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INDUSTRUA

Statisticka obrada industng-
ke prowzvodme u prvih jedanaest
mjeseci pokazala (¢ medugodigng
kumulatvnn rast od 3.2%, mije-
seéni od 2,3%, dok prosjefna
mjesefna  proizvodnja U ovo)
godini premasuje prosjecnu lang-
sku za 3,6%. Nakon nalinjene
dekompozicije serpe industryske
prowgvodnje  trend  komponenta
raste  u  poshednjih  fetrnaest
mijeseci po stopi od 0,6%, a
desczonirana  serijja tma  ovo-
godifnp prosjedni mjeselnn rast
od 0,8%. lz grafikona je uocljiva
sluéajna, 1. neobjaimena kom-
ponenta u sijednju, oZujku i rujnu
ove godine, a to znadl da jod
uvigek valla + njom rafunati,
posebno pri donodenju prognoza.
Owva komponenta potjede od dosta
neujednadene prozvodme kapi-
talnth dobara, Kretanja u dye-
lanost  industrje 1 rudarstva
upotpunjuju  raspolofivi  poka-
zatelji za prvih  deset  myesec.
Tako je proizvodnost porasla za
11,6% na godiinjo) razini, dok je
jediniéni trofak rada u industri,
aproksimativno  izmjeren  kao
omjer sume plaa 1 razliéitih
naknada registriranih kod ZAP-a
1 ostvarene prozvodnge, manji od
prodle godine za 1,1%. Porasle su
zalthe imermediarmib proizvoda
za 2,3%, dok je njihova potroinja
smanjena za 6,4%. Potrodnja ener-
gije 1 gonva mana je od lanjske za
2.2%, a zalihe su vede za 79,7%.,

Sto se uce namjenskih kom-
ponentt, | dalje nagveds mst imaju
industrije sredstava rada, 12,9%,
reprodukeijski maternjal  biljed
rast od 3.4%, a namud rast od
0.7% ima skupina potrodnih do-
bara. Grane koje su 1 do sada
ostvarvale znafajan medugodi-
tnyi rast nastavhaju 1z trend. Po-
rastu ukupne prozvodnje napvise
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su pndonyele  brodogradnja
(34.4%), clekroprivreda (25,5%),
proizvadnja gradevnog materijala
{29,0%), prerada nemetalnih mi-
nerala (21,9%), prerada kemuyskih
proizvoda (2,4%), itd. ZapaZenu
evoznu akuvnost imala je sku-
pina prozvoda za investcije gdye
je nstvaren godiingi rast od 15.4%,
dok je tevor protzveda za repro-
dukciju i Siroku potroinju zaosta-
fao za lanjskim za 11,7 odnosno
za 6,4%, Industrpske grane s naj-
vefom proizvodnjom dodane vri-
jednosti biljefe 1 dalje znacajan
godifngi mst isvoza (prehrmbem
proizvedi  6,3%, elektroprivreda
Y9095, elektriéni strojevi 1 apa-
raii 7.6%, brodogradnja 24.4%.
itcd).

Oslonimo i se na nedavno
obpavheni konjunkturni test hr-
vatskog gospodarstva redakeye
"Prvrednog viesnika”, u pogledu
pevoznih narud2by preradivaliah
industrija konac trefeg  tromje-
sedja nagovjedlavia Porast #voza u
prozvodnn elekinémb  strojeva,
aparata 1 opreme  uslped  ¢elo-
godifme  dobre konjukture  na-
rudzbi, dok pozitivna  kretanja
samo o zadnjem  romjesedu
imaju proizvodnja hrane, pida 1
duhanskih  proizveda e prom-
vodnja  prometnih sredstava Za
ostale preradivacke industrije ne
ofckuje s¢ znadajnna  l¥vorna
akuvnost.

Potkray studenoga evidenti-
rana nezaposlenost bila je veda od
lamgske o istom razdobliu  2a
8,3%, a u odnosu na studeni pro-
Sle godme za §,6%. Od hstopada
ove podine podatke o zaposlenosti
domada  statistika  objavljne o
Sirem opsegu. Brogka od 1701101
za studem obuhvada zaposlene u
poslovinim subjektima (ukhuéue
Ministarstvo unutarnph poslova o
Ministarstvo obrane), zaposlene u
poslovnim  subjektima s malim
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brojem  zaposlenih, zaposlene u
obrtu 1 slobodnim profesjama e
mdividualne poljoprvrednike. Pra-
ceme zaposlenost na ovakav nadin
nastavit e se mpesednom  dina-
mikom.

TRGOVINA

Uzlazni trend prometa ostva-
ren U maloprodaji nastavha se, a
narocite je intenzivan o drugoy
polovicl godine. U odnosu na
proflogodidngth jedanaest mjesect
aktivnost e realno veda za 17.2%
adnosno na myeseéno) razinl za
.89, Realna dodana vrjednost
prelazi lanpsku desetomiesefnu za
7.4%. Veleprodajni promet ima
wstosmiperna, all nefto blaZa kre-
tanga. Promet je u jedanaest mije-
sect kumulativno vedi za 3,6%, a
mjeseéno za 2,7% od usporedivih
protlegodisngih velidina. U skladu
s ckspanzijom domade potrainge
tjckom godine, unutrainga rgo-
vina zavdava ovu godinu s dosta
dobrm rezultatima, a nema za-
preke da se ti trendovi ne prenesu
1u narednu godinu.

GRADITEUSTVO, PROMET |
TURIZAM

Efekuvnt satt rada u dje-
latnosti  graditelstva u deset
mijesect vedt su od lani ostvarenih
za 899 komulativiie 1 za 14,5%
mjeseino. Pozitivan trend prisu-
tan je u posljednjib deset mjeseci i
mi rast od  15%  myeseéno.
Diesczonirana senja raste u ovo)
godini po prosjefno] mijesedno)
stopn od  25%. Brop  radnika
prisutnih na gradilidtu vedi je od
lanjskeog za 5.1% kumulativno |
za D myeseno,  Vojednost
izvricnih gradevinskih radova u
zemlp nominalne e veda  od
lanjske za 55.0%, a ugovorenih za
52,05, Spomenuti  pokazarelji
ukazupu na i uviek prisutan
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zamah gradevinske djelatnosti, a
on bi se trehao nastaviti s ohzi-

- PROMET - PREVEZENA ROBA, 1995. = 100

desezonirani podaci i trend-ciklus rom na poslove obnove,
Desctomyeseénn rezultati v
125 prometu pokazuju da je obujam
115 4 |—— Desezonirano prevezene robe vedi od lanjskog
105 Trand-ciklus 1 za kumulauvno 72%, a pre-

vezenih putnika za 32%. Do
kraja godine ne moZe se ofekivat
veci  medugodiSnp  rast  zbog
ftragka u Zeljeznickom prijevozu
na koji otpada oko 17% ukupnog
prijevoza putnika 1 isto tolik
postotak ukupnog prijevoza roba.
MNakon kratke stagnacije trend
prevezene robe je u blagom opa-
danju, a prevezenih putnika, na-
kon proilogodiinje stagnacije, u
ova) se godini povedao za fest in-
deksnih pocna. Uzrok ovakvih
kvanttativaith osivarenja u dje-
latnosti prometa i veza treba tra-
#iti i u teritorjalnom integriranju,
odnosno poratnom vradanju na-
feg prometnog potencrala, $to
znadi da jc vifi rast dijelom
poshedica niske baze 1z proile
= i €.
= | E\1:'.|:hﬂ!(n':t:«ni.a u nado) wnsticko)
privredi u prvih jedanaest myesect
i brojem nofenja i dolaskem
turista nadilaze lanjske rezultate
pa sc ved sada mode redi da e
1996. godina bila vrlo uspjeina, a
posliedice  wnsucke akiivnost
pozitivno su se odrazile na Citavo
gospodarstvo. Ostvareno jo 68%
vile nocenja 1 62% viSe dolazaka.
Strukiura nofenga bila je takva da
je domadih tunsta bilo vide za
12,79, a inozemnih za 95 4%,

— Trand-cikius

CUENE

U prosincu biljeimo stagna-
ciju cijena, 3o znadi da porast
cijena 1z listopada 1 studenog nije
trajnog karaktera, 1. nije uzro-
kovan povedanom potraZnjom,
ved su njegovi uzroct mikroeko-
nomske naravi,




Realni sektor | cifene 13

Cijene na malo ostale su u
prosincu na razim prethodnog
mjeseca. Godifna stopa inflacije
u 1996, mjerena indeksom cijena

na malo iznosi 3,5%. Ako proma- e
tramo strukturu cijena, zamuetit _' 130
femo da suu prosincu cpene roba |

porasle za 0.2%, dok su cyene ; 120
usluga pale za 0,5%. U gelo- |
godidngem razdoblju indeks cije-
na u maloprodan bilje# rast od
24% za robe, te 3,6% za usluge.
U ovoj su godini uw maloprodaji
napwise  rasle  chyene  duhana,
18,2%, pafa, 6,1% te industrijskih
prehrambenih  proizvoda, 4,5%.
Pad chena e zabiljefen jedino
kod  poljoprivrednih  proizvoda
bez sezanskih prozvoda od 2,5%.
Rast cyena usluga od B6% u
1996,  rezulan je oXivljavanja
turizma na nado) obali.

Trotkovi fivota su u pro-

4.0

20

sincu porasli za 0.4% u ednosu na
studens, Ako promatramo struk-
tury  trofkova Fvota, ramijetn
demo da su oni U prosincu po-
rasli kod roba za 0,65, medu
kojima najvedi rast hillefimo kod
prehrane, 1,3%. Kod usluga bilje-
funo pad od 0.8%. U cpeloy su
1996, godini trodkovi Zivota u
pdnosy na 1995, godinu u prosge-
ku porasli za 4,39

Knd indeksa cyena  indu-

stmjskih proeveda pn prozevo-

0.0

-20
-4.0

-6,0

L LLE T =

-8,0

| VARJACOE RELATIVNIH CUENA U NOUSTRYE

datima u prosincu biljedimo rast standardna devijacija

od 1,3% u odnosu na studens, 0,30 —

Napvide |e porasla cijena repro-

dukeyskog materyala, za 0.3%, 0S| !
dok su cijene sredstava rada 1 robe 0,20 - :-
za dtroky potroinju porasle za f
0,1%. Od pojedinaénih grupa 0,15 1 !
prodzvoda u prosineu je u odnosu 010 1 !
na student najvise porasla cijena ' ]
nafte 1 zemnog plina, za 4.3%, 0,05 - ]
ugliena za 3,3%, te nattnih den- . ,*

vata za 2, 1%.

Indeks cyjena  induscrskah
proizvoda  pri proizvedadima u
1996, gadini u prosjeku hiliedi
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- REALNA PROSJECNA NETO PLACA
- u djenama iz sijeénja 1992.
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rast od 1,4% u odnosu na 1995,
podinu, Rast cnena biljezimo kod
robe za Siroku potroingu, 3,9%, e
kod sredstava mda 2,0%, Kod
reprodukeijskog materijala bilje-
zaimo pad od 0,3%. U ovo) su
godini papvide porasle  prozvo-
dacke cijene: koine obude 1 ga-
lantenye za 17.7%, duhana za
16,2%, pica za 11,6%, re finalnih
proizvoda od drva za 11,0%. U
istom su razdoblju napviie pale
prowzvedadke cijene obojenih me-
tala, za 12,8% te baznih kemj-
skih proizvoda za 24%.

PLACE | UKUPNA POTRAZNJA

Neto placa u realnom iskazu
ispladena u studenom veda je od
proflomjeseéne za 1,3%, a od
ovogoddnge prosedne plade za
2.8%. U isto je vipeme medu-
godiingl myeseéni porast iznosio
7,69, a kumulativni 6,7%. Ukup-
mi trofak mda, mmjeren sumom
sspladenih neto placa, naknada
stanovniitvu temeljem radnog 1
ugovornog odnosa, poreza, pri-
reza | doprinosa na dohodak od
fizickah nsoba, doprinnsa iz plade
i na plafe, poreza 1 prrcza na
dohodak 12 plada te 1splata na
osnovi zdravstvenog osiguranga |
salidarnost, u preth deset mjeseci
realno 1o porastao za 101% o
odnosu na isto razdoblye prodle
godine. Zbroje Il se prve dvije
veliding, dolazi se do pnbliZnih
primanja zaposlenmh po osnovi
radnog odnosa keja su u odnosu
na proteklu godinu veda za 3.2%,
dajuci tako prostor porastu po-
traZnje scktora  stanovnifva, a
onda i ukupne domade potraznje.

Agregatna domada potrainja
u deset myesect premaiuje langsku
za  isto razdoblie za 73%
kumulativiie 1 13,1%  myesecno.
Moze se ofekivat da ‘e ovako

narastajuca potrazma davau pao-
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ticay domaloy protzvadnji. Po-
trodnja stanovoidtva za dobra
usluge u deset e mijesect reilne
porasla za 11,1% na godifmo; i
154% na myesefne] razin. Za
drfavnu  tekuéun  potrednju e
brogke iznose |,] odnosno 94%.
Investicyska  aktivnost  mijerena
isplatama manja jc od lamske za
17,08 Medutim, alternauvm 12
vorl informacija govore vedrije o
Loz
unvesticskah dobara za jedanaest
miesect  premaiue  lanpks oea
13.4%. a kapualny zdaci driav-
nog proraduna nominalno su ved
za 92.3%. Pozelino je da prihodi
od  prvatizacije 1+ dalje bodu

investicjskom  ulaganju.

kamaliziram u investicyske svrhe.
MOMETARMNA KRETANJA

Studeni je uvijek myesec velo
umjerenith monetarnih kretanja.
Taks 1 ove godine hiljefimo
smarenje noviane mase o 21
muilyun kuna {-0,2%) po osnov
blagog  smanjenja depozmnog
novea od 34 milijuna kuna ((,5%)
L isto tako blagng povedanja go-
tovog novea o 13 milijuna kuna
(0,39). Nakon “zaudja”
denom ofekuje se intenzivirame
manetarnth kretanga u prosineu,

Ukupna  Lkvidna  sredstva
prorasha suuostudenom 550,3 mili-
juna kuna (1,6%) 1 to pretezito po
vsnovi deviznih depoaita, Obe-

u stu-

Caviqude intenzviranje rasta kun-
shilt depozita u drugoy polovia
1996, godine od 5% prosicénoe
mieseeno, u poshednga dva mge-
“splasnulo” na
|,7% prosjedno myjesedno

Sto se tice akrive kretanja su
nedto dinamiénija, lako & NDA
vkupno purasla za blagph 633
mulijuna kuna (16%), Drzava je
(konaino) zminla svope obveze
po asnovi javoog duga 1 postala
neto kreditor bankarskog sustava

sCud ponovo o
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Kunski depoziti = Stedni | orofeni kunski depoziti + obvernice.
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- REALNI NOVAC
~ ucijenama na malo iz travnja 1994, godine
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5 270 milijuna kuna (neto) depo-
zita. Plasmani su porasli za 630
milijuna kuna. Jednu tredinu tog
porasta {ine krediti stanovniitvu,
a preko polovice porasta krediu
odobremi  poduzedima. Intenzi-
viranje rasta kredita stanovniite
biljezimo i ova) mjesec, uz napo-
menu da se ovakav trend ofekuje
1 nadalje. Za usporedbu, pro-
sjeéna mjesefna stopa rasta kre-
dita ovom sektoru bila je u prva 3
tromjesedja ove godine 2,1%, a u
poshednja dva mjeseca se gotova
udvostudila na 4,1%. Prosjedna
mjeseina stopa rasta kredita svim
sektorima ove godine iznosi 1,0%.
Krediti stanovniftvu, dakle, mastu
brze 1 povedavaju svop udio u
ukupnim kreditima,

Ved smo ukazivali na ten-
denciju stagniramja  deviznih a
vista depozita stanovnidtva i in-
lenziviranja stope rasta deviznih
orofenih  depozita  stanovnidiva.
Istifemo da su orofeni depozin
po apsolutnoj vrhjednost ved u
svibnju premalili a vista depo-
zite, a mihov udio u ukupnim de-
viznim depozitima stanovnidtva |
dalje ubrzano raste. Prospecna
mjesefna stopa  rasta orofenth
depozita u posliednph je 6 mje-
sect 6%, dok kod a vista depozita
penosi -6 9,

Chakva  kretampa smatramo
pozitivium. Samo dugorodna Sred-
mja moze biti kvalitetna depozitna
osnova kreditnoy ekspanazy, a ova
divergentna kretanja 1zmedu de-
pozita po videnju 1 oroene Sted-
nje pokazuju da ¢ podeo zaokret
u renoy struktun Stedme. 5 druge
strane, razina od 7 mulijardi kuna
a wvista depozita po svojoj jc su-
dtimi e MID o e prodirenge
tekude likvidnosti stanovnidtva u
koju sc mode posegnuti u svakom
rrenutku 1 koja e samo zbog ne-
dovoljnog povierenja u domadu
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valutu jod uvijek u devizama.
"Prava” Stednja je ova) brzorastudi
dio orofenih deviznih depozita,
fto ohrabruje.

Uz povjerenje u dtav finan-
ciiski sustav, ovakva su kretanja
rezuliat slyedeéth Eimbenika: dio
orofenih  deviznih  depozita su
"prisilm”  depomin kao
trecina il fak polovica pologa za
kredu s deviznom  klauzulom,
dijelom  depozia "odraduje” se
status  ftecdide neophodan za
dolivanje keedita, a preostali dio
depozita je rezultat atraktivoie
k.:ll'l]?ltl'ic SIDPC na orocene I'Ifgﬂ
na depozite po videnju.  Ipak,
previadavaju  kraéa  orodenja {1
krace rodnosti plasmana), tako da

nastal

se ne mofe definitvno redi da smo
postali ekonomija "dugog roka”.

Nakon 3 myeseca u kopma
NBH nye intervenirala na deviz-
nom ez, |8 prosinca bilje-
7imo otkup od 283 miljuna
USD od  posloviah banaka i
monetarni efekt tog otkupa od
155.7 milpuna kuna Predvidajudi
povedany  polraZoju za noveem
tyekom praznika, NBH je ovu
intervenciju realizirala 1 oblika
reatkupa koji dosprjeva 7. snednga,
Take je pobohfana  hkvidnost
bamaka u "kntifmm” danima, a
monetama e politka
neutralna,

Drzava se oidmah poéetkom
mjeseca kratkaroéno zadugila kod
MNBH wa 100 miljuna kuna, koje
1e do kraja mypeseca vratla, zaje-
dne s dospelom ratom duge-
ot nog kredita.

Veda potreba za hkvidnodéu
zadovoliena je 1 imrenzivngom
upotrebam  lombardnog  kredica.
U poshednm  dekadi prosinea
stanje edobrenih lombandnh kre-
dita prelazi 150 milquna kuna, a
prema kraju myeseca Zak 1 250
milhjuna kuna. | #iro rafuni su

ostala

min kuna

min kuna

| DEVIZNE RETERVE NBH
~ u milijunima tekudib USD
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Tecay ¢ platna bilanca

' R T EI———— : ] prema krapu myeseca rash s oko
' INDEKSI DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMANJEMADKD] | 500 milijuna kuna  pocetkom
 MARKI | AMERICKOM DOLARU (1.1.1995.=100) | trece dekade prema 600 mulijuna

- F krajemn  dekade | &ak do 900
o milijuna kuna 31, prosinca. Sta-

_ 100 | ne blagayuickih zapisa, 5 druge
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U myesecu studenom bilje-
Zimo wednadenu blagu depre-
cnaciu kod oba indeksa realnog
elekrivnog tedaja koje  pratimo.
Kod indeksa realnog efcktivaog

120

tedaja uz cjene pri procvodalioma
biljeZime depreciiaciu od 0,44%,
dok kod indeksa realnog efek-
tvnog tefaja ug cpene na malo
buljezimo deprecijaciju od 047%.
kod nominalnog efektivnog te-
faja hilieZimo sliénn kretanje, 1.
deprecijaciju od 0,46%.

Ovu godinu demo pamtiti po _
stabilnom nominalnom 1 realnom || Napomena: |RETI - uz cijene na malo
elektiviom tefaju kune, Kod in ' flfﬂ lutr]tnlpmm‘udafa
deksa nominalnog efektivnog 1. = ' e ——

faja 1 celogodiiniem medobliu y
ROBNI 1Zv0Z, UYOZ | SALDO ROBNE RAIMENE i
u milijunima tekuih USD i

&8 3 & B
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bahefime aprecnacyu od oko 1,5%,
dok kod mudeksa realnog efekae-
nog edapa u gelogodiinem rag-
doblju biezimo apreciaciiu od
oko 2,7% ux chjene pr proizveda-
éuma te oko 2,1% vz rijene na malo.
Usporedimo ove podatke s
podacima za 1995, godinu, U
1995, godini smo kod indeksa
nominalnog  efektivnog  tedaja
Lilezili aprecyacyu od oko 1%,
dok smo kod indeksa realnog
elektivnog tedaja bibezili depre-
cpaciu od aka 0,5% (uz cijene po
proizvodadima) e aprecijaciju od
oko 0,7% (uz ajene na malo).
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Platna bilanca u prvih osam L-VIL 96 L-YDL95,  L-YOL 96 /7L-VIL95 |
mjesect 1996, godine  lahedi | Tekudi rafun o — Y 503
drugacije kretanje nego u stom | Kapitalni i financijski raun 458 6 £40.2 716
razdoblju proile godme. Deficit Devizne rezerve NBH -4159 4582 951
tekueg rafuna u - prvil osam Yoot e propust 86 10146 5740

mjesect ove godine znost 6013
milijuna USD 3o e oke 0%
manje nego prodle godine. Sligno

cicbolisang, - pad bibesc:t-now: | F.EIHHII II‘I’GII ll‘lfﬂl {u mllljumma UED]
pogretke 1 propusti koji u prvih | L-XL1996.  L-XLI99S.  XL199%6. XL 1995,

invar HB'H i

osam mjeseci ove godine znose 1 yoz 40107 42919 458,2 )|
5786 mil USD dto jc oko 47% | ot 70013 69263 8569 7024
manje nego u stom rzdobhu | irver [IESHH

prodle podine, Ovako visoke stope
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- KAMATNA STOPA NA TRZISTU NOVCA - ZAGREB
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~ na godiinjoj razini - na dane aukcija
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pada dehicita 1ekudeg raduna te
neto pogredaks | propusta rezuliat
su: rasta neto prhoda od unzma
u prvth osam myesca 1996, go-
dine u odnesu na isto mzdoblie
prodle godine u iznosu od 270 mal
USD i 465, rasta izravnih
stramah  nvesticja od 190 mul
USD li 390%, tc rmsta nema
tekuih transfera od 1554 mil
USI) ili 33,9%.

Ako  pogledamo kunske
iZnose 1zvoza | uveoza, koposu
pouzdaniji zbog jacih oscilacha
tecaja dolara, moZemo zamijetits
da je u studenom doflo do blagog
rasta lzvora 1 uvoza. [Zvoz je u
prvih jedianacst mycsect mizi za
33% u odnosu na 1sto mzdoblje
profle  godine, dok je
porastao za  5.3% u
razrdoblju.

Ako  pogledamao
izvoza, uolll domo pad  ked
pronzvoda za  reprodukaju od
8,08 1e kod proizvoda za firoku
potroinju od  34%, dok  kod
proizvoda za invesucye biljezimo
rast tzvoza od 18,7%. Ovake vi-
soka stopa rasta izvoza proizvoda
ZAa  Invesliclie  prvenstvena g
rezultat  visokog
transportnih sredstava od oko 340
mil kuna, 1. 25,4%.

Sta se uvoza fide, bilpeimo
rast u prvth jedanaest mpeseci o
odnosu na 1ste razdoblie prodle
godine 1 kod prowzvoda za repro-
dukenu {od 2,3%), 1 kod mve-
sticyskih proizvoda {(od 13,4%), 1
kod prowzvoda za  diroku  po-
rradnju (od 6,4%),

UvoE

istom

strukturu

rasli  lzvoza

TRZISTE NOVCA | KAMATNE
STOPE

Trend laganog porasta pro-
speéne dnevne kamatne stope na
TrEiftu novea Zagreb, kop traje
od nyna, 1 dalie se nastavlja



Kamare

Kretanje  prosjedmih - myesecnih
stopa (RA47% u rujnu, 2.55% u
listopadu 1 10,19% v studenom)
nastavil ¢c sc 11 prosincu. Na o
nam vkaruju stalne opadajudéa
likvidnost banaka te pad ponude 1
rast potrazme na TeZidtu novea.
U presincu je prosjedna dnevna
kamatna stopa nscilirala izmedu 9
1 12,2%, 5 um da su i donja §
OrNp  granii postgnute U
zadnph tedan dana. Pojedinadne
pozaymice imale su cypeny 1zme-
du 91 17% godidme, pri demu sy
krajern myeseca | krathoradnije
pozapmice  (do 10 dana 1 uz
opoziv) predle aenu od 10%.
Prosinac je znadajan 1 po Wwme $to
je = priblizavanjem blagdana po-
trafnja premasivala ponudu na
Triidtu novea (fak su 1 neks
redoviti ponudadt  promijenili
stranu), da je sve vike banaka bilo
U minusy na keapu radnog dana i
da su s banke opet polele
okretart sekundamim  zvonma
likvidnostt  (lombardni  krediu),
Stogs 1o MNarodna banka odluéila
mtervenirati otkupom deviza u
protuvrijednostt od 1557 mulguna
ktina.

S abzirom na stampe hkad-
nostt hankarskog  sustava, ole-
kivano su slabije prosle aukeije
Llagapmidkih zapisa NBH 1 tre-
zarskih zapisa Ministarstva finan-
cija. Banke su adludile smanpn
woje plasmane u te vrijednosne
prapire, jer im je usprkos sigumim
prihodima od tih plasmana bila
vania nphova likvidnost. Pern-
wii na koje b im ta sredsova bila
imobilizicana su 1n onepovolini,
pa tako i vidak  sredstava,
banke de th radije plasirati preko
Trtidra novea. Kamatne stope su
stabslne e i daljc iznese 8% (35
dana) 1 9.5% godiinge (9] dan} na
Llagajnilke zapise, odnosno 11%
(42 dana) 1 13% {91 dan) na

trezonke zapise.
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