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Realni sektor i cijene

REALNI SEKTOR
GOSPODARSTVA

Indeks hzitkog obuyma indu-
stijske proizvodnje u oZujku bio je
10,2 posto vedi u odnosu na ofujak
profle godine Sto je pndonijelo da
se kumulagvni rast u prvom ro-
myesedju popne nd 6,3 posto. lako
znafajno veda od prosicka prvog
tromjesedja prodle godine, indu-
strijska proizvodnja u prvom je tro-
mjesefju ove godine zbog nepo-
valjnih sezonskih osobina pofetka
godine za (1,5 posto niZa od prosje-
ka industrijske proizvodnje u pro-
wkloj godini, Mjereno medutromje-
sefnim indeksom, rast su zabilje-
zile sve glavne industnjske grupa-
cije. MNajvedi su rast pokazale proiz-
vodnja kapitalnih proizvoda {9,0%)
i proizvodnja intermedijamih pro-
izvoda osim energije (8,7%), dok su
se na drugom kraju skale, s rastom
proizvodnje ispod prosjcka, naile
proizvodnja trajnih (3,19 1 netraj-
nih proizvoda za Siroku potrodnju
(4,5%).

Rast u prvom tromjesedju za-
biljeten je i za sva podrudja nove
Kasifikacije djelatnost i to najvedi
u preradivalko) industriji (6,9%),
neito nifi u opskrbi elektnZnom
enecrgijom, plinom i vedem (6,6%),
dok je rudarstvo i vadenpe imalo
jedva zamjetan rast (0,355). Proiz-
vodnja hrane i pica, kao odjeljak s
najvedim udjelom u preradivacko
industriji, pokazala je iznadprosje-
£an rast od 7.7 posto. Odjeljci unu-
tar preradivacke industrije s najve-
cim zabiljefenim rastom u prvom
tromjesefju ove godine su proiz-
vodnja ostalih nemetalnih mineral-
nih proizvoda (28 3%), proizvodnja
metala {28,0%), proizvodnja ostalih
prometnih sredstava (25 5%) i reci-
klaZa (22,2%), dok su najvedi pad
fizifkog obujma proizvodnje imale
proizvodnja uredskaih strojeva i ra-
cunala (468%) e prerada drva
protzvodi od drva, osim namjeStaga

(13 8%).

BRUTO DOMACI PROIZYOD, 1995, =100
realni indeksi
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PROITVODNJA HRANE 1 PICA, 1995.= 100
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Robna razmijena s inozem-
stvom u ofujku je pokazala rast
koji jc donekle nadoknadic niZu
razinu robnog izvoza i uvoza tije-
kom prva dva mjescea u odnosu na
prodlu godinu. Uz rast mbnog iz-
voza, mjerenog dolarima, od 227
posto te robnog uvoza od 11,1 po-
sto u odnosu na ofujak prodle go-
dine, koeficijent pokrivenost uvaza
ixvozom porastao je s 30,7 posto na
56 posto. Medutm, razmotimo 1
tiavo prvo romjesedje, vidimo da
s¢ robmi izvoz mjeren u dolarima
smanjic za 8,4 posto, dok je uvoz
niii za 3.4 posio,

Jedina industnijska  gupacija
keja je zabilefila rast 1zvoza, uz
marginalnu stavku nerasporedenog
iz ostalih djelatnosti osim industri-
ie, jesu kapitalni protevodi., [stoyre-
mene je rastao i njihov uvoz. Naj-
vede smanjenje izvoza 1 uvoza bilo
je u grupaciji energije.

Unutar izvoza preradivalke
industrije, na koju owpada napvedi
diw robne mzmpene, napvect udio
unatod iznadprosjeénom  smanje-
nju zadrZala je proizvodnja kemi-
kalija 1 kemyskah protzvoda. lza nje
je slijedila proizvednga odjede e pro-
izvodnja ostalih prijevoznih sred-
stava koju jo ostvarila rast od 78,3
posto, Sto sc tide uvoza, ponovo je
domnirala proigvodnja kemikalija
i kemijskib proizvoda koja je ostva-
rila rast od 2,9 poswe. [za nje se uz
ostvaren rast od 31,4 posto nadla
proizvodma  motormibh prkolica i
poluprikolica, a potom proizvodna
strojeva 1 uredaja.

Broj zaposlenih u preradiva-
£koj industnji, slijededi trend zapo-
slenosti u peslovnim subjekuma,
smanjio se tjekom sijednja i veljale,
Dok se zaposlenost u poslovnim
subjektima u om razdoblju 1 pro-
sicku smanjila za 4,1 posto, u pre-
rdivatko] jc industnin doilo do
smanjenja zapaslenost za 6,6 po-
sto, Uz dano povedanje proizvo-
dimje u preradivalkor industrn de-
lazimo do povedanja proizvodnosti
od 2.9 posta.
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Padrutia s nagvedim brojem
zaposlenih unutar preradivacke n-
dustrije su proizvodnja hrane i pida
te proizvodnia odjede; dorada |
bojenje krzna. Privremeni podaci o
prosjeinom broju zaposlenih u ova
dva podrudja gekom prva dva mye-
seca ove podine govore o aznad-
prosjetnom smanjenju zapnsltnn-
sti od 4.8 posto | 4.3 posto u odnosu
na isto razdoblje lani

Kretanje pokazatelja djelawno-
sti prijevoza, skladiftenja i veza u
veljady, kao i u sijeénju, ukazuje na
manji broj prevezenih putnika ne-
go u istom mjesecu land, U veljagi
j¢ prevezeno 2,3 posto manje put-
nika, ali je zato indeks putniZkih
kilometara za 1,4 posto vedi. Ku-
mulativni pokazatelj broja preveze-
nih putnilka za prva dva mijeseca
1998, gadine je za 3,1 posto manji
od broja prevesenih putnika u is-
wom razdoblu profle godine, kao i
pokazatel] putniékab kilometara
koji ye¢ mang za 1,2 posto. Rumula-
uvni je pokazatelj kolifine preveze-
ne robe manji za 5 posto, a indeks
tonskih kilometara za 14,7 posto.

Lo munsticki rezuliad u okug-
ku nadjaéali su poziuvan trend iz
prva dva mjeseca ove godine. Bro)
dolazaka tunsta zabiljeien u olug-
ku iznosio e 127 nsuéa gostju fto
je za 222 posto manje nego u istom
mjesecy prodle godine. Kumulatvni
pokazatelj za prvo tromjeselje ove
godine iznosi 318 tsuda gosnju Eo
je 9.5 posto manje nego prodle go-
dine, a uzrokovana je ovogodidnpm
kasnijim Uskrinjim blagdanima.

Osim smanpenga broja gostyu
u ofujku je skraéen 1 prosjedan brop
nodfenja po dolasku s 3 na 2,8 ili za
7 posta. Broj nodenja e tako pao s
495 nsuda u ofuiku predhodne go-
dine na 360 usudéa upekom ofupka
ove godine il za 273 posto, Kumu-
latvni pokazatel] broja nodenja za
prva L mjeseca SManjo s & mi-
lijun i 51 usudu u proflop godim na
926 usuta u ova] godini, S je
smanjenge od 11,9 posto,

PRIJEVOL PUTNIKA, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend ciklus
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NOCENJA TURISTA, 1995. = 100
desezonirani podac i trend-ciklus
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INDEKS CIJENA NA MALO, CIJENA PROITYOBACA | TROSKOVA IVOTA
listopad 1993.=100
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CLENE

Cijene na mald su 0 tmvnju
ove godine rasle brie ((L,3%) nego u
travnju prodle godine (0,158) zahva-
ljujuél mastu cijena usluga od 08
pasta, $o je uglavnom potaknuto
rastom cijena telekomunikaciskih
usluga. Pojava sezonskih poljopn-
vrednih proizvoda imala je ugecs
nz rast ¢ijena roba u travoju od 0,1
posto. Naime, cijene poljoprivred-
nih proizvoda sa sczonskim proiz-
vodima porasle su za 3,3 posto. Ci-
jene prebrambenih proizvoda sa se-
zonskim proizvodima porasie su 2a
0,5 posto, a pifa su poskupjela 0,3
posto, dok su cijene ostalih roba
uglavnom stabilne. Cijene na malo
na godiinjoj su azini porasle za 5.9
posto, dok je od pofetka godine za-
biljeZen rast od 3.2 posto,

Troikovi Eivota porasli su tije-
kom travnja za 0,5 posto, §to je u
odnosu na travanj prodle godine za
7.6 posto vide. Napvide su porasli
trofkovi na ushuge 1e na prehranu.
Rast rroikova na prehranu uobita-
jena je sezonska pojava, dok rast tro-
Tkova na usluge ima 156 uzrok kao i
kod ajena na malo. Trotkovi 2a sta-
novamje porash su za 0.5 posto, a za
higijenu i njegu zdravha 0,4 posto.

Makon 3o su tn mjeseca cijena
proizvodaéa padale, u travimju je za-
biljefen rast od 0,2 posto u odnosu
na ofujak. Chene proizvodnje enc-
rgije (-03%), poluproizvoda (-0,296),
ic trajnih proizveda za Siroku potro-
inju {-1,3%) u travnju su pale, dok
su cijene kapitalnib proizvoda 1 ne-
trmjuih prozvoda za firoku patro-
Enju porasle za 0,2 posio, Cijena op-
skrbe elelnénom energijom, pli-
nom i vodom porasla je za 3.9 posto,
od fega je skuphanje, profifcavanje i
distribuctja vode poskupjelo u jed-
nom mjesecy za 25,3 posto.

ZAPOSLENOST | PLACE

Tiekom oZujka, koji pretho-
dnih godina predstavlja sezonski
maksimum, razina registrirane ne-
zaposlenosti povelala se za B46
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osoba i tako dostigla 297.332 registri-
rina nezaposlena, U proteklih go-
dinu dana registrirana nezaposle-
nost povedala se za 7.721 osobu ki
2,7 posto, a prosjck prvog tromjese-
&ja ove godine u odnosu na isto tro-
mijesedje lani iskazao je rast registri-
rane nezaposlenost od 12253 oso-
be ili 4,4 posta %o je vile od myese-
énog indeksa zbog brieg rasta ne-
zaposlenosti poletkom 1997, godine.

Broj zaposlenih se u ofujku
smanjio za 2546 osoba te iznosi
1,323.712 osoba &ime je nastavljen
trend koji traje od kraja 1996 po-
dine kada je uvedena nova meto-
dologija pradenja ukupne zaposle-
nosti. U odnosu na efujak prodle
godine ukupna zaposlenost se sma-
njila za 91173 osobe ili 6,4 posto.
Stopa nezaposlenost povedala se
na 8,1 posto u ednosu na 18 pesto
iz proteklog mjeseca | 16,7 posto iz
oZujka profle godine. Do poveda-
nja stope nezaposlenost od 14 po-
stotna poena u posliednjih godinu
dana dolazi preenstveno zbog sma-
njenja zaposlenost, a u nedto ma-
njoj mijeri i zbog povedanja registri-
rane nezaposlenosti,

U okujku se ved wredi mijesec
nastavlia trend smanjivanja plada.
Prosjcéna nominalna neto plata
smanjena je za 26 kuna ili | posto,
Tto uz rast volkova Envota od 0.5
posto daje ukupne smanjenje od
1.5 posto. U odnosu na prva tro-
mjesedje prodle podine, realne neto
plade porasle su 53 poste. Pro-
sictna bruto placa pala je u ofujku
za 1,7 posto, a indeks prosjeka pr-
vog tromjesegja 1998, godine poka-
zuje realni rast od 6,7 posio,

MONETARNA KRETANJA

Podaci o monetarmim i kredi-
tnim kretanjima za prve tromje-
sefie 1998, godine ne navieléuju
zaustavljanje rasta plasmana nig
smanjenje intenzitela i0OZEMOOgE
zadudivanja banaka. Rast ukupnih
likvidnih sredstva u oZujku bio je
vrlo umjeren.

BROJ NEZAPOSLENIH

SR
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NOVCANA MASA
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deflacioniran indeksom cijena na malo, travanj 994, = 00

Plasmani su u oujku porasli
za 1,6 milijardi kuna (3,2%) u od-
nosu na kraj veljale i iznose 32 mi-
lijarde kuna. Rast plasmana na go-
difnjoj razini {ofujak 1998/ ofujak
1997.), iznosi 43,7 posto, dakle jed-
nako kao 1 u 1997, podini. Po sck-
torima je rast kredita bio podjed-
nako podijelien izmedu poduzeca
(0,7 milijardi kuna) i stanovnidtva
(0,6 milijardi kuna}. Takoder su
podjednaka porash dugorofni kre-
dia (0,7 milijardi kuna) i kredio do
jedne godine (L6 milijardi kuna).

Povedavanje inozemne zadu-
Zenosti poslovnih banaka nastavilo
se u oZujku éak nefto jadim inten-
zitetom pega U sijefnju 1 veljady
[nozemna pasiva poslovnih banaka
porasla je za |4 milijarde kuna
(2.2%). Uz vrlo blag rast inozemne
aktve (0,4 milijarde kuna) necto
inozemna aktiva poslovnih banaka
nastavlja padati i krajem ofujka
iznosi 0,1 milijardu kuna,

Napved dio porasta inozemne
pasive odnosi se na poveéanje du-
gorotnih  kredita  primljenih  od
stranth banaka u stranog valua (0,3
milijardi kuna). Kratkorodni kredit
prmljeni od stranih banaka pove-
cali su se za 0,1 milijardu kuna.

Ozujak je peti mjesec zare-
dom vrlo intenzivnog povedanja
inozeme zadulenosti banaka (pro-
siedno mjeselng gotovo | milijandu
kuna}, Kako su pokazali podaci za
mjesec ofujak, autonomne sc smi-
renje rasta plasmana | inozemog
zadutivanja banaka nit ne naslu-
cuje, Sto dodatne myere koje je po-
Eetkom travnyja uvela Hrvaska na-
rodna banka &ini opravdanima,
Podsjetimo se da je HNB uvela ka-
pitalske restrikcije na priljev kratko-
rotnog kapitala kad je snaZna kre-
ditna ekspanzija znalajno prido-
nijela mastu deficita tekuéeg rafuna
platne bilance na 11,8 posto BDP-a
u prodlo] godini.

[denuficirajuéi rast inozemne
zadufenost kao primarni 1zvor ra-
sta domacdih kredita, uvedeni su
obvezni depoziti na kratkorolne
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primljenc kredite od 30 posto, na
dugorolne kredite od 5 posto i na
izdate bankarske garancije od 1§
posto. Preliminarni podaci za prvu
dekadu travnga pokazuju porast pla-
smana od samo 130 milijuna kuna.
Ako bi se takav usporeni rast nasta-
vio 1 u druge dvije dekade travnga,
to v znatilo smedamo smirvanje
kreditne aktivnost banaka, Mo, za
procienu efekata nh mjera potrebno
je pridekat definitivie podatke.

Dirkava je nastavila smanjivad
(neto) ohveze prema bankarskom
sustavu i u ozojku. Ukupno sma-
njcnje nete potadivanja bankar-
skog sustava od sredifnje drave u
prvom tromjesedju ove godine 1z-
nosi | milijjardu kuna (7,8%).

Ulaipna likvidna sredstva rasla
suu odujku umjereno, ali ipak nedo
dinamiénije nego proteklih mjeseci.
Depozitmi novac poduzeca, nakon
dva myeseca smanjivanja, bilick rast
od 035 milijardi kuna {5,65%). Uz
stgnaciju gotovog novea, to je do-
velo do blageg povedanin novéanc
masc {0,4 milijarde kuna), koja se
od prosinea 1997, godine wkoder
smanjivala.

Devizmi depoziti porasli su za
umjerenih 0,5 milijard kuna, 1 10
gotovo iskljuéive o staval orodeni de-
poziti stanovnifva, Podjednako su
porash kratkorotno (1.2 miljarde
kuna) i dugorodne orofem depoziu
stanovnidtva (03 milijarde kuna).
Kunska krednja u oZujku se blago
smanjila u odnosu na veljatu.

Aktvnost srediinge banke u
travnju odvijala s kroz kunske
transakcije s poslovnim bankama.
Stanje kredita sredifngo) drzavi je i
nadalje nula. U pasivi se prepozna-
ju efekti novih instrumenata - bla-
ganitkih zapisa u devizama 1 ob-
vezne priduve na pnmljene kredite,
depozite | 1zdane garancije banaka,

Visoka rmazina kredim HMB
odobrenth poslovaim bankama od
600 miljuna kina' uerokovana je
preenstveno kreditom za premoddi-

! v podact adnose s¢ 04 28 travanj

REALNI PLASMANI BANAKA
deflacionirano indeksom cijena na malo, u dijenama i sjecnja 1994,
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DEVIZNE PRICUVE HRVATSKE NARODNE BANKE
000

MOKETARNI MULTIPLIKATOR
m1=N1/M0imd=M4/M0
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BLAGAJNICKI ZAPISI HB, SLOBODNA HOVCANA SREDSTVA NA TIRO-RACUNIMA
BANAKA | RITNICNI ZAPISI MINISTARSTVA FINANCIJA KOD BANAKA

vanje likvidnosd od 500 milijuna
kuna edobrenim Dubrovadko ban-
¢l 7a izvrienje mjenih kunskih 1 de-
viznih obveza, Lombardnih je kre-
dita koniteno 45 mil. kuna prosje-
éno dnevno, 3to je otprlike dvo-
struko vide nego protlog mijeseca,
Kada se tome doda i reotkup bla-
gaymlkih zapisa od 76 milijuna ku-
na koji dospijeva 5. svibnja, mode
se redl da se banke u tavnju zna-
fajno konste sekundamim izvor-
ma likvidnost.

Gotov novac je krajem travnja
na visokoj razini od 53 milijuna
kuna zhog pretpraznilnog  pove-
danja golovine.

Obvezna prduva banaka u
travnju povedala sc zbog tzdvajanja
banaka na primljene inozemne de-
pozite, kredite | izdare garancije. Po
wvim um osnovama banke su iz-
dvojile 253 milijuna kuna, od dega
25 milijuna na konftenje finan-
cijskog kredita i izdate garancije, a
ostalo na devizne depozite. Uspr-
kos dodatnom likvidnosnom opte-
recenju koje su te mjere izazvale,
Ziro raluni banaka kod Hrvatske
narodne banke tjekom enelog su
mjeseca bili na zadovoljavajude vi-
sokoj razini od 563 milijuna kuna
prospeéno doevno,

Aukeija  novog  instrumenta,
blagmnilkih zapisa u devizama odr-
Zana je dvaput u travoju uz dobar
odaziv banaka. Ukupnao sanje upi-
sanih blagyymi¢kih zapisa u devi-
zama krajem travnja iznost 35 miki-
juna DEM i 9 milijuna USDY, Pod-
sjetimo da je pamijera kod uvodenja
ovog instrumenta bila stvordu jod
jedan "kanal" za stenlizaciju ino-
zemnog deviznog priljeva, kako bi
se | na taj nadin sredstva preusmije-
rila podalje od domadeg kreditnog
plasmana. Preliminarni podaci za
travan] daju nadu da s novim
instrumentima u tome i uspjelo,

TECA)

Tijekom mjeseca travnja ubr-
zan je trend deprecijacije kune koji
je zapofeo krajem veljade, Kuna je
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prema njematko] marci tjekom
travnja deprecirala za 095 poswo,
tijekom oZujka za 0,60 posto, a od
pofetka godine za 1,8 posto. Teta
njemacke marke krajem travnja
dosegao je razinu od 3,5757 HRK
(srednji tefay HNB). Kuna je te-
kom travnja aprecirala u samao dva
navrata, neposredno prije blagdana
i u drugoj] polovici travma. Svih
ostalih dana kuna je prema nje-
matkoj marci deprecirala,

Ovakvo kretanje tefaja marke
job se uvijek mole promatrat kao
sezonska pojava budufi da je na
deviznom trZiftu postojala veda po-
tratnja za devizama od ponude.
Dolazak wristfke sezone zasigur-
no fe povefat ponudu deviza Sto
ée vjerojatno utjecatl na smirvanje
tefaja, te na aprecijaciju kune. U
ovoy je godini sezonska karakieri-
stika tefaja njemacke marke inten-
zivnija nego prole godine. Naime,
prodle je godine kuna takoder de-
precirala tjekom ofujka 1 ravn)a,
no tijckom tog razdoblja kuna je i
festo aprecirala, o mezina depre-
cijacija tijekom tog razdoblja bila je
manja od pola posto.

MNominalna deprecijacija ima-
la je takoder utjecaj i na deprecija-
ciju realnog efektivnog  teaja,
Realni efcktivni tedaj deflacioniran
cijenama proizvodata u prvom je
tromjesedju deprecirao za 3,72 po-
sto §to je uz deprecijaciju nomi-
nalnog tefaja potpomognuto i pa-
dom cijena proizvodafa u oZujku.
Ovakva deprecijaciia realnog efek-
tivnog tefaja zasigurno je utjecala
na poboljfanje potencijaloe kon-
kurentnost izvoznika. Realni efe-
ktivni teda) deflacioniran cijenama
na malo u prvom je tromjesedju
aprecirao 1,58 posto, s time da je u
ofujku zabiljekena deprecijacija
od 0,38 posto,

PLATNA BILANCA

U 1997, godini dolo je do po-
vecanja deficita na tekuéem radunu
platne bilance na -2,3 milijardi

INDEKS! DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA NJEMACKO)
MARKI | AMERICKOM DOLARU (1.1.1995.=100)

| HRK/DEM |
— HRK/USD |

NOMINALNI DNEVN TECA) KUNE PREMA 100 DEM
a5
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Teéaj i platna bilanca

INDEKS™ REALNOG EFEXTIVNOG TECAJA KUNE UZ CIJENE NA MALO (IRET1)
| CIJENE PROITVODACA (IRET2), sijecanj 1994.= 100

3355888

ROBNI IZVO (f0.b.), UVOZ (c.£) | SALDO ROBNE RAZMJENE
u milijunima tekuéih USD

| —— 1zvx

PLATNA BILANCA u milijunima USD (preliminarni podaci)
imdeksi
1- 211 1992, L-XIL 1996, L0 970000 94,
Tekuk transakeije -2983.9 - 880 8 256.4
Financijthe transahaije 2807 8 1464.2 1444
Medunaradne prifuve HNB - 3350 -418,8 ad,7
Neto pagrelie | prapusti -2995 -5834 .

izvor: HNH

ROBNI 1ZVOZ | UNOT (u milijunima USD)
LI 0998, LN 1990, L, 1998,

10604 1195.7 4157
15305 2040,7 7431

-BA0,1 -B450 -3274

USD. Udio deficita 1ckuéeg racu.
na o BDP-u se tako povedao s 4.5
posto na 11,8 posto u 1997, podini,
Najvedi negativni ufinak na ovo
pogorfanje imalo je poveéanje de-
ficita robne razmjenc na 5.0725
milijuna USD zbog rasta robnog
uwvoza. Doflo je i do znatajnog
smanjenja transfera driavi uslijed
ulaska v mimodopsko razdoblje.
Istovremeno je poveéan neto pri-
hod od usluga na 2.022,1 milijuna
USD, to je godidnje poveéanje od
14,6 posto, zbog rasta prihoda od
turizma,

U profloj se godini promije-
nio i nafin financiranja deficita,
Za razliku od 1996. godine, kada
se deficit tekuéeg raluna financi-
rao prvenstveno necto padom ino-
zemne akuve ostalih scktora, u
1997, godini dotlo je do povedania
wka neto inozemnog zaduZenja
do iznosa od 2,25 milijardi USD,
Razlog takvom povefanju toka
ncto inozemnog zadulenja je do-
bivanje investicijskog rejtinga Hr-
vatske driave, to je znaajno po-
jeftinilo inozemno zaduZivanje.

Medunarodne prituve Hrvat-
ske narodne banke u 1997, godini
povedane su za 225 milijuna USD
ili 46,3 posto manje nego pretho-
dne godine. Na takve smanjenje
utjecao je i porast vrijednostl ame-
nitkog dolara u odnosu na ostale
vilute, Medunarodne prituve kra-
jem godine pokrivale su 2.8 mije-
seci uvoza roba 1 usluga. Neto po-
greske | propusu u 1997, godini
iznosihi su samo 2998 milijuna
USD, 5to potvrduje ispravnost pro-
mjene  metodologije  kompilacije
platne bilance.

Robna razmjena tjekom pr-
vag tromjesedja ove godine biljedi
za 0.6 posto vedi delicit nego u
istom razdoblju proile godine. Iz-
voz je u ofujku ove godine za 22,7
posto vedl nego u ofujko prodle
godine. Uvoz je takoder porastao,
ali po stopi od 11,1 posto.
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TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

“natajan rast prosjeénih dne-
voih kamatnih stopa na Triikm
novea Zagreh najbolje odrafava
potcikode s likvidnodéu u tavnju.
Dineviui prosjeci u travoju kretali su
se u granicama od 10,8 do 14,3 po-
sto, s time da je srednja vrjednost
dnevnih prosjeka na razini mjeseca
nedto bli2a pornjoj granici. Pogor-
fanje hlvidnosn u prvey polovia
mjescca bilo je ofekivano zbog Us-
krsnih blagdana, Meduom, nesra-
zmjer izmedu ponude | potraZnje
za noveem bio je 1 u drugoy polovia
mjeseca na strani potrafnge, ito je
zasigurno najvide pridonijelo stal-
nom rastu prosjeénih dnevnih ka-
matnih stopa. Pogorfana likvidnost
utjecala je na strukrom prometa na
tréifm novea. Uplavnom su se za-
kljugivale pozaymice uz opoziv, &ija
je cijena krajem mijeseca nadidla 13
posto {samo prije mjesec dana ka-
matna siopa na PoOZAJIMIce UL opo-
ziv iznosila je 10 posto). Rodne po-
zaymice bile su mnogo manjeg op-
sega 1 po broju zakhulnica, i po
prometu. Medunm, bez obzira na
vrlo mali opseg, kamatne stope na
méne porajmice porasle su takoder
za 1 do 3 postotna boda u odnosu
na ofujak. Zhog loiije likvidnost u
travoju, banke su se kontinuirano
konstile lombardnim  kreditima,
Potkra) mjeseca intervenirala je i
HNE Repo aukcijom blagajnickih
zapisa, a radi kratkoroénog pobol)-
fanja likvidnosu, Medutim, ni Re-
pe aukcija mije pomogla uravno-
teenju ponude | porraZnje za nov-
cem, tako da je prosicfna dnevna
kamatna stopa i dalje bila na vrio
visokoj razini od 13,5 posto.

Movost na wzisu kratkoro-
Enih vrijednosnih papira jo uvo-
denje deviznih blagajnikih zapisa,
koji se mogu upisau u DEM ili u
USD, s dospjecem od 63, 91, 182 1
364 dana. U travoju su odrfane
prve dvije aukeije deviznih blagaj-
nickih zapisa. Ma devizne blagaj-

KAMATNA STOPA NA TRZISTU NOVCA - TAGREB
dnevni podaci na godidnjoj razini

KAMATNE STOPE NA DRAGOYOLJNE BLAGAJNICKE ZAPISE

12
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KAMATNE STOPE POSLOYNIH BAMAKA NA DEPOTITE
na godiinjoj razini

55 £ 582 EREEEDS
Napomena; razltka (spread) je ierafunals koo razliks amatnih sopa na kunske
Jeridite b vadidie ilainvisle | kunake depozite e vabutne Klaozule

nicke zapise upisane u DEM |
USD ostvareni su prinosi od 343,
adnosno 5,47 posto za upis na 63
dana, 3,43 odnosno 5,50 posto za
upis na #1 dan i 3,55, ednosno 5,53
posto za upis na 182 dana. Zamje-
cuje se rast kamawnih stopa na kun-
ske blagajnitke zapise te trezorske
zapise Ministarstva financija. Bla-
gajnitki zapisi su s prinosima od
9,20 posto za wpis na 35 dana,
10,34 posta za 91 dan i 10,40 poste
za 182 dana vrlo konsno ulaganje
za poslovae banke jer sluZe kao
dobro poknée pri problemima s
likvidno&fu., Na trezorske zapise u
travnju su ostvarene kamatne stope
od 9,20 posio za upis na 42 dana i
10,50 posto za upis na 182 dana,

Aktiviie kamatne stope poslo-
vaih banaka u oZuku pokazuju
razliita kretanja. Prosjefna kamat-
na stopa na kunske kredite bez
valutne klauzule porasla je za 0.3
postotna boda | sada je na razini od
1481 posto (kratkorofni  krediti
14,84 pesto, dugorotmi 14,04 po-
sto). Prosjedna kamatna stopa na
kunske kredite s valulnom lklau-
zulom neznatno je pala te je sada
na razim od 1516 posto (kratke-
rofni krediu 16,90 posto, dugoroéni
12,87 posto). Prosjeéna kamatna
stopa na devizne kredite pala jc za
0,9 postotnih bodova i sada je na
razini od 14,62 posio.

U oZujku se zamjefuje nezna-
tan rast prosjeéne kamatne stope na
kunske depozite, koja je sada na ra-
zini od 4,31 posto, te blagi pad pro-
sefne kamatne stope na devizne
depozite. Prosjelna kamamna stopa
na devizne depozite pala je za 0,1
postotni bod te je sada na razini od
3,45 posto.

Profirenje kamatnog “spread”-a
posliedica jo rasta kamatnih stopa
na kunske kredite bez valutne
klauzule 1 stagnacije kamatnih sto-
pa na kunske depozite. “Spread” se
u oZujku prodiro za gotove 0,3 po-
stotna boda u odnosu na wveljadu,
tako da {e sada na razimi od 10,30
postotnih bodova.
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DRZAVNI PRORACUN

Tredi mijesec zaredom, od po-
fetka ove godine, sredifnga driava
bilicZi na svom ralunu suficit. S
227 milijuna kuna suficica u ofuj-
ku, ukupni vidak prihoda nad ras-
hodima sredifnje driave u prvom
tromjesedju ove podine znost GO0
milijuna kuna. U istom razdoblju
prodle godine bio je ostvaren deficit
od 1.200 milijuna kuna. Ovogodi-
inja kretanja na méuny sredifnje
drfave odraz su vedeg i1 intenzi-
vnijeg prikupljanja prihoda nego v
preom  tromjesedju prodle godine
(50,9%) uz istovremeno sporije 0s-
tvanvanje rashoda (18,4%). Dhna-
mika prikuplianja prihoda bila je
takva da je u prvom tromjeseéju bi-
lo realizrane 27,2 posto planiranih
podinjih prihoda 1 potpora, dok
rashodi nisu doscgh niv jednu &c-
tvitinu  planiranih. Od ostvarenth
rashoda, intenzivnije su bili izvesa-
vani oni po osnovi kupovine dobara
i usluga, dok su se sporje od ro-
mjesednog prosjeka ostvanvale pla-
e | doprinosi poslodavaca,

Tyekom prvog tromjesedja ove
godine sredidnja drkava jc neto
smanjila svope financiske obveze
prema domadim sektorima za 1,1
milijardu kuna. Poslovnim banka-
ma | sredifnjoj banci vratila je 1.2
milijarde kuna, zadufivii se isto-
vremeno kod ostabh domadih vie-
rovoika 2a 0,] miljardu kuna, U
tom razdoblju neto zaduivanje u
inozemstvu povedalo se za 0,5 mi-
lijardi kuna., Stramm driavama
vraceno je 0,1 milijarda kuna, a od
inozemnih mzvojnih insttucyga 1
drugith kreditora povudenc je 0,6
milijardi kuna. Oko jedne petine
tih posudbi odnosi s¢ na tedane dr-
favne obveznice "Matador”, euro-
pesete, u nominalno] vajednost od
15 milijardi Spanjolskib peseta. Ob-
veznice dospijevaju u razdoblju od
1999, da 2001. Uz kamam od 6,5
posto svake podine e dosphevau
fi,3 milijuna USD,

OSTVARENJE DRIAVNOG PRORACUNA

| =——— Pribiodi | pelpore
| = HRashodi i netn posudbe [

| meeses Vigak/manjuk

o —

FINANCIRANJE DEFICITA SREDISNJE DRIAVE
u milijunima kuna

UKUPND FINANCIRANE

L-1IL. 1994
= il

1998. Plan

DOMACE FINANCIRANJE

Od monetarnih viasti

- 4l

0d posiovnih banaka

- 80

Ostalo domate financiranje

i4

STRANO FINANCIRAN]E

0d medunarodnih ragvojnih institucija

0d stranih driava ili vlada

Dstale vanjske posudbe




