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Realni sektor i cijene

REALNI SEKTOR
GOSPODARSTVA

Industrijska proizvodnja, trgo-
vatka djelatnost i nodenja u turi-
zmu u Zetiri prva mjeseca imaju bo-
lia ostvarenja od usporedivog pro-
Hogoditnjeg razdoblja. Prometne
usluge u prvom romjesedju manje
su nego prethodne godine, ali opée-
nite nedostaju  mjeseéna  pradenja
ostalih djelatnosti koje generiraju
bruto domadi proizved.

Ukupna industnjska proizvod-
nja porasla je za 6,3 pasto u odnosu
na fetiri mjeseca prethodne godine.
Majbrii mst u ovo) godini ima pre-
radivaéka industrija - kumulativno
7.4 posto, a prosjeéni mjeseéni dese-
zonirani rast u ovo] godini iznosi
0,4 posto. Opskrba energentma -
ste sportje u odnosu na prethodnu
godinu, no kumulativie povedane
od 3,7 posto nije zanemarive. U ru-
darstvu i vadenju razina proizvodnje
jednaka je onoj iz prethodne godine,
Rast preradivacke industrije potjefe
upravo od snafnog rasta napvedih
odjeljaka, proizvodnje hrane i piéa
(6,9%), proizvodnje kemikalija i ke-
mijskih proizvoda (8,2%) te izdava-
ke i tskarske dyelamosn [3,796). Na-
kon godina oporavka i stagnacie ek
jeu 1997, godini zabiljcen snaZnii
rast preradivatke industrije, a pozi-
tvna kretanja proizvodnje prenose se
i u ovu godinu, Ovakva s dinamika
mo#e objasniti, osim ratom, i proce-
som restrukturiranja 1 tanzicije.

Pad ukupnih narudZbi i tevoe-
nih narud2bi za protzvode preradi-
vatke industrije u prvom tromije-
sefju u odnosu na detvito tromije-
setje 1997, godine rezulat je konju-
kturnog testa 3to ga provedi Centar
za istrakivanje konjunkmure Privre-
dnog vjesnika. Jedino je u proiz-
vodnji kemikalija 1 kemipskih proiz-
voda te proszvodngi prometnih sred-
stava mogude ofekivad vedu potrag-
nju nego u zadnjem tromjesedju
prethodne godine, Medutim, veda
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proizvodnja od 1.8 posto u prvom
tromjesedju u odnosu na fetvrto tro-
mijescéje prethodne godine (izradu-
nata iz trend-ciklus komponente),
dalje intenzivimnje proizvodnje u
Zervriom mijesecu te Moguda nere-
prezenuativoost uzorka (245 ukup-
nog prihoda 1 219% zaposlenih u pre-
radivaZkoj industriji}) mofe dovest
do oéckivanja razli¢iuh od onih koje
je pokazala anketa,

Problem insolventnosti pravaih
osoba u domadem gospodarstvn § da-
lie je izraZen. Medu odjeljcima pre-
radivafke industrije insolventnost e
najvide prisutna ked proizvodnje hm-
nc 1 pica, proizvodnje strojeva | ure-
daja, proizvodnie proizvoeda od me-
tala te preradi drva | proizvoda od
drva, na Sto upuduje iznos nepod-
mirenih naloga za pladane. Porast
broja insolventnih poduzeda uglav-
nom je posljedica sve vefe nemo-
guénost izmirivanja obveza privat-
nih poduzeda u ugovornom roku.

Pracenje kretanja u djclatnost
ugovine U ovoy je godimi prilago-
deno standardima curopske statisti-
ke. Dyelatnost trgovine prema Na-
cionalnoj klasifikaciji djclatnost fir
je od obuhvata pradenja, koje fese n
bududnosti provodin mjeseéno. Mje-
sefnim  fzvijeStjem  obuhvaden e
promet poduzeéa registriranih u -
govini na malo, w prodaji, odrkava-
nju i popravke motomih vozila
{odjeljak 50 NKI-a i skupine 52.1 -
52.6} te izabrana poduzeéa iz osta-
lih djelatgost ako obavljaju navede-
ne djelatnosti, Ukupan promet uzo-
rka [ormiranog na navedeni nadin
pokazuje realni rast od 6,2 posto za
prvo tromjesedje, dok samo u ugo-
vini na malo stopa realnog msta
prometa izoosi 1.5 posto, Medugo-
diinji porast cijena u trgovini na
malo za prvo tromjesedje iznosi 4,1
posta, Sta se ude insalventnosti, od-
jehjak trgovine na veliko i posredo-
vinja u trgovini te wgovine na malo
i popravaka predmeta za kudanstvo

zauzimaju prva dva mjesta.
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Knvulja trenda prijevoza mbe u
preom tromjesedju stagnira na razi-
m prosjcka iz prethodne godine, dok
originalne velidine pokazuju zaosta-
janje ukupnog prijevoza robe za 2,9
posto u odnosu na prvo tromjeselye
prethadpe godine. Prijevoz putnika
manji je za 2,5 posto u odnosu na
isto tromjesedje 1997, godine, a takwvu
putanju pokazuje 1 knvuha trenda.

Olstvarena nofenja tarista na
kraju prvog tramjesedja bila su ma-
nja od tromjesedja prethodne godine
fto je bilo odsupanje od sualnog
porasta broja nodemja u posliednge
dvije godine. Ipak, broj nodenja u
travnju pridonio je tomu da Eetve-
romjeseina nodenja nadidu uspo-
redive razdoblje prethodne godine
2a 2.9 posto. Promet u ugostiteljstvu
za titava 1997, podinu pokazuje no-
minalni rast ed 19 posto 3o i govo-
ri u prilog znadajngj proizvedenoj
dodano] vrjednosti u djelatnosu
ugnstiteljstva 1 tuAzma u wof godind,
Struktura prometa u ugostiteljstvia u
1997, godini s obzirom na wvrstu
usluga pokazuje da najviti prihodi
doluze od nofenja (4458), te od pro-
daje hrane (34%) i pica (16%). Za.
poslenast u ugostiteljstvu u 1997,
godini povedana je za 19,1 posto u
aidnosu na godinu ranie

CUENE

Cijene na malo porasle su u
svibinju za 0,5 posto. Ciene usluga |
u svibnju su rasle nedte bric od
cijena roba. Kog cijena usluga zabi.
ligken je rast od 14 posio, dok su
cijene roba poragle za 0,3 posto.
Medu cijenama roba naghrke su ra-
sle cijene poljoprivrednih proizvoda
bez sezonskih proizvoda, koje su u
swibnju porasle za 10,3 posto, a nji-
hove cijene sa sezonskim proizvo-
dima porasle su za svega 4,1 posto,
Prehrambeni nesezonski proizvadi
rasli su u svibnju 16 pasto, a pre-
hrambeni sezonsky proizvodi samo

PRIJEVOL PUTNIKA, 1995, = 100
desezonirani podaci i trend ciklus
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0,7 posto. Chena industrijskib pre-
hrambenih proizvoda raslka je u svi-
bnju za 0,3 posto, a industrijskih ne-
prehrambenih proizvoda za svega
0,1 posto, Cijena pida pala je za 0,2
posto, dok je cijena duhana ostala
na travanjsko] razimni,

Trolkovi Eivota porasli su g
svibnju za 0.8 posto, Trofkovi 21 us-
luge rasli su po stopi od 1,6 poste,
dok su wroikovi za robe rasli 0,7 po-
sto. U sviboju je napvedi rast zabi-
lieZen u woskovima za prometoe i
PTT usluge, za 5,6 posto, Trotkew
za prometna sredstva 1 usluge raslisu
po stopi od 2,5 posto, a wolkovi za
prehranu 1,5 posto. Trofkovi za od-
jecu i abudu, kao 1 troEkovi za obra-
zovanje, kulturu i razonodu porash
su za 0,2 posto. Trodkovi za higije-
nu I njegu zdravha porash su samo
za 0,1 posto, a trodkovi stanovanja
ostali su na rravanyskoj razini. Jedi-
no je u trodkova za duhan i piéa za-
biljezen pad od 0,1 posta,

U cpena industrijskib proizvo-
da nakon proflomjesefnog oporavka
ponovno je zabiljeZen pad. Cijene
proizvodada u svibnju pale su za )
posta, &o je posljedica pojeftinjenja
cijena energenata, Eje cijene su o
svibnpu u odnosu na travanj, niZe
0,4 pusto,

ZAPOSLENOST | PLACE

WNakon sezonskog maksimuma
dostignutog u ofujku, tjckom tav-
np  registrirana  nezaposlenost je
smanjena za +.354 asobe 1e je kra-
jem mjeseca iznosila 287 978 osaba,
Usporedimo b travan) ave i tavanj
profle godine, uofavamo povedanje
registriranihl nezaposlenih za 5.906,
dok je progek prva Zetiri mjesecs
ove godine vili za 10,667 rcgistrira-
nih nezaposlenih osoba ili za 3,8%,
Ukoliko promotrimo sezonske aso-
bine nezaposlenosti koje su se tije-
kom ranijih godina uspostavile, mo-
Euit | prognoziran spuilanje neea-
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poslenosti 8 razina iznad desezoni-
ranih vrjednosti tjekom profhh mje-
seci na razine ispod desezoniranih
vrjednosth u nadolazedim mjeseci-
ma, ¥to znadi da e se pad registri-
rane pezaposlenost vierojatng pro-
duzin i uduéih nekoliko mjeseci.

Pedaci o zaposlenost trenutno
se revidiraju 1 priviemeni pocaa za
mijesec travanj prikazuju 1350310
zaposlenih, fto je 0,3 posto manje
od priviemenih podataka za oZujak.
Koristedi priveemene podatke  koji
pokazuju manji pad zaposlenosti od
mnijih podataka, dobijjamo stopu
nezaposlenosti koja u travnju iznost
17,6 posto ito je niZe od 17,8 posto
iz oZujha.

Realne plade isplaéene u wav-
nju po prvi su put u ovej godini po-
kazale rast, Prosjek realnih neto pla-
€a u prea je fotin mjeseca ove godi-
ne za 30 posto vedl nege u istom
razdoblju lany, dok realne bruta pla-
¢e biljeize st od 6,5 posto. Zbog opa-
dajuéeg renda u ovoy godini, bruto |
neto plate ispladene u tvou su za
4,4 posto i 5.9 posto vide od omh is-
plaéeaih u trvoju prodle godine,

MONETARNA KRETANJA

Glavni naglasci kretanja mone-
tarnih agregata u mjesecu travnju |e-
su; smanjenjc inozemne pasive, wm-
jereniji rast plasmana nego proteklih
mijeseci | daljnja stagnacija ukupnih
likvidnih sredstava. Petomijcselni
kontinuirani rast inozemne pasive u
traviju e zaustavljen pa se ona blago
smangila (03 milijarde kunal,

Istovremena s travanyskim sma-
njenjem inoZemne pasive iInozcmna
aktiva poslovnih banaka smanijila se
u odnosu na okujak za 06 milyardi
kuna. To je bilo doveline da neto
inozemna aktiva poslovnth banaka
nakon godinu dina postane nega-
tivna. T'o 2nati da su abveze poslav-
nih banaka prema inozemstvu za
0,3 milijarde vede od potafivan)a
prema inozemstva,

BRO] NEZAPOSLENIH

PROSJECNA REALNA BRUTD PLACA
u cijenama iz sijefnja 1994,

PROSJEENA REALKA NETO PLACA

u cijenama i sijecnja 1994,
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NOVCANA MASA
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Smanjenje inozemne aktive
uglavnom je rezultat smanjenja kra-
tkoroénih depozita za 0,6 mulijardi
kuna.

Travanj je bio prvi mjesec upi-
sivanga blagajnitkih zapisa sredifnje
banke u stranoj valuti. Stoga je do-
gla 1 do "prestrukturranja” devizne
aktive poslovnih banaka iz depozita
koje su driale u inozemstvu u po-
trafivanja prema sredifngoj banci,
dakle 1 inozemne u domaéu de-
viznu aktivu poslovnih banaka. T o
je diclomitno razlog povladenja de-
viznih depozita poslovnih banaka iz
inozemstva. Stanje upisanih blagaj-
nickih zapisa na kraju travnja je 182
milijuna kuna, od fega je 53 mi-
lijuna kuna podobno za refinan-
ciranje.

Plasmani banaka porasli su u
travoju za 1 milijardu kuna (29),
§to je otprilike jednake prosjeénom
mjesefnom rastu u proteklih godinu
dana i krapem ravnja iznose 53 mi-
lijarde kuna. Na godifnjoj] mzini
{travan) 1998, /travanj 1997.) to zna-
£i rast od 4+l posto, 3to je samo mala
blaze od prodlogodiingih 44 posto.
No, gledajuéi dublje u strukturu
plasmana, vidi se da se rast fredita u
travmju prepolovie u odnosu na pro-
sjedni mjesedni rast u proteklib 6
mjesect {645 milijuna kuna u od-
nasu na 1.336 milijuna kuna), U to-
me je rast kredita stanovoidtea (0,5
milijardi kuna) nedto intenzivoiji od
rasta kredita poduzedima (0,3 mili-
jarde), Rast plasmana u dionice iz-
nosi 0,1 milijardu kuna,

Ukupna likvidna sredsmva i na-
dalje gotove stagniraju. U travoju su
porasla za (samo} 0,2 milijarde ku-
na, 3o je rezultat blagog povedama
deviznih depozita 1o smanjenga kun-
skih depozita (i depozitnog novea |
nemonectamih depozita). Sekior sta-
novaiitvo jo na blagu deprecijaciju
kune reagirao valutnam rransforma-
cijom depozita.

Znaaina naplata poreznih po-
hoda vidi se u rastu depozitnog noy-
ca sredifme drkave kod sredidnge ban-
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ke, kao i u porasiu ormdenih kunskih
depozita kod posiovnih banaka. Zr-
calna slika toga kretanja je smanje-
nje depozitnog novea 1 kunskih de-
pozita u scktoru poduzeda, koje
knmulativne u prva 4 mjeseca izno-
i 1,2 milijarde kuna,

Za hrvasku srediingu banku
svibanj je bio poslovno narodito Ziv
mjesec. S0 se tide akiive ndvijale su
se 1 kunske 1 devizne tmnsakcije 1 to
u visokim 1znosima. Na prvim ovo-
godidnjim aukcyjama  deviza  kod
sredifnje banke, u svibnju, ukupno
je neto atkuplieno 460 milijuna ku-
na {bez efekita sijedaniskog reotka-
pa deviza rapoletog u prosincu
prethodne godine), 3to edgovara
vrijednost otkupa u prvih pet mje-
seci (H40 milijuna) prodle godine.
HNE je bankama ukupno prodala
120 miljjuna IEM 1 10 milijuna
USD dok je us reotkup do 26. lipnja
prodala 10 milijuna DEM. Odljex
kuna banke su nadoknadile jedan 1
pol put intenzwnijim kondteniem
stedstava iz primame emisije nego u
travnju {prosjedno dnevno 250 mili-
juna kuna preko lombardnog kee-
dita i repo blagajnickih zapisa), a na
kraju mijeseca sredibnja banka je spu-
ftamem stope ubvezne prifuve na
29.5 posto bankama oslobodila 300
milijuna kuna, U sviboju je akuva
Hrvaske narodne banke promije-
njena i zhog toga $to je Dubrovaika
banka, uz pomod sredidnje driave
mijesec dana ranige veatila 500 mali-
juna kuna koje 10 Hrvalska narodna
banka odobrila u predsanacji za
izveienje kunskih i deviznih obveza
banke,

Osnovni uzrok akvim kreta-
njima bio je svibanpsks obrat u lik-
vidnosu, Nakon vifemjesednog pre-
ljevana devizne likvidonost u kun-
sku dodlo je do prompene smyjera u
tokovima likvidnost. Mjera obvez-
nog polaganja kunskog depozita na
kratkorofno 1 djclomiéno dugore-
&no zaduZivanje banaka u inozem-
sty usporila je priliey deviznih sred-

REALNI PLASMANI BANAKA
deflacionirane indeksom cijena na malo, u cijenama iz sijecnja 1994,

u nilijunima kuna

INOTEMNA DEVIZNA AKTIVA | PASIVA

== AKTIva
iy
= Kratkorodnm pusra

i

— Mlasmani
— Pustrndvinja o sred, el
sesensnene Nty bnazemin akilva
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DEVITNE PRICUVE HRVATSKE NARODNE BANKE
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u milijunima kuna
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stava iz inozemstva i povukla sa firo
ratuna banaka u obvezne priduve
oko 250 milijuna kuna tjekom trav-
nja i svibnja. Istovremeno je 2bog
eskalacije financijske krize v Du-
brovalkoj banci nagls porustao op-
rez banaka u provodenju poslovoe
politike, usporena je kreditna aktiv-
nost 1 priliev depozita kao podloge
{jamstva) za koriftenjc kredita. K
tomu, dio likvidnosti {e povulen na
prosiefno vifa stanja na méunima
kod defave. 1T 1akvoj se situaciji na
domadem trZi¥tu povedala potratnja
za deviznim sredstvima potrebnim
za servisianjc 1 vradanje dospjelib
obveza prema inozemstvu te je do-
ilo do snaZnijeg prelijevanja kuna u
potrebnu stranu valuto i snifavanja
ponude kuna na wrZistu novea. Bri-
znije upravljanjc slobodnim kun-
skim sredstvima banaka s vitkovima
zaodtrio je problem likvidnost ba-
naka koje su ma wiin novea neto
zajmoprimei. Tako je u svibnju, dru-
gi put ove godine, zabiljefeno kori-
ftenje interventnog kredita kop je
jedna banka koristila samo jedan
dan (7,1 milijun kuna}, a druga ban-
ka ukupno pet dana u dva navrata i
u ukupnom iznosu od 20 milijuna
kuna. Likvidnost ukupnog bankar-
skog sustava bila je tjeckom svibnja,
uz standardne oscilacije u mjesecu,
na standardnoy visini od oko 500
milijuna kuna na Ziro radfunima ba-
naka prosjeéno dnevno.

TECA)

Nominalni teday kune prema
njemadko] marka ujeckom svibnja de-
precirao je za 145 posta, %o je veda
deprecijacija negn ona U traviju ka-
da je tefay deprecirao za 0,95 posto, te
vide no dvostruko vide nego u ofujku
kada je zabiliczena deprecijacija ku-
ne prema marki od 0,60 posto,

Viijednost njemacke marke kea-
jem svibnga (28, svibnja) dostigla je
razinu od 3,6227 HREK, &to je gotove
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jednako tedaju od prije dvije godine,
odnosno tegaju od podetka 1995. go-
dine. Od podetka ove godine kuna je
deprecirala prema njematkoj marki
za 3,25 posto, naime podetkom go-
dine zabiljeZen je najniki tefaj mar-
ke uopée od 3,5087 HREL

Ovakva deprecijacija jo3 uvijek
je sezonskog karaktera, mada izra-
¥enija nego pnjaingih godina, tc ima
elemente koji upuduju na nedosta-
tak deviza na domadem deviznom
trEidiu, MNedostatak deviza poshedi-
ca je uvedenih djelomicnih restrikeija
na kapitalnom radunu.

Prema ameridkom dolaru kuna
je tjekom sviboja zabiljeZila laganu
aprecijaciju bududi da je daolar na
sjetskom it oslabio prema nje-
matkoj marki. Prosjeni tefa) ame-
ni¢kog dolara nidi je u svibnju za 1,2
posto u odnosu na travani. U tom
dielomitno leki razlog depreciyacije
realnog efektivnog teaja mjerenog
cijenama na malo od samo 010 po-
sto v svibngu, na 1o su ol uvijek sa-
mo preliminarni podaci. Kumulativ-
no realni efekiivni telfay mijcren cije-
nama na malo jo§ uvijek biljcki apr-
ecijaciju od 1,02 posto u prvib pet
mijeseci ove podine zhog rasta cijena
na podetku podine, Realni eleknvni
tefa) mjeren cijenama prozvedada
biljeZi u svibnju stopu deprecijacije
od 0,4 posto, a od pofetka godine za
tak 4,57 posto. Vmjednost indeksa
pokazuje da je ta) tedaj za 3,2 posto
slabiji nege 3o je bio pofetkom
1954, godine.

PLATNA BILANCA

Obwveza deponiranja dijela pri-
mbenih kredita 1z inczemstva uve-
dena potethom travnja utjecala je i
na smanjenje  vojednosti  robnog
uvoza, Tako je robni uvez, cidfi v
traviju fznoso 613 mbjuna USD,
§ta je 17,5 posto manjc u odnosu na
ofujak. Robni uvoz u prvom fetve-
romjesedju 1998, godine iznosio je

INDEKSI DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA NJEMACKO)
MARKI | AMERICKOM DOLARU (1.1.1995.=100)
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INDEXS*® REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA KUNE L2 CIJENE NA MALO (IRET1)
I CIJENE PROIZYOBACA (IRET2), sijecanj 1994.= 100

ROBNI 1ZVOZ (f.o.b.), UYOZ {c..L) | SALDO ROBNE RAZMJENE
u milijunima tekucih USD

1200

PLATNA BILANCA v milijunima USD (preliminarni podaci)

I.- XL, 1997, L- XIL 1996,

Tekue transaheie - 24340 - 880,3
Financijske transakelje 2507 8 18830
Medunarodne prituve HYE -32540 -4188

Keto pagrelke | propusti 147 9 =084
Emvor, ITNTH

ROBNI 1T¥0Z, Lo.b. | UYOZ, cif. (u milijunima USD)
LIV 1990 1Y 1997, TV 1990, Y. 1997,

1403,1 1600,1 3227 3211
25435 2675,7 G110 kR0

-11404 - 11756 - 2004 -3139
favor- DESRI

2.543.5 miljuna USD ili 49 posto
manje nego u istom razdoblju pro-
Ele godine. Istovremeno je robni -
voz, Lob. iznosio 14031 miljuna
USD %o je smanjenje od 6,5 posto
Megativni saldo robne razmijene iz-
nosio je -L.140,4 miljuna USD ili 3
posto manje nego protle podine,

Velike oscilacije tedaja dolara
prema europskin valutama, u kojim
se odvija oko 70 posto hrvaske ro-
bne razmijene, iskrivljuju stvarnu sli-
ku. IzraZeno u kunama, hrvatska je
izvor u prva fetif mjeseca 1Znosio
9.002.5 miljuna HEK ili 2,1 posta
vilke nego u istom razdoblju prodle
godine, dok je uvoz 1znosio 16.3054
milijuna HRK, %o je povedanje od
1,6 posto. Dieficit robne razmjenc u
istom razdoblju iznosio je 73018
milijuna HRK ili 3,2 posto vile nego
prole godine.

Ako promatramo po sektorima
MNEVT-a, najznalajniji rast izvoza u
prva fetiri mjeseca zabiljeZen je kod
izvoza strojeva 1 transportnih ureda-
1a (40,3%) te ulja | masta (B1,4%),
dok je najznagajniji pad u odnosu na
proflu godinu zabiljefen kod mine-
ralnih goriva | maziva {-43,2%),

U 1997, godini dodlo je da po-
vedanja deficita na tekudem rafunu
plamne bilance na -2.282,% milijuna
USD (prije najnovije revizije po-
dataka o robnej razmijeni), %o je go-
difnje povelanje od 1591 posto.
Udin deficita telkufeg rafuna v bru-
10 domaéem proizvodu sc tako po-
vedao s 4.5 posie na 118 posto u
1997, godini, Majvedi negativni udi-
nak na ovo pogorsanje imalo je po-
vedanje deficita robne razmijene na
30725 milijuna USD zbog raswa
robnog uvoza, Znalajno su smamje-
m i transfed driavi zbog ulaska u
mimodopsko razdoblje. Tstovreme-
no je povedan neto prihod od usluga
na 2,022,1 milijuna USD, §to je go-
difnje povelanje od 14,6 pasto, do
kojega je dodle radi rasta prihoda od
Uiz mi.
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TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Znatajan rast prosjefnih dnev-
nih kamatnih stopa na TrZilu nov-
ca Zagreb najbolje odraZava pote-
Hkote s likvidnodfu u svibnju, Dine-
woi prosieci kretali su se u gra-
nicama od 15,40 do 1870 pasto, 5
tim da je srednja vrjednost dnevnih
prosicka na razini mpeseca nelto
bliza gornjoj granici. Nesrazmjer po-
nude i potraZnje za noveem bio je
tijekom cijelog mjeseea na strani po-
trafnje. U skladu s tm, kamatna
stopa na trZifu novea kontinuirno
je rasla. Majved pnusak na i
novea osjedan se sredinom mjescca,
kada je i kamatna stopa bila najvida.
U o vrijeme sredstva uz opoziv nisu
sc mogla dobiti po cjeni niZoj od |8
posto, Sto je za punih 5 postotnih
bodova vile nego ito se za ta sred-
stva trafilo krajem travnja. Ne treba
poschno naglafavan da su uglav-
nom zakljudivane pozajmice uz
opoziv i da su se banke ved od sa-
mog pofetka mjeseca koristile lom-
bardnim kreditima. Razlog rako na-
glu rastu kamatnih stopa na tr2idu
novea treba potragiti u mjerama
monetarne politike (koje su donese-
ne radi smanpivanja zaduZenja hr-
vatskih banaka u inozemstvu), seg-
menurmanost rzidta {odredene ban-
ke napravile su liste s popisom ba-
naka kojima one ne Zele posudivati
svoje vishove) i u povedamu pro-
sjefnog stanja na radunima drfave.
Makon rasta napetosti u prvo) po-
lovia svibnja, ni Hrvatska narodna
banka nge osala po strani, Do-
nesend je odluka o produljenju bro-
ja dana mogudeg kondtema lom-
bardnih kredita. Uz navedeno HNB
je emogudila bankama da uhuduée
ne i2dvajaju 73, ved samo 60 posto
iznosa abverne prtuve na radun
kod HNB, dok se ostatak mode
odr#avat u vidu slobodnih sredstava
na #ro rafunn. Konafno, na sa-
mom kraju mjescca stopa obvezne
prituve smanjena je xa 235 posto-

KAMATNA STOPA NA TRIISTU NOVCA - TAGREB
dnevni podaci na godiinjoj razini
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KAMATNE STOPE POSLOYNIH BANAKA NA DEPOZITE
na godifnjoj razini

20
18

=

u postotnim badovima
=

E -]

FEEEEESEEEE
Napussena: raziikn (spread) jo Eerndunain ko rufiks Lomatnih stupa na kunske
krediie bez valutne klamzube | kunske depozile bez valutne klsunle

NEPODMIRENI NALOZI ZA PLACANJE REGISTRIRANI KOD TAP-2

g8

12000

g 5

u milijunima kuna

i
H000
Booo
fo0g
Goug

il bodova tako da sada iznosi 29,5
posto, Ovim mjerama pokudat de se
poboljtati likvidnost bankovnog su-
stava i smanjiti pritisak na rast cnene
novea, ali 1 udovoljit potetku sezon-
skoga rasta potraZnoje za noveem,

Mastavlja se rast kamatnih sto-
pa na kunske blagajnidke zapise 1
trezorske zapise Ministarstva finan-
cija. Kunski blagajni¢ki zapisi so s
prinosima od 949 posto za upis na
35 dana, 10,50 posto za upis na 91
dan i 11,00 posto za upis na 182 da-
na vrlo konsno ulaganje za poslo-
vne banke, jer sluZe kao dobro po-
krice pni problemima s likvidnodéu,
Na trezorske su zapise u svibnju
ostvarene kamatne stope ad 10,00
posto za upis na 42 dana, te 10,40
posto za upis na 21 i 182 dana. Na
devizne blagajnitke zapise upisane
u DEM ostvareni su prinosi od 346
posto 2a upis na 63 dana i 3,54 po-
sto za upis na 9 dan, dok su na
devizne blagajnifke zapise upisane
u USD ogtvareni prinosi od 5,57 po-
sto za upis na 63 dana, e 5,64 posto
za upis na 182 dana,

Aktivite kamatne stope poslo-
voih banaka u traveju pokazuju
blagi wzlaz. Prosjefna kamatna sto-
pa na kunske kredite bez valutne
klauzule porasla je za 0,5 postotnih
bodova i sada je na razini od 1531
posto (kratkorofni krediti 15,38%,
dugorotni 1340%). Prosjena kama-
tna stopa na kunske kredite s va-
lumom klauzulom ostala jo na isio)
razim od 15,17 pesto {kratkoroZni
krediti 16,84%, dugoroén 12,81%).
Prosjedna kamatna stopa na devizoe
kredite porasla je za 1,2 postotna bo-
da i sada je na razini od 15,82 posio.

U travmu se zamjeduje blagi
rast prosjeine kamamne stope na
kunske depozite, koja je sada na -
zini od 4,93 poso, te blag pad pro-
sjefne kamatne stope na devizne de-
pozite, sada na razing od 540 posta,

Kamatni se “sprend” u travoju
profirio za nelto manje od 0,1 po-
stotni bod, tako da je sada na razind
od 10,38 postotnih bodova,
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DRZAVNI PRORACUN

Do krajn travnja napladeno je
13,8 mulijards prihoda proraduna,
odnosno 37,3 posto prihoda predwvi-
denih #a ovo godinu, U wsporedhbi &
prva felif mjescca prethodne godi-
ne o je vife za 43 2 posta,

U istom je razdeblju potralena
133 milijarde kuna, odnosno 34,1
posto plarranib jednogedibngih ras-
heda. Wijthovo nominalne poveda-
nje na godidnjoj mnni iznos 210
posto, lako je travan prvi mjesec u
ovoj godini sa zabiljefenim defici-
tom, sveukupna ferveromjeseéna bi-
lanca pokazuye suficit. Sadaimi su-
ficit iznosi éervrtinu planiranog de-
ficita za Citavu godinu, Ostvareni
suficit od 502 milijuna kuna, te stra-
ne posudbe velifine 498 milijuna,
potrofene su za vradanje duga dr-
#ave domadim sektorima (1 milijar-
da kuna, od fega napvedim dijelom
poslovnim bankama),

Porezm su prhodi vedl od pro-
Hlogodiingih za M2 posta, Mapvedi
dic ovih prihoda, 732 posto, odnosi
se na prihode od oporezivanja pro-
meta (porez na dodanu vajednost,
konalfan obrafun poreza na promet
pronzvada 1 usluga za 1997, godinu §
trofarne). Rasteredenye trofkova pro-
izvodata zbog uvodenja novog po-
reEnog sustava i nestajanja kumu-
latvnog ufinka poreza na promet
dovelo je u ovej gedini do smanje-
nja cijena industniskih prowzvoda
pri profzvodadima,

Prahodi od kaputala vide su ne-
go udvestrudeni u adnosu na isto
ruzdoblie prethodne godine. Vide od
polovice owvih prhoda Eine prihodi
ol privatizache

U rashodima napveds podiing
porast ima tekuda drkavoa porminga
za dobr | usluge 1 ekudi transfen.
lzdaci za kapual yednaki su onima u
prethodno) godini, U wvim dedaci-
ma papeedy savkn e kapitalm
transfer i nabavka fiksnih kapital-
nih sredstava,

OSTVARENJE DRIAVNOG PRORACUNA
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DEPOIITI SREDISNJE DRIAVE KOD HNB | 11RO RACUNI BANAKA
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=== Blag zapisi knd driavey

FINANCIRANJE DEFICITA SREDISNJE DRIAVE

v milijunima kuna

UKUPNO FINARCIRANE

DOMACE FINANCIRAN]E

Od monetarnih vlasti

O paslovnib banaka

Dstalo domace financirange

STRAND FINANCIREN|E
0d medunarednih razvajnih institucija

0d stranih driava ifi viada

Oxtale van|ske posudbe




