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Realni sektor i cijene

REALNI SEKTOR
GOSPODARSTVA

Stanstitki poduci 0 ukupnoj
gospodarsko) aktivnosti zavriavaju s
prvim tromijeseljem ove godine, a
pokazuju nastavak uzliznog trenda
zapodetog prije éetirt godine, U om
je godinama, osim u 1997, indu-
stipska protzvodma rasla slabijim
intenzitetorn  od ukupnog  gospo-
darstva. Tek je u prokloj godini rast
industrije bio natprosjedan, a isto
vipedi | za poletak ove godine.
Proizvodnja je u prvom tromjesedju
imala medugodiBnju stopu rasta od
6,3 posto, u drugom 5,2 poste, dok
je kumulativna stopa rasta po isteku
srpnja iznosila 6,1 posio. Za razliky
od prethodne podine kada je glavni
poticaj rastu dolazio od podruZja
opskrbe elektridnom energnom, pli-
nom i vodom, u ovo] godini vedi
ponder rastu  daje  preradivalka
industrija. Njezin je rast | na razini
romjesefja | v sedmomjeselnom
razdoblju vedi od stopa rasta ukup.-
ne industrjske provzvodnje. Odliéni
rezultati zabiljeZeni su uprave u
odjeljcima & visolim udjelom u
sirukoun bruto domadeg provzvoda:
u proizvodnyi hrane i pica (6.0%),
izdavalko) 1 tiskarskoy  dijelatnost
(12,0%%), prowvodop kemikalija
kemijskih proizvoda (7,6%), proiz-
vodnji ostalih nemetalnih mineral-
nh proizvoda {19,1), proizvodn)i
proizvoda od metala (11,09} 1e u
protzvodngi estalih prometnil sred-
stava (24,5%), O dobroj prodaji in-
dustrijskib proizvoda gover stanje
zaliba gotovih proizvoda i prodaga u
inozemstvu, Lalihe su u prvoj pa-
lovic: godine neznatng vece od za-
liha u istom razdobljy prethodne
godine, 4 zalihe u lipnju manje su
nego prethodnog mieseca. levoz u
podrudju preradivatke industrije u
sedam mjeseci porastao je za 103
posto na godidnjoj razini mjereno u
kunama | 29 postio mijereno u
dolanma.

Pokazatelj kojim se prati trgo-
vina na mjeselnoj razini je poka-
zatel] ukupnog prometa ostvarenog

REALNI BRUTO DOMACI PROIZVOD, 1995.= 100

INDEKS FIZICKOG OBUJMA INDUSTRISKE PROITVODNE, 1995.=100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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PROITVODN]A HRANE I PICA, 1995.=100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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INDUSTRIJSKA PROIZVODN]A PREMA GLAYNIM INDUSTRIJSKIM GRUPACIJAMA, |
1995, = 100, trend-ciklus
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PRIJEYOL ROBE, 995, = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus

u trgovini na malo, prodaji, odr-
Zavanju i popravku motornih vo-
zila, trgovini na malo moemim
gORvIMma 1 mazivima e prometa u
izabmnim tgovackim druStvima iz
ostalih  dijelatnesu  ako  obavijgu
navedene dijelatnosti. Ovay  poka-
zatel) ima realan rast od 6,6 posto u
prvih pola godine. Broj zaposlenih
u navedenim dielamnostima u lipnju
vedl je za 4.2 posto u odnosy na
lipanj prethodne godine. Promet od
trgovine na malo u isum dyelano-
stima vedl je za realno 3.2 posto u
odnosu na preo polugodiSte pret-
hodne godine. U prethodnaj je go-
dint prosjek ostvareneg prometa u
trgovini na malo u drugoj polovic
godine bio vefi od prometa u prvoj
polovicl, a mjeseci s vrlo visokim
prometom bili su srpang, listopad i
prosinac.

U punitkom prijevoeu, nakon
jednogoditne stagnacije, biljezi se
opadajuéi wvend od mjeseca s
denoga 1997, podine. U Test mjesed
prevezeno je 3,8 posto  putnika
manje nego u istemn razdoblju pret-
hodne godine. Ovo smanjenje odraz
je smanjenja broja prevezenih put-
nika u cestovoom prjevozu koji ima
i napvedt udhel o struktun prjevoza
putnika. U Zeheznilkom, pomor-
skom 1 zrafnom prijevozu preve-
zeno e vile pumnika nego u isiom
razdoblju prethodne godine. Balp
udinak zabiljeien je u  prijevoau
mbe. On je u polugodiinjem raz-
doblju veéi za 4,1 posto u odnosu na
isto razdoblje prethodne podine
Znatajan oporavak kod prjevoza
robe odnosi se pa  Zeljeznickd
prijevoz (medugodifnja stopa rasta
u Best mjesecd iznosila je 12,7 posto,
a u strukiur prijevoza mba sudje-
luje s jednom petinom) i na cestovni
prijevoz (medugodiinja sopa rasia
prevezene robe jznosila e 36,15,
dok u struktun ukupnog prijevoia
roba sudjeluje s 9,0%),

U razdobliv od spednja oo
srpmja registinine je 2% milijuna
dolazaka turista, 1. oscba koje u
mjestu izvan svog prebivalilta pro-
vode najmange jednu nod u ugosti-
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tehskom ili drugom objckiu za
smijeita) trisca. Statsrika evidentira
broj dolazaka wrista, a ne brojp -
nsta. U odnosu na isto mzdoblie
prethodne godine broj dolazaka je
vedl za 3,0 posto. U isto je vrjeme
registrirane 15,7 miljuna nodenja
o predstavija podilnje povecanje
od 4,0 posto. Prosjedan broj nodenja
po dolasku izneosio je 5.9, Slab
posjct tursta u prvom tromjesedju
kada je medugodifme smanjenje
broja nodempa 1znosile 12,0 posto,
znafajan posjet u drugom tro-
mjesedju, uz godiinju stopu od 12,3
posto 1e porast broja nodenja u
srpoju od 10 posto rezulumali su
povedamem ukupnog brija nodenja
od 4,0 posto. 81,1 posto ukupnih
nofenja odnosilo se na strane
furnste, a ostatak na domade murisie.
Bro) nocenja stranih runsta u sedam
mjesecl vedi jo za 3,8 posto od
usporedivog proflogodiingeg razdo-
blia. MNapvife nolema ostvanli su
wrst iz Njematke, 21,7 posto,
Slovenije, 17,6 posto, Cetke, 1540
posto 1 Austrije 12,3 posto. Glavnina
nodenja ostvarena je u  hotelima,
zatm kampovima, povatnom simge-
Staju i turistifkim pascljima, U 57,6
posio sludajeva turisd su nofenje
sami pronalazili, a u 42,4 posio
slufajeva u organizacip neke tun-
sticke agencije.

CLENE

Sushilnost cijena nasavljena je
i tjekom hetnih mjeseci Tako su
cijene na malo u kolavozu bile §,1
posto nize od ciena u svibnju ove
podine. U srpnju je  zabiljeZen
mjeseini pad cijena na malo za 0.2
poste, dok e u kolovozu nasupio
rast od 11,1 posta, Do ove stabilnesn,
pa i pada cijena na malo, doilo je
zahvaljujudi sezonskom padu cijena
prebirambenth 1 poljopriveednih
proizvoda. Indeks cijena poljopn-
vrednih proizvoda bez sezonskih
proizvoda pan je za 46 posto
tjckom kolovoza, a cijenc paljo
privicdnih protavoda sa sezonskim

PRIJEVOZ PUTNIKA, 1995, = 100
desezonirani podaci i trend ciklus
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NOCENJA TURISTA, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus
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proizvodima zabiljefile su pad od

INDEKS CIJENA NA MALD, CIJENA PROIZVODACA | TROSKOVA JIVOTA 6,6 posto. U kofarici cijena na malo
listopad 1993.=100 industrijski su proizvodi u kolovozu
porashi za 0,2 posto, dok je kod

130 usluga zabilieken rast cijena od 0,1
199 ——— TroRkovl BVolE | i i i i o Cijene na malo na godifngo
i b FRRTE IOt oo FOLASTERIEI razini, dakle v ednosu na kolovoz
0 b T prodle godine, porasle su za 52

posto, od Zega su robe rasle po stopi
ad 3,3 posta, a usluge po stopi ad
12,3 posis, Od potetka godine aje-
ne na malo porasle su 3,6 posto,

U kofarici wofkova Zivota
situactia e vrlo slifna kao 1 kod
cijena na malo. Kod robe je ujekom
koloveza zabiljeken pad od 06
posio, dok su wrotkovi na usluge
porash za 02 posto. U kolovozu

INDEKS RELATIVNE CIJENE MEDUNARODNO NEUTREIVIH DOBARA MJEREN e ’;“.J.P;"Hﬁﬂ”;;;‘ sﬂ";ﬁiﬁ

KAD OMJER CIJENA USLUGA | ROBA 12 INDEKSA CIJENA NA MALD, 1992.=100 seillionk o amnoraie:t oo}

154 obudu, za 0,8 posto. Godi¥nji porast
trofkova Zivota iznosio je 5,5 posto.

]m P 1 B o S e B8 o 58 B S o saal Cii':nt mdus[rij!ikih pmiz.'l’ﬂd:l

pri proizvodalima i dalje padaju.
Tako je indeks ¢ijena proizvodada u
srpmju pao za 0.3 posto, a u ko-
lovazu za (0,1 posto, Na godiSnjoj
razini cijene proizvodada pale su za
1.3 posto,

ZAPOSLENOST | PLACE

Maken sezonskog minimuma
dostignuiog u hpnju, registnrana se
nezaposlenost u srpoju povedala za
3.775 osoba te je znosila 276.529
INDEXS! RELATIVNIH CIJENA PREHRANE | STANOVANJA osoba. Registrirana nezaposlenost je
sijetan 1992.= 100 za 0.37] osobu ili za 24 posto vida

115 nego u srpoju prethodne godine, a
' prosick prvih sedam omeseci je za
B.502 osobe widi. Ovaj rast regi-
strirane nezaposlenost u odnosu na
pril sedam myeseci lani je ostvaren
uz 1,1 posto manji priljev u registar i
uz 183 posto vele zapolljavanic,
dok jc brsanth iz drugih mzloga
bilo 31,5 posto manije.

Zaposlenih je u srpnju bilo
1,359.232, %o je za 4.907 il za 0,4

1o

1 i 1 i i i i
§E 82T F B EEEER BEE posto viSe nego u lipnju. Zbog isto-

Napomet lideks jo izrafunal keo omjer cifena prelirans | stanbenib ushegs prema vn:mcnug Fama zap:ihl:nnsui I re-
kg indekse trodkam Bvela | gistrirane nezaposlenosti, broj zapo-

slenih je u srpnju narastao za 8682
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osobe ili 0,5 posto. Stopa nezapo-
slenosti se zbog vefeg relauvnog
rasta nezaposlenost popela s lipany-
skih 16,8 posto na 16,9 posto.

Mominalne neto plafe nastayv-
haju kontnuirani rast od ofujka.
Zbog ukidanja doprinosa za do-
platak na djecu i vodnog dopnnosa,
neto plade 1spladene v srpnju vede
od lipanjskih za 73 kune ili 2.8
posto, dok je realne povedanje 1z-
nosile 4,1 posto. Unatoé breom ra-
stu u posljednja &ctin mjeseca, zhog
pada na pofetku godine, realni rast
neto plada tjekom prvth sedam mye-
sect u odnosu na isto razdoblje lani
iznost 3 posto. Prosjelna bruto plada
ispladena u srpnju rasla je manje od
neto plade te je veda od ane u lipnju
za 24 kune i 0,6 posto W nomi-
nalnom znosu, dok je realno na-
rasla za 1 ¥ posto. U odnosu na ista
razdoblje lani, brute place su nomi-
malno rasle za 134 posio, a della-
ciomiranc indeksom rasta trotkova
Zivora za 6,1 posio,

MONETARNA KRETANJA

Srpanj je obiljefilo znaZajno
usporavanje rasta plasmana, inten-
ziviranje rasta ukupnih  likvidoth
sredstava nakon Sestomjcseéne sta-
gnactje 1 ohrabrujuél porast new
inozemne akuve poslovnih banaka,

Ukupna likvidna sredstva po-
rasla su u srpnju prvenstveno zbog
rasta deviznih depozita od 0,7 mi-
lijardi kuna (2,0%) 1 gotoveg novea
od 0,5 milyardi kuna (102%). Ta-
kay rast gotovog noven rezulur je
seponskog uyjecaja, nakon fta je
gotoy novac u prvib 3est mijeseel o
odnosu na prosinac 1997, potpuno
stagnirac. Uz umjereni porast de-
pozitnog novea od 0,1 milijarde ku-
na, novéana masa, koja je takoder
sagnirala od pofetka godine, pora-
sla je za 07 miljardi kuna (4,99%) 1
iznost |4 milijardi kuna, Srpang je
dakle sezonski uobidajeno wvisok,
kao 1 proteklih godina.

Rast deviznih depozia takoder
je intenzivniji nego 3o je to bile
prpadngh mijeseci. Oni su u sepoju

BROJ NEZAPOSLENIN

SO0

PROSJECNA REALNA BRUTO PLACA
U cijenama iz sijednja 1994,
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PROSJECNA REALNA NETO PLACA
U cijenama i sijednja 1994,




14 Monetarna kretanja

:
:

u milijunima Em o
_:EEiEEE

OMJER GOTOVOG | DEPOZITNOG NOVCA (/D) | UDIO GOTOVINE U
NOVEANO] MASI (C/M1)

08
0,7

0.6
0
04

03
02

REALN NOVAC
Gijene na malo, travanj 1994.
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u milijunima kuna

porasli za 0,7 milijardi kuna, a u
lipnju 1 srpnju zajedno za 1,3 mili-
jarde kuna. Kako je u srpoju od-
mrznut dio "stare ftednje”, ovo jed-
nokratno poveéanje devizmh depo-
zita ne znafi zackret trenda, Kunski
depozin, nakon $to su u travnju |
svibnju “pobjegh” pred blagom de-
precijacijom kune, u lipaju su mino-
vali, a u srpnju su se malo povecali.
Rast kunskih depozita iznosi 0,1
milijardu kuna (1,7%), Ukupao M4
krajem srpnja iznosi 54,7 omulijard:
kuna, %o je porast od 1,4 miljarde
kuna (2,7%) u odnosu na lipan).

Maznake smirvanja ubrzanog
rasta plasmana iz Cetvriog tromje-
sedja 1997, i prvog tromyesedya 1998,
godine bile su prepoznate u pro-
tekla dva myescea i u srpnju su de-
finiivao  potvrdenc.  Plasmani su
porasli samo za 0,7 milijardi kuna
(1,39%), 5o je 1 apsolumo 1 relativno
bitno manje nego prethodnih mje-
sect. Za razliku od kretanju ukupnih
ikvidnih sredstava, koja u smpnju
iskazuju standardnu sezonsku kara-
kierisuku, plasmani se kredu upravo
obratna, Dosadainjih godina (s izu-
zetkom 1997, godine) plasmani su
sezonskl v srpnju sponje msh. Usz-
memo li sve lo u obzir, £imi se da je
prebrei rast plasmana zaustavljen,
Osobito se smanjila stopa rasta kre-
dita stanovnidivu te U srpnju ona iz-
nost 68,5 posto (godifnja medu-
myjescina stopa). Podsiclimo se da je
u 1997, godini ta stopa rasta iznosila
izuzetno visokih 93,8 posto. [ krediti
poduzeéima usporili su rast pa ta
stopa iznosi 208 posto naspram 40
posto u 1997, godini.

Inage, apsolutm  pokazarelji
ukazuju na to da usporavanje rasta
kredita ide vide na rafun sekiora
poduzeéa, a manje stanovnidva,
Tako prirast kredita poduzedima u
srpnju iznosi 235 milijuna kuna, a
prirast  kredita  stanovnidtvy 460
milijuna kuna, dakle dvostruko viie.

Sredidnja driava je u lipnju |
srpnju ukupno iskupila 0,5 milyjardi
kuna cbveznica za deviznu Stednju
gradana pa je potraZivanje banaka
od sredifne drave u srpoju palo na
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5,9 milijardi kuna. Meduum zbog
ostalih transakcija izmedu poslov- REALNI PLASMANI BANAKA

nih banaka | sredifnje drlave, pr- deffacionirano indeksom cijena na malo, u cijenama [z sijeénja 1993.
venstveno zhog povlaenja depozita

sredifnge driave iz poslovnih ha-
naka u iznasu od 0,5 miljardi kuna,
neto potrazivana poslovih banaka
od sredifnje driave ostala su u
srpnju na lipanjskoj razing, koja
inosi 8.8 milijards kuna.

Neto mozemma aktiva porasla
¢ za 0.3 milijarde kuna v odnosu
na lipanj, no jod je uvijek negativna,
Krajem srpnja naime 1znosi <02
milijarde kuna, To je rezultar msta
inozemne aktve od 0.2 miljarde
kuna 1 blagog smanjenja inozemne
zadufenosa od 0,07 milijards kuna.
Rast dugoroéne inozemne pasive

poslovih banaka simetrican jc sma- ¥ sropy RASTA KREDITA STANOYNISTU | PODUZECIMA

njenju kratkoroéne pasive ved tred e 1
. u na 15t mjesec preth
miesec zaredom, Take je i ovaj mie- odnosu na isti mjesec prethadne godine

=4 e Tromd-ciklus

u milijunima kuna
sEEE5E8 S

sec dugorolng devizna pasiva pora- 16

sla za 04 milijarde kuna, a kratko- ! i e Stipaveiidive [

roéna se smanjila za iso tolike. U i I, FEIRREEEREN (AR, T
nm kretanjima prepoznaju se efeku L e

{izbjegavanfa) obveznih depozita na
inozemne zaduwanje banaka koje
vite oplercéuje kratkorofno  nego
dugoroéno zadufivanje.

Akrivnost sredidnge banke bala
ie vrlo naglafena u kolovozu, i o
osobito na podrudju deviznih tran-
sakefa. Na wkupno sedam aukora
Hrvatska narodna banka je od pos-
lovnih banaka kupilz | 33,6 milijuna
USD (2250 mil, DEM | 74 mil.
USDY), za 86035 milijuna kuna
Tiyckom koloveza na aukenama

nie bilo potminie za devizama od ——
strane poslovnih banka, ved je samo l'=' Alitiva == Pugiva —®= Krathorofna pasive
lecaierr miesnca, Minissapave. finans T e T e Tt s

cija prodano 1005 mulijuna USE {ih -
67,9 mil, kuna) za podmirenje dos-
pielih kamata po ewroobyveznicama.
Ukupnim deviznim  transakcijama
u kolovezu HNE je kupila neto
123,1 milijuna S} uz pozitivie
monetamni clekt ad 793 milijuna
kuna, dok je u srpnju sredifnja ban-
ka prodala neto 18 milijuna USD,
Kunsko kredititanje domadih
sektor iz primame crmisije sredidnge
banke bile je 1 u kolovozu, kao i u
srpnju, na prosieéno) razing od 580

s tas g
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DEVIZNE PRICUYE HRYATSKE NARODNE BANKE
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MONETARNI MULTIPLIKATOR]
m1=H1/M0 (lijevo) i md=M4/MD (desna)
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BLAGAJNICK ZAPISI HNB, SLOBODNA NOVEANA SREDSTYA NA JIRO RACUNIMA
BANAKA | RIZNICNI ZAPISI MINISTARSTVA FINANCIJA KOD BANAKA

1200
1o §-

u milijunima kuna
g & & 8

=

milijuna kuna. No dok se u srpnju
svo koriftenje kredita iz praimame
emisije odnosilo na poslovne banke,
u kolovozu sredinja se dr¥ava
koristila kratkorofnim kreditom za
premodfivanie nelikvidnosti u visini
od 200 milijuna kuna, a banke su
prosieéno dnevno koristile do 418
milijuna kuna kroz instrument
lombardnog kredita, reotkupa bla-
gainitkih zapisa 1 ostalih kredita, U
okviru ostalih kredita, tjekom ko-
lovors ubkupno n banke i jedna
Stedionica konstile su  interventni
kredit, a jedna od tih banaka konst
tizvanredni kredit za premoifivanije
nelibvidnost u visini od 200 mili-
juna kuna.

Primarnl novae je u kolovozu
povetan neto 372 milijuna kuna: 98
milijuna kuna autonomnim rastom
gutovog novea i 279 milijuna kona
povedanjemn depozita banaka, Pro-
sjefno stanpe Ziro rafuna banaka
povedalo se sa 606 milijuna buna
dnevno na 688 milijuna kuna, dok
je stanje obvezne pri¢uve hanaka od
3,7 mulijardi kuna na kraju srpnja
naraslo na 3.9 milijardi kuna na
kraju kolovoza ove godine. Zbog
povedane likvidnosti poslovnih ba-
naka u kolovozu, u pasivi bilance
srediinie banke narodito su se po-
vedali (412 ml. kuna) upisani bla-
gapnicki  zapis HNB. Prosjedne
dnevno stanje upsamh blagymickih
zapisa HMNB kod poslovnih banaka
povedano je s L8 milijardi kuna u
srpoju na 2,0 miljardy kuna o
kolovozu, dok su se takvi plasmani
kod institucija srediZnje drfave sma-
njili, zbog ukupnog smanjema lik-
vidnost sredifnje drfave.

TECAJ

Ljeto i tunstitka sezona pono-
vno su dopnnijeli aprechacii te¢aja
kune prema njemadko] marki. Apre-
cijacja kune u ljetnim mjesecima
postala je ved uobifajena sexonska
pojava | moke ju se s velikom pouz-
danoiéu predvidieti. MNa aprecyaciju
kune prema njemacko] marki, a i
prema ostalim europskim valutama,
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kao &to je talijanska lira, uglavnom
ujete priljev iristckih deviza od
inozemnih turista, te ofekivanja
banaka da ée doél do aprecijacije
kune. Drevizne spot aukcije kod
Hrvatske narodne banke koje su
bile najveée uprave o kolovozu
ublaZile su aprecijaciju kune. Kuna
je od prvog gedna srpnja do pred-
zadnjeg fedna kolovoza aprecirala
24 1.5 posto prema njematko) mar-
ki. Naime, tijeckom kolovoza otkup-
ljeno je 2,4 puta vile deviza nego u
srpnju, e 7.4 puta vise nego u
lipnju. No, krajem kolovoza ponov-
no je zapolels lagana deprecijacija
kune prema njemacko] marki. Pad
prilicva deviza od torizma i veda
ponuda kuna unecali su na depre-
caciju kune prema njemadko) mar-
ki. Mjemacka marka je krajem mje-
seca vrijedila 3,6024 HRE

U rujnu je takoder veé sezonski
moguée ofckivat daljnju laganu de-
precijaciju kune prema njemaikoj
marki, prije svega zhog vede ponude
kuna i potra¥nje za devizama radi
otplate kredita 1 Sednje, Treba napo-
menuti da je ove godine medoblje
aprecifacije kune bilo kraée nego Sto
je o hile prodlih goding, e da aka
kretamga pokazoju da je devizno -
Zifte "nervoznije” nego prethodnih go-
dina, pa se ne mode 1skljudio da se ra-
di o udinku breo promijenjenih ofe-
kivanja radi kulminacije ruske krize.

Indeks realnog clckivnog te-
taja u prvih je sedam mijeseci po-
kazao vrlo izrazitu deprecyaciju, i to
6,19 posto (PP}, te 1,0 posta (CPI).
Tome je ponajvise doprnijela no-
minalna deprecijacija kune tijckom
prvih Best mjeseci, @ u srpoju pad
indeksa cijena.

PLATNA BILANCA

Dieficit tekuéeg racuna platne
bilance u prvoj polovia 1998, godi-
ne pokazuje poboljfanje u uspo-
redbr s isum razdoblyemn prodle go-
dine. Tako je deficit tekuéeg ratuna
u prvih 3est myeseci iznosio 12504
milijuna USD, %to je 8,1 posio ma-

INDEKSI DNEYNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA NJEMACKO]
MARXI | AMERICKOM DOLARU (1.1,1995.=100)

NOMINALNI DNEVNI TECA| KUNE PREMA USD
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INDEKS* REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA KUNE UZ CLJENE NA MALO (IRET1)
| CIJENE PROIZYOACA (IRET2), siecan; 1994, =100

ROBNI IZVOZ (Lo.b.), UVOT (c.if) | SALDO ROBNE RAIM|ENE
u milijunima tekudih USD

hoalh ot
EVi|

PLATNA BILANCA u milijunima USD (prefiminarni podaci)

indeksi
- VL IS98.  L-VLIROL. L0 1996 LY 1957,

Tekue transakeije 12504 -1360.4 1.9

Financijske transakeije 1083,6 11369 54

Medunarodne pricuve HNB 110 -12.6 812

Neto pogretke i prapusti 1778 2361 73

bevur: XD

ROBNI ITVOL, f.o.b, | UVOL, c.i.l {w milijunima USD)
LI P98 LVILIRL VILIOE VIL199).

25250 24839 e 3100

4899.5 49578 180 5 LA

2745 24739 4312 320
lavee; LRSI

njc ncgo u istom razdobljuy prodle
godine. Na takvo smanjenje najvide
j¢ utjecao rast robnog izvoza i pad
uvoza. Na smanjenje stavaka platne
bilance utjecso je 1 rast Ledaja
amenikog dolara. Financijski racun
u prvem polugodidtu 1998, godine
iznosio jc 1.083,6 mulijuna USD ili
4,7 posto manje nego prethodne
godine. Pritom je doilo do znadap
nih promjena na financipskom ra-
cunuw, Prodaja dionica Plive dovela
jc do povedanja izravaih ulaganja,
koje jo iznosilo 4347 milijuna USD,
ito je povedanje od 1104 posto u
odnosu na prvu polovicu proile
godine, Odluka o izdvajanju depo-
zita po osnovi inozemnog zadu-
Zenja dovela je do neto smanjenja
mpzemnog wdufenja u drugom
tromjesedju. Tako je u prvih Sest
mjeseci  povedanje neto  kreditnih
obveza prema inozemstvu iznosilo
262,1 milijuna USD, 3to je godiinge
smanjenje od 42,6 posto u usporedhi
s prvom polovicom prole godine.
Pabalianje je posebno izrale-
ne u drugem tomjesedju 1998, podi-
ne. Deficit tekudeg méuna od 5737
milijuna US> je za 18,5 posto mfi
od deficita uw drugom tromjesedju
1997, godine. Radi se o znatnoj pri-
lagodbi koja je sukladna cljevima
ckonomske politike u ovej godini.,
Prema Priopéenju Dirfavnog za-
voda za statistiky, robm uvoz, cifl
u prvih sedam mjeseci ove godine
iznosio je 4.899.5 milijuna USD il
1,2 posto manje nego u istom mz-
doblju prodle godine. Istovremeno je
robni izvoz, [ab, iznosio 25250
milijuna USD Sto je 1,7 posto vile
ncgo u islom razdoblju protle go-
dine. Negativni saldo robine razmje-
ne iznosio je -2.374.5 milijuna USD
ili 4,0 posto manje nego profle go-
dine. lzrafeno u Hunama, hrvaski
je izvoz u prvih sedam mjeseci iz-
nosio 16.272,4 miljuna HREK, 3o je
povedanje od 9,1 posto, dok je uvoz
iznosio 31.567,] milijuna HRE, to
je poveéanje od 5.0 posto, |
Razmatmjuéi utjecaje krize u
Rusiji, mofemo redi da robna raz-
mijena Hrvatske nije izloZena prema
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Rusiji. U prvih Sest mjesect podine
udio robne razmpene s Rusijom iz-
nosio je 4,9 posto uvoza | 6,4 posto
izvoza, Najizlo¥eniji je bio izvoz
strojeva § transportath wredaja od
kojeg je izvoz u Rusiju o 160
posto.

TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Ljetmt myeseci pridonijeli su
smanjenju pritiska na rast cijene
novea na TrEdw noveas Zagreb. Vel
u srpaju osjetic s blag pad pro-
siednih dnevnih kamawmih stopa, ko-
1 ose nastavio i U koloverw. Dnevni
prosject 1 kolovozu 1 dalje se kreén
u vrlo visakim granicama od 1509
do 17,95 posto, 5 time da je sredmya
vrijednost dnevoih prosjeka na ra-
zini mjeseca neite bliza  gormyo)
granici. Premda je kamatna stopa
pala, vaZno je naglasii da jafina
pada nije bila u skladu s odnosima
ponude 1 potrainje za noveem na
Tridiu novea Zagreb, Nesmzmier
ponude i patrafnje tjekom srpnja i
koloveza hio e gntove cijele vrijeme
na strani ponude s time da je u
drugom dijelu  kolovoza ponuda
bila i po nekoliko puta veda od po-
traznje. Cinjenica je da je kamatna
stopa na sredstva uz apoziv potkraj
kolovoza pala na razinu od 15
posto, 3o je u odnosu na srpanysku
mzinu od oko 17 posto mame za
puna dva pestotna boda, Medutim,
uz saznanje o odnosima ponude 1
potra¥nje za noveemn trebalo je ofe-
kivat znagapngi pad kamarnih stopa
na Triisne novea Zagreb. Dodat
dokaz mnogo bolie likvidnost u
ljctnim mjcsccima je i povedani upis
blagajnickih zapisa. Kamatna stopa
na kunske Blagajnitke zapise se
stabilizirala, a na wezorske zapse
Ministarstva financija zabiljezila je
blagi rast. Kunski blagajnicki zapisi
su s prinosima od 930 posto 23 upis
na 35 dana, 1050 posto za upis na
91 dan i 11,00 posto za upis na 182
dana 1 dakie vrla korisno ulaganie za
poslivne banke, jer slufe kan vrla
dobra pokrde pri problemima s

KAMATNA STOPA NA TREISTU NOVCA - TAGREB
dnevni podaci na godiinjo] razini
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KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA KUNSKE KREDITE
na godidno) razini

7| m— Hez valuine kispzale [
ol Evalulpom Klanzulom |




20 Kamate

KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA DEPOTITE
na godinjoj razini

RAZLIKA [ZMEDU KAMATNIH STOPA XA KUNSKE KREDITE | KUNSKE DEPOIITE
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likvidnotu. Ma wezorskes  zapise
Ministarstva financija u kolovozu je
ostvarena kamawna stopa od 10,25
posto za upls na 42 dana, 11,00 po-
sto za upis na 91 dan 1 11,50 posto
za upis na 182 dana,

LT kolovozu je na devizne bla-
gajnifke zapise upisane u DEM
ostvaren prinos od 333 posto za
upis na i3 dana, dok je na devizne
blagajnigke zapise upisane u USD
pstvaren prinos od 557 posto za
upis na 63 dana.

Aktivne kamatne stope poslo-
vnih banaka =zabiljedile su pad u
srpnju. Presjefna kamatna stopa na
kunske kredite bez valutne Kauzule
pala je za gotovo jedan postatni bod
u odnosu na lipanj, tako da je sada
na razini od 16,02 posto (kratko-
roém kredin 16,03%, a dugoradm
I5,66%). Frosjeéna kamatna stopa
na kunske kredite s valumom klau-
zulom stagnirala je ujckom lipnja 1
srpja na razini od 14,95 posto
(kratkorotmi krechu 16,97%, dugo-
rotni 12,65%) Sto predstavlja u od-
nosu na svibanj neznatan pad od
0,1 postomnog boda. Kod progjeénih
kamatnih stopa na devizne kredite
zabiljeZen je pad i u lipoju i u sr-
priju. U srpnju je prosjefna kamat-
na stopa na devizne kredite bila na
razini od 13,18 posio %o je za go-
tovo dva postotna boda niZa razina
od one u svibnju.

U hetmim mjesecima takoder se
zamijeéuje i blagi pad pastynih kamat-
nih stopa. Kod prosjeénih kamatnih
stopa na kunske depozite u srpnju
zabiljeZzen je pad od 0,1 posotnog
boda u odnosu na svibanj i sada je na
ruzini od 4,66 posto. Prosjeéna ka-
matna stopa na devizne depozite u
srpnju takoder je pala u odnosu na
svibang i to za (1,25 postornih bodova
tc je sada na razini od 5,30 posto.

Kretanja kamatnih stopa na
kunske kredite bez valutne klauzule
i kunske depozite u lipmu 1 srpnju
uvjetovala su profirenje kamatnog
"spread”-a u lipmju, e nelto jade
suZenje kamatnog “spread”-a u sr-
pnju. U srpnju je kamamni “spread”
bio na razini od 11,36 postownih
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bodiova Lo predstaviia sufenje od
gotove polovice postotnog boda o
odnosu nd svibanjsku razinu.

DRZAVNI PRORACUN

Statisnka ostvarenja driavnog
proraéuna za prvih sedam mjeseci
ove gudine pokazuje vidak sredstava
od L1 mibjardu kuna ili 2,5 posto
velidine ukupnog proratuna. Tre
nutno estvareni prihodi dine 58,5
posto godidnjeg prorafuna, a ostva-
remi rashodi 56,0 posto. Uravno-
wekenje prorafun: do kraja godine
zahtjevat €e brii rast rashoda od
prifjecanja prihoda proraduna.

Fabiljckeni vitak na miunu
sredifnge drZzave, uz manje posudbe
driave od esmalih domadih sekiora i
inozemstva, ulroden je na servisi-
ranje javnog duga {uglavnom ob-
vere prema staro] devizno) Stednji i
prema dezavnim obveznicama za
sanaciju banaka) preko sektoma po-
slovnih banaka v ignosu od 1,5 mi-
lijardi kuna.

Utvrdeni iznos prihoda vedi je
za 42,4 posto nego u istom -
dablju prethodne godine. MNajvede
ostvarenje poreza zabiljezeno je kod
poreza na dobit, 79,6 posto pred-
videnog poreza za ovu goding, a
medugedidng poras od 34,3 posto
ukazuje na velu gospodarsku ak-
tivnost 1 tekudo) goding dto potvr-
duju i pokazatelp kretama realnog
sehtora, U istam je razdoblju pri-
kuplieno 368 posio planiranog po-
reza na dodanu vajednost, Pritekle
je nedto vite od polovice predvidenih
prihoda od trofanna, ali suipak vedi
vd prodlogodiinih za 134 posto.
lznos poreza od medunaradne trgo-
vine man)i je od proflogodiingeg, a
dosadainje ostvarenje odgovara pa-
lovici gelogodidngih priboda, Nepo-
rezni prihodi vedi su za 21,9 poste, 4
kapitalni prihodi sedmerosiruko.

Rashodi prorluna vedi su zn
25,3 posto od rashoda o sedam mye-
secl prethodne godine. Na ovakay
porast rashoda napveél utjeca) imala
je kupovina dobara i usluga te sub-
venche | ekudl tansien.

OSTYAREN]E DRIAYNOG PRORACUNA
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FINANCIRANJE DEFICITA SREDISN|E DRIAVE
v milijunima kuna
1- VIL 1993, 1998, Plan

UKUPHO FINANCIRAN)E - 10N

DOMACE FINANCIRANJE - 1350

0d monetarnih rlasti 3

04 puslovih banaka 1505

Ostalo domace financiranje 132

STRANG FINANCIRANJE 255
{d medunaradnib razvaynih insttueia 173

0 stranih driava ili vlada 383

Dstale vanyske posudbe




