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Sazetak

U 2007. godini u hrvatskom je gospodarstvu zabiljeZen visok realan rast BDP-a, povecanje zapo-
slenosti i smanjenje nezaposlenosti te usporavanje rasta inozemnog zaduZivanja, ali je istodobno
doslo do ubrzanja stope inflacije te povecanja manjka na tekuéem ra¢unu platne bilance. U
uvjetima brZeg rasta inflacije — zbog negativnih $okova i na strani ponude i, djelomice, na strani
potraznje — Hrvatska narodna banka ispunjavala je svoju zadadu odrZavanja stabilnosti cijena
osiguravajudi stabilnost nominalnog tecaja kune prema euru. Uz napore usmjerene na ostvariva-
nje osnovnog cilja, sredi$nja je banka djelovala i na snazno usporavanje rasta plasmana banaka,
¢ime je smanjen inozemni dug banaka te ostvaren sporiji rast inozemnog duga gospodarstva
u cjelini. Ostvarena postignuéa rezultat su primijenjenog instrumentarija monetarne politike,
iz kojeg se mogu izdvojiti instrument graniéne obvezne pricuve, propisana minimalna devizna
likvidnost te dono$enje Odluke o upisu obveznih blagajnickih zapisa HNB-a, kojom se bankama
Ciji rast plasmana u 2007. premasuje 12% propisuje obveza upisa blagajnickih zapisa.

Pojacani inflatorni pritisci jedno su od osnovnih obiljezja makroekonomskog okruZja u 2007.
godini. Godi$nja stopa promjene indeksa potroSackih cijena povecala se tako s 2,0%, koliko
je iznosila na kraju 2006., na 5,8% u prosincu 2007., pri ¢emu je znatno ubrzanje inflacije
ostvareno nakon srpnja. Negativni Sokovi na strani ponude doveli su do izrazitog rasta cijena
prehrambenih proizvoda na domadéem trZistu, koji je posljedica utjecaja suSe i poveéanja cijena
prehrambenih sirovina na svjetskom trzi$tu (ponajprije Zitarica, uljarica i mlijeka) te rasta doma-
¢ih cijena naftnih derivata zbog povecanja cijena sirove nafte na svjetskom trzistu. Na prisutnost
inflatornih pritisaka koji dolaze s potrazne strane upucuju, medu ostalim, visok rast raspolozivih
sredstava stanovniStva i znatno ubrzanje realnoga godiSnjeg rasta osobne potros$nje.

Rast ostalih pokazatelja kretanja cijena takoder se tijekom 2007. godine znatno ubrzao. Tako se
godis$nja stopa promjene temeljne inflacije povecala s 2,3% u prosincu 2006. na 2,4% u srpnju
2007., a u prosincu iste godine dosegnula je 5,0%. Tome je uvelike pridonio rast cijena industrij-
skih prehrambenih proizvoda. Znatan doprinos ubrzanju inflacije tijekom 2007. godine dao je i
rast cijena poljoprivrednih proizvoda. Istodobno je zabiljezen i rast administrativno reguliranih
cijena, koji je uglavnom bio posljedica povecanja cijena naftnih derivata. U 2007. godini znatno
se ubrzao rast domacdih cijena industrijskih proizvoda pri proizvoda¢ima, a njihova godis$nja
stopa promjene porasla je na 5,8% u prosincu 2007. (s 1,9% u prosincu 2006.), ponajprije zbog
rasta cijena intermedijarnih proizvoda, energije i netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju.

Uz spomenute inflatorne Sokove, HNB je tijekom 2007. godine vodio monetarnu politiku u
okruZju koje su obiljezili i snazno ubrzanje nominalnog rasta raspolozivih nov¢anih sredsta-
va stanovniStva te snazno zaduzivanje u inozemstvu trgovackih drustava povezanih s drZavom.
Znatnom ubrzanju nominalnog rasta raspolozivih novCanih sredstava stanovnistva poglavito su
pridonijeli povrat duga umirovljenicima i poveéanje drzavnih transfera stanovnistvu. Povrat duga
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umirovljenicima, koji se financirao prodajom dionica trgovackih drustava u vlasnistvu drzave,
zapocCeo je jo§ sredinom 2006. godine. U toj je godini umirovljenicima s osnove povrata duga
ispladeno 2,4 mlrd. kuna ili 1,0% BDP-a, a u 2007. godini 3,4 mlrd. kuna ili 1,2% BDP-a. Go-
di$nja stopa rasta drzavnih rashoda za socijalne naknade bila je gotovo dva puta veca u 2007.
nego u prethodne dvije godine. Ankete pouzdanja potro$aca provedene sredinom 2007. godine
zabiljeZile su snazan porast potroSackog optimizma u odnosu na pocetak te godine, na §to je,
medu ostalim, vjerojatno utjecalo povoljno makroekonomsko okruzje, ali i ocekivanja vezana
uz rast kapitalne dobiti od ulaganja stanovnistva u dionice i investicijske fondove. Nadalje, ino-
zemni dug velikih trgovackih drustava u drzavnom vlasniStvu u 2007. godini povecao se za 1,2
mlrd. EUR, za razliku od 2006. kad je povecanje iznosilo samo 0,2 mlrd. EUR. Najvedi rast
inozemnog duga ostvarila su poduzeca za izgradnju cesta, ¢iji se inozemni dug povecao u 2007.
godini za 0,7 mlrd. EUR, dok je godinu dana prije povecanje njihova inozemnog duga iznosilo
0,2 mlrd. EUR. Veliki doprinos rastu inozemnog duga u 2007. godini dala je i Ina te trgovacka
drustva u vlasnistvu lokalne drzave.

Snazno ubrzanje nominalnog rasta raspoloZivih nov€anih sredstava stanovnistva i novéanih
sredstava trgovackih drustava prikupljenih zaduZivanjem u inozemstvu rezultirali su ubrzanjem
realnog rasta domace potraznje, koje je omogucilo i ubrzanje realnog rasta BDP-a s 4,8% u
2006. godini na 5,6% u 2007. godini.

Procjena tromjese¢nog obracuna BDP-a za 2007. godinu, koju objavljuje Drzavni zavod za sta-
tistiku, pokazuje da je osobna potros$nja, kao najvaznija sastavnica agregatne potraznje, na ra-
zini cijele 2007. realno porasla za 6,2% te je svojim kretanjem, koje je uvelike bilo uskladeno s
promjenama glavnih i sporednih izvora njezina financiranja, pridonijela ukupnom rastu BDP-a
s 3,7 postotnih bodova. Na rast finalne potrosnje pozitivno je djelovao i ostvareni rast drzavne
potrosnje (3,4%), pri Cemu je on ponajvise posljedica povecanih izdataka za koristenje dobara i
usluga. Zbog usporavanja rasta privatnih ulaganja tijekom druge polovine 2007. godine, rast in-
vesticija u fiksni kapital (6,5%) bio je umjereniji nego godinu prije te je pridonio formiranju rasta
ukupnoga domaceg proizvoda s 2,0 postotna boda. Umjereniji rast izvoza i uvoza robe i usluga
u 2007. godini rezultat je prije svega slabijeg intenziteta robne razmjene, pri cemu je doprinos
kategorije neto izvoza realnom rastu gospodarstva bio negativan (0,8 postotnih bodova).

Prema obracunu BDP-a s proizvodne strane najveci doprinos rastu bruto dodane vrijednosti
gospodarstva u 2007. dale su usluzne djelatnosti (3,7 postotnih bodova). Snazan rast osobne
potro$nje, koji su pratila uspjesna turisticka ostvarenja, potaknuo je ubrzano formiranje BDV-a
u djelatnostima trgovine, tako da je rast BDV-a na razini cijele 2007. iznosio 7,5%.

Doprinos ostalih djelatnosti realnom rastu BDV-a ukupnoga gospodarstva bio je istodobno nesto
umjereniji (2,3 postotna boda). Pritom valja istaknuti zamjetan rast BDV-a industrije (6,5%),
koji je vecinom bio potaknut poveéanjem proizvodnje robe §iroke potro$nje. S druge strane, kod
gradevinarstva zabiljeZeno je znatno usporavanje rasta BDV-a, §to se poglavito moZe objasniti
spomenutom slabijom investicijskom aktivno$¢u privatnog sektora.

U skladu s gospodarskom aktivnoscu tijekom 2007. godine, trziSte rada obiljeZila su pozitivna
kretanja. Registrirana je nezaposlenost u 2007. smanjena te su na kraju godine u evidenciji Hr-
vatskog zavoda za zaposljavanje bile registrirane 254.484 nezaposlene osobe, $to je za 13,2%
manje nego na kraju 2006. godine. ProsjeCna stopa registrirane nezaposlenosti smanjena je sa
16,6% u 2006. na 14,8% u 2007. godini. Rezultati DZS-ove Ankete o radnoj snazi objavljuju se
od pocetka 2007. godine tromjese¢no, za razliku od dotadasnje polugodiSnje dinamike, kako bi
se Anketa u metodoloskom i provedbenom smislu unaprijedila i uskladila s pravnom stecevinom
Europske zajednice. Promjena dinamike objavljivanja rezultata Ankete otezava usporedivost po-
dataka za 2007. godinu s ranije dostupnim podacima. Prema posljednjim dostupnim anketnim
podacima za prva tri tromjesecja 2007., stopa nezaposlenosti iznosila je 9,6%.

Prema podacima DZS-a u 2007. godini prosjecno je bilo zaposleno 1.516,9 tisuca osoba, §to
je za 3,3% vise nego u 2006. godini, ¢ime je ostvarena jednaka godisnja stopa promjene kao i
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u 2006. godini. U 2007. godini zabiljeZen je umjereni rast prosjecne realne bruto (3,4%) i neto
place (2,3%).

Tijekom 2007. godine sredi$nja je banka nastavila provoditi monetarnu politiku kojom se nasto-
jalo osigurati stabilno kretanje nominalnog tecaja kune prema euru, koji je glavno sidro domacih
inflacijskih ocekivanja i kao takav klju¢an preduvjet za ostvarivanje stabilnosti domacih cijena.
Osim toga, stabilan tecaj kune prema euru povoljno djeluje na stabilnost cijena dobara koja
se uvoze iz eurozone. Ukupno gledajudi, tijekom 2007. godine zabiljeZena je blaga nominalna
aprecijacija teCaja kune prema euru od 0,3%, pri Cemu se vrijednost eura spustila s razine od
7,35 HRK/EUR ostvarene na kraju 2006. godine na 7,33 HRK/EUR na kraju 2007. Aprecija-
cijski pritisci, koji su bili prisutni u veem dijelu promatranog razdoblja, uglavnom su rezultat
sezonskog priljeva deviza od turizma, ponude deviza pristiglih na osnovi zaduzivanja trgovackih
drustava u inozemstvu te priljeva deviza namijenjenih dokapitalizaciji banaka. Uz to, na apreci-
jaciju teCaja kune prema euru utjecao je i rast potraznje za kunama namijenjenima ulaganjima u
vrijednosne papire na domacem trZistu. Sredi$nja je banka tijekom prve polovine 2007. godine
na deviznom trziStu provodila iskljudivo devizne transakcije s drzavom, a glavni instrument kre-
iranja kunske likvidnosti bile su obratne repo operacije.

Nominalni efektivni tecaj kune aprecirao je tijekom 2007. godine za 3,2%, uglavnom zbog snaz-
ne nominalne aprecijacije teCaja kune prema ameri¢kom dolaru. Kako je tijekom 2007. godine
rast potro$ackih cijena u Hrvatskoj bio brzi od rasta tih cijena u inozemstvu, indeks realnoga
efektivnog te€aja kune deflacioniran potrosackim cijenama aprecirao je u promatranom razdo-
blju za 5,5%. Istodobno je indeks realnoga efektivnog tecaja kune deflacioniran cijenama pri
proizvodacima aprecirao za 3,8%, $to upucuje na to da je rast domacih proizvodackih cijena bio
tek malo brZi od rasta tih cijena u inozemstvu.

Nastojeci pridonijeti smanjivanju neravnoteze hrvatskoga gospodarstva u medunarodnoj razmje-
ni robe i usluga, sredi$nja je banka u 2007. godini prosirila postojeéi instrumentarij monetarne
politike. Uz instrument grani¢ne obvezne pri¢uve, ¢ija stopa iznosi 55%, a koji znatno poskupljuje
inozemno zaduzivanje poslovnih banaka, te uz propisanu minimalnu deviznu likvidnost od 32%,
sredi$nja je banka na osnovi pozitivnog iskustva iz 2003. godine donijela Odluku o upisu obve-
znih blagajnickih zapisa HNB-a radi usporavanja rasta plasmana banaka. Odlukom se bankama
¢iji rast plasmana u 2007. godini premasi 12% propisala obveza upisa blagajnickih zapisa.

Spomenutim mjerama sredi$nja je banka uspje$no usporila rast plasmana banaka, tako da se
njihova godi$nja stopa promjene spustila s 22,9%, koliko je iznosila u 2006., na 15,0% na kraju
2007. godine. Kreditna aktivnost banaka u 2007. godini bila je i nadalje ponajviSe usmjerena
na sektor stanovni$tva, a prilagodba banaka spomenutoj odluci ogledala se u umjerenijem kre-
ditiranju poduzeca. Medutim, iako su banke znatno usporile rast kredita odobrenih trgovackim
dru$tvima, ona su svoje potrebe za financijskim sredstvima ostvarila okrecuéi se drugim izvorima
financiranja, pa se stopa promjene ukupne zaduzenosti trgovackih drustava povisila s 25,3% u
2006. na 26,0% do kraja 2007. godine. Sve u svemu, mjere sredi$nje banke djelovale su stoga
iskljucivo na smanjenje potro$nje stanovnistva koja se financira zaduzivanjem.

Pri financiranju svoje kreditne aktivnosti banke su se uvelike oslanjale na domace izvore sredstava,
a istodobno djelovanje mjera iz podrucja bonitetne regulative rezultiralo je povecanjem kapitala
banaka kao trajnog izvora financiranja. Takva kretanja, u uvjetima ogranienog rasta plasmana,
omogudila su bankama znacajno poboljSanje njihove inozemne pozicije u 2007. godini. Smanje-
njem inozemne pasive za 10,9 mlrd. kuna i poveanjem inozemne aktive za 6,8 mlrd. kuna neto
inozemna aktiva poslovnih banaka pobolj$ana je u 2007. godini za 17,7 mlrd. kuna. Smanjenje
inozemnog duga banaka odrazilo se i na veliki pad graniéne obvezne pri¢uve banaka, koja je na
kraju 2007. iznosila 5,0 mlrd. kuna te je bila za 2,7 mlrd. kuna manja nego na kraju 2006.

Stabilno kretanje tecaja kune prema euru tijekom 2007. godine nije iziskivalo ulestalo inter-
veniranje sredi$nje banke na deviznom trZiStu. Ukupan iznos deviza otkupljenih od banaka na
aukcijama u 2007. iznosio je 0,8 milrd. EUR, $to je smanjenje u odnosu na neto otkup od 1,2
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mlrd. EUR u 2006. godini. Osim s poslovnim bankama HNB je obavljao devizne transakcije i
s Ministarstvom financija, kojima je ostvario neto prodaju deviza u iznosu od 0,2 mlrd. EUR.
Deviznim transakcijama u 2007. godini, i s poslovnim bankama i sa srediSnjom drzavom, HNB
je ukupno kreirao 4,9 mlrd. kuna. Takva kretanja potvrduju da su devizne transakcije i nadalje
najvazniji instrument formiranja primarnog novca.

Pri kratkoro€nom upravljanju ponudom novca u 2007. godini HNB se uvelike oslanjao na re-
dovite tjedne obratne repo operacije. Njihovo koristenje bilo je izrazeno u razdobljima pritisa-
ka na nov€anom i deviznom trZistu, i to poglavito tijekom ljetnih mjeseci te tijekom postupka
prikupljanja javnih ponuda za kupnju dionica T-HT-a. Prosje¢no stanje plasiranih sredstava na
obratnim repo aukcijama u 2007. godini iznosilo je 3,4 mlrd. kuna, $to je tri puta viSe u odnosu
na 2006. godinu. Povezano s pojacanim inflatornim pritiscima u posljednjem je tromjese¢ju na
aukcijama zabiljezeno restriktivnije kreiranje primarnog novca, koje je bilo praceno podizanjem
grani¢ne repo stope na razinu iznad 4%.

Obvezna pricuva bila je glavni instrument povlacenja likvidnosti i u 2007. godini. Rast domacih
depozita utjecao je na porast osnovice za obradun obvezne pri¢uve, pri ¢emu je porast kunske
obvezne pri¢uve bio nesto brZi od porasta devizne obvezne pricuve. Uz obveznu pricuvu, dio
likvidnosti u 2007. sredi$nja je banka sterilizirala upisom obveznih blagajnickih zapisa HNB-a,
posebice u drugoj polovini godine kad su poostrene odredbe odluke o njihovu upisu.

Kao rezultat opisanih transakcija sredi$nje banke primarni novac (M0) ukupno je u 2007. godini
porastao za 5,6 mlrd. kuna ili za 12,1%, §to je neSto manje od rasta ostvarenog u prethodnoj go-
dini. Istodobno je novéana masa (M1) povecana za 19,3% ili za 9,4 mlrd. kuna. Snazan rast M1
odraz je ubrzane gospodarske aktivnosti te se u najvecoj mjeri odnosio na povecanje depozitnog
novca stanovnistva i trgovackih drustava. Stedni i oro&eni depoziti takoder su ostvarili snaZan
rast, pri Cemu se posebno istaknuo rast devizne Stednje, dok su kunski depoziti rasli nesto sporije
nego prethodne godine. Ostvarena kretanja nov€ane mase i Stednih i oroenih depozita rezulti-
rala su povecanjem ukupnih likvidnih sredstava u 2007. godini za 33,4 mlrd. kuna ili za 18,3%,
§to je na razini rasta iz prethodne godine.

Kad je rije¢ o trziStu novca, nakon razdoblja relativno niskih i stabilnih kamatnih stopa u prvoj
polovini 2007., sredinom godine doslo je do neuobifajeno naglog porasta njihove razine i kole-
bljivosti. Kako je tijekom 2007. godine prevladavala dobra likvidnost bankovnog sustava, takvo
se kretanje kamatnih stopa moze velikim dijelom pripisati neravnotezi izmedu ponude i potra-
Znje, pri kojoj je manja skupina banaka stvarala znatan dio potraznje za kunama, dok sudionici
s viSkom sredstava nisu bili voljni taj svoj viSak plasirati po do tada uobicajenim cijenama. Pojava
nestabilnosti na nov€anom trZistu bila je potaknuta i javnom ponudom 32,5%-tnoga drzavnog
udjela u T-HT-u. Sa slabljenjem utjecaja transakcija s trZista kapitala na potraznju za novcem u
listopadu 2007. pojavio se viSak primarne likvidnosti, koji je HNB povukao smanjenjem obujma
operacija na otvorenom trziStu. No spustanje likvidnosti na uobiCajenu razinu u uvjetima plit-
koga novCanog trzista, koje se u kratkom roku tesko prilagodava ve¢im priljevima ili odljevima
sredstava bez znatnijih promjena kamatnih stopa, rezultiralo je zadrzavanjem visokih kamatnih
stopa do kraja godine.

Kamatne stope na aukcijama trezorskih zapisa MF-a su, nakon smanjenja u prvoj polovini 2007.,
osjetno porasle u drugom dijelu godine. Pritom je najveci porast, sa sijeCanjskih 3,88% na 5,05%
u prosincu 2007., ostvarila vagana kamatna stopa na trezorske zapise s rokom dospijeca od 364
dana. Nesto blaze porasle su vagane kamatne stope na trezorske zapise s dospije¢ima od 911 182
dana, s 3,46% i 3,63% u sije¢nju 2007. na 3,60% te 3,75% u prosincu 2007.

Tijekom 2007. godine prekinut je viSegodisnji trend smanjenja kamatnih stopa poslovnih banaka
na odobrene kratkoro¢ne kredite. Kamatne stope na dugoro¢ne kredite trgovac¢kim drustvima s
valutnom klauzulom nastavile su rast zapocet 2006., a kamatne su stope na dugoro¢ne kredite
stanovniStvu s valutnom klauzulom nakon pada na pocetku godine znatno porasle u drugoj po-
lovini 2007. Kamatne stope poslovnih banaka na prikupljene depozite u 2007. snazno su rasle.
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Opisana kretanja domacih kamatnih stopa odraz su rasta europskih kamatnih stopa, koji je za-
poceo jos krajem 2005. godine, ali i prilagodbe poslovnih banaka mjerama HNB-a.

Dinamicna kretanja obiljeZila su u 2007. godini hrvatsko trZiste kapitala te omogucdila nastavak
njegova ubrzanog rasta i razvoja. Tako je ostvaren do sada najveci godisnji promet dionica (22,0
mird. kuna) uz udvostrucenje broja transakcija te najvisa vrijednost burzovnog indeksa Zagre-
backe burze, CROBEX-a. Rastu potraznje za vlasnickim vrijednosnim papirima tijekom 2007.
godine, uz ocekivani rast imovine institucionalnih ulagaca i priljev rizi¢noga kapitala iz inozem-
stva, uvelike je pridonijelo i povecanje zanimanja Sire javnosti za izravna ulaganja u dionice na
domacdem trziStu kapitala (2007. su obiljeZile javne ponude dionica, pri ¢emu treba izdvojiti po-
nudu dionica T-HT-a), §to je rezultiralo snaznim porastom cijena i likvidnosti veine dionica na
Zagrebackoj burzi. Tako je vrijednost CROBEX-a na kraju prosinca 2007. iznosila 5239 bodova,
$to je za 63,2% vise nego na kraju prosinca 2006. godine. Na hrvatskom trzistu duznickih vrijed-
nosnih papira takoder je ostvaren do sada najveci godi$nji promet obveznica (43,9 mlrd. kuna) te
je zaduzivanje drZave, gradova i trgovackih drustava na domaéem trZistu nastavljeno u sliénom
obujmu kao i prethodnih godina. Posebno znacajan dogadaj za hrvatsko trziSte kapitala u 2007.
godini bilo je pripajanje Varazdinske burze Zagrebackoj, ¢ime se Zagrebacka burza ucvrstila kao
sredi$nje mjesto trgovanja vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskoj.

Smanjenje razlike izmedu prinosa na hrvatske euroobveznice i referentne njemacke obveznice u
prvom polugodistu 2007. upucivalo je na poboljsanje rejtinga Republike Hrvatske na meduna-
rodnom trzistu kapitala. Medutim, do kraja 2007. godine te su se razlike opet znatno povecale
pod utjecajem krize na ameri¢kom trziStu drugorazrednih hipotekarnih kredita i zbog toga $to
su ulagaci na svim svjetskim trzistima kapitala, a posebno na trziStima zemalja u razvoju, pro-
mijenili percepciju rizika.

lako usporena, jo§ uvijek izraZena kreditna aktivnost banaka tijekom 2007. godine utjecala je
na povecanu domacu potraznju, a time i na rast uvoza $to je rezultiralo manjkom na tekuéem
raunu platne bilance od 3,2 mlrd. EUR ili 8,6% BDP-a, koji je bio za 0,5 mlrd. EUR ili 0,7
postotnih bodova BDP-a veci nego 2006. Kao i prethodnih godina, povecanje manjka uvelike
je rezultat produbljivanja neravnoteZe u robnoj razmjeni s inozemstvom. Za razliku od ra¢una
robe, na ostalim raunima tekudih transakcija zabiljeZeni su bolji rezultati nego u 2006. Tako se
viSak u medunarodnoj razmjeni usluga znatno povecao, prije svega zahvaljujuci daljnjem rastu
prihoda od turizma. Osim toga, manjak na racunu faktorskih dohodaka blago se smanjio, a
trend smanjenja viska na racunu tekudih transfera se usporio.

Pogor$anje salda tekuceg racuna platne bilance u 2007. godini, za gotovo petinu u odnosu na
godinu prije, posljedica je ubrzanog rasta manjka u medunarodnoj razmjeni robe. Saldo na
racunu robe pogorsao se za 13,1%, i to, promatrajuéi ukupne agregate u teku¢im cijenama,
zbog izraZenijeg slabljenja godi$njeg rasta izvoza (nakon 17,2% zabiljezenih u 2006. rast izvoza
u 2007. godini usporio se na 8,6%) u odnosu na usporavanje godiSnjeg rasta robnog uvoza (s
14,0% u 2006. na 10,8% u 2007. godini). Valja istaknuti da spomenuta kretanja u sebi skrivaju
brojne §umove. Sporiji rast izvoza i uvoza, medu ostalim, velikim je dijelom rezultat izgradnje
plinovoda u sjevernom Jadranu. Prije njegova dovrSenja sav se plin iz tih buSotina najprije izvozio
u Italiju, a potom, najveéim dijelom, uvozio u Hrvatsku. Pritom je uéinak izgradnje plinovoda
na ublazavanje godi$nje stope rasta robnog uvoza bio manje izraZen nego kod robnog izvoza, s
obzirom na to da je udio plina u ukupnome robnom uvozu znatno manji nego u robnom izvozu.
S druge strane, uobifajena promjena faktora korekcije koji sluze za svodenje vrijednosti robnog
uvoza prema paritetu cif na vrijednost toga uvoza prema paritetu fob, u 2007. godini utjecala je
na povecanje robnog uvoza iskazanog prema paritetu fob. Detaljna analiza vanjskotrgovinskih
kretanja koja iskljuCuje odredene Sumove upucuje na drukdije trendove. Tako je, primjerice,
godisnja stopa rasta ukupnoga robnog izvoza, bez izvoza brodova, nafte i naftnih derivata te
zemnoga i industrijskog plina, izraZzenog po stalnom tecaju, smanjena s 12,6% u 2006. na 11,5%
u 2007. godini, a robnog uvoza s 14,4% na 12,1%.
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Inozemni dug RH tijekom 2007. povecan je za 3,7 mlrd. EUR (tj. za 12,5%) te je na kraju go-
dine iznosio 32,9 milrd. EUR. Rast duga blago je usporen u odnosu na 2006. zbog smanjenja
inozemnog duga poslovnih banaka pod utjecajem mjera monetarne politike, poglavito ogra-
niavanja rasta plasmana banaka koji ne podlijezu upisu obveznih blagajnickih zapisa HNB-a
i nastavka primjene propisane stope grani¢ne obvezne pri¢uve. UblaZavanju rasta inozemnog
duga pridonijela je i drzava orijentiranjem na zaduZivanje na domacem financijskom trzistu, za-
hvaljujuci ¢emu je dug ovog sektora ostao gotovo nepromijenjen u odnosu na kraj 2006. Supro-
tan ucinak imalo je snazno povecanje duga trgovackih drustava, koji je u 2007. porastao za 3,9
mlrd. EUR (tj. za 41,6% na godiSnjoj razini). Uz vecinski privatna, ubrzanju rasta duga ovoga
institucionalnog sektora znatno su pridonijela i javna te mjeSovita trgovacka drustva. Nadalje,
ubrzao se i rast duga s osnove izravnih ulaganja, koja se ve¢inom odnose na izravna duznicka
ulaganja u poduzeca.

Rast inozemnog duga bio je visi od rasta nominalnog BDP-a, pa se i omjer inozemnog duga
i BDP-a povecao za 2,3 postotna boda, odnosno s 85,5% na kraju 2006. na 87,8% na kraju
2007. Omjer inozemnog duga i izvoza robe i usluga takoder se povecao, sa 172,2% na 179,2%.
Neto inozemni dug (prema podacima o stanju medunarodnih ulaganja) takoder je nastavio rasti,
unato¢ snaznom rastu inozemne aktive domacih sektora, uklju¢ujuci i medunarodne pri¢uve, a
pogorsali su se i relativni pokazatelji neto inozemne zaduZenosti. Omjer neto inozemnog duga i
BDP-a povecan je u 2007. za 1,6 postotnih bodova u odnosu na prethodnu godinu te je na kraju
2007. iznosio 40,8%, dok je neto dug u postotku izvoza robe i usluga bio visi za 4,4 postotna
boda i dosegnuo je 83,3%.

Neto priljev financijskih sredstava na ra¢unu kapitalnih i financijskih transakcija u 2007. godini
povecan je u odnosu na 2006. za 15,6% te je iznosio 4,1 mlrd. EUR. Pritom je najvedi rast zabi-
ljezen kod inozemnih izravnih ulaganja u RH, koja su u 2007. iznosila 3,4 mlrd. EUR ili 33,5%
vie nego godinu prije. Neto odljev sredstava s ra¢una portfeljnih ulaganja smanjio se u odnosu
na prethodnu godinu zbog snaznog rasta obveza domacih sektora te slabljenja rasta njihovih
inozemnih sredstava. Neto priljevi s osnove ostalih ulaganja bili su upola manji nego 2006. go-
dine, i to zbog znacajnog smanjenja inozemnih obveza poslovnih banaka, ali i povecanja njihove
inozemne imovine.

Rast medunarodnih pricuva, prema platnobilanénim podacima, u 2007. iznosio je 722 mil. EUR,
$to je upola manje u odnosu na godinu prije. Prema podacima monetarne statistike medunarod-
ne su pri¢uve na kraju 2007. dosegnule 9,3 mird. EUR, §to je dostatno za pokrice 5,2 mjeseca
uvoza robe i usluga. Sporiji rast pricuva tijekom 2007. posljedica je manjih izdvojenih iznosa
grani¢ne obvezne pricuve banaka zbog smanjenja njihove inozemne pasive. Slican je ucinak na
kretanje medunarodnih pri¢uva imao i smanjeni otkup deviza od poslovnih banaka putem devi-
znih intervencija u odnosu na 2006. godinu.

GODISNJE 1ZVJESCE 2007.
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Makroekonomska kretanja

1.1. Medunarodno okruzje

Godisnja stopa rasta svjetskoga gospodarstva u 2007. godini iznosila je 4,9%, §to je samo za 0,1 postotni bod manje
nego godinu prije. Blago usporavanje rasta BDP-a odnosi se prije svega na razvijene zemlje, a gospodarski se rast
zemalja u razvoju zadrZao na razini koju je dosegnuo 2006. Kljucni Cinitelji koji su rezultirali opisanim kretanjima
u globalnom gospodarstvu bili su poremedaji na svjetskom financijskom trzistu, zapoceti sredinom 2007. krizom
na trZistu drugorazrednih hipotekarnih kredita u SAD-u, te izraZeni inflatorni pritisci, ponajviSe potaknuti rastom
cijena hrane i energenata u drugoj polovini godine. Pritom je cijena sirove nafte, koja je pred kraj godine dosegnula
vrijednost od oko 90 USD za barel, utjecala na usporavanje gospodarske aktivnosti u razvijenim zemljama, ali je, s
druge strane, pridonijela ubrzanom rastu zemalja izvoznica nafte.

1.1.1. Europska unija i zemlje eurozone

U 2007. godini u eurozoni' je ostvaren realni gospodarski rast od 2,6%, s§to je u usporedbi s prethodnom godinom
(2,7%) tek blago usporavanje. Uzrok tome znatno je sporiji realni rast BDP-a veéine europskih gospodarstava,
posebice Irske, Finske, Njemacke i Italije, dok je u samo tri zemlje (Portugalu, Nizozemskoj i Austriji) zabiljezen
brzi rast BDP-a nego u 2006. Na usporavanje gospo-

darske aktivnosti, posebice u drugoj polovini godine, 1.1. Realni rast BDP-a u zemljama eurozone
utjecalo je pooStravanje uvjeta kreditiranja zbog bojazni
od prelijevanja krize s americkoga financijskog trzista 7

na europsko. U takvim je uvjetima usporen rast osobne
potro$nje, $to se negativno odrazilo na stopu gospodar-
skog rasta eurozone, a sli¢an ucinak imalo je i uspora- 5
vanje rasta javne potro$nje. Nasuprot tome, na realni
rast BDP-a pozitivno su utjecali nastavak dinami¢nog
rasta investicija te povecanje neto izvoza. Unato¢ bla- 3
gom slabljenju gospodarske aktivnosti u 2007. nastavio
se trend smanjenja stope nezaposlenosti, koja je pala na
razinu od 7,4%, pri ¢emu je njezin najveci pad zabilje- 1
Zen u Njemackoj i Francuskoj.
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Jae usporavanje rasta uvoza od rasta izvoza eurozone = 2 - = £
dovelo je do povecanja viska u robnoj razmjeni s ostat-
kom svijeta unato¢ kontinuiranoj aprecijaciji teaja eura 2005. [ 2006 [ 2007.

prema ameri¢kom dolaru, koja je uzrokovana ponajpri- e i

1 Pojmom eurozona ovdje je obuhvacena vecina europskih drzava u kojima je euro zakonito platno sredstvo, i to Austrija, Belgija, Finska, Francuska, Gr¢ka, Irska,
Italija, Luksemburg, Nizozemska, Njemacka, Portugal i §panjolska, ali ne i Slovenija, Cipar i Malta.
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1.2. Tekuci racun platne bilance eurozone
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1.3. Stopa promjene harmoniziranog indeksa potrosackih
cijena u zemljama eurozone
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1.4. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti
i stopa inflacije u odabranim zemljama EU u 2007.
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je sve veCom razlikom izmedu klju¢nih kamatnih sto-
pa Feda, americke sredi$nje banke, i Europske sredis-
nje banke. Uz aprecijaciju teaja, na usporavanje rasta
izvoza utjecalo je slabljenje potraznje iz SAD-a i Velike
Britanije, a na strani uvoza usporavanje je ve¢inom re-
zultat slabljenja domace gospodarske aktivnosti. Slije-
dom takvih kretanja poboljsan je saldo tekuceg ra¢una
platne bilance, pa je nakon manjka u prethodnoj godini
u 2007. ostvaren viSak od 15,2 mlrd. EUR.

Inflacija u eurozoni, mjerena harmoniziranim indeksom
potrosackih cijena, u 2007. je godini iznosila 2,1% te
je time tek neznatno premasila ciljanu razinu od 2%.
Inflatorni pritisci bili su prisutni tijekom cijele godine,
i to prije svega zbog porasta cijena energenata i hrane.
Zbog takvih je pritisaka ESB u prvoj polovini godine u
dva navrata podignuo svoju klju¢nu kamatnu stopu (en-
gl. Minimum Bid Refinance Rate). Medutim, u drugoj
polovini godine, zbog bojazni od prelijevanja americke
financijske krize na europska financijska trzista i mogu-
Ceg usporavanja gospodarskog rasta, ESB nije, unatoc i
dalje izrazenim inflatornim pritiscima, dodatno poveca-
vao klju¢nu kamatnu stopu, pa se ona do kraja godine
zadrzala na razini od 4,0%.

Nove Clanice Europske unije iz dva posljednja vala
prosirenja ostvarile su u 2007. godini u prosjeku ne-
$to sporiji gospodarski rast nego godinu prije (6,4% u
odnosu na 6,9%). Najizrazitije usporavanje rasta zabi-
ljezeno je u Estoniji, ¢iji se rast nakon dvoznamenkaste
stope u prethodne dvije godine spustio na 7,1%. Izra-
Zeno usporavanje zabiljezeno je i kod Madzarske, Ciji
je rast iznosio samo 1,3%, uglavnom zbog negativnih
ucinaka fiskalne konsolidacije. S druge strane, najvise
stope rasta zabiljezene su u Letoniji, Litvi te Slovackoj.
U vecini zemalja zabiljeZen je pad stopa nezaposlenosti,
$to je posebice bilo izrazeno u Poljskoj. Tako se prosjec-
na stopa nezaposlenosti u novim ¢lanicama EU spustila
sa 7,9% u 2006. na 6,4% u 2007. godini. Upravo su
pad nezaposlenosti i rast raspolozivog dohotka poticali
snaznu domacu potrosnju, koja je bila jedan od glav-
nih pokretaca gospodarskog rasta. Pozitivan doprinos
realnom rastu BDP-a dalo je i jacanje izvoza, unatoc us-
poravanju gospodarskog rasta u starim ¢lanicama EU,
glavnim trgovinskim partnerima ove skupine zemalja.

Rast cijena hrane i energenata utjecao je i na jacanje
inflacije u novim ¢lanicama EU. Tako je inflacija u ovoj
skupini zemalja porasla s (prosje¢no) 4,0% u 2006.
na 4,8% u 2007. godini. Najvisu stopu inflacije, kao i
2006. godine, imala je Letonija (10,1%), a najveci je
porast inflacije od ¢ak 3,9 postotnih bodova zabiljezen
u Madzarskoj.
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1.1.2. Sjedinjene Americke Drzave

U 2007. godini u SAD-u je zabiljeZeno izraZzeno usporavanje gospodarskog rasta: s 2,9% u 2006. na 2,2%. Pritom
su glavni uzrok usporavanja rasta bila nepovoljna kretanja na trzi$tu nekretnina i, posljedi¢no, smanjenje obujma
investicija u stanogradnju, $to je stopu rasta BDP-a na godi$njoj razini spustilo za ¢ak 1 postotni bod. Pad cijena ne-
kretnina pokrenuo je krizu na trZiStu drugorazrednih hipotekarnih kredita, nakon ¢ega je slijedilo poostravanje uvje-
ta kreditiranja jer sve veéi broj duznika nije bio u stanju

otplaivati preuzete obveze. Kriza se s trzista nekretnina 1.5. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti

zatim prelila i na druga povezana financijska trzista. Niz i stopa inflacije u SAD-u
financijskih institucija, koje su izravno ili putem sekuri- .

tizacije potraZivanja bile izloZene rizicima na trziStu ne-

kretnina, pretrpio je velike gubitke Sireci nesigurnost na 6——

financijskom trZistu i izazvavsi pad povjerenja ulagaca.
U takvim je uvjetima Fed tijekom druge polovine 2007.,

s ciljem poveéavanja likvidnosti i poticanja gospodarske % 0
aktivnosti, u tri navrata intervenirao sniZavanjem svoje
kljuéne kamatne stope (engl. Federal Funds Target Rate) 3

za ukupno 1 postotni bod, ¢ime je ona na kraju 2007.
opala na 4,25%.

Sporiji gospodarski rast utjecao je i na kretanje stope

nezaposlenosti, koja nije nastavila trend smanjenja iz V— T T T T
prethodnih nekoliko godina te se u 2007. zadrZala na

. o . .
razini Od 4’6%)' Usporavan]e rasta ZapOSIEHOStl 1 ras- Realni rast BDP-a Stopa nezaposlenosti mess Stopa inflacije
poloZivog dohotka negativno su utjecali na osobnu po- lavori: Bureau of Economic Analysis; MMF

tro$nju. Unato¢ visokim razinama cijena nafte, inflacija
u SAD-u nesto se smanjila u odnosu na 2006. te je na
godisnjoj razini iznosila 2,9%. NiZi rast opCe razine ci-
jena rezultat je smanjenja temeljne inflacije, uvelike za-
hvaljujudi niZim cijenama odjece i financijskih usluga u
prvoj polovini 2007. ] . [

1.6. Tekuci racun platne bilance SAD-a

200

Smanjenje kljuéne kamatne stope Feda odrazilo se u
snaznoj deprecijaciji ameri¢kog dolara, koji je u 2007.
prema euru prosjecno oslabio za 9,0%. Slabiji teaj do-
lara pogodovao je rastu ameri¢kog izvoza, a to je, uz
istodobno slabljenje rasta robnog uvoza, pridonijelo -600 |- a
smanjenju manjka na tekuéem racunu platne bilance
(sa 6,2% BDP-a u 2006. na 5,3% u 2007.). Proradun- 800 |—
ski manjak savezne drzave u fiskalnoj se 2007. godini
povedao za 8,5% u odnosu na prethodnu godinu te je
dosegnuo 2,1% BDP-a. Razlog tome je usporavanje ra-
sta poreznih prihoda, za razliku od prethodne fiskalne
godine kad je njihov snaZan rast bio glavni razlog sma-
njenja prora¢unskog manjka.

-200 | |

u mird. USD

-a00 i

-1000

Tekuci racun Roba Usluge Dohodak  Tekuci transferi

2005. 2006. W 2007.
lzvor: Bureau of Economic Analysis

1.1.3. Japan

Japansko je gospodarstvo u 2007. godini ostvarilo realni rast od 2,1%, §to je za 0,3 postotna boda manje nego u
2006. Glavni ¢imbenik slabljenja rasta BDP-a bilo je usporavanje rasta investicija, posebice u podrudju stanograd-
nje. S druge strane, pozitivan poticaj gospodarskom rastu nastavile su davati jaka osobna potro$nja i snazan izvoz,
koji je potaknula potraznja iz brzorastucih azijskih zemalja, prije svega Kine. Stopa nezaposlenosti smanjena je u
odnosu na 2006. na razinu od 3,9%. Pozitivno kretanje izvoza te usporavanje rasta uvoza djelovali su na daljnje
povecanje viska na teku¢em radunu platne bilance.
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Nakon §to je u 2006. godini, poslije dugog razdoblja de-
flacije ili nulte inflacije, zabiljeZen rast indeksa potrosac-
kih cijena od 0,3%, tijekom veceg dijela 2007. cijene su
ponovo padale. Tek je u posljednjem tromjesecju 2007.

1.7. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti
i stopa inflacije u Japanu

6

zabiljeZen porast indeksa potrosackih cijena, i to zbog 6
pojacanih inflatornih pritisaka iz inozemstva vezanih uz 0
porast cijena energenata i hrane. Unato¢ tome, na razini

cijele 2007. zabiljeZena je nulta inflacija, a iskljuce 1i se % g
iz indeksa potrosackih cijena energenti i hrana, njegova 2

je godi$nja stopa promjene bila negativna (-0,1%).

1.1.4. Zemlje u razvoju i zemlje s
trziStima u nastajanju Y 2008, 2005, 2006. 207.

Za razliku od razvijenih zemalja, gospodarstva zemalja u

razvoju i zemalja s trziStima u nastajanju u 2007. godini Realni rast BDP-a Stopa nezaposlenosti s Stopainflacije
nastavila su rasti po visokim stopama, ponajprije zahva- it St (e 7 g 1L
ljujuéi snaznoj domacoj potraznji. Ostvareni prosjecni

gospodarski rast ove skupine zemalja od 7,8% neznatno

je veci od onoga u 2006. U promatranoj skupini zemalja visokim rastom i nadalje prednjaci Kina, koja je po svom
doprinosu rastu svjetskoga gospodarstva prvi put pretekla SAD i eurozonu.

Realni rast kineskoga gospodarstva u 2007. godini dodatno je ubrzan u odnosu na godinu prije i iznosio je 11,4%,
$to je veé peta godina zaredom u kojoj je ta zemlja ostvarila dvoznamenkastu stopu realnog rasta. Glavni poticaj
rastu i nadalje je bio snazan rast izvoza i osobne potro$nje, na Cije je jaCanje povoljno djelovao rast zaposlenosti i
raspoloZivog dohotka. Tako je rast robnog izvoza u 2007. blago usporen, bio je i nadalje veoma visok i iznosio je
25,7%. Stopa rasta robnog uvoza bila je nesto niza (20,8%), pa se viSak u robnoj razmjeni s inozemstvom nasta-
vio povecavati te je na kraju 2007. dosegnuo 8,1% BDP-a. Visak u robnoj razmjeni te kontinuirano snazan priljev
inozemnih izravnih ulaganja utjecali su na nastavak aprecijacije juana, koji je tijekom 2007. ojacao za 6,5% prema
ameri¢kom dolaru. Unato¢ aprecijaciji domade valute u 2007. doslo je do poveéanja inflacije za ¢ak 3,3 postotna
boda, na razinu od 4,8%. Klju¢ni ¢initelji koji su utjecali na rast opée razine cijena bili su snazan rast cijena hrane,

¢iji je ukupni doprinos inflaciji iznosio 4 postotna boda, te, u nes$to manjoj mjeri, rast troSkova stanovanja.

Indija je u 2007. zabiljeZila sporiji, ali i dalje vrlo visok realni rast BDP-a od 9,2%, ¢emu je uvelike pridonio nasta-
vak vrlo dinami¢nog rasta investicija, ali i osobne potro$nje. Izrazito snazan priljev inozemnih ulaganja potaknuo je
aprecijaciju rupije, $to je imalo negativan utjecaj na konkurentnost indijskog izvoza. Uz to, doslo je i do izrazitog
porasta uvoza, $to je rezultiralo poveéanjem manjka na tekuéem racunu platne bilance s 1,1% BDP-a u 2006. na
1,8% BDP-a u 2007. Stopa inflacije neznatno se povecala u odnosu na 2006. te je iznosila 6,4%.

Rast realnog BDP-a Ruske Federacije u 2007. dosegnuo je 8,1%, $to je u odnosu na 2006. ubrzanje od 0,7 postot-
nih bodova. Rast cijena energenata, koji je u razvijenim zemljama utjecao na usporavanje gospodarskog rasta, u
Rusiji je imao suprotan uéinak, s obzirom na to da nafta i plin ¢ine velik dio ruskog izvoza. Nastavljen je i vrlo visok
rast investicija te osobne potro$nje. Usprkos uvodenju administrativnih mjera kontrole cijena, stopa inflacije i dalje
se zadrZala iznad ciljane razine od 8%. ViSak na teku¢em racunu platne bilance smanjen je s 9,5% BDP-a u 2006.
na 5,9% u 2007., i to prije svega zbog znatnog poveéanja robnog uvoza.

Vecina zemalja s jugoistoka Europe? u 2007. godini zabiljeZila je ubrzanje stope relativno visokoga gospodarskog
rasta ostvarenog u 2006., osim Bosne i Hercegovine, Ciji se rast blago usporio (sa 6,2% na 5,8%). Glavni Cinitelj
rasta u tim zemljama bila je prije svega snazna domaca potraznja, a negativan neto izvoz imao je suprotan uc¢inak. U
skladu s takvim kretanjem gospodarske aktivnosti ostvaren je i pad stopa nezaposlenosti. Unato¢ smanjenju neza-
poslenost u regiji i nadalje je veoma visoka, pa je tako, primjerice, Bosna i Hercegovina u 2007. zabiljeZila stopu ne-
zaposlenosti od Cak 42,9%, a Makedonija 34,9%. Sve su zemlje iz ove skupine zabiljezile pogorsanje salda tekuceg

2 Albanija, Bosna i Hercegovina, Crna Gora, Makedonija i Srbija
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racuna platne bilance, i to ponajviSe zbog ubrzanog rasta uvoza koji je posljedica snaznog jatanja domace potraznje.

U tome se osobito izdvaja Crna Gora, ¢iji je manjak na teku¢em racunu u 2007. godini dosegnuo 37% BDP-a.

Zemlje Juzne i Srednje Amerike nastavile su biljeziti razmjerno visoke stope rasta svojih BDP-a i u 2007. godini.
Najsnazniji poticaj gospodarskom rastu dao je porast domace potraznje, ali su znatan utjecaj imale i visoke cijene
nekih sirovina (primjerice sirove nafte, metala i poljoprivrednih sirovina), koje su vazni izvozni proizvodi ove sku-
pine zemalja. Medu velikim gospodarstvima Latinske Amerike snazno ubrzanje rasta zabiljezio je Brazil, dok je, s
druge strane, znatnije usporen gospodarski rast Meksika, i to uglavnom zbog slabljenja potraznje iz SAD-a, najve-
¢ega meksic¢koga vanjskotrgovinskog partnera.

1.1.5. Kretanja cijene sirove nafte

Prosje¢na cijena barela sirove nafte porasla je u 2007.
godini za 10,6% (sa 64,3 USD u 2006. na 71,1 USD),
$to je upola manji rast od onoga zabiljeZenog u prethod- -

1.8. Kretanje cijena sirove nafte na svjetskom trzistu

noj godini (20,5%). Rast cijena nafte bio je izraZeniji u |
drugoj polovini 2007., a pred kraj godine cijena barela &% [
sirove nafte prelazila je razinu od 90 USD. Kretanje ci- % ol
jena nafte tijekom 2007. bilo je pod utjecajem Cinitelja s :

i na strani ponude i na strani potraznje. Kao najvazniji s " j \ ‘}5/
Cinitelji mogu se izrijekom izdvojiti sporiji (od oceki- 2 @ IR ,};'I \ A ‘,/'

vanoga) rast proizvodnje sirove nafte u zemljama koje ‘ '\/ '\,

nisu ¢lanice OPEC-a te snaZan rast potraznje za siro- ? 7}5\/

vom naftom, posebice u Kini i Indiji. Osim toga, kao i n|

prijasnjih godina, na trziStu je bila prisutna zabrinutost

za sigurnost isporuka sirove nafte iz politicki nestabil- 303 SEsSsssssSs8Ss55885858

nih zemalja (Irak, Nigerija i Venezuela), a i napetosti
izmedu SAD-a i Irana i dalje su pridonosile odrZavanju
cijena sirove nafte na visokoj razini. Naposljetku, zabri- Bt - — Dui A —
nutost zbog usporavanja rasta americkoga gospodarstva el
i daljnjeg slabljenja vrijednosti dolara poticala je investi-

tore na preusmjeravanje ulaganja s financijskih na robna

trziSta, i to posebice u sirovine, Cije Ce cijene, kako se oCekuje, jos rasti u skorijoj buduénosti.

1.2. Gospodarska aktivnost

1.2.1. Potraznja

Prema procjeni tromjeseénog obracuna bruto domadeg proizvoda realni je rast gospodarstva u 2007. iznosio 5,6%>
§to je za 0,8 postotnih bodova vise nego u 2006. godini. Jacanje ukupne gospodarske aktivnosti ponajvise je bilo
potaknuto jacanjem finalne potro$nje. Iznimno snaZan rast javnih investicija uspio je djelomice nadoknaditi uspo-
ravanje investicijske aktivnosti privatnog sektora, pa je i kategorija bruto investicija u fiksni kapital tijekom 2007.
znatno pridonijela gospodarskom rastu. Medunarodna se razmjena odvijala nesto slabijim intenzitetom, ponajprije
zbog usporavanja robne razmjene.

Rast opée razine cijena, mjeren implicitnim deflatorom BDP-a, u 2007. iznosio je 4,0% §to je za 0,6 postotnih bodo-
va viSe nego u 2006. godini. Ubrzanje godi$nje stope rasta implicitnog deflatora BDP-a bilo je uzrokovano ponajpri-
je snaznim rastom deflatora drzavne potros$nje. Ipak, ne treba zanemariti ni ubrzanje dinamike implicitnog deflatora
izvoza robe i usluga, koje je, s obzirom na istodobno slabiji rast deflatora ukupnog uvoza, djelomi¢no utjecalo na

3 Podaci DZS-a o BDP-u za 2005., 2006. i 2007. godinu zasnivaju se na procjeni tromjesecnog obracuna, pa su privremeni.
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pogorsanje cjenovne konkurentnosti domacih proizvoda

1.9. Doprinosi domace i inozemne potraznje rastu BDP-a . . v, R
i usluga na stranim trziStima. Iznos nominalnog BDP-a

stalne cijene
g tako je u promatranom razdoblju procijenjen na 275,1
mlrd. kuna, tj. na iznos za 24,5 mlrd. kuna ili 9,8% visi
105 nego u 2006.
g 10 ‘ Osobna je potro$nja tijekom 2007. godine bila glavni po-
£ —- kreta¢ gospodarskog rasta, pri ¢emu je njezin doprinos
g 35— ‘_ - —.z* — formiranju BDP-a iznosio 3,7 postotnih bodova. Valja

naglasiti da je godiSnji rast osobne potrosnje ostvaren u
o 2007. godini (6,2%) bio najvisi od 2002. godine (kad je
iznosio 7,7%). Pojaana potro$nja u 2007. bila je odre-

h dena ponajvise rastom primarnih i sekundarnih doho-
daka stanovnistva, visokim prinosima na trzistu kapitala

R 2004, 2005. 2006. 2007. i jacanjem potrosackog optimizma. Prosje¢na realna ne-
to placa u 2007. porasla je za 2,3%, a procijenjeni rast

Neto inozemna potraznja Brutoinvesticiie M Finalna potro§nja e BDP ZapOSIGHOSti bio je veci te je iznosio 3,3%. SnaZan rast
fzvor: DZS osobne potros$nje bio je rezultat i zamjetljivog ubrzanja

realnog rasta drzavnih transfera stanovnistvu (ukljucu-

jui povrat duga umirovljenicima u ukupnom iznosu od
3,4 mird. kuna) te redovitoga polugodis$njeg uskladivanja mirovina od 3,9%*. Plasmani banaka stanovni$tvu u obli-
ku potrosackih kredita i povoljna kretanja na trZistu kapitala, pradena snaznim rastom potroSackog optimizma, u
veéem su dijelu godine dodatno poticali potro$nju kuéanstava. Ipak, valja spomenuti da se rast osobne potro$nje
tijekom godine kontinuirano usporavao (sa 7,1% u prvom na 5,0% u posljednjem tromjesecju).

Drzavna je potro$nja i u 2007. godini nastavila rasti. Tako su realni izdaci ople drzave za tekucu potrosnju rasli po
stopi od 3,4%, pa se njihov doprinos formiranju ukupnog BDP-a povecao s 0,4 u 2006. na 0,7 postotnih bodova
u 2007. godini. Podaci MF-a o rashodima konsolidirane opée drZave pokazuju da je realni rast drZavne potro$nje
u 2007. bio odreden uglavnom ubrzanim rastom izdataka drzave za dobra i usluge. S druge strane, zbog slabijeg
zaposljavanja u javnoj upravi usporena je realna dinamika isplacenih nadnica i plaa. Nominalni rast te kategorije
drzavnih izdataka tijekom 2007. bio je vedi, i to ponajvise kao rezultat reguliranog povecanja osnovice za izracun
placa korisnika proracuna te rasta isplata otpremnina (nominalno za 51,3%), $to je utjecalo na snazan porast impli-
citnog deflatora drzavne potro$nje (6,1%).

Investicijska aktivnost u 2007. bila je umjerenija nego u 2006., premda se u gospodarstvu mogu zamijetiti viSegodis-
nji stabilan i relativno velik rast bruto dobiti te kontinuirano poboljSavanje poslovne klime i poduzetnicke aktivnosti.
Rast bruto investicija u fiksni kapital iznosio je 6,5% te su one formiranju ukupnog rasta BDP-a pridonijele s 2,0
postotna boda. Navedena kretanja rezultat su usporavanja investicijske aktivnosti privatnog sektora tijekom drugog
polugodista 2007., $to je djelomice uvjetovano slabljenjem potraznje stanovniStva za nekretninama (ulaganja u
stambeni fond). Tome u prilog idu i dostupni podaci banaka o danim stambenim kreditima te podaci DZS-a o broju
prodanih novoizgradenih stanova u 2007. S druge strane, neto kapitalni rashodi opce drzave u 2007. godini (po-
najprije ulaganja u cestovnu infrastrukturu i modernizaciju Zeljeznica) snazno su rasli te tako donekle nadoknadili
spomenuto slabljenje privatnih investicija. Kretanje investicija u fiksni kapital bilo je i tijekom 2007. u skladu s kre-
tanjem bruto dodane vrijednosti gradevinarstva, s obzirom na to da se najveci dio investicija u dugotrajnu imovinu
odnosi na gradevinske objekte.

Razmjena robe i usluga s inozemstvom tijekom 2007. godine odvijala se nesto slabijim intenzitetom u odnosu na
2006.%, pri ¢emu je usporavanje rasta uvoza bilo izrazitije od usporavanja rasta izvoza. Uvoz robe i usluga, u stalnim
cijenama, tako je rastao po stopi od 5,8% (u 2006. po stopi od 7,3%), a izvoz po stopi od 5,7% (u 2006. po stopi od

4 Polugodis$nja uskladivanja mirovina provode se od 2005. godine tako da se aktualna vrijednost mirovine uskladi prema stopi koja se dobije kao polovina zbroja
stope promjene prosje¢nog indeksa potrosackih cijena u prethodnom polugodistu i stope promjene prosjecne bruto place svih zaposlenih u RH u prethodnom
polugodistu u odnosu na polugodiste prije njega. U 2007. prvo nominalno uskladivanje realizirano je u ozujku i iznosilo je 1,3%, a drugo (od 2,6%) realizirano
je u rujnu (pritom je ono i nominalno i realno bilo vece nego u 2006.).

5 Ovdje valja spomenuti da vrijednosti izvoza i uvoza robe i usluga u nacionalnim ra¢unima ne odgovaraju u potpunosti onima iz platne bilance zbog razlika u
obracunu turisticke potrosnje.
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6,9%). Kao rezultat takvih kretanja doprinos neto inozemne potraZnje realnom rastu gospodarske aktivnosti bio je
negativan te je iznosio 0,8 postotnih bodova, iako je u odnosu na 2006. vanjska neravnoteza ipak ublaZena.

S obzirom na mali udio u strukturi ukupnog BDP-a i nisku zabiljeZenu stopu rasta (0,6%), kategorija promjene
zaliha u 2007. godini nije imala gotovo nikakvog utjecaja na formiranje gospodarskog rasta.

1.2.2. Proizvodnja

Prema proizvodnoj metodi obra¢una BDP-a® ukupna
bruto dodana vrijednost u 2007. godini bila je realno za
5,6% veca nego u 2006. kad je njezin rast iznosio 4,8%.
Kako je rast kategorije neto indirektnih poreza u 2007.
bio gotovo jednak rastu ukupnog BDV-a, zabiljezene se
stope promjena BDP-a i BDV-a mnogo ne razlikuju’.
Ubrzavanje rasta BDV-a svih gospodarskih djelatnosti
tijekom 2007. bilo je izazvano ponajvise snaznim rastom
bruto dodane vrijednosti usluznih djelatnosti, i to zbog
jaCanja osobne potro$nje i snazne inozemne potraZnje
za turistickim uslugama. Pritom je doprinos usluznih
djelatnosti ukupnom rastu BDV-a iznosio 3,7 postot-
nih bodova. Dinamika BDV-a ostalih djelatnosti bila je
nesto umjerenija, uglavnom zbog slabljenja gradevinske
aktivnosti.

Promatrano pojedinacno, najsnaznije ubrzanje rasta
BDV-a u odnosu na 2006. godinu zabiljezeno je kod ho-
tela i restorana, financijskog posredovanja te trgovine.
Takoder, s obzirom na velik udio industrije u ukupnoj

1.10. Bruto dodana vrijednost po djelatnostima u 2007.
tekuce cijene

A, B - Poljoprivreda, lov, Sumarstvo i ribarstvo

A'Bo C, D, E - Rudarstvo i vadenje,
12% preradivacka industrija,
opskrba elektricnom energijom,

plinom i vodom

F - Gradevinarstvo

C,DE G - Trgovina na veliko i na malo;
24.4% popravak motornih vozila
i motocikala te predmeta

za 0sobnu uporabu i kucanstvo

H - Hoteli i restorani

F.K

102 | - Prijevoz, skladistenje i veze
F J, K - Financijsko posredovanie,

7,1% poslovanie nekretninama,

104% iznajmljivanje i poslovne usluge

L, M, N, 0, P - Javna uprava i obrana,
socijalno osiguranje, obrazovanje,
zdravstvena zastita i socijalna skrb,

ostale drustvene, socijalne i osobne usluzne
djelatnosti i privatna kucanstva

G
39% 129%

*Umanjeno za indirektno mjerene usluge fin. posredovanja
lzvor: DZS

strukturi gospodarstva, posebice valja istaknuti snazan rast njezine dodane vrijednosti. Kod gradevinarstva je, pak,

ostvareno najizrazitije usporavanje rasta BDV-a.

Industrija i gradevinarstvo

BDV industrije u 2007. bio je za 6,5% veci nego u 2006.
godini, a njezin doprinos realnom rastu ukupnog BDV-a
u tom je razdoblju iznosio 1,9 postotnih bodova. Pro-
matra li se po polugodistima, BDV industrije sporije je
rastao u drugoj polovini 2007.

Ostvareni rast industrijske proizvodnje zasnivao se
uglavnom na povecanju proizvodnje potrosackih doba-
ra. Nominalni podaci DZS-a o robnoj razmjeni upuéuju
na to da je povecana ponuda tih dobara uglavnom bila
apsorbirana na domacem trziStu. S druge strane, rast
proizvodnje dobara namijenjenih investicijskoj potro$nji
bio je sporiji nego u 2006. zbog slabije domace potra-
Znje za njima.

1.11. Bruto dodana vrijednost industrije i gradevinarstva
trend-ciklus
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1/07.
4/07.
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10/07.

Gradevinarstvo - desno

lzvor: DZS

Industrija - lijevo

6 U nacionalnim ra¢unima BDV se izrazava u tzv. bazi¢nim cijenama, a BDP u trziSnim cijenama. Obracun BDP-a prema proizvodnoj metodi provodi se tako da se
zbroje dodane vrijednosti svih gospodarskih djelatnosti te im se dodaje ukupan iznos poreza na proizvode umanjen za subvencije. Kako DZS u obracun BDP-a
u stalnim cijenama ne ukljucuje kategoriju neto indirektnih poreza, ta se vrijednost moze izradunati kao rezidual BDP-a i BDV-a izrazenih u stalnim cijenama iz

1997. godine.

7  Kategorija neto indirektnih poreza dobiva se tako da se od ukupnog iznosa prikupljenog na osnovi indirektnih poreza oduzmu subvencije dane trgovackim drustvi-
ma. Povoljna gospodarska kretanja u 2007. rezultirala su snaznim rastom poreznih prihoda, no taj je rast djelomi¢no ponisten zbog znatnog povecanja subvencija

danih trgovackim drustvima.
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U preradivackoj industriji, koja ¢ini glavninu ukupne industrijske proizvodnje, u 2007. godini ostvarena je stopa
rasta od 6,6% (za 2,1 postotni bod veca nego u 2006.). S druge strane, dinamika proizvodnje u podrucju opskrbe
energentima dodatno je usporena, $to se djelomice moZe povezati s relativno povoljnim vremenskim uvjetima. Spo-
riji rast proizvodnje u podrucju rudarstva i vadenja kao i njezine kratkoro¢ne oscilacije tijekom godine uvelike su
odrazavali promjene u gradevinskoj aktivnosti tijekom godine.

Rast BDV-a gradevinarstva (3,8%) u 2007. jako je usporen u odnosu na 2006. godinu. Stoga je i doprinos te djelat-
nosti rastu ukupnog BDV-a od 0,3 postotna boda bio upola manji nego u 2006. Usporavanje gradevinske aktivnosti
bilo je najizrazitije u prvoj polovini godine. Dostupni podaci MF-a o obujmu ulaganja u dugotrajnu imovinu tijekom
2007. godine upucuju na to da je oporavak gradevinarstva sredinom godine ponajviSe bio povezan s jaanjem javnih
investicija u cestogradnju. Slabiji intenzitet ulaganja privatnog sektora u gradevinarstvo i smanjenje obujma investi-
cija lokalne drzave u poticanu stanogradnju (POS) prekinuli su trend snaznog rasta radova na zgradama zapocet
krajem 2004. godine.

Nefinancijske usluge

Snazan rast osobne potro$nje u 2007. godini praen uspje$nim turisti¢kim ostvarenjima potaknuo je ubrzavanje
rasta BDV-a trgovine. Na razini cijele godine realni je BDV te gospodarske djelatnosti bio za 7,5% veéi u odnosu na
pokazatelj za 2006., pa je doprinos trgovine ukupnom BDV-u iznosio 1,1 postotni bod. Nominalni podaci DZS-a o
distributivnoj trgovini u 2007. upucuju na snazan rast prometa u maloprodaji i veleprodaji te istodobno kumuliranje
zaliha trgovacke robe.

Fizi¢ki i financijski pokazatelji kretanja potraZnje za
1.12. Bruto dodana vrijednost trgovine, hotela i restorana

te prijevoza i veza
trend-ciklus
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lzvor: DZS

Trgovina - lijevo Prijevoz i veze - desno

uslugama u turizmu potvrduju vrlo uspje$nu turisticku
sezonu 2007. Broj noéenja odnosno dolazaka turista bio
je za 5,7%, odnosno za 7,5% veéi nego u 2006., dok
su prihodi od putovanja — turizma, izraZzeni u eurima,
zabiljeZeni u platnoj bilanci, nominalno porasli za 7,2%.
Takoder, tijekom 2007. zamjetljiv je bio i trend jacanja
potraZnje za turistiCkim uslugama izvan glavne sezone.
Struktura gostiju ostala je gotovo nepromijenjena, pri
¢emu se vise od 90% ukupno ostvarenih i noéenja i do-
lazaka odnosilo na strane goste, a svojim su se udjeli-
ma isticali gosti iz Njemacke, Slovenije, Italije, Ceske
i Austrije.

S obzirom na opisana kretanja i promjene u osobnoj po-
tros$nji tijekom 2007. godine doslo je do ubrzanja rasta
bruto dodane vrijednosti hotela i restorana. Tako je zabi-
ljeZena stopa promjene BDV-a te kategorije iznosila ak
9,4%, a njezin doprinos rastu ukupnog BDV-a blago se
poveéao. Vazno je spomenuti da veli¢ina doprinosa ove

djelatnosti gospodarstvu donekle podcjenjuje izravne i neizravne ucinke turisticke potros$nje na realna kretanja, koje
je zbog njezine izrazite povezanosti s ostalim gospodarskim podrucjima nemoguce precizno kvantificirati.

U skladu s kretanjima fizi¢kih pokazatelja broja dolazaka turista tijekom 2007. godine ostvaren je snaZan rast
BDV-a izrazito propulzivne djelatnosti prijevoza, skladiStenja i veza (7,1%). To je ponajviSe rezultat snaZnog rasta
prijevoza putnika, koji je, mjeren putnic¢kim kilometrima, bio za 10,9% veci nego u 2006., dok je rast prijevoza robe,
mjeren u tonskim kilometrima, bio mnogo umjereniji (0,9%). U podrudju telekomunikacijskih usluga nastavljen je
trend smanjivanja utro$enih minuta u nepokretnoj mrezi, dok je rast utroSenih minuta u pokretnoj mrezi i nadalje
bio snazan.

24 GODISNJE 1ZVJESCE 2007.



Makroekonomska kretanja

1.2.3. Trziste rada

U skladu s kretanjima ukupne gospodarske aktivnosti trZiste rada su tijekom 2007. godine obiljeZila pozitivna kreta-
nja. Broj se registriranih nezaposlenih osoba u 2007. godini smanjio, pa su na kraju godine u evidenciji HZZ-a bile
registrirane 254.484 nezaposlene osobe ili za 38.669 (13,2%) osoba manje nego na kraju 2006. godine. Prosje¢na
stopa registrirane nezaposlenosti u 2007. godini iznosila je 14,8% i bila je za 1,8 postotnih bodova manja od pro-
sjeCne stope za 2006. godinu. Prema posljednjim dostupnim rezultatima Ankete o radnoj snazi, koja se od pocetka
2007. godine objavljuje tromjese¢no, anketna stopa nezaposlenosti u treéem je tromjeseéju 2007. godine iznosila
8,4%, a prosjecna stopa nezaposlenosti za prva tri tromjese¢ja 2007. iznosila je 9,6%.

Prema podacima DZS-a u 2007. godini bilo je prosje¢no zaposleno 1.516.909 osoba ili za 49.033 osobe (3,3%)
vi$e nego u 2006. godini. Ubrzavanje godi$njeg rasta nominalnih bruto i neto placa te usporavanje godi$njeg rasta
indeksa potro$ackih cijena rezultirali su brzim rastom realnih bruto i neto placa isplacenih u 2007. u odnosu na
2006. godinu. Pritom je zbog djelovanja porezne progresije rast prosjene realne neto place (2,3%) bio sporiji od
rasta prosje¢ne realne bruto place (3,4%).

Zaposlenost i nezaposlenost

Promatrajudi na godis$njoj razini, registrirana se nezaposlenost tijekom cijele 2007. kontinuirano smanjivala. Podaci
iz kojih su iskljudeni sezonski ucinci upuéuju na smanjenje registrirane nezaposlenosti u 2007. prosje¢no za 27,3
tisuce ili 9,4% u odnosu na 2006. godinu. Smanjenju registrirane nezaposlenosti u 2007. godini najvise je prido-
nijelo intenzivno smanjenje broja nezaposlenih u drugoj polovini godine. Najmanje nezaposlenih osoba u evidenciji
HZZ-a u 2007. registrirano je u kolovozu, i to 242,9 tisuca, $to je ujedno najmanji broj nezaposlenih evidentiran
u posljednjih 11 godina. Opisano kretanje registrirane nezaposlenosti potvrduje nastavak trenda smanjivanja neza-
poslenosti koji je prisutan od pocetka 2005. godine. Prosje¢na stopa registrirane nezaposlenosti u 2007. iznosila je
14,8% i bila je za 1,8 postotnih bodova manja nego u 2006. godini.

Promatra li se struktura priljeva u evidenciju nezapo-
slenih HZZ-a i odljeva iz te evidencije, ocito je da je
godis$nje smanjenje registrirane nezaposlenosti bilo po-
sljedica godi$njeg smanjenja broja novoprijavljenih oso-
ba u evidenciju HZZ-a, za razliku od 2006. godine kad 360 |
je nezaposlenost bila smanjena zahvaljujuci pojatanom
zaposljavanju iz te evidencije. Zbog kontinuiranog sla-
bljenja priljeva u evidenciju HZZ-a tijekom cijele 2007.
godine, prosje€an broj novoprijavljenih osoba na mje-

1.13. Nezaposleni u evidenciji Hrvatskog
zavoda za zaposljavanje
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se¢noj razini bio je 17,2 tisuce, pa su ti priljevi na razini 300 4 % NG
godine smanjeni za 2,2 tisuce osoba ili 11,5%. 50 # ‘
S druge strane, odljevi iz evidencije HZZ-a smanjeni su, 260 NN
te su se tako, promatra li se na mjese¢noj razini, u 2007. ‘
.. Ly . o o 240
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cije, §to je za 1,9% manje nego u 2006. Osim zaposlja-
vanja iz evidencije HZZ-a, odljevi ukljuCuju i brisanje — S —
iz te evidencije iz drugih razloga osim zaposljavanja, [amn
primjerice zbog neredovitog prijavljivanja, nepostivanja

zakonskih odredaba, odjave s evidencije, odsluzenja voj-

nog roka, umirovljenja, promjene statusa i slicnoga. Broj osoba brisanih iz evidencije tijekom 2007. godine zadrzao
se na niskoj razini koja se nije znatnije mijenjala jo§ od kraja 2004. godine.
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Tablica 1.1. Priljevi u evidenciju nezaposlenih HZZ-a i odljevi iz evidencije

stopa promjene u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine, u postocima

1.-VI.2007. VI —XII. 2007. 2007. Udio u ukupnom toku
1.-VI.2006.  VII. —XII. 20086. 2006. 1.—VI.2007.  VIL —XIl. 2007. 2007.
Novoprijavljeni
1. Prema vrsti ulaska u nezaposlenost: -1,2 -145 -11,5 100,0 100,0 100,0
— izravno iz radnog odnosa -39 -13,3 -93 62,0 59,6 60,6
— iz individualne poljoprivrede ili nekoga drugog oblika rada -10,4 —42,5 -21,1 0,9 0,5 0,7
— izravno iz redovitog Skolovanja 14,2 -20,4 -19,3 43 14,3 9,9
— iz neaktivnosti -11,8 -12,9 -123 32,8 25,6 28,8
2. Prema prethodnom radnom iskustvu: -1,2 -145 -11,5 100,0 100,0 100,0
— prvi put traze zaposlenje -16,7 -21,2 -19,6 19,5 258 23,1
— bili zaposleni —-4.6 -12,0 -8,7 80,5 74,2 76,9
Odljevi iz evidencije 2,4 -5,1 -11 100,0 100,0 100,0
— zaposleni iz evidencije 2.8 -1,7 -1,9 63,5 55,4 59,8
— brisani iz evidencije iz drugih razloga osim zaposljavanja 1,8 -1,6 0,0 36,5 44,6 40,2
lzvor: HZZ

Za razliku od zaposljavanja iz evidencije HZZ-a, koje
je u 2007. godini smanjeno, kao i broja osiguranika
HZMO-a, kao dobroga kratkoro¢nog pokazatelja zapo-
1600 1650 slenosti, ¢iji se godi$nji rast s 2,8% u 2006. usporio na
2,7% u 2007. godini, podaci DZS-a o zaposlenosti upu-

1.14. Ukupno zaposleni prema administrativnim
izvorima i HZMO-u

1550 ™ ¢uju na stabilan visok rast zaposlenosti. Prema konac-
- / 41550 Tlim po.dacima DZS-a 0 zaposlenosti u 2007. godini. bilo
p /'< [ je prosjecno 1.516,9 tisuca zaposlenih osoba, §to je za
S /N || s 49 tisuca ili 3,3% vise nego u 2006. godini. Kao rezultat

/ | 1450 toga rasta ostvarena je godi$nja stopa promjene ukupne

zaposlenosti jednaka stopi za 2006. godinu. Broj zapo-
slenih u pravnim osobama, koji ¢ine gotovo 80% ukup-
11350 no zaposlenih, ponajviSe je pridonio rastu ukupne za-
poslenosti tijekom 2007. godine te se njegova godi$nja

100 I/\\ / g 1400
1350 /

1300 1300 P
SSsdgs2s88858Es855 58 stopa rasta s 4,2% u 2006. povecala na 4,5% u 2007.
ﬁ = =) ﬁ = =) ﬁ = =) 2 == oo E = <) ﬂ . . . . . . .o

godini. Broj zaposlenih u obrtu i slobodnim profesijama
e Ukupra zapostencst — ljewo Osigranic HIMO-a  desto u promatranom je razdoblju na godi$njoj razini uveéan

za 0,4%, $to je usporavanje rasta u odnosu na 2006.
godinu (1,7%). Broj individualnih poljoprivrednika koji
su aktivni osiguranici HZMO-a nastavio je padati, i to
intenzivnije nego u 2006., pa je tako poniSten mali, ali

lzvori: DZS; HZMO

1.15. Administrativna i anketna nezaposlenost pozitivan doprinos rasta zaposlenih u obrtu i slobodnim
oo polugodidte 2003, ‘ ‘ profesijama kretanju ukupne zaposlenosti. Struktura
rugo polgodidte 2003, Pkupne z%l.poslenosu po d!elatnostlr}lrzl NKD a.pokazu
o plgdit 200 | je da su tijekom 2007. najvee pozitivne doprinose ra-
] stu ukupne zaposlenosti dali poslovanje nekretninama,
drugo polugodite 2004. . TS .. ST 0
| iznajmljivanje i poslovne usluge (10,4 tisuce ili 10,6%),
lugodite 2005. . R . .
PROIHEIRBANS, | ———— L —— gradevinarstvo (7,6 tisuda ili 5,8%) te trgovina na veliko
ULy —— i malo (12,9 tisuéa ili 5,1%). Negativne godi3nje sto-
prvo polugodiste 2008. | pe promjene zaposlenosti u 2007. godini ostvarene su
drugo polugodiste 2006, [ u podruéjima opskrbe elektriénom energijom, plinom
VO tromjesede 2007, ([ S i vodom te u uzoj javnoj upravi. U industriji je, pak,
o o . .
o tromjesedje 2007, | ——— ostvaren pozitivan godi$nji rast zaposlenosti od 2,8%,
. . . o N .
ot omeseti 2007, | a u javnoj upravi od 1,8% (ukljuCujuci obrazovanje te

0 5 10 15 20 2% zdravstvenu zastitu i socijalnu skrb).

Administrativna stopa [0 Anketna stopa’

Tijekom 2006. godine DZS je osigurao preduvjete za

*0d pogetka 2007. godine Anketa o radnoj snazi objavljuje se prema tromjesecnoj dinamici. . X . . .
unapredenje Ankete o radnoj snazi u metodoloskom i

lzvor: DZS
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provedbenom smislu, i to s ciljem dobivanja preciznijih rezultata i potpunog uskladivanja s pravnom steéevinom
Europske unije. Stoga se od 2007. Anketa provodi kontinuirano, odnosno kucanstva se anketiraju tijekom cijele
godine, $to znadi da je svaki tjedan referentni i anketni, odnosno provedbeni. Prikupljeni podaci se kontinuirano
dostavljaju DZS-u, koji rezultate od pocetka 2007. godine obraduje i objavljuje tromjese¢no. Te promjene otezavaju
usporedivost s postojeim anketnim podacima o zaposlenosti i nezaposlenosti dostupnima na polugodi$njoj razini.
Prema posljednjim dostupnim podacima Ankete o radnoj snazi za prva tri tromjese¢ja 2007. godine broj nezaposle-
nih se kontinuirano smanjivao te je u treCem tromjesecju iznosio 151 tisucu, $to je najmanji broj nezaposlenih otkad
se Anketa provodi. U usporedbi s prvim polugodistem 2006. godine anketna je nezaposlenost u prva tri tromjesecja
2007. smanjena za 36 tisuca (17,5%), a u odnosu na cijelu 2006. godinu za 28,5 tisuca (14,4%). Osim na sma-
njenje nezaposlenosti, rezultati Ankete o radnoj snazi upucuju i na pozitivne trendove zaposlenosti. Tako je tijekom
treceg tromjesecja 2007. godine broj zaposlenih osoba iznosio 1,661 milijun, §to je povecanje za 63 tisuée u odnosu
na prvo polugodiste 2006., odnosno za 25 tisuca (1,6%) u odnosu na cijelu 2006. godinu. Pritom je zabiljezeno i
povecanje anketne stope zaposlenosti, koja je u treCem tromjese¢ju 2007. godine iznosila 45,4% (43,6% u 2006.).
Anketnu stopu nezaposlenosti i nadalje je obiljezavao trend smanjivanja zapocet jo§ 2001. godine. U treCem tro-
mjesecju 2007. ta se stopa smanjila na 8,4%, pa je prosjeCna anketna stopa nezaposlenosti za prvih devet mjeseci
2007. godine iznosila 9,6%. Anketni pokazatelji za posljednje tromjesecje 2007. nisu raspoloZivi, a objavljivanje tih
podataka ocekuje se u svibnju 2008. godine.

Place i troSkovi rada

1.16. Prosjecne nominalne place

Tijekom 2007. godine rast se nominalnih bruto i neto aodisnje stope promjens

placa isplaéenih u tom razdoblju ubrzao, pa je godi$nja 7

stopa rasta prosje¢ne nominalne bruto plade dosegnula

6,3%, $to je za 0,4 postotna boda vise nego u 2006., dok O —

se rast prosje¢ne nominalne neto plaée s 5,0% u 2006.
poveéao na 5,3% u 2007. godini.

%
Umjereni rast nominalnih plaéa te ubrzan rast indek-
sa potroSackih cijena tijekom cijele godine utjecali su
na rast realnih placa. Tako je kretanje realnih placa bilo .
u veéem dijelu godine odredeno kretanjem nominalnih
plada, ali je taj utjecaj oslabio krajem godine kad je zbog 1} B | Hy Hy g
snaZznog rasta indeksa potrosackih cijena rast realnih
plada usporen. Godi$nja stopa rasta prosjecne realne 0 2003, 2000, 2005, 2006. 2007
bruto plade ispladene u 2007. godini iznosila je 3,4% te
je bila za 0,7 postotnih bodova viSa od stope za 2006. P e Lo e
godinu. Prosjecna realna neto placa, zbog djelovanja lzvor: DZS
porezne progresije, rasla je po nizoj godi$njoj stopi od
2,3% (u 2006. godini 1,7%).

1.17. Prosjecne realne place
godiSnje stope promjene
Ubrzanje godiS$njeg rasta prosjeéne realne bruto place 45

u 2007. godini rezultat je snaZnijeg rasta placa u vecini M

djelatnosti NKD-a. Tako su najveéi pozitivan doprinos '

rastu prosjeéne realne bruto plaée dale preradivatka BT

industrija i trgovina na veliko i malo, ponajprije zbog 30} u -
veli¢ine svojih udjela. Najvise godi$nje stope rasta bruto o il ]
placa zabiljeZene su u poljoprivredi (6,4%), gradevinar- %

stvu (5,7%) te rudarstvu i vadenju (5,4%). Godisnji rast “ M i
realnih bruto placa ispladenih u javnoj upravi (ukljuéu- 15 HH —— - HH -
juci obrazovanje te zdravstvenu zastitu i socijalnu skrb) 1ol il Uy il il |
iznosio je 4,7%, tj. bio je za 3,2 postotna boda visi ne-

go u 2006. godini. Takav je rast, medu ostalim, rezul- eor M M M M |

tat sporazuma o povecanju osnovice za izraun placa u 0l

sl ) 2003. 2004, 2005. 2006. 2007.

javnim sluzbama za 2007. godinu za 6% u odnosu na

osnovicu za izracun tih plaéa primjenjivanu u 2006. go- i . i .
o . . B . Prosjecne bruto place Prosjecne neto place

dini. Za razliku od opéeg trenda rasta placa, rast je real- lavor: DZS
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nih bruto placa u industriji na godi$njoj razini s 3,8% u
2006. usporen na 2,9% u 2007. godini. Tome je najvise
pridonijelo usporavanje placa isplacenih zaposlenima u
preradivackoj industriji. Rast proizvodnosti rada u in-
dustriji, mjeren dinamikom BDV-a industrije, u stalnim
cijenama, po zaposlenom, ubrzan je s 3,0% u 2006. na
3,6% u 2007. godini, promatrano na godi$njoj razini.
Porast bruto placa u industriji bio je manji od rasta pro-
izvodnosti rada u industriji, pa stoga ne bi trebao imati
veceg utjecaja na inflaciju.

1.2.4. Cijene i tecaj
Cijene

Godisnja stopa promjene indeksa potrosackih cijena
povecala se s 2,0%, koliko je iznosila na kraju 2006.,
na 5,8% u prosincu 2007. godine, pri ¢emu je znatno
ubrzanje inflacije ostvareno nakon srpnja. Prosje¢na go-
disnja stopa promjene indeksa potroSackih cijena sma-
njila se za 0,3 postotna boda, i to s 3,2% zabiljezenih u
2006. na 2,9% u 2007. godini. Posljedica je to niskog

1.18. Bruto placa i BDV po zaposlenom
godiSnje stope promjene
7

% \
3k L

2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

[0 Prosjecna realna bruto placa u javnoj upravi
mem  BDV po zaposlenom u industriji
Izvor: Izratun na temelju podataka DZS-a

Prosjetna realna bruto placa u industriji

1.19. Indeks potrosackih cijena, temeljna inflacija i
indeks cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima
prosjecne godisnje stope promjene

4

prijenosa inflacije iz 2006. godine?, ali i stabilnoga kre-
tanja potroSackih cijena u prvih sedam mjeseci 2007.
Nasuprot tome, tijekom 2007. godine ostvaren je rast
temeljne inflacije te se njezina prosje¢na godisnja stopa
promjene povecala s 2,5% zabiljezenih u 2006. na 3,0% % 2
u 2007. godini. Porasle su i cijene industrijskih proizvo-
da pri proizvoda¢ima, pa se prosjecna godiSnja stopa
promjene indeksa tih cijena s 2,9% u 2006. poveéala na 1y —
3,4% u 2007. godini.

Na godi$nji rast inflacije potro$ackih cijena u 2007. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.
godini najviSe su utjecali negativni Sokovi na strani po- rs e (] T
nude, zbog kojih su cijene prehrambenih proizvoda i | Indeks ciena pri proizvodatina
naftnih derivata izrazito porasle. Poskupljenje prehram- lavor: D28
benih proizvoda na domacem trzistu bilo je posljedica

suse te povecanja cijena prehrambenih sirovina na svjet-

skom trZiStu (ponajprije Zitarica, uljarica i mlijeka), a rast domacih cijena naftnih derivata bio je rezultat povecanja
cijena sirove nafte na svjetskom trZiStu. Godi$nja stopa rasta cijena prehrane povecala se s 0,4%, koliko je iznosila
u prosincu 2006., na 11,4% u prosincu 2007., pa se doprinos te grupe proizvoda ukupnoj godi$njoj stopi inflacije
u promatranom razdoblju poveéao s 0,1 postotnog boda na 3,2 postotna boda. Godi$nja stopa promjene cijena
naftnih derivata ubrzala se s —1,9% u prosincu 2006. na 10,9% u prosincu 2007., a doprinos te skupine proizvoda
ukupnoj inflaciji tijekom istog se razdoblja s —0,1 postotnog boda poveéao na 0,6 postotnih bodova.

Na rast inflacije potro$ackih cijena u 2007. godini djelomice su utjecali i Cinitelji na strani potraZnje. Tijekom
2007. godine ostvareno je znatno ubrzanje realnoga godiS$njeg rasta osobne potros$nje. Rast raspolozivih sredstava
stanovni$tva u prvoj polovini 2007. bio je potaknut povecanjem bankovnih plasmana stanovnistvu, koje je u drugoj
polovini godine zbog poostrenih mjera HNB-a ipak usporeno. Zamjetljiv utjecaj na rast nominalne razine raspolo-
Zivih sredstava stanovni$tva imao je povrat dospjelog duga drzave umirovljenicima, ali i rast drugih transfera drZave
stanovnistvu (ukljuujuéi otpremnine). Ankete pouzdanja potrosaca sredinom 2007. godine zabiljeZile su snazan

8  Prijenos iz 2006. u 2007. godinu iznosio je samo 0,4 postotna boda zbog sporog rasta indeksa potroSackih cijena u drugoj polovini 2006. godine, a prijenos iz
2007. u 2008. godinu znatno je veci te iznosi 3,3 postotna boda.
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p'orast pgtro§ackog Optlml.Z ma u oc.lnosu n.? pocetak g(?- 1.20. Indeks potrosackih cijena i temeljna inflacija’
dine, na $to je, medu ostalim, vjerojatno utjecalo povolj- odiie stope promjene

no makroekonomsko okruZje, ali i oCekivanja vezana uz 2
rast kapitalne dobiti od ulaganja stanovni$tva u dionice
(nastavak privatizacije T-HT-a) i investicijske fondove.

Z l

Analiza doprinosa triju komponenata indeksa potrosac- n A
kih cijena pokazuje da je porastu ukupne inflacije naj- % \N(\,\
A\

vi$e pridonijela temeljna inflacija. Rast godis$nje stope
promjene temeljne inflacije, pri ¢ijem se izracunu ne LA
ukljucuju administrativno regulirane cijene i cijene po-
ljoprivrednih proizvoda, tijekom posljednjih pet mjeseci /

2007. godine bio je znatan — njegova se stopa povecala 0
s 2,3%, koliko je iznosila u prosincu 2006., na 2,4% u

srpnju, au pI‘OSiI‘lCU 2007. gOdine dosegnula je 5,0%. e Indeks potrosackih cijena “ Temeljna inflacija
Tome je uvelike pridonio porast cijena indUStrijSkih pre- * Temelina inflacija izratunava se tako da se iz koSarice dobara i usluga za izratunavanje indeksa
hrambenih proizvoda (mlijeka i mlije¢nih preradevina, Tl e e LRI T TS
kruha i proizvoda od Zitarica, ulja te mesa) u razdoblju fzvor: DZS
od kolovoza 2007. nadalje. Ubrzavanju temeljne infla-

cije tijekom godine pridonio je i rast cijena duhanskih

preradevina (kao posljedica povecanja njihovih proizvodackih cijena) te rast cijena obue. Suprotan ucinak na
kretanje temeljne inflacije tijekom promatranog razdoblja imao je pad cijena automobila, koje su pak tijekom 2006.

porasle.

12/02.
8/04
12/04.
4/05
8/05
12/05.
4/06.
8/06,
12/06.
4/07
8/07
12/07.

Velik doprinos ubrzanju godisnje stope inflacije tijekom 2007. godine dao je rast cijena poljoprivrednih proizvoda.
Godisnja stopa promjene cijena tih proizvoda povecala se s —1,3% ostvarenih u prosincu 2006. na 18,0% u prosincu
2007. godine, a tom povecanju najvise je pridonio rast cijena povréa.

Tablica 1.2. Indeks potrosackih cijena

godisnje stope promjene

18 19 39 5,8

Ukupno 100,0 2,0

Prehrana i bezalkoholna pica 30,5 0,8 0,2 0,8 6,7 10,7
Alkoholna pica i duhan 55 19 1,3 2,7 41 6,4
Odjeca i obuca 8,5 3,2 52 5.5 4,9 5,1
Stanovanje, voda, energ., plin i dr. 14,5 54 3,0 1,6 1,7 39
Poku¢stvo, oprema za kucu i dr. 54 2,5 2,0 1,6 1,9 3,0
Zdravstvo 2,9 19 1,9 2,6 1,3 1,3
Promet 11,5 11 2,1 3,0 28 47
Komunikacije 4.4 -0,1 -0,3 -0,2 -0,3 -0,3
Rekreacija i kultura 6,3 0,9 2.5 1,3 31 1,8
Obrazovanje 1,0 0,2 0,0 0,0 23 23
Ugostiteljske usluge 3,6 2,3 2,4 1,6 19 2,4
Ostala dobra i usluge 59 2,9 34 3,6 34 44
Dobra 16,4 14 11 16 43 6,6
Usluge 23,6 42 37 2,1 2,2 34

lzvor: DZS

Godis$nja stopa promjene administrativno reguliranih cijena povecala se s 2,0% u prosincu 2006. na 5,1% u pro-
sincu 2007. godine, uglavnom kao posljedica povecanja godi$nje stope promjene cijena naftnih derivata. U¢inak
prijenosa poskupljenja sirove nafte na svjetskom trzistu na kretanje domacih cijena naftnih derivata Vlada je ublazila
spustivsi krajem travnja 2007. troSarine na sve vrste bezolovnih motornih benzina. Godi$nja stopa rasta cijena naft-
nih derivata znatno se povecala tijekom posljednjeg tromjesecja 2007., zbog poskupljenja sirove nafte na svjetskom
trziStu, ali i nepovoljnog u¢inka baznog razdoblja, jer su naftni derivati na domaéem trZistu u istom razdoblju 2006.
godine pojeftinili.
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1.21. Doprinosi’ komponenata indeksa potrosackih
cijena godi$njoj stopi inflacije
7

6

|
: |
it

postotni bodovi
o
L}
|
|
[ — 1

o
1
|

-2

12/03.
3/04
6/04.
9/04

12/04.
3/05.
6/05.
9/05.

12/05.
3/06.
6/06.
9/06.

12/06.
3/07
6/07.
9/07

12/07.

Poljoprivredni proizvodi Temeljna inflacija I Administrativne cijene

* Doprinos se definira kao relativna vaznost odredene komponente indeksa
potroSackih cijena u ukupnoj inflaciji. Zbroj doprinosa svih komponenata izrazenih
u postotnim bodovima u odredenom mjesecu daje iznos godisnje stope inflacije potro$ackih cijena.

lzvori: DZS, izraCuni HNB-a

1.22. Uvezena inflacija: cijene nafte, HWWI indeks cijena

sirovina’®, prosjecni tecaj kune prema euru i cijene

pri proizvodac¢ima u eurozoni

godisnje stope promjene
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8/04. T
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8/05
12/05. [
4/06

8/06

12/06

4/07

8/07.
12/07.

s PPI" u gurozoni - desno
HRK/EUR - desno

* U Institutu za medunarodnu ekonomiju u Hamburgu (HWWI) sastavljen je agregatni indeks
cijena sirovina na svjetskom trZistu, tzv. HNWI indeks. HWWI indeks je pokazatelj kretanja troskova
za uvezene sirovine (obuhvaca ukupno 29 sirovina, a indeks bez cijena energenata 27) te se koristi

u analizama utjecaja promjena cijena sirovina na svjetskom trziStu na kretanje cijena u industrijskim
zemljama. Indeks se izraGunava na temelju cijena sirovina izrazenih u americkim dolarima.

*Engl. PP, Producer Price Index = indeks cijena pri proizvodatima
Izvori: Bloomberg; HWWI; Eurostat; HNB

Cijene nafte HWWI indeks - bez energenata

Uvozni pritisci na rast domace inflacije tijekom 2007.
dolazili su od snaznog rasta cijena sirove nafte te pre-
hrambenih sirovina na svjetskom trzistu. Te je pritiske
dijelom ublazila znatna aprecijacija teCaja kune prema
ameriCkom dolaru. Nakon §to je prosjecna cijena sirove
nafte na svjetskom trzistu tijekom 2006. godine porasla
za 8,1% (izraZeno u americ¢kim dolarima), cijene sirove
nafte nastavile su znatno jacim intenzitetom rasti i tije-
kom 2007. godine, pa je prosjeCna cijena barela sirove
nafte porasla za 46,8% (sa 61,0 USD u prosincu 2006.
na 89,5 USD u prosincu 2007.). Izrazen u kunama taj
je rast u istom razdoblju iznosio 32,4% zbog nominalne
aprecijacije teCaja kune prema ameri¢kom dolaru. Rast
cijena sirove nafte na svjetskom trZiStu bio je najizrazitiji
u posljednjem tromjesecju 2007. godine. Naime, nakon
porasta u rujnu, cijene sirove nafte nastavile su rasti i ti-
jekom prva dva mjeseca posljednjeg tromjesecja, a medu
¢initeljima koji su tome pridonijeli istiCu se pad zaliha
sirove nafte u SAD-u, zabrinutost trzi$ta zbog napetosti
na Bliskom istoku vezane uz vojnu intervenciju Turske
na sjeveru Iraka, vremenske nepogode u Meksi¢kom
zaljevu, zabrinutost trZiSta da zalihe nafte nece biti do-
voljne da zadovolje potraznju za naftom tijekom zime te
nastavak slabljenja tecaja americkog dolara. U prosincu
je zabiljezen pad cijena sirove nafte u odnosu na studeni
za —2,0%.

Pritisci uvezene inflacije na rast domace inflacije tijekom
2007. godine dolazili su i od poveéanja cijena drugih si-
rovina na svjetskom trzistu. Cijene sirovina na svjetskom
trZistu® znatno su porasle te su u prosincu 2007. bile za
10,0% vise u usporedbi s cijenama na kraju 2006., §to
je ipak znatno sporiji rast od onog koji je bio zabiljeZen
u 2006. godini (30,6%). Tijekom 2007. godine posebno
izrazit bio je rast cijena prehrambenih sirovina, medu
kojima se izdvaja porast cijena uljarica, koje su u pro-
sincu 2007. bile za 71,1% vise nego u istom razdoblju
2006. godine. Godi$nja stopa promjene cijena Zitarica
na svjetskom trzistu usporena je s 50,9% zabiljeZenih
u prosincu 2006. na 39,8% u prosincu 2007., §to je jos$
vrlo visoko. Medu (Ciniteljima na strani ponude koji su
utjecali na rast cijena prehrambenih sirovina na svjet-
skom trziStu isti¢u se nepovoljne vremenske prilike (u

nekim dijelovima svijeta suSe, a u drugima poplave) i sto¢ne bolesti. Na rast cijena prehrambenih sirovina utjecala
je, s druge strane, povecana potraznja za prehrambenim sirovinama radi njihova koriStenja u proizvodnji biogoriva
te rast potraznje zemalja u razvoju, osobito Kine i Indije. Na rast cijena prehrambenih sirovina utjecali su i drugi
Cinitelji: rast cijena sirove nafte, povecanje vozarina, deprecijacija teCaja americkog dolara te Spekulativna ulaganja
investicijskih fondova. Stanje na svjetskom trzi§tu prehrambenih proizvoda dodatno su otezavale slabe zalihe pre-
hrambenih sirovina, zbog ¢ega su njihove cijene vrlo osjetljive na neocekivane promjene u ponudi i potraznji. To je
bila posljedica politike liberalizacije trziSta prehrambenih sirovina u mnogim zemljama, odnosno smanjenja drzavnih
zaliha tih proizvoda. S druge strane, tijekom 2007. godine zabiljeZen je pad cijena obojenih metala na svjetskom
trzistu od 11,3%. Razlog tome analiti¢ari vide u poremeéajima na svjetskom financijskom trzistu i bojazni trZista
da ¢e usporavanje svjetskoga gospodarskog rasta te posebice usporavanje gospodarskog rasta u SAD-u utjecati na

smanjenje potraznje za obojenim metalima.

9 Mijereno agregatnim HWWI indeksom (bez energenata, izrazenih u americkim dolarima).
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Godi$nja stopa promjene proizvodackih cijena u euro-
! pap ! protzv ! 1.23. Indeks cijena industrijskih proizvoda pri

zoni porasla je s 4,1% u prosincu 2006. na 4,4% u pro- proizvodaéima po glavnim industrijskim grupacijama
sincu 2007. godine, ponajprije kao posljedica rasta cije- godidnje stope promjene

na energije i prehrambenih proizvoda. Nasuprot tome, 16 10
u promatranom je razdoblju na podrudju eurozone za-

e v . . . . . . 12 i
biljeZeno usporavanje rasta cijena intermedijarnih proi- '//\0 / 6
zvoda. Analiticari Europske sredi$nje banke isticu da je 8 L \—.\A = /
to posljedica jaCanja tecaja eura na svjetskom deviznom @"-‘V\ _:7 gAK ﬁ 12

vev, s o L % 4 . NI 4 %
trziStu i stabiliziranja cijena industrijskih sirovina. Go- J ,
di$nje stope rasta proizvodackih cijena kapitalnih proi- o F N
zvoda i trajnih proizvoda za Siroku potro$nju u eurozoni V I

.. . p . -4
kretale su se tijekom 2007. godine ve¢inom u zoni niske
inflacije (do 2,0%), tako da iz tog izvora nije bilo priti- ) T S o
. FddgdcssigdgegeEs s B
ska na rast uvoznih cijena u Hrvatskoj. SSSSSSSSSSSSSSSS

.. . - . . Energija - lijevo s |JkupNo Intermedijarni proizvodi
Tl]ekom 2007. godme dOSIO je dO ZnatnOg ubrzan]a ra- = Trajni pr. za Siroku potro$nju Kapitalni pr. == Netrajni pr. za Siroku potro$nju
sta domacih cijena industrijskih proizvoda pri proizvo- lzvor: DZS

dadima, pri ¢emu je godi$nja stopa promjene tih cijena

s 1,9% ostvarenih u prosincu 2006. porasla na 5,8% u

prosincu 2007. godine. Rast cijena ostvaren je u svim glavnim industrijskim grupacijama, osim kod kapitalnih pro-
izvoda. Posebno uocljiv bio je rast godi$nje stope promjene cijena intermedijarnih proizvoda, i to s 2,6% u prosincu
2006. na 8,8% u prosincu 2007., s tim da je najistaknutije bilo povecanje cijena u proizvodnji ostalih nemetalnih
mineralnih proizvoda, koja najvec¢im dijelom obuhvaca gradevni materijal. Kako intermedijarni proizvodi, medu
ostalim, ukljucuju i neke prehrambene sirovine (brasno), rast njihovih cijena u promatranom razdoblju moze se
objasniti i rastom cijena prehrambenih sirovina na svjetskom trzistu. Nasuprot tome, tijekom 2007. godine zabilje-
Zeno je znatno usporavanje godisnje stope rasta cijena metala, Sto se moZe pripisati padu godi$nje stope promjene
cijena metala na svjetskom trzistu. Nadalje, godisnja stopa promjene cijena energije porasla je s 1,9% u prosincu
2006. na 7,0% u prosincu 2007. godine, a tome su pridonijeli rast proizvodackih cijena naftnih derivata i rast cijena
vodoopskrbe. Rast cijena sirove nafte na svjetskom trZistu prelio se na rast proizvodackih cijena naftnih derivata na
domacem trziStu, pri Cemu je godi$nja stopa promjene njihovih cijena porasla s —5,7% u prosincu 2006. na 18,5% u
prosincu 2007. godine. Rast cijena industrijskih prehrambenih proizvoda i proizvodackih cijena duhanskih proizvo-
da najvise je pridonio rastu cijena netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju, Cija se godi$nja stopa promjene povecala
s 2,0% u prosincu 2006. na 4,3% u prosincu 2007. godine.

Tecaj

Tijekom 2007. godine sredi$nja je banka nastavila

.. ... . e . . 1.24. Nominalni dnevni tecaj kune prema
provoditi monetarnu politiku kojom nastoji osigurati

euru i americkom dolaru
stabilno kretanje nominalnog tecaja kune prema euru

koji je glavno sidro domacih inflacijskih oéekivanja te
kljuéni preduvjet za ostvarivanje stabilnosti domadih

85

8,0

cijena. Osim toga, stabilan tecaj kune prema euru po- & |

voljno djeluje na stabilnost cijena dobara koja se uvoze 70

iz eurozone.
65

srednji te¢aj HNB-a

Ukupno gledajudi, tijekom 2007. godine zabiljeZena je el

blaga nominalna aprecijacija te¢aja kune prema euru od 55

0,3%, pri Cemu se vrijednost eura smanjila s razine od 5
7,35 HRK/EUR ostvarenih na kraju 2006. godine na
7,33 HRK/EUR na kraju 2007. Nominalni dnevni tecaj
kune kretao se izmedu 7,28 HRK/EUR i 7,41 HRK/
EUR, odnosno u uskom rasponu od —0,8% do 1,1% oko
prosjeénoga dnevnog tecaja ostvarenog u 2007. godini.
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e ae 1. e . . . HRK/EUR HRK/USD
Aprecijacijski pritisci prisutni u ve¢em dijelu proma- lzvor: HNB

tranog razdoblja uglavnom su bili rezultat sezonskog
priljeva deviza od turizma, ponude deviza pristiglih na
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osnovi zaduzivanja trgovackih drustava u inozemstvu te priljeva deviza namijenjenih dokapitalizaciji banaka. Osim
toga, na aprecijaciju teaja kune prema euru utjecao je i rast potraznje za kunama namijenjenim ulaganjima u vri-
jednosne papire na domacem trzistu'®.

Sredisnja je banka tijekom prve polovine 2007. godine na deviznom trZistu provodila isklju¢ivo devizne transakcije
s drzavom, a glavni instrument kreiranja kunske likvidnosti bile su obratne repo aukcije. U drugoj polovini godine,
kad su aprecijacijski pritisci ojacali, HNB je intervenirao na deviznom trZistu otkupivsi od poslovnih banaka ukupno
662,0 mil. EUR!!. Doda li se tom iznosu jos 177,0 mil. EUR koje je HNB otkupio od poslovnih banaka na deviznoj
aukciji odrzanoj 28. prosinca 2006., a ¢iji je monetarni uéinak (emisija kuna) ostvaren u sijecnju 2007. godine, u
2007. je godini sredi$nja banka otkupila od poslovnih banaka ukupno 839,0 mil. EUR te je tako emitirala 6,1 mlrd.
kuna. S druge strane, sredi$nja je banka tijekom 2007. godine neto prodala MF-u devize u ukupnoj vrijednosti od
171,6 mil. EUR, pa su na taj nacin iz optjecaja povucene ukupno 1,3 mlrd. kuna. Ukupno gledajuéi, HNB je pu-
tem transakcija na deviznom trZistu u 2007. godini neto

emitirao 4,9 mlrd. kuna, tj. za 0,7 mlrd. kuna manje
nego u 2006. 1.25._ Stope_vpromjene nominalnog tecaja kune prema
euru i americkom dolaru
kraj mjeseca u usporedbi s krajem prethodnog mjeseca, sredniji tecaj HNB-a
Trend aprecijacije nominalnog tecaja kune prema ame- 6 |
rickom dolaru zamjetljiv u 2006. godini, tijekom koje je

te€aj kune prema ameri¢kom dolaru ojacao za 10,5%,

nastavljen je i u 2007. godini podjednakim intenzite- 2Rk AR

tom. Tako je te€aj kune tijekom 2007. godine ojacao ] ‘

prema ameri¢kom dolaru za 10,6%, odnosno s 5,58 %

HRK/USD, koliko je iznosio 31. prosinca 2006., na 2011 WY ***##*"**'***”
4,99 HRK/USD 31. prosinca 2007. Jacanje teCaja ku- G apresiecs kune B

ne prema americkom dolaru uglavnom je bilo posljedica
slabljenja tecaja ameri¢kog dolara prema euru na svjet- =3 ﬂ &
skom deviznom trZiStu. Naime, na svjetskom je devi-

|
o

znom trziStu te€aj ameriCkog dolara prema euru nasta- gdggeggzggeggegeggegsss

vio deprecirati tijekom 2007. godine'?, a pritisci na nje- - - - - - B

govo slabljenje uglavnom su bili potaknuti zabrinuto§éu

trzista zbog posljedica koje bi na gospodarsku aktivnost FRAER HRASD

g Pp ] K ] g p . i lzvor: HNB

u SAD-u mogla imati kriza na ameri¢kom trzistu hipo-

terkarnih kredita, ¢ime su potaknuta ocekivanja vezana

uz ublaZavanje monetarne politike u SAD-u. Tako je 1.26. Indeks® nominalnoga i realnoga efektivnog te¢aja

spomenuta deprecijacija americkog dolara u odnosu na kune uz potrosacke cijene i cijene pri proizvodacima

euro uvelike rezultat smanjenja razlike izmedu kamatnih At = b

stopa u SAD-u i eurozoni. Americ¢ka sredi$nja banka 105

(Fed) smanjila je kljuénu kamatnu stopu u tri navrata o

tijekom 2007., dok je Europska sredi$nja banka tijekom

istog razdoblja svoju kljuénu kamatnu stopu dizala dva % /\\/

puta. Tako je kljuéna kamatna stopa u SAD-u tijekom M

2007. godine s 5,25% smanjena na 4,25%, odnosno za % — \*A\f —

1,0 postotni bod. U istom je razdoblju klju¢na kamatna aprecjacija kune

stopa u eurozoni povecana za 0,5 postotnih bodova (s & | N

3,5% na 4,0%). Osim §to je ojacala u odnosu na euro i

. iyt o~ 1 80

i americki dolar, kuna je tijekom 2007. ojacala i prema S 8 8 8 2 2 = 858 38 8 8 8 5 = 5

Svicarskom franku (za 3,5%) i funti sterlinga (za 9,0%), FYSEaYETagTeslEYEIdEY SR

§to je rezultiralo aprecijacijom indeksa dnevnoga nomi- Realni, CPI Realni, PPI e Nominaln

nalnoga efektivnog te¢aja kune prema kosarici valuta za * Pad indeksa upuCuie na apreciaciiu kune.
o . . . * Engl. CPI, Consumer Price Index = indeks potro3ackih cijena

3,3% (31. prosinca 2007. u usporedbi s 31. prosinca * Engl. PP, Producer Price Index = indeks cilena pri proizvodatima

2006) lzvor: HNB

10 To je bilo najizrazitije u drugoj polovini rujna i na pocetku listopada, u doba upisa dionica T-HT-a.
11 U srpnju je otkupljeno 139,0 mil. EUR, u listopadu 355,2 mil. EUR, a u prosincu 167,8 mil. EUR.

12 Slabljenje ameri¢kog dolara prema euru bilo je najizrazitije u drugoj polovini 2007. godine.
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Makroekonomska kretanja

Podaci o kretanju indeksa realnoga efektivnog tecaja kune upuéuju na to da je tijekom 2007. godine (prosinac 2007.
u usporedbi s prosincem 2006.) ostvareno pogorsanje pokazatelja cjenovne konkurentnosti izvoza. Indeks realnoga
efektivnog teCaja kune deflacioniran potrosackim cijenama aprecirao je tijekom 2007. za 5,5%, a intenzitet njegova
jaCanja bio je izrazitiji od intenziteta aprecijacije indeksa nominalnoga efektivnog tecaja kune (3,2%) zbog toga §to
je u promatranom razdoblju rast potroSackih cijena u Hrvatskoj bio brZi od rasta tih cijena u inozemstvu. Nominal-
na aprecijacija efektivnog tecaja kune ostvarena je uglavnom zbog snazne nominalne aprecijacije prosjecnog tecaja
kune prema americkom dolaru. Indeks realnoga efektivnog tecaja kune deflacioniran proizvodackim cijenama apre-
cirao je tijekom 2007. godine za 3,8%, §to je rezultat malo brZeg rasta domacih u odnosu na inozemne proizvodacke
cijene (eurozona, Velika Britanija i Svicarska).

1.2.5. NovCana kretanja i monetarna politika

Hrvatska narodna banka nastojala je i u 2007. godini dati svoj doprinos ublaZzavanju vanjskih neravnoteza hrvat-
skoga gospodarstva. Uz stopu graniéne obvezne pricuve od 55%, koja znatno poskupljuje inozemno zaduzivanje
poslovnih banaka, i propisanu minimalnu deviznu likvidnost od 32%, sredi$nja je banka, na osnovi pozitivnog
iskustva iz 2003. godine, svoj instrumentarij prosirila Odlukom o upisu obveznih blagajni¢kih zapisa HNB-a radi
usporavanja rasta plasmana banaka. Odlukom se bankama ¢iji rast plasmana u 2007. godini premasi 12% propisala
obveza upisa blagajnic¢kih zapisa HNB-a.

Kao izravan rezultat mjera HNB-a u 2007. godini zabiljeZeni su pozitivni pomaci: jako usporavanje rasta plasmana
banaka privatnom sektoru i smanjivanje inozemnog duga banaka, $to je omogudilo i sporiji rast inozemnog duga
gospodarstva u cjelini. Osim smanjenja inozemnoga duga, u bilancama poslovnih banaka tijekom 2007. ostvarena
je i znadajna supstitucija inozemnih obveza banaka kapitalom i depozitima privatnog sektora, posebice stanovnistva,
na §to su neizravno takoder utjecale mjere srediSnje banke. Dokapitalizacija poslovnih banaka te njihova pojacana
usmjerenost na poticanje i promicanje domace $tednje dodatno je osnazila financijsku stabilnost bankovnog sustava,
pa se moze istaknuti kako su instrumenti monetarne politike koriSteni u 2007. godini bili djelotvorni.

Uz snazne priljeve kapitala iz inozemstva i s njima povezane pritiske na jacanje tecaja kune prema euru, koji nisu
izazvani promjenama u ekonomskim fundamentima, provodenje monetarne politike pred kraj godine bilo je izlozeno
i dodatnim izazovima. Oni su prije svega povezani s brzim rastom opce razine cijena, do kojeg je doslo zbog porasta
cijena hrane i cijene nafte, ali i s mogucim rizicima Sirenja svjetske financijske krize na trZista regije i Hrvatsku. U
takvim uvjetima sredi$nja je banka nastojala osigurati stabilnost nominalnog te€aja kune prema euru jer je ona bitan
preduvjet za ostvarivanje stabilnosti domacih cijena, $to je njezina zakonom propisana zadaca.

Monetarna politika i tokovi formiranja i povlacenja primarnog novca

Stabilan tecaj kune prema euru tijekom 2007. godine
nije iziskivao Ceste intervencije sredi$nje banke na devi-
znom trzistu. U 2007. godini HNB je tako na deviznom

1.27. Kreiranje kunske likvidnosti obratnim repo
operacijama i otkupom deviza od poslovnih banaka

trZiStu intervenirao samo Cetiri puta, od ega su dvije 20 e
aukcije odrzane u srpnju kad zbog turisticke sezone uo- 451 7%
bicajeno jaca potraznja za kunama, a jedna je organizi- W

rana na kraju godine zbog sezonskog utjecaja pojacane &

blagdanske potro$nje. Uz to, najvecu deviznu aukciju u g 30 =
2007. godini HNB je proveo tijekom postupka priku- E 2 z
pljanja ponuda za kupnju dionica T-HT-a u listopadu cl

kad je na trZistu vladala velika potraznja za kunama te s i

njom povezani aprecijacijski pritisci. Tim aukcijama va- iy

lja pridodati deviznu intervenciju s kraja 2006. godine, 05 H7

a Ciji je datum valute bio 2. sije¢nja 2007., pa je i mone- 00

1/05.

tarni ucinak te transakcije registriran na pocetku 2007.
Ukupni iznos deviza otkupljenih od banaka u 2007. go-
dini iznosio je 0,8 mlrd. EUR, §to je smanjenje u odnosu
na neto otkup od 1,2 milrd. EUR u 2006.

Obratne repo operacije (prosjek) Likvidnost kreirana otkupom deviza

mmm Prosjecni viSak likvidnosti s Prosjecni tecaj HRK/EUR — desno
lzvor: HNB
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. R L Osim s poslovnim bankama, sredi$nja je banka u 2007.
1.28. Tokovi formiranja i povlacenja primarnog novca

(PN) na godisnjoj razini godini obavljala kupoprodaje deviza sa sredi$njom dr-
rast PN-a = 100% Zavom, odnosno Ministarstvom financija. U tim je po-
125 slovima HNB bio neto prodavatelj deviza, koje je drzava

uglavnom upotrebljavala za podmirenje svojih deviznih
obveza u inozemstvu. Neto iznos prodanih deviznih
75 1 W sredstava MF-u u 2007. godini iznosio je 171,6 mil.
EUR, §to je smanjenje u odnosu na 2006. godinu kad
je HNB sredis$njoj drzavi neto prodao 438,3 mil. EUR.
Deviznim transakcijama u 2007. godini, i s poslovnim
_ bankama i sa sredi$njom drzavom, HNB je neto otkupio
667,4 mil. EUR i tako je kreirao 4,9 mlrd. kuna. Takva
Primarni novac Promjene neto Krediti HNB-a Ostala neto kretanja pOtVrdeu da su devizne transakcije sredi§nje

) m;‘zi"ggéz’ih baans AT banke i nadalje najznacajniji instrument formiranja pri-

marnog novca.
Rast PN-a u 2004. = 3,3 mird. HRK Rast PN-a u 2005. = 6,5 mird. HRK

I Rast PN-a u 2006. = 5,9 mird. HRK Rast PN-a u 2007. = 5,6 mird. HRK
*Krediti HNB-a bankama od 2005. godine ukljutuju redovite obratne repo operacije. Pri kratkoro¢nom upraVIJan]u ponudom novca u 2007.

lavor: HNB godini HNB se uvelike oslanjao na redovite tjedne

obratne repo aukcije, na kojima je tijekom godine zabi-

ljeZen porast potraznje banaka za kunskom likvidnoscu.

Obratne repo aukcije bile su jedan od glavnih izvora kojim su se banke koristile za ispunjavanje obveze odrzavanja

obvezne pricuve. Oslanjanje na obratne repo aukcije bilo je izraZeno i u razdobljima jacih pritisaka na nov€anom i
deviznom trzistu, i to poglavito tijekom ljeta te tijekom postupka prikupljanja ponuda za kupnju dionica T-HT-a.

Prosjecno stanje plasiranih sredstava na obratnim repo aukcijama u 2007. godini iznosilo je 3,4 mlrd. kuna, Sto je tri
puta viSe u odnosu na 2006. godinu. U prva tri tromjesecja na vecini aukcija HNB je prihvacao sve pristigle ponude
banaka uz grani¢nu repo stopu od 3,5%. U posljednjem je tromjesecju 2007., povezano s pojacanim inflatornim
pritiscima, na aukcijama zabiljezZeno restriktivnije kreiranje primarnog novca. Uz odbijanje dijela pristiglih ponuda
banaka u tom razdoblju, pojedine aukcije nisu odrzane jer se Zeljelo izbjeci prekomjerno kreiranje likvidnosti. Pri
kraju godine poslovne su banke pocele nuditi i viSe kamatne stope kako bi bile sigurne da ¢e osigurati potrebna
sredstva, a srediSnja je banka podignula grani¢nu repo stopu na razinu visu od 4%.

Osim redovitim operacijama, HNB se u razdoblju od sredine lipnja do pocetka listopada koristio i operacijom fine
prilagodbe. Jednako kao i prethodne godine, tom je operacijom bila osigurana likvidnost potrebna za financiranje
isplate dijela duga umirovljenicima u iznosu od 1,2 mlrd. kuna.

Uz operacije na otvorenom trziStu, tijekom 2007. godine banke su se koristile i stalno raspolozivim moguéno-
stima, koje ukljuéuju pribavljanje likvidnosti od HNB-a
uzimanjem unutardnevnoga i lombardnoga kredita, ali

1.29. Redovite obratne repo operacije . " L. .
S . su, s druge strane, deponirale viskove likvidnosti na

7 50 prekonoc¢ni depozit kod HNB-a. Beskamatnim unutar-
6 |48 dnevnim kreditom banke su se uobicajeno koristile za
46 povecanje limita na raCunima za namiru. Kad je rije¢
J T A o lombardnim kreditima, u 2007. godini zabiljeZeno je
= 4 L g & njihovo intenzivnije koriStenje, osobito u drugoj polovini
;é 40 £ godine kad je postupno smanjeno kreiranje likvidnosti
= ST Tl 38 S na redovitim operacijama. Lombardni je kredit u 2007.
2 | \ L L Y godini bio ukupno koristen 42 radna dana u prosjeénom
I 34 iznosu od 1,1 mlrd. kuna, a prekonoénim depozitom
! O OO S C TR T 3.2 banke su se koristile 107 radnih dana u prosje¢nom
0 3 iznosu od 0,8 mlrd. kuna.

1/6/05.
20/7/05.
7/9/05.
26/10/05.
14/12/05.
1/2/06.
22/3/06.
10/5/06.
28/6/06.
16/8/06.
4/10/06.
22/11/06.
10/1/07.
28/2/07.
18/4/07
6/6/07.
25/1/07
12/9/07.
31/10/07
19/12/07.

Obvezna pricuva bila je glavni instrument povlacenja

R s = primarnog novca i u 2007. godini. Rast izvora sredsta-

m— Vaganarepostops s Granicna repo stopa va poslovnih banaka, osobito domacih depozita, utjecao
lzvor: HNB je na porast osnovice za obracun obvezne pricuve, pri
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Makroekonomska kretanja

¢emu je kunska obvezna pri¢uva nesto brze rasla od de- ; e :
. . . . 1.30. Obra¢unata obvezna pricuva i upisani obvezni

vizne obvezne pricuve. Stopa obvezne pricuve nije se blagajnic":ki zapisi HNB-a

mijenjala te je zadrzana na razini od 17%. U uvjetima

60

izrazito povoljne kunske likvidnosti, koja je karakteri-

zirala bankovni sustav, tijekom 2007. godine nije bilo o 111 | gl L.
prostora za eventualno spustanje stope obvezne pri¢uve ‘I “I III I I III 1 1
jer bi takva promjena rezultirala prekomjernim osloba- 40 il gl IHII - JI HAC D

danjem sterilizirane likvidnosti §to bi zbog ogranicene
kreditne aktivnosti banaka moglo dovesti do neravnote-
Ze i nestabilnosti na deviznom i novéanom trzistu. Osim
obveznom pri¢uvom, srediSnja je banka u 2007. dio li-

30 |-

u mird. HRK

20 |-

kvidnosti sterilizirala upisom obveznih blagajnickih za- |-
pisa HNB-a, posebice u drugoj polovini godine kad su
poostrene i odredbe odluke o njihovu upisu. 0

1/05.
3/05.
5/05.
7/05.
9/05.
11/05.
1/06.
3/06.
5/06.
7/06.
9/06.
11/06.
1/07.
3/07
5/07
7/07.
9/07.
11/07

U 2007. godini zabiljeZeno je veliko smanjenje ino- . .

i . . Upisani obvezni blagajnicki zapisi HNB-a Il Granitna obvezna priduva
zemne pasive pOSlOVl’llh banaka’ ato Je pak dOVClO dO Devizna obvezna pricuva Kunska obvezna pricuva
smanjenja grani¢ne obvezne pricuve. Na kraju godine lzvor: HNB
sredstva izdvojene grani¢ne obvezne pricuve banaka
kod HNB-a iznosila su 5,0 mlrd. kuna te su bila za 2,7
mlrd. kuna manja u odnosu na kraj 2006.

Primarni novac i medunarodne pri¢uve

U 2007. godini primarni novac (MO0) ukupno je pora-

. .. . . . 1.31. Pri i
stao za 5,6 mlrd. kuna, tj. za 12,1%, $to je nesto manje S (IR L

od rasta ostvarenog u prethodnoj godini (5,9 mlrd. ku- 55 0

na ili 14,7%). Osim autonomnih i sezonskih Cinitelja, i 1l

na kretanje primarnog novca utjecale su promjene in- \

strumenata i mjera monetarne politike donesene kra- ® \ 130

jem 2006. i tijekom 2007. godine te izvanredni dogadaji i \ ] i

povezani s trZiStem kapitala. Tako je porastu primarnog E 3% \

novca uvelike pridonio upis obveznih blagajnickih za- E " \ A Av« 0 %

pisa HNB-a, a u posljednjem tromjese¢ju potraznja za : rV/ v \, 15

dodatnom kunskom likvidnos§¢u bila je potaknuta i po- B :j \ JA¢

stupkom prikupljanja javnih ponuda za kupnju dionica 2 o0

T-HT-a. o 4 5
10 0

U strukturi primarnog novca najviSe su poveéana sred- SS88EE228888888858565

stva koja su poslovne banke izdvajale na ra¢une kod
HNB-a na osnovi instrumenata monetarne politike. Stanjo—ljovo === Gt st promjens — desno
Tako su depoziti banaka kod HNB-a, koji uklju¢uju zvor: HNB
kunsku obveznu pri¢uvu i obvezno upisane blagajnicke

zapise HNB-a, povecani za 4,2 mlrd. kuna. Obvezno

upisani blagajnicki zapisi na kraju godine iznosili su 2,0 mlrd. kuna, pa je tako njihov doprinos prirastu primarnog
novca iznosio 36%. Druga glavna komponenta primarnog novca, gotov novac izvan banaka, povecala se u 2007.
godini za 1,4 mlrd. kuna.

Na kunsku obveznu pri¢uvu u 2007. godini utjecao je autonoman rast osnovice zbog povecanja kunskih, ali i de-
viznih izvora jer se 50% devizne obvezne pri¢uve izdvaja i odrZava u kunama. Rast osnovice za obracun kunske
obvezne pri¢uve bio je sporiji nego u prethodnoj godini. Naime, zbog odluke sredi$nje banke iz rujna 2006. kojom
se i kunski depoziti s valutnom klauzulom uklju¢uju u osnovicu za odrZavanje minimalne devizne likvidnosti od
32%, poslovne banke prestale su u 2007. godini provoditi politiku supstituiranja deviznih depozita kunskima uz
valutnu klauzulu, §to je utjecalo na slabiji rast osnovice. Na kraju 2007. godine kunska izdvojena i odrZavana obve-
zna pricuva je iznosila 31,8 mlrd. kuna te je ¢inila 61% primarnog novca, §to je za 2 postotna boda manje od udjela
zabiljeZenog na kraju 2006. godine.
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T Salda na rjcléunima za I}amiru poslovnih' banaka zajedno
i posudbe za odravanje likvidnosti sa sredstvima u blagajnama banaka bila su pod snaz-
nim sezonskim utjecajem razdoblja odrZavanja obvezne
pri¢uve. Poletkom svakog razdoblja banke obi¢no ras-
polaZzu velikim viskom likvidnosti, a potkraj razdoblja,
12 | H kad su ve¢ ispunile obvezu odrzavanja obvezne pricuve,
10 f \ viskove likvidnosti s rauna za namiru preusmjeruju u
prekonoéni depozit. Tijekom 2007. godine prosjeCan
"l | L visak likvidnosti na raCunima za namiru i u blagajnama
° et banaka (ukljucujudi i prekonoéni depozit) iznosio je 1,1
4 il 1y mlrd. kuna, $to je viSe nego 2006. godine kad je prosjec-
ni visak iznosio 0,8 mlrd. kuna.

u mird. HRK

N
T
|
i
]
[
|
n
[
T

1/1/05.

Na osnovicu za obracun devizne obvezne pri¢uve, koja
kao devizna stavka ne ulazi u primarni novac, utjecao

Krediti HNB-a bankama® ——— RaCuni za namiru i blagajne banaka e Trend je rast deviznih depOZita i smanjenje devizne inozemne
* Krediti HNB-a ukljucuju lombardne kredite, redovite repo operacije i operacije fine prilagodbe. paSive banaka. Neto u¢inak takvih kretanja bio je umje'
lzvor: HNB reni rast osnovice tijekom 2007. godine, pa je izdvojena
devizna obvezna pri¢uva u odnosu na kraj 2006. godine
blago porasla, i to za 0,4 mlrd. kuna. Time je devizna
obvezna pric¢uva dosegnula 9,2 mlrd. kuna.
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1.33. Medunarodne pricuve HNB-a

Depoziti sredi$nje drzave kod HNB-a na kraju 2007.
godine iznosili su 199 mil. kuna. Prosje¢no dnevno sta-
8 nje ukupnih depozita u 2007., ali i njihova kolebljivost
7 - e tijekom godine, bili su manji u usporedbi s prethodnom
godinom. Takva kretanja nastavak su trenda koji je pri-
sutan ve¢ nekoliko godina $§to upucuje na kvalitetnije
5 v upravljanje likvidno$¢u sredi$nje drzave.

u mird. EUR

Bruto medunarodne pri¢uve HNB-a povecale su se u

2007. godini za 582 mil. EUR i na kraju godine dose-

gnule su 9.307 mil. EUR. U usporedbi s godinom prije

njihov rast bio je umjereniji, $to je prije svega rezultat

*NRP = medunarodne pri€uve — inozemna pasiva — devizni blagajnicki zapisi — Smanjenja iznosa izdvojene graniéne obvezne priéuve.

— devizni dio obvezne prituve — devizni depoziti drZave Najveéi dio pOVeéanja odnosio se na Otkup deviza od

Izvor: HNB poslovnih banaka, a najznacajniji odljev s ove osnove

bila je prodaja deviznih sredstava drzavi. S druge strane,

neto raspolozive pri¢uve, koje obuhvacdaju medunarod-

ne pric¢uve iz kojih su iskljuceni potencijalni kratkorocni odljevi, povecane su prosle godine za 885 mil. EUR, Sto je

priblizno jednako povecanju iz 2006. godine. Osim spomenutih transakcija s poslovnim bankama i drzavom, pre-

ostali dio promjene neto raspolozivih pricuva odnosio se na ostvarene prihode od ulaganja medunarodnih pricuva

i na tecajne razlike'>. Na kraju 2007. godine neto raspolozive medunarodne pricuve HNB-a iznosile su 7.349 mil.
EUR.
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Medunarodne pricuve Neto raspoloZive pricuve (NRP)*

Kretanje monetarnih i kreditnih agregata

Ukupna likvidna sredstva (M4) povedala su se u 2007. godini za 33,4 mlrd. kuna, na $to je utjecao rast svih sastav-
nica: nov¢ane mase, Stednih i oroCenih depozita te obveznica i instrumenata trzista novca. Kretanje toga najSirega
monetarnog agregata tijekom godine nije odstupalo od uobi¢ajene sezonske dinamike, a jedina iznimka bilo je raz-
doblje potkraj treCeg tromjesedja, kad se zbog transakcija vezanih uz javnu ponudu dionica T-HT-a M4 privremeno
smanjio. Na kraju 2007. godine ukupna likvidna sredstva iznosila su 215,8 mlrd. kuna, a njihova godi$nja stopa
rasta (18,3%) bila je na razini iz 2006. godine.

13 Detaljnije u poglavlju 2.2. Upravljanje medunarodnim pricuvama
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1.34. Monetarni agregati 1.35. Novc¢ana masa
godiSnje stope promjene
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MO M1 w— 4 M1 Desezonirani M1~ === Depozitni novac Gotov novac izvan banaka

lzvor: HNB lzvor: HNB

U uvjetima ubrzane gospodarske aktivnosti u 2007. go-
dini zabiljeZen je snazan rast novCane mase (M1). Taj
uze definirani monetarni agregat, koji se sastoji od de-
pozitnog novca i gotovog novca izvan banaka, povecan 40
je u 2007. godini za 9,4 mlrd. kuna, $to je priblizno 3 1\ |
jednako povecanju ostvarenom u prethodnoj godini. Na
kraju 2007. godine M1 je dosegnuo 57,9 mlrd. kuna, a
njegova godisnja stopa rasta iznosila je 19,3%.

1.36. Depozitni novac

45

30 -
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u mird. HRK

20

Vise od dvije tredine nov€ane mase odnosi se na depo- 15 J_,f 'vﬁ
zitni novac koji je bio glavni pokreta¢ rasta M1 u 2007.
godini. Dinamican rast depozitnog novca zabiljezen je -
tijekom ljetnih mjeseci te na samom kraju godine kad je
uz uobicajeno vecu potraznju za transakcijskim novcem 0L
zabiljeZena i intenzivnija kreditna aktivnost poslovnih
banaka. Promatramo li po sektorima, najveéi doprinos
povecanju depozitnog novca (vise od 4/5) dosao je od Depozitni novac — ukupno Trgovatka drustva === Stanovnistvo
dva sektora: stanovniStva i trgovackih drustava, dok se Izvor: HNB
preostalo poveéanje odnosilo na depozitni novac lokalne

drzave i nebankarskih financijskih institucija. Na kraju

2007. godine stanje na tekuéim racunima i Zirora¢unima iznosilo je 41,9 mlrd. kuna i bilo je za 23,5% viSe nego na
kraju 2006. godine.
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Druga komponenta nov¢ane mase, gotov novac izvan banaka, zadrZao je stabilan trend rasta i u 2007. godini. Nje-
gove najviSe razine zabiljeZene su na vrhuncu turisticke sezone te potkraj prosinca kad zbog blagdanske potrosnje
raste potraznja za gotovim novcem. Na kraju 2007. godine ovaj monetarni agregat iznosio je 16,0 mlrd. kuna, a
njegovo prosje¢no dnevno stanje bilo je za 2,0 mlrd. kuna (tj. za 15,0%) veée u usporedbi s prosje¢nim dnevnim
stanjem 2006. godine.

Nemonetarni kunski i devizni depoziti

U 2007. godini ostvaren je snaZan rast Stednih i oro€enih depozita. Njihov je rast, medu ostalim, bio rezultat dobre
turistiCke sezone, ubrzanoga gospodarskog rasta te znatnih transfera drzave sektoru stanovnistva (poglavito zbog
povrata duga umirovljenicima). Osim toga, rast depozita poticale su i same poslovne banke povoljnijim uvjetima
Stednje jer su tako prikupljena sredstva, zbog mjera sredi$nje banke, za njih bila jeftiniji oblik financiranja u odnosu
na inozemno zaduZivanje. Za razliku od 2006., kad je zbog snaznog rasta kunskih depozita oro¢enih uz valutnu
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klauzulu rast deviznih depozita bio usporen, u 2007. godini ponovo se pokazalo da domaci sektori, osobito stanov-
nistvo, preferiraju Stednju u stranoj valuti.

Devizni depoziti povecani su u 2007. za 14,8 mlrd. kuna ili 16,8%. Snaznije povecanje deviznih depozita od onoga
u 2007. zabiljeZeno je jedino u 2001. godini kad je zbog uvodenja eura i konverzije stranih valuta u euro priljev
deviznih depozita u poslovne banke bio iznimno snaZzan. Vise od polovine poveéanja deviznih depozita u 2007.
ostvareno je tijekom treeg tromjesecja, Sto je uobicajeno zbog priljeva deviza od turizma. Devizni depoziti rasli su
i potkraj godine, a to se moze povezati s negativnim trendovima na trZistu kapitala zbog kojih se devizna $tednja
u poslovnim bankama pokazala sigurnijim oblikom ulaganja. Na kraju 2007. devizni depoziti dosegnuli su 103,1
mlrd. kuna i ¢inili su dvije tre¢ine ukupnih Stednih i oro¢enih depozita.

Promatrajuci po sektorima, rast deviznih depozita zabiljeZen je kod svih domacih sektora. Vise od polovine proslo-
godi$njeg povecanja odnosilo se na depozite stanovniStva, tako da se njihov udio u ukupnim deviznim depozitima
zadrZao na razini vi$oj od 80%. Trecina ukupnog povecanja deviznih depozita odnosila se na depozite trgovackih
drustava, a preostali se dio odnosio na devizne depozite ostalih bankarskih i nebankarskih financijskih institucija.

Rast kunskih depozita u 2007. godini znatno se usporio.

1.37. Kunski i devizni depoziti U usporedbi s 2006. godinom njihovo je povecanje bilo

120 80 upola manje i iznosilo je 8,8 mlrd. kuna. Osim sporijeg

o rasta, doslo je i do znatnih promjena u njihovoj struk-

100 / I turi. Naime, trend smanjenja kunskih depozita indeksi-

/ ranih uz stranu valutu, koji je, potaknut izmjenama Od-

0 HOWENNANN \ i s luke 0 minimalno potrebnim deviznim potraZivanjima,

% 0 fﬁ i \\- L / HLIRRAN @ zapoCeo u listopadu 2006., nastavio se i tijekom cijele
E ~\

2007., tako da je udio indeksiranih kunskih depozita u
ukupnim kunskim nemonetarnim depozitima smanjen

40———————\ ‘/

godi$nja stopa promjene (%)

v ) V . 5 36,2%, koliko je iznosio na kraju 2006., na 15,3% na
2 W N LA ) kraju 2007. Ukupni kunski depoziti na kraju 2007. go-
M dine dosegnuli su 53,6 mlrd. kuna, a njihova godi$nja

e fsssscccoggsssssses | stopa rasta iznosila je 19,6%.

Promatrajuéi strukturu kunskih depozita po sektorima,

e sk dopudti desno = Devinidepozi — desio kretanja u 2007. bila su bitno drukdcija nego prethodnih

fvor: HNB godina. Vise od polovine njihova povecanja odnosilo se

na depozite ostalih bankarskih i nebankarskih financij-

skih institucija, $to je odraz snaznog rasta njihove imo-

vine u 2007. Preostali dio povecanja kunskih depozita u 2007. odnosio se na depozite trgovackih drustava, a kunski

su depoziti sektora stanovnistva, nakon snaznog rasta u 2006., u 2007. godini stagnirali jer se stanovnistvo viSe
okrenulo deviznoj Stednji.

Kunski depoziti — lijevo Devizni depoziti — lijevo

Plasmani banaka

Rast plasmana banaka nebankarskom sektoru u 2007. godini znatno je usporen. Godisnja stopa njihova rasta sma-
njena je s 22,9% u 2006. godini na 15,0% u 2007. Sporiji rast plasmana rezultat je nastojanja sredi$nje banke da
svojim mjerama ogranici rast kredita banaka na dugoro¢no odrzivu razinu. NajvaZnija mjera u tom kontekstu bila je
Odluka o upisu obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a, kojom je gornja granica rasta plasmana banaka koji ne pod-
lijezu obvezi upisa zapisa HNB-a u 2007. godini bila postavljena na 12%. Odluka je tijekom godine nekoliko puta
mijenjana kako bi se na razini sustava ostvario planirani kreditni rast. Najznacajnija promjena bila je u lipnju kad
su mjesecni limiti za dopusteni rast plasmana smanjeni s 1%, koliko su iznosili u prvoj polovini godine, na 0,5% u
nastavku 2007. Na pooStravanje te mjere sredi$nja se banka odludila jer je ostvareni rast plasmana u prvoj polovini
godine bio znatno snaZniji od planiranoga. S pove¢anjem od 27,4 mlrd. kuna, ukupni plasmani banaka nebankar-
skom sektoru na kraju 2007. godine dosegnuli su 210,8 mlrd. kuna.

Najvedi dio ukupnih plasmana banaka (vise od 90%) ¢inili su odobreni krediti, pa njihovo kretanje ujedno odreduje
i kretanje ukupnih plasmana. Valutna struktura odobrenih kredita u 2007. godini pokazuje da je do$lo do znacajne
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promjene u korist “Cistih” kunskih kredita. Istodobno se

1.38. Plasmani banaka nebankarskom sektoru
povecao udio kredita indeksiranih uz $vicarski franak,

ali u znatno manjoj mjeri nego prijasnjih godina, dok se 20 3%
udio kredita indeksiranih uz euro smanjio. Takva kre- i
. - L 4 30
tanja rezultat su rasta dugoro¢nih kunskih izvora sred- LY
stava banaka (s osnove dokapitalizacija) te povecanja \ |
170

referentnih kamatnih stopa na euro i Svicarski franak
na inozemnim trziStima, koje je utjecalo i na kretanje
kamatnih stopa u Hrvatskoj.

150 \ 5 2
130 /’ \\, *
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90

u mird. HRK

Promatramo li po sektorima, banke su i tijekom 2007.
godine najsnaznije kreditirale stanovnistvo. Godisnja
stopa rasta kredita odobrenih ovom sektoru u 2007. 70
iznosila je 18,0% i bila je za 3,8 postotnih bodova ma- 50 0
nja u odnosu na stopu iz 2006. godine. Prema vrstama EEE822225858658£8885558%
kredita, gotovo polovina (8,3 mird. kuna) od ukupnoga
proslogodi$njeg prirasta kredita stanovnistvu odnosila Smip-limn  —— Else e -t
se na stambene kredite. Potraznja za stambenim kre- lzvor: HNB
ditima i nadalje je snaZna, a njihov znatan rast medu
ostalim je rezultat visokih cijena stambenog prostora
u Hrvatskoj. S druge strane, duzim rokovima otplate
te novim instrumentima osiguranja banke su ovu vrstu

1.39. Krediti poslovnih banaka
godiSnje stope promjene

50

kredita ucinile dostupnom veéem dijelu stanovnistva.
Iza stambenih, najveéi dio ukupnog poveéanja kredita Wl
stanovniStvu odnosi se na ostale nenamjenske kredite, 40—
dok se preostalo povecanje (manje od 10%) odnosilo na 3 ——
kredite po kreditnim karticama, kredite za kupnju auto- 30 [
mobila te hipotekarne kredite. Na kraju 2007. ukupni % g5 [ v
krediti banaka odobreni stanovniStvu iznosili su 112,9 x A I\ TLJ/ 1
mlrd. kuna i s udjelom od oko 55% i dalje su Cinili naj- 15 \\ 1 I ./
veci dio ukupnoga kreditnog portfelja banaka. 10 \‘ 7‘ A Pa
. A‘ 'Pﬁﬂ'
Prilagodba poslovnih banaka mjerama HNB-a najveéim 0
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se dijelom odvijala kroz umjerenije kreditiranje podu-
zeca. Tako je godiSnja stopa rasta kredita poduze¢ima
u 2007. godini (10,2%) viSe nego prepolovljena u us- Ukupno Stanovnistvo == Trgovatka drustva
poredbi s pokazateljem za prethodnu godinu, ¢ime su zvor: HNB
ukupni krediti banaka odobreni trgovackim drustvima

na kraju 2007. dosegnuli 86,3 mlrd. kuna.

10/03.
10/04.

7/05.
10/05.

Unato€ sporijem rastu kredita domacih banaka trgovacka su drustva dio svojih financijskih potreba osigurala iz
alternativnih izvora financiranja: ponajviSe izravnim zaduZivanjem u inozemstvu (osobito u drugoj polovini 2007.),
ali i na osnovi priljeva od inozemnih izravnih ulaganja te preko lizinga. Osim toga, trgovacka drustva imaju moguc-
nost prikupljanja financijskih sredstava i na domacem trZistu kapitala, pa su se tom moguénoscu takoder koristila
u 2007. godini.

Bududi da sluzbena drzavna statistika ne objavljuje podatke o ukupnoj zaduzenosti trgovackih drustava i stanov-
niStva, HNB je procijenio ukupnu zaduzZenost ovih sektora kao zbroj njihovih dugova izraZenih u eurima prema
domacim bankama i drustvima za lizing te prema inozemstvu. Procjena ukupne zaduZenosti stanovnistva pokazuje
da njezina dinamika uglavnom ovisi o kreditima banaka stanovniStvu, a da je rast ukupne zaduZenosti trgovackih
drustava znatno slabije povezan s odobrenim kreditima banaka. Stoga je usporavanje rasta kredita banaka stanov-
nistvu u 2007. pridonijelo usporavanju stope rasta ukupne zaduZenosti stanovnistva s 23,5% u 2006. na 20,3% u
2007. godini. Usporavanje rasta bankovnih kredita trgovackim drustvima bilo je znatno jae od usporavanja rasta
bankovnih kredita stanovnistvu, ali to nije rezultiralo usporavanjem rasta ukupne zaduzenosti trgovackih drustava
nego se, Stovise, rast njihove ukupne zaduzenosti povecao s 25,3% u 2006. na 26,0% u 2007. godini. Uvazavajuci
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spomenute okolnosti, moze se istaknuti da sporiji rast kredita domacih poslovnih banaka poduzedima nije utjecao
na zadovoljavanje njihovih ukupnih potreba za financiranjem.

Neto potrazivanja banaka od srediSnje drzave

Sredi$nja je drZava tijekom 2007. godine poboljsala svoju poziciju prema poslovnim bankama. Uz nastavak fiskalne
konsolidacije, koja se ogledala u smanjenju proraunskog manjka, takva kretanja omogudili su i prihodi od privati-
zacije T-HT-a i financiranje drzave kod ostalih nebankarskih institucija. Prikupljena sredstva od privatizacije drzava
je, osim za financiranje povrata duga umirovljenicima, iskoristila i za vradanje kratkoro¢nih kredita.

Ukupna potraZivanja poslovnih banaka od sredi$nje drzave, koja uklju¢uju odobrene kredite i potraZivanja s osnove
upisanih kratkoro¢nih i dugoroénih vrijednosnih papira, poveéala su se u 2007. godini za 1,0 mlrd. kuna, a spo-
menuto povecanje najveim se dijelom odnosilo na potraZivanja za upisane trezorske zapise MF-a. S druge strane,
depoziti sredi$nje drzave kod banaka poveéani su u 2007. godini za 2,7 mlrd. kuna. Njihov snaZan rast najveim
je dijelom bio rezultat poveéanja sredstava primljenih od HBOR-a, koja se u monetarnoj statistici klasificiraju kao
dio depozita drzave. Ostvarena kretanja plasmana i depozita rezultirala su smanjenjem neto potraZivanja banaka od
drzave za ukupno 1,7 mlrd. kuna. Na kraju 2007. neto plasmani banaka sredi$njoj drZavi iznosili su 15,2 mlrd. kuna
i bili su za 10,0% manji u odnosu na kraj 2006. godine.

Kretanje inozemne aktive i pasive

U 2007. godini poboljsanja je inozemna pozicija poslovnih banaka. Neto inozemna aktiva banaka na kraju 2007.
iznosila je —18,7 mlrd. kuna i bila je za 17,7 mlrd. kuna povoljnija u odnosu na kraj 2006. godine.

Nakon §to se nekoliko godina povecavala, inozemna se pasiva poslovnih banaka u 2007. godini smanjila za 10,9
mlrd. kuna. Priljev kapitala s osnove dokapitalizacije i snaZan rast domacih izvora sredstava, s jedne strane, te pro-
pisana ograniCenja rasta plasmana banaka, s druge, stvorili su uvjete za smanjenje inozemne pasive banaka. Tako
je najveci dio smanjenja inozemne pasive realiziran upravo u mjesecima znatnih dokapitalizacija i snaznog rasta
domacih depozita. Dodatni motiv za smanjenje inozemnih obveza banaka bilo je i oslobadanje sredstava izdvojenih
kod sredi$nje banke s osnove grani¢ne obvezne pricuve. Na kraju 2007. godine inozemna pasiva banaka iznosila je
65,2 mlrd. kuna i bila je za 14,4% manja nego na kraju 2006.

Osim smanjenja inozemne pasive, poboljSanje ukupne inozemne pozicije banaka rezultat je i povecanja plasmana
banaka u inozemstvo. Naime, zbog povecanja ukupnih deviznih obveza poslovne banke morale su povecati i svoja
likvidna devizna potrazivanja kako bi odrZale razinu devizne likvidnosti na propisnoj razini. Inozemna aktiva banaka
povecana je u 2007. godini za 6,8 mlrd. kuna i na kraju godine iznosila je 46,4 mlrd. kuna.

1.2.6. Trziste novca

Nakon razdoblja relativno niskih i stabilnih kamatnih stopa na nov¢anom trzi§tu u prvoj polovini 2007., sredinom
godine doslo je do neuobicajeno naglog porasta njihove razine i kolebljivosti. Kako je tijekom 2007. prevladavala
dobra likvidnost bankovnog sustava, takvo se kretanje kamatnih stopa moZe velikim dijelom objasniti neravnoteZom
izmedu ponude i potraZnje, pri kojoj je manja skupina banaka stvarala znatan dio potraznje za kunama, dok sudi-
onici s visSkom sredstava nisu bili voljni taj viSak plasirati po cijenama uobicajenim do tada. Sredi$nja se banka tije-
kom godine prilagodivala potrebama trzista za kunskom likvidno$¢u osiguravajuci ponudu kuna preko 49 redovitih
obratnih repo aukcija, na kojima su u 2007. godini zabiljeZeni dosad najvisi iznosi trazenih i plasiranih sredstava
(prosjecno je plasirano 3,4 mlrd. kuna po aukciji, odnosno za 2,3 mlrd. kuna viSe nego 2006. godine). HNB se
manje koristio deviznim intervencijama (tijekom 2007. bile su samo Cetiri), premda su one i dalje ostale najvazniji
kanal kreiranja likvidnosti. Nestabilnosti na nov€anom trzi$tu u drugoj polovini godine znatno je potaknula javna
ponuda 32,5%-tnog drzavnog udjela u T-HT-u. Sa slabljenjem utjecaja transakcija s trZista kapitala na potraznju za
novcem, u listopadu se pojavio viSak primarne likvidnosti, koji je HNB neutralizirao neodrZavanjem triju uzastopnih
repo aukcija. No, spustanje likvidnosti na uobi¢ajenu razinu u uvjetima plitkoga novéanog trzista, koje se u kratkom
roku tesko prilagoduje veéim priljevima ili odljevima sredstava bez znatnijih promjena kamatnih stopa, rezultiralo je
zadrZavanjem visokih kamatnih stopa do kraja godine.
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Za razliku od prethodne dvije godine, kad je MF iskoristavao povoljne uvjete na novéanom trZistu za jeftino kratko-
ro¢no financiranje, $to se ocitovalo u osjetno visim iznosima emisija trezorskih zapisa MF-a od planiranih, tijekom
2007. godine nije bilo odstupanja od plana emisija na godi$njoj razini, pri emu se stanje ukupno upisanih trezorskih
zapisa MF-a uglavnom smanjivalo te je na kraju prosinca iznosilo 11,7 mlrd. kuna, $to je za 0,6 mlrd. kuna manje ne-
go na kraju 2006. Manje potrebe drzave za kratkoro¢nim zaduZivanjem omogudile su izvrSenje godiSnjeg plana emi-
sija trezorskih zapisa pa su i kamatne stope na njihovim aukcijama sporije rasle nego prinosi na novéanom trZistu.

U 2007. prekinut je viSegodisnji trend smanjivanja kamatnih stopa poslovnih banaka na kratkoro¢ne kredite. Pritom
su porasle kamatne stope na kratkoro¢ne kredite bez valutne klauzule i stanovniStvu i trgovackim drustvima. Ka-
matne stope na dugoro¢ne kredite trgovackim drustvima s valutnom klauzulom nastavile su s rastom koji je zapoceo
jo§ u 2006., dok se viSegodisnji trend smanjivanja kamatnih stopa na dugoro¢ne kredite stanovnistvu s valutnom
klauzulom preokrenuo u drugom polugodistu 2007. Kamatne su stope poslovnih banaka na depozite u 2007. inten-
zivno rasle. Pratimo li kretanje kamatnih stopa na nov€anom trzistu, osobito je naglasen bio porast kamatnih stopa
na oroCene kunske depozite bez valutne klauzule. ZabiljeZene su i najviSe vrijednosti kamatnih stopa na pojedine
orolene devizne depozite nakon 2000. godine. Opisana kretanja kamatnih stopa posljedica su rasta europskih ka-
matnih stopa, koji je zapoceo jo§ krajem 2005., kao i oekivane prilagodbe banaka mjerama HNB-a.

Kamatne stope na nov€anom trzistu

Tijekom 2007. banke su svoju primarnu likvidnost fi- 1.40. Promet na novéanom trzistu
nancirale iz sekundarnih izvora na nov€anom trZiStu u tromjesetni podaci

prosjeénome dnevnom iznosu od 2,6 mird. kuna (ukup- 280 |
no 660,1 mlrd. kuna u cijeloj godini), $to je snaZan o
porast prometa na novcanom trziStu (prosjecno za 1,2 Z

o L o 200
mlrd. kuna vi$e na dnevnoj razini nego 2006.). To znaci
da su se banke u 2007. na nov€anom trZistu financirale
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4

s 309,6 mlrd. kuna vie nego u prethodnoj godini, ¢emu o

je pojedina¢no najvie pridonijelo poveéanje meduban-
kovne trgovine primarnim novcem za 122,6 mlrd. kuna, 8 \/ 2
iako je znatan bio i porast ostalih kategorija trgovanja na 40— N AR /= -
nov€anom trZistu. Najveéi dio od ukupno 660,1 mird. i ) Y _
kuna kredita koje su banke tijekom 2007. primile na SddsSEs2s588 88888883888

u mird. HRK

nov€anom trzi$tu, odnosio se na kredite u trgovini de- FTIFA SIS IISITAIIISTIAIE S
pozitnim novcem (589,4 mird. kuna), dok su kupnjom

. . . . . . P Financiranje banaka na novéanom trzistu s Trgovina primarnim novcem
?epo 1'1govora ! prodajom Vrl]ednosnlh papira prlkupl]enl = Trgovina depozitnim novcem = lzravna trgovina primarnim novcem
iznosi sredstava od 52,2 mlrd. kuna odnosno 18,5 mlrd. - - lzravna trgovina primarnim noveem — prekonoén krediti
kuna. U trgovini depozitnim novcem 298,9 mlrd. kuna (e GRI3
odnosilo se na kredite primljene od banaka, 154,7 mlrd.
kuna na kredite primljene od drugih financijskih institu- . . .

N P ! g L. ! i 1.41. Kamatne stope u izravnoj trgovini medu bankama

cija, a 135,7 mlrd. kuna na kredite primljene od ostalih = A0l erann s e beaele
pravnih osoba. - 18

U medubankovnoj trgovini primarnim novcem tijekom
2007. godine nastavila se dominacija izravne trgovine
izmedu banaka s 263,3 mlrd. kuna, dok su uz posre-
dovanje Trzista novca Zagreb banke ukupno trgovale s %

N
4¢_<
|
=
umird. HRK

35,7 mlrd. kuna. Prekono¢ni su krediti bili najlikvidniji ,V.J i b
instrument u izravnoj medubankovnoj trgovini primar- v Al R
nim novcem te se tako na njih u 2007. odnosilo 189,7 L b
mlrd. kuna (odnosno 72,1% prometa u izravnoj trgovini 1 02
izmedu banaka), $to je za 80,2 mlrd. kuna viSe nego 0 00
u 2006. godini. Prosje¢ni dnevni promet tih kredita ti- gggezggsecese€£€szs¢8
jekom 2007. uglavnom se neprekidno povecavao pa je - - - - - B

sa Sijeéanjs}(ih 287.,6 mil. kuna narastao na rekordnih Prekonocni krediti — lijevo Slobodna novéana sredstva — desno
1.132,0 mil. kuna u studenome, dok je u prosincu izno- —— (st s~

sio neznatno manje. lavor: HNB
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1.42. Izravna medubankovna trgovina prekonoénim
kreditima

mjesecni prosjeci na osnovi dnevnih podataka
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1.43. Kamatne stope na trezorske zapise MF-a i u
izravnoj trgovini medu bankama
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1.44. Stanje upisanih trezorskih zapisa (po dospijecima)
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SnaZan porast financiranja banaka na nov€anom trzistu
u 2007. godini bio je praen porastom te velikom ko-
lebljivos¢u kamatnih stopa u medubankovnoj trgovini.
Vagana mjese¢na kamatna stopa na prekonocne kredite
u izravnoj medubankovnoj trgovini primarnim novcem
tako je porasla s 2,30% u sije¢nju do svoje najviSe razine
od 7,90% u listopadu, dok je u prosincu iznosila 6,23%.
U usporedbi s 2006., kad se dnevna kamatna stopa na
prekonoéne kredite u izravnoj medubankovnoj trgovini
kretala u rasponu od 0,61% do 4,53%, kolebljivost te
stope znatno je porasla u 2007., pri ¢emu se ona kretala
od 0,92% do 14,67%.

Prosje¢ni dnevni promet prekonoénih kredita izmedu
banaka uz posredovanje TNZ-a u studenome 2007. ta-
koder je bio na svojoj najvisoj razini do sada — od 268,8
mil. kuna, dok je u prosincu smanjen na 175,3 mil. ku-
na. Pritom je porasla i vagana mjese¢na kamatna stopa
na te kredite, s 1,77% u sijecnju na 5,33% u prosincu
2007. godine. Njezino kretanje uglavnom je rezultat
izrazitog povecanja vaganih kamatnih stopa u izravnoj
medubankovnoj trgovini depozitnim novcem, a tek je
manjim dijelom posljedica odnosa ponude i potraznje
za prekonoénim kreditima kakvima se najcesce trguje u
ovom segmentu medubankovnog trzista.

Kamatne stope na trzistu kratkoro¢nih
vrijednosnih papira

Nakon §to su se u prvoj polovini 2007. kamatne stope
na aukcijama trezorskih zapisa smanjile, u drugom su
dijelu godine porasle. Pritom je najveci rast, s 3,88%
u sije¢nju na 5,05% u prosincu 2007., bio onaj vagane
kamatne stope na trezorske zapise MF-a s dospijeem
od 364 dana. Nesto su blaze porasle vagane kamatne
stope na trezorske zapise s dospije¢ima od 91 i 182 da-
na, s 3,46% i 3,63% u sije¢nju na 3,60% te 3,75% u
prosincu 2007.

Unato¢ tom porastu kamatnih stopa na aukcijama tre-
zorskih zapisa, on je sve viSe zaostajao za rastom ka-
matnih stopa u trgovini primarnim novcem. Razlika
izmedu vagane mjesecne kamatne stope postignute na
aukciji trezorskih zapisa s dospijeCem od 364 dana i va-
gane mjeseCne kamatne stope na kredite s dospijeCem
od jednog mjeseca u izravnoj medubankovnoj trgovini
primarnim novcem tako je porasla s 0,04 postotna boda
u prosincu 2006. na 2,10 postotnih bodova u prosincu
2007. godine.

Tijekom 2007. godine MF je odrzao 34 aukcije trezor-
skih zapisa, $to je za dvije aukcije manje nego u 2006. U
2007. je prosje€an iznos pristiglih ponuda na tim auk-
cijama bio za 209,6 mil. kuna manji nego u prethodnoj
godini, te je iznosio 650,9 mil. kuna. Na aukcijama je u
prosjeku prihvaéeno 58,7% pristiglih ponuda, pri cemu
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je upisano trezorskih zapisa u vrijednosti neznatno vecoj od planiranih 13,0 mlrd. kuna. Stanje upisanih trezorskih
zapisa MF-a smanjilo se s 12,3 mlrd. kuna na kraju prosinca 2006. na 11,7 mlrd. kuna na kraju prosinca 2007. go-
dine. U strukturi ukupno upisanih trezorskih zapisa kudikamo najveci dio i dalje se odnosi na jednogodi$nje zapise,
koji su na kraju 2007. imali udio od 91,2%, §to je smanjenje njihova udjela za 5 postotnih bodova u odnosu na kraj
2006. godine. Udio trezorskih zapisa s dospije¢ima od 91 i 182 dana iznosio je 3,7% odnosno 5,1%.

Kamatne stope poslovnih banaka

Kamatne stope poslovnih banaka na dane kredite porasle su tijekom 2007. godine. Uzrok takvom kretanju moze se
pronadi u porastu kamatnih stopa u eurozoni, kojem su se prilagodile domace kamatne stope, ali s odgodom, odno-
sno nakon iscrpljivanja ostalih izvora profitabilnosti banaka. Vagana kamatna stopa na kratkoro¢ne kunske kredite
trgovackim drustvima bez valutne klauzule porasla je sa 6,75% u prosincu 2006. na 7,39% u prosincu 2007. godine.
Povisila se s 11,84% u prosincu 2006. na 12,34% u prosincu 2007. i vagana kamatna stopa na kratkoro¢ne kredite
stanovniStvu bez valutne klauzule. Njezin je porast pretezno posljedica povecanja udjela uobi¢ajeno najskupljih,
okvirnih kredita u ukupnim kratkoro¢nim kreditima stanovniStvu bez valutne klauzule, s 83,9% u prosincu 2006.
na 89,7% u prosincu 2007.

Kamatne stope na dugoro¢ne kredite trgovackim drus- . . . .

. . 1.45. Prosjecne aktivne kamatne stope’ poslovnih
tvima s valutnom klauzulom nastavile su s rastom za- banaka na krakoro&ne kredite bez valutne klauzule
pocetim 2006., pa je tako vagana kamatna stopa na te
kredite porasla sa 6,21% u prosincu 2006. na 6,51% u
prosincu 2007. godine. Nakon §to je u svibnju 2007.

bila na svojoj najniZoj razini zabiljeZenoj do sada, od

5,91%, vagana kamatna stopa na dugoroéne kredite

stanovni$tvu s valutnom klauzulom osjetno je porasla u
drugoj polovini godine, te je u prosincu 2007. iznosila
6,80%, $to je za 58 baznih bodova vise nego u prosin-
cu 2006. Osim §to je na taj porast utjecalo povecanje
kamatnih stopa na vecinu potkategorija kredita unutar
skupine dugoro¢nih kunskih kredita stanovnistvu s va- \ ‘ | ‘
lutnom klauzulom, on je djelomi¢no izazvan i promje-

%

. . . . .. gggggedegeeseEgg et s
nom strukture tih kredita: povec¢ao se udio skupljih — § ¥ FF g FegFeqdg s ed
ostalih dugoro¢nih kredita (s 33,1% u prosincu 2006.

. . v . . Krediti stanovniStvu Krediti trgovackim drustvima
na 44,2% u prosincu 2007. godine), a na radun najjefti- o x o ol TEova ,

. X Prosjecna vagana kamatna stopa na kredite u razdoblju
nijih — stambenih kredita. Izvor: HNB

Tijekom 2007. godine pasivne kamatne stope poslovnih
1.46. Prosjecne aktivne kamatne stope® poslovnih

banaka na oro¢ene depozite intenzivno su rasle, brze i . -
banaka na dugorocne kredite s valutnom klauzulom

od aktivnih stopa, $to se moZe objasniti prilagodivanjem

banaka mjerama HNB-a s kraja 2006. zbog kojih im je O ‘ ‘
poskupjelo inozemno i devizno financiranje. Banke su S INA
inozemne i devizne izvore financiranja poku$ale supsti- g YT \J
tuirati relativno jeftinijim domacim kunskim izvorima, 7 = P
stoga je najveéi bio porast kamatnih stopa na oroCene 6 [—TYY LY\ 1 0_ a4
kunske depozite bez valutne klauzule. Vagana kamatna % 5
stopa na oroCene kunske depozite bez valutne klauzule ' 7~ ™
tako je s niske razine od 2,98% u prosincu 2006. do- , Pre
segnula 5,42% u prosincu 2007. godine. Na njezin je ) \'\/-"\/ //
rast najviSe utjecalo osjetno povecanje kamatnih stopa
1

na najzastupljenije, kunske depozite trgovackih drustava
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oro¢ene do jednog mjeseca, dok porast kamatnih stopa u
ostalim potkategorijama oroCenih kunskih depozita bez

valutne klauzule nije bio toliko izrazit. Vagana kamatna Krediti stanovnistvu Krediti trgovatkim drutvima s EURIBOR 12 mj.
*Prosjecna vagana kamatna stopa na fobrebene kredite u izvjeStajnom razdoblju

lzvor: HNB

stopa na oroc¢ene devizne depozite u 2007. nastavila je s
rastom zapocetim jo§ poCetkom 2004. godine, te je po-
rasla s 3,82% u prosincu 2006. na 4,33% u studenome
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1.47. Prosjecne pasivne kamatne stope® poslovnih banaka
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1.48. Razlike izmedu prosjecnih kamatnih stopa
poslovnih banaka na kredite i na depozite
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1.49. Realne kamatne stope na dugorocne kredite
trgovackim drustvima u odabranim zemljama
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Napomena: Zbog razlititoga statistitkog obuhvata u pojedinim zemljama kamatne
stope nisu izravno usporedive, ali moZe se analizirati njihov razvoj u vremenu.
Izvori: Bilteni sredisnjih banaka; HNB
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2007., $to je njezina najvisa zabiljeZena razina od prosin-
ca 2000. U prosincu se ta kamatna stopa neznatno sma-
njila, na 4,32%. Kamatne stope na depozite po videnju
nisu se bitno mijenjale. Vagana kamatna stopa na kunske
Stedne depozite po videnju bez valutne klauzule smanjila
se s 0,41% u prosincu 2006. na 0,36% u prosincu 2007.,
dok je vagana kamatna stopa na devizne depozite po vi-
denju u prosincu 2007. iznosila 0,25%, §to je samo za 1
bazni bod vise nego u prosincu 2006. godine.

Pod utjecajem opisanih kretanja aktivnih i pasivnih ka-
matnih stopa banaka nastavilo se viSegodiSnje smanjiva-
nje razlika izmedu kamatnih stopa na usporedive kredi-
te i depozite, ali se krajem godine taj trend preokrenuo,
§to se moze objasniti iscrpljivanjem nekamatnih izvora
profitabilnosti banaka. Razlika izmedu kamatne stope
na ukupne kredite i kamatne stope na ukupne depozi-
te tako se smanjila s 5,89 postotnih bodova u prosincu
2006. na najnizu zabiljeZenu razinu do sada od 5,65
postotnih bodova u listopadu 2007. godine, ali je u pro-
sincu porasla na 5,78 postotnih bodova. Tijekom 2007.
na svojoj najnizoj razini do sada, od 6,42 postotna boda,
u listopadu je bila i razlika izmedu vagane kamatne sto-
pe na kunske kredite bez valutne klauzule i vagane ka-
matne stope na kunske depozite bez valutne klauzule, a
u prosincu 2007. ona je iznosila 6,65 postotnih bodova,
§to je za 51 bazni bod manje nego u prosincu 2006. go-
dine. Premda se u srpnju spustila na najnizu zabiljeZenu
razinu (2,89 postotnih bodova) razlika izmedu vagane
kamatne stope na kunske kredite s valutnom klauzulom
i vagane kamatne stope na devizne depozite u prosincu
2007. godine bila je tek neznatno manja nego u prosin-
cu 2006., te je iznosila 3,29 postotnih bodova.

U odabranim zemljama Srednje i Isto¢ne Europe, kao i
u zemljama ¢lanicama EMU, tijekom 2007. uglavnom je
doslo do porasta nominalnih kamatnih stopa na dugo-

1.50. Realne kamatne stope na kratkorocne depozite
stanovnistva u odabranim zemljama
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Napomena: Zbog razliitoga statistickog obuhvata u pojedinim zemljama kamatne
stope nisu izravno usporedive, ali moze se analizirati njihov razvoj u vremenu.
Izvori: Bilteni srediSnjih banaka; HNB
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ro¢ne kredite trgovackim drustvima. No, zbog visokih stopa inflacije krajem 2007. godine taj je u¢inak ponisten u
vedini odabranih zemalja, pa su se realne kamatne stope na dugoro¢ne kredite trgovackim drustvima osjetno sma-
njile u odnosu na kraj 2006. Istodobno je porast te kamatne stope zabiljeZen jedino u MadZarskoj i Slovackoj.

PoviSena stopa inflacije izrazito je nadmasila porast nominalnih kamatnih stopa na tromjesecne kunske depozite
stanovni$tva tijekom 2007. godine ¢ime je realna kamatna stopa na te depozite u Hrvatskoj krajem 2007. prvi put
nakon lipnja 2006. postala negativna. Smanjenje realne kamatne stope na depozite stanovnistva u odnosu na kraj
2006. zabiljeZeno je i u veéini promatranih zemalja, pri Cemu je ono bilo najizrazitije u Ceskoj. Navedena je kamatna
stopa porasla samo u Slovackoj.

1.2.7. Trziste kapitala

Uzlazna kretanja na domacem trziStu kapitala koja su obiljeZila 2006. godinu nastavila su se i u ve¢em dijelu 2007.,
u kojoj je ostvaren najveci godisnji promet dionica do sada (22,0 mlrd. kuna), broj se transakcija udvostrucio, a
najvisa je bila i vrijednost burzovnog indeksa CROBEX. Dinami¢na kretanja zabiljeZena su i na hrvatskom trzistu
duznic¢kih vrijednosnih papira, gdje je takoder ostvaren najveci godi$nji promet obveznica do sada (43,9 mlrd. ku-
na), te je zaduZivanje drZave, gradova i trgovackih drustava na domacéem trZistu nastavljeno u slicnom obujmu kao i
prethodnih godina. Posebno vazan dogadaj za hrvatsko trziste kapitala u 2007. godini bilo je pripajanje Varazdinske
burze Zagrebackoj, ¢ime se Zagrebacka burza udvrstila kao sredi$nje mjesto trgovanja vrijednosnim papirima u RH.
Osim toga, 2007. godinu obiljeZile su i javne ponude dionica, pri ¢emu treba izdvojiti ponudu dionica T-HT-a, koja
je domace trziste kapitala pribliZila brojnim malim ulagacima koji do tada nisu bili njegovi sudionici. Krajem godine
na Zagrebackoj je burzi uspje$no uveden novi trgovinski sustav — OMX, koji podrzava znatno veéi broj transakcija
i trgovinu financijskim izvedenicama. Takva kretanja pokazuju da je 2007. bila godina nastavka ubrzanog rasta i
razvoja hrvatskog trzista kapitala.

Tijekom 2007. godine na gotovo svim trziStima kapitala zemalja Srednje i Istoéne Europe zabiljezeni su porast pro-
meta dionica te smanjenje prometa obveznica. Tako je prosje¢ni dnevni promet u trgovini dionicama (u 2007. godini
u odnosu na 2006.) porastao na svim glavnim burzama zemalja Srednje i Isto¢ne Europe, s iznimkom Slovacke, dok
je prosjeéni dnevni promet obveznica smanjen u vecini promatranih zemalja, osim u Sloveniji i Hrvatskoj. Unatod
ostvarenome snaznom rastu prometa u trgovini dionicama Zagrebacka je burza i dalje ostvarivala vrlo slab promet
mjeren odnosom prometa dionica i BDP-a. Manji promet zabiljeZen je jedino na Bratislavskoj i Ljubljanskoj burzi,
dok je na ostalim burzama on bio znatno vi$i. Suprotno tome, omjer prometa obveznica i BDP-a ve¢i je bio jedino
na Bratislavskoj burzi.

Porast potraznje za dionicama i njihovih cijena doveo je do povecanja trzisne kapitalizacije dionica (na kraju pro-
sinca 2007. u odnosu na kraj prethodne godine) na svim promatranim burzama. Povecanje je zabiljeZeno i kod
trziSne kapitalizacije obveznica, koja se u promatranom razdoblju smanjila samo na Ljubljanskoj burzi. Na kraju
2007. godine Zagrebacka se burza prema omjeru trzi$ne kapitalizacije dionica i BDP-a ponovno nalazi ispred osta-
lih promatranih burza u regiji, dok prema omjeru trziSne kapitalizacije obveznica i BDP-a zaostaje za kretanjima
na burzama usporedivih zemalja Srednje i Isto¢ne Europe, premda je broj izdanih domacih duznickih vrijednosnih
papira iz godine u godinu sve vedi.

Tablica 1.3. Usporedba pokazatelja trzista kapitala

Prosjecni dnevni promet dionica (u mil. EUR) 0,1 141,1 7,9 146,0 509,0 12,1
Prosjecni dnevni promet obveznica (u mil. EUR) 42,9 3.4 0,4 73,3 3,7 24,2
Promet dionica/BDP?, godiSnja razina (%) 0,0 35,2 69 28,7 41,7 8.2
Promet obveznica/BDP?, godisnja razina (%) 19,7 0,9 0,3 14,4 0,3 16,3
Brzina prometa® 0,5 109,4 10,1 2,0 11,9 6,4
Trzi$na kapitalizacija dionica (u mil. EUR), na kraju godine 4.744 32.520 19.740 69.184 301.579 48.086
Trzi8na kapitalizacija obveznica (u mil. EUR), na kraju godine 13.379 39.830 5.935 n.a. 97.503 5.641
Trzisna kapitalizacija dionica/BDP?, na kraju godine (%) 8,6 32,2 58,6 53,9 98,1 128,2
Trzi$na kapitalizacija obveznica/BDP?, na kraju godine (%) 24,4 39,5 17,6 n.a. 31,7 15,0
Kretanje indeksa dionica od pocetka godine (%) 1.2 5,6 78,1 14,2 10,4 63,2

22007.;  Anualizirani mjesecni promet dionica x 100 / trZiSna kapitalizacija dionica
Izvori: Bloomberg; izvje$¢a sa BSSE, BSE, PSE, LISE, WSE i Zagrebacke burze
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Na domadem trZistu duznickih vrijednosnih papira tijekom 2007. godine izdano je deset novih obveznica te tri nove
transe ve¢ izdanih obveznica, Cija je ukupna nominalna vrijednost iznosila oko 1,25 mlrd. EUR. To je blago poveca-
nje u odnosu na 2006. godinu, kad je izdano jedanaest obveznica, ukupne nominalne vrijednosti od oko 1,21 mlrd.
EUR. Tako je na kraju 2007. na domadem trziStu kapitala kotiralo ukupno 36 obveznica, pet viSe nego na kraju
2006. godine. Drzavne obveznice i dalje dominiraju, te je njihov udio u ukupnoj nominalnoj vrijednosti novoizdanih
obveznica na domacdem trzi§tu znatno porastao, i to s priblizno 68% u 2006. na priblizno 84% u 2007. Premda je
tijekom 2007. godine izdano Sest novih korporacijskih obveznica, njihov se udio u ukupnoj nominalnoj vrijednosti
novoizdanih obveznica na domadem trZiStu smanjio s priblizno 31% u 2006. na priblizno 14% u 2007. godini, te su
zadrzale nizak udio u ukupnom prometu i trZi$noj kapitalizaciji obveznica na domadem trzistu. U posljednje dvije
godine poduzeca su se u prikupljanju sredstava pocela sve vise okretati trziStu kapitala o emu svjedoCe sve brojnija
izdanja korporacijskih obveznica i Cetiri emisije dionica inicijalnom javnom ponudom ukupne nominalne vrijednosti
od 46,9 mil. kuna, koje su realizirane tijekom 2007.

Tablica 1.4. Emisija dionica inicijalnom javhom ponudom

u milijunima kuna

1997. 17 839,4
1998. 6 2471
1999. 3 29,0
2000. 1 20,0
2001. 1 13,0
2002. 1 11,8
2003. 1 1,2
2004. 2 11,0
2005. 4 2310
2006. 0 0,0
2007. 4 46,9
Napomena: Javne ponude evidentiraju se prema datumu rjeSenja Hanfe.

Izvor: Hanfa

Smanjenje razlika izmedu prinosa hrvatskih euroobveznica i referentnih njemackih obveznica u prvom polugodistu
2007. upudivalo je na poboljSanje rejtinga Republike Hrvatske na medunarodnom trzistu kapitala. Medutim, do kra-
ja 2007. godine te su se razlike opet znatno povecale zbog krize na ameri¢kom trzi$tu drugorazrednih hipotekarnih
kredita i zbog toga §to su ulagaci na svim svjetskim trziStima kapitala, a posebno na trziStima zemalja u razvoju,
promijenili percepciju rizika.

Trziste vlasni€kih vrijednosnih papira

TrziSte vlasnickih vrijednosnih papira tijekom 2007. obiljeZio je najveéi godiS$nji promet'* dionica zabiljezen do sada,
koji je iznosio 22,0 mlrd. kuna, odnosno za 57,1% vise nego u 2006. godini. Broj uvrstenih dionica na Zagrebackoj
se burzi tijekom godine povecao s 202 na 383 dionice, a $to je uglavnom posljedica spajanja Varazdinske i Zagre-
backe burze. Rastu potraznje za vlasnickim vrijednosnim papirima, osim oéekivanog rasta imovine institucionalnih
ulagacda i priljeva rizi¢noga kapitala iz inozemstva, uvelike je pridonijelo i povecanje zanimanja Sire javnosti za izrav-
na ulaganja u dionice na domacem trzistu kapitala, a $to je rezultiralo snaznim porastom cijena i likvidnosti vecine
dionica na Zagrebackoj burzi. Tako se vrijednost dioni¢kog indeksa Zagrebacke burze, CROBEX-a'’, kontinuirano
povedavala sve do sredine listopada 2007., kad je dosegnula svoju najvi§u razinu zabiljeZenu do tada, a nakon ¢ega
je slijedio njezin pad. Medutim, do kraja prosinca 2007. vrijednost se CROBEX-a oporavila, te je iznosila 5239
bodova, $to je za 63,2% vise nego na kraju prosinca 2006. godine.

14 Za razdoblje od sije¢nja 2002. do veljate 2007. podaci o ukupnom prometu dionica dobiveni su kao zbroj pojedinaénih prometa dionica na Varazdinskoj i
Zagrebackoj burzi, a od ozujka 2007. i pripajanja Varazdinske burze Zagrebackoj koriste se podaci s jedinstvene Zagrebacke burze.

15 Nakon redovne revizije u rujnu 2007. sastav indeksa Cinilo je 30 dionica. U odnosu na rujan 2006. iz sastava CROBEX-a izvrstene su dionice sljedecih dioni¢kih
drustava: Francka, Istraturista, Jadranske banke, Krasa, Luke Ploce, Plave lagune, Plive, Riviere holdinga i Suncanoga Hvara, a uvrStene su dionice dionickih
drustava AD Plastika, Badela 1862, Dom holdinga, Ericssona Nikole Tesle, Hidroelektre niskogradnje, Ine, Ingre, Luke Rijeka, Magme, Riviere Pore¢, Slatinske
banke, Viadukta, Viro tvornice Secera te Zagrebacke banke.
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7 ..  likvi {16 viasnickih vrii )
bog porasta cijena i likvidnosti'® viasnickih vrijedno 1.51. Mjesecni promet dionica na Zagrebackoj burzi

snih papira trZi§na kapitalizacija dionica na Zagrebac- i vrijednost indeksa CROBEX na kraju mjeseca
koj burzi na kraju prosinca 2007. godine iznosila je
352,2 mlrd. kuna, odnosno 128,1% ostvarenog BDP-a 3500 5800
za 2007. godinu. U usporedbi s krajem prosinca 2006. 00 | 5 5300
trzi$na kapitalizacija dionica povecala se za 154,5 mlrd. 4800
kuna, odnosno 78,2%. 2500 —IH 4300
= 200 L 80
Na Zagrebackoj burzi u 2007. godini dionicama se tr- = I 1 3300
govalo u sklopu Cetiriju trziSta: sluzbenog trziSta, trzista = B Tl 2800
dionica zatvorenih investicijskih fondova, trzista jav- 1000 /’f T 2300
nih dioni¢kih drustava te usporednog trzista. Tijekom - ‘[\/' 1300
godine na sluzbeno su trziste, uz redovne dionice Ine, <> 1300
Istraturista d.d., Medike d.d., Plive d.d., Podravke d.d., 0 800
Viro tvornice $eera d.d. te uz redovnu i povlastenu dio- §E8EE22388£88885¢8
nicu Croatia osiguranja d.d., uvrStene i redovne dionice
Atlantic grupe d.d., Ingre d.d., Magme d.d., T-HT-a, i e CROBEX - desto
Varteksa d.d. i Veterine d.d. Tijekom 2007. godine naj- lavor: Zagrebatka burza
viSe se trgovalo dionicama Ine, kojima je ostvaren pro-
met od 1,6 mlrd. kuna, odnosno 6,9% ukupnoga godis-
njeg prometa dionica. Prema udjelu u ukupnome ostva- st L 2l it s el L e
renom prometu slijede dionice T-HT-a (6,4%), Adris AL il e A0S, = Ly
grupe d.d. (5,8%), Ericssona Nikole Tesle d.d. (4,2%) i 150
Atlantske plovidbe d.d. (3,8%). an //
350
Tijekom 2007. godine za vecinu vodecih svjetskih bur- - / e
R IR oy N
zovnih dionickih indeksa zabiljezen je rast, a slicna 0 [ L oy N
kretanja dionickih indeksa obiljezila su i trziSta zemalja J}‘ | 52 /
Srednje i Istone Europe. Medu njima najvedi je na kra- w0 ‘ v LA
ju prosinca 2007., u odnosu na kraj prosinca 2006., bio LEL — I/'/
rast indeksa Ljubljanske burze, SBI20, koji se povecao 100
za 78,1%, a slijedili su ga indeksi Zagrebacke (63,2%), 50
Praske (14,2%), VarSavske (10,4%) i Bratislavske burze €223 EE£E8858558¢8
(7,2%). Najmanji je bio rast indeksa Budimpestanske - B - B -
burze, BUX-a, koji se povecao za 5,6%.
Bratislava - SAX Budimpesta — BUX e | jubljana - SBI20
Tr2|§te duén|ék|h Vrijed nosnih papira Praglzvz)r(if:)ﬂBloomberg, izvje§éaV::;‘S/gE, :ISKE PSE, LJSE,WSEi;:iZﬁaéEERE:rZ

Na domadem trzistu duznickih vrijednosnih papira u

2007. godini izdano je deset novih obveznica, od ¢ega jedna drzavna, tri municipalne i Sest korporacijskih, a izdane
su i druge transe dviju drzavnih i jedne municipalne obveznice. Tako je na domaéem trZiStu duznickih vrijednosnih
papira na kraju prosinca 2007. godine kotiralo 36 izdanja obveznica'’, od ¢ega deset drzavnih, jedna obveznica
drzavnih agencija (HBOR-a), sedam obveznica jedinica lokalne samouprave i osamnaest korporacijskih obveznica,
§to je za tri municipalne i dvije korporacijske obveznice viSe nego na kraju prosinca 2006. godine.

U veljaci 2007. godine MF je izdao prvu tranS$u nove kunske drzavne obveznice s dospije€em 2017. godine, nomi-
nalne vrijednosti 2,5 mlrd. kuna i s prinosom do dospije¢a na dan izdavanja od 4,91%. Drugu je tran$u te obveznice
MF izdao u srpnju 2007., a ¢ija je nominalna vrijednost zbog povoljnih kretanja proracunskih prihoda smanjena s
prvotno planiranih 3,5 mlrd. kuna na 3,0 mlrd. kuna, ¢ime se ukupna vrijednost toga izdanja povecala na 5,5 mlrd.
kuna. Osim te obveznice MF je krajem listopada 2007. izdao i drugu transu petnaestogodi$nje kunske drzavne

16 Priizradunu trziSne kapitalizacije Zagrebacke burze za svaku se dionicu rauna umnozak njezine posljednje cijene i broja izdanih dionica. Medutim, u izraun se
ukljuéuje i likvidnost dionice pa se dobivena trziSna kapitalizacija dionica kojima se u prethodnom mjesecu nije trgovalo prepolovljuje. Ako se nekom dionicom
nije trgovalo u prethodna tri mjeseca, u zbroj trziSne kapitalizacije ulazi samo jedna Cetvrtina trziSne kapitalizacije te dionice.

17 U ovu brojku, kao ni u izraune trziSne kapitalizacije, nisu uklju¢ene obveznice Fonda za naknadu oduzete imovine.
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obveznice s valutnom klauzulom nominalne vrijednosti

1.53. lzd je ob i d cem trzist
300 mil. EUR, koja dospijeva 2019. godine, pa se ukup- FELELS R L G St et

na vrijednost toga izdanja povecala na 500 mil. EUR. -
. iy o - 1400

U 2007. na domacem trzistu kapitala izdano je Sest no-

vih korporacijskih obveznica, dvije manje nego 2006. 1200

godine. Tako su korporacijske obveznice tijekom 2007. T

redom izdali Optima telekom d.d., Jadran Galenski
laboratorij d.d., Jadranka d.d., Jadrolinija d.d., Odasi-
ljadi i veze d.o.o0. te Hrvatska elektroprivreda d.d. Sve 600
obveznice bile su nominirane u kunama, od ¢ega po

800

umil. EUR

dvije obveznice imaju petogodis$nje, sedmogodisnje te o

desetogodisnje dospijece. Prinosi do dospijeca na dan 200

izdavanja kretali su se izmedu 5,65% i 9,22%, a ukupna 0

nominalna vrijednost svih Sest izdanja iznosi 1,3 mlrd. oy oy T, T ot
kuna, $to je manje od polovine ukupne vrijednosti izda-

nja korporacijskih obveznica u prethodnoj godini. Dimneagencic W D M Koporciske I Municigel

lzvor: Zagrebatka burza

Tijekom 2007. godine zabiljezena su i tri nova izdanja

obveznica jedinica lokalne samouprave i jedna transa

ve¢ izdane obveznice. Nove obveznice izdali su gradovi Vinkovci, Osijek te Split, dok je Grad Rijeka izdao drugu
tran$u obveznice iz 2006. godine. Dvije obveznice bile su nominirane u kunama, dok su ostala izdanja bila nomi-
nirana u eurima. Prinosi do dospijeca na dan izdavanja kretali su se izmedu 4,87% i 5,56%, a ukupna nominalna
vrijednost svih izdanja iznosi 186,3 mil. kuna.

Tablica 1.5. lzdanja obveznica na domaéem trzistu na kraju prosinca 2007.

Nominalna : S O
Izdavatel] : Datum. Dospijece vrijednost Nominalna Pos]_wdn;a Tekuci prinos
izdavanja s kamatna stopa cijena? 31.12.2007.

RHMF-0-08CA  Republika Hrvatska 14.12.2001. 14.12.2008. EUR 200.000.000 6,875% 101,60 6,767%
RHMF-0-125A  Republika Hrvatska 23.5.2002. 23.5.2012. EUR 500.000.000 6,875% 105,00 6,548%
RHMF-0-085A  Republika Hrvatska 28.5.2003. 28.5.2008. HRK 1.000.000.000 6,125% 99,80 6,137%
RHMF-0-142A  Republika Hrvatska 10.2.2004. 10.2.2014. EUR 650.000.000 5,500% 100,10 5,495%
RHMF-0-19BA  Republika Hrvatska 29.11.2004.  29.11.2019. EUR 500.000.000 5,375% 102,99 5,219%
RHMF-0-103A  Republika Hrvatska 8.3.2005. 8.3.2010. HRK 3.000.000.000 6,750% 103,20 6,541%
RHMF-0-157A  Republika Hrvatska 14.7.2005. 14.7.2015. EUR 350.000.000 4,250% 98,90 4,297%
RHMF-0-15CA  Republika Hrvatska 15.12.2005.  15.12.2015. HRK 5.500.000.000 5,250% 98,20 5,346%
RHMF-0-137A  Republika Hrvatska 11.7.2006. 11.7.2013. HRK 4.000.000.000 4,500% 96,20 4,678%
RHMF-0-172A  Republika Hrvatska 8.2.2007. 8.2.2017. HRK 5.500.000.000 4,750% 95,00 5,000%
GDKC-0-116A  Grad Koprivnica 29.6.2004. 29.6.2011. HRK 60.000.000 6,500% 101,30 6,417%
GDZD-0-119A  Grad Zadar 1.9.2004. 1.9.2011. EUR 18.500.000 5,500% 102,55 5,363%
GDRI-0-167A Grad Rijeka 18.7.2006. 18.7.2016. EUR 16.383.008 4,125% - -
GDST-0-137A  Grad Split 24.7.2006. 24.7.2013. EUR 8.000.000 4,563% 100,30 4,549%
GRVI-0-17AA Grad Vinkovci 23.10.2007.  23.10.2017. HRK 42.000.000 5,500% - -
GROS-0-17AA  Grad Osijek 30.10.2007.  30.10.2017. HRK 25.000.000 5,500% - -
GDST-0-15BA Grad Split 27.11.2007.  27.11.2015. EUR 8.100.000 4,750% - -
HBOR-0-112A far;’;ttfjta banka za obnowu | 1122004, 1122011 EUR 300.000.000 4,875% - -
BLSC-0-091A  Belisce d.d. 14.1.2005. 14.1.2009. EUR 8.000.000 5,500% 101,60 5413%
HYBA-0-086A  Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. 6.6.2003. 6.6.2008. HRK 150.000.000 6,500% 100,05 6,497%
PLVA-0-115A Pliva d.d. 12.5.2004. 12.5.2011. EUR 75.000.000 5,750% 99,00 5,808%
MDKA-0-087A  Medika d.d. 11.7.2005. 11.7.2008. EUR 16.500.000 4,500% 99,10 4,541%
RBA-0-112A Raiffeisenbank Austria d.d. 10.2.2006. 10.2.2011. HRK 600.000.000 4,125% 97,50 4,231%
PODR-0-115A  Podravka d.d. 17.5.2006. 17.5.2011. HRK 375.000.000 5,125% 96,20 5,327%
NEXE-0-116A Nexe grupa d.d. 14.6.2006. 14.6.2011. HRK 750.000.000 5,500% 97,00 5,670%
MTEL-0-097A  Metronet telekomunikacije d.d. 28.7.2006. 28.7.2009. HRK 120.000.000 8,500% 101,90 8,342%
HOTR-0-941A  Hospitalija trgovina d.0.0. 5.10.2006. 5.10.2009. HRK 75.000.000 8,250% 101,20 8,152%
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Nominalna

Izdavatelj _ Datum_ Daspijase rijadnost Nominalna Pos_!jednja Teku¢i prinos
izdavanja T kamatna stopa cijena? 31.12.2007.
HEP-0-13BA Hrvatska elektroprivreda d.d. 29.11.2006.  29.11.2013. HRK 500.000.000 5,000% 94,00 5,319%
ATGR-0-11CA Atlantic grupa d.d. 6.12.2006. 6.12.2011. HRK 115.000.000 5,750% 98,35 5,846%
INGR-0-11CA  Ingra d.d. 6.12.2006. 6.12.2011. HRK 200.000.000 6,125% 98,20 6,237%
OPTE-0-142A  Optima telekom d.o.0. 1.2.2007. 1.2.2014. HRK 250.000.000 9,125% 101,15 9,021%
JDGL-0-126A  Jadran Galenski laboratorij d.d. ~ 11.6.2007. 11.6.2012. HRK 125.000.000 5,650% - -
JDRA-0-129A  Jadranka d.d. 13.9.2007. 13.9.2012. HRK 75.000.000 6,475% - -
JRLN-0-12AA  Jadrolinija d.d. 25.10.2007.  25.10.2012. HRK 70.000.000 6,500% - -
0IV-0-14BA 0dasiljaci i veze d.o.0. 20.11.2007.  20.11.2014. HRK 100.000.000 7,250% - -
HEP-0-17CA Hrvatska elektroprivreda d.d. 7.12.2007. 7.12.2017. HRK 700.000.000 6,500% - -

2 U redovitom prometu
Izvor: ZagrebaCka burza, mjesecno izvjeSce za prosinac 2007.

1.54. Mjesecni promet obveznica na Zagrebackoj burzi

Promet obveznica'® u 2007. godini iznosio je 43,9 i vrijednost indeksa CROBIS na kraju mjeseca

mlrd. kuna, $to je za 26,0% vise nego u 2006. godini.

U promatranom razdoblju najlikvidnija je bila nova de- 9000 110
setogodisnja kunska obveznica RH s dospijeCem 2017. 8000 L 108
godine, kojom je ostvareno 19% ukupnog prometa (8,3 2000 / H 108
mlrd. kuna). Visok promet ostvaren je i u trgovanju ob- 6000 /! H 104
veznicama RH koje dospijevaju 2013. (15%, odnosno £ A aN V"\l A 102
6,7 mlrd. kuna), 2015. (15%, odnosno 6,5 mird. kuna) E v d H 100
i2014. godine (12%, odnosno 5,2 mlrd. kuna). Premda > H0o | I I ko«
se broj izdanja korporacijskih obveznica nastavio pove- S I N %
Cavatiitijekom 2007. godine, one i dalje nisu bile osobito 2000 O { J i i o«
likvidne, pa je promet tim obveznicama u 2007. godini 1000 f—tg— - )
iznosio samo 1,2 mlrd. kuna, odnosno 2,8% ukupnoga 0 90
godis$njeg prometa obveznica na Zagrebackoj burzi. gggggggesgessgegsss
Trzi$na kapitalizacija svih obveznica!® na domacdem tr- ] B e CROBIS — desiio
ZiStu kapitala na kraju prosinca 2007. iznosila je 41,3 lavor: Zagrebatka burza

mlrd. kuna (5,6 mlrd. EUR), odnosno 15,0% ostvarenog
BDP-a za 2007. godinu. TrZi$na kapitalizacija drzavnih
obveznica, obveznica lokalne samouprave i HBOR-a 1.55. Kretanje prinosa do dospijeca drzavnih
iznosila je 37,3 mlrd. kuna (5,1 mlrd. EUR), odnosno Gl IR T

13,6% ostvarenog BDP-a, dok je trzi$na kapitalizacija

korporacijskih obveznica iznosila 4,0 mlrd. kuna (546 ;(5]
mil. EUR), $to &ini 1,5% ostvarenog BDP-a. 6'0
o NN i
Porast kamatnih stopa na domaéem novéanom trzistu, A A 4 e ft
posebno u drugom polugodistu 2007., udinio je ulaga- w0 N Py /I
nja u duznicke vrijednosne papire manje privlanima, a 2 / AN / \5'
$to se odrazilo na rast njihovih zahtijevanih prinosa, od- 40 N
nosno smanjenje njihovih cijena. Stoga se vrijednost ob- 35 Y /
vezniCkog indeksa CROBIS?® kontinuirano smanjivala 30 \
tijekom cijele 2007. i na kraju prosinca iznosila je 96,5 g 8 € & € € & 8 B B
bodova, odnosno za 4,6 bodova manje nego na kraju - - B B
prosinca 2006. godine.
s Dospijece 2008. ~ Dospijece 2010. e Dospijece 2015.
Dospijece 2013. = Dospijece 2017. ——— Dospijece 2019.

Izvor: Zagrebatka burza

18 Za razdoblje od sije¢nja 2004. do veljate 2007. podaci o ukupnom prometu obveznica dobiveni su kao zbroj pojedinaénih prometa obveznica na Varazdinskoj i
Zagrebackoj burzi, a od ozujka 2007. i pripajanja Varazdinske burze Zagrebackoj koriste se podaci s jedinstvene Zagrebacke burze. Treba naglasiti da je promet
obveznica na Varazdinskoj burzi bio zanemariv jer njegov udio u ukupnom prometu obveznica ni u jednoj promatranoj godini nije bio veci od 0,4%.

19 Osim obveznica Fonda za naknadu oduzete imovine

20 Na kraju 2007. godine u sastav CROBIS-a ulazilo je devet obveznica Republike Hrvatske. U odnosu na kraj 2006. godine iz sastava toga indeksa izvrStena je
drzavna obveznica s dospijeéem 2008. godine.
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Krajem prosinca 2007. godine na inozemnim je trZistima kapitala kotiralo ukupno sedam izdanja hrvatskih drzavnih
obveznica, jedno manje nego na kraju prosinca 2006. U skladu sa strategijom zamjene inozemnog duga zaduZiva-
njem na domacem trzi§tu RH tijekom cijele 2007. nije izdavala nove obveznice na stranim trzi§tima. U srpnju 2007.
dospjela je samurajska obveznica iz 2000. godine u vrijednosti od 40 mlrd. JPY, odnosno oko 1,8 mlrd. kuna, koja je
refinancirana izdavanjem druge tranSe kunske obveznice s dospijeCem 2017. godine. Od preostalih medunarodnih
obveznica RH Cetiri su nominirane u eurima, dvije u jenima te jedna u americ¢kim dolarima. Ukupna nominalna vri-
jednost svih sedam izdanja hrvatskih obveznica na inozemnim trzistima na kraju 2007. iznosila je 23,0 mlrd. kuna
(odnosno 3,1 mird. EUR) i bila je za 2,6 mlrd. kuna (0,3 mlrd. EUR) manja nego na kraju prethodne godine.

Tablica 1.6. lzdanja hrvatskih euroobveznica na kraju 2007.

Nominalna : . | Razlika Razlika Razlika Razlika Razlika
: Datum Prinos pri . : : . . .
Obveznica izdavania kamatna izdavaniu prinosa pri | prinosa? prinosa® prinosa? prinosa?
I stopa . izdavanju | 31.3.2007. | 30.6.2007. | 30.9.2007. | 31.12.2007.
6-mjesecni
Londonski klub A, 2010. 31.7.1996. USD 857.796.000  LIBOR + 92 100 134 142
81,25 b.b.
Euroobveznice, 2011. 14.3.2001. EUR 750.000.000 6,75% 6,90% 215 41 22 74 112
Euroobveznice, 2009. 11.2.2002. EUR 500.000.000 6,25% 6,45% 158 41 26 64 9
Euroobveznice, 2010. 14.2.2003. EUR 500.000.000  4,625% 4,65% 102 40 17 64 95
Euroobveznice, 2014. 15.4.2004. EUR 500.000.000 5,000% 511% 101 59 34 79 147
Samurajske obveznice, 2007. 11.7.2000. JPY  40.000.000.000 3,00% 3,00% 135 62
Samurajske obveznice, 2008. 26.6.2002. JPY  25.000.000.000 2,15% 2,15% 144 40 41 65 67
Samurajske obveznice, 2009. 26.6.2003. JPY  25.000.000.000 1,23% 1,23% 99 44 47 63 66

2 Prema usporedivoj obveznici
Izvor: Bloomberg

Prinosi hrvatskih euroobveznica i referentnih njemackih obveznica tijekom prvog polugodista 2007. kretali su se u
skladu s olekivanjima glede visine klju¢nih americkih i europskih kamatnih stopa. Naime, povecanje kljuéne kamat-
ne stope ESB-a zbog inflatornih pritisaka u drzavama ¢lanicama eurozone prouzrocilo je znatno povecanje prinosa
na referentne njemacke obveznice, dok su prinosi na domace euroobveznice rasli u ne§to manjoj mjeri, pa su se
razlike medu njima smanjile. Medutim, kriza na svjetskim financijskim trzi§tima uzrokovana poteSkoama na ame-
rickom trZistu drugorazrednih hipotekarnih kredita i opasnost od njezina $irenja na ostale segmente gospodarstva
potaknuli su svjetske ulagace na sigurnija ulaganja, $to je u drugom polugodistu 2007. dovelo do snaznog rasta po-
traznje za drzavnim obveznicama visokorazvijenih zemalja i do znatnog pada zahtijevanih prinosa na te niskorizi¢ne
obveznice. Smanjenje Fedove kljuéne kamatne stope u tri navrata prije kraja 2007. godine dodatno je pogodovalo
padu navedenih prinosa, dok ESB, zbog inflatornih pritisaka koji su i dalje snazni, svoju kljuénu kamatnu stopu u
drugom dijelu godine nije mijenjao. Nasuprot tome, prinosi na hrvatske eurooobveznice do kraja su godine rasli, §to
je rezultiralo poveéanjem razlike izmedu njihovih prinosa i prinosa na usporedive njemacke obveznice. Tako su se

1.56. Razlika prinosa izmedu hrvatskih euroobveznica 1.57. Usporedba razlike prinosa hrvatske euroobveznice
s dospije¢ima 2009., 2011. i 2014. godine i slicnih obveznica odabranih tranzicijskih zemalja
i referentnih njemackih obveznica nominiranih u eurima u odnosu na referentnu

njemacku obveznicu
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do kraja prosinca 2007. godine razlike izmedu zahtijevanih prinosa na hrvatske euroobveznice s dospije¢ima 2009.,
2011.12014. godine i prinosa na usporedive njemacke obveznice povecale na 94, 112 i 147 baznih bodova, $to je
znatno viSe nego na kraju 2006., kad su te razlike iznosile 39, 40 i 42 bazna boda.

Tijekom prvog polugodista 2007. godine zahtijevani prinosi na euroobveznice novih zemalja ¢lanica EU rasli su
sporije nego zahtijevani prinosi na usporedivu njemacku obveznicu zbog ¢ega su se njihove razlike znatno smanjile.
Prinosi na usporedivu hrvatsku euroobveznicu rasli su jo$ sporije pa je i razlika izmedu njihovih prinosa i onih na
referentnu njemacku obveznicu snaZnije smanjena u tom razdoblju. Zaostravanje krize na americkom trZistu dru-
gorazrednih hipotekarnih kredita u drugom je polugodistu 2007. dovelo do rasta zahtijevanih prinosa na euroobve-
znice gotovo svih promatranih zemalja, $to je uz istodobno smanjenje prinosa na usporedivu njemacku obveznicu
rezultiralo povecanjem razlika izmedu njihovih prinosa. Najveéi porast razlike prinosa ostvaren je kod obveznica
grupe usporedivih tranzicijskih zemalja koju ¢ine Hrvatska, Bugarska i Rumunjska.

1.2.8. Platna bilanca

Prema preliminarnim podacima manjak na teku¢em ra¢unu platne bilance u 2007. godini iznosio je 3,2 mird. EUR
ili 8,6% BDP-a. U odnosu na 2006. manjak se povecao za 0,5 mlrd. EUR, §to je 0,7 postotnih bodova BDP-a.
PogorSanje manjka u 2007. godini moZe se u cijelosti objasniti Sirenjem neravnoteZe u medunarodnoj razmjeni
robe. Ostvarenja na ostala tri raCuna tekucih transakcija povoljnija su nego u 2006. godini: manjak se na ratunu
faktorskih dohodaka smanjio, neto prihodi u medunarodnoj razmjeni usluga porasli su, dok se pad neto prihoda na
racunu tekucih transfera blago usporio.

Inozemni dug gospodarstva u cjelini povecao se tijekom 2007. godine za 3,7 milrd. EUR ili 12,5%, $to je za 1,2
postotna boda nize od rasta ostvarenog u 2006. Usporavanje rasta ukupnog duga gotovo je u cijelosti rezultat sma-
njivanja inozemnog duga banaka, dok se, suprotno tome, zaduzivanje trgovackih drustava u inozemstvu dodatno
intenziviralo. Dug sektora drzava na kraju 2007. ostao je gotovo nepromijenjen u usporedbi s krajem prethodne
godine. Unato¢ pogorsanju vanjske neravnoteze tijekom 2007. kretanje indeksa pritiska na devizno trZiste pokazuje
da domaci sektori nisu imali poteSkoca u servisiranju svojih inozemnih obveza.

Racun tekuéih transakcija

Pogorsanje salda na tekuéem racunu platne bilance u 2007. gotovo za petinu u usporedbi s godinom prije po-
sljedica je ubrzanog rasta manjka u medunarodnoj razmjeni robe. Saldo na racunu robe pogorsao se za 13,1%, i
to, promatramo li ukupne agregate u tekuc¢im cijenama, zbog izrazitijeg slabljenja godi$njeg rasta izvoza (nakon
17,2% u 2006. rast izvoza u 2007. godini usporio se na 8,6%) u odnosu na usporavanje godi$njeg rasta robnog
uvoza (s 14,0% u 2006. na 10,8% u 2007. godini). Valja istaknuti da spomenuta kretanja u sebi skrivaju brojne
$umove. Sporiji rast izvoza i uvoza, medu ostalim, velikim je dijelom rezultat izgradnje plinovoda u sjevernom Ja-
dranu. Prije nego $to je plinovod bio dovr$en, sav se plin iz tih buSotina najprije izvozio u Italiju, a potom uglavnom
uvozio u Hrvatsku. Pritom valja naglasiti da je u¢inak izgradnje plinovoda na ublaZavanje godi$nje stope rasta uvo-
za bio manje izraZen nego kod izvoza, s obzirom na to $to je udio plina u ukupnom uvozu bio znatno manji nego
u izvozu. S druge strane, uobifajena promjena faktora korekcije koji sluZe za svodenje vrijednosti robnog uvoza
prema paritetu cif na paritet fob, u 2007. godini utjecala je na poveéanje robnog uvoza iskazanog prema paritetu
fob za 131,8 mil. EUR u usporedbi s vrijedno$éu robnog uvoza fob izvedenog uz primjenu faktora korekcije koji su
se primjenjivali u proteklome petogodi$njem razdoblju (od 2002. do 2006.). Detaljna analiza vanjskotrgovinskih
kretanja, koja slijedi u odjeljku Robna razmjena, upuéuje na drugacije trendove kad se iskljue odredeni Sumovi.
Tako je, primjerice, godi$nja stopa rasta ukupnoga robnog izvoza, isklju¢ujuéi brodove, naftu i naftne derivate te
zemni i industrijski plin u 2007. godini, izraZeno po stalnom te¢aju, smanjena s 12,6% u 2006. na 11,5%, a robnog
uvoza s 14,4% na 12,1%. Kontrakcija godi$nje stope rasta robnog uvoza u 2007. naglasenija je od one istovrsnog
pokazatelja za robni izvoz.
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Tablica 1.7. Racun tekuéih transakcija

u milijunima EUR i postocima

A. TEKUCE TRANSAKCIJE -1.976 —-2.692 -3.206 19,1
1. Roba -7.518 —8.344 —9.434 13,1
1.1. Prihodi 1.220 8.464 9.193 8,6
1.2. Rashodi —-14.738 —16.808 -18.626 10,8
2. Usluge 5318 5.710 6.320 10,7
2.1. Prihodi 8.053 8.534 9.179 1,6
2.2. Rashodi -2.735 —2.824 —2.859 13
3. Dohodak -959 -1.165 -1.137 -2,4
3.1. Prihodi 117 891 1.289 44,7
3.2. Rashodi -1.677 -2.056 —2.427 18,0
4. Tekuci transferi 1.184 1.106 1.045 =9,9
4.1. Prihodi 1.628 1.638 1.574 -39
4.2. Rashodi —445 532 -529 —0,6
2 Preliminarni podaci
Izvor: HNB

U medunarodnoj razmjeni usluga u 2007. ostvareni su bolji rezultati nego godinu prije: godi$nji se rast neto pri-
hoda ubrzao i iznosio je 10,7%, uglavnom zahvaljujuci dobrim rezultatima na prihodnoj strani. Prema pojedinim
vrstama usluga najveci je bio prirast turistickih prihoda, koji su dosegnuli 6,7 mlrd. EUR ili za 7,2% vise nego u
2006., a nastavili su rasti i prihodi od prijevoza, poglavito od pomorskoga teretnog prijevoza te od ostalih usluga.
Glede rashoda ostvaren je sporiji rast nego u 2006., premda je turisti¢ka potro$nja rezidenata u inozemstvu tijekom
2007. snazno porasla u odnosu na prethodnu godinu. Za razliku od toga, u 2007. primjetno su se smanjili rashodi
za ostale usluge iz inozemstva, ponajvise trgovinske, poljoprivredne i rudarske te arhitektonske usluge, djelomi¢no
i zbog metodoloskih promjena uvedenih sredinom 2006. godine.?!

Prili¢no snaZan rast prihoda od turizma u 2007. godini u skladu je s pokazateljima DZS-a o dolascima i noenjima
stranih gostiju u komercijalnim smjestajnim kapacitetima, koji su porasli za 7,5% odnosno 5,4%. U strukturi gostiju
prema zemlji prebivalista najviSe je porastao broj nolenja gostiju iz zemalja Srednje i Isto¢ne Europe, osobito iz
Ceske, Slovenije i Rusije. Za razliku od toga, noéenja
gostiju iz starih ¢lanica Europske unije stagnirala su na

razini iz prethodne godine, pri ¢emu je znatno manji 1.58. Nocenja gostiju iz odabranih zemalja u
broj nocenja gostiju iz Njemacke nadomjesten poveca- komercijalnim smjestajnim kapacitetima
nim brojem nocenja gostiju iz Austrije. 12

10

Ukupno promatrano u medunarodnoj razmjeni robe i
usluga tijekom 2007. ostvaren je manjak od 3,1 mlrd. 9
EUR. Njegov se godisnji rast zbog povoljnih kretanja
na racunu usluga tek blago usporio: s 19,7% u 2006.
na 18,2% u 2007. Unato¢ usporavanju rasta relativni
pokazatelj manjka u razmjeni robe i usluga pogorsao
se sa 7,7% BDP-a u 2006. na 8,3% BDP-a u 2007.,
a pokazatelj pokrivenosti uvoza robe i usluga njihovim
izvozom smanjio se s 86,6% na 85,5%.

umil.
o

Nakon izrazitog pogorsanja u 2006. manjak na racunu = & s £ z g =
faktorskih dohodaka u 2007. godini blago se smanjio,

. . . . L 2005 1 2006 = 2007.
i to zahvaljujuci vrlo visokom rastu prihoda domacih ior D25

sektora. Naime, domaci su vlasnici poduzeca u ino-

21 Metodoloske promjene u podrucju trgovinskih usluga odnose se na izravni reeksport i provoz robe, koji se od sredine 2006. knjiZi po neto nacelu (samo kao razlika
u cijeni robe), dok se prije knjiZila bruto vrijednost robe. Promjene na racunu poljoprivrednih, rudarskih i ostalih usluga odnose se na novi tretman razmjene s
podruznicama u inozemstvu, zbog ¢ega je dio rashoda prebacen s rauna usluga na racun inozemnih izravnih ulaganja.
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zemstvu viSe nego udvostrudili svoje prihode od izravnih vlasnickih ulaganja. Osim toga, nastavio se i visok rast
prihoda od naknada zaposlenima, ¢emu je, kao i u 2006., pridonijelo unapredenje sustava pracenja transfera u
medunarodnim placanjima uvedeno sredinom 2006., koje je rezultiralo preraspodjelom dijela prihoda s racuna te-
kudih transfera (radnicke doznake) na racun faktorskih dohodaka (naknade zaposlenima). Osim toga, znatan rast
zabiljeZen je i kod prihoda sredi$nje banke od ulaganja medunarodnih pri¢uva u inozemstvu, a s rastom inozemne
aktive poslovnih banaka prili¢no su porasli i njihovi kamatni prihodi. Rashodi na osnovi faktorskih dohodaka uvecali
su se u 2007. godini za 18,0%. Pritom se rast rashoda
od izravnih vlasnic¢kih ulaganja (dividenda i zadrzane
dobiti stranih vlasnika domaéih poduzeca) ublazio, ali
se, s druge strane, znatno ubrzao rast izdataka domacih

1.59. Tekuci racun platne bilance

sektora za kamate steCene s osnove inozemnog zadu-

zivanja. Taj je rast posebno bio izrazit kod trgovackih 6

drustava, koja su u 2007. za pladanja kamata na svoj 4

inozemni dug izdvojila gotovo 60% vise sredstava nego 2

prethodne godine. = 0 - ||
Pozitivan saldo na ra¢unu tekuéih transfera smanjio se ) »

u 2007. za 5,5%. Pad neto prihoda zabiljeZen je u prvoj

polovini godine, $to je uvelike posljedica unapredenja -

sustava pracenja transfera u medunarodnim placanjima, B

nakon ¢ega se u drugom polugodistu pozitivan saldo -10

ponovo povecao. Takve su promjene neto prihoda bile Tekuti Roba Usluge Dohodak Tekuti
najvidljivije kod radni¢kih doznaka. Sto se ti¢e transfera o st
sektora drzava, u 2007. nastavio se biljeziti istodobni _— 0 B 06 007
rast prihoda i rashoda, ali znatno sporiji nego godinu zvor: DZS

prije.
Robna razmjena

Sli¢no kao u prethodnih nekoliko godina, i u 2007. najvedi utjecaj na pogorsanje salda tekuéeg rac¢una platne bilance
imao je porast manjka u medunarodnoj razmjeni robe. Pritom je neSto brZi rast robnog manjka u 2007. u odnosu
na godinu prije (13,1% naprama 11,0%, izrazeno prema platnobilanénim podacima u eurima) uglavnom posljedica
slabijih ostvarenja u razmjeni ostale transportne opreme (veinom brodova) te nekih prehrambenih proizvoda (od-
sjeci SMTK: kava, ¢aj, kakao i zadini te ribe i preradevine). Znatno se povecao i neto uvoz Zeljeza i Celika, uvelike
zbog rasta njihovih cijena na svjetskom trzistu, a pogorsao se i saldo u razmjeni elektri¢ne energije te raznih kapi-
talnih proizvoda, poglavito telekomunikacijskih aparata i industrijskih strojeva za opéu upotrebu. Iako se neto uvoz
cestovnih vozila te nafte i naftnih derivata nije ubrzao, spomenuti odsjeci i dalje znatno pridonose visokim stopama
rasta manjka u robnoj razmjeni s inozemstvom.

Prema podacima DZS-a u 2007. godini ukupno je izvezeno robe u vrijednosti od 12,4 mlrd. USD. Godi$nja je
stopa rasta izvoza iznosila 11,5%, izrazeno u americkim dolarima prema stalnome te¢aju, odnosno za 5,9 postotnih
bodova manje nego u 2006. Sporiji rast izvoza velikim je dijelom posljedica pada izvoza zemnoga i industrijskog
plina nakon zavr$etka izgradnje plinovoda u sjevernom Jadranu. Naime, novi je plinovod omogudio izravan prijenos
plina na domace trziSte, dok se prije taj plin najprije izvozio u Italiju, a zatim ponovo pretezno uvozio u Hrvatsku,
§to je znatno uvecavalo vrijednost vanjskotrgovinske razmjene toga energenta. Slabiji su i izvozni rezultati nekih
drugih odsjeka SMTK, posebno onih koji se odnose na poljoprivredne i prehrambene proizvode (odsjeci kava, ¢aj,
kakao i zadini, riba i preradevine te Secer, proizvodi od Seéera i med). Osim toga, usporio se i rast izvoza brodova
te elektri¢ne energije.

Za razliku od navedenih odsjeka, bolji izvozni rezultati biljeZe se kod izvoza elektri¢nih strojeva, aparata i uredaja,
specijalnih strojeva za pojedine industrijske grane te pogonskih strojeva i uredaja. Osim toga, nakon smanjenja u
2006., ponovo je porastao i izvoz cestovnih vozila (ve¢inom dijelova i dodataka motornih vozila) te odjeée. Premda
je godisnji rast cijena sirove nafte na svjetskom trzistu u 2007. bio upola manji u odnosu na godinu prije, porast
vrijednosti izvezene nafte i naftnih derivata jo$ uvijek znatno pridonosi rastu ukupnoga robnog izvoza.
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1.60. Robni izvoz (fob) i uvoz (cif) bez ostale transportne Ukupni robni uvoz u 2007. godini, prema podacima

opreme te nafte i naftnih derivata DZS-a, iznosio je 25,8 mlrd. USD. Na godi$njoj se
po stalnom tetaju iz 2002. razini poveéao za 13,0%, izraZzeno prema stalnome te-
1600 ¢aju, $to je za 2,7 postotnih bodova manje od rasta u
1400 i‘/\‘ A I\ 2006. Usporavanje rasta uvoza velikim je dijelom rezul-
L0 A /\_‘ 2wl tat smanjenog uvoza plina nakon izgradnje plinovoda u
fJ\\ ’f\, ] sjevernom Jadranu. Osim uvoza plina znatno se smanjio
m L AN DA / \' i uvoz SeCera, proizvoda od Seera i meda, poglavito iz
E a0 / VI j EU, posto je Europska komisija od rujna 2006. ukinula
600 — A tzv. C-kvotu za subvencionirani izvoz $ecera iz EU u
w1 e — peT v Hrvatsku. Zbog primjene nove odluke uvozni je Secer
- v prili¢no poskupio, pa su se kupci preusmjerili na Secer
a0 s domacdeg trzista. S obzirom na to da su domaci proi-

0

zvodaci svoj Secer tako vise plasirali na domace trziste,

zabiljeZen je pad izvoza Secera. Nadalje, bududi da se u

2007. na svjetskom trziStu vidljivo usporio rast cijena

lzvoz Trend izvoza .. e T o .

Uz Trend wvaza obojenih metala, prili¢no se smanjio i rast vrijednosti
lavori: DZS; izraiun HNB-a uvoza tih proizvoda.
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Suprotno tome, razmjerno visokoj stopi rasta ukupnoga
robnog uvoza u 2007. znatno je pridonio uvoz odsjeka
SMTK ostala transportna oprema, koji se prema stalno-
me tecaju povecao za vise od trecine. Ipak, treba imati
05 = na umu da ta kretanja uvelike proizlaze iz metodologije
00 J knjiZzenja poslova dorade brodova na bruto nacelu jer se
0 I cak polovina prirasta uvoza toga odsjeka u 2007. od-
-10

1.61. Saldo robne razmjene s inozemstvom prema
odabranim odsjecima SMTK

1,0

nosila na uvoz tankera iz Italije i Malte, kamo hrvatska
brodogradilista najcesce Salju svoje brodove na doradu.
Osim uvoza brodova u 2007. godini znatno je porastao i
uvoz cestovnih vozila, iako se njegov rast neznatno ubla-
=40 Zio u odnosu na godinu prije (14,5% naprama 16,7%).
25 Nadalje, ubrzao se rast uvezene vrijednosti Zeljeza i Ce-
lika, ¢emu su uvelike pridonijele i dalje visoke cijene tih
sirovina na svjetskom trzistu. Premda se rast uvoznih
cijena sirove nafte, za razliku od cijena Zeljeza i Celika,
usporio, uvoz nafte i naftnih derivata i dalje daje veliki
doprinos rastu ukupnoga robnog uvoza. Poput uvoza
sirovina i energenata, prilicno snazno nastavio je rasti i
uvoz kapitalnih dobara (strojeva i transportnih uredaja
bez ostale transportne opreme i cestovnih vozila), od
kojih se posebno izdvajaju industrijski strojevi za opéu
upotrebu i telekomunikacijski aparati.

umird. USD

-15

Ostala transportna
oprema

Pluto i drvo
Metalne rude

i otpaci metala
Zemni i

industrijski plin
Telekomunikacijski
aparati

Industrijski strojevi
za opCu upotrebu
Zeljezo i Eelik
Nafta i naftni
derivati

Cestovna vozila

2005. 2006. M 2007.
lzvor: DZS

U geografskoj strukturi hrvatskoga robnog izvoza u 2007. uocljivo je blago smanjenje udjela razvijenih zemalja u
odnosu na godinu prije (sa 71,7% njihov se udio smanjio na 69,3%), ponajprije zbog manjeg rasta izvoza u stare
&lanice EU, i to najviSe u Italiju i Svedsku. Smanjenje izvoza u obje navedene zemlje velikim dijelom proizlazi iz
smanjenog izvoza brodova, dok je u Italiju zabiljeZen i znatan pad izvoza plina, §to je posljedica spomenute iz-
gradnje plinovoda. Za razliku od izvoza u stare Clanice, izvoz u nove ¢lanice EU izrazito se ubrzao, i to najvise u
Maltu, gdje je vecinu prirasta generirao izvoz domacih brodova na doradu, zatim Madzarsku (nafta i naftni derivati
te specijalni strojevi za pojedine industrijske grane) i Sloveniju (dijelovi i dodaci motornih vozila te razni kemijski
proizvodi). Osim toga, ubrzao se i rast izvoza u zemlje u razvoju tijekom 2007., pa se njihov udio u ukupnome
hrvatskome robnom izvozu povecao s 28,3% u 2006. na 30,7%. Taj je rast prije svega rezultat izrazitog povecanja
izvoza u zemlje regije, poglavito u Bosnu i Hercegovinu, pri ¢emu je znatno porasla vrijednost izvezene nafte i
naftnih derivata, a povecao se i izvoz Zitarica i proizvoda od Zitarica te elektricne energije. Snazno je rastao i izvoz
u Srbiju te Crnu Goru, i to najviSe proizvoda od nemetalnih minerala, elektri¢nih strojeva, aparata i uredaja te nafte
i naftnih derivata.
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Tablica 1.8. Robni izvoz i uvoz RH prema ekonomskim grupacijama zemalja

udjeli u postocima

m SR gr“paCiie m

69,3 11,1 69,3 Razvijene zemlje 13,8 12,6 71,8
62,0 63,2 59,1 EU-25 65,6 65,0 63,3
81 8,2 83 Slovenija 6,8 6,3 59
1,6 1,7 22 Madzarska 3,1 3,0 2,9
481 48,8 437 EU-15 50,6 50,1 48,7
71,2 6,0 6,1 Austrija 58 54 53
21,2 231 19,1 Italija 16,0 16,7 16,0
10,7 10,3 10,0 Njemacka 148 14,5 14,4
11 1,5 1,2 Efta 17 17 19
30,7 28,3 30,7 Zemlje u razvoju 26,2 214 28,2
143 12,6 14,4 Bosna i Hercegovina 2,4 28 2.8
45 5,4 6,6 Srbija, Crna Gora 0,9 1,1 1,3
13 1,2 13 Rusija 9,2 10,1 10,1
0,1 0,2 0,2 Kina 47 5,3 6,2
2 Privremeni podaci

lzvor: DZS

Sli¢no kao i kod robnog izvoza, u strukturi ukupnoga hrvatskoga robnog uvoza u 2007. godini takoder je uocljivo
blago smanjenje udjela razvijenih zemalja, uz istodobni rast udjela zemalja u razvoju. Takve se promjene strukture
mogu objasniti znatno brzim rastom uvoza iz zemalja u razvoju u odnosu na rast uvoza iz razvijenih zemalja. Prem-
da je jos vrlo visok, rast uvoza iz razvijenih zemalja uvelike je ublaZen slabijim uvozom iz Italije zbog smanjene tr-
govine plinom. Uvoz iz veCine ostalih razvijenih zemalja, ponajprije iz Njemacke, Austrije i Slovenije, koje uz Italiju
imaju najve¢i udio u strukturi hrvatskog uvoza, nastavio je snazno rasti. Taj se rast u sluaju Njemacke uglavnom
odnosi na uvoz cestovnih vozila, industrijskih strojeva za opéu uporabu te Zeljeza i Celika, dok se iz Austrije najvi-
e povecao uvoz proizvoda od metala te papira, kartona i proizvoda od celuloze, a iz Slovenije uvoz industrijskih
strojeva za opCu upotrebu i elektri¢ne energije. Vrlo visokim stopama rasta uvoza iz zemalja u razvoju, kao i rastu
njihova udjela u ukupnome hrvatskome robnom uvozu, pridonijele su i vrlo visoke cijene energenata, koji se veéi-
nom uvoze upravo iz te skupine zemalja, a najviSe iz Rusije. Osim toga, i sve veéi uvoz iz Kine (uglavnom odjece,
telekomunikacijskih aparata te uredskih strojeva i strojeva za automatsku obradu podataka) pridonosi sve veCem
udjelu zemalja u razvoju.

Racun kapitalnih i financijskih transakcija

Na racunu kapitalnih i financijskih transakcija u 2007.
ostvaren je neto priljev financijskih sredstava u iznosu
od 4,1 mird. EUR, $to je za 15,6% vise nego godinu B
prije. Najveéi rast neto priljeva financijskih sredstava u
Hrvatsku ostvaren je s osnove inozemnih izravnih ula-
ganja, koja su u 2007. godini dosegnula 3,4 mird. EUR.
Istodobno je na racunu portfeljnih ulaganja zabiljeZen
manji iznos neto odljeva zahvaljujuéi snaZznom rastu
obveza domacdih sektora te, u manjoj mjeri, slabljenju . | I
rasta njihovih sredstava u inozemstvu. Nasuprot tome, I I
neto priljevi s osnove ostalih ulaganja bili su upola manji 0 —I—m
nego u 2006., ponajvise pod utjecajem domacih banaka,
koje su u 2007. znatno smanjile svoje inozemne obveze
i istodobno snazno povecale svoju inozemnu imovinu. -2
Porast priljeva financijskih sredstava iz inozemstva utje_ Financjske  Netoizravna  Neto portfelina ~ Neto ostala  Medunarodne
. v . . . transakcije ulaganja ulaganja ulaganja pricuve
cao je na daljnji rast medunarodnih pri¢uva, koje su na
kraju 2007. dosegnule 9,3 mlrd. EUR.

1.62. Racun financijskih transakcija

umird. EUR

.1 ]

2003. [0 2004. I 2005. 2006. 2007
lzvor: HNB




Neto inozemna izravna ulaganja u 2007. iznosila su 3,4 mlrd. EUR, $to je za 0,9 mlrd. EUR ili 33,5% vise nego u
2006. godini. Povecanje neto izravnih ulaganja ostvareno je zahvaljujuéi snaznom rastu inozemnih izravnih ulaganja
u Hrvatsku, koja su u 2007. iznosila 3,6 mlrd. EUR, a to je gotovo za treéinu viSe nego prethodne godine. Time su
izravna ulaganja u Hrvatsku ostvarena tijekom 2007. premasila manjak na teku¢em ra¢unu platne bilance. U njiho-
voj strukturi najviSe su se povecala duznicka izravna ulaganja (obveze domacih sektora prema povezanim poduzedi-
ma u inozemstvu), koja su se viSe nego utrostrucila, a u manjoj su mjeri porasla i vlasnicka izravna ulaganja, dok se
zadrzana dobit stranih vlasnika ostvarena u domadim poduzedima i bankama smanjila. S druge strane, povecala su
se ulaganja domacdih sektora u inozemstvu, i to zahvaljujuéi snaznom rastu njihove zadrzane dobiti.

Kad je rije¢ o vlasni¢kim izravnim ulaganjima u Hrvat-
sku, viSe od polovine ulaganja u 2007. godini odnosilo
se na ulaganja u djelatnosti financijskog posredovanja, u
¢emu su prevladavale dokapitalizacije banaka u stranom
vlasni$tvu u ukupnom iznosu veem od 1,1 mird. EUR.
Trend dokapitaliziranja banaka potaknut je mjerama
monetarne politike, prije svega pooStravanjem pru-
dencijalnih mjera i zadrzavanjem visoke stope granic-
ne obvezne pri¢uve. Osim dokapitalizacija medu vedim
vlasnickim ulaganjima u 2007. istiCu se prodaja tvrtke
81% Tifon d.o.o. madZarskoj naftnoj kompaniji MOL, zatim
karti¢ne kuée Diners Club Adriatic d.d. austrijskoj Erste
Bank der Osterreichischen Sparkassen AG te osigura-

1.63. Struktura izravnih vlasnickih ulaganja u RH u 2007.

11,1%

32%

4,7%

58%
61,1%
6,0%

Financijsko posredovanje, osim Poslovanie nekretninama vajuce kuée Osiguranje Zagreb d.d. Svicarskoj osigu-
osiguravajucih i mirovinskih fondova M Osiguranje i mirovinski fondovi, s . e .

Trgovina na veliko i posredovanje u trgovini osim obveznog osiguranja ravajucoj kompam]l Ba101se—Hold1ng AG. Promatrano

B Pratece i pomotne dielatnosti u prijevozu B Ostalo prema zemljama podrijetla viSe od polovine inozemnih

\.ﬁﬂ.ezws 3,2?;;5:3” noga pine: izravnih ulaganja u 2007. potjecCe iz Austrije (dokapita-

zor: HNG lizacije banaka u austrijskom vlasnistvu i drugih banaka

preko austrijskih podruZnica njihovih inozemnih vlasni-

ka te preuzimanje karticne kuce Diners Club Adriatic
d.d.). Na drugom se mijestu nalazi Belgija zbog reklasifikacije inozemnih ulaganja iz Svicarske u inozemna ulaganja
iz Belgije jer je kompaniju Dukat d.d., ¢iji je dotadasnji vlasnik bio Svicarski rezident, u 2007. preuzela francuska
mljekarska grupacija Lactalis preko svoje tvrtke kéeri sa sjedisStem u Belgiji.

Na racunu portfeljnih ulaganja ostvareni je rast obveza u 2007. godini bio tek neznatno veéi od rasta sredstava do-
macih sektora, §to je rezultiralo neto odljevom financijskih sredstava od samo 35 mil. EUR (usporedbe radi, godinu
prije neto odljev s te osnove iznosio je vise od 0,5 mlrd. EUR). Rastu obveza domacih sektora najvise su pridonijela
izdanja inozemnih obveznica HBOR-a (250 mil. EUR) i Zagrebackoga holdinga d.0.o0. (300 mil. EUR). Medu ve-
¢im otplatama sektora drzava treba istaknuti otplatu samurajske obveznice vrijedne 40 mlrd. JPY te redovite otplate
Londonskom klubu (obveznice Serije A). Tome valja pridodati i otplate ostalih domacih sektora, $to se odnosi na
prijevremenu otplatu obveznice Bina-Istre d.d. u vrijednosti od 210 mil. EUR. Kad je rije¢ o obvezama domacih
sektora s osnove vlasniCkih portfeljnih ulaganja, one su u 2007. rasle gotovo jednako snazno kao i godinu prije,
a najveci se dio odnosio na ulaganja nerezidenata u procesu javnih ponuda dionica domacih poduzeca, ponajvise
T-HT-a.

Osim povecanja obveza na ra¢unu portfeljnih ulaganja, u 2007. zabiljeZen je i rast inozemne imovine domacih
sektora, iako nesto slabiji nego prethodne godine. Naime, nastavio se snazan rast ulaganja domacih investicijskih
fondova u dionice na inozemnim financijskim trZiStima, ali se smanjila inozemna imovina poslovnih banaka, koje su
dio svojih potraZivanja u obliku inozemnih obveznica i instrumenata trzista novca zamijenile gotovinom i depozitima
u stranim bankama.

Na racunu ostalih ulaganja (obuhvadaju kredite, trgovinske kredite te gotovinu i depozite) neto priljev u 2007. izno-
sio je 1,4 mird. EUR, §to je upola manje nego godinu prije (3,1 mlrd. EUR). Pad neto priljeva podjednako je rezultat
snaznijeg rasta inozemne imovine i istodobnog slabljenja rasta inozemnih obveza. Rast inozemne imovine u iznosu
od 1,6 mird. EUR gotovo se u potpunosti moZe objasniti spomenutim poveéanjem gotovine i depozita domacih
banaka u inozemstvu. Premda se inozemno zaduZivanje ostalih domacih sektora pojacalo, u ¢emu se osim veéinski
privatnih isti¢u i javna te mjeSovita trgovacka drustva (najviSe Autocesta Rijeka — Zagreb d.d., Zagrebacki holding
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d.o.0. i Ina), rast ukupnih obveza s osnove ostalih ulaganja bio je slabiji nego prethodne godine, i to zahvaljujuci
bankama koje su, pod utjecajem mjera HNB-a, smanjile svoje obveze prema stranim vjerovnicima za 1,3 mlrd. EUR
(usporedbe radi, tijekom 2006. banke su povecale svoje obveze sa spomenute osnove za 1,4 mlrd. EUR).

Prema platnobilané¢nim podacima (koji ne ukljuéuju meduvalutne promjene) medunarodne su se pricuve tijekom
2007. godine povecale za 722 mil. EUR, $to je upola manji rast od onoga ostvarenog u 2006. Slabiji rast pricuva
uglavnom je posljedica toga §to su banke izdvajale niZe iznose graniéne obvezne pri¢uve zbog smanjenja svoje ino-
zemne pasive. Bududi da su aprecijacijski pritisci na te¢aj domacde valute u 2007. bili slabiji nego prethodne godine,
smanjen je i ukupan iznos deviza koje je srediSnja banka otkupila od poslovnih banaka putem deviznih intervencija
(0,8 mlrd. EUR u 2007. naprama 1,2 mlrd. EUR u 2006.). S druge strane, rastu pri¢uva pridonijela su veca izdvaja-
nja poslovnih banaka s osnove devizne obvezne pricuve, u emu se ogleda snazan rast deviznih depozita u bankama.
Jednako je tako udinak prodaje deviza MF-u na smanjenje pri¢uva u 2007. bio manje izrazit nego prethodne godine.
Na kraju 2007. medunarodne su pri¢uve, prema podacima monetarne statistike (uklju¢uju meduvalutne promjene),
iznosile 9,3 mlrd. EUR i bile su za 6,7% vece nego na kraju 2006. Navedena razina pri¢uva bila je dostatna za po-
krice 5,2 mjeseca uvoza robe i usluga.

Tablica 1.9. Struktura medunarodnih pricuva HNB-a

na kraju razdoblja, u milijunima EUR i postocima

Stanje 6.554 6.436 7.438 8.725 9.307
Udjeli
1. Devizne pricuve 87,6 96,9 98,6 93,6 95,7
1.1. Duznicki vrijednosni papiri 48,9 50,7 48,4 48,1 51,3
1.2. Ukupno gotovina i depoziti 38,6 46,2 50,2 454 44,5
— kod ostalih srediSnjih banaka, BIS-a i MMF-a 41 3,6 55 23 2,0
— kod banaka sa sjediStem izvan Hrvatske 345 42,6 44,7 432 42,4
2. Pricuvna pozicija u MMF-u 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Posebna prava vucenja (SDR) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Zlato - - - - -
5. Obratni repo poslovi 12,4 31 1,3 6,4 42
Napomena: Izrazeno prema pribliznoj trZi$noj vrijednosti
lzvor: HNB

U strukturi medunarodnih pri¢uva na kraju 2007. godine nesto vise od polovine odnosilo se na duznicke vrijedno-
sne papire, Ciji se udio povecao za vise od 3 postotna boda u odnosu na kraj 2006. Osim toga, znatan dio priuva
¢ine gotovina i depoziti uloZeni kod inozemnih komercijalnih banaka te manjim dijelom kod drugih sredi$njih
banaka, Banke za medunarodne namire i MMF-a. Preostali dio priCuva uglavnom se odnosi na ulaganja u obratne
repo poslove.

Inozemni dug

U 2007. bruto inozemni dug RH nastavio se povecavati, ali je njegov rast bio relativno slabijeg intenziteta nego
prethodne godine. Porast inozemnog duga tijekom 2007. iznosio je 3,7 mird. EUR ili 12,5%, $to je usporenje rasta
od 1,2 postotna boda u odnosu na godinu prije. Slabljenju rasta ponajvise je pridonio pad inozemnog duga poslov-
nih banaka pod utjecajem mjera monetarne politike, osobito ograni¢avanja rasta plasmana banaka koji ne podlijeze
upisu obveznih blagajnickih zapisa na 12% i zadrzavanja visoke stope grani¢ne obvezne pri¢uve (55%). Osim toga,
u skladu s nastojanjima drZave da se orijentiranjem na domace financijsko trziste pridonese ublaZavanju vanjskih
neravnoteza zemlje, inozemni dug toga sektora na kraju 2007. ostao je gotovo nepromijenjen u odnosu na godinu
prije. Nasuprot tome, u 2007. inozemno zaduzZivanje poduzeca, i kod stranih banaka, i kod povezanih poduzeéa u
inozemstvu, dodatno se intenziviralo.

57



Tablica 1.10. Bruto inozemni dug prema domacim sektorima

na kraju razdoblja, u milijunima EUR i postocima

| o | w0 e s T

1. Drzava 7.257 7.047 6.668 6.663 31,6 27,4 22,8 20,2 97,1 94,6 99,9
2. Sredisnja banka (HNB) 2 3 3 2 0,0 0,0 0,0 0,0 112,3 97,2 91,4
3. Banke 7.732 8979  10.223 8.879 33,7 349 34,9 27,0 116,1 113,9 86,9
4. Ostali domaci sektori 5.896 7.264 9.503  13.452 25,7 28,2 32,5 40,9 123,2 130,8 141,6
5. Izravna ulaganja 2.046 2.455 2.878 3.933 89 9,5 98 11,9 120,0 117,2 136,6
U ¢emu: hibridni i podredeni instrumenti 314 214 167 56 1,4 0,8 0,6 0,2 68,1 78,1 335
Ukupno (1+2+3+4+5) 22.933 25748  29.274 32929  100,0 100,0 100,0 100,0 112,3 113,7 112,5
Izvor: HNB

Za razliku od prethodnih nekoliko godina, kad su bile jedan od glavnih pokretaca rasta inozemnog duga, u 2007.
poslovne su banke, suolene s poosStrenim mjerama HNB-a, smanjile svoje inozemne obveze za 1,3 mlrd. EUR ili
13,1%. U uvjetima ogranicene kreditne aktivnosti smanjenju inozemne pasive banaka pogodovali su i snazni priljevi
domacdih izvora sredstava u bankovni sustav, kao i izrazito visoki priljevi inozemnih sredstava na osnovi dokapitali-
zacija. Promatrano po pojedinim instrumentima banke su najvi$e smanjile svoje obveze s osnove kredita te gotovine i
kratkoro¢nih depozita. U skladu s opisanim kretanjima na kraju prosinca 2007. inozemni dug banaka smanjio se na
8,9 mird. EUR, a njegov je udio u ukupnome inozemnom dugu pao ¢ak za 8 postotnih bodova, s 34,9% na 27,0%.

Za razliku od banaka, ostali domaci sektori (pretezno trgovacka drustva) u 2007. godini snazno su intenzivirali
svoje zaduZivanje u inozemstvu. Dug toga sektora povecao se tijekom 2007. za visok iznos od 3,9 mlrd. EUR ili
41,6% (u odnosu na 2,2 mlrd. EUR u 2006.), te je na kraju godine dosegnuo 13,5 mlrd. EUR. Takva se kretanja
kredita na domaéem trZistu, sve veéi broj trgovackih drustava odlucivao na izravno financiranje u inozemstvu, djelo-
mi¢no uz potporu i posredovanje domacih poslovnih banaka. Osim veéinski privatnih, ubrzanju rasta duga u 2007.
znatno su pridonijela i javna te mjeSovita trgovacka drustva, a posebno se izdvajaju Autocesta Rijeka — Zagreb d.d.
(zbog zaduZivanja za cestogradnju), zatim Zagrebacki holding d.o.o. (koji je u lipnju izdao medunarodnu obveznicu
u vrijednosti od 300 mil. EUR) te Ina (koja je u 2007. iskoristila ve¢i dio sredstava iz sindiciranoga kredita odobre-
nog u ukupnoj vrijednosti od 1 mird. USD). Visok prirast duga nastavio se biljeZiti i kod nebankarskih financijskih
institucija (ve¢inom drustava za lizing).

U 2007. godini snazno se ubrzao i rast duga s osnove izravnih ulaganja koja obuhvacaju izravna duznic¢ka ulaganja
u poduzeca te, manjim dijelom, hibridne i podredene instrumente banaka. Ukupna izravna ulaganja tako su tijekom
2007. porasla za 1,1 mlrd. EUR ili 36,6%, ¢ime su na kraju godine dosegnula 4,0 mird. EUR. Pribroje li se izravna
duznicka ulaganja u poduzeéa dugu ostalih domacih sektora, tada je ukupni prirast duga trgovackih drustava (pre-
ma proSirenom obuhvatu) dosegnuo 5,1 mird. EUR, a

njegov godisnji rast 41,9%. Time se i njegov udio u uku- 1.64. Doprinosi domacih sektora godiSnjem prirastu

pnome inozemnom dugu u 2007. povecao za 10,9 po- ukupnoga inozemnog duga
stotnih bodova, te je na kraju godine dosegnuo 52,6%. 6

5 —
Dug sektora drzava, koji obuhvada sredi$nju drzavu, -
republi¢ke fondove, HBOR i lokalnu drzavu, na kraju (e - m
2007. ostao je gotovo nepromijenjen u odnosu na kraj . 7-77 | L L |

prethodne godine i iznosio je 6,7 mlrd. EUR. Pritom se
medu najznacajnijim otplatama ovog sektora u 2007.

umird. EUR
I
|
\
|
\
|
\
|
\
|

istiCu otplata samurajske obveznice u vrijednosti od 40 1 L L L L —
mird. JPY (oko 250 mil. EUR) i placanja redovitih po- ) .
lugodisnjih obveza sredi$nje drzave Londonskom klubu,

dok je od novih obveza najvaznije bilo izdanje obveznice =l .f
HBOR-a u vrijednosti od 250 mil. EUR. Osim toga, u P

sektoru drzava znatan porast obveza zabiljeZen je i kod L i G, G, i

republickih fondova, §to se uglavnom odnosi na HAC i
HC’ Clj1 s€ mozemni dug u 2007. povecao za 0’2 mlrd Drzava [0 Banke I Ostali domadi sektori [ lzravna ulaganja
EUR. Promatra li se pak cijeli javni sektor (koji osim fzvor: HNB
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Makroekonomska kretanja

sektora drzava obuhvaca i javna te mjeSovita trgovacka drustva), zabiljezeno je povecanje njegova duga prema
inozemstvu, i to zbog spomenutoga snaznog rasta zaduZivanja javnih i mjeSovitih trgovackih drustava. Za razliku
od toga, potencijalni dug javnog sektora, odnosno dug privatnog sektora za koji jam¢i javni sektor, kontinuirano se

smanjuje ve¢ duzi niz godina.

U valutnoj strukturi inozemnog duga udio eura povecao
se tijekom 2007. za 1,2 postotna boda, te je na kra-
ju godine iznosio 76,0%. Takva kretanja ostvarena su
ponajvise zahvaljujuci pojaanom zaduZivanju ostalih
domacih sektora u eurima te rastu duga drzave nomi-
niranog u toj valuti. Povecao se i udio kuna u valut-
noj strukturi ukupnoga inozemnog duga, sa 6,0% na
7,2%, uglavnom zbog porasta inozemnog duga banaka
nominiranog u kunama, ¢emu pridonosi i mjera u vezi
s minimalno potrebnim deviznim potraZivanjima, ko-
ja povecava tro$kove deviznog u usporedbi s kunskim
inozemnim zaduZivanjem. Nasuprot tome, smanjio se
udio duga nominiranog u jenima i Svicarskim francima,
prije svega zbog otplata drZave (samurajska obvezni-
ca) te smanjenja inozemnog duga banaka u Svicarskim
francima.

Promatra li se ro¢na struktura inozemnog duga, u 2007.
je godini nakon duljeg razdoblja zaustavljen trend snaz-
nog rasta kratkorocnog duga. Tako je kratkoroéni dug
u 2007. povecan samo za 2,0%, ¢ime je dosegnuo 4,4
mlrd. EUR. Usporavanje rasta kratkorocnih obveza
prema inozemstvu proizlazi iz pada kratkoro¢nog duga
poslovnih banaka, i to ponajvise s osnove kredita te go-
tovine i kratkoro¢nih depozita nerezidenata. Zbog niZeg
rasta kratkoro¢nog duga njegov se udio u ukupnome
inozemnom dugu smanjio tijekom godine za 1,4 postot-
na boda, pa je na kraju 2007. iznosio 13,3%.

Bududi da je rast inozemnog duga bio brzi od rasta no-
minalnoga BDP-a, kao i od rasta izvoza robe i usluga,
pogorsali su se relativni pokazatelji inozemne zaduze-
nosti. Tako se omjer inozemnog duga i BDP-a povecao
za 2,3 postotna boda, odnosno s 85,5% na kraju 2006.
na 87,8% na kraju 2007. Istodobno se omjer inoze-
mnog duga i izvoza robe i usluga povecao sa 172,2%
na 179,2%. Unato¢ snaznom rastu inozemne aktive do-
macih sektora, uklju¢ujuéi i medunarodne pricuve, neto
inozemni dug (prema podacima o stanju medunarodnih
ulaganja) takoder je nastavio rasti, a blago su se pogor-
Sali i relativni pokazatelji neto inozemne zaduzenosti.
Tako je neto inozemni dug izraZen u postotku BDP-a na
kraju 2007. iznosio 40,8%, §to je za 1,6 postotnih bo-
dova vie nego na kraju prethodne godine, a omjer neto

duga i izvoza robe i usluga 83,3% ili za 4,4 postotna
boda vise u odnosu na kraj 2006.

1.65. Valutna struktura inozemnog duga RH

31. prosinca 2007.

0,3%

0,9%

6,3%

N
VvV

76,0%

9,3%

EUR [0 CHF I HRK Usb ey W Ostale valute

lzvor: HNB

1.66. Pokazatelji inozemne zaduzenosti RH
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Likvidnost u medunarodnim pla¢anjima

Indeks pritiska na devizno trZiste (IPDT)?? tijekom
2007. nije znatnije odstupao od svoje dugoro¢ne pro-
sjecne vrijednosti, $to pokazuje da u navedenom razdo-
blju Hrvatska nije imala poteskoca u servisiranju svojih
inozemnih obveza. U usporedbi s 2006. prosjena ra-
zina indeksa bila je neznatno visa jer je godi$nji prirast
medunarodnih pri¢uva u 2007. bio niZi nego u prethod-
noj godini (0,6 mird. EUR naprama 1,3 mlrd. EUR),
a i aprecijacija teCaja domace valute prema euru bila je
manja (0,2% na kraju 2007. u usporedbi s 0,4% na kra-
ju 2006. godine).

1.67. Indeks pritiska na devizno trziSte

1/03.
4/03.

7/03.
10/03.

1/04.
4/04.
7/04.
10/04.
1/05.
4/05.
7/05.
10/05.

s |PDT
wes - Prosjek IPDT

1/06.
4/06.
7/06.
10/06.
1/07.
407.
7/01.
10/07.

“ Prosjek IPDT + 2 st. devijacije
“ Prosjek IPDT — 2 st. devijacije
lzvor: HNB

22 Indeks pritiska na devizno trziste (IPDT) izraCunava se kao ponderirani prosjek mjeseCne stope rasta tecaja kune prema euru (kraj razdoblja) i mjesecne stope
rasta bruto medunarodnih priuva, izrazenih u eurima, uz standardne devijacije kao pondere. Prelazak IPDT-a preko kriti¢ne granice (plus dvije standardne

devijacije) upuéuje na moguce poteSkoc¢e u medunarodnim pla¢anjima.
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Instrumenti monetarne politike i upravljanje medunarodnim pricuvama

2.1. Instrumenti monetarne politike u 2007. godini

Hrvatska narodna banka bila je u 2007. godini usmjerena na smanjenje rasta plasmana banaka i usporavanje rasta
inozemnog duga banaka, ¢ime je pridonijela ublazavanju vanjskih neravnoteza hrvatskoga gospodarstva. U skladu
s tim zadrZane su postojee mjere za ograniavanje rasta inozemnog zaduZivanja, a uvedena je nova mjera koja
izravno utjeCe na usporavanje rasta domacih plasmana banaka.

Tijekom 2007. nastavljeno je s primjenom instrumenata grani¢ne obvezne pri¢uve i posebne obvezne pricuve, a
s ciljem izravnog ograniavanja rasta plasmana od 1. sije¢nja 2007. na snagu je stupila Odluka o upisu obveznih
blagajni¢kih zapisa HNB-a, kojom se rast plasmana banaka koji ne podlijeZe obvezi upisa tih zapisa u 2007. godini
ograni¢io na 12%.

Istodobno, tijekom cijele 2007. srediSnja je banka aktivno upravljala likvidno§¢u bankovnog sustava provodeéi ope-
racije na otvorenom trziStu. Uz devizne intervencije, redovite tjedne obratne repo operacije bile su glavni instrument
kreiranja primarnog novca. U posljednjem tromjesecju 2007. godine HNB je provodio devizne intervencije u smislu
pojacanog otkupa deviza od poslovnih banaka, istodobno smanjujuéi ponudu likvidnosti na redovitim obratnim
repo aukcijama. Iako je kamatni raspon, odreden kamatnim stopama na stalno raspoloZive moguénosti u obliku
lombardnoga kredita i prekonoénog depozita, postavljen radi ograni¢avanja moguénosti oscilacija kamatnih stopa
na nov¢anom trziStu, zbog asimetri¢ne potraznje za likvidnos¢u od strane banaka te smanjenja iznosa kreirane
likvidnosti na redovitim aukcijama HNB-a doslo je do poveéanja kolebljivosti prekonoéne kamatne stope, posebno
u drugom dijelu 2007.

2.1.1. Operacije na otvorenom trzistu

Osnovu za upravljanje likvidno$¢u bankovnog sustava ¢ine operacije HNB-a na otvorenom trziStu. Sredi$njoj banci
na raspolaganju su ove vrste operacija na otvorenom trziStu:

— redovite operacije,

— operacije fine prilagodbe i

— strukturne operacije.

Obujam operacija na otvorenom trzistu utjeCe na kretanje kamatnih stopa na medubankovnom trzistu, na kojem se
najvedi dio transakcija odnosi na odobravanje prekono¢nih kredita. No kamatne stope nisu primarni Cinitelj kojim
se HNB rukovodi pri odludivanju o obujmu operacija na otvorenom trZistu.

Potraznja za nov€anim sredstvima na racunima banaka kod sredi$nje banke odredena je ukupnim iznosom kun-
skog dijela obvezne pri€uve i potraznjom za tzv. viSkom likvidnosti. Prosje¢no stanje ukupne potraznje za sred-
stvima iznosilo je tijekom 2007. godine 31,8 mlrd. kuna. Od toga je iznosa kunski dio obvezne pricuve u prosjeku
iznosio priblizno 31,1 mlrd. kuna, a prosjecni visak likvidnosti priblizno 0,8 mlrd. kuna. Tako je prosjeno stanje
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2.1. Prosje¢ni viak likvidnosti ukupne potraznje za likvidnoséu tijekom 2007. bilo za

u razdoblju odriavanja obvezne priéuve 17,9% vele nego tl]ekom 2006. i uglavnom je proizlazi-
po razdobljima odr7avanja lo iz porasta kunskog dijela obvezne pri¢uve. Prosjeéni
16 se visak likvidnosti po razdobljima odrZavanja obvezne

pri¢uve tijekom 2007. kretao u rasponu od 0,3 mlrd.
kuna do 1,5 mlrd. kuna. Maksimalni iznos prosje¢nog
viska likvidnosti od svih razdoblja odrzavanja obvezne
10 pri¢uve zabiljeZen je u rujnu, a u posljednjem razdoblju
odrzavanja u godini, kad se prosjecni visak likvidnosti

=
=
Z
s 08 o P RO . . ..
E uobicajeno krece na vi§im razinama, iznosio je 1,3 mird.
LE kuna.
04—
i Na ponudu nov¢anih sredstava banaka kod HNB-a utje-
¢u Cinitelji pod izravnom kontrolom HNB-a, poput ope-
00

racija na otvorenom trZzistu, ali i tzv. autonomni Cinitelji.
To su stavke iz bilance HNB-a koje utje¢u na likvidnost
bankovnog sustava, ali njihove promjene nisu pod izrav-
lzvor: HNB nom kontrolom HNB-a. Najznacajniji autonomni ¢ini-
telji su neto inozemna aktiva, gotov novac izvan banaka
te kunski depoziti drzave. Autonomni Cinitelji prosjecno
su tijekom 2007. iznosili 28,5 mlrd. kuna, tj. za 9,6%
viSe nego tijekom 2006. Od autonomnih Cinitelja naj-
vece je povecanje zabiljezeno kod prosje¢noga dnevnog
140 stanja gotovog novca izvan banaka, Ciji je porast iznosio
15%, dok je porast neto inozemne aktive iznosio 10,8%.
Prosjecna razina kunskih depozita drzave smanjila se u
100 o BN 2007. godini u odnosu na prethodnu godinu za 20,9%,
$to upucuje na to da je drzava poboljSala upravljanje

10/1/07. -
13/2/07.
14/2/07. -
1373/07.
143/07. -
10/4/07.
11/4/07. -
8/5/07.
9/5/07. -
12/6/07.
13/6/07. -
1077/07.
11/7/07. -
7/8/07.
8/8/07. -
11/9/07.
12/9/07. -
9/10707.
10/10/07. -
13/11/07.
/1107 -
11/12/07.
12/12/07. -
8/1/08.

2.2. Prekonoéna kamatna stopa

16,0

12,0

% 80 . 1 ! ‘
svojim sredstvima.
6,0 1l
40 WU RERY Prosjecna razina i varijabilnost prekonoéne kamatne
stope na nov€anom trzitu ostvarene tijekom 2007. bile
20 IR A\ TURY VLR § T | z - p S VSR
‘ ‘ ‘ T su vece nego u 2006., iako je prosjecni visak likvidno-
00 L1 ‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ sti u 2007. bio veci nego u 2006. Prekonoéna kamatna

......... §§§§ 5555558 §§§'§ stopa kretala se tijekom 2007. u rasponu od 0,92% do

14,59%, za razliku od 2006. kad se kretala u rasponu od

\zvor: HNB 0,63% do 4,37%. Stoga je koeficijent varijacije u 2007.

iznosio 51,54%, $to je za 30,25% vise od koeficijenta

varijacije u 2006. koji je iznosio 39,57%. Prilicno jaka

varijabilnost kamatnih stopa u uvjetima povecane razine viska likvidnosti upuuje na to da su upravljanje banaka
svojom likvidno$¢u kao i samo nov¢ano trZiste jo§ uvijek relativno nedovoljno razvijeni.

Redovite operacije

Redovite operacije na otvorenom trzistu, a najéesée se radi o obratnim repo operacijama, bankama osiguravaju
najveéi dio likvidnih sredstava. Te se operacije provode na aukcijama koje se, u pravilu, odrZavaju svakoga tjedna
(srijedom). Na aukcijama mogu sudjelovati domace banke, a kao prihvatljiv kolateral koriste se trezorski zapisi
MF-a u kunama.

Tijekom 2007. obratne repo operacije koje se izvrSavaju na aukcijama koje organizira HNB bile su uz devizne inter-
vencije glavni instrument kreiranja likvidnosti. U 2007. godini odrZano je ukupno 49 obratnih repo aukcija, a banke
su sudjelovale na svim odrzanim aukcijama.

U 2007., kao i u 2006., u razdoblju od lipnja do listopada, osim redovitim operacijama, likvidnost je poveéavana i
operacijama fine prilagodbe, tako da su se banke s te osnove najveéim iznosima likvidnosti koristile tijekom ljetnih
mjeseci.
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Instrumenti monetarne politike i upravljanje medunarodnim pricuvama

Kreiranje likvidnosti na redovitim obratnim repo auk-
cijama osobito je prisutno u prvom dijelu svakog raz-
doblja odrzavanja obvezne pricuve, $to upuluje na to 90

2.3. Stanje redovitih i operacija fine prilagodbe

da su banke i nadalje sklone osigurati veci dio obvezne a0

pri¢uve ve¢ u prvom dijelu razdoblja odrZavanja. »

Ukupan iznos sredstava koji je plasiran bankama s te £ o0

osnove u 2007. godini iznosio je 164,4 mlrd. kuna, §to = 50

je viSe nego 3 puta vedi iznos od ukupnoga plasiranog T4

iznosa u 2006. Iznos sredstava plasiranih na aukcijama 30

u 2007. godini kretao se u rasponu od 0,4 mlrd. kuna 20

u sije¢nju do 6,5 mlrd. kuna u listopadu. Prosje¢no je 10

dnevno stanje sredstava kreiranih obratnim repo opera- 0

cijama u istom razdoblju iznosilo 3,4 mlrd. kuna. Najvi- E§ 55 55 &8 &8585 5& s &

$e prosje¢no dnevno stanje sredstava kreiranih obratnim -0 T
repo aukcijama zabiljezeno je u razdoblju odrzavanja od

12. rujna 2007. do 9. listopada 2007. u iznosu od 5,1 e iepie (] e
mlrd. kuna, pri ¢emu su se pojedinac¢ni iznosi sredstava lzvor: HNB

plasiranih na cetiri aukcije u tom razdoblju kretali izme-

du 4,1 mlrd. kuna i 6,5 mlrd. kuna.
2.4. Pregled redovitih operacija

iznosi na aukcijama

Ponudene repo stope na obratnim repo aukcijama odr- 70

Zanim u prva tri tromjesecja 2007. godine bile su jedna- ‘I

ke grani¢noj repo stopi, koja je u tom razdoblju iznosila 60

3,5%. Medutim, u posljednja tri mjeseca 2007. pojedine I

su banke na aukcijama sudjelovale s vise ponuda. Osim »0

toga, u prva tri tromjeseéja samo je na jednoj aukciji = 10 Il gl |

doslo do djelomi¢nog prihvacanja ukupno pristiglih po- =

nuda, i to u 75%-tnom iznosu, a na ostalima su prihva- S w0 | i - H
éene sve ponude. Postotak prihvacenih ponuda u odno- ’ I

su na ukupno pristigle ponude kretao se izmedu 45,2% '

i 89,7%, a postotak ponuda prihvadenih po grani¢noj 10 otm

repo stopi na tim aukcijama kretao se izmedu 45,2% i

100%. Tijekom 2007. broj banaka koje su sudjelovale B e S e S e S S
na obratnim se repo aukcijama kretao od dva do dvana- S § § 2 % % 2 § § § S § § % § § §

est, a u prosjeku je na svakoj odrzanoj aukciji sudjelova-
lo sedam banaka. Prosjean broj ponuda po ponudacu v
kretao se izmedu jedne i 1,6.

=
=
@

2.5. Pregled operacija fine prilagodbe
iznosi na aukcijama
14

Operacije fine prilagodbe

Za razliku od redovitih operacija, kojima se iskljucivo

povecava likvidnost u sustavu, operacije fine prilagodbe
koriste se za privremeno smanjenje ili povecanje likvid-
nosti u sustavu. Te se operacije provode po potrebi radi
upravljanja likvidno$¢u na trZitu i upravljanja kamat-
nim stopama, i to u situacijama u kojima treba neutra-
lizirati uéinke promjena kamatnih stopa uzrokovanih
nepredvidenim fluktuacijama na trziStu. Operacije fine
prilagodbe mogudée je provoditi repo i obratnim repo
operacijama, izravnim prodajama i kupnjama vrijed-
nosnih papira i deviza te ugovorima o razmjeni (engl.
swap). Zbog potencijalne potrebe za brzim djelovanjem
u slu€aju iznenadnih trzi$nih fluktuacija zadrZan je vi-
sok stupanj fleksibilnosti operacija fine prilagodbe pa
njihova udestalost i dospijee nisu standardizirani, a lzvor: HNB

u mird. HRK

18/6/07. 16/7/07. 27/8/07. 10/9/07. 1/10/07.
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provode se na aukcijama putem nestandardnih ponuda ili bilateralnim putem s ogranienim brojem sudionika. Kao
prihvatljiv kolateral sluze trezorski zapisi MF-a u kunama.

U sklopu operacija na otvorenom trziStu sredi$nja je banka u lipnju 2007. provela operaciju fine prilagodbe. Kreira-
na je likvidnost u iznosu od 1,3 mlrd. kuna, a obratna repo operacija imala je nestandardno dospijece. Nakon toga,
u 2007. provedene su jos$ Cetiri operacije fine prilagodbe, i to u srpnju, kolovozu, rujnu i listopadu. Iznosi operacija
fine prilagodbe kretali su se izmedu 1,2 mlrd. kuna i 1,3 mlrd. kuna.

Strukturne operacije

Tredi oblik operacija na otvorenom trzistu strukturne su operacije, koje se koriste u sluéaju potrebe za dugoro¢nijom
prilagodbom strukture likvidnosti. Provode se izravnim prodajama i kupnjama vrijednosnih papira te repo i obrat-
nim repo operacijama. Mogu se koristiti za povecanje ili smanjenje likvidnosti u sustavu, pri é¢emu njihovo dospijeée
i frekvencija nisu standardizirani. Provode se na aukcijama putem standardnih ponuda na kojima sudjeluju poslovne
banke, a prihvatljivih kolaterala za taj oblik operacija je viSe i obuhvadaju veéi broj vrijednosnih papira koje izdaje
drzava. Tijekom 2007. strukturne operacije nisu koriStene.

2.1.2. Stalno raspolozive moguénosti

Stalno raspolozive moguénosti instrumenti su kojima se banke koriste na svoju inicijativu, neogranicen broj dana u
mjesecu, a sluZe za stabiliziranje neoéekivanih promjena u kretanju likvidnosti banaka. Stalno raspoloZive mogué-
nosti imaju prekono¢no dospijece, a mogu se koristiti u obliku lombardnoga kredita u slu¢aju manjka sredstava te
novCanog depozita u slucaju viSka sredstava. Njima su postavljene granice raspona kamatnih stopa na nov€anom
trziStu, pri ¢emu je kamatna stopa na lombardni kredit gornja granica kamatnog raspona, a kamatna stopa na pre-
kono¢ni depozit kod HNB-a donja granica kamatnog raspona. Kamatne stope na novéanom trZistu trebale bi se
kretati unutar toga raspona, a u situaciji redovite prisutnosti HNB-a na trziStu stalno raspoloZive moguénosti trebale
bi se koristiti samo u izvanrednim situacijama.

Lombardni kredit

Kamatnom stopom na koristenje lombardnim kreditom utvrduje se gornja granica kamatnog raspona na novéanom
trzistu, a ona je tijekom 2007. postavljena na 7,5%. Kredit se odobrava uz zalog i moZe se koristiti svakodnevno do
iznosa 90% nominalne vrijednosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a. Lombardni kredit koristi se na zahtjev banke
ili automatski u sluaju nevracanja unutardnevnoga kredita, i to iskljudivo na kraju radnog dana. Banke su obvezne
lombardni kredit vratiti sljedeCega radnog dana. HNB ima diskrecijsko pravo privremenoga ili trajnog uskracivanja
mogucnosti koriStenja lombardnim kreditom. Pocetkom
prosinca 2007., u sklopu mjera za ograniCavanje kre-
ditne aktivnosti banaka, poviSena je kamatna stopa na
lombardni kredit sa 7,5% na 9%, a primjena te odredbe

2.6. Pregled odobrenih lombardnih kredita
dnevna stanja

0 zapocela je 1. sije¢nja 2008.

35

30 Iako je u prvoj polovini 2007. lombardni kredit koristen
samo jedan radni dan, njegovo se koristenje intenzivi-

25

ralo u nastavku godine, posebice u posljednjem tromje-
20 se¢ju. Iznosi odobrenoga lombardnoga kredita u 2007.
kretali su se izmedu 0,1 mlrd. kuna i 3,5 mlrd. kuna, a
prosjecni dnevni iznos koristenja lombardnim kreditom
10 iznosio je 1,1 mlrd. kuna. Maksimalni prosjecni iznos
lombardnoga kredita za dane koriStenja zabiljezen je u
listopadu 2007. na razini od 1,6 mlrd. kuna, a u tom je

u mird. HRK

15

0,5

00 mjesecu (29. listopada 2007.) odobren i najveéi dnev-
SESEE5555558585588588¢s¢% ni iznos lombardnoga kredita od 3,5 mlrd. kuna. Mi-
SESSSSS8E855558885235+¢ . . o . I .

AT EHETEYEEREY IR nimalni prosje¢ni dnevni iznos koristenja lombardnim

kreditom od 0,3 mlrd. kuna zabiljeZen je u srpnju 2007.
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Lombardni kredit koriSten je u 2007. godini ukupno
42 dana, od kojih ¢ak 36 dana u posljednja tri mjeseca
2007. Banke su se lombardnim kreditom koristile izme-
du jednoga i 17 radnih dana unutar jednog mjeseca, pri
¢emu je najveci broj dana koristenja lombardnim kredi-
tom zabiljezen u studenome 2007.

Novcani depozit

Visak likvidnosti na kraju dana banke mogu poloziti u
obliku nov¢anog depozita kod HNB-a. Dospijefe nov-
Canog depozita je prekonoéno s rokom povrata ban-
kama na pocetku sljedeéega radnog dana. Na sredstva
nov¢anog depozita HNB obradunava kamate po stopi
od 0,5% godi$nje, $to je donja granica kamatnog ras-
pona na nov€anom trzi$tu. Sredstva koja banka poloZi
u obliku nov€anog depozita kod HNB-a ne ukljuduju se
u odrzavanje obvezne priuve, a sredi$nja banka ima i
diskrecijsko pravo privremenoga ili trajnog uskracivanja
mogucénosti polaganja novéanog depozita.

Tijekom cijele 2007. banke su se koristile moguénoscéu
prekonoénog deponiranja novéanih sredstava kod HNB -
a, pri ¢emu je intenzivnije koristenje, u smislu broja da-
na, zabiljeZeno u posljednjem tromjeseéju 2007. Unutar
razdoblja odrZavanja obvezne pri¢uve prekonocéni se
depozit uobicajeno vise koristio u drugom dijelu toga
razdoblja kad obi¢no za pojedinu banku postaje izvjesno
da ¢e uspjeti odrzati obveznu pri¢uvu. Najée$ée pove-
¢anje prekonoénih depozita zabiljeZeno je neposredno
prije novog razdoblja odrZavanja obvezne pri¢uve kad
su iznosi novéanog depozita na pojedine dane u prosje-
ku premasivali 2,0 mlrd. kuna.

Novéani je depozit koristen tijekom 2007. prosje¢no
dnevno iznosio 0,8 mlrd. kuna. Najveéi dnevni iznos
prekonoénoga nov€anog depozita od 4,6 mird. ku-
na zabiljeZen je pocetkom listopada 2007. Prekonoéni
nov¢ani depozit koriSten je u 2007. godini ukupno 107
dana, a banke su se svakoga mjeseca koristile mogué-
noséu prekonoénog deponiranja izmedu 4 i 19 radnih
dana. Maksimalni prosje¢ni iznos za te dane koristenja
zabiljeZen je u listopadu 2007. u iznosu od 1,8 mird.
kuna, a minimalni prosje¢ni iznos od 0,3 mlrd. kuna
zabiljeZen je u travnju 2007. Najveéi broj dana koriste-
nja prekonoénih depozita zabiljeZen je u prosincu 2007.
kad su banke 19 dana deponirale sredstva kod sredi$nje
banke, pri ¢emu je prosjecni iznos depozita iznosio 0,6
mlrd. kuna.

2.1.3. Obvezna pri¢uva

Obvezna pri¢uva bila je i u 2007. godini glavni instru-
ment sterilizacije vi§ka likvidnosti u bankovnom susta-
vu. Stopa obvezne pri¢uve iznosila je 17% i nije se mije-

2.7. Kretanje lombardnoga kredita

u razdoblju odrzavanja obvezne pricuve
prosjecna dnevna stanja

u mird. HRK
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njala tijekom 2007. Osnovica za obracun obvezne pri¢uve sastoji se od kunskoga i deviznog dijela. Od obra¢unatoga
deviznog dijela obvezne pricuve 50% ukljucuje se u obracunati kunski dio obvezne pri¢uve i izvr§ava u kunama.
Obracunsko razdoblje traje od prvoga do posljednjega kalendarskog dana u mjesecu, a razdoblje odrZavanja pocinje
druge srijede u mjesecu i traje do dana koji prethodi drugoj srijedi sljedeCeg mjeseca. Postotak izdvajanja kunskog
dijela obvezne pri¢uve na poseban racun kod HNB-a iznosi 70%, a postotak izdvajanja deviznog dijela obvezne pri-
Cuve iznosi 60% obracunate obvezne pri¢uve. Medutim, devizni dio obvezne pri¢uve obracunat na osnovi deviznih
sredstava nerezidenata i deviznih sredstava primljenih od pravnih osoba u posebnom odnosu prema banci izdvaja se
po stopi od 100%. Preostali dio obvezne pricuve moze se odrzavati prosje¢nim dnevnim stanjima racuna likvidnih
potraZivanja.

Kunski i devizni dio obvezne pric¢uve

Kunski dio osnovice tijekom 2007. kontinuirano je rastao, osim u studenome kad se osnovica smanyjila, te je u pro-
sincu dosegnuo razinu od 114,0 mlrd. kuna, ¢ime je u 2007. ostvario porast od 10,2%. Rast kunskog dijela osnovice
tijekom 2007. iznosio je izmedu 0,3% i 2,3% na mjesec, a najveci je porast ostvaren u listopadu.

. Devizni dio osnovice oscilirao je tijekom 2007. u raspo-
ihtgénir?gr:gﬂvl;kupnoga Ao el R nu izmedu 144,8 mlrd. kuna ostvarenih u svibnjui 150,5
stanje u razdoblju odr¥avanja mlrd. kuna ostvarenih u prosincu, te je time ostvaren
0 porast deviznog dijela osnovice od 2,2%. Najveci porast
deviznog dijela osnovice od 3,4% zabiljezZen je u sijec-
nju. U preostalom dijelu 2007., promatrajuéi ukupno,
rast je bio blazi, pri ¢emu valja istaknuti da su u pojedi-
sl oW oM om W OmOm M momomq nim mjesecima zabiljeZene i negativne stope rasta.

35

umlrd. HRK

Kunski dio obvezne pric¢uve porastao je u 2007. godini
za 7,4%, te je u posljednjem razdoblju odrZavanja taj dio
obvezne pricuve dosegnuo razinu od 31,8 mlrd. kuna.
Rast kunskog dijela obvezne pric¢uve bio je sporiji od
rasta kunskog dijela osnovice jer je devizni dio obvezne
pri¢uve koji se izvr§ava u kunama stagnirao.
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Izvor: HNB se izvr$ava u kunama od razdoblja odrZavanja u sije¢nju
do razdoblja odrZavanja u prosincu 2007. poveéao se
za 4,8%, $to je u skladu s kretanjem devizne osnovice

2.11. Pregled ukupnoga deviznog dijela u tom razdoblju s obzirom na to da se postotak toga

obvezne pricuve . .. .. . e .
. pricuve deviznog dijela tijekom godine nije mijenjao.
stanje u razdoblju odrzavanja
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Devizni dio obvezne pri¢uve oscilirao je tijekom 2007.
te se u skladu s kretanjem deviznog dijela osnovice po-
vecao za 4,8%, s razine od 12,1 mlrd. kuna u sije¢nju na
12,7 mird. kuna u prosincu.

11

u mird. HRK

U 2007. godini naknada na sredstva izdvojenoga kun-
skog dijela obvezne priuve iznosila je 0,75%. Stopa
remuneracije na izdvojeni devizni dio obvezne pricuve
iznosila je za sredstva izdvojena u eurima 50% kljuc-
ne kamatne stope Europske sredi$nje banke (engl. ECB
Minimum Bid Refinance Rate), a za sredstva izdvojena
u americ¢kim dolarima 50% klju¢ne kamatne stope Feda
(engl. U.S. Federal Funds Target Rate).
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2.1.4. Mjere za ograniCavanje rasta plasmana i inozemnog zaduzivanja

Uz postojece instrumente, grani¢nu obveznu pri¢uvu i posebnu obveznu pri€uvu, u 2007. godini primjenjivana je
i jedna nova mjera ¢ija je namjena ograniavanje rasta plasmana banaka, a odnosi se na upis obveznih blagajni¢kih
zapisa HNB-a.

GraniCna obvezna pricuva

U 2007. godini nije bilo promjena glede instrumenta grani¢ne obvezne pricuve te se osnovica za obracun te pri¢uve
i nadalje sastojala od Cetiri dijela.

Prvi dio osnovice za obracun grani¢ne obvezne pric¢uve (GOP I) Cinila je pozitivna razlika izmedu prosjeénoga
dnevnog stanja izvora sredstava primljenih od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom u obra-
Cunskom te u pocetnom razdoblju, pri Cemu se za pocetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 30. lipnja 2004.

Drugi dio osnovice za obracun graniéne obvezne pri¢uve (GOP II) izraunava se na isti na¢in kao i prvi dio osno-
vice, s tom razlikom da se za pocetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 30. studenoga 2005.

Tredi dio osnovice za obracun grani¢ne obvezne pricuve (GOP III) ¢inila je pozitivna razlika izmedu prosjecnoga
dnevnog stanja sredstava prikupljenih od osoba koje obavljaju djelatnost financijskog najma (lizinga) i pojedinih
pasivnih izvanbilan¢nih zapisa koji podrazumijevaju garancije i jamstva za racun stranih osoba u kunama i u stranoj
valuti na osnovi kojih se domade osobe zaduZuju u inozemstvu u obrac¢unskom te u pocetnom razdoblju, pri emu
se za poCetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 30. studenoga 2005.

Naposljetku, Cetvrti dio osnovice za obradun graniéne obvezne pri¢uve (GOP IV) ¢inila je pozitivna razlika izmedu
prosjeCnoga dnevnog stanja sredstava primljenih od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom
koja se koriste za financiranje domacih pravnih i fizi¢kih osoba u obliku sindiciranih kredita ili koje domaca banka
plasira domacim pravnim i fizi¢kim osobama u ime i za racun nalogodavca (mandatni poslovi), pri ¢emu se primlje-
na, odnosno plasirana sredstva nalogodavca ne iskazuju u bilanci banke nego u zasebnoj bilanci (bilanci mandatnih
poslova) u obra¢unskom te u pocetnom razdoblju, pri ¢emu se za pocetno razdoblje uzimalo razdoblje od 1. do 31.
svibnja 2006.

Na osnovicu GOP-a I primjenjuje se stopa grani¢ne obvezne pri¢uve od 40%, na osnovicu GOP-a Il stopa od 15%,
dok stopa grani¢ne obvezne pricuve za osnovice GOP II1 i GOP 1V iznosi 55%.

Cjelokupna grani¢na obvezna pricuva izdvaja se u stra-
noj valuti na devizne raune HNB-a, a na izdvojena
sredstva sredi$nja banka ne placa naknadu.

2.12. Pregled granicne obvezne pricuve
stanje za obracunsko razdoblje
30

Ukupno obracunata grani¢na obvezna pri¢uva smanji- %
la se u 2007. godini s 12,1 mlrd. kuna za sije¢anj na

5,2 mlrd. kuna za prosinac, §to je smanjenje od 57,1%. AT

Promatrajuéi njezinu mjeseénu dinamiku, vidljiv je po- % s

rast u prvom tromjesecju, a u sljedeca se dva tromjesec- E

ja grani¢na obvezna pri¢uva smanjivala, osim za lipanj ol ]

kad je ostvaren njezin rast. Minimalni iznos obracunate
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kraju 2007. godine dosegnula iznos od 5,2 mlrd. kuna. I
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Kretanje osnovice za obradun graniéne obvezne pricu- Osnovica GOP Il Osnovica GOP IV

ve pokazuje sli¢nu dinamiku kao i obradunata grani¢na lzvor: HNB

pricuva, s time da najznacajniji dio osnovice ¢ine izvori
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sredstava od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom, tako da njihova dinamika najvise utjece
na dinamiku obracunate grani¢ne obvezne pric¢uve.

U sije¢nju 2007. ukupni izvori sredstava od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom iznosili su
79,4 mlrd. kuna te su rasli do ozujka kad su dosegnuli maksimum od 79,6 mlrd. kuna. U sljede¢im obradunskim
razdobljima ukupni izvori su se smanjivali, osim u lipnju i listopadu 2007. kad su rasli. U prosincu su sredstva ne-
rezidenata ponovo porasla i dosegnula razinu od 66,0 mlrd. kuna, §to je smanjenje od 16,9% u odnosu na pocetak
godine. Sa smanjenjem izvora smanjivala se i osnovica za obracun grani¢ne obvezne pricuve s te osnove, i to s 24,2
mlrd. kuna na 10,9 mlrd. kuna.

Izvori sredstava pravnih osoba koje obavljaju djelatnost financijskog najma (lizinga) porasli su sa 167,5 mil. kuna
u sije¢nju na 172,1 mil. kuna u prosincu, dok su se garancije i jamstva u korist nerezidenata na osnovi kojih se
domace pravne osobe zaduZuju u inozemstvu u istom razdoblju smanjile s 4,3 mlrd. kuna na 3,9 mlrd. kuna. Zbog
toga je porasla i osnovica za obracun grani¢ne obvezne pri¢uve sa 131,4 mil. kuna u sije¢nju na 136,6 mil. kuna u
prosincu.

Sredstva primljena od nerezidenata i pravnih osoba u posebnom odnosu s bankom za financiranje domacih osoba
u obliku sindiciranih kredita te sredstva nalogodavaca (mandatni poslovi) za plasmane domacim osobama ukupno
su u sije¢nju 2007. iznosila 2,4 mird. kuna, a do prosinca su smanjena na 1,8 mlrd. kuna. U istom se razdoblju
osnovica po tim sredstvima smanjila s 263,9 mil. kuna na 110,2 mil. kuna.

Posebna obvezna pricuva

Od veljace 2006. godine na snazi je Odluka o posebnoj obveznoj priuvi na obveze banaka po izdanim vrijednosnim
papirima. Instrument posebne obvezne pri¢uve uveden je kao mjera usporavanja rasta zaduZivanja banaka na osnovi
izdanih duznickih vrijednosnih papira.

Osnovicu za obracun posebne obvezne pricuve ¢ini pozitivna razlika izmedu prosjeCnoga dnevnog stanja izdanih
duznickih vrijednosnih papira u odredenom obra¢unskom razdoblju i prosjenoga dnevnog stanja izdanih duznic-
kih vrijednosnih papira u poetnom obra¢unskom razdoblju, pri ¢emu se za pocetno obradunsko razdoblje uzima
razdoblje od 1. do 31. sije¢nja 2006. Osnovica se izraGunava posebno za izdane vrijednosne papire u kunama, a
posebno za one u devizama. Stanje izdanih vrijednosnih papira koje se uklju¢uje u izracun prosje¢noga dnevnog
stanja izvora sredstava za obrac¢un osnovice grani¢ne obvezne pri¢uve, ne ukljuuje se u izraéun prosje¢noga dnev-
nog stanja izdanih vrijednosnih papira za obra¢un osnovice posebne obvezne pri¢uve. Obracun posebne obvezne
pri¢uve obavlja se druge srijede u mjesecu primjenom stope od 55% na propisanu osnovicu. Cjelokupna posebna
obvezna pri¢uva izdvaja se na raune kod sredi$nje banke, i to kunski dio na raéun posebne obvezne pricuve koji
vodi HNB, a devizni dio u eurima i americ¢kim dolarima na devizne raCune HNB-a. Na sredstva posebne obvezne
pri¢uve sredi$nja banka ne plada naknadu.

Na osnovi podataka za obra¢unsko razdoblje u prosincu 2006. posebna obvezna pri¢uva iznosila je u sije¢nju 2007.
godine 88,1 mil. kuna, a u oZujku je porasla na 97,7 mil. kuna, svoj maksimalni iznos u toj godini. Poslije toga kon-
tinuirano se smanjivala te je, za obra¢unsko razdoblje u studenome 2007., u prosincu iznosila 36,1 mil. kuna.

Upis obveznih blagajnickih zapisa HNB-a

Odluka o upisu obveznih blagajnickih zapisa HNB-a uvedena je s neposrednim ciljem ograniavanja rasta plasmana
banaka $to neizravno pridonosi smanjenju rasta inozemnog duga banaka i stabilizaciji manjka na teku¢em radunu
platne bilance.

Isprva je navedenom odlukom bio dopusten rast plasmana od 1% u obradunskom razdoblju od 1. do 31. sije¢nja
2007. u odnosu na stanje plasmana na dan 31. prosinca 2006., a nakon toga se dopusteni rast plasmana u svakom
sljedeCem obracunskom razdoblju, koje je uvijek pocinjalo 1. sijenja 2007. i zavrSavalo posljednjega kalendarskog
dana svakog mjeseca, povecavao za 1 postotni bod. Primjenom takvog nacina izra¢una ukupan dopusteni rast pla-
smana u 2007. iznosio je 12%.
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Obracun upisa obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a obavljao se 20. u mjesecu, a obvezna ih je bila upisati svaka
banka koja je prekoracila dopusteni rast plasmana, i to u iznosu od 50% svoga prekoracenja. Obvezni blagajnicki
zapisi upisivali su se na rok od 360 dana, a sredi$nja je banka na upisane zapise placala kamate po stopi koja se
obracunava na izdvojeni kunski dio obvezne pricuve.

Uvazavajuéi sezonske potrebe za odobravanjem plasmana, Odluka je izmijenjena u veljaci 2007., pri ¢emu je umje-
sto mjesecne stope dopustenog rasta plasmana utvrdena jedinstvena dopustena stopa rasta plasmana od 12% za sva
obracunska razdoblja u jednoj kalendarskoj godini u odnosu na prethodnu godinu, a kao pocetni datum odreden
je 31. prosinca prethodne godine. Po¢etkom lipnja 2007. osnovica za obra¢un obveznih blagajnickih zapisa HNB-a
razdvojena je na bilancni i izvanbilan¢ni dio, a krajem istog mjeseca donesena je nova odluka kojom je izmijenjeno
pocetno razdoblje za utvrdivanje osnovice za obradun upisa obveznih blagajnickih zapisa te je promijenjena dopu-
Stena stopa rasta plasmana. Naime, praenjem rasta plasmana utvrdeno je da je stopa rasta plasmana u dotadasnjem
razdoblju bila znatno visa od planirane te je Odluka redefinirana sa znatno strozim kriterijima.

Prema toj odluci dopusteni rast plasmana u odnosu na 30. lipnja 2007. iznosio je za obracunsko razdoblje od 1. do
31. srpnja 0,5%, a za sva sljedeca obracunska razdoblja povecavao se po 0,5 postotnih bodova, s time da je obradun-
sko razdoblje uvijek pocinjalo 1. srpnja 2007., a zavrSavalo posljednjega kalendarskog dana svakog mjeseca.

U rujnu 2007. novom izmjenom dodatno su postrozeni uvjeti upisa obveznih blagajnickih zapisa HNB-a te je pro-
Sirena osnovica za obracun njihova upisa ukljucivanjem u izracun plasmana ukupnog iznosa kredita i zajmova odo-
brenih rezidentima od strane pravnih osoba sa sjedistem u Republici Hrvatskoj u kojima banka ili imatelj kvalificira-
nog udjela u banci, a koji je financijska institucija, ima kontrolu u skladu s odredbama ¢lanka 11. stavka 2. Zakona o
bankama (“Narodne novine”, br. 84/2002. i 141/2006.) ili kvalificirani udjel u skladu s odredbama ¢lanka 8. stavka
2. istog zakona. Osim kredita i zajmova u plasmane su se takoder ukljucivala potraZivanja iz kredita i zajmova koje
su pravne osobe u vlasniStvu banke stekle kupnjom potrazivanja ili na osnovi drugoga pravnog posla, na temelju ko-
jeg su stupile u poloZaj vjerovnika. Slijedom toga, novi pocetni datum za kredite odobrene od strane pravnih osoba
u vlasnistvu domace ili strane banke bio je 30. rujna 2007., a novo obracunsko razdoblje pocinjalo je 1. listopada
2007. Dopustena stopa rasta plasmana i nadalje je iznosila 0,5% u odnosu na prvo obradunsko razdoblje od 1. do
31. listopada 2007., a u svim sljede¢im obracunskim razdobljima povecavala se za 0,5 postotnih bodova.

Naposljetku, u prosincu 2007. donesena je nova Odluka o upisu obveznih blagajnickih zapisa HNB-a kojom su re-
definirani svi klju¢ni elementi te odluke za 2008. godinu. Prema toj novoj odluci pocetni datum za obracun obveznih
blagajnickih zapisa je 31. prosinca 2007., a poletak svakoga obracunskog razdoblja 1. sije¢nja 2008. Dopustena
stopa rasta plasmana za prvo obracunsko razdoblje od 1. do 31. sije¢nja 2008. iznosi 1% te se u svakom iducem
obra¢unskom razdoblju povecava za 1 postotni bod. Stopa upisa obveznih blagajnic¢kih zapisa povecana je i iznosi
75% osnovice, dok se obvezni blagajnicki zapisi izdaju uz godi$nju kamatnu stopu od 0,25%.

U skladu s obra¢unskom osnovicom, u prva tri mjeseca

2007. nije bilo upisa obveznih blagajnickih zapisa. Prvi e slciinianihicbyesgil

blagajnickih zapisa HNB-a

upis obveznih blagajnickih zapisa nakon donosenja Od- dnevna stanja
luke zabiljeZen je 20. travnja 2007. u iznosu od 45,0 tis. 22
kuna na osnovi obracunske osnovice od 90,9 tis. kuna 20
za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka. Nakon toga 18
obracunska osnovica rasla je do kraja svibnja, kad je 16
iznosila 277,3 mil. kuna, a u skladu s tim kumulirani 14

je upis obveznih blagajnic¢kih zapisa 20. lipnja iznosio
167,4 mil. kuna. Poslije izmjene poletnoga obracun-

12
1,0

u mird. HRK

skog razdoblja u lipnju 2007., od 9. srpnja nije bilo upi- 08
sa obveznih blagajnickih zapisa sve do 20. kolovoza kad 06
je upisano 143,2 mil. kuna prema obracunskoj osnovici 04
za razdoblje od 1. do 31. srpnja 2007. koja je iznosila 02
286,4 mil. kuna. Od tada iznos upisanih obveznih bla- 00

2/1/07.
19/1/07.
7/2/01.
26/2/07.

gajnickih zapisa raste sve do kraja godine, kad je iznosio
2,0 mlrd. kuna, pri ¢emu se obra¢unska osnovica u tom
razdoblju kretala izmedu 252,8 mil. kuna i 1,4 mird.
kuna.
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2.1.5. Ostali instrumenti

Minimalno potrebna devizna potrazivanja

Minimalno potrebna devizna potrazivanja instrument su odrzavanja devizne likvidnosti banaka i iznose 32% svih
deviznih obveza. Obveza odrzavanja propisanog postotka je dnevna, a likvidnim deviznim potraZzivanjima smatraju
se devizna potraZivanja (osim potraZivanja po kreditima) s preostalim rokom dospijeca do tri mjeseca. Bududi da
je u 2006. izjednaden tretman kunskih obveza s valutnom klauzulom i deviznih obveza, a znatan broj banaka zbog
ukljucivanja kunskih obveza s valutnom klauzulom u definiciju deviznih obveza nije bio u stanju u kratkom roku
udovoljiti minimalnom postotku odrzavanja od 32%, bilo je utvrdeno razdoblje prilagodbe, ¢iji je krajnji rok bio 31.
ozujka 2007., u kojem su banke morale svaki mjesec, pocevsi od listopada 2006., povelavati postotak odrzavanja
za dva postotna boda. Na taj je nacin u iduéih $est mjeseci, zaklju¢no do 31. oZujka 2007., postotak odrZavanja kod
svih banaka dosegnuo minimalnih 32%.

2.14. Minimalna devizna likvidnost

. v . .. v. stanje na kraju mjeseca
U srpnju 2007. prosiren je obuhvat deviznih potraziva- ! i m

nja, i to iznimno za razdoblje od 5. srpnja 2007. do 31. 0 *
listopada 2007. tako da je u devizna potrazivanja uklju- 180 i
¢en i kratkoro¢ni devizni kredit odobren MF-u od sin- LU N N N :/7\ 77
dikata domacdih banaka u iznosu od 244,5 mil. EUR. 10— S *//-* - NA - "
s W o [ = I
Postotak pokrivenosti deviznih obveza deviznim potra- % 0 —N—N-—N-—0-—B- BN e %
Zivanjima na dan 31. sije¢nja 2007. iznosio je 32,50%, I [ e —
§to je ujedno bio i minimum u 2007., nakon Cega raste ol M N B B N N W N |l 30
sve do 33,37%, koliko je iznosio 30. travnja. Krajem @
svibnja postotak pokrivenosti neznatno se smanjio, a 0 2
nakon toga konstantno raste do 35,63%, koliko je izno- ) %

sio na dan 28. rujna. Krajem listopada postotak pokri-
venosti smanjio se na 34,13%, a potom ponovo raste
sve do kraja godine te je na dan 31. prosinca 2007.
postignuo svoj maksimum na razini od 35,64%.
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Devizna potrazivanja Devizne obveze mm Postotak pokrivenosti
lzvor: HNB

Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama

Nematerijalizirani prenosivi blagajni¢ki zapisi HNB-a nominirani u kunama, &iji je rok dospijeca 35 dana, prodaju
se na aukcijama uz diskont, a sve obveze koje proistjeu iz kupnje blagajnickih zapisa namiruju se na dan aukci-
je. HNB utvrduje datum aukcije, a pristup primarnom trZistu imaju domace banke, podruznice stranih banaka i

HBOR. Poslove depozitorija blagajni¢kih zapisa obavlja Sredi$nja depozitarna agencija. lako su blagajnicki zapisi
HNB-a u kunama dio operativnog okvira monetarne politike, u 2007. se nisu koristili.

KratkoroCni kredit za likvidnost

Kratkoroc¢ni kredit za likvidnost odobrava se bankama koje imaju poteskoca s likvidnoséu, a pritom su iskoristile sve
ostale izvore likvidnosti dostupne na trziStu. Tijekom 2007. godine nije bilo potrebe za koriStenjem kratkoro¢nim
kreditom za likvidnost. Kamatna stopa za koristenje kratkoro¢nim kreditom za likvidnost jednaka je stopi koja se
napladuje na lombardni kredit uveanoj za 0,5 postotnih bodova za razdoblje koriStenja kreditom do tri mjeseca
odnosno uvecanoj za 1 postotni bod za razdoblje koristenja kreditom duZe od tri mjeseca.

Unutardnevni kredit

Unutardnevni kredit je instrument platnog prometa koji sluzi boljoj proto¢nosti platnih transakcija tijekom radnog
dana. Banke se unutardnevnim kreditom mogu koristiti svakodnevno, a HNB odobrava banci unutardnevni kredit
odredivanjem limita na ra¢unu za namiru, pri ¢emu je limit visina dopuStenoga negativnog stanja na ralunu za
namiru banke tijekom obradunskog dana u HSVP-u. Kredit je kolateraliziran i moZe se koristiti u visini do 90%
nominalne vrijednosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a.
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Instrumenti monetarne politike i upravljanje medunarodnim pricuvama

Nevradeni unutardnevni kredit na kraju radnog dana
automatski se smatra zahtjevom za odobrenje lombar-
dnoga kredita, i to u iznosu negativnog stanja na ratunu 21
za namiru. Uskracivanje moguénosti koriStenja, odno-

sno ogranicenje iznosa lombardnoga kredita automat- e
ski podrazumijeva identi¢na ograni€enja u moguénosti
koriStenja unutardnevnim kreditom. Na sredstva kori-
Stenoga unutardnevnoga kredita HNB ne zaradunava

2.15. Koristenje unutardnevnim kreditom

= 12
kamate. =

S 09
Tijekom 2007. unutardnevni kredit koristio se 99 dana 06
u prosjeénom iznosu od 0,6 mlrd. kuna, a pojedinadni
dnevni odobreni iznosi kretali su se od 0,1 mlrd. kuna do b3

2,0 mlrd. kuna. U odnosu na 2006., kad se koristio 90
dana u prosje¢nom iznosu od 0,3 mird. kuna, u 2007.
se godini ucestalost koriStenja unutardnevnim kreditom
nije znatnije promijenila, ali se poveao prosje¢ni kori-
$teni iznos. Vezano uz koriStenje unutardnevnim kredi- fzvor: HNB
tom na dane odrZavanja redovitih operacija, od ukupno
49 odrzanih obratnih repo aukcija unutardnevni kredit
koristio se na njih 44, tj. na 89,8% svih redovitih aukcija
u 2007. godini. Prosje¢no je u tim danima unutardnevni
kredit iznosio 0,6 mlrd. kuna, a pojedinacni odobreni
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2.16. Koristenje unutardnevnim kreditom
i dospijeca redovitih operacija
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dnevni iznosi kretali su se od 0,1 mlrd. kuna do 1,6 6,0
mlrd. kuna.
50 ] I
. g W0 H-e b e o 1
2.1.6. Kamatne stope i naknade =
S 30t e e el el el R B B

Hrvatske narodne banke

Kamatne stope na stalno raspoloZive moguénosti pred-
stavljaju kamatni raspon koji bi trebao ogranicavati ras-
pon kretanja prekono¢ne kamatne stope na nov€anom 00
trzisStu. Kamatni raspon i njegove granice nisu se tije-

kom 2007. mijenjale, pri ¢emu je gornju granicu Cini-

la kamatna stopa na lombardni kredit, koja je iznosila Unutardnevni kredit Dospijeca obratnih repo aukcija
7,5% godisnje, a donju je granicu Cinila kamatna sto- lzvor: HNB
pa na prekonoéni depozit kod HNB-a, koja je iznosila

0,5% godisnje.
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2.17. Kamatni raspon, repo stopa
i prekono¢na kamatna stopa u 2007.

U prva tri tromjesecja 2007. godine repo stopa, odno- 15

sno stopa po kojoj banke pladaju kamate na sredstva po- i‘;

sudena na obratnim repo aukcijama HNB-a, nije se mi- 12

jenjala. Medutim, aktivnije upravljanje sredi$nje banke ié I
likvidno$¢u, u smislu neprihvacanja cjelokupnog iznosa 9 ull |

koji su na obratnim repo aukcijama ponudile banke, u % ? e Aimem
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stopa kretala izmedu 3,50% i 4,50%. Vagana repo stopa
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ni¢na repo stopa, odnosno najniza prihvatljiva repo stopa, iznosila je 3,50% tijekom prvih deset mjeseci u godini, a
u posljednja se dva mjeseca kretala izmedu 3,60% i 4,10%, koliko je iznosila na posljednjoj aukciji u 2007.

Pocetkom prosinca povecana je i stopa po kojoj sredi$nja banka obracunava i naplacuje kamate za koristenje lom-
bardnim kreditom sa 7,5% na 9%. Stopa lombardnoga kredita poveéana je u sklopu mjera za ogranicavanje kreditne
aktivnosti banaka, a primjenjuje se od 1. sije¢nja 2008.

Stopa remuneracije na kunski dio obvezne pri¢uve iznosila je 0,75%, a stopa remuneracije na devizni dio obvezne
pricuve iznosila je: za sredstva izdvojena u ameri¢kim dolarima — 50% Fedove klju¢ne kamatne stope (engl. U.S.
Federal Funds Target Rate), a za sredstva izdvojena u eurima — 50% ESB-ove kljuéne kamatne stope (engl. ECB
Minimum Bid Refinance Rate).

U prosincu je povecana diskontna (eskontna) stopa HNB-a s 4,5% na 9%. U skladu s odredbama ¢lanaka 26. i 29.
Zakona o obveznim odnosima sredis$nja je banka obvezna dva puta na godinu objavljivati visinu eskontne stope koja
je vrijedila na kraju polugodista, a od 1. sije¢nja 2008. visina ugovornih i zateznih kamata vezana je uz eskontnu
stopu HNB-a.

2.2. Upravljanje medunarodnim priCuvama

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske, koje su, na temelju Zakona o Hr-
vatskoj narodnoj banci, dio bilance sredi$nje banke. Nacin upravljanja pri¢uvama prilagoden je utvrdenoj monetar-
noj i deviznoj politici te se njime pridonosi nesmetanom ispunjavanju obveza Republike Hrvatske prema inozemstvu.
U upravljanju medunarodnim pri¢uvama sredi$nja se banka rukovodi prije svega nacelima likvidnosti i sigurnosti.
Medunarodne pricuve RH ¢ine sva potrazivanja i vrijednosni papiri u konvertibilnoj stranoj valuti, nov¢anice i ko-
vani novac u konvertibilnoj stranoj valuti te sredstva u posebnim pravima vuéenja (SDR).

2.2.1. Institucionalni i organizacijski okvir, naCela upravljanja, rizici i nacini
upravljanja medunarodnim priCuvama

Institucionalni i organizacijski okvir upravljanja medunarodnim pricuvama

Zakonom o HNB-u ureduju se poloZaj, poslovi, vlasni¢ki status, ovlastenja i ustroj sredi$nje banke te njezin odnos
s Republikom Hrvatskom, poslovnim bankama te medunarodnim institucijama i organizacijama. Hrvatska narodna
banka kao sredi$nja banka Republike Hrvatske u obavljanju svojih poslova samostalna je i neovisna te odgovorna
Hrvatskom saboru.

Savjet HNB-a nadleZan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i zadataka sredi$nje banke te utvrduje politiku djelovanja
HNB-a. Medu ostalim, Saviet HNB-a nadleZan je za odredivanje strategije i politike upravljanja medunarodnim
pri¢uvama. Savjet takoder definira strateske ciljeve i naéela upravljanja medunarodnim pri¢uvama te odobrava okvir
upravljanja rizicima.

Komisija za upravljanje medunarodnim pri¢uvama nadleZna je za razvijanje strategija ulaganja medunarodnih pri-
¢uva u skladu s ciljevima koje je postavio Savjet HNB-a te za donoSenje takti¢kih odluka u upravljanju medunarod-
nim pri¢uvama vodeéi racuna prije svega o trZiSnim uvjetima.

Direkcija za upravljanje medunarodnim pri¢uvama i deviznom likvidno$¢u odgovorna je za operativno provodenje
politike i strategije upravljanja medunarodnim pri¢uvama u skladu s odlukama Savjeta i Komisije. Direkcija je zadu-
Zena za ulaganje i odrZavanje likvidnosti medunarodnih pri¢uva na dnevnoj razini, za upravljanje rizicima te izradu
izvjeStaja za Komisiju i Savjet.
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Instrumenti monetarne politike i upravljanje medunarodnim pricuvama

Unutarnja revizija, kao samostalni organizacijski dio neposredno odgovoran guverneru, provodi redovitu reviziju
rada Direkcije za upravljanje medunarodnim pri¢uvama. Financijska izvjeS¢a HNB-a, koja kao sastavni dio sadrza-
vaju i upravljanje medunarodnim pri¢uvama, predmet su i redovitih godi$njih revizija ovlastenih vanjskih revizora.

Nacela upravljanja medunarodnim pri€uvama te rizici u upravljanju medunarodnim pricuvama

Sredi$nja banka upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurnosti
ulaganja (¢lanak 17. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci). Pritom odrZava visoku likvidnost pri¢uva i primjerenu
izloZenost rizicima te, uz dana ogranicenja, nastoji ostvariti povoljne stope povrata svojih ulaganja. Takvim se nace-
lima u upravljanju medunarodnim pri¢uvama rukovode i ostale sredi$nje banke.

Rizici prisutni u upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, dakle kreditni, kamatni i
valutni rizik, ali pozornost se pridaje i likvidnosnom i operativnom riziku. HNB ogranicava izloZenost kreditnom ri-
ziku ulaganjem u obveznice drZava visokoga rejtinga, u kolateralizirane depozite kao i u nekolateralizirane depozite
koji se plasiraju samo u banke najvisega kredibiliteta. Kamatni rizik, odnosno rizik pada vrijednosti portfelja medu-
narodnih pri¢uva zbog neZeljenih promjena kamatnih stopa, kontrolira se primjenom tzv. referentnih portfelja (engl.
benchmark portfolios). Valutni rizik proizlazi iz fluktuacije meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune
i ameri¢kog dolara. Valutna struktura medunarodnih pri¢uva HNB-a odreduje se prema valutnoj strukturi obveza
RH prema inozemstvu i valutnoj strukturi uvoza robe i usluga. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem pri¢uva
u lako utrzive obveznice te djelomi¢no u depozitne instrumente s kratkim dospijeCem. Operativni rizik kontrolira
se strogim odjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama te redovitim
unutarnjim i vanjskim revizijama.

Nacin upravljanja medunarodnim pri¢uvama

Prema Odluci o upravljanju medunarodnim pri¢uvama Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pri¢uvama
na dva nacina: 1) aktivno — na osnovi vlastitih odrednica i 2) pasivno — na osnovi ugovorenih deviznih obveza.

HNB aktivno upravlja dijelom ukupnih medunarodnih pri¢uva koji je formiran definitivnim otkupom deviza od
banaka i MF-a prilikom deviznih intervencija HNB-a, i to u skladu sa zacrtanim referentnim portfeljima, ¢ime se
postize adekvatan omjer dobiti i rizika. Drugim dijelom pri¢uva, formiranim na osnovi izdvojenih deviznih obveznih
pri¢uva banaka, depozita MF-a, repo poslova te sredstava u posebnim pravima vucenja (engl. special drawing rights
ili, krace, SDR), HNB upravlja pasivno u ovisnosti o ugovorenim deviznim obvezama, a s ciljem zastite od valutnoga
i kamatnog rizika.

U terminologiji izvjes¢ivanja o medunarodnim pricuvama HNB-a upotrebljavaju se jo§ pojmovi bruto i neto pri¢uve.

Pod pojmom bruto pri¢uva podrazumijevaju se ukupne medunarodne pricuve. Neto priCuve obuhvacaju dio priuva
kojima HNB aktivno upravlja te sredstva u SDR-ima i efektivni strani novac.

2.2.2. Medunarodne pricuve u 2007. godini

Ukupne medunarodne pricuve HNB-a porasle su u 2007. godini za 582,1 mil. EUR, tj. za 6,7% u odnosu na 2006.
Posljednjeg dana prosinca 2007. ukupne pri¢uve HNB-a iznosile su 9,3 mird. EUR, a na kraju 2006. godine 8,7
mird. EUR.
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Tablica 2.1. Mjesecno kretanje ukupnih medunarodnih pricuva HNB-a

na kraju razdoblja, u milijunima EUR

Prosinac 2006. 8.725,14
Sijecanj 2007. 9.172,39
Veljaca 2007. 9.565,23
0zujak 2007. 9.519,57
Travanj 2007. 9.488,24
Svibanj 2007. 9.451,33
Lipanj 2007. 9.170,18
Srpanj 2007. 9.411,93
Kolovoz 2007. 9.222,84
Rujan 2007. 8.794,94
Listopad 2007. 8.973,60
Studeni 2007. 9.112,08
Prosinac 2007. 9.307,21
Razlika 12/07. - 12/06. 582,08

Napomena: Razlike stanja u ovoj tablici i stanja u Tablici H7 Statistickog pregleda rezultat su neznatno drukcijeg obuhvata medunarodnih pricuva, odnosno iskljuivanja pricuvne pozicije RH u MMF-u u ovdje
iskazanim podacima.
Izvor: HNB

Glavni Einitelji promjene razine ukupnih medunarodnih

pricuva tijekom 2007. godine na priljevnoj strani bili 2 L LT L L L e

na kraju razdoblja

su:
— otkup deviza od banaka deviznim intervencija- *
ma HNB-a u iznosu od 839 mil. EUR i 3
— prihod od ulaganja ukupnih medunarodnih 94 =\ A
pricuva HNB-a u iznosu od 364 mil. EUR, 0 // \vh\
a na odljevnoj strani: % 0 /
— pad ukupne izdvojene devizne obvezne pricu- A
ve u iznosu od 309,5 mil. EUR (pri ¢emu je 86
grani¢na obvezna pri¢uva smanjena za 369,6 9y
mil. EUR, a obvezna pri¢uva porasla za 60,1 '

mil. EUR), 82
— prodaja deviza Ministarstvu financija u iznosu
od 178,8 mil. EUR i
— meduvalutne promjene u iznosu od 138 mil. Trsikna v Nabavna
EUR proiza$le iz pada vrijednosti ameri¢kog Jzvor: HNB
dolara prema euru na kraju 2007. u odnosu na
kraj 2006.

12/06.
1/07.
2/07
3/07
4/07
5/07
6/07
7/07.
8/07
9/07

10/07.

11/07

12/07.

>

vy

Ukupni promet HNB-a na deviznom trzistu u 2007. godini

Hrvatska narodna banka je tijekom 2007. godine na trzistu kupovala i prodavala devize trgujuci s domaéim banka-
ma, Ministarstvom financija i stranim bankama. Transakcijama kupnje i prodaje na deviznom trzi§tu u 2007. godini
medunarodne pricuve HNB-a uvecane su za neto iznos od 665,2 mil. EUR, ¢ime je emitirano 4,8 mlrd. kuna.

1 U Bilanci HNB-a pad izdvojene devizne obvezne pricuve iznosi 310,5 mil. EUR, a prirast devizne obvezne pri¢uve 59,1 mil. EUR. Razlike u odnosu na podatke
iznesene u tekstu rezultat su razli¢itog obuhvata, odnosno ukljudivanja nepodmirenih dospjelih kamata u iznos devizne obvezne pri¢uve u Bilanci HNB-a.
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Instrumenti monetarne politike i upravljanje medunarodnim pricuvama

Tablica 2.2. Ukupni promet HNB-a na deviznom trziStu od 1. sijecnja do 31. prosinca 2007.

prema tecaju na dan valute, u milijunima

Domace banke 839,00 6.132,05 0,00 0,00 839,00 6.132,05

Ministarstvo financija 5,12 37,32 178,81 1.321,18 -173,70 —1.283,86

Strane banke 0,00 0,00 0,07 0,55 -0,07 —0,55

Ukupno 844,12 6.169,37 178,89 1.321,73 665,23 4.847,64
lzvor: HNB

Deviznim transakcijama s domacim bankama HNB je u 2007. godini otkupio 839 mil. EUR, ¢ime je kreirana kun-
ska likvidnost od 6,1 mlrd. kuna. Sredi$nja je banka u 2007. godini intervenirala na deviznom trZistu, otkupljujuéi
devize od banaka, Cetiri puta: u srpnju (dva puta), listopadu i prosincu, pri ¢emu valja istaknuti da je monetarni
ucinak devizne intervencije s kraja prosinca 2006. uslijedio na pocetku 2007. godine. Prodaje deviza bankama u
2007. godini nije bilo.

Tablica 2.3. Devizne intervencije HNB-a s domacim bankama od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2007.

prema tecaju na dan intervencije, u milijunima

Mjesec Kupnja deviza (1) Prodaja deviza (2) Razlika (1-2)

Sijecanj (1) 177,00 1.302,25 0,00 0,00 177,00 1.302,25
Veljaca 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0Zujak 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Travanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Svibanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lipanj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srpanj (2) 139,00 1.014,25 0,00 0,00 139,00 1.014,25
Kolovoz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rujan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Listopad (1) 355,20 2.588,80 0,00 0,00 355,20 2.588,80
Studeni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prosinac (1) 167,80 1.226,74 0,00 0,00 167,80 1.226,74
Ukupno 839,00 6.132,05 0,00 0,00 839,00 6.132,05
lzvor: HNB

Ministarstvu financija HNB je u 2007. godini prodao 2.19. Devizne intervencije HNB-a

178,8 mil. EUR, ¢ime je iz sustava povukao 1,3 mird. s domacim bankama u neto iznosima
kuna, dok je u istom razdoblju od MF-a otkupio 5,1 mil. -
EUR kreiravsi 37,3 mil. kuna. 1200 1024
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Rizici u upravljanju medunarodnim pri¢uvama i struktura ulaganja medunarodnih pricuva u
2007. godini

Kreditni rizik u upravljanju medunarodnim priCuvama

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno opasnost da se uloZena sredstva nece pravodobno i (ili) u
potpunosti vratiti te da se nece vracati planiranom dinamikom.

HNB ima tri razine zastite od kreditnog rizika:

— HNB ulaZe medunarodne pri¢uve samo u financijske institucije i drzave najvisSega kreditnog rejtinga. Pri ocjeni
kreditne sposobnosti osobita se pozornost posvecuje rejtinzima koje su objavile medunarodno priznate agenci-
je za ocjenu kreditnog rejtinga

— ulaganja u pojedine financijske institucije i drzave su ograniena, ¢ime se kreditni rizik diversificira i

— veliki dio ulaganja je kolateraliziran, tj. osiguran tako da HNB prilikom deponiranja sredstava kod pojedine
financijske institucije za osiguranje trazi drzavne obveznice iste ili vee trzi$ne vrijednosti od vrijednosti plasi-
ranih sredstava.

Tablica 2.4. Struktura ulaganja medunarodnih pri¢uva prema kreditnom riziku na dan 31. prosinca 2007.

31.12.2007. 31.12.2007.

P — Obvezna o — Ministarstvo Ukupne
P pricuva o financija pricuve neto ukupne
pricuva pricuve, % pricuve, %

prema nabavnoj vrijednosti, u milijunima EUR

Grani¢na

Drzavne obveznice? 4.705,07 - 5.100,55 64,52 55,16
Osigurane obveznice 19,56 - - - 19,56 0,27 0,21
Medunarodne financijske institucije 149,69 - - - 149,69 2,05 1,62
Sredi$nje banke 41,32 = = 0,08 41,39 0,57 0,45
Komercijalne banke 2.376,36 959,84 590,00 9,93 3.936,13 32,59 42,57
Ukupno 1.291,99 1.259,84 685,48 10,01 9.241,32 100,00 100,00

2 UkljuCuje i obratne repo ugovore jer su kolateralizirani drzavnim obveznicama te obveznice njemackih saveznih zemalja.

Izvor: HNB

Prema stupnju izloZenosti kreditnom riziku ukupne medunarodne pri¢uve podijeljene su na sredstva ulozena u dr-
Zavne obveznice, osigurane obveznice, komercijalne banke, medunarodne financijske institucije te u sredi$nje ban-
ke. U strukturi ukupnih medunarodnih pri¢uva na dan 31. prosinca 2007. najveéi dio (55,16%) ¢inila su ulaganja u
drzavne obveznice. Ta su ulaganja izloZena najmanjem kreditnom riziku jer obuhvaéaju ulaganja u obveznice drzava
najviSega kreditnog rejtinga. Udio ukupnih medunarodnih pri¢uva uloZenih u nekolateralizirane instrumente kod
komercijalnih banaka iznosio je na kraju 2007. godine 42,57%, dok je u medunarodne financijske institucije bilo
uloZeno 1,62% ukupnih medunarodnih pri¢uva. Na kraju 2007. godine kod sredi$njih banaka bilo je uloZeno 0,45%
ukupnih medunarodnih pri¢uva, dok je udio medunarodnih pri¢uva uloZenih u osigurane obveznice, duznicke vri-
jednosne papire kod kojih je potrazivanje osigurano nekom imovinom, iznosio 0,21%.

S obzirom na kreditni rejting, u 2007. godini polovina je ukupnih pri¢uva (4,7 mlrd. EUR ili 50,56%) bila uloZena
u vrijednosne papire drZava i u banke najviSeg rejtinga Aaa (prema agenciji za dodjelu kreditnih rejtinga Moody’s),
dok je kod banaka s rejtingom Aal i Aa2 bilo uloZeno 23,91%, odnosno 19,35%. U banke s rejtingom Aa3 i Al
bilo je ulozeno ukupno samo 4,57%, a preostali je dio (1,62%) ukupnih medunarodnih pri¢uva bio uloZen u Medu-
narodni monetarni fond i Banku za medunarodne namire. Prema tome, viSe od 95% svih ulaganja medunarodnih
pri¢uva HNB-a bilo je uloZeno kod izdavatelja iz skupina s jednim od tri najviSa rejtinga te MMF-a i BIS-a.

Valutna struktura medunarodnih pri¢uva

Savjet HNB-a je u Odluci o upravljanju medunarodnim pri¢uvama precizno definirao odrednice za izra¢un valutne
strukture neto medunarodnih pri¢uva HNB-a, kao i valutne strukture dijela pricuva kojima se pasivno upravlja.

Valutna struktura neto medunarodnih pri¢uva uskladuje se dva puta godi$nje s valutnom strukturom projiciranih
iznosa otplata inozemnog duga (glavnice i kamate) RH za godinu unaprijed te s valutnom strukturom uvoza ro-
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Instrumenti monetarne politike i upravljanje medunarodnim pricuvama

be i usluga ostvarenog u proteklih godinu dana. Tako
se upravljanje valutnim rizikom medunarodnih pri¢uva

2.20. Valutna struktura neto medunarodnih pricuva
na dan 31. prosinca 2007.

HNB-a mora promatrati u $irem kontekstu jer se zapra-

vo valutnom strukturom medunarodnih pri¢uva HNB-a EUR
nastoji umanyjiti izloZenost valutnom riziku koja proizla- ELl%
zi iz obveza RH prema inozemstvu.

UsD
18,22%

Na dan 31. prosinca 2007. udio priuva u eurima u ne-
to medunarodnim pri¢uvama iznosio je 81,77%, a udio
pri¢uva u americkim dolarima 18,22%.

Ostale valute
0,00%

Za usporedbu, udio pri¢uva u ameri¢kim dolarima u
neto medunarodnim pricuvama HNB-a iznosio je po-
Cetkom 2000. godine vise od 35% i od tada se postupno
smanjuje. Dolar je u tom razdoblju izgubio u odnosu na
euro gotovo 40% svoje vrijednosti.

Napomena: XDR je medunarodna troslovna oznaka posebnih prava vucenja (SDR).

.. o o . . lzvor: HNB
Dijelom pri¢uva prikupljenih s osnove sredstava izdvoje- o

ne devizne obvezne priCuve i grani¢ne obvezne pricuve,
sredstava MF-a, repo poslova te sredstava u SDR-ima
sredi$nja banka upravlja pasivno u ovisnosti o valutnoj strukturi ugovorenih deviznih obveza.

Kamatni rizik u upravljanju medunarodnim pricuvama

Kamatni rizik je rizik pada cijena obveznica, odnosno vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pricuva HNB-a
zbog neZeljenih promjena kamatnih stopa na trziStima instrumenata s fiksnim prinosom. Kamatni rizik medunarod-
nih pri¢uva HNB-a kontrolira se primjenom precizno definiranih referentnih portfelja. Referentni portfelji zadovo-
ljavaju trazeni odnos rizika i dobiti, odnosno odrazavaju dugoro¢nu strategiju ulaganja samih pric¢uva.

Rezultati i analiza upravljanja deviznim portfeljima HNB-a u 2007. godini

Stopa povrata neto eurskog portfelja HNB-a u 2007. godini iznosila je 3,88%, dok je stopa povrata neto dolarskog
portfelja HNB-a u istom razdoblju iznosila 6,11%. Prosje¢na veli¢ina eurskog portfelja HNB-a kojim se u 2007.
godini aktivno upravljalo iznosila je 5,5 mlrd. EUR, a prosje¢na je veli¢ina dolarskog portfelja iznosila 1,7 mird.
USD.

Tablica 2.5. Ostvareni prihodi u 2007. te prosjecne stope povrata neto deviznih portfelja HNB-a prema nacelu trziSne
vrijednosti, u milijunima originalne valute i postocima

Portfelj Ostvareni prihod Godisnja stopa povrata

Eurski 213,86 5.508,13 3,79 2,58 2,66 2,15 2,42 3,88
Dolarski 105,82 1.731,95 2,38 1,40 1,27 2,74 4,60 6,11
lzvor: HNB

Europska sredi$nja banka podizala je u 2007. godini svoju referentnu repo stopu u dva navrata, svaki put za 0,25%.
Time je ESB-ova referentna kamatna stopa u 2007. godini porasla s razine od 3,50 na 4,00%.

Americka sredi$nja banka (Fed) u 2007. je godini snizivala svoju referentnu kamatnu stopu u tri navrata, i to u rujnu
za 50 baznih bodova, a u listopadu i prosincu za po 25 baznih bodova. Time se Fedova referentna kamatna stopa u
2007. godini spustila s razine od 5,25 na 4,25%.

Stopa povrata eurskog portfelja HNB-a u 2007. godini posljedica je razine kamatnih stopa u eurozoni te kretanja
cijena eurskih obveznica. Cijene obveznica padale su u prvoj polovini godine, a u drugoj su polovini rasle pod utjeca-
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2.21. Kretanje Fedove i ESB-ove 2.22. Stope povrata eurskog portfelja HNB-a
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s Fedova stopa ~ ESB-ova stopa
lzvori: ESB; Fed lzvor: HNB

jem eskalacije krize povezane s trziStem drugorazred-
nih hipotekarnih kredita u SAD-u. U takvim je uvjetima
8 stopa povrata eurskog portfelja HNB-a iznosila 3,88%.

2.23. Stope povrata dolarskog portfelja HNB-a

Stopa povrata dolarskog portfelja HNB-a raste vec tre-
¢u godinu zaredom. Posljedica je to prije svega naglog
pada prinosa do dospijeéa na obveznice u drugom polu-
godistu 2007. godine. Naime, kriza uzrokovana slomom

% 4 trziSta drugorazrednih hipotekarnih kredita utjecala je
na povefanu potraznju za sigurnim ulaganjima poput

drzavnih obveznica, $to se, zajedno sa smanjenjem Fe-

dove kljuéne kamatne stope, odrazilo na pad prinosa
do dospijeéa i rast cijena obveznica. U takvim je uvje-
tima stopa povrata dolarskog portfelja HNB-a iznosila
6,11%, $to je najbolji rezultat od 2000. godine.

2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

lzvor: HNB
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1 Svi financijski podaci za 2007. godinu zasnivaju se na privremenim nerevidiranim izvje§¢ima banaka i stambenih Stedionica, a podaci za prethodne godine
zasnivaju se na revidiranim izvje$¢ima banaka i stambenih $tedionica.



Bankarski sektor

3.1. Poslovanje banaka

Tijekom 2007. godine broj banaka i stambenih Stedionica koje su poslovale u Republici Hrvatskoj nije se mijenjao
(Tablica 3.1.). Udio aktive poslovnih banaka u ukupnoj aktivi bankarskog sektora na kraju 2007. godine iznosio
je 98,1%, a udio aktive stambenih Stedionica 1,9%. Pritom valja istaknuti da su poslovne banke veé¢ drugu godinu
zaredom svoj udio u ukupnoj aktivi bankarskog sektora blago povecale, dok je udio stambenih Stedionica opao.

Tablica 3.1. Broj bankarskih institucija

na kraju razdoblja
T ———— a——
Broj banaka na pocetku godine
Banke pripojene drugim bankama -2 -1 -
Banke koje su pokrenule postupak redovite likvidacije -1 - -
Banke kojima je oduzeto odobrenje za rad - - -
Broj banaka na kraju godine

___

Broj stambenih Stedionica na pocetku godine

Stambene Stedionice koje su dobile odobrenje za rad - 1 -
Broj stambenih Stedionica (i $tedionica) na kraju godine 4 5 5
lzvor: HNB

U strukturi banaka po grupama zasnovanim prema veli¢ini aktive? takoder nije doslo do promjena. Najveca je grupa
malih banaka, njih 23, a grupa srednjih odnosno velikih banaka obuhvacala je Cetiri odnosno Sest ¢lanica (Tablica
3.2).

Tablica 3.2. Grupe banaka usporedivih znacajki i udio njihove aktive u aktivi svih banaka

na kraju razdoblja

Broj banaka

Velike banke 81,9 80,2 79,0

Srednje banke 4 4 4 10,4 12,0 12,8

Male banke 24 23 23 1,7 7.8 81

Ukupno 34 33 33 100,0 100,0 100,0
lzvor: HNB

2 Banke su podijeljene u tri grupe usporedivih znacajki ovisno o veli¢ini udjela aktive banke u ukupnoj aktivi svih banaka na kraju izvjestajnog razdoblja: velike,
srednje i male banke. Velike banke su one banke Cija je aktiva veca od 5% ukupne aktive svih banaka, srednje banke su one banke ¢ija je aktiva veé¢a od 1% i
manja od 5% ukupne aktive svih banaka, a male banke su one banke ¢ija je aktiva manja od 1% ukupne aktive svih banaka.
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Na kraju 2007. godine udio aktive velikih banaka u aktivi svih banaka zajedno bio je u odnosu na stanje na kraju
2006. manji za vise od jednoga postotnog boda. Na taj je nadin udio aktive te grupe banaka, prvi put od kraja
2004. godine, smanjen na razinu manju od Cetiri petine aktive ukupnog sustava (79,0%). U skladu s navedenim
smanjenjem u 2007. godini porastao je udio aktive obiju preostalih grupa banaka, pri ¢emu je nesto vise porastao
udio aktive grupe srednjih banaka (za 0,8 postotnih bodova), a nesto manje udio aktive grupe malih banaka (za 0,3
postotna boda).

U odnosu na kraj 2006. godine, na kraju 2007. udio aktive (41,0%) dviju najveéih banaka u ukupnoj aktivi svih
banaka bio je manji (kontinuirano se smanjuje od kraja 2004.) kao i udjeli aktive pet i deset najveéih banaka (71,5%
191,9%), a najvise se smanjio udio aktive pet najveéih banaka, i to za 1,1 postotni bod.

Prvi put od kraja 2002. godine bilo je viSe banaka u stranom nego u domacemu privatnom vlasnistvu. Bududi da je
jedna domaca privatna banka presla u vedinsko vlasnis-
tvo dioniCara iz San Marina, broj banaka u vefinskom

stranom vlasniStvu za jednu je banku premasio broj 3.1. Broj banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti vlasnitva
banaka u domacdem privatnom vlasnistvu (Slika 3.1.) na kraju razdoblia
Broj banaka u domacem drZavnom vlasni$tvu ostao je 10
nepromijenjen.

W —
Unato¢ tome, na kraju 2007. godine udio aktive banaka
u vedinskom stranom vlasni§tvu u ukupnoj aktivi svih
banaka bio je manji u odnosu na udio na kraju 2006. % 0 —

Njegovo smanjenje za nesto manje od pola postotnog

boda rezultat je sporijeg rasta aktive tih banaka (12,8%)

od rasta aktive sustava u cjelini (13,4%). Takoder se 10
smanjio i udio aktive banaka u domaéem privatnom vla-
snistvu (za 0,1 postotni bod, po stopi od 11,4%). S dru-
ge strane, zahvaljujuéi gotovo dvostruko brzem rastu
aktive banaka u domacem drzavnom vlasnistvu (26,1%)
od rasta aktive cijelog sustava, udio aktive banaka u do-
madem drzavnom vlasnistvu porastao je za 0,5 postot- [ Domace privatno vlasniStvo ~ Domace drZavno viasnistvo Strano viasnistvo
nih bodova (Tablica 3.3.). fvor:HIB

2005. 2006. 2007.

Tablica 3.3. Aktiva banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti vlasnistva

Udio aktive pojedine grupe banaka u ukupnoj aktivi banaka
2007.

u postocima

Banke u vecinskom vlasni$tvu domacih dionicara 53 5,0 49

Banke u vecinskom vlasniStvu drZave 3.4 42 47

Banke u vecinskom vlasniStvu stranih dionicara 91,3 90,8 90,4

Ukupno 100,0 100,0 100,0
Izvor: HNB

Najveca promjena vlasnistva u 2007. godini odnosila se na prijelaz dviju banaka iz veéinskoga talijanskog u vedin-
sko austrijsko vlasnistvo. Na taj su nacin austrijski dioniCari postali veCinskim vlasnicima najveceg broja banaka u
Republici Hrvatskoj, za razliku od 2006. godine kad su to bili talijanski dionicari. U vlasniStvu dionicara iz Austrije
bilo je sedam banaka, a u vlasni$tvu dionicara iz Italije njih pet. Preostale Cetiri banke u veéinskom stranom vlasnis-
tvu pripadale su dioniarima iz Francuske, Madzarske, San Marina i Luksemburga. Banke u vlasni$tvu dionicara iz
Austrije tako su povecale udio svoje aktive u ukupnoj aktivi svih banaka s nesto vise od trecine (35,2%) na vise od
polovine (59,1%), a udio aktive banaka u vlasni$tvu dioniCara iz Italije smanjen je na petinu ukupne aktive, odnosno
8 43,6% u 2006. na 20,1% u 2007. godini (Slika 3.2.).
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Broj grupa banaka, koje su prema odredbama Odluke o
konsolidiranim financijskim izvje$¢ima grupe banaka,’
imale obvezu putem nadredene banke izvjes¢ivati Hr-
vatsku narodnu banku o svom poslovanju, povecao se
krajem 2007. godine s osam na devet. Nadredene banke
grupa banaka bile su Erste & Steiermérkische bank d.d.,
Hrvatska postanska banka d.d., Hypo Alpe-Adria-Bank
d.d., Karlovacka banka d.d., OTP banka Hrvatska d.d., 2006.
Privredna banka Zagreb d.d., Raiffeisenbank Austria

d.d., Slatinska banka d.d. te Zagrebacka banka d.d.

3.2. Aktiva banaka prema domicilu dionicara
na kraju razdoblja

2005.

3.1.1. Struktura bilance banaka

%

Struktura aktive banaka [ Itz Maddarska (1 Austia
I Francuska | Ostalo W Domace vlasnistvo
Napomena: Pod domicilom dionicara u ovom se prikazu podrazumijeva sjediste
Ukupna aktiva svih banaka na kraju 2007. godine izno- dionickog drustva il prebivaliste viasnika (fizicke osobe).

sila je 345,0 mlrd. kuna te je u usporedbi sa stanjem na fvor: B

kraju 2006. godine bila za 13,3% veca. U odnosu na
kraj 2006. u veéine banaka (njih 31) ostvaren je rast
aktive, dok se u dvjema bankama aktiva smanjila.

Tablica 3.4. Struktura aktive banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

T N N T
s | uso [ promiona | mos | o | Promona | izmos | o | Promna |

1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 42.900,8 16,5 23,0 49.615,2 16,3 15,7 51.416,0 14,9 3,6
1.1. Gotovina 3.347,1 13 913 3.931,0 13 17,4 4.551,9 13 15,8
1.2. Depoziti kod HNB-a 39.553,7 15,2 24,3 45.684,2 15,0 15,5 46.864,2 13,6 2,6

2. Depoziti kod bankarskih institucija 23.155,9 8,9 -30,6 26.005,6 8,5 12,3 35.118,0 10,2 35,0

3. Trezorski zapisi i blagajnicki zapisi HNB-a 7.007,2 2,7 95,7 8.077,2 2,7 15,3 8.748,7 2,5 83

4. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

koji se drze radi trgovanja 8.285,5 32 26,2 7.730,4 25 6,7 7.964,4 23 3,0

5. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

raspoloZivi za prodaju 11.820,8 45 19,2 12.678,2 42 73 11.318,3 33 -10,7

6. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

koji se drze do dospijeca 5.106,0 2,0 22,1 3.311,9 11 -351 3.539,0 1,0 6,9

7. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju

prema fer vrijednosti kroz RDG 1.101,4 0,4 - 460,1 0,2 58,2 700,0 0,2 52,1
8. Derivatna financijska imovina 1473 0,1 =31 280,9 0,1 90,7 276,0 0,1 -18
9. Krediti financijskim institucijama 3.867,3 15 17,6 4.035,4 13 43 7.099,5 2,1 75,9
10. Krediti ostalim komitentima 148.092,5 56,9 21,5 183.740,0 60,3 24,1 209.327,9 60,7 13,9
11. Ulaganja u podruznice, pridruZena drustva i

zajednitke pothvate 1.595,7 0,6 -5.4 1.675,5 0,6 50 1.704,7 0,5 1,7
12. Preuzeta imovina 356,3 0,1 0,5 445,6 0,1 25,1 357,4 0,1 -19,8
13. Materijalna imovina (minus amortizacija) 4.198,8 1,6 10,9 4.4341 1,5 5,6 4.509,0 1,3 1,7
14. Kamate, naknade i ostala imovina 4.905,3 1,9 15,3 4.787,8 1,6 -2.4 5.786,1 1,7 20,9

15. Manje: Posebne rezerve za identificirane
gubitke na skupnoj osnovi

Ukupno imovina 260.277,6 100,0 13,5 304.605,3 100,0 17,0 344.998,0 100,0 13,3

Napomena: U analizi kretanja monetarnih i kreditnih agregata u poglavlju 1.2.5. vrijednost imovine iskazana je u bruto obliku, a u ovdje istaknutoj bilanci vrijednost imovine iskazuje se u neto obliku (nakon
umanjenja imovine za ispravak vrijednosti).
lzvor: HNB

2.263,1 0,9 13,4 2.672,6 0,9 18,1 2.866,8 0,8 73

Godisnja stopa rasta aktive banaka na kraju 2007. godine bila je niZa od stopa ostvarenih 2006. (17,0%) i 2005.
godine (13,5%). Usporavanje rasta aktive banaka u 2007. godini ponajvise je bilo posljedica mjere o upisu obveznih

3 NN, br. 17/2003. i 149/2005.
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blagajnickih zapisa HNB-a. U prvih Sest mjeseci 2007. godine stopa rasta aktive iznosila je 6,8%, a zbog pooStrenja
ograniCenja u drugoj se polovini godine rast aktive dodatno usporio (6,1%). Promatraju li se promjene tijekom
2007. godine na tromjese¢noj razini, zamjeCuje se da je najniZa tromjeseCna stopa rasta aktive ostvarena u posljed-
njem tromjeseCju (1,5%), $to je suprotno uobiCajenim promjenama bilance banaka pred kraj poslovne godine.

Ve¢ trecu godinu zaredom najvecu godi$nju stopu rasta aktive imale su srednje banke, ¢ija se aktiva u odnosu na
stanje na kraju 2006. godine povecala za 20,8%. Aktiva malih banaka povecala se za 18,9%, a najniZa stopa rasta
aktive ostvarena je u grupi velikih banaka (11,6%).

Velika promjena u bilanci banaka tijekom 2007. godine odnosila se na valutno restrukturiranje imovine i obveza u
korist povecanja udjela stavki nominiranih u kunama. Imovina banaka nominirana u kunama u odnosu na stanje na
kraju 2006. povecala se za 39,9 mlrd. kuna, odnosno za 37,4%, $to je bilo samo ne§to manje od povecanja ukupne
imovine u tom razdoblju. Istodobno je smanjena imovina nominirana u kunama i indeksirana uz stranu valutu za 1,7
mlrd. kuna, odnosno za 1,4%. Posljedica spomenutih promjena bilo je povecanje udjela kunske imovine u ukupnoj
imovini s 35,0% na kraju 2006. na 42,5% na kraju 2007. te smanjenje udjela kunske imovine indeksirane uz stranu
valutu s 39,4% na 34,3%. Promjene su bile jo§ izrazitije kod obveza banaka, gdje su stavke nominirane u kunama
povecane za 47,0 mlrd. kuna (38,6%), a stavke nominirane u kunama i indeksirane uz stranu valutu smanjene za
15,0 mlrd. kuna (45,5%). U valutnoj strukturi pasive tako je udio kunskih stavki s 39,9% povecan na 48,9%, a udio
stavki indeksiranih uz stranu valutu smanjen s 10,8% na 5,2%.

Najznacajniji dio povecanja ukupne aktive banaka u 2007. godini u odnosu na stanje na kraju 2006. bio je povezan
s poveCanjem ukupnog iznosa odobrenih kredita za 28,6 mlrd. kuna, odnosno za 15,3%. Osim kredita financijskim
institucijama, koji su u promatranom jednogodi$njem razdoblju porasli za 75,9%, po stopi ve€oj od stope rasta cje-
lokupne aktive povecali su se i krediti odobreni ostalim komitentima (13,9%), $to je zajedno utjecalo na povecanje
udjela kredita u strukturi ukupne aktive banaka za vise od jednoga postotnog boda. Povecanje udjela kredita zabilje-
Zeno je u aktivi svih grupa banaka — za jedan postotni bod njihov je udio povecan u aktivi velikih i srednjih banaka,
a za dva postotna boda u aktivi malih banaka. Nakon povecanja iznosa odobrenih kredita za 13,4% u odnosu na
stanje na kraju 2006. godine najveci udio kredita u aktivi imale su velike banke (63,2%). Iznos odobrenih kredita u
srednjim je bankama porastao za 22,8% te je njihov udio u aktivi srednjih banaka iznosio 61,1%, a nakon povecanja
kredita za 23,0% udio kredita u aktivi malih banaka iznosio je 61,0%.

Depoziti plasirani drugim bankama bili su na kraju 2007. godine za 35,0% veci nego na kraju 2006. godine. U
drugoj polovini godine zabiljezeno je izrazitije povecanje ukupnih depozita, ponajvise kao rezultat porasta izdvoje-
nih orodenih depozita i depozita s otkaznim rokom kod stranih banaka. Ta je promjena bila posljedica istodobnog
povecanja deviznih obveza banaka. Naime, u skladu s Odlukom o minimalno potrebnim deviznim potraZivanjima
banke su duzne pokrivati svoje devizne obveze s najmanje 32% likvidnih deviznih potraZivanja. Gotovina i depoziti
kod HNB-a u odnosu na stanje na kraju 2006. godine povecali su se za 2,6%, a u okviru ukupnih depozita kod
HNB-a najviSe su porasla sredstva izdvojena s osnove

.y o
obvezne pricuve (za 7,4%). 3.3. Struktura aktive grupa banaka usporedivih znacajki

na kraju 2007.
Ulaganja banaka u vrijednosne papire, ukljuujudi i tre- ] 70 7
zorske zapise MF-a, na kraju 2007. godine iznosila su @
32,3 mlrd. kuna, a ukupan je iznos ulaganja bio nepro-
mijenjen u odnosu na stanje na kraju 2006. Ulaganja »
u duZnicke vrijednosne papire, koja su Cinila 96,3% 40 / \
ukupnih vrijednosnih papira banaka, bila su manja za % 30
2,2%. Istodobno su ulaganja u vlasnicke vrijednosne 0| 148 / \
papire, na koje se odnosilo 3,7% ukupnih ulaganja, po- ol =~ " 9,4/ \
rasla za 135,0%. Promatra li se struktura vrijednosnih \L s
papira banaka po instrumentima, jasno je da se viSe od 0 —
polovine ukupnog iznosa ulaganja (51,9%) odnosilo na -10 — — —

. . . . Gotovina i Depoziti  Vrijednosni Krediti Ostalo Posebne
obveznice, a prema visini udjela drugo su mjesto zauzela e napri CTROE
ulaganja u trezorske zapise MF-a (27,1%). HAES 'd:u”;:ggrs;‘e

skupnoj osnovi
Kreditna aktivnost banaka tijekom 2007. godine najvise Velike banke Sredne banke Male banke = Ukupno
je bila usmjerena na stanovnistvo, na koje se odnosilo e
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vie od polovine ukupnih neto kredita (50,6%). Krediti
odobreni stanovni$tvu iznosili su 109,5 mird. kuna i bili
su za 16,9 mlrd. kuna (18,2%) veci nego na kraju 2006.
godine. Ne§to manje od polovine toga rasta odnosilo

3.4. Stanje neto bankovnih kredita prema vrsti korisnika
na kraju razdoblja
120

se na stambene kredite, koji su se povecali za 22,5% te 100

su iznosili 41,0% ukupnih neto kredita odobrenih sta-

novnistvu i 20,7% ukupnih neto kredita banaka. Visoka 80 —
stopa rasta ostvarena je i kod ostalih kredita odobre- =

nih stanovnistvu (17,6%), na Sto je djelomice utjecalo ;; 60 —
kreditiranje gradana u postupku kojim je drZava pro- =

davala dionice pojedinih tvrtki u drugoj polovini 2007. o —

godine.
g

0 . . l

2005. 2006. 2007.

Vise od 90% ukupnog poveanja kredita stanovnistvu
u 2007. godini odnosilo se na povecanje kredita odo-
brenih u kunama, koji su porasli za 15,4 mlrd. kuna.
Takva je promjena utjecala na valutnu strukturu kredita Trgovatka drustva Stanovnistvo M Ostalo
odobrenih stanovni$tvu, u kojoj je znatno smanjen udio lzvor: HNB
kredita s valutnom klauzulom (sa 78,0% na kraju 2006.

godine na 67,4% na kraju 2007.), odnosno povefan

udio kunskih kredita (s 21,7% na 32,4%). g;gi:I‘::;il:zdsimﬂk;ﬁz;itio geciidesizieans
na kraju 2007.
Krediti odobreni trgovackim drustvima povecali su se za 60
8,3 mird. kuna, tj. za 11,0%. Sporiji rast kredita ovom 506
sektoru od rasta ukupnih neto kredita banaka utjecao je 2
Lo . . o 185
na smanjenje njihova udjela u ukupnim neto kreditima s wl / 7

40,0% na kraju 2006. na 38,5% na kraju 2007. godine.
Krediti ostalim sektorima u promatranom su razdoblju
ukupno porasli za 17,6%, ponajvisSe zbog povelanja
kredita odobrenih financijskim institucijama za 75,9%. 0 - \

10,9

% 30 [~ i

Krediti odobreni u stranoj valuti ili s valutnom klauzu- or M M

lom ¢inili su na kraju 2007. godine 61,4% ukupnih ne-
to kredita, a njihov je udio u ukupnim neto kreditima
smanjen u odnosu na stanje na kraju 2006. za vie od
10 postotnih bodova. Najvise je neto kredita odobrenih Velkebanke  ©* Srednebanke 1 Malebanke  mmm Ukupno
u stranoj valuti ili s valutnom klauzulom i nadalje bilo Tzvor: HNB
indeksirano uz euro (70,9%), iako je zbog smanjenja

spomenutih kredita za 6,5% u odnosu na stanje na kraju

2006. godine njihov udio u valutnoj strukturi neto kredita smanjen za 4 postotna boda. Istodobno su krediti indek-
sirani uz $vicarski franak porasli za 26,2%, §to je utjecalo na povecanje njihova udjela u ukupnim neto kreditima s
21,0% na kraju 2006. na 26,8% na kraju 2007. godine.

Trgovacka drustva Stanovnistvo Ostalo

Struktura pasive banaka

Tijekom 2007. godine banke su prikupile 30,2 mlrd. kuna depozita, pa je njihovo stanje na kraju 2007. bilo za
14,9% vise nego na kraju 2006. godine. Na depozite su se odnosile gotovo tri Cetvrtine ukupnog poveéanja pasive
banaka. Zbog rasta depozita brzeg od rasta ukupne pasive banaka njihov se udio u pasivi u odnosu na kraj 2006.
godine povecao za jedan postotni bod, tako da su na kraju 2007. depoziti ¢inili 67,6% ukupne pasive banaka. Drugi
znacajan izvor financiranja banaka bili su primljeni krediti, ¢iji je udio u pasivi na kraju 2007. godine iznosio 15,0%.
Zahvaljujuéi smanjenju primljenih kredita za 5,4% u odnosu na kraj 2006., spomenuti je udio smanjen gotovo za 3
postotna boda. Visegodisnji trend poveéanja udjela kapitala u ukupnoj pasivi nastavljen je i tijekom 2007. godine te
je na kraju godine on bio, u odnosu na kraj 2006., veéi za 2,3 postotna boda (12,5%).

Najvedi udio depozita u pasivi na kraju 2007. godine imale su male banke (74,0%), a najmanji velike banke (66,3%).
U pasivi srednjih banaka udio depozita iznosio je 71,1%, a ta je grupa banaka imala najveéu godi$nju stopu rasta
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depozita (20,3%). Depoziti malih banaka povecali su se za 16,5%, dok su depoziti velikih banaka rasli najsporije

(13,8%).

Tablica 3.5. Struktura pasive banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Krediti od financijskih institucija 13.844,2 5,3 63,6
1.1. Kratkorocni 7.346,5 2,8 104,5
1.2. Dugorocni 6.497,7 25 33,4

2. Depoziti 171.742,0 66,0 10,6
2.1. Na Ziroraunima i tekucim racunima 29.175,2 11,2 141
2.2. Stedni 26.124,5 10,0 36
2.3. Oroceni 116.442,2 44,7 11,4

3. Ostali krediti 36.191,2 13,9 154
3.1. Kratkorocni 8.2139 3.2 56,0
3.2. Dugorocni 271.977,3 10,7 7,2

:B‘E):Zr;vsgjr;fn:n;ntcri‘;?: obveze i ostale financijske 23,7 01 63

5. Izdani duznicki vrijednosni papiri 3.396,9 1,3 -39
5.1. KratkoroCni 0,0 0,0 -
5.2. Dugorocni 3.396,9 1,3 -39

6. lzdani podredeni instrumenti 770,7 0,3 -58

7. 1zdani hibridni instrumenti 886,6 03 —46,0

8. Kamate, naknade i ostale obveze 9.778,8 3.8 18,1

Ukupno obveze 236.834,2 91,0 13,0

Ukupno kapital 23.4435 9,0 19,1

Ukupno obveze i kapital 260.2717,6 100,0 13,5

15.102,5 50 91 203386 59 34,7
7.286,7 24 08 110916 32 52,2
78158 26 203 9.247,0 27 183
2029505 66,6 182 2331221 67,6 149
37.6965 124 292 452836 131 20,1
26.601,4 87 18 268741 78 1,0
1386525 455 191 1609643 46,7 16,1
397629 131 99 315495 9,1 20,7
10.028,1 33 22,1 53394 15 16,8
29.734,8 98 63 26210, 76 119
2216 01 -09 367,5 0,1 65,9
35834 12 55 3.476,7 10 =30
00 0,0 = 0,0 0,0 =
35834 12 55 3.476,7 10 =30
758,1 02 16 2257 0,1 702
552,4 02 37,7 636,6 0.2 15,2
10.413,5 34 65 120577 35 158
2733449 897 154 3017744 815 10,4
31.2603 10,3 333 432236 125 38,3

3046053  100,0 17,0 3449980 1000 133

Napomena: U analizi kretanja monetarnih i kreditnih agregata u poglavlju 1.2.5. vrijednost imovine iskazana je u bruto obliku, a u ovdje istaknutoj bilanci vrijednost imovine iskazuje se u neto obliku (nakon

umanjenja imovine za ispravak vrijednosti).
Izvor: HNB

Udio primljenih kredita u pasivi pojedinih grupa banaka
kretao se suprotno od udjela depozita, pa su ti krediti
bili najzastupljeniji u pasivi velikih banaka (16,5%). U
pasivi srednjih banaka na kraju 2007. godine udio pri-
mljenih kredita iznosio je 10,0%, a spomenuti je udio
bio najmanji u pasivi malih banaka (9,0%).

Povecanju primljenih depozita banaka u 2007. godini, u
odnosu na stanje na kraju 2006., najviSe je pridonijelo
povecanje depozita stanovnistva i depozita trgovackih
drustava. lako su depoziti stanovnistva povecanjem za
11,5 mlrd. kuna ostvarili najve¢u nominalnu promjenu,
stopa njihova rasta (10,4%) bila je niZa od stope rasta
depozita ostalih institucionalnih sektora, osim sektora
nerezidenata, Ciji su depoziti smanjeni. Zbog toga se ti-
jekom 2007. godine udio depozita stanovnistva u ukup-
nim depozitima smanjio s 54,4%, koliko je iznosio na
kraju 2006., na 52,2%. Po visini nominalne promjene
slijedili su depoziti trgovackih drustava, koji su bili veci
za 11,2 mlrd. kuna (26,3%) i ¢iji je udio u strukturi

3.6. Struktura pasive grupa banaka usporedivih znacajki
na kraju 2007.
80

67,6

00—

60 [

50 |-

40 -

%

30 [+

20 [+

g 125

7*\‘\“9

Depoziti Krediti Kapital Ostalo

Velike banke Srednje banke Male banke ~ wesssm {Jkupno

lzvor: HNB

ukupnih depozita u odnosu na kraj 2006. godine s 21,0% povecan na 23,1%. Depoziti financijskih institucija imali
su najveéu godi$nju stopu rasta (70,2%) te su bili ve¢i za 8,0 mlrd. kuna. Depoziti nerezidenata u promatranom su
jednogodisnjem razdoblju smanjeni za 2,0 mlrd. kuna (6,2%), a u okviru ukupnih depozita nerezidenata smanjio se
i iznos depozita primljenih od veéinskih stranih vlasnika banaka. Na kraju 2007. godine depoziti veéinskih stranih

vlasnika banaka ¢inili su 9,5% ukupnih depozita.
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Struktura primljenih depozita banaka promatrana prema ro¢nosti neznatno se izmijenila u odnosu na strukturu na
kraju 2006. godine. Udio $tednih depozita u ukupnim depozitima imao je najveéu promjenu u odnosu na kraj 2006.
godine smanjivsi se za 1,6 postotnih bodova, pa su Stedni depoziti na kraju 2007. Cinili 11,5% ukupnih depozita.
Udio depozita na zirora¢unima i tekuc¢im ra¢unima iznosio je 19,4%, a najveci dio ukupnih depozita na kraju 2007.
godine Cinili su oro¢eni depoziti (69,1%). Spomenuto smanjenje udjela Stednih depozita u ukupnim depozitima po-
sljedica je niske stope njihova rasta, koja je u promatranom jednogodi$njem razdoblju iznosila samo 1,0%. Najvise
su porasli depoziti na ZiroraCunima i teku¢im racunima (20,1%), a oroCeni su depoziti porasli za 16,1%.

Na kraju 2007. godine valutna struktura depozita u di-
jelu kunskih depozita i depozita indeksiranih uz stranu
valutu bila je znatnije izmijenjena u odnosu na stanje na o -
kraju 2006. Zbog rasta po stopi od 39,0% i nominalnog -
povecanja za 28,0 mlrd. kuna, udio se kunskih depozita
u ukupnim depozitima s 35,4% na kraju 2006. povecao
na 42,9% na kraju 2007. godine. Istodobno su se depo-
ziti indeksirani uz stranu valutu smanjili za 11,2 mlrd. 60—
kuna, odnosno za 50,5%, pa je njihov udio u ukupnim %
depozitima s 10,9% na kraju 2006. smanjen na 4,7% na 20—
kraju 2007. godine. Depoziti u stranim valutama porasli
su za 12,2% te su s udjelom od 52,5% i nadalje bili naj- 20 l—
vecim dijelom ukupnih depozita.

3.7. Struktura depozita banaka po vrstama i sektorima
na kraju 2007.

Unato¢ smanjenju kredita primljenih od nerezidenata Deporiina Stedni depoziti Oroteni depoziti  Ukupni depoziti
za 20,6% u odnosu na stanje na kraju 2006., banke su teﬁ'u’ﬂ,’ffa"c'ﬂ“:};a
i nadalje najveci dio obveza s osnove primljenih kredi-
ta (60,5%) imale prema tom sektoru. Vise od polovine
iznosa kredita nerezidenata na kraju 2007. godine te
33,7% ukupnih primljenih kredita odnosilo se na kredite
veéinskih stranih vlasnika, a obveze s osnove tih kredita
na kraju 2007. godine bile su za 23,6% manje nego na kraju 2006. Promatra li se po grupama banaka, zamjetljivo
je da se samo grupa malih banaka spomenutim kreditima koristila vise nego u 2006. godini.

Trgovacka drustva I Stanovnistvo W Ostali
lzvor: HNB

3.1.2. Kapital banaka

Ukupni kapital banaka na kraju 2007. godine bio je za 38,3% veli nego na kraju 2006. te je iznosio 43,2 mird.
kuna. Na povecanje kapitala najviSe je utjecao rast dioni¢koga kapitala, koji je bio za 8,6 mlrd. kuna ili 51,8% veéi
nego na kraju 2006. godine, zahvaljujuéi dokapitalizaciji koju su tijekom 2007. godine provele po tri velike i srednje
te Sest malih banaka. Spomenuta je promjena utjecala na poveéanje udjela dioni¢koga kapitala u ukupnom kapitalu
banaka s 53,1% na kraju 2006. na 58,3% na kraju 2007. godine. Najveci dio dobiti ostvarene u 2006. godini banke
su pri rasporedivanju dobiti tijekom 2007. prenijele u kapital poveéavsi si tako zadrZanu dobit i rezerve, a iskazale
su i povecanje dobiti tekuce godine za 21,5%.

Tablica 3.6. Struktura bilan¢noga kapitala banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

T N T R
“nes | oo [ pomon | imos | o | promena | s | _uao | prompns |

1. Dionicki kapital 11.523,3 49,2 13,9 16.584,2 53,1 439  25.179,3 58,3 51,8
2. Dobit/gubitak tekuce godine 3.247,8 13,9 6,9 3.394,8 10,9 4,5 4.123,7 9,5 21,5
3. Zadrzana dobit/gubitak 2.499,9 10,7 31,6 3.716,8 11,9 48,7 4.202,6 9,7 13,1
4. Zakonske rezerve 798,4 3.4 11,2 882,4 28 10,5 1.054,3 2,4 19,5
5. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 5.350,4 22,8 36,6 6.662,0 213 245 8.647,3 20,0 29,8
6. Nerealizirani dobitak/gubitak s osnove vrijednosnog

uskladivanja financijske imovine raspoloZive za prodaju 23,5 0,1 - 14,6 0,0 -37,8 30,7 0,1 109,5
7. Rezerve proizasle iz transakcija zastite 0,0 0,0 - 83 0,0 - -0,8 0,0 -109,4
8. Dobit/gubitak prethodne godine 0,2 0,0 - -2,7 0,0 -1.300,9 13,6 0,0 396,3
Ukupno kapital 23.4435 100,0 19,1 31.260,3 100,0 33,3 43.223,6 100,0 38,3

lzvor: HNB
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Jamstveni kapital banaka porastao je za 23,0% te je na kraju 2007. iznosio 39,6 mlrd. kuna. Na rast jamstvenoga
kapitala najviSe su utjecale dokapitalizacije banaka tijekom 2007. godine, odnosno rast osnovnoga kapitala od
30,4%. lako se bruto dopunski kapital I samo neznatno smanjio zbog pretvaranja dijela podredenih instrumenata
u dionicki kapital, u jamstveni kapital bilo je ukljuéeno za 44,1% manje dopunskoga kapitala I nego na kraju 2006.
godine. Razlog toga je povecanje odbitaka od bruto dopunskoga kapitala I za 1,5 mird. kuna, koji su se gotovo u
cijelosti odnosili na iskljuCivanje dijela formiranih rezervi za identificirane gubitke na skupnoj osnovi iz jamstvenog
kapitala*. Dopunski kapital II na kraju 2007. godine iskazale su dvije male banke, a njegov je ukupan iznos zanema-
riv. Snazan rast osnovnoga kapitala te istodobno smanjenje dopunskoga kapitala I utjecali su na promjenu strukture
jamstvenoga kapitala banaka u odnosu na kraj 2006. godine, pa je udio osnovnoga kapitala s 89,5% na kraju 2006.

povecan na 95,2% na kraju 2007. godine.

3.8. Struktura jamstvenoga kapitala banaka
na kraju razdoblja
45
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Izvor: HNB
3.9. Stopa adekvatnosti kapitala po grupama
banaka usporedivih znacajki
na kraju razdoblja
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lzvor: HNB

Obracun jamstvenoga kapitala na kraju 2007. godine sa-
stavljen je prema nerevidiranim privremenim podacima
te ne ukljuéuje dobit tekuée godine. Odluku o njezinu
ukljucivanju u kapital banke ¢e donijeti nakon provede-
ne revizije poslovanja i utvrdivanja konaénoga financij-
skog rezultata za 2007. godinu. Ocekuje se da ¢e nakon
rasporedivanja dobiti godi$nja stopa rasta jamstvenoga
kapitala biti veca od navedenih 23,0%.

Nakon niza godina u kojima je bio prisutan trend sma-
njivanja stope adekvatnosti kapitala banaka, na kraju
2007. ta je stopa bila veca te je iznosila 15,36% (Sli-
ka 3.9.). Na povecanje stope adekvatnosti kapitala (u
2006. iznosila je 13,98%) djelomice je utjecala proved-
ba monetarnih mjera zbog kojih je rast plasmana uspo-
ren, pa su se banke kao izvorom rasta pojacano koristile
kapitalom. U takvim je uvjetima u odnosu na kraj 2006.
godine jamstveni kapital rastao po stopi gotovo dvostru-
ko vecoj (23,0%) od stope povecanja ukupne izloZenosti
banaka kreditnom riziku i trzi$nim rizicima (12,0%).

Najvisu stopu adekvatnosti kapitala od 17,06%, kao i
njezin najvedi rast u odnosu na kraj 2006. godine (za 4, 1
postotni bod), iskazala je grupa srednjih banaka. Grupa
malih banaka je iskazala stopu adekvatnosti kapitala u
visini od 15,63%, §to je u odnosu na kraj 2006. godine
neznatno smanjenje. Stopa adekvatnosti kapitala velikih
banaka iznosila je 15,04% i bila je za 1,1 postotni bod
veca nego na kraju 2006. godine. lako na kraju 2007.
nijedna banka nije iskazala stopu adekvatnosti kapitala
nizu od propisane (10%), sedam banaka cija je ukupna
aktiva Cinila 20,9% aktive svih banaka iskazalo je stopu
adekvatnosti kapitala manju od 11%.

Neto vrijednost aktive koja se ponderira stupnjevima ri-
zika bila je na kraju 2007. za 13,2% veca nego na kraju
2006. godine. Vise od polovine toga rasta Cinilo je po-
vecanje kunskih potrazivanja koja nisu pokrivena depo-

4 Obveza iskljucivanja formiranih rezervi na skupnoj osnovi iz jamstvenoga kapitala propisana je izmjenama i dopunama Upute za jedinstvenu primjenu Odluke o
adekvatnosti kapitala banaka (NN, br. 41/2006.). U skladu s odredbama banke su 30. lipnja 2006. zapocele postupno isklju¢ivati formirane rezerve za identifici-
rane gubitke na skupnoj osnovi iz dopunskoga kapitala |, a taj ¢e proces biti zavrsen isklju¢ivanjem cjelokupnog iznosa rezervi za identificirane gubitke na skupnoj
osnovi pocevsi s izvjeS¢ima koja se odnose na 31. prosinca 2008. U izvjeS¢ima koja se odnose na 31. prosinca 2007. banke su bile duzne kao odbitnu stavku
od dopunskoga kapitala | navesti iznos rezervi za identificirane gubitke na skupnoj osnovi koji je veci od 0,50% zbroja ukupne kreditnim rizikom ponderirane
bilanéne aktive, ukupnih kreditnim rizikom ponderiranih izvanbilanénih stavki i ukupnih kreditnim rizikom ponderiranih ostalih izvanbilan¢nih rizi¢nih stavki.
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zitima banke ili odgovarajuéom zaloZenom imovinom, 3.10. Bilanéna aktiva banaka ukljugena u ukupnu

a ponderiraju se ponderom rizika 100% (Slika 3.10.). ponderiranu aktivu
Valutnim restrukturiranjem imovine banke su smanjile na kraju razdoblja
potrazivanja koja su najizloZenija valutno induciranom 350 70
kreditnom riziku (ponder rizika 125%), pa su neade- - 630 |
kvatno osigurana devizna potraZivanja i potraZivanja s 534 o 1e
valutnom klauzulom od duznika koji nemaju uskladenu BO—— 5317 1T | T
deviznu poziciju na kraju 2007. bila za 6,5% manja ne- £ a|— ¢ —
go na kraju 2006. godine. Sporiji rast ponderirane bi- E wl R
lan¢ne aktive od rasta ukupne aktive utjecao je na blago - . i
smanjenje njihova omjera, i to sa 63,4%, koliko je izno- 100 —— [ . —
sio na kraju 2006., na 63,0% na kraju 2007. godine. 50— _

0 30
Manja je promjena zabiljezena u strukturi ukupnoga 2005. 2006. 2007.
kapitalnog zahtjeva. Kapitalni zahtjev za trZi$ne rizike
bio je na kraju 2007. za 26,8% veci nego na kraju 20060. - P‘;::Z:igj = P?,::Z:ggj P::Z:g;
godine, zbog Cega je njegov udio u ukupnom kapital- mm  Ponderirana bilantna aktiva/ukupna aktiva — desno
nom zahtjevu porastao s 2,8% na kraju 2006. na 3,2% [zvor: HNB

na kraju 2007. godine. Istodobno se kapitalni zahtjev za
kreditni rizik povecao za 11,6%, ponajprije pod utjeca-
jem porasta ponderirane bilan¢ne aktive za 12,5%.

3.1.3. Kvaliteta aktive banaka

Ukupni plasmani i potencijalne obveze banaka bili su na kraju 2007. godine veéi za 13,5% ili 47,3 mlrd. kuna u
odnosu na kraj 2006. godine, $to je gotovo upola manji porast od onog iz 2006. godine (25,5%). Na taj je nacin
ostvaren iznos od 396,9 mird. kuna, u okviru kojega se samo na plasmane odnosilo 328,0 mlrd. kuna ili 82,6%
(stopa rasta bila im je 13,7%), a na potencijalne obveze 68,9 mlird. kuna ili 17,4% (stopa rasta bila je 12,5%). Na
navedeni rast ponajviSe je utjecao rast bruto kredita i depozita, koji su na kraju 2007. godine zajedno Cinili vise od
tri etvrtine ukupnih plasmana i potencijalnih obveza (krediti 56,0%, a depoziti 20,6%). Bruto krediti su rasli po
stopi od 14,9% (28,7 mlrd. kuna), §to je Cinilo 60,8% ukupnog porasta svih plasmana i potencijalnih obveza, dok
je stopa rasta depozita bila nesto viSa (15,1%), pa su se oni povecali za 10,7 mlrd. kuna. Tako su krediti i depoziti,
ionako najveci sastavni dijelovi plasmana, dodatno povecali svoje udjele za 0,65, odnosno 0,28 postotnih bodova,
dok je udio potencijalnih obveza smanjen za 0,2 postotna boda.

Kvaliteta plasmana i potencijalnih obveza u 2007. neznatno se poboljsala te se udio potpuno nadoknadivih plasma-
na (skupina A) povecao za 0,1 postotni bod, $to je jednako smanjenju udjela skupine C, odnosno nenadoknadivih
plasmana. Udio djelomi¢no nadoknadivih plasmana i potencijalnih obveza nije se promijenio (Tablica 3.7.).

Tablica 3.7. Klasifikacija plasmana i potencijalnih obveza banaka po rizi¢nim skupinama

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Potpuno nadoknadivi plasmani (skupina A) 267.835,4 96,0 338.327,5 96,8 384.742,9 96,9

Djelomi¢no nadoknadivi plasmani (skupina B) 6.801,6 2,4 7.129,1 2,0 7.879,4 2,0

Nenadoknadivi plasmani (skupina C) 4.238,5 1,5 4.173,1 1,2 4.265,4 1,1

Ukupno 278.875,5 100,0 349.629,8 100,0 396.887,7 100,0
lzvor: HNB

Navedena promjena kvalitete plasmana bila je posljedica znatno brZeg porasta potpuno nadoknadivih plasmana, tj.
onih Klasificiranih u skupinu A (za 13,7%, tj. 46,4 mlrd. kuna) od porasta lo§ih plasmana i potencijalnih obveza
(djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, tj. klasificiranih u skupine B i C) koji su rasli po stopi od
7,5% i bili veéi za 842,5 mil. kuna. Pritom su djelomi¢no nadoknadivi plasmani porasli za 10,5%, a nenadoknadivi
za 2,2%. Gotovo devet desetina losih plasmana Cinili su losi krediti (87,6%), premda je u odnosu na kraj 2006.
godine njihov udio u loSim plasmanima manji za 1,8 postotnih bodova, i to zbog rasta sporijeg od rasta ukupnih
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losih plasmana (5,3% nasuprot 7,5%). Najbrzi je bio rast duznickih vrijednosnih papira i ostale imovine raspoloZive
za prodaju klasificiranih u skupine B i C (97,8%), ali je njihov udio u ukupnim lo§im plasmanima i potencijalnim
obvezama ostao manji od jedan posto (0,7%), kao i jednako klasificiranih potencijalnih obveza, koje su porasle za
41,7% te imale udio od 8,6%.

Odnos ukupnih ispravaka vrijednosti i rezervacija prema ukupnim plasmanima i potencijalnim obvezama nastavio se
smanjivati i tijekom 2007. godine. Njegovo smanjenje iznosilo je 0,1 postotni bod i rezultat je brzeg rasta ukupnih
plasmana i potencijalnih obveza od rasta ukupnih ispravaka vrijednosti i rezervacija. Ispravci vrijednosti i rezervacije
porasli su za 5,7% (ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama
za 1,5%, a rezervacije za identificirane gubitke na skupnoj osnovi za 14,2%), a ve¢ spomenuti porast ukupnih pla-
smana i potencijalnih obveza bio je viSe nego dvostruko veéi, odnosno 13,5% (Tablica 3.8.).

Tablica 3.8. Ispravci vrijednosti i rezervacije banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Ukupni ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama 9.002,3 9.246,9 9.774,9

— ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama 6.427,8 6.195,9 6.290,0

— rezervacije za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 2.574,5 3.051,0 3.484,9

Ukupni plasmani i potencijalne obveze 272.441,1 349.629,8 396.887,7

Relativni omjer (%): ukupni ispravci vrijednosti i rezervacije/ukupni plasmani i potencijalne obveze 33 2,6 2,5
Izvor: HNB

Pokrivenost ukupnih plasmana i potencijalnih obveza banaka ukupnim ispravcima vrijednosti i rezervacijama bila je
i nadalje najviSa u grupi malih banaka (3,7%), iako je, kao i kod drugih grupa banaka, doslo do njezina smanjenja
na godi$njoj razini. Pokrivenost u grupi srednjih banaka iznosila je 2,7%, a najmanja je bila u grupi velikih banaka,
koje imaju najveéi utjecaj na sustav u cjelini, gdje je iznosila 2,4%.

IzloZenost neto plasmana valutno induciranom kreditnom riziku (VIKR), &ije je pradenje zapoceto sredinom 2006.
godine, u znatnoj se mjeri smanjila krajem 2007. godine, pa je udio plasmana izloZenih VIKR-u u ukupnim neto
plasmanima sa 61,0% na kraju 2006. pao na 54,3% na kraju 2007. godine. Plasmani izloZeni valutno induciranom
kreditnom riziku porasli su za 2,5 mlrd. kuna ili 1,2%, §to je bilo znatno sporije od rasta ukupnih neto plasmana
i potencijalnih obveza, koji su porasli za 13,7% (47,2 mlrd. kuna). U 2007. se godini udio zasti¢enih plasmana u
ukupnim neto plasmanima banaka takoder povecao, s 23,4% na 24,5%.

3.11. Pokrivenost plasmana i potencijalnih obveza 3.12. Struktura neto plasmana izlozenih VIKR-u
ispravcima vrijednosti i rezervacijama, po grupama na kraju 2007.
banaka usporedivih znacajki

i i 100 — = =
na kraju razdoblja .
6

o0 | —— T —— U —— T ——

%

% 3

S B

0 Krediti Imovinado  Imovina Ostali Potencijalne  Ukupno
dospijeca  raspoloziva  plasmani obveze plasmani i
2005. 2006. 2007. za prodaju potencijalne
obveze
Velike banke " Srednje banke "~ Male banke ~ w===== {kupno Zasticene stavke [0 Nezasticene stavke
lzvor: HNB lzvor: HNB
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Promatrano po vrstama plasmana, najnezastienije su bile potencijalne obveze i jedino se njima zastiCenost smanjila
tijekom godine (zasticeni je udio na kraju 2006. iznosio 10,2%, a na kraju 2007. godine 6,5%). Zastiene stavke
s osnove kredita u ukupno izlozenim kreditima porasle su s 9,8% na kraju 2006. na 11,2% na kraju 2007. (Slika
3.12).

Kada je rije¢ o institucionalnim sektorima, kao i krajem 2006. godine, zastiCenost sektora nerezidenata i financij-
skih institucija bila je vrlo visoka (s udjelom zasti¢enog dijela u ukupnim plasmanima izloZenim VIKR-u veé¢im od
70,0%). S druge strane, zastiCenost svih ostalih sektora nije bila ve¢a od 10,0%, a sektor stanovnistva je od sektora
neprofitnih institucija preuzeo mjesto najmanje zastiCenog sektora, s udjelom zasti¢enih plasmana u ukupnim pla-
smanima izloZenim VIKR-u od 4,9%.

Krajem 2007. godine doslo je do smanjenja osiguranja ukupnih neto plasmana banaka za 1,9 postotnih bodova,
pa je 40,2% plasmana bilo osigurano kvalitetnim instrumentima osiguranja. Procijenjena vrijednost kvalitetnih in-
strumenata osiguranja iznosila je 87,6% vrijednosti ukupnih neto plasmana banaka koji se osiguravaju tim instru-
mentima. Najvedi je dio ukupnih neto plasmana i nadalje bio osiguran nekretninama. Stambene nekretnine inile su
35,4% instrumenata osiguranja, poslovne 22,5%, dok je preostali dio neto plasmana bio osiguran ostalim kvalitet-
nim instrumentima osiguranja.

3.1.4. Kvaliteta zarade banaka

U 2007. godini nastavljeni su pozitivni trendovi u financijskim rezultatima poslovanja domacih banaka. Izvori izni-
mno visokog rasta dobiti bili su viSestruki. Pove¢ani obujam kreditiranja, unato¢ suzavanju marZa, znatno je utjecao
na rast kamatnih prihoda, a povoljna kretanja na financijskom trZistu rezultirala su dobicima iz knjige trgovanja.
Ponuda novih proizvoda, osobito na podrucju ostalih bankovnih usluga®> (investicijsko i karti¢no poslovanje, elek-
troni¢ko bankarstvo i dr.), bila je razlogom velikog porasta prihoda od provizija i naknada. Tro$kovna efikasnost,
mjerena kao omjer op¢ih troskova i neto prihoda, i nadalje je bila u porastu te su, osim utjecaja obracunatih tecajnih
razlika, jedino povecani troskovi rezerviranja za gubitke imali nepovoljan utjecaj na krajnji rezultat poslovanja.

U 2007. godini domace su banke ostvarile dobit prije oporezivanja u iznosu od 5,1 mlrd. kuna (Tablica 3.9.). U
odnosu na 2006. dobit prije oporezivanja poveéana je za 21,3%, $to je najveca stopa povecanja dobiti od 2002. go-
dine®. U 2006. godini banke su ostvarile povecanje dobiti prije oporezivanja od 5,1%, u 2005. godini od 10,9%, a u
2004. stopa rasta dobiti prije oporezivanja imala je priblizno istu vrijednost kao i u 2007. godini (20,7%).

Od 33 banke njih 30 ostvarilo je dobit prije oporezivanja u ukupnom iznosu od 5.168 mil. kuna, a tri su banke
iskazale gubitke u ukupnom iznosu od 31 mil. kuna. Udio banaka koje su poslovale s gubitkom u ukupnoj aktivi
svih banaka iznosio je 0,6%.

Promatrajuéi grupe banaka usporedivih znacajki, vidljivo je da je dobit srednjih banaka rasla po najvecoj stopi od
31,6%, dok je po najnizoj stopi (3,7%) rasla dobit malih banaka. Velike banke povecale su dobit prije oporezivanja
za 21,6% te je njihov udio u ukupnoj dobiti svih banaka iznosio 84,4%. Udio dobiti srednjih i malih banaka u ukup-
noj dobiti bio je relativno malen (9,3% odnosno 6,3%), tj. manji od udjela njihove aktive u aktivi svih banaka.

5 Primanje depozita i odobravanje plasmana iz tih sredstava isklju¢ivo su bankovne usluge. Ostale bankovne usluge, osim banaka koje imaju odobrenje za to, mogu
obavljati i drugi poslovni subjekti u skladu s propisima.

6  Visok rast dobiti prije oporezivanja u 2002. godini (107,1%) povezan je s niskom razinom dobiti u 2001. godini zbog gubitaka od aktivnosti trgovanja zabilje-
Zenih te godine u Rijeckoj banci.
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Tablica 3.9. Racun dobiti i gubitka banaka

u milijunima kuna i postocima

Ukupno kamatni prihodi 12.915,2 9.4 14.887,9 15,3 18.245,9 22,6
Ukupno kamatni troSkovi 5.910,0 10,2 7.197,2 218 9.691,5 34,7
Neto kamatni prihod 7.005,2 838 7.690,7 9,8 8.554,4 11,2
Ukupno prihodi od provizija i naknada 3.323,1 7.8 3.598,1 83 4.207,5 16,9
Ukupno troSkovi provizija i naknada 1.385,0 -3,7 1.374,3 -0,8 1.368,4 -0,4
Neto prihod od provizija i naknada 1.938,1 17,8 2.223,8 147 2.839,1 21,7
Ostali nekamatni prihodi 1.760,9 —4.6 1.897,8 7,8 2.092,3 10,2
Ostali nekamatni troSkovi 719,0 16,2 899,3 25,1 802,5 -10,8
Neto ostali nekamatni prihod 1.041,9 -15,1 998,5 4,2 1.289,8 29,2
Neto nekamatni prihod 2.980,0 38 3.222,2 8,1 4.128,9 28,1
Opci administrativni troSkovi i amortizacija 5.430,1 1.4 5.996,1 10,4 6.608,2 10,2
Neto prihod od poslovanja prije rezerviranja za gubitke 4.555,1 7,1 4.916,8 79 6.075,1 23,6
TroSkovi vrijednosnog uskladivanja i rezerviranja za identificirane gubitke 186,3 -53,7 203,9 9,4 503,5 146,9
TroSkovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 338,6 56,6 476,6 40,7 4341 -89
Ukupno troskovi rezerviranja za gubitke 524,9 -15,1 680,5 29,6 937,5 37,8
Dobit/gubitak prije oporezivanja 4.030,2 10,9 4.236,3 5,1 5.137,6 21,3
Porez na dobit 7824 31,0 8415 7,6 1.013,9 20,5
Dobit/gubitak tekuce godine 3.2478 6,9 3.394,8 45 4.123,7 215
Izvor: HNB

Neto prihod banaka (zbroj neto kamatnoga i neto nekamatnog prihoda) povecao se u 2007. godini za 16,2%, opci
troSkovi poslovanja porasli su za 10,2%, a troskovi rezerviranja za gubitke za 37,8%.

Vise od polovine porasta neto prihoda banaka rezultat je porasta neto nekamatnog prihoda, odnosno porasta jed-
nokratnih i manje stabilnih izvora prihoda. Najve¢i doprinos tome dali su neto prihodi od provizija i naknada, koji
su rasli po stopi od 27,7%. Prihodi od naknada za usluge platnog prometa rasli su umjereno (4,7%), pa je porast
ukupnih neto prihoda od provizija i naknada posljedica porasta prihoda od provizija i naknada za ostale bankovne
usluge (investicijsko poslovanje, karti¢no poslovanje, elektroni¢ko bankarstvo, naknade za vodenje depozitnih ra-
¢una i drugo) po stopi od 30,0%.

Iznimno dobra godina na financijskom trZistu rezultirala je porastom dobiti od aktivnosti trgovanja (38,5%), pa
su neto ostali nekamatni prihodi povecani za 29,2%. Rast neto ostalih nekamatnih prihoda bio bi jo§ izrazitiji da
banke nisu imale gubitke zbog obracunatih tecajnih razlika te smanjenje dobiti od aktivnosti u kategoriji imovine
raspoloZive za prodaju za 80,2%. Smanjenje realizirane
dobiti po pO‘r‘tfe]]l:l raspoloi‘lvop? za proda].u ponajprije 3.13. Prihod od kamatne aktive i trofak kamatne
odrazava nepovoljna kretanja cijena domacih duznickih pasive banaka
vrijednosnih papira u 2007. godini. na kraju razdobla

7

Osnovni i najstabilniji izvor zarade banaka, neto kamat-
ni prihod, poveéan je u odnosu na kraj 2006. godine
za 11,2%. Unato¢ ograniCenjima dopustenog rasta pla- S
smana i potencijalnih obveza (mjera o upisu obveznih
blagajnickih zapisa), neto kamatni prihod prili¢no je %
porastao, ali se njegov udio u strukturi neto prihoda sa J — 26
70,5% smanjio na 67,5%. Smanjenje udjela neto ka-
matnog prihoda zabiljezeno je kod svih grupa banaka.
Najmanji udio imale su velike banke (66,1%), a srednje 1— i i —
i male banke viSe su se oslanjale na tradicionalne ban-
kovne poslove, §to se moze i zakljuditi iz udjela neto ka- 2005, 2006, 2007,
matnog prihoda od 73,1% u srednjim, odnosno 70,7%

u malim bankama. Veéi udio neto kamatnog prihoda Kamatni prihodi/prosjetna kamatna aktiva e Kamatna razlika

.. . .. . Kamatni troskovi/prosjecna kamatna pasiva
u srednjim nego u malim bankama posljedica je uloge lzvor: HNB

6
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koju za male banke imaju poslovi kupoprodaje deviza, pa udio neto ostalih nekamatnih prihoda u malim bankama
iznosi 12,7%, a u srednjim bankama 5,7%.

Kamatni troSkovi rasli su brze od kamatnih prihoda, pa je i njihov omjer porastao — povecan je s 48,3%, koliko je
iznosio na kraju 2006. godine, na 53,1% na kraju 2007. godine. Rast kamatnih tro§kova ponajprije je posljedica
povecanja kamatnih stopa ne depozite i povecanja depozita. Zbog postupnog poostravanja Odluke o grani¢noj obve-
znoj pricuvi, banke su, u cilju jatanja domacih izvora rasta, poveCavale kamatne stope na depozite, a nepovoljna kre-
tanja na inozemnim trzi§tima utjecala su na povecanje troskova zaduzivanja. Povecanje kamatnih stopa rezultiralo je
smanjenjem kamatne razlike s 2,8 postotnih bodova u 2006. na 2,6 postotnih bodova u 2007. godini (Slika 3.13.).
Porast kamatnih stopa na depozite poceo je krajem 2007. godine jace utjecati na kamatne stope banaka na kredite,
ali porast prosje¢noga kamatnog prihoda nije bio dovoljan da ponisti utjecaj porasta prosjenoga kamatnog troska.

Op¢i troskovi poslovanja (opéi administrativni troSkovi i amortizacija) bili su na kraju 2007. veci za 10,2%, ali
je vedi rast neto prihoda utjecao na poboljSanje tro§kovne efikasnosti banaka, $to se moglo vidjeti po smanjenju
omjera tro$kova poslovanja i neto prihoda (engl. cost

to income ratio) s 54,9% na 52,1%. Kod malih banaka, 3.14. Efikasnost poslovanja, po grupama banaka

kod kojih se obi¢no ostvaruje najveca vrijednost poka- usporedivih znacajki

zatelja, omjer tro$kova i neto prihoda u 2007. je godini na kraju 2007.

povecan, dok je kod srednjih i velikih banaka vrijednost 20 &0
toga pokazatelja smanjena. 170

Vise od polovine ukupnog rasta op¢ih tro§kova poslova-
nja ¢inilo je povecanje troskova za zaposlenike (10,2%),
kojih se broj u bankama u jednogodi$njem razdoblju po-
vecao za 7,9% (s 19.096 na 20.613). Iznos aktive po za- 8
poslenom povecan je sa 16,0 mil. kuna, koliko je iznosio
na kraju 2006. godine, na 16,7 mil. kuna na kraju 2007.
godine, §to je rast od 4,9%. Velike banke ostvarile su
porast aktive po zaposlenom od 3,3%, koji je manji od
prosjeka, dok je kod malih banaka porast bio najizrazi-
tiji (11,4%), i to kao posljedica najniZe stope rasta broja T s

zaposlenih medu svim grupama banaka (6,8%) . memn  |dlio operativnih troSkova u neto prihodu — desno
lzvor: HNB

umil. HRK

i
\\\\\\\\
/

Velike banke Srednje banke Male banke Ukupno

Ukupni troskovi rezerviranja za gubitke na kraju 2007.
godine bili su veci za 37,7% nego na kraju 2006., cemu
je pridonijelo vise nego dvostruko povecanje troskova
rezerviranja za identificirane gubitke (s 204 na 503 mil.
kuna), dok su tro$kovi rezerviranja za identificirane gu-
bitke na skupnoj osnovi bili manji za 43 mil. kuna. Po-

3.15. Prinos na prosjecnu aktivu, po grupama banaka
usporedivih znacajki
na kraju razdoblja

20
veCanje tro$kova rezerviranja za identificirane gubitke
moZe se povezati s poveCanjem loSih plasmana i poten- “’\ s 16
cijalnih obveza (skupine plasmana B i C) za 7,5%. Losi L5 [~
plasmani i potencijalne obveze srednjih i malih banaka
bili su manji nego u 2006. godini, pa je porast ukupnih
% 10F - - .

losih plasmana i potencijalnih obveza posljedica pora-
sta tih plasmana u grupi velikih banaka za 12,4%. Na
porast lo§ih plasmana i potencijalnih obveza najvise je 05 - Ul Ul |
utjecao porast losih kredita, osobito losih kredita sta-
novnistvu (7,0%).

0,0

Bolje upravljanje troskovima i povecana sposobnost ak- H Ze 0

tive za ostvarivanje prihoda bili su uzrokom povecanja

. v . . Velike banke Srednje banke Male banke ~ wesssm Ukupno
prinosa na prosjecnu imovinu (engl. Return on Average

lzvor: HNB
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Assets — ROAA") na 1,6%. Profitabilnost kapitala (pri 3.16. Prinos na prosjecni Kapital, po grupama banaka

nos na prosje¢ni kapital, engl. Return on Average Equi- usporedivih znagajki
ty — ROAE) je, s druge strane, smanjena (s 12,4% na na kraju razdoblja
11,1%), i to zbog velikih dokapitalizacija banaka tije- 18
kom 2007. i povecanja dionickoga kapitala za vise od 6 151
50%. Niska stopa rasta dobiti malih banaka (3,7%) nije mall \
bila dostatna za povecanje ROAA, koji je kod ove gru- ol - g
pe banaka smanjen s 1,4% na 1,3%. Unato¢ povecanju, T
ROAA srednjih banaka jo$ je najmanji (1,2%), dok su % WA
velike banke opet ostvarile najvecu profitabilnost akti- 8 I~ i T
ve (ROAA od 1,7%). ROAE je smanjen kod svih gru- 6[ - - .
pa banaka, a najviSe u grupi velikih banaka (s 13,4 % i U Uy |
na 11,8%), i to pod utjecajem jedne banke kod koje su WL | 1l |
smanjenje dobiti i velika dokapitalizacija u 2007. taj po-
kazatelj sveli na samo 4,4%. ’
2005. 2006. 2007,
Velike banke Srednje banke Male banke === UJkupno

lzvor: HNB
3.1.5. Likvidnost banaka

U 2007. godini udio depozita stanovnistva u ukupnim depozitima banaka nastavio se smanjivati, a za iznos gotovo
jednak tom smanjenju povecali su se depoziti trgovackih drustava. Pod utjecajem visokog rasta depozita HBOR-a i
depozita nebankarskih financijskih institucija, depoziti financijskih institucija rasli su iznimno snazno, pa se i njihov
udio u strukturi ukupnih depozita povecao.

Tablica 3.10. Pokazatelji likvidnosti banaka

na kraju razdoblja, u postocima

Dani krediti/primljeni depoziti 88,5 92,5 92,8

Primljeni krediti/ukupna aktiva 19,2 18,0 15,0

Neto medubankovna pozicija 3,7 33 53
Izvor: HNB

Unato¢ povecanju kamatnih stopa na depozite, stopa rasta depozita smanjena je s 18,2% u 2006. na 14,9% u
2007. godini. S obzirom na to da su dani (neto) krediti rasli po stopi od 15,3%, omjer kredita i depozita nastavio
je rasti (Tablica 3.10.), a udio danih kredita u aktivi banaka povecao se na ¢ak 62,8%. Ovakvo suzavanje prostora
za upravljanje likvidno§cu, pradeno rastom troSkova i ogranienja vezanih uz inozemno zaduZivanje, rezultiralo je
poja¢anim medubankovnim kreditiranjem i zaduzivanjem kod HNB-a, a sve to u uvjetima rastucih kamatnih stopa
na nov¢anom trzistu.

Zbog znatnog smanjenja kredita primljenih od nerezidenata (Tablica 3.11.), ukupni saldo primljenih kredita ipak
je bio manji nego u 2006. godini, pa se udio primljenih kredita u ukupnoj aktivi smanjio. Smanjenje depozita i kre-
dita primljenih od nerezidenata ponajprije je rezultat smanjenja depozita i kredita primljenih od veinskih stranih
vlasnika. Smanjenje tih izvora nije uzrokovalo poremecaje u poslovanju banaka jer su se ta sredstva zahvaljujudi
dokapitalizacijama vratila u banke. Tako su izvori rasta banaka osigurani, a osnazena im je i kapitalna pozicija, tj.
solventnost.

7 ROAA se izraGunava na osnovi dobiti prije oporezivanja, a ROAE na osnovi dobiti poslije oporezivanja.
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Tablica 3.11. Struktura primljenih kredita banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

o owes [ aee ] mon
_mmmmmm

Krediti od drzavnih jedinica 528,0 11 -22,3 2729 0,5 —48,3 1833 0,4 -32,8
Krediti od financijskih institucija 13.844,2 21,7 63,6 15.102,5 21,5 9,1 20.338,6 39,2 34,7
Krediti od trgovackih druStava 40,8 0,1 1,2 0,0 0,0 -99,9 0,0 0,0 -22
Krediti od stranih financijskih institucija 35.143,1 70,2 16,8 39.489,9 72,0 12,4 31.117,8 60,0 21,2
Krediti od ostalih nerezidenata 479,3 1,0 -154 360,5 0,7 -24.8 2483 0,5 =311
Ukupno primljeni krediti 50.035,4 100,0 25,6 54.865,4 100,0 9,7 51.888,1 100,0 -54
Krediti od vecinskoga stranog vlasnika 17.705,0 35,4 459 22.925,5 418 29,5 17.509,3 33,7 -23,6
lzvor: HNB

Iz analize uskladenosti ro¢ne strukture imovine i obve- . .
3.17. Rocnost imovine i obveza banaka prema

za® ofit je uobifajeno najizrazitiji manjak imovine nad preostalom dospijecu
obvezama (tzv. negativni jaz) ostvaren u kategoriji preo- na kraju 2007.
stalog dospijeca do jednog mjeseca (Slika 3.17.). Nega- 80 50
tivan jaz u kategoriji preostalog dospijeca od jednoga do o0 |\ w0
tri mjeseca, zabiljeZen u 2006. i 2005. godini, dobio je |
pozitivan predznak, a negativan jaz u kategoriji preosta- 40 ‘\ 1 »
log dospijeca od tri do 12 mjeseci bio je manje naglasen £ 2 N / |
nego u 2006. godini. Zbog takvih je kretanja kumulativ- = T 10%
o . ) . . < _ | | N [ 40
ni jaz kratkoro¢nog razdoblja (do godine dana, izrazen = J
kao udio u aktivi) blago smanjen. Istodobno je pozitivan il it
jaz u kategorijama preostalih dospije¢a od dvije do tri 120
godine i viSe od tri godine povecan, pa je kumulativni - 130
jaz dugoro¢nog razdoblja (u kategoriji: viSe od tri go- 50 40
dine) povecan s 10,3% na 12,5% aktive. Navedena su dolmj. 1do3mj. 3dol2mj. 1do2g 2do3g viseod3g

kretanja posljedica povecanja dugoroénih plasmana ba-

e .. . [ Neto bilang icija (jaz) — lij Imovina/uk imovina — d
naka, a ponajprije porasta s tambenoga kre dltlran]a. eto bilancna pozicija (jaz) — lijevo e Imovina/ukupna imovina — desno

Obveze/ukupna imovina — desno
lzvor: HNB

3.2. Poslovanje stambenih Stedionica

Na kraju 2007. godine na podrucju Republike Hrvatske poslovalo je pet stambenih Stedionica. Njihova je ukupna
imovina iznosila 6,5 mlrd. kuna, §to je odnosu na kraj 2006. godine porast od 2,7%. Trima stambenim $tedionicama
imovina se povecala, a dvjema se imovina, u odnosu na kraj 2006. godine, smanjila.

Zbog sporijeg rasta imovine stambenih Stedionica od ukupne imovine banaka, udio imovine stambenih $tedionica u
ukupnoj imovini bankarskog sektora na kraju 2007. u odnosu na kraj 2006. godine smanjio se za 0,2 postotna boda
te je iznosio 1,9%. Promatran na godi$njoj razini, udio imovine stambenih $tedionica u ukupnoj imovini bankarskog
sektora smanjuje se od 2005. godine, kad je bio najvisi te iznosio 2,3%.

Osim jedne stambene Stedionice koja je bila u ve¢inskom drzavnom vlasnistvu, ostale su Stedionice bile u izravnom
ili neizravnom vecinskom vlasni$tvu stranih dionicara, tako da je 99,1% ukupne aktive stambenih $tedionica na
kraju 2007. godine bilo u stranom vlasnistvu. Tri su stambene Stedionice bile u vedinskom vlasnistvu dionicara iz
Austrije, a njihova aktiva je na kraju 2007. ¢inila 77,9% ukupne aktive stambenih Stedionica. S udjelom od 21,2%
u ukupnoj aktivi na drugom je mjestu bila Stedionica u veinskom vlasnistvu dionicara iz Italije, dok se preostalih
0,9% odnosilo na aktivu Stedionice u domacem drZavnom vlasni§tvu.

8 Razlika izmedu iznosa neto imovine i obveza (u koje nije uklju¢en kapital) s istim preostalim rokom do dospijeca.
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3.2.1. Struktura bilance stambenih Stedionica

Za razliku od nekoliko prethodnih godina, u kojima se najveéi dio imovine stambenih $tedionica odnosio na vrijed-
nosne papire, na kraju 2007. godine udio neto kredita u imovini stambenih Stedionica prvi je put bio veci od udjela
vrijednosnih papira. U uvjetima opadanja najvaznijeg izvora financiranja — depozita stambenih $tediSa, prisutnog
tijekom prve polovine 2007. godine — rast kredita bio je omoguéen ponajviSe zbog slabijeg ulaganja u vrijednosne
papire. Tako je restrukturiranje plasmana omogudilo snazan rast neto kredita po godi$njoj stopi od 82,8% te je
rezultiralo povecanjem udjela neto kredita u aktivi stambenih $tedionica s 28,0% na kraju 2006. na 49,8% na kraju
2007. godine.

Tablica 3.12. Struktura aktive stambenih Stedionica

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Gotovina i depoziti kod HNB-a 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
1.1. Gotovina 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
1.2. Depoziti kod HNB-a 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
2. Depoziti kod bankarskih institucija 720,5 11,7 116,8 1115 1,8 84,5 47,1 0,7 -57,8
3. Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 782,0 12,7 0,2 3477 55 55,5 255,5 3,9 -26,5
4. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

koji se drZe radi trgovanja 390,6 6,4 56,1 2844 45 -27,2 176,7 2,1 -37,9
5. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

raspoloZivi za prodaju 706,8 11,5 -67,1 1.058,3 16,6 49,7 1.246,4 19,0 17,8
6. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

koji se drze do dospijeca 869,6 14,2 58,6 1.303,3 20,5 499 871,2 13,3 -33,2

7. \rijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju

prema fer vrijednosti kroz RDG 1.382,5 22,5 - 1.260,6 19,8 -8,8 528,4 81 -58,1
8. Derivatna financijska imovina 0,0 0,0 - 54 0,1 - 6,7 0,1 23,3
9. Krediti financijskim institucijama 263,7 43 —43,8 69,9 1,1 73,5 86,5 1,3 238
10. Krediti ostalim komitentima 727,6 11,9 951 1.713,0 26,9 1354 3.1721 48,5 85,2
11. Ulaganja u podruznice, pridruZena drustva i

zajedniCke pothvate 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
12. Preuzeta imovina 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
13. Materijalna imovina (minus amortizacija) 82 0,1 -6,1 7,0 0,1 -14.4 8,0 0,1 15,0
14. Kamate, naknade i ostala imovina 323,8 53 -16,8 250,8 39 -22,5 1949 3,0 -22,3
15. Manje: Posebne rezerve za identificirane

gubitke na skupnoj osnovi 36,9 0,6 59,9 40,5 0,6 9,5 50,1 0,8 239
Ukupno imovina 6.138,4 100,0 141 6.371,4 100,0 3,8 6.543,4 100,0 2,1

Izvor: HNB

Glavninu ukupnih izvora sredstava stambenih Stedionica na kraju 2007. godine ¢inili su oroCeni depoziti stanovnis-
tva, ¢iji je udio u ukupnoj pasivi stambenih $tedionica iznosio 92,3%. U odnosu na kraj 2006. godine depoziti su
porasli za 4,0%, a nakon smanjenja zabiljeZzenog tijekom prve polovine godine glavnina poveéanja depozita ostvare-
na je u posljednjem tromjesecju 2007. Takva su kretanja rezultat povlaenja depozita Stedisa u treCem tromjesecju
2007. godine radi sudjelovanja u javnoj ponudi dionica T-HT-a te povecanih uplata StediSa na depozitne radune
krajem godine u cilju ostvarivanja prava na drzavna poticajna sredstva.

Stambene su $tedionice povecale kreditiranje stambenih StediSa u odnosu na kraj 2006. godine za 71,3% te su
stambeni krediti iznosili 2,2 mlrd. kuna, a preostala je 1,0 mlrd. kuna neto kredita plasirana republickim fondovima
i bankama. U ukupnom iznosu stambenih kredita bankarskog sektora na kraju 2007. godine stambeni krediti $tedi-
onica sudjelovali su s udjelom od 4,7%.

Ulaganja u vrijednosne papire bila su za 27,6% manja nego na kraju 2006. godine te je njihov udio u ukupnoj aktivi
stambenih Stedionica iznosio 47,0%. U odnosu na kraj 2006. godine udio vrijednosnih papira u aktivi stambenih
Stedionica bio je za 19,7 postotnih bodova manji. Portfelj vrijednosnih papira ¢inila su dva instrumenta: trezorski
zapisi MF-a, na koje se odnosilo 8,3% ulaganja, i obveznice RH, na koje se odnosilo 91,7% ukupnih ulaganja u
vrijednosne papire.
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Na kraju 2007. godine vrijednosni papiri uglavnom su bili rasporedeni u portfelj raspoloziv za prodaju (42,6%), a
taj se portfelj jedini povecao u odnosu na stanje na kraju 2006. godine, i to za 18,3%. Ostali su se portfelji vrijed-
nosnih papira smanjili, posebice portfelj vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata kojima se aktivno ne
trguje, a koji se vrednuje prema fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (za 51,7%), pa je na kraju 2007. godine
u njega bilo rasporedeno 23,2% vrijednosnih papira. Portfelj vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata
koji se drze do dospijeca bio je manji za 36,6% te je u njega bilo rasporedeno 28,5% vrijednosnih papira. Najmanje
vrijednosnih papira bilo je rasporedeno u portfelj koji se drZi radi trgovanja (5,7%), a u odnosu na stanje na kraju
2006. godine on je bio manji za 37,9%.

Tablica 3.13. Struktura pasive stambenih Stedionica

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Krediti od financijskih institucija 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,2 0,0 -
1.1. Kratkorocni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
1.2. Dugorogni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,2 0,0 -

2. Depoziti 5.514,7 89,8 16,6 5.803,6 91,1 5,2 6.038,4 92,3 4,0
2.1. Na Zirora¢unima i teku¢im racunima 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
2.2. Stedni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
2.3. Oroceni 5.514,7 89,8 16,6 5.803,6 91,1 52 6.038,3 92,3 4,0

3. Ostali krediti 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
3.1. KratkoroCni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
3.2. Dugorocni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

4. Derivatne financijske obveze i ostale financijske

obveze kojima se trguje 41 0,1 -15,8 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

5. Izdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
5.1. KratkoroCni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
5.2. Dugorocni 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

6. |zdani podredeni instrumenti 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

7. lzdani hibridni instrumenti 10,3 0,2 -3,5 61,7 1,0 497,5 39,9 0,6 -35,3

8. Kamate, naknade i ostale obveze 389,0 6,3 —-14,1 312,5 49 -19,7 222,0 3.4 -29,0

Ukupno obveze 5.918,1 96,4 13,9 6.177,8 97,0 44 6.300,4 96,3 2,0

Ukupno kapital 220,2 3,6 42,3 193,6 3,0 -12,1 243,0 31 25,5

Ukupno obveze i kapital 6.138,4 100,0 14,7 6.371,4 100,0 3,8 6.543,4 100,0 2,1

lzvor: HNB

Najvedi dio aktive stambenih Stedionica i u 2007. bio je nominiran u kunama i indeksiran uz stranu valutu te su na
kraju godine te stavke ¢inile 92,9% ukupne aktive stambenih Stedionica.

Omijer primljenih depozita i danih kredita u stambenim $tedionicama na kraju 2007. godine iznosio je 54,0%. Taj je
omjer u odnosu na omjer na kraju 2006. godine (30,7%) poveéan zahvaljujuéi rastu kredita brzem od rasta depo-
zita. Promatra li se taj omjer na razini sektora stanovnistva, vidljivo je da je na kraju 2007. godine samo nesto vise
od treéine depozita stambenih StediSa (36,7%) bilo plasirano u obliku stambenih kredita.

3.2.2. Kapital stambenih Stedionica

Ukupni kapital stambenih Stedionica na kraju 2007. godine iznosio je 243,0 mil. kuna i u odnosu na stanje na kraju
2006. godine bio je veci za 25,5%. Na povecanje ukupnoga kapitala najviSe je utjecalo povecanje dionickoga kapitala
za 24,2%, nakon dokapitalizacija koje su tijekom 2007. godine provedene u svim stambenim Stedionicama.

Ukupni kapital stambenih Stedionica povecao se u odnosu na kraj 2006. godine za 49,4 mil. kuna zbog rasta dionic-
koga kapitala u ukupnom iznosu od 69,6 mil. kuna i smanjenja gubitka tekuée godine za 10,3 mil. kuna. Negativan
utjecaj na kretanje ukupnoga kapitala imalo je poveCanje gubitaka s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju u trima stambenim Stedionicama u ukupnom iznosu od 43,4 mil. kuna. Rast ukup-
noga kapitala nije osobito utjecao na promjenu njegova udjela u ukupnoj pasivi stambenih Stedionica, pa je na kraju
2007. godine taj udio iznosio 3,7%.
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Tablica 3.14. Struktura bilan¢noga kapitala stambenih stedionica

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

T S
mmmmmm

1. Dionicki kapital 2034 92,3 0,0 2875 148,5 357,1 147,0 24,2

2. Dobit/gubitak tekuce godine 52,3 23,7 358,6 -54.5 -28,2 —204,2 —44.2 -18,2 -18,9

3. Zadrzana dobit/gubitak -53,6 -24.4 -154 -37.1 -19,2 -30,8 -159 -6,6 -57,1

4. Zakonske rezerve 19 09 —445 2,3 12 19,6 2,5 1,0 81

5. Statutarne i ostale kapitalne rezerve 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

6. Nerealizirani dobitak/gubitak s osnove vrijedno-

snog uskladivanja financijske imovine raspolozive

za prodaju 29,9 13,6 100,0 -131 -6,8 -143,9 -56,5 -23,.2 3305

7. Rezerve proizaSle iz transakcija zastite 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

8. Dobit/gubitak prethodne godine -13,6 6,2 100,0 8,5 4.4 —-162,6 0,0 0,0 -100,0

Ukupno kapital 220,2 100,0 42,3 193,6 100,0 -12,1 243,0 100,0 25,5

Izvor: HNB

Jamstveni kapital stambenih $tedionica na kraju 2007. godine iznosio je 29,1 mil. kuna i bio je za 11,8% veéi nego
na kraju 2006. Dokapitalizacija je utjecala na rast osnovnoga kapitala za 22,7%, a zbog smanjenja hibridnih instru-
menata i iskljuCivanja dijela rezervi za identificirane gubitke na skupnoj osnovi iz jamstvenog kapitala® smanjio se
dopunski kapital I za 21,6%. Poveéanje osnovnoga kapitala bilo je umanjeno velikim rastom odbitaka (za 16,9%),
ponajvise zbog vedega kapitalnog gubitka, odnosno nerealiziranoga gubitka s osnove vrijednosnog uskladivanja
imovine raspoloZive za prodaju, koji je na kraju 2007. godine iznosio 56,5 mil. kuna. Nerealizirani gubitak s osno-
ve vrijednosnog uskladivanja imovine raspoloZive za prodaju iskazale su tri stambene Stedionice, ukljuCujuéi dvije
stambene Stedionice koje su na kraju 2007. godine ostvarile dobit prije oporezivanja. Ukupni nerealizirani gubitak
ponajvise je rezultat poslovanja jedne stambene Stedionice ¢iju su gotovo cjelokupnu imovinu ¢inila ulaganja u vri-
jednosne papire, koja su najve¢im dijelom rasporedena u portfelj raspoloZiv za prodaju.

Unato¢ povecanju jamstvenoga kapitala na kraju 2007. godine u odnosu na stanje na kraju 2006. godine stopa
adekvatnosti kapitala stambenih $tedionica smanjena je s 18,66% na 17,04%. Osnovni je razlog povecanje stambe-
nih kredita stanovni$tvu odobrenih s valutnom klauzulom, tj. duZnicima koji uglavnom nemaju uskladenu deviznu
poziciju, zbog Cega se povecala izloZenost stambenih Stedionica valutno induciranom kreditnom riziku. Tako je neto
vrijednost aktive koja se ponderira na kraju 2007. godine porasla za 2,7%, dok je istodobno njezin ponderirani iznos
u odnosu na stanje na kraju 2006. bio veéi za 25,6%, ponajviSe zbog za 72,7% vele neto aktive koja se ponderira
ponderom rizika 75%. Ukupni kapitalni zahtjev porastao je manje, za 22,4%, i to pod utjecajem smanjenja kapital-
nog zahtjeva za trziSne rizike, $to je posljedica slabijeg ulaganja stambenih $tedionica u vrijednosne papire.

3.2.3. Kvaliteta aktive stambenih Stedionica

U odnosu na stanje na kraju 2006. godine ukupni plasmani i potencijalne obveze stambenih Stedionica tijekom
2007. godine porasli su za 24,6%. Istodobno se kvaliteta ukupnih plasmana i potencijalnih obveza stambenih Ste-
dionica tek neznatno promijenila, a razlog tome je porast potpuno nadoknadivih plasmana, uglavnom kredita sta-
novni$tvu, koji je ¢inio najvedi dio ukupnog povecéanja plasmana. Tako su potpuno nadoknadivi plasmani bili veéi za
24,4%, a istodobno su djelomi¢no nadoknadivi i nenadoknadivi plasmani u odnosu na stanje na kraju 2006. godine
ukupno porasli za 175,4%. lako je navedena stopa rasta loSih plasmana bila visoka, njihov iznos te udio u ukupnim
plasmanima i potencijalnim obvezama stambenih $tedionica i nadalje je bio vrlo malen (0,4%).

9 Odluka o izmjenama i dopunama Upute za jedinstvenu primjenu Odluke o adekvatnosti kapitala banaka (NN, br. 41/2006.)
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Tablica 3.15. Klasifikacija plasmana i potencijalnih obveza stambenih stedionica po rizicnim skupinama

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Potpuno nadoknadivi plasmani 3.494,0 99,9 4.540,7 99,8 5.646,4 99,6

Djelomicno nadoknadivi plasmani 2,1 0,1 57 0,1 16,2 0,3

Nenadoknadivi plasmani 0,4 0,0 L4 0,0 34 0,1

Ukupno 3.496,5 100,0 4.541,8 100,0 5.665,9 100,0
lzvor: HNB

Najvedi dio neto plasmana stambenih $tedionica, odnosno 5,3 mlird. kuna ili 94,1% neto plasmana na kraju 2007.
godine, bio je izloZen valutno induciranom kreditnom riziku. Posljedica je to sektorske distribucije plasmana uvje-
tovane zakonskim ogranienjima na temelju kojih $tedionice sredstva mogu plasirati uglavnom dvama sektorima
— stanovni$tvu i drZavnim jedinicama. Kako ti sektori obi¢no nemaju uskladenu deviznu poziciju, neto plasmani
stambenih Stedionica izloZeni valutno induciranom kreditnom riziku uglavnom su bili nezastiéeni (93,0%), tj. samo
7,0% izloZenih plasmana bilo je zasti¢eno od utjecaja toga rizika.

Jednako kao na i kraju 2006. godine, omjer ukupnih ispravaka vrijednosti i rezervacija prema ukupnim plasmanima
i potencijalnim obvezama stambenih Stedionica iznosio je 1,0%. Razlog tome je i nadalje malen udio lo$ih plasmana
u ukupnim plasmanima, a time i ispravaka vrijednosti plasmana u ukupnim ispravcima vrijednosti i rezervacijama.

Tablica 3.16. Ispravci vrijednosti i rezervacije stambenih Stedionica

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Ukupni ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama 38,4 44,8 57,8

— ispravci vrijednosti plasmana i rezervacije za identificirane gubitke po potencijalnim obvezama 0,9 3,6 6,5

— rezervacije za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 37,5 41,2 51,2

Ukupni plasmani i potencijalne obveze 3.496,5 4.541,8 5.665,9

Relativni omjer (%): ukupni ispravci vrijednosti i rezervacije/ukupni plasmani i potencijalne obveze 1,1 1,0 1,0
lzvor: HNB

3.2.4. Kvaliteta zarade stambenih Stedionica

Stambene Stedionice iskazale su na kraju 2007. godine ukupan gubitak prije oporezivanja u iznosu od 43,9 mil. ku-
na. Dvije stambene $tedionice iskazale su dobit u ukupnom iznosu od 11,2 mil. kuna, dok su tri stambene Stedionice
iskazale gubitak u ukupnom iznosu od 55,1 mil. kuna.

Tablica 3.17. Racun dobiti i gubitka stambenih Stedionica

u milijunima kuna i postocima

T w | am | am
o [ o | o | oo | i | o |

Ukupno kamatni prihodi 241,0 17,4 264,9 9,9 301,5 13,8
Ukupno kamatni tro$kovi 169,7 18,2 186,8 10,1 195,2 45
Neto kamatni prihod 71,3 15,4 78,0 9,5 106,3 36,2
Ukupno prihodi od provizija i naknada 75,9 -15,8 78,6 3,5 77,2 -18
Ukupno troskovi provizija i naknada 8,0 5,0 10,0 25,2 11,4 14,2
Neto prihod od provizija i naknada 67,9 -17,8 68,6 1,0 65,8 -41
Ostali nekamatni prihodi 65,3 432 -50,5 -177,4 -43,5 -139
Ostali nekamatni troskovi 31,1 -23,7 343 10,5 30,4 -115
Neto ostali nekamatni prihod 34,2 604,4 —84.8 —347,8 73,9 -12,9
Neto nekamatni prihod 102,2 16,8 -16,2 -115,9 -8,1 -50,2
Op¢i administrativni troSkovi i amortizacija 108,8 -1,8 113,7 45 128,4 12,9
Neto prihod od poslovanja prije rezerviranja za gubitke 64,6 107,2 =519 -180,4 -30,3 —41,7
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TroSkovi vrijednosnog uskladivanja i rezerviranja za identificirane gubitke 0,7 645,6 29 338,5 3,6 22,5

TroSkovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi 14,2 -15,9 3,8 73,6 10,0 166,1
Ukupno troskovi rezerviranja za gubitke 14,9 -12,3 6,7 -55,0 13,6 103,0
Dobit/gubitak prije oporezivanja 49,7 250,2 58,6 -217,9 —43,9 -25,2
Porez na dobit -2,6 -191,6 -4,1 61,0 04 -108,5
Dobit/gubitak tekuce godine 52,3 358,6 —54.5 —204,2 —44.2 -18,9

Izvor: HNB

U odnosu na kraj 2006. godine, ukupni gubitak stambenih Stedionica bio je za 25,2% manji, ponajprije zahvalju-
judi restrukturiranju plasmana te manjim ulaganjima u vrijednosne papire, a time i manjim gubicima s osnove tih
ulaganja. Gubitak od aktivnosti trgovanja vrijednosnim papirima, gubitak od vrijednosnih papira raspoloZivih za
prodaju i gubitak od vrijednosnih papira kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju prema fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka iznosio je na kraju 2007. godine 48,9 mil. kuna i bio je za 26,2% manji nego na kraju 2006.
godine. Medutim, zbog poveéanja portfelja vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju istodobno su znatno porasli
nerealizirani gubici od vrijednosnog uskladivanja imovine raspoloZive za prodaju (za 43,4 mil. kuna ili 330,5%).
Negativni u¢inci ove promjene nisu utjecali na poslovni rezultat stambenih $tedionica za 2007. godinu. Naime, u
skladu s odredbama MRS-a 39 stambene Stedionice spomenuti gubitak iskazuju u obliku kapitalnoga gubitka te za
taj iznos umanjuju svoj kapital.

Neto kamatni prihod stambenih Stedionica bio je na kraju 2007. godine, u odnosu na stanje na kraju 2006. godine,
vedi za 36,2%. Unato¢ smanjenju ulaganja u vrijednosne papire te za 13,3% nizim ostvarenim prihodima od tih ula-
ganja, kamatni prihodi od ulaganja u vrijednosne papire i nadalje su bili najveéi izvor prihoda stambenih $tedionica.
Na kraju 2007. godine spomenuti su prihodi iznosili 164,6 mil. kuna i ¢inili su viSe od polovine ukupnoga kamatnog
prihoda (54,6%). Zbog poveéanog obujma kreditiranja pozitivna su kretanja zabiljeZena kod kamatnih prihoda od
kredita. Iznos navedenih prihoda u 2007. gotovo je udvostrucen te se povecao na 44,4% ukupnih kamatnih prihoda,
§to je u odnosu na kraj 2006. godine bilo viSe za 21 postotni bod.

Ukupni kamatni tro§kovi porasli su za 4,5%, ponajviSe zbog poveéanja obveza s osnove primljenih depozita stambe-
nih StediSa. Smanjenje prihoda od naknada za bankovne usluge za 1,8% te istodobno povecanje tro§kova provizija
i naknada za 14,3% utjecali su na ostvareni neto prihod od provizija i naknada, koji je za 4,1% bio manji nego na
kraju 2006. godine. Op¢i administrativni troS§kovi i amortizacija porasli su za 12,9%, najviSe zbog poveéanja tros-
kova za zaposlenike za 17,2%. Ukupni troSkovi rezerviranja za gubitke bili su dvostruko veéi nego na kraju 2006.
godine, uglavnom zbog povecanja tro§kova rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi, kao posljedice
rasta potpuno nadoknadivih plasmana.

3.3. lzvjescée o nadzoru

Hrvatska narodna banka provodi nadzor banaka, $tednih banaka, stambenih Stedionica i kreditnih unija kako bi
zastitila StediSe i deponente te oCuvala stabilnost i sigurnost bankovnog sustava. Zadaci HNB-a iz djelokruga nad-
zora tako obuhvacaju obavljanje poslova izdavanja i oduzimanja odobrenja za rad navedenih institucija i drugih
odobrenja i suglasnosti propisanih zakonima!'?, donosenje relevantnih podzakonskih propisa te nadziranje njihova
poslovanja. Provjera zakonitosti poslovanja banaka i upravljanja bankovnim rizicima provodi se izravnim nadzo-
rima, izravnim specijalistickim nadzorima te bonitetnim nadzorima. Izravni nadzori obavljaju se prema unaprijed
utvrdenom rasporedu. U slu¢aju postojanja indikacija o odredenim odstupanjima od standarda ili u bankama koje
su rizi¢nije nadzor se obavlja Cesce.

10 Zakonske ovlasti HNB-a vezane uz funkciju nadzora proizlaze iz Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, Zakona o bankama, Zakona o stambenoj $tednji i drzavnom
poticanju stambene Stednje te Zakona o kreditnim unijama.
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3.3.1. lzravni nadzor

U 2007. godini izravnim nadzorima i specijalistickim izravnim nadzorima bilo je obuhvaéeno 20 banaka i jedna
stambena Stedionica. Ukupno je obavljen 31 izravni ili specijalisti¢ki izravni nadzor nad bankama, ukljucujudi i
dvije nebankarske financijske institucije. Na osnovi obavljenih izravnih nadzora u 2007. godini i sastavljenih za-
pisnika izdano je 14 rjeSenja s mjerama za poboljSanje stanja, odnosno s mjerama za uklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti.

Jednako kao i prethodnih godina, izravnim nadzorima cjelokupnog poslovanja u 2007. godini obuhvaéene su sred-
nje i male banke, dok su velike banke bile obuhvaéene ciljanim izravnim nadzorima odredenih podruéja poslovanja.
Tijekom 2007. godine obavljeno je tako devet ciljanih izravnih nadzora. Podrudje kvalitete aktive bilo je predmetom
Sest ciljanih izravnih nadzora, podrudje likvidnosti kao i podruéje trZi$nih rizika bilo je predmetom tri ciljana izravna
nadzora, a podrucje zarade promatralo se kao sastavni dio jednoga ciljanog izravnog nadzora. U 2007. obavljen je
i jedan ciljani izravni nadzor dokapitalizacije, a u okviru jednoga ciljanoga izravnog nadzora provedena je i predva-
lidacija internog modela za upravljanje opéim kamatnim rizikom, valutnim rizikom i rizikom ulaganja u vlasnic¢ke
vrijednosne papire.

Obavljenim specijalistickim izravnim nadzorom poslovanja tijekom 2007. godine obuhvaceno je 13 banaka, a osim
toga izravni nadzor na temelju zakonskih ovlasti bio je proveden i u dvijema nebankarskim financijskim institucijama.
Ukupno je u 2007. obavljeno 18 specijalisti¢kih izravnih nadzora, u ¢emu su se Cetiri izravna nadzora odnosila na
nadzor sustava unutarnjih kontrola, devet na nadzor provedbe mjera monetarne i devizne politike, Cetiri na nadzor
informacijskih sustava te jedan izravni nadzor na procjenu okvira naprednog pristupa mjerenju operativnog rizika.

3.3.2. Bonitetna analiza

Osnovni zadatak bonitetne analize jest pracenje rizicnosti poslovanja banaka. Procjena se ponajviSe zasniva na ana-
lizi propisanih financijskih izvjesc¢a koje banke dostavljaju HNB-u.

Tijekom 2007. godine zadrZana je postoje¢a metodologija izrade pisanih analiza na tromjese¢noj osnovi, kojima se
procjenjuju Cetiri komponente poslovanja banke: kapital, aktiva, zarada i likvidnost. Svakom od navedenih analizira-
nih podrucja dodjeljuje se odgovarajué¢a komponentna ocjena te, naposljetku, kona¢na kompozitna ocjena za svaku
pojedinu banku. Na pojedinacne komponentne ocjene kreditnog rizika, rizika likvidnosti te kvalitete aktive utjeCe i
procjena kvalitete upravljanja bankom, ukljucujudi sustave upravljanja institucijom te stru¢nost rukovodstva, iako se
ona ne ocjenjuje kao zasebno podrucje. U kompozitnu ocjenu pojedine banke tijekom 2007. godine ukljuéena je i
komponentna ocjena za podrudje trzisnog rizika. Sastavni dio bonitetne analize tijekom 2007. godine bila je detalj-
nija procjena provedbe mjera iz rjeSenja izdanih bankama na osnovi dokumentacije koju banke dostavljaju HNB-u.
Razvoj nebankarskoga financijskog sektora te ocekivano povecanje utjecaja toga sektora na poslovanje banaka uvje-
tovali su aktivnosti vezane uz daljnji razvoj bonitetne analize konsolidiranih izvjes¢a grupa banaka.

Na osnovi analize financijskih izvjesca tijekom 2007. godine sastavljeno je i dostavljeno 17 zapisnika o utvrdenim
nezakonitostima te izdano osam rjesenja za provodenje mjera. Najcesci razlog sastavljanja zapisnika bila su preko-
racenja izloZenosti prema jednoj osobi ili osobi u posebnom odnosu.

Kao i u prethodnim godinama, pred kraj 2007. godine odrZani su razgovori s gotovo svim vanjskim revizorima
banaka kako bi se osigurala pravodobna razmjena informacija o poslovanju banaka. Pritom su revizori iznijeli
preliminarne nalaze predrevizije, a revizorima pojedinih banaka skrenuta je posebna pozornost na one dijelove
poslovanja koji zahtijevaju pojacanu kontrolu (reviziju) radi donoSenja Sto kvalitetnijeg misljenja o financijskom
stanju institucije. Tijekom 2007. godine na osnovi potpisanih sporazuma o razumijevanju nastavljena je suradnja sa
stranim supervizorima bankarskih grupacija kojima pripadaju domace banke.
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3.3.3. Licenciranje i trziSno natjecanje

Tijekom 2007. godine izdano je ukupno 80 rjeSenja iz podrudja licenciranja i trZiSnog natjecanja, koja se, me-
du ostalim, odnose na davanje prethodne suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave banaka i stambenih Stedionica,
prethodne suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela u banci, rjeSenja o zahtjevu banke za izdavanje prethodne
suglasnosti za osnivanje, odobrenja za osnivanje predstavnistva strane banke, rjeSenja o ocjeni dopustenosti kon-
centracije i sli¢no.

Provedeno je i osam postupaka iz podrucja trziSnog natjecanja i zastite potroSaca.

3.3.4. Novi propisi iz podrucja poslovanja i nadzora banaka i kreditnih unija

U 2007. godini na snagu su stupili Zakon o kreditnim unijama'!! i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o ban-
kama'?, ¢ime su stvoreni preduvjeti da se u bankovni sustav RH ukljuce nove financijske institucije (Stedne banke
i kreditne unije) koje potpadaju pod nadzor HNB-a. Stupanjem na snagu Zakona o kreditnim unijama prestao je
vaziti Zakon o $tedno-kreditnim zadrugama'®, a Stedno-kreditne zadruge bile su duzne do 31. prosinca 2007. od-
nosno do 1. ozujka 2008. podnijeti zahtjev za dobivanje odobrenja za rad kao kreditna unija ili Stedna banka.

Od 104 stedno-kreditne zadruge, koliko ih je poslovalo u trenutku stupanja na snagu Zakona o kreditnim unijama,
njih 37 donijelo je odluku o nastavku rada kao kreditna unija, 43 odluku o preoblikovanju u Stednu banku, a 24
odluku o prestanku rada. Stedno-kreditne zadruge koje su odluéile nastaviti poslovanje kao kreditne unije bile su
obvezne do kraja 2007. godine HNB-u dostaviti zahtjev za dobivanje odobrenja za rad kao kreditna unija. U propi-
sanom roku zaprimljeno je 18 zahtjeva, za koje je zapocCet postupak licenciranja, dok je 19 Stedno-kreditnih zadruga
naknadno odludilo pokrenuti postupak dobrovoljne likvidacije. Stedno-kreditne zadruge koje su donijele odluku o
preoblikovanju u Stednu banku bile su duzne do 1. ozujka 2008. HNB-u podnijeti zahtjev za dobivanje odobrenja
za rad kao Stedna banka. HNB je zaprimio pet zahtjeva Stedno-kreditnih zadruga za dobivanje odobrenja za rad
kao Stedna banka i jedan zahtjev za osnivanje nove Stedne banke, pa je zapocet postupak licenciranja na osnovi tih
zahtjeva.

U ozujku 2006. HNB je objavio Smjernice za upravljanje informacijskim sustavom u cilju smanjenja operativnog
rizika. Cilj Smjernica bio je upoznati banke s dobrom praksom i preporuditi im postupke i procedure za adekvatno
upravljanje informacijskim sustavom. Izmjenama Zakona o bankama s kraja 2006. godine, koje su stupile na snagu
1. sije¢nja 2007., stvoreni su preduvjeti za donoSenje podzakonskog akta te je kao logic¢an slijed aktivnosti nakon
donosenja Smjernica HNB u kolovozu 2007. donio Odluku o primjerenom upravljanju informacijskim sustavom!*.
Odlukom se ureduju zahtjevi koji se odnose na upravljanje informacijskim sustavom banaka (ukljucujudi i stambene
Stedionice).

Krajem 2007. godine izmjenama i dopunama Odluke o adekvatnosti kapitala banaka'> koristenje nestabilnih (se-
kundarnih) izvora povezano je s dopusStenim rastom plasmana, pa tako banke s natprosjeénom ovisnoséu o sekun-
darnim izvorima, Zele i ostvariti brzi rast plasmana, moraju raspolagati ve¢im iznosom primarnih izvora (kapitala i
dugoro¢nih depozita stanovnistva). Uz to, tim su izmjenama i dopunama povecani ponderi za plasmane klijentima
s neuskladenom deviznom pozicijom, i to za devizne kredite i kredite s valutnom klauzulom koji su u cijelosti osi-
gurani hipotekom nad stambenim objektom i odobreni klijentima s neuskladenom deviznom pozicijom sa 75% na
100%, a za devizna potraZivanja i potraZivanja s valutnom klauzulom od klijenta koji imaju neuskladenu deviznu
poziciju sa 100% na 150%.

Tijekom 2007. godine nastavljene su intenzivne aktivnosti na uskladivanju zakonskih i podzakonskih propisa sa
zakonodavstvom Europske unije. U ostvarenju toga cilja pristupilo se, medu ostalim, izradi Zakona o kreditnim

11 NN, br. 141/2006.
12 NN, br. 141/2006.
13 NN, br. 84/2002.
14 NN, br. 80/2007.
15 NN, br. 130/2007.
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institucijama (ZOKI) koji bi trebao zamijeniti vazeci Zakon o bankama. Pri izradi ZOKI-ja vodilo se raduna o rele-
vantnim direktivama EU, ali i o promjenama u domacem zakonodavnom okviru i nacinu poslovanja banaka. Osim

toga, ZOKI preciznije i jasnije regulira odredena podrucja koja izazivaju nedoumice u primjeni vazeleg Zakona o
bankama.

U srpnju 2007. godine HNB je na svojoj internetskoj stranici objavio nacrt ZOKI-ja, ¢ime je zapoCet proces javne
rasprave o novom regulacijskom okviru. Donosenje ZOKI-ja odekuje se tijekom 2008. godine.

U studenome i prosincu 2007. godine HNB je objavio i nacrte podzakonskih akata vezanih uz pojedina podrudja
ZOKlI-ja, i to nacrte:

* Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija

* Odluke o upravljanju kamatnim rizikom u knjizi banke

*  Odluke o upravljanju rizikom likvidnosti

*  Odluke o jamstvenom kapitalu kreditnih institucija.
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Platni promet

4.1. Medubankovni platni sustavi

Obracun medubankovnih platnih transakcija preko Hrvatskog sustava velikih pladanja i Nacionalnoga klirinskog
sustava u 2007. provodio se u skladu s utvrdenim pravilima namire na raCunima banaka u medubankovnim platnim
sustavima.

U radu medubankovnih platnih sustava tijekom 2007. nisu bila zabiljezena znatnija vremenska odstupanja od ter-
mina propisanih planom izvrSenja placanja. Odstupanja od terminskog plana iznosila su ukupno 410 minuta, §to je
najéesce bilo uvjetovano povecanim brojem naloga u platnim sustavima uzrokovanim odredenim unaprijed pozna-
tim i oéekivanim dogadajima u financijskom sustavu (javnim ponudama dionica pojedinih tvrtki).

U protekloj godini nije bilo znacajnijih situacija koje bi na bilo koji naCin utjecale na stabilnost i sigurnost rada
medubankovnih platnih sustava kao temeljne infrastrukture platnog prometa u zemlji. Dostupnost HSVP-a sudio-
nicima u platnom sustavu iznosila je ¢ak 99,34%, a problemi koji su u manjoj mjeri uvjetovali poteskoce u koriStenju
uslugama ovoga platnog sustava bili su uzrokovani tehni¢ko-tehnoloskim razlozima ili problemima zbog telekomu-
nikacijske mreze SWIFT.

Analiziraju li se statisticki pokazatelji o medubankovnome platnom prometu u zemlji, u 2007. u usporedbi s 2006.
godinom uocljiv je trend porasta broja i vrijednosti platnih transakcija provedenih preko oba medubankovna platna
sustava.

Hrvatski sustav velikih pla¢anja

Preko HSVP-a u 2007. namirena je ukupno 249.541 platna transakcija, pri ¢emu je prosjena vrijednost transak-
cije iznosila 15,1 mil. kuna. U odnosu na 2006. broj platnih transakcija namirenih preko HSVP-a povecao se za
45,85%, dok se kod vrijednosti transakcija biljeZi povecanje od 69,71%. Najveli broj i vrijednost platnih transakcija
zabiljeZeni su u listopadu.

Analiza strukture razmijenjenih platnih poruka pokazuje da se ¢ak 56,16% poruka odnosi na platne poruke kojima
se uglavnom koriste klijenti banaka (MT103). Platne poruke kojima se koriste banke (MT202) ¢ine 36,55%, a di-
rektni transferi 7,29% ukupno razmijenjenih poruka. Direktni su transferi platne poruke kojima se koristi sredi$nja
banka za izvr§avanje svojih zakonskih obveza i za upravljanje platnim sustavima te, medu ostalim, i za izvrSavanje
pladanja po nalogu banaka u uvjetima kad banke imaju programske i komunikacijske probleme.
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Tablica 4.1. Transakcije u HSVP-u u 2007.

“ Broj transakcija Vrijednost transakcija (u mil. kuna)

Sijecanj 15.603 205.825
Veljata 16.027 205.855
0Zujak 17.573 225.558
Travanj 18.846 262.054
Svibanj 21.036 308.672
Lipanj 19.501 291.703
Srpanj 23.559 339.786
Kolovoz 21.519 321.339
Rujan 21.874 360.683
Listopad 26.401 522.716
Studeni 24.747 368.104
Prosinac 22.855 363.394
Ukupno 249.541 3.775.688

Izvor: HNB

Tablica 4.2. Pregled izvrSenih transakcija u HSVP-u

Broj transakcija 171.092 249.541

Vrijednost transakcija (u mil. kuna) 2.224.741 3.775.688

Prosjecna vrijednost transakcija (u mil. kuna) 13,00 15,13
Izvor: HNB

Tablica 4.3. Indeks koncentracije u HSVP-u

_ Broj transakcija Vrijednost transakcija (u mil. kuna)

5 banaka® 140.683 1.908.009
Udio 56,38% 50,53%
Ukupno 249.541 3.775.688
2 Banke s najve¢im udjelom u broju i vrijednosti transakcija
Izvor: HNB

Indeks koncentracije pokazuje da pet banaka u ukupnom broju i vrijednosti namirenih platnih transakcija preko
HSVP-a sudjeluje s vise od 50%.

Nacionalni KklirinSki sustav

Preko NKS-a u 2007. izvr§ena su 122,4 mil. platnih transakcija, pri ¢emu je njihova prosje¢na vrijednost iznosila
6.511 kuna. U odnosu na 2006. godinu broj platnih transakcija izvr§enih preko NKS-a povecao se za 6,4%, a
vrijednost za 4,3%. Najveci broj platnih transakcija (40%) kao i najveéa vrijednost (50%) obrac¢unati su u III. obra-
Cunskom ciklusu. Najvedi broj i vrijednost platnih transakcija preko NKS-a evidentirani su u listopadu.

Tablica 4.4. Transakcije u NKS-u u 2007.

Broj transakcija Vrijednost transakcija (u mil. kuna)

Sijecanj 9.283.936 60.584
Veljata 8.716.941 57.072
0Zujak 10.103.190 63.856
Travanj 9.920.070 63.168
Svibanj 10.646.029 67.170
Lipanj 9.929.740 61.019
Srpanj 11.191.193 71.076
Kolovoz 10.060.441 68.045
Rujan 9.862.237 68.920
Listopad 11.421.193 75.427
Studeni 10.445.181 66.888
Prosinac 10.852.324 73.969
Ukupno 122.432.475 797.195

lzvor: Fina
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Tablica 4.5. Pregled izvrsenih transakcija u NKS-u

|/ __»& | owr_______|

Broj transakcija (u mil.) 115,05 122,43

Vrijednost transakcija (u mil. kuna) 764.591 797.195

Prosjecna vrijednost transakcija (u kunama) 6.646 6.511
lzvor: Fina

Tablica 4.6. Ukupan broj i vrijednost transakcija po ciklusima NKS-a u 2007.

Broj transakcija 29.991.329 44.196.131 48.245.015 122.432.475
Udio 24 36 40 100
Vrijednost transakcija (u mil. kuna) 144.974 251.517 400.704 797.195
Udio 18 32 50 100

Napomena: |. obragunski ciklus — od 18.15 T-1 do 8.30 TO
1. obraunski ciklus — od 8.30 T0 do 12.30 T0

1. obraCunski ciklus — od 12.30 T0 do 18.15 T0

lzvor: Fina

Tablica 4.7. Indeks koncentracije u NKS-u

_ Broj transakcija Vrijednost transakcija (u mil. kuna)

5 banaka® 86.828.044 485.671
Udio 70,92% 60,92%
Ukupno 122.432.415 797.195
¢ Banke s najve¢im udjelom u broju i vrijednosti transakcija
lzvor: Fina

Indeks koncentracije pokazuje da pet banaka sudjeluje sa 70,92% u ukupnom broju platnih transakcija i sa 60,92%
u ukupnoj vrijednosti platnih transakcija izvrSenih preko NKS-a.

4.2. Medubankovna/meduinstitucionalna suradnja u podrucju
platnog prometa

U 2007. godini broj predstavnika ¢lanica Nacionalnog odbora za platni promet (NOP) povecao se za jednog pred-
stavnika iz svake ¢lanice NOP-a zaduZenog za devizno poslovanje. Naime, podrucje rada NOP-a uz domaci ée platni
promet ubuduée obuhvadati i platni promet s inozemstvom. Radi prilagodbe domadega platnog sustava europskome
platnom sustavu HNB i banke dogovorili su da ée razmjenjivati informacije koje se odnose na bududi ustroj jedin-
stvenoga unutarnjeg trziSta i uspostavu Jedinstvene platne eurozone (engl. Single Euro Payment Area — SEPA).

Vijeée sudionika NKS-a, u ¢ijem radu sudjeluju predstavnici HNB-a, poslovnih banaka i Financijske agencije, u
2007. odrzalo je jednu tematsku godi$nju sjednicu. Na njoj je predstavljen izvjestaj o radu Savjeta Vijeda i dan
pregled poslovanja NKS-a u 2007., predstavljene su aktivnosti koje prethode izmjenama i pobolj$anju postojeéih
aplikativnih rjeSenja u NKS-u, odrZana je prezentacija vezana uz poboljSanje funkcionalnosti te istaknuta projekcija
moguce dinamike kad je rije¢ o prelasku na novi sustav. Na sjednici su predstavljeni i potvrdeni termini odrZavanja
testiranja, razdoblje paralelnog rada starog i novog sustava NKS-a i termini ponavljanja obrade ciklusa. Predvideno
je da novi sustav NKS-a zapoéne s produkcijskim radom u travnju ili svibnju 2008., §to ée prije svega ovisiti o re-
zultatima atestiranja koje se provodi sa svim bankama sudionicama u NKS-u.

4.3. StatistiCka izvjeS¢a o podacima iz platnog prometa

U skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja Izvje$¢a o podacima platnog prometa HNB je od obveznika dostave
podataka (svih banaka i karti¢nih kuca) zaprimio prema propisanim rokovima, obradio i u¢inio javno dostupnima
statisti¢ke podatke o platnom prometu.
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Tablica 4.8. Podaci o broju transakcijskih racuna, 31. prosinca 2007.

Racuni poslovnih subjekata 418.521
Racuni za redovno poslovanje poslovnih subjekata 388.105
Podraguni poslovnih subjekata 30.416

Raduni gradana 4.791.240
Ziroratuni 880.019
Tekudi racuni 3.803.343
Ostali raCuni gradana? 107.878

Ukupno 5.209.761

2 RaCuni gradana za posebne namjene i ratuni nerezidenata — fizickih osoba s prebivalistem u inozemstvu
Izvor: HNB

Poslovni subjekti i gradani u bankama imaju ukupno otvoren 5.209.761 racun. Od ukupnog broja raduna poslovnih
subjekata otvorenih u bankama ¢ak 92,7% racuna ¢ine racuni za redovno poslovanje, dok se samo 7,3% raCuna
odnosi na podracune poslovnih subjekata.

Gradani imaju u bankama otvoreno 4.791.240 racuna §to ¢ini 92% od svih otvorenih racuna u bankama. Tekuéi
racuni u odnosu na ukupan broj raduna gradana zastupljeni su sa 79,38%, ZiroraCuni s 18,37%, a 2,25% ¢ine “ostali
racuni gradana”.

Tablica 4.9. Broj poslovnih jedinica banaka, bankomata i POS (EFTPOS) uredaja, 31. prosinca 2007.

1. Poslovne jedinice 1.191
2. Bankomati ukupno 2.995
2.1. Bankomati u vlasnistvu banaka 2.457
2.2. Bankomati u vlasniStvu druge pravne osobe 538
3. POS (EFTPOS) uredaji ukupno 70.988
3.1. POS (EFTPOS) uredaji u vlasniStvu banaka 49.121
3.2. POS (EFTPOS) uredaji u vlasni$tvu druge pravne osobe 21.867
Izvor: HNB

Na podrucju RH na dan 31. prosinca 2007. evidentirana je ukupno 1191 poslovna jedinica banaka.

Od ukupnog broja bankomata u zemlji 82% nalazi se u vlasni$tvu banaka, a preostalih 18% u vlasniStvu je drugih
pravnih osoba.

Od ukupno 70.988 POS (EFTPOS) uredaja 69% je u vlasni$tvu banaka, a ostali su u vlasniStvu drugih pravnih
osoba.

Tablica 4.10. Broj korisnika prema vrsti usluge, 31. prosinca 2007.

™

Internet 424.298
Telebanking 0
Mobilni telefon 122,514
Fiksni telefon 279.073
Direktni debitni transfer 348.181
Trajni nalog 818.532
POS (EFTPOS) 3.599.346
Ostalo 20.176
T emaen
Internet 130.111
Telebanking 6.854
Mobilni telefon 1.389
Fiksni telefon 12.483
Direktni debitni transfer 3.975
Trajni nalog 3.468
POS (EFTPOS) 176.863
Ostalo 55.258

Izvor: HNB
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U Tablici 4.10. dan je prikaz raspoloZivih tehni¢ko-tehnoloskih usluga (servisa) pomocu kojih banke omoguéuju
svojim klijentima dodatne nacine zadavanja placanja na teret njihovih transakcijskih ra¢una u banci.

Tablica 4.11. lzdane platne kartice i izvrSena karti¢na placanja prema vrstama kartica

Opce i poslovne validne platne kartice
Broj platnih kartica u Ukupno transakcije®
optjecaju® | Broj | Vrijednost (u kunama)

Kreditne kartice 164.315 2,04% 1.626.750 738.957.660
Revolving kartice 500.217 6,22% 5.119.260 1.796.238.098
Kartice s odgodenom naplatom 526.820 6,55% 15.602.697 6.519.115.521
Charge kartice 745.835 9,27% 21.399.598 7.156.466.768
Debitne kartice 6.060.150 75,35% 73.492.200 36.735.446.224
Prepaid kartice 45.616 0,57% 33.118 11.342.311
Ukupno 8.042.953 100% 117.273.623 52.957.566.582

@ Stanje 31. prosinca 2007.
b Za drugo polugodiste 2007.
lzvor: HNB

U RH bile su na dan 31. prosinca 2007. evidentirane ukupno 8.042.953 validne platne kartice u optjecaju, pri cemu
95% cine opce (platne kartice izdane na ime gradana), a 5% poslovne platne kartice (platne kartice izdane na ime
poslovnih subjekata). Sto se ti¢e vrsta platnih kartica, najzastupljenije su debitne kartice, koje &ine 75,35% od ukup-
nog broja kartica. Broj transakcija provedenih preko debitnih kartica u drugom polugodistu 2007. ¢ini 62,67% od
ukupnog broja transakcija, a vrijednost 69,37% od ukupne vrijednosti platnih transakcija.

Tablica 4.12. Platne kartice prema funkcijama, 31. prosinca 2007.

e T e |
Broj kartica prema funkciji IR D kar.hce Broj kartica prema funkciji LI PRI ka|jt|ce
u ukupnom broju u ukupnom broju

Ukupan broj platnih kartica u optjecaju 1.640.375 402.578
Funkcija
Za pladanje 7.632.284 99,89 402.578 100,00
Za podizanje gotovog novca 7.523.121 98,47 402.062 99,87
Cekovno jamstvo 4.240.553 55,50 31.439 781
E-novac 0 0 0 0
Chip 5.376.858 70,37 288.922 71,77
Co-branding 65.401 0,86 2.441 0,61
Affinity 48.843 0,64 0 0,00
Medunarodna (prihvatljiva u inozemstvu) 7.566.119 99,03 267.575 66,47
Ostalo 72.683 0,95 202 0,05
Napomena: Jedna platna kartica moZe imati vise funkcija.
lzvor: HNB

Na kraju 2007. godine u RH bilo je 7.640.375 opéih platnih kartica u optjecaju. Od ukupnog broja platnih kartica
u optjecaju 99,89% ima funkciju izvrSenja placanja za kupljenu robu ili usluge na prodajnim mjestima. Isto tako,
98,47% platnih kartica ima funkciju podizanja gotovog novca i gotovo su sve platne kartice prihvatljive u inozem-
stvu (99,03%).

U Republici Hrvatskoj nema evidentiranih platnih kartica koje imaju funkciju e-novca.

0Od 402.578 poslovnih platnih kartica u optjecaju u RH sve poslovne platne kartice imaju funkciju placanja (100%)
i gotovo sve funkciju podizanja gotovog novca (99,87%), dok prihvatljivost poslovnih kartica u inozemstvu doseze
66,47%.

113




4.1. Funkcije op¢ih platnih kartica 4.2. Funkcije poslovnih platnih kartica
100 100 —
80 80—
60 60 —
40 — 40 F—
0 ; ||
Zaplaganje 19 Za podizanje gotovog novca I Cekovno jamstvo E-novac Zaplaanje [ Za podizanie gotovog novca Il Cekovno jamstvo E-novac
I Chip MM Co-branding [ Affinity [ Medunarodna (prihvatljiva u inozemstvu) W0 Chip M Co-branding [ Affinity [l Med. na (prihvatljiva u i
M Ostalo M Ostalo
lzvor: HNB lzvor: HNB

Uskladivanje domace regulative platnog prometa s pravnom stecevinom Europske unije

Direktiva 2007/64/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o uslugama platnog prometa na unutarnjem trZistu, koja je
stupila na snagu 25. prosinca 2007., jest zakonska osnova za uspostavu jedinstvenoga trziSta usluga platnog prome-
ta na podrucju EU. Rok je za uskladivanje zakonodavstva drzava ¢lanica EU s odredbama te direktive 1. studenoga
20009.

Uskladivanje s odredbama navedene direktive ima posebnu vaznost, zato §to ona sadrzi veoma §Sirok obuhvat usluga
platnog prometa i detaljno odreduje pruzatelje usluga platnog prometa, usluge platnog prometa, transparentnost
uvjeta i zahtjeva za informacijama iz podrucja usluga platnog prometa, prava i obveze pruZatelja usluga, osnivanje,
rad i nadzor institucija za platni promet i dr. Prihvacanjem odredaba omogucit ¢e se da placanja u EU postanu
jednostavnija, uspjesnija i sigurnija.

Uvodenjem uskladenoga zakonskog okvira koji donosi navedena direktiva osigurat Ce se potrebna zakonska osnova
za uspostavu Jedinstvene platne eurozone, koja ¢e obuhvacati samo placanja u eurima, dok podrucje primjene di-
rektive o uslugama platnog prometa obuhvaca placanja u bilo kojoj valuti drzava ¢lanica EU.

Radi prilagodbe hrvatskog zakonodavstva pravnoj stecevini EU, osobito s obzirom na odredbe spomenute direk-
tive, u HNB-u je osnovana medusektorska projektna skupina koja priprema prijedlog zakona o uslugama platnog
prometa.

U pripremi je i izrada Zakona o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrume-
nata, kojim se u hrvatski pravni poredak uvode rjesenja Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19.
svibnja 1998. o konac¢nosti namire u sistemski vaznim sustavima. Izrada kona¢nog prijedloga toga zakona planira
se za svibanj 2008., a navedenim zakonom definirat ¢e se sudionici u sustavima, nadlezna tijela za te sustave u RH,
posljedice postupaka zbog insolventnosti nad sudionikom u sustavu, prava i obveze koje proizlaze iz sudjelovanja ili
su u vezi sa sudjelovanjem sudionika u sustavu, obavjestavanje drzava Clanica EU i primitak takvih informacija od
nadleznih tijela drugih zemalja ¢lanica EU i dr.
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Poslovanje trezora

5.1. Stanje i kretanje gotovog novca izvan banaka

Na dan 31. prosinca 2007. stanje gotovog novca izvan
banaka iznosilo je 16,0 mlrd. kuna i bilo je za 9,6% vi-
Se nego na kraju 2006. godine. Ostvareni rast gotovog
novca od 9,6% u 2007. bio je za 10,5 postotnih bodova
manji nego u 2006. 16 —

5.1. Gotov novac izvan banaka
na kraju razdoblja

U optjecaju, odnosno izvan trezora HNB-a i izvan goto-
vinskih centara, na dan 31. prosinca 2007. bila su 135,2
mil. komada nov¢anica u vrijednosti od 15,2 mlrd. ku-
na. U usporedbi sa stanjem na kraju 2006. tijekom 13

u mird. HRK
=

2007. godine koli¢ina nov¢anica izvan trezora poveca-

na je za 9,1%, dok je ukupna vrijednost svih novéanica 12

izvan trezora HNB-a i gotovinskih centara poveéana za
9,5%. =

sijecanj
veljata
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni

prosinac

Ukupna koli¢ina novéanica u optjecaju u 2007. godini
poveéana je u usporedbi s 2006. za 11,3 mil. kom., od 2006. 2007.
Cega se 5,4 mil. kom. ili 47,8% odnosi na apoen od 200 lzvor: HNB
kuna. Preostali apoeni, od 1000, 500, 100, 50, 201 10
kl{na, porasli' _Su kOIiéinSl.(i u optjecaj.u.ukupno za 3,9 5.2. Promjena broja komada nov€anica u optjecaju
mil. komada ili 52,2%, pri ¢emu se najviSe povedala ko- u 2007., u usporedbi s 2006.

li¢ina apoena od 50 kuna (za 2,9 mil. kom. ili 49,2%). W

Ukupna koli¢ina nov¢anica od 5 kuna u optjecaju sma-

10

njena je za 0,1 mil. kom. jer se za podmirivanje potre-

ba za tim apoenom Koristi samo kovani novac. Tijekom o

2007. koli¢ina novCanica izdanja 1993. (izuzevsi apoe-

u mil. kom.
o

ne od 1000 i 500 kuna) smanjena je za 2,8 mil. kom.
u odnosu na kraj 2006. Na kraju 2007. u optjecaju je
ukupno bilo 12,9 mil. kom. nov&anica izdanja 1993. ili
9,5% od ukupne koli¢ine novéanica u optjecaju koja je z
iznosila 135,2 mil. komada. Od 12,9 mil. kom. nov¢a-
nica izdanja 1993. na vaZeée apoene od 200, 100 i 50
kuna odnosi se 4,3 mil. kom., a na nevazeée apoene koji =2
se zamjenjuju u HNB-u 8,6 mil. kom.

1000
0
1
2
1
2.
1
2
1
2
1
2
3
1
2
Ukupno

U Optjecaju su u 2007. gOdiI’li kOIiCiIlSki blle najvise za- Napomena: Redni brojevi u zagradama uz apoene oznacavaju seriju izdanja.
stupljene novéanice u apoenima od 200 kuna (udio od fzvor: HNB
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5.3. Struktura ukupne koli¢ine novcanica u optjecaju
po apeonima na kraju 2007.

lzvor: HNB

5.5. Struktura ukupne koli¢ine kovanog novca
u optjecaju po apoenima, na kraju 2007.

lzvor: HNB

5.4. Promjena broja komada kovanog novca u optjecaju
u 2007., u usporedbi s 2006.

30

25

20

u mil. kom.

25kn
5kn
2kn
1kn
50 Ip
201p
101p
5lp
2lp
llp

apoeni kuna i lipa

lzvor: HNB

29%) i od 100 kuna (udio od 19%), Cija je ukupna vri-
jednost iznosila 10,2 mlrd. kuna ili 67% ukupne vrijed-
nosti novéanica u optjecaju te godine. Navedenim dva-
ma apoenima banke se najviSe koriste pri isplati preko
bankomata, $to je i rezultiralo visokom zastupljeno$éu
tih apoena u strukturi nov€anica u optjecaju.

Koli¢ina kovanog novca izvan trezora HNB-a na dan
31. prosinca 2007. iznosila je 1,38 mlrd. kom., a nji-
hova ukupna vrijednost 0,76 mlrd. kuna. U odnosu na
stanje na kraju 2006. godine koli¢ina kovanog novca
izvan trezora bila je na kraju 2007. veéa za 10,0%, dok
je njihova ukupna vrijednost bila veca za 12,7%. Koli-
¢ina kovanog novca u optjecaju tijekom 2007. godine
ukupno je poveéana za 128 mil. kom. Najveéi udio u
tom poveéanju imao je apoen od 10 lipa (20,3%), koje-
ga je u 2007. godini u optjecaju bilo za 26,3 mil. kom.
vise nego u 2006.

Medu kovanicama koli¢inski je u 2007. godini u optje-

caju bio najviSe zastupljen apoen od 10 lipa (327 mil. kom., §to ¢ini 24% ukupne koli¢ine kovanog novca u optje-
caju), dok je vrijednosno u optjecaju najvie bio zastupljen apoen od 5 kuna (u iznosu od 264,0 mil. kuna, $to Cini

34,6% ukupne vrijednosti kovanog novca u optjecaju).

5.2. Opskrba gotovim novcem

Za podmirivanje potreba banaka za gotovim novcem na osnovi njihovih narudzba i odrzavanje primjerene zalihe
u gotovinskim centrima iz trezora HNB-a tijekom 2007. godine u gotovinske centre izdano je ukupno 7,4 mlrd.
kuna u nov€anicama (51,9 mil. kom.) i 83 mil. kuna kovanog novca (125,6 mil. kom.). Ukupna vrijednost izdanih
novcanica bila je za 1,5 mlrd. kuna ili 28,5% manja u odnosu na 2006. godinu, dok je smanjenje u broju komada
iznosilo 12,5 mil. kom. ili 12,5%. Ukupna vrijednost izdanoga kovanog novca povecana je za 62,6%, a broj komada

kovanog novca povecan je za 15,7%.

118

GODISNJE 1ZVJESCE 2007.



Poslovanje trezora

Dio zahtjeva gotovinskih centara za kovanim novcem
podmiren je prijenosom viska kovanog novca iz jednoga
gotovinskog centra u drugi, a na taj je nacin tijekom .
2007. preneseno 8,2 mil. kom. kovanog novca u iznosu
od 12 mil. kuna.

5.6. Novcanice izdane gotovinskim centrima u 2007.

lako je na kraju 2007. ostvaren rast gotovog novca u
optjecaju od 9,6% u odnosu na kraj 2006., ukupna iz-
dana vrijednost gotovog novca iz trezora HNB-a tije-
kom 2007. smanjena je za 20%, dok je izdana koli¢ina
novCanica smanjena za 24,1%.

u mil. kom.

Ukupno smanjenje iznosa i koli¢ine gotovog novca izda-
nog tijekom 2007. iz trezora HNB-a, unato¢ povecanju
stanja gotovog novca u optjecaju, rezultat je racionali-
zacije mreZe gotovinskih centara provedene u razdoblju apoeni kuna
od sije¢nja do svibnja 2007., kojom je smanjen broj go-
tovinskih centara s 22 na 10. Gotov novac iz zatvorenih
gotovinskih centara aktivno je ukljuen u optjecaj te je
postignut njegov veci obrt. Tijekom 2007. godine obrt
gotovog novca iznosio je 7,5 (ukupni promet kroz go-
tovinske centre: 120,6 mlrd. kuna podijeljen sa stanjem -
gotovog novca u optjecaju na kraju 2007.: 16,0 mlrd.

kuna), §to je povecanje od 1,5 puta u odnosu na 2006. 2%

500 kn
200 kn
100 kn
50 kn
20 kn
10kn
5kn

lzvor: HNB

5.7. Kovani novac izdan gotovinskim centrima u 2007.

L . L . 2
Racionalizacijom mreze gotovinskih centara te smanji-

vanjem ukupno naplac¢ene naknade koju banke placaju
za usluge gotovinskih centara za 45,1% (tijekom 2007.
ukupno je naplacena naknada od 58,6 mil. kuna, a tije- 10
kom 2006. godine 85,0 mil. kuna) postignute su znatne

ustede, koje Ce izravno utjecati na troskove izrade goto- 5
vog novca te tro§kove poslovanja s gotovim novcem.

umil. kom.

5kn
5lp
2lp
1lp

= =
= =

25kn
501p
201p
101p

apoeni kuna i lipa

5.3. Povlacenje i obrada
dotrajalih nov€anica

lzvor: HNB

Tijekom 2007. godine Direkcija trezora preuzela je iz 5.8. Obradene i izrezane novéanice po apoenima
gotovinskih centara ukupno 45,0 mil. kom. nov¢anica

u ukupnoj vrijednosti od 5,5 mlrd. kuna. Na sustavu za 14
obradu novéanica ukupno je obradeno 51,8 mil. kom.
nov€anica (u odnosu na 6,8 mil. kom. novéanica pre-
uzetih u 2006.), od Cega je 97,1% ili 50,3 mil. kom. (u 10 m |
vrijednosti od 6,1 mlrd. kuna) automatski izrezano jer
novc€anice svojom kakvoéom nisu zadovoljile utvrdene
kriterije za daljnje podmirivanje optjecaja.

12

u mil. kom.
)
|

jekom 2007. iznosio je 39 (uniStene novCanice/optjecaj
% 100), s obzirom na to da je koli¢ina novéanica u op- 0 —lll
tjecaju na dan 31. prosinca 2007. iznosila 135,2 mil.
kom., a unisteno je 51,8 mil. kom.

Prema iskazanim podacima indeks obnove optjecaja ti- I

1000 kn
500 kn
200 kn
100 kn

50 kn
20kn
10kn

5kn

apoeni kuna

Obradeno 2006. % lzrezano 2006. [ Obradeno 2007. © lzrezano 2007.
lzvor: HNB

119




5.9. Odnos povuéenih nov€anica i novéanica
u optjecaju u 2007.

90

80

70

60

50

u mil. kom.

40 —

30 —

20

1000 kn
500 kn
200 kn
100 kn

50 kn
20 kn
10kn

5kn

apoeni kuna

Stanje novanica u optjecaju [0 Nov€anice povucene iz optjecaja
lzvor: HNB

5.4. VjestaCenje nov€anica

U 2007. godini u postupku vjeStacenja sumnjivih primjeraka nov¢anica registrirana su 704 komada krivotvorenih
nov¢anica u ukupnoj vrijednosti od 181.810 kuna. U odnosu na 2006. godinu broj registriranih krivotvorina manji
je za 65,7%, a najviSe su krivotvorene novéanice u apoenu od 200 kuna, tako da se na njega odnosi 269 komada
krivotvorenih nov€anica ili 38,2%. Tijekom 2007. nastavljeno je dodatno upoznavanje javnosti i korisnika (posebno
maloprodajne mreZe) sa zastitnim obiljezjima novéanica kako bi se sprije€ilo raspaCavanje krivotvorina. Na osnovi
navedenih pokazatelja moze se ustvrditi da je tijekom 2007. na milijun komada nov&anica u optjecaju registrirano
5 komada krivotvorenih novéanica. Analiza izrade primljenih krivotvorina pokazala je da su one u 99% slucajeva
izradene uz pomoc¢ racunala, ispisom na pisacu u boji, a da su se krivotvoritelji u 1% sluéajeva, i to za izradu krivo-
tvorine od 1000 kuna, posluzili tiskarskom tehnologijom.

Tablica 5.1. Registrirane krivotvorine novcanica kuna u 2007.

1000 500 200 100 50 20 10 5 Ukuprio

48 130 269 97 80 51 29 0 704
6,8 18,5 38,2 13,8 11,4 7,2 41 0,0 100,0

Izvor: HNB

5.5. lzdavanje prigodnoga kovanog novca

Tijekom 2007. godine HNB je izdao numizmatic¢ki komplet optjecajnoga kovanog novca kuna i lipa s godinom
izdanja “2007.” u koli¢ini od 1000 kompleta.

HNB je, u suradnji s Central Bank & Financial Services Authority of Ireland, izdao i prigodni srebrni kovani novac
od 150 kuna naziva “Ivan Mestrovi¢” u koli¢ini od 3000 primjeraka.
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Javnost rada

6.1. Javnost rada

Hrvatska narodna banka i nadalje osobitu pozornost posveéuje obavje$éivanju javnosti o ciljevima i na¢inima svo-
jega djelovanja, i to redovitim i povremenim publikacijama kao i javnim istupanjima svojih duznosnika i drugih
zaposlenika u medijima i na razli¢itim skupovima u zemlji i inozemstvu.

Usto, dosljedno se postuje i zakonsko pravo na dostupnost informacija od javnog interesa. Tako je u 2007. godini
evidentirano vise od dvije tisue upita novinara, gradana, tvrtki, drzavnih ustanova, domadih i stranih veleposlan-
stava, na koje su odgovore dali zaposlenici zaduZeni za odnose s javnoséu. Broj tih upita bio bi mnogo veci kad bi
mu se dodali i brojni upiti upuceni izravno sluzbama sredi$nje banke nadleznima za rjeSavanje pitanja iz odredenih
stru¢nih podrudja.

O radu sredi$nje banke i odlukama njezinih najvisih tijela javnost je informirana i priopenjima i izjavama za jav-
nost, a 0 najvaznijim pitanjima i na konferencijama za novinare ili informiranjem za izvjestitelje koji redovito prate
bankarstvo te putem prezentacija vaznijih izvjesca i sli¢no. Osim toga, svi relevantni propisi, priopfenja o donesenim
odlukama kao i sve ostale znacajnije informacije iz djelokruga sredisnje banke promptno se objavljuju na internet-
skoj stranici www.hnb.hr (na hrvatskom i engleskom jeziku).

Vrijedi spomenuti i sve vee zanimanje srednjih $kola i fakulteta, pa i nekih drugih institucija, za grupne posjete sre-
di$njoj banci, tijekom kojih posjetitelji imaju priliku pobliZe se upoznati s ciljevima, mjerama za njihovo ostvarivanje
te aktivnostima sredis$nje banke. Tijekom 2007. godine bilo je 11 takvih posjeta.

Osim navedenih nadina komuniciranja sa §irom javnoscu, sredi$nja je banka organizirala i veci broj stru¢nih skupo-
va, na kojima je zainteresirana javnost imala priliku u izravnom kontaktu s predstavnicima HNB-a detaljnije razja-
sniti pitanja vezana uz vazecu ili pripremljenu zakonsku regulativu poslovanja banaka, deviznog sustava, mjenjackih
poslova i drugih podrucja iz nadleznosti srediSnje banke.
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Medunarodna suradnja

7.1. Aktivnosti HNB-a u okviru odnosa Republike Hrvatske s
Europskom unijom

S pristupanjem Bugarske i Rumunjske 1. sijenja 2007. zaokruZen je peti val proSirenja EU. Time je broj ¢lanica EU
porastao na 27, broj se njezinih stanovnika pribliZio 500 milijuna, a ukupni je BDP za 2007. godinu iznosio 12.253
mird. EUR, §to EU izdvaja kao najvece svjetsko jedinstveno gospodarsko podrucje. Osim EU u 2007. prosirila se i
eurozona za jo$ jednu ¢lanicu, Sloveniju.

Za Hrvatsku je potpisivanje Lisabonskog ugovora, koji dopunjava postoje¢i Ugovor o Europskoj uniji i Ugovor o
osnivanju Europske zajednice, u listopadu 2007. bilo vazno zbog toga $to on uklanja institucionalne zapreke za
prosirenje EU. Predvida se da e Lisabonski ugovor stupiti na snagu 1. sije¢nja 2009., odnosno nakon zavrsetka
postupka ratifikacije u svim drzavama ¢lanicama EU.

Tijekom 2007. godine ostvaren je daljnji napredak u procesu pregovora o pristupanju Republike Hrvatske EU. Kad
je rije¢ o pregovarackim poglavljima za koje je HNB vodeca nadleZzna institucija, najdalje su odmaknuli pregovori
vezani uz poglavlje Ekonomska i monetarna politika. Nakon $to je u prosincu 2006. godine Vijee EU donijelo
Zajednicko stajaliSte EU o otvaranju pregovora u tom poglavlju, postavljeno je jedno mjerilo za zatvaranje poglavlja
povezano s postizanjem potpune zakonodavne uskladenosti Zakona o HNB-u, posebice u podrucju neovisnosti sre-
di$nje banke. Ocekuje se da ¢e stupanjem na snagu izmijenjenog Zakona o HNB-u tijekom 2008. godine to mjerilo
biti ispunjeno te da ¢e se u skladu s time navedeno pregovaracko poglavlje nakon toga zatvoriti.

Sto se ti¢e poglavlja Financijske usluge, Hrvatskoj je u sije¢nju 2007. upuéen poziv da dostavi svoje pregovaratko
stajaliSte, $to je i uéinjeno u oZujku iste godine. Vijeée EU donijelo je u lipnju Zajednicko stajaliSte EU te je po-
stavljeno pet mjerila za zatvaranje poglavlja, najveéim dijelom vezanih uz uskladivanje zakonodavstva s pravnom
steevinom EU iz podruéja rada kreditnih institucija, osiguranja, infrastrukture financijskog trZiSta, investicijskih
usluga i trZista vrijednosnih papira. Kako bi se ispunila zadana mjerila, formirane su radne skupine za donoSenje
relevantnih propisa. Poslovanje Stedno-kreditnih zadruga uredeno je donoSenjem Zakona o kreditnim unijama u
prosincu 2006., dok je u kolovozu 2007. donesen Zakon o financijskom kolateralu. DonoSenje ostalih relevantnih
propisa predvideno je za 2008. godinu.

Za otvaranje pregovarackog poglavlja Sloboda kretanja kapitala nuzno je ispuniti dva mjerila koje je zadalo Vijeée
EU, a vezana su uz kupnju nekretnina od strane nerezidenata (drZavljana drzava ¢lanica EU) i sprjeavanje pranja
novca te financiranja terorizma. Tijekom veljade i oZujka 2008. godine Republika Hrvatska predala je na ocjenu
Europskoj komisiji izvje$¢a o ostvarenom napretku u ispunjavanju zadanih mjerila pa se u idué¢im mjesecima ocekuje
pozitivan odgovor o njima i poziv RH da dostavi pregovaracko stajaliSte za to poglavlje.

Glede liberalizacije kapitalnih transakcija plan liberalizacije za 2007., koji je dostavljen Europskoj komisiji, uspjesno
je i u cijelosti proveden.
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Sto se ti¢e uskladivanja hrvatskog zakonodavstva s pravnom ste€evinom EU, tijekom 2007. godine donesene su
sve odluke predvidene Nacionalnim programom Republike Hrvatske za pristupanje Europskoj uniji za 2007. godi-
nu. Struéne sluzbe HNB-a takoder su sudjelovale u izradi redovitoga godisnjeg Nacionalnog programa Republike
Hrvatske za pristupanje Europskoj uniji za 2008. godinu, i to u dijelu koji se odnosio na gospodarske kriterije,
slobodu kretanja kapitala, financijske usluge, Ekonomsku i monetarnu uniju te financijski nadzor. Taj program
sadrzava prikaz aktivnosti povezanih s procesom pristupanja u idu¢em razdoblju, s naglaskom na mjere vezane uz
uskladivanje hrvatskog zakonodavstva s pravnom ste¢evinom EU u 2008. godini. Program je prihvacen na sjednici
Vlade Republike Hrvatske 7. veljace 2008., a Hrvatski je sabor na sjednici odrZanoj 5. ozujka donio i pripadajuci
plan uskladivanja zakonodavstva.

Struéne sluzbe HNB-a tijekom 2007. sudjelovale su u izradi Cetvrtoga Pretpristupnoga ekonomskog programa za
razdoblje 2008. — 2010. (PEP), i to u dijelu koji se odnosi na tekuca ekonomska kretanja, makroekonomski pro-
gram i financijski sektor. Rije¢ je o dokumentu koji je jednom godi$nje obvezna izraditi svaka zemlja sa statusom
kandidata za ¢lanstvo u EU kako bi se pripremila za sudjelovanje u procedurama multilateralnog nadzora i koordi-
nacije ekonomske politike EU.

HNB je sudjelovao i u radu ili u pripremi materijala za tijela koja su osnovana na temelju Sporazuma o stabilizaciji
i pridruZivanju. Tako su tijekom 2007. godine predstavnici HNB-a sudjelovali na sastancima Pododbora za eko-
nomska i financijska pitanja i statistiku te Pododbora za unutrasnje trZiste i trziSno natjecanje. Na tim je sastancima
dan pregled tekucih makroekonomskih kretanja u RH, osobito onih povezanih s monetarnom i teajnom politi-
kom te vanjskim sektorom, a razgovaralo se i o razvoju financijskog sektora. Struc¢ne sluzbe HNB-a pripremile
su odgovarajuce materijale i za redovite sastanke Odbora za stabilizaciju i pridruzivanje te Vijeca za stabilizaciju i
pridruzivanje.

Daljnji napredak u procesu pristupanja EU potvrduje i redovito godis$nje Izvjes¢e Europske komisije o napretku
Republike Hrvatske za 2007. godinu objavljeno u studenome 2007. godine. U Izvjes¢u se Hrvatska ocjenjuje kao
funkcionirajuca trzi$na ekonomija i navodi se da je gospodarski rast ostao snazan, ali i dalje se temelji na jakoj do-
macoj potraznji, te se upozorava na bitno poveanje manjka na teku¢em racunu platne bilance i na nastavak rasta
bruto inozemnog duga, iako sporijim tempom. Glede sposobnosti preuzimanja obveza koje proizlaze iz ¢lanstva, a
vezano uz poglavlja za koja je HNB vodeca nadlezna institucija, u Izvjes¢u stoji kako je postignut odredeni ili zna-
tan napredak u sva tri poglavlja. Pojedinacno, glede slobode kretanja kapitala, u Izvjes¢u se navodi da je postignut
odredeni napredak, uglavnom glede liberalizacije raCuna kapitalnih i financijskih transakcija, kao i obveza iz Spo-
razuma o stabilizaciji i pridruZivanju u vezi s kupnjom nekretnina od strane drZavljana drzava ¢lanica EU. Potrebno
je dodatno uskladiti zakone, poboljSati administrativni kapacitet i ojacati provedbenu sposobnost za borbu protiv
pranja novca i sprjeCavanje financiranja terorizma. Kad je rije¢ o poglavlju Financijske usluge, navodi se da je tako-
der ostvaren odredeni napredak. Uskladivanje s pravnom steCevinom posebice je uznapredovalo na podrucjima kao
§to su osiguranje i investicijski fondovi. Potrebni su povecani napori za jacanje nadzora banaka i ovlasti nadleznog
tijela za nadzor nebankarskoga financijskog sektora kako bi se zadovoljili zahtjevi vezani uz pravnu ste¢evinu EU u
podrucju financijskih usluga. Naposljetku, sto se tice poglavlja Ekonomska i monetarna unija, u Izvjescu se istice
znatan napredak u uskladivanju s pravnom ste¢evinom povezanom s monetarnom politikom. Posebno je istaknuto
donosenje izmjena i dopuna Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci u prosincu 2006., kojim je znatno ojacala neovi-
snost HNB-a. Medutim, navodi se i kako Hrvatska jo§ nije zavrsila potrebno uskladivanje, osobito kad je rije¢ o
povlastenom pristupu javnog sektora financijskim institucijama te o potpunoj neovisnosti sredi$nje banke.

Radi razmjene iskustava HNB je tijekom 2007. godine imao viSe kontakata s predstavnicima drugih sredi$njih bana-
ka zemalja Clanica EU, ukljucujudii predstavnike Europske sredisnje banke. Da bi se ostvarili Sto kvalitetniji kontakti
s predstavnicima institucija Europske unije, HNB je pocetkom 2006. imenovao svog predstavnika u Misiji Republike
Hrvatske pri Europskim zajednicama u Bruxellesu. Njegova domena rada pretezno se odnosi na pitanja vezana uz
tri pregovaracka poglavlja u kojima HNB ima ulogu vodece nadlezne institucije. Kako se ovo imenovanje pokazalo
korisnim i uspje$nim, nakon isteka mandata dosadasnjeg predstavnika, novi je imenovan u proljece 2008. godine.
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7.2. Medunarodni monetarni fond (MMF)

Kvota RH pri MMF-u ostala je u 2007. nepromijenjena (365,1 mil. XDR), kao i njezina glasacka prava (0,18%
ukupnih glasackih prava). Interesi RH u MMF-u kontinuirano se ostvaruju preko Konstitutivne skupine u ¢ijem se
sastavu, uz RH, nalazi jo§ 12 zemalja (Armenija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora, Gruzija, Izrael,
Makedonija, Moldavija, Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina). Glasacka snaga Skupine iznosi 4,8% cjelokupne gla-
sacke snage, $to je ¢ini sedmom po snazi (od ukupno 24 skupine). Na Celu je Skupine nizozemski predstavnik, koji
obnasa duznost izvrSnog direktora. U skladu s pravilima rada Konstitutivne skupine u listopadu 2007. godine RH
je na mjesto savjetnika izvr§nog direktora na rok od dvije godine imenovala svog predstavnika.

Tijekom 2007. nastavljena je suradnja sa stru¢njacima MMF-a, i to preko Predstavnistva te institucije u RH, vise-
kratnim posjetima predstavnika MMF-a Hrvatskoj i posjetima izaslanstava RH MMF-u. To je bila ujedno posljed-
nja godina rada Predstavnistva MMF-a u RH, ¢iji je Ured, nakon 12 godina djelovanja, zatvoren u lipnju 2007.
godine.

Redovite godi$nje konzultacije s RH povezane s ¢lankom IV. Statuta MMF-a zakljucene su 16. veljace 2007. Tom
je prilikom Odbor izvr$nih direktora MMF-a, na temelju Izvjes¢a misije MMF-a i odrZane rasprave, ocijenio da je
gospodarski rast u zemlji bio snazan, inflacija niska te da je napredak u sklopu procesa pridruzivanja EU povecao
investicijske izglede. Medutim, izraZena je zabrinutost zbog vanjske ranjivosti, koja se ogleda u velikom udjelu ino-
zemnog duga u BDP-u i povecanju manjka na tekuéem radunu platne bilance, $to zahtijeva jo§ ambicioznije fiskalne
reforme i brze strukturne prilagodbe, kao i znatno poboljSanje poslovnog okruzja klju¢nog za privladenje inozemnih
izravnih ulaganja. Pozitivno je ocijenjena monetarna politika HNB-a, a posebice spremnost sredi$nje banke na rjesa-
vanje rizika vezanih uz inozemno zaduZivanje banaka i brzi rast kredita. Clanovi misije MMF-a izradili su i Setiri stu-
dije o povecanju gospodarskog rasta i smanjenju vanjskih i financijskih ranjivosti u Hrvatskoj. Radi upoznavanja Sire
strucne javnosti sa sadrzajem studija krajem svibnja 2007. ponovno su posjetili Zagreb i tada odrZali prezentaciju.

Imajuéi na umu napredak i promjene u hrvatskome financijskom sustavu u razdoblju nakon §to je procijenjen u
sklopu projekta FSAP (engl. Financial Sector Assessment Program) 2002. godine, hrvatske vlasti zatrazile su nje-
govu ponovnu procjenu, tzv. FSAP Update. U skladu s tim u Hrvatskoj je krajem listopada i poCetkom studenoga
2007. godine boravila zajednicka misija MMF-a i Svjetske banke, a kojoj se pridruzila i misija Europske komisije,
tzv. Peer Assessment, Ciji je interes primarno bio usmjeren na uskladenost hrvatskoga regulatornog okvira u po-
drucju nebankarskih financijskih usluga s medunarodnim standardima. O zaklju¢nom izvjes¢u misije FSAP Update
Odbor izvrsnih direktora MMF-a raspravljat ¢e istodobno kad i o Izvjes¢u misije u vezi s konzultacijama po ¢lanku
IV. izmedu RH i MMF-a za 2008. godinu.

Posjeti izaslanstava sredi$nje banke MMF-u u 2007. godini bili su obiljeZeni i razgovorima o opisanim temama ve-
zanim uz konzultacije po ¢lanku IV. Statuta MMF-a te pripremama za ponovnu procjenu financijskog sustava RH, i
o aktivnostima vezanim uz sudjelovanje u radu upravljackih tijela MMF-a (Konstitutivne skupine, Medunarodnoga
monetarnog i financijskog odbora te Odbora guvernera). Tom su se prilikom hrvatski predstavnici pobliZze upoznali
s nizom tema kojima se MMF bavi u sklopu svoje srednjoro¢ne strategije razvoja planirane jo§ 2006. godine, a s
ciljem $to uspjesnije prilagodbe novonastalim uvjetima globalizirane svjetske ekonomije. Napori MMF-a tijekom
2007. godine bili su, medu ostalim, usmjereni na modernizaciju sustava nadzora nad ekonomskim politikama drZa-
va Clanica, prevenciju kriza i bolju suradnju sa siromasnijim zemljama, reformu upravljanja MMF-om te na razvoj
novog modela dugoro¢nog financiranja poslovanja MMF-a. U tom smislu treba spomenuti da je intenziviran rad na
reformi sustava kvota i glasaCke snage u MMF-u, zacrtan Rezolucijom Odbora guvernera br. 61-5 iz rujna 2006.
godine.

Hrvatska je i u 2007. godini nastavila s kori§tenjem tehnicke pomo¢i MMF-a, pri ¢emu se posebice moZze istaknuti
tehnicka pomo¢ pruZena stru¢njacima HNB-a na podrucju makroekonomskog modeliranja i prognoziranja.

HNB je slijedom svoje uloge fiskalnog agenta RH i depozitara MMF-a ($to je regulirano Zakonom o prihvacanju
¢lanstva Republike Hrvatske u Medunarodnom monetarnom fondu i drugim medunarodnim financijskim organiza-
cijama na temelju sukcesije) vodi depozitne racune MMF-a te u ime i za raCun RH uredno podmiruje obveze koje
proizlaze iz sukcesijom naslijedenih obveza po alokaciji posebnih prava vucenja (u 2007. godini ukupno 1,83 mil.
XDR).
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7.3. Banka za medunarodne namire (BIS)

Na redovnoj Godisnjoj opéoj skupstini BIS-a odrzanoj 24. lipnja 2007., na kojoj je kao predstavnik HNB-a sudje-
lovao guverner, prihvadeno je Godisnje izvjesée BIS-a i donesena odluka o isplati dividende u iznosu od 255 XDR
po dionici.

Redoviti sastanci guvernera sredi$njih banaka ¢lanica BIS-a, na kojima se raspravlja o nizu aktualnih tema iz po-
druéja medunarodnog bankarstva i financija, znatan su poticaj suradnji sredi$njih banaka na tim podru¢jima. U
razvoju te suradnje vazno mjesto zauzima i rad niza odbora i stru¢nih tijela koja djeluju pod okriljem BIS-a, u ¢ijem
radu sudjeluju i predstavnici HNB-a. U 2007. godini domacdin takvog skupa bio je i HNB. Naime, u Zagrebu je od
18. do 20. veljace 2007. odrzan sastanak Radne skupine BIS-a za monetarnu politiku Srednje i Isto¢ne Europe, na
kojem je osim predstavnika BIS-a i tih zemalja, sudjelovalo i nekoliko predstavnika sredi$njih banaka eurozone, kao
i predstavnik ESB-a.

Vazan oblik suradnje HNB i BIS ostvaruju na podrudju upravljanja medunarodnim pri¢uvama.

7.4. Suradnja s ostalim medunarodnim financijskim institucijama

Najveci dio suradnje HNB-a s ostalim medunarodnim financijskim institucijama odnosi se na suradnju s razvojnim
bankama u kojima je RH ¢lan: Skupinom Svjetske banke, Europskom bankom za obnovu i razvoj te Meduameric-
kom razvojnom bankom. Clanstvo RH u tim je bankama regulirano posebnim zakonima, &jim je odredbama Mini-
starstvo financija RH odredeno kao nadlezno tijelo za suradnju sa Skupinom Svjetske banke, Europskom bankom
za obnovu i razvoj i Meduameri¢kom razvojnom bankom, te je ovlasteno u ime RH obavljati sve poslove i transakcije
koji su dopusteni prema sporazumima o osnivanju tih institucija. HNB obavlja funkciju depozitara, tj. vodenja svih
depozitnih racuna u vlasnistvu navedenih medunarodnih financijskih organizacija, a u ime i za racun tih financijskih
institucija, te obavlja financijske transakcije s tim organizacijama kao platni agent drzave — Republike Hrvatske.
Preko HNB-a takoder se koriste i otplacuju sredstva na osnovi strukturnih zajmova koje je Medunarodna banka za
obnovu i razvoj odobrila RH.

Osim §to su obavljali navedene zakonski propisane zadatke, predstavnici HNB-a i u 2007. su godini na sastancima s
predstavnicima Svjetske banke te Europske banke za obnovu i razvoj razmjenjivali informacije o makroekonomskoj
situaciji u Hrvatskoj i o planiranoj strategiji tih razvojnih banaka u RH.

HNB je tijekom 2007. godine suradivao i s brojnim drugim medunarodnim financijskim institucijama i organizaci-
jama, kao §to su Europska investicijska banka, Institut za medunarodne financije i Japanski centar za medunarodne
financije.

7.5. Devizni sustav i mjere devizne politike Republike Hrvatske

Pravni temelj deviznog sustava RH jest Zakon o deviznom poslovanju'. Podzakonskim propisima iz toga podrucja
definirani su instrumenti i mjere za provodenje devizne politike.

Mjerama devizne politike odreduje se stupanj ograni¢avanja kretanja kapitala izmedu rezidenata i nerezidenata, kao
i uvjeti i nacin koristenja stranih sredstava placanja i kuna izmedu rezidenata te izmedu rezidenata i nerezidenata.

1 NN br. 96/2003., 140/2005. i 132/2006.
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7.5.1. Sloboda kretanja kapitala

Sporazumom o stabilizaciji i pridruzivanju, koji je stupio na snagu 1. veljae 2005., Hrvatska se obvezala ukinuti
ograniCenja u plaanjima i prijenosima po tekuéim poslovima te ograni¢enja u plaéanjima i prijenosima po kapital-
nim poslovima. U sklopu procesa liberalizacije kapitalnih transakcija HNB je krajem 2007. donio Odluku o izmjeni
i dopuni Odluke o nadinu i uvjetima pod kojima rezidenti u poslovanju s nerezidentima mogu primiti naplatu ili
izvr§iti plaanje u gotovini u kunama, stranoj gotovini i ¢ekovima?, kojom se ukida ogranienje glede iznosa koji
rezident — pravna osoba moze naplatiti od nerezidenta ili platiti nerezidentu u gotovini u kunama.

U 2007. donesena je i nova Odluka o prikupljanju podataka za potrebe sastavljanja platne bilance, stanja inoze-
mnog duga i stanja medunarodnih ulaganja’. Tom je odlukom ukinuta obveza prijave kreditnog posla, kao uvjeta za
realizaciju toga posla u poslovnoj banci, $to je bio blagi oblik kapitalne restrikcije, ali je i nadalje zadrZana obveza
izvjeséivanja Hrvatske narodne banke o kreditnim poslovima s inozemstvom za potrebe statistike inozemnog duga.
Slijedom toga izmijenjena je i dopunjena Odluka o uvjetima i nadinu obavljanja platnog prometa s inozemstvom*,
kao i pripadajuéa Uputa za provedbu te odluke.

S obzirom na postojeca ograniCenja kapitalnih transakcija rezidentima je u 2007. izdano 470 odobrenja za otvaranje
raCuna i drZanje sredstava na ra¢unu u inozemstvu, s ukupnim stanjem na tim racunima u iznosu od oko 200 mil.
USD. Domacim bankama izdano je 587 odobrenja za prijenos gotovine u kunama preko drzavne granice za poslove
kupoprodaje sa stranim bankama. Za bezgotovinske prijenose sredstava s osnove pomoci i poklona izdano je 98
odobrenja, dok je za plaanja i naplate u gotovom novcu u poslovanju s nerezidentima izdano 18 odobrenja. Tije-
kom 2007. godine rezidentima fizickim osobama izdana su 22 odobrenja za iznoSenje strane gotovine iz Republike
Hrvatske.

Preostala ograniCenja kapitalnih transakcija za rezidente odnose se na odobravanje kratkoro¢nih financijskih kredi-
ta nerezidentima, otvaranje ra¢una u inozemnim financijskim institucijama, unoSenje i iznoSenje gotovog novca u
prekograni¢nom prometu te placanja i naplate u stranoj gotovini u poslovanju s nerezidentima.

7.5.2. Poslovanje s ovlastenim mjenja¢ima

Tijekom 2007. izdano je 612 rjeSenja kojima se pravnim osobama odnosno obrtima odobrava obavljanje mjenjackih
poslova. Prema pravnom obliku 63% su drustva s ograni¢enom odgovornos$cu, 26% obrti, 8% dionicka drustva, a 3%
su ostale pravne osobe. U istom razdoblju oduzeto je 18 odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova. Zaklju¢kom o
odbacivanju odnosno obustavi zahtjeva za izdavanje odobrenja u 2007. okonéano je 27 upravnih postupaka. Izdano
je i 79 rjesenja o brisanju djelatnosti mjenjacki poslovi iz sudskog odnosno obrtnog registra za one koji su obavljali
mjenjacke poslove, a nisu podnijeli zahtjev za izdavanje odobrenja.

Bududi da je u prosincu 2006. na snagu stupio Zakon o izmjeni i dopuni Zakona o deviznom poslovanju’, kojim
je prosiren opseg kaznenih djela na temelju kojih se procjenjuje ispunjavanje kriterija prikladnosti i primjerenosti
obrtnika te ¢lanova uprava i kvalificiranih vlasnika ovlastenih mjenjaca, tijekom 2007. izvrSena je revizija vise od
500 predmeta za koje su odobrenja izdana prije. Ovlasteni mjenjaci obvezni su koristiti se zasticenim racunalnim
programom za koji je HNB izdao certifikat. Upotreba certificiranih racunalnih programa uvedena je radi jaanja
fiskalne i financijske discipline i u izravnoj je vezi s provodenjem politike sprjeavanja pranja novca. Tijekom 2007.
izdano je Sest certifikata.

Prema podacima o prometu ovlastenih mjenaca, koje prima i obraduje HNB, ovlasteni su mjenjaci u 2007. godini
ostvarili promet s fiziCkim osobama u iznosu od oko 29 mlrd. kuna. Od toga iznosa na otkup strane gotovine i Ce-
kova koji glase na stranu valutu odnosi se gotovo 18 mlrd. kuna, a na prodaju 11 mlrd. kuna. Najveéi dio prometa

NN br. 132/2007.
NN br. 121/2007.
NN br. 132/2007.
NN, br. 132/2006.
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(91,1%) ovlastenih mjenjaca s fizickim osobama ostvaren je u eurima. Razliku izmedu otkupa i prodaje strane go-
tovine, u iznosu od 7 mlrd. kuna, ovlasteni mjenjaci prodali su poslovnim bankama.

7.5.3. Aktivnosti u vezi sa sprjeCavanjem pranja novca, financiranja terorizma i
krivotvorenja strane gotovine

U ozujku 2007. osnovan je Odbor Hrvatske narodne banke za sprje¢avanje pranja novca i sprjeCavanje financiranja
terorizma, Ciji je zadatak suradnja s drugim nadleznim drZzavnim tijelima, radi pracenja i primjene pravne steCevine
EU u ovom podrudju. Da bi se postigao navedeni cilj, u RH osnovane su Meduinstitucionalna radna skupina za
sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma te Meduresorska radna skupina za suzbijanje terorizma, u kojima
je i predstavnik HNB-a.

Radi provodenja mjera protiv krivotvorenja strane gotovine HNB je tijekom 2007. provodio postupak obavjestavanja
banaka o povlacenju i stavljanju u optjecaj stranih originalnih novcanica te je obavjeStavao i o obiljezjima krivotvo-
rina strane gotovine koje su otkrivene u RH.
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Financijska izvjes¢a Hrvatske narodne banke

Ell ERNST & YOUNG . oo

Milana Sachsa 1
10 Zagreh

Hrvatska - Croatia

lzvjedée neovisnog revizora

Guverneru i Savjetu Hrvatske narodne banke

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeS¢a Hrvatske narcdne banke (u naslavku leksta: Banka), koja
ukljuluju Bilancu na dan 31. prosinca 2007., Raun dobili i gubitka, Izvjedée o promjenama u kapitalu | lzvjedée o
novéanom toku za godinu koja je tada zavrsila le saZelak znaajnih radunovodstvenih politika i billeZaka, a koja su
prikazana na stranicama od 3 do 32. Reviziju financijskih izvjeS¢a Banke za godinu zavrienu 31. prosinca 2008,
obavio je drugi revizor, koji je dana 12. odujka 2007. izdao revizorsko izvjedée bez ograde o tim financijskim
izvjesdima,

Odgovornosti uprave

Uprava je odgovomna za sastavijanje i objektivan prikaz navedenih financijskih izvieséa u skladu sa zakonskom
ratunovodstvenom regulativom koja se primjenjuje u Republici Hrvalske i u skladu sa Zakonom o Hrvatskej narednoj
banci. Odgovornosti uprave obuhvadaju utvrdivanje, uvodenje | odriavanje internih konlrola keje su bilne za
saslavijanje | objektivan prikaz financijskih izvjedda, bez znadajnih pogrednih prikaza uzrokovanih prijevarom ili
pogredkom; odabir | primjenu odgovarajudih radunovodstvenih politika te utwdivanje razumnih rafunovodstvenih
prosudaba primjerenih danim ckolnostima.

Odgovornost revizora

Mafa je odgovornast izraziti misljenje o tim financijskim izvje&éima na osnovi obavijene revizije. Reviziju smo obavili u
skladu s Medunarednim revizijskim standardima. Ti standardi zahlijevaju da se revizor pridrzava etickih pravila te da
se revizija planira | provede do razine koja je potrebna za postizanje razumnog uvjerenja o tome da u financijskim
izvjeicima nema znacajnih pogrednih prikaza,

Revizija ukljeéuje provedenje postupaka radi pribavijanja revizorskih dokaza o iznosima i drugim podacima
objavijgnima u financijskim izvjedéima. Odabir poslupaka ovisi o prosudbi revizora, ukljudujuci i procienu rizika
znacajnih pogresnih prikaza u financijskim izvje3éima uzrokovanih prijevarem ili pogredkom, U procjenjivanju tih rizika
revizor razmalra interne kontrole koje su bitne za sastavijanje i objektivan prikaz financijskih izviedca Banke, kako bi
odredio odgovarajuce revizorske postupke u danim okolnostima, ali ne i zato da bi izrazio mislienje o djelolvernosti
infernih kontrola u Banci. Revizila lakoder ukljutuje procjenjivanje primijenjenih ratunovodstvenih politika i
primjerencst utvrdenih rafunovodstvenih procjena uprave, kao | ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjedca.

Vierujemo da su nam pribavijeni revizorski dokazi dostatni i &ine razumnu esnovu za izraZavanje nageg mislienja.

Misljenje

Prema nafem mifljenju financijska izviedca pruZaju istinit | objektivan prikaz financijskog poloZaja Banke na dan 31
prosinca 2007, te rezultata njezina poslovanja i novéanog toka za godinu koja je zavriila na navedeni datum i u
skladu su s hrvatskim radunovodstvenim propisima te Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci.
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Erdst & Young d.o.o Emst & Young KFT
M. Sachsza 1 WVaci ut 20
Zagreb, Republika Hrvatska, 11, oujka 2008. Budimpesta, Republika MadZarska, 11. oZujka 2008,

A Member of Ernst & Young Glohal
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Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2007., u tisuéama kuna

Bilietka Za godinu koja je zavrsila Za godinu koja je zavrsila
! 31. prosinca 2007. 31. prosinca 2006.

Kamatni i srodni prihodi

Kamatni i srodni rashodi

Neto kamatni prihod

Prihodi od naknada i provizija

TroSkovi naknada i provizija

Neto prihod od naknada i provizija

Prihodi od dividenda

Neto rezultat od ulaganja — metoda udjela
Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima

Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala

Neto negativne tecajne razlike
Ostali prihodi

Prihod od poslovanja

TroSkovi poslovanja
(Povecanje)/smanjenje rezervacija
Visak prihoda nad rashodima

— rasporedeno u opce pricuve

— rasporedeno u drZavni proracun
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2.510.132
(614.766)
1.895.366
6.632
(3.591)
3.041
5.111
2.416
756.132
249
756.381
(1.116.607)
6.674
1.552.382
(319.314)
(425)
1.232.643
(747.935)

(484.708)

1.712.254
(404.974)
1.307.280
6.082
(3.284)
2.798
5.022

554
214.819
623
215.442
(992.543)
9.383
547.936
(284.653)
6.901
270.184
(165.413)

(104.771)
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Bilanca

Bilanca Hrvatske narodne banke

na dan 31. prosinca 2007., u tisuéama kuna

Bilietka Na dan Na dan
! 31. prosinca 2007. 31. prosinca 2006.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod drugih banaka 10 8.212 8.253
Depoziti kod drugih banaka 11 33.130.840 33.188.888
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 12 34.959.337 30.831.230
Krediti 13 4.163.719 3.897.128
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 14 2.878.705 3.069.272
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 15 55.372 55.626
Obragunate kamate i ostala imovina 16 227.577 184.108
Materijalna i nematerijalna imovina 17 557.526 396.385
UKUPNO IMOVINA 75.981.288 71.630.890
Obveze

Nov€anice i kovani novac u optjecaju 19.313.241 17.307.271
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 18 46.888.780 45.623.867
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 19 216.468 234.357
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 20 2.871.894 3.062.656
Obra€unate kamate i ostale obveze 21 624.288 217.466
Ukupno obveze 69.914.671 66.445.617
Kapital

Temeljni kapital 22 2.500.000 2.500.000
Pricuve 22 3.566.617 2.685.273
Ukupno kapital 6.066.617 5.185.273
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 75.981.288 71.630.890

Financijska izvje$ca prikazana na stranicama 136 do 153 odobrili su dana 11. ozujka 2008.

Direktor Direkeije radunovodstva;

Ivan Branimir Jurkovié

/
g e
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IzvjeSée o promjenama u kapitalu

IzvjeS¢e o promjenama u kapitalu Hrvatske narodne banke

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2007., u tisuéama kuna

Temglini e Rev.avloriz. Ner(lealizir.ana Visak prihqda el
kapital pricuve dobit/gubitak | nad rashodima
Stanje 1. sije¢nja 2006. 2.500.000 2.268.895 246.975 6.459 - 5.022.329
Preneseno u opce pricuve iz revalorizacijskih pricuva 5.102 (5.102)
Tecajne razlike po financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju (2.469) (2.469)
ViSak prihoda nad rashodima 270.184 270.184
ViSak prihoda nad rashodima rasporeden u opée pricuve 165.413 (165.413)
Vi$ak prihoda nad rashodima rasporeden u proracun (104.771) (104.771)
Stanje 31. prosinca 2006. 2.500.000 2.439.410 241.873 3.990 0 5.185.273
Preneseno u opce pricuve iz revalorizacijskih pricuva 5.390 (5.390)
Revalorizacija poslovnih zgrada 134.620 134.620
Tecajne razlike po financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju (2.672) (2.672)
Preneseno u opce pricuve iz nerealizirane dobiti 5.113 (5.113)
Opce pricuve za prodane stanove 1.461 1.461
ViSak prihoda nad rashodima 1.232.643 1.232.643
ViSak prihoda nad rashodima rasporeden u opée pricuve 747.935 (747.935)
Vi$ak prihoda nad rashodima rasporeden u proracun (484.708) (484.708)
Stanje 31. prosinca 2007. 2.500.000 3.199.309 371.103 (3.795) 0 6.066.617
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IzvjeS¢e o novéanom toku

lzvjeSée o novéanom toku Hrvatske narodne banke

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2006., u tisucama kuna

Novéani tok od poslovnih aktivnosti

Primljene kamate 2.437.797 1.652.435
Placene kamate (624.906) (413.217)
Primljene naknade i provizije 6.463 5.970
Placene naknade i provizije (3.604) (3.053)
Primljene dividende 5.111 5.024
Ostali primici 22.077 16.861
Placeni troSkovi (242.825) (221.464)

1.600.113 1.042.556

Promjene u poslovnim sredstvima i obvezama

(Povecanje) depozita kod drugih banaka (578.384) (5.273.761)
(Povecanje)/smanjenje kredita (266.592) 313.450
(Kupnja) vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju (4.039.350) (4.651.382)
Smanijenje ostalih sredstava 360.859 3.025.273
Povecanie ostalih obveza 89 1.148
(Smanjenje) obveza prema MMF-u (18) (1.329)
Povecanje novca u optjecaju 2.006.514 2.933.267
(Smanijenje)/povecanije obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama (439.718) 5.996.082
(Smanjenje) obveza prema drzavi (437.365) (3.113.537)

(3.393.965) (770.789)
Neto novac od poslovnih aktivnosti (1.793.852) 271.767

Novéani tok od ulagackih aktivnosti
Kupnja nekretnina i opreme (42.632) (41.501)
Neto novac od ulagackih aktivnosti (42.632) (41.501)

Novéani tok od financijskih aktivnosti

Neto emisija blagajnickih zapisa HNB-a 1.991.118 0
Uplate u proracun Republike Hrvatske (104.911) (209.367)
Neto novac od financijskih aktivnosti 1.886.207 (209.367)
Ucinak promjene tecaja — (negativne) tecajne razlike (49.487) (22.325)
Neto povecanje/(smanjenje) novca 236 (1.426)
Novac na pocetku godine 13.552 14.978
Novac na kraju godine (biljeska br. 24) 13.788 13.552

Biljeske koje slijede sastavni su dio ovih financijskih izvjesca.
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Biljeske uz financijska izvjeS¢a za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2007.

Biljeska br. 1 — Opéi podaci i raCunovodstveni standardi
1.1. Op¢i podaci

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske i njezin je status utvrden zakonom. Hrvatska narod-
na banka u vlasnistvu je Republike Hrvatske, koja jamci za njezine obveze, a sjediste joj je u Zagrebu, Trg hrvatskih
velikana 3. Osnovni cilj Hrvatske narodne banke jest, u okviru njezinih ovlasti, postizanje i odrZavanje stabilnosti
cijena. U svom je poslovanju neovisna i odgovorna Hrvatskom saboru, a zastupa je guverner Hrvatske narodne
banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i zakona su:

* utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike,

¢ drzanje medunarodnih pri¢uva Republike Hrvatske i upravljanje njima,

* izdavanje novcanica i kovanog novca,

* izdavanje i oduzimanje odobrenja za rad banaka te nadziranje poslovanja banaka,

* vodenje racuna banaka i obavljanje platnog prometa po tim racunima, davanje kredita bankama i primanje u
depozit sredstava banaka,

* reguliranje, unapredenje i nadziranje platnog sustava,

* obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku,

* donosenje podzakonskih propisa u poslovima iz svoje nadleZnosti te

* obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

1.2. Racunovodstveni standardi

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci i
racunovodstvenim standardima koje je prihvatio i objavio hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjestavanja.
Ti se standardi sastoje od Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS) odnosno Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja (MSFI) te uputa za njihovu primjenu koje je objavio Odbor za medunarodne radunovod-
stvene standarde (eng. IASB) do 31. oZujka 2004. Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja te promjene
postoje¢ih MSFI-ja i MRS-eva koje je Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde odobrio nakon navede-
nog datuma nisu objavljeni u Republici Hrvatskoj te ih stoga Hrvatska narodna banka ne primjenjuje.

Financijska izvje$¢a sastavljena su primjenom obracunske metode i naCela povijesnog troska, osim kod odredene fi-
nancijske imovine i obveza te nabavne vrijednosti materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima.

Financijska izvje$¢a izrazena su u tisu¢ama kuna.

Izrada financijskih izvje$¢a prema opéeprihvadenim raéunovodstvenim nacelima zahtijeva upotrebu procjena i pret-
postavki koje utjeCu na iznose sredstava i obveza na dan financijskih izvje$¢a te na iznose prihoda i rashoda za izvje-
Stajno razdoblje. Te se procjene temelje na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i radnjama, a
stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.

BiljeSka br. 2 — Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika
2.1. Kamatni prihodi i rashodi

Kamatni prihodi i rashodi priznaju se u Racunu dobiti i gubitka na obrac¢unskoj osnovi.

U kamatne prihode uklju¢uju se i prihodi od kupona na financijske instrumente s fiksnim prinosom te obracunati
diskont na kupljene vrijednosne papire.
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2.2. Prihodi od naknada i provizija i troSkovi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u trenutku pruzanja
usluge.

Troskovi naknada i provizija iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su usluge primljene.

2.3. Prihodi od dividenda

Prihodi od dividenda na vlasnicke vrijednosne papire priznaju se u Radunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka
prava na primitak dividende.

2.4. Prihodi i rashodi na osnovi te¢ajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u kune prema te¢aju vaZzeCem na dan transakcije. Monetarna imo-
vina i obveze iskazani u stranim valutama ponovo se preraunavaju na dan bilance primjenom tecaja vaZedeg na taj
datum. Dobici i gubici nastali prera¢unavanjem iskazuju se u Rac¢unu dobiti i gubitka za razdoblje u kojem su na-
stali. Preraunavanje se vr§i prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke, osim posebnih prava vu¢enja (SDR),
koja se preraunavaju u kune prema teCaju Medunarodnoga monetarnog fonda.

Tecajne razlike nastale kao posljedica promjene valutnih tecajeva iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka kao nere-
alizirani dobici ili gubici u razdoblju kada se pojave. TeCajne razlike za vlasnicke vrijednosne papire klasificirane u
portfelj raspoloZiv za prodaju priznaju se direktno u kapitalu. Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaji deviza uklju-
Cuju se u realizirane prihode i rashode razdoblja u kojem su nastali.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2007. iznosili su:

1 USD = 4,985456 HRK (2006.: 5,578401 HRK)
1 EUR = 7,325131 HRK (2006.: 7,345081 HRK)
1 XDR = 7,878267 HRK (2006.: 8,415317 HRK).

2.5. Prihodi i rashodi rezerviranja

Rashodi nastali na osnovi ispravka vrijednosti za identificirane gubitke priznaju se u Radunu dobiti i gubitka na
kraju obracunskog razdoblja na koje se odnose. Ako se potrazivanje naplati, iznos rezervacija se smanjuje i iskazuje
u korist prihoda izvjestajnog razdoblja kada su naplaceni. Za financijsku imovinu koja se iskazuje prema fer vrijed-
nosti ne vre se rezerviranja.

Rezervacija se takoder priznaje kao potencijalna obveza. Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima
sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala na temelju proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da ¢e za
podmirenje obveze biti potreban odljev resursa te ako je moguce pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri
navedena uvjeta nisu ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

2.6. Financijski instrumenti
2.6.1. Klasifikacija

Financijska imovina Hrvatske narodne banke razvrstava se u sljedece kategorije:

a) Financijska imovina prema fer vrijednosti u Racunu dobiti i gubitka
Ova kategorija obuhvaca utrZive duznicke vrijednosne papire u koje Hrvatska narodna banka ulaze sredstva
medunarodnih pri¢uva kojima upravlja, radi stjecanja dobiti od kamatnih prihoda ili promjene fer vrijednosti
financijskog instrumenta.
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b) Zajmovi i potraZivanja
Ova kategorija obuhvaca kredite koje je Hrvatska narodna banka odobrila bez namjere kratkoro¢nog ostvariva-
nja dobiti.

¢) Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Ova kategorija financijske imovine obuhvada ulaganja Hrvatske narodne banke u vlasnicke vrijednosne papire.

2.6.2. Priznavanje i prestanak priznavanja

Hrvatska narodna banka priznaje i prestaje priznavati financijske instrumente na datum namire. Svi dobici i gubici
nastali zbog promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata priznaju se posljednjeg dana izvjeStajnog razdoblja.

Hrvatska narodna banka prestaje priznavati financijske instrumente (u cijelosti ili djelomi¢no) kada njezina prava
na primitak nov¢anih tokova od financijskog instrumenta isteknu ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima
toga financijskog instrumenta. To se dogada u slu¢aju kada Hrvatska narodna banka prenese sve rizike i koristi od
vlasni$tva na drugi poslovni subjekt ili kada se to pravo realizira, Hrvatska narodna banka ga napusti ili ono istekne.
Hrvatska narodna banka prestaje priznavati financijsku obvezu samo kada ta financijska obveza prestane postojati
na nacin da je podmirena, otkazana ili je istekla.

2.6.3. Utvrdivanje vrijednosti

Vrijednost financijskih instrumenata pocetno se priznaje prema njihovoj fer vrijednosti uvecanoj, u slucaju finan-
cijske imovine ili financijske obveze koja se ne vodi po fer vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka, za transakcijske
troskove.

Poslije poCetnog priznavanja, vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja naknadno se mjere prema fer vrijednosti,
koja odgovara kotiranoj trzi$noj cijeni na aktivnom financijskom trZistu. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti
vrijednosnih papira koji se drze radi trgovanja priznaju se u Racunu dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti koji nemaju kotiranu trzi$nu cijenu i koji imaju fiksno dospijee, mjere se amortiziranim
iznosom primjenom metode efektivne kamatne stope.

Financijski instrumenti koji nemaju fiksno dospijece i kotirane trzisne cijene i ¢ija se fer vrijednost ne moze pouzda-
no izmjeriti, mjere se prema trosku ulaganja umanjenom za umanjenje vrijednosti (ako postoji).

2.7. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivni dokaz umanjenja vrijed-
nosti financijske imovine. Ako postoji takav dokaz, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine i priznaje gubitak
od umanjenja vrijednosti imovine.

2.8. Repo ugovori i obratni repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuci ponovnu prodaju/kupnju u biti
istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri koji su kupljeni s obvezom
ponovne prodaje u buduénosti, ne priznaju se u Bilanci. Izdaci koji se temelje na tim ugovorima priznaju se kao dani
depoziti bankama ili drugim financijskim institucijama, a osigurani su odgovarajucim vrijednosnim papirima iz ugo-
vora o reotkupu. Vrijednosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, ve¢ se i dalje iskazuju
u Bilanci u skladu s ra¢unovodstvenom politikom za tu financijsku imovinu. Primici od prodaje vrijednosnih papira
priznaju se kao obveze prema bankama ili financijskim institucijama. Razlika izmedu cijene kod prodaje i cijene kod
ponovne kupnje raspodjeljuje se tijekom razdoblja transakcije i ukljucuje u kamatne prihode ili kamatne rashode.
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2.9. Depoziti kod drugih banaka

Depoziti kod domacih i stranih banaka su iznosi na raunima koji nemaju karakter transakcijskog novca i priznaju
se u nominalnoj vrijednosti.

2.10. Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke

Blagajnicki zapisi ukljuéuju zapise u kunama i priznaju se u nominalnoj vrijednosti.

2.11. Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominirana su u posebnim pravima vucéenja (SDR).
2.12. Zlato i drugi plemeniti metali

Zlato i drugi plemeniti metali priznaju se prema trZi$noj vrijednosti. Dobici i gubici nastali zbog promjene fer vri-
jednosti priznaju se u Racunu dobiti i gubitka izvjeStajnog razdoblja u kojem su nastali.

2.13. Gotovina u optjecaju

Zakonito sredstvo placanja u Republici Hrvatskoj je kuna. Novcanice i kovani novac u optjecaju iskazuju se u no-
minalnoj vrijednosti.

2.14. Novac i novCani ekvivalenti

U Izvje$éu o nov€anom toku pod novcem su iskazani gotovina i sredstva na tekuéim ra¢unima kod stranih banaka
i Medunarodnoga monetarnog fonda.

2.15. Oporezivanje

Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

2.16. Materijalna i nematerijalna imovina

Materijalna i nematerijalna imovina priznaju se u Bilanci prema tro$ku nabave umanjenom za akumuliranu amorti-
zaciju, osim zgrada, koje su iskazane prema revaloriziranim vrijednostima umanjenim za akumuliranu amortizaciju.
Pri obracunu amortizacije upotrebljava se linearna metoda.

Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka u kapitalu. Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske
rezerve do visine ranije priznatih revalorizacijskih viskova, a gubici iznad ranije priznatih viskova terete radun dobiti
i gubitka izvjestajnog razdoblja.

Primijenjene su sljedeée godi$nje stope amortizacije:

u postocima
Poslovne zgrade 2,5 2,5
Stanovi 5,0 5,0
Garaze 2,5 2,5
Sustav za grijanje i hladenje 20,0 20,0
Sustav za vatrodojavu 20,0 20,0
Mobilni telefoni 50,0 50,0
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Telefonska centrala i aparati 25,0 25,0
Uredska oprema 25,0 25,0
Oprema restorana 25,0 25,0
Strojevi i ostala oprema 20,0 20,0
Namjestaj 20,0 20,0
Sigurnosni sefovi 10,0 10,0
Vozila 25,0 25,0
PosluZitelji i ostala raunalna oprema 25,0 25,0
Programska podrska i osobna racunala 33,33 33,33
Nematerijalna imovina 25,0 25,0
Sustav za sigurnost i videonadzor 25,0 25,0

2.17. Rasporedivanje

Visak prihoda nad rashodima rasporeduje se u skladu s ¢lankom 53. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

Biljeska br. 3 — Kamatni i srodni prihodi

u tisuéama kuna

Depoziti 1.755.621 1.155.804
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 606.726 506.789
Medunarodni monetarni fond 70 46
Krediti domacim bankama 141.894 49.338
Ostalo 5.821 217

2.510.132 1.712.254

BiljeSka br. 4 — Kamatni i srodni rashodi

u tisuéama kuna

2007. 2006.

Obvezna pricuva u kunama 161.386 138.650
Obvezna pricuva u stranoj valuti 179.857 125.484
Obvezni blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama 2.016 -
Medunarodni monetarni fond - 1.309
Repo transakcije 269.557 137.053
Ostalo 1.950 2.478
614.766 404.974

BiljeSka br. 5 — Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima i revalorizacije plemenitih
metala

u tisucama kuna

2007. 2006.

Neto rezultat kupoprodaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju 756.132 214.819
Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala 249 623
756.381 215.442

BiljeSka br. 6 — Neto negativne teCajne razlike

Bududi da medunarodne pri¢uve Republike Hrvatske ¢ine viSe od 90% bilance Hrvatske narodne banke, neminovno
je da promjene valutnih tecajeva imaju presudan utjecaj i na Bilancu i na Racun dobiti i gubitka.
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Kretanje neto gubitka s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija Bilance s promjenama tecaja u posljednjih pet

godina:
TS YR
2003. 609.737
2004. 379.155
2005. 400.824
2006. 992.543
2007. 1.116.607

BiljeSka br. 7 — Ostali prihodi

u tisucama kuna

2007. 2006.

Prihodi od prodaje numizmatickih zbirki 2.549 1.197
Ostali prihodi 4.125 8.186
6.674 9.383

BiljeSka br. 8 — TroSkovi poslovanja

u tisuéama kuna

Tro$kovi za zaposlenike (biljeSka br. 8.1) 155.799 136.556
Materijalni i administrativni troSkovi i usluge 92.962 84.455
TroSkovi izrade novCanica i kovanog novca kuna 42.877 39.211
Tro$kovi amortizacije 27.676 24.431

319.314 284.653

U okviru troskova poslovanja kratkoro¢ne naknade zaposlenicima iznose 155.799 tisuc¢a kuna (2006.: 136.556
tisuca kuna) od Cega se 4.689 tisuca kuna odnosi na rukovodstvo Hrvatske narodne banke (2006.: 4.323 tisuce
kuna). Naknade ¢lanovima Savjeta Hrvatske narodne banke iznose 3.054 tisuce kuna (2006.: 2.999 tisuca kuna),
od Cega se 1.303 tisuce kuna (2006.: 1.249 tisuca kuna) odnosi na rukovodstvo Hrvatske narodne banke.

BiljeSka br. 8.1 — TroSkovi za zaposlenike

u tisucama kuna

Neto place 64.847 59.171
Doprinosi iz placa i na place 39.034 34.820
Porezi i prirezi 20.066 16.761
Ostali troSkovi za zaposlenike 31.852 25.804

155.799 136.556

Prosjecan broj zaposlenika u 2007. godini bio je 593 (2006.: 579).

BiljeSka br. 9 — Povecanje/smanjenje rezervacija

u tisuéama kuna

e

a) Krediti

Naplaceni iznosi - (9.342)

b) Obracunate kamate i potrazivanja

Novi ispravci vrijednosti 6.005 -

Naplaceni iznosi (11.425) -

c) Rezervacije za rizike i troSkove

Nove rezervacije 12.332 1.736

Ukinute rezervacije (6.487) (5.295)
425 (6.901)
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Biljeska br. 10 — Gotovina i sredstva na teku¢im ra¢unima kod drugih banaka

u tisuéama kuna

Novac u blagajni HNB-a 4372 4.481
Sredstva na teku¢im racunima kod stranih banaka 3.840 3.772
8.212 8.253

Biljeska br. 11 — Depoziti kod drugih banaka

u tisuéama kuna

Depoziti kod stranih srediSnjih banaka 298.629 334.146
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 32.817.899 32.840.697
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 14.312 14.045

33.130.840 33.188.888

BiljeSka br. 12 — Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju

u tisuéama kuna

Vrijednosni papiri nominirani u EUR 28.605.007 24.908.613
Vrijednosni papiri nominirani u USD 6.354.330 5.922.617
34.959.337 30.831.230

Nominalna vrijednost gore navedenih vrijednosnih papira na dan 31. prosinca 2007. iznosila je 34.629.932 tisue
kuna (2006.: 30.648.361 tisuca kuna).

BiljeSka br. 13 — Krediti

a) Krediti prema namjeni

u tisuéama kuna

Krediti domacim bankama

— repo krediti 2.814.500 3.897.000

— lombardni krediti 1.349.100 -

— interventni krediti 63.228 63.228

Ostali krediti 800 809
Bruto iznos kredita 4.221.628 3.961.037
Ispravci za umanjenje vrijednosti kredita (63.909) (63.909)
4.163.719 3.897.128

Banka je kao osiguranje placanja za 4.163.600 tisuca kuna danih kredita (2006.: 3.897.000 tisuca kuna) primila
vrijednosne papire koje je izdala Republika Hrvatska u iznosu 4.435.717 tisuca kuna (2006.: 4.086.963 tisuce
kuna).

b) Promjene u ispravcima za umanjenje vrijednosti

u tisuéama kuna

Stanje 1. sijecnja 63.909 73.251
Naplaceni iznosi - (9.342)
Stanje 31. prosinca 63.909 63.909
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BiljeSka br. 14 — Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

u tisuéama kuna

Clanska kvota 2.873.129 3.063.973
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti 5.576 5.299
2.878.705 3.069.272

BiljeSka br. 15 — Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire

u tisuéama kuna

Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama 39.235 41.904
Ulaganja u domaca trgovacka drustva 16.137 13.722
55.372 55.626

Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama odnose se na dionice Banke za medunarodne namire u Baselu
i dionice SWIFT-a (medunarodnoga medubankovnoga telekomunikacijskog servisa). Ulaganja u domaca trgovacka
drustva ¢ine udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga novéarskog zavoda.

BiljeSka br. 16 — Obra¢unate kamate i ostala imovina

u tisuéama kuna

Obracunate kamate 106.782 96.702
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 94.857 73.045
Numizmatika 9.005 9.765
Zlato i drugi plemeniti metali 3.627 3.367
Ostala imovina 80.060 79.117

294.331 261.996
Ispravak vrijednosti (66.754) (77.888)

221.511 184.108

u tisuéama kuna

Promjene u ispravcima vrijednosti

Stanje 1. sijecnja (77.888) (77.888)
Novi ispravci vrijednosti (6.005) -
Naplaceni iznosi 11.426 -
Otpisi i isknjiZenje 5.713 -
Stanje 31. prosinca (66.754) (77.888)

U okviru plaéenih tro§kova buduceg razdoblja najveéi udio imaju unaprijed placeni troskovi izrade nov¢anica i ko-
vanog novca kuna, koji iznose 91.704 tisuce kuna (2006: 70.069 tisuca kuna).

BiljeSka br. 17 — Materijalna i nematerijalna imovina

u tisuéama kuna

Zemljiste . Namjestaj Motorna Ostala Investicije Softver
: REMETE] : . S - - o
i zgrade i oprema vozila imovina u tijeku i licencije

Stanje 31. prosinca 2005.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 306.138 65.683 34.703 6.999 3.350 52.024 14.450 483.347

Akumulirana amortizacija (30.065) (44.136) (23.533) (5.421) - - (6.334) (109.489)

Neto knjigovodstvena vrijednost 276.073 21.541 11.170 1.578 3.350 52.024 8.116 373.858

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2006.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 276.073 21.547 11.170 1.578 3.350 52.024 8.116 373.858

Nove nabavke - - - - 145 46.851 - 46.996
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Zemljiste Namjestaj Motorna Ostala Investicije Softver
Racunala o o -
i zgrade ioprema vozila imovina u tijeku i licencije

Prijenos u upotrebu 2.292 3.425 6.518 - (15.297) 2.709

Revalorizacija = = = = = = = =
Neto otpisi i isknjiZenje - (32) (50) - - 42 - (40)
Amortizacijski tro$ak za razdoblje (5.978) (9.988) (3.909) (697) - - (3.859) (24.431)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 272.388 14.952 13.729 1.234 3.495 83.621 6.966 396.385
Stanje 31. prosinca 2006.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 308.430 65.665 39.892 7.088 3.495 83.621 17.159 525.350
Akumulirana amortizacija (36.042) (50.713) (26.163) (5.854) - - (10.193) (128.965)
Neto knjigovodstvena vrijednost 272.388 14.952 13.729 1.234 3.495 83.621 6.966 396.385

u tisucama kuna

Zemljiste - Namijestaj Motorna Ostala Investicije Softver
. REMIEIE] : : o - B
i zgrade i oprema vozila imovina u tijeku i licencije

Stanje 31. prosinca 2006.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 308.430 65.665 39.892 7.088 3.495 83.621 17.159 525.350
Akumulirana amortizacija (36.042) (50.713) (26.163) (5.854) - - (10.193) (128.965)
Neto knjigovodstvena vrijednost 272.388 14.952 13.729 1.234 3.495 83.621 6.966 396.385
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2007.

Potetna neto knjigovodstvena vrijednost 272.388 14.952 13.729 1.234 3.495 83.621 6.966 396.385
Nove nabavke - - - - 162 54.051 - 54.213
Prijenos u upotrebu 234 9.834 4.292 4.827 94 (27.281) 8.000 -
Revalorizacija 134.620 - - - - - - 134.620
Neto otpisi i isknjizenje - (9) (7) - - - - (16)
Amortizacijski troSak za razdoblje (6.277) (10.481) (4.388) (1.738) - - (4.792) (27.676)
Zakljucno neto knjigovodstveno stanje 400.965 14.296 13.626 4323 3.751 110.391 10.174 557.526
Stanje 31. prosinca 2007.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 403.921 73.992 43.717 9.798 3.751 110.391 25.160 670.730
Akumulirana amortizacija (2.956) (59.696) (30.091) (5.475) = = (14.985) (113.204)
Neto knjigovodstvena vrijednost 400.965 14.296 13.626 4323 3.751 110.391 10.174 557.526

Posljednju revalorizaciju imovine (zemljiSta i zgrada) proveli su 2007. godine neovisni stru¢njaci. Fer vrijednost
je odredena na temelju trZi$nih podataka. Kad bi se zemljiste i zgrade vodili prema trosku nabave umanjeno za
amortizaciju, neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2007. bila bi 29.862 tisue kuna. Dugotrajna
materijalna imovina Hrvatske narodne banke nije optereena ni hipotekarnim ni fiducijarnim teretom.

BiljeSka br. 18 — Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

u tisuéama kuna

| unawm 51122005

Obvezna pricuva u kunama 22.275.561 20.478.212
Obvezna priCuva u stranoj valuti 14.249.760 16.570.612
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 8.352.233 8.552.488
Primljeni depoziti stranih banaka i drugih financijskih institucija 17.210 18.890
Sredstva izdvojena po nalogu suda 2.898 3.665
Obvezni blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama 1.991.118 -
46.888.780 45.623.867

BiljeSka br. 19 — Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama

u tisuéama kuna

| 31122006

Kunski depoziti 143.151 220.882
Devizni depoziti 73.317 13.475
216.468 234.357

148 GODISNJE 1ZVJESCE 2007.



Financijska izvjes¢a Hrvatske narodne banke

BiljeSka br. 20 — Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu

u tisuéama kuna

| aean | sz |

Mijenice nominirane u kunama 2.864.694 3.054.978
Ostali racuni Medunarodnoga monetarnog fonda 7.200 7.678
2.871.894 3.062.656

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

Biljeska br. 21 — Obracunate kamate i ostale obveze

u tisuéama kuna

| aan | azas |

Obragunate kamate 24.044 19.157
Obveze prema zaposlenicima 5.924 5.305
Porezi i doprinosi 5.668 4.775
Obveze prema Ministarstvu financija 490.160 110.573
Obveze prema dobavljatima 20.320 9.990
Ostale obveze 78.172 67.666

624.288 217.466

U okviru ostalih obveza su i dugoro¢ne rezervacije za troskove i rizike, od kojih se na rezervacije za sudske sporove
odnosi 18.310 tisuca kuna (2006.: 15.310 tisuca kuna), a na rezervacije za primanja zaposlenika 16.180 tisuca
kuna (2006.: 13.334 tisuce kuna).

BiljeSka br. 22 — Kapital
Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i pri¢uva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisuéa kuna drZi iskljuéivo Republika Hrvatska, nije prenosiv i ne moze biti
predmetom zaduzivanja.

Pric¢uve se sastoje od op¢ih i posebnih pri¢uva. Opée pri€uve formiraju se radi pokri¢a opcih rizika poslovanja Hr-
vatske narodne banke i njihova visina nije ograni¢ena, a formiraju se u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj narodnoj
banci. Posebne pri¢uve formiraju se radi pokri¢a identificiranih gubitaka u skladu s odlukom koju donosi Savjet
Hrvatske narodne banke.

Iz viska prihoda nad rashodima u opée pricuve Hrvatske narodne banke rasporedeno je 747.935 tisuéa kuna u
2007. godini.

BiljeSka br. 23 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2007. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju rukovodstva
i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska narodna banka izgubi neke
sporove, te su stoga rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporovima u iznosu od 18.310 tisuca kuna
(vidi biljesku br. 21).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2007. Hrvatska narodna banka imala je preuzetih ob-
veza za kapitalna ulaganja u iznosu od 33.414 tisuca kuna (2006.: 39.318 tisuca kuna).
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Sustav trezorskih zaliha:

u tisuéama kuna

Nov€anice i kovani novac koji nisu u optjecaju 84.762.350 85.105.450
Zalihe drZavnih biljega i obrazaca mjenica 244.349 244.310
85.006.699 85.349.760

BiljeSka br. 24 — Novac

u tisucama kuna

Gotovina 4372 4.481
Sredstva na tekucim racunima kod stranih banaka 3.840 3.772
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti kod MMF-a 5.576 5.299

13.788 13.552

BiljeSka br. 25 — Rasporedivanje

u tisuéama kuna

ViSak prihoda nad rashodima 1.232.643 270.184
Rasporedeno u opée pricuve (747.935) (165.413)
Rasporedeno u drZavni proradun (484.708) (104.771)

Biljeska br. 26 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka ulaZe u financijske instrumente primjerene za sredi$nje banke. Pozornost se pridaje pra-
¢enju kreditnoga, valutnoga, kamatnoga i ostalih vrsta rizika. Dobit od ulaganja imovine Hrvatske narodne ban-
ke u skladu je s preuzetim rizicima, a odraZava osnovna nacela ulaganja Hrvatske narodne banke — sigurnost i
likvidnost.

BiljeSka br. 27 — Kreditni rizik

Hrvatska narodna banka izloZena je kreditnom riziku koji proizlazi iz moguénosti da druga ugovorna strana ne
ispuni svoje obveze, te stoga kontinuirano prati kreditne rejtinge drzava i financijskih institucija kod kojih ulaze
medunarodne pricuve.

Hrvatska narodna banka ulaze devizna sredstva samo kod drzava i financijskih institucija najviSega kreditnog rejtin-
ga, uz utvrdivanje limita ulaganja za pojedine drzave i pojedine financijske institucije.
Zemljopisna koncentracija imovine i obveza:

u tisucama kuna

Stanje 31. prosinca 2007.

Hrvatska 4.895.365 67.042.725
Zemlje OECD-a 65.107.550 52
SAD 5.978.000 2.871.894
Ostale zemlje 373 -
75.981.288 69.914.671
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u tisuéama kuna

Stanje 31. prosinca 2006.

Hrvatska 4.441.191 63.380.723
Zemlje OECD-a 60.940.124 2.238
SAD 6.249.178 3.062.656
Ostale zemlje 397 -
71.630.890 66.445.617

BiljeSka br. 28 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka veéinu svoje imovine drZi u stranoj valuti (medunarodne pri¢uve). Zbog toga je izloZzenost
Hrvatske narodne banke valutnom riziku velika, posljedica ¢ega su velike oscilacije Ra¢una dobiti i gubitka, i to zbog
utjecaja tecajnih razlika na konacni financijski rezultat.

Slijedi analiza znacajnih sredstava i obveza po pojedinim valutama:

u tisuéama kuna

Ostale
strane valute

Stanje 31. prosinca 2007.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekucim rafunima kod drugih banaka 3.484 1.718 - 2.958 52 8.212
Depoziti kod drugih banaka 29.506.939 3.575.584 - 34.005 14.312 33.130.840
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 28.605.007 6.354.330 - - - 34.959.337
Krediti - - - - 4.163.719 4.163.719
Sredstva kod MMF-a - - 2.878.705 - - 2.878.705
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 77 - 39.158 - 16.137 55.372
ObraCunate kamate i ostala imovina 77.285 10.606 9 5 139.672 221.577
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 557.526 557.526
Ukupna imovina 58.192.792 9.942.238 2.917.872 36.968 4.891.418 75.981.288
Obveze

Nov€anice i kovani novac u optjecaju - - - - 19.313.241 19.313.241
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 14.184.516 65.245 - - 32.639.019 46.888.780
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 37.155 573 - 35.588 143.152 216.468
Obveze prema MMF-u - - 2.871.894 - - 2.871.894
Obraunate kamate i ostale obveze 1.752 64 - - 616.472 624.288
Ukupne obveze 14.229.423 65.882 2.871.894 35.588 52.711.884 69.914.671
Neto bilanca 43.963.369 9.876.356 45.978 1.380 (47.820.466) 6.066.617

Stanje 31. prosinca 2006.

Ukupna imovina 54.780.608 9.299.255 3.111.105 2.793 4.437.129 71.630.890
Ukupne obveze 16.451.199 133.174 3.062.656 1.952 46.796.636 66.445.617
Neto bilanca 38.329.409 9.166.081 48.448 841 (42.359.506) 5.185.273
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Biljeska br. 29 — Kamatni rizik

Hrvatska narodna banka izloZena je u¢incima promjena trZi$nih kamatnih stopa na svoj financijski poloZaj i nov€ane
tokove. Zbog primjene vrlo strogo definiranih smjernica izloZenost Hrvatske narodne banke kamatnom riziku vrlo je
mala i u skladu je s osnovnim nacelom ulaganja medunarodnih pri¢uva — sigurno$éu i likvidnoséu.

u tisuéama kuna

: 0d1do3 0d 3 mj. 0d1do5
Do 1 mjesec : . . Beskamatno
mjeseca do 1 godine godina

Stanje 31. prosinca 2007.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekuc¢im racunima kod drugih banaka - - - - 8.212 8.212
Depoziti kod drugih banaka 26.240.588 6.875.940 - - 14.312 33.130.840
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 34.959.337 - - - - 34.959.337
Krediti 4.163.719 - - - - 4.163.719
Sredstva kod MMF-a 1.486 - - - 2.877.219 2.878.705
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire - - - - 55.372 55.372
Obracunate kamate i ostala imovina - - - - 227.577 221.577
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 557.526 557.526
Ukupna imovina 65.365.130 6.875.940 - - 3.740.218 75.981.288
Obveze

Nov€anice i kovani novac u optjecaju - - - - 19.313.241 19.313.241
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 37.282.101 - 1.991.118 - 7.615.561 46.888.780
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 13.206 - - - 203.262 216.468
Obveze prema MMF-u - - - - 2.871.894 2.871.894
Obracunate kamate i ostale obveze - - - - 624.288 624.288
Ukupne obveze 37.295.307 - 1.991.118 - 30.628.246 69.914.671
Neto bilanca 28.069.823 6.875.940 (1.991.118) = (26.888.028) 6.066.617
Stanje 31. prosinca 2006.

Ukupna imovina 62.214.572 5.689.559 - - 3.726.759 71.630.890
Ukupne obveze 37.073.429 - - - 29.372.188 66.445.617
Neto bilanca 25.141.143 5.689.559 = = (25.645.429) 5.185.273

BiljeSka br. 29 — Kamatni rizik (nastavak)

U tablici su sazeto prikazane vazeCe kamatne stope na dan 31. prosinca 2007. za najznacajnije monetarne financij-
ske instrumente:

u postocima
[ swwediposmeazor | BR[| e | k| WK |
Sredstva
Tekuci racuni kod drugih banaka 3,00 1,49 - -
Posebna prava vucenja (SDR) - - 3,50 -
Depoziti kod drugih banaka 415 4,56 - -
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 3,98 3,24 - -
Krediti - = = 75
Obveze
Obveze prema domacim bankama 2,00 2,13 - 0,75

Obveze prema MMF-u = - - _
Obveze prema stranim bankama - - — _
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u postocima
Sredstva

Tekuci racuni kod drugih banaka - - _ _

Posebna prava vucenja (SDR) - - 4,07 -
Depoziti kod drugih banaka 3,55 5,22 - -
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 3,82 4,96 - -
Krediti - - - 3,50
Obveze

Obveze prema domacim bankama 1,75 2,63 - 0,75

Obveze prema MMF-u - - _ _

Obveze prema stranim bankama = — _ _
BiljeSka br. 30 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslovanja Hrvatske
narodne banke. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom strategijom upravljanja deviznom likvidno$¢u mora
dnevno osigurati dostatnu raspolozivost sredstava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza.

U sljedecoj tablici financijska imovina i financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstani su prema preostalom
vremenu od datuma bilance do ugovornog roka dospijeca.

u tisucama kuna

Stanje 31. prosinca 2007. Do 1 mjesec Od.l LIE L m!. ) LIS _do - Dul|e'od
mjeseca 1 godine godina 5 godina

Imovina

Gotovina i sredstva na tekucim rafunima kod drugih banaka 8.212 - - - - 8.212
Depoziti kod drugih banaka 26.240.588 6.875.940 - - 14312 33.130.840
Vrijednosni papiri namijenjeni trgovanju 34.959.337 - - - - 34.959.337
Krediti 4.163.600 - - - 119 4.163.719
Sredstva kod MMF-a 1.486 - - - 2.877.219 2.878.705
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire - - - - 55.372 55.372
Obracunate kamate i ostala imovina 58.647 51.253 12.159 101.328 4.190 221.577
Materijalna i nematerijalna imovina - 4.191 - - 553.335 557.526
Ukupna imovina 65.431.870 6.931.384 12.159 101.328 3.504.547 75.981.288
Obveze

Novanice i kovani novac u optjecaju - - - - 19.313.241 19.313.241
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 46.871.570 - - - 17.210 46.888.780
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 216.468 - - - - 216.468
Obveze prema MMF-u - - - - 2.871.894 2.871.894
Obracunate kamate i ostale obveze 55.957 493.141 34.490 38.126 2.574 624.288
Ukupne obveze 47.143.995 493.141 34.490 38.126 22.204.919 69.914.671
Neto neuskladenost likvidnosti 18.287.875 6.438.243 (22.331) 63.202  (18.700.372) 6.066.617
Stanje 31. prosinca 2006.

Ukupna imovina 62.291.333 5.713.284 8.138 70.068 3.548.067 71.630.890
Ukupne obveze 45.879.456 110.573 28.645 38.126 20.388.817 66.445.617
Neto neuskladenost likvidnosti 16.411.877 5.602.711 (20.507) 31.942 (16.840.750) 5.185.273
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Rukovodstvo i unutrasnji ustroj Hrvatske narodne banke

Clanovi Savjeta i rukovodstvo Hrvatske narodne banke

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Predsjednik Savjeta
dr. sc. ZELJKO ROHATINSKI

prof. dr. sc. BORIS COTA
DAVOR HOLJEVAC

prof. dr. sc. VLADO LEKO

dr. sc. BRANIMIR LOKIN

dr. sc. ZELJKO LOVRINCEVIC
RELJA MARTIC

mr. sc. ADOLF MATEJKA

prof. dr. sc. SILVIJE ORSAG
mr. sc. TOMISLAV PRESECAN
prof. dr. sc. JURE SIMOVIC

dr. sc. SANDRA SVALJEK

dr. sc. MLADEN VEDRIS

prof. dr. sc. BORIS VUJCIC

Rukovodstvo Hrvatske narodne banke

dr. sc. ZEL]KO ROHATINSKI, guverner

prof. dr. sc. BORIS VUJCIC, zamjenik guvernera
DAVOR HOLJEVAC, viceguverner

RELJA MARTIC, viceguverner

mr. sc. ADOLF MATEJKA, viceguverner

mr. sc. TOMISLAV PRESECAN, viceguverner

IzvrSni direktori

Sektor za istraZivanja i statistiku — mr. sc. LJUBINKO JANKOV
Sektor za centralnobankarske operacije — IRENA KOVACEC
Sektor za devizne poslove —

Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka — ZEL]KO ]AKUg
Sektor plana, analize i ratunovodstva — mr. sc. DIANA JAKELIC
Sektor platnog prometa — NEVEN BARBAROSA

Sektor za informati¢ke tehnologije — mr. sc. MARIO ZGELA
Sektor podrske poslovanju — BORIS NINIC

Sektor za medunarodnu suradnju — mr. sc. MICHAEL FAULEND
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Unutras$nji ustroj Hrvatske narodne banke
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Odjel za

novéana kretanja
Odjel za projekciju
i analizu platne
bilance i tecaja
0Odjel za gospodarska
kretanja i proracun

0Odjel za monetarnu
i financijsku statistiku

Odjel za statistiku
platne bilance i stanja
medunarodnih ulaganja

Odjel za statistiku
inozemnog duga

Odjel za prognoze likvidnosti
bankarskog sustava

Odjel za operacije
na otvorenom trzistu

Odjel za obradu
transakcija

Odjel za operativne poslove
monetarne politike

Odjel za transakcije
deviznim sredstvima

Odjel za inozemna placanja,
kontrolu deviznih transakcija
i administrativnu obradu

Odjel za analizu ekonomskih
efekata i stupnjeva rizinosti
ulaganja

Odjel za bonitetnu
regulativu

Odjel za analizu
bankarskog sustava

Odjel nadzora upravljanja
banke trzi$nim rizicima i
rizikom likvidnosti

0Odjel nadzora upravljanja
banke kreditnim rizicima

Odjel za izravni nadzor sustava
unutarnjih kontrola banaka

Odjel za izravni nadzor
informacijskih sustava banaka

0Odjel za izravni nadzor
provedbe mjera monetarne
i devizne politike

Odijel za licenciranje
Odjel za trZi$no natjecanje

|
g

Odjel za uredenje, razvoj
i unapredenje sustava
platnog prometa u zemlji

0Odjel za operativne poslove
platnog prometa u zemlji
0Odjel za nadzor

nad platnim prometom

u zemlji

Odjel za izdavanie, kontrolu
i preuzimanje vrijednosti

0Odjel za pohranu vrijednosti
i opskrbu vrijednostima

0djel za devizni sustav
i mjere devizne politike

0Odjel za operativne
poslove provodenja
devizne politike

0Odjel za platni promet
s inozemstvom

0Odjel za odnose

s inozemnim bankama
Odjel poslovne podrske
platnom prometu s
inozemstvom

o |

Odjel za razvojne
poslove EU

Odjel za
administrativne poslove
s institucijama EU

Odjel za razvojne poslove
s medunarodnim
financijskim institucijama

Odjel za administrativne
ifinancijske poslove

s medunarodnim
financijskim institucijama

i Odjel centralnog
racunovodstva

— Odjel kunskoga
analititkoga
knjigovodstva

i~ Odjel deviznoga
analitiCkoga
knjigovodstva

~ Odjel financija
i ratunovodstva
zaposlenika

Odjel ekonomskih poslova

Odjel tehnickih poslova

Odijel opéih poslova
Restoran

Odjel za izdavacku
djelatnost

Prevoditeljsko-
-lektorski odjel

0Odjel za projektiranje
Odjel za programiranje

0Odjel za osiguranje
kvalitete

Odjel za sistemsku
podr$ku i administraciju
baza podataka

0Odjel za korisnicku
podrsku

Odjel za sigurnost i
zastitu informacijskog
sustava
Informacijsko-
-dokumentacijski
odjel
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Popis banaka

BANCO POPOLARE CROATIA d.d.

Savska 131

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/6345-666
Telefaks: + 385 1/6190-615
SWIFT: BPCRHR22

BANKA BROD d.d.

I. pl. Zajca 21

35000 Slavonski Brod
Tel.: + 385 35/ 445-711
Telefaks: + 385 35/ 445-755
SWIFT: BBRDHR22

BANKA KOVANICA d.d.

P. Preradovica 29

42000 Varazdin
Tel.: + 385 42/403-403
Telefaks: + 385 42/212-148
SWIFT: SKOVHR22

BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d.

114. brigade 9

21000 Split
Tel.: + 385 21/540-280
Telefaks: + 385 21/540-290
SWIFT: DALMHR22

CENTAR BANKA d.d.

Amruseva 6

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1 /4803-444
Telefaks: + 385 1/4803-441
SWIFT: CBZGHR2X

CREDO BANKA d.d.

Zrinsko-Frankopanska 58

21000 Split
Tel.: + 385 21/380-655
Telefaks: + 385 21/380-682
SWIFT: CDBSHR22

Popis banaka i stambenih Stedionica

CROATIA BANKA d.d.

Kvaternikov trg 9

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/2391-111
Telefaks: + 385 1/2332-470
SWIFT: CROAHR2X

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK d.d.
Jadranski trg 3a
51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/208-211

Telefaks: + 385 51/330-525

SWIFT: ESBCHR22

HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d.
JuriSiceva 4
10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/4804-539
Telefaks: + 385 1/4804-528
SWIFT: HPBZHR2X

HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.

Slavonska avenija 6

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/6030-063
Telefaks: + 385 1/6035-100
SWIFT: HAABHR22

IMEX BANKA d.d.

Tolstojeva 6

21000 Split
Tel.: + 385 21/406-100
Telefaks: + 385 21/348-453
SWIFT: IMXXHR22

ISTARSKA KREDITNA BANKA UMAG d.d.
Ernesta Milosa 1
52470 Umag

Tel.: + 385 52/702-300

Telefaks: + 385 52/702-388

SWIFT: ISKBHR2X



JADRANSKA BANKA d.d.

A. Starcevica 4

22000 Sibenik
Tel.:+ 385 22/242-242
Telefaks: + 385 22/335-881
SWIFT: JADRHR2X

KARLOVACKA BANKA d.d.

I. G. Kovacica 1

47000 Karlovac
Tel.: + 385 47/614-200
Telefaks: + 385 47/614-206
SWIFT: KALCHR2X

KREDITNA BANKA ZAGREB d.d.

Ul. grada Vukovara 74

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/6167-300
Telefaks: + 385 1/6116-466
SWIFT: KREZHR2X

KVARNER BANKA d.d.

Mljekarski trg 3

51000 Rijeka
Tel.: + 385 51/353-555
Telefaks: + 385 51/353-566
SWIFT: BFKKHR22

MEDIMURSKA BANKA d.d.

V. Morandinija 37

40000 Cakovec
Tel.: + 385 40/370-500
Telefaks: + 385 40/370-623
SWIFT: MBCKHR2X

NAVA BANKA d.d.

Tratinska 27

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/3656-777
Telefaks: + 385 1/3656-700
SWIFT: NAVBHR22

OTP BANKA HRVATSKA d.d.

Domovinskog rata 3

23000 Zadar
Tel.: +385 23/201-500
Telefaks: +385 23/201-859
SWIFT: OTPVHR2X

PARTNER BANKA d.d.

Voncinina 2

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/4602-260
Telefaks: + 385 1/4602-288
SWIFT: PAZGHR2X

PODRAVSKA BANKA d.d.

Opaticka 1a

48300 Koprivnica
Tel.: + 385 48/65-50
Telefaks: + 385 48/622-542
SWIFT: PDKCHR2X
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PRIMORSKA BANKA d.d.

Scarpina 7

51000 Rijeka
Tel.: + 385 51/355-704
Telefaks: +385 51/332-762
SWIFT: SPRMHR22

PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.

F. Rackoga 6

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/4723-344
Telefaks: + 385 1/4723-131
SWIFT: PBZGHR2X

RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d.

Petrinjska 59

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/4566-466
Telefaks: + 385 1/4566-481
SWIFT: RZBHHR2X

SAMOBORSKA BANKA d.d.

Trg kralja Tomislava 8

10430 Samobor
Tel.: + 385 1/3362-530
Telefaks: + 385 1/3361-523
SWIFT: SMBRHR22

SLATINSKA BANKA d.d.

Vladimira Nazora 2

33520 Slatina
Tel.: + 385 33/551-526
Telefaks: + 385 33/551-138
SWIFT: SBSLHR2X

SLAVONSKA BANKA d.d.

Kapucinska 29

31000 Osijek
Tel.: + 385 31/231-231
Telefaks: + 385 31/201-039
SWIFT: SLBOHR2X

SOCIETE GENERALE — SPLITSKA BANKA d.d.
R. Boskoviéa 16
21000 Split

Tel.: + 385 21/304-304

Telefaks: + 385 21/312-586

SWIFT: SOGEHR22

STEDBANKA d.d.

Slavonska avenija 3

10000 Zagreb
Tel.: 385 1/6306-666
Telefaks: 385 1/6187-016
SWIFT: STEDHR22

VABA d.d. BANKA VARAZDIN

Aleja kralja Zvonimira 1

42000 Varazdin
Tel.: + 385 42/659-400
Telefaks: + 385 42/659-401
SWIFT: VBVZHR22
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VENETO BANKA d.d.

Draskoviceva 58

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/4802-666
Telefaks: + 385 1/4802-685
SWIFT: CCBZHR2X

VOLKSBANK d.d.

Varsavska 9

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/4801-300
Telefaks: + 385 1/4801-365
SWIFT: VBCRHR22

Popis predstavnistva
inozemnih banaka

Popis banaka i stambenih Stedionica

ZAGREBACKA BANKA d.d.

Paromlinska 2

10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/6104-000
Telefaks: + 385 1/6110-555
SWIFT: ZABAHR2X

BANK FUR KARNTEN UND STEIERMARK AG, Zagreb

COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Zagreb

DEUTSCHE BANK AG, Zagreb
KOMERCIJALNA BANKA A.D., Zagreb

LHB INTERNATIONALE HANDELSBANK AG, Zagreb
UNION DE BANQUES ARABES ET FRANCAISES—-UBAF, Zagreb

Popis stambenih Stedionica

HPB — STAMBENA STEDIONICA d.d.
Praska 5
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4805-008

Telefaks: + 385 1/4888-164

PBZ STAMBENA STEDIONICA d.d.
Radnicka cesta 44
10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/6363-730
Telefaks: + 385 1/6363-731

PRVA STAMBENA STEDIONICA d.d.
Savska 60
10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/6065-111
Telefaks: + 385 1/6065-120

RAIFFEISEN STAMBENA
STEDIONICA d.d.
Radnicka cesta 47
10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/6006-100
Telefaks: +385 1/6006-199

WUSTENROT STAMBENA
STEDIONICA d.d.
Heinzelova 33a
10000 Zagreb
Tel.: + 385 1/4803-788
Telefaks: + 385 1/4803-798
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Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Podaci o potrazivanjima i obvezama financijskih institucija klasificiraju se prema institucionalnim sektorima i
financijskim instrumentima. Institucionalni sektori su sljedeci: financijske institucije, sredi$nja drzava, ostali do-
madi sektori i inozemstvo. Sektor financijske institucije obuhvada sljedece podsektore: sredi$nja banka, banke,
ostale bankarske institucije i nebankarske financijske institucije. Sredi$nja banka je Hrvatska narodna banka.
Banke su institucije kojima je Hrvatska narodna banka izdala odobrenje za obavljanje bankarskih poslova u
skladu sa Zakonom o bankama, ukljuéujuéi i Stedionice u prijelaznom razdoblju. U sektor banke ne ukljucuju
se banke u stecaju i bivse filijale banaka cije je sjediSte izvan Republike Hrvatske. Ostale bankarske institucije
su stambene Stedionice, Stedno-kreditne zadruge i investicijski fondovi. Nebankarske financijske institucije su
financijske institucije koje nisu klasificirane kao banke ili kao ostale bankarske institucije (npr. drustva za osigu-
ranje, mirovinski fondovi).

Sredi$nja drzava obuhvada podsektor Republika Hrvatska i podsektor republi¢ki fondovi. Do prosinca 2003.
godine podsektor Republika Hrvatska obuhvadao je organe drzavne uprave, ukljuéujuéi Hrvatske ceste, Hrvat-
ske autoceste, Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, a podsektor republi¢ki fondovi
obuhvaéa Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski zavod
za zaposljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatske vode i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

Od sijeénja 2004. godine Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste te Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i
sanaciju banaka reklasificirani su iz podsektora Republika Hrvatska u podsektor republicki fondovi.

Ostali domacdi sektori su: organi lokalne drzave, drZavna i ostala trgovacka drustva te stanovnistvo, ukljucujuéi
obrtnike i neprofitne institucije koje pruZzaju usluge stanovnistvu. Podsektor ostala trgovacka drustva obuhvaca i
banke u stecaju. U pojedinim tablicama ostali domaci sektori dijele se u sljedece podsektore: lokalna drzava, ko-
ja obuhvaca jedinice lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave, trgovacka drustva, koja obuhvacaju drzavna i
ostala trgovacka drustva, te stanovnistvo, koje ukljucuje i obrtnike i neprofitne institucije.

Sektor inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

Svi podaci o potrazivanjima i obvezama odnose se na stanje na kraju razdoblja, pri ¢emu se devizne pozicije
iskazuju u kunskoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja.

Statisticki pregled
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Tablica Al: Monetarni i kreditni agregati

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Mijesecne stope rasta
: . Novcana Novcana I_Jku_pna Neto

Primarni likvidna . - 0 0 Ukupna

novac IEEE) [IEEE) sredstya | domaca Primarni | Novéana | Novéana | likvidna

M1 Mia M4 aktiva novac masaMl | masaMla | sredstva

M4

1998. prosinac 9.954,2 13.5314 13.615,2 57.340,3 44.626,8 59.792,0 7,24 6,92 6,59 2,51 3,73 0,25
1999. prosinac® 10.310,0 13.858,9 13.965,7 56.659,3 40.003,8 55.875,8 4,53 5,46 5,48 2,28 0,35 —4,58
2000. prosinac 11.717,3 18.030,3 18.256,4 73.061,1 44.0439 60.883,8 7,32 10,04 9,89 3,66 10,46 2,66
2001. prosinac 17.803,2 23.703,5 23.936,5 106.071,4 57.410,0 74.964,5 8,01 13,00 11,96 11,65 3,40 116
2002. prosinac 23.027,9 30.869,8 31.876,7 116.141,8 83.324,4 97.463,7 10,72 6,11 6,79 1,65 7,92 215
2003. prosinac 30.586,2 33.888,7 34.630,9 128.893,1 96.121,7 111.661,4 8,90 1,78 1,93 0,14 3,11 0,66
2004. prosinac 33.924.4 34.562,1 35.186,5 139.947,7 108.205,1 127.308,6 8,69 2,86 2,68 0,23 2,15 1,99
2005. prosinac 40.390,8 38.817,1 39.855,4 154.647,0 131.343,2 149.168,3 9,38 434 387 -0,02 1,84 1,94
2006. prosinac 46.331,2 48.521,0 49.141,7 182.458,6 154.844,1 183.379,5 3,17 475 4,07 1,57 3,38 2,99
2007. sijecanj 43.729,2 45.965,6 146.605,6 183.027,9 154.799,8 184.322,9 -5,62 -5,27 —5,16 0,31 —0,03 0,51
veljaca 44.284,7 45.410,8 46.089,0 182.698,5 154.776,8 186.515,0 127 -1,21 -1,11 -0,18 -0,01 119
ozujak 45.565,2 46.753,3 474112 185.021,5 155.897,7 191.582,3 2,89 2,96 2,87 1,27 0,72 2,72
travanj 45.589,9 47.852,4 48.495,5 187.054,2 156.417,0 194.132,5 0,05 2,35 2,29 1,10 0,33 133
svibanj 46.564,7 48.677,0 49.327,4 189.643,1 159.479,1 196.560,0 2,14 1,72 1,72 1,38 1,96 1,25
lipanj 48.416,1 51.560,7 52.188,8 194.446,1 162.586,3 199.620,1 398 5,92 5,80 2,53 1,95 1,56
srpanj 43.931,4 54.142,1 54.918,2 201.254,3 163.498,0 199.132,8 1,06 5,01 523 3,50 0,56 —0,24
kolovoz 48.791,2 53.735,4 54.528,0 207.386,8 163.275,5 200.401,2 -0,29 0,75 0,71 3,05 0,14 0,64
rujan 50.941,0 49.909,0 50.584,4 197.707,5 152.725,9 202.290,3 441 -1,12 -1,23 —4,67 —6,46 0,94
listopad 48.280,0 53.183,8 53.952,0 204.409,6 158.467,2 204.273 4 -5,22 6,56 6,66 3,39 3,76 0,98
studeni 50.055,2 54.237,8 55.022,9 207.629,0 160.693,7 205.380,1 3,68 1,98 1,98 1,57 141 0,54
prosinac 51.923,9 57.878,3 58.663,4 215.822,1 166.375,5 210.828 4 373 6,71 6,62 395 3,54 2,65

2 Plasmani su jednokratno smanjeni u iznosu od 2.759,4 milijuna kuna.

Tablica Al: Monetarni i kreditni agregati

U tablici se iskazuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kreditnim agregatima te njihove mjese¢ne stope
rasta. U rujnu 1999. godine provedena je revizija svih monetarnih agregata. U starijim publikacijama HNB-a
podaci o potrazivanjima i obvezama $tedionica nisu obuhvadeni u izraCunu monetarnih agregata.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske narodne banke (Tablica C1).

Nov¢ana masa M1 definirana je jednako kao i istoimena pozicija u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1)
te obuhvada gotov novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institucija i ostalih domacih sektora kod Hr-
vatske narodne banke te depozitni novac kod banaka. Nov¢ana masa M1a obuhvaca gotov novac izvan banaka i
depozitni novac kod banaka uveéan za depozitni novac sredi$nje drzave kod banaka.

Ukupna likvidna sredstva M4 obuhvacaju novéanu masu M1, §tedne i oroCene depozite, devizne depozite te ob-
veznice i instrumente trzi$ta novca (navedene komponente preuzete su iz Bilance monetarnih institucija (Tablica

B1)).
Neto domaca aktiva definirana je kao razlika izmedu ukupnih likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Plasmani su potraZivanja banaka od ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i nebankarskih finan-
cijskih institucija.

U svibnju 1999. godine pokrenut je steajni postupak nad nekoliko banaka, koje su zbog toga isklju¢ene iz
monetarne statistike. Prema podacima za travanj 1999. udio tih banaka u monetarnom agregatu M1 iznosio je
259,3 mil. kuna, a u monetarnom agregatu M4 iznosio je 4.035,8 mil. kuna. Podaci za lipanj 1999. godine bit
ée usporedivi s podacima za srpanj 1999. godine ako se stavka Plasmani banaka poveca za iznos od 3.513,5
mil. kuna.

Monetarni i kreditni agregati
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Monetarne institucije

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

3
AKTIVA
1. Inozemna akiva (neto) 716145 282281 219217 291238 306372 301641 318598 317563 441113 449815 459425 469353  49.4465
2. Plasmani 2003289 2018297 2023068 2092431 2089759 2113268 2157402 2180285 2197788 2216138 2189207 2204294 2260761
2.1. Ptrativania od srediénie drzave (neto) 169494 175068 157918 176608 148434 147669 161200 188957 193776 193235 146472 150494 152477
22 Potrativanja od ostalin domatih sekiora 1810319 1826203 1847251 1897380 1922752 1946719 1977499 1974088 1985688 2005176 2025037 2035952 2073987
23, Potradivanja od ostaln bankarskin institucia 10295 5592 6599 6750 8137 4930 4768 4548 5704 498 4775 5610 L6d0g
24. ;]Sm;'cija; od nebankarskih financijski 13181 11434 L1301 L1693 10436 13951 13935 12691 12621 13229 12922 12238 17897
Ukupno (1+2) 279133 2300578 2302285 2383669 2396130 2414909 2475999 2557848 2638901 2665953 2648632 2673647 2755226
PASIVA
1. Novéana masa 485210 459656 454108 467533 478524 486770 55607 541421 537354 499090 531838 542378  57.8783
2. Stedni  oroGeni depozit 18368 459649 465687 467659 472471 485598  49.8320 503643 512976 475190 503303 518739 536449
3. Devizni depoziti 982567 901339 896012  90.6996 909326 911921 920418 959509 1017179  99.688,1 997934 1009041 103.090,1
4. Obveznice i instrumenti tr#iéta novea 441 936 L1177 8027 10221 12143  LOIL§ 7971 658 5913 11022 6132 12088
5. Ograniceni i blokirani depoziti 25045 25393 25743 27535 25950 28110 27579 24992 24040 151134 4550 25933 22809
6. Ostalo (neto) 129802 444906 449557 505920  49.9629  49.0367 503960 520313 541023 537745 559285 51424 574196
Ukupno (1424 3+4+5+6) 2279433 2300578 2302285 2383669 2396130 2414909 2475099 2557848 263890, 2665953 2648632 267.3647 2155226

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija

Bilanca monetarnih institucija prikazuje konsolidirane podatke iz Bilance Hrvatske narodne banke (Tablica C1)
i Konsolidirane bilance banaka (Tablica D1).

Inozemna aktiva (neto) jest razlika izmedu zbroja inozemnih aktiva Hrvatske narodne banke i banaka i zbroja
inozemnih pasiva Hrvatske narodne banke i banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajudih stavki iz Bilance Hrvatske narodne banke i Konsolidirane bilance banaka, s tim
da su potrazivanja od sredi$nje drzave iskazana neto, tj. umanjena za depozite sredi$nje drzave kod Hrvatske
narodne banke i kod banaka.

Nov¢ana masa zbroj je gotovog novca izvan banaka, depozita ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narod-
ne banke, depozita ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke i depozitnog novca kod banaka (stavka
Depozitni novac iz Konsolidirane bilance banaka, Tablica D1.).

Stavke Stedni i orodeni depoziti, Devizni depoziti te Obveznice i instrumenti tr¥iSta novca u cijelosti su preuzete
iz Konsolidirane bilance banaka, dok je stavka Ograni¢eni i blokirani depoziti zbroj pripadnih stavki iz Bilance
Hrvatske narodne banke (isklju¢ujuéi blokirane depozite banaka kod Hrvatske narodne banke) i Konsolidirane
bilance banaka. Ostalo (neto) su nerasporedene stavke pasive umanjene za nerasporedene pozicije aktive.
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Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhva¢enih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija prema
veli¢ini bilan¢ne aktive

_ §t8dionice antna s . —
: Ukupan
Ukupan broj .
banaka 8 0d 100 do | 0d 500 mi 0d 1 do 0d 2 do 9 . b_ro]_ .
llggl::l?l olt(ln manje od | do manje od | manje od manje od il Stedionica ¢ manje od 1?:"' ‘I"':e
. 500 mil. kn | 1mird.kn | 2mird. kn | 10 mird. kn . 100 mil. kn .

2 | s ¢ s ] 6 | 7 | 8 | 9 | w0 | u | & | u_ |
1 10 33 25

1998. prosinac 60 B 26 8 2 4 4
1999. prosinac 53 4 23 7 7 10 2 30 5 21 4
2000. prosinac 45 3 15 9 6 10 2 29 8 19 5
2001. prosinac 4 3 13 1 7 10 4 21 4 12 5
2002. prosinac 46 4 13 7 9 8 5 10 3 5 2
2003. prosinac 42 2 13 8 5 8 6 7 3 2 2
2004. prosinac 39 1 12 9 6 5 6 6 3 3 -
2005. prosinac 36 1 10 6 8 5 6 B 2 1 -
2006. prosinac 35 2 6 5 10 4 8 3 2 1 -
2007. sijecanj 35 2 7 4 10 14 8 § 2 1 -
veljata 35 2 7 4 10 ) 8 3 2 1 -

ozujak 35 2 6 5 10 4 8 3 2 1 -

travanj 35 2 6 5 10 4 8 B 2 1 -

svibanj 35 2 5 5 1 4 8 § 2 1 -

lipanj 35 2 5! 5 11 3 9 2 1 1 -

srpanj 35 2 5 5 10 4 9 2 1 1 -

kolovoz 35 2 5 5 9 5 9 2 1 1 -

rujan 35 2 5 5 9 5 9 2 1 1 -

listopad 35 2 6 3 10 5! 9 2 1 1 -

studeni 35 2 5 4 10 5 9 2 1 1 -

prosinac 35 2 5 2 12 5 9 2 1 1 -

Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhvaéenih monetarnom statistikom i njihova
klasifikacija prema veli€ini bilan¢ne aktive

U tablici se iskazuje ukupan broj banaka i §tedionica u prijelaznom razdoblju, koje mjese¢no izvjes¢uju Hrvat-
sku narodnu banku i ¢ije je poslovanje prikazano u Konsolidiranoj bilanci banaka. Monetarnom statistikom
obuhvaéene su i institucije u likvidaciji, a do veljace 2005. godine i institucije koje su izgubile odobrenje za rad,
a nisu pokrenule postupak likvidacije.

Posebna pravila izvie$¢ivanja vrijedila su za Stedionice do lipnja 1995. godine. Stedionice nisu bile obvezne izvie-
§¢ivati sredi$nju banku o svom poslovanju, tako da su u podacima do lipnja 1995. obuhvadene samo $tedionice
koje su o svom poslovanju dragovoljno izvjeS¢ivale Hrvatsku narodnu banku. Od srpnja 1995. godine podacima
su obuhvacene sve registrirane Stedionice.

U tablici se takoder iskazuje klasifikacija banaka i Stedionica prema veli¢ini bilan¢ne aktive.

Monetarne institucije
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Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

AKTIVA

1. Inozemna aktiva 64.0882  67.633,1  70.260,7  70.279,2  69.956,6  69.077,7  66.973,2  68.6833  67.5070  64.0428 659578  66.6440  68.177,8
1.1. Zlato - - - - - - - - - - - - -

1.2. Posebna prava vucenja 53 9,6 5,71 5,71 9,7 59 59 92 B3 52 9,2 5,6 56
1.3. Pri€uvna pozicija kod MMF-a 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13
S e GO 72 28 %5 23 2,1 20 24 %1 %1 54 57 54 72
1.5. Oroceni depoziti u stranim bankama 332430 361714 386907 386380 385305 377717 357697  36.8638 352808 320672  32.0489 326320  33.2044
1.6. Plasmani u vrijednosne papire u devizama 308312 314239 315366  31.6079 313889 312727 311698 317829 321934 319638 338927 339998  34.9593
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Potrazivanja od srediSnje drzave 09 - - - 0,0 - - - 038 - 0,8 17 10
2.1. Potrazivanja u kunama 09 - - - 0,0 - - - 08 - 038 1,7 10
2.2. Potrazivanja u devizama - - - - - - - - - - - - -

3. Potrazivanja od ostalih domacih sektora 64,0 64,0 64,0 64,0 64,0 64,0 64,0 64,0 68,0 68,0 68,0 68,0 67,9

4, Potrazivanja od banaka 39115 451,2 1.202,2 2.639,5 28214 3.788,9 5.670,4 49543 49156 7.090,8 1.897,4 3.5140 41783
4.1. Krediti bankama 39115 4571 1.202,2 2.639,5 2.8214 3.788,9 5.670,4 4.9543 4915,6 7.0908 1.897,4 35140 41783

Lombardni krediti - - - - - - 372,6 - - 876,2 1.882,7 - 1.349,1

Kratkoro€ni kredit za likvidnost - - - - - - - - - - - - -

Ostali krediti 14,5 14,6 145 14,7 148 14,7 14,7 14,5 145 14,4 14,7 14,6 14,7

Obratne repo transakcije 3.897,0 4425 1.187,7 2.6248 2.806,6 37742 5.283,1 4.939,8 4.901,1 6.200,3 - 34994 28145
4.2. Dospjela nenaplacena potrazivanja - 0,2 - - - - - - - - - - -

5. Potrazivanja od ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
institucija

Ukupno (1+2+3+4+5) 68.0646 681543  71.527,0 729828 728421 729306 727076 737017 724915 712017  67.9240 702217 724251

PASIVA

1. Primarni novac 46.331,2 43.729,2 44.284,1 455652  45.589,9  46.564,7 48.416,1 489314 487912 50.9410  48.280,0 50.055,2 51.923,9
1.1. Gotov novac izvan banaka 146093 138870 139622 143819 147039 149410  16.0798 167633 164978 156119 155446 158944  16.007,5
1.2. Blagajne banaka 2.698,0 2.148,0 23958 23188 2.537,2 2.410,5 2.996,6 2.864,7 2.949,1 3.2434 28788 2.820,6 3.305,8
1.3. Depoziti banaka 290239  27.6941 279267 288645 283488 292133 293397 293034  29.3443 320857  29.8566 313402  32.6106

RaCuni za namiru banaka 8.535,7 6.888,2 6.763,6 7.652,1 6.970,6 7.701,3 1.7225 75114 7.356,6 8.129,6 7.1304 75123 7.553,9
lzdvojena obvezna pricuva 204782 207919 211631 212124 213781 214832 214337 217845  21.8432 219864 220731 223555  22.2756
Upisani obvezni blagajnicki zapisi HNB-a - - - - 0,0 288 167,4 0,0 1445 269,6 653,1 1.272,4 1.991,1
Prekonocni depoziti 10,0 14,0 - - - - 16,0 75 - 1.700,0 - 200,0 790,0
1.4. Depoziti ostalih bankarskih institucija - - - - - - - - - - - - -
1.5. Depoziti ostalih domacih sektora - - - - - - - - - - - - -

2. Ograniceni i blokirani depoziti 16.6335 18.787,0 215367  21.6838  21.6665  20.887,2 187710 193220 174999 145904 134259 142638  14.286,0
2.1. Izdvojena devizna obvezna pricuva 16.576,7 187205 214737 216161 215985 208214 187110  19.2856  17.4709 145469  13.3998 142395 142575
2.2. Ograniceni depoziti 56,9 66,4 63,0 67,7 681 65,8 60,0 36,4 29,0 436 26,1 243 286
2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - - - - - - - - - -

3. Inozemna pasiva 18,9 19,1 17,0 157 14,0 181 17,0 15,6 15,7 143 143 184 17,2
3.1. Krediti MMF-a - - - - - - - - - - - - -

3.2. Obveze prema medunarodnim organizacijama 189 19,1 17,0 157 140 18,1 17,0 15,6 157 143 143 184 17,2
3.3. Obveze prema stranim bankama - - - - - - - - - 0,0 - - -

4, Depoziti srediSnje drzave 188,0 252,1 4723 1750 238,1 3215 288,0 1151 3514 249,0 261,3 1340 199,1

4.1. Depozitni novac 1745 2189 439,6 1433 206,5 2253 262,1 90,8 202,7 2139 2212 100,0 1258
Depozitni novac Republike Hrvatske 1386 169,3 3333 1341 1773 791 160,6 753 81,0 2029 1348 85,7 100,3
Depozitni novac republickih fondova 359 19,6 106,3 91 29,2 146,2 101,6 15,5 1216 109 924 143 254

4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske 135 332 327 318 317 102,2 258 243 1487 35,1 341 339 733

4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -

5. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -

5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a u kunama - - - - - - - - - - - - -

5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u stranoj valuti - - - - - - - - - - - - -

6. Kapitalski racuni 5.408,8 5.889,9 5.741,0 6.066,1 5.855,6 5.655,0 5.760,5 5.866,5 6.365,5 6.067,9 6.605,3 6.432,1 6.664,5

1. Ostalo (neto) -515,8 -522,8 -524,8 -523,0 -522,1 -521,9 -545,0 -549,0 -532,1 —661,0 —662,7 —675,7 —665,6

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 68.0646  68.1543  71.527,0 729828 728421 729306 727076 737017 724915 712017  67.9240 702217 724251
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Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
U tablici se iskazuju podaci o potrazivanjima i obvezama monetarnih vlasti.

Inozemna aktiva obuhvacda sljedeée oblike deviznih i kunskih potraZivanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba:
zlato, posebna prava vucenja, priCuvna pozicija kod Medunarodnoga monetarnog fonda, efektivni strani novac
u trezoru, sredstva na teku¢im ra¢unima kod stranih banaka, oro¢eni depoziti kod stranih banaka i pripadajuée
obracunate kamate, plasmani u vrijednosne papire u devizama i ostala potraZivanja.

Potrazivanja od sredi$nje drzave su krediti i dospjela potrazivanja od drzavnog proracuna Republike Hrvatske.
Prema Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci, koji je na snazi od travnja 2001. godine, Hrvatska narodna banka
ne moze odobravati kredite Republici Hrvatskoj, pa se u okviru te stavke iskazuju samo dospjela potrazivanja od
drzavnog proracuna nastala na osnovi obavljanja platnog prometa, te na osnovi obveza izvr§enih prema Medu-
narodnome monetarnom fondu i stranim bankama. Do travnja 2001. godine u kunske kredite drZavnom prora-
Cunu bili su svrstavani kratkoro¢ni krediti odobreni za premoséivanje neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda
i izvrSavanja rashoda drzavnog proracuna, dugoroc¢ni krediti odobreni na osnovi posebnih uredaba Vlade Repu-
blike Hrvatske i dospjela potrazivanja od drzavnog proracuna, dok je stavka Devizni kredit drzavnom proracunu
bila protustavka obvezi prema Medunarodnome monetarnom fondu nastaloj na osnovi sukcesije ¢lanstva u toj
instituciji.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora su krediti i dospjela nenaplacena potrazivanja od ostalih domacih sek-
tora, ukljuCujuéi banke u stecaju.

PotraZivanja od banaka su krediti bankama i dospjela nenapladena potraZivanja od banaka. Krediti bankama su
lombardni krediti, kratkoro¢ni krediti za likvidnost, ostali krediti te obratne repo transakcije. U stavku Lom-
bardni krediti ukljuceni su i krediti bankama za premos¢ivanje nelikvidnosti, koji su u prosincu 1994. godine
zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratkoro¢ni krediti za likvidnost, koji se odobravaju od poc¢etka 1999. godi-
ne, takoder sluze za premoscivanje nelikvidnosti. Ostali krediti su: interventni krediti, specijalni krediti za pre-
moscivanje nelikvidnosti banaka odobravani prijasnjih godina (inicijalni krediti, predsanacijski krediti), dospjeli,
a nenaplaceni krediti te depoziti Hrvatske narodne banke kod banaka. Od travnja 2005. godine obratne repo
transakcije provode se tjedno. Dospjela nenapladena potrazivanja od banaka ukljuéuju prekoracenja raspolo-
zivih sredstava na njihovim ra¢unima za namiru (do polovine 1994.) te neurednosti banaka pri izdvajanju i
odrzavanju obvezne pric¢uve.

Od svibnja 1999. potrazivanja od ostalih domacih sektora ukljucuju i potrazivanja HNB-a po kreditima iz pri-
marne emisije nenapla¢enim od banaka nad kojima je pokrenut stecajni postupak. Pri reklasifikaciji Stedionica
iz podsektora ostale bankarske institucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavkama PotraZivanja od
banaka i Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija.

Primarni novac ¢ine gotov novac izvan banaka, novéana sredstva u blagajnama banaka, depoziti banaka kod
Hrvatske narodne banke, depoziti ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narodne banke i depoziti ostalih
domacih sektora kod Hrvatske narodne banke. Depozite banaka ¢ine novéana sredstva na raéunima za namiru
banaka, sredstva obvezne pricuve izdvojena na posebne racune kod Hrvatske narodne banke (u koja je od ozuj-
ka 2006. ukljucena i posebna obvezna pri¢uva izdvojena na obveze po izdanim vrijednosnim papirima), obvezno
upisani blagajni¢ki zapisi Hrvatske narodne banke te prekono¢ni depoziti banaka. Depoziti ostalih bankarskih
institucija su do rujna 2003. godine nov¢ana sredstva na ra¢unima za namiru stambenih Stedionica. Depoziti
ostalih domacih sektora su nov¢ana sredstva na ziroraCunima ostalih domacih sektora, koji se na temelju zakona
i drugih pravnih propisa ukljucuju u depozit kod Hrvatske narodne banke.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvaéaju izdvojenu deviznu obveznu pri€uvu i pripadajuée obracunate ka-
mate, ograniCene depozite i blokirane devizne depozite. Na odredene devizne izvore sredstava banke izdvajaju
deviznu obveznu pri¢uvu na posebne ra¢une HNB-a, a od kolovoza 2004. i grani¢nu obveznu pri¢uvu. Ogra-
niceni depoziti su kunska sredstva izdvojena po nalogu suda ili na temelju propisa te u razdoblju od svibnja
1999. do travnja 2002. i depoziti banaka u stecaju. Blokirani devizni depoziti su sredstva koja su bila izdvajana
na posebne racune kod Hrvatske narodne banke za podmirenje dospjelih nepladenih obveza prema inozemnim
vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvaca kredite primljene od Medunarodnoga monetarnog fonda, obveze prema meduna-
rodnim financijskim institucijama i stranim bankama s pripisanim obra¢unatim kamatama.

Depoziti sredi$nje drzave su depozitni novac i devizni racuni Republike Hrvatske i republic¢kih fondova kod
Hrvatske narodne banke te blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale institucije iz
sektora sredi$nja drzava.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajni¢ki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama i stranoj valuti,
osim blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale institucije iz sektora sredi$nja
drzava.

Kapitalski ra¢uni uklju¢uju pri¢uve, rezervacije i ra¢une prihoda i rashoda.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za nerasporedene racune aktive Bilance Hrvatske na-
rodne banke.

Radi reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankarske institucije u podsektor banke revidirani su po-
daci u stavkama Gotov novac izvan banaka, Blagajne banaka, Depoziti banaka i Depoziti ostalih bankarskih
institucija.
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Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Pricuve banaka kod sredinje banke 483847 485617 518041 527985 524834 524443 5L0438 514630 497578  49.9708
1.1, Kunske pricuve kod sredistje banke 318141 29887 303350 311889 308923  3LG3L7 323394 321857 322966 354310
1.2. Devizne pricuve kod srediénje banke 165706 187130 214631 216096 215011 208127 187044 192773 174612 145398
2. Inozemna aktiva 396212 384710 358279 359258 347798 347356 374198 36343 388412 424258
3. Potrazivania od sredisnje drzave 27938 281938 212150 283493 268269 269121 292162 313411 320503 326240
4. Potragivania od ostalih domaéih sektora  180.967,8 1825562 1846610 1896740 1922112 1946078 1076859 197.3448 1985007 200.449,6
4.1, Potrativania od lokalne drave 18920 19177 19428 19027 18792 19031 20747 20452 20642 20245
4.2, Potrafivanja od trgovatkih drustava 833865 836319 845709 871904 88379, 893802  90.9804 892910 887482 886775
4.3, Patrazivania od stanovnitva 95.6893 970066 981473 1005809 1019529 1033186 1046307 1060086 107.6884  109.7476
?r;s':;’t:l’:iﬂ“"i“ el by 10295 5592 6599 6750 8137 4330 4768 4548 5104 4498
?I;s';?t‘u’:;;"a"i“ od nebankarskih financijskih ;3101 11434 11301 11693 10436 13951 13935 12691 12621 13229
Ukupno (1+2-+3+4+5+6) 2092581 299.4854 3012981 3085918 3081586 3105880 3172359 3182171 3209825 327.2429
PASIVA
1. Depozitni niovac 38917 320785 314486 323714 331484 337360 354808 313187 372316 342971
2. $tedni i orogeni depoziti 448368 459649 465687 467659 472471 485598  49.8320 503643 512076 415190
3. Devizni depoziti 882567 901339 896012  90.6996 909326 911921 920418 959509 1017179 99,6881
4. Obveznice | instrumenti tr¥iéta novea a4l 9636 L1177 8027 10221 12143 101§ 7971 6358 5913
5. Inozemna pasiva 760760 778510 781499  77.0655 740853 73311 725162 672557 622213 614728
6. Depoziti srediznje drzave 108004 104349 109509 105134 117454 118178 128082 123303 123222 13055
7. Krediti primljeni od srediSnje banke 39114 457,1 1.202,2 2.639,5 28214 3.788,9 5.670,4 4.954,3 4915,6 7.090,9
8. Ograniceni i blokirani depoziti 24416 24120 25113 26857 25219 27453 26979 24628 23120 150698
9. Kapitalski raduni 408051 416874 420366 458862 466535 468078 469013 484750 502761 507328
10. Ostalo (neto) 26317 25645 22893 8382 20251 28051 17243 17519 20137 22103
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 2992581 209.4854 3012981 3085918 3081586 3105880 317.2359 3182171 3209825 327.2429

Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka

U konsolidiranu bilancu banaka uklju¢eni su podaci o potraZivanjima i obvezama banaka. Konsolidirana su
medusobna potrazivanja i obveze izmedu banaka.

Pricuve banaka kod sredi$nje banke su kunske i devizne. Kunske pri¢uve su nov¢ana sredstva banaka u blagaj-
nama i kunska nov¢ana sredstva banaka na ra¢unima kod sredi$nje banke. Devizne pricuve su devizna nov¢ana
sredstva na deviznim ra¢unima Hrvatske narodne banke.

Inozemna aktiva su sljedeci oblici deviznih i kunskih potraZivanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba: strani
efektivni novac u blagajnama, sredstva na teku¢im ra¢unima i oro¢eni depoziti kod inozemnih banaka (ukljucu-
judi loro akreditive i ostala pokrica), vrijednosni papiri, krediti i dionice.

Potrazivanja od sredi$nje drZave su sljedeci oblici kunskih i deviznih potrazivanja: vrijednosni papiri i krediti.
PotrazZivanja od ostalih domacdih sektora obuhvaéaju sljedeée oblike kunskih i deviznih potraZivanja: instrumente
trzista novca, obveznice, kredite (ukljucujuci akceptne kredite) i dionice.

PotrazZivanja od ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija obuhvaéaju iste oblike kun-
skih i deviznih potraZivanja, s tim da potraZivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju jo§ i depozite.

Stavke Depozitni novac, Stedni i oro¢eni depoziti, Devizni depoziti te Obveznice i instrumenti trziSta novca
obuhvadaju obveze banaka prema ostalim domacim sektorima, ostalim bankarskim institucijama te nebankar-
skim financijskim institucijama.

Depozitni novac ukljuéuje novéana sredstva na ziroracunima i tekuéim racunima te obveze banaka po izdanim
kunskim instrumentima placanja, a umanjuje se za nov¢ana sredstva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u
blagajnama banaka i ¢ekove poslane na naplatu).

Stedni i oroceni depoziti su kunski $tedni depoziti po videnju te kunski oroceni depoziti i kunski depoziti s
otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, devizni oroéeni depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.
Obveznice i instrumenti trziSta novca su neto obveze banaka po izdanim vrijednosnim papirima i primljeni kre-
diti. Izdani podredeni i hibridni instrumenti koje su upisali inozemni investitori nisu obuhvaéeni ovom stavkom.
Inozemna pasiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih obveza prema stranim fizi¢kim i pravnim osoba-
ma: ziroraCune i tekuce racune, Stedne depozite (ukljuujudi loro akreditive i ostala pokric¢a), orocene depozite,

46.129,2
32.738,1
133911
43.313,1
29.575,8
202.435,7
21220
89.115,9
1111978

4115

1.292,2

323.284,1

37.639,2
50.330,3
99.793,4
1.102,2
63.374,8
14.668,0
1.897,4
4.498,9
51.269,8
-1.289,9
323.284,1

48.399,0
34.165,6
142334
44.540,0
29.693,6
203.527,2
21218
89.429,6
111.975,9

561,0

1.2238

321.944,1

38.3434
51.873,9
100.904,1
613,2
64.230,4
14.512,0
3.514,0
2.569,0
52.694,0
-1.309,3
321.944,1
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50.178,9
35.929,1
14.249,8
46.438,5
28.971,5
207.330,7
2.140,8
92.265,1
112.924,9

1.640,0

1.789,7

336.349,4

41.870,8
53.644,9
103.090,1
1.208,8
65.152,6
13.525,8
41783
2.252,3
53.178,9
-1.753,2
336.349,4

173



Banke

primljene kredite i dospjele obveze. U sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani podredeni i hibridni instru-
menti koje su upisali inozemni investitori.

Depoziti srediSnje drzave su svi oblici kunskih i deviznih obveza (osim ograni¢enih i blokiranih depozita) bana-
ka prema sredi$njoj drzavi.

Krediti primljeni od sredi$nje banke su krediti primljeni od Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne
banke kod banaka, pri ¢emu se kao krediti tretiraju i poslovi reotkupa vrijednosnih papira.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju sljedece obveze banaka: kunske i devizne ograni¢ene depozite ostalih
domacih sektora, ostalih bankarskih institucija, nebankarskih financijskih institucija, sredi$nje drzave te stranih
pravnih i fizi¢kih osoba i blokirane devizne depozite stanovnistva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih
depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

Kapitalski rac¢uni su dionicki kapital, dobit ili gubitak prethodne i tekuce godine, zadrzana dobit (gubitak), za-
konske pricuve, statutarne i ostale kapitalne priuve, rezerve proizasle iz transakcija zastite, nerealizirana dobit
(gubitak) s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske imovine raspoloZive za prodaju te ispravci vrijednosti i
posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj osnovi.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za nerasporedene racune aktive, ukljuéujudéi fer vrijed-
nost deriviranih financijskih instrumenata.

Tablice D2 - D12

Ovaj skup tablica (osim Tablice D5) razradeni je prikaz odgovarajucih pozicija aktive i pasive Konsolidirane
bilance banaka (Tablica D1).

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Devizna inozemna aktiva 39.4545  38.262,2 356677 35731,3 344735 344107  36.988,8 359106 384015 41.8481  42.9029  44.0459  45.837,2
1.1. PotraZivanja od stranih financijskih institucija ~ 30.4041  29.103,1 269557  26.6884 256067  25.686,0 281602  27.8130  31.2061 337918 349251  36.0318  37.8249
Efektivni strani novac 1.232,1 984,7 979,0 1.022.9 1.202,8 11427 1.509,6 1.591,6 1.376,6 2.185,2 123838 1.064,8 1.2455
Tekudi racuni 870,1 890,5 1.2708 930,6 11947 1.027,8 1.157,0 906,4 799,9 1.156,9 952,9 1.264,9 1.305,2
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 235094 229918 203446 203555 188770 192461 212351  21.0752 248373 267032 289344 301795 317261
Vrijednosni papiri 4.4415 3.879,9 4.099,4 4.099,5 4.085,6 40231 4019,1 4.001,3 3.954,1 3.420,2 34738 3.209,0 32104
Krediti 339,2 344.4 250,1 268,0 2348 2346 2217 2231 2229 2142 212,0 201,0 195,9
Dionice stranih banaka 118 118 118 11,8 11,8 11,7 11,7 154 154 112,2 1132 1127 1419
1.2. PotraZivanja od stranaca 9.050,4 9.159,1 87119 9.042,9 8.866,8 8.724,7 8.828,6 8.097,6 7.1954 8.056,3 79778 8.014,2 8.0123
Potrazivanja od stranih drzava 8.217,0 8.258,1 7.803,5 8.067,5 7.881,9 7.760,8 7.892,6 7.196,6 6.245,4 6.845,9 6.804,1 6.732,2 6.696,1
PotraZivanja od stranih osoba 798,1 860,8 867,3 9335 961,8 9415 91338 879,4 928,4 1.190,3 1.151,8 1.262,6 1.2952
Vrijednosni papiri 1415 1447 156,1 180,7 1748 152,7 159,4 1784 176,2 182,7 168,7 1785 180,9
Krediti 656,6 716,1 711,2 752,8 781,0 7888 7544 701,0 752,2 1.007,6 983,1 1.084,1 11143
Dionice stranih osoba 86K 40,2 411 419 231 224 222 216 21,6 20,1 219 194 209
2. Kunska inozemna aktiva 166,7 208,8 160,2 1945 306,3 3249 4309 4336 4391 511,1 4701 4941 601,3
2.1. Potrazivanja od stranih financijskih institucija 96,9 138,0 88,1 1208 2329 239,2 348,7 305,1 3148 450,8 3443 2988 408,1
2.2. Potrazivanja od stranaca 69,8 708 72,1 73,6 735 857 823 1285 1249 126,9 1264 1953 1933
U tome: Krediti 69,2 70,2 715 73,0 728 851 81,7 1279 1243 126,3 1258 1947 192,7
Ukupno (1+2) 39.621,2 384710 358279 359258 347798 347356  37.4198  36.3443  38.8412 424258 433737 445400  46.4385

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka
U tablici se iskazuju potraZivanja banaka od stranih fizi¢kih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva banaka obuhvaca deviznu inozemnu aktivu i kunsku inozemnu aktivu. I u sklopu devizne i u
sklopu kunske inozemne aktive posebno su prikazana potrazivanja od stranih banaka i potrazivanja od stranaca
(ukupno i po financijskim instrumentima).
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Tablica D3: Potrazivanja banaka od srediSnje drzave

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

S

1. Kunska potraZivanja 22.703,0 230193 220698 23.159,6  21.787,8 219274 242250  24.6685 253397 259642 246834  24.8046  24.0818
1.1. PotraZivanja od Republike Hrvatske 183612 186606  17.8189 186658  17.156,7  17.2720  19.6682  20.056,0  20.6313 212424  19.867,5 19.8846  19.057,3
Vrijednosni papiri 145467 153226 152156 158395 144354 144729 155989 159639 165053 165852  16.951,5  17.0102  16.099,8
U tome: 9bvez_nice za blokiranu deviznu 83 78 72 66 62 75 69 64 61 57 53 67 64

Stednju gradana
Krediti 3.814,5 3.338,0 2.603,3 2.8264 27213 27991 4.069,3 4.092,0 4.126,0 4.657,2 2.916,1 2.8743 2.957,5
1.2. PotraZivanja od republickih fondova 43419 4.358,7 4.250,9 44938 46312 46554 4.556,8 46125 4.7083 47218 48158 4.920,1 5.024,5
Vrijednosni papiri - - - 1,7 14 - - 9,2 3,0 9,0 - - -

Krediti 43419 4.358,7 4.250,9 44920 4.629,7 46554 4.556,8 4.603,3 47054 47129 48158 4.920,1 5.024,5
2. Devizna potrazivanja 5.2338 5.1745 5.145,2 5.189,7 5.039,1 49841 4.991,2 6.672,6 6.710,7 6.659,7 48924 4.889,0 4.889,7
2.1. Potrazivanja od Republike Hrvatske 46244 4.589,8 4.562,4 4.604,3 44463 44039 44177 6.160,9 6.203,2 6.155,9 43884 43759 4.388,6
Vrijednosni papiri 4290 399,1 3942 3935 279,1 269,2 2615 2576 276,1 2499 2519 267,71 2684
Krediti 41954 4.190,7 41683 42108 4.167,2 41348 4.150,2 5.903,3 5.927,1 5.906,0 4.136,5 41083 41201
2.2. Potrazivanja od republickih fondova 609,4 584,7 582,8 585,4 592,7 580,7 5735 511,7 507,5 503,9 504,0 5130 501,2
Vrijednosni papiri 109,2 109,1 109,2 109,5 111,0 109,4 115,9 742 745 738 747 794 82,1
Krediti 500,2 4756 4736 4759 4817 4713 4576 4375 4330 4300 4293 4336 419,1
Ukupno (1+2) 219368 281938  27.2150  28.3493  26.8269 269121  29.2162  31.3411  32.050,3 326240  29.5758  29.6936  28.9715

Tablica D3: Potrazivanja banaka od srediS$nje drzave

U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja banaka od sredi$nje drZave. U kunskim potrazivanjima od
Republike Hrvatske stavka Vrijednosni papiri obuhvada i Obveznice za blokiranu deviznu $tednju gradana izda-
ne na temelju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

I S
1. Kunska potrazivanja 166.755,1 168.1996 170.3986 175.6055 178.100,4 180.582,7 183.820,8 183.3956 184.807,6 187.068,2 189.506,7 190.808,9 194.476,7
1.1. Instrumenti trZi$ta novca 1.980,7 1.904,3 1.889,5 1.902,5 1.877,6 1.930,5 1.959,6 1.945,3 1.887,6 1.8474 19139 1.981,3 2.147.4
1.2. Obveznice 1.088,8 1.081,3 1.1209 1.102,8 1.120,8 1.155,4 895,0 830,4 672,7 704,7 802,4 860,3 1.366,0
1.3. Krediti 161.6942  163.2055 1653697 170.520,1  173.0353 175.3746 1788275 1784714 180.1303 1823307 1843825 1855357  188.462,5
1.4. Dionice 19914 2.008,6 20186 2.080,0 2.066,6 21222 21387 2.1485 21171 21854 2.408,0 2.431,6 2.500,8
2. Devizna potrazivanja 14.212,8 14.356,6 142624 140685 141108 14.025,2 13.865,0 13.949,1 13.693,1 133814 129290 127183 12.854,0
2.1. Vrijednosni papiri 21,1 2185 210,7 2148 2112 1973 194,6 246,7 218,6 1713 203,0 201,6 2492
2.2. Krediti 13.991,6 141381 14.051,7 13.853,7 13.899,6 13.827,9 13.670,4 13.702,4 13.474.5 13.210,1 12.726,0 12.516,7 12.604,9
Ukupno (1+2) 180.967,8 182.556,2 184.661,0 189.6740 192.211,2 194.607,8 197.6859 197.3448 198.500,7 200.449,6 202.4357 203.527,2 207.330,7

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora

U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora, klasificirana prema fi-
nancijskim instrumentima: instrumenti trziSta novca (ukljuéujudi faktoring i forfaiting od sije¢nja 2004. godi-
ne), krediti (ukljucujudi akceptne kredite i kupljena potrazivanja) i dionice.
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Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

KUNSKI KREDITI

1. Krediti sredinjoj dréavi 81564 76957 68542 73184 73510 74545 86261 86953  883L4 93700 77319 77944 79820
1.1. Kredit Republici Hrvatskj 38145 33380 26033 28264 27213 27991 40693 40920 41260 46572 29161 28743 29575
12 Keeii republicki fondovima 43819 43587 42509 44920 46297 46554 4558 46033 47054 47129 48158 4901 50245

2. Krediti lokalnaj drZavi 17203 17318 17744 17284 17036 16340 18592 18384 18534 18172 18530 18547 18675

3. Krediti trgovatkim drustvima 646663 648532  65.8510 686195 697903 707646 727089 709921 709475 711030 716629 720366 74007

4. Krediti stanovnistvu 53076 966145 977443 1000722 1015414 1029160 1042594 1056409 107.3294 1094105 1108666 1116444 1125033

U tome: Stambeni kedit 369273 375979 382335 392660 398215 404542 410832  ALOM6 428499 430663 438284  A45288 452186

5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 3044 %6 146 105 210 792 633 622 297 588 354 BI 238

& :‘"r:t‘::::c'i'fa':r‘l’;'ka“ki'“ e 1T @544 6111 6207 6750 6181 720 7139 6734 6445 7144 6129 6420 9416

A. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 1710094 1716098 1730392 1786140 1812814 1836293 1882908 187.9023 1896359 1924739 1928227 1940478 197.6057

DEVIZNI KREDITI

1. Krediti sredinjoj dr¥avi 46956 46664  464L8 46867 46489 46061 46078 63409 63601 63360 45658 45419 45392
1.1, Kredit Republici Hrvatskj 41954 41907 41683 42108 41672 41348 41502 59033 59271 59060 41365 41083 4120
1.2, Kreit republickim fondovima 5002 4756 4736 4759 4817 4713 4576 4375 4330 4300 4293 4336 419

2. Krediti lokalnoj dr¥avi 113 101 100 101 101 100 100 87 81 87 88 87 87

3. Krediti trgovatkim drustvima 135985 137360 136387 134350 134781 134154 132891 133260 13.0068 128643 123860 121765  12.2645

4. Krediti stanovnigtvu 3818 321 4030 4087  4ll4 4025 3113 3677 390 31 3812 315 3316

5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 681 1336 1287 205 1503 26,0 219 30 127 215 04 1024 740

& :f]’:“i'ti:fc'i‘i::‘::""s"i“‘ METES %05 4255 3980 3080 3014 5488 4690  4M4 4622 4508 4605 4287 6680

B. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 191159 193636 192202 191390 190003 190088 187751 204907 204195 200184 177927 175896  17.8860

UKUPNO (A+B) 1901253 1909734 1922504 1977530 2002817 2026381 2070659 2083930 2100555 2124924 2106154 2116314 2154917

Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim sektorima

U tablici se iskazuju podaci o kunskim i deviznim kreditima banaka domacim sektorima, pri éemu krediti obu-
hvacaju i akceptne kredite, financijski najam (leasing), izvrSena placanja na osnovi garancija i drugih jamstva i
kupljena potrazivanja, a do prosinca 2003. godine i faktoring i forfaiting.

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

1. Lokalna drzava 18038 15502 14830 15288 17181 16191 16892 16881 19111 19019 21508 24632 26894
2. Trgovatka drustva 166686 146912 139743 145865 146142 148595 156289 169847  16.6569 156788 159365  16.0415  19.599.3
3. Stanovnistvo 142518 141910 144773 148138 152190 154763 167802  17.1902 17.227,1  15.3627  17.493,2  18.469,2  17.896,7
4. Ostale bankarske institucije 485,1 579,1 508,4 446,3 466,2 600,4 3444 385,0 317,0 351,2 520,5 291,9 481,1
5. Nebankarske financijske institucije 6976 10678  1.006,7 9968 11329 11815 10396 11317 11263 10038 15397 10725 12052
6. Lﬂ::;i;()ekovi banaka i obracun cekova 12 08 10 08 20 09 15 08 07 13 15 09 09
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 339117 320785 314486 323714 331484 337360 354808 373787  37.2376 342971  37.6392 383434 418708

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka
U tablici se iskazuje depozitni novac kod banaka, klasificiran prema domacim institucionalnim sektorima.

Depozitni novac je zbroj nov¢anih sredstava na Zirora¢unima i teku¢im ra¢unima ostalih domacih sektora, osta-
lih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija umanjen za nov¢ana sredstva u platnom prometu
(odnosno za ¢ekove u blagajnama banaka i ¢ekove poslane na naplatu). Obveze banaka po izdanim kunskim
instrumentima placanja ukljucene su u sektor stanovnistvo.
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Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

1. Stedni depoziti 2.905,6 2.8141 2.920,4 29199 29335 29438 3.145,7 3.151.4 3.077,0 2.868,6 2.984,6 3.116,9 3.086,1
1.1. Lokalna drZava 28 25 26 29 29 21 21 29 28 29 36 39 25
1.2. Trgovatka drustva 1103 94,2 1052 1319 1352 1443 1488 1938 168,9 1324 1332 1373 154,7
1.3. Stanovnistvo 27924 2.778,0 28125 2.785,0 2.7953 27973 2.989,7 2.949,7 2.900,3 2.7253 2.839.8 2.970,7 2.929,0
1.4. Ostale bankarske institucije - - - - - - 5,0 5,0 50 50 5,0 5,0 -

1.5. Nebankarske financijske institucije 0,0 0,0 01 01 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 30 30 - -

2. Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom  41.931,3  43.090,2  43.6483 438460 443136 456160  46.6863  47.2129 482206 446504  47.3457 487570  50.558,8
2.1. Lokalna drzava 4918 871,0 9173 865,8 921,0 1.023,9 1.012,7 11369 1.2103 1.272,0 13118 12713 549,5
2.2. Trgovatka drustva 147154 154908  16.0089 158374 159309 162974  16.8052  17.1390 185749 164816  17.371,2 181572 184148
2.3. Stanovnistvo 207550 206919 203222  20.0525 197888  19.6824 196169  19.6940 194193 182884 187288  19.9673 204791
2.4, Ostale bankarske institucije 2.697,9 29232 33720 4.092,5 4.360,3 4.580,8 5.487,8 5.734,9 4.462,0 4.586,0 5.373,6 4.071,7 6.386,5
2.5. Nebankarske financijske institucije 32713 31133 3.027,8 2.997,7 3.312,6 4.031,5 3.763,6 3.508,1 4.554,1 4.022,4 4.560,2 5.283,4 47289

Ukupno (1+2) 448368 459649  46.568,7  46.7659  47.247,1 485598  49.8320  50.3643  51.2976 475190 50.3303  51.8739  53.644,9

Tablica D7: Stedni i oroceni depoziti kod banaka

U tablici se iskazuju kunski $tedni i oroeni depoziti ostalih domadih sektora, ostalih bankarskih institucija i
nebankarskih financijskih institucija kod banaka.

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

1. Stedni depoziti 22,6986 225457 221426 221718 217665  22.1003  22.030,7  22.969,0  24.1984 232322 224443 227114  22.8450
1.1. Lokalna drzava 30,8 171 125 135 135 134 26,9 13,6 135 138 140 14,0 215
1.2. Trgovatka drustva 4.589,7 4.664,6 4.550,9 46253 43678 4.505,2 44148 5.038,5 5.323,6 53708 5.184,9 5.461,0 5.543,6
1.3. Stanovnistvo 17.6099 173605  17.0302 169700 168244  17.0144  17.0547 173522 181313 169358  16.827,8  16.6887  16.7208
1.4. Ostale bankarske institucije 276,71 146,9 1953 170,1 2372 182,0 1843 269,0 3325 1855 2116 2834 251,7
1.5. Nebankarske financijske institucije 1914 356,5 353,7 399,0 3236 385,2 350,0 2957 3974 726,4 206,0 264,2 3015

2. Oroceni depoziti 65.5581  67.588,2  67.4586  68.521,8  69.1661  69.0918  70.011,0 729818 77.5195 764559  77.3491  78.1927  80.2451
2.1. Lokalna drZava 19 22 22 22 22 22 22 22 22 21 21 21 21
2.2. Trgovacka drustva 7.086,2 7.307,6 7.099,6 72104 7.196,8 7.304,0 7.620,3 92979 103227 105104 103199 102109 103919
2.3. Stanovnistvo 572108  58.756,9  59.0990  59.9522  60.2833  59.9296  60.4590  61.6023  63.5773  62.7492 639659  64.9727  66.4657
2.4, Ostale bankarske institucije 366,2 535,6 3832 4493 4220 4979 565,1 667,5 1.2345 1.209,1 1.1169 954,3 1.038,6
2.5. Nebankarske financijske institucije 8929 9859 8746 907,7 126138 1.358,2 1.364,4 1.412,0 23828 1.985,2 1.9443 2.052,8 2.346,8

Ukupno (1+2) 88.256,7  90.1339  89.601,2  90.6996  90.9326  91.1921 920418 959509 101.7179  99.688,1  99.7934 100.9041 103.090,1

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka

U tablici se iskazuju devizni Stedni i oro¢eni depoziti ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i ne-
bankarskih financijskih institucija kod banaka. Devizni Stedni depoziti su svi devizni depoziti po videnju i izdani
devizni instrumenti placanja, a devizni oroceni depoziti obuhvadaju i devizne depozite s otkaznim rokom.
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Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista novca

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

e w
1. Instrumenti trZista novca (neto) 08 08 08 08 038 038 08 08 08 08 08 08 08
2. Obveznice (neto) 3409 379,6 3110 395,2 385,0 383,6 582,8 579,0 548,6 504,0 509,1 5329 632,0
3. Primljeni krediti 502,5 583,2 7399 406,7 636,3 830,0 4280 2113 86,4 86,6 592,3 79,5 576,0
3.1. Lokalna drzava - - - - - - - - - - - - -
3.2. Trgovatka drustva 0,0 236 23,6 44,2 2339 2432 25,6 0,0 0,0 0,0 00 0,0 1529
3.3. Ostale bankarske institucije 4928 23838 3952 3212 359,2 5194 360,8 203,7 66,3 69,2 875 795 266,4
3.4. Nebankarske financijske institucije 9,6 3208 3211 413 432 67,4 41,6 135 20,0 174 504,8 0,0 156,6
Ukupno (1+2+3) 8441 963,6 1.117,7 802,7 1.022,1 12143 1.011,6 797,1 6358 591,3 1.102,2 6132 1.208,8

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista novca

U tablici se iskazuju neto obveze banaka na osnovi izdanih vrijednosnih papira i krediti primljeni od ostalih do-
macih sektora, ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija.

Instrumenti trziSta novca (neto) obuhvacaju neto obveze banaka na osnovi izdanih blagajnickih zapisa, izdanih
mjenica, akceptiranih mjenica i ostalih izdanih vrijednosnih papira.

Obveznice (neto) obuhvadaju neto obveze banaka na osnovi izdanih kunskih i deviznih obveznica, te izdanih
podredenih i hibridnih instrumenata, osim onih koje su upisali inozemni investitori.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema institucionalnim sektorima.

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

23 = S
1. Devizna inozemna pasiva 551143 550540 558185 55.2151 527105 526932 515203 492600 455659 453559 468422 472005 484613
i ﬂ';‘t’ﬁﬁ‘zlfa';’:a S TS 485613 494119 492727  486AL3 457221 456551 443557  AL&293 388406 386585 400982 405141 41483
Tekuti raturi 1950 1083 147 195 e85 151 1379 1889 192 2197 271 2372 2588
Oroteni depoziti depozti s otkaznimrokom 12,0741 126697 124799 130118 110818 138066 132043 127679 114099 113114 119062 127707 105629
Kredit 2B 3381 B34S 321693 311649 284447 27368 256281 239500 238595 246761 242234 273730
U tome: Podrederni hibridri instrumenti 907 839 807 849 838  8l66 860 1636 1641 1632 1648 1640 4059
Obveznice 32883 33058 32935 33107 33069 32786 32768 32745 32846 32679 32089 32829 32884
1.2, Obveze prema strancima 65530 64422 65458 66338 69884 70381 7645 74509 67252 66974 67440 66864 69782
St orodeni depozt 61924 61280 6234 63227 66796 67314 68573 71959 64696 64460 64914 64371 67299
Depozit po videriu L6358 13795 13506 13934 L5437 L6020 18069 22218 16227 15068 L6019 15438 15372
Orofeni depoitiideporifis okaznim rofom 45567 47485 48838 49293 51359 51294 50503 49742 48469 48092 48894 48933 51927
Kedt %05 342 3115 3111 3088 3067 073 2549 25656 L4 2526 2493 2483
U tome: Podredeni i hibridni instrumenti - - - - - - - - - - - - -
2. Kunska inozemna pasiva 209618 220030 223315 217904 213747 209380 209959  17.9756 166554 161169 165325 17.0298 166913
Bl gl';‘t’;ﬁi”"a'ﬁ]’za S T 200870 2011295 214483 209615 205833 200795 203100 172246 157586 152543 158126 162818 160938
Depoziti novac 14381 L5024 13524 L4430 18429 14039 L0836 5097 4230 8079  58L6 4490 5190
Orofeni depozit depoztis otkazmimrokom L1988 134387 144448 149492 141841 141228 146740 125642  1L1848 102956 110802 116816 114237
Kedit 74502 61884 56512 45693 45563 45528 45525 41508 41508 41508 41508 41512 41512
U tome: Podreden i hbidni instrumenti 4040 4055 4040 4060 4055 4020 4017 00 00 00 00 04 04
2.2, Obveze prema strancima 748 &35 831 &89 7914 @85 6858 7509 8968 826 700 7481 5975
Depozitni novac 701 2980 3%2 249 2805 3795 290  3%0 2188 2245 2609 291 2532
Oroceni depoxziti i depoziti s otkaznim rokom 7033 574,1 554,1 551,1 508,0 4774 4553 219 675,0 6352 456,1 475,5 340,6
Kedt 14 14 29 29 29 15 15 30 30 30 30 35 37
U tome: Podredeni i hibridni instrumenti 14 14 29 29 29 15 15 3,0 3,0 30 30 315 3,7
Ukupno (1+2) 760760 778570 781499 770655 740853 736311 725162  61.2557 622213  6L4728 633748 642304 651526

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka

U tablici se iskazuju ukupne devizne i kunske obveze banaka prema stranim fizi¢kim i pravnim osobama, osim
ograni¢enih kunskih i deviznih depozita stranih fizi¢kih i pravnih osoba.

Banke
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Banke

Inozemna pasiva banaka obuhvaca deviznu inozemnu pasivu i kunsku inozemnu pasivu.

I u sklopu devizne i u sklopu kunske inozemne pasive posebno su prikazane obveze prema stranim bankama i
obveze prema strancima (ukupno i po financijskim instrumentima). Stavke Krediti obuhvacaju i izdane podre-
dene i hibridne instrumente koje su upisali inozemni investitori.

Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

1. Kunski depoziti 9.030,0 8.824,7 9.540,8 9.097,7 104630 103453 103220 103675 104191 111524 128216 125408  11.535,0
1.1. Depoziti Republike Hrvatske 4975 5338 1.2419 620,1 18714 1.645,6 1.257,7 91,1 881,2 1.539,1 2.843,0 24013 666,4
Depozitni novac 366,2 401,1 398,0 4306 4382 462,0 4386 4234 4175 4273 4884 507,5 4549
Stedni depoziti 21 20 20 19 18 18 17 1,5 1,5 14 14 13 12
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 1281 129.6 8409 186,5 14303 1.180,8 816,4 565,2 4612 1.109,4 2.352,2 1.891,5 209,3
Krediti 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 10 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

1.2. Depoziti republickih fondova 8.532,6 8.290,8 8.2988 84715 8.591,6 8.699,7 9.064,3 9.376,4 9.537,9 9.613,3 99786 101396  10.868,6
Depozitni novac 2546 2389 280,2 2212 2049 1884 189,5 352,8 3751 2481 2799 2776 330,1
Stedni depoziti 14,6 44 44 44 43 43 43 23 23 23 23 23 24
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 496,7 209,7 1698 2299 215 254,7 3313 2518 2049 284,7 366,9 2211 4136
Krediti 1.766,7 7.837,9 7.844.5 8.016,0 8.160,8 82523 8.539,2 8.769,6 8.955,6 9.078,2 9.329,5 9.6385  10.1224

2. Devizni depoziti 17704 1.610,3 1410,1 14158 12824 14725 2.486,2 1.962,7 1.903,1 1.899,1 1.846,4 19712 1.990,8
2.1. Depoziti Republike Hrvatske 811,7 7334 7352 760,3 766,1 7482 696,6 650,0 6329 633,6 579,1 635,7 7594
Stedni depoziti 2648 2339 246,6 318,7 3458 3742 3174 305,0 300,6 3385 270,6 3419 5214
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 2750 256,8 2513 205,1 1894 142,0 148,0 149.8 1359 107,2 1218 1123 49,7
Refinancirani krediti 2719 2421 2373 2364 2309 2320 2313 195,2 196,4 1878 186,7 1814 1823

2.2. Depoziti republickih fondova 958,6 876,8 6749 655,5 516,3 7243 1.789,6 13127 1.270,2 1.265,5 1.267,4 13355 12314
Stedni depoziti 93,4 156,6 823 104,7 63,3 1344 1515 207,5 2034 170,0 134,0 1485 85,7
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 356,2 186,4 2078 163,9 1404 280,1 4747 2321 1954 1405 4153 2340 153,8
Krediti 509,0 53338 3849 386,8 3126 309,9 11634 873,1 8714 955,0 7181 953,0 91,8
Ukupno (1+2) 10.8004 104349  10.950,9 105134 117454 118178 128082 123303 123222 13.0515 146680 145120  13.5258

Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave kod banaka

U tablici se iskazuju ukupne kunske i devizne obveze banaka prema sredi$njoj drzavi, osim ograniéenih (kun-
skih i deviznih) depozita srediSnje drzave kod banaka.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti Republike Hrvatske i republi¢kih fondova. Kunski de-
poziti obuhvacaju depozitni novac, Stedne depozite, oro¢ene depozite i depozite s otkaznim rokom te kredite
primljene od sredi$nje drzave. Devizni depoziti obuhvaéaju Stedne depozite, orofene depozite i depozite s otka-
znim rokom te refinancirane kredite.

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

1. Ograniceni depoziti 24416 24129 25113 2.685,7 25219 2.745,3 2.697,9 24628 23720  15.069,8 44989 2.569,0 2.252,3
1.1. Kunski depoziti 1.427,0 1.454,2 14145 1.551,1 1.462,9 14512 1.440,6 13352 1.3489 138724 3.265,5 1.403,5 13228
1.2. Devizni depoziti 1.020,5 1.018,7 1.096,8 1.134,6 1.065,0 1.294,1 12573 11276 1.023,1 1.197,5 12334 1.1655 929,5

2. Blokirani devizni depoziti stanovnistva - - - - - - - - - - - - -

Ukupno (1+2) 2.441,6 24729 25113 2.685,7 2.521,9 2.1453 2.691,9 2.462,8 23720  15.069,8 44989 2.569,0 2.252,3

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka
U tablici se iskazuju ograni¢eni depoziti (kunski i devizni) i blokirani depoziti stanovnisStva.

Blokirani devizni depoziti ukljucuju devizne depozite stanovnistva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih
depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.
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Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

AKTIVA
1. Pricuve kod sredisnje banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Potrazivanja od sredisnje drzave 46748 4.595,3 44341 4.350,3 42121 4.164,9 41111 41021 4.085,6 3.991,7 3.885,2 3.921,1 4.036,5
3. Potrazivanja od ostalih domadih sektora 1.296,0 1.353,7 1.405,6 1.492,0 1.561,6 1.6424 17124 1.799,6 187114 1.942,8 2.051,0 21242 2.2204
U tome: PotraZivanja od stanovnistva 1.296,0 1.353,7 1.405,6 1.492,0 1.561,6 1.642,4 17124 1.799,6 1.8774 1.942,8 2.051,0 21242 2.2204
4. Potrazivanja od banaka 1814 59,6 59,7 52,2 46,6 46,6 88,8 58,3 52,1 55,2 76,5 81,5 133,6
5. PotraZivanja od ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
institucija
Ukupno (1+2+3+4+5) 6.152,3 6.008,7 5.899,5 5.894,6 5.880,3 5.853,9 5.912,2 5.960,0 6.015,1 5.989,7 6.012,7 6.139,4 6.390,5
PASIVA
1. Oroceni depoziti 5.803,6 57114 5.579,7 5.588,1 5.5717,6 5.531,0 5.555,4 5.589,1 5.6439 5.610,9 5.656,4 5.798,8 6.037,9
2. Obveznice i instrumenti trZista novca 61,7 66,0 65,7 66,1 66,0 654 76,3 76,3 76,5 76,1 76,8 76,4 40,1
3. Kapitalski racuni 2441 2311 2306 2230 235,1 236,5 2425 2541 2316 2448 2380 1946 303,0
4. Ostalo (neto) 422 -59 234 17,5 1,0 21,0 319 40,0 63,1 51,9 415 69,5 9,6
Ukupno (1+2+3+4) 6.152,3 6.008,7 5.899,5 5.894,6 5.880,3 5.853,9 5.912,2 5.960,0 6.015,1 5.989,7 6.012,7 6.139,4 6.390,5

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih stedionica

U agregiranu bilancu stambenih Stedionica ukljuceni su podaci o potrazivanjima i obvezama stambenih Stedio-
nica. Sva potraZzivanja i sve obveze stambenih Stedionica odnose se isklju¢ivo na domace sektore.

Pricuve stambenih $tedionica kod sredi$nje banke su nov¢ana sredstva stambenih Stedionica u blagajnama, a do
rujna 2003. godine i kunska nov¢ana sredstva stambenih $tedionica na ra¢unima kod sredi$nje banke.
Potrazivanja od sredi$nje drZave su kunska potrazivanja od Republike Hrvatske i republi¢kih fondova.
Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju prije svega kunske kredite dane lokalnoj drzavi i
stanovniStvu.

Potrazivanja od banaka obuhvacdaju kredite dane bankama kao i depozite kod banaka, ukljuéujudi, od listopada
2003. godine, racune za redovno poslovanje kod banaka.

Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju plasmane u investicijske fondove.

Stavka Oroceni depoziti su oroeni depoziti lokalne drzave i stanovnistva.

Obveznice i instrumenti trzi§ta novca su neto obveze stambenih Stedionica na osnovi izdanih obveznica i pri-
mljeni krediti.

Kapitalski racuni su dionicki kapital, dobit ili gubitak prethodne i tekuce godine, zadrzana dobit (gubitak), za-
konske pricuve, statutarne i ostale kapitalne priCuve, rezerve proizasle iz transakcija zastite, nerealizirana dobit
(gubitak) s osnove vrijednosnog uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju te ispravci vrijednosti
i posebne rezerve za neidentificirane gubitke. Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za neras-
poredene racune aktive.

Stambene Stedionice
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Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

u postocima, na godisnjoj razini

Aktivne kamatne stope
A q Na nepropisno
Eskontna Na interventne ; Na nepravilno -
stopa HNB-a Repo stopa HNB-a* |  Na lombardne kredite za kor?;el;r:?lll:flt ar | Na kratkorotni obragunatu ili korlsit:;z: s_r;:stva
kredite® premoscivanje “ednoe dana® kredit za likvidnost | manje izdvojenu Nena Ipaléene
nelikvidnosti Jednog obveznu pricuvu® obl:leze

1998. prosinac 590 - 12,00 19,00 7,00 14,00 19,00 18,00
1999. prosinac 790 - 13,00 19,00 - 14,00 19,00 18,00
2000. prosinac 5,90 - 12,00 18,00 - 13,00 18,00 18,00
2001. prosinac 590 - 10,00 - - 11,00 15,00 18,00
2002. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2003. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2004. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2005. prosinac 4,50 3,50 7,50° - - 8,50 15,00 15,00
2006. prosinac 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2007. sijecanj 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
veljaca 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

ozujak 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

travanj 4,50 3,51 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

svibanj 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

lipanj 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

srpanj 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

kolovoz 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

rujan 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

listopad 4,50 3,51 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

studeni 4,50 3,86 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

prosinac 9,00¢ 4,06 7,50 - - 8,50 15,00 15,00

# Vagani prosjek vaganih repo stopa ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama HNB-a u izvje$tajnom mjesecu
b Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodolo$kim obrazloZenjima.
°0d 14. prosinca 2005.
¢0d 31. prosinca 2007.

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska narodna banka obracunava i naplauje kamate na
plasmane iz primarne emisije i na sva druga potrazivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke utvrduju se odlukama Savjeta Hrvatske narodne banke na go-
di$njoj razini. Iznimno, od lipnja 1995. godine Hrvatska narodna banka je na lombardne kredite obracunavala
i napladivala kamate po stopi koja je za 1,5 postotnih bodova bila veca od vagane prosjeéne kamatne stope na
dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke, koji su sluzili kao zalog za lombardne kredite,
onda kada je ta vagana prosje¢na kamatna stopa bila veca od 16,5%. U skladu s tim, u tablici se od lipnja 1995.
godine do kolovoza 1996. godine iskazuje vagana prosje¢na kamatna stopa na lombardne kredite.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrzavaju odredene lomove zbog izmjena instrumentarija Hrvatske narodne

banke.

U stupcu 4 prikazani su vagani prosjeci vaganih repo stopa ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama
Hrvatske narodne banke u izvjeStajnom mjesecu.

Podaci iskazani u stupcu 7 do rujna 1994. godine odnose se na kamatne stope na posebne kredite za isplate
Stednih uloga i za placanja s tekucih racuna gradana, a od listopada 1994. godine do rujna 1997. godine na
kamatne stope na dnevne kredite za Stedne uloge i tekuce racune gradana u kunama. Za razliku od posebnih
kredita, dnevni se krediti vradaju istoga dana. Od listopada 1997. godine taj instrument zamjenjuje se dnevnim
kreditom za premoscivanje tekuce nelikvidnosti do visine nominalne vrijednosti blagajnickih zapisa HNB-a za-
loZenih u tu svrhu, a od prosinca 1998. godine do travnja 1999. godine inkorporira se u lombardni kredit, s
diferenciranom kamatnom stopom za njegovo koristenje tijekom jednoga dana.

Podaci iskazani u stupcu 8 odnose se za razdoblje do prosinca 1994. godine na kamatne stope na inicijalne
kredite za premoscivanje nelikvidnosti, od 18. ozujka 1998. na kamatnu stopu na kredit za premos¢ivanje neli-
kvidnosti bankama nad kojima je pokrenut postupak za ocjenu moguénosti i ekonomske opravdanosti sanacije
i restrukturiranja banke, a od veljade 1999. godine na kamatnu stopu na kratkoroéni kredit za likvidnost. Od
prosinca 1999. godine ta se kamatna stopa odnosi na kratkoroéne kredite za likvidnost koriStene s rokom duzim
od 3 mjeseca te se odreduje kao kamatna stopa na lombardni kredit uve¢ana za 1 postotni bod. Za koristenje
kratkoro¢noga kredita za likvidnost s rokom do 3 mjeseca primjenjuje se kamatna stopa na lombardni kredit
uveéana za 0,5 postotnih bodova.
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Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

u postocima, na godisnjoj razini

Kamatne Kamatne | Kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke | Kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise HNB-a
stope na stope na zapise HNB-a s rokom dospijeca: u stranoj valuti s rokom dospijeca Kamatne stope

sredstva ":l':"lzz:: na prekonocéne

izdvojene 0d 105 0d 182 0d 364 depozite kod
blag.

obvezne zapiie 0d7dana | 0d35dana | 0d70dana | . " | 0d35dana | Od 63 dana | Od 91dana |~ - T HNB-a

pricuve? HNB-a

12 | 3 | 4] 6 | 7 | 8 | 9 | w0 | u | 12 | 1 |

1998. prosinac 5,90 - - 9,50 10,50 11,00 4,60 312 3,08 - -
1999. prosinac 5,90 - - 10,50 11,55 12,50 - 483 3,56 - - -
2000. prosinac 4,50 - - 6,65 7,00 7,710 - 5,51 483 - -
2001. prosinac 2,00 - - 3,36 4,26 485 - 2,62 3,06 - - -
2002. prosinac 1,75 - - 2,08 - - 2,30 2,68 - - - -
2003. prosinac 1,25 0,50 - - - = 1,75 1,48 - = - -
2004. prosinac 1,25 - - - - - = = = - _ _

2005. prosinac 0,75 = - - - - - = = = = 0,50

2006. prosinac 0,75 = - - - - - = = = = 0,50

2007. sijecanj 0,75 0,75 - - - = = = - _ 0,50

veljata 0,75 0,75 = - - - - = = = - 0,50

ozujak 0,75 0,75 - - - - - = - - - 0,50

travanj 0,75 0,75 = - - - - - = = - 0,50

svibanj 0,75 0,75 - - = = - — — _ 0,50

lipanj 0,75 0,75 - - - = = = - - - 0,50

srpanj 0,75 0,75 - - - = = = - - — 0,50

kolovoz 0,75 0,75 = - - - - - = = - 0,50

rujan 0,75 0,75 - - - - - - - - 0,50

listopad 0,75 0,75 = - - - - = = = - 0,50

studeni 0,75 0,75 = - - - - - = = - 0,50

prosinac 0,75 0,75 = - - - - - = = - 0,50

2 Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodolo$kim obrazlozenjima.

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke

U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska narodna banka obracunava i plaéa kamate na sred-
stva deponirana kod Hrvatske narodne banke te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na sredstva izdvojene obvezne pri¢uve utvrduju se odlukom Savje-
ta Hrvatske narodne banke. Do travnja 2005. godine izdvojena sredstva obvezne pri¢uve obuhvacaju sredstva
obracunate obvezne pri¢uve izdvojena na posebnom racunu obvezne pricuve kod Hrvatske narodne banke te
sredstva koja se, u svrhu odrzavanja prosje¢noga dnevnog stanja obvezne priuve, izdvajaju na raune za namiru
banaka i na poseban ra¢un u Hrvatskoj narodnoj banci za namiru neto pozicije iz Nacionalnoga klirin§kog su-
stava, a od travnja 2005. godine obuhvacaju sredstva obracunate obvezne pricuve izdvojena na poseban ra¢un
obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke (stupac 3).

Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke utvrduju se odlukom Savjeta
Hrvatske narodne banke.

Kamatna stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke formira se na aukcijama
blagajnickih zapisa. U stupcima 5, 6 i 7 iskazuju se vagane prosjecne kamatne stope postignute na aukcijama
blagajnic¢kih zapisa Hrvatske narodne banke. Od studenoga 1994. godine do sije¢nja 2001. godine iskazane su
kamatne stope na dragovoljno upisane blagajni¢ke zapise Hrvatske narodne banke s rokom dospijea od 91 dan
(stupac 7), odnosno 182 dana (stupac 8).

Od travnja 1998. godine u stupcima od 9 do 13 iskazuju se vagane prosje¢ne kamatne stope postignute na
aukcijama dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa u stranoj valuti. Blagajnicki zapisi upisuju se u eurima i
ameri¢kim dolarima (do prosinca 1998. godine u njemackim markama i ameri¢kim dolarima). Kamatna stopa
izracunata je kao vagani prosjek upisanih iznosa tih dviju valuta.

U stupcu 14 iskazuje se kamatna stopa na prekonoc¢ni depozit kod Hrvatske narodne banke.

Instrumenti monetarne politike i likvidnost
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Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F3: Obvezne pricuve banaka

prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

1998. prosinac 29,57 13.112,7 3.967,2 9.1454 574 3.469,8 1.467,6
1999. prosinac 30,50 13.579,0 4.210,1 9.368,9 313 3.695,1 4.606,5
2000. prosinac 23,22 16.245,8 4.646,8 11.599,0 50 4.191,6 5.544,6
2001. prosinac 19,67 21.187,1 8.691,5 12.495,5 = 6.287,8 5.950,0
2002. prosinac 19,00 25.985,1 11.447,1 14.538,0 = 8.156,7 7.1399
2003. prosinac 19,00 31.009,4 18.023,8 12.985,6 109,4 12.459,8 6.850,2
2004. prosinac 18,00 33.615,7 20.040,9 135748 430,1 14.664,1 10.171,3
2005. prosinac 18,00 37.424.5 24.997,9 12.426,6 3.940,2 17.497,7 9.271.4
2006. prosinac 17,00 40.736,4 28.966,1 11.770,4 7.3325 20.257,0 8.780,9
2007. sijecanj 17,00 41.476,3 29.458,6 12.017,7 8.882,2 20.612,0 89953
veljata 17,00 42.175,6 29.856,1 12.319,6 10.594,0 20.899,2 9.262,3

ozujak 17,00 42.639,1 30.136,3 12.502,8 12.195,6 21.095,3 9.415,0

travanj 17,00 42.852,8 30.325,7 12.527,1 12.307,9 21.2279 9.422,4

svibanj 17,00 43.037,4 30.522,2 12.515,3 11.873,1 21.365,5 9.386,5

lipanj 17,00 429112 30.522,2 12.389,0 10.858,6 21.365,6 9.250,8

srpanj 17,00 43.245,7 30.834,9 124108 9.914,5 21.584.4 9.2453

kolovoz 17,00 43.516,6 31.062,2 12.454.4 9.068,2 21.743,6 9.212,6

rujan 17,00 43.710,7 31.214.4 12.496,3 7.230,6 21.850,1 9.149,0

listopad 17,00 44.001,4 31.402,4 12.599,0 5.244.5 21.981,7 9.1338

studeni 17,00 443188 31.692,2 12.626,7 5.500,1 22.184,5 9.162,5

prosinac 17,00 44.465,9 31.809,1 12.656,8 6.641,1 22.266,4 9.203,5

Tablica F3: Obvezne pricuve banaka

U tablici se iskazuju osnovni podaci o mjese¢nim prosjecima dnevnih stanja obveznih pri¢uva banaka kod Hr-
vatske narodne banke u kunama i u stranoj valuti. Stedionice se ukljuuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazana je ukupna vagana prosjecna stopa obvezne pri¢uve kao postotni udio ukupno obracunate
obvezne pri¢uve u kunama i u stranoj valuti (stupac 4) u osnovici za obracun obvezne pricuve.

Obracunata obvezna pri¢uva (stupac 4) jest propisani iznos sredstava koji su banke duzne izdvojiti na poseban
racun obvezne pricuve kod Hrvatske narodne banke ili odrzavati prosje¢nim dnevnim stanjem na svojim racu-
nima za namiru i u blagajnama, odnosno na racunima likvidnih deviznih potrazivanja (koja ukljucuju efektivni
strani novac i ¢ekove u stranoj valuti, likvidna devizna potrazivanja na racunima kod prvoklasnih inozemnih
banaka i blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke u stranoj valuti).

U stupcu 5 iskazuje se iznos obradunate obvezne pri¢uve u kunama. Od sije¢nja 1995. godine do prosinca
2000. godine taj se iznos poklapa s instrumentom obvezne pricuve, dok je do prosinca 1994. godine obuhvacao
dva instrumenta: obveznu pricuvu i zahtjev za odrZavanje minimalne likvidnosti banaka (osim u dijelu u kojem
su banke tom zahtjevu udovoljavale dragovoljnim upisom blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke). U pro-
sincu 2000. obavljena je unifikacija obvezne pri¢uve u kunama i u stranoj valuti. U tom smislu unificirani su
stopa obvezne pricuve, obradunska razdoblja te rokovi izdvajanja i odrZavanja obvezne pricuve, kao i postotak
minimalnog izdvajanja obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke. Od rujna 2001. godine stupac 5 obuhvaca
i dio obvezne pricuve u stranoj valuti koji se izdvaja/odrzava u kunama.

U stupcu 6 iskazuje se iznos obracunate obvezne priCuve u stranoj valuti, tj. propisani iznos sredstava koje su
banke duzne izdvojiti na devizne ra¢une Hrvatske narodne banke ili odrZzavati prosje¢nim dnevnim stanjem na
racunima likvidnih potrazivanja. Do studenoga 2000. godine osnovicu za obracun ¢ini prosjecno stanje devizne
Stednje stanovni§tva s preostalim rokom dospijeca do 3 mjeseca, a od prosinca 2000. godine osnovica se sastoji
od deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih racuna, posebnih deviznih ra¢una, deviznih racuna i Stednih
uloga po videnju, primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita te obveza po izdanim vrijednosnim
papirima u stranoj valuti (osim vlasnickih vrijednosnih papira banke). Od studenoga 2001. godine osnovica
ukljucuje i hibridne i podredene instrumente.

U stupcu 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depozita kod Hrvatske narodne banke koji obuhvaca ob-
vezno upisane blagajni¢ke zapise Hrvatske narodne banke, dio dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvat-
ske narodne banke kojima su se banke koristile za odrzavanje propisane minimalne likvidnosti, posebnu obveznu
pri¢uvu do srpnja 1995. godine te od ozujka 2006. godine posebnu obveznu pricuvu na obveze po izdanim
vrijednosnim papirima, obveznu pri¢uvu na devizne depozite, devizne kredite inozemnih banaka i garancije za
takve kredite te grani¢nu obveznu pri¢uvu (od kolovoza 2004. godine).

U stupcu 8 iskazuje se dio ukupne obracunate obvezne pri¢uve u kunama koji su banke izdvojile na raéun
obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke (do prosinca 1994. godine taj se iznos poklapa s instrumentom
obvezne pricuve, a od sijenja 1995. godine utvrduje se minimalni postotak obradunate obvezne pri¢uve koji su

528
5,62
4,05
197
1,72
1,17
122
0,52
0,52
0,52
0,52
0,52
0,52
0,52
0,52
0,52
0,52
0,52
0,53
053
0,53

2,73
2,16
1,47
1,36
0,92
1,06
0,80
0,96
0,79
0,82
0,76
1,03
0,97
0,93
1,30
1,19
1,55
1,29

183



Instrumenti monetarne politike i likvidnost

banke duzne izdvojiti na poseban racun obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke). Od travnja 2005. godi-
ne postotak izdvajanja kunskog dijela obvezne pricuve je fiksan i iznosi 70%.

U stupcu 9 iskazuje se dio ukupno obracunate obvezne pri¢uve u stranoj valuti koji su banke izdvojile na devi-
zne ra¢une Hrvatske narodne banke. Postotak izdvajanja deviznog dijela obvezne pricuve obracunatog na osnovi
deviznih sredstava nerezidenata i deviznih sredstava primljenih od pravnih osoba u posebnom odnosu prema
banci iznosi 100%, a postotak izdvajanja preostaloga deviznog dijela obvezne pri¢uve iznosi 60%.

U stupcu 10 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije svih oblika kunskih imobiliziranih sredstava, koja
ukljucuju obracunatu obveznu pri¢uvu i ostale obvezne depozite kod HNB-a.

U stupcu 11 iskazuje se vagana prosjecna stopa remuneracije na izdvojena sredstva u stranoj valuti, ukljucujuéi
sredstva grani¢ne obvezne pri¢uve (od kolovoza 2004. godine). Od lipnja 2005. godine Hrvatska narodna banka
placa naknadu po stopi koja je za izdvojena sredstva u ameri¢kim dolarima jednaka 50% U.S. Federal Funds Tar-
get Rate, a u eurima 50% ECB Minimum Bid Refinance Rate na dan izdvajanja deviznog dijela obvezne pricuve.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka

prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

1998. prosinac 2219 1,65 4455 850,4 13774 1413
1999. prosinac 179,6 1,30 1.183,6 13111 1.507,6 3739
2000. prosinac 638,8 10.721,4 3,32 80,1 24853 1.692,7 2.006,5
2001. prosinac 794.4 17.247,4 3,23 26 2.656,2 2.630,8 3.360,9
2002. prosinac 1.225,0 10.398,0 3,53 0,6 4.965,5 12739 42795
2003. prosinac 451,6 20.561,4 0,98 501,6 0,0 4316,0 3.073,.2
2004. prosinac 1.495,5 26.126,1 2,64 0,0 00 0,0 4.581,7
2005. prosinac 672,5 20.493,4 0,96 0.2 00 0,0 41633
2006. prosinac 840,8 20.239,1 0,83 0,0 0,0 0,0 5.993,7
2007. sijecan] 560,9 19.754,3 0,55 01 00 0,0 6.830,1
veljata 4659 17.981,7 0,45 58 00 0,0 57317

ozujak 599,2 17.066,6 0,58 517 00 0,0 4.9549

travanj 5235 17.9413 0,50 58 00 0,0 3.990,1

svibanj 604,4 18.619,1 0,57 5,7 00 0,0 2.9541

lipanj 862,0 20.836,6 081 30,6 00 0,0 3.629,0

srpanj 948,2 22.189,3 0,87 61,0 0,0 0,0 2.502,7

kolovoz 7564 24.793,4 0,69 Y 00 0,0 3.766,6

rujan 1.2539 26.547,4 1,14 933 00 0,0 3.999,5

listopad 847,6 28.521,0 0,77 708,6 00 0,0 5.542,9

studeni 694.8 29.523,2 0,62 1.195,3 0,0 0,0 6.642,4

prosinac 1.161,5 30.412,6 1,03 3304 0,0 0,0 4.449,4

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka

U tablici se iskazuju mjeseéni prosjeci dnevnih stanja nekih indikatora likvidnosti banaka. Stedionice se uklju-
¢uju od srpnja 1999. godine.

Stupac 3 iskazuje slobodna novéana sredstva u kunama, definirana kao ukupna novcana sredstva banke (na
racunu za namiru i u blagajni) umanjena za minimalno prosjecno stanje na racunu za namiru i u blagajni, pro-
pisano odlukama Hrvatske narodne banke.

U stupcu 4 iskazuju se slobodna novCana sredstva u stranoj valuti, definirana kao sredstva za odrzavanje ob-
vezne pricuve u stranoj valuti (efektivni strani novac i ¢ekovi u stranoj valuti, likvidna devizna potrazZivanja na
ra¢unima kod prvoklasnih inozemnih banaka i blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u stranoj valuti) uma-
njena za minimalno potrebno stanje tih sredstava u istom razdoblju.

U stupcu 5 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postotni udio mjese¢nog prosjeka dnevnih stanja slobod-
nih novéanih sredstava u kunama (stupac 3) u mjeseénom prosjeku dnevnih stanja depozita koji ¢ine osnovicu
za obracun obvezne pricuve.

U stupcu 6 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja koristenih sekundarnih izvora likvidnosti. Sekundarni
izvori likvidnosti obuhvacaju: lombardne kredite (od prosinca 1994. godine), kratkoro¢ne kredite za likvidnost
(od veljace 1999. godine) te nepodmirene dospjele obveze prema Hrvatskoj narodnoj banci.

U stupcu 7 iskazuje se mjese¢ni prosjek dnevnih stanja dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narod-
ne banke u kunama (do prosinca 1994. godine taj je iznos bio umanjen za dio dragovoljno upisanih blagajnickih
zapisa Hrvatske narodne banke kojima su se banke sluZile za odrZavanje propisane minimalne likvidnosti).
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U stupcu 8 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u
stranoj valuti (u eurima i ameri¢kim dolarima).

U stupcu 9 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja upisanih trezorskih zapisa Ministarstva financija u kuna-
ma. Do rujna 2002. iskazuje se diskontirana vrijednost trezorskih zapisa, a od listopada 2002. godine iskazuje
se njihova nominalna vrijednost.

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez valutne klauzule

mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

1998. prosinac 10,00 1591 16,06 16,22 14,89 20,77 20,80 19,92 11,73 11,48 13,16
1999. prosinac 9,92 12,78 13,54 13,52 10,55 20,83 20,84 20,39 15,14 1531 14,16
2000. prosinac 2,39 4,45 10,45 10,45 6,81 20,30 20,33 19,05 9,90 9,64 12,97
2001. prosinac 2,49 2,18 9,51 9,49 543 18,81 18,85 14,88 11,42 10,06 13,14
2002. prosinac 1,58 1,89 10,91 11,24 744 15,16 15,28 9,84 71,32 6,48 7,88
2003. prosinac 547 7,02 11,45 11,80 8,02 14,89 15,01 12,38 8,51 6,14 10,69
2004. prosinac 3,55 6,02 11,44 11,71 833 1419 14,21 12,29 931 6,90 11,16
2005. prosinac 2,29 3,61 991 9,99 71 11,26 13,18 535 8,75 6,48 10,35
2006. prosinac 2,02 3,52 9,07 9,37 6,75 11,84 13,21 4,67 7,53 5,86 9,44
2007. sijecanj 1,79 3,57 9,56 9,72 6,92 11,96 13,10 4,54 8,54 6,35 9,45
veljata 2,19 3,79 9,59 9,83 7,03 12,10 13,18 47 8,40 6,79 9,39

ozujak 2,68 3,60 899 9,45 6,68 12,14 13,17 482 7,44 579 9,17

travanj 3,24 3,76 9,36 9,64 6,80 12,22 13,16 5,08 811 6,38 9,07

svibanj 3,84 4,27 9,21 9,52 6,74 12,23 13,16 5,55 7,9 6,54 8,79

lipanj 511 5,54 9,28 9,69 7,03 12,29 13,18 512 784 6,52 871

srpanj 487 6,50 9,13 9,51 6,77 12,30 13,17 534 1,75 6,64 8,45

kolovoz 2,85 4,25 9,46 10,02 1,12 12,16 13,23 495 742 6,53 7,95

rujan 4,05 527 9,53 10,06 7,04 12,21 13,22 572 7,80 6,53 8,17

listopad 6,25 1,75 9,02 9,33 123 10,80 13,22 4,55 7,60 6,84 781

studeni 6,41 147 9,52 10,00 7,24 12,36 13,22 497 743 6,83 1,74

prosinac 533 6,71 9,32 9,74 739 12,34 13,19 495 7,50 6,66 8,01

Relativna vaznost® = = 11,18 63,39 33,38 30,01 26,93 3,08 14,39 5,43 8,96

* Relativna vaznost izraCunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno razdoblje
obuhvaceno u tablici).

Napomena: Zbog promjene metodologije statistike kamatnih stopa od 1. sije¢nja 2002. doslo je do loma u vremenskoj seriji, Sto se posebice odrazava na kamatne stope prikazane u stupcima 5, 6 7.
Naime, iz kratkorocnih kredita trgovackim drustvima iskljuceni su, medu ostalim, medubankovni krediti, odobravani uz relativno niske kamatne stope. Na porast kamatnih stopa utjece i metodologija

ponderiranja, pri Cemu se za sve komponente koriste iznosi novoodobrenih kredita, uz iznimku okvirnih kredita, za koje se kao ponder koriste knjigovodstvena stanja, a Ciji je relativan udio novim
obuhvatom porastao.

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez valutne klauzule

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne klauzule,
iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na
kunske kredite bez valutne klauzule odobrene pravnim osobama (koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni
sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovniStvu, iskazani na godisnjoj razini.

Od sijeénja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez
valutne klauzule odobrene samo trgovackim drustvima i stanovnistvu, iskazani na godiSnjoj razini.

Do veljac¢e 1996. godine u stupcima 3 i 4 iskazivale su se kamatne stope na medubankovnom nov¢anom tr-
ZiStu, prema podacima TrZista novca Zagreb. Od ozujka 1996. godine nadalje iskazuju se kamatne stope na
nov¢anom trziStu izraCunate kao vagani mjese¢ni prosjek vaganih dnevnih stopa ostvarenih posebno u trgovini
prekono¢nim kreditima, a posebno u trgovini ostalim kreditima na TrziStu novca Zagreb. U razdoblju od svibnja
1998. godine do sije¢nja 2001. godine povrat kredita dobivenih na prekonoénom medubankovnom trZistu bio je
osiguran sredstvima obvezne pricuve banaka izdvojene kod HNB-a. U stupcima od 5 do 13 iskazuju se vagani
prosjeci mjesecnih kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i prema sektorima, pri cemu kamatne stope
na kratkoro¢ne kredite trgovackim drustvima ukljucuju i kamatne stope na kredite s dospijeéem na zahtjev.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite bez valutne klauzule dobiveni su na osnovi redovitih
izvje$éa banaka. Osnova za izraGunavanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji su uz pripadajuéu kamatnu
stopu pusteni u tecaj u izvjeStajnom mjesecu, osim kamatnih stopa na okvirne kredite na Zirora¢unima i tekuc¢im
racunima, za koje su vagani prosjeci izraCunati na osnovi stanja tih kredita na kraju izvjeStajnog mjeseca.
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Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valuthom klauzulom
i na kredite odobrene u eurima

mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske kredite s valutnom klauzulom
Kamatne stope na kredite u eurima
Na kratkorocne kredite Na dugorocne kred

Ukupni

prosiek | Ukupni | & Ukupni | T m Ukupni | Nakrat- | Nadu-

vackim vackim korocne gorocne
drustvima druStvima | s kredite kredite

prosjek prosjek prosjek

1998. prosinac 13,04 14,28 14,25 13,64 11,15 10,55 12,12 6,95 837 571
1999. prosinac 12,53 13,66 13,54 17,21 10,81 10,46 11,65 6,75 743 6,07
2000. prosinac 10,74 11,17 11,10 13,59 10,52 9,41 11,64 1,70 749 8,05
2001. prosinac 9,29 9,45 9,45 11,30 9,20 7,52 10,79 594 570 121
2002. prosinac 8,25 9,34 8,72 11,37 7,98 6,37 9,50 742 10,11 5,91 6,66 544
2003. prosinac 7,07 721 7,00 8,66 7,03 5,76 8,04 6,02 9,70 5,62 6,22 518
2004. prosinac 6,89 7,25 7,09 847 6,77 5,55 1,13 571 8,79 534 592 483
2005. prosinac 6,18 6,52 6,34 791 6,07 518 6,98 4,95 8,10 5,29 528 530
2006. prosinac 6,30 6,56 6,29 833 6,22 6,21 6,22 475 7,57 5,65 6,19 534
2007. sijecanj 6,15 6,39 6,11 175 6,10 584 6,28 475 7,73 6,00 631 5,64
veljaca 631 6,33 6,06 7,60 6,31 6,11 6,40 4380 7,80 6,01 6,05 593

ozujak 6,33 6,53 6,44 6,80 6,30 6,03 6,44 4,87 7,69 6,12 6,15 6,09

travanj 6,11 6,69 6,51 7,18 6,01 593 6,06 4,85 739 6,15 6,17 6,12

svibanj 6,12 6,56 6,59 6,49 6,05 6,32 591 490 711 6,28 6,41 6,03

lipanj 598 6,54 6,53 6,59 589 581 597 4,86 711 6,32 6,32 6,32

srpanj 6,11 6,33 6,20 717 6,05 5,96 6,15 4,92 7,26 6,52 6,58 6,44

kolovoz 6,46 6,86 6,96 6,19 6,37 6,28 6,46 4,92 771 6,71 6,82 6,40

rujan 6,86 6,74 6,80 6,55 6,89 6,56 1,07 4,96 8,16 6,73 6,74 6,69

listopad 6,64 6,80 6,82 6,69 6,60 6,04 7,15 513 8,36 6,81 6,66 7,10

studeni 6,37 5,85 5,84 6,19 6,88 6,37 7,23 523 8,59 6,63 6,96 6,34

prosinac 673 6,86 6,86 6,84 6,66 6,51 6,80 512 824 6,79 6,59 7,10

Relativna vaznost® 16,58 5,86 5,35 0,51 10,71 5,04 5,67 2,62 3,05 5,65 342 2,22

? Relativna vaznost izraCunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u tecaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjeStajno razdoblje
obuhvaceno u tablici).

Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i na
kredite odobrene u eurima

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom
i na kredite odobrene u eurima, iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica)
na kunske kredite s valutnom klauzulom i kredite u eurima (odnosno njemackim markama) odobrene pravnim
osobama (koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i
nerezidente) i stanovniStvu, iskazani na godi$njoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa banaka na kunske kredite s
valutnom klauzulom i na kredite u eurima odobrene samo trgovackim drustvima i stanovnistvu, iskazani na
godisnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite u eurima dobiveni su
na osnovi redovitih izvjes¢a banaka. Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji su uz pri-
padajucu kamatnu stopu pusteni u tecaj u izvjeStajnom mjesecu.

U stupcima od 3 do 11 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti
i prema sektorima, pri ¢emu kamatne stope na kratkoro¢ne kredite trgovackim drustvima ukljuc¢uju i kamatne
stope na kredite s dospije¢em na zahtjev.

Kamatne stope na kredite odobrene u eurima prikazane u stupcima 12, 13 i 14 odnose se do prosinca 2001.
godine na kredite pustene u tecaj u njemackim markama u izvjeStajnom mjesecu, a od sije¢nja 2002. godine na
kredite pustene u tecaj u eurima, pri éemu se vagani prosjeci izraCunavaju na osnovi njihove protuvrijednosti
u kunama, obracunate po tekucem tecaju. Krediti pusteni u tecaj u ostalim stranim valutama nisu obuhvaceni
ovom tablicom.
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Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez valutne klauzule

mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske depozite bez valutne klauzule
S Na orocene depozite
Na Ziroracuni- " . 7 .
Ukupni prosiek | ma i tekugim Ukupni Na kratkorocne depozite Na dugorocne depozite

ragunima rosjek : brosi - Trgovackih Trgovackih
prosj Ukupni prosj Ukupni prosjek | Stanovnistva drutava

1998. prosinac 411 231 773 7,63 9,47 7,15 10,19 10,72 9,56
1999. prosinac 421 2,24 8,87 879 9,62 838 10,96 11,56 10,18
2000. prosinac 3,40 1,64 7,20 713 744 7,03 8,89 9,19 8,63
2001. prosinac 2,76 1,40 5,68 5,60 6,35 538 735 793 6,70
2002. prosinac 1,55 0,94 3,64 3,83 439 2,86 6,05 7,24 3.23
2003. prosinac 1,66 0,75 4,46 4,46 3,62 4,69 4,58 490 282
2004. prosinac 1,83 074 411 411 3,93 413 410 4,65 3,30
2005. prosinac 1,58 0,61 3,36 334 3,89 3,23 412 5,04 349
2006. prosinac 1,91 0,56 2,98 2,94 410 2,69 432 4,98 311
2007. sijecanj 2,06 0,54 3,56 343 415 3,12 407 472 3,97
veljata 2,07 0,53 3,46 341 413 3,12 4,46 4,85 3,65

ozujak 2,05 0,54 3,48 334 4,04 3,10 413 482 4,02

travanj 2,06 0,54 3,58 344 4,03 3,24 4,28 520 414

svibanj 2,16 0,55 3,75 3,65 412 3,50 432 5,20 416

lipanj 2,40 0,55 4,55 4,52 412 4,63 475 5,15 4,68

srpanj 2,45 0,49 4,95 4,86 4,20 5,02 588 530 6,03

kolovoz 231 0,48 425 414 431 410 520 551 513

rujan 2,50 0,49 482 4,69 429 471 6,04 5,44 6,23

listopad 2,60 0,47 5,65 5,57 443 577 6,36 5,66 6,54

studeni 2,64 0,47 5,94 591 441 6,21 6,24 5,40 6,45

prosinac 2,67 0,49 542 534 447 548 6,28 545 6,45

Relativna vaznost® 62,38 34,45 24,98 22,68 3,16 19,52 2,30 0,37 1,93

¢ Relativna vaZnost izraunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjeStajno razdoblje
obuhvaceno u tablici).

Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez valutne klauzule

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne klauzule,
iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa banaka (bez $tedionica) na
kunske depozite bez valutne klauzule primljene od pravnih osoba (koje su ukljuéivale trgovacka drustva, javni
sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskazani na godis$njoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez
valutne klauzule primljene od trgovackih drustava i stanovniStva, iskazani na godiSnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite bez valutne klauzule banaka dobiveni su na osnovi redovitih
izvje$¢a banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite (depozite na Ziro-
racunima i tekuéim ra¢unima, Stedne depozite stanovnisStva po videnju i oroéene depozite) bez valutne klauzule.
U stupcu 4 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na depozite na Ziroracunima i tekuéim racuni-
ma trgovackih drustava bez valutne klauzule (do prosinca 2001. godine pravnih osoba) i stanovni§tva, dok se u
stupcu 5 iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na ukupne oroéene depozite bez valutne klauzule.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih orocenih depozita bez valutne klauzule su iznosi pri-
mljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca, dok su kod Ziroracuna i tekuéih racuna osnova za izraunavanje vaganih
prosjeka knjigovodstvena stanja tih depozita na kraju izvjeStajnog mjeseca. Pri izracunavanju prosje¢nih ka-
matnih stopa na ukupne kunske depozite bez valutne klauzule (stupac 3) sve su komponente vagane na osnovi
stanja pripadajuéih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Kunski i devizni depoziti koji sluze kao polog za odobravanje kredita obuhvaceni su podacima u tablici, dok se
ograniceni depoziti (sredstva deponirana za placanje uvoza i ostali ograni¢eni depoziti) ne ukljuuju u izradu-
navanje vaganih prosjeka.

187




Tablica G4a: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valuthom klauzulom
i na devizne depozite

mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Na kratkorocne | Na dugorocne
depozite depozite

1998. prosinac 141 1,67 5,58 3,98 2,09 2,38 240 0,72 0,74
1999. prosinac 6,62 6,91 1,10 4,23 1,80 1,95 2,04 0,78 1,30
2000. prosinac 5,54 594 2,16 347 1,03 0,99 1,23 0,65 1,29
2001. prosinac 458 492 2,56 2,60 071 071 0,81 0,82 0,40
2002. prosinac 2,92 3,45 1,48 2,55 0,50 0,52 0,41 0,52 0,38
2003. prosinac 3,48 3,74 5,55 2,22 031 035 0,23 0,23 0,15
2004. prosinac 417 3,61 5,19 2,65 031 034 0,22 0,22 0,21
2005. prosinac 3,99 3,63 477 2,61 027 027 0,17 0,27 0,76
2006. prosinac 3,67 3,30 4,07 2,94 0,25 023 0,17 0,32 0,44
2007. sijecanj 3,85 3,98 4,22 2,99 0,25 023 0,16 0,37 0,40
veljaca 3,96 3,56 431 3,01 025 023 0,17 0,34 0,46

ozujak 415 3,52 4,46 3,04 0,25 023 0,16 0,33 0,45

travanj 3,85 3,54 437 3,13 0,25 023 0,16 0,35 0,43

svibanj 3,71 3,58 4,51 311 0,25 0,24 0,17 0,36 0,40

lipanj 389 3,74 4,58 3,08 0,26 024 0,17 035 0,59

srpanj 3,68 3,89 476 3,22 0,25 023 0,17 0,34 0,48

kolovoz 3,96 3,79 474 3,33 0,26 023 0,17 033 0,60

rujan 4,12 3,74 4,64 3,28 0,25 023 0,16 0,32 0,58

listopad 413 3,80 4,56 338 025 023 0,16 032 0,63

studeni 3,85 418 430 341 027 022 0,15 0,41 0,65

prosinac 3,98 3,76 435 3,44 0,25 022 0,15 0,36 0,43

Relativna vaznost® 0,77 0,66 0,09 36,86 19,52 13,44 1,55 3,99 0,53

2 Relativna vaznost izracunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno razdoblje
obuhvaceno u tablici).

®0d ukupnog iznosa depozita na koje se odnosi ova kamatna stopa, 17,20 posto odnosi se na trgovacka drustva.

Tablica G4 a i b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valuthom klauzulom i
na devizne depozite

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa banaka na kunske depozite s valutnom klauzu-
lom i devizne depozite, iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na
kunske depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od pravnih osoba (koje su ukljudivale trgo-
vacka drustva, javni sektor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva, iskazani
na godis$njoj razini.

Od sijeénja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite s
valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od trgovackih drustava i stanovnistva, iskazani na godi$njoj
razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite banaka dobiveni su na
osnovi redovitih izvjeS¢a banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na ukupne kunske $tedne depozite po videnju
i oroCene depozite s valutnom klauzulom trgovackih drustava (do prosinca 2001. godine pravnih osoba) i sta-
novnistva, dok se u stupcima 4 i 5 iskazuju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa na kratkoro¢ne odnosno
dugoroéne oroéene depozite.

Kamatne stope na devizne depozite odnosile su se do prosinca 2001. godine na depozite primljene u njemac-
kim markama i ameri¢kim dolarima, dok se od sije¢nja 2002. godine odnose na depozite primljene u eurima
i americkim dolarima, pri éemu se vagani prosjeci izraunavaju na osnovi njihove protuvrijednosti u kunama,
obracunate po tekucem tecaju. Depoziti primljeni u ostalim stranim valutama nisu obuhvaceni podacima iska-
zanim u ovoj tablici.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oroenih depozita s valutnom klauzulom i oro¢enih
deviznih depozita su iznosi primljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca, dok su kod $tednih depozita po videnju s
valutnom klauzulom osnova za izracunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja tih depozita na kraju
izvjeStajnog mjeseca. Pri izraCunavanju prosje¢nih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite s valutnom klau-
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Tablica G4b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom
i na devizne depozite
mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na devizne depozite
Na orocene depozite

Na kratkorocne depozite Na dugorocne depozite

[

1998. prosinac 489 4,49 5,42 6,16 2,84 537 7,29 7,68 8,59 4,93 6,92
1999. prosinac 543 517 4,93 6,39 397 6,00 6,59 6,64 8,09 3,66 6,77
2000. prosinac 451 436 3,65 515 459 6,62 5,56 517 6,61 597 8,53
2001. prosinac 3,54 335 3,42 3,23 3,60 2,44 4,59 472 442 4,58 023
2002. prosinac 3,13 2,96 321 221 2,89 143 4,59 4,69 3,84 3,46 230
2003. prosinac 2,64 2,46 2,83 1,65 229 1,08 3,69 471 313 2,85 1,64
2004. prosinac 2,85 2,65 3,01 1,69 2,46 2,28 420 485 313 3,61 2,65
2005. prosinac 3,07 2,94 2,99 1,76 2,63 434 3,69 4,25 0,48 439 -
2006. prosinac 3,82 376 3,16 2,05 4,24 584 4,25 447 2,26 479 4,61
2007. sijecanj 3,80 371 319 2,14 439 578 4,44 451 332 379 6,29
veljata 3,86 377 321 2,15 4,50 5,88 445 4,54 3,97 2,65 2,00
ozujak 3,87 377 3,16 2,08 4,59 5,89 447 4,56 371 3,95 181
travanj 3,92 384 3,16 2,10 474 5,96 4,53 4,59 3,89 4,24 -
svibanj 4,00 3,93 321 2,09 451 5,57 452 4,58 3,64 417 5,17
lipanj 4,05 4,02 320 2,16 4380 5,72 430 431 371 494
srpanj 423 4,17 3,28 211 487 6,02 4,69 471 3,84 5,25 2,96
kolovoz 4,16 4,05 343 2,24 4,67 5,89 479 4,80 3,90 5,49 -
rujan 4,16 4,09 337 2,16 476 5,92 467 472 348 485 485
listopad 430 4,25 3,39 2,52 4,95 5,95 472 471 3,80 4,92 0,00
studeni 434 4,28 3,50 2,49 5,00 5,61 474 479 3,58 4,84 311
prosinac 432 425 347 2,60 5,10 533 4,80 483 3,84 513 2,19
Relativna vaznost* 17,34 1511 1,36 0,47 5,98 1,30 2,23 2,01 0,08 0,08 0,00

* Relativna vaZnost izraunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjeStajno razdoblje
obuhvaceno u tablici).

zulom (stupac 3) od sijecnja 2002. godine sve su komponente vagane na osnovi stanja pripadajuéih depozita na
kraju izvjeStajnog razdoblja.

Prosjeéna kamatna stopa na ukupne devizne depozite prikazana u stupcu 6 odnosi se na vagani prosjek mjesec-
nih kamatnih stopa na $tedne depozite po videnju i na oroene depozite s valutnom klauzulom, pri emu su sve
komponente vagane na osnovi stanja pripadajucih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izraunavanje vaganih prosjeka mjeseénih kamatnih stopa na ukupne devizne $tedne depozite po
videnju (stupac 7) jesu stanja pripadajuéih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka mjese¢nih kamatnih stopa na ukupne devizne oroéene depozite (stu-
pac 12) jesu iznosi pripadajucih depozita koji su primljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca. Isto se odnosi i na
vagane prosjeke mjeseénih kamatnih stopa na ukupne kratkoro¢ne devizne oroéene depozite (stupac 13) i na
ukupne dugoro¢ne devizne oroéene depozite (stupac 18).
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Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima placanja
u milijunima EUR, tekuci tecaj

2007.

A. Kupnja stranih sredstava placanja

1. Pravne osobe 1.505,1 2.055,5 1.157,5 1.362,0 15345 1.947,7 15111 2.339,2 1.663,7 1.790,3 4.063,7 37218 32179
2. Fizicke osobe 398,0 376,1 4033 418,0 6348 586,1 452,6 639,3 589,2 901,0 6736 3218 292,1
2.1. Domace fizicke osobe 379,5 3614 379,7 393,0 5938 5378 385,0 5333 486,4 8105 6438 306,6 2811
2.2. Strane fizitke osobe 185 148 23,6 25,0 40,9 183 67,6 106,0 102,9 90,5 298 15,3 11,0
3. Domace banke 1.530,6 1.375,2 1.219,7 1.518,0 1512,8 1.493,7 1.536,5 1.308,3 1.026,7 14433 2.939,8 1.8444 2.862,9
4. Strane banke 6182 6735 545,0 614,0 597,1 2931 282,1 3464 202,0 2126 6418 269,1 516,3
5. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 4.051,8 4.480,4 3.325,6 3.912,0 4.339,8 4.321,2 3.782,3 4.633,1 34816 43411 8.318,9 6.157,2 6.889,2
B. Prodaja stranih sredstava placanja
1. Pravne osobe 1.960,8 19118 1.669,6 1.795,5 1.803,7 21179 1.989,3 21544 2.116,2 2.376,4 4.072,6 3.532,8 3.023.8
2. Fizicke osobe 331,1 257,0 2281 2143 4805 261,5 197,9 402,2 390,9 264,1 508,6 31,8 320,1
2.1. Domace fizicke osobe 3219 2552 2262 2716 4778 259,3 192,0 397,6 386,5 2612 505,9 3684 3186
2.2. Strane fizitke osobe 32 17 19 27 28 23 59 46 45 29 26 34 15
3. Domace banke 1.530,6 1.375,2 1.219,7 1518,0 15728 1.4937 1.536,5 1.308,3 1.026,7 14433 2.939,8 1.8444 2.862,9
4. Strane banke 267,2 360,2 191,1 168,4 159,8 581,9 3111 5294 251,2 359,3 4189 2849 3959
5. Hrvatska narodna banka 0,0 1710 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 139,0 0,0 0,0 355,2 0,0 167,8
Ukupno (1+2+3+4+5) 4.089,6 4.081,1 3.308,6 3.756,1 4.016,8 4.455,0 4.095,5 45333 3.785,0 44430 8.295,1 6.034,0 6.770,5

C. Neto kupnja stranih sredstava placanja
banaka (A-B)

1. Pravne osobe —455,6 1438 -512,1 —433,4 -269,2 -170,2 —478,2 1847 —452,5 -586,2 -89 189,0 1941
2. Fizicke osobe 66,9 119,2 1753 1438 154,3 3246 2541 2311 1983 636,9 165,1 -50,0 -28,0
2.1. Domace fizicke osobe 51,6 106,2 1535 1214 116,1 2785 193,0 1357 99,9 5493 1379 61,8 =315
2.2. Strane fizicke osobe 15,3 130 217 224 382 46,0 61,7 1014 98,4 87,6 27,2 11,9 9,6
3. Strane banke 351,0 3133 3539 4456 4319 -288,1 -89,6 -183,0 —49,2 -146,7 2228 -15,8 1204
4. Hrvatska narodna banka 0,0 -171,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -139,0 0,0 0,0 —355,2 0,0 -167,8
Ukupno (1+2+3+4) -318 399,3 17,0 155,9 3230 -1338 -313,2 99,9 -3034 -96,0 238 1232 118,7
BiljeSka: Ostale transakcije Hrvatske narodne
banke
Kupnja stranih sredstava placanja 31 0,0 0,0 0,2 0,0 03 0,6 0,2 0,0 03 0,2 038 25
Prodaja stranih sredstava placanja 4159 57,0 00 64,9 308 0,0 50 0,0 0,0 33 10,9 0,0 50

Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima plaé¢anja

Podaci o trgovanju banaka stranim sredstvima plaéanja obuhvacaju promptne (spot) transakcije kupnje i prodaje
stranih sredstava pladanja na domaéem deviznom trZi$tu. Promptni poslovi su ugovorene transakcije kupopro-
daje deviza koje se realiziraju najkasnije u roku od 48 sati.

Transakcije su klasificirane prema kategorijama sudionika (pravne i fizi¢ke osobe, domade i strane banke i Hr-
vatska narodna banka). Izvor podataka su izvje$¢a banaka o trgovanju stranim sredstvima placanja i podaci iz
statistike platnog prometa s inozemstvom.

Ostale transakcije HNB-a obuhvadaju prodaje i kupnje stranih sredstava placanja koje Hrvatska narodna banka
obavlja za Ministarstvo financija.
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Tablica H1: Platna bilanca — svodna tablica

u milijunima EUR

Gospodarski odnosi s inozemstvom

A. TEKUGE TRANSAKCIJE (1+6) -1.888,8 -1.4337 -1.975,6 -2.692,4 —3.206,4 -2.021,3 -1.380,7 2.087,2 -1.891,7
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -3.133,3 -2.625,5 -3.159,5 -3.798,6 —4.251,4 —2.266,8 -1.650,5 1.8240 -2.158,1
1.1. Prihodi 13.590,1 14.952,8 15.990,2 17.888,9 19.660,9 3.130,0 4.849,4 77212 3.960,3
1.2. Rashodi -16.723 5 -17.5783 -19.149,7 —21.687,5 -23912,3 -5.396,8 —6.499,9 -5.897,2 -6.1184
2. Roba i usluge (3+4) -2.038,1 -1.955,3 -2.200,2 -2.633,8 -3.114,0 —2.060,5 -1.003,1 2.015,7 -2.066,1
2.1. Prihodi 13.140,6 14.2435 15.2729 16.997,7 18.371,5 28178 4517,7 7.407,7 3.628,2
2.2. Rashodi -15.178,7 -16.198,8 -17.473,2 -19.631,5 —21.485,5 —4.8784 -5.5208 -5.392,0 -5.6944
3. Roba -6.971,2 -6.724,2 -1.518,0 -8.344,2 -9.434,0 -2.159,1 -2.528,1 -2.310,6 -2.436,2
3.1. Prihodi 5.574,7 6.606,8 7.220,3 8.463,6 9.192,5 2.046,3 2.3089 2.360,8 2.476,5
3.2. Rashodi -12.5459 -13.3309 -14.738,3 -16.807,8 -18.626,5 —4.205,5 —4.837,0 46714 —4.912,6
4, Usluge 49330 47689 5.317,7 5.710,4 6.319,9 98,6 1.525,0 4.326,3 370,0
4.1. Prihodi 7.565,9 7.636,7 8.052,6 85341 9.179,0 7715 2.2088 5.046,9 1.151,7
4.2. Rashodi -2.632,8 -2.867,8 -2.7349 -2.8237 —2.859,1 —-672,9 —683,8 -720,6 —781,7
5. Dohodak -1.095,2 -670,2 —959,2 -1.164,8 -1.137,4 -206,3 —647,4 -191,7 -92,0
5.1. Prihodi 4495 709,3 7173 8912 1.2894 312,1 3317 3135 3321
5.2. Rashodi —1.5447 -1.3796 -1.676,5 —2.056,0 —2.426,8 5184 -979,1 -505,2 —424,1
6. Tekuci transferi 1.2445 1.191,8 11838 1.106,2 1.045,0 2455 269,8 263,2 266,5
6.1. Prihodi 1.538,7 1.584,6 16284 1.638,3 1.5739 356,1 4032 3879 4268
6.2. Rashodi —294,2 -392,8 —444.6 -532,1 -529,0 -110,6 -1334 —124,7 -160,4
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 2.716,9 24836 29299 3.583,9 4.1440 1.309,0 14174 126,7 1.290,9
B1. Kapitalne transakcije 101,9 314 53,8 -13338 342 7,0 9,0 12,1 54
B2. Financijske transakcije, iskljucujuci med. pricuve 3.850,5 24953 3.697,9 5.129,9 48314 2.110,1 1.072,5 -196,5 1.845,3
1. Izravna ulaganja 1.656,9 670,8 1.2758 2.561,2 34194 1.261,4 950,6 500,3 707,1
1.1. U inozemstvo -105,5 -2788 -192,1 -176,7 —206,5 -99,2 —64,0 -338 -94
1.2. U Hrvatsku 1.762,4 949,6 1.467,9 2.7319 3.625,9 1.360,6 1.014,6 534,1 716,6
2. Portfeljna ulaganja 867,6 281,1 -1.177,9 —541,3 -348 -387,4 36,3 1848 1315
2.1. Sredstva 1216 -736,1 -571,2 —472,5 —404,6 -3145 -3289 69,5 1693
2.2. Obveze 746,0 1.023,2 —606,7 —749 369,8 -729 365,2 1153 -378
3. Financijski derivati 0,0 0,0 -88,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Ostala ulaganja 1.326,0 1.537,4 3.688,4 3.116,0 1.446,8 1.236,1 85,6 -881,6 1.006,7
4.1. Sredstva -2.216,9 -575,1 898,7 —7745 -16133 3315 -340,2 -1.042,4 -562,3
4.2. Obveze 3.542,9 21124 2.789,7 3.890,6 3.060,1 904,6 4258 160,7 1.569,0
B3. Medunarodne pricuve -1.235,5 43,0 -821,8 -1.412,2 -121,6 —808,1 3359 310,5 —-559,8
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -828,1 -1.049,9 -954,2 —-891,4 -931,5 7123 -36,7 -2.2139 600,7

2 Preliminarni podaci

NAPOMENA: U poziciji neto pogreSaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljeZeni u evidenciji banaka.

Tablice H1 — H6: Platna bilanca

Platna bilanca Republike Hrvatske sistematican je prikaz vrijednosti ekonomskih transakcija hrvatskih rezidena-
ta s inozemstvom u odredenom razdoblju. Sastavlja se u skladu s metodologijom koju je preporu¢io Meduna-
rodni monetarni fond (Priru¢nik za sastavljanje platne bilance, 5. izdanje, 1993.). Tri su vrste izvora podataka
za sastavljanje platne bilance: 1. izvje$¢a drZavnih institucija (DrZavnog zavoda za statistiku i Hrvatskog zavoda
za zdravstveno osiguranje), 2. specijalizirana izvjes¢a Hrvatske narodne banke (o ostvarenom platnom prometu
s inozemstvom, duzni¢kim odnosima s inozemstvom, monetarnoj statistici i medunarodnim pricuvama) te 3.
procjene i statisticka istraZivanja koje provodi Hrvatska narodna banka.

Platna bilanca Republike Hrvatske iskazuje se u tri valute: u euru (EUR), u americkom dolaru (USD) i kuni
(HRK). U sva tri slucaja koriste se isti izvori podataka i primjenjuju se ista nacela obuhvata transakcija i kom-
piliranja pojedinih stavki. Izvorni podaci iskazani su u raznim valutama, pa je vrijednost transakcija potrebno
preracunati iz originalne valute u izvjeStajnu valutu upotrebom tecajeva s tecajnice Hrvatske narodne banke na
jedan od sljedeéih nacina:

* primjenom srednjih teCajeva na dan transakcije,
* primjenom prosje¢nih mjese¢nih ili tromjese¢nih srednjih tecajeva kad nije poznat datum transakcije,

* primjenom tecaja na kraju razdoblja za izracun promjene vrijednosti transakcija izmedu dva razdoblja;
iz stanja iskazanih na kraju razdoblja u originalnoj valuti izracunava se vrijednost promjene u originalnoj
valuti, koja se primjenom prosje¢noga srednjeg teaja u promatranom razdoblju preraunava u vrijednost
promjene u izvjestajnoj valuti.
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H2: Platna bilanca - roba i usluge

u milijunima EUR

Roba -6.971,2 -6.724,2 -1.518,0 -8.344,2 -9.434,0 -2.159,1 -2.528,1
1. Prihodi 5.514,1 6.606,8 1.220,3 8.463,6 9.192,5 2.046,3 2.3089
1.1. lzvoz (fob) u vanjskotrgovinskoj statistici 5.464,4 6.453,8 7.069,4 8.251,6 9.001,6 2.009,8 22655
1.1. Prilagodbe za obuhvat 1104 153,0 150,9 212,0 1910 36,5 434
2. Rashodi -12.545,9 -13.330,9 -14.738,3 -16.807,8 -18.626,5 —4.205,5 -4.831,0
2.1. Uvoz cif u vanjskotrgovinskoj statistici -12.538,0 —13.354,4 —14.949,5 —17.104,7 —18.826,6 —4.270,2 —4.888,2
2.2. Prilagodbe za obuhvat —475,6 —474,7 -346,4 -341,1 -370,4 —64,6 -96,9
2.3. Prilagodbe za klasifikaciju 467,7 4981 5576 638,0 570,4 1294 148,1
Usluge 4.933,0 4.768,9 5.317,71 5.710,4 6.319,9 98,6 1.525,0
1. Prijevoz 252,2 299,3 376,1 4241 4495 89,2 1143
1.1. Prihodi 696,3 7913 880,3 9879 1.084,3 226,6 2751
1.2. Rashodi —444.1 —492,0 -504,2 —563,2 —634,8 -1374 -161,4
2. Putovanja — turizam 4.976,6 48223 5.394,9 5.708,7 6.034,0 101,1 1.457,9
2.1. Prihodi 55727 5.505,6 5.998,9 6.2933 6.747,9 2624 1.629,6
2.1.1. Poslovni razlozi 260,9 3282 504,0 388,4 389,2 56,5 1257

2.1.2. Osobni razlozi 53118 5.1774 5.4949 5.904,9 6.358,8 2059 1.5039

2.2. Rashodi -596,1 —683,3 —604,1 —584,6 -714,0 -161,3 -171,7
2.2.1. Poslovni razlozi -292,3 -297,3 —2674 -229,5 —266,9 —445 -60,2

2.2.2. 0sobni razlozi -303,8 -386,0 -336,7 -355,1 —447,0 -116,8 -111,4

2.3. Ostale usluge -295.8 -352,7 4533 —422,9 -163,5 -91,7 473
2.3.1. Prihodi 1.296,9 1.339,8 11734 1.2529 1.346,7 2825 3035

2.3.2. Rashodi -1.592,7 -1.692,5 -1.626,6 -1.6758 -15103 -374,2 -350,8

2 Preliminarni podaci

Stavke platne bilance koje se odnose na izvoz i uvoz robe slazu se od podataka Drzavnog zavoda za statistiku
0 ostvarenoj robnoj razmjeni Republike Hrvatske s inozemstvom. Ti se podaci u skladu s preporu¢enom meto-
dologijom prilagoduju za obuhvat i klasifikaciju. U skladu s tom metodologijom, izvoz i uvoz robe iskazuju se u
platnoj bilanci prema paritetu fob. Vrijednost izvoza prema tom paritetu ve¢ je sadrZana u spomenutom izvjeSéu
DZS-a, dok se vrijednost uvoza prema paritetu fob procjenjuje uz pomo¢ istrazivanja Hrvatske narodne banke
koje se provodi na stratificiranom uzorku uvoznika, na osnovi ¢ijih se rezultata procjenjuje udio usluga prijevoza
i osiguranja za koji se umanjuje originalna vrijednost uvoza prema paritetu cif iz navedenog izvjes¢a DZS-a. U
razdoblju od 1993. do 2001. godine taj je udio iznosio 7,10% (procijenjen samo na uzorku najveéih i velikih
uvoznika), dok od 2002. godine on iznosi 3,73%. Hrvatska narodna banka ponovo je provela istovrsnu anketu
krajem 2006. godine (za uvoz u prethodnoj godini). Nova je anketa pokazala da se udio troskova prijevoza i
osiguranja nastavio smanjivati te iznosi 3,03%. Taj se udio poceo primjenjivati od obracuna za prvo tromjesecje
2007. godine. U razdoblju od 1993. do 1996. vrijednost uvoza dopunjavala se procjenom uvoza u slobodne ca-
rinske zone, koji je od 1997. ukljucen u statistiku robne razmjene. Od 1996. godine izvoz i uvoz robe dopunjuju
se podacima o popravcima robe i opskrbi brodova i zrakoplova u pomorskim i zraénim lukama. Osim toga, od
1999. godine, na osnovi rezultata IstraZivanja o potro$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih putnika u
inozemstvu, stavka izvoza robe dopunjuje se procijenjenom vrijednos¢u robe prodane stranim putnicima i turi-
stima i iznesene iz Republike Hrvatske, a stavka uvoza robe dopunjuje se procijenjenom vrijednos$éu robe koju
su hrvatski gradani osobno uvezli iz susjednih zemalja (troS$kovi za tzv. shopping).

Na racunu usluga zasebno se vode usluge prijevoza, putovanja — turizma i ostale usluge. Prihodi i rashodi s
osnove usluga prijevoza su u razdoblju od 1993. do 1998. preuzimani iz evidencije platnog prometa s inozem-
stvom. Pocdevsi od 1999. godine, prihodi i rashodi s osnove prijevoza robe i putnika, kao i vrijednost pratecih
usluga, koji zajedno ¢ine ukupnu vrijednost tih usluga, sastavljaju se na osnovi rezultata Istrazivanja o transak-
cijama povezanim s uslugama medunarodnog prijevoza, §to ga provodi HNB. Zbog izrazito velike populacije
cestovnih prijevoznika, prihodi i rashodi s osnove cestovnog prijevoza ne preuzimaju se iz toga istrazivanja,
nego se sastavljaju upotrebom podataka o ostvarenom platnom prometu s inozemstvom. Kod usluge prijevoza
robe rashodi se dopunjuju dijelom tro$kova prijevoza i osiguranja koji se odnosi na uvoz robe koji pripada ne-
rezidentima, a koji se procjenjuje na osnovi svodenja vrijednosti uvoza prema paritetu cif na vrijednost uvoza
prema paritetu fob.

Prihodi od usluga pruZenih stranim putnicima i turistima, kao i rashodi koje su domaci putnici i turisti imali u
inozemstvu prikazuju se na poziciji Putovanja — turizam. U razdoblju od 1993. do 1998. ta se pozicija procje-
njivala upotrebom razliitih izvora podataka koji nisu osiguravali potpuni obuhvat u skladu s preporuéenom me-
todologijom, pa je stoga Hrvatska narodna banka od druge polovine 1998. godine pocela provoditi IstraZivanje
o potro$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih putnika u inozemstvu i koristiti se njegovim rezultatima
pri kompilaciji stavaka na poziciji Putovanja — turizam. Od pocetka 1999. godine rezultati toga istrazivanja, koje
se zasniva na anketiranju putnika (stratificirani uzorak) na graniénim prijelazima, kombiniraju se s podacima
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H3: Platna bilanca — dohodak i tekudéi transferi

u milijunima EUR

Dohodak -1.095,2 -670,2 -959,2 -1.164,8 -1.1374 -206,3 —647,4 -191,7 -92,0
1. Naknade zaposlenima 1839 2339 259,71 3132 494,2 118,1 1227 1255 1219
1.1. Prihodi 2173 2683 289,2 4043 5218 1254 1305 1334 1385
1.2. Rashodi -334 -34.4 -295 =311 -336 -13 -8 -19 -10,6
2. Dohodak od izravnih ulaganja —854,7 —441,6 -139,0 -983,8 -936,2 -171,6 -598,7 -135,3 -30,6
2.1. Prihodi 352 175,6 12,7 792 1704 57,9 58,1 344 199
0d Cega: Zadrzana dobit 317 1658 63,8 637 119,6 47,0 18,0 26,5 -19

2.2. Rashodi —889,9 -617,3 —851,8 -1.063,0 -1.106,6 —229,5 —656,8 -169,7 -50,6
0d Cega: Zadrzana dobit -587,9 -291,7 -570,5 -697,9 —495,6 -60,6 3224 -104,0 -85

3. Dohodak od portfeljnih ulaganja -238,1 -250,0 -211,6 -175,9 -158,6 -39,5 —40,2 —43,9 -351
3.1. Prihodi 0,0 32,7 46,2 574 751 15,2 212 16,0 22,6
3.2. Rashodi -238,7 -282,7 —263,8 -2333 —233,7 -54,7 614 -59,9 =577
4. Dohodak od ostalih ulaganja -185,7 -212,5 -262,3 -318,2 -536,7 -113,2 -131,2 -138,1 -154,2
4.1. Prihodi 197,0 2326 269,1 350,4 516,1 1136 1219 1296 151,0
4.2. Rashodi -382,7 —445,2 -5315 -728,6 -1.052,8 -226,8 -253,1 -267,7 -305,3
Tekuéi transferi 1.2445 11918 11838 1.106,2 1.045,0 2455 269,8 263,2 266,5
1. Drzava 70,5 26 97 -8,6 -16,7 -6,0 -42 -138 14
1.1. Prihodi 2131 1801 2196 255,7 260,2 54,6 65,6 53,7 86,3
1.2. Rashodi -142,6 -177,5 -209,9 —264,4 -276,8 -60,7 —69,7 —67,5 -789
2. Ostali sektori 1.174,0 1.189,2 11741 1.1148 1.061,7 251,5 2140 2110 259,1
2.1. Prihodi 1.325,6 1.404,5 1.408,8 1.382,5 13138 3014 3376 3342 340,6
2.2 Rashodi -151,6 -215,3 -234,6 -267,7 -252,1 -499 —63,6 -57,1 -815

2 Preliminarni podaci

Ministarstva unutarnjih poslova o ukupnom broju stranih i domacih putnika te s podacima o distribuciji stranih
putnika prema drzavama iz priopéenja o turizmu Drzavnog zavoda za statistiku kako bi se procijenile odgova-
rajuce stavke platne bilance.

Pozicija Ostale usluge sastavlja se upotrebom razli¢itih izvora podataka: osim prihoda i rashoda koji se odnose
na usluge osiguranja i komunikacijske usluge, koji se od 2001. utvrduju uz pomo¢ specijaliziranih statisti¢kih
istrazivanja HNB-a, vrijednosti svih ostalih usluga preuzimaju se iz statistike ostvarenoga platnog prometa s
inozemstvom.

Na racunu dohotka transakcije se rasporeduju u Cetiri osnovne grupe. Stavka Naknade zaposlenima sastavlja
se na osnovi ostvarenoga platnog prometa s inozemstvom. Dohoci od izravnih ulaganja, portfeljnih ulaganja,
odnosno ostalih ulaganja prikazuju se odvojeno. U okviru dohotka od izravnih ulaganja, koji se izraCunava na
osnovi Istrazivanja Hrvatske narodne banke o izravnim i ostalim vlasnickim ulaganjima, posebno se iskazuje
podatak o zadrzanoj dobiti. Za razliku od podataka o dividendama, taj podatak ne postoji za razdoblje od
1993. do 1996. jer se onda nije posebno iskazivao. Na osnovi statistickih podataka o duzni¢kim odnosima s
inozemstvom, pocevsi od 1997., dohodak od izravnih ulaganja ukljucuje i podatke o kamatama za kreditne od-
nose izmedu vlasni¢ki izravno povezanih rezidenata i nerezidenata. Dohodak od vlasnickih portfeljnih ulaganja
sastavlja se na osnovi istog istraZivanja, dok se podaci o dohotku od duznickih portfeljnih ulaganja sastavljaju
od 1999. godine na osnovi evidencije kreditnih odnosa s inozemstvom, koja obuhvaca i evidenciju dohotka koja
se odnosi na duznicke vrijednosne papire u vlasni$tvu nerezidenata. Dohodak od ostalih ulaganja obuhvaca
obracun kamata prema evidenciji kreditnih odnosa s inozemstvom. Valja spomenuti da je u 2007. doslo do pro-
mjene metodologije u dijelu koji se odnosi na evidenciju dohotka od duznickih ulaganja, i to tako da je uvedeno
evidentiranje dohotka na obra¢unskom nacelu. Znaci da se dohodak od duznickih ulaganja odnosno kamate
evidentiraju u trenutku njihova obracuna, a ne dospijeca odnosno naplate. U tom smislu doslo je i do revizije
povijesnih podataka od 1999. do 2006. godine.

Tekudi transferi prikazuju se odvojeno za sektor drzava i za ostale sektore. Evidencija platnog prometa s ino-
zemstvom koristi se kao glavni izvor podataka o tekuéim transferima za oba sektora. Osim poreza i troSarina,
mirovina te novéanih pomodi i darova, koji su ukljuceni u tekuce transfere oba sektora, sektor drzava obuhvaca
jo$ i podatke o medudrzavnoj suradnji, a ostali sektori sadrZavaju i podatke o radni¢kim doznakama. U teku-
ée se transfere kod sektora drzava takoder dodaju podaci o uvozu i izvozu robe bez placanja, koje dostavlja
Drzavni zavod za statistiku. U razdoblju od 1993. do 1998. tekudi transferi ostalih sektora obuhvacali su i
procjenu neregistriranih deviznih doznaka, koja je ¢inila 15% pozitivne razlike izmedu neklasificiranog priljeva i
neklasificiranog odljeva sektora stanovnistvo. Od 1993. do drugog tromjesecja 1996. Hrvatska narodna banka
procjenjivala je i dio odljeva s osnove tekucih transfera. Od 2002. priljevi i odljevi po tekuéim transferima ostalih
sektora dopunjuju se podacima specijaliziranoga statisti¢kog istrazivanja HNB-a o medunarodnim transakcija-
ma povezanima s uslugama osiguranja.
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H4: Platna bilanca - izravna i portfeljna ulaganja

u milijunima EUR

Izravna ulaganja 1.656,9 670,8 1.2158 2.561,2 34194 1.2614 950,6
1. Izravna ulaganja u inozemstvo -105,5 -218,8 -192,1 -176,1 —206,5 —-99,2 —64,0
1.1. Vlasnicka ulaganja i zadrzana dobit -101,9 —259,6 -121,0 -190,4 —2284 -82,0 —68,0
1.1.1. Sredstva -101,9 —260,0 -122,2 -190,4 -2304 -82,0 —68,0

1.1.2. Obveze 0,0 04 13 0,0 19 0,0 0,0

1.2. Ostala ulaganja =36 -19.2 112 13,7 22,0 -17,2 4,0
1.2.1. Sredstva -153 -23,6 59,8 -39 -119 -21,0 0,0

1.2.2. Obveze 11,7 44 -114 17,5 339 38 40

2. |zravna ulaganja u Hrvatsku 1.762,4 949,6 1.467,9 27319 3.625,9 1.360,6 1.014,6
2.1. Vlasnicka ulaganja i zadrZana dobit 1.349,8 6114 1.363,5 24350 25942 1.089,5 436,6
2.1.1. Sredstva -12 -224 0,0 01 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Obveze 13511 633,8 1.363,5 24351 2.594,2 1.089,5 436,6

2.2. Ostala ulaganja 4125 3382 104,4 302,9 1.031,7 2712 578,0
2.2.1. Sredstva -1,5 -178 0,0 16,6 -2,6 -1,7 0,0

2.2.2. Obveze 4140 356,0 1044 286,3 1.0343 2728 578,0
Portfeljna ulaganja 867,6 2811 -1.177,9 -5413 -34.8 -3874 36,3
1. Sredstva 121,6 -136,1 -571,2 —472,5 —404,6 -314,5 -328,9
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 57,8 =391 -193,0 -320,5 —8343 —431,4 2782
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Banke 03 0,0 0,0 2,6 -0,6 -0,6 0,0

1.1.3. Ostali sektori -58,1 -39,1 -193,0 3231 8337 —430,8 278,2

1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 1794 —696,9 -378,2 -152,0 4297 116,8 50,7
1.2.1. Obveznice 165,9 -567,1 —396,5 98,7 3230 136,2 -37,5
1.2.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.1.2. Banke 180,1 -575,0 -360,2 1424 2611 89,3 335

1.2.1.3. Ostali sektori -141 79 -36,3 —43,7 61,9 46,9 -71,0

1.2.2. Instrumenti trZista novca 13,5 -129,9 18,3 —-250,6 106,7 -19,4 -133
1.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.2.2. Banke 73 -129.9 183 -250,6 106,7 -194 -133

1.2.2.3. Ostali sektori 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Obveze 746,0 1.023,2 —606,7 -149 369,8 -129 365,2
2.1. Ulaganja u dionice i viasnicke udjele 13,0 141,6 89,2 320,7 306,1 258 57,0
2.1.1. Banke -2,6 08 -128 373 98 88 122

2.1.2. Ostali sektori 15,6 140,7 102,0 2834 296,3 17,0 448

2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 7331 881,6 —695,9 -395,6 63,7 -98,7 308,2
2.2.1. Obveznice 698,8 915,6 —695,9 —395,6 63,7 -98,7 308,2
2.2.1.1. Drzava 5259 4296 —690,5 -3219 -30,2 -111,6 2974

2.2.1.2. Banke 0,0 4532 32 12 1,0 53 51

2.2.1.3. Ostali sektori 173,0 328 -8,6 -749 92,9 7.6 bib

2.2.2. Instrumenti trziSta novca 342 34,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2.2. Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2.3. Ostali sektori 342 -340 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 Preliminarni podaci

Kapitalni ra¢un zasniva se na evidenciji platnog prometa s inozemstvom, i to na onom njegovu dijelu koji se
odnosi na transfere iseljenika. Osim toga, u kapitalni racun ukljucuju se i transferi koji se ne mogu Kklasificirati u
tekuée transfere, kao $to su alokacija zlata bivie SFR] ili ulaganja u prava i patente.

Inozemna izravna ulaganja obuhvacaju vlasnicka ulaganja, zadrzanu dobit i duzni¢ke odnose izmedu vlasnicki
povezanih rezidenata i nerezidenata. Izravna vlasnicka ulaganja su ulaganja kojima strani vlasnik stjece najmanje
10% udjela u temeljnom kapitalu trgovackog drustva, bez obzira na to je li rije¢ o ulaganju rezidenta u inozem-
stvo ili nerezidenta u hrvatske rezidente. Istrazivanje Hrvatske narodne banke o inozemnim izravnim ulaganjima
zapocelo je 1997. godine kad su poduzeca obuhvacena istrazivanjem dostavila i podatke o izravnim vlasni¢kim
ulaganjima za razdoblje od 1993. do 1996. godine. Za isto razdoblje ne postoje podaci o zadrzanoj dobiti i osta-
lom kapitalu izravnih ulaganja u koji se klasificiraju svi duznicki odnosi izmedu povezanih rezidenata i nerezide-
nata (osim za bankarski sektor) i koji su postali dostupni tek nakon pocetka provodenja spomenutog istraziva-
nja. Od 1999. godine podaci o duzni¢kim odnosima unutar izravnih ulaganja prikupljaju se na osnovi evidencije
duznickih odnosa s inozemstvom. Od 2007. godine Direkcija za statistiku HNB-a pokrenula je istraZivanje o
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500,3 1071
-338 -94
522 -26,2
52,2 28,2
0,0 19
184 16,8
17,3 82
11 25,0
534,1 116,6
5154 552,7
0,0 00
5154 552,7
18,7 163,9
09 00
19,6 1639
1848 1315
69,5 169,3
—241,7 1168
0,0 00
0,1 -0.2
2418 117,0
311,2 524
1514 72,9
0,0 00
56,9 813
944 -84
159,8 -20,5
0,0 0,0
159,8 -205
0,0 00
1153 =318
881 135,1
3,7 =75
918 142,7
27,1 -172.9
27,1 -172.9
—248,2 32,2
-143 48
289,7 -209,9
0,0 00
0,0 00
0,0 00
0,0 00

GODISNJE 1ZVJESCE 2007.



Tablica H5: Platna bilanca - ostala ulaganja

u milijunima EUR

Ostala ulaganja, neto
1. Sredstva
1.1. Trgovinski krediti
1.1.1. Drzava
1.1.1.1. Dugorogni krediti
1.1.1.2. Kratkoro€ni krediti
1.1.2. Ostali sektori
1.1.2.1. Dugorocni krediti
1.1.2.2. Kratkorotni krediti
1.2 Krediti
1.2.1. Drzava
1.2.1.1. Dugorogni krediti
1.2.1.2. Kratkorotni krediti
1.2.2. Banke
1.2.2.1. Dugorocni krediti
1.2.2.2. Kratkorotni krediti
1.2.3. Ostali sektori
1.2.3.1. Dugorocni krediti
1.2.3.2. Kratkorocni krediti
1.3. Gotovina i depoziti
13.1. Drzava
1.3.2. Banke
1.3.3. Ostali sektori
1.4. Ostala aktiva
2. Obveze
2.1. Trgovinski krediti
2.1.1. Driava
2.1.1.1. Dugoro¢ni krediti
2.1.1.2. Kratkoroni krediti
2.1.2. Ostali sektori
2.1.2.1. Dugorocni krediti
2.1.2.2. Kratkoroni krediti
2.2. Krediti
2.2.1. Hrvatska narodna banka
2.2.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a
2.2.1.1.1. Povutena kreditna sredstva
2.2.1.1.2. Otplate
2.2.1.2. Kratkoro€ni krediti
2.2.2. Driava
2.2.2.1. Dugorocni krediti
2.2.2.1.1. Povucena kreditna sredstva
2.2.2.1.2. Otplate
2.2.2.2. Kratkorocni krediti
2.2.3. Banke
2.2.3.1. Dugorocni krediti
2.2.3.1.1. Povutena kreditna sredstva
2.2.3.1.2. Otplate
2.2.3.2. Kratkoroni krediti
2.2.4. Ostali sektori
2.2.4.1. Dugorocni krediti
2.2.4.1.1. Povutena kreditna sredstva
2.2.4.1.2. Otplate
2.2.4.2. Kratkoro€ni krediti
2.3. Gotovina i depoziti
2.3.1. Drzava
2.3.2. Banke
2.4. Ostale obveze
2 Preliminarni podac

1.326,3
-2.216,9
-169,7
0,0

00

0,0
-169,7
-25,6
-1441
-85,1
-1,0
-1,0
0,0

43

51
08
-885
-885
01
-1.962,1
303
—1.964,5
=219
00
3.543,3
—225,6
15

135

0,0
-221,1
—46,2
-181,0
2.890,0
358,2
00

00

0,0
358,2
500,4
500,4
7648
—264,5
00
1.007,7
929,1
17228
—793,7
786
1.0239
977,0
2.140.3
-1.163,3
46,9
879,6
01
879,5
-07

1.537,4
-575,1
-188,1
0,0

0,0

0,0
-188,1
181
—206,1
438
-18
-18
0,0

37
01
39
418
432
-13
—430,8
72,1
5234
19,8
0,0
21124
545
-03
-03
0,0
542
-16,7
=375
1.676,4
-367,7
0,0

0,0

0,0
-367,7
4258
4258
7955
-369,7
0,0
650,4
7417
1.260,0
-5183
SoL2
967,9
9324
22325
-1.300,1
355
4875
0,0
4815
3,0

36884
898,7
1348
-03
-03
00
1346
107
1453
-1168
15
15
00
285
205
80
868
878
10
11503
444
12303
356
00
27897
151
04

04

00
147
274
127
24058
00

00

00

00

00
8,1
2481
590,1
3420
00
8260
2811
1.236,1
9550
544,9
13317
12772
26864
~14092
54,5
366,1
00
3661
28

3.116,0
—1145
334
0,2

02

0,0
-335
=Gl
284
-153,1
-13
-13
0,0
-804
589
215
714
=17
03
-588,1
26,5
—5443
-702
0,0
3.890,6
114
07
07
0,0
121
=37
158
3.059,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1335
1335
560,4
—426,9
0,0
541,2
419,5
2.833,6
24141
1217
2.3845
2.295,6
41839
-1.8883
889
817,2
01
8171
27

2007.2

1.446,8
-1.6133
—124.4
0,1

01

0,0
-1245
59,7
—64,9
45
-13
=73

0,0
322
—24,6
=i/
351
35,0

0,0
—1.4844
25,0
-1.460,4
—49,1
0,0
3.060,1
390,5
03
03

0,0
390,8
164,6
226,2
2.864,0
0,0

0,0

00

0,0

0,0
158,6
158,6
6434
—484,8
0,0
-1.067,0
—632,8
12138
—1.846,6
4342
37724
3.162,9
5.816,0
—2.653,1
609,5
-197,1
Gp
—206,6
2,7

3315
710
00

00

00
711
59
65,2
176
05

05

00
20
139
11,9
161
154
07
420,1
250
4241
290
00
9046
56,4
-02
02
00
56,6
71
94
2146
00

00

00

00

00
237
37
66,0
89,7
00
5126
3781
536,9
9150
1344
7509
532,0
9794
—u74
2189
633,0
92
6238
05

85,6
—340,2
38,7
0,0

0,0

0,0
3838
-103
284
15,8
44
44
0,0

13
-104
11,7
188
193
05
—317,3
0,0
-297,2
-200
0,0
4258
2471
01
-01
0,0
2473
829
164,3
119,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

13

13
158,5
-167,2
0,0
—554,0
-388,0
46,5
—4345
-166,1
672,2
605,8
1.284,0
—678,2
66,5
584
0,2
58,2
0,7

-881,6
-1.042,4
4.2
0,0

00

0,0
43
-143
10,0
—68,3
-07
-07
00
=314
46
-36,0
-36,2
=310
52
-969,8
0,0
-969,8
0,0

0,0
160,7
1584
0,0

0,0

0,0
1584
279
130,5
902,7
0,0

0,0

00

0,0

0,0
472
472
130,1
-830
0,0
—430,5
224
267,8
-290,2
—408,2
1.286,1
1.032,5
16729
—640,4
253,6
-901,0
-03
-900,7
06
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1.236,1

1.006,7
-562,3
-104
0,0

0,0

0,0
-104
-29,1
187
65,6
28
28
0,0
01
49
47
68,5
62,0
6,5
—617,5
0,0
—617,5
0,0

0,0
1.569,0
714
01
01
0,0
714
46,7
-118,0
1.627,1
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1338
1338
2888
-155,0
0,0
430,1
155,7
362,6
-206,9
2744
1.063,2
992,5
1.879,7
-887,1
70,6
124
04
120
08
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H6: Platna bilanca — svodna tablica

u milijunima EUR

A. TEKUGE TRANSAKCIJE (1+6) -14.631,6 -11.167,9 -14.828,6 -19.884,3 -23.751,4 -14.882,8 -10.178,6
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -24.051,3 —20.094,6 —23.586,7 —27.984,3 -31.329,2 -16.690,1 -12.161,9
1.1. Prihodi 1024833 111.525,2 117.995,0 130.798,9 144.084,4 23.043,4 35.632,3
1.2. Rashodi -126.534,6 -131.619,8 -141.581,7 —158.783,2 -175.413,6 —39.733,5 —47.794,2
2. Roba i usluge (3+4) -15.671,7 -15.083,2 -16.508,1 -19.478,8 -22.958,2 -15.171,5 -1.383,3
2.1. Prihodi 99.192,2 106.225,6 112.693,7 124.269,8 134.626,8 20.745,7 33.195,4
2.2. Rashodi -114.8639 -121.308,8 -129.201,8 -143.748,6 -157.585,1 -35.917,2 —40.578,7
3. Roba -52.759,8 -50.327,5 -55.568,1 -61.083,9 -69.218,6 -15.897,7 -18.589,6
3.1. Prihodi 42.190,2 49.507,8 53.397,7 61.988,6 67.424,8 15.065,4 16.972,5
3.2. Rashodi —94.949.9 —99.835,3 -108.965,8 -123.072,5 -136.643 4 —30.963,0 —35.562,1
4, Usluge 37.088,0 35.244,3 39.060,0 41.605,1 46.260,3 26,1 11.206,3
4.1. Prihodi 57.002,0 56.717,8 59.296,0 62.281.2 67.202,0 5.680,4 16.222,9
4.2. Rashodi -19.914,0 —21.4735 —20.236,0 —20.676,1 —20.941,6 —4.954,2 -5.016,6
5. Dohodak -8.379,5 -5.011,4 -1.078,6 -8.505,5 -8.371,0 -1.518,6 —4.778,6
5.1. Prihodi 3.291,2 5.299,6 53013 6.529,1 9.457,5 2.291,7 2.436,9
5.2. Rashodi -11.670,7 -10.311,0 -12.379,9 -15.0345 -17.828,5 -3.816,3 —7.2154
6. Tekuci transferi 9.413,6 8.926,8 8.758,1 8.100,0 15118 1.807,3 1.983,3
6.1. Prihodi 11.639,9 11.8729 12.047,2 11.996,6 11.458,2 2.6215 2.964,0
6.2. Rashodi -2.2263 —2.946,1 -3.289,1 -3.896,5 -3.880,4 -814,2 -980,7
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 20.752,3 18.810,9 22.097,1 26.971,7 31.561,9 9.929,0 10.627,0
B1. Kapitalne transakcije 7713 2355 396,8 -980,5 250,7 51,7 66,1
B2. Financijske transakcije, iskljucujuci med. pricuve 29.333,4 18.911,9 21.175,1 38.265,5 36.626,3 15.829,4 8.099,0
1. Izravna ulaganja 12.706,4 44528 9.093,0 18.761,7 25.121,2 9.2839 1.007,6
1.1. U inozemstvo -801,9 -2.077,2 -1.4154 -1.293,6 -1.5183 —730,6 —469,9
1.2. U Hrvatsku 13.508,3 6.530,0 10.508,5 20.055,3 26.645,4 10.014,5 74715
2. Portfeljna ulaganja 6.593,2 2.097,8 -8.725,0 —4.054,2 -2133 -2.851,7 2644
2.1. Sredstva 938,6 —5.563,8 —4.195,8 -3.483,1 —2.983,9 -23151 -2.416,8
2.2. Obveze 5.654,5 7.661,6 —4.529,2 -571,1 2.710,6 —536,6 2.681,2
3. Financijski derivati 0,0 0,0 —659,4 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Ostala ulaganja 10.033,7 12.361,3 28.067,2 23.558,0 117724 9.397,2 821,1
4.1. Sredstva —16.854,7 -3.680,4 74198 -5.1217 -10.750,5 2.662,6 -2.275,6
4.2. Obveze 26.888,4 16.041,7 20.647,4 28.679.8 22.523,0 6.734,6 3.102,8
B3. Medunarodne pricuve -9.352,4 -336,5 —6.075,4 -10.313,4 -5.315,1 -5.952,1 2.461,8
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI —6.114,7 —1.643,0 —1.268,5 -1.087,4 -1.810,5 4.953,7 4484

2 Preliminarni podaci

15.247,2 -13.937,3
13.324,2 -15.801,4
56.396,7 29.012,0
—43.072,5 —44.813,4
14.724,2 -15.127,6
54.106,3 26.579,4
-39.382,1 —41.707,0
-16.884,4 -17.846,9
17.2432 18.1439
—34.127,6 -35.990,8
31.608,6 27193
36.863,2 8.435,5
—5.2545 -5.716,2
-1.400,0 —673,8
22903 24326
-3.690,3 -3.106,4
1.923,0 1.864,2
28338 3.038,8
-910,8 -1.174,7
12153 9.790,6
92,9 399
-1.153,3 13.851,1
3.695,6 5.180,2
—248,2 —69,5
3.9038 5.249,7
1.349,5 964,5
507,5 1.240,6
842,0 -276,1

0,0 0,0
—6.158,4 1.108,5
—7.3743 -3.7633
1.2159 11.469,8
2.215,1 —4.100,5
-16.462,4 4.146,7

NAPOMENA: U poziciji neto pogreSaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljeZeni u evidenciji banaka.

kupoprodaji nekretnina na teritoriju Republike Hrvatske od strane nerezidenata. Obveznici izvje$Civanja su javni
biljeznici koji u okviru svojega redovnog posla saznaju za takve transakcije. Podaci o kupoprodaji nekretnina od
strane hrvatskih nerezidenata u inozemstvu prikupljaju se u okviru sustava platnog prometa s inozemstvom. Te
su kupoprodaje takoder dio izravnih ulaganja.

Podaci o portfeljnim vlasni¢kim ulaganjima prikupljaju se iz istog izvora kao i podaci o izravnim vlasni¢kim ula-
ganjima. Portfeljna duznicka ulaganja obuhvacaju sva ulaganja u kratkoro¢ne i dugoroéne duznicke vrijednosne
papire koja se ne mogu Kklasificirati u izravna ulaganja. U razdoblju od 1997. do 1998. ti su se podaci prikupljali
istrazivanjem Hrvatske narodne banke o izravnim i portfeljnim ulaganjima, dok se od 1999. godine koriste po-
daci o duznickim odnosima s inozemstvom i podaci monetarne statistike za ulaganja banaka. Pocevsi od 2002.
godine, ova se pozicija sastavlja i za investicijske fondove, a od 2004. i za mirovinske fondove.

Ostala ulaganja obuhvacaju sva ostala nespomenuta duznic¢ka ulaganja, osim ulaganja koja ¢ine medunarodne
pric¢uve. Ostala se ulaganja klasificiraju prema instrumentima, rocnosti i sektorima. Trgovinski krediti u razdo-
blju od 1996. do 2002. obuhvadaju procjenu Hrvatske narodne banke za avansna plaanja i odgode pladanja
koja je napravljena na osnovi uzorka najvecih i velikih uvoznika i izvoznika. Podaci o avansima procjenjuju se od
1996., dok se podaci o kratkoro¢nim odgodama placanja (najprije do 90 dana, zatim do 150 dana, a danas od
8 dana do 1 godine) prikupljaju od 1999. Od 2003. godine to je istraZivanje zamijenjeno novim istraZivanjem,
a podatke za njega obvezna su dostavljati izabrana poduzeca bez obzira na svoju veliCinu (stratificirani uzorak).
Podaci o odgodama placanja s originalnim dospijeCem duzim od godine dana preuzimaju se iz evidencije Hr-
vatske narodne banke o kreditnim odnosima s inozemstvom. Krediti koje su rezidenti odobrili nerezidentima,
odnosno inozemni krediti kojima se koriste rezidenti, a odobrili su ih nerezidenti, a koji se ne mogu svrstati u
izravna ulaganja ili u trgovinske kredite, svrstani su prema institucionalnim sektorima i ro¢nosti u odgovarajuce
pozicije ostalih ulaganja. Izvor podataka tih pozicija je evidencija Hrvatske narodne banke o kreditnim odnosi-
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ma s inozemstvom. Pozicija valuta i depozita pokazuje potraZivanja rezidenata od inozemstva za stranu efektivu
i depozite koji se nalaze u stranim bankama, kao i obveze hrvatskih banaka za depozite u vlasniStvu nerezidena-
ta. Izvor podataka za sektore drZava i banke je monetarna statistika, iz koje se na osnovi podataka o stanjima i
valutnoj strukturi inozemne aktive i pasive procjenjuju transakcije iz kojih je uklonjen utjecaj tecaja. U razdoblju
od 1993. do 1998. podaci o potrazivanjima ostalih sektora na ovoj poziciji kompilirali su se na osnovi procjene
Hrvatske narodne banke koja se zasnivala na dijelu neto deviznog priljeva stanovnistva koji nije klasificiran u
tekuce transfere. Od 1999. godine ova pozicija sadrzava samo podatke prema tromjese¢nim podacima Banke za
medunarodne namire, dok se podaci u ¢etvrtom tromjesecju 2001. i prva dva tromjeseéja 2002. odnose na efekt
promjene valuta drzava ¢lanica EMU u euro.

U razdoblju od 1993. do 1998. procjena transakcija u pozicijama medunarodnih pri¢uva napravljena je tako da
su promjene u originalnim valutama pretvorene u americke dolare primjenom prosje¢nih mjese¢nih tecajeva va-
luta sadrzanih u pri¢uvama. Promjene salda medunarodnih pri¢uva od 1999. godine izraunavaju se na osnovi
racunovodstvenih podataka Hrvatske narodne banke.

Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke i devizne pricuve banaka®

na kraju razdoblja, u milijunima EUR

Devizne pricuve

Posebna prava | Pricuvna pozicija banaka
vugenja

1998, prosinac 24002 197,1 01 - 22030 1642,6 5604 1607,0
1999. prosinac 30127 1887 02 - 28237 24498 3739 13847
2000  prosinac 37832 1585 02 - 36245 27630 8615 23107
2001 prosinac 53336 1229 02 - 52105 34697 17407 40560
2002.  prosinac 5.6513 23 02 - 56438 37878 1.861,0 25816
2003 prosinac 6.55,1 07 02 - 6.553,2 33460 32072 39271
2004 prosinac 6.4362 06 02 - 64354 31733 3262,0 42201
2005, prosinac 74384 09 02 - 74373 38345 36028 29384
2006, prosinac 87253 07 02 - 87244 45269 41975 33150
2007. sijetanj 9.1726 13 02 - 91711 49093 42618 32377
veljata 95654 08 02 - 9.564,5 52710 42934 29368
otujak 95197 08 02 - 95188 52373 42815 28826
travanj 94884 13 02 - 94869 52296 42574 27437
svibanj 9.4515 08 02 9.4505 51717 42789 27054
lipanj 9.1704 08 02 - 9.169.4 49014 42680 3.084,8
stpanj 94121 13 02 - 94107 5.055,3 43554 30251
Kolovoz 92230 07 02 - 9222,1 48237 43984 34185
fljan 8.795,1 07 02 - 87942 44046 43896 38398
listopad 89738 13 02 - 89723 43611 46112 39468
studeni 91123 08 02 - 91113 44625 46488 41806
prosinac 93074 08 02 93065 45339 47725 43889

@ Medunarodne pricuve Republike Hrvatske Cine samo devizne pricuve HNB-a.

Tablica H7: Medunarodne pricuve Hrvatske narodne banke i devizne pricuve banaka

Medunarodne pric¢uve Hrvatske narodne banke iskazuju se u skladu s Priruénikom za sastavljanje platne bilance
(Medunarodni monetarni fond, 1993.) i ukljucuju ona potrazivanja Hrvatske narodne banke od inozemstva
koja se mogu koristiti za premos¢ivanje neuskladenosti medunarodnih pladanja. Medunarodne pricuve sastoje
se od posebnih prava vucenja, pricuvne pozicije u MMF-u, zlata, strane valute i depozita kod stranih banaka, te
obveznica i zaduZnica.

Devizne pri¢uve banaka ukljuuju stranu valutu i depozite domacéih banaka kod stranih banaka. Te su devizne
pri¢uve dopunska rezerva likvidnosti za premoscivanje neuskladenosti medunarodnih placanja.
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Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2007.

1. Sluzbene medunarodne pricuve i ostale devizne pricuve (priblizna trzi$na vrijednost)

A. Sluzbene medunarodne pricuve 87253  9.1726  9.5654 95197 94884 94515  9.1704 94121 92230 87951 89738  9.1123 93074
1) Devizne prituve (u konvertibilnoj stranoj valuti) 81628 83711 85645 85139 84869 84510 82492 86106 83221 79942 82723 83113 89110
a) Duznicki vrijednosni papiri 41975 42618 42934 42815 42514 42789  A2680 43554 43984 43896 46112 46488 47725

0d toga: lzdavatelji sa sjediStem u zemlji o kojoj
se izvjestava, ali locirani u inozemstvu
b) Ukupno valuta i depoziti kod: 39653 41093 42710 42324 42296  Al1721 39812 42552 39237 36046 36611 36625 41384
i) Ostalih srediSnjih banaka, BIS-ai MMF-a 1987 199,8 1984 1978 196,1 197,1 196,9 195,9 196,1 195,9 1948 193,2 190,7
ii) Banaka sa sjedistem u zemlji o kojoj se izvjeStava - - - - - - - - - - - - -
0d toga: Locirane u inozemstvu - - - - - - - - - - - - -

)i < o (e 0 ) 37666 39095 40726 40346 40335 39750 37843 40594 37277 34086 34663 34693 39477

izvjestava
0d toga: Locirane u zemlji o kojoj se izvjeStava - - - - - - - - - - - - -
2) Pricuvna pozicija u MMF-u 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 02 02 02 02 0,2 0,2 0,2 0,2
3) Posebna prava vucenja (SDR) 0,7 13 08 08 13 08 08 13 0,7 0,7 13 08 08
4) Zlato - - - - - - - - - - - - -
5) Ostale devizne pricuve 561,6 800,0 1.000,0 1.004,9 1.000,0 999,6 920,2 800,0 900,0 800,0 700,0 800,0 395,5
— Obratni repo poslovi 561,6 800,0 1.000,0 1.004,9 1.000,0 999,6 920,2 800,0 900,0 800,0 700,0 800,0 3955

B. Ostale devizne pricuve - = = = = = = - - - _ — _

— Oroceni depoziti = = - - — _ _ _
C. Ukupno (A+B) 87253  9.1726  9.5654 95197 948384 94515 91704 94121 92230 87951 89738 91123  9.3074
11. Obvezatni kratkorocni neto odljevi medunarodnih i ostalih deviznih pri¢uva (nominalna vrijednost)

1. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti _ _ _ - i _ _ _
(ukupni neto odljevi do 1 godine) 650,5 —657,1 —6434 6449 638,3 640,5 1194 535,4 541,3 529,6 -505,7 -529,0 521,1

a) Hrvatska narodna banka -16 2,1 -18 =19 -19 =23 -2,0 -2,0 2,5 -19 2,4 -19 -2,0
Do 1 mjesec Glavnica - - - - - - - - - - - - -
Kamate -16 2,1 -18 -19 -19 -23 -2,0 -2,0 -2,5 -19 2,4 -19 -2,0
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica - - - - - - - - - - - - -
Kamate - - - - - - - - - - - - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - - - - - - - - - - - - -
Kamate - - - - - - - - - - - - -
b) SrediSnja drzava (bez republickih fondova) —6489 —655,0 —641,6 —643,0 —636,5 —638,1 =771,5 -5334 -5389 -521,1 -503,3 -527,0 -519,1
Do 1 mjesec Glavnica —183 -1,0 -938 -113 -16 =212 —292,7 =25 =1, -11,0 038 254 —47,6
Kamate - - - - - - - - - - - - -
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica -1384 -150,0 -101,4 -78,7 -360,6 -347,3 -69,8 -80,5 -935 -1198 -130,7 -163,4 -133.2
Kamate - 99 - - - - - - - - - - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica -399,8 —4454 4337 —415,1 -1274 -1285 -291,2 -3335 —336,2 -3084 -307,2 -276,2 —284,5
Kamate 62,3 48,6 96,7 -137.9 —146,9 -1351 -1239 -116,9 -101,5 885 —64,6 —62,0 53,8

2. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih terminskih

poslova, deviznih ro¢nica i meduvalutnih swapova - - - - - = = = = = - - _

u odnosu na domacu valutu

a) Kratke pozicije () - = = = = - - _ — _ _ _ _

Do 1 mjesec - - = = - - - — — — _ _ _
Preko 1 do 3 mjeseca - = = = = = - - - _ _ _ _
Preko 3 mjeseca do 1 godine = = = = — — _ _ _ _ _ _ _

b) Duge pozicije (+) - = = = = - - - - _ _ _ _
Do 1 mjesec = = = = = — — _ _ _ _ _ _
Preko 1 do 3 mjeseca - = = = = = - - - - - _ _
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - = = = = = - - _ _ _ _

3. Ostalo - - - - - - - - - - - - -
— Odljevi s osnove repo poslova (-) - - - - - - - - - - - - -
Do 1 mjesec Glavnica - - - - - - - - - - - - -
Kamate - - - - - - - - - - - - -
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica - - - - - - - - - - - - -
Kamate - - - - - - - - - - - - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - - - - - - - - - - - - -
Kamate - - - - - - - - - - - - -
4 Ukupni kratkorocni neto odijevi medunarodnih iostalih —_gqy5  g5py 34 649 6383 6405 7194 5354 5413 5295 5057 5290 5211
c deviznih pricuva (1+2+3)
g 111. Potencijalni kratkoroéni neto odljevi med dnih pricuva ( Ina vrijednost)
D 1. Potencijalne devizne obveze 27349 -30935 -3.3854 33645 35193 -3.4487 -31108 -3.201,0 29460 -2.6049 24420 25302 -2.6074
% a) lzdane garancije s dospijecem od 1 godine —4789 —455,6 —462,6 —4374 -590,8 —601,0 —549,7 -559,3 -560,4 —608,1 —620,1 -584,1 —662,1
§ — Hrvatska narodna banka - - - - - - - - - - - - -
5 — Sredi$nja drZava (bez republickih fondova) —4789 —455,6 —462,6 —4374 -590,8 —601,0 —549,7 -559,3 —560,4 —608,1 —620,1 —584,1 —662,1
= Do 1 mjesec -719 -6,1 -56,1 -205 -146 -3938 -51,6 -86 -154 =317 -35 -36,6 -543
e Preko 1 do 3 mjeseca -84,8 -116,7 —67,7 -765 -130,1 -99,5 -383 —69,2 =792 -101,0 —86,2 -99,0 42,4
S Preko 3 mjeseca do 1 godine 3222 -3328 -3388 -340,4 —446,1 —461,7 —459,8 —481,6 —465,8 —4754 -530,4 —448,5 -565,3
% b) Ostale potencijalne obveze —-2.2560 26379 29228 29272 29285 28477 -2.5611 26417 23856 19968 18219 19461 19453
o — Hrvatska narodna banka -2.2560 26379 29228 29272 29285 -2.847,7 25611 26417 23856 19968 18219 19461 19453
g Do 1 mjesec - - - B B B B B - - - - B
g Preko 1 do 3 mjeseca -2.2560 -26379 29228 29272 29285 -2.847,7 25611 26417 -2.3856 19968 18219 19461 -1.9453
(O}
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Preko 3 mjeseca do 1 godine
— SrediSnja drZava (bez republickih fondova)
2. Izdani devizni duznicki vrijed. papiri s opcijom prodaje
3. Neiskoristeni okvirni krediti ugovoreni s:
—BIS (+)
— MMF (+)
4. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih opcija prema
domacoj valuti
5. Ukupni kratkoro¢ni neto odljevi medunarodnih i ostalih
deviznih pricuva (1+2+3+4)
IV, Biljeske
a) Kratkorocni kunski dug s valutnom klauzulom
U tome: SrediSnja drZava (bez republickih fondova)

b) Devizni financijski instrumenti koji se ne honoriraju
u devizama

¢) Zalozena imovina
d) Repo poslovi s vrijednosnim papirima
— Posudeni ili repo i ukljuceni u Dio .
— Posudeni ili repo ali nisu ukljuceni u Dio I.
— Primljeni ili steceni i ukljuceni u Dio I.
— Primljeni ili steceni ali nisu ukljuceni u Dio I.
¢) Financijski derivati (neto, po trzi$noj vrijednosti)
f) Valutna struktura sluzbenih medunarodnih pricuva
— SDR i valute koje Cine SDR
— Valute koje ne Cine SDR
— Po pojedinim valutama: usb
EUR
Ostale

Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost

-2.1349

559,5

8.725,0
03
1.266,0
7.458,0
13

-3.093,5

7858

9.1723
03
1.248,5
7.919,6
45

-3.385,4

1.002,9

9.565,1
03
1.242,1
83194
3,9

-3.364,5

9724

9.519,6
03
1.239,2
8.276,7
3,9

-3.519,3

978,9

9.488,1
03
1.235,0
8.249,0
44

—3.448,1

9738

9.451,2
03
1.254,9
8.192,7
39

-3.110,8

900,7

9.170,1
03
1.254,2
79122
40

-3.201,0

94118
03
1.285,0
8.122,7
44

Gospodarski odnosi s inozemstvom

29460 -26049 24420 25302 -26074

91 - 13 13 -
8835 7914 6769 7745 3897
92227 87948 89735 91120 9307
03 03 03 03 03
12948 12725 13398 13325 13572
79243 75188 76297 17760  7.9442
39 38 43 38 6,0

Medunarodne pricuve i inozemna likvidnost iskazuju se u skladu s PredloSkom o medunarodnim pri¢uvama i
inozemnoj likvidnosti, koji je sastavio MMF. Detaljno objasnjenje Predloska nalazi se u materijalu MMF-a “In-
ternational reserves and foreign currency liquidity: guidelines for a data template, 2001”.

Prvi dio Predloska prikazuje ukupnu imovinu Hrvatske narodne banke u konvertibilnoj stranoj valuti. Sluzbene
medunarodne pric¢uve (I. A.) prikazuju one oblike imovine kojima se HNB moze u bilo kojem trenutku koristiti
za premoscivanje neuskladenosti medunarodnih placanja. Sluzbene medunarodne pri¢uve ukljucuju: kratkoroc-
ne inozemne utrzive duznicke vrijednosne papire, efektivni strani novac, devizne depozite po videnju, devizne
oroéene depozite koji se mogu razroCiti prije dospijeca, devizne oro¢ene depozite s preostalim dospijeéem do
godine dana, pri¢uvnu poziciju u MMF-u, posebna prava vucenja, zlato i obratne repo poslove s inozemnim
utrzivim duznic¢kim vrijednosnim papirima.

Drugi dio Predloska prikazuje fiksno ugovorene devizne neto obveze Hrvatske narodne banke i sredi$nje dr-
zave (iskljucujuci republicke fondove), koje dospijevaju tijekom iducih 12 mjeseci. Devizni krediti, duznicki
vrijednosni papiri i depoziti (II. 1.) uklju¢uju buduca pladanja kamata na deviznu obveznu pri¢uvu banaka kod
HNB-a (ukljuéeno je samo placanje kamata za iduci mjesec), placanja buducih dospijeéa izdanih blagajnickih
zapisa HNB-a u stranoj valuti, buduce otplate glavnice i placanja kamata na kredite primljene od MMF-a, te
budude otplate glavnice i pladanja kamata na devizne dugove sredi$nje drzave (iskljuujuéi republicke fondove).
Agregatna kratka i duga pozicija deviznih terminskih poslova (II. 2.) ukljucuje buduée naplate (predznak +) ili
placanja (predznak —) koje rezultiraju iz meduvalutnih swapova izmedu HNB-a i domacih banaka (privremene
prodaje ili privremene kupnje deviza). Ostalo (II. 3.) uklju¢uje buduca plaéanja s osnove repo poslova s inoze-
mnim utrzivim duzZni¢kim vrijednosnim papirima.

Treci dio Predloska prikazuje ugovorene potencijalne neto devizne obveze Hrvatske narodne banke i sredi$nje
drzave (bez republi¢kih fondova), koje dospijevaju tijekom iduéih 12 mjeseci. Potencijalne devizne obveze (III.
1.) ukljuCuju buduce otplate glavnice i placanja kamata na inozemne kredite za koje jamdi srediSnja drzava, te
stanje devizne obvezne priuve banaka kod HNB-a (ukljuéivanje devizne obvezne pri¢uve zasniva se na pretpo-
stavkama da u buduénosti nece biti promjena stope ni promjena osnovice za obracun devizne pricuve, koja se
sastoji od deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih racuna, posebnih deviznih racuna, deviznih racuna i
$tednih uloga po videnju, primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita te obveza po izdanim vrijed-
nosnim papirima u stranoj valuti, osim vlasnickih vrijednosnih papira banke, te hibridnih i podredenih instrume-
nata). Neiskoristeni okvirni krediti prikazuju potencijalne priljeve (predznak +) ili odljeve (predznak —) koji bi

nastali koristenjem tih kredita.

Cetvrti dio Predloska prikazuje biljeSke. Kratkoro&ni kunski dug s valutnom klauzulom (IV. a)) prikazuje obveze
na temelju Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske, koje dospijevaju
tijekom iducih 12 mjeseci. ZaloZena imovina (IV. ¢)) prikazuje orocene devizne depozite s ugovorenim dospije-
¢em duzim od 3 mjeseca iz stavke L. B., koji takoder ¢ine zalog. Repo poslovi s vrijednosnim papirima prikazuju
vrijednost kolaterala koji su predmet repo poslova i obratnih repo poslova s vrijednosnim papirima, kao i nacin

evidentiranja tih poslova u Predlosku.
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Tablica H9: Godisnji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih tecajeva Hrvatske narodne banke

1998. 7,139159 0,514631 1,080018 0,366853 4,396452 10,537622 6,362284 3,620795
1999. 7,581823 0,550993 1,155840 0,391568 4,739965 11,514804 7,122027 3,876528
2000. 7,633852 0,554774 1,163773 0,394256 4,903244 12,530514 8,287369 3,903127
2001. 7,471006 0,542939 1,138947 0,385845 4,946810 12,010936 8,339153 3,819865
2002. 7,406976 5,049125 11,793108 7,872490
2003. 7,564248 4,978864 10,943126 6,704449
2004. 7,495680 4,854986 11,048755 6,031216
2005. 7,400047 4,780586 10,821781 5,949959
2006. 7322849 4,656710 10,740292 5839170
2007. 7,336019 4,468302 10,731537 5,365993
2007. sijecanj 7,367082 4,562119 11,096595 5,662532 2.936,8
veljata 7,362568 4,540010 11,033457 5,639683 2.882,6
ozujak 7356923 4,563893 10,825095 5,559130 27437
travanj 7,396197 4,520671 10,892890 5482475 2.705,4
svibanj 7,329989 4,442055 10,756935 5422621 3.084,8
lipanj 7,328786 4,430674 10,840476 5,467952 3.025,1
srpanj 7,291804 4,400808 10,816511 5,321551 34185
kolovoz 7311674 4,464012 10,788705 5,366679 3.839.8
fujan 7,313069 4,440287 10,637593 5275187 3.946,8
listopad 7,320799 4,384000 10,512950 5,149405 4.180,6
studeni 7339884 4,453499 10,365513 5,004536 43889
prosinac 7315282 4,410997 10,172190 5,022677

Tablica H9: Godisnji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih tecajeva Hrvatske narodne
banke

Godi$nji prosjeci srednjih deviznih teajeva HNB-a izracunati su na osnovi srednjih deviznih tecajeva za radne
dane u godini, prema tecajnicama HNB-a koje po datumu primjene pripadaju razdoblju izracuna.

Mjeseéni prosjeci srednjih deviznih teGajeva HNB-a izracunati su na osnovi srednjih deviznih tecajeva za radne
dane u mjesecu, prema teCajnicama HNB-a koje po datumu primjene pripadaju razdoblju izracuna.

Podaci o godi$njim i mjeseénim prosjecima srednjih deviznih tecajeva HNB-a prikazani su za odabrane valute
od 1992. godine do danas i iskazani su u kunama. Za razdoblja izratuna od pocetka 1992. godine, kad je hrvat-
ski dinar bio zakonito sredstvo placanja u Republici Hrvatskoj, pa do uvodenja kune 30. svibnja 1994. godisnji i
mijese¢ni prosjeci iskazani su u kunskoj vrijednosti tako da su iznosi denominirani dijeljenjem s tisucu (1.000).

Godi$nji i mjeseéni prosjeci srednjih deviznih tecajeva za euro u razdoblju od 1992. do kraja 1998. prosjeci su
srednjih deviznih tecajeva koji su se primjenjivali za ECU.

Tablica H10: Srednji devizni tecajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja

1998. 7,329100 0,531546 1,114954 0,377700 4567584 10,451000 6,247500 3,739700
1999. 7,679009 0,558055 1,170657 0,396588 4,784268 12,340257 7,647654 3,926215
2000. 7,598334 0,5562192 1,158359 0,392421 4,989712 12,176817 8,155344 3,884966
2001. 7,370030 0,535601 1,123554 0,380630 4977396 12,101856 8,356043 3,768237
2002. 7442292 5,120256 11,451442 7145744
2003. 7,646909 4,901551 10,860544 6,118506
2004. 7671234 4971314 10,824374 5,636883
2005. 7,375626 4,744388 10,753209 6,233626
2006. 7,345081 4,571248 10,943208 5,578401
2007. 7325131 4,412464 9,963453 4,985456
2007. sijecanj 7,373400 4,541390 11,185376 5691108
veljata 7,345292 4,540016 10,923992 5,562929
ozujak 7,382466 4,543615 10,853375 5,542808
travanj 7,372840 4,486060 10,797950 5414438
svibanj 7,308634 4,439430 10,752735 5439591
lipanj 7303218 4,407494 10,859804 5,422645
srpanj 7,297330 4,435528 10,817269 5337421
kolovoz 7,319403 4,458972 10,787624 5372433
rujan 7,281634 4,388906 10,418707 5,136955
listopad 7,350060 4,380250 10,543767 5,106691
studeni 7313666 4,435482 10,227473 4,962455
prosinac 7325131 4,412464 9,963453 4,985456
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Tablica H10: Srednji devizni tecajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja
Tablica prikazuje srednje devizne teCajeve HNB-a koji se primjenjuju posljednjega dana promatranog razdoblja.

Podaci o srednjim deviznim tecajevima HNB-a prikazani su za odabrane valute od 1992. godine do danas i
iskazani su u kunama. Za razdoblja od pocetka vremenske serije 1992. godine do uvodenja kune 30. svibnja
1994. srednji devizni tecajevi koji se primjenjuju na kraju razdoblja iskazani su u kunskoj vrijednosti tako da su
iznosi denominirani dijeljenjem s tisu¢u (1.000).

Srednji devizni teCajevi za euro koji su se primjenjivali posljednjeg dana promatranog razdoblja od 1992. do
kraja 1998. srednji su devizni te¢ajevi na kraju razdoblja koji su se primjenjivali za ECU.

Tablica H11: Indeksi efektivnih tecajeva kune
indeksi 2001. = 100

1998. prosinac 91,09 95,99 95,39
1999. prosinac 99,25 102,78 102,09
2000. prosinac 101,63 100,07 101,91
2001. prosinac 99,07 98,63 98,89
2002. prosinac 95,99 95,65 96,26
2003. prosinac 94,18 94,55 94,71
2004. prosinac 90,42 90,61 90,85
2005. prosinac 91,52 94,33 90,99
2006. prosinac 88,42 92,44 87,96
2007. sijecan; 88,97 92,14 88,21
veljata 88,82 92,45 88,17

ozujak 88,41 92,13 87,82

travanj 8841 92,39 87,65

svibanj 87,56 91,67 86,76

lipanj 87,75 91,62 87,35

srpanj 86,79 90,81 86,78

kolovoz 87,17 90,16 86,71

rujan 86,75 89,62 85,58

listopad 86,23 89,29 85,16

studeni 85,72 89,52 84,31

prosinac 85,58 88,97 83,10

Napomena: 0d 1.1.2001. serija cijena koja se odnosi na eurozonu ukljuuje i Grcku. Slovenija je 1. sijecnja 2007. postala ¢lanicom Ekonomske i monetarne unije,
te se u skladu s tim ponder pripisan slovenskom tolaru (0,2%) pridruZuje euru, Ciji ponder sada iznosi 70,8% (prije 70,6%). Ponderi pripisani americkom dolaru
(27,2%), funti sterlinga (1,0%) te Svicarskom franku (1,0%) ne mijenjaju se.

Tablica H11: Indeksi efektivnih teajeva kune

Indeks nominalnoga efektivnog tecaja kune ponderirani je geometrijski prosjek indeksa bilateralnih nominalnih
teajeva kune prema euru, ameri¢kom dolaru, §vicarskom franku, funti sterlinga i slovenskom tolaru. Pocevsi od
Biltena HNB-a broj 94 (lipanj 2004.) prikazane serije indeksa efektivnih tecajeva kune izracunate su u skladu
s modifikacijama osnovne metodologije HNB-a za izracunavanje indeksa nominalnoga i realnoga efektivnog
tecaja kune, koja je objavljena u Okviru 2. Biltena HNB-a broj 64 (listopad 2001.). Ponderi su odredeni na
osnovi prosjecnog udjela pojedine inozemne valute u strukturi tekuceg dijela devizne bilance platnog prometa s
inozemstvom u razdoblju od sije¢nja 2000. do prosinca 2003. godine (prije od srpnja 1996. do sije¢nja 2000.).
Tako novi ponder pripisan euru iznosi 70,6% (prije 66,2%), americkom dolaru 27,2% (prije 30,7%), funti ster-
linga 1,0% (prije 1,2%), Svicarskom franku 1,0% (prije 1,6%) te slovenskom tolaru 0,2% (kao i prije). Bazno
razdoblje za izra¢unavanje indeksa efektivnih te¢ajeva kune je 2001. godina (prije 1995. godina). Indeks no-
minalnoga efektivnog tecaja je agregatni pokazatelj prosjeéne vrijednosti domace valute prema kosarici stranih
valuta. Povecanje indeksa nominalnoga efektivnog tecaja kune u odredenom razdoblju pokazatelj je deprecijacije
teaja kune prema koSarici valuta i obratno. Indeks realnoga efektivnog tec¢aja je ponderirani geometrijski pro-
sjek indeksa bilateralnih tecajeva kune korigiranih odgovarajué¢im indeksima relativnih cijena (odnos indeksa
cijena u zemljama partnerima i domacih cijena). Za deflacioniranje se koriste indeksi cijena industrijskih proi-
zvoda pri proizvodacima i indeksi potro$ackih cijena, odnosno ukupni harmonizirani indeks potrosackih cijena
za zemlje ¢lanice eurozone. Serija potrosackih cijena u Hrvatskoj konstruirana je tako da se do prosinca 1997.
godine koriste indeksi cijena na malo, a od sijecnja 1998. indeksi potrosackih cijena. Podaci za posljednja dva
mjeseca su preliminarni. Takoder su moguée odredene korekcije prijasnjih podataka u skladu s naknadnim
izmjenama podataka koje objavljuju statisticki uredi zemalja Cije cijene ulaze u izraun indeksa realnoga efek-
tivnog tecaja kune.
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Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektorima

u milijunima EUR

1. Drzava
Kratkorogni
Instrumenti trZiSta novca
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Ka$njenja otplate glavnice
Ka$njenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
2. Sredi$nja banka (HNB)
Kratkorocni
Instrumenti trZiSta novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
Ka$njenja otplate kamata
Ostalo
Dugoroéni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
3. Banke
Kratkorocni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugoroéni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
4. Ostali domaci sektori
Kratkorogni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Ka$njenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
5. lzravna ulaganja
Kratkorocni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Kanjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugoro¢ni
Obveznice
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Ukupno (1+2+3+4+5)
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6.667,7
13
0,0
0,0
0,0
13
0,0
12
0,0
6.666,5
3.640,5
3.024,1
19
0,0
26
2,6
0,0
0,0
26
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
10.222,6
3.362,7
0,0
1.150,4
22111
12
0,0
12
0,0
6.859,9
4579
42173
2.184,7
0,0
9.502,5
700,9
0,0
155,0
0,0
359
510,0
460,6
49,4
0,0
8.801,6
306,4
8.349.8
0,0
1454
0,0
28184
2339
0,0
512
0,0
1827
1582
24.5
0,0
2.6445
0,0
26181
26,4
0,0
29.273,9

6.624,4
16
00
00
00
16
05
11
00

6.622,8
3.618,0
3.003,1
17
00
26
2,6
00
00
2,6
00
00
00
00
00
00
00
00
00
10.425,6
3.597,8
00
1.213,1
23832
14
00
14
00
6.8278
460,1
40129
2.354,8
00
9.791,1
816,8
00
27194
00
35,6
5019
4571
44,2
00
8.980,9
308,5
8.523,2
00
1492
00
2.933,9
263,7
00
84,1
00
179,6
161,0
18,7
00
2.670,2
00

2.6443

259
00
29.784,2

6.562,0
14
0,0
0,0
00
14
05
09
00
6.560,6
3.562,0
2.996,9
17
00
23
23
00
00
23
00
00
00
0,0
00
00
00
00
00
10.516,6
3.693,5
00
1.2435
24484
15
00
15
00
6.823,1
461,6
3.9423
24192
00
9.971,1
8452
00
292,6
00
378
5149
474.4
40,5
00
9.1258
3102
8.667,2
00
1485
00
3.002,9
2825
00
98,8
00
1837
1649
18,9
0,0
27203
0,0
2.6945
259
00
30.054,8

6.521,3
11
0,0
0,0
0,0
11
05
06
0,0

6.520,2
3.528,6
2.990,0
17
00
21
21
0,0
0,0
21
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
10.313,9
3.447,7
0,0
1.013,7
24328
13
0,0
13
0,0
6.866,2
463,2
3.830,0
25729
0,0
10.240,0
923,0
0,0
365,7
0,0
33,9
523,5
469,5
54,0
0,0
9.317,0
3140
8.851,8
0,0
151,1
0,0
3.072,1
288,2
0,0
93,9
0,0
1944
1717
22,7
0,0
27838
0,0

2.759,0

248
0,0
30.149,4

6.449,2
1,7
0,0
0,0
0,0
1,7
07
1,0
0,0
6.447,5
3.509,8
2.936,1
1,7
0,0
19
19
0,0
0,0
19
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
9.871,1
3.219,2
0,0
910,2
2.307,9
L1
0,0
11
0,0
6.658,5
4648
3.752,9
24408
0,0
10.388,6
922,8
0,0
3579
0,0
32,5
532,5
486,7
458
0,0
9.465,7
3159
8.989,2
0,0
160,6
0,0
3.242,2
2929
0,0
99,8
0,0
193,0
1738
19,2
0,0
2.949,3
0,0
2.9247
24,6
0,0
29.959,6

6.531,9
13
0,0
0,0
0,0
13
0,7
0,6
0,0
6.530,6
3.525,8
3.003,1
1,7
0,0
25
25
0,0
0,0
25
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
9.958,8
3.419,7
0,0
937,2
24813
12
0,0
11
0,0
6.539,1
466,4
3.4485
26243
0,0
10.761,9
951,5
0,0
384,2
0,0
357
531,7
488,0
3,7
0,0
9.810,3
317,6
9.271,1
0,0
2150
0,0
3.319.8
3059
0,0
106,3
0,0
199,7
180,0
19,7
0,0
3.0138
0,0
2.989,3
24.5
0,0
30.574,8

6.779,0
29
0,0
0,0
0,0
29
11
18
0,0
6.776,2
3.793,7
2.980,9
1,5
0,0
23
23
0,0
0,0
23
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
9.805,5
2.961,9
0,0
844.6
2.116,2
11
0,0
11
0,0
6.843,6
468,5
3.440,6
2.934,4
0,0
11.007,6
1.0229
0,0
4103
0,0
379
5748
5133
61,5
0,0
9.984,6
319,5
9.429,5
0,0
2356
0,0
3.464,0
359,7
0,0
1419
0,0
2178
1891
287
0,0
3.104,4
0,0
3.081,2
232
0,0
31.058,4

6.511,0
31
0,0
0,0
0,0
31
13
18
0,0
6.507,9
3.535,3
29712
14
0,0
21
2,1
0,0
0,0
21
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
9.2132
2.607,3
0,0
642,7
1.963,5
11
03
08
0,0
6.605,9
4510
34323
2.722,1
0,0
12.067,5
1.208,9
0,0
600,8
0,0
312
576,9
527,1
49,9
0,0
10.858,6
623,1
9.999,1
0,0
2364
0,0
34153
369,2
0,0
1652
0,0
2040
1824
21,6
0,0
3.046,1
0,0
3.023,1
23,0
0,0
31.209,2

6.981,4
25
00
00
00
2,5
1,0
15
00
6.578,9
3.554,6
3.023,0
14
00
21
21
00
00
21
00
00
00
00
00
00
00
00
00
8.510,9
2.157,6
00
391,2
1.765,5
08
03
06
00
6.353,3
452,6
3.452,5
2.448,1
00
12.354,0
1.242,8
00
6213
00
288
592,7
545,3
474
00
11.111,2
620,9
10.246,6
00
243,6
00
3.631,8
366,6
00
162,1
00
2045
1833
212
00
3.265,2
00
3.2428
24
00
31.080,2

6.531,9

19

0,0

0,0

00

19

1,0

09

0,0

6.530,0

3.540,6

2.988,0

14
00
20
2,0
00
0,0
2,0
00
00
00
00
00
00
00
00
00
8.456,0
1.889,9
00
4372
14519
08
00
08
00
6.566,1
4542
34156
2.696,3
00
12.554,0
1.310,5
00
649,9
00
318
628,7
5749
539
00
11.2435
609,3
10.377,6
00
256,6
00
3.683,4
390,8
00
1543
0,0
236,5
2132
233
00
3.292,6
0,0
3.2708
218
00
31.221,2

65616 65737  6.663,0
20 18 53
00 00 00
00 00 00
00 00 00
20 18 53
11 11 11
09 07 42
00 00 00
65596 65719  6.6577
35503 35629  3.5636
30080 30078  3.0930
13 13 12
00 00 00
19 19 23
19 19 23
00 00 00
00 00 00
19 19 23
00 00 00
00 00 00
00 00 00
00 00 00
00 00 00
00 00 00
00 00 00
00 00 00
00 00 00
86407 88097 88791
20191 20481 23612
00 00 00
529,0 4856 7108
14893 15616 16488
09 08 17
00 00 01
09 08 15
00 00 00
66216 67616 65179
4558 4574 4590
34001 34041 35651
27658 29002 24939
00 00 00
127578 129955 134519
13502 13938 14782
00 00 00
6935 7211 681,0
00 00 00
31,0 31,1 31,1

625,7 641,6 766,0
569,6 587,2 6834

56,1 54,4 82,6

0,0 0,0 0,0
114076 116017  11.973,7
6129 604,8 4016
105271 107084  11.2823
0,0 0,0 0,0
267,5 2885 289,8
0,0 0,0 0,0
3.751,1 3.856,1 3.9328
4158 463,6 540,4
0,0 0,0 0,0
1747 2121 216,8
0,0 0,0 0,0

2411 2514 323,6
217,5 2293 2939

237 222 29,7

0,0 0,0 0,0
3.3353 3.392,6 3.392,5
0,0 0,0 0,0
33146 3.3728 3.3745
20,6 198 18,0

0,0 0,0 0,0
317131 322310  32.929.2
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Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektorima

Inozemni dug obuhvaca sve obveze rezidenata na osnovi: duznickih vrijednosnih papira izdanih na inozemnim
trzistima (po nominalnoj vrijednosti), kredita (ukljuujuéi repo ugovore) neovisno o ugovorenom dospijeéu, de-
pozita primljenih od stranih osoba te trgovinskih kredita primljenih od stranih osoba s ugovorenim dospijeCem
duzim od 180 dana (do 11. srpnja 2001. taj je rok iznosio 90 dana, a do 31. prosinca 2002. 150 dana).

Struktura inozemnog duga prikazuje se po domaéim sektorima identi¢no kao u financijskom racunu platne
bilance. Sektor drzava prikazuje inozemne dugove ople drZave, koja ukljucuje Republiku Hrvatsku, republicke
fondove (ukljuéujuéi Hrvatsku banku za obnovu i razvitak, DrZzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i
sanaciju banaka, Hrvatske ceste i Hrvatske autoceste) te lokalnu drzavu. Sektor srediSnja banka prikazuje du-
gove Hrvatske narodne banke. Sektor banke prikazuje dugove banaka. Ostali domadi sektori prikazuju dugove
ostalih bankarskih institucija, nebankarskih financijskih institucija, trgovackih drustava, neprofitnih institucija i
stanovni§tva, ukljucujuéi obrtnike. Izravna ulaganja prikazuju duznicke transakcije izmedu kreditora i duznika
ostalih sektora, koji su medusobno vlasni¢ki povezani (minimalni vlasnicki ulog je 10%).

Unutar svakoga sektora podaci se razvrstavaju prema ugovorenom dospijeéu, na kratkoroéne i dugoro¢ne du-
gove, te prema duzni¢kom instrumentu na osnovi kojega je nastala duzni¢ka obveza. Pri tome je ro¢nost instru-
menata koji se ukljucuju u poziciju Gotovina i depoziti za sektor banke raspoloziva od pocetka 2004. godine te
se za ranija razdoblja ova pozicija u cijelosti iskazuje kao dugoro¢na.

Stanje bruto inozemnog duga ukljucuje nepodmirene dospjele obveze s osnove glavnice i kamata, obracunate
nedospjele kamate te budude otplate glavnice.

Stanja duga iskazuju se prema srednjem deviznom tecaju HNB-a na kraju razdoblja.

Objavljeni podaci preliminarni su do objave konaénih podataka platne bilance za izvjeStajno tromjesedje.

Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog sektora za koji jamci javni
sektor i privatnog sektora za koji ne jamci javni sektor
Tablica prikazuje bruto inozemni dug strukturiran s obzirom na ulogu javnog sektora.

Javni sektor pritom obuhvaca opéu drzavu (koja ukljucuje Republiku Hrvatsku, republicke fondove i lokalnu
drzavu), sredi$nju banku te javna i mjeSovita poduzeca. Javna poduzeéa su poduzeca u 100%-tnom vlasnistvu
poslovnih subjekata iz javnog sektora. MjeSovita poduzeca su poduzeca u kojima poslovni subjekt iz javnog
sektora sudjeluje u vlasniStvu mjesovitog poduzeca s vise od 50%.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji jamdi javni sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata ko-
ji nisu obuhvaceni definicijom javnog sektora, a za koje je jamstvo izdao bilo koji poslovni subjekt iz javnog
sektora.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji ne jam¢i javni sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata
koji nisu obuhvaéeni definicijom javnog sektora, a za koje ne postoji jamstvo javnog sektora.

Vrednovanje pozicija provedeno je jednako kao u Tablici H12.
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Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog sektora za koji jamci javni sektor i privatnog
sektora za koji ne jamci javni sektor

u milijunima EUR

2007.

1. Bruto inozemni dug javnog sektora 8.256,8 8.206,7 8.240,8 8.186,2 8.090,8 8.315,6 8.518,7 8.694,7 8.770,2 8.764,3 8.866,4 8.939,6 9.259,5
Kratkoro€ni 11,7 394 373 348 318 348 34,1 343 336 343 63,2 61,1 72,5
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 15,2 15,5 153 124 129 16,9 12,2 13,6 14,4 138 432 42,9 354
Gotovina i depoziti 26 2,6 23 21 19 25 23 21 21 2,0 19 19 23
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 239 212 19,7 203 17,0 15,4 19,5 185 17,0 18,6 181 16,2 347
Kasnjenja otplate glavnice 20,6 19,2 187 183 147 147 15,8 153 153 15,2 153 15,1 299

Kasnjenja otplate kamata 33 2,0 1,0 2,0 22 0,6 37 32 1,7 34 27 12 48

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugorogni 82136 8.165,8 8.202,0 8.150,0 8.057,5 8.279,3 8.543,0 8.658,6 8.7347 87282 88014 8.876,7 9.185,2
Obveznice 3.640,5 3.6180 3.562,0 3.528,6 3.509,8 3.525,8 3.793,7 3.836,3 3.851,9 3.8354 38474 3.860,4 3.859,7
Krediti 4.485.2 4.456,5 45430 45190 44342 4611,7 4.588,0 4.660,3 47175 47193 47523 47994 5.120,3
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 48 96 14,7 74 74 11,0 73 42 19,5 10,2 0,0
Trgovinski krediti 879 913 92,1 928 98,8 1344 154,0 151,0 158,0 1693 1823 206,7 205,2
Ostale obveze 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 15 15 15 15 15 15 15 18 18 18 18 18 18
Z ‘z’;“;z]:':m:‘:';fn‘:‘i ALEEE M2 103 190 176 1123 136 107 M58 1465 1437 1431 1428 1399
Kratkoro€ni 17,2 16,9 159 16,4 11,7 11,8 11,9 1138 138 12,1 114 11,2 113
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 172 16,9 159 16,4 11,7 118 119 118 118 12,1 114 11,2 11,3
Kasnjenja otplate glavnice 14,4 14,4 135 13,9 93 94 94 99 99 10,2 9,5 9,4 9,4

Kasnjenja otplate kamata 28 26 24 24 24 24 25 19 19 19 19 18 19

Ostalo 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugorogni 187,0 1633 163,2 1613 160,6 161,8 1588 1338 1346 1317 1317 1316 1286
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 187,0 1633 163,2 161,3 160,6 161,8 1588 1338 1346 1317 1317 1316 1286
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Bruto inozemni dug privatnog sektora

e Aot 208129 213972 216350  21.7855  21.6965  22.0856 223091  22.3689 221635 223193 227036  23.1547  23.529,9
za koji ne jam¢i javni sektor

KratkoroCni 4.008,7 43624 4.489,2 43228 41022 43285 3.944,0 3.775,3 3.359,5 3.157,9 3.298,7 33733 3.763,3
Instrumenti rZiSta novca 0,0 0,0 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 00 00 00 0,0
Krediti 1.290,2 1.476,9 1.520,8 1.366,9 1.2552 1.304,5 12426 1.2299 998,1 1.0733 11793 11639 1.356,4
Gotovina i depoziti 22111 2.383,2 24484 24328 2.307,9 24813 2.116,2 1.963,5 1.765,5 14519 1.489,3 1.561,6 16488
Trgovinski krediti 359 356 378 339 325 357 37,9 312 288 318 31,0 311 311
Ostale obveze 4715 466,7 4823 489,2 506,6 507,0 5473 550,7 567,1 600,9 599,1 616,7 721,0

KaSnjenja otplate glavnice 4256 4246 4428 3771 4634 4646 489,2 5034 5214 550,5 545,8 563,8 6454
KaSnjenja otplate kamata 458 42,1 395 51,5 432 424 58,1 473 458 50,4 533 529 81,7
Ostalo 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0

Dugorogni 139274 141024 141444 143921 143536 144389 149025 151801 151740 154797 156557 159270 158355
Obveznice 7643 768,6 7718 7713 780,7 7840 788,0 7732 776,2 768,7 7716 764,6 564,4
Krediti 109190 109193 108954 109820  11.0687  10.9483 110968  11.597,5  11.8627 119260  12.031,8 121791 126914
Gotovina i depoziti 2.184,7 23548 24192 25729 24408 26243 29344 2.722,7 24481 2.696,3 2.765,8 2.900,2 24939
Trgovinski krediti 59,4 59,6 58,1 60,0 634 823 832 86,7 87,0 88,7 86,5 83,0 858
Ostale obveze 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0

lzravna ulaganja 2.876,9 29324 3.001,4 3.070,6 3.240,7 33183 3.462,5 34135 3.630,0 3.681,6 3.749.3 3.854,3 3.931,1

Ukupno (1+2+3) 292739  29.7842  30.0548  30.1494  29.9596  30.5748  31.0584  31.2092  31.080,1 312272 317131 322370  32.929.2
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Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po domacim sektorima

u milijunima EUR

1. Drzava
Kratkorogni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
Ka$njenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
2. Sredi$nja banka (HNB)
Kratkorogni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
3. Banke
Kratkorogni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
KaSnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Ostale obveze
4. Ostali domaci sektori
Kratkorotni
Instrumenti trZiSta novca
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
Kasnjenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Gotovina i depoziti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
5. lzravna ulaganja
Kratkorogni
Instrumenti trZista novca
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Kasnjenja otplate glavnice
Ka$njenja otplate kamata
Ostalo
Dugorocni
Obveznice
Krediti
Trgovinski krediti
Ostale obveze
Ukupno (1+2+3+4+5)
Dodatak: Procjena placanja kamata

6.663,0
53

00

0,0

0,0

53

11

42

0,0
6.657,7
3.563,6
3.093,0
12

0,0

23

23

00

0,0

23

0,0

00

0,0

0,0

0,0

00

0,0

0,0

00
8.879,1
2.361,2
0,0
7108
1.648,8
1,7

01

15

0,0
6.517,9
459,0
3.565,1
24939
0,0
13.451,9
14782
0,0
681,0
0,0
311
766,0
6834
82,6
0,0
11.973,7
401,6
11.282,3
0,0
289,8
0,0
3.932,8
540,4
00
216,8
0,0
323,6
2939
29,7
0,0
33925
0,0
3.3745
18,0
00
32.929,2

0,0
766,0
766,0

0,0

0,0

0,0

0,0
766,0
6834

82,6

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
3236
3236

0,0

0,0

0,0
3236
2939

29,7

2316
0,0
00
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

2316

1533

781
02
00
23
23
00

0,0

23

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0
00
0,0
0,0
00
2.366,7
20728
0,0

625,3

1.447,5

0,0
0,0
0,0
0,0
2938
9,0
67,8
217,1
00

1.002,6

360,0

0,0
360,0
00
0,0
0,0
00

0,0
0,0

642,5
76

6104
0,0

24,6
0,0
245,1
58,5
00
58,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
187,2
0,0
1854
18

00
3.848,9
15,9

407,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

407,0

1488

258,0
02
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
00
0,0
0,0
0,0
00
0,0
0,0
00

455,0

153,2
0,0

854
67,8
0,0
0,0
0,0
0,0

3018
0,0

192,2

109,7
00

501,2

1387
0,0

138,7
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0

362,5
0,0

336,1
0,0

26,5

00
142,5
41,1

00
411
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
101,5
0,0
100,9
06
00

1.505,8
2624

16,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

76,7

254

51,3
01
00

0,0

0,0
473
0,0
307,6
109,7
0,0
739,0
151,0
0,0
1199
0,0
311
0,0
0,0
0,0
0,0
588,0
0,0
558,5
0,0
295
0,0
1118
348
00
348
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
77,0
0,0
76,4
06

00
14125
2111

142,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

142,1

17,4

1246
01
0,0
0,0
0,0
0,0
00
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

3125

65,7
0,0
0,0

65,7
0,0
0,0
0,0
0,0

306,7
0,0

1946

12,1
0,0

668,0

62,4

552,3
0,0
53,2
0,0
3321
82,5
0,0
82,5
0,0
0,0
0,0
0,0

851,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
857,5
345,0
5119
05

0,0

23

23

0,0

0,0

23

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
3.679,2
2.359,5
0,0
7108
1.648,8
0,0

0,0

0,0

0,0
1.319,7
9,0
762,2
548,6
0,0
2.910,7
7122
0,0
681,0
00
311
0,0

0,0

0,0
0,0
2.198,6
76
2.057,3
0,0
133,7
0,0
832,1
216,8
0,0
216,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
615,3
0,0
610,7

1.056,9
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.056,9
7145
3423
01

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.445,6
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.445,6
450,0
855,1
140,5
0,0
1.784,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.784,2
0,0
1.686,6
0,0
97,6
0,0
497,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
497,0
0,0
4924

858,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

8588

563,2

295,6
01
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

578,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

578,1
0,0

4231

1544
0,0

1.633,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
16334
0,0
1.583,8
0,0
49,6
0,0

408,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

408,0
0,0

401,7

0,0

1.492,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.492,2
1.054,5
4375
01

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

403,0
0,0
4018

0,0

Gospodarski odnosi s inozemstvom

3024
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

3024

458

256,5
01
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

342,6
0,0
3420

0,0

2318
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

2318

284

2034
01
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

692,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

692,2

5128

1793
01
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0

0,0

1011
0,0
100,7

0,0

335,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

3358

284

3074
01
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
385
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
385
0,0
385
0,0
0,0
397,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
397,1
0,0
396,9
0,0

300,5
0,0
300,5

830,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

830,0

2709

559,1
01
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
18117
0,0
0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
18117
0,0
161,3
1.650,4
0,0
2.502,8
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
2.502,8
288,6
22134
0,0

08

0,0
663,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
663,5
0,0
6634
01

0,0
5.808,0
7549
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Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po domaéim sektorima

Tablica prikazuje stanje bruto inozemnog duga i projekciju otplate glavnice te procijenjena placanja kamata po
srednjem teaju HNB-a na kraju razdoblja. Projekcija otplate glavnice kod stavke Gotovina i depoziti nerezide-
nata izradena je na osnovi dostupnih podataka monetarne statistike o izvornom i preostalom dospijecu.

Procijenjena pladanja kamata ne uklju¢uju kamate na depozite nerezidenata, repo poslove te hibridne i podre-
dene instrumente niti zatezne kamate s tih osnova. Buduca pladanja kamata procijenjena su na osnovi kamatne
stope koja vrijedi u trenutku zakljuéenja ugovora i ne obuhvacaju varijacije kamatnih stopa koje su moguce kod
kredita ugovorenih uz varijabilnu kamatnu stopu.

Projekcija otplate obradunatih nedospjelih kamata, koja je sastavni dio bruto inozemnog duga, uvecava pro-
jekeiju otplate glavnice u prvom tromjese¢nom razdoblju te, posljediéno, umanjuje iznose procijenjene otplate
kamata u prvom tromjeseénom razdoblju.
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H15: Bruto inozemni dug ostalih domacih sektora
u milijunima EUR

2007.

1. Ostali domaci sektori 9.502,5 9.791,1 9.971,1 102400 103886 107619  11.0076  12.0675  12.3540 125540 127578  12.9955 134519
Kratkoro€ni 7009 8168 8452 923,0 922,8 951,5 1.022,9 1.2089 12428 1.3105 1.350,2 13938 14782
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 155,0 2794 292,6 365,7 3579 3842 4103 600,8 6213 649,9 693,5 7211 681,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 359 356 378 339 325 357 379 312 288 318 31,0 311 311
Ostale obveze 5100 501,9 5149 5235 5325 531,7 5748 5769 592,7 628,7 625,7 641,6 766,0
KaSnjenja otplate glavnice 460,6 4571 4744 469,5 486,7 488,0 5133 527,1 545,3 5749 569,6 587,2 6834
Kasnjenja otplate kamata 194 442 405 54,0 158 137 615 199 474 53,9 56,1 54,4 82,6
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorogni 8.801,6 8.980,9 9.1258 9.317,0 9.465,7 9.810,3 99846 108586 111112 112435 114076  11.601,7 119737
Obveznice 3064 308,5 3102 3140 3159 3176 319,5 623,1 6209 609,3 6129 604,8 4016
Krediti 83498 85232 8.667,2 8.851,8 8.989,2 9.271,1 9.429,5 99991 102466 103776 105271 107084  11.2823
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 1454 1492 1485 1511 160,6 2150 2356 2364 2436 256,6 267,5 2885 2898
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
1.1. Ostale bankarske institucije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkoro€ni 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
KaSnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorogni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
1.2. Nebankarske financijske institucije 18731 1.975,2 1.991,7 2.088,1 21104 2.159,8 2.210,7 2.514,0 2.552,1 2.562,4 25124 2.565,3 2.630,7
Kratkorogni 60,1 553 64,8 85,5 79,1 86,7 104,8 109,5 1155 1342 1394 149,6 2016
Instrumenti trZista novca 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 46,5 52,2 47,6 67,1 68,6 80,7 86,3 99,9 106,2 125,6 1335 1432 184,5
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 13,6 31 17,2 184 10,5 6,0 184 9,6 93 86 59 6,4 17,1
Kasnjenja otplate glavnice 6,4 16 15,7 8,0 73 34 6,7 55 5% 15 21 28 29
Kasnjenja otplate kamata 72 15 16 103 33 25 11,7 41 40 32 38 37 14,2
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorogni 1.813,7 19198 1.926,8 2.002,6 2.031,3 20731 2.166,0 2.4045 2.436,6 24282 2.433,0 24156 2.429.2
Obveznice 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
Krediti 1.813,6 1.919,8 1.926,8 2.002,6 2.031,3 20731 2.166,0 2.4045 2.436,6 24282 2.433,0 24156 2.429,1
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3. Javna trgovacka drustva 1.168,5 1.155,5 1.186,3 11739 1.162,3 1.2331 1.243,0 1.560,1 1.561,5 1.624,1 1.695,4 1.764,0 1.997,4
Kratkorogni 316 29,0 274 254 258 28,6 26,6 26,7 257 26,6 492 475 183
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 15,2 15,5 153 124 12,9 16,9 123 13,6 138 131 358 515 354
Trgovinski krediti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 16,4 135 121 13,0 12,9 11,7 143 130 119 135 134 12,0 12,9
Kasnjenja otplate glavnice 145 12,6 121 11,7 11,7 11,7 124 11,7 11,7 11,7 11,7 11,7 12,5
Kasnjenja otplate kamata 19 09 00 13 12 0,0 19 14 0,2 19 17 03 05
Ostalo 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
Dugorogni 1.1369 1.126,5 1.1589 1.1485 1.136,5 1.204,5 12164 1.5335 153538 1.597,5 1.646,2 17165 1.949,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 301,0 2973 2948 297,1 2975 296,2
Krediti 1.066,8 1.053,1 1.084,4 1.077,5 1.058,8 1.093,.2 1.087,9 1.106,4 1.105,7 1.158,2 1.194,2 12412 14702
Trgovinski krediti 70,1 134 745 710 77,6 1113 128,6 126,1 132,7 1446 1549 1778 182,7
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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1.4. MjeSovita trgovacka drustva 416,5 4221 4887 4874 4758 546,6 552,8 619,6 6233 604,5 605,7 598,2 5949
Kratkorocni 6,3 6.2 6.2 6,2 23 24 24 24 33 38 10,1 98 16,5
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 07 74 74 0,0

Trgovinski krediti 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0

Ostale obveze 63 6.2 6,2 6,2 23 24 24 24 26 31 27 25 16,5

Ka$njenja otplate glavnice 6,1 6,2 6,1 6,1 23 23 23 24 2,6 25 2,6 23 16,4

KaSnjenja otplate kamata 0,2 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 01 06 01 01 01

Ostalo 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0

Dugorogni 4102 416,5 4825 4813 4735 5443 550,5 617,2 6200 600,7 595,6 5883 5784
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 3943 400,4 466,6 461,1 4539 5228 526,6 593,7 596,1 571,3 569,5 560,6 557,1

Trgovinski krediti 15,9 16,2 159 20,2 19,6 215 238 235 239 234 26,1 21,7 213

Ostale obveze 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0

1.5. Ostala trgovacka drustva 5.929,1 6.127,1 6.185,7 6.370,0 6.523,1 6.673,1 6.786,3 1.211,6 7.456,8 7.605,8 11259 7.908,8 8.062,2
Kratkoro€ni 5788 699,4 7191 7769 7918 809,9 860,2 1.0419 1.069,1 11179 1.120,6 1.156,1 11743
Instrumenti trZista novca 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Krediti 86,9 2024 2200 2754 2716 2822 302,6 4790 492,1 504,8 510,6 5288 451,2

Trgovinski krediti 359 356 378 339 325 357 379 312 288 318 31,0 311 311

Ostale obveze 456,0 4614 4614 67,6 4877 492,1 5198 531,7 548,2 581,3 579,1 596,2 692,0

Ka3njenja otplate glavnice 4203 4240 4269 429,1 4504 4549 476,2 4916 509,4 537,7 5341 5515 630,2

Kasnjenja otplate kamata 35,7 37,4 345 385 373 37,2 43,6 40,1 3838 43,6 45,0 44,7 61,8

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugorocni 53503 5.4278 5.466,6 5.593,2 57313 5.863,2 5.926,1 6.175,8 6.387,7 6.487,9 6.605,2 6.752,8 6.887,9
Obveznice 3064 308,5 310,2 3140 3159 3176 3195 3222 3236 3145 3158 307,3 1054

Krediti 4.989,1 5.064,2 5.103,2 5.224,2 5.357,1 5.469,0 5.528,8 5.772,2 5.982,7 6.090,2 6.208,3 6.367,7 6.701,7

Trgovinski krediti 548 55,0 56 55,0 58,2 76,6 711 814 814 832 81,2 778 80,8

Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.6. Neprofitne institucije ti] 53 53 53 53 53 54 54 54 54 54 54 54
1.7. Obrtnici i trgovei 26,8 28,2 29,0 28,6 28,2 284 28,2 281 281 25,3 246 239 24,1
1.8. Kuéanstva 82,1 83,7 84,4 86,7 835 115,5 121,2 1227 126,1 1265 1284 130,0 137,2

Gospodarski odnosi s inozemstvom
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tablica

u milijunima EUR

1. Stanje medunarodnih ulaganja, neto -10.716,7 -15.371,6 -20.229,0 -29.971,2 -39.670,2 -36.024,5 -39.218,3
2. Sredstva 14.347,6 15.117,6 16.042,7 18.243.8 21.1105 19.099,7 19.707,2
2.1. |zravna ulaganja u inozemstvo 1.626,7 1.563,4 1.729,8 1.833,8 23785 2.069,9 23485
2.2. Portfeljna ulaganja 7374 1.506,0 2.136,8 2.5759 3.017,2 2.875,0 3.2434
2.2.1. Vlasnicka ulaganja 1413 176,8 4180 7204 1.595,5 1.1475 1.457,0
2.2.2. Duznicka ulaganja 596,1 1.329,1 17188 1.855,4 14217 17215 1.786,4
Obveznice 593,7 1.168,7 15716 1.464,0 11414 13224 1.364,8
Instrumenti trZiSta novca 24 160,4 147,1 391,4 280,3 405,1 4215
2.3. lzvedeni financijski instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Ostala ulaganja 54295 56121 47317 5.108,38 6.407,4 46351 4.945,0
2.4.1. Trgovinski krediti 2534 2216 263,0 230,7 2274 2228 2239
2.4.2. Krediti 102,1 102,2 146,2 2395 2932 2469 2480
2.4.3. Gotovina i depoziti 5.074,0 5.288,2 43285 46383 5.886,8 4.1654 44731
2.4.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 04 0,0 0,0 0,0
2.5. Medunarodne pricuve HNB-a 6.554,1 6.436,1 1.4384 8.725,3 9.307,4 9.519,7 9.170,3
3. Obveze 25.064,3 30.489,1 36.271,6 48.215,0 60.780,6 55.124,2 58.925,5
3.1. Izravna ulaganja u Hrvatsku 6.808,6 9.1142 12.332,4 20.782,0 30.375,0 26.966,5 30.072,1
3.2. Portfeljna ulaganja 49184 5.981,6 5.530,4 54424 5.833,4 5.386,3 5.840,8
3.2.1. Vlasnicka ulaganja 2334 4881 646,5 1.037,5 1.409,3 1.080,4 1.259,0
3.2.2. Duznicka ulaganja 4.685,1 5.4935 4.883,9 4.404.8 4.4242 4.305,8 45818
Obveznice 46514 5.4935 4.883,9 4.404.8 4.4242 4.305,8 4.581,8
Instrumenti trziSta novca 33,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3.3. lzvedeni financijski instrumenti
3.4. Ostala ulaganja 13.337,3 15.393,4 18.408,7 21.990,6 24.572,2 227715 23.012,6
3.4.1. Trgovinski krediti 179,5 155,1 1942 1833 3221 186,7 275,0
3.4.2. Krediti 10.027,9 11.578,7 14.035,5 16.896,6 19.332,1 17.051,1 17.105,9
3.4.3. Gotovina i depoziti 2.738,8 3.242,1 3.635,6 43983 4.145,0 5.007,8 5.053,0
3.4.4. Ostala pasiva 391,2 47,0 543,5 512,5 773,0 5258 5787

2 Preliminarni podaci

Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tablica

Tablica se sastavlja u skladu s metodologijom koju je preporucio Medunarodni monetarni fond u Priru¢niku za
platnu bilancu (Balance of Payments Manual, 5. izdanje, 1993.). Izvori podataka su izvje$¢a banaka, trgovackih
drustava, Hrvatske narodne banke i Zagrebacke burze.

Medunarodna ulaganja Republike Hrvatske i u Republiku Hrvatsku iskazuju se u eurima (EUR) i americ¢kim do-
larima (USD). Ovisno o izvoru podataka, preratunavanje vrijednosti iz izvornih valuta u izvjeStajne obavlja se:

primjenom tekuceg teCaja ili prosjeCnoga mjeseénoga srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke za
transakcije,

primjenom srednjih tecajeva Hrvatske narodne banke na izvjestajni datum za stanja.

Podaci o inozemnim izravnim i portfeljnim vlasnickim ulaganjima preuzimaju se iz statistickog istrazivanja Hr-
vatske narodne banke. Stanja vlasnickih ulaganja prate se od pocetka 2001. godine i korigiraju se za promjene
sluzbenog indeksa Zagrebacke burze (CROBEX).

Portfeljna duznicka ulaganja i ostala ulaganja klasificirana su prema sektorima: Hrvatska narodna banka, dr-
Zava, banke i ostali sektori. Sektor drzava obuhvaca srediSnju drzavu i organe lokalne drZave. Sektor banke
ukljucuje banke.

Pozicije Portfeljna duznicka ulaganja kod Sredstava i kod Obveza obuhvacaju podatke o ulaganjima rezidenata u
duznicke vrijednosne papire koje su izdali nerezidenti (sredstva) i ulaganja nerezidenata u duznicke vrijednosne
papire koje su izdali rezidenti (obveze). Podaci o tim ulaganjima zasnovani su na registru inozemnih kredita Hr-
vatske narodne banke, u kojem se nalaze i potrazivanja i obveze za obveznice i instrumente trziSta novca.

Pozicije Ostala ulaganja — Trgovinski krediti kod Sredstava i kod Obveza obuhvacaju potrazivanja spomenutih
sektora od inozemstva i dugovanja spomenutih sektora inozemstvu s osnove trgovinskih kredita. Izvor podataka
je registar kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske narodne banke.

Pozicije Ostala ulaganja — Krediti kod Sredstava i kod Obveza obuhvaéaju podatke o odobrenim i primljenim
kreditima izmedu rezidenata i nerezidenata grupirane po sektorima. Izvor podataka je registar kreditnih odnosa
s inozemstvom Hrvatske narodne banke.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Sredstava pokazuje stanja ukupnih likvidnih deviznih sred-
stava banaka ovlastenih za poslovanje s inozemstvom umanjena za dio deviznih sredstava koja banke deponiraju

—38.856,9
20.265,8
23473
3.1948
17280
1.466,7
1.210,7
256,1
0,0
5.928,6
2252
3247
5.378,7
0,0
8.795,1
59.122,3
30.263,5
5.919,0
1315,0
4.604,1
4.604,1
0,0

22.939,7
2898
17.868,2
4.150,2
6315

-39.670,2
211105
23785
3.017,2
1.595,5
1.421,7
11414
280,3
0,0
6.407,4
2274
2932
5.886,8
0,0
9.307,4
60.780,6
30.375,0
58334
1.409,3
44242
4.424.2
0,0

245722
322,1
19.332,1
4.145,0
7730
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kao dio obvezne pri¢uve. Osim potrazivanja banaka od inozemstva, prikazana su i potrazivanja sektora drzava
od inozemstva. Izvor podataka su izvje$¢a drzave i banaka.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Obveza pokazuje stanja ukupnih deviznih i kunskih obveza
prikazanih sektora prema inozemstvu na osnovi tekucih rauna, orocenih depozita i depozita s otkaznim rokom,
depozita po videnju te depozitnog novca. Izvor podataka su izvjes¢a banaka.

Pozicija Medunarodne pricuve HNB-a sastavlja se na osnovi izvje$¢a Direkceije ra¢unovodstva Hrvatske narodne
banke koje sadrzava podatke o njihovim stanjima i promjenama.

Tablica H17: Stanje medunarodnih ulaganja - izravna ulaganja

u milijunima EUR

,

Izravna ulaganja, neto -5.181,9 -1.550,8 -10.602,7 -18.948,2 -21.996,5 —24.896,5 -21.723,6 -21.916,2 -21.996,5
1. Izravna ulaganja u inozemstvo 1.626,7 1.563,4 17298 18338 23185 2.069,9 23485 23413 23185
1.1. Vlasnicka ulaganja i zadrZana dobit 1.587,0 1.502,3 16104 1.725,0 2.269,1 1.944.8 22228 2.236,6 2.269,1
1.1.1. Sredstva 1.587,0 1.502,3 16104 1.725,0 2.269,1 1.9448 22228 2.236,6 2.269,1

1.1.2. Obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2. Ostala ulaganja 397 612 1193 108,9 109,5 1252 125,7 1107 109,5
1.2.1. Sredstva 63,4 89,6 138,0 1455 1744 165,6 170,7 1543 1744

1.2.2. Obveze 237 284 18,7 36,6 64,9 404 449 43,6 64,9

1.3 Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
2. Izravna ulaganja u Hrvatsku 6.808,6 9.1142 12.332,4 20.782,0 30.375,0 26.966,5 30.072,1 30.263,5 30.375,0
2.1. Vlasnicka ulaganja i zadrZana dobit 49727 7.116,4 9.920,6 17.961,3 26.819,3 23.957,5 26.637,9 26.792,8 26.819,3
2.1.1. Sredstva 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Obveze 49727 7.116,4 9.920,6 17.961,3 26.819,3 23.957,5 26.637,9 26.792,8 26.819,3

2.2. Ostala ulaganja 1.8359 1.997,8 24118 2.8208 3.555,7 3.009,0 3.434,2 3.470,7 3.555,7
2.2.1. Sredstva 18 199 20,1 211 242 22,7 232 241 242

2.2.2. Obveze 1.837,7 2.017,7 24319 28418 3.579.9 3.031,7 3.457.4 3.494.8 3.579.9

2.3. Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0

2 Preliminarni podaci

Tablica H18: Stanje medunarodnih ulaganja — portfeljna ulaganja

u milijunima EUR

Portfeljna ulaganja, neto -4.1833 —4.475,6 -3.393,6 —2.866,5 -2.816,9 -25113 -2.597,4 -2.1243 -2.816,9

1. Sredstva 7351 1.506,0 2.136,8 251759 3.016,5 2.875,0 3.2434 3.194,8 3.016,5

1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 139,0 176,8 418,0 7204 1.594,8 1.147,5 1.457,0 1.728,0 1.594,8

1.1.1. Banke 47 51 59 6,7 83 83 86 83 83

1.1.2. Ostali sektori 1342 1718 412,1 7137 1.586,6 1.139,2 14484 1.719,7 1.586,6

1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 596,1 13291 17188 1.855,4 14217 17215 1.786,4 1.466,7 14217

2. Obveze 49184 5.981,6 5.530,4 54424 5.8334 5.386,3 5.840,8 5.919,0 58334

2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 2334 488,1 646,5 1.037,5 1.409,3 1.080,4 1.259,0 1.315,0 1.409,3

2.1.1. Banke 46,3 64,7 84,0 156,7 168,0 182,7 1925 1879 168,0

g 2.1.2. Ostali sektori 187,1 4234 562,6 8808 1.241,2 8977 1.066,5 11271 1.241.2

-'E 2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 4.685,1 5.493,5 4.883,9 4.404,8 4.4242 4.305,8 45818 4.604,1 44242

g 2.2.1. Obveznice 4.651,4 54935 4.883,9 4.404,8 4.4242 4.305,8 4.581,8 4.604,1 44242

é 2.2.1.1. Drzava 4.306,6 4.662,4 4.052,1 3.640,5 3.563,6 3.528,6 3.793,7 3.540,6 3.563,6

; 2.2.1.2. Banke 0,0 4532 456,6 4579 459,0 463,2 468,5 4542 459,0

'g 2.2.1.3. Ostali sektori 3448 3779 3753 306,4 401,6 3140 3195 609,3 401,6

.g 2.2.2. Instrumenti trZiSta novca 337 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

; 2.2.2.1. Ostali sektori 337 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

g ? Preliminarni podaci

g
%]
]
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Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H19: Stanje medunarodnih ulaganja — ostala ulaganja

. am
2007.2

u milijunima EUR

Ostala ulaganja, neto -1.907,9 -9.781,4 -13.671,0 -16.881,8 -18.164,8 —18.136,4 -18.067,6 -17.011,1 -18.164,8
1. Sredstva 5.429,5 5.612,1 41311 5.108,8 6.407,4 4.635,1 4.945,0 5.928,6 6.407,4
1.1. Trgovinski krediti 2534 2216 2630 230,7 2214 2228 2239 2252 2214
1.1.1. Drzava 00 0,0 03 01 0,0 01 0,0 0,0 0,0
Dugorotni krediti 00 0,0 03 01 0,0 01 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Ostali sektori 2534 2216 262,7 2305 2214 2221 2238 2252 2214
Dugorogni krediti 2115 1814 190,6 1775 2241 182,2 191,8 200,2 2241
Kratkoro€ni krediti 419 40,2 721 53,1 27 40,5 32,0 25,0 27

1.2 Krediti 102,1 102,2 146,2 2395 2932 2469 248,0 3247 2932
1.2.1. Hrvatska narodna banka 06 0,6 06 0,6 0,6 0,6 0,6 06 0,6
Dugorogni krediti 06 0,6 06 0,6 06 0,6 0,6 06 0,6

1.2.2. Drzava 53 70 87 i8] 15,5 9,0 12,6 129 15,5
Dugorogni krediti 513 70 87 9,5 155 90 12,6 129 155

1.2.3. Banke 87,1 81,6 1132 188,6 2121 189,6 187,0 2159 212,1
Dugorogni krediti 63,1 62,6 853 140,1 1574 1531 162,4 155,7 157,4
Kratkoro&ni krediti 239 19,0 279 485 54,8 36,5 246 60,2 548

1.2.4. Ostali sektori 91 13,0 236 409 65,0 47,7 479 953 65,0
Dugorogni krediti 91 11,7 233 40,7 64,9 46,7 46,5 88,7 64,9
Kratkorogni krediti 00 13 03 0,2 01 10 14 6,6 0,1

1.3. Gotovina i depoziti 5.074,0 5.288,2 43285 46383 5.886,8 41654 44731 53787 5.886,8
1.3.1. Drzava 819 89 54,2 264 69,8 14 34 55,1 69,8
1.3.2. Banke 3.916,8 43197 3.112,2 3.4999 47151 3.036,2 3.2944 41815 4.715,1
1.3.3. Ostali sektori 1.075,4 959,7 1.162,1 11119 1.101,9 11277 11353 1.142,2 1.101,9

1.4. Ostala aktiva 00 0,0 0,0 04 0,0 0,0 0,0 00 0,0
2. Obveze 13.337,3 15.393,4 18.408,7 21.990,6 24512,2 221715 23.012,6 22.939,7 24512,2
2.1. Trgovinski krediti 179,5 155,1 1942 1833 3221 186,7 2750 2898 322,1
2.1.1. Drzava 23 21 26 19 12 17 15 14 12
Dugorocni krediti 23 21 26 19 12 17 15 14 12
Kratkorogni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Ostali sektori 1772 153,0 1916 1813 3209 185,0 2735 2884 3209
Dugorogni krediti 155,0 129.8 163,8 1454 289,8 1511 2356 256,6 2898
Kratkorogni krediti 22,2 232 2718 359 311 339 37,9 318 311

2.2. Krediti 10.027,9 11.578,7 14.035,5 16.896,6 19.332,1 17.051,1 17.105,9 17.868,2 19.332,1
2.2.1. Hrvatska narodna banka 3633 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti i zajmovi MMF-a 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Driava 2.260,5 2.590,2 2.990,6 3.024,1 3.093,0 2.990,0 2.980,9 2.988,0 3.093,0
Dugorogni krediti 2.260,5 2.590,2 2.990,6 3.024,1 3.093,0 2.990,0 2.980,9 2.988,0 3.093,0
Kratkorogni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.3. Banke 3.403,0 4.037,3 4.881,5 5.367,8 42758 48437 4.285,2 3.852,7 42758
Dugorotni krediti 27985 35174 38227 42173 3.565,1 3.830,0 3.440,6 34156 3.565,1
Kratkorogni krediti 604,6 5199 1.064,8 1.150,4 7108 1.013,7 8446 4372 7108

2.2.4. Ostali sektori 4.001,0 49513 6.157,3 8.504,8 11.963,3 9.217,5 9.839,7 11.027,5 11.963,3
Dugorogni krediti 3.9330 4.852,7 6.017,1 83498 11.282,3 88518 9.429,5 10.377,6 11.282,3
Kratkoroni krediti 68,1 98,5 140,2 155,0 631,0 365,7 4103 649,9 681,0

2.3. Gotovina i depoziti 2.7388 3.242,7 3.635,6 43983 41450 5.007,8 5.053,0 4.150,2 4.145,0
2.3.1. Hrvatska narodna banka 26 24 26 26 23 21 23 2,0 23
2.3.2. Banke 2.736,2 3.240,3 36329 4.395,7 41426 5.005,7 5.050,7 41482 4.142,6

2.4. Ostale obveze 3912 4170 5435 512,5 7730 525,8 578,71 631,5 7730

# Preliminarni podaci
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Tablica I1: Konsolidirana srediSnja drzava prema razinama drzavne vlasti

u milijunima kuna

N
1. PRIHODI (A+B) 91242 85484 81433 80765 107012 92196 89965 98552 102598 101338 96797  9.5389
M) Drzavni proragun 83623 82508 77970 78009 103453 87570 86074 9332 96993 97030 92103 90337
B) lzvanproratunski korisnici 7619 2975 36,4 2756 3560 1626 3891 521,0 5605 1308 169.4 50,2
1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 1819 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 97,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Hrvatski zavod za zapoSljavanje 12,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Hvatske vode 2704 1419 88,0 1613 1547 1458 1565 1986 1637 1872 2089 1549
L R 835 383 823 539 536 1254 627 1047 1154 793 1045 1635
6. Hrvatske autoceste 925 87,7 95,9 54,1 1242 1080 1236 1969 1958 1391 1201 %3
7. Hrvatske ceste 126 45 40 33 37 39 360 6.4 31 164 33 58
8 5{::;’ 'i‘i:f:gm;ﬁa"gg”"’"je St 74 156 737 24 162 781 55 123 804 54 28,1 69,2
9. Hrvatski fond za privatizaciju 46 95 25 0,6 815 14 48 22 21 34 44 15,5
2. RASHODI (A+B) 106687  7851,1 86982 88119 86593 82120 83870 87349 95810 91724 93582 100888
1) Drzavni proraun 95680 74771 8339 84810 82709 78042 78844 82583 90484 87299 87720 94144
B) lzvanproracunski korisnici 1.100,6 3740 313 31,0 3884 1678 5026 4766 5326 24 5862 6744
1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 2016 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 70,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 143 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Hrvatske vode 3726 1420 86,4 1041 1039 174 1577 1507 2187 1840 1879 2758
I TS 1025 470 Thd 729 598 1025 603 85 681 101 1252 1611
6. Hrvatske autoceste 1816 79,1 1232 722 1357 1473 1826 1167 66,7 784 1394 1515
7. Hrvatske ceste 1429 796 703 75,6 769 92,0 83,1 1130 1702 612 1252 762
4 EI’::;”I‘HS :ﬁ:g‘m;ﬁ:kjg”m"” Sl 29 198 12 11 28 22 93 41 13 14 16 16
9. Hrvatski fond za privatizacilu 117 6,5 59 50 92 64 96 57 67 73 68 82
NETO/BRUTO OPERATIVNI SALDO (1-2) 15444 6973 5548 7354 20419 97,6 6095 11203 678,8 961,4 25 5499
3. ;""‘;’,:"s’ﬂ‘c“u’é‘&ol"i'fﬂgs:f; 15444 6973 5548 7354 20419 9476 6095 11203 6188 9614 25 5499
3.1. PROVUENA NETO NEFINANCISKE IMOVINE ~ 1.061,8 2158 2832 23 1504 564,0 5202 9573 97,2 590,7 800,1 6768
Nabava 1.408,0 1200 3287 2590 1843 587,9 5408 91,7 9853 6165 8255 7097
) Drzavni proragun 556,7 85 1422 10,7 1732 1304 1267 1464 "9 1916 077 369.9
B) lzvanproratunski korisnici 813 315 1865 3573 31,1 1574 44,1 8354 5374 1249 78 3397
Prodaja 36,2 2002 155 168 339 238 207 244 18,1 25,9 254 329
1) Drzauni proraun 1 1703 154 323 333 37 25 2 17,9 26 2.2 318
B) IzvanproraCunski korisnici 302,2 3338 0,1 14,5 0,6 0,1 0,1 03 0,2 23 22 1,1
gy MUIVAVE/ZRDUZIAVIE 26062 4815 830 L1477 15915 3636 893 1630 2885 308 4786 12268
OOMEZANIA (INANCIANIE) (33 9) 26062 4815 8380 11477  -15915  -3836 893 1630 2885 3708 4786 12268
3.2. PROVJENA NETO FINANCUSKE IMOVINE 33556 714 o746 7550 12678 50 1939 5465 7714 5604 L1754 12778
32.1. Tuzemna imovina 33626 14 o146 7550 12678 103 197 5465 7714 5604 L1754 12831
1) Drzani proran 35538 1500 9816 7856 13068 1817 2358 6837 5682 6904 L1775 13773
B) lzvanproratunski korisnici 912 224 69 306 390 1714 392 1372 2032 1300 21 9,2
3.2.2. Inozemna imovina 7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53 27 0,0 0,0 0,0 0,0 53
1) Drzauni proraun 70 00 00 00 00 53 27 00 00 00 00 53
B) IzvanproraCunski korisnici 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.3. Monetarno lato i SOR 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
3.3. PROVJENA NETO OBVEZA 7494 5528 18127 3926 3237 3885 2833 7095 10598 1896 6968 51,0
33.1. Tuzemne obueze 8030 62 18225 23 792 755 307 L3215 706,1 1853 8436 1931
) Drzavni proratun 14630 124 1845 a8 223 8192 3880 9189 605,0 1935 882 2697
B) lzvanproracunski korisnici 659.9 63 19 1945 1432 737 26 4085 101,1 82 46 766
332 Inozemne obveze 536 5590 99 796 2445 3570 074 20370 3538 43 1468 12,1
1) Drzauni proraun 82 4685 99 936 1663 681 1956 22157 1300 307 03 244
B) IzvanproraCunski korisnici 54 —90,5 0,0 14,0 —7182 2888 303,0 178,7 2231 351 147,1 166,5

Napomena: Na gotovinskom nacelu
Metodolo$ka obrazloZenja nalaze se u Mjesecnom statistickom prikazu Ministarstva financija.
lzvor: Ministarstvo financija
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Drzavne financije

Tablica 12: Operacije drzavnog proracuna

u milijunima kuna

S

1. PRIHODI 8.362,3 8.250,8 1.1911 7.803,2 10.346,8 8.751,8 8.607,4 9.334,3 9.705,4 9.702,8 9.210,3 9.034,6
1.1. Porezi 47844 5.020,2 44954 4502,2 6.813,9 5.315,2 5.157,1 5.772,1 6.045,6 5.256,5 5.655,9 5.524,6
1.2. Socijalni doprinosi 3.161,9 2.891,1 29213 2.9294 31173 3.069,0 3.116,4 3.200,9 3.261,9 31499 3.172,6 3.164,0
1.3. Pomoci 155,6 1,0 05 108 431 184 40,8 78 46,6 293 7338 532
1.4. Ostali prihodi 260,4 338,6 3799 360,7 3726 355,2 293,1 3535 351,2 1.267,1 308,1 2928
2. RASHODI 9.981,7 1.726,6 8.533,3 8.703,5 85115 8.076,3 8.150,7 8.599,0 9.442,2 9.007,1 9.154,8 9.7744
2.1. Naknade zaposlenima 22145 2.1835 21718 2.152,2 24411 2.209,9 2.2249 2.504,4 2.355,7 2.250,1 2.235,2 2.261,2
2.2. KoriStenje dobara i usluga 1.217,5 3874 5414 521,9 603,6 4943 486,7 505,6 598,2 546,0 651,9 7311
2.3. Potro$nja dugotrajne imovine 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4, Kamate 4131 362,5 602,3 7155 2918 2731 3706 3930 3333 3731 1746 3241
2.5. Subvencije 678,6 418,1 652,2 582,6 4797 4368 349,2 3722 4583 7313 645,7 703,1
2.6. Pomoci 9244 512,6 3252 379,6 4505 4864 4952 5573 644,7 5114 7250 846,2
2.7. Socijalne naknade 3.928,7 3.699,7 3.8430 40135 3.755,7 3.8034 3.851,3 3.7885 4.683,2 42516 41124 3.899,2
2.8. Ostali rashodi 6049 162,9 3974 3382 489,1 3719 3727 4780 368,7 3431 610,0 1.002,1
10 VRIEDNOSTE 16194 5242 1362 9003 1833 614 4567 7352 232 6956 555 7398
3.1. Promjena neto nefinancijske imovine 512,6 819 96,8 69,5 1399 106,7 106,2 122,2 430,0 168,0 3845 3382
3.1.1. Dugotrajna imovina 510,0 66,7 1203 62,1 1331 101,5 993 1192 4268 159,8 362,0 3243

3.1.2. Zalihe -18,1 -1489 -236 -13 34 15 0,0 -17 -03 0,0 14,5 88

3.1.3. Pohranjene vrijednosti 21 01 03 09 09 09 26 11 0,0 03 11 09

3.1.4. Neproizvedena imovina 18,6 03 -03 78 9.2 28 43 3,6 34 79 6,9 41

3.2. Promjena neto financijske imovine -3.546,8 150,0 981,6 —785,6 1.306,8 -176,3 2331 —683,7 568,2 690,4 -1.177,5 -1.372,0
3.2.1. Tuzemna imovina -3.553.8 150,0 981,6 —785,6 1.306,8 -181,7 -2358 —683,7 5682 690,4 -1.177,5 -1.3773

3.2.2. Inozemna imovina 70 0,0 0,0 0,0 0,0 53 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 53

3.2.3. Monetaro zlato i SDR 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3.3. Promjena neto obveza -1.4147 —456,1 1.814,6 184,2 —388,7 —751,1 —583,6 -1.296,7 735,0 162,8 —848,4 -294,0
3.3.1. Tuzemne obveze —1.463,0 124 1.824,5 2718 2223 -819,2 —388,0 9189 605,0 1935 —848,2 —269,7

3.3.2. Inozemne obveze 182 —468,5 99 -936 -166,3 68,1 -195,6 -2.2157 130,0 -30,7 -03 24,4

Napomena: Na gotovinskom nacelu
Metodolo$ka obrazlozenja nalaze se u Mjesecnom statistickom prikazu Ministarstva financija.
lzvor: Ministarstvo financija
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Tablica 13: Dug srediSnje drzave

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

S
1. Unutarnji dug sredisnje drZave 59.732,5 59.799,6 61.527,9 62.292,6 62.408,6 61.536,6 62.431,5 63.801,0 64.106,3 64.484,3 63.086,9 62.870,7 63.029,8
1.1 Unutarnji dug Republike Hrvatske 54.216,7 54.290,6 56.049,6 56.553,6 56.525,6 55.645,5 56.616,2 57.622,1 57.811,7 58.174,9 56.675,2 56.352,0 56.506,5
Trezorski zapisi 12.662,2 13.1634 13.376,1 13.556,6 13.806,0 13.230,1 12.956,3 12.129,6 12.326,3 12.170,6 11.847,5 11.846,0 11.975,3
Instrumenti trZista novca - - - - - - - - - - - -
Obveznice 34.827,9 34.871,0 37.193.1 37.256,9 37.117,9 36.774,6 36.732,6 36.788,8 36.733,1 36.750,7 39.102,9 38.852,6 38.795,2
Krediti Hrvatske narodne banke 0,9 - - - 0,0 - - - 038 - 08 17 1,0
Krediti banaka 6.725,7 6.256,2 5.480,4 5.740,1 5.601,7 5.640,9 6.927,4 8.703,7 87514 9.253,6 57241 5.651,7 5.735,0
1.2 Unutarnji dug republickih fondova 5.515,8 5.509,0 54783 5.739,0 5.882,9 5.891,0 5.821,2 6.179,0 6.294,6 6.309,4 6.411,7 6.5188 6.523,4
Instrumenti trZiSta novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice 2531 2530 2532 277,1 2786 2710 2024 160,7 182,7 2033 204,2 2089 1215
Krediti banaka 5.262,6 5.256,0 52251 5.461,9 5.604,3 5.614,0 56188 6.018,2 6.111,9 6.106,1 6.207,4 6.309,8 6.401,8
2. Inozemni dug sredisnje drzave 48.833,5 48.674,8 48.030,3 419745 41.383,2 41.574,1 49.347,2 47.360,5 48.024,1 414248 48.021,4 47.8914 48.976,9
2.1 Inozemni dug Republike Hrvatske 32.556,6 32.450,6 31.956,9 317983 314448 314318 31.219,2 29.076,2 29.470,1 29.051,0 29.375,0 29.258,5 29.363,1
Instrumenti trZista novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice 22.836,9 22.7419 223308 22.203,9 22.022,7 21.933,0 21.950,0 20.032,0 202358 20.032,3 20.270,8 20.248,7 20.397,5
Krediti 9.719,7 9.708,7 9.626,2 9.594 4 9.422,0 9.4988 9.269,2 9.044,2 9.2344 9.018,7 9.104,2 9.009,8 8.965,5
2.2 Inozemni dug republickih fondova 16.276,9 16.224,2 16.073,4 16.176,2 15.938,4 16.142,4 18.1279 18.284,3 18.554,0 18.373,8 18.646,4 18.632,9 19.6139
Instrumenti trZista novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice 3.903,0 39354 3.8331 3.845,7 3.854,4 3.835,9 5.756,5 5.767,2 5.787,0 5.758,2 5.837,5 5.826,0 5.908,9
Krediti 12.373,9 12.2888 12.240,2 12.330,5 12.084,0 12.306,4 12.3714 12.517,1 12.767,0 12.615,6 12.808,8 12.806,9 13.705,0
3. Ukupno (1+2) 108.566,0  108.4744  109.558,2  110.267,1  109.791,7  109.110,7  111.7846 1111616 1121304  111.9091  111.1083 1107621  112.006,7
Dodatak: lzdana jamstva Republike Hrvatske
— domaca 73128 7.5819 7.5437 8.216,3 81843 8.1413 8.106,8 8.031,1 81125 8.065,3 81934 8.021,4 7.919,9
—inozemna 6.965,0 6.802,1 6.834,6 6.9135 6.868,0 7.050,7 6.966,2 6.846,8 6.895,7 7.1825 7.231,2 14756 9.435,5

Tablica 13: Dug srediSnje drzave

Podaci o dugu sredi$nje drzave sastavljeni su iz raspolozivih podataka i nisu uskladeni s podacima Ministarstva
financija Republike Hrvatske. Dug sredi$nje drzave sastoji se od unutarnjega i inozemnog duga. Izvori podataka
za unutarnji dug sredi$nje drzave su MjeseCni statistiCki prikaz Ministarstva financija, Bilanca Hrvatske narodne
banke i Konsolidirana bilanca banaka. Izvor podataka za inozemni dug sredi$nje drzave je statistika inozemnog
duga koju sastavlja Hrvatska narodna banka. U dodatku je naveden podatak o izdanim jamstvima Republike
Hrvatske. Izvor podataka o domadim jamstvima su banke, a o inozemnim jamstvima statistika inozemnog duga
koju sastavlja Hrvatska narodna banka.
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Nefinancijske statistike

Tablica J1: Indeksi potro§ac":kih cijena i cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima

Indeksi potrosackm cijena Indeksi potroSackih cijena® Cijene pri Indeksi potroSackih cijena® Cijene pri

1998. prosinac 82,1 84,6 73,7 100,3 100,4 100,0 100,0 1054 1043 109,2 97,9
1999. prosinac 853 87,2 785 1006 1008 100,0 1003 1039 103,1 106,5 1059
2000. prosinac 90,0 92,0 828 100,4 100,4 100,1 100,2 105,5 105,5 105,5 1112
2001. prosinac 92,1 932 88,5 100,4 100,4 100,5 99,0 1024 101,3 106,8 96,9
2002. prosinac 9338 94,2 92,6 100,4 100,6 99,6 99,9 1018 101,1 104,6 1023
2003. prosinac 95,4 95,7 94,6 1003 1002 100,5 100,0 101,7 101,6 1022 101,0
2004. prosinac 98,0 98,0 98,0 100,7 100,9 100,2 99,3 102,7 102,5 103,6 1048
2005. prosinac 101,6 1014 102,0 100,5 100,5 100,5 99,7 103,6 103,5 1041 102,7
2006. prosinac 103,7 1028 106,4 100,0 100,0 100,2 100,0 102,0 1014 1042 101,9
2007. sijetanj 1040 102,7 1078 1003 100,0 101,4 1008 101,8 1009 1044 102,2
veljaca 1043 102,9 108,5 100,3 100,2 100,6 100,2 101,2 100,4 103,7 101,7

ozujak 1049 1038 108,6 100,6 100,8 100,1 100,6 1018 101,1 103,7 102,0

travanj 105,7 1048 108,3 100,7 101,0 99,7 100,4 1023 1018 103,5 1023

svibanj 106,2 105,5 108,1 100,5 100,6 99,9 100,4 102,2 101,9 103,0 1023

lipanj 1058 1049 108,3 99,6 99,4 100,2 100,4 101,9 101,6 102,7 102,9

srpanj 105,1 1038 109,3 99,4 98,9 1008 100,2 102,1 101,9 1028 103,0

kolovoz 105,7 1044 109,9 100,6 100,6 100,5 100,8 102,6 102,6 102,6 103,6

rujan 107,0 106,4 108,7 101,2 101,9 98,9 100,6 103,9 1043 102,2 1045

listopad 107,3 107,0 1083 100,3 100,5 99,7 100,4 1043 1048 102,3 1049

studeni 1084 1083 108,6 101,0 101,2 100,2 100,6 1046 105,3 1024 1054

prosinac 109,7 1095 110,0 101,2 101,2 1013 100,4 1058 106,6 1034 1058

2 0d sijecnja 1992. do prosinca 1997. godine podaci se odnose na indeks cijena na malo.
b 0d sijecnja 1992. do prosinca 1998. godine podaci se odnose na indeks cijena na malo.
lzvor: DrZavni zavod za statistiku

Tablica J1: Indeksi potrosackih cijena i cijena industrijskih proizvoda pri
proizvodacima

Pocéetkom 2004. godine Drzavni zavod za statistiku uveo je indeks potrosackih cijena. Taj je pokazatelj kreta-
nja cijena izraden u skladu s metodoloskim nacelima koja su postavili Medunarodna organizacija rada (ILO) i
Statisticki ured Europske unije (Eurostat). Dana 17. veljaCe objavljeno je priopcenje o kretanju indeksa potro-
Sackih cijena u sije¢nju 2004. te vremenska serija indeksa potrosackih cijena od sije¢nja 2001. DZS je naknadno
izracunao i vremensku seriju indeksa potrosackih cijena od sije¢nja 1998. do prosinca 2000. godine. U skladu
s tim DZS je prestao objavljivati indeks cijena na malo i indeks troskova Zivota, ¢ija metodologija izracuna nije
u zadovoljavajucoj mjeri bila uskladena s medunarodno prihvadenim standardima. Osnovne znacajke indeksa
potrosackih cijena prikazane su u Okviru 1. u Biltenu HNB-a broj 91 (2004.). Prosje¢na godi$nja stopa inflacije
potrosackih cijena prikazana je u tablici Ekonomski indikatori u Biltenu HNB-a.
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Nefinancijske statistike

Tablica J2: Temeljni indeksi potroSackih cijena

o | vors | s | o | owra | o | e | oo | i

1998. prosinac 873 88,6 80,0 99,9 99,9 100,0
1999. prosinac 89,8 91,1 823 100,1 100,1 100,1 102,9 102,9 103,0
2000. prosinac 9238 93,9 86,5 1004 100,4 100,2 1033 103,0 105,0
2001. prosinac 93,9 94,6 89,8 998 99,7 100,3 101,2 100,8 1038
2002. prosinac 95,0 95,6 91,9 100,0 100,1 99,4 101,2 101,0 1024
2003. prosinac 96,2 96,4 947 100,2 100,1 101,0 101,2 100,9 103,0
2004. prosinac 984 98,5 97,4 100,1 100,1 100,4 102,3 102,2 102,9
2005. prosinac 1013 1014 101,0 100,1 100,0 100,5 103,0 1029 103,7
2006. prosinac 103,6 1036 103,6 99,8 99,7 1003 1023 102,2 1025
2007. sijecanj 103,2 103,0 1043 99,6 99,4 100,7 1024 102,3 103,0
veljaca 103,5 103,2 1049 100,2 100,2 100,6 102,3 102,1 103,2

ozujak 104,0 103,7 105,1 100,5 100,5 100,2 1025 102,2 104,0

travanj 104,6 1045 1049 100,6 1008 99,9 102,6 1025 1035

svibanj 1054 105,3 105,7 100,7 100,8 100,7 1028 102,7 1034

lipanj 105,5 105,2 106,7 100,1 99,9 101,0 1024 102,2 103,1

srpanj 105,0 1043 108,9 99,6 99,1 102,1 1024 102,1 1034

kolovoz 105,6 1047 1101 100,6 1005 101,1 103,0 1028 104,1

rujan 106,3 106,1 107,6 100,7 101,3 97,7 103,0 102,9 103,3

listopad 107,2 107,3 106,4 1008 101,1 98,9 1034 103,4 103,1

studeni 108,0 108,2 106,7 1008 100,9 100,3 104,0 104,2 1034

prosinac 1088 109,1 107,2 1008 1008 1004 105,0 1053 1035

2 0d sijecnja 2007. DZS objavljuje indeks potroSackih cijena na novoj bazi: 2005. = 100.
lzvor: Drzavni zavod za statistiku

Tablica J2: Temeljni indeksi potroSackih cijena

Temeljni indeks potroSackih cijena izradunava se u Drzavnom zavodu za statistiku, a dobiva se tako da se iz
kosarice dobara i usluga za izraCunavanje ukupnog indeksa potrosackih cijena iskljuce cijene poljoprivrednih
proizvoda i administrativno regulirane cijene (medu ostalim, tu su svrstane i cijene elektri¢ne struje i naftnih
derivata). Ukupno je iskljueno 111 dobara i usluga, ¢iji udio u koSarici za izracunavanje indeksa potrosackih
cijena u 2005. godini iznosi 30,06% (od toga 6,93 postotnih bodova otpada na poljoprivredne proizvode, a
23,13 postotnih bodova na proizvode Cije se cijene administrativno reguliraju). Iskljucivanje se provodi meto-
dom nultog pondera.

Tablica J3: Prosje¢ne mjese¢ne neto place

u tekucim cijenama, u kunama

mm Prosjecne mjesecne neto place GodiSnji mjesecni indeksi | Godi$nji kumulativni indeksi

1998. prosinac 2.935,0 104,6 1154 1128
1999. prosinac 3.262,0 100,9 11,2 114,0
2000. prosinac 3.499,0 99,9 107,3 108,9
2001. prosinac 3.582,0 96,6 102,4 106,5
2002. prosinac 3.839,0 98,0 107,2 105,0
2003. prosinac 4.045,0 99,8 105,4 105,9
2004. prosinac 4312,0 99,1 106,6 105,9
2005. prosinac 44730 973 103,7 1049
2006. prosinac 47350 97,0 105,9 105,2
2007. sijecanj 4.739,0 100,1 106,3 106,3
veljata 4.649,0 98,1 105,6 105,9

ozujak 4.788,0 103,0 104,0 1053

travanj 4.750,0 99,2 105,7 105,4

svibanj 4.875,0 102,6 104,0 1051

lipanj 4.848,0 99,5 104,5 105,0

srpanj 4.855,0 100,1 106,6 1052

kolovoz 4.869,0 100,3 105,1 105,2

rujan 4.743,0 97,4 104,4 105,1

listopad 4871,0 102,7 106,3 1052

studeni 5.131,0 105,3 105,1 1052

prosinac 4.958,0 96,6 104,7 105,2

lzvor: Drzavni zavod za statistiku
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Nefinancijske statistike

Tablica J4: Indeksi pouzdanja, ocekivanja i raspolozenja potroSaca

indeksni bodovi, originalni podaci

1999. prosinac -33,7 -149 463 -384 -12,1 —49,9 -17,6 355 -50,7 —69,7
2000. prosinac -209 35 32,2 -26,2 12 -22,0 57 26,9 483 —63,6
2001. prosinac -27,0 -114 356 29,6 -10,0 —359 -12,7 229 413 62,3
2002. prosinac -25.2 83 293 22,6 =51 31,2 —115 20,1 34,1 —64,0
2003. prosinac -22,2 —4,5 -250 =215 -2,6 -26,5 —64 147 =211 —65,2
2004. prosinac -239 -19 22,0 -19,1 4,1 -30,5 -11,6 22,5 -16,5 573
2005. prosinac 26,4 =137 25,6 -16,4 =59 344 215 27,6 -259 -50,6
2006. prosinac -189 4,7 -154 -10,9 11 22,4 -10,5 16,9 -129 49,4
2007. sijecanj -14,6 05 -151 -12,6 13 -20,2 22 11,0 -125 —46,3
veljata -159 3,4 -16,5 -138 -0,1 -18,6 —6,6 11,5 -17,0 453

ozujak -16,7 5,0 -178 -13,0 -14 =217 -8,6 9,7 -187 472

travanj —145 -16 -156 -11,7 18 -189 49 5,6 -162 49,4

svibanj -16,8 22 -181 -15,5 05 =210 48 10,1 -17,7 -52,7

lipanj -15,6 =35 -142 -122 -0,5 -18,0 —6,5 93 -125 —46,2

srpanj =139 03 -12,7 =123 25 -138 2,0 83 =119 4738

kolovoz —14,7 -16 -13,0 =2 02 -159 =34 9,6 -132 458

rujan -17,9 —4,5 -186 -144 -12 =220 -8 144 =185 —48,2

listopad -153 -1,0 -158 -12.8 13 -172 -3.2 12,1 -173 472

studeni =153 =25 -16,3 -13,0 09 -18,7 58 6,9 -171 49,4

prosinac 24,7 —15,5 —24.5 -16,8 -98 318 212 12,8 -25,0 -54.8

Tablica J4: Indeksi pouzdanja, ocekivanja i raspolozenja potroSaca

HNB-ova anketa pouzdanja potro$aca provodi se od travnja 1999. godine prema metodologiji Europske ko-
misije pod nazivom Zajednicki harmonizirani program europskih anketa pouzdanja. Ovo se HNB-ovo anketno
istrazivanje do travnja 2005. godine provodilo jednom u tromjesecju (u sijecnju, travnju, srpnju i listopadu).
Od svibnja 2005. godine Hrvatska narodna banka anketno istrazivanje provodi svakoga mjeseca, u suradnji s
Europskom komisijom, koristeci se njezinom tehni¢kom i financijskom pomodi. Za izradu i provedbu Ankete
odgovorna je jedino Hrvatska narodna banka.

Upitnik sadrzava ukupno 23 pitanja kojima se ispituje percepcija potrosaca glede promjena ekonomskih po-
java s kojima se oni svakodnevno susrecu. Na osnovi odgovora iz Ankete o pouzdanju potrosaca utvrduje se
vrijednost indeksa odgovora prema zadanoj metodologiji. Iz vrijednosti indeksa odgovora izracunava se i prati
kretanje triju kompozitnih indeksa: indeksa pouzdanja potrosaca (IPP), indeksa raspoloZenja potrosaca (IRP)
i indeksa ocekivanja potrosaca (IOP). Svaki navedeni kompozitni indeks za sebe aritmeti¢ka je sredina indeksa
odgovora (I), tj. prosjek prethodno kvantificiranih odgovora na pojedina pitanja iz ankete:

k
Ii=§ rew,

gdje je: r vrijednost odgovora, w udio ispitanika koji su se opredijelili za pojedini odgovor (ponder), i pitanje iz
upitnika, z ponudeni/odabrani odgovor, k broj ponudenih odgovora na pojedino pitanje.

Vrijednosti navedenih indeksa krecu se u rasponu —100 < I, < 100. Vece vrijednosti indeksa u odnosu na
prethodno razdoblje upucuju na porast ocekivanja (optimizma) u pogledu specifi¢nog podrucja obuhvaéenog
pojedinim pitanjem.

U tablici su prikazane vrijednosti odabranih indeksa odgovora na pitanja:

I1: Kako se tijekom proteklih 12 mjeseci promijenila financijska situacija u vasem kucanstvu?

12: Sto o&ekujete, kako ée se tijekom sljedeéih 12 mjeseci promijeniti financijska situacija u vaiem kucanstvu?
13: Sto mislite, kako se tijekom posljednjih 12 mjeseci promijenila ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?
14: Sto o&ekujete, kako Ce se tijekom sljedeéih 12 mijeseci promijeniti ukupna ekonomska situacija u
Hrvatskoj?

17: Sto odekujete, kako ée se tijekom sljedecih 12 mijeseci promijeniti broj nezaposlenih?

18: S obzirom na ukupnu ekonomsku situaciju, mislite li da je sada pravo vrijeme za kupnju trajnih dobara za
kucanstvo (namjestaja, stroja za pranje rublja, televizora i sl.)?

I11: Koliko je vjerojatno da Cete tijekom sljedeéih 12 mjeseci uspjeti ista uStedjeti?

Komponente kompozitnih indeksa su:

IPP: 12, 14, 17x (-1), 11

IOP: 12, 14

IRP: 11, 13, I8.
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Zakljucak

SaZimajuéi kretanja koja su obiljeZila makroekonomsko okruZje, moze se zakljuditi kako je real-
ni rast bruto domaceg proizvoda hrvatskoga gospodarstva u 2007. godini bio visok, kretanja na
trziStu rada pozitivna, a porast inozemnog duga usporen, uz istodobno ubrzanje stope inflacije
te povecCanje manjka na teku¢em racunu platne bilance. Snazno ubrzanje realnog rasta BDP-a
rezultat je ubrzanog rasta raspoloZivih nov€anih sredstava stanovniStva te izraZenoga zaduZi-
vanja trgovackih drustava u inozemstvu, koji su potaknuli jacanje osobne potro$nje i omogudili
zadrZavanje investicija na visokoj razini. Na trZi$tu rada zabiljeZen je nastavak rasta zaposleno-
sti uz istodobno smanjenje broja nezaposlenih osoba. S druge strane, znacajni negativni Sokovi
na strani ponude rezultirali su zamjetnim rastom inflacije potroSackih cijena tijekom 2007.,
osobito u drugoj polovini godine.

U takvom okruZju HNB je nastavio provoditi monetarnu politiku kojom je osigurao stabilno
kretanje nominalnog tecaja kune prema euru, a svojim je mjerama donesenim u 2007. godini
utjecao i na snazno usporavanje rasta plasmana banaka.

Stabilan te¢aj kune glavno je sidro domadih inflacijskih ocekivanja i kao takav klju¢an je pre-
duvjet za ostvarivanje stabilnosti domacih cijena. Ukupno gledajuéi, tijekom 2007. godine za-
biljezena je tek blaga nominalna aprecijacija teCaja kune prema euru. Aprecijacijski pritisci,
koji su bili prisutni u veéem dijelu godine, uglavnom su rezultat sezonskog priljeva deviza od
turizma, ponude deviza pristiglih na osnovi zaduZivanja trgovackih drustava u inozemstvu te
priljeva deviza namijenjenih dokapitalizaciji banaka. Uz to, na aprecijaciju teaja kune prema
euru utjecao je i rast potraznje za kunama namijenjenima ulaganjima u vrijednosne papire na
domacdem trziStu, koje je u 2007. karakterizirao najveéi godis$nji promet dionica uz udvostruce-
nje broja transakcija te najvisa vrijednost indeksa Zagrebacke burze, CROBEX-a. Spomenute
aprecijacijske pritiske sredi$nja je banka uspje$no ublazavala provodeéi devizne intervencije i
upravljajudi likvidno$¢u obratnim repo operacijama.

Snazno usporavanje rasta plasmana banaka HNB je ostvario tako $to je uz instrumente gra-
ni¢ne obvezne pricuve, ¢ija stopa iznosi 55%, i minimalne devizne likvidnosti od 32%, donio
Odluku o upisu obveznih blagajni¢kih zapisa HNB-a kojom se bankama ¢iji rast plasmana u
2007. godini prekoracuje 12% propisala obveza upisa blagajnic¢kih zapisa. Spomenutim mjera-
ma sredi$nja je banka uspje$no usporila rast plasmana, pri ¢emu je kreditna aktivnost poslovnih
banaka i u 2007. godini bila ponajviSe usmjerena na sektor stanovni$tva, a njihova prilagodba
spomenutoj odluci ogledala se u umjerenijem kreditiranju poduzeéa. No u takvim uvjetima
trgovacka su se drustva okrenula drugim izvorima financiranja, pa nije doslo do usporavanja
godis$njeg rasta njihove ukupne zaduZenosti.
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Pod utjecajem mjera monetarne politike u 2007. godini ostvareno je i blago usporavanje rasta
inozemne zaduZenosti gospodarstva u cjelini. Naime, snazno usporavanje rasta plasmana ba-
naka odrazilo se na znatno smanjenje inozemnog duga banaka.

Tijekom 2007. godine produbljena je neravnoteza u robnoj razmjeni s inozemstvom. S druge
strane, na ostalim ra¢unima tekudih transakcija, osobito na ra¢unu usluga, zabiljeZeni su bolji
rezultati nego prethodne godine, ali to nije bilo dovoljno da bi se zaustavilo produbljivanje
manjka na tekuéem racunu. Na rac¢unu kapitalnih i financijskih transakcija u 2007. zabiljeZe-
no je snazno povecanje neto inozemnih izravnih ulaganja u RH, ¢iji je iznos premasio ostva-
reni manjak na tekuéem rac¢unu. Tijekom 2007. zabiljezen je i daljnji porast medunarodnih
pri¢uva RH.
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Kratice i znakovi

b.b.
BDP
BDV
BIS

blag.
BZ
CPI

DAB

DZS
EMU
energ.
ESB
EU
Fina

GFS

GOP
HAC
Hanfa

HBOR
HC
HNB
HSVP
HZMO
HZZ
IPDT
kn
kom.
Ip

MF
mil.
mj.
mlrd.
MMF
MRS
MSFI

NKD
NKS
NN
NOP
NRP
OopP

— bazni bodovi

— bruto domadi proizvod

— bruto dodana vrijednost

— Banka za medunarodne namire
(engl. Bank for International Settlements)

— blagajnicki

— blagajnicki zapisi

— indeks potro$ackih cijena
(engl. Consumer Price Index)

— Drzavna agencija za osiguranje $tednih
uloga i sanaciju banaka

— DrZzavni zavod za statistiku

— Ekonomska i monetarna unija

— energija

— Europska sredi$nja banka

— Europska unija

— Financijska agencija

— godina

— metodologija MMF-a za statistiku javnih
financija (engl. Government Finance
Statistics)

— grani¢na obvezna pricuva

— Hrvatske autoceste

— Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga

— Hrvatska banka za obnovu i razvitak

— Hrvatske ceste

— Hrvatska narodna banka

— Hrvatski sustav velikih pla¢anja

— Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

— Hrvatski zavod za zaposljavanje

— indeks pritiska na devizno trziste

— kuna

— komad

— lipa

— Ministarstvo financija

— milijun

— mjesec

— milijarda

— Medunarodni monetarni fond

— Medunarodni ra¢unovodstveni standardi

— Medunarodni standardi financijskog
izvjestavanja

— Nacionalna klasifikacija djelatnosti

— Nacionalni klirinski sustav

— Narodne novine

— Nacionalni odbor za platni promet

— neto raspolozive pri¢uve

— obvezna pri¢uva

Kratice i znakovi

PAL — programski zajam za prilagodbu

PDV — porez na dodanu vrijednost

PN — primarni novac

PPI — indeks cijena pri proizvodacima
(engl. Producer Price Index)

pr. — proizvodi

RH — Republika Hrvatska

SDA — Sredi$nja depozitarna agencija

SDR — posebna prava vucenja

st. — standardna

tis. — tisuéa

TNZ — TrziSte novca Zagreb

tr. — tromjesecje

TZ — trezorski zapisi

VIKR  —valutno inducirani kreditni rizik

ZOKI  — Zakon o kreditnim institucijama

Troslovne oznake za valute

ATS — austrijski Siling
CHF — $vicarski franak
DEM — njemacka marka
EUR —euro

FRF — francuski franak
GBP — funta sterlinga
HRK — hrvatska kuna
ITL — talijanska lira
JPY — japanski jen

SIT — slovenski tolar
USD — americki dolar
XDR — posebna prava vucenja
Znakovi

- — nema pojave
— ne raspolaZe se podatkom
0 — podatak je manji od 0,5 upotrijebljene

jedinice mjere
o — prosjek
a, b, c,... —oznaka za napomenu ispod tablice i slike
@) — nepotpun, odnosno nedovoljno provjeren
podatak
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