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UVODNA RIJEC GUVERNERA HNB-a

Godina 2019. bila je jedna od ekonomski
najboljih godina: rast je bio blago ubrzan,
zaposlenost i plac¢e su porasle, a vanjske

i unutarnje makroekonomske neravnoteze
smanjivale su se. Nasuprot tome, 2020. bila
je zahtjevna kao nijedna dosad u novijem
vremenu, iznimno teska godina. Preko noci
promijenila se dinamika gospodarstava.

U Hrvatskoj smo osim pandemije imali

i potrese, a sve se odvijalo istodobno s
intenzivnim pripremama za ulazak u europski
teCajni mehanizam, blisku suradnju odnosno
u jedinstveni sanacijski mehanizam.

Hrvatska, kao drzava ¢lanica &ija valuta nije euro,
moze sudjelovati u jedinstvenom nadzornom
mehanizmu samo ako uspostavi blisku suradnju
s Europskom sredisnjom bankom. U bliskoj
suradnji ESB nadzire kreditne institucije sa
sjedistem u Hrvatskoj, i to dajuci upute Hrvatskoj
narodnoj banci. Uspostava bliske suradnje
automatski povlaci za sobom i sudjelovanje
Hrvatske u jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu, sto je sve ostvareno 10. srpnja
2020., u skladu s planom.

Suoden s izvanrednim okolnostima, HNB se
morao brzo prilagoditi novim uvjetima rada.
Razvili smo sasvim nove metode pracenja
tekucih ekonomskih kretanja i kontinuirano
prenosili svoja o&ekivanja i saznanja trzistima
i javnosti. Osigurali smo nove rezime rada i
kontinuitet klju¢nih funkcija, kao $to su platni
promet ili opskrba gradana i gospodarstva
gotovinom. Odrzali smo funkcioniranje trzista i
uvjete financiranja svih subjekata.

Zahvaljujuc¢i snaznim i koordiniranim potezima
u podrucju monetarne politike, osigurali smo
likvidnost i sigurnost financijskog sustava.

Deviznim intervencijama ocCuvali smo stabilnost
te€aja i deviznu likvidnost i time sprijeCili da
pandemija bude okida& za realizaciju te¢ajnih
rizika, a time i velikih gubitaka u financijskom
sustavu i gospodarstvu.

Ove mjere monetarne politike pokazale su se
iznimno ucinkovitima za stabilizaciju financijskih
trziSta i pomogle su suzbijanju ozbiljnih rizika
koje je donijela pandemija, posebice oCuvanju
stabilnosti cijena. Supervizorske mjere bile su
presudne za ublazavanje u€inaka pandemije na
gradane i poduzeca.

Suradujudi s fiskalnom vlasti, otkupom drzavnih

obveznica na sekundarnom trzistu osigurali smo

stabilnost trziSta drzavnih vrijednosnih papira.

Time je drzava uspjela osigurati oCuvanje radnih

mjesta i normalno funkcioniranje vitalnih javnih
sustava, a osobito zdravstva.

Dodatno, nizom izravnih mjera koje smo
poduzeli, gradanima smo nastojali olakSati
redovito poslovanje. Ukinuli smo naknadu za

Boris Vuj¢ic,
guverner
Hrvatske
narodne
banke
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podizanje gotovine na bankomatima iz mreze
drugih banaka, omogucili hitno izdavanje
kartica za zasti¢ene racune, povedanje limita
za beskontaktna plac¢anja bez PIN-a na 250,00
kuna i sli¢no, a posebnu smo brigu posvetili
zastiti potroSaca te smo, vezano uz moratorije
na kredite potroSaca, odredili da novi uvjeti

i rokovi otplate ne smiju narusiti postojec¢a
prava potrosaca te da potrosacima trebaju biti
pravodobno i jasno prenesena njihova prava.

Unato¢ pandemijskim okolnostima nije bilo
potrebe da primijenimo sve mjere koje su

nam bile na raspolaganju, jer smo razboritim
politikama prethodnih godina financijski sustav
ucinili dovoljno otpornim da uspije izdrzati Sok
ovakvog intenziteta.

lako su znatni resursi bili usmjereni na
pristupanje teCajnom mehanizmu i bankovnoj
uniji, kao i drugim redovnim i izvanrednim
zadacama, nismo zapustili ni ostale vazne
aktivnosti i projekte. Nastavili smo suradnju

i podrsku novim ili postoje¢im tvrtkama koje
razvijaju inovativnu bankovnu ili platnu uslugu
zasnovanu na tehnologiji putem Inovacijskog
huba; sudjelovali smo u pruzanju tehnicke
pomodi sredisnjim bankama zemalja kandidata
za Clanstvo u EU-u, a zapoceli smo i razmatrati
utjecaj klimatskih promjena na ostvarivanje
cilja i zadataka srediSnje banke i identificirali
moguce aktivnosti u tom podrucju. Osim
toga, nastavljene su aktivnosti povezane s
Regionalnim programom za jaCanje kaciteta
srediSnjih banaka Sest zemalja zapadnog
Balkana u kontekstu njihova buduceg
ukljuCivanja u ESSB, u kojemu HNB sudjeluje
zajedno s 19 drugih sredisnjih banaka drzava
¢lanica EU-a i ESB-om.

Naposljietku, Hrvatska narodna banka zavrsila
je 2020. godinu s dobiti od 265,9 mil. kuna,
od ¢ega je 53,2 mil. kuna rasporedeno u
opce priCuve, a 212,8 mil. kuna u drzavni
proracun.

lako su posliedice ove razorne pandemije jo$
uvijek vrlo neizvjesne, od kraja 2020. naziru

se pozitivni gospodarski trendovi, Ciji nastavak
oCekujemo u 2021. i 2022. godini. Mnogi
sektori ve¢ pokazuju znakove oporavka, a
snazan pokretac investicijskih aktivnosti u
nadolaze¢em razdoblju mogla bi biti drzavna
ulaganja kao i povec¢ano financiranje putem
fondova EU-a. Najgora kriza je iza nas, no
Cekaju nas nista manji izazovi oporavka,
premasivanja pretpandemijskog gospodarskog
rasta, povecanja konkurentnosti, usmjeravanje
europskih sredstava za oporavak i otpornost i
drugi. Hrvatska narodna banka cCe, kao i dosad,
u okviru svog mandata i u skladu sa svojim
ciliem i zadacima, biti aktivno uklju¢ena u
postizanje tih ciljeva.

o
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PANDEMIJA BOLESTI COVID-19:
UCINAK NA GOSPODARSKU
AKTIVNOST | MJERE HNB-a

Pandemija bolesti COVID-19 uzrokovala je globalnu zdravstvenu krizu koja je potom izazvala
ekonomsku i socijalnu krizu. SrediSnje banke, pa tako i HNB, djelovale su trenuta¢no i snazno te
su redovnim i izvanrednim mjerama ublazile posljedice gradanima i poduzeéima izravno, kao i
neizravno, mjerama usmjerenima na financijske institucije i drzavu.
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POGLED NA 2020. GODINU:
UCINAK PANDEMIJE | MUERE HNB-a

SMANJENJE
REALNOG BDP-a

8,0%

Realni bruto domaci proizvod
smanijio se za 8% u 2020.,
Sto je najsnaznije godisSnje
smanjenje otkad postoji
usporedivi vremenskKi niz
kretanja BDP-a za Hrvatsku.

VISE NA STR. 3

&

IZRAVNA KUPNJA DEVIZA
OD DRZAVE

9,7% BDP-a

Otkupom deviza od drzave
HNB je uspio ponovo ojacati
medunarodne pri¢uve do
razina na kojima su bile prije
izbijanja krize.

VISE NA STR. 6

2

PRODAJA DEVIZA NA
DEVIZNOM TRZISTU

5,3% BDP-a

HNB je u prvoj polovini godine
plasirao znatna devizna
sredstva kako bi zadovoljio
potraznju uzrokovanu
porastom neizvjesnosti.

VISE NA STR. 3

MORATORIJ NA
KREDITE

14,9% BDP-a

Postignut je dogovor s
poslovnim bankama da svojim
klijentima omogucée moratorij
na otplatu kreditnih obveza i
obustavljeno je izvrSenje svih
mijera prisilne naplate.

VISE NA STR. 7

3

SPORAZUM O VALUTNOJ
RAZMJENI

2 mird. EUR

Na smirivanje kretanja

tecaja povoljno je djelovao

i sporazum o valutnoj
razmjeni, koji je HNB zakljuéio
s Europskom sredi$njom
bankom 15. travnja.

VISE NA STR. 6

é

KUPNJA DRZAVNIH
OBVEZNICA

9,5% BDP-a

HNB je prvi put uopée proveo
program otkupa drzavnih
vrijednosnih papira, velikog
opsegda i za Sirok krug
ugovornih stranaka.

VISE NA STR. 4
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UCINAK PANDEMIJE BOLESTI COVID-19 NA
GOSPODARSKU AKTIVNOST U ZEMLJI

Pandemija bolesti COVID-19 uzrokovala je globalnu krizu u svim drustvenim segmentima i presudno obiljezila
2020. godinu. lako ova kriza nije imala ishodiste u gospodarstvu, ne postoji nijedan ekonomski segment koji je
ostao netaknut — od cijena nafte i inflacije do osobne potrosnje, opskrbnih lanaca, proizvodnje i zaposlenosti.

Klju¢na posliedica pandemije svakako je iznenadni zastoj gospodarskih i socijalnih aktivnosti, pracen

turbulencijama na medunarodnim financijskim trzistima.

Prva su na poremecaj reagirala medunarodna i
domacda financijska trzista, trenutaéno i snazno.
Uz velike fluktuacije cijena gotovo svih oblika
imovine pojedini segmenti financijskih trzista

u razdoblju netom nakon izbijanja pandemije

bili su gotovo zamrznuti te je zabiliezen znatan
skok potraznje za gotovinom i visokolikvidnom
imovinom. U Hrvatskoj je zbog rasta neizvjesnosti
naglo porasla potraznja za devizama. Nakon
turbulencija na financijskim trzistima investicijski
su se fondovi suocili sa znatnim povlacenjem
uloga. Kako bi isplatili ulagace, prodavali su
imovinu, uglavnom drzavne obveznice, $to je
dovelo do pada njihovih cijena i rasta prinosa, a
zbog slabe je potraznje prijetilo zastojem trgovanja
na tom segmentu financijskog trziSta i pogorsanje
uvjeta financiranja za sve domace sektore.

Usto, bududi da se vedi dio isplata odnosio na
eurske uloge, dodatno je povecana potraznja za
devizama, koje su uglavnom polozene u banke u
obliku deviznih depozita. Ti su se Sokovi isprepleli
i medusobno pojacavali, pa bi bez intervencije
srediSnje banke uslijedila deprecijacija teCaja

uz pogorS$anje uvjeta financiranja (viSe o reakciji
monetarne politike vidi u poglaviju 3. Monterna
politika, makrobonitetna politika i upravljanje
medunarodnim pricuvama).

Zaposlenost se snazno smanjila u prvom
polugodistu, kada su na snazi bile stroge mjere
ograni¢avanja kretanja i poslovanja, osobito u

djelatnostima koje podrazumijevaju bliski kontakt,

kao Sto su pruzanje smjestaja te priprema i
usluzivanje hrane, dok je nezaposlenost porasla.
Pandemija je prouzrocila naglo pogorSanje
poslovnih oekivanja potrosaca i poduzeca.
Nepovoljna kretanja na trzistu rada, smanjenje
raspolozivog dohotka i velika neizvjesnost,

kao i fiziCka nemogucnost potrosnje pojedinih
dobara, a osobito usluga, smanjili su potrosnju
kucéanstava. Istodobno je zabiljeZzen rast Stednje,
koju su gradani usmijeravali u najsigurnije i
najlikvidnije oblike imovine, poput depozita

kod kreditnih institucija, kao i u otplatu otprije
uzetih kredita. Rast stambenih kredita, potaknut
subvencijama (vidi Okvir 1. TrziSte nekretnina

Rast
stambenih
kredita
potaknut
subvencijama
nije nadomjestio
pad potroSackih
kredita, pa

se i ukupno
kreditiranje
kucanstava
zamjetno
usporilo.
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u Hrvatskoj u 2020.) nije nadomijestio pad
potroSackih kredita, pa se i ukupno kreditiranje
kucanstava zamjetno usporilo. Nasuprot tome,
ni razmjerno izdasne mjere drzavne potpore i
moratoriji na financijske obveze, kao ni poduzete
mijere za smanjenje troskova, nisu uspjeli suzbiti
pad prihoda poduzeca, koja su na pocetku
pandemije posegnula za novim kreditima kako bi
oCuvala likvidnost i financirala radni kapital.

Sirenje pandemije utjecalo je na smanjenje
inflatornih pritisaka opcéenito, a osobito kod
usluga povezanih s turizmom zbog znatnog pada
broja putnika, kao i kod trajnih potrosnih dobara
zbog smanijenja investicija. Najvedi je utjecaj na
inflaciju imao snazan pad cijena energenata,
osobito nafte, do kojega je doslo zbog velikog
pada potraznje za pogonskim gorivima.

Inflacija je tako tijekom godine uglavnom ostala
negativna. U uvjetima oslabjele potraznje doslo
je do usporavanja temeljne inflacije, a smanjila
se i godiSnja stopa promjene cijena industrijskih
proizvoda.

Pandemija je utjecala i na dinamiku u
ekonomskim odnosima s inozemstvom. Smanjio
se viSak na teku¢em i kapitalnom racunu platne
bilance, na sto je osobito utjecao turizam,
premda su konacna ostvarenja nadmasila vrlo
pesimisti¢ne inicijalne prognoze. Nepovoljna
kretanja djelomi¢no su ublazena zahvaljujuci

padu izvoza koji je bio manji od pada uvoza,
vecem koristenju fondova EU-a i ostalim
kretanjima koja su bila suprotnog predznaka.

lako je splet poduzetih fiskalnih, monetarnih

i supervizorskih mjera ublazio nepovoljne
ucinke pandemije, kontrakcija gospodarske
aktivnosti u kombinaciji s Vladinim anticiklickim
mjerama nuzno je dovela do smanjenja prihoda
i porasta rashoda opce drzave te snaznog
rasta potrebe drzave za financiranjem. Nakon
tri uzastopne godine u kojima je bio ostvaren
proracunski viSak i nakon pet godina smanjenja
omijera javnog duga i BDP-a, u 2020. godini je,
zbog pada prihoda i rasta troSkova povezanih
s pandemijom, ostvaren zamjetan manjak
proracuna, a javni je dug porastao.

Unato¢ tomu Republika Hrvatska zadrzala

je investicijski kreditni rejting. Premija za rizik
drzave i nadalje je relativno niska, Sto je rezultat
povoljnih globalnih uvjeta financiranja. Osim
toga, raspoloziva nepovratna sredstva i krediti
Europske unije mogu znacajno olak$ati teret
financiranja troSkova krize u sliedec¢im godinama.
Razmijeri posljedica krize u gospodarstvu jos
nisu do kraja vidljivi i uvelike ¢e ovisiti o daljnjem
razvoju epidemioloske situacije i trajanju s tim
povezanih izvanrednih ekonomskih i socijalnih
okolnosti na domacoj i globalnoj razini.

Slika 1.1. Broj novooboljelih na milijun stanovnika i indeks rigoroznosti mjera
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MJERE HNB-a ZA UBLAZAVANJE
POSLJEDICA PANDEMIJE

HNB je bez odgode reagiraoc na poremecaje u financijskom sustavu koje je uzrokovala pandemija. Pritom je
redovne mjere prilagodavao novim okolnostima i primjenjivao ih u dosad nezabiljezenom opsegu, a uveo je i
nove mjere, kako bi oCuvao stabilnost teCaja i povoljne uvjete financiranja za gradane, poduzeca i drzavu. lako je
svaki regulator djelovao samostalno, unutar vlastitin ovlasti, HNB, Vlada RH i Hanfa neprekidno su se uskladivali
i djelovali u suradnji s europskim regulatorima, Europskom sredisnjom bankom, Europskim nadzornim tijelom za
bankarstvo i Europskim odborom za sistemske rizike.

Mjere monetarne politike HNB-a

HNB je tijekom 2020. provodio iznimno
ekspanzivnu monetarnu politiku, koja je
omogucila da uvjeti financiranja u zemlji ostanu
povoljni unato¢ izbijanju krize, uz visoke viskove
likvidnosti i kamatne stope koje su se uglavnom
nastavile smanjivati, a sve to uz ouvanje
stabilnog te€aja kune prema euru.

HNB je u prvoj polovini godine putem deviznih
intervencija i bilateralnih deviznih transakcija
bankama plasirao znatna devizna sredstva da
bi zadovoljio potraznju gradana i poduzeca za
devizama uzrokovanu porastom neizvjesnosti.
Kako devizne intervencije ne bi smanijile kunsku
likvidnosti i nepovoljno djelovale na uvjete
financiranja, HNB je istodobno povecao i

odrzavao dostatnu kunsku likvidnost strukturnim
i redovnim operacijama te smanjenjem
obvezne priCuve. Takoder, bududi da je zbog
njihove prodaje po niskim cijenama prijetilo
zamrzavanje trzista drzavnih vrijednosnih
papira, $to bi nepovoljno djelovalo na stabilnost
financijskog sustava i uvjete financiranja za

sve, HNB je prvi put uopce proveo program
otkupa drzavnih vrijednosnih papira. Opseg
otkupa bio je razmjerno velik, a HNB je u otkup
ukljucio Sirok krug ugovornih stranaka kako bi
dodatna kunska likvidnost doprla tamo gdje je
bila najpotrebnija. Ukupno gledano, djelovanje
monetarne politike ocuvalo je stabilnost te¢aja

i trziSta drzavnih vrijednosnih papira te povoljine
uvjete financiranja za sve sektore zahvaljujuci
visokoj i rastucoj kunskoj likvidnosti.

Ukupno gledano, djelovanje monetarne politike oCuvalo je stabilnost teCaja i

trzista drzavnih vrijednosnih papira te povoljne uvjete financiranja za sve sektore

zahvaljujuci visokoj i rastucoj kunskoj likvidnosti.
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Na smirivanje kretanja teCaja povoljno je
djelovao i sporazum o valutnoj razmjeni koji je
HNB zakljucio s Europskom sredisnjom bankom
15. travnja i kojim su Hrvatskoj na raspolaganje
stavljene jos 2 mird. EUR. Sporazum je dva puta
produljen i prema trenutaCnom aranzmanu traje
do ozujka 2022.

PoVEZNICA BR. €)

Unato¢ tome sto je na pocetku krize bankama

prodao visok ukupni iznos deviza, HNB je

imao na raspolaganju dostatan manevarski

prostor za reagiranje na eventualne daljnje

poremecaje tijekom godine. Osim toga, u drugoj
se polovini godine stanje stabiliziralo pa je HNB
otkupom deviza od drzave uspio ponovo ojacati
medunarodne pri¢uve do razina na kojima su
bile prije izbijanja krize.

Supervizorske mjere HNB-a

U skladu s mjerama monetarne politike
usmjerene k stabilizaciji teCaja, u roku

od sedam dana od proglasenja globalne
pandemije O polesti COVID-19 supervizija
HNB-a prilagodila je 19. oZujka 2020.

Slika 1.2. Odgovor na koronakrizu u Hrvatskoj tijekom 2020. godine: Viada RH, HNB i Hanfa
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PIN-a
Napomena:

* Stanje na kraju 2020. godine

Fiskalne mjere Vlade RH

Mijere monetarne politike HNB-a

Supervizorske mjere HNB-a
Mjere HNB-a za zatitu potrosaca [l

0,4% BDP-a Supervizorske mjere Hanfe

Ostale mjere
(kapitalni transferi,
sektorske
subvencije i sl.)

Zadrzavanje

dobiti iz
2019.

Prilagodba Odgoda
odredenih ispunjavanja
supervizijskih supervizorskih

aktivnosti mjera

14,9% BDP-a***

Moratorij na kredite

Preporuka
Zabrana :
isplate dividende 7 r‘r’]g‘r’:{jx;me
OS'S?E’:\J,:C'h klijentima druStava
Ukidanje za lizing
naknada za

izdavace vrijednosnica
na reguliranom
trzistu

** Porezne odgode bile su odobravane uglavnom tijekom drugog tromjesecja. Do kraja godine veéina je poreznih odgoda bila podmirena ili pretvorena u otpise.

*** Stanje u rujnu 2020. kada je stanje aktivnih moratorija bilo na vrhuncu

1IZVORI: PROGRAM KONVERGENCIJE, HNB, Hanfa, HBOR (ZADNJE TRI INSTITUCIJE ZA MORATORIJE)
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regulatorni okvir za razdoblje do 31. ozujka
2021., ¢ime je dala vazan doprinos ublazavanju
drustvenih i gospodarskih posliedica pandemije
te kreiranju izvjesnosti poslovanja za kreditne
institucije u vremenu iznimne neizvjesnosti.
Tom je prilagodbom omogucéeno odrzavanje
kreditne aktivnosti prema gospodarstvu

i gradanima uz prilagodenu procjenu

kreditne sposobnosti za dobre duznike, i to
odobravanjem moratorija do zaklju¢no 31.
ozujka 2021., restrukturiranjem postojecih i
odobravanjem novih kredita bez regulatornog
troSka. Mogucnost kreiranja dodatne
likvidnosti kreirana je odobrenjem prema
kojem kreditne institucije 12 mjeseci posluju
ispod zahtijevanoga koeficijenta likvidnosne
pokrivenosti od 100% (engl. Liquidity Coverage
Ratio, LCR). U sedam okruznica kreditnim
institucijama, koje su uskladivane i s naknadno
objavljenim stajaliStima Europskoga nadzornog
tijela za bankarstvo, Europske srediSnje banke
i Europskoga nadzornog tijela za vrijednosne
papire i trziSta kapitala, opisana su o¢ekivanja
supervizora glede primjene regulative u
pandemijskim uvjetima. Postupanje prema
klijentima koji trpe posljedice dvaju razornih
potresa koji su pogodili podrucje Zagreba i
Siska u 2020. godini uredeno je u zasebne
dvije okruznice. Zbog potrebe pojasSnjavanja
tih novih regulatornih pravila supervizija

je u razdoblju od ozujka do svibnja 2020.
godine objavila 98 tumacenja prilagodenoga
regulatornog okvira.

Kreditnim je institucijama omoguc¢eno da
odgode mjerenje gubitaka dok se ne steknu
uvjeti za njihovu toc¢niju procjenu u dijelu
portfelja koji je na kraju 2019. smatran
urednim. Zbog neizvjesnog trajanja i konacnih
ucinaka krize na poduzeca i gradane, a onda
povratno i na kreditne institucije, istodobno

je kreditnim institucijama nalozeno da zadrze
neto dobit ostvarenu u 2019. i da prilagode

PANDEMIJA BOLESTI COVID-19: UCINAK NA GOSPODARSKU AKTIVNOST | MJERE HNB-a

isplate varijabilnih primitaka kao $to su bonusi,
otpremnine i sli¢no. Sli¢an je pristup poduzelo i
Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA),
koje je poCetkom travnja 2020., dakle kasnije
nego HNB, donijelo inicijalne Smjernice o
zakonodavnim i nezakonodavnim moratorijima
na otplatu kredita koji se primjenjuju u kontekstu
krize uzrokovane boledéu COVID-19 @ te izdalo
preporuku za zadrzavanje dividende.

Kako bi se kreditnim institucijama olaksalo

da se usredotoCe na obavljanje klju¢nih
poslova, odgodene su mnoge supervizorske
aktivnosti, kao $to su testiranje otpornosti

na stres, neposredni nadzori i ispunjavanje
pojedinih supervizorskih mjera. U provedbi
Supervizorskog postupka nadzorne provjere

i ocjene kreditnih institucija (engl. Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP)

HNB je primijenio pragmatic¢an pristup te je
supervizorske kapitalne zahtjeve zadrzao na
razini utvrdenoj prethodnim ciklusom. Zbog
visoke razine kapitala upotreba zastitnih slojeva
kapitala nije bila potrebna tijekom 2020. godine.
Ipak, svim kreditnim institucijama nalozeno

je mikrobonitetnim mjerama zadrzavanje
dobiti ostvarene u 2019., a nakon ulaska u
jedinstveni nadzorni mehanizam zadrzavanje
dobiti ostvarene u 2020. nalozeno je kreditnim
institucijama putem makrobonitetne mjere i
tijekom 2021. godine.

Naknadno je HNB dopustio kreditnim
institucijama da fleksibilan tretman glede
prepoznavanija loSih kredita primijene i na
izlozenosti prema duznicima pogodenima
zagrebackim i pokupskim potresima u ozujku
i prosincu 2020. U skladu s odgovorom
Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo na
drugi val pandemije poc¢etkom prosinca HNB
je potvrdio mogucénost primjene prilagodenog
tretmana i na moratorije odobrene nakon

1. listopada 2020. klijentima pogodenima

POVEZNICA BR. @)

Cilj moratorija bilo je zaustavljanje prisilne naplate mirovanjem ili

restrukturiranjem dospjelih obveza, kako bi se ublazili negativni uCinci krize

uzrokovane boles¢u COVID-19 na gradane i poduzeca.
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Vlada, Hanfa i Hrvatska narodna banka uskladeno poduzimaju niz aktivnosti
kako bi se ublazile negativhe ekonomske posljedice pandemije.

pandemijom bolesti COVID-19. Sli¢an se pristup
primjenjuje i na klijente pogodene potresima.

Supervizor je bankama takoder dopustio da u
kriznim uvjetima stresa upotrijebe zastitni sloj
likvidnosti (engl. liquidity coverage ratio — LCR),
premda je likvidnost sustava bila na iznimno
visokoj razini zahvaljujudi iznimno ekspanzivnoj
monetarnoj politici, pa nijedna kreditna institucija
nije tu mjeru iskoristila.

Aktivnosti drugih institucija na
ublazavanju posljedica pandemije i
ocuvanju financijske stabilnosti

Hrvatska vlada poduzela je niz mjera ekonomske
politike kojima je nastojala olak3ati poslovanje
sektorima gospodarstva pogodenima krizom. Od
onih koje imaju znacajne ucinke na financijsku
stabilnost izdvajaju se odgadanje ili otpis
poreznih obveza i socijalnih davanja i izravno
preuzimanje dijela troSkova zaposlenika za
poduzeca pogodena mjerama protiv pandemije.

Vlada je preko Hrvatske banke za obnovu i razvoj
(HBOR) osigurala jamstva za sektor turizma,
izvoznike i gospodarske subjekte koji posredno
izvoze ili su dobavljaci izravnih izvoznika koji

se financiraju, a HBOR je ujedno omogucio

i odgodu i reprogramiranje kreditnih obveza
svojim klijentima. Uz to, HBOR i drzavne agencije
koje financiraju poduzecéa osiguravaju posebne
kreditne linije za poduzeca pogodena krizom.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih

usluga takoder je donijela skup mjera i

objavila preporuke kojima podrzava kontinuitet
poslovanja sektora financijskih usluga. Kao
mijera s najznacajnijim potencijalnim uc¢inkom na
financijsku stabilnost izdvaja se zabrana isplate
dividenda drustvima za osiguranje kojom je
osigurano zadrzavanje njihove dobiti u Hrvatskoj.
Hanfa je takoder drustvima za lizing omogudila
fleksibilan pristup za postupanje prema klijentima
pogodenima pandemijom kako bi lakSe
odobravala moratorije.



PREMA EURU I
BANKOVNOJ UNUJI

Bankovna unija presudna je za postizanje cjelovite ekonomske i monetarne unije. U podrucju
sanacije i supervizije HNB ve¢ sudjeluje u bankovnoj uniji otkako je postao ¢lanom
jedinstvenoga sanacijskog mehanizma i ¢lanom jedinstvenoga nadzornog mehanizma. Time
su ostvareni vazni preduvjeti u postupku uvodenja eura.
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POGLED NA 2020. GODINU:
PREMA EURU | BANKOVNOJ UNUJI

PODRUCJA MJERA PRI
ULASKU U ERM 11

4

Pri ulasku u ERM Il Hrvatska
se obvezala provesti ukupno
osam mjera iz ¢etiri podrucja.

VISE NA STR. 12

&

IZRAVNA NADLEZNOST
(SANACIJSKI STATUS)

U jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu Jedinstveni
sanacijski odbor izravno je
nadlezan za devet kreditnih
institucija.

VISE NA STR. 17

2

RASPON
FLUKTUACIJE

15%

Dogovoreno je da c¢e se
postovati standardni raspon
fluktuacije od 15 posto oko
srediSnjeg pariteta utvrdenog
na razini 7,53450 kuna za euro.

VISE NA STR. 11

SUDJELOVANJE
U ODLUCGIVANJU

p

Predstavnici HNB-a sudjeluju
u upravljac¢kim strukturama
dviju europskih institucija:
ESB-a i Jedinstvenoga
sanacijskog odbora.

VISE NA STR. 16

3

IZRAVNA NADLEZNOST
(SUPERVIZIJSKI STATUS)

U bliskoj suradnji ESB je
izravno nadlezan za osam
kreditnih institucija.

VISE NA STR. 17

é

IZMJENE |
DOPUNE ZAKONA

3

Za uspostavljanje bliske
suradnje i ulazak u jedinstveni
sanacijski mehanizam bilo je
potrebno donijeti izmjene i
dopune triju zakona.

VISE NA STR. 19
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PRIPREME ZA UVODENJE EURA

Hrvatska kuna ukljuc¢ena je 10. srpnja 2020. u te¢ajni mehanizam ERM II. U teCajnom mehanizmu mora
sudjelovati najmanje dvije godine, uz postivanje standardnog raspona fluktuacije od 15 posto oko sredisnjeg

pariteta od 7,53450 kuna za 1 euro. Pri ulasku u ERM Il Hrvatska se obvezala na provedbu dodatnih

reformskih mjera i na daljnju provedbu razborite ekonomske politike te je usvojila Nacionalni plan zamjene
hrvatske kune eurom, koji razraduje niz prakti¢nih aktivnosti koje je potrebno provesti da bi se osigurao

uspjeSan prelazak na novu valutu.

Ukljucivanje u ERM Il

Nakon dovrSetka provedbe reformskih mjera na
koje se Hrvatska obvezala u pismu namjere o
ulasku u ERM I, po¢etkom lipnja 2020. ministar
financija i guverner HNB-a uputili su drzavama
¢lanicama europodrucja, Danskoj i institucijama
EU-a pismo u kojem su ih izvijestili o tome da je
Hrvatska u cijelosti ispunila obveze te su ujedno
zatrazili da ESB i Europska komisija i formalno
ocijene provedbu tih mjera. Pozitivna ocjena
ESB-a i Europske komisije bila je nuzna kako

bi Hrvatska mogla i sluzbeno zatraziti ulazak u
ERM II. Postupak ocjene mjera koje se odnose
na uspostavljanje bliske suradnje s ESB-om
odvijao se odvojeno od postupka ocjene mjera iz
preostalih pet podrucja, ali je takoder okoncan u
lipnju pozitivnom ocjenom.

Hrvatska kuna uklju¢ena je u te€ajni mehanizam
ERM Il 10. srpnja 2020. Odluku su zajednicki
donijeli ministri financija drzava Clanica
europodrucja, predsjednica ESB-a te ministri
financija i guverneri sredisnjih banaka Danske i
Hrvatske, a u postupak odlucivanja bili su ukljuceni
jo§ i Europska komisija i Gospodarski i financijski
odbor Vijeca Europske unije. Pritom je utvrdeno
da srediSnji paritet! koji ¢e se primjenijivati tijekom
sudjelovanja hrvatske kune u te¢ajpom mehanizmu
iznosi 7,53450 kuna za 1 euro, Sto odgovara
trziSnom teCaju2 na dan ulaska u ERM I, te je
dogovoreno da ¢e se postovati standardni raspon
fluktuacije od 15 posto oko srediSnjeg pariteta.

Kriterij stabilnosti te€aja bit ¢e zadovoljen ako
tijekom najmanije dvije godine unutar te€ajnog

1,03450

kuna za euro
dogovoreni

je sredi$niji
paritet na

dan ulaska u
ERM II.

1 Sredisnji je paritet razina deviznog tecaja u odnosu na koju ¢e se vrednovati zadovoljava li Hrvatska kriterij stabilnosti tecaja kao

jedan od Cetiri kriterija nominalne konvergencije.

2 Analize HNB-a i ESB-a potvrdile su da je na postojecoj razini nominalnog tecaja realni te¢aj kune u skladu s makroekonomskim

veli¢inama i obiljezjima hrvatskoga gospodarstva.
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Slika 2.1. Uvodenje eura, bliska suradnja s ESB-om i ulazak u jedinstveni nadzorni mehanizam

10. srpnja 2020. Otprilike pola godine prije dana uvodenja eura

Ulazak u ERM I Vijeée EU-a utvrduje da RH ispunjava sve uvjete Dan uvodenja eura

T

ISPUNJAVANJE KRITERIJA KONVERGENCIJE

ISPUNJAVANJE OBVEZA PREUZETIH PRI ULASKU U ERM I

BLISKA SURADNJA S ESB-om (SSM)

SUDJELOVANJE U SRM-u

PROVEDBA AKTIVNOSTI PREDVIDENIH NACIONALNIM PLANOM ZAMJENE HRVATSKE KUNE EUROM

SUDJELOVANJE U SSM-u

IZVOR: HNB

mehanizma devizni te€aj ne odstupi znatnije

od srediSnjeg pariteta i ne dode do devalvacije
srediSnjeg pariteta. Kod vecine drzava koje su
sudjelovale u teCajnom mehanizmu devizni teCaj
koji je utvrden kao sredisnji paritet poslije je
primijenjen kao fiksni te€aj konverzije po kojem je
nacionalna valuta zamijenjena eurom.

Reformske mjere i daljnji koraci

Prema uobi¢ajenoj praksi pri ulasku u ERM |l
Hrvatska se do uvodenja eura obvezala provesti
dodatne reformske mjere. Rije€ je 0 ukupno osam
mijera iz sliedeca Cetiri podrudja: jacanje okvira za
borbu protiv pranja novca, smanjenje administra-
tivnog i financijskog opterecenja za gospodarstvo
daljnjim pojednostavnjivanjem administrativnih
postupaka i smanjenjem parafiskalnih i neporeznih
davanja, pobolj$anje korporativnog upravljanja u
drzavnim poduzec¢ima te jaCanje nacionalnoga ste-
Cajnog okvira. Te mjere uvelike se nadovezuju na
mijere koje su se provodile u drugoj polovini 2019. i
podetkom 2020., a koje su bile preduvjet za ulazak
Hrvatske u ERM II. Svih osam mjera planira se
provesti najkasnije do ozujka 2022. godine. Uz to,
dogovor o sudjelovanju hrvatske kune u te¢ajnom
mehanizmu ERM Il dodatno je popracen ¢vrsto
preuzetom obvezom hrvatskih tijela viasti o proved-
bi razborite ekonomske politike s ciliem oCuvanja
gospodarske i financijske stabilnosti i postizanja
visokog stupnja odrZive ekonomske konvergen-
cije. Nakon §to je pristupanjem mehanizmu ERM

Il ostvaren klju¢an korak prema uvodeniju eura

u Hrvatskoj, u prosincu je Vlada RH donijela Na-
cionalni plan zamjene hrvatske kune eurom. Taj
strateSki dokument, koji su zajednicki izradili Vlada
i HNB, razraduije niz prakti¢nih aktivnosti koje je
potrebno provesti do dana uvodenja eura. U Na-
cionalnom planu zamjene ureduju se, primjerice,
nacin i rokovi za zamjenu gotovog novca i konver-
ziju kunskih depozita i kredita, utvrduju se pravila
za preracunavanije cijena i drugih novéanih iskaza
vrijednosti, opisuju se brojne prilagodbe koje tre-
baju provesti poslovni subjekti te se objasnjava
kojim ¢e mjerama nadlezna tijela stititi gradane od
neopravdanog povecanja ciiena. S obzirom na to
da je zamjena kune eurom iznimno slozena, bit ¢e
potrebna ucinkovita suradnja veceg broja dionika
iz javnog i privatnog sektora kako bi svi segmenti
drustva bili spremni, pravno, logisticki i administra-
tivno, za prelazak na novu valutu. U Nacionalnom
planu zamjene stoga je razradena struktura koor-
dinacijskih tijela zajedno s njihovim zaduZenjima

u postupku zamjene. Uz otprije osnovano Nacio-
nalno vijece za uvodenije eura, koje ima sredisnju
ulogu u procesu, uspostavljeni su Upravljacki
odbor i Sest koordinacijskih odbora — za zamjenu
gotovog novca, za zakonodavne prilagodbe, za
prilagodbu opce drzave, za prilagodbu financijskog
sustava, za prilagodbu gospodarstva i zastitu po-
troSaca te za komunikaciju — koji ¢e na operativnoj
razini organizirati i nadzirati provodenje aktivnosti
predvidenih Nacionalnim planom zamjene.
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PRISTUPANJE JEDINSTVENOM NADZORNOM
| JEDINSTVENOM SANACIJSKOM MEHANIZMU

Uspostavom bliske suradnje s Europskom sredisnjom bankom i pristupanjem jedinstvenom
sanacijskom mehanizmu u listopadu 2020. Republika Hrvatska postala je punopravnom ¢lanicom
bankovne unije, ¢ime je ostvaren jedan od vaznijih i slozenijih uvjeta u postupku uvodenja eura kao

nacionalne valute.

Pristupanje bankovnoj uniji

Bankovna unija podrazumijeva centralizirani
sustav nadzora banaka (jedinstveni nadzorni
mehanizam, SSM) i zajedniCki sustav sanacije
banaka (jedinstveni sanacijski mehanizam, SRM).
Takoder predvida i zajedniCki sustav osiguranja
depozita (EDIS), medutim, s obzirom na to da
Su 0 ovom sustavu pregovori jo$ uvijek u tijeku,
drzave Elanice EU-a i dalje su pojedinacno
odgovorne za uspostavu sustava osiguranja
depozita na nacionalnoj razini. Bankovnu uniju
Cine drzave Clanice europodrucja, a otvorena je i
drzavama Clanicama koje jo$ nisu uvele euro.

Prvi stvarni korak prema realizaciji bankovne unije
poduzet je 2012. godine izradom konkretnog

plana za postizanje ekonomske i monetarne
unije (EMU), ¢iji je jedan od vaznijih dijelova
upravo stvaranje sveobuhvatnoga financijskog
regulatornog okvira za funkcioniranje banaka u
Europskoj uniji.

U tom smislu, u godinama koje su uslijedile,
donesena je najznacajnija regulativa u ovom
podrucju, i to prije svega Uredba o SSM-u' i
Uredba o SRM-u?, kojima su definirana osnovna
pravila funkcioniranja jedinstvenoga nadzornog

i jedinstvenoga sanacijskog mehanizma. Ta
pravila, izmedu ostalog, podrazumijevaju
prenoSenje ovlasti za prudencijalni nadzor banaka
u europodrucju na zajednickog supervizora,
Europsku srediSnju banku te prenosenje

1 Uredba (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca Europskoj sredisnjoj banci u vezi s politikama
bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29. 10. 2013.)
2 Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog

postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i
jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30. 7. 2014.)
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Slika 2.2. Ulazak u blisku suradnju

217. svibnja 2019.
RH podnosi
zahtjev
ESB-u za
uspostavu
bliske suradnje
u obavljanju
poslova
supervizije
kreditnih
institucija, Sto
je sastavni dio
procedure

za ulazak u
ERM I

Rujan 2019. 5. lipnja 2020. 10. srpnja 2020.
Pocetak ESB objavljuje Upravno
sveobuhvatne rezultate vijece
procjene sveobuhvatne (Governing
kojom je procjene pet Council)
obuhvaceno hrvatskih ESB-a

pet hrvatskih banaka, pri donosi
banaka na ¢emu je odluku o
temelju pregledana uspostavi
njihove kvaliteta bliske
veli¢ine, imovine i suradnje s
profila rizika i testiranje HNB-om,

opce vaznosti
za nacionalno

otpornosti na
stres;

koja stupa na
shagu nakon

gospodarstvo utvrdeno je objave u
da nijedna od sluzbenom
banaka nema listu EU-a
kapitalnih
nedostataka

15. srpnja 2020.
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11. rujna 2020.

1. listopada 2020.

HNB poslao Najava ESB-a o Pocetak bliske
pismo provedenoj suradnje i
notifikacije procjeni direktne
ESB-u 0 znacajnosti supervizije
imenovanju osam hrvatskih hrvatskih
vice- banaka i znacajnih
guvernerke namjeri institucija od
zaduZene za pocetka strane ESB-a
superviziju direktne

¢lanicom supervizije

Nadzornog

odbora

ESB-a

(Supervisory

Board)

IZVOR: HNB

sanacijskih ovlasti na sredisnje sanacijsko tijelo u
bankovnoj uniji, Jedinstveni sanacijski odbor.

Hrvatske ravnopravno odlu€uje s predstavnicima
ostalih drzava Clanica o svim pitanjima koja su

Svaka drzava Clanica koja odluci uvesti euro

kao svoju nacionalnu valutu, odnosno prihvatiti
zajednic¢ku monetarnu politiku u monetarnoj uniji,
uz cijeli niz drugih preduvjeta, mora pristupiti

i bankovnoj uniji, Sto je Republika Hrvatska
uspjesno postigla 1. listopada 2020.

Sudjelovanje predstavnika Republike
Hrvatske u odluéivanju

Buduci da se jedinstveni nadzorni i jedinstveni
sanacijski mehanizam temelje na zajedni¢kom
upravljanju Europske sredisnje banke, odnosno
Jedinstvenoga sanacijskog odbora s jedne strane,
i nacionalnih nadleznih i sanacijskih tijela s druge
strane, to znadi da su se od 1. listopada 2020.
predstavnici Hrvatske narodne banke ukljucili

u rad obiju institucija. Predstavnik Republike

vazna za poslovanje kreditnih institucija te na taj
nacin neposredno moze utjecati i Stititi interese
hrvatskih banaka i gradana.

U bliskoj suradniji predstavnik Republike Hrvatske
ravnopravno je uklju¢en u rad najviSeg tijela
odluc€ivanja u Europskoj sredisnjoj banci — Odbora
supervizora — gdje ima jednaka prava i obveze
kao i svi drugi ¢lanovi, ukljuéujudi i glasacko
pravo. U jedinstvenom sanacijskom mehanizmu
predstavnik Republike Hrvatske sudjeluje na svim
plenarnim i izvrSnim sjednicama Jedinstvenoga
sanacijskog odbora i tako odlu¢uje o svim
odlukama vaznima za sanacijsko planiranje te za
upravljanje Jedinstvenim fondom za sanaciju.

Osim predstavnika na najvisoj upravljackoj
razini Republika Hrvatska danas ima i svoje
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Slika 2.3. Proces odluéivanja u bliskoj suradnji

Standardni postupak u SSM-u .

Dodatni koraci u bliskoj suradnji
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Governing Council prihvaca
instrukciju (na engleskom)

SB odobrava konacni
nacrt instrukcije

P
« il

HNB priprema konacni
nacrt odluke (na hrvatskom)

predstavnike na svim relevantnim tehnickim
razinama u Europskoj sredisnjoj banciiu
Jedinstvenom sanacijskom odboru. Na taj je
nacin osigurano da se sve odluke povezane
sa supervizijom i sanacijom hrvatskih banaka
donose na temelju istih pravila i u suradnji s
ostalim nadleznim i sanacijskim tijelima iz onih
drzava Clanica sudionica u kojima odredena

bankovna grupa posluje. Ujedno, na taj nacin
hrvatskim je bankama omogucen jednoznacan
pristup i primjena istih pravila kao i svim ostalim
Clanicama grupa iz drzava Clanica sudionica.

Odluka Europske sredisnje banke o uspostavi
bliske suradnje s Hrvatskom narodnom
bankom nije uzrokovala znacajnije promjene
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Odluka Europske sredisnje banke o uspostavi bliske suradnje s Hrvatskom
narodnom bankom nije uzrokovala znacajnije promjene u nacinu komunikacije

I razmjeni informacija izmedu Hrvatske narodne banke i poslovnih banaka.

u nacinu komunikacije i razmjeni informacija
izmedu Hrvatske narodne banke i poslovnih
banaka, StoviSe, pridruzivanje Republike
Hrvatske jedinstvenom nadzornom i
jedinstvenom sanacijskom mehanizmu dovelo
je do unaprjedenja navedene suradnje.
Proces odlucivanja u bliskoj suradnji slozeniji

je nego u standardnom postupku ¢lanica
jedinstvenoga nadzornog mehanizma.
NajznacCajnija razlika jest Cinjenica da nijedna
odluka Europske sredisnje banke nije izravno
primjenjiva na hrvatske banke, nego tek
posredovanjem Hrvatske narodne banke, koja
donosi konac¢na rieSenja kreditnim institucijama
u skladu s uputama Europske srediSnje banke.
Takoder, u bliskoj suradnji pravo na ocitovanje
kreditnih institucija i drugih stranaka na odluke
Europske sredisnje banke i Hrvatske narodne

banke (engl. Right To Be Heard, RTBH)
detaljno je razradeno, posebno u slu¢ajevima
kada Europska sredisnja banka i Hrvatska
narodna banka zajedno donose odluke koje
bi mogle imati negativan uc¢inak na pravne
interese kreditnih institucija ili drugih stranaka,
primjerice odbijanje zahtjeva, skracenje
mandata i sli¢no.

Proces donosenja odluka u jedinstvenom
sanacijskom mehanizmu takoder je slozen i
dugotrajan. Poput odluka Europske sredisSnje
banke, ni odluke Jedinstvenoga sanacijskog
odbora nisu izravno primjenjive u Republici
Hrvatskoj, ve¢ podrazumijevaju donosenje
rieSenja Hrvatske narodne banke.

Osim toga, pristupanjem Republike Hrvatske
jedinstvenom sanacijskom mehanizmu

Slika 2.4. Odluéivanje u Jedinstvenom sanacijskom odboru
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sanacijski odbor —

izvr$na sjednica

institucije
da se o€ituje

[

Jedinstveni

|

HNB - Savjet
sanacijski odbor — RjeSenje o

izvr§na sjednica minimalnom zahtjevu

sanacijskom Nacrt odluke o na Nacrt odluke Odluka o za regulatorni
odboru u ¢ijem minimalnom minimalnom kapital i podlozne
radu sudjeluje zahtjevu za zahtjevu za obveze

predstavnik

HNB-a

regulatorni kapital
i podlozne obveze

regulatorni kapital
i podlozne obveze

IZVOR: HNB




ostvaren je i pristup Jedinstvenom sanacijskom
fondu. Rijec je o fondu kojim upravlja
Jedinstveni sanacijski odbor i koji se pod to¢no
odredenim uvjetima moze upotrebljavati za
osiguravanje ucinkovite primjene sanacijskih
instrumenata i izvrSavanje ovlasti za sanaciju.
Doprinose u ovaj fond upladuju sve kreditne
institucije iz drzava Clanica sudionica, a od

2021. godine i hrvatske banke.

hrvatskim bankama

Republici Hrvatskoj.
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Promjene u nadleznostima nad

Da bi Europska sredisnja banka i Jedinstveni
sanacijski odbor mogli neometano provoditi
svoje nadzorne aktivnosti i sanacijske ovlasti,
svaka od navedenih institucija preuzela je
izravnu odgovornost nad odredenim kreditnim
institucijama koje posluju sa sjediStem u

Tablica 2.1. Nadleznost nad kreditnim institucijama na kraju 2020.

Naziv institucije

Ukupna imovina

Udio u ukupnoj

Izravna nadleznost

Izravna nadleznost

u tisuéama kuna imovini, % (supervizorski status) (sanacijski status)

1. Addiko Bank d.d. 17.659.611 3,82 ESB SRB
2. Agram banka d.d. 3.800.810 0,82 HNB HNB
3. Banka Kovanica d.d. 1.366.624 0,30 HNB HNB
4. Croatia banka d.d. 1.926.128 0,42 HNB HNB
5. Erste&Steiermdrkische Bank d.d. 73.215.871 15,83 ESB SRB
6. Hrvatska poStanska banka d.d. 25.475.158 5,51 HNB HNB
7. Imex banka d.d. 1.431.360 0,31 HNB HNB
8. Istarska kreditna banka Umag d.d. 3.855.623 0,83 HNB HNB
9. J&T banka d.d. 1.046.581 0,23 HNB (europski kolegij) HNB (europski kolegij)
10. Karlovacka banka d.d. 2.646.251 0,57 HNB HNB
11. KentBank d.d. 2.917.584 0,63 HNB HNB
12. OTP banka d.d. 45.144.957 9,76 HNB (europski kolegij) HNB (europski kolegij)
13. Partner banka d.d. 2.048.998 0,44 HNB HNB
14. PBZ stambena Stedionica d.d. 1.957.001 0,42 ESB SRB
15. Podravska banka d.d. 3.939.457 0,85 HNB HNB
16. Privredna banka Zagreb d.d. 95.967.944 20,75 ESB SRB
17. Raiffeisen stambena Stedionica d.d. 1.217.904 0,26 ESB SRB
18. Raiffeisenbank Austria d.d. 37.170.059 8,04 ESB SRB
19. Samoborska banka d.d. 534.157 0,12 HNB HNB
20. Sberbank d.d. 11.058.451 2,39 ESB SRB
21. Slatinska banka d.d. 1.502.307 0,32 HNB HNB
22. Wiistenrot stambena Stedionica d.d. 2.038.690 0,44 HNB SRB
23. Zagrebacka banka d.d. 124.529.305 26,93 ESB SRB

Ukupno za sve kreditne institucije 462.450.831 100,00
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ESB i Jedinstveni sanacijski odbor oslanjaju se pri obavljanju svojih nadzornih
aktivnosti i sanacijskih ovlasti nad bankama na HNB kao nacionalno nadzorno i
sanacijsko tijelo, pri Cemu su ovlasteni davati mu upute za djelovanje.

Kriteriji na temelju kojih Europska sredisnja Nad preostalim, manje zna¢ajnim kreditnim
banka i Jedinstveni sanacijski odbor preuzimaju institucijama Hrvatska narodna banka i dalje
odgovornost nad pojedinim kreditnim je izravno odgovorna provoditi svoje nadzorne
institucijama u pojedinim drzavama Clanicama aktivnosti i sanacijske ovlasti, a osim toga i
detaljno su propisani i doslijedno se primjenjuju nadalje sudjeluje u prekograni¢nim kolegijima
u svim drzavama ¢lanicama sudionicama. nadleznih i sanacijskih tij ela za one kreditne

institucije Cije se matice nalaze unutar EU-a, ali
Europska srediSnja banka i Jedinstveni izvan europodrucja.

sanacijski odbor oslanjaju se pri obavljanju
svojih nadzornih aktivnosti i sanacijskih ovlasti
nad bankama za koje su izravno odgovorni
na Hrvatsku narodnu banku kao nacionalno
nadzorno i sanacijsko tijelo, pri Eemu su
ovlasteni davati joj upute za djelovanje.
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USKLADIVANJE S PRAVNIM OKVIROM
BANKOVNE UNIJE

Tijekom 2020. izmijenjeni su i nadopunjeni postojeci nacionalni zakoni zbog uskladivanja s
europskom regulativom da bi se omogucilo djelovanje Europske sredisnje banke i Jedinstvenoga
sanacijskog odbora u Republici Hrvatskoj nakon uspostave bliske suradnje. Klju¢no je bilo izmijeniti
Zakon o Hrvatskoj narodnoj banci, Zakon o kreditnim institucijama i Zakon o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava te s tim izmjenama uskladiti niz podzakonskih propisa.

Nakon $to je Euroskupina 8. srpnja 2019. u
Bruxellesu pozdravila Sluzbeno pismo namjere
za ulazak Republike Hrvatske u Europski
te€ajni mehanizam (ERM II) od 4. srpnja 2019.
s prilozenim Akcijskim planom, HNB je u

prvom tromjesecju 2020. nastavio provoditi

nadzornog mehanizma izmedu Europske
srediSnje banke i nacionalnih nadleznih tijela
te s nacionalnim imenovanim tijelima (Okvirna
uredba o SSM-u) (SL L 141/1, 14. 5. 2014.; u
nastavku teksta: Uredba (EU) br. 468/2014). i

zakonodavno-regulatorne aktivnosti zapocete u
2019. Za uspostavljanje bliske suradnje izmedu
HNB-a i Europske srediSnje banke i ulazak u

Uredbe (EVU) br. 806/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014. o
utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog

jedinstveni sanacijski mehanizam bilo je potrebno

u pravnom poretku Republike Hrvatske omoguditi
provedbu sliedecih uredbi Europske unije:

Uredbe Vije¢a (EU) br. 1024/2013 od 15.
listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca
Europskoj sredisnjoj banci u vezi s politikama
bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L
287, 29. 10. 2013.; u nastavku teksta: Uredba
Vijeca (EU) br. 1024/2013)

Uredbe (EU) br. 468/2014 Europske sredisnje
banke od 16. travnja 2014. o uspostavljanju
okvira za suradnju unutar jedinstvenog

postupka za sanaciju kreditnih institucija i
odredenih investicijskih drustava u okviru
jedinstvenog sanacijskog mehanizma i
jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni
Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.
7. 2014., u nastavku teksta: Uredba (EU) br.
806/2014).

To je podrazumijevalo donoSenje izmjena
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, Zakona
o kreditnim institucijama i Zakona o sanaciji
kreditnih institucija i investicijskih drustava, pa
su pocetkom 2020. prijedlozi izmjena i dopuna

tih zakona upuceni Vladi RH. Prethodno su
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Nova je nadleznost HNB-a vodenje postupka za izricanje upravnih sankcija,

¢ime se zamjenjuje dosadasnji sustav utvrdivanja prekr$ajne odgovornosti i

izricanja sankcija u prekrsajnom postupku od strane prekrSajnih sudova.

od 2021.

financijsko
izvjeStavanje
HNB-a

bit ¢e identi¢no
onome koje
primjenjuju
srediSnje
banke Clanice
Eurosustava.

pribavljena potrebna mislienja Europske sredisnje
banke, a na njihov zahtjev i misljenje neovisnoga
odvjetni¢kog drustva koje je ocijenilo da
nacionalno zakonodavstvo Republike Hrvatske
omogucava izvrSenje ovlasti Europske sredisnje
banke iz Uredbe Vije¢a (EU) br. 1024/2013.

Nova je nadleznost Hrvatske narodne banke
vodenje postupka za izricanje upravnih sankcija
zbog povreda odredbi Uredbe (EU) br. 575/2013,
odredbi izravno primjenjivih pravnih akata Europske
srediSnje banke i odredbi Zakona o kreditnim
institucijama, ¢ime se zamjenjuje dosadasnji sustav
utvrdivanja prekr§ajne odgovornosti i izricanja
sankcija u prekrsajnom postupku od strane
prekrsajnih sudova. Upravne sankcije predvidene
Zakonom o kreditnim institucijama jesu nov¢ana
kazna, upozorenje i periodi¢ni penali, a za izricanje
upravnih sankcija utvrdena je nadleznost Savjeta
Hrvatske narodne banke.

Stupanjem na snagu Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci
("Narodne novine", br. 47/2020.) stekli su se uvjeti
da od 1. sije¢nja 2021. Hrvatska narodna banka
pocne primjenjivati Smjernicu (EU) 2016/2249
Europske sredisnje banke od 3. studenoga
2016. o pravnom okviru za racunovodstvo i
financijsko izvjesStavanje u Europskom sustavu
sredisnjih banaka (ESB/2016/34) pa ¢e od 2021.
godine financijsko izvjeStavanje HNB-a u cijelosti
biti identicno onome koje primjenjuju sredisSnje
banke Clanice Eurosustava.

U posliednjem tromjesecju 2020. poduzete
su dodatne zakonodavno-regulatorne
aktivnosti vezane uz prijenos u nacionalno
zakonodavstvo Republike Hrvatske sliedecih
direktiva Europske unije:

— Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta
i Vile¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom

nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive
2002/87/EZ te stavljanju van snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SL L 176, 27.

6. 2013.) kako je posliednji put izmijenjena
Direktivom (EU) 2019/2034 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 27. studenog 2019.
o bonitetnom nadzoru nad investicijskim
drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ,
2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU i 2014/65/EU (SL L 314, 5. 12.
2019)) i

— Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta
i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih
institucija i investicijskih drustava te o
izmjeni Direktive Vije¢a 82/891/EZ i direktiva
2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU,
2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br.
1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12. 6. 2014.)
kako je posljednji put izmijenjena Direktivom
(EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vijeca
od 20. svibnja 2019. u pogledu kapaciteta
pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije
kreditnih institucija i investicijskih drustava
(SLL 150, 7. 6. 2019.).

Spomenute su direktive prenesene u nacionalno
zakonodavstvo Republike Hrvatske donoSenjem
Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
kreditnim institucijama i Zakona o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava koji su objavljeni
u "Narodnim novinama", br. 146/2020., od kojih
je prvospomenuti stupio na snagu 29. prosinca
2020., a drugospomenuti 1. sijecnja 2021.

Time je ispunjena obveza uskladivanja
nacionalnog zakonodavstva Republike Hrvatske,
za koje je nadlezan HNB, s pravnom ste¢evinom
Europske unije za 2020.



MONETARNA POLITIKA,
MAKROBONITETNA

POLITIKA | UPRAVLJANJE
MEBDUNARODNIM PRICUVAMA

Monetarna politika bila je usmjerena na ublazavanje negativnih posljedica pandemije. lako su rizici
za financijsku stabilnost bili poviSeni, s obzirom na poduzete monetarne i supervizorske mjere te
visoke rezerve kapitala nije bilo potrebe za poduzimanjem mjera makrobonitetne politike. Unato¢

negativnim eurskim prinosima i povijesno niskim dolarskim prinosima, ulaganjima neto
medunarodnih pricuva u 2020. ostvaren je prihod od 74,1 mil. EUR ili 556,3 mil. kuna.
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POGLED NA 2020. GODINU:
MONETARNA POLITIKA, MAKROBONITETNA
POLITIKA | UPRAVLJANJE PRICUVAMA

INFLACIJA
POTROSACKIH CIJENA

0,1%

Prosje¢na godisnja inflacija
potrosackih cijena u 2020.
godini usporila se na 0,1%.

VISE NA STR. 25

&

RAST MEDUNARODNIH
PRICUVA

18,9 mrid. EUR

Medunarodne pri¢uve

HNB-a nastavile su trend
rasta te su 31. prosinca 2020.
dosegnule rekordnu razinu od
18,9 mird. EUR.

VISE NA STR. 47

2

NASTAVAK SMANJIVANJA
KAMATNIH STOPA

2,5%

Kamatna stopa na nove
stambene kredite u kunama
smanjila se na 2,5% s 2,9%
u 2019.

VISE NA STR. 30

POJAGANO
KREDITIRANJE PODUZECA

9,6%

Poduzeca su se pretezito
financirala putem kredita

za obrtni kapital, dok je
novih kredita za investicijske
aktivnosti bilo zamjetno
manje.

VISE NA STR. 31

3

NEZABILJEZENE
KOLICINE LIKVIDNOSTI

54,7 mird. kuna

Prosjec¢ni dnevni viSak
likvidnosti domacega
bankovnog trzis§ta porastao
s 34,1 mird. kuna na kraju
2019. na 54,7 mird. kuna na
kraju 2020. te tako dosegnuo
gotovo 15% BDP-a.

VISE NA STR. 29

é

PROTUCIKLICKI
ZASTITNI SLOJ KAPITALA

0%
Visina stope protuciklickog
sloja kapitala koji ¢e se

primjenjivati u 2021. zadrzana
je na razini od 0%.

VISE NA STR. 36
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MONETARNA POLITIKA | GOSPODARSKA

KRETANJA

Realni bruto domacdi proizvod smanjio se u 2020. za 8%, odrazavajuci pritom Sok agregatne ponude i potraznje
zbog pojave pandemije. ProsjeCna se godiSnja inflacija potroSackih cijena usporila, ponajvise zbog pada cijena
energije odnosno pojeftinjenja naftnih derivata. Visak na tekuc¢em i kapitalnom racunu platne bilance Hrvatske
smanijio se, kao posljedica pada prihoda od turizma, dok su negativna kretanja ublazena smanjenjem manjka

u robnoj razmjeni s inozemstvom, jacim koristenjem fondova EU-a i nizom dobiti banaka i poduzeca u stranom
vlasnistvu. HNB je na nepovoljna kretanja izazvana pandemijom snazno reagirao mjerama monetarne politike, a
Vlada RH mjerama fiskalne politike. Kontrakcija gospodarske aktivnosti i mjere za ublazavanje negativnih ucinaka
pandemije na zaposlene utjecale su na pogorsanje salda proracuna opce drzave u 2020. godini.

Snazan pad realne gospodarske

aktivnosti u 2020. godini

Realni bruto domadi proizvod smanijio se za

8% u 2020. u odnosu na 2019. godinu, kada

je njegova stopa rasta iznosila 2,9%, Sto je
najsnaznije godiSnje smanjenje otkad postoji
usporedivi vremenski niz kretanja BDP-a za
Hrvatsku. Kontrakcija gospodarske aktivnosti
rezultat je pandemije bolesti COVID-19 poc&etkom
2020. i restriktivnih mjera uvedenih radi

njezina suzbijanja. U prvom tromjesecju 2020.
gospodarska je aktivnost i dalje rasla u usporedbi
s istim tromjesecCjem prethodne godine. Medutim,
izbijanje pandemije dovelo je do ostrog pada
gospodarske aktivnosti u drugom tromjesedcju.
Oporavak je zapoCeo ve¢ krajem drugog
tromjesecja, ubrzo nakon prestanka prvog vala
epidemije, ali su ga usporila slabija ostvarenja u
turistickom sektoru. Unato¢ tome, turistiCki su
rezultati nadmasili poCetna oc¢ekivanja, koja su
bila vrlo pesimisti¢na. Gospodarski se oporavak
nastavio i u ostatku godine, unato¢ ponovnom
pogorsanju epidemioloske situacije.

Na pad gospodarske aktivnosti utjecale su

i domaca i inozemna potraznja. Opskrbni

lanci pokazali su veliku otpornost u pandemiji
pa se, uz pomak u strukturi potrosnje od
usluga prema robi, robna razmjena na razini
cijele godine smanjila tek neznatno. S druge
strane, znaCajan je pad razmjene usluga, $to
se osobito odnosi na izvoz turistickih usluga,
premda su kona¢na ostvarenja ipak znatno
nadmasila iznimno pesimisti¢na o¢ekivanja s
pocetka pandemije. Potrosnja kucanstava pala
je pod utjecajem nedostupnosti dijela robe

i usluga, kao i pojac¢anog opreza u uvjetima
rastuce neizvjesnosti glede sigurnosti poslova
i dohodaka pa je za pouzdanje potroSaca u
prvom polugodistu protekle godine zabiliezena
rekordno niska razina. Investicije su se vrlo brzo

PogorSanje na trziStu rada u 2020.
razmjerno je blago u odnosu na intenzitet
smanjenja gospodarske aktivnosti.
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Slika 3.1. Kontrakcija realnog BDP-a u 2020.

doprinosi po sastavnicama BDP-a

postotni bodovi
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IZVOR: DZS

oporavile, te su vec¢ krajem godine premasile
pretpandemijsku razinu, a na razini cijele godine
tek su se blago smanjile. Drzavna potrosnja,

na koju su utjecali i novi rashodi povezani

s pandemijom, jedina je kategorija domace
potraznje koja se povecala u 2020. godini.
Izrazita kontrakcija izvoza usluga i potrosnje
kuéanstava u 2020. odrazila se na znatan pad
ukupnog uvoza pa je zabiljezen visok pozitivan
doprinos neto inozemne potraznje rastu.

Nepovoljni ucinci pada gospodarske aktivnosti na
trziste rada bili su ublazeni koordiniranim paketom
mijera gospodarske politike, a ponajvise mjerama
Vlade RH za o¢uvanje radnih mjesta. Ukupna

se zaposlenost u 2020. tako smanijila za 1,2%,

pri Cemu je najvecdi pad zabiljezen u usluznim
djelatnostima povezanima s turizmom (Slika 3.2.).
Medunarodno usporediva stopa nezaposlenosti
istodobno se povecala na 7,56% radne snage (sa
6,6% u 2019.). Ujedno se usporio rast placa, stoga

Slika 3.2. Prigusena reakcija trzista rada na snazan pad gospodarske aktivnosti
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi godiSnjoj stopi promjene
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Slika 3.3. BDV se najviSe smanjio u djelatnostima u kojima je fiziéki kontakt najprisutniji

doprinosi po djelatnostima

PreradivaCka industrija, rudarstvo
i vadenje te ostale industrije
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je nominalna bruto pla¢a porasla za 2,5% (3,8%
u 2019.), na sto su ponajprije utjecale vece place
u javnom sektoru. Isplate neoporezivih naknada,
koje su prethodnih godina znatno utjecale na
raspolozivi dohodak zaposlenih, gotovo su
potpuno izostale u 2020. godini. Kada bi se
neto placama, koje su porasle za 2,8%, pribrojile
i neoporezive naknade, tako iskazani dohoci
zaposlenih smanjili bi se u 2020. godini za 3,5%.

Pad gospodarske aktivnosti mjeren bruto doda-
nom vrijednosti bio je nesto manje izrazen od pada
BDP-a zbog izdasnih fiskalnih potpora poduzedi-
ma, koje Cine odbitnu stavku od BDP-a. Pritom je
utjecaj pandemije na pojedine djelatnosti bio izni-
mno asimetri¢an. Informacijske i komunikacijske
djelatnosti kao i gradevinarstvo bili su uglavnom
postedeni nepovoljnih ucinaka, dok je preradivac-
ka industrija bila razmjerno blago pogodena i brzo
se oporavila. S druge strane, padu BDV-a najvise
su pridonijele djelatnosti u kojima je fiziCki kontakt
tijekom poslovanja najprisutniji, odnosno trgovina
na veliko i na malo, prijevoz i skladistenje, smjestaj
te priprema i usluZivanje hrane (Slika 3.3.).

Usporavanije inflacije zbog snaznog pada
cijena sirove nafte

Poremecaj koji je uzrokovala pandemija bolesti
COVID-19 nepovoljno je djelovao i na agregatnu
ponudu i na agregatnu potraznju, pa se njezin
utjecaj na inflaciju nije unaprijed mogao jasno oci-
jeniti. No ubrzo se pokazalo da prevladava utjecaj
slabije potraznje, $to je znatno usporilo inflaciju. To
se ponajvise odnosi na utjecaj pada cijena energije,
odnosno pojeftinjenja sirove nafte na svjetskom trzi-
§tu, a onda i naftnih derivata, koje je uglavnom bilo
rezultat smanjenja potraZnje zbog pogorsanih izgle-
da globalnoga gospodarskog rasta. Niskoj inflaciji
pridonijeli su i priguseni inflatorni pritisci iz vanjskog
okruZja, ima li se na umu niska inflacija u zemljama
najvaznijim vanjskotrgovinskim partnerima. Nadalje,
smanjili su se i inflatorni pritisci u segmentu usluga
povezanih s turizmom te trajnih potrosSnih dobara.
U suprotnom su smjeru djelovali prekidi u lancima
nabave i porast jedini¢nih troskova rada te troSkova
povezanih s provodenjem epidemioloskih mjera, ali
je njihov utjecaj bio slabiji. Prosjetna godisnja infla-
cija potrosackih cijena iz svih se navedenih razloga
u 2020. godini usporila na 0,1% (s 0,8% u 2019.)

1 Zbog pandemije i primjene epidemioloskih mjera koje su ukljucivale zatvaranje trgovina, kafi¢a i restorana i sl., tijekom 2020.

povremeno nije bilo mogucée snimanje cijena na terenu, pa su statisticko pracenje i analiza kretanja potrosackih cijena bili otezani,

zbog vece potrebe procjene (imputiranja) cijena. Mjerenje stope inflacije otezala je i snazna promjena strukture osobne potrosnje.
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Promatrano po komponentama, usporavanje
ukupne inflacije potroSackih cijena u 2020.
ponajprije je rezultat smanjenja godisnje stope
promjene cijena energije s 1,8% u 2019. na
-5,3% u 2020. godini. Osim toga, u 2020.

su prevladali pritisci na smanjenje cijena
industrijskin neprehrambenih proizvoda (bez
energije) te se tako prosjecna godiSnja stopa
promjene tih cijena blago smanijila, na -0,3%

(s =0,2% u 2019.). S druge strane, prosjecna
godisnja stopa rasta cijena hrane (ukljucujudi
pi¢a i duhan) ubrzala se u 2020. na 2,2% (s
0,5% u 2019.). Pritom je ubrzavanje godisnjeg
rasta cijena hrane bilo prisutno pocetkom 2020.
godine, zbog ucinka baznog razdoblja (odnosno
iS¢ezavanja ucinka smanjenja stope PDV-a
pocetkom 2019. na godisnju stopu promjene
cijena), te u ozujku i travnju zbog povecane
potraznje radi stvaranja kuc¢nih zaliha i prekida

u lancima nabave uzrokovanih pandemijom.
Usto, u travnju su povecane trosarine na duhan
te zaSecCerena i alkoholna pi¢a. U nastavku su
2020. normalizacija protoka robe na granicama,
smanjenje cijena svinjetine i voca na trzistu EU-a
te negativni u€inak baznog razdoblja (zbog
snaznog rasta cijena mesa u prosincu 2019.)
postupno usporavali godiSnji porast cijena hrane.

Rast cijena usluga ubrzao se u 2020. na 1,7%

(s 1,3% u 2019.), i to u segmentu telefonskih
usluga, usluga osobne njege i osiguranja, $to su
ublazili manji doprinosi cijena usluga povezanih

s turizmom (restorani i hoteli, paket-aranzmani,
kulturne usluge i zracni prijevoz putnika). Temeljna
inflacija (koja ne ukljuCuije cijene poljoprivrednih
proizvoda, energije ni cijene proizvoda koje

se administrativno reguliraju) ostala je u 2020.
nepromijenjena na razini od 1,0%.

Smanjenje viSka na tekuéem i kapitalnom
racunu platne bilance, uz daljnje

smanjenje neto inozemne zaduzenosti
SnaZzan pad neto izvoza usluga, ponajprije turizma,
pogorsao je saldo na teku¢em i kapitalnom racunu
platne bilance u 2020. pa se viSak smanjio s 4,9%
BDP-a ostvarenih u 2019. godini na 1,9% BDP-a
(Slika 3.5.). Pandemija bolesti COVID-19, pratece
epidemioloske mjere ograni¢enja putovanja i
fiziCkog distanciranja, pogorsanje ekonomskih
prilika te strah od Sirenja zaraze i izbjegavanje
izlaganja riziku zaraze snazno su pogodili turistiCku
djelatnost. Medutim, pad turisti¢ke aktivnosti

u Hrvatskoj bio je nesSto manji nego u vecini
mediteranskih zemalja, §to je u najvecoj mjeri
rezultat glavnih strukturnih obiljezja hrvatskog

Slika 3.4. Inflacija se potrosackih cijena usporila
doprinosi godisnjoj inflaciji

postotni bodovi

Energija

Nepreradeni prehrambeni proizvodi

Preradeni prehrambeni proizvodi [l

Ind. neprehrambeni u
proizvodi bez energije

Usluge

Inflacija potro$ackih cijena (%) ===
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Napomena: Temeljna inflacija ne uklju€uje cijene poljoprivrednih proizvoda, energije ni cijene proizvoda koje se administrativno reguliraju. Preradeni prehrambeni
proizvodi ukljuc¢uju alkohol i duhan.

1ZVORI: DZS; IZRACUN HNB-a
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turizma, odnosno visoke sezonalnosti u ljietnim
mjesecima, koja se podudarila s poboljSanjem
epidemioloske situacije, te pretezitog koristenja
cestovnog prijevoza kao sredstva dolaska u
Hrvatsku zbog blizine glavnih emitivnih trzista.
Naposljetku su se prihodi od turistiCke potrosnje
stranih gostiju viSe nego prepolovili u odnosu na
pretkriznu, rekordnu 2019. godinu.

Nepovoljna kretanja na tekuc¢em i kapitalnom
racunu ublazio je pad manjka u robnoj razmjeni
s inozemstvom zbog snaznog pada uvoza. Dok
se robni izvoz pokazao razmjerno otpornim jer
je, prema podacima platne bilance iskazanima u
eurima, zabiljezen godiSnji pad od 5,4%, robni se
uvoz smanjio za 10,7% kao posljedica kontrakcije
domace osobne i investicijske potraznje, uvozne
ovisnosti izvoza, koji ukljuCuje i turizam, kao i
pojeftinjenja naftnih derivata. Najveci doprinos
smanjenju robnog manjka ostvaren je u razmjeni
energenata, prvenstveno nafte i naftnih derivata,
cestovnih vozila i prehrambenih proizvoda.

Pobolj§ao se i saldo na racunu primarnog dohotka
zbog nize dobiti domacih banaka i poduzeca (prije
svega iz djelatnosti pruzanja smjestaja, a u manjoj

mijeri i poslovanja nekretninama) u inozemnom

vlasnistvu. Povecdao se takoder ukupan viSak

na racunima sekundarnog dohotka i kapitalnih
transakcija zahvaljujuci jacem koriStenju
sredstava iz fondova EU-a. Tako je u 2020. viSak
sredstava rasporedenih krajnjim korisnicima

nad ukupnim uplatama u zajedniCki europski
proracun iznosio 4,2% BDP-a, Sto je za 1,6
postotnih bodova vi§e nego u 2019. godini.

UnatoC nestabilnostima koje su obiljezile globalna
financijska trziSta i potaknule odljeve kapitala,
smanjenje viska na tekuc¢em i kapitalnom

racunu usporilo je neto razduzivanje domacega
gospodarstva. Umijereni neto odljev kapitala
ostvaren je pritom kao posljedica nastavka
smanjivanja neto duznickih obveza, ponajprije
ostalih domacih sektora. Osim toga, primjetno
su porasle medunarodne priCuve. Povecanje
neizvijesnosti nakon izbijanja pandemije krajem
prvog i u drugom tromjesecju 2020. rezultiralo je
deprecijacijskim pritiscima na domacu valutu, na
Sto je srediSnja banka odgovorila intervencijama

na deviznom trzistu. Zbog znatnog iznosa prodaja

deviza medunarodne su se pri¢uve priviemeno
smanijile, no taj je pad viSe nego nadoknaden
rastom priCuva u drugoj polovini godine, Cemu je

pridonio rast deviznih depozita drzave kod HNB-a

I
4,2y
BDP-a
dosegnuli su
u 2020. iznosi
neto uplata
sredstava iz
fondova EU-a
rasporedenih
krajnjim
korisnicima u
Hrvatskoj.

Slika 3.5. Smanjenje viSka na teku¢em i kapitalnom racunu u 2020.
Tekudi i kapitalni radun platne bilance i stanje inozemnih obveza
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Napomena: Jednokratni uéinci ukljuéuju konverziju kredita vezanih uz $vicarski franak u 2015. te rezervacije banaka za kredite odobrene koncernu Agrokor u 2017. i 2018.

* Neto inozemne obveze ¢ini razlika izmedu ukupnih inozemnih obveza (na osnovi duzni¢kih instrumenata, financijskih izvedenica, vlasni¢kih ulaganja i ostalog) i
istovrsne imovine, §to odgovara negativnoj vrijednosti neto stanja medunarodnih ulaganja (na kraju 2020. iznosi -52,0% BDP-a).

IZVOR: HNB
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Pad turistiCke aktivnosti bio je nesSto maniji nego u vecini mediteranskih zemalja,

zbog poboljsanja epidemioloske situacije tijekom ljetnih mjeseci i pretezitog

koriStenja cestovnog prijevoza kao sredstva dolaska u Hrvatsku.

i prodaje deviza HNB-u zbog povec¢anog prilieva
sredstava iz fondova EU-a kao i zbog inozemnog
zaduzivanja drzave. Za razliku od neto duznickih
obveza, neto vlasni¢ke obveze domacih sektora
povecale su se zahvaljujuci izravnim vlasni¢kim
ulaganjima u Hrvatsku i zadrzanoj dobiti domacih
banaka i poduzeca u stranom vlasnistvu, ali
manije nego prethodne godine.

Snazan pad nominalnog BDP-a nepovoljno

je utjecao na relativne pokazatelje inozemnih
obveza. Tako se unato€ nominalnom smanjenju
bruto inozemnog duga njegov relativni pokazatelj
pogorsao sa 75,3% BDP-a na kraju 2019. na
82,4% BDP-a na kraju 2020. godine. Sli¢no
tome, stanje neto medunarodnih ulaganja
poboljSalo se u apsolutnom iznosu, ali se relativni
pokazatelj pogorsao s —49,8% BDP-a na -52,0%
BDP-a. Istodobno se, unato¢ padu BDP-a,
relativni pokazatelj neto inozemne zaduzenosti
poboljsao sa 17,9% BDP-a na 16,6% BDP-a.

Visoki stupanj ekspanzivnosti monetarne
politike kao odgovor na krizu izazvanu
pandemijom

Na nepovoljna gospodarska kretanja i
poremecaje na financijskim trzistima uzrokovane
pandemijom HNB je promptno i ucinkovito
reagirao nizom mjera monetarne politike kako

bi stabilizirao teCaj i trziSte drzavnih vrijednosnih
papira te oCuvao povoljne uvjete financiranja

i potaknuo tok kredita prema gospodarstvu,
gradanima i drzavi. Posebno je znacajan, prvi put
proveden, program otkupa drzavnih obveznica
na domacem financijskom trzistu, a veliki su

bili i iznosi intervencija na deviznom trzistu.
Likvidnost se povecavala i strukturnim i redovitim
operacijama, a smanjena je takoder stopa
obvezne priCuve.

HNB je u 2020. snazno intervenirao na
deviznom trziStu prodavsi bankama ukupno
2,7 mird. EUR, uglavnom u ozujku i poCetkom

Slika 3.6. Prodajom eura bankama sprijeceno prekomjerno slabljenje kune
iznosi deviznih intervencija i te¢aj EUR/HRK

mird. HRK
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travnja, kad su se pojavili snazni deprecijacijski
pritisci na te€aj kune. Do tih je pritisaka doSlo
zbog prilagodbe portfelja domacih sektora
koju su pokrenule promjene njihovih oCekivanja
glede buduceg kretanja teCaja, pod utjecajem
neizvijesnosti zbog mogucih uc¢inaka pandemije
(Slika 3.6.). PrenoSenja znatnih iznosa sredstava
iz investicijskih fondova u kreditne institucije i
njihovo polaganje u obliku deviznih depozita
povecalo je prinose na drzavne obveznice i
zaprijetilo zamrzavanjem trziSta zbog prodaje
obveznica po snizenim cijenama, kojom su
investicijski fondovi pokusavali namaknuti
sredstva za isplatu ulaga¢a. Zbog naglog
porasta potraznje klijenata banaka za devizama
i zZbog pogorsanja valutne pozicije kreditnih
institucija stvoreni su jaki deprecijacijski pritisci.
Uz devizne intervencije HNB-a te je pritiske

na deviznom trziStu primirio i valutni ugovor

o razmjeni zakljucen s ESB-om u travnju, koji
omogucduje zamjenu kuna za eure u iznosu od
2 mird. EUR. Krajem godine nakratko su se
pojavili nesto izrazeniji aprecijacijski pritisci, koje
je HNB ublazio otkupom od banaka u iznosu
od 130 mil. EUR. S druge strane, od sredisnje
drZzave otkupljeno je ukupno 3,0 mird. EUR

pa je deviznim transakcijama u 2020. kreirano
2,9 mird. kuna primarnog novca. Dnevni teCaj
kune prema euru pritom se kretao u priliéno
uskom rasponu oko prosjec¢no ostvarenog
teCaja od 7,53 EUR/HRK, koji ujedno odgovara
srediSnjem paritetu odredenom u trenutku
ulaska Hrvatske u teCajni mehanizam ERM Il u
srpnju 2020. godine.

Radi stabiliziranja obveznickog trzista HNB je
prosirio krug svojih izravnih klijenata i na druge

financijske institucije, te je na sekundarnom
trziStu na dvjema aukcijama odrzanima u
ozujku, jednoj u travnju i dvjema u lipnju
otkupio drzavne obveznice RH ukupne trzisSne
vrijednosti 20,3 mlird. kuna. HNB je poduzeo i
druge mjere monetarne politike kako bi zadrzao
povoljne uvjete financiranja domacih sektora,
pa je na strukturnoj operaciji u ozujku bankama
plasirao 3,8 mird. kuna na rok od pet godina
uz kamatnu stopu od 0,25%, $to je najvedi
dosad plasirani iznos na tim operacijama.

Usto, banke su kunsku likvidnost pribavljale

i putem redovitih tjednih operacija, prvi put
nakon 2017. Naposljetku, HNB je u oZujku
spustio i stopu obvezne pricuve s 12% na 9%,
¢ime je bankama oslobodeno 6,34 mird. kuna
sredstava prethodno izdvojenih na posebnom
radunu za obveznu pri¢uvu kod HNB-a.

Kao rezultat izrazito ekspanzivnog usmjerenja
monetarne politike, slobodna nov&ana sredstva
banaka tijekom 2020. bila su na dosad najvi§im
razinama. Tako je prosjecni dnevni viSak
likvidnosti domacega bankovnog trziSta porastao
s 34,1 mird. kuna na kraju 2019. na 54,7 mird.
kuna na kraju 2020. te dosegnuo gotovo

15% BDP-a (Slika 3.7.). U takvim se uvjetima
prekonoc¢na kamatna stopa na trgovanje banaka
depozitnim novcem tijekom cijele godine kretala
na vrlo niskim razinama, izmedu 0,00% i 0,07%,
dok su implicitne kamatne stope izvedene iz
trgovanja banaka ugovorima o valutnoj razmijeni
bile blago negativne.

Ilznimno izdasna likvidnost sustava pridonijela
je oCuvanju povoljnih uvjeta financiranja
domacih sektora. TroSkovi zaduzivanja drzave

TroSkovi financiranja domacih sektora ostali su razmjerno povoljni, no pratilo

ih je poosStravanje standarda odobravanja kredita, posebice kod poduzeca.

Povoljni su uvjeti zadrzani i kod financiranja drzave na inozemnom trzistu.
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nakon blagog su se rasta u prvoj polovini
godine smanijili na razinu s kraja prethodne
godine ili Cak i nesto ispod te razine. Kamatna
stopa na jednogodisnje trezorske zapise u
kunama zadrzala se na 0,06%, tj. na razini
dosegnutoj jo$ u listopadu 2019. godine,

dok se na jednogodiSnje trezorske zapise u
eurima u prosincu 2020. spustila na —0,05%.
Sto se ti¢e dugorodnog zaduZivanja, drzava
je tijekom prve polovine godine izdala vise
dugoroc¢nih obveznica radi refinanciranja
obveza i financiranja mjera za pomoc¢
gospodarstvu nakon izbijanja pandemije.
TrosSkovi su financiranja, unato¢ poremecajima
na financijskim trzistima uzrokovanima
pandemijom, ostali vrlo povoljni jer su se
prinosi pri izdavanju kretali od 0,37% za
kunsku petogodiSnju obveznicu do 1,28% za
obveznicu u kunama s valutnom klauzulom u
eurima i ro€noSc¢u od 20 godina, $to je izdanje
s dosad najduljim rokom dospije¢a. Povoljni

su uvjeti zadrzani i kod financiranja drzave na
inozemnom trzistu.

Kamatne stope na nove kredite poduzecima i
stanovnistvu, koji ukljuCuju prvi put ugovorene

i ponovno ugovorene kredite, uglavnom su

se nastavile smanijivati. Tako se, primjerice,
kamatna stopa na nove stambene kredite u
kunama smanijila s 2,9% krajem 2019. na 2,5%
krajem 2020., a na nove potroSacke kredite u
kunama sa 6,1% na 5,7%. Sto se tide kreditiranja
poduzeca, kamatne stope na kratkoroCne
kredite poduzedima smanijile su se s 2,5% na
2,3%, dok su se za dugoroc¢ne kredite povecale
s 2,1% na 2,5%, $to je uglavnom rezultat vecih
iznosa ugovorenih moratorija na kredite koji se
evidentiraju i u statistici kamatnih stopa, i to uz
inicijalno ugovorene stope koje su uglavnom nesto
vise od aktualnih trzisnih kamatnih stopa. Taj je
ucinak bio najsnazniji tijekom drugog tromjesecija,
kada su uglavnhom odobravani moratoriji.

Slika 3.7. SrediSnja banka osigurala gospodarstvu dosad nezabiljezene koli¢ine likvidnosti

ViSak kunske likvidnosti i prekonoéne kamatne stope na novéanom trzistu
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PotrosaCko se kreditiranje smanjilo pod utjecajem neizvjesnosti zbog krize

izazvane pandemijom, dok se rast stambenih kredita nastavio ubrzavati pod

utjecajem programa subvencioniranja.

Slabljenje gospodarske aktivnosti nakon
pocetnog vala zaduzivanja odrazilo se na pad
potraznje za kreditima, pri ¢emu se posebno
smanjila potreba za financiranjem investicija u
fiksni kapital, dok su potrebe za
restrukturiranjem duga i financiranjem obrtnoga
kapitala ublazile pad potraznje. Povecanje
kreditnog rizika istodobno je utjecalo na
zamjetno poostravanje standarda odobravanja
kredita poduzecima. Kad je rije¢ o stanovnistvu,
nakon postrozivanja u prvoj polovini godine, u
nastavku godine banke su ublazile standarde
odobravanja kredita stanovniStvu. Medutim,
usporedno s padom potroSackog optimizma
smanjila se potraznja ku¢anstava za potrosackim
kreditima, dok je potraznja za stambenim
kreditima ostala visoka zbog potpore programa
subvencioniranja.

Rast ukupnih plasmana banaka domadim
sektorima, iskljuCujuci drzavu, blago se

usporio u 2020., na 3,9%, s 4,2% u 2019. (na
osnovi transakcija, Slika 3.8.). Promatra li se

po sektorima, vidljivo je pojacano kreditiranje
poduzeca, Ciji je godisnji rast na kraju

2020. dosegnuo 5,6%. U svjetlu povecane
neizvjesnosti poduzeda su se pretezito
financirala kreditima za obrtni kapital, dok je
novih kredita za investicijske aktivnosti bilo
zamjetno manje. Rast kredita stanovnistvu
znatno se usporio pa su nakon porasta od 7,4%
u 2019. krediti stanovniStvu u 2020. porasli tek
za 2,1%. PotroSacko se kreditiranje smanjilo
pod utjecajem neizvjesnosti zbog krize izazvane
pandemijom, dok se rast stambenih kredita
nastavio ubrzavati pod utjecajem programa
subvencioniranja.

Trend rasta kreditiranja u kunama nakon izbijanja

pandemije blago se usporio, pretezno zbog
nesto veceg zaduzivanja poduzeca s valutnom
klauzulom. Kreditiranje u kunama i dalje je

Slika 3.8. Kreditna aktivnost blago se usporila

godisnje stope promjene plasmana, izradunate na osnovi transakcija*
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Pad prihoda proracuna i rast troSkova povezanih s pandemijom osjetno su

pogorsali fiskalne pokazatelje. Manjak opc¢e drzave dosegnuo je 7,4% BDP-a,

dok je udio javnog duga u BDP-u na kraju 2020. porastao na 88,7%.

izrazenije kod sektora stanovniStva te su krajem
godine kunski krediti Cinili 55% svih kredita
stanovnistvu. Nastavak snaznog rasta kunskih
izvora sredstava u pasivi banaka, posebice
sredstava na transakcijskim racunima, Cije je
godisnje povecanije iznosilo 19%, i nadalje je
poticao kunsko kreditiranje.

Kriza izazvana pandemijom odrazila

se nepovoljno i na pokazatelje javnih
financija

Pad prihoda proracuna i rast troSkova
povezanih s pandemijom osjetno su pogorsali
fiskalne pokazatelje. Manjak opce drzave
dosegnuo je 7,4% BDP-a, dok je udio javnog
duga u BDP-u na kraju 2020. porastao na
88,7% (Slika 3.9.). Time su fiskalni trendovi
preokrenuti nakon tri uzastopne godine u kojima
je bio ostvaren viSak prorauna opce drzave
prema medunarodno usporedivoj metodologiji
Europskog sustava nacionalnih i regionalnih
racuna (ESA 2010) te nakon pet godina
smanjivanja omjera javnog duga i BDP-a.

Pogorsanje salda posljedica je pada gospodarske
aktivnosti, koji je umanijio proradunske prihode,
te gospodarskih mjera za ublazavanije krize
uzrokovane pandemijom, koje su rezultirale
rastom proracunskih rashoda. Ukupni su prihodi
u 2020. godini tako bili nizi za 6,5% na godisnjoj
razini, dok su se rashodi povecali za oko 8,6%.

Nepovoljna proracdunska ostvarenja i ostvareni
pad nominalnog BDP-a rezultirali su skokom
omijera duga opce drzave i BDP-a. Relativni
pokazatelj javnog duga na kraju 2020., koji

je iznosio 88,7% BDP-a, bio je tako za 15,9
postotnih bodova viSi nego na kraju 2019. godine.

Slika 3.9. Pogorsanje fiskalnih pokazatelja
Fiskalni pokazatelji u postocima BDP-a
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FINANCIJSKA STABILNOST |
MAKROBONITETNA POLITIKA

Zbog makroekonomskog i financijskog Soka koji je izazvala pandemija bolesti COVID-19 ocjenjuje se da

su sistemski rizici na poCetku godine porasli i dosegnuli visoku razinu. Uz rizike koji proizlaze iz sve vece
neuskladenosti izmedu rastucih cijena nekretnina i ekonomskih veli¢ina koje bi ih trebale odredivati, u protekloj
su godini porasli strukturni rizici vezani uz zaduzenost javnog kao i privatnog sektora. HNB je u 2020. godini,
zajedno s ostalim nositeljima ekonomske politike, poduzeo niz koordiniranih mjera koje su ublazile nepovoljne
posliedice pandemije i pomogle oCuvati stabilnost financijskog sustava u cjelini. Slijedom prilagodbe novom
zakonskom okviru, a uzimajuci u obzir poviSenu razinu rizika za financijsku stabilnost, krajem godine vrlo je blago
povecana propisana visina zastitnih slojeva kapitala, i to iskljucivo za najvece kreditne institucije.

Opéa ocjena glavnih rizika i izazova za
financijsku stabilnost

Pandemija bolesti COVID-19 i uvedene
epidemioloske mjere doveli su do iznenadnog
zastoja gospodarskih i socijalnih aktivnosti te
posliedi¢nog, snaznog pada bruto domaceg
proizvoda. Kontrakcija gospodarstva i zamjetno
pogorsanje ekonomske klime znatno su
povecali ukupnu izloZzenost financijskog sustava
sistemskim rizicima, koja se od pocetka 2020.
zadrzala na visokoj razini.

U takvim uvjetima Vlada Republike Hrvatske,
Hrvatska narodna banka i Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga nizom koordiniranih
mijera ublazile su nepovoljne posljiedice za
gospodarstvo i pridonijele ouvanju stabilnosti
financijskog sustava.! Medutim, troSak tih mjera i

pad prihoda zbog nepovoljnih makroekonomskih
kretanja naglo su povecali javni dug, koji je vec i
prije pandemije bio izrazeni strukturni rizik.

Rizici u nefinancijskom privatnom sektoru takoder
su porasli jer su i poduzeca povecala zaduzenost
kako bi premostila razdoblje smanjenih prihoda.
Taj je pad prihoda bio iznimno snazan te vrlo
neravnomijerno raspodijelien medu pojedinim
djelatnostima, u ovisnosti o osjetljivosti svake
pojedine djelatnosti na uvedene epidemioloske
mijere. S druge strane, premoScivanje teSkoca
poduzecima su olakSali razmjerno visoka

razina dobiti iz prethodnih godina, koja je bila
usmjerena i u jacanje kapitala, znatne fiskalne
potpore odobrene uglavnom programima
ocCuvanja zaposlenosti kao i ugovoreni moratoriji
na otplatu postojecih kredita. lako ranjivost

1 HNB je tijekom godine prikupljao relevantne podatke o poduzetim mjerama od svih nadleznih institucija (Ministarstva financija,

Porezne uprave, Hrvatskog zavoda za zaposljavanje, HBOR-a, HAMAG-BICRO-a te poslovnih banaka, a u suradnji s Hanfom i

nebankovnih financijskih institucija) te ih objavljivao u svojim publikacijama i 0 njima na zahtjev obavjeStavao europske institucije.
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Nakon Sto je s izbijanjem pandemije snazno porasla, kolebljivost
domacega financijskog trziSta brzo se smanijila te je do kraja

sektora kuc¢anstava nije znatnije porasla, uvelike
zahvaljujuéi drzavnim mjerama potpore za
ocCuvanje radnih mjesta 9O rastuca neizvijesnost
glede buducega kretanja placa i zaposlenosti
narusila je potroSacki optimizam, $to je

utjecalo i na smanjenje potraznje ku¢anstava
za potroSackim kreditima. S druge strane, rast
stambenih kredita ¢ak se i ubrzao, Cemu je
pridonio drzavni program subvencioniranja.

Porasli su i rizici koji proizlaze iz kretanja na
trziStu nekretnina zbog sve veceg nesklada
izmedu rastucih cijena stambenih nekretnina
i klju¢nih ekonomskih odrednica. lako se broj
transakcija na hrvatskom trziStu stambenih
nekretnina blago smanijio, cijene stambenih
nekretnina nastavile su rasti, ali blazim
intenzitetom nego prethodne godine. Rast
cijena, uz drzavni program subvencioniranja

POVEZNICA BR. €)

kredita, poduprli su i povoljni uvjeti financiranja.
S druge strane, intenzitet rasta cijena ipak je
bio ograni¢en nepovoljnim makroekonomskim

godine ostala prigusena.

kretanjima i suspregnutim optimizmom
potro8aca, ali i smanjenim brojem turista.
TrziSna aktivnost bila je kao i godinu prije
usredotoCena na Zagreb i Jadran, iako su nakon
izbijanja pandemije i potresa vidljive promjene
potraznje koje bi mogle odrazavati rastucu
sklonost zivotu izvan vecih urbanih jezgri.
Pandemija je smanjila potraznju za pojedinim
vrstama komercijalnih nekretnina, primjerice
uredskih prostora, $to se veze i uz uvjerenje
da ¢e se rad od kuce u odredenom obujmu
nastaviti i nakon zavrSetka pandemije.

Nakon §to je s izbijanjem pandemije snazno
porasla, kolebljivost domacega financijskog
trziSta brzo se smanijila te je do kraja godine
ostala priguSena. Na neizvjesnost koju je
potencirala pandemija najviSe su reagirali devizno
i obveznicko trziste, a u manjoj mjeri i trziste
kapitala. Na deprecijacijske pritiske, uzrokovane
promjenom valutne strukture domacih portfelja,
HNB je reagirao nizom intervencija koje su

Slika 3.10. Cijene stambenih nekretnina
godisnja stopa promjene

% 16

Ukupno e

/\ Grad Zagreb ==

12 /.’v \
8

Jadran ==
S Ostalo
4
. \
—4
-8 1 1 1 1 1 1

2016. 2017. 2018.

2019. 2020.

IZVOR: DZS



https://mjera-orm.hzz.hr/ocuvanje-radnih-mjesta/
https://mjera-orm.hzz.hr/ocuvanje-radnih-mjesta/

MONETARNA POLITIKA, MAKROBONITETNA POLITIKA | UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM PRICUVAMA

kumulativno dosegnule rekordne iznose, $to

je stabiliziralo teCaj. Pritisci na obvezni¢kom
trziStu bili su vidljivi u rastu razlike izmedu
prinosa (engl. spread) na obveznice RH i
obveznice drugih drzava odnosno u padu
vrijednosti CROBIS-a, dok je na trZiStu kapitala
doslo do pada vrijednosti CROBEX-a i porasta
njegove kolebljivosti. Kako bi izbjegao opasnost
"zamrzavanja" trzista drzavnih vrijednosnih
papira i o¢uvao povoljine uvjete financiranja

za sve sektora gospodarstva, HNB je prvi put
pokrenuo izravan otkup drzavnih obveznica od
proSirenog skupa financijskih institucija (vidi
poglavlje 1. Pandemija bolesti COVID-19: uc¢inak
na gospodarsku aktivnost i mjere HNB-a). Brza
reakcija nizom mjera monetarne politike smanijila
je neizvjesnost na financijskim trzistima.

Domadi bankarski sektor visoko je likvidan
i kapitaliziran unato¢€ opisanim nepovoljnim
kretanjima izazvanima pandemijom bolesti
COVID-19. Pod utjecajem ekspanzivne

monetarne politike HNB-a kunska i devizna
likvidnost bankovnog sustava dodatno se
povecala, §to je, zajedno s povoljnim kretanjima
na medunarodnim financijskim trzistima,
omogudilo da domadi uvjeti financiranja ostanu
iznimno povoljni. Potaknuta nalogom HNB-a o
zadrzavanju dobiti ostvarene u prethodnoj godini,
kao i privremenim ublazavanjem supervizorskih
pravila i regulatornim izmjenama (vidi poglavlje

4. Supervizija, sanacija i poslovanje kreditnih
institucija), u 2020. dodatno je porasla ve¢ ionako
visoka kapitaliziranost bankarskog sektora.

Privremene mjere u superviziji i mjere ekonomske
politike usmjerene na ublazavanje posljedica
pandemije odgodile su suoCavanje bankarskog
sektora s posliedicama povisenih rizika. Dok se
udio neprihodujucih kredita u ukupnim kreditima
nije znatnije promijenio, kod prihodujucih
izlozenosti ostvareno je tijekom 2020. godine
povecanje kreditnog rizika. Uz rastudi kreditni
rizik, zarade banaka opterecene su i dugotrajnim

Slika 3.11. Hrvatski indeks financijskog stresa i doprinosi pojedinih trzista

godiSnja stopa promjene
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razdobliem niskih kamatnih stopa, Sto smanjuje
neto kamatnu marzu, kao i sporoScu pri provedbi
usteda u poslovanju. Prepoznati porast kreditnog
rizika znatno je smanjio pokazatelje profitabilnosti,
a nadalje je izrazena i neizvjesnost glede utjecaja
nepovoljnih kretanja na bilance banaka.

Makrohonitetne aktivnosti HNB-a u 2020.
U 2020. godini odgovor na krizu povezanu s
pandemijom bolesti COVID-19 nije obuhvacao
primjenu makrobonitetnih instrumenata.
Protucikli¢ki zastitni sloj kapitala kojim se u
uzlaznoj fazi financijskog ciklusa gradi dodatni
sloj kapitala u bankama, u trenutku nastupanja
krize u Hrvatskoj se efektivno nije primjenjivao
(njegova je stopa 0%). Naime, kriza nije uslijedila
nakon uobi¢ajene uzlazne faze kreditnog ciklusa
u kojoj se taj zastitni sloj akumulira, nego kao
vanjski Sok uzrokovan zdravstvenim razlozima.
S druge strane, strukturni su sistemski rizici s
izbijanjem krize porasli, pa su i zastitni slojevi za
te rizike zadrzani na primjerenim razinama.

Donosenjem Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o kreditnim institucijama u prosincu
2020. zavrsen je prijenos odredbi Uredbe (EU)
2019/878 u hrvatski zakonodavni okvir, ¢ime su
na snagu stupile znacajne izmjene koje se odnose
na primjenu zastitnih slojeva kapitala, prije svega
zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik i
zastitnog sloja za ostale sistemski vazne (OSV)
kreditne institucije. Kao rezultat uskladivanja s
ovim zakonskim izmjenama na europskoj razini,
ukupni su kapitalni zahtjevi koji proizlaze iz
zastitnih slojeva kapitala vrlo blago povecani za
najvece kreditne institucije.

a) Zastitni slojevi kapitala

Primarna svrha zastitnih slojeva kapitala jest
povecanije otpornosti bankovnog sustava na
moguce iznenadne Sokove. Stupanjem na snagu
izmijenjenoga regulatornog okvira u prosincu
2020. kombinirani zastitni sloj kapitala obuhvaca

zbroj: a) zastitnoga sloja za oCuvanje kapitala,

b) zastitnoga sloja za strukturni sistemski rizik,

c) zastitnoga sloja za OSV kreditne institucije i

d) protuciklickoga zastitnog sloja. Regulatornim
izmjenama uvedena je aditivnost zastitnog sloja
za OSV kreditne institucije i zastitnog sloja za
strukturni sistemski rizik, koja je prije bila moguca
samo ako se zastitni sloj za strukturni sistemski
rizik primjenjivao isklju¢ivo na domace izlozenosti,
dok se inace, sto je bilo i u Hrvatskoj, primjenjivao
samo visSi od ta dva zastitna sloja. Stoga je visina
kombiniranoga zastitnoga sloja blago porasla

za sve OSV kreditne institucije, dok je za ostale
kreditne institucije ostala nepromijenjena.

Visina zastitnog sloja za o¢uvanje kapitala i
dalje iznosi 2,5% ukupnih izlozenosti riziku za
sve kreditne institucije, kao $to je propisano
Zakonom o kreditnim institucijama.

U svjetlu izmijenjenoga regulatornog okvira
Hrvatska narodna banka u prosincu 2020.
donijela je novu odluku o primjeni zastitnog
sloja za strukturni sistemski rizik, kojom je za
sve kreditne institucije propisana jedinstvena
stopa zastitnog sloja kapitala za strukturni
sistemski rizik. Na temelju analize strukturnih
elemenata financijske stabilnosti i sistemskog
rizika u gospodarstvu @ ta je stopa odredena
u visini 1,5% ukupnog iznosa izlozenosti
rizicima za sve kreditne institucije sa sjedistem
u Republici Hrvatskoj. Ovom odlukom prestaju
se primjenjivati dotadasnje dvije razlicite stope
ovoga zastitnog sloja kapitala (1,5% i 3,0%) za
dvije skupine kreditnih institucija, ovisno o vrsti,
opsegu i slozenosti njihovih poslova. Kako se
sistemski rizici koji proizlaze iz veliine i slozenosti
pojedinih kreditnih institucija i koncentracije
bankarskog sektora pokrivaju zastitnim slojem
za OSV kreditne institucije, koji je prema novom
regulatornom okviru sada efektivno u primjeni,
viSe ne postoji potreba za viSom stopom
zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik.

Stupanjem na snagu izmijenjenoga regulatornog okvira visina kombiniranoga

zastitnog sloja blago je porasla za ostale sistemski vazne kreditne

institucije, dok se za ostale kreditne institucije nije mijenjala.


https://www.hnb.hr/documents/20182/2293863/h-priopcenje-ZS-ssr-23122020.pdf/e28402d8-7045-7c27-9271-89a05d91653b?t=1608797173817
https://www.hnb.hr/documents/20182/2293863/h-priopcenje-ZS-ssr-23122020.pdf/e28402d8-7045-7c27-9271-89a05d91653b?t=1608797173817
https://www.hnb.hr/documents/20182/2293863/h-priopcenje-ZS-ssr-23122020.pdf/e28402d8-7045-7c27-9271-89a05d91653b?t=1608797173817
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Slika 3.12. Struktura kapitalnog zahtjeva i stope u primjeni u postotku ukupne izloZenosti riziku
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IZVOR: HNB

U prosincu 2020. provedeno je i redovito
godiSnje preispitivanje sistemske znacdajnosti
kreditnih institucija @ i odredivanje potrebnoga
zastitnog sloja kapitala za institucije koje su
utvrdene kao sistemski vazne. Provedenom je
analizom kao i prethodne godine identificirano
ukupno sedam OSV kreditnih institucija, kojima
je u skladu s njihovom sistemskom znacajnosti
odredena stopa zastitnog sloja kapitala od
0,5% ili 2% ukupnog iznosa izlozenosti riziku.

Protucikli€ki zastitni sloj kapitala tijekom cijele
2020. iznosio je 0% ukupnog iznosa izlozenosti
riziku. U okolnostima pogorSanja gospodarskih
kretanja izazvanih pandemijom bolesti COVID-19,
a zbog potrebe za odrzavanjem kontinuiteta
bankovnoga kreditiranja nefinancijskoga
privatnog sektora, visina stope protuciklickoga
sloja kapitala koji ¢e se primjenjivati u 2021.
zadrzana je na razini od 0%.

HNB je u lipnju 2020. proveo redovito godisnje
preispitivanje znacajnosti izlozenosti kreditnih
institucija prema trec¢im zemljama (drzavama
izvan EU-a).! Kao materijalno zna&ajne trece
zemlje za bankovni sustav Republike Hrvatske,
zbog izloZzenosti koje domace banke imaju prema
tim zemljama, utvrdene su Bosna i Hercegovina

i Crna Gora. Uzimajuci u obzir pogorsanje
gospodarskih kretanja izazvano pandemijom
bolesti COVID-19, uz analizu dostupnih povijesnih
podataka o poslovanju banaka u navedenim
zemljama, utvrdeno je da trenutacno ne postoji
rizik prekomjernoga kreditnog rasta koji bi
zahtijevao poduzimanje regulatornih mjera za
hrvatske banke izloZzene tim trzistima.

POVEZNICA BR. @)

b) Instrumenti usmjereni na korisnike kredita
[zmjenama Zakona o kreditnim institucijama i
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci iz travnja
2020. godine, provedenima s ciliem uskladivanja

1 U skladu s Preporukom ESRB/2015/1 ©



https://www.hnb.hr/documents/20182/2293886/h-priopcenje-preispitivanje-sistemski-vaznih-ki-u-RH_10-12-2020.pdf/283d1d22-0145-b6a4-fec3-577293ac5646?t=1607595350135
https://www.hnb.hr/documents/20182/2293886/h-priopcenje-preispitivanje-sistemski-vaznih-ki-u-RH_10-12-2020.pdf/283d1d22-0145-b6a4-fec3-577293ac5646?t=1607595350135
https://www.hnb.hr/documents/20182/2293886/h-priopcenje-preispitivanje-sistemski-vaznih-ki-u-RH_10-12-2020.pdf/283d1d22-0145-b6a4-fec3-577293ac5646?t=1607595350135
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016Y0312(01)&from=HR
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s obvezama preuzetim u sklopu pridruzivanja
europskom te¢ajnom mehanizmu Il (ERM 11)

i bankovnoj uniji, u hrvatski je zakonodavni

okvir uvedena mogucénost primjene zakonski
obvezujucih mjera usmijerenih na korisnike kredita.
Time su razradene ovlasti Hrvatske narodne
banke za donos$enje pravno obvezujucih mjera i
instrumenata poput ograni¢enja omjera iznosa
kredita u odnosu na vrijednost zaloga (engl. loan-
to-value, LTV), ograniCenja iznosa kredita i/ili rata
otplate kredita ili cjelokupnog duga u odnosu na
dohodak korisnika kredita (engl. loan-to-income,
LTl; loan service-to-income, LSTI; debt-to-
income, DTI; debt-service-to-income, DSTI),
propisivanja najvece rocnosti i dinamike otplate
kredita i drugih sli¢nih ograni¢enja. Osnovni cilj
takvih mjera jest ograniCavanje prekomjerne
kreditne aktivnosti na pojedinim segmentima
kreditnog trzista, ¢ime se ublazava kumulacija
rizika u financijskom sustavu i povecava
otpornost korisnika kredita u slu¢aju nepovoljnih
gospodarskih i/ili financijskih kretanja.

Kako bi se povecao opseg podataka potrebnih
za analizu i pracenje sistemskog i kreditnog rizika,
kalibraciju makrobonitetnih mjera usmjerenih

na korisnike kredita te prema potrebi pracenje
kreditnih institucija u primjeni donesenih mjera,
HNB je Odlukom iz ozujka' 2020. uspostavio
novi izvjestajni zahtjev za kreditne institucije,

koji je u primjeni od kraja godine. Podacima koji
se prikupljaju na temelju ove Odluke stvara se
analiticka podloga za kalibraciju mjera usmjerenih
na korisnike kredita u slucaju potrebe za

njihovim koristenjem. Time je ujedno postignuto
uskladivanje s dijelom zahtjeva iz preporuka
Europskog odbora za sistemske rizike? kojima se
na europskoj razini uskladuju podaci potrebni za
procjenu i pracenje rizika za financijsku stabilnost
povezanih s trziStem nekretnina.

c) Uspostava bliske suradnje Europske srediSnje
banke i Hrvatske narodne banke i ukljucivanje u
jedinstveni nadzorni mehanizam

Uspostavom bliske suradnje s Europskom sre-
diSnjom bankom (ESB) od 1. listopada 2020.
Republici Hrvatskoj omoguceno je sudjelovanje u
bankovnoj uniji, Sto dodatno pridonosi sigurnosti i
stabilnosti bankovnog sustava u zemilji. Uz sudije-
lovanje u jedinstvenom nadzornom mehanizmu
(SSM) i jedinstvenom sanacijskom mehanizmu,

u podrudju provodenja makrobonitetne politike
nakon uspostavljanja bliske suradnje Hrvatska
narodna banka suraduje s ESB-om u podrucju
oblikovanja makrobonitetnih mjera koje su zasno-
vane na zajedni¢koj europskoj regulativi.

Suradnja na podrucju makroprudencijalne
politike

Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu Vijec¢a
za financijsku stabilnost, koje je u 2020. pod
predsjedanjem guvernera HNB-a odrzalo dvije
sjednice. Na njima su predstavljene ocjene glavnih
rizika i izazova za financijsku stabilnost i aktivnosti
vezane uz provodenje makrobonitetne politike,
uz posebne osvrte na gospodarska kretanja

i rizike u uvjetima krize izazvane pandemijom
bolesti COVID-19 te mjere poduzete kao odgovor
na ublazavanje posliedica krize. Predstavnici
HNB-a sudjelovali su u radu Europskog odbora
za sistemske rizike, i to u Opcéem odboru i
Savjetodavnom tehni¢kom odboru? i njegovim
stalnim i povremenim radnim skupinama.

Nakon uspostavljanja bliske suradnje s
Europskom sredisnjom bankom 1. listopada
2020. HNB nastavlja kao i dosad oblikovati

i provoditi makrobonitetnu politiku kako bi
osigurao stabilnost financijskog sustava, ali to ¢e
raditi u suradnji i koordinaciji s ESB-om. To znadi
da ¢e se procjena rizika za financijsku stabilnost,
analiza makrobonitetne regulative i politike u
primjeni te oblikovanje i pracenje makrobonitetnih
mijera provoditi ne samo zbog vlastitih potreba
vec i prema zahtjevima ESB-a. Pritom ESB prati
kretanja relevantna za financijsku stabilnost

i politike u primjeni u svim zemljama SSM-a,

a osim zajednickih i uskladenih pokazatelja,

1 Odluka o prikupljanju podataka o uvjetima kreditiranja potrosaca @

2 Preporuke o zatvaranju praznina u podacima o nekretninama (ESRB 2016/14 9 | ESRB 2019/3 9)

3 Detaljnije vidi u poglavlju 8. HNB u EU-u i medunarodnom okruzju.


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2020_03_36_771.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017Y0131(01)&from=HR
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation190819_ESRB_2019-3~6690e1fbd3.hr.pdf
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metoda i modela razmatra i nacionalne
specificnosti, uzimajuci u obzir misljenja i stavove
predstavnika svih ¢lanica SSM-a, kako bi
formulirao ocjenu o nacionalnim makrobonitetnim
mjerama utemeljenima na zajednic¢koj europskoj
regulativi. S poCetkom bliske suradnje

predstavnici HNB-a ukljucili su se i u rad Odbora
za financijsku stabilnost (engl. Financial Stability
Comittee) u sastavu zemalja koje sudjeluju u
SSM-u i njegovih stalnih radnih skupina, u kojima
se raspravlja o rizicima za financijsku stabilnost i
mjerama makrobonitetne politike.

Slika 3.13. Uloga HNB-a u financijskoj stabilnosti
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—
Cijene
nekretnina
utjeéu na
bogatstvo
kucanstava,
na odluke

0 tekucoj
potroSnji te

na mogucnost
dobivanja
kredita.

TRZISTE NEKRETNINA U
HRVATSKOJ U 2020.

Cijene stambenih nekretnina u Hrvatskoj u 2020. su, unato¢ rekordnoj kontrakciji
domacdega gospodarstva, nastavile rasti i dosegnule povijesno najviSe vrijednosti.
Brojni pokazatelji pritom pokazuju da se jaz cijena nekretnina u odnosu na
"ravnoteznu razinu" povecava, odnosno cijene stambenih nekretnina sve su vise u
odnosu na dohotke, troSkove gradnje i druge varijable koje ih uobi¢ajeno odreduju.

Zbog cega su cijene nekretnina vazne za kreditiranje te raste potraznja za kreditima, s
gospodarstvo? jedne strane, ali i ponuda kredita od strane
Stambene nekretnine €ine glavninu imovine banaka, s druge strane. Vrijedi i obratno,
kucanstava pa promjene njihovih cijena izravno smanjenje cijena utjece na pad vrijednosti
utjeCu na bogatstvo kucanstava, a neizravno kolaterala, Sto direktno negativno utjeCe na
mogu utjecati na njihove odluke o potrosnji otpornost zajmoprimca i porast vjerojatnosti
te naposljetku i na agregatnu gospodarsku neispunjavanja obveza (engl. default). U
aktivnost. Cijene nekretnina mogu utjecati konacnici opisani mehanizam rezultira

i na financijsku stabilnost zemlje s obzirom gubicima u financijskom sektoru, a ako se

na to da su nekretnine najces¢i kolateral trosak kreditnog rizika dovoljno poveca, moze
pri zaduzivanju kod poslovnih banaka i narusiti i tok kredita prema gospodarstvu.
utjeCu na razinu kreditnog rizika koji banke

prihvaéaju. Pritom se vi$a razina cijena Cijene nekretnina i broj transakcija u 2020.
prelijeva i u viSu vrijednost kolaterala pa se Unato¢ rekordnoj kontrakciji domacega

u razdoblju rasta cijena nekretnina olakSava gospodarstva cijene nekretnina u 2020.
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Slika 3.14. Indeksi cijena stambenih nekretnina — Hrvatska i EU
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1ZVOR: EUROSTAT
porasle su po godisnjoj stopi od 7,7%, $to Vazno je ipak napomenuti da je u posljednje
je tek nesto nize u odnosu na 2019. godinu, dvije godine rast cijena nekretnina u Hrvatskoj
kada su cijene porasle za 9%. Rast cijena intenziviran i u tom je razdoblju, za razliku od
nekretnina u prethodnoj godini nije bio prethodnih godina, bio medu najviSima u EU-u
specificnost Hrvatske — one su nastavile rasti i (Slika 3.15.).
u svim ostalim ¢lanicama Europske unije, osim
Cipra, pod utjecajem iznimno povoljnih uvjeta Kompozitni indeks na temelju kojeg HNB
financiranja i potrage ulagaca za zaradom procjenjuje odstupanije cijena stambenih
(Slika 3.14.). nekretnina od "ravnoteznih razina" u 2020.
Slika 3.15. Distribucija godiSnjih stopa rasta cijena nekretnina zemalja ¢lanica EU-a
% 20 Hrvatska
(godisnja stopa rasta)
0l A EEEEN | ‘ |
| ' | L] '
| u i
I
| | | | | |
I I I I I I

2015. 2016. 2017.

2018. 2019. 2020. 2021.

Napomena: Dijagram boxplot na slici prikazuje distribuciju godisnjih stopa promjene cijena nekretnina u EU-u. Za svako razdoblje prikazani su: donji i gornji kvartil
(prikazani donjom i gornjom stranicom pravokutnika), medijan distribucije (prikazan podebljanom crtom kroz pravokutnik) te najmaniji i najveci podatak (prikazani
krajevima okomitih linija) koji se nalazi unutar 1,5 puta interkvartilnog raspona gledajuéi od donjeg odnosno gornjeg kvartila. Netipi¢ne vrijednosti izvan navedenog
intervala nisu prikazane.

IZVOR: EUROSTAT

a1
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Odstupanje cijena stambenih nekretnina od "ravnoteznih razina" u 2020.

signaliziralo je odredenu precijenjenost, a umjeren pad broja transakcija uz

daljnji rast cijena upucuje na prilicno snaznu potraznju u odnosu na ponudu.

signalizirao je odredenu precijenjenost
stambenih nekretnina (Slika 3.16.). Svi
pojedinacni pokazatelji koji se primjenjuju

pri izraunu kompozitnog indeksa, izuzevsi
omijer rate kredita i raspolozivog dohotka, bili
su iznad dugoro¢nog trenda, Sto, uzimajuci u
obzir nepovoljna ekonomska kretanja, upucuje
na prebrz porast cijena nekretnina u odnosu
na makroekonomske varijable koje bi ih
trebale odredivati.

Prethodne je godine broj kupoprodaja
stambenih nekretnina pao nakon
viSegodiSnjega kontinuiranog rasta koji je
zapoceo 2016., uz kratkoro€nu stagnaciju u
2018. godini (Slika 3.17.). Pad broja transakcija
iznosio je 8,6% te je bio umjeren ako se
uzmu u obzir okolnosti izazvane pandemijom
koje su otezavale postupak kupoprodaje

i nesigurnost na trziStu rada. NajviSe se
smanijio broj transakcija na Jadranu (18%),
¢emu je doprinijela i neizvjesnost vezana uz

turizam i isplativost ulaganja u nekretnine u
svrhu turistickog najma. U Gradu Zagrebu pad
broja transakcija iznosio je 5,7%, a u ostatku
Hrvatske 2,5%. Umjeren pad broj transakcija
uz daljnji trend rasta cijena upucuje na prili¢no
snaznu potraznju za nekretninama u odnosu
na broj raspolozivih nekretnina. Takoder,
izvjesno je da prodavatelji nekretnina u

prosloj godini na eventualni manjak interesa
kupaca nisu reagirali spustanjem cijena, ve¢
odgadanjem prodaje, tj. smanjenjem ponude
("wait and see").

ProSlogodisnji potresi koji su najvise pogodili
srediSte Zagreba i Sisacko-moslavacku
Zupaniju nanijeli su znatnu Stetu stambenom
fondu na tim podrucjima. No vazno je
istaknuti da podruc¢ja najvise nastradala u
razornim potresima Cine relativno malen
udio u svim stambenim transakcijama,
priblizno 3% na razini Hrvatske, pa cijene

u tim podruc¢jima nisu znatnije utjecale

Slika 3.16. Kompozitni indeks odstupanja cijena nekretnina od fundamenata

st. dev.

Napomena: Kompozitni indeks odstupanja dobiven je kao prva glavnha komponenta Sest indikatora prikazanih na slici.
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Rata kredita u odnosu

na raspoloZivi dohodak*
|

Indeks obujma gradevinskih
radova, stambene zgrade*

2002.

2004. 2006. 2008. 2010. 2012. 2014.

1ZVORI: DZS; IZRACUN HNB-a

2016.

2018. 2020. Indikator precijenjenosti

* Standardizirani ciklus




MONETARNA POLITIKA, MAKROBONITETNA POLITIKA | UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM PRICUVAMA

Rad od kuce tijekom pandemije, kao i o€ekivanje mogucnosti povremenog

rada od kuce i nakon pandemije, povecali su atraktivnost nekretnina

izvan gradskih sredista.

na agregatno kretanje cijena i ukupan

broj transakcija, iako se ne moze iskljuciti
odredeni neizravni utjecaj na rast cijena na
okolnim podrugjima zbog smanjenja ponude
nekretnina.

Vaznost subvencioniranja stambenih
kredita i stranih drzavljana za potraznju
za nekretninama

Cijene nekretnina u prosloj godini rasle su pod
utjecajem snazne potraznje za nekretninama
koju su potaknule povijesno niske kamatne
stope na stambene kredite i sklonosti alokaciji
Stednje u nekretnine u uvjetima razmjerno
stabilnih dohodaka i zaposlenosti zbog
Vladinih mjera pomoc¢i gospodarstvu. Na
strukturu potraznje utjecali su i novi trendovi
u nacinu zivota uzrokovani pandemijom,

kao $to su odrzavanije fizicCkog razmaka i

rad od kuce, koji su potaknuli kupnju vecih

stanova te povecali atraktivnost Zivota izvan
sredi$ta grada. Potraznju za stambenim
nekretninama u pandemijskoj, 2020. godini
poduprla su i dva specificna ¢imbenika —
kupnja nekretnina od strane nerezidenata te
subvencioniranje stambenih kredita. Potraznja
nerezidenata uglavnom je bila koncentrirana
na priobalne Zupanije s ve¢im znacenjem
turistiCke djelatnosti, dok je u kontinentalnom
dijelu, gdje se nekretnine pretezno kupuju

u svrhu rjeSavanja stambenog pitanja, na
potraznju za nekretninama bio vazniji u¢inak
subvencioniranja stambenih kredita.

Transakcije stranih drzavljana u razdoblju
od 2017. do 2020. godine Cinile su otprilike
Cetvrtinu svih kupoprodaja stambenih
nekretnina u priobalnim Zupanijama. Pritom
su stanovnici Njemacke, Austrije i Slovenije
kupovali najviSe nekretnina te su njihove
transakcije najucestalije na dijelu jadranske
obale koja je geografski bliza spomenutim

POVEZNICA BR. 1

Slika 3.17. Broj kupoprodajnih transakcija stambenim nekretninama
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2012. 2014. 2016. 2018. 2020.

Jadran

Zagreb .
Ostalo .

Napomena: Regiju Jadran ¢ini 139 jadranskih opéina/gradova (za detalje vidi D. Kunovac i K. Kotarac, Cijene stambenih nekretnina u Hrvatskoj, Pregledi, br. P-41,

Hrvatska narodna banka, 2019.).

IZVOR: BAZA POREZNE UPRAVE
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zemljama i do kojih relativno brzo dolaze
osobnim automobilima. Unato€ otezanom
prekograni¢nom kretanju i postupku
kupoprodaje nekretnina u prethodnoj godini
udjel nerezidenata u broju transakcija
stambenim nekretninama u priobalnim
zupanijama tek se blago smanijio, s 28% na
25%. Transakcije nerezidenata ostale su
vazna podrska potraznji za nekretninama
na Jadranu. Da su one snaznije reagirale
na pandemiju, i pad broja transakcija u ovoj
regiji u 2020. godini bio bi znatno vedi te bi
vjerojatno utjecao na pad cijena.

Kupnje stambenih nekretnina uz pomoé
subvencija APN-a najviSe su zastupljene

u kontinentalnim zupanijama, gdje je od
uvodenja subvencioniranja otprilike 20% svih

nekretnina kupljeno u sklopu tog programa.
U prethodnoj su godini prvi put provedena
dva ciklusa subvencioniranja stambenih
kredita, u ozujku i rujnu, te je odobreno 8150
novih zahtjeva (Slika 3.19.). Broj odobrenih
zahtjeva za subvencioniranje znatno je
porastao u odnosu na prethodne godine

pa se procjenjuje da je otprilike Cetvrtina
transakcija na trziStu prosle godine realizirana
u okviru tog programa. U ovoj godini APN-
ove subvencije nastavljaju podrzavati
potraznju, no ipak u nesto manjoj mjeri zbog
ograni¢avanja ukupne koli¢ine sredstava
raspolozivih za subvencioniranje.

Analiza utjecaja subvencioniranja stambenih
kredita na trziSte nekretnina, koja je
provedena u zajedni¢kom istrazivanju

Slika 3.18. Struktura prodanih stambenih nekretnina u razdoblju 2017. — 2020.

ZUPANIJA

Istarska
Primorsko-goranska
Zadarska
Licko-senjska
Sibensko-kninska

41% I 6%
30% NN 14%
25% [N 6%
25% [N 6%
25% [ 6%

Dubrovacko-neretvanska 18% [ 1%

Splitsko-dalmatinska

16% [N 11%

Koprivni¢ko-krizevacka 1% [ 38%

Krapinsko-zagorska
PozeSko-slavonska
Brodsko-posavska
Varazdinska
Medimurska
Osjecko-baranjska
Sisatko-moslavacka

1% [ 34%
1% [ 31%
1% [ 25%

2% 1 22%

2% I 22%

1% [ 21%

1% [ 20%

Vukovarsko-srijemska 1% [ 19%
Karlovacka 2% I 18%
Zagrebacka 1% [ 18%
Viroviticko-podravska 1% [ 18%
Grad Zagreb 1% [ 18%
Bjelovarsko-bilogorska 1% [ 17%

IZVOR: BAZA POREZNE UPRAVE

Udio stambenih nekretnina
koje su kupili nerezidenti

Udio stambenih nekretnina
kupljenih uz subvencije APN-a

UDIO ZA HRVATSKU
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Broj odobrenih zahtjeva za subvencioniranje znatno je porastao u odnosu na
prethodne godine pa se procjenjuje da je otprilike Cetvrtina transakcija na
trziStu prosle godine realizirana u okviru tog programa.

analitiCara HNB-a i Ekonomskog instituta, A Vise o utjecaju APN-ovih subvencija na trziste
Zagreb (D. Kunovacii . Zilié, Dome, slatki nekretnina u Hrvatskoj:

dome: ucinak subvencioniranja stambenih

kredita na trziSte nekretnina u Hrvatskoj,

Istrazivanja, br. I-60, Hrvatska narodna banka,

. » . B Vise o ucinku potresa iz oZzujka 2020. na trziste
2020.), nalazi da su subvencije u razdoblju

2017. - 2019. imale donekle prociklicki nekretnina:

ucinak i dodatno ubrzavale postojeci rast

cijena, ali nisu bile dominantan generator ¢ Vise o nekretninama i financijskoj stabilnosti,
rasta. No u kriznim uvjetima smanjene trzistu stambenih i komercijalnih nekretnina te
potraznje za nekretninama tijekom pandemije financiranju i rizicima povezanima s trziStem
subvencioniranje moze djelovati stabilizacijski nekretnina:

na trziSte nekretnina jer pridonosi ublazavanju
pada potraznje i eventualnoga znacajnog
pada broja ostvarenih transakcija. POVEZNICA (A POVEZNICA (B POVEZNICA (€

ETE

Unato¢ stabilizacijskom ucinku subvencija,

ali i nerezidenata, na trzisSte nekretnina u
krizi vazno je napomenuti da se u sluc¢aju
produljenog razdoblja prebrzog rasta cijena
one mogu previse odvojiti od "ravnoteznih"
vrijednosti (Slika 3.14.) i dodatno povecati
rizike za financijsku stabilnost.

Slika 3.19. Broj odobrenih zahtjeva i procjena ukupnog iznosa novoodobrenih subvencioniranih kredita

9 5 X
2 8,15 = , .
8 45 = Broj odobrenih
. = (aktivnih) zahtjeva
7 |
6 3,5
3 Ukupni iznos novoodobrenih
5 Y} subvencioniranih kredita
’ 2,5 (procjena) — desno
4 =
2,94 2
3 2,30 — 1,5
E 1
1 05
0 f f f 0
2017. 2018. 2019. 2020.

IZVORI: AGENCIJA ZA PROMET NEKRETNINAMA; IZRACUN HNB-a
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UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM PRICUVAMA

Medunarodne priCuve Hrvatske narodne banke u godini obiljezenoj pandemijom bile su temelj odrzavanja
stabilnosti te€aja domace valute, a trend se njihova rasta nastavio. U uvjetima velikih trziSnih kolebanja, narusene
likvidnosti i povecane neizvjesnosti uz rekordne odljeve zbog deviznih intervencija u ozujku i travnju te zatim
zamjetnog rasta priCuva u nastavku godine, upravljanje pricuvama tijekom 2020. bilo je posebno izazovno i
operativno zahtjevno. U takvom okruzju osnovni zadatak upravljanja medunarodnim pricuvama — likvidnost i
sigurnost — bio je uspjesSno ispunjen.

Medunarodne pri¢uve HNB-a u 2020. kod MMF-a ni ulaganja u repo poslove, porasle
Medunarodne pri¢uve HNB-a na kraju 2020. za 322,3 mil. EUR, tj. za 1,9%, te su dosegnule
iznosile su 18.944,4 mil. EUR, $to je bilo za 17.692,0 mil. EUR.

382,1 mil. EUR, odnosno 2,1% viSe u odnosu

na kraj 2019. (Slika 3.20.). U istom su razdoblju Rast medunarodnih pricuva u 2020. ponajvise
neto pricuve, u koje nisu uklju¢ena sredstva je bio posljedica priljeva deviza na racun
Ministarstva financija, Europske komisije, SDR-i Ministarstva financija zbog pojacanoga

Slika 3.20.

U godini obiljezenoj pandemijom
medunarodne i neto pricuve HNB-a 16.000
nastavile su rasti unatoé

velikim kolebanjima 12.000
na kraju razdoblja, u milijunima eura

B 8.000

Medunarodne priuve

20.000

mil. EUR

Neto pricuve

IZVOR: HNB 2004. 2006. 2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020.
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Slika 3.21.

Otkupom deviza od MF-a
HNB je nadoknadio velike
prodaje deviza bankama

neto otkup deviza HNB-a,

0d 2013. do 2020.,

u milijunima eura

Napomena:
Pozitivna vrijednost oznacuje otkup,
a negativna prodaju deviza HNB-a.

IZVOR: HNB

4.000
3.000

mil. EUR

2.000
1.000

0

-1.000
—2.000
-3.000

I Banke
MF

EK
« < Ukupno

- . .
1 1 1 1 1 1 1
2013. 2014, 2015  2016.  2017.  2018.  2019.  2020.
2149 2402 7672 10188 17670 18089 10889 -25066
6257 4206 13640 1256 30,6 304 2281 3.0040
-694 3222 -4289 2778
3413 2118 1679 8666 17876 18393 13169 4084

inozemnog zaduzivanja drzave te priljeva iz
fondova EU-a, a na smanjenje pricuva najviSe

su utjecale prodaje deviza bankama putem
deviznih intervencija i niza razina ugovorenih

repo poslova na kraju godine.

HNB je u 2020. otkupio najveci dio priljeva
od MF-a (3.004,0 mil. EUR), $to je premasilo
iznos neto prodaje bankama putem deviznih

intervencija (2.595,6 mil. EUR). Tako je neto otkup

deviza HNB-a na domacem deviznom trzistu

u cijeloj godini iznosio 408,4 mil. EUR, Cime je
kreirano 2.934,0 mil. kuna.

Struktura ulaganja medunarodnih pri¢uva
Medunarodne pri¢uve kojima HNB upravlja
samostalno i u skladu s vlastitim smjernicama
sastoje se od portfelja za trgovanje, investicijskih
portfelja, sredstava povjerenih na upravljanje
medunarodnoj financijskoj instituciji te

efektivnoga stranog novca u trezoru. U strukturi

ulaganja medunarodnih pricuva najveci udio

Slika 3.22. U strukturi medunarodnih
pricuva najvedi je udio ulaganja u

najsigurnije instrumente
udjeli u postocima, na kraju 2020.

3,3%

IZVOR: HNB

14,3%

Vrijednosni papiri drZzava .
i drzavnih institucija

Efektivni strani novac .
Sredisnje banke
Obratni repo ugovori
Vrijednosni papiri med. fin. inst. .

Depoziti med. fin. inst. .

Vrijednosni papiri s jamstvom
njemackih saveznih zemalja

Osigurane obveznice

Sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnoj fin. instituciji
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Slika 3.23.

U valutnoj strukturi
medunarodnih pricuva
najzastupljeniji je euro
udjeli u postocima,

na kraju 2020.

IZVOR: HNB

EUR
85,0%
usb
SDR
13,0%
1,9%

na kraju 2020. ¢inili su vrijednosni papiri drzava

i drzavnih institucija, efektivni strani novac i
depoziti kod sredisnjin banaka (Slika 3.22.). Dio
medunarodnih pricuva bio je krajem 2020. ulozen
i u zelene obveznice (0,4%).

Sredstva medunarodnih pri¢uva ulazu se kod
financijskih institucija i drzava investicijskoga
kreditnog rejtinga, s tim da su ulaganja kod poje-
dinih financijskih institucija i drzava te u pojedine
instrumente ogranicena, ¢ime se kreditni rizik
diversificira. Na kraju 2020. oko 64% sredstava
medunarodnih pricuva HNB-a bilo je ulozeno u
drzave, banke i institucije Ciji se kreditni rejting
nalazi unutar dva najvisa ranga, potom kod BIS-a i
MMEF-a te u efektivni strani novac u trezoru HNB-a.

Valutna struktura medunarodnih pricuva
Valutna struktura medunarodnih pricuva u 2020.
promijenila se u korist eura. Tako se udio eura u
medunarodnim pri¢uvama, koji je na kraju 2019.
iznosio 82,0%, u 2020. povecao na 85,0%, dok
se udio ameritkog dolara smanjio s 15,9% na
13,0% (Slika 3.23.). Udio SDR-a u medunarodnim
pricuvama blago se spustio, s 2,0% na 1,9%.

U skladu s opisanom valutnom strukturom i
¢injenicom da medunarodne priCuve Cine vedi
dio imovine HNB-a, dok je najvedi dio obveza
nominiran u kunama, HNB je, kao i velik broj
srediSnjih banaka drugih zemalja, znacajno
izlozen valutnom riziku, a teCajne razlike
izravno utjeCu na konacni rezultat IzvjeStaja

o dobiti HNB-a'. Ukupne tec¢ajne razlike po
medunarodnim pri¢uvama u 2020. bile su
pozitivne i iznosile su 11 mil. kuna.

Financijska trzista i rezultat upravljanja
medunarodnim pricuvama HNB-a u 2020.
Pandemija uzrokovana boles¢u COVID-19 u
2020. prouzrocila je najturbulentnija globalna
gospodarska i financijska kretanja u modernijoj
povijesti. Na svjetskim financijskim trzistima
zabiliezena je iznimna kolebljivost, koja se
ogledala u rapidnom padu dionickih indeksa
nakon kojeg je slijedio njihov oporavak, zatim
padu prinosa na drzavne vrijednosne papire,
velikoj kolebljivosti teCaja dolara prema euru te
zamjetnom porastu cijene zlata odnosno padu
cijene nafte. Tek krajem godine trzista su bila
viSe pod utjecajem pozitivnijeg raspolozenja

1 Prema Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI), u skladu s kojima HNB sastavlja svoja financijska izvje$ca,

te€ajne se razlike raCunovodstveno prvo priznaju u lzvjeStaju o dobiti ili gubitku, a tek se potom provodi raspodijela dobiti ili se

gubitak pokriva iz opcih pricuva HNB-a.
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zbog pocetka cijeplienja protiv bolesti COVID-19,
ishoda americkih predsjednickih izbora kao

i kona¢nog sporazuma izmedu Ujedinjene
Kraljevine i EU-a u procesu Brexita.

U takvim je uvjetima ESB uveo tijekom ozujka
novi program otkupa vrijednosnih papira,
povecao iznos postojeceg programa i uveo nove
operacije dugorocnijeg refinanciranja. Fed je
takoder uveo nove programe otkupa vrijednosnih
papira, ali je i spustio referentni kamatni raspon
na razinu od 0,00% do 0,25%.

Prinosi europskih drzavnih vrijednosnih papira
pali su u 2020., i to u najve¢oj mjeri za dulja
dospijeca, pa je krajem godine ¢ak 75% drzavnih
vrijednosnih papira zemalja ¢lanica europodrucja
nosilo negativan prinos. Cijela njemacka krivulja
prinosa nalazila se krajem 2020. u negativhom
podrudju.

AmeriCka krivulja prinosa izrazito se spustila

u 2020., a prosjecan je pad za sva dospijeca
ameri¢kih drzavnih vrijednosnih papira do deset
godina iznosio 132 bazna boda.

U okruzju produlienog razdoblja negativnih
eurskih prinosa i povijesno niskih dolarskih
prinosa kontinuirano donoSenje strateskih
odluka o upravljanju medunarodnim priCuvama
tijekom posljednjih deset godina, ponajprije o

formiranju investicijskih portfelja jos od 2011., na
koje su se nastavile takticke odluke i prilagodba
postojecih smjernica, osigurali su odgovarajucu
razinu zarade. Ukupno je ulaganjima neto
medunarodnih pricuva u 2020. ostvaren prihod
od 74,1 mil. EUR ili 556,3 mil. kuna.

Na cjelokupni eurski portfelj neto pricuva
ostvarena je u 2020. stopa povrata od 0,22%,

a stopa povrata za cjelokupni dolarski portfelj
iznosila je 1,54%. Ako se promatraju zasebno
trgovinski i investicijski portfelji, onda je eurskim
portfeliem za trgovanje u 2020. ostvarena stopa
povrata od -0,43%, dok je dolarski portfelj za
trgovanje imao stopu povrata od 1,45%. Eurski
investicijski portfelj u 2020. ostvario je povrat od
0,73%, a dolarski od 1,76% (Slika 3.24.).

Portfelji za trgovanje, koji ¢ine oko 33% neto
priCuva, kratkog su prosje¢nog dospijeca i sluze
kao izvor likvidnosti. Investicijski portfelji, koji
Cine oko 47% neto priCuva, dulieg su prosjecnog
dospijeca i sluze kao izvor stabilnijih dugoro¢nijih
prihoda.

Dolarska sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnoj financijskoj instituciji ostvarila
su u 2020. stopu povrata od 1,70%. Ona su
omogucila dodatnu diversifikaciju i razmjenu
znanja na podrucju upravljanja financijskim
ulaganjima.

Slika 3.24. Portfelji medunarodnih pricuva osiguravaju adekvatne stope povrata u produljenom
razdoblju povijesno niskih prinosa

godisnje stope povrata, u postocima . ) )
Eurski portfelj za trgovanje

% 3
° Dolarski portfelj za trgovanje
9 Eurski investicijski portfelj [l
Dolarski investicijski portfelj
1 - | - |
I IJ W Vanjski upravitelj [l
0
-1 1 1 1 1 1 1 1 1

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. IZVOR: HNB




SUPERVIZIJA, SANACIJA
| POSLOVANJE KREDITNIH
INSTITUCIJA

Cilj je zajednicke supervizije i sanacije osigurati otpornost bankovnog sustava tako da bude
sposoban izdrzati financijske Sokove i sprijeciti odlijevanje sredstava poreznih obveznika na
banke u potesko¢ama te stvoriti zajednicki regulatorni okvir kako bi gradani i poslovni subjekti
imali ujednacen pristup financijskim uslugama i proizvodima. U podruc¢ju sanacije i supervizije
HNB je ve¢ postao dijelom bankovne unije.
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POGLED NA 2020. GODINU:
SUPERVIZIJA, SANACIJA |
POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

BONITETNA
SUPERVIZIJA

108 i 616

U sklopu aktivnosti supervizije
i nadzora, bonitetna
supervizija donijela je 108
odluka o supervizijskim
mjerama i odgovorila na 616
upita subjekata supervizije/
nadzora.

VISE NA STR. 60

&

INTERNI
SANACIJSKI TIMOVI

7

Predstavnici Hrvatske
narodne banke sudjeluju
u radu sedam internih
sanacijskih timova.

VISE NA STR. 63

2

BONITETNA
REGULATIVA

150i 16

Broj odluka na raziniti tijela
EBA-e i ESB-a u Cijem su
donosenju sudjelovali ¢lanovi

timova za bonitetnu regulativu.

VISE NA STR. 60

RAD U RADNIM
SKUPINAMA

15

Predstavnici Hrvatske
narodne banke sudjeluju u
radu 15 radnih skupina unutar
Jedinstvenoga sanacijskog
odbora.

VISE NA STR. 64

3

ODOBRENI

MORATORUJI

80% i 60%

80% ukupnog broja moratorija
odobreno je sektoru
stanovnistva, dok je prema
visini izlozenosti dominirao
sektor poduzeéa sa 61%

ukupnog iznosa odobrenih
moratorija.

VISE NA STR. 59

é

AZURIRANJE
SANACIJSKIH PLANOVA

23

Tijekom 2020. azurirani su
sanacijski planovi za sve
23 institucije koje posluju u
Hrvatskoj.

VISE NA STR. 66
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Pravodobna prilagodba supervizije i regulatornog okvira okolnostima pandemije bolesti COVID-19 obiljezile su
2020. Zbog trajnoga supervizorskog inzistiranja na visokim razinama adekvatnosti kapitala bankovni sustav
docCekao je pandemiju spreman te je test osjetljivosti potvrdio da kreditne institucije mogu izdrzati materijalizaciju
posljedicnoga kreditnog rizika. Uskladenim i solidarnim djelovanjem moratoriji i refinanciranja odobreni su bez
stvaranja zakonske obveze za kreditne institucije, a prema potrebama njihovih klijenata. Svaka je kriza i prilika
za promjenu te su se i klijenti i kreditne institucije uspjesno prilagodili neizbjeznoj digitalizaciji, Cime je ubrzana
tehnoloska prilagodba rada kreditnih institucija, ali i povecan operativni rizik.

Supervizori HNB-a uspjeli su unato¢ izazovnim
uvjetima pandemije bolesti COVID-19 dovrsiti
proces uspostave bliske suradnje supervizije
s ESB-om. Bliska suradnja zapocela je

1. listopada 2020. nakon 18 mjeseci provjere
hrvatskih banaka i hrvatskih supervizora

te prilagodbe okvira rada. Supervizori
europodrucja tako su u lipnju 2020.
adekvatnima ocijenili kvalitetu aktive pet
banaka i supervizorske kapacitete HNB-a kao
i prilagodbu regulatornom okviru za obavljanje
supervizije (potrebna reorganizacija poslova
supervizije provedena je ve¢ u 2019. godini).

Pravodobna prilagodba supervizije o obiljezila
je 2020. godinu. Unato€ uvjetima rada na
daljinu i potresom dugotrajno o$te¢enim

uredskim prostorima supervizori su uspjeli
dovrsiti proces ulaska u blisku suradnju s ESB-
om te su od 1. listopada dio zajednickih timova
bankovnih grupacija koje posluju u RH.

Zbog trajnoga supervizorskog ustrajanja

na visokim razinama adekvatnosti kapitala
bankovni sustav do¢ekao je pandemiju
spreman te je test osjetljivosti koji su proveli
supervizori potvrdio da kreditne institucije
mogu izdrzati materijalizaciju posliedicnoga
kreditnog rizika. S druge strane, uskladenim i
solidarnim djelovanjem s kreditnim institucijama
moratoriji i refinanciranja odobreni su bez
stvaranja zakonske obveze za kreditne

institucije, a prema potrebama njihovih klijenata.

Istodobno su kreditne institucije intenzivnim

POVEZNICA BR. )

Uskladenim i solidarnim djelovanjem s kreditnim institucijama moratoriji i

refinanciranja odobreni su bez stvaranja zakonske obveze za kreditne

institucije, a prema potrebama njihovih klijenata.


https://www.hnb.hr/javnost-rada/covid-19/supervizorske-mjere
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Godinu 2020. kreditne su institucije zavrsile s iznimno likvidnom bilancom i
umjerenom kreditnom aktivnosti, a dobit im je prepolovljena zbog povecanja

rezervacija za oCekivane gubitke po kreditima.

nadzornim aktivhostima na temelju novih
propisa upucivane na unapredivanje poslova
sprieCavanja pranja novca i financiranja
terorizma.

Svaka je kriza prilika za promjenu te su se i
klijenti i kreditne institucije uspjesno prilagodili
nametnutoj digitalizaciji, Cime je ubrzana
tehnoloska prilagodba rada kreditnih institucija,
ali i povecan operativni rizik. Supervizija je stoga
aktivno analizirala planove digitalizacije banaka
i adekvatnost njihovih planova kontinuiteta
poslovanja. Rizik poslovanja povecavaju

izgledi za kiberneticke napade ako se

kreditne institucije po¢nu natjecati financijsko-
tehnoloskim rjeSenjima, kao i prilagodba
informatickih sustava uvodenju eura koja

zahtijeva znatne resurse i vrijeme. Konacno,
usvajanje sudskih odluka za sporove vezane
uz kredite u Svicarskim francima povecalo je i
rezerviranja za sudske sporove.

Godinu 2020. kreditne su institucije zavrSile

s iznimno likvidnom bilancom i umjerenom
kreditnom aktivnosti. U 2020. dobit je kreditnih
institucija prepolovljena zbog povecanja
rezervacija za oCekivane gubitke po kreditima.
Krajem 2021. oCekuje se zavrSna materijalizacija
kreditnih rizika proizi§la iz globalno pogorsanih
makroekonomskih uvjeta poslovanja, a koja

se prati s pomodu ocjene Covid score. Dotad
je kreditnim institucijama onemogucena
raspodijela dobiti i varijabilnih dobitaka
makrobonitetnom mjerom koja ¢e se preispitati

Slika 4.1. Bankovna supervizija
Nasa je misija oCuvanje sigurnosti i stabilnosti poslovanja banaka s ciljem odrzavanja povjerenja u bankovni sustav.

NASI PRIORITETI U 2020. GODINI

E D I N

Interest rate NPE,
risk in the Non-performing
Banking Book Exposures

A

Anti Money
Laundering
and Countering
the Financing
of Terrorism

Eurozone
preparations

Digitalisation

! ! !

Digitalizacija poslovanja Kamatni rizik u Neprihodujuce
kreditnih institucija knjizi banke izloZzenosti

Priblizavanje
europodrugju

Sprje¢avanje pranja novca
i financiranja terorizma

NASA KOMUNIKACIJA
Pravodobno dostavljanje relevantnih informacija na na¢in primjeren sugovorniku, u prijateljskom tonu i uz aktivno sluanje




do 30. rujna 2021. Stoga supervizorski prioriteti
i u2021. ostaju isti: EDINA.

Bonitetna regulativa

Tijekom 2020. prilagodena su tri zakona koji
se odnose na ulazak u ERM I, a supervizori
HNB-a intenzivno su radili na unapredivanju
regulatornog okvira kreditnih institucija u dijelu
koji se odnosi na izracun kapitalnih zahtjeva te
na uskladivanju s europskim supervizorskim
standardima.

Predstavnici HNB-a pri Europskoj nadzornoj
agenciji za bankarstvo sudjelovali su na
sastancima radnih skupina s temom prijenosa
regulatornih propisa EU-a u hrvatski pravni
sustav. U prvoj polovini 2020. RH je predsjedala
Vije¢em EU-a, pa su u tom razdoblju intenzivno
radili i na dva aktivna dosjea iz podru¢ja Radne
skupine za financijske usluge pri Vijecu EU-a:
na izmjeni uredbe o kapitalnim zahtjevima — tzv.
CRR Quick fix te na uredbi kojom se ureduje
okvir za oporavak i sanaciju sredisnjih drugih
ugovornih strana. Supervizori HNB-a sudjelovali
su i u radnim skupinama i aktivhostima
Europske komisije.

Za potrebe procjene adekvatnih pravnih okvira
u 2020. provedene su tri regulatorne analize:
dvije potaknute institucionalnim odgovorima
na pandemiju bolesti COVID-19 (analiza
jamstava iz javnih izvora u RH te kvantitativha
analiza izlozenosti prema srediSnjim drzavama
i srediSnjim bankama) te analiza spremnosti
sustava i trenutacne razine uskladenosti s
EBA-inim Smjernicama za odobravanije i
pracenje kredita.
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Bonitetno modeliranje rizika

Naglasak rada stru¢njaka za modeliranje rizika
bio je na kreditnim rizicima uzrokovanima
pandemijom bolesti COVID-19. Na mjese¢noj
osnovi od travnja 2020. prikupljali su se
podaci o kreditima klijenata &ije je poslovanje
pogodeno pandemijom, a stru¢na podrska
pruzena je u izradi ocjene Covid score o
kao jedinstvenog rejtinga ugrozenosti njihove
likvidnosti, koji je razvila Financijska agencija
(Fina).

Tijekom 2020. provedeno je supervizorsko
testiranje otpornosti na stres za dvije sistemski
vazne institucije, dovrSen je izravni nadzor
jedine banke koja primjenjuje interne modele
za regulatorni izracun adekvatnosti kapitala i
provedeno je Sest ad-hoc analiza iz podrucja
modeliranja rizika. Navedene analize odnose
se na tuzbene zahtjeve za kredite u Svicarskim
francima (simulacije i ucinci), osjetljivost
banaka na kvarenje portfelja obuhvaéenog
koronamjerama, determinante kreditiranja
banaka za portfelj kredita obuhvacen
moratorijima, usporedbu predlozenih metoda
izraCuna koncentracijskog rizika za izlozenosti
prema srediSnjim drzavama i projekciju NPL-a,
a unutar jedne razvijen je makroekonomski
model za procjenu neto kamatne marze
banaka. Ujedno su zapocCete pripreme za
procjenu adekvatnosti prilagodbe modela
izraCuna oCekivanih gubitaka po kreditima
pogorsanim makroekonomskim uvjetima POVEZNICA BR. @)
poslovanja. To je bilo predmet iscrpnih
supervizorskih dijaloga s kreditnim institucijama
i vanjskim revizorima njihovih financijskih

izvjestaja.

Tijekom 2020. supervizori HNB-a intenzivno su radili na unapredivanju

regulatornog okvira kreditnih institucija, a naglasak rada struCnjaka

za modeliranje rizika bio je na kreditnim rizicima uzrokovanima pandemijom.



https://www.youtube.com/watch?v=3ARLZgPs758
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Slika 4.2. Odabrana bankovna regulativa EU-a i prijenos u hrvatski zakonodavni okvir

DIREKTIVE EU-a

v
Direktiva 2000/12/EZ Direktiva 2006/ Direktiva 2009/111/EZ Europskog parlamenta Direktiva 2010/76/EU
Europskog parlamenta i 48/EZ Europskog i Vile¢a od 16. rujna 2009. o izmjeni direktiva Europskog
Vijeca od 20. ozujka 2000.  parlamenta i Vijeéa 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2007/64/EZ parlamenta i Vije¢a od
0 zapocinjanju i obavljanju od 14. lipnja 2006. vezano za banke povezane sa srediSnjim 24. studenoga 2010. o
poslova kreditnih institucija 0 osnivanju i institucijama, odredene stavke jamstvenog izmjeni direktiva
obavljanju djelatnosti kapitala, velike izlozenosti, nadzorne 2006/48/EZ i
Cilj je: veca jasnoca i kreditnih institucija aranZzmane i upravljanje u kriznim situacijama 2006/49/EZ u pogledu
transparentnost kapitalnih zahtjeva za
zakonodavstva EU-a i Transponiranje CRD Il zakonodavni paket usmjeren je knjigu trgovanja i za
stvaranje neke vrste Basela Il (usvojen na osiguranje financijske stabilnosti banaka i resekuritizacije te za
"Europskog zakona o 2004.), u primjeni investicijskih drustava, a potaknuto nadzorni pregled
bankama" od 20. srpnja 2006. financijskom krizom 2008. politika nagradivanja
CRDI CRDII
N e
Zakon o Zakon o Zakon o Zakon o Zakon o
bankama izmjenama i kreditnim izmjenama i dopunama
(NN, br. dopunama institucijama dopunama Zakona o
84/2002.) Zakona o (NN, br. Zakona o kreditnim
bankama (NN, 117/2008.) kreditnim institucijama
br. 141/2006.) institucijama (NN, br.
(NN, br. 74/2009.) 108/2012.)
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o kreditnim
institucijama
@ (NN, br. 153/2009.)
/

Detaljnije o0 zakonima iz 2020. godine

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim institucijama

Cilj: omogucavanje uspostave bliske suradnje s ESB-om u dijelu koji se, izmedu ostalog, odnosi na:
— nalaganje mjera zbog rezultata sveobuhvatne procjene (AQR)
— aktivnosti koje poduzimaju pojedina nadzorna tijela u okviru svojih ovlasti, a osobito u upravnim postupcima
— provedbu upute ESB-a za izricanje upravnih sankcija.

Uvode se i dodatne makrobonitetne mjere te obveza HNB-a da preuzme izracun i objavu NRS-a.

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim institucijama
Cilj: implementacija paketa CRD V. Klju¢ne izmjene izvr§ene su u sljiedeéim podrucjima:
— kapitalni zahtjevi u Stupu Il (P2R i P2G)
— primjena nacela proporcionalnosti (definicija male i jednostavne kreditne institucije)
— modificirani okvir za IRRBB
— politika nagradivanja (rodno neutralna politika primitaka).
Dodatno, propisuje se obveza HNB-u da pitanja pranja novca i financiranja terorizma ukljuci u svoje nadzorne
aktivnosti te se precizira izraun zastitnih slojeva kapitala.

Zakon o provedbi Uredbe (EU) 2017/2402 o utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specificnog
okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju
Cilj: omogucavanje provedivosti Uredbe (EU) 2017/2402 i definiranje nadleznih tijela (HNB i Hanfa).

HRVATSKI PRAVNI SUSTAV



SUPERVIZIJA, SANACIJA | POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih
institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive
2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ

Implementacija jos jednog dijela odredbi Basela IlI
vezano uz kapitalne zahtjeve

Direktiva (EU) 2019/878 Europskog
parlamenta i Vijeca od 20. svibnja
2019. o izmjeni Direktive 2013/36/EU u
pogledu izuzetih subjekata, financijskih
holdinga, mjesovitih financijskih
holdinga, primitaka, nadzornih mjera i
ovlasti te mjera za oCuvanje kapitala

CRD IV CRD V

- 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
T T T Iy A 4 A

Zakon o Zakon o izmjenama i
izmjenama i dopunama Zakona o
dopunama kreditnim institucijama
Zakona o (NN, br. 19/2015.)
kreditnim

Zakon o izmjenama i

Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o
kreditnim institucijama
(NN, br. 15/2018.)

Zakon o provedbi Uredbe (EU) 2017/2402 o utvrdivanju opceg okvira
za sekuritizaciju i o uspostavi specifi€nog okvira za jednostavnu, transparentnu

|rlljs,3tté)cuama dopunama Zakona o
554/2’01“3 ) kreditnim institucijama Zakon o dopunama Zakona o
’ (NN, br. 102/2015.) kreditnim institucijama (NN, br. 70/2019.)
Zakon o
kreditnim
institucijama
(NN, br. Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim institucijama (NN, br. 47/2020.)
159/2013.) Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim institucijama (NN, br. 146/2020.)

i standardiziranu sekuritizaciju (NN, br. 63/2020.)

Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o velikim izlozenostima kreditnih institucija (NN, br. 92/2020.)

Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o dokumentaciji koja se prilaze zahtjevu za izdavanje odobrenja za
rasporedivanje instrumenata kapitala kao instrumenta regulatornoga kapitala kreditnih institucija (NN, br. 145/2020.)

Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o provedbi Uredbe (EU) br. 575/2013 i Delegirane uredbe
Komisije (EU) br. 2015/61 u dijelu kojim se ureduje izvjieScivanje o likvidnosti (NN, br. 145/2020.)

Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o sustavu upravljanja (NN, br. 145/2020.)

Odluka o primjeni zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik (NN, br. 144/2020.)

Odluka o eksternalizaciji (NN, br. 118/2020.)

Odluka o zastitnim slojevima kapitala i mjerama za oCuvanje kapitala (NN, br. 4/2021.)
Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o primicima radnika (NN, br. 4/2021.)

Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o poblizim uvjetima osnivanja, poslovanja,
izvieScivanja i prestanka podruznice Kl iz tre¢e zemlje u Republici Hrvatskoj (NN, br. 4/2021.)

Odluka o procjeni primjerenosti predsjednika uprave, ¢lana uprave, ¢lana nadzornog odbora i
_ nositelja klju¢ne funkcije u kreditnoj instituciji (NN, br. 20/2021.)
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IzvjeSéivanje i metodologija

Radi ulaska u blisku suradnju s ESB-om HNB je
tijekom 2020. ucinio nekoliko bitnih izvjestajnih

i metodoloskih prilagodba procesa podrske
superviziji.

S aspekta izvjeSdivanja dovrSen je aplikativni
razvoj koji HNB-u omoguduje ispunjavanje
obveza prema ESB-u. Najvaznija je od njih
upucivanje svih supervizorskih izvies¢a ESB-u,

a ostale se odnose na odrzavanje registara
kreditnih institucija i prikupljanje dodatnih
podataka za potrebe supervizije europodrudja.
HNB-ova informati¢ka infrastruktura u potpunosti
je podrzavala sustav supervizorskog izvjescivanja
unato¢ potresima u Zagrebu i pandemiji.

Supervizori su na temelju supervizorskih
izvjestaja kontinuirano procjenjivali i analizirali sve
rizike kojima je izlozen bankovni sustav u RH kao
i onaj na razini europodrucja odnosno EU-a. Uz
redovite analize sustava na tromjese¢noj osnovi,
supervizorski stru¢njaci za izvjeScivanje sastavili
su za potrebe supervizorskog odlucivanja i
sedam bonitetnih analiza s temom poslovanja
kreditnih institucija u dijelu kreditnog rizika (i
posebno utjecaja epidemije na kvalitetu kredita),
troskovne efikasnosti poslovanja i stanja
konsolidiranog sustava kreditnih institucija.

POVEZNICA BR. )

Predstavnici HNB-a nakon ulaska u blisku
suradnju s ESB-om aktivno sudjeluju u kreiranju

i daljinjem unaprjedivanju zajednickog postupka
nadzorne provjere i ociene @ (engl. Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP). SREP-
om se na godisnjoj osnovi po odluci guvernera
odreduju na razini pojedinih kreditnih institucija
supervizorski likvidnosni i kapitalni zahtjevi, kojima
se nadograduju minimalni zakonski zahtjevi za
sve kreditne institucije ovisno o rizi¢nosti njihova
poslovanja. Do ulaska u blisku suradnju HNB
se koristio interno razvijenom metodologijom
SREP-a, uskladenom s odgovarajuéim
smijernicama EBA-e, a nakon ulaska u primjeni
je jedinstvena ESB-ova metodologija SREP-a za
znacajne institucije. Na temelju podataka za kraj
2020. zajednicki timovi ESB-a odredit ¢e prvi
put u 2021. minimalne supervizorske zahtjeve
za kapital i likvidnost koje ¢e znacajne institucije
u RH primjenjivati od 2022. Naposljetku, od
2022. oCekuije se i primjena jedinstvene okvirne
metodologije SREP-a prilagodene i manje
vaznim institucijama unutar SSM-a. U prosjeku
je SREP-om kreditnim institucijama dodano

oko 400 postotnih bodova zahtjeva za dodatnu
adekvatnost ukupnoga kapitala.

Bonitetni supervizorski timovi

Aktivnosti bonitetne supervizije i u 2020.
poduzimane su radi osiguravanja sigurnoga i
stabilnoga bankovnog sustava. Pri obavljanju
supervizije supervizorski timovi procjenjuju rizike
u poslovanju kreditnih institucija te provjeravaju
zakonitost poslovanja kreditne institucije. Utvrde

Slika 4.3. Standardne
supervizorske aktivnosti
u 2020.
8%
I\
8%
8%
IZVOR: HNB 8% /

27% Kontinuirano pracenje .

Zajednicki postupak nadzorne .
provjere i ocjene (engl. SREP)

ESB

Sastanci, radionice i
radne skupine

25% Tematske analize i
dubinska ispitivanja

Licenciranje

9% Neposredni nadzor



https://www.hnb.hr/-/sto-je-postupak-nadzorne-provjere-i-ocjene-em-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-em-
https://www.hnb.hr/-/sto-je-postupak-nadzorne-provjere-i-ocjene-em-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-em-

li se slabosti ili nedostaci u njihovu poslovanju
te s time povezane nezakonitosti, supervizori
predlazu guverneru provodenje supervizorskih
mijera s ciliem otklanjanja tih nezakonitosti
odnosno nedostataka.

Gotovo sve kreditne institucije bile su obuhvacene
najmanje jednom od Sest standardnih
supervizorskih aktivnosti u 2020. (Slika 4.3.).

Pocevsi od kraja prvog tromjesecja 2020.
intenzivirano je pracenje utjecaja pandemije
bolesti COVID-19 na postupanja kreditnih
institucija i u dijelu likvidnosti i u dijelu kreditnog
rizika i prilagodba poslovnih procesa uvjetima
zatvaranja. Odobreni moratoriji Cinili su 80%
ukupno odobrenih mjera, prema broju klijenata
kojima su odobreni moratoriji dominantan

je sektor stanovnistva (80% ukupnog broja
odobrenih moratorija), a prema visini izloZzenosti
dominirao je sektor nefinancijskih drustava (61%
ukupnog iznosa odobrenih moratorija). S obzirom
na omogucene mjere na razini bankovnog
sustava opterecenost ukupne izlozenosti i
kapitala bila je izrazenija kod manje znacajnih
kreditnih institucija.

Tijekom 2020. bonitetna supervizija zaprimila
je ukupno 54 zahtjeva kreditnih institucija za
licenciranje, od kojih se vise od 80% odnosi na
procjenu primjerenosti 75 kandidata za ¢lanove
uprave i nadzornog odbora, pri ¢emu se kod
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njih 25 radilo o novim kandidatima, a kod ostalih
0 obnovi mandata pa je ponovnom procjenom
pokriveno nesto vise od Cetvrtine aktivnih licencija
s kraja 2019. Svrha je obavljenih procjena da

se licenciraju kandidati koji ¢e osigurati sigurno

i stabilno poslovanje kreditne institucije. Od
uspostave bliske suradnje u proces licenciranja
za znacajne kreditne institucije ukljucen je ESB.

Bonitetna supervizija bila je usmjerena i na
pracenje te procjenu primjerenosti internog
upravljanja, koje je bilo pod pritiskom brzih i
neplaniranih promjena poslovanja. Kreditne

su institucije uspjele u kratkom roku i na
zadovoljavajuci nacin organizirati potrebne
kadrovske i tehnoloSke resurse da bi osigurale
neometano pruzanje usluga svojim klijentima i
kontinuitet poslovanja. Uzevsi u obzir specificne
okolnosti uvjetovane pandemijom bolesti
COVID-19, supervizorski ciklus procjenjivanja
kreditnih institucija u 2020. proveden je uz
primjenu pragmati¢nog pristupa koji je u
suglasju s Pragmati¢nim pristupom ESB-a 2}
a sve radi osiguravanja efikasne procjene
riziCnosti poslovanja, osobito uzimajuci u obzir
najznacajnije rizike i smanjenje opterecenosti
kreditnih institucija ovim procesom. Konacno, u
2020. bonitetna je supervizija posebnu pozornost
posvetila pracenju utjecaja potencijalnih tuzba
korisnika kredita u Svicarskim francima na
poslovanje kreditnih institucija i primjerenosti
uspostavljenih sustava upravljanja tim rizikom.
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Slika 4.4. Moratoriji i odobrene mjere
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U dijelu nadzora poslovanja kreditnih unija u 2020.

bonitetna supervizija provodila je za svih 17 kredit-
nih unija redovito tromjesecno pracenje zakonskih
ograni¢enja na temelju dostavljenih podataka.

Specijalisticka supervizija IKT rizika

Zbog posliedica pandemije bolesti COVID-19

i potresa banke su u 2020. morale uzurbano
prilagoditi svoje informacijske sustave kako bi
osigurale kontinuirano i pouzdano pruzanje
usluga korisnicima. Glavne prilagodbe

ukljucivale su podrzavanje rada na daljinu za
vecinu zaposlenika te znacajnog povecanja
oslanjanja korisnika na izravne kanale (mobilno i
internetsko bankarstvo, bankomati i POS uredaiji).
Supervizori su stoga u bliskom pracenju kreditnih
institucija bili usredotoCeni na odrzavanje rizika

informacijske i komunikacijske tehnologije (IKT)
na prihvatljivoj razini. Usprkos svim izazovima

u 2020. nisu registrirani incidenti sa znacajnijim
negativnim posliedicama u informacijskim
sustavima banaka niti je bilo znacajnijin prekida u
pruzanju klju¢nih usluga.

U okviru procesa SREP supervizori su u 2020.
procijenili IKT rizik (tzv. IT SREP) u 11 najvecih
banaka. Proveden je i nadzor uskladenosti
sedam sistemski vaznih banaka sa Zakonom o
kibernetiCkoj sigurnosti operatora klju¢nih usluga
i davatelja digitalnih usluga, s obzirom na to da su
te institucije odredene kao operatori klju¢nih usluga
u sektoru bankarstva. Pritom su navedeni nadzori
bili osobito usredotoCeni na ispunjavanje mjera za
postizanje visoke razine kiberneti¢ke sigurnosti.

Tablica 4.1. Aktivnosti supervizije i nadzora u 2020. godini

Bonitenta Bonitetna Supervizija Nadzor Ured za
regulativa supervizija IKT rizika AML-a  koordinaciju
Broj zaposlenika u timovima 34,2 57 5 8 3
Odluke o supervizorskim mjerama 2 108 2 2
Odluke o odobrenjima za rad 62
Sporazumi o kaznjavanju 3 2
Prekr§$ajne i kaznene prijave 1
Sporazumi o suradnji 2 2 2
Okruznice s temom postupanja subjekata 21 1 8 8
Odgovori na upite subjekata supervizije/nadzora 146 616 116 204
Odgovori na prigovore klijenata banaka 152 60
Odgovori na upite javnosti 84 43 50
Odluke na razini tijela EBA-e 150 0 258
Odluke na razini tijela ESB-a 16 35 461
Odluke na razini nacionalnih tijela 28 4
Radionice i sastanci sa subjektima nadzora 17 210 99 76 170
Radionice i sastanci s drugim tijelima supervizije i nadzora 19 314 41 23 8
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Financijske institucije trebaju uloziti veCe napore u ucinkovitom upravljanju

rizicima od pranja novca i financiranja terorizma, jacanju funkcije

ovlastene osobe te razvoju znanja zaposlenika i informacijskih sustava.

Tijekom 2020. IKT supervizori zapoceli su s
uskladivanjem svoje metodologije procjene IKT
rizika s metodologijom jedinstvenoga nadzornog
mehanizma. IKT supervizori ukljucili su se uime
HNB-a i u izradu Uredbe Europskog parlamenta
i Vijeca o digitalnoj operativnoj otpornosti

za financijski sektor, Ciji je cilj uspostava
sveobuhvatnog i detaljinog okvira za digitalnu
operativnu otpornost. Uredba ureduje zahtjeve
za upravljanje IKT rizicima i IKT incidentima,
odnose s pruzateljima usluga i testiranje digitalne
otpornosti te ¢e znatno utjecati na upravljanje IKT
sustavima u financijskom sektoru u srednjem roku.

Specijalisticki nadzor sprje¢avanja pranja
novca i financiranja terorizma (SPNFT)
Uloga je Hrvatske narodne banke u borbi protiv
pranja novca pracenje i nadziranje uskladenosti
financijskih institucija s njihovim regulatornim
obvezama. Zastita bankovnog sustava od
pranja novca i financiranja terorizma od klju¢ne
je vaznosti za sigurnost i stabilnost financijskog
sustava Republike Hrvatske.

U skladu sa supervizorskim prioritetima nadzor
nad SPNFT-om zasnovan na procjeni rizika i
kontinuirano podizanje razine svijesti o rizicima
SPNFT-a bili su i tijekom 2020. jedan od
strate$kih ciljeva supervizije, posebice zbog
novoga regulatornog okvira kao i priprema
kreditnih institucija za ulazak u europodrucije.
Nadzorom HNB provjerava ucinkovitost i
zakonitost njihovih sustava i mjera uspostavljenih
za upravljanje tim rizikom. HNB je u 2020.
nastavio primjenjivati nadzor utemeljen na
procjeni rizika kojim se osigurava da se nadzorni
resursi i strategija usmijeravaju prema riziénijim
podrucjima, odnosno da subjekti nadzora koji
su izlozeni vedim rizicima od pranja novca i
financiranja terorizma budu podlozni eS¢im i
sveobuhvatnijim nadzorima. Nadzori su pokazali
da financijske institucije trebaju uloZiti vece
napore u ucinkovitom upravljanju rizicima od

pranja novca i financiranja terorizma, daljnjem
jac¢anju funkcije ovlastene osobe, unapredivanju
razine znanja zaposlenika i dodatnom razvoju
informacijskih sustava.

Osim nadzora, HNB sudjeluje u izradi regulative
na podrucju sprieCavanja pranja novca i
financiranja terorizma te suraduje s drugim
nacionalnim i medunarodnim tijelima u svrhu
uspostave djelotvornog sustava sprieGavanja
pranja novca i financiranja terorizma.

U prilagodenim uvjetima rada izazvanima
pandemijom bolesti COVID-19 nadzorima
SPNFT-a bili su obuhvaceni svi subjekti nadzora.
Analiza prikupljenih podatka primijenjena je za
procjenu rizicnosti pojedinog subjekta nadzora
te za prepoznavanje novih i postojecih rizika

na razini cjelokupnog sustava. Provedena je
horizontalna provjera postupanja subjekata
nadzora u situaciji novih rizika uvjetovanih
pandemijom. Nadzornim aktivnostima
obuhvacena su i postupanja subjekata nadzora
u odnosu na druge prepoznate tipologije pranja
novca i medunarodno dostupne informacije (npr.
FinCEN, Luanda Leaks).

U 2020. ujedno je zavrSen nadzor SPNFT-a

u sistemski vaznoj banci koja je za utvrdene
propuste sporazumno pristala na plac¢anje

dosad najvece izreCene kazne jednoj kreditnoj
instituciji u iznosu od 33 mil. kuna. Suradnja

s medunarodnim institucijama nastavljena

je sudjelovanjem u Ekspertnoj skupini za
sprieCavanje pranja novca i financiranja terorizma
(engl. Expert group on Money Laundering and
Terrorist Financing, EGMLTF) Europske komisije

i osobito u pripremama za peti krug evaluacije
sustava SPNFT-a u RH od strane Vije¢a Europe
(MONEYVAL) te u okviru novoosnovanog Odbora
za sprjeCavanje pranja novca i financiranja
terorizma (engl. Standing Committee on
anti-money laundering and countering terrorist
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financing, AMLSC), a koji je osnovan pri EBA-i s
ciliem koordinacije mjera sprie€avanja pranja novca
i financiranja terorizma na razini Europske unije.

Radi koordinacije i provodenja zajednickih
aktivnosti u postizanju zajednickih i operativnih
cilieva na ovom podrucju nastavljena je
suradnja s drugim nadleznim tijelima, posebno
u sklopu Meduinstitucionalne radne skupine

za sprieCavanje pranja novca i financiranja
terorizma. HNB-ovi nadzornici SPNFT-a nastavili
su sudjelovati i u nacionalnom sustavu za
SPNFT, osobito u pripremama za evaluaciju
Posebnog odbora Vije¢a Europe MONEYVAL.
Tom evaluacijom ocjenjuje se efikasnost sustava
SPNFT-a u RH, ukljuCujudi i u¢inkovitost rada
nadzornih tijela te ¢e ona imati vazan utjecaj

na medunarodnu percepciju ugleda RH glede
cjelokupnih sustavnih aktivnosti SPNFT-a.

Bonitetna koordinacija

Ured za koordinaciju poslova bonitetne
supervizije, nadzora i upravljanja rizicima,
osnovan 2019. kao sredisnji kontaktni centar
supervizije unutar i izvan HNB-a, omogucavao
je tijlekom 2020. odgovarajuc¢u koordinaciju
svakodnevnih medusektorskih aktivnosti izmedu
supervizije i horizontalnih funkcionalnih cjelina,
u skladu s izazovima koje donosi uspostava
mehanizma bliske suradnje s ESB-om u okviru
jedinstvenog nadzornog mehanizma. o

UspjeSna sveobuhvatna procjena ESB-a
(procjena kvalitete imovine kreditnih institucija te
supervizorskih kapaciteta i regulatornog okvira)
bila je jedan od glavnih preduvjeta ulaska u
blisku suradnju. Ured je koordinirao komunikaciju
s projektnim timovima ESB-a zaduzZenima za
uspostavu bliske suradnje, pripremu sastanaka i
razmjenu informacija.

Tijekom 2020. godine Ured je imao klju¢nu ulogu
u koordinaciji sveobuhvatne procjene ESB-a.
Obavljen je pregled i primjerena distribucija
Sest tisuca dokumenata iz SSM-a, organizirano
je 25 tematskih sastanaka te izradeno 246
prezentacija, priprema i biliezaka koji su bili u
nadleznosti Ureda. U tranzicijskom razdoblju
Ured je koordinirao autoriziranje pristupa preko
130 zaposlenika supervizije informacijskim
sustavima ESB-a, ukljuCivanje supervizora u 17
radnih skupina unutar SSM-a te organizaciju
ukupno 66 seminara i 11 radionica u suradnji sa
struénjacima ESB-a.

Ured je preuzeo poslove tajnitva za Nadzorni
odbor unutar jedinstvenoga nadzornog
mehanizma i primjenu posebnih uputa ESB-a
tijelima odlucivanja HNB-a. Taj je proces trebalo
prvi put kreirati u suradnji s kolegama iz ESB-a
s obzirom na to da je proces odludivanja u
bliskoj suradniji slozeniji nego u standardnom
postupanju ¢lanica SSM-a. Na temelju
navedenog analizirane su 442 pisane procedure
ESB-a te pripremljeni materijali za Sest sastanaka
tog Odbora na kojima se raspravljalo o 51 temi,
te je primijenjeno 12 instrukcija ESB-a.

Predstavnici HNB-a podrzali su odlucivanje
Odbora supervizora pri EBA-i tijekom 2020.
godine analizom 249 pisanih procedura te
koordinacijom pripreme materijala za 14
sastanaka Odbora sa 122 teme.

Osim navedenog Ured je pripremio za usvajanje
i dva sporazuma o supervizorskoj suradniji,

sa supervizorima iz Ujedinjene Kraljevine i iz
Federacije BiH, te je redovito azurirao registar o
jedinstvenoj putovnici, koji sadrzava podatke o
institucijama iz EU-a koje izravno pruzaju usluge
na podrucju Republike Hrvatske.
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Supervizija, sanacija i poslovanje kreditnih institucija

Pristupanjem Republike Hrvatske jedinstvenom sanacijskom mehanizmu u listopadu 2020. Jedinstveni sanacijski
odbor postao je izravno odgovoran za izvrSenje sanacijskih ovlasti nad kreditnim institucijama koje su Clanice
grupe kreditnih institucija sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici sudionici. Za provedbu sanacijskih ovlasti nad
preostalim kreditnim institucijama ostaje i dalje izravno odgovorna Hrvatska narodna banka. Osim toga,
izmjenama regulatornog okvira prosSirile su se sanacijske ovlasti Hrvatske narodne banke koje se odnose na

provedbu sanacije nad kreditnim institucijama.

Pridruzivanje jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu

Slijedom Odluke Europske sredisnje banke

iz srpnja 2020. kojom je uspostavljena bliska
suradnja s Hrvatskom narodnom bankom, u
listopadu 2020. Republika Hrvatska postala je
punopravnom ¢lanicom jedinstvenoga sanacijskog
mehanizma (engl. Single Resolution Mechanism),
uz 19 drzava europodrucja i Bugarsku. Na taj su
nacin zavrsile visegodiSnje pripreme za taj korak
i ispunjen je jedan od slozenijih ciljeva na putu
uvodenja eura kao zakonskog sredstva placanja.

Pristupanjem Republike Hrvatske jedinstvenom
sanacijskom mehanizmu Jedinstveni sanacijski
odbor (engl. Single Resolution Board) postao je
izravno odgovoran za one kreditne institucije koje

su Clanice grupe kreditnih institucija sa sjedistem
u drugoj drzavi Clanici sudionici', a za provedbu
sanacijskih ovlasti nad preostalim kreditnim
institucijama ostaje i dalje izravno odgovorna
Hrvatska narodna banka.

Od trenutka pristupanja Republike Hrvatske
jedinstvenom sanacijskom mehanizmu
predstavnici Hrvatske narodne banke sudjeluju u
radu Jedinstvenoga sanacijskog odbora. U tom
su smislu predstavnici Hrvatske narodne banke
ukljuCeni u rad sedam internih sanacijskih timova
(engl. Internal Resolution Team) koiji djeluju
unutar Jedinstvenoga sanacijskog odbora te
zajedno s predstavnicima drugih drzava Clanica
sudionica izraduju i azuriraju sanacijske planove
za kreditne institucije.

U listopadu
2020.
Republika
Hrvatska
postala je
punopravnom
Clanicom
jedinstvenoga
sanacijskog
mehanizma.

1 Krajem 2020. kreditne institucije koje posluju sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, ali pripadaju grupama ¢ije mati¢no drustvo ima

sjediSte u drugoj drzavi ¢lanici sudionici, jesu: Zagrebacka banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Erste&Steiermarkische Bank
d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., Addiko Bank d.d., Sberbank d.d., Wistenrot stambena $tedionica d.d., PBZ stambena Stedionica

d.d. i Raiffeisen stambena Stedionica d.d.
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Predstavnici Hrvatske narodne banke ukljuceni
su i urad 15 razliCitih odbora i radnih skupina
koje djeluju unutar Jedinstvenoga sanacijskog
odbora te time doprinose izradi politika,
procedura i pravila koji se primjenjuju na
sanacijsko planiranje za kreditne institucije.
Djelovanjem u navedenim odborima i radnim
skupinama predstavnici Hrvatske narodne
banke aktivno sudjeluju i u pripremi svih odluka
povezanih s funkcioniranjem Jedinstvenoga
sanacijskog odbora kao institucije te
djelovanjem cijeloga jedinstvenoga sanacijskog
mehanizma.

Na kraju, predstavnici Hrvatske narodne
banke ukljuceni su i u najvisu, rukovodecu
razinu djelovanja jedinstvenoga sanacijskog
mehanizma jer sudjeluju na svim plenarnim
i izvr$nim sjednicama Jedinstvenoga
sanacijskog odbora i tako odlucuju o svim
odlukama vaznima za sanacijsko planiranje
te za upravljanje Jedinstvenim fondom za
sanaciju.

ProSirenje sanacijskih ovlasti
Kako bi se omogucilo djelovanje Hrvatske
narodne banke kao sanacijskog tijela i nakon

Slika 4.5. Sudjelovanje predstavnika Hrvatske narodne banke u radu Jedinstvenoga sanacijskog odbora
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Supervizija, sanacija i poslovanje kreditnih institucija

Novim Zakonom o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava sve

sanacijske ovlasti povezane s provedbom sanacije nad kreditnim institucijama

prenesene su u nadleznost Hrvatske narodne banke.

pristupanja jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu, tijekom 2020. bilo je potrebno,
izmedu ostalih priprema, prilagoditi i postojedi
regulatorni okvir. Ve¢ pocetkom godine
izmijenjen je i dopunjen Zakon o sanaciji
kreditnih institucija i investicijskih drustava. Prvi
dio izmjena i dopuna proveden je Zakonom

0 izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji
kreditnih institucija i investicijskih drustava, koji
je najznatnijim dijelom stupio na snagu u srpnju
2020., a drugi, vedi dio izmjena obuhvacen je
novim Zakonom o sanaciji kreditnih institucija i
investicijskih drustava, koji je stupio na snagu
1. sije¢nja 2021.

Naime, radi omogucéavanja efikasnijeg
funkcioniranja Hrvatske narodne banke

kao sanacijskog tijela nakon pridruzivanja
jedinstvenom sanacijskom mehanizmu,
novim Zakonom o sanaciji kreditnih institucija
i investicijskih drustava (NN, br. 146/2020.)
sve sanacijske ovlasti povezane s provedbom
sanacije nad kreditnim institucijama
prenesene su s dotadasnje Drzavne agencije
za osiguranje depozita i sanaciju banaka na
Hrvatsku narodnu banku. Na taj su nacin
sanacijske ovlasti Hrvatske narodne banke
prosirene te je Hrvatska narodna banka
postala jedino nacionalno sanacijsko tijelo

za kreditne institucije. Drzavna agencija koja
od 1. sije¢nja 2021. djeluje pod nazivom
Hrvatska agencija za osiguranje depozita
ostala je nadlezna za upravljanje nacionalnim
sanacijskim fondom.

Slika 4.6. Nova raspodjela sanacijskih ovlasti

DO 31. 12. 2020.
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Hrvatska narodna banka odrzava svoju spremnost za djelovanje u kriznim

situacijama redovnim godisnjim revidiranjem i azuriranjem sanacijskih

Osim navedenih izmjena, odredbama

novog Zakona o sanaciji kreditnih institucija
i investicijskih drustava u nacionalno
zakonodavstvo transponiran je i Paket mjera
za smanjenije rizika (engl. Risk Reduction
Measures Package) kojim se regulira
minimalni zahtjev za regulatorni kapital i
podlozne obveze. Tim su korakom ostvareni
pravni preduvijeti za postupak nalaganja
obvezujuéega minimalnog zahtjeva kreditnim
institucijama koje posluju sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj.

planova za sve nase banke.

Sanacijsko planiranje

Tijekom 2020. provedeno je redovno godisnje
azuriranje sanacijskih planova za sve 23 kreditne
institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj. Za
potrebe onih kreditnih institucija koje su Clanice
grupe kreditnih institucija u Europskoj uniji,
predstavnici Hrvatske narodne banke sudjelovali
su na sanacijskim kolegijima organiziranima u

tu svrhu. Na taj su nacin azurirane sanacijske
strategije i svi ostali relevantni podaci u
sanacijskim planovima kako bi se omogucila brza
i efikasna provedba tih strategija ako bilo koja
kreditna institucija dode u ozbiljnije financijske
poteskode.




Supervizija, sanacija i poslovanje kreditnih institucija

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

Sigurnost i stabilnost poslovanja kreditnih institucija u 2020., unato¢ nepovoljnim utjecajima i neizvjesnosti
koju je stvorila pandemija bolesti COVID-19, ponajprije su rezultat visoke likvidnosti i kapitaliziranosti

bankovnog sustava.

Struktura sustava

Na kraju 2020. u RH poslovale su 23 kreditne
institucije: 20 banaka i tri stambene Stedionice,
jednako kao na kraju 2019. Od ukupne imovine
kreditnih institucija 98,9% odnosilo se na
imovinu banaka, a udio imovine stambenih
Stedionica nastavio se smanjivati i iznosio je
preostalih 1,1%.

Dugogodisnji se pad broja zaposlenih u
kreditnim institucijama nastavio smanjenjem za
2,4%, na 18.885. Nastavak tog trenda zajedno
s povecanjem imovine pridonosi daljnjem
pobolj$anju u¢inkovitosti poslovanja mjerene
imovinom po zaposlenom, te se na kraju 2020.
prosjecno 24,5 mil. kuna imovine odnosilo na
jednoga zaposlenika.

Poslovala je takoder jedna podruznica kreditne
institucije iz EU-a BKS Bank AG, Glavna
podruznica Hrvatska, dok je oko 170 institucija
iz EU-a i Europskoga gospodarskog prostora
prijavilo HNB-u namjeru neposrednog pruzanja
uzajamno priznatih usluga na podruc¢ju RH.

Pokazatelji poslovanja banaka

Stopa ukupnoga kapitala svih kreditnih institucija
u razini od 24,9% medu najviSima je u usporedbi
s ostalim drzavama ¢lanicama EU-a. Odrzanju te
razine pomogla je i mikrobonitetna supervizorska
mjera prema kojoj su kreditne institucije morale
zadrzati dobit ostvarenu u 2019. (nisu je smjele
raspodijeliti dioni¢arima). Imovina kreditnih
institucija povecala se na rekordno visoku
vrijednost, od 462,5 mird. kuna, ponajprije na

Dugogodisnji se rast gotovinskih kredita prekinuo, a jedini vazniji oblik

kreditiranja ku¢anstava koji se nastavio povecavati jesu stambeni krediti,

potpomognuti programom subvencioniranja tih kredita.
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osnovi povecanja depozita nefinancijskih drustava
i kucanstava. Najveci dio porasta imovine kreditne
institucije uloZile su u visokolikvidna sredstva

na racunima za namiru kod HNB-a, gotovinu i
depozite, $to se odrazilo na visoku vrijednost
pokazatelja kratkoro¢ne likvidnosne pokrivenosti
(engl. Liquidity Coverage Ratio, LCR), od 181,9%,
znatno visu od propisanog minimuma od 100%.

Kreditna aktivnost ponajvise je bila usmjerena
na financiranje potreba drzavnih jedinica,

a suzdrzanija je bila prema nefinancijskim
drustvima i ku¢anstvima, te je ukupan porast
kredita iznosio solidnih 5,7%. No duznike
pogodene epidemijom i potresima kreditne

su institucije podrzale mjerama moratorija za
olaksavanje otplate, koje su na kraju 2020.
primijenile na 6,3% ukupnih kredita koji su Cinili
5,0% posto ukupne imovine kreditnih institucija.

Kvaliteta se imovine kreditnih institucija smanijila.
Neprihodujuci su krediti porasli, premda se zbog
utjecaja nove kreditne aktivnosti njihov udio

u ukupnim kreditima blago smanjio, na 5,4%
(engl. Non-performing loans ratio, udio NPL-ova).
Povecanje neprihodujucih kredita ponajvise je
posliedica smanjene sposobnosti ku¢anstava

za podmirivanje obveza na osnovi gotovinskih
nenamjenskih kredita, pa se udio neprihodujucih
kredita kod tog sektora povecao i iznosio je 7,1%.

Dugogodisnji rast gotovinskih nenamjenskih
kredita prekinuo se, a jedini vazniji oblik kreditiranja
kucanstava koji se nastavio povecavati jesu
stambeni krediti, potpomognuti sudjelovanjem
kreditnih institucija u drzavnom programu
subvencioniranja tih kredita. Povecanje kredita
nefinancijskim drustvima i prodaja potrazivanja
utjecali su na smanjenje udjela neprihodujucih
kredita kod tog sektora, na 12,5%. Relativna
kvaliteta ukupnih kredita loSija je od prosjeka EU-a.

TroSkovi umanjenja vrijednosti imovine nastali
prepoznavanjem povecanoga kreditnog rizika

i smanjeni prihodi iz poslovanja vise su nego
prepolovili dobit, na iznos od 2,7 mird. kuna. Sa
smanjenjem dobiti smanijili su se i pokazatelji profita-
bilnosti — prinos na imovinu (engl. Return on assets,
ROA) smanijio se na 0,6%, a prinos na kapital
(engl. Return on equity, ROE) smanijio se na 4,4%.
Istodobno se odnos troskova poslovanja i prihoda
(engl. Cost Income Ratio, CIR) povecao na 55%.

Poslovanje kreditnih unija

Na kraju 2020. godine 17 kreditnih unija
raspolagalo je imovinom od 612,9 mil. kuna.
Sustav kreditnih unija dozivio je kontrakciju u
odnosu na kraj 2019. godine, za Cetiri unije i za
9,5% imovine, pa se dodatno umanjilo njihovo
znacenje jer je ukupna imovina unija iznosila tek
0,1% ukupne imovine kreditnih institucija.

Slika 4.7. Kljucni pokazatelji bankovnog sustava, na dan 31. prosinca 2020.
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Statistika i statisticka istrazivanja podloga su za odlucivanje i ekonomske analize. Radovi zaposlenika
i vanjskih suradnika znanstvena su i struéna osnova za vodenje monetarne i ostalih politika HNB-a.
Sudjelovanje u ekspertnim mrezama ESB-a dalo je dodatni poticaj provodenju novih statisti¢kih
istrazivanja i povecalo usporedivost hrvatskih istrazivackih rezultata sa sli€nim zemljama u EU-u.
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POGLED NA 2020. GODINU:
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STATISTICKI REGISTRI |
GRANULARNE BAZE

p:

ECB-RIAD registar i baza
podataka o kreditnim
izlozenostima i rizicima
AnaCredit) dva su kljuéna
infrastrukturna statisticka
projekta.

VISE NA STR. 73

&

ANKETA O FINANCIJAMA |
POTROSNJI KUCANSTAVA

3id
Objavljeni su rezultati
treceg vala i provedeno je

istrazivanje u okviru ¢etvrtog
vala.

VISE NA STR. 76

2

NACIONALNA REFERENTNA
KAMATNA STOPA

24

4 valute, 3 obuhvata vjerovnika
banaka i 3 duljine razdoblja
¢ine 24 NRS indeksa.

VISE NA STR. 75

OBJAVLJENI RADOVI
ZAPOSLENIKA | SURADNIKA

9

Tijekom 2020. objavljeno

je Sest Istrazivanja, dva
Pregleda te jedno Statisticko i
metodolosko istrazivanje.

VISE NA STR. 81

3

PRIORITETNA PODRUCJA
ISTRAZIVANJA HNB-a

4

Monetarna, te¢ajna i makrobo-
nitetna politika s financijskom
stabilnoscu, zatim platni promet,
tehnoloski razvoj i klimatske
promjene te gospodarski rast,
poslovni ciklusi i fiskalna politika
podrucja su istrazivanja HNB-a.

VISE NA STR. 80

é

KONFERENCIJE |
RADIONICE

2i4
Odrzana je 26. Dubrovacka
ekonomska konferencija i

3. Istrazivacka konferencija
HNB-a i ¢etiri radionice.

VISE NA STR. 81
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U Sektoru statistike HNB-a tijekom 2020. unaprijedeni su postojedi i razvijeni novi statisticki alati, koji su, medu
ostalim, nuzni za uspjesno provodenje slozene integracije statistike HNB-a u statistiCku funkciju Eurosustava.
Nastavio se razvoj registara i baza granularnih podataka te su objavljeni rezultati nedavnih anketnih statistickih
istrazivanja HNB-a. Takoder, HNB je sudjelovao u provodenju Cetvrtog vala anketnog istrazivanja u okviru
istrazivaCke mreze ESB-a za financije i potroSnju kuc¢anstava.

Jacanje kapaciteta Sektora statistike Hrvatske
narodne banke

Sektor statistike HNB-a prikuplja podatke od
obveznika statistiCkog izvjeScivanja i viasnika
administrativnih podataka te ih obraduje kako
bi proizveo i objavio pokazatelje sluzbene
statistike RH iz svoje nadleznosti. Kako bi

ti statisticki pokazatelji bili Sto sadrzajniji,
razumljiviji i lak§e dostupni korisnicima,
potrebno je kontinuirano unaprjedivati metode
prikupljianja, obrade, analize i objave podataka
koji sluze za njihov izraCun. Stoga su tijekom
2020. unaprijedeni postojedi i razvijeni novi
statisticki alati koji su, medu ostalim, nuzni

za uspjesno provodenije slozene integracije
statistike HNB-a u statisti¢ku funkciju
Eurosustava.

Nastavak razvoja registara i granularnih baza
podataka

Vec¢ ulaskom HNB-a u SSM, od 1. listopada
2020., statistiCka funkcija HNB-a preuzela je
dodatne obveze prema Europskoj sredisnjoj
banci. Tako je HNB poceo slati izvjeStaje u
ESB-ov Registar podataka o institucijama i
povezanim drustvima u Republici Hrvatskoj (tzv.
ECB-RIAD registar) i one podatke o kreditnim
institucijama u RH o kojima dosad nije trebalo
izvieStavati. Time se nastavio razvoj kljuénoga
statistiCko-infrastrukturnog projekta HNB-
RIAD4, Ciji ¢e zavrSetak stvoriti osnovu za
uvodenje u RH buducega tzv. Integriranoga
izvieStajnog okvira za potrebe statistiCke funkcije
ESSB-a (engl. Integrated Reporting Framework,
IReF), na ¢ijem razvoju ESB ve¢ dugo radi.

Sektor statistike HNB-a prikuplja podatke od obveznika statistiCkog

izvjeSCivanja i vlasnika administrativnin podataka te ih obraduje kako bi proizveo

i objavio pokazatelje sluzbene statistike RH iz svoje nadleznosti.
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Tijekom 2020. godine uspostavljen je i novi slozen i detaljan izvjeStajni sustav za

POVEZNICA BR. )

prikupljanje pojedinacnih podataka o uvjetima kreditiranja potrosaca od

strane kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj.

Podaci iz HNB-RIAD4 registra sluze za
izvijeStavanje i kontrolu referentnih podataka
pravnih osoba te za pracenje odredenih
pokazatelja njihove poslovne demografije. Daljnji
razvoj registra preduvjet je za buduce obvezno
sudjelovanje HNB-a u izvjestavanju za ESB-ovu
bazu podataka o kreditnim izlozenostima i rizicima
u cijelom EU-u (tzv. AnaCredit baza podataka).

Tijekom 2020. godine uspostavljen je i novi

slozen i detaljan izvjeStajni sustav za prikupljanje
pojedinacnih podataka o uvjetima kreditiranja
potro$aca od strane kreditnih institucija u RH (engl.
Borrowers Based Measures, BBM). Ovi podaci
prikupljaju se u skladu s preporukom Europskog
odbora za sistemske rizike 0 popunjavanju
praznina u podacima o nekretninama, s ciliem
izrade dodatnih statisti¢kin pokazatelja za

potrebe pracenja stabilnosti financijskog sustava i
pripreme mjera makroprudencijalne politike HNB-a
usmjerene na pojedine skupine financijskin duznika
— fizikih osoba (detaljnije u poglaviju Financijska
stabilnost i makrobonitetna politika).

Objavljeni rezultati nedavnih anketnih
statistickih istrazivanja Hrvatske
narodne banke

Vedina nacionalnih sredisnjih banaka u sklopu
ESSB-a redovito provodi Anketu o financijama i
potro$nji ku¢anstava', radi dobivanja podataka
koji sluze za bolju procjenu ucinaka ekonomskih
i drugih politika na pojedine skupine
kucanstava. Hrvatska narodna banka provela
je ovu anketu prvi put tijekom 2017. godine,

a tijekom 2020. godine pocela je provoditi

novi val ove ankete, radi novih spoznaja
opcenito i specificno kako bi se ocijenio utjecaj
koronakrize na financije i potro8nju hrvatskih
kucanstava tijekom 2020. godine.

IstrazivaCka mreza za konkurentnost ESB-a?
CompNet analizira utjecaj produktivnosti i
konkurentnosti poduzeca na izvoz, zaposlenost
i gospodarski rast. U okviru istrazivacke mreze
redovito se azurira baza mikropodataka o
konkurentnosti poduzeca u 19 europskih
zemalja. U lipnju 2020. CompNet je objavio
podatke iz sedmog vala ankete kojom se
prikupljaju ovi podaci od drzava koje sudjeluju

u CompNet mreZi. Tako su objavljeni podaci

za 17 od 19 planiranih zemalja, a oni ukljucuju i
podatke za Hrvatsku za razdoblje 2002. — 2017,
koje su zajednicki prikupili i obradili za ovu svrhu
Sektor statistike i Sektor istrazivanja Hrvatske
narodne banke. Uz dosadasnje pokazatelje,
pocevsi s podacima iz sedmog vala, baza sada
uklju¢uje i informacije o sektoru poduzeca,
obliku vlasnistva, zemljopisnoj pripadnosti
(prema NUTS2 klasifikaciji) te datumu njegova
osnutka i prestanka rada. Sudjelovanje HNB-a
u ovoj istrazivackoj mrezi omogucuje usporedbu
konkurentnosti hrvatskih poduzec¢a u odnosu na
sli¢na poduzeca u velikom broju drugih europskih
zemalja.

Tijekom 2020. godine Sektor statistike nastavio
je unaprjedivati postojece vremenske serije
statistickih pokazatelja koje HNB redovito
objavljuje i dostavlja ESB-u i Eurostatu. Pritom
se vec objavliene vremenske serije statisti¢kih
podataka produljuju dublje u povijest ili/i se
nadopunjuju dodatnim s njima povezanim
serijama koje omogucuju detaljniju analizu neke
pojave.

Tako je tijekom 2020. godine HNB proizveo

i objavio podatke po tzv. institucionalnim
sektorima (ku¢anstva, poduzeda itd.) o stanjima
i transakcijama povezanima s financijskom

1 Engl. Household Finance and Consumption Survey O (HFCS).

2 Engl. Competitiveness Research Network O (CompNet).


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/research-networks/html/researcher_hfcn.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/research-networks/html/researcher_compnet.en.html
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Slika 5.1. Izraéun nacionalne referentne stope (NRS)
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u ozujku 2021., tada je ta kamatna stopa
iznosila 3,1%, jer je vazedi
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IZVOR: HNB

imovinom i obvezama tih sektora za razdoblje u skladu s novom Uredbom o europskim
1995. — 2001. Dodatno, ti su podaci objavljeni poslovnim statistikama. Sada se ti podaci

i U javnoj bazi podataka na internetskoj stranici prikupljaju na detaljnijoj osnovi, pa ukljucuju i
Eurostata. Takoder, zapocelo se s prikuplianjem informaciju o "nacinu pruzanja usluge" kao i o
detaljnijih podataka o razmijeni usluga s obilieZjima poduzeca — pruzatelja usluge, sto
inozemstvom nego $to je dosad bila praksa, dosad nije bio slucaj.

2020. godine HNB je proizveo i objavio podatke po tzv. institucionalnim
sektorima (kuCanstva, poduzeca itd.) o stanjima i transakcijama povezanima s
financijskom imovinom i obvezama tih sektora za razdoblje 1995. — 2001.
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POVEZNICA BR. 1

ANKETA O FINANCIJAMA
| POTROSNJI KUCANSTAVA

U Hrvatskoj 94% kucéanstava posjeduje neki oblik realne, a 81,9% financijske
imovine. Medutim, realna imovina ¢ini 96,5% ukupne imovine ovog sektora, a
financijska samo 3,5%. Posjedovanje realne imovine Siroko je zastupljeno medu
kuéanstvima te 85% kucanstava posjeduje glavnu stambenu jedinicu, dok su
financijska imovina i obveze koncentrirane medu imuénijim kuéanstvima.

U ovom istrazivanju prikazani su metodologija
i rezultati statistickog istrazivanja o
financijama i potros$nji kuéanstava u Republici
Hrvatskoj koje je Hrvatska narodna banka
provela u 2017. godini, u okviru tre¢eg vala
harmoniziranog istrazivanja koje je definirala

(engl. Household Finance and
Consumption Network, HFCN) pri Europskoj
sredi$njoj banci. Istrazivanje se provodi zbog
vaznosti financija i potros$nje ku¢anstava za
monetarnu politiku i financijsku stabilnost,
zbog razumijevanja i predvidanja ekonomskih

odluka kucéanstava te zbog procjene u¢inaka
monetarne politike ili u Sirem kontekstu i
drugih ekonomskih politika na imovinu i
obveze kucanstava.

Najvazniji rezultati istrazivanja otkrivaju da u
Hrvatskoj 94% kucéanstava posjeduje realnu
imovinu, Sto se uglavhom odnosi na glavnu
stambenu jedinicu, a 81,9% financijsku
imovinu. Realna imovina je dominantna i ¢ini
96,5% imovine kué¢anstava, a financijska
samo 3,5%. Glavna je komponenta realne
imovine glavna stambena jedinica (Cija



https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/research-networks/html/researcher_hfcn.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/research-networks/html/researcher_hfcn.en.html

vrijednost €ini 75,4% ukupne vrijednosti
realne imovine), dok su glavna komponenta
financijske imovine depoziti (koji ¢ine
68,0% vrijednosti financijske imovine).

Za usporedbu, prosje¢no ku¢anstvo u
europodrudju drzi manje depozita (43,7%
financijske imovine), a vise ostalih oblika
financijske imovine, §to znaci da njihova
kuéanstva viSe diversificiraju svoj portfelj
financijske imovine nego kucanstva u
Hrvatskoj. Pri tumacenju rezultata vazno je
imati na umu da se vrijednost nefinancijske
imovinu zasniva na subjektivnoj procjeni
ispitanika, koja se moze bitno razlikovati
od stvarne trzisne vrijednosti. Taj fenomen
podcjenjivanja vlastite nefinancijske
imovine uobicajen je, naime, u statistickim
istrazivanjima financija ku¢anstava.
Financijska imovina takoder je izrazito
podcijenjena, u odnosu na iznimno pouzdano
izvjesScivanje financijskih institucija. Ovo
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je posljedica nedovoljne zastupljenosti
najbogatijih ku¢anstava u uzorku i nesklonosti
ispitanika prema "otkrivanju" pravih
vrijednosti bilo kakvih kategorija imovine u
njihovu posjedu.

Realna imovina Siroko je rasprostranjena
medu kuc¢anstvima te 85% kucanstava

posjeduje glavnu stambenu jedinicu, —
medijalne vrijednosti 66 tisuc¢a eura, dok su 94
financijska imovina i obveze koncentrirane %
medu imuénijim kué¢anstvima. Nejednakost kuéanstava
u raspodjeli neto imovine medu kuéanstvima u Hrvatskoj
u Hrvatskoj umjerena je u odnosu na posjeduje
prosjek zemalja ¢lanica EU-a, pri éemu je realnu
nejednakost u posjedovanju financijske imovinu, $to
imovine izrazenija od nejednakosti u se uglavnom
posjedovanju realne imovine, s obzirom odnosi

na to da samo neka kuc¢anstva posjeduju na glavnu
znatniju vrijednost financijske imovine, dok stambenu
je medijalna vrijednost financijske imovine jedinicu.

Slika 5.2. Struktura imovine hrvatskih kuéanstava

IZVOR: ANKETA O FINANCIJAMA
I POTROSNJI KUCANSTAVA

Glavna stambena jedinica .

Ostale nekretnine [
Vozila .
Dragocjenosti
Imovina od samozapo$ljavanja .

Financijska imovina [
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Nejednakost u raspodjeli neto imovine medu kuc¢anstvima u RH umjerena je u

odnosu na prosjek zemalja Clanica EU-a, pri C¢emu je nejednakost u posjedovanju

financijske imovine izrazitija od nejednakosti u posjedovanju realne imovine.

Bruto
dohodak
hrvatskih
kuéanstava
iznosi otprilike
trecinu istog
podatka za
europodrucije.

za kucanstvo 500 eura. Ipak, vrijednost
ukupne neto imovine zamjetno varira
medu kucanstvima, u ovisnosti o njihovim
sociodemografskim karakteristikama,
dohotku, vlasnistvu nad nekretninom i
geografskoj lokaciji unutar koje ku¢anstvo
prebiva.

Nadalje, rezultati istrazivanja povezani sa
zaduzenos$céu kucéanstava pokazuju da je
zastupljenost hipotekarnog duga kuc¢anstava
u RH (Ciji je kolateral glavna stambena
jedinica kuc¢anstva i/ili ostale nekretnine) Cetiri
puta manja od zastupljenosti nehipotekarnog
duga (kreditne linije, prekoracenja, dug

po kreditnoj kartici i ostali nehipotekarni
dug), dok, istodobno, vrijednost preostalog
iznosa hipotekarnog duga pokriva dvije
trecine vrijednosti ukupnog duga. Razina
zaduzenosti hrvatskih ku¢anstava relativno je
niska, s obzirom na to da 59,3% kucanstava
ne posjeduje nikakav dug, a opterecenje

dugom hrvatskih ku¢anstava nalazi se ispod
prosjeka za europodrucje.

Bruto dohodak hrvatskih ku¢anstava

(s procjenom medijana od 8400 eura)

iznosi otprilike trecinu istog podatka za
europodrucje. S obzirom na izvore koji
generiraju dohodak, najzastupljeniji je
dohodak od zaposlenja (ostvaruje ga 53,1%
kuéanstava), potom dohodak od financijskih
ulaganja (12,7% kucanstava), dok je najmanje
zastupljen dohodak od iznajmljivanja
nekretnina (samo 6,2% kuc¢anstava).

Ukupnu potrosnju €ine tri kategorije potrosnje:
potrosnja za robu i usluge, potro$nja za rezije
i potroS$nja za hranu u kudi i izvan kuce. Prema
procjeni vrijednosti medijalnoga ku¢anstva,

a i prema procjeni aritmeticke sredine,
potroSnja na robu i usluge veca je oko dva
puta od potrosnje na hranu, a oko tri puta od
potrosnje na rezije. Medijalne procjene svih

Slika 5.3. Struktura financijske imovine hrvatskih kuéanstava

Financijska
imovina
3,5%

Depoziti

Uzajamni fondovi

Obveznice

Dionice

Gotovina

Dobrovoljna mirovina / Zivotno osiguranje

Ostale vrste financijske imovine

1ZVOR: ANKETA O FINANCIJAMA | POTROSNJI KUCANSTAVA




triju komponenata potrosnje nize su od istih za
europodrugje i kre¢u se od 60% te procjene
za europodrucje za potrosnju za hranu u kudi i
izvan kuée do 75% procjene za europodrucje
za potrosnju za rezije.

U 2020. objavljena su dva istrazivacka rada
koja se zasnivaju na rezultatima Ankete o
financijama i potrosnji ku¢anstava. Analizom
strukture zaduzenosti hrvatskih ku¢anstava
utvrdeno je nekoliko obiljezja ku¢anstava
kada je rije¢ o njihovu udjelu u tri vrste
duga: osigurani krediti, neosigurani krediti
te prekoracenja po rac¢unu i/ili dugovanja na
osnovi kreditnih kartica. Dobiveni rezultati
upucuju na to da kuc¢anstva na Cijem su

¢elu sredovjecne osobe uglavnom sudjeluju
u veéem broju i sa znatnijim iznosima

u sve tri vrste zaduzenja. Ku¢anstva s
vidljivim kreditnim ograni¢enjima nemaju
pristup kreditnim instrumentima s niskim
kamatama, poput hipoteka, pa ¢esSée posezu
za neosiguranim kreditima. Nemogucnost
financiranja potrosnje i sklonost preuzimanju
rizika pri donosenju odluka o Stedniji

i ulaganjima pridonose oslanjanju na
prekoracenja po racunu i/ili dugovaniju na
osnovi kreditnih kartica.

Statisti¢ko istrazivanje o financijama i
potrosnji hrvatskih ku¢anstava omogucuje
usporedbu s odabranim zemalja EU-a u
kojima se provodi istovjetno istrazivanje.
Takoder, kako se anketa namjerava
kontinuirano provoditi i u buduc¢nosti, modi
Ge se pratiti i promjena financija i potrosSnje
hrvatskih kuc¢anstava tijekom vremena.

STATISTIKA | ISTRAZIVANJA

A ViSe o Anketi o financijama i potrosnji
kuéanstava:

B ViSe o distribuciji imovine ku¢anstava:

€ VisSe o dugu kucanstava:

POVEZNICA A POVEZNICA B POVEZNICA

Razina zaduzenosti hrvatskih ku¢anstava relativno je niska, s obzirom na to

da gotovo 60% kucanstava ne posjeduje nikakav dug, a opterecenje dugom

hrvatskih ku¢anstava nalazi se ispod prosjeka za europodrucje.
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ISTRAZIVANJA

Istrazivacke aktivnosti HNB-a u 2020. godini bile su usmjerene na analizu uCinaka pandemije, ali su nastavljena
i istrazivanja iz drugih podrucja poput uvodenja eura, financijskih odnosa s inozemstvom, zaduzenosti
hrvatskih gradana i poduzeca, javnih financija, novih tehnologija i klimatskih promjena.

POVEZNICA BR. )

Ciljevi istrazivanja HNB-a

Hrvatska narodna banka provodi istrazivanja
ponajprije radi podrske ostvarivanju svojih cilieva
i zadataka. Glavnina istrazivanja o usmjerena je
na provodenje monetarne politike, odrzavanje
financijske stabilnosti i obavljanje platnog
prometa. Dobiveni zakljuCci utkani su u izlaganja
Clanova rukovodstva HNB-a, sluzbena priopéenja
i redovne publikacije. Rezultati istrazivanja
objavljuju se u analitickim prilozima i radovima u
redovnim i povremenim publikacijama HNB-a,
znanstvenim Casopisima te drugim struénim i
znanstvenim publikacijama, novouspostavijenom
HNBIlogu te izlaganjima na stru¢nim skupovima i
konferencijama.

Podrucja istrazivanja u 2020. godini

Znatan dio istrazivackih aktivnosti u 2020. godini
bio je usmjeren na razumijevanje ekonomskih
ucinaka pandemije. Posebice su razmatrane
mjere monetarne i fiskalne politike usmjerene
ublazavanju posljedica pandemije te njihov
utjecaj na makroekonomska kretanja. Pritom

su se takoder analizirali utjecaj pandemije i
mijera za njezino suzbijanje na financijski polozaj
poduzeca i javni dug, kao i moguci dugorocni
ucinci na gospodarska kretanja, odnosno na
poduzeca i stanovniStvo. Potresi i pandemija
doveli su i do novih pitanja u vezi s pra¢enjem
stabilnosti cijena, a utjecali su i na kretanje trzista
stambenih i poslovnih nekretnina, pri Cemu je
dodatno analiziran utjecaj poticaja za stambeno
zbrinjavanje na cijenu nekretnina (detaljnije vidi
Okuvir 1. TrziSte nekretnina u Hrvatskoj u 2020.).
Razvijeni su novi indeksi i alati za procjenu
mogucih ucinaka pandemije na gospodarstvo.

Istrazivacke aktivnosti nastavile su davati potporu
uvodenju eura kao sluzbene valute. Provedena
istrazivanja istrazivaca HNB-a potvrdila su da je

u Bugarskoj i Hrvatskoj ekonomski opravdano
uvodenje eura kao sluzbene valute, osobito
istrazivanje predstavljeno u radu "The Third Round
of the Euro Area Enlargement: Are the Candidates
Ready?" autora Milana Deskara-Skrbica, Karla
Kotarca i Davora Kunovca, koji je objavljen


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/istrazivacke-vijesti
https://www.hnb.hr/-/pracenje-bdp-a-tijekom-pandemije

u Casopisu Journal of International Money

and Finance ©. Analizirana su pitanja realne
konvergencije te prijenosa promjene teCaja na
cijene. Poseban interes usmijeren je i na financijske
odnose s inozemstvom, kao $to je povecanje
izvoza hrvatskih poduzeca od ulaska u EU.

Velik utjecaj na ispunjenje uvjeta za uvodenja eura
imat ¢e stanje javnih financija. Stoga su zaposlenici
HNB-a istrazivali i pitanja odrzivosti fiskalne politike
i javnog duga. Rad Milana Deskara-Skrbica i
Darjana Milutinovi¢a dobio je nagradu Zaklade
prof. dr. Mladen HanZekovi¢, $to potvrduje kvalitetu
istrazivanja koja se provode u HNB-u.

Vazne aktivnosti usmjerene su na pracenje i
analizu financijskog stanja i zaduzenosti hrvatskih
gradana i poduzeca. Rezultati provedene Ankete
o financijama i potro$nji kuc¢anstava omogucili su
dodatni uvid u distribuciju imovine i zaduzenost
hrvatskih ku¢anstava. Analizirana je i zaduzenost
poduzeca, s naglaskom na problemima s
otplatom kredita te mogucim utjecajem na
stabilnost kreditnih institucija.

HNB istrazuje trendove primjene novih tehnologija
u hrvatskim bankama i poduzec¢ima te digitalne
valute. HNB je takoder zapoceo istrazivati

utjecaj klimatskih promjena na financijski sustav i
sredisnju banku (detaljnije vidi Okvir 4. Djelovanje
protiv klimatskih promjena i ozelenjivanje
financijskih sustava — uloga sredisnjih banaka).

STATISTIKA | ISTRAZIVANJA

Navedena istraZivanja HNB provodi samostalno,
ali i u sklopu medunarodne suradnje i suradnje
s akademskom zajednicom. U proSloj godini
provedena su dva istrazivaCka projekta s
gostujucim istrazivaCima iz podrucja fiskalne
politike (Ana Grdovi¢ Gnip s Univerze na
Primorskem iz Slovenije) i trziSta nekretnina u
Hrvatskoj (Ivan Zili¢ iz Ekonomskog instituta u
Zagrebu). Zaposlenici HNB-a sudjelovali su i u
istrazivackim skupinama Europskog sustava
srediSnjih banaka iz podrucja produktivnosti,
kretanja cijena, strojnog ucenja, poslovnih ciklusa
i klimatskih promjena.

Konferencije i publikacije

Radi $to boljeg prikaza rezultata istrazivanja
svojih zaposlenika, HNB je u 2020. godini, uz
postojeca Istrazivanja i Preglede, pokrenuo
dvije nove vrste povremenih publikacija:
Pravna istrazivanja te Statisti¢ka i metodoloska
istrazivanja. Tijekom 2020. objavljeno je devet
novih povremenih publikacija, od Cega Sest
Istrazivanja, dva Pregleda te jedno StatistiCko

i metodolosko istrazivanje. Objavljeno je i

pet priloga u novouspostavljenom HNBIlogu.
Zaposlenici HNB-a radove objavljuju i u
izdanjima Europske sredisnje banke i drugih
sredignjih banaka. POVEZNICA BR. @)
Dio nastalih radova zaposlenika HNB-a
objavljen je i u znanstvenim Casopisima i
drugim publikacijama. Tako je u 2020. godini

Radi $to boljeg prikaza rezultata istrazivanja svojih zaposlenika, HNB je u 2020.

godini, uz postojeca Istrazivanja i Preglede, pokrenuo dvije nove vrste povremenih

publikacija: Pravna istrazivanja te StatistiCka i metodolosSka istrazivanja.


https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0261560620301613
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0261560620301613
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publicirano desetak radova zaposlenika HNB-a
u znanstvenim Casopisima te viSe radova u
drugim vrstama znanstvenih publikacija.

Hrvatska narodna banka organizirala je u
2020. godini dvije znanstvene konferencije.

U srpnju je odrzana tradicionalna 26.
Dubrovac&ka ekonomska konferencija. Glavna
tema konferencije bila je analiza uCinaka
pandemije, ali su obuhvacene i druge teme
uklju€ujuci i ulogu sredisnjih banaka u borbi
protiv klimatskih promjena. U prosincu je

odrzana 3. Istrazivacka konferencija HNB-a
s temom Ankete o financijama i potros$niji
kucanstava. Predstavljeni su rezultati Ankete
za europodrucje i Hrvatsku kao i istraZivanja
provedena u HNB-u na osnovi podataka iz te
ankete. Zaposlenici HNB-a svoje su radove
predstavili na vise drugih znanstvenih skupova
i konferencija. Nastavile su se provoditi
Ekonomske radionice HNB-a, koje se od lieta
odrzavaju on line, §to je povecalo njihovu
posjecenost. U 2020. godini odrzane su Cetiri
ekonomske radionice.

Tablica 5.1. Odabrani radovi prema prioritetnim podruéjima objavljeni u 2020. godini

Prioritetno podrucje 1: Monetarna i tec¢ajna politika

Bukov$ak, M., Lukini¢ Cardié, G. i Pavié, N. (2020.): Structure of Capital Flows and Exchange Rate: The Case of Croatia Empirica, 47(1)
Bule, M. i Cudina, A. (2020.): Inozemna izravna vlasnitka ulaganja i premija stranog vlasni$tva: sluéaj Hrvatske, Istrazivanja HNB-a, I-55
Deskar-Skrbi¢, M., Kotarac, K. i Kunovac, D. (2020.): The Third Round of the Euro Area Enlargement: Are the Candidates Ready?,
Journal of International Money and Finance, 107
Deskar-Skrbié, M., Kotarac, K. i Kunovac, D. (2020.): Twentieth Anniversary of the Euro: Why are Some Countries Still Not Willing to Join?
Economists’ View, Comparative Economic Studies, 62(2)
Ortega, E. i sur. (Pozovic, E. i Kunovac, D.) (2020.): Exchange rate pass-through in the euro area and EU countries, ECB Occasional Paper Series, 241
Selebaj, D. (2020.): Mikroekonomski aspekti izvoza hrvatske preradivacke industrije nakon ulaska u Europsku uniju, Istrazivanja HNB-a, 1-59

Prioritetno podrucje 2: Financijski sustav i makroprudencijalna politika

Deskar-Skrbié, M., Buljan, A. i Dumiéié, M. (2020.): What drives banks’ appetite for sovereign debt in CEE countries?, Public Sector Economics, 42(2)
Huljak, 1., Martin R., Moccero, D. i Pancaro, C. (2020.): Do nonperforming loans matter for bank lending and the business cycle in euro area countries?,
ECB Working Paper Series, 2411
Jemrié, 1. i Vrbanc, I. (2020.): Anketa o financijama i potro$nji ku¢anstava provedena u Republici Hrvatskoj 2017, Statisticka i metodoloska
istrazivanja HNB-a, M-1
Kunovac, M. (2020.): Distribution of household assets in Croatia, Public Sector Economics 44(3)
Kunovac, D. i Zili¢, I. (2020.) Home sweet home: The effects of housing loan subsidies on the housing market in Croatia, CNB Working Papers, W-60
Pintarié, M. (2020.): Analiza strukture kapitala poduzeca na osnovi kunskog i deviznog duga, IstraZivanja HNB-a, 1-58
Rosan, M. i Zauder, K. (2020.): Which Loans do We Take? A Micro-Level Analysis of Croatian Households’ Debt Participation, CNB Working Papers, W-61
Stifanic, D., Musulin, J., Miogevié, A., Baressi Segota, S., Subi¢, R. i Car, Z. (2020.): Impact of COVID-19 on Forecasting Stock Prices:
An Integration of Stationary Wavelet Transform and Bidirectional Long Short-Term Memory, Complexity, 2020

Prioritetno podrucje 3: Produktivnost i rast

Bajo, A., Primorac, M. i Galinec, D. (2020.): Dug i zaduzivanje lokalnih jedinica vlasti, objavljeno u Financije Zupanija, gradova i op¢ina
(ur. Bajo, A. i Primorac, M.), Ekonomski fakultet sveuciliSta u Zagrebu (sveuciliSni udzbenik)
Banié, F. (2020.): Stohasti¢ka analiza javnog duga: primjer Hrvatske, objavljeno u Tica, J. i Baci¢ K. (ur.), Ekonomska politika u 2021. godini —
Hrvatska poslije pandemije 28(10)
Deskar-Skrbié, M., Buljan, A. i Dumigi¢, M. (2020.): What drives banks’ appetite for sovereign debt in CEE countries?, Public Sector Economics 42(2)
Deskar-Skrbié,M., Grdovié Gnip, A. i Simovié, H. (2020.): Macroeconomic effects of exogenous tax changes in a small open economy: narrative
evidence from Croatia, Post-Communist Economies, objavljeno on line
Druzié, G., Simovié, H., Basarac Serti¢, M. i Deskar-Skrbi¢, M. (ur.) (2020.): OdrZivost javnih financija na putu u monetarnu uniju, Zagreb: EFZG i HAZU

Prioritetno podrucje 4: Platni promet i tehnoloski razvoj

Smojver, S. i Jolié, 1. (2020.): Digitalizacija — rezultati ankete hrvatskih banaka u 2019., Pregledi HNB-a, P-48

1ZVOR: HNB, ISTRAZIVACKE VIJESTI
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ZASTITA POTROSACA
FINANCIJSKIH USLUGA

Zastita potroSaca financijskih usluga jedna je od vaznih zada¢a HNB-a. Intenzivne aktivnosti u
tom podrucju tijekom 2020. bile su usmjerene na specifiche aspekte zastite potroSaca
povezane s posljedicama pandemije.
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POGLED NA 2020. GODINU:
ZASTITA POTROSACA FINANCIJSKIH

USLUGA

POVECANJE
BESKONTAKTNOG LIMITA

250 KUNA

HNB je zatrazio povecanje
maksimalnog pojedinacnog
iznosa beskontaktne
elektronicke platne transakcije
bez uporabe PIN-a na 250
kuna.

VISE NA STR. 85

&

OKRUZNICE KREDITNIM
INSTITUCIJAMA

4

Izdane su ¢etiri okruznice
u kojima su kreditnim
institucijama komunicirana
ocekivanja HNB-a radi
korekcija poslovnih praksi.

VISE NA STR. 88

2

PRIGOVORI
ZAPRIMLJENI U HNB

1.011

U 2020. godini HNB je
zaprimio i obradio 1.011
obavijesti o prigovorima, od
¢ega su viSe od polovine
prigovori vezani uz ugovore o
kreditima i depozitima.

VISE NA STR. 86

PROSJECNA OCJENA
FINANCIJSKE PISMENOSTI

12,3 (59%)

Prema rezultatima istrazivanja
financijske pismenosti,
financijska pismenost gradana
RH ocijenjena je s 12,3 od 21
boda (59%).

VISE NA STR. 89

3

PRIGOVORI ZAPRIMLJENI U
KREDITNIM INSTITUCIJAMA

133.476

U 2020. godini kreditne
institucije zaprimile su
ukupno 133.476 prigovora, a
najzastupljeniji su prigovori
vezani uz kreditne, debitne i
druge kartice.

VISE NA STR. 87



ZASTITA POTROSACA FINANCIJSKIH USLUGA

ZASTITA POTROSACA FINANCIJSKIH USLUGA

HNB $titi potroSace financijskih usluga unaprjedenjem pravnog okvira i nadzornim aktivnostima,
pra¢enjem i obradom prigovora potrosaca te financijskom edukacijom i komunikacijom s javnoscu.
Zastita potroSaca financijskih usluga ostvaruje se kontinuiranom komunikacijom s kreditnim institucijama
kako bi se unaprijedila zastita prava i interesa njihovih klijenata te postigla veca informiranost potrosaca
o njihovim proizvodima i uslugama. Dugoro¢ni je cilj zastite potroSaca financijskih usluga izgradnja
povjerenja medu sudionicima na trziStu financijskih usluga.

Kretanja na trzistu bankovnih proizvoda i
usluga namijenjenih potroSa¢ima
Ekonomska kriza prouzrocena pandemijom
imala je za posljedicu pad prihoda i zaposlenosti,
§to je utjecalo i na trziste bankovnih proizvoda

i usluga namijenjenih potrosacima. Stoga su
regulatorne i nadzorne aktivnosti nadleznih

tijela EU-a i HNB-a bile usmjerene na

procjenu kreditne sposobnosti i pracenje

razine zaduZenosti, s ciliem sprieCavanja
prezaduzenosti potrosaca. Istodobno sa
supervizijskim mjerama provodile su se mjere
zastite potroSaca. U okviru supervizorskih
aktivnosti i odobravanja moratorija na kredite
potroSaca, HNB je od kreditnih institucija trazio
da se uvjetima i rokovima odgode otplate kredita
ne narusi postojec¢a razina zastite potrosSaca.

Od kreditnih institucija trazilo se da kreditiranju
pristupaju odgovorno, da primjenjuju primjerene
prodajne prakse, ukljucujuci i one povezane

s digitalizacijom poslovanja, kao i primjerene
naknade i troSkove bankovnih proizvoda i
usluga.

Od svih kreditnih institucija HNB je zatrazio
ukidanje naknada za transakcije na bankomatima
izvan njihove vlastite bankomatske mreze

te izdavanje debitnih kartica gradanima po
racunima kod kojih one prethodno nisu bile
izdane, $to se posebno odnosi na radune
zasticene od ovrhe. Zatrazeno je i povedanje
maksimalnoga pojedinacnog iznosa
beskontaktne elektroniCke platne transakcije bez
uporabe PIN-a na 250,00 kuna.

U okviru supervizorskih aktivnosti i odobravanja moratorija na kredite potroSaca,
HNB je od kreditnih institucija trazio da se uvjetima i rokovima odgode otplate
kredita ne narusSi postojeca razina zaStite potrosaca.
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Nekoliko sati nakon potresa u ozujku izdana
je okruznica kojom se kreditnim institucijama

nalozilo osiguravanje kontinuiteta poslovanja, sto
se posebice odnosilo na odrzavanje bankomatske
mreze, POS terminala i klju¢nih digitalnih kanala.

U drugoj polovini 2020., u uvjetima popustanja
epidemioloskih mjera, po preporuci HNB-a

zadrzana je vecina uvedenih praksi u poslovanje

kreditnih institucija, s iznimkom ukinutih
naknada za podizanje gotovine izvan vlastite
bankomatske mreze.

Prigovori potroSaca

Prigovorom se smatra svaka izjava o

nezadovoljstvu koju potroSa¢ upucuije instituciji
Ciji je klijent, a odnosi se na bankovne i
financijske usluge, ugovore o kreditu, kreditno
posredovanije i sli¢no.

Prigovori zaprimljeni u HNB

Na temelju Zakona o kreditnim institucijama
potroSaci mogu podnositi obavijesti 0 prigovoru
HNB-u, ako nisu dobili odgovor kreditne
institucije na uloZeni prigovor ili njime nisu
zadovoljni. U 2020. godini HNB je zaprimio i
obradio 1.011 obavijesti 0 prigovorima, $to je
porast od 27% u odnosu na prethodnu godinu.
Vise od polovine &ine prigovori povezani s
odredbama ugovora o kreditima i depozitima
zaklju¢enima s kreditnim institucijama (25,7 %),
potom prigovori na blokade racuna ili pokrenute
ovréne postupke (19,7%) te prigovori povezani
s kreditnim karticama i racunima za placanje
(12,7%). Najveci porast u odnosu na prethodnu
godinu vidljiv je u kategoriji prigovora povezanih
s blokadama ra¢una i ovr$nim postupcima
(porast s 58 na 199 prigovora odnosno 343%),
kreditnim karticama i racunima za placanje

Slika 6.1. Prigovori zaprimljeni u HNB-u

Ovrhe/blokade

Bankovne naknade

Kamatna stopa

Konverzija

Osporavanje iznosa dugovanja

Prodaja potrazivanja

Odredbe ugovora o kreditu ili
depozitu / pravna pitanja

Kartice/racuni

GDPR / SPNFT / zahtjevi banaka za
informacijama od potro$aca

Informiranje klijenta
Ostalo
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Nekoliko sati nakon potresa u ozujku izdana je okruznica kojom se kreditnim

institucijama nalozilo osiguravanje kontinuiteta poslovanja, $to se posebice odnosilo

na odrzavanje bankomatske mreze, POS terminala i kljuCnih digitalnih kanala.

(porast sa 68 na 128 prigovora odnosno 88%)
te informiranjem klijenata (porast s 49 na 89
prigovora odnosno 82%). Smanjenje broja
prigovora najizrazitije je u kategoriji troSkova i
naknada (za 25,6%).

HNB nije ovlasten arbitrirati u ostvarenju prava
potroSaca koja mogu proizaci iz pojedinacnih
ugovornih odnosa, ali nadzire postupanje
kreditnih institucija. U 2020. izdana su &etiri
zapisnika kreditnim institucijama kao rezultat
obrade zaprimljenih prigovora potroSaca.

Prigovori zaprimljeni u institucijama iz
nadleznosti HNB-a

U 2020. godini kreditne institucije zaprimile
su ukupno 133.476 prigovora, $to je otprilike
na razini prigovora zaprimljenih prethodne
godine. U strukturi prigovora najzastupljeniji

Su prigovori povezani s kreditnim, debitnim i
drugim karticama (37,6%), nakon toga prigovori
povezani s direktnim kanalima kao Sto su
bankomati, samoposluzni uredaji i dr. (15,2%) te
prigovori po transakcijskim racunima (13,6%).

U odnosu na prethodnu godinu najvise je
porastao broj prigovora povezanih s karticama
(za 31,6%) te prigovora povezanih s gotovinskim
nenamjenskim kreditima (za 29,4%). Kod
vecine drugih kategorija prigovora vidljiv je

pad, pri ¢emu su najviSe smanjeni prigovori po
stambenim potroSackim kreditima (za 7,4%) i
prigovori povezani s mobilnim i internetskim
bankarstvom (za 23,4%).

Najvedi broj prigovora, posebice onih povezanih
s funkcionalnoscu pojedine usluge ili tehnic¢kim
problemima, kreditne institucije rieSavaju
samostalno i najvec¢im dijelom u korist potrosaca.

Slika 6.2. Prigovori zaprimljeni u kreditnoj instituciji

Transakcijski racuni
(Ziroracuni i tekuci racuni) i paketi

Kartice
(debitne, revolving, charge, prepaid)

Depoziti (a vista i oro¢eni)
Stambeno-potroSacki krediti
Ostali krediti

Prodaja plasmana

Digitalni kanali
(internetsko i mobilno bankarstvo)

Ostali direktni kanali
(SMS, samoposluzni uredaji, bankomati)

Prigovori povezani s tre¢im stranama
Osoblje
Oglasavanje

Ostalo
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U 2020. godini HNB je zapoceo s prikupljanjem
podataka o prigovorima kreditnim unijama i
kreditnim posrednicima.

Nadzorne aktivnosti

Zbog okolnosti uzrokovanih pandemijom,
nadzorne aktivnosti u podrucju zastite
potroSaca financijskih usluga u 2020.

godini provodile su se isklju¢ivo posredno

u prostorima HNB-a, na osnovi izvjestaja i
informacija od subjekata nadzora, sadrzaja
objavljenih na njihovim internetskim stranicama
te zaprimljenih prigovora.

HNB je proveo posredne nadzore nad svim
kreditnim institucijama u sedam podrucja njihova
poslovanja: prakse nagradivanja osoblja koje
nudi i/ili prodaje bankovne proizvode i/ili usluge
potroSacima; prakse odobravanja dopustenih
i/ili preSutnih prekoracenja potroSacima
ukljucujuci izracun efektivne kamatne stope;
ugovorne odredbe u slu¢ajevima odobravanja
kredita s kombiniranim kamatnim stopama;
prakse upravljanja i distribucije novih ili znacajno
izmijenjenih proizvoda; prakse postupanja s
policama osiguranja pri prijevremenoj otplati
kredita; sadrzaje oglasa o kreditima; trziSno
ponasanje kreditnih institucija.

HNB je tijekom 2020. godine zbog utvrdenih
nezakonitosti izdao ukupno Sest zapisnika,
od Cega se Cetiri zapisnika odnose na sadrzaj
pojedinacnih prigovora potroSaca, jedan
zapisnik na neuskladenost jedne kreditne
institucije s vaze¢im propisima, a jedan

je zapisnik rezultat neposrednog nadzora
jedne kreditne institucije provedenog u 2019.

godini. Takoder su izdane i Cetiri okruznice, u
kojima su kreditnim institucijama prenesena
oCekivanja HNB-a u vezi s korekcijom poslovnih
praksi glede sadrzaja oglasa o kreditima,

nacina ugovaranja kombinirane kamatne

stope, postupanja s policama osiguranja pri
prijevremenoj otplati kredita te prilagodbe
poslovanja izdavanja debitnih kartica po
racunima potrosaca koji su zbog blokade otvorili
zasticene racune.

Kreditni posrednici

Velik broj nadzornih aktivnosti HNB-a u 2020.
godini odnosio se na poslovanje kreditnih
posrednika u stambenom potroSackom
kreditiranju.

U dijelu aktivnosti povezanih s licenciranjem,
HNB je u 2020. godini izdao 12 rieSenja za
pruzanje usluga kreditnog posredovanja i
osam rjeSenja o ukidanju riesenja o izdavanju
odobrenja za pruzanje usluga kreditnog
posredovanja.

Usto, na dan 31. prosinca 2020. na temelju
sporazuma o Brexitu ukinuto je 20 ovlastenja
za pruzanje usluga kreditnog posredovanja za
kreditne posrednike sa sjedistem u Ujedinjenoj
Kraljevini.

Regulatorne aktivnosti

Regulatorne aktivnosti HNB-a @ odvijaju se
kontinuiranim unaprjedivanjem pravnog okvira,
donoSenjem novih ili izmjenom postojecih
propisa te osiguravanjem ujednacene primjene
vazecih zakona i drugih oblika propisa od
strane svih institucija iz nadleznosti HNB-a,

Na dan 31. prosinca 2020. na temelju sporazuma o Brexitu ukinuto je

20 ovlastenja za pruzanje usluga kreditnog posredovanja za kreditne posrednike

sa sjediStem u Ujedinjenoj Kraljevini.


https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/regulativa

ZASTITA POTROSACA FINANCIJSKIH USLUGA

HNB je objavio rezultate istrazivanja razine financijske pismenosti OECD-a,

prema kojemu je Hrvatska narodna banka institucija kojoj nasi gradani

najvisSe vjeruju u vezi s financijskom pismenoscu.

kao i davanjem mislienja i odgovora na upite
povezane s pojedinim odredbama.

U 2020. godini HNB je izdao deset mislienja

0 primjeni pojedinih zakonskih i drugih

odredbi, najviSe iz podrucja primjene Zakona o
kreditnim institucijama i Zakona o stambenom
potroSackom kreditiranju. Trec¢ina ukupnog broja
izdanih misljienja odnosila se na obvezu i nacin
izracuna efektivne kamatne stope po kreditima
odnosno oroCenim depozitima.

Financijska edukacija

Podizanje razine financijske pismenosti
potroSaca smatra se jednim od klju¢nih
doprinosa kojima bi se dugoro¢no moglo
utjecati na smanjenje rizika za potro$ace, pa
HNB posebnu pozornost pridaje obrazovanju
mladih i djece kao buducim sudionicima
financijskog trzista.

Edukacijske aktivnosti

Zbog situacije uzrokovane pandemijom otkazan
je velik broj planiranih aktivnosti ukljuCujudi i
veliku u¢enic¢ku debatu u povodu obiliezavanja
Svjetskog i Europskog tjedna novca te velik dio
edukativnih predavanja i aktivnosti u sklopu
obiliezavanja Svjetskog dana prava potrosaca.
Odrzana su predavanja na temu "Financijska
edukacija“, a u suradnji s Hrvatskim katoli¢kim
radijom nastavljen je ciklus kratkih edukativnih
radioemisija "Financijska abeceda" te je
emitirano 28 epizoda.

HNB je objavio rezultate istrazivanja razine
financijske pismenosti @ u Hrvatskoj prema
kojemu prosjecna ocjena financijske pismenosti

gradana Hrvatske u 2019. godini iznosi

12,3 boda od ukupnih 21 (59%), a u 2015.
iznosila je 11,7 bodova (56%). Zabiljezen je bolji
rezultat u financijskom znanju i ponasanju,

dok je loSiji rezultat zabiljezen kod financijskih
stavova. Prema ovom istraZivanju, Hrvatska
narodna banka jest institucija kojoj nasi
gradani najviSe vjeruju u vezi s financijskom
pismenoscu.

Predstavnici HNB-a redovito su sudjelovali
na virtualnim tribinama, okruglim stolovima,
radionicama, edukativnim skupovima i
seminarima s temom financijske pismenosti.

Meduinstitucionalna suradnja

HNB je ¢lan Nacionalnog vije¢a za zastitu
potro8aca, a o pravima potroSaca redovito
izvieStava putem SrediSnjeg portala za
potrogace — Sve za potrogace ©. Tijekom
2020. obradena su 33 prigovora zaprimljena
putem Centralnoga informacijskog sustava za
zastitu potroSaca.

HNB je u sklopu projekta pruzanja tehnicke
pomodi u financijskom obrazovanju u
organizaciji OECD/INFE i Ministarstva financija
Nizozemske sudjelovao u izradi dokumenata
Financial Literacy of Adults in South East
Europe i Financial Education Mapping of
Croatia, a odrzani su i brojni virtualni sastanci
koji su imali za cilj unaprijediti financijsku
pismenost zemalja sudionika.

HNB-a unaprjeduje zastitu potrosaca i
sudjelovanjem u radu Europskoga nadzornog
tijela za bankarstvo (EBA), ¢lanstvom u
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HNB-a unaprjeduje zastitu potroSaca i sudjelovanjem u radu Europskoga

nadzornog tijela za bankarstvo (EBA), ¢lanstvom u Stalnom odboru za zastitu

potroSaca i financijske inovacije.


https://www.hnb.hr/-/istrazivanje-oecd-a-porasla-razina-financijske-pismenosti-u-hrvatskoj
https://www.hnb.hr/-/istrazivanje-oecd-a-porasla-razina-financijske-pismenosti-u-hrvatskoj
https://www.szp.hr/
https://www.szp.hr/
https://www.hnb.hr/-/istrazivanje-oecd-a-porasla-razina-financijske-pismenosti-u-hrvatskoj
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Glavne teme tijekom 2020. godine u podrucju zastite potrosaca bile su

uskladivanje nadzornih praksi nacionalnih nadleznih tijela u podrucju nagradivanja

prodajnog osoblja u kreditnim institucijama, upravljanje i distribucija proizvoda

namijenjenih potroSacima te aktivnosti provodenja tajnog nadzora.

POVEZNICA BR. €)

Stalnom odboru za zastitu potrosaca i
financijske inovacije @. Glavne teme tijekom
2020. godine u podrucju zastite potroSaca bile
su uskladivanje nadzornih praksi nacionalnih
nadleznih tijela u podrucju nagradivanja
prodajnog osoblja u kreditnim institucijama,
upravljanje i distribucija proizvoda namijenjenih
potro$acima te aktivnosti provodenja tajnog
nadzora (tzv. mystery shopping). Osim toga,
HNB sudjeluje u radu nacionalne radne skupine
za implementaciju Uredbe o suradnji izmedu
nacionalnih tijela odgovornih za izvrSavanje

propisa o zastiti potrosaca i u aktivnostima
Europske komisije za evaluaciju Direktive EU-a
(za podrucje stambenih potrosackih kredita).

HNB aktivno suraduje s Hrvatskom udrugom
banaka i pu€kim pravobraniteljiem, sudjeluje

u aktivnostima regionalne radne skupine za
financijsku edukaciju i financijsku inkluziju, u
radu Nacionalnog vijeéa za zastitu potroSaca

te u radu operativne radne grupe zaduzene za
pracenje provedbe mjera i aktivnosti iz podrucja
financijske edukacije pri Ministarstvu financija.

:
A



https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-innovation
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-innovation

PLATNI PROMET, POSLOVANJE
TREZORA | MJUENJACI

HNB upravlja platnim sustavima i nadzire ih, osigurava sigurne i efikasne tokove pla¢anja te Stiti
prava korisnika platnih usluga, a tijekom 2020. intenzivno se nastavilo s uvodenjem novih
tehnologija u platni promet. Unato¢ sve veé¢em koristenju inovativnih nacina pla¢anja, gotov novac
jo$ je uvijek dominantan nacin pla¢anja i HNB osigurava njegovu proizvodnju i distribuciju, kao i
zastitu od krivotvorenja. HNB izdaje odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova i nadzire
mjenjace, a u 2020. oko 900 subjekata pruzalo je uslugu mijenjanja strane gotovine.



92

HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2020.

POGLED NA 2020. GODINU:
PLATNI PROMET, POSLOVANJE TREZORA

1 MUENJACI

OTVORENI TRANSAKCIJSKI
RACUNI U BANKAMA

6.954.781

Na dan 31. prosinca 2020.
gradani (potrosaci) i poslovni
subjekti u bankama su imali
ukupno 6.954.781 otvoreni
transakcijski racun.

VISE NA STR. 97

&

IZDANO BESKONTAKTNIH
PLATNIH KARTICA

5.670.596

Znatan je porast broja izdanih
beskontaktnih platnih kartica
od gotovo 60% u odnosu

na 2019., $to je pracenoii
porastom broja EFTPOS
uredaja.

VISE NA STR. 99

2

UGOVORENO MOBILNO
BANKARSTVO

2.465.073

Na dan 31. prosinca 2020. od
gradana (potroSaca) ugovoreno
je mobilno bankarstvo za
ukupno 2.465.073 racuna,

sto je porast od 9% u odnosu
prethodnu godinu.

VISE NA STR. 98

GOTOV NOVAC U
OPTJECAJU

34,1 mird. HRK

Trend rasta gotovog novca u
optjecaju biljezi se od 2011.
godine. Na dan 31. prosinca
2020. u optjecaju je bilo 34,1
milijarda kuna, Sto je porast od
10,2% u odnosu na kraj 2019.

VISE NA STR. 100

3

IZDANO PLATNIH
KARTICA

8.780.256

Najcesce koristeni platni
instrument u RH je platna
kartica, kojih je na dan 31.
prosinca 2020. u RH ukupno
bilo izdano 8.780.256,
odnosno 2,15 platnih kartica
po stanovniku.

VISE NA STR. 111

é

KOLICINA
NOVCGANICA

276 mil. komada

Broj komada novéanica
izvan HNB-a i gotovinskih
centara u vrijednosti od 40,11
milijardi kuna.

VISE NA STR. 101
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Jedna od osnovnih zadaca Hrvatske narodne banke jest osigurati nesmetano funkcioniranje sustava platnog
prometa, koji ¢ine pruzatelji platnih usluga, platna infrastruktura, korisnici platnih usluga te propisi kojima se
ureduje platni promet. Hrvatska narodna banka ima srediSnju ulogu u osiguravanju primjene propisa, osobito
kada je rijeC o zastiti prava korisnika platnih usluga. Ona takoder obavlja funkciju upravitelja i nadzornika
sistemski vaznih platnih sustava te olakSava sigurne i efikasne tokove placanja. Sustav platnog prometa, pa
tako i trziste placanja malih vrijednosti, pod utjecajem je promjena vodenih inovacijama i procesom digitalizacije.
Uloga Hrvatske narodne banke jest u vezi s time dvojaka; u svojoj ulozi katalizatora promjena treba poticati

integriranje inovacija u postojeci sustav platnog prometa, ali istodobno promicati i sigurnost placanja.

Razvoj platnog prometa: implementacija
novih pravnih okvira, novi pruzatelji
platnih usluga i novi platni sustav

Kako bi se smanjile naknade za prekograni¢na
placanja u eurima u cijeloj Europskoj uniji,
donesena je Uredba (EU) 2019/518", na temelju
koje sve banke u Republici Hrvatskoj, od 15.
prosinca 2019., svojim klijentima zaraCunavaju
jednake naknade za nacionalna placanja u
kunama i odgovarajuca prekograni¢na plac¢anja
u eurima.

Navedena jednakost naknada odnosi se na
platne transakcije u valuti euro i kuni. PotroSadi
se 0 aktualnim naknadama banaka mogu
informirati i usporediti ih putem internetske
stranice HNB-a kao i putem besplatne
aplikacije za pametne telefone mHNB, gdje je
moguce pronaci usporedbu najcesce koristenih
platnih usluga.

Prekrsajne odredbe povezane sa spomenutom
Uredbom propisane su u okviru Zakona o
provedbi uredbi Europske unije iz podrucja
platnog prometa u veljaci 2020. Osim prekrsajnih
odredbi, spomenutim Zakonom propisano je i
tijelo nadlezno za nadzor njezine primjene kao i
izvansudski prituzbeni postupci.

Popis svih pruzatelja platnih usluga i izdavatelja
elektroni¢kog novca, vrste usluga koje pruzaju

te drzave Clanice EU-a u kojima djeluju javno se
objavljuju u registru pruzatelja platnih usluga i
izdavatelja elektroni¢kog novca O na internetskim
stranicama HNB-a, koji je uspostavljen na temelju
odluke @ HNB-a kojom se propisuju nadin
vodenja i sadrzaj registra.

U 2020. godini HNB je izdao dva odobrenja
registriranim pruzateljima usluge informiranja
o racunu (engl. Account Information Service,

POVEZNICA BR. )

1 Vidi Obavijest 0 poCetku primjene nove EU-ove regulative o jednakosti naknada za plac¢anja u eurima i kunama. o


https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/registri-i-evidencije/registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-elektronickog-novca
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/registri-i-evidencije/registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-elektronickog-novca
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2019_01_5_96.html
https://www.hnb.hr/-/obavijest-o-pocetku-primjene-nove-eu-regulative-o-jednakosti-naknada-za-placanja-u-eurima-i-kunama
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Slika 7.1. KoriStenje usluge AIS za
dobivanje informacija sa svih
racuna korisnika platnih

usluga kod viSe banaka

KORISNIK
PLATNIH USLUGA

© Suglasnost (KPU)

@ Pristup radunu za
placanje KPU-a

©® Informacije s
racuna za plac¢anje

IZVOR: HNB

BANKA 1

P
i}

BANKA 2

BANKA 3

AlS), koji su ujedno i prvi pruzatelji u Republici
Hrvatskoj koji su dobili odobrenje za pruzanje ove
platne usluge. Usluga informiranja o racunu jest
usluga koja korisniku platnih usluga omogucuje
da, preko interneta ili mobilne aplikacije, na
jednom mijestu dobije informacije sa svojih
racuna za placanje koji su dostupni on line

i koji su otvoreni kod jedne ili viSe banaka.
Spomenuta usluga pokriva cijeli spektar usluga
koje se zasnivaju na informacijama o platnim
transakcijama korisnika, stanjima na racunu,
navikama placanja i sli¢no te omogucuje
korisniku kvalitetniju analizu informacija
povezanih s njegovim racunom ili npr. agregiranje
podataka s viSe racuna kod jedne ili viSe banaka.

Primjena novih tehnologija i zahtjevi korisnika za
sve brze izvrSenje platnih transakcija rezultirali
su pojavom instant pla¢anja diliem svijeta.

Kako je objavljeno u Strategiji za placanja malih
vrijednosti za EU, Europska komisija zalaze se za
integrirani sustav instant plac¢anja u EU-u kako bi
se smanjili rizici i ranjivost sustava pla¢anja malih
vrijednosti te povecala autonomija postojecih
rieSenja za placanje, s ciliem potpune integracije
instant placanja u EU-u do kraja 2021. godine.

Od listopada 2020. NKSInst, novi platni sustav
u Republici Hrvatskoj, omogucuje bankama
koje sudjeluju u tom platnom sustavu izvrSenje
medubankovnih instant pla¢anja u kunama.

NKSInst platni je sustav kojemu je Hrvatska
narodna banka, u skladu s odredbama Zakona

o platnom prometu, izdala odobrenje za rad.
NKSInst osigurava izvrSenje platnih transakcija u
skladu sa standardima SEPA instant platne sheme,
koja se za eurska plac¢anja primjenjuje u drzavama

NKSInst, novi platni sustav u Republici Hrvatskoj, osigurava izvrSenje platnih
transakcija u skladu sa standardima SEPA instant platne sheme, koja se za
eurska placanja primjenjuje u drzavama Clanicama EU-a.
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Slika 7.2. Odabrana regulativa platnog prometa EU-a i prijenos u hrvatski zakonodavni okvir
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¢lanicama EU-a. S datumom uvodenja eura kao
sluzbene valute u RH, navedeni platni sustav bit ¢e
uskladen sa svim standardima za eurska placanja.
Uspostava NKSInst platnog sustava omogucuije
pracenje aktualnih trendova u razvoju modernih
usluga pla¢anja na podrucju Republike Hrvatske.

Infrastruktura platnog prometa -

platni sustavi

Infrastruktura platnog prometa za sudionike
financijskog trzista omogucuje podmirivanje
financijskih obveza izmedu sudionika pruzanjem
usluga obracuna i namire platnih transakcija na
siguran i standardiziran nacin.

Platni sustavi kao infrastruktura platnog prometa
klju¢na su komponenta svakoga financijskog
sustava s obzirom na to da pruzaju usluge nuzne
za nesmetano i u€inkovito funkcioniranje platnog
prometa. Platni sustavi funkcioniraju na temelju
zakonske regulative, operativnih procedura,
poslovnih procesa i tehnoloskih rieSenja koja

omogucuju prijenos novca izmedu sudionika
sustava. U Republici Hrvatskoj infrastrukturu
platnog prometa &ini pet platnih sustava: Hrvatski
sustav velikih placanja (HSVP), Nacionalni klirinski
sustav (NKS), NKSInst te sustavi TARGET2-HR i
EuroNKS.

Hrvatski sustav velikih placanja (HSVP) o platni je
sustav za namiru platnih transakcija velikih iznosa
u kunama izmedu njegovih sudionika (banke,
HNB i SKDD), u kojemu se platne transakcije
namiruju u realnom vremenu na bruto nacelu.
Upravitelj HSVP-a je HNB. U HSVP-u platne se
transakcije namiruju u svrhu provodenja mjera
monetarne politike HNB-a, opskrbe banaka
gotovim novcem, provodenja konaéne namire
drugih platnih sustava, provodenja transakcija
povezanih sa sudjelovanjem na trziStu kapitala

te ostalih platnih transakcija izmedu sudionika
sustava. Tijekom 2020. godine omoguceno je
osiguranje pokri¢a za namiru instant platnih
transakcija po HRK SCTlnst platnoj shemi.

POVEZNICA BR. )



http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/hsvp
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Slika 7.3. Platni sustavi u Republici Hrvatskoj — pregled prometa
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Hrvatski sustav Nacionalni TARGET2-HR EuroNKS
velikih placanja klirin$ki sustav

Napomena: EuroNKS sustav poceo je s radom u svibnju 2016.

1ZVOR: HNB
Nacionalni klirinSki sustav (NKS) platni je sustav transakcija velikih iznosa u eurima u realnom
za multilateralni obracun po neto nacelu veceg vremenu na bruto nacelu, a sastoji se od
broja platnih transakcija kreditnog transfera nacionalnih komponenata kojima upravljaju
i izravnog terecenja u kunama koje glase na srediSnje banke zemalja ¢lanica Europske unije
relativno male iznose, a obraduju se prema s jedinstvenom tehni¢kom platformom koja
nacionalnoj shemi koja je uskladena sa SEPA nudi svim svojim sudionicima istu razinu usluge.
standardima. Upravitelj NKS-a je Financijska Upravitelj je sustava TARGET2-HR HNB. Svi
agencija, a HNB ima posebnu ulogu agenta za sudionici TARGET2-HR sustava, $to ukljucuje
namiru NKS-a jer se namira obracuna iz NKS-a i HNB, tijekom 2020. godine nastavili su s
provodi u HSVP-u. pripremama za pocetak rada T2-T2S konsolidirane

platforme koja ¢e zamijeniti postoje¢i TARGET2

NKSInst je platni sustav koji omoguduje platni sustav i TARGET2-Securities platformu
provodenije tzv. instant platnih transakcija koje (T2S) s ciliem pruzanja bolje usluge namire platnih
se izvrSavaju u gotovo realnom vremenu, tj. u transakcija i vrijednosnih papira te upravljanja
standardnom roku od najduze deset sekundi. likvidnoscu svojim sudionicima. Tijekom 2020.
Maksimalni iznos pojedine instant platne godine, kao posljiedica utjecaja pandemije
transakcije odreden je u iznosu od 100.000 kn. COVID-19, a odlukom Upravnog vije¢a ESB-a,
NKSInst omoguduije izvrsenje platnih transakcija pocetak rada nove platforme odgoden je za
24 sata dnevno, 7 dana u tjednu i 365 dana u studeni 2022. godine te ¢e sudionici postojeceg

POVEZNICA BR. @) godini (24/7/365). Upravitelj je NKSInst platnog TARGET2-HR sustava nastaviti sa svojim radom,
sustava Financijska agencija. tj. s pripremama za pocCetak rada nove platforme.
TARGET2-HR @ je komponenta TARGET2! TIPS? je usluga, dostupna od 30. studenoga 2018.
platnog sustava koji sluzi za namiru platnih u sklopu TARGET2-HR, koja svojim sudionicima

1 Engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System
2 Engl. TARGET Instant Payment Settlement


http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/nks
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/nksinst
http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/target2

PLATNI PROMET, POSLOVANJE TREZORA | MJENJAC

Slika 7.4. Otvoreni transakeijski ra¢uni i koriStenje platnih usluga u 2020.
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omogucuje namiru instant transakcija, tj. platnih
transakcija u eurima koje se namiruju unutar
nekoliko sekundi, u bilo koje doba dana, tijekom
cijele godine (24/7/365). Trenutno nijedna
hrvatska banka nije sudionik TIPS usluge.

EuroNKS @ je platni sustav koji obraduje platne
transakcije SEPA kreditnih transfera u eurima
relativno manjih iznosa. Upravitelj EuroNKS-a je
Financijska agencija. HNB ima posebnu ulogu
agenta za namiru EuroNKS-a s obzirom na to
da se namira obraduna iz EuroNKS-a provodi u
sustavu TARGET2-HR.

Tijekom 2020. godine HNB je, zajedno sa
SKDD-om (Sredisnje klirinSko depozitarno
drustvo d.d.), zapocCeo suradnju s ESB-om o
nuznim aktivnostima koje je potrebno izvrsiti s
ciliem pristupanja HNB-a i SKDD-a T2S-u. T2S
je usluga za podrsku sredisnjim depozitorijima
vrijednosnih papira sa svrhom pruzanja centralne
i neutralne usluge namire vrijednosnih papira, a

koja ¢e se skupa s TARGET2 platnim sustavom
konsolidirati u jedinstvenu T2-T2S platformu u
studenome 2022. godine.

Statisticka izvjeS¢éa o podacima iz

platnog prometa

Hrvatska narodna banka u skladu s Odlukom o
obvezi dostavljanja podataka o plathom prometu
i elektroniékom novcu © od pruzatelja platnih
usluga prikuplja, obraduje i objavljuje statisticke
podatke iz podrucja platnog prometa.

POVEZNICA BR. @)

Pruzatelji platnih usluga na dan 31. prosinca
2020. imali su ukupno 916 poslovnih jedinica,
odnosno poslovnica, vecina kojih se odnosi na
poslovnice banaka. Prihvat platnih transakcija
obavljali su na 107.654 EFTPOS uredaja i

4.896 bankomata. Istodobno, na kraju 2020.
godine gradani (potro$adi) i poslovni subjekti

u bankama su imali ukupno 6.954.781 otvoren
transakcijski racun3. Od ukupnog broja otvorenih
racuna, 94,3% otvorili su gradani (potroSaci),

3 Ne uklju€uju se blokirani transakcijski racuni.



http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/euronks
https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
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Tablica 7.1. Kanali i na€ini zadavanja platnih transakcija gradana (potro$aca) za 2020. godinu

Kanal/nagin Broj transakcija Udio  Vrijednost transakcija  Vrijednost transakcija Udio
(mird. kn) (% BDP-a)
Salter* 62.003.764 27 50,322 15 34
Mobilno bankarstvo 85.852.760 37 60,875 12 26
Internetsko bankarstvo 25.354.440 1 25,513 7 17
Izravna terecenja 19.735.231 9 12,237 5 12
Trajni nalog 23.777.011 10 14,905 4 8
Usluga placanja racuna 15.156.596 6 4,761 1 3
Ukupno 231.879.802 100 168,613 45 100

* Papirni nalozi za pla¢anje zadani na $alterima kreditnih institucija ili drugih osoba koje na osnovi ugovora rade u ime i za ra¢un kreditnih institucija (npr. Fina, HP i sl.)
Napomena: BDP u tekuéim cijenama za 2020. iznosi 371,5 mird. kuna.

IZVORI: DZS i HNB

a ostatak od 5,7% odnosi se na broj otvorenih
racuna poslovnih subjekta.

Kada govorimo o navikama korisnika platnih
usluga pri pla¢anju, mozemo zakljuciti da je u
Republici Hrvatskoj prisutan kontinuirani rast
broja i vrijednosti bezgotovinskih placanja u
posliednjih nekoliko godina. Dosadasnjem
porastu bezgotovinskih platnih transakcija uvelike
je pridonosio razvoj internetskoga i mobilnog
bankarstva kao i razvoj karticnih placanja.

Medutim, dinamika razvoja unutar spomenutih
bezgotovinskih kanala plac¢anja takoder se
mijenja. Tako je u posliednjih nekoliko godina
broj korisnika internetskog bankarstva rastao
sporije u odnosu na broj korisnika mobilnog
bankarstva. U prilog tome govori i podatak

na dan 31. prosinca 2020., prema kojemu

su gradani (potrosaci) ugovorili internetsko
bankarstvo za 2.278.181 radun, Sto &ini porast
od 6% u odnosu na 31. prosinca 2019,

dok je mobilno bankarstvo bilo ugovoreno

za 2.465.073 raduna, Sto je porast od 9%

u odnosu na stanje na dan 31. prosinca

2019. Poslovni subjekti imali su ugovoreno

internetsko bankarstvo za 263.304 racuna
(porast od 1,5% u odnosu na 31. prosinca
2019.), a mobilno bankarstvo za 146.529
racuna (porast od 15,6% u odnosu na 31.
prosinca 2019.).

Uz porast broja korisnika mobilnog bankarstva
istodobno je rastao i broj platnih transakcija
zadanih tim kanalom, pa su tako u 2020. u

RH gradani mobilnim bankarstvom zadali 37%
ukupnog broja i 36% ukupne vrijednosti svih
bezgotovinskih transakcija u RH.

Drugi najzastupljeniji kanal zadavanja transakcija
bio je Salter s 27% u broju i 30% u vrijednosti
ukupno zadanih bezgotovinskih platnih
transakcija, a treci internetsko bankarstvo s

11% u broju i 15% u vrijednosti ukupnih zadanih
bezgotovinskih platnih transakcija.

Poslovni subjekti u RH, kao i gradani, najcesce
se koriste elektroniCkim u odnosu na papirni
nacin zadavanja platnih transakcija. Tako je

od svih zadanih platnih transakcija u 2020.
godini njih ¢ak 95% u broju i vrijednosti
transakcija zadano elektronicki. Najzastupljeniji
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Slika 7.5. Beskontaktne transakcije — broj transakcija i vrijednost transakcija
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Napomena: Podaci su dostupni samo za razdoblje od ozujka do listopada, jer su jednokratno prikupljeni izravno od kartiénih mreza, a ne od izvjestajnih obveznika

u statistiku platnog prometa.

1ZVOR: PODACI KARTICNIH MREZA PRISUTNIH NA TRZISTU RH

kanal zadavanja transakcija i nadalje je kanal
internetskog bankarstva, iako je primjetan trend
rasta koriStenja mobilnog bankarstva, kojim je
u 2020. godini u odnosu na 2019. zadano 22%
viSe u broju i 36% viSe u vrijednosti transakcija.

Zbog sve vece popularnosti i prinvacenosti
mobilnog bankarstva sve se manje koristi
internetskim bankarstvom. Naj¢esce koristeni
platni instrument u RH svakako je platna kartica,
pa ne Cudi podatak da je na dan 31. prosinca
2020. u RH ukupno bilo izdano 8.780.256"
platnih kartica. Pritom je 94,78% platnih kartica
izdano gradanima (potroSac¢ima), a ostatak od
5,22% poslovnim subjektima.

Medutim, od ukupnog broja kartica, na dan

31. prosinca 2020., njih 3.449.240, odnosno

Cak 39,28% nije koristeno nijednom u proteklih
godinu dana. U smislu vrste izdanih platnih
kartica RH, podaci upucuju na to da su i nadalje
najzastupljenije debitne kartice, koje su Cinile
78,86% ukupnog broja svih izdanih kartica u RH.

Vazno je napomenuti da na karti¢énom trzistu u
svijetu u posljednjih nekoliko godina dolazi do
znatnih promjena zasnovanih na tehnologijama
i funkcionalnostima. Jedna od tih promjena

je i porast broja izdanih beskontaktnih platnih
kartica. Tako je u RH u 2020. u odnosu na
2019. zabilieZzen znatan porast broja izdanih
beskontaktnih platnih kartica od ¢ak 59,55%,
odnosno na dan 31. prosinca 2020. na trzistu
RH bilo je izdano 5.670.596 beskontaktnih
platnih kartica ili 64,58% ukupno izdanih
platnih kartica. Navedena promjena prac¢ena
je i porastom broja EFTPOS uredaja koji
omogucuju iniciranje beskontaktnih platnih
transakcija, stoga ne Cudi podatak da korisnici
platnih usluga pri placanju sve ¢eSce odabiru
beskontaktan nadin plac¢anja.

Detaljniji pregled i analiza podataka prikupljenih
u okviru statistike plathog prometa objavljeni
su u publikacijama Platne kartice i karti¢ne
transakcije 0, Platne transakcije i racuni 12
Bezgotovinske platne transakcije )

POVEZNICA BR. )

1 UkljuCene su koriStene, nekoriStene i blokirane platne kartice u optjecaju.


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-kartice-i-karticne-transakcije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-kartice-i-karticne-transakcije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/bezgotovinske-platne-transakcije
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POSLOVANJE TREZORA

Jedna je od zadaca Hrvatske narodne banke i osiguravanje neometane opskrbe potrebnom koli¢inom gotovog
novca u Republici Hrvatskoj. Hrvatska narodna banka brine se o planiranju proizvodnje gotovog novca,
dopremi, pohrani, obradi i organizaciji distribucije gotovog novca, njegovoj zastiti od krivotvorenja i uniStavanju
neprikladnoga gotovog novca te upravlja logistickim i strateSkim priCuvama gotovog novca. Osim toga, HNB
definira i standarde koji se primjenjuju u obradi gotovog novca kod drugih institucija te nadzire primjenu propisa
kojima se ureduje postupanje s gotovim novcem, opskrba, obrada i redistribucija gotovog novca, s ciliem
osiguranja kakvoc¢e gotovog novca u optjecaju u skladu s potrebama javnosti.

lzdavanje i opskrba gotovog novca
Izdavanje nov¢anica i kovanog novca te
opskrba novCanicama i optjecajnim kovanim
novcem na teritoriju Republike Hrvatske medu
osnovnim su zadacima HNB-a. Opskrba
banaka gotovim novcem jest provedba
aktivnosti kojima je cilj osiguravanje dovoljne
koli€ine gotovog novca za banke i njihove
klijente (potroSace i poslovne subjekte), a
uredena je Odlukom o opskrbi banaka gotovim
novcem @, Organizirana je putem osam
gotovinskih centara, kojima su pokriveni svi
POVEZNICA BR. @) dijelovi Republike Hrvatske.

Stanje i kretanje gotovog novca u optjecaju
Trend rasta gotovog novca u optjecaju nastavlja
se kontinuirano od 2011. godine. Na dan 31.

prosinca 2020. u optjecaju je bila 34,1 milijarda
kuna, $to je porast od 10,2% u odnosu na

kraj 2019. godine. Od pocetka 2011. do

kraja 2020. godine gotov novac u optjecaju
udvostrucio se. Pod optjecajem smatra se
koli¢ina gotovog novca izvan HNB-a i gotovinskih
centara, umanjena za koli€inu gotovog novca u
blagajnama banaka.

Povlacenje gotovog novca

HNB povlaci novCanice i kovani novac koji
su postali neprikladni za optjecaj i zamjenjuje
ih prikladnima. Tijekom 2020. ukupno je
obradeno 29,9 milijuna komada nov&anica,
od Cega je 73,1% ili 21,8 milijuna komada
unisteno jer novCanice svojom kakvocom
nisu zadovoljile utvrdene kriterije za daljnju

lzdavanje i opskrba nov€anicama i kovanim novcem medu osnovnim su

zadacima Hrvatske narodne banke, kao i suzbijanje krivotvorenja novCanica

I kovanog novca.


https://www.hnb.hr/documents/20182/528547/h-odluka-opskrba-banaka-gotovim-novcem_npt.pdf
https://www.hnb.hr/documents/20182/528547/h-odluka-opskrba-banaka-gotovim-novcem_npt.pdf
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Slika 7.6. Gotov novac u optjecaju
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upotrebu u optjecaju. Takoder, iz obradene
koli¢ine nov€anica 1,9 milijuna komada ili 2,7%
povuceno je kao osteceno i bit ¢e naknadno
unisteno.

Kada koli¢ini gotovog novca u optjecaju
dodamo stanja u blagajnama i trezorima
banaka, na dan 31. prosinca 2020. izvan HNB-a
i gotovinskih centara bilo je 276,0 milijuna
komada nov¢anica u vrijednosti od 40,11
milijardi kuna. U usporedbi sa stanjem na kraju
2019. godine, tijekom 2020. koli¢ina novCanica
izvan HNB-a i gotovinskih centara povecala

se za 3,9%, dok se njihova ukupna vrijednost
povecala za 8,1%.

lzvan HNB-a i gotovinskih centara u 2020.
najviSe su bile zastupliene novcanice u

apoenima od 200 kuna (udio od 34,8%) i od 10
kuna (udio od 19,3%), Cija je ukupna vrijednost
iznosila 19,8 milijardi kuna ili 49,2% ukupne
vrijednosti novCanica te godine.

Apoenom od 200 kuna banke se najviSe koriste
pri isplati putem bankomata, $to je i rezultiralo
velikom zastuplieno$cu tog apoena u strukturi
novcanica izvan HNB-a i gotovinskih centara.

Medu kovanim novcem koli¢inski je najviSe

bio zastuplien apoen od 10 lipa (602,4 milijuna
komada, Sto Cini 23,1% ukupne koli¢ine kovanog
novca izvan HNB-a i gotovinskih centara), dok
je vrijednosno najviSe bio zastupljen apoen od

5 kuna (u iznosu od 645,0 milijuna kuna, Sto &ini
38,3% ukupne vrijednosti kovanog novca izvan
HNB-a i gotovinskih centara).
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Prigodni
optjecajni
kovani novac
od 25 kuna
izdan je
povodom
hrvatskog
predsjedanja
Vijeéem
Europske
unije, a
Zlatna kuna
nova je serija
investicijskog
zlata

Izdavanje prigodnoga kovanog novca i
numizmatickih kompleta

HNB je tijekom 2020. godine izdao prigodni
optjecajni kovani novac od 25 kn povodom
predsjedanja Republike Hrvatske Vije¢em
Europske unije 2020., vaznoga politickog dogadaja
za Republiku Hrvatsku. Osim prigodnoga
optjecajnoga kovanog novca od 25 kuna, HNB
je u istoj godini izdao viSe izdanja prigodnoga
zlatnoga i srebrnoga kovanog novca povodom

vaznih povijesnih, politickih, znanstvenih te
kulturnih dogadaja za Republiku Hrvatsku.

HNB je izdao i prigodni kovani novac Zlatna kuna.
Rije¢ je o novoj seriji investicijskog zlata s motivom
optjecajnoga kovanog novca od 1 kune. Izda-
vanjem numizmati¢koga kompleta optjecajnoga
kovanog novca Republike Hrvatske s godinom
izdanja 2020. koji sadrZzava sve apoene kovanog
novca kuna i lipa zaklju¢ena je 2020. godina.

Slika 7.7. Izdanja prigodnoga zlatnoga i srebrnoga kovanog novca povodom vaznih povijesnih, politickih,
znanstvenih te kulturnih dogadaja za Republiku Hrvatsku

1945. - 2020.

PRIGODNI SREBRNI
KOVANI NOVAC OD

150 kuna

povodom

obiljezavanja
75. obljetnice

pobjede nad
fasizmom.

1820. - 2020.

PRIGODNI SREBRNI
KOVANI NOVAC OD

200 kuna

u povodu

200. obljetnice

osnivanja
Arheoloskog

muzeja u Splitu.

IZVOR: HNB

1995. - 2020.
PRIGODNI SREBRNI
KOVANI NOVAC OD
150 kuna

u povodu obiljezavanja
25. obljetnice
vojno-redarstvenih
operacija

"Bljesak" i "Oluja".

1669. - 2020.
PRIGODNI ZLATNI
KOVANI NOVAC OD
500 kuna

TE PRIGODNI SREBRNI
KOVANI NOVAC OD
150 kuna,

u povodu obiljezavanja
350. obljetnice
osnivanja SveudiliSta
u Zagrebu.




Krivotvorene novéanice i kovani novac te
njihovo suzbhijanje

Tijekom 2020. registrirano je ukupno 157
komada krivotvorenih nov&anica kuna u ukupnoj
vrijednosti od 59.420,00 kuna, od Cega su
92,4% bile krivotvorine loSe kvalitete izrade. U
usporedbi s 2019. broj registriranih krivotvorina
kuna smanjen je za 69,0%. Uzevsi u obzir da su
tijekom 2020. izvan trezora HNB-a i gotovinskih
centara bila prosje¢no 276,4 milijuna komada
novcanica, na milijun komada nov&anica kuna
u optjecaju registrirano je 0,6 krivotvorenih
novcanica. U 2019. godini u optjecaju na milijun
komada novcanica kuna registrirano je 1,9
krivotvorenih nov&anica.

Tijekom 2020. registrirana su, isto kao tijekom
2019. godine, tri primjerka krivotvorenoga
kovanog novca kune (apoen od 5 kuna).

Kada je rije€ o krivotvorinama strane valute,

njih je tijiekom 2020. godine registrirano ukupno
297 komada, od ¢ega se 237 primjeraka
odnosi na krivotvorene nov€anice eura. Slijede

PLATNI PROMET, POSLOVANJE TREZORA | MJENJACI

krivotvorene novCanice ameriCkog dolara s

40 primjeraka, krivotvorene nov€anice funte
sterlinga s 13 primjeraka, krivotvorene nov&anice
Svicarskog franka s &etiri primjerka te po jedan
primjerak krivotvorene novcanice konvertibilne
marke, njemacke marke i poljskog zlota. Kod
registriranih krivotvorenih nov€anica eura
evidentno je smanjenje krivotvorina za 4.043
komada ili 94,5% u odnosu na 2019. godinu.
Udio krivotvorenih novCanica eura lose kvalitete
iznosio je 38,4%, odnosno 91 komad.

Tijekom 2020. registrirano je 817 primjeraka
krivotvorenoga kovanog novca eura, Sto je u
odnosu na 2019. povecanje za 689 komada ili
538,3%.

Kako bi jos vise priblizila provjeru autenti¢nosti
novcanica javnosti, Hrvatska narodna banka
izdala je seriju edukativnih videa o zastitnim PovEZNICA BR. @)
obiljezjima nov¢anica kuna Q. Za svaki apoen
novcCanice kune snimljena je videoanimacija

u kojoj je detaljno opisan postupak provjere
autenti¢nosti.

Slika 7.8. Registrirane krivotvorene novéanice kuna u 2020.

komada po apoenima

61
55
Ukupno
157
krivotvorina /®
vrijednosti 2020.
59.420 kn godine
registrirano je
17 0,6
12 . krivotvorina
5 4 === na milijun
3 — - === novéanica u
=11 | —1 [ 1T T optjecaju,
I I I I I I Sto je pad
10 kn ‘ 20 kn ‘ 50 kn ‘ 100 kn ‘ 200 kn ‘ 500 kn ‘ 1000 kn u odnosu
| | 1 na 2019.,
‘ kada ih je
registrirano
1,9
1,9% 7,6% 3,2% 2,6% 35,0% 38,9% 10,8% na milijun

IZVOR: HNB



https://www.youtube.com/watch?v=VMo8TSnzqFk
https://www.youtube.com/watch?v=VMo8TSnzqFk
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FINTECH | KRIPTOIMOVINA - ULOGA
SREDISNJIH BANAKA

FinTech, u najsSirem smislu, oznacuje sve inovativne financijske proizvode i usluge zasnovane na

tehnologiji. Primjenom tehnologije mijenjaju se postojeci poslovni modeli, stvaraju se nove poslovne

prilike, ali se istodobno unose novi rizici u financijski sustav. Temeljni izazov koji se pritom postavlja
pred nadlezna tijela jest pronalazenje ravnoteze izmedu poticanja inovacija i poduzetnistva, s jedne
strane, te sprje€avanja gomilanja rizika, odnosno njihova pravodobnog prepoznavanja, s druge.

Inovacijski hub
stvoren je

s ciljem da
Se pomogne
tvrtkama koje
razvijaju ili su
vec razvile
inovativnu
bankovnu ili
platnu uslugu
zasnovanu na
tehnologiji.

Inovacijski hub

U prosincu 2019. godine HNB je uspostavio
inovacijski centar pod nazivom Inovacijski hub
HNB-a. Inovacijski hub je komunikacijsko-
informacijska platforma na kojoj poslovni
subjekti mogu dobiti odgovore na upite
odnosno zainteresirane tvrtke informacije te
koja omoguduje razmjenu misljenja i na kojoj
se mogu dobiti pojasnjenja u podrucjima
FinTecha iz nadleznosti HNB-a. Tijekom
2020., uz nekoliko odrzanih sastanaka s
tvrtkama koje su se prijavile preko platforme,
najveci broj pristiglih upita bio je povezan

s pruzanjem platnih usluga, odnosno
alternativnim metodama placanja, i to i

na podrucju tradicionalnih valuta ili pak
koristenja razli¢itih oblika kriptoimovine.
Primljeni su i upiti vezani uz procjenu kreditne
sposobnosti i digitalno otvaranje racuna
koriStenjem inovativnih i digitalno naprednih
rieSenja.

Inovacijski hub stvoren je s ciliem da se
pomogne svim novim ili postojec¢im tvrtkama
koje razvijaju ili su ve¢ razvile inovativnu

bankovnu ili plathu uslugu zasnovanu na
tehnologiji. Sve tvrtke, bez obzira na to
imaju li ili nemaju prethodno odobrenje
HNB-a za pruzanje odredene vrste usluga,
pozvane su da se obrate Inovacijskom hubu
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—

ako Zele doznati viSe o regulatornom okviru Medutim, s virtualnim su valutama povezani Kriptoimovina

primjenjivom na njihov konkretan poslovni znatni rizici, ukljucujudi rizik od gubitka novca. se istodobno

model. Ako platforma koja drzi virtualne valute ili posluje moze rabiti kao
s njima propadne, ne postoje mehanizmi zastite investicijsko

Regulatorni okvir za kriptoimovinu od gubitaka. Poseban izazov regulatorima i platno

Zbog sve vece vaznosti kriptoimovine, pritom &ini dualna narav kriptoimovine. sredstvo.

regulatori diljiem svijeta poceli su intenzivno

raditi na izradi pravnog okvira kojim bi se Stoga su jos krajem 2019. predstavnici

obuhvatilo izdavatelje kriptoimovine te Europske komisije pozvali sve zainteresirane

pruzatelje usluga povezanih s kriptoimovinom. strane (gradane, organizacije, drzave Clanice

Pod pojmom kriptoimovine smatra se digitalni itd.) na javnu raspravu o zakonskom prijedlogu FOMEAEAER,

prikaz vrijednosti ili prava koji se prenosi ili uredenja trzista kriptoimovine u Europskoj

pohranjuje elektronicki, a poc€iva na tehnologiji uniji. Nakon prikupljenih odgovora i provedene

decentraliziranog vodenja evidencije stru¢ne analize, u rujnu 2020. objavljen je

transakcija ili sli¢noj tehnologiji. prijedlog D

Slika 7.9. Struktura upita javnosti iz FinTech podrucja i tema obradenih u sklopu Inovacijskog huba

STRUKTURA UPITA JAVNOSTI U 2020. STRUKTURA TEMA OBRADENIH U INOVACIJSKOM HUBU
Kriptoimovina Blockchain/DLT (Alternativne) metode placanja Kriptoimovina
67% 22% L 20%

T o

(Alternativne) metode placanja Procjena kreditne sposobnosti Digitalno otvaranje racuna
10% 10% 10%

N

IZVOR: HNB



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A52020PC0593&qid=1517827126652
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Cilj je prijedloga Uredbe o trziStima kriptoimovine ujednacavanje pravila za
izdavatelje i pruzatelje usluga vezanih uz kriptoimovinu s istodobnom zastitom
potroSaca te poticanje inovacija uz sprjeCavanje nagomilavanja rizika.

kojom se obuhvatilo izdavatelje i pruzatelje A Vise o Inovacijskom HUB-u:

usluga vezane uz kriptoimovinu. Navedenim

prijedlogom uredbe ipak nije obuhva¢eno

izdavanje kriptoimovine koja spada u tzv.

decentralizirane financije (Bitcoin, Ether i

sl.). Medutim, zakonodavnim prijedlogom

obuhvacene su tvrtke koje se namjeravaju € Vise o provedenim javnim konzultacijama o
baviti pruzanjem usluga povezanim i s tim digitalnom euru:

oblicima kriptoimovine.

B ViSe o centralnobankarskom digitalnom novcu:

U okviru Vije¢a Europske unije trenutacno traju
pregovori o prijedlogu Uredbe, a cilj prijedloga
je ujednacavanje pravila diliem Europske

unije, poticanje inovacija uz sprieéavanje POVEZNICA (A POVEZNICA (B POVEZNICA (€
nagomilavanja rizika, potom zastita

potroSaca te ostvarivanje punog potencijala
jedinstvenoga europskog trziSta za izdavatelje
i pruzatelje FinTech usluga.



https://fintechhub.hnb.hr/pocetna
https://www.hnb.hr/-/centralnobankarski-digitalni-novac-nova-moda-ili-stvarna-potreba-
https://www.hnb.hr/-/centralnobankarski-digitalni-novac-nova-moda-ili-stvarna-potreba-
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210113~ec9929f446.hr.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210113~ec9929f446.hr.html
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POSLOVANJE OVLASTENIH MJENJACA

Krajem 2020. godine u Hrvatskoj je djelovalo oko 900 ovlastenih mjenjaca, koji su trgovali s 31 valutom te
ostvarili promet od 19 mird. kuna, od ¢ega vise od 87% u eurima.

Na dan 31. prosinca 2020. u Republici Hrvatskoj njih oko 900 aktivno pruzalo uslugu mijenjanja
bilo je ukupno 1.188 ovlastenih mjenjaca kojima strane gotovine, kontinuirano tijekom cijele

je Hrvatska narodna banka izdala odobrenje za godine ili sezonski, i to na oko 3500 mjenjackih
obavljanje mjenjackih poslova, medu kojima je mjesta.

Slika 7.10. Kretanje ukupnog prometa te otkupa i prodaje strane gotovine u 2020.

X 35
o Ukupan promet
E 3
S
2,5 Otkup
2 Prodaja
15
1
05
0 —

l. Il Ml V. V. VI VIL. Vil IX. X. Xl XIl.

IZVOR: HNB
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Ovlasteni su mjenjaci u 2020. godini otkupili od fizickih osoba odnosno prodali

fiziCkim osobama stranu gotovinu u kunskoj protuvrijednosti od 19,24 milijarde

kuna, od Cega se 13,86 milijardi kuna odnosno 72,02% odnosilo na otkup.

POVEZNICA BR. )

Tijekom 2020. godine Hrvatska narodna banka dopunjuju uvjeti i nacin obavljanja mjenjackih
izdala je ukupno 29 odobrenja za obavljanje poslova od strane ovlastenih mjenjaca (1]
mijenjackih poslova, 20 rieSenja 0 oduzimanju

odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova Tijekom prosle godine Hrvatska narodna banka
te je evidentirala da su 53 odobrenja prestala nije donosila odnosno mijenjala druge propise
vrijediti "po sili zakona", naj¢esce zbog brisanja koji ureduju devizno poslovanije.

ovlastenog mjenjaca iz sudskog registra.

Ovlasteni su mjenjaci u 2020. trgovali s 31
valutom, pri ¢emu su otkupili od fizickih osoba
odnosno prodali fizickim osobama stranu
gotovinu u kunskoj protuvrijednosti od 19,24 mird.
kuna, od Cega se 13,86 mird. kuna odnosno
72,02% odnosilo na otkup. Najveci dio ukupnog
prometa (87,39%) ovlasteni mjenjaci ostvarili su u
eurima. U odnosu na prethodnu godinu kunska
protuvrijednost ukupnog prometa strane gotovine
koji su ostvarili ovlasteni mjenjadi manja je za
10,53 mird. kuna odnosno 35,38%, dok je udio
eura u ukupnom prometu vedi za 1,09 postotnih
bodova (povecanje s 86,3% na 87,39%).

U rujnu 2020. Hrvatska narodna banka donijela
je podzakonski propis kojim se mijenjaju i

Slika 7.11.
Udio otkupa i prodaje strane 61,39%
gotovine prema valutama A
u ukupnom prometu
u 2020.
0,88%
0,52%

IZVOR: HNB

0,57%

5,24%
26,00% / 2,80%
2,60%

EUR otkup
USD otkup
CHF otkup .
OSTALE VALUTE otkup .
EUR prodaja
USD prodaja
CHF prodaja [l

OSTALE VALUTE prodaja [}



https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2020_09_101_1913.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2020_09_101_1913.html

HNB U EU-u |
MEPUNARODNOM OKRUZJU

Hrvatska narodna banka ¢lanica je Europskog sustava sredisSnjih banaka, a predstavnici HNB-a
ukljuceni su i u rad Europskog odbora za sistemske rizike, Europskoga nadzornog tijela za
bankarstvo, Jedinstvenoga sanacijskog odbora te radnih tijela Vijeéa Europske unije i Europske
komisije. Suradnja Hrvatske narodne banke s MMF-om, BIS-om i drugim multilateralnim
medunarodnim financijskim institucijama bila je intenzivna, unato¢ pandemiji. Osim toga, u 2020.
nastavljene su aktivnosti tehni¢ke suradnje povezane s twinning projektima i Regionalnim
programom za jacanje kapaciteta sredi$njih banaka zemalja zapadnog Balkana.
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BESPOVRATNA SREDSTVA
I POVOLJNI ZAJMOVI EU-a

9,349 mird. EUR

Ukupna vrijednost financijske
pomoc¢i EU-a osigurana
putem Mehanizma za
oporavak i otpornost iznosi
672,5 mird. eura, od ¢ega

je Hrvatskoj alocirano 9,349
mird. eura raspolozivih u
razdoblju 2021.-2023.

VISE NA STR. 113

&

NEPROMIJENJENA
KVOTA RH PRI MMF-u

717,4 mil. SDR

Kvota RH pri MMF-u u 2020.

godini ostala je nepromijenjena

(717,4 mil. posebnih prava
vuéenja), kao i njena glasacka
prava (0,171% ukupnih
glasackih prava u MMF-u).

VISE NA STR. 114

2

FINANCIJSKA
POMOC MMF-a

102 mird. USD

MMF je na pandemijsku krizu
reagirao brzim odobravanjem
financijske pomodi nizu
zemalja (njih 83, u ukupnom
iznosu od vise od 102 mird.
USD tijekom 2020. godine)
kao i prilagodbom svojih
financijskih instrumenata.

VISE NA STR. 115

3

GLAVNI PROGRAMI
TEHNICKE SURADNJE

4

HNB je kao twinning partner
bio ukljuéen u tri projekta

za srediSnje banke zemalja
kandidata za ¢lanstvo u EU-u,
te su nastavljene aktivnosti
Regionalnog programa za
jacanje kapaciteta sredisnjih
banaka Sest zemalja zapadnog
Balkana.

VISE NA STR. 117
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MEDUNARODNI ODNOSI

Hrvatska narodna banka ¢lanica je Europskog sustava sredisnjih banaka te aktivno sudjeluje u obavljanju zadaca
u nadleznosti Opceg vijeca i Nadzornog odbora Europske srediSnje banke. Priklju¢enje hrvatske kune tecajnom
mehanizmu ERM I, uspostava bliske supervizorske suradnje s ESB-om i pridruzivanje jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu klju¢ni su dogadaiji u europskim poslovima HNB-a u 2020. godini.! Predstavnici HNB-a ukljuceni

su i u rad Europskog odbora za sistemske rizike, Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo, Jedinstvenoga
sanacijskog odbora te radnih tijela Vije¢a Europske unije i Europske komisije. Suradnja Hrvatske narodne banke
s MMF-om, BIS-om i drugim multilateralnim medunarodnim financijskim institucijama nastavljena je i u 2020.
godini gotovo jednakim intenzitetom kao i prethodnih godina, iako je u uvjetima pandemije COVID-19 u velikoj

mijeri prebacena na virtualni format.

Aktivnosti povezane s ¢lanstvom u
Europskoj uniji

Europski sustav sredi$njih banaka (ESSB)

HNB je sastavni dio ESSB-a, a guverner
HNB-a ¢lan je Opceg vije¢a ESB-a. U 2020.
godini guverner je sudjelovao na redovitim
tromjese¢nim sastancima Opceg vijeca, na
kojima su se razmatrala makroekonomska,
monetarna i financijska kretanja u EU-u kao i
mjere monetarne politike u drzavama ¢lanicama
izvan europodrucja. U srpnju 2020. odrzan

je izvanredni sastanak Opceg vijeca, koje je,
zajedno s Upravnim vije¢em ESB-a, razmotrilo
zahtjeve za ukljuCivanje hrvatske kune i
bugarskog leva u teCajni mehanizam ERM Il.

Stru¢njaci HNB-a sudjelovali su u radu 14 odbora

ESSB-a, brojnih pododbora i radnih skupina
koji pruzaju stru¢nu podrSku Opcem vijecu,

Nadzornom odboru i drugim tijelima ESB-a
nadleZznima za odlucivanje. HNB u okviru ESSB-a
sudjeluje i u izradi mislienja ESB-a o prijedlozima
pravnih akata Unije i pojedinih drzava Clanica.

Pristupanje bankovnoj uniji

Usporedno s priklju¢enjem hrvatske kune
teCajnom mehanizmu ERM II, Hrvatska je
u 2020. godini pristupila i bankovnoj uniji,
jedinstvenom sustavu nadzora i sanacije PovEZNICA BR. @)
banaka na razini EU-a. ESB je 10. srpnja

2020. donio odluku o uspostavljanju bliske
suradnje izmedu ESB-a i HNB-a 9y obavljanju
poslova supervizije kreditnih institucija u okviru
jedinstvenoga nadzornog mehanizma. Tom je
odlukom ESB od 1. listopada 2020. preuzeo
izravan nadzor nad osam hrvatskih banaka @, a
viceguvernerka HNB-a nadlezna za superviziju
banaka postala je ¢lanicom Nadzornog odbora
ESB-a s punim glasackim pravima.

1 Detaljnije vidi u poglavlju 2. Prema euru i bankovnoj uniji.
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Ulaskom u bankovnu uniju Hrvatska je postala
i punopravnom ¢lanicom jedinstvenoga
sanacijskog mehanizma, a HNB kao jedno od
sanacijskih tijela u Hrvatskoj sudjeluje u radu
Jedinstvenoga sanacijskog odbora.

Europski sustav financijskog nadzora

HNB kao sudionik Europskog sustava
financijskog nadzora aktivno sudjeluje u

radu Europskog odbora za sistemske rizike
(ESRB). Guverner i viceguvernerka nadlezna
za superviziju banaka sudjeluju na redovitim
tromjesecnim sastancima Opc¢eg odbora
ESRB-a, a s pojavom pandemije COVID-19
odrzano je i nekoliko izvanrednih sastanaka
tog tijela s ciliem poduzimanja pravodobnog
odgovora na novonastale izazove. Na
sastancima Opc¢eg odbora raspravlja se o
sistemskim rizicima za financijski sustav EU-a
i mjerama makroprudencijalne politike te je
ocijenjeno da je ukupna razina sistemskih
rizika u 2020. bila na povi§enoj razini. Jedan
od glavnih izvora rizika jest cijena financijske
imovine koja odstupa od razina utemeljenih
na fundamentima te kolebljivost na trzistima
uzrokovana pojavom pandemije. Velik je rizik
za financijski sustav i smanjenje profitabilnosti
banaka, a postoji i opasnost od znatnog
povecanja neprihodujucih plasmana, posebice
nakon $to se prestanu primjenjivati mjere
javne potpore gospodarstvu suoCenom s
pandemijom.

Stru¢ne sluzbe HNB-a uklju¢ene su u rad
Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (EBA)
te sudjeluju na sastancima njegovih odbora i
radnih tijela. Takoder, nadlezni viceguverneri

aktivno sudjeluju na sastancima Odbora
supervizora i Sanacijskog odbora.

Vijece EU-a i Europska komisija (EK)

U prvoj polovini 2020. Hrvatska je prvi put
predsjedala Vije¢em EU-a, pri ¢emu su u

radu odredenih radnih skupina sudjelovali i
stru€njaci HNB-a. Pojava pandemije poremetila
je provodenije planiranih inicijativa i politika EU-
a, pa tako i program hrvatskog Predsjednistva
Vije¢a EU-a (HR PRES), preusmierivSi prioritete
predsjedanja prema suzbijanju ucinaka
novonastale krize. U sastavu Vije¢a EU-a za
ekonomske i financijske poslove (ECOFIN)

HR PRES bio je usredotoCen na postizanje
dogovora izmedu drzava Clanica EU-a o
izvanrednim mjerama u svrhu ublazavanja
ekonomskih posliedica krize. Tako je postignut
i dogovor o fleksibilnijoj primjeni pravila u
bankovnom sustavu putem izmjene Uredbe o
kapitalnim zahtjevima (tzv. CRR quick fix), kojom
je, medu ostalim, bankama olak$an nastavak
kreditiranja poduzeca i gradana fleksibilnijim
tretmanom neprihodujucih kredita.

U drugoj polovini 2020. stru¢njaci HNB-a nastavili
Su s uobi¢ajenim aktivnostima u radnim tijelima
Vije¢a EU-a i Europske komisije, Sto ukljuCuje
rasprave o nacrtima zakonodavnih i drugih akata
EU-a te sudjelovanje u pripremi stajalista RH

o temama iz podrucja u nadleznosti sredisnjih
banaka, poput poboljSanja kvalitete financijskih
usluga te otpornosti financijskog sustava EU-a.
Imenovani predstavnici HNB-a bili su uklju¢eni u
rad Gospodarskoga i financijskog odbora (EFC)
koji promiCe koordinaciju nacionalnih ekonomskih
politika te raspravlja o inicijativama EU-a, poput

Ulaskom u bankovnu uniju Hrvatska je postala i punopravnom ¢lanicom

jedinstvenoga sanacijskog mehanizma, a HNB kao jedno od sanacijskih tijela u

Hrvatskoj sudjeluje u radu Jedinstvenoga sanacijskog odbora.
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Strucne sluzbe HNB-a ukljuCene su u rad Europskoga nadzornog tijela za

bankarstvo, a nadlezni viceguverneri aktivno sudjeluju na sastancima

Odbora supervizora i Sanacijskog odbora.

dovrsetka uspostave bankovne unije, izgradnje
unije trzista kapitala te jacanja medunarodne
uloge eura. U Vije¢u EU-a nastavljeni su
pregovori 0 paketu mjera za smanjenje rizika u
bankovnom sustavu te 0 Europskom sustavu
osiguranja depozita (EDIS). Krajem 2020.
godine postignut je dogovor o nastavku reforme
Europskoga stabilizacijskog mehanizma (ESM),
kojom ¢e se omoguditi da se do pocetka 2022.
uspostavi zajednicki zastitni mehanizam za
sluCajeve snaznih poremecaja u bankovnom
sustavu europodrucja.

Republika Hrvatska i koordinacija ekonomskih
politika u Europskoj uniji

U okviru Europskog semestra, godiSnjeg
procesa koordinacije ekonomskih politika
drZava ¢lanica EU-a, Europska je komisija u
veljaCi 2020. utvrdila da u Hrvatskoj i nadalje
postoje makroekonomske neravnoteze, kao i
da je u vecini podrucja obuhvacenih posebnim
preporukama Vije¢a EU-a za 2019. Hrvatska
ostvarila ograni¢en napredak.

Sredinom 2020. Vije¢e EU-a uputilo je svim
drZzavama ¢lanicama novi skup preporuka

za provodenje ekonomske politike koji je
usredotoCen na ublazavanje posljedica
pandemije i olakSavanje gospodarskog
oporavka. U tu je svrhu Europska komisija jos
u ozujku 2020. donijela odluku o privremenom
odstupanju od uobicajenih proracunskih
zahtjeva za drzave &lanice, pruzajuci im vise
fiskalnog prostora za provedbu mjera. Vijece
EU-a tako je Hrvatskoj preporucilo da poboljsa
otpornost zdravstvenog sustava, ojata mjere
na trziStu rada, nastavi osiguravati dodatnu

likvidnost malim i srednje velikim poduzec¢ima i
samozaposlenima, unaprijedi poslovno okruZje,
poveca ucinkovitost javne uprave i pravosuda
te usmijeri ulaganja u zelenu i digitalnu tranziciju.
Krajem 2020., na poCetku novog ciklusa
Europskog semestra, Europska komisija
zakljuCila je da ¢e se za Hrvatsku i jos 12
drzava Clanica u 2021. provesti detaljna analiza
gospodarstva.

U sliedec¢em razdoblju Europski semestar
prilagodit ¢e se provedbi novog Mehanizma

za oporavak i otpornost, putem kojeg ¢e

se drzavama &lanicama dodijeljivati izdasna
financijska pomo¢ u obliku bespovratnih
sredstava i povoljnih zajmova za financiranje
oporavka od krize. Ukupna je vrijednost
instrumenta 672,5 mird. eura, od ¢ega je
Hrvatskoj alocirano 9,349 mird. eura raspolozivih
u razdoblju 2021. — 20283. U novim okolnostima
Vijec¢e EU-a usmierit ¢e preporuke za drzave
¢lanice na poboljSanje njihove fiskalne i
makroekonomske situacije.

Ostale aktivnosti povezane s Europskom unijom
Ujedinjena Kraljevina prestala je 1. veljace
2020. biti drzavom ¢lanicom EU-a. Na
temelju Sporazuma o povlacenju, kako bi
se u meduvremenu mogli dogovoriti buduci
partnerski odnosi, pravo EU-a nastavilo se
primjenjivati u prijelaznom razdoblju do 31.
prosinca 2020. Nakon slozenih pregovora,
24, prosinca 2020. postignut je Sporazum o
trgovini i suradnji izmedu EU-a i Ujedinjene
Kraljevine. Podrucje financijskih usluga nije
uklju¢eno u Sporazum te su se obje strane
usuglasile da ¢e do ozujka 2021. postidi

Institucije i drzave Clanice EU-a posvetile su se postizanju dogovora o

zajedniCkom odgovoru na krizu uzrokovanu pandemijom, medu kojima srediSnje

mjesto ima Mehanizam za oporavak i otpornost.
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dogovor o uspostavi okvira za regulatornu
suradnju na tom podrucju. Nacionalne srediS$nje
banke nisu bile izravno ukljuCene u proces
pregovora o odnosima EU-a i UK-a, ve¢ su
imale ponajprije savjetodavnu ulogu. U skladu
s time, HNB je na nacionalnoj razini dao svoj
doprinos u izradi analiza potencijalnih ucinaka
u podrucjima iz svoje nadleznosti, a u okviru
ESSB-a sudjelovao je u radu radne skupine
koja se bavila pra¢enjem postupka Brexita iz
perspektive sredisnjih banaka.

Medunarodni monetarni fond (MMF)
Republika Hrvatska zastupljena je u MMF-u
preko konstitutivne skupine kojom naizmjence
predsjedaju Nizozemska i Belgija. Nizozemsko-
belgijska konstitutivha skupina broji ukupno

16 zemalja: Andora, Armenija, Belgija, Bosna

i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora,
Gruzija, Hrvatska, Izrael, Luksemburg, Sjeverna
Makedonija, Moldavija, Nizozemska, Rumunjska
i Ukrajina, pri ¢emu se Andora pridruZila ovoj
konstitutivnoj skupini u listopadu 2020., nakon
Sto je istog mjeseca postala 190. ¢lanica
MMF-a. Nizozemsko-belgijska konstitutivha
skupina, s 5,47% ukupnih glasova u Fondu, ima
Cetvrtu najvecu glasacku snagu pri lzvrSnom
odboru MMF-a, koji &ine 24 izvrSna direktora.

U listopadu 2020. izabran je i novi izvrsni
direktor konstitutivne skupine, Paul Hilbers iz
Nizozemske. Zbog povecanja broja zemalja u
ovoj skupini, od studenoga 2020. Hrvatska ima
pravo na mjesto stalnog savjetnika u Uredu
izvrSnog direktora, dok je prethodno imala pravo
svake Cetiri godine imenovati svoga predstavnika
na dvije godine. Kvota Republike Hrvatske pri
MMF-u u 2020. godini ostala je nepromijenjena

(717,4 mil. SDR), kao i njezina glasacka prava
(0,171% ukupnih glasackih prava u MMF-u).

U okviru nadzorne aktivnosti MMF-a, strucni
tim zaduZen za Hrvatsku redovito najmanje
jednom godiSnje posjecuje RH radi provodenja
konzultacija po Clanku IV. Statuta MMF-a.
Nakon konzultacija po ¢lanku IV. za 2019.
godinu, zaklju¢enih u veljaci 2020. godine,
redoviti posjet ¢lanova misiie MMF-a odrzan je
u drugoj polovini studenoga u virtualnom obliku.
Predstavnici misije MMF-a za Hrvatsku vodili su
razgovore s hrvatskim vlastima i predstavnicima
privatnog sektora te po obavljenim sastancima
objavili Zaklju¢nu izjavu. U njoj su naglasili
vaznost uspostavljanja ravnoteze izmedu
kratkoro¢nih prioriteta podrske gospodarstvu
te srednjoroc¢nih prioriteta, a to su ponovna
izgradnja fiskalnog prostora i podupiranje
produktivnosti i rasta putem zelenih javnih
investicija i javnih investicija u digitalizaciju.
Clanovi misije iznijeli su svoje o&ekivanje da e
u 2021. godini rast BDP-a iznositi oko 6% uz
pretpostavku iSCezavanja uCinaka pandemije.
Naglasak je stavljen na vaznost provedbe
dugogodiSnjeg programa strukturnih i fiskalnih
reformi kako bi se ostvarile maksimalne koristi
od skorasnjeg uvodenja eura. Stru¢njaci
MMF-a izrazili su i stav da bi fiskalni poticaji bili
ucinkovitiji kada bi se ostvarivali povec¢anjem
potroSnje umjesto daljnjim smanjivanjem poreza,
upozorivsi da u ovoj fazi nastavak smanjivanja
PDV-a ne bi bio preporucljiv bez odgovarajucih
kompenzacijskih mjera. Glede monetarne
politike, MMF-ova misija za Hrvatsku istaknula
je da je HNB proaktivno odgovorio na krizu,

a bankovni sustav uspjesno je odolijevao

U izjavi povodom virtualnog "posjeta" Hrvatskoj, misija MMF-a podrzala je
proaktivnost reakcije monetarne politike na krizu i istaknula vaznost uspostavljanja
ravnoteze izmedu kratkoroCnih i srednjoroCnih ciljeva fiskalne politike.
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gdje guverneri srediSnjih banaka ¢lanica BIS-a raspravljaju o aktualnim
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temama iz podrucja medunarodnog bankarstva i financija.

pritiscima. Sliedece konzultacije u vezi s
¢lankom IV. Statuta MMF-a predvidene su za
prolie¢e 2021. godine.

Suradnja i razmjena mislienja sa stru¢njacima
MMEF-a tijekom 2020. godine ostvarena je i
sudjelovanjem predstavnika RH na redovnim
Prolietnim sastancima i sastanku konstitutivne
skupine u travnju te Godisnjoj skup$tini
MMEF-a i Svjetske banke u listopadu. Na
spomenutim sastancima najviSe se raspravljalo
0 ekonomskim posliedicama pandemije i
povecanim financijskim potrebama zemalja
¢lanica. MMF je na ovu krizu reagirao brzim
odobravanjem financijske pomoci nizu zemalja
(njih 83, u ukupnom iznosu vec¢em od 102
mird. ameri¢kih dolara tijekom 2020. godine) i
prilagodbom svojih financijskih instrumenata,
ukljucujuci privremenim povecanjem visine
sredstava koja se mogu odobriti zemljama
¢lanicama, uvodenjem novog instrumenta

za likvidnost te iniciranjem i sudjelovanjem u
programima odgode otplate i otpisa dugova
najsiromasnijim zemljama. Uz kratkoro€nu
financijsku pomo¢, MMF se u 2020. godini
fokusirao i na dugorocniju perspektivu u kojoj
naglasak stavlja na odrziv razvoj, digitalnu
transformaciju, prilagodbu klimatskim
promjenama i pomoc¢ socijalno najugrozenijima.

Hrvatska je u 2020. godini suradivala i na
projektu ocjene MMF-ove savjetodavne uloge
glede kapitalnih tokova koiji je provodio MMF-ov
neovisni evaluacijski ured. Hrvatska je pritom
odabrana kao jedna od tri zemlje za koju su
detaljno analizirana iskustva suradnje s MMF-om
glede savjeta o upravljanju kapitalnim tokovima i

makroprudencijalnoj politici. Savjetodavna uloga
MMF-a u Hrvatskoj u tom je podrudju ocijenjena
uspjeSnom i obostrano korisnom.

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent
Republike Hrvatske za MMF i depozitar MMF-a.
Slijedom toga HNB vodi depozitne racune
MMF-a u RH te u ime i za racun RH podmiruje
obveze na osnovi Clanstva u MMF-u.

Suradnja s Bankom za medunarodne
namire (BIS) i ostalim medunarodnim
financijskim institucijama

Guverner Hrvatske narodne banke i u 2020.
godini sudjelovao je u radu BIS-a, gdje guverneri
sredisnjih banaka Clanica BIS-a raspravljaju o
aktualnim temama iz podrucja medunarodnog
bankarstva i financija. U lipnju 2020. godine
guverner je sudjelovao na virtualnoj Godisnjoj
opcoj skupstini BIS-a, na kojoj je, medu ostalim,
donesena odluka o neisplati dividende BIS-a

u 2020. godini zbog izvanrednih okolnosti
izazvanih pandemijom COVID-19. Ddividenda
BIS-a inace se isplacuje svim srediSnjim
bankama ¢lanicama, odnosno dioni¢arima
BIS-a, a HNB posjeduje 2.441 dionicu ili 0,43%
od ukupnog broja dionica BIS-a.

Hrvatska narodna banka, u okviru svoje
nadleznosti, i u 2020. godini nastavila je
ostvarivati suradnju s ostalim multilateralnim
medunarodnim financijskim institucijama

i organizacijama. Suradnja je bila manjeg
intenziteta i u virtualnom obliku, a najvedi se dio
odnosio na suradnju s multilateralnim razvojnim
bankama u kojima je Republika Hrvatska
Clanica.
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Guverner Hrvatske narodne banke predsjeda Upravljackim odborom BecCke
inicijative (Vienna 2.0 Initiative), kojoj je cilj pridonijeti oCuvanju financijske
stabilnosti u zemljama Srednje, Isto¢ne i JugoistoCne Europe.

Ostale aktivnosti iz bankovnih sustava drzava Srednje i Istocne
Guverner HNB-a predsjeda Upravljackim Europe, a u razdoblju nakon krize pokazala
odborom Becke inicijative (Vienna 2.0 Initiative), se kao korisna platforma za prekograni¢nu
kojoj je cilj pridonijeti oCuvanju financijske suradnju nadzornih tijela.

stabilnosti u zemljama Srednje, IstoCne i

Jugoistocne Europe razmjenom iskustava i Predstavnici HNB-a sudjeluju takoder u radu
misljenja klju¢nih dionika financijskih sustava meduresorne skupine za koordinaciju aktivnosti
iz privatnoga i javnog sektora tih zemalja. RijeC u sklopu inicijative "17+1", kojom se potiCe

je o koordinaciji medunarodnih financijskih suradnja izmedu 17 drzava Srednje, Istocne i
institucija, nadzornih tijela mati¢nih zemalja Jugoisto&ne Europe i Kine.

i zemalja domacina te najvecih bankovnih
grupa koje posluju u toj regiji. BeCka inicijativa
osnovana je na vrhuncu globalne financijske
krize radi sprjeCavanja naglog odljeva kapitala
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PROGRAMI TEHNICKE SURADNJE

HNB je u 2020. sudjelovao u tri twinning projekta za srediSnje banke zemalja kandidata za
¢lanstvo u EU-u — Crne Gore, Srbije i Sjeverne Makedonije. Osim toga, u 2020. nastavljene su
aktivnosti povezane s Regionalnim programom za jaCanje kapaciteta sredisnjih banaka Sest
zemalja zapadnog Balkana u kontekstu njihova buduceg ukljuCivanja u ESSB, u kojemu HNB
sudjeluje zajedno s 19 drugih sredisnjih banaka drzava ¢lanica EU-a i ESB-om.

Stru¢njaci HNB-a kontinuirano sudjeluju u
prijenosu znanja i iskustava drugim institucijama,
prije svega sredisnjim bankama zemalja
kandidata i potencijalnih kandidata za ¢lanstvo

u EU-u. Te aktivnosti nastavljene su i tijekom
2020. godine unato¢ otegotnim okolnostima
uzrokovanima pandemijom COVID-19. Osim
povremenih kracih bilateralnih aktivnosti u obliku
prenosenja znanja o pravnoj steCevini EU-a, HNB
je u 2020. kao sudjelujuci twinning partner (Junior
Partner) bio ukljucen i u tri twinning projekta za
koje su izabrane zajednice ponuditelja (konzorciji)
koje su predvodile njemacke institucije:

e Unaprjedenje regulative financijskog sektora u
Crnoj Gori — Clanice su konzorcija bile institucije
iz Njemacke, Hrvatske i Nizozemske (osim
HNB-a u projektu je iz Hrvatske sudjelovala i
Hanfa), a HNB je bio angaziran na podrucju
daljnjeg uskladivanja regulatornog okvira
za bankovni sustav s pravnom steCevinom
EU-a i na jaCanju administrativnih kapaciteta
Centralne banke Crne Gore u aktivnostima
povezanima s financijskom stabilnoScu.

e JaCanje institucionalnih kapaciteta Narodne
banke Srbije u procesu pristupanja EU-u —
¢lanice su konzorcija bile sredisnje banke
Njemacke, Hrvatske i Rumunijske (u jedan dio
projekta koji se odnosi na sektor osiguranja
bila je uklju¢ena i Hanfa), a podrucje rada
HNB-a obuhvatilo je izradu akcijskih planova
za pracenje ucinaka liberalizacije kretanja
kapitala, optimiziranje prikupljanja statistickih
podataka od banaka i uskladivanje funkcije
medunarodnih odnosa banke sa standardima
ESSB-a.

e Jacanje institucionalnih kapaciteta Narodne
banke Republike Sjeverne Makedonije u
procesu pristupanja ESSB-u - Clanice su
konzorcija srediSnje banke Njemacke i
Hrvatske, a stru¢njaci HNB-a angazirani su
na podrudjima statistike financijskih racuna i
nove bankovne regulative za neprihodujuce
kredite te jednim dijelom na ocjeni adekvatnosti
internih postupaka procjene interne likvidnosti
kreditne institucije (engl. ILAAP) i aktivnostima
povezanima s platnim sustavima.

HNB

je u2020.
kao sudjelujudi
twinning
partner (Junior
Partner) bio
ukljuCen i u

tri twinning
projekta.
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Prva dva navedena projekta zavrSila su u 2020.,
a zavrSetak tre¢ega oCekuje se u ozujku 2021.
godine. Zbog pandemije COVID-19 vedi dio
misija u 2020. godini odrzan je virtualno.

U 2020. nastavljene su aktivnosti povezane s
Regionalnim programom za jaCanje kapaciteta
sredisnjin banaka Sest zemalja zapadnog Balkana
u kontekstu njihova buduceg ukljuCivanja u ESSB,
u kojemu HNB sudijeluje zajedno s 19 drugih
sredisnjih banaka drzava ¢lanica EU-a i ESB-om.

U okviru prve komponente Programa predvideno
je odrzavanje ukupno 20 trodnevnih seminara o
temama iz podrucja srediSnjeg bankarstva; nakon
dva seminara odrzana u 2019. HNB je u veljaci
2020. bio domacdin jos jednog seminara s temom
financijske stabilnosti. HNB je takoder ukljucen i u
dvije bilateralne mjere u okviru druge komponente
Programa, a obje su zapocele u 2020. godini.
ZavrSetak ovog Programa ocCekuje se krajem
2021. godine, a u pripremi je vec i novi Program,
koji bi zapoceo tijekom 2022. godine.

Slika 8.1. Pregled glavnih programa tehnicke suradnje u koje je HNB bio ukljucen u 2020. godini

Institucije u zemljama korisnicama, partneri iz drzava &lanica i aktivnosti HNB-a

1. TWINNING:
PODRSKA REGULATIVI FINANCIJSKIH USLUGA

Centralna banka Crne Gore (CBCG), Komisija
za trziSte kapitala, Agencija za nadzor osiguranja

EU PARTNERI: sredi$nje banke Njemacke i Nizozemske,
agencije za nadzor financijskih usluga Njemacke i Hrvatske

AKTIVNOSTI HNB-a: daljnje uskladivanje regulatornog okvira za
bankarski sektor s pravnom stecevinom EU-a i jaCanje
administrativnih kapaciteta CBCG vezanih uz financijsku stabilnost

DUGOROCNI TWINNING SAVJETNIK* IZ HNB-a: DA

2. TWINNING:
JACANJE INSTITUCIONALNIH KAPACITETA NARODNE
BANKE SRBIJE U PROCESU PRIDRUZIVANJA EU-u

Narodna banka Srbije

EU PARTNERI: sredi$nje banke Njemacke i Rumunjske
AKTIVNOSTI HNB-a: izrada akcijskih planova za praéenje u€inaka
liberalizacije kretanja kapitala i za optimiziranje prikupljanja
statistickih podataka od banaka, uskladivanje funkcije
medunarodnih odnosa banke sa standardima ESSB-a

DUGOROCNI TWINNING SAVJETNIK* 1Z HNB-a: NE

3. TWINNING:
JACANJE INSTITUCIONALNIH KAPACITETA
NARODNE BANKE REPUBLIKE SJEVERNE MAKEDONIJE
U PROCESU PRIDRUZIVANJA EUROPSKOM SUSTAVU
SREDISNJIH BANAKA

Narodna banka Republike Sjeverne Makedonije (NBRSM)
EU PARTNERI: sredi$nja banka Njemacke

AKTIVNOSTI HNB-a: statistika financijskih racuna, dio aktivnosti o
platnim sustavima, regulativi, o koeficijentu likvidnosne
pokrivenosti, postupak procjene adekvatnosti interne likvidnosti**;
primjena nove bankovne regulative o neprihodujuéim kreditima

DUGOROCNI TWINNING SAVJETNIK* IZ HNB-a: DA

* engl. Resident Twinning Adviser, RTA
** engl. Internal Liquidity Adequacy Assessment Process, ILAAP

.
7 m
//J Twinning partneri

Z iz drzava ¢lanica
s (istodobno i
< partneri za
) Regionalni
J v program)
J
| ’

6” Partneri iz
drZava clanica
za Regionalni
program
Zemlje

“; s korisnice

4. REGIONALNI PROGRAM:

PROGRAM ZA JACANJE KAPACITETA SREDISNJIH

BANAKA ZAPADNOG BALKANA U KONTEKSTU NJIHOVA

UKLJUCIVANJA U ESSB

sredisSnje banke BiH, Crne Gore, Srbije, Kosova,

Sjeverne Makedonije i Albanije

EU PARTNERI: 19 nacionalnih sredi$njih banaka ESSB-a i ESB
AKTIVNOSTI HNB-a: domacin triju seminara s temama: monetarna
statistika, platni promet, financijska stabilnost; bilateralne mjere
za CBCG (statistika financijskih ra¢una) i NBRSM (uskladivanje
funkcije medunarodnih odnosa banke sa standardima ESSB-a)

1ZVOR: HNB




JAVNOST RADA

Intenzivne komunikacijske aktivnosti tijekom 2020. bile su usmjerene na ekonomska
kretanja uzrokovana financijskom i ekonomskom krizom, mjere HNB-a za olakSanje
posljedica pandemije gradanima, poduzecéima i financijskom sektoru, a zna¢ajne aktivnosti
posvecéene su informiranju o ulasku Hrvatske u zajednicki te¢ajni mehanizam te o
Nacionalnom planu zamjene hrvatske kune eurom.
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PISANI | USMENI
UPITI HNB-u

2.000

Tijekom 2020. odgovoreno

je na vise od 2000 pisanih

i usmenih upita, koje su
sredis$njoj banci uputili gradani,
poduzeéa, predstavnici
medija, drzavne institucije,
veleposlanstva i ostali.

VISE NA STR. 122

&

OBJAVE NA
DRUSTVENIM MREZAMA

M

HNB je putem sluzbenih
profila na YouTubeu,
Facebooku, Twitteru,
LinkedInu i Flickru objavio
341 sadrzaj tijekom 2020.

VISE NA STR. 122

2

SUDIONICI
KONFERENCIJE

180

U prosincu je odrzana
Konferencija HNB-a i
Veleposlanstva ltalije
"Financiranje odrzivog rasta"
u hibridnom formatu: maniji
dio govornika i panelista bio
je u Okrugloj dvorani HNB-a,
a sudionici su se, kao i mediji,
ukljuéili online (virtualno).

VISE NA STR. 123

3

MEDIJSKI
UPITI HNB-u

278

Tijekom 2020. odgovoreno

je na 278 medijskih upita, a
najéescée teme interesa medija
bile su pandemija bolesti
COVID - 19, konkretno mjere
HNB-a (38), ulazak u ERM

Il'i blisku suradnju (33) te
projekcija monetarne politike
za 2021. (18).

VISE NA STR. 123
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Jasno i pravodobno informiranje domace i medunarodne javnosti o svom radu, cilievima i mjerama za njihovo
ostvarivanje jedan je od glavnih zadataka Hrvatske narodne banke. Tijekom 2020. tu smo zadacu provodili

u izazovnim uvjetima pandemije COVID-19 i svi kanali i formati komuniciranja morali su biti prilagodeni novoj
situaciji. Zbog pandemije odrzano je znatno manje dogadanja, konferencija i edukativnih programa, ali je
znatno pojacan intenzitet komuniciranja. Velik dio aktivnosti bio je posvecen ulasku Hrvatske u ERM Il te
Nacionalnom planu zamjene hrvatske kune eurom.

Tijekom 2020. HNB je informirao i educirao
javnost o svom djelovanju sluzedi se razli¢itim
komunikacijskim kanalima. Redovito su
objavljivana priopcenja za javnost o odlukama
Savjeta HNB-a, a poseban napor je ulozen u
komunikaciju 0 svim mjerama povezanima s
boles¢u COVID-19. Kako bi informirali stru¢nu
i Siru javnost o djelovanju Hrvatske narodne
banke, duznosnici i zaposlenici sredisnje
banke nastupali su u medijima i na razli¢itim
tematskim, vecinom on line skupovima. HNB
je odgovarao na pitanja novinara koji prate
financije i bankarski sektor, u cilju poblizeg
upoznavanja s konkretnim aktivnostima
srediSnje banke povezanima s financijskom i
ekonomskom krizom nastalom zbog pandemije
i epidemioloskih mjera.

Osim toga, novinare i Siru javnost informirali
smo o svim aspektima vezanima uz ulazak
Hrvatske u ERM I, Nacionalnom planu zamjene
hrvatske kune eurom, monetarnoj politici
HNB-a, uslugama u platnom prometu i drugim
zadacama srediSnje banke. U tijeku godine
intenzivirana je komunikacija sa svim grupama
javnosti koriStenjem svih komunikacijskih
kanala, ukljucivsi i drustvene mreze. Sve vijesti
0 svom radu, propisima i mjerama iz svog
djelovanja, HNB objavljuje na internetskoj
stranici www.hnb.hr. Na stranici se objavljuju

i redovne publikacije te znanstveni i struc¢ni
radovi zaposlenika banke.

Nastojeci zainteresiranu javnost $to cjelovitije i
preglednije informirati o mjerama koje je HNB

Tijekom 2020. HNB je redovito razlicitim komunikacijskim kanalima objavljivao

priopCenja za javnost o odlukama Savjeta HNB-a, a poseban je napor ulozen u

komunikaciju o svim mjerama povezanima s boles¢u COVID-19.
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poduzeo u cilju provodenja svojih cilieva i
odrzanja financijske stabilnost u okolnostima
krize izazvane epidemijom COVID-19, uredili smo
poseban dio web-stranice posvecen odgovoru
HNB-a na pandemijsku krizu (1]

Prije ulaska u europski te¢ajni mehanizam (ERM
Il), jedinstveni nadzorni mehanizam (SSM) i
jedinstveni sanacijski mehanizam (SRM) objavili
smo u posebnoj rubrici sveobuhvatna "Pitanja i
odgovore". Naglasak smo stavili na daljnji razvoj
stranice euro.hnb.hr 9, pogotovo na rubriku o
najvaznijim pitanjima i odgovorima povezanima
s temom uvodenja eura te na promociju

Nacionalnog plana zamjene hrvatske kune eurom.

Objavili smo 78 priopc¢enja, od Cega je 22 u
vezi s odgovorom HNB-a na koronakrizu, te
smo tijekom 2020. odgovorili na vise od 2000
pisanih i usmenih upita, koje su sredisnjoj banci
uputili gradani, poduzeca, predstavnici medija,
drzavne institucije, veleposlanstva i ostali,
trazeci informacije iz svih podrucja djelovanja
HNB-a. Posebna pozornost posveéena je
komuniciranju putem sluzbenih profila na
YouTubeu, Facebooku, Twitteru, LinkedInu i
Flickru, na kojima smo u 2020. imali 341 objavu.
Time se dodatno osnaZila komunikacija sa svim
segmentima javnosti i promovirani su sadrzaji iz
nadleznosti srediSnje banke. Nadalje, mobilna
aplikacija mHNB, koja je pokrenuta 2017.
godine, od pokretanja do kraja 2020. godine
instalirana je na ukupno 13835 uredaja, od Cega
4477 u 2020. godini.

Velik interes javnosti izazvao je ulazak Hrvatske
u europski te€ajni mehanizam, a HNB-a u blisku
suradnju s Europskom sredisnjom bankom.

HNB je postao dijelom jedinstvenoga nadzornog

mehanizma (SSM-a) i prije ulaska u europodrucje.

O tome smo svakodnevno informirali medije i
javnost, jer su pitanja na te teme bila brojna.
Poja¢anu komunikacijsku aktivnost na tu temu
opet bilieZimo u listopadu, kada je ESB poc¢eo
provoditi i neposrednu superviziju znacajnih
institucija u Republici Hrvatskoj.

Krajem godine komunikacijska se aktivnost
intenzivirala zbog toga $to je nakon provedenoga

javnog savjetovanja, na sjednici odrzanoj 23.
prosinca 2020., Vlada RH donijela Nacionalni
plan zamjene hrvatske kune eurom ©, &ij

je sukreator HNB. Nacionalni plan zamjene
hrvatske kune eurom opisuje sve glavne
operativne mjere potrebne za glatko odvijanje
procesa zamjene hrvatske kune eurom, kao i
kliju¢ne elemente poput pravila za preradunavanje
cijena i drugih vrijednosti, konvertiranje depozita
i kredita te prilagodbe promjenjivih kamatnih
stopa. Stoga ne Cudi kako je njegova objava
izazvala veliko zanimanje javnosti.

U cilju objave aktualnih i javnosti zanimljivih
analitickih projekata HNB-a pokrenuli smo
HNBIlog O, u okviru kojeg zaposlenici Hrvatske
narodne banke objavljuju stru¢ne autorske
tekstove. Komentari su u prvom redu namijenjeni
priblizavanju originalnih analiza zaposlenika
srediSnjih banaka stru¢noj i Siroj javnosti. Mogu
sadrzavati sazetke objavljenih znanstvenih
radova, radova u nastajanju, ali posluziti i

kao platforma za azurnu javnu komunikaciju
rezultata zanimljivih ad hoc istrazivackih
projekata, istrazivanja, nesluzbenih ocjena stanja
gospodarstva ili aktualnih pojmova vezanih uz
poslovanje HNB-a.

Tako smo objavili blogove koji su redom bili
dobro prihvac¢eni u medijima i u stru¢noj javnosti:
"Centralnobankarski digitalni novac — nova
moda ili stvarna potreba?", "Utjecaj pandemije

i potresa na trziste nekretnina u Zagrebu u

prvoj polovini 2020.", "PoboljSava li se razina
financijske pismenosti u Hrvatskoj", "Euroizacija
u doba krize" te "Ima li Hrvatska dovoljno
medunarodnih pri¢uva".

Unato¢ pandemiji u srpnju je odrzana
tradicionalna godisnja 26. Dubrovacka
ekonomska konferencija o Konferencija je
organizirana u Dubrovniku u hibridnom formatu —
i uz prisutnost sudionika, i on line, &ime je
omoguceno da se preko videoplatformi ukljuce
i oni sudionici koji zbog mjera ograni¢enja
putovanja nisu mogli do¢i u Dubrovnik. Na
konferenciji je predstavljeno nekoliko radova

i odrzana su dva panela, a srediSnje teme
konferencije, na kojoj je bilo 50-ak sudionika,


https://www.hnb.hr/javnost-rada/covid-19
https://euro.hnb.hr/
https://euro.hnb.hr/-/hp24122020
https://euro.hnb.hr/-/hp24122020
https://www.hnb.hr/javnost-rada/hnblog
https://www.hnb.hr/en/about-us/conferences/dubrovnik-conference
https://www.hnb.hr/en/about-us/conferences/dubrovnik-conference

bile su radovi i rasprave posveceni modalitetima
obnove ekonomskog zivota u krizi koju je
izazvala pandemija koronavirusa, ulozi banaka
u krizi 2020. godine, ali i drugim aktualnim
temama poput odnosa srediSnjih banaka
prema izazovima klimatskih promjena ili pak o
akumulaciji bogatstva i njegovoj distribuciji od
1980. do 2020.

U prosincu je, takoder u hibridnom formatu,
odrzana konferencija Hrvatske narodne banke
i Veleposlanstva Italije "Financiranje odrzivog
rasta": manji dio govornika i panelista bio je

u Okrugloj dvorani HNB-a, a ostali sudionici,
kao i mediji, ukljucili su se on line. Ukupno je
u konferenciju bilo uklju¢eno 180 sudionika,

a nakon uvodnih izlaganja odrzana su Cetiri
specijalizirana panela.

Guverner i ¢lanovi rukovodstva tijekom prosinca

2020. odrzali su nekoliko susreta s klubovima
zastupnika Hrvatskog sabora te s njima
raspravljali o aktualnim temama iz mandata
sredi$nje banke. Zastupnike su upoznali

s monetarnom politikom u uvjetima krize
zbog pandemije COVID-19, planom zamjene

JAVNOST RADA

hrvatske kune eurom te aktivnostima hrvatske
sredisnje banke u podrucju zastite potrosaca.
Hrvatska narodna banka nastavit ¢e s praksom
organiziranja susreta sa zastupnic¢kim klubovima
Hrvatskog sabora kako bi se medusobno
informiranje i dijalog izmedu hrvatskog
parlamenta i srediSnje banke nastavili i prosirili.

Inovacijski hub, pokrenut krajem 2019,
odgovarao je tijegkom 2020. na upite korisnika,

a odrzani su i sastanci s tvrtkama koje su

se prijavile preko platforme. Najvise je upita

bilo povezano s pruzanjem platnih usluga,
koriStenjem inovativnih rieSenja na podrucju
tradicionalnih valuta ili pak koritenjem virtualnih

POVEZNICA BR. @)

valuta.

Slika 9.1. Broj i struktura upita HNB-u i glavne teme interesa medija u 2020.

BROJ NOVINARSKIH UPITA | GLAVNE TEME INTERESA MEDIJA

Pandemija Ulazak u Projekcija
bolesti ERM I monetarne
COVID-19 - blisku politike za

‘ mijere HNB-a suradnju 2021.

\ ‘

25 33 38 29 10 13 33 18 13 24 24 18
Dl Bt
sijecanj ‘ veljata ‘ ozujak ‘ travanj svibanj lipanj srpanj ‘ kolovoz rujan listopad ‘ studeni ‘ prosinac

7]

Tijekom 2020. odgovoreno je na 278 medijskih upita

te ukupno na vise od 2000 pisanih i usmenih upita koje su sredisnjoj banci uputii

IZVOR: HNB

gradani, poduzeca, predstavnici medija, drzavne institucije, veleposlanstva i ostali.




124

HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2020.

DJELOVANJE PROTIV KLIMATSKIH PROMJENA
| OZELENJIVANJE FINANCIJSKIH SUSTAVA -
ULOGA SREDISNJIH BANAKA

HNB je u 2020. godini zapoc¢eo razmatrati utjecaj klimatskih promjena na ostvarivanje svoga cilja i
zadataka te je identificirao moguce aktivnosti u tom podrucju.

Nacini borbe protiv klimatskih promjena
Kako bi se zaustavio trend globalnog
zagrijavanja, 2015. godine potpisan je Pariski
klimatski sporazum koji predvida smanjenje
emisije stakleni€kih plinova radi ograni¢avanja
rasta temperature na razini od 2 °C iznad
predindustrijske razine i poduzimanje napora
da taj porast ne prijede 1,5 °C. Sporazum
poziva i na prilagodbu posljedicama klimatskih
promijena i razvoj s niskim emisijama
staklenickih plinova, za Sto treba osigurati
potrebno financiranje.

Prema ekonomskoj teoriji do pretjerane
emisije stakleni¢kih plinova dolazi zato
$to zagadivaci ne placaju za Stetu koju

time stvaraju, odnosno zbog tzv. trziSnog
neuspjeha. Ekonomisti stoga kao najbolje
(trziSno) rijeSenje zagovaraju uvodenje

poreza na ugljik, a kao njegovu alternativu
programe ograni¢avanja i trgovine emisijama
staklenickih plinova. Europska unija je jo$
2005. godine uvela Europski sustav trgovanja
emisijama radi stvaranja trzista emisija
staklenickih plinova, a u tijeku je i uvodenje
mehanizma za grani¢nu prilagodbu emisija
ugljika radi obeshrabrenja uvoza iz drzava s
nizim ekoloskim standardima. Ipak, postojece
vrednovanje tih emisija nije odgovarajuce, a
proSirenje osnovice i iznosa poreza na ugljik
koji bi povecao cijene prijevoza, stanovanja

i prehrane moglo bi nepovoljno djelovati




Porez na ugljik, regulacija, financijski poticaji za nove tehnologije

te financiranje hvatanja i skladiStenja ugljika komplementarni

su pristupi u borbi protiv klimatskih promjena.

na najsiromasnije dijelove stanovnistva

te bi bilo nuzno drugim mjerama ukloniti
nepovoljan socijalni utjecaj takve mjere.
Drugi je nac¢in smanjenja emisije staklenickih
plinova regulacija. Ona uklju€uje zabranu
odredenih aktivnosti (npr. posebno Stetnih
tehnologija poput nekih vrsta industrijskih
plinova, elektrana na ugljen i sl.) te uvodenja
ogranic¢enja i standarda energetske
ucinkovitosti (npr. maksimalna potroSnja
goriva za osobna vozila, energetski certifikati
za zgrade i uredaje i sl.). Naposljetku, moguce
je uvesti financijske poticaje za uvodenje
novih tehnologija te financiranje aktivnosti
hvatanja i skladiStenja ugljika.

Uvodenje novih tehnologija kojima se

mogu smanijiti emisije staklenickih plinova

i prilagoditi gospodarstvo klimatskim
promjenama skupo je i zahtijeva znatna
ulaganja. Stoga je Pariski klimatski sporazum
naglasio potrebu osiguranja financiranja
takvih projekata i pozvao drzave potpisnice
na mobilizaciju razli¢itih izvora, instrumenata
i kanala financiranja, pri €emu posebnu ulogu
trebaju imati javna sredstva. Osiguravanje
potrebnog financiranja vazan je dio

1 prema kojemu je

velik dio sredstava predvidenih

2 namijenjen "zelenim" ulaganjima.

Posebnu ulogu imaju razvojne banke, medu
kojima se na europskoj razini istice

3. Oslanjanje na javna
sredstva vazno je posebice ako se time daju
financijski poticaji za takva ulaganja.

S obzir na golem iznos potrebnih ulaganja,
nuzno je ukljuciti cjelokupni financijski
sustav. Ulaga¢ima treba omoguditi da

uz profit ostvare i druge ciljeve tzv. ESG
odrzivosti (engl. environmental, social,
governance), pa se od financijskih institucija
pocinje zahtijevati objava informacija (engl.
disclosure) o strukturi njihovih plasmana iz
perspektive zastite okoliSa. Razvija se tzv.
europska taksonomija aktivnosti koja ¢e
omoguciti povezivanje financijskih proizvoda
s ocjenom okoliSne odrzivosti projekata koje
financiraju, a $to ¢e omoguditi ulaga€ima da
svoja sredstva usmjere u okoliSno odrzive
financijske proizvode. Uvedene su tzv.
zelene obveznice radi ciljanog financiranja
okoliSno odrzivih projekata. Usto, ugradivanje
klimatskih rizika pri razmatranju rizi¢nosti

JAVNOST RADA
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Osiguravanje potrebnog financiranja vazan je dio Europskoga zelenog

plana, a s obzirom na golem iznos potrebnih "zelenih" ulaganja, nuzno je

ukljuciti cjelokupni financijski sustav.
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https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_hr
https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_hr#next-generation-eu
https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_hr#next-generation-eu
https://www.eib.org/en/about/priorities/climate-action/index.htm
https://www.eib.org/en/about/priorities/climate-action/index.htm
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pojedinih plasmana moze smanijiti privlacnost
i prinos na ulaganja u projekte koji Stete
okolisu.

Uloga sredis$njih banaka
SrediSnje su banke oprezno pristupile pozivu
iz PariSkog sporazuma kako ne bi ugrozile
stabilnost cijena i stabilnost financijskog
sustava. Radi definiranja zajedni¢kog
pristupa, 2017. godine uspostavile su

1
(engl. Network for Greening of the Financial
System), skupinu sredi$njih banaka i
regulatora udruzenih na dobrovoljnoj
osnovi radi razmjene iskustava i dobrih
praksi, doprinosa u razvoju upravljanja
klimatskim i okoliSnim rizicima i podupiranja
doprinosa financijskog sustava tranziciji
prema odrzivom gospodarstvu. Prvi korak
u djelovanju NGFS-a bio je istraziti kako
klimatske promjene utje€u na ekonomsku
aktivnost i financijski sustav. Pokazano je da
klimatske promjene imaju negativan utjecaj i
predstavljaju srednjorocni ili dugoroc€ni rizik
za ostvarenje osnovnih ciljeva sredisnjih
banaka. Pritom bi se ucinci klimatskih
promjena mogli materijalizirati tek nakon viSe
desetljeca, $to prelazi uobicajeni horizont
razmatranja djelovanja monetarne politike,
pa ih je stoga monetarna politika sklona
zanemariti, a osobito je teSko predvidjeti
ekstremne vremenske uvjete i njihove ucinke.
Stoga se razvijaju dodatni modeli i pokazatelji
za pracenje utjecaja klimatskih promjena na
gospodarstvo i financijski sustav.

Rizici klimatskih promjena mogu se podijeliti
na fizicke rizike i tranzicijske rizike. FiziCki
rizici odnose se na ocCekivane Stete za
zdravlje i imovinu, medu kojima se mogu
razlikovati Stete izazvane ekstremnim
vremenskim dogadajima cija se uCestalost
povecava zbog globalnog zatopljenja (oluje,
suse itd.), te dugoroCne Stetne posljedice
globalnog zagrijavanja kao $to su podizanje
razine mora i promjena klime. Negativan
utjecaj na stabilnost cijena o¢ekuje se zbog
povecanja cijena koje bi moglo nastati

kao izravna posljedica Steta (npr. Steta

na poljoprivrednoj proizvodnji) te potreba
za dodatnim ulaganjima radi prilagodbe
klimatskim promjenama.

Ocekivane Stete negativno ¢e djelovati na
poduzeca i ulaganja financijskog sektora, pa
se ocekuje pad cijene imovine ili pogorsanja
kvalitete dijela portfelja banaka. Tranzicijski
rizici odnose se na troskove prilagodbe
politikama borbe protiv klimatskih promjena,
poput snaznijeg oporezivanja ugljika i visih
regulatornih standarda, koji mogu dovesti

do nestanka cijelih industrija (npr. naftna
industrija, avioprijevoznici, autoindustrija itd.).
Tranzicijski rizici obuhvacaju i rizike povezane
s promjenom preferencija potrosaca i
prelaskom na nove tehnologije.

Konsenzus da klimatske promjene jesu rizik
za financijski sustav nagnao je srediSnje
banke da uvaze klimatske rizike pri nadzoru
nad bankama, te ih ugrade u analize i politike

Rizici klimatskih promjena mogu biti fiziCki (Stete izazvane ekstremnim

vremenskim dogadajima i dugorocCne posljedice globalnog zagrijavanja) i

tranzicijski (povecana ulaganja u prilagodbu politikama borbe protiv klimatskih

promjena, promjena preferencija potroSaca i prelazak na nove tehnologije).


https://www.ngfs.net/en
https://www.ngfs.net/en

JAVNOST RADA

SrediSnje banke su 2017. uspostavile Mrezu za ozelenjivanje
financijskog sustava, a Hrvatska narodna banka je 2021. postala

Cclanicom Mreze.

usmjerene na o¢uvanije financijske stabilnosti.
Sredis$nje banke postupno uspostavljaju
mehanizme za identificiranje izloZzenosti
poslovnih banaka klimatskih rizicima te poticu
poslovne banke na uspostavu kvalitetnih
sustava pracenja klimatskih rizika. Tako je
sredinom prosle godine Europska sredisSnja
banka objavila

2 Na razini oéuvanja
stabilnosti financijskog sustava potrebno je
jacati razumijevanje djelovanja i izlozenosti
klimatskim rizicima te ugraditi ocjenu
klimatskih rizika u redovite analize i testove
otpornosti na stres.

SrediSnje banke tek razmatraju na koji bi

se nacin mikrobonitetni i makrobonitetni
instrumenti mogli rabiti kako bi se financijske
institucije potaklo na adekvatno pracenje
klimatskih rizika i na snaznije financiranje
prelaska na niskougljiéno gospodarstvo.
Naime, smanjenje kapitalnih zahtjeva za
pozeljne "zelene" plasmane moglo bi narusiti
kapitaliziranost i stabilnost financijskih
institucija te dovesti do neutemeljenog
podcjenjivanja rizi€nosti plasmana.

Sliéno tome, kapitalni zahtjevi za plasmane
u "prljave" industrije trebaju biti odredeni
u skladu sa stvarnim rizikom, u koji moraju

POVEZNICA BR. 2

Slika 9.2. SrediSnje banke ukljuéuju se u borbu protiv klimatskih promjena

EKONOMSKA ANALIZA
Bolje razumijevanje utjecaja klimatskih Sokova na
gospodarstvo i posebno na financijski sustav

Identificiranje i integriranje klimatskih i okoliSnih Sokova u
postojece modele, analize i projekcije te procjene rizika

MONETARNA POLITIKA
Analiza mjera za promicanje zelenih investicija kao
dijela monetarnih operacija ESB-a, posvecujuci

posebnu pozornost izbjegavanju trzisnih distorzija

PRUDENCIJALNI UPRAVLJANJE
NADZOR PRICUVAMA
Razvijanje svijesti Prepoznavanje i
i metodologije klasifikacija
za upravljanje l klimatskih
klimatskim i l h — rizika u
ekoloskim ——— portfeljima
rizicima u kojima
sklopu nadzora se upravlja
banaka

FINANCIJSKA STABILNOST

Procjena rizika klimatskih promjena za financijski sustav

SREDISNJA
BANKA

ODRZIVO POSLOVANJE
Pracenje i smanjivanje vlastitog ugljikova otiska

127


https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr201127~5642b6e68d.hr.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr201127~5642b6e68d.hr.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr201127~5642b6e68d.hr.html
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SrediSnje banke postupno se uklju€uju u borbu protiv klimatskih promjena
pazeci da time ne ugroze ostvarenje njihova primarnog cilja, odnosno

stabilnosti cijena.

biti ukljuceni rizici klimatskih promjena, no ti
plasmani ne moraju nuzno biti ocijenjeni kao
rizicniji.

Sliéno tome, srediSnje banke mogu ukljuciti
klimatske rizike u politiku upravljanja svojim

Naposljetku, sredisSnje banke sve vecu
pozornost posveduju viastitom doprinosu
emisiji ugljika i utjecaju na okoli$ objavljujuci
informacije o vlastitom ugljicnom otisku

i donosedi planove njegova postupnog
smanjivanja do ostvarivanja ciljnih veli¢ina.

pricuvama i portfeljima. To je posebice

slu€aj kod velikih sredisnjih banaka koje A Vise o klimatskim promjenama i sredi$njem
su u posljednjih deset godina provodile
velike operacije kvantitativnhog popustanja

i koje u svom portfelju imaju znatne iznose
vrijednosnica privatnog sektora. Takoder,
srediSnje banke mogu sredstva u fondovima
kojima slobodno raspolazu (npr. mirovinski
fondovi zaposlenika u srediSnjim bankama
koje imaju vlastite mirovinske fondove)

bankarstvu:

B ViSe o klimatskim promjenama i njihovoj

vaznost za kreditne institucije:

usmijeravati u zelena ulaganja. ¢ Vise o HNB-ovoj klimatskoj konferenciji:

Sve se viSe analiziraju i nacini uvazavanja
klimatskih promjena pri provedbi monetarne
politike. Stoga je i ESB u svoj

1 uvrstio

POVEZNICA A

POVEZNICA B POVEZNICA Cc

ocjenu primjerenog nacina ukljucivanja
klimatskih rizika u okvir monetarne politike
ESB-a. NGFS takoder razmatra opcije
prilagodbe monetarne operacije borbi
protiv klimatskih promjena, i to u smislu
operacija kreditiranja banaka, definiranja
prihvatljivih kolaterala i operacija otkupa
vrijednosnih papira. Sve ove mogucnosti
u podrucju monetarne politike u fazi

su razmatranja i postupnog uvodenja.
Istodobno, vedina sredisnjih banaka opire
se izravhom financiranju zelenih ulaganja
koja bi mogla predstavljati kreditni rizik i
ugroziti ostvarenje primarnog cilja, odnosno
stabilnosti cijena.

POVEZNICA BR. 1

SrediSnje banke sve vecu pozornost posvecuju i vlastitom doprinosu emisiji
ugljika i utjecaju na okolis objavljujuci informacije o vlastitom ugljicnom
otisku i donoseci planove njegova postupnog smanjivanja.


https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/workstreams.hr.html
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/workstreams.hr.html
https://www.hnb.hr/documents/20182/2916247/dec26_lang-svaljek-ivanov.pdf/
https://www.hnb.hr/documents/20182/2916247/dec26_lang-svaljek-ivanov.pdf/
https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf#page=55
https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf#page=55
https://www.hnb.hr/-/prilagodba-klimatskim-promjenama-nema-alternativu
https://www.hnb.hr/-/prilagodba-klimatskim-promjenama-nema-alternativu
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Organizacija poslovnih procesa i ljudski resursi prilagodili su se otezanim uvjetima rada i
pokazali otpornost i fleksibilnost. Osim pandemije, zgrade i imovina HNB-a bile su osteéene
potresom, a izazovi i hitnost donoSenja mjera ublazavanja posljedica COVID-19 uz redovne
poslove pristupanja bankovnoj uniji i te€ajnom mehanizmu izrazito zahtjevni.
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UKUPAN BROJ
ZAPOSLENIH

693

Na dan 31. prosinca 2020.
HNB je imao 693 zaposlenika,
Sto je za 2% viSe u odnosu na
kraj 2019. (680). Od toga je 678
zaposleno na neodredeno, a
15 na odredeno vrijeme.

VISE NA STR. 132

&

OBRAZOVNI
PROGRAMI

-43%

U razli¢itim oblicima
obrazovanja tijekom 2020.
sudjelovalo je ukupno 460
polaznika. U odnosu na broj
polaznika prethodne godine
zabiljezen je pad od 43%.

VISE NA STR. 134

2

UDIO ZENA U UKUPNOM
BROJU ZAPOSLENIH

65%

Od ukupnog broja zaposlenih
u HNB-u veéina je zena (448 ili
65%). HNB je jedna od rijetkih
srediSnjih banaka u ESSB-u,
koja u strukturi zaposlenih po
spolu ima vedi udio Zena.

VISE NA STR. 132

3

VISOKOOBRAZOVANI
ZAPOSLENICI U HNB-U

78%

549 zaposlenika, odnosno 78%
od ukupnog broja zaposlenih
je visokoobrazovano, od kojih
141 zaposleni ima doktorat,
magisterij ili neku drugu vrstu
zavrs$enog poslijediplomskog
studija.

VISE NA STR. 134
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UPRAVLJANJE LJUDSKIM RESURSIMA

1 ORGANIZACIJA

Cilj upravljanja ljudskim resursima u HNB-u i nadalje je isti — privudi, razvijati i zadrzati stru€njake razlicitin
profila koji ¢e svojim profesionalnim pristupom poslu, znanjima, vijeStinama i sposobnostima te visokom
razinom predanosti pridonijeti ostvarivanju poslovnih cilieva HNB-a. ProSla godina bila je izazovna te je
zahtijevala brzu i adekvatnu prilagodbu organizacije i ljudskih resursa otezanim uvjetima rada.

Organizacija poslovanja u uvjetima
pandemije i potresa

Zbog pandemije COVID-19 tijekom 2020. HNB je
poduzeo niz aktivnosti s ciliem oCuvanja zdravlja
zaposlenika i osiguranja kontinuiteta poslovanja.
U ozujku su izradeni aneksi ugovora o radu

koji su omogucili obavljanje redovne djelatnosti
na izdvojenom mjestu rada u izvanrednim
okolnostima (rad od kuce).

Osim pandemije, potres iz ozujka joS je jedan

od ¢imbenika koji je predstavljao ugrozu

po Zivot i zdravlje zaposlenika i poslovanje
HNB-a. U cilju sprje¢avanja lokalne transmisije
zaraze, u srpnju je na snagu stupila Odluka o
seroloSkom testiranju zaposlenika HNB-a, kojom
Su propisane mogucnosti refundacije troska

testiranja za zaposlenike. Nadalje, donesen je
Naputak o provodenju dodatnih mjera zastite
radi sprjeCavanja Sirenja moguce zaraze kako

bi se odredila jedinstvena pravila postupanja i
vodila azurna evidencija kretanja zaraze medu
zaposlenicima. Sve spomenute aktivnosti odrzale
su kontrolu nad situacijom te nije doslo do
lokalne transmisije, a epidemioloska slika Banke
bila je odrziva i kontrolirana. Time je osiguran
kontinuitet klju¢nih funkcija prema gradanima i
gospodarstvu, u okolnostima bez presedana.

Reorganiziran Sektor komunikacija,
osnovan Gentar za posjetitelje i ustrojen
Sektor za gotov novac

Reorganizacija Sektora komunikacija potaknuta
je potrebom da se osuvremeni i unaprijedi nacin

Upravljanje ljudskim resursima 2020. obiljezeno je pandemijom i potresom.

Osiguran je kontinuitet kljuCnih funkcija prema gradanima i gospodarstvu,

u okolnostima bez presedana.
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Najvaznije organizacijske promjene u 2020. bile su reorganizacija Sektora

komunikacija, osnivanje Centra za posjetitelje radi informiranja i rastuceg

POVEZNICA BR. )

interesa javnosti te ustrojavanje Sektora za gotov novac.

komuniciranja u skladu sa zahtjevima iz okruzja

i modernim trendovima. Takoder, jedan od
vaznih motiva za reorganizaciju jest i ulazak u

RH u europodrucje, pri ¢emu se pojavila potreba
intenzivnog informiranja sveukupne javnosti, kao i
pojedinih ciljanih grupa.

Centar za posjetitelje osnovan je radi informiranja
i rastuceg interesa javnosti, posebice ucenika i
studenata za rad HNB-a. U skladu s najboljim
praksama srediSnjin banaka, Centar je zaduzen za
pruzanje informativnih sadrzaja, obrazovnih progra-
ma te za postavljanje stalnih i povremenih izlozbi.

Zbog vaznosti gotovog novca, osobito u
kontekstu skorog uvodenja eura, bio je potreban
preustroj dosadasnje Direkcije trezora u Sektor
za gotov novac. Zadace su sektora regulativa,
razvoj i kontrola poslovanja s gotovim novcem
te pohrana, obrada i opskrba gotovim novcem.
Osim toga, Sektor objedinjuje nacionalne centre
za borbu protiv krivotvorenja, analizu nov¢anica i
kovanog novca.

Detaljan plan rada HNB-a po organizacijskim
jedinicama za tekucu 2021. dostupan je na
mreznim stranicama ©.

Zaposljavanje i radni odnosi

Na dan 31. prosinca 2020. HNB je imao

693 zaposlenika, $to je za 2% viSe u odnosu
na kraj 2019. (680). Od toga je 678 zaposlenika
na neodredeno, a 15 zaposlenika na odredeno
vrijeme.

Od ukupnog broja zaposlenih u HNB-u vecina
je zena (448 ili 65%). HNB je jedna od rijetkih
sredisnjih banaka u ESSB-u koja u strukturi
zaposlenih po spolu ima vedi udio Zzena.

Zene u visokom postotku sudjeluju i u
menadZmentu svih razina, a rade na gotovo
svim vrstama poslova (istrazivackim, analitickim,
supervizorskim, pravnim i slicno). U 2020. Sabor
RH imenovao je jos jednu viceguvernerku, ¢ime
udio Zena u Savjetu Banke nastavlja rasti.

Ukupno 47 osoba zaposleno je u 2020. u
HNB-u, od Cega je Sest osoba iskoristilo

pravo povratka na rad u Banku, u 31 slu&aju
zaposljavanje je bilo na neodredeno, najvedim
dijelom zbog uvodenja novih poslova, a
preostalih 10 osoba zaposleno je na odredeno
vrijeme. Novozaposleni su uglavnom rasporedeni
na poslove suradnika, viSega stru¢nog suradnika

Slika 10.1.

Struktura zaposlenih
po formalnom obrazovanju
na dan 31. prosinca 2020.

IZVOR: HNB

78% Visoka struéna sprema
e 00
5% Visa struéna sprema Il
0% Visokokvalificirana sprema [JJij

Srednja stru¢na sprema
15% Kvalificirana sprema

Niza strugna sprema [l



https://www.hnb.hr/o-nama/poslovanje/planovi
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Slika 10.2. Struktura zaposlenih u Hrvatskoj narodnoj banci
na dan 31. prosinca 2020.

UKUPAN BROJ PROSJECNA DOB

46
245 -
muskaraca ; ;
PROSJECNI UKUPNI RADNI STAZ
0,
35% 21
448
Sena PROSJEK GODINA RADNOG ISKUSTVA U BANCI
15

RUKOVODECE POZICIJE

53 Zene 57 muskarca
2020. Novi od kojih 2020. Napustilo od kojih
zaposlenici 6 Banku 1 7
S pravom v odlazaka u
47 povratka u Banku 28 mirovinu

i glavnoga stru¢nog suradnika, a vecinom je rije¢
0 osobama ekonomske struke. Dodatne potrebe
nastojale su se popuniti internim oglasima, no
od objavljena Cetiri interna oglasa popunjen je
samo jedan. Tijekom 2020. HNB je napustilo
ukupno 28 zaposlenika, ponajviSe radi odlaska
u mirovinu.

Prosje¢na dob zaposlenika je 46 godina, a prosjecni
ukupni radni staz zaposlenika iznosi 21 godinu.

Prosjek godina radnog iskustva u Banci ostao je u
odnosu na 2019. nepromijenjen i iznosi 15 godina.

S obzirom na to da HNB podrzava, njeguje
i uvazava interdisciplinarnost pristupa i

Slika 10.3.

Udio zaposlenika

sa zavrSenim PDS-om

na dan 31. prosinca 2020. 38

141 zaposlenik,

od ukupno 549 visokoobrazovanih, 9
ima doktorat, magisterij

ili neku drugu vrstu zavrSenog
poslijediplomskog studija

IZVOR: HNB

20

Doktor znanosti

Magistar znanosti

Magistar

Specijalisticki

poslijediplomski studij

74
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Slika 10.4. Struktura zaposlenih po dobi
na dan 31. prosinca 2020.
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IZVOR: HNB

perspektiva, iako je vecina visokoobrazovanih
zaposlenih profesionalaca ekonomske struke, u
Banci radi relativno velik broj profesionalaca iz
ostalih drustvenih, prirodnih, tehnic¢kih i ostalih
podrucja.

Od ukupno 549 visokoobrazovanih zaposlenika,
141 ima doktorat, magisterij ili neku drugu vrstu
zavrSenoga poslijediplomskog studija.

Razvoj zaposlenih

U razli¢itim oblicima obrazovanja tijekom 2020.
sudjelovalo je ukupno 460 polaznika. U odnosu
na broj polaznika prethodne godine zabilieZen je
pad od 43%.

lzuzetak su Skolovanja te obvezno
osposobljavanje i usavrSavanje po zakonskim
propisima, koji su u 2020. porasli.

Gotovo sva sudjelovanja u obrazovnim
programima tijekom 2020. odvijala su

se virtualnim putem. Virtualna edukacija
zaposlenika, iako u smanjenom opsegu,
pokazala se podjednako ucinkovitom kao i
klasi¢na.

Sli¢no je stanje bilo i sa sudjelovanjem u
programima ucenja stranih jezika kao i ostalih
vrsta obrazovanja, koja su se takoder izvodila
uglavnom on line.

Slika 10.5. Radni status zaposlenih
na dan 31. prosinca 2020.

98%

678

Zaposlenici na neodredeno

IZVOR: HNB

2%
n
n

15
Zaposlenici na odredeno
(ukljuCujudi i pripravnike)
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Slika 10.6. Razvoj zaposlenih
po vrsti obrazovanja
na dan 31. prosinca 2020

2019.
814
polaznika

2020.
460
polaznika

Promjena: -43%

IZVOR: HNB

3%

Strucno usavrSavanje

UCenje stranih jezika

Informaticko korisnicko
osposobljavanje i usavrSavanje

Obavezno osposobljavanje
i usavrSavanje po zakonskim
propisima i ostala edukacija

na razini HNB

Skolovanje

Stipendiranje i praksa studenata

Dodjela stipendija Hrvatske narodne banke
Stipendiranje studenata jedan je od uspjesnijih
nacina za pridobivanje odgovarajuceg profila
zaposlenika za rad u Banci. Na natje¢aj za dodjelu
osam stipendija studentima preddiplomskih ili
diplomskih studija (dvije za studente ekonomije,
dvije za studente matematike, dvije za studente
racunarstva, tj. informati¢kih tehnologija, jedna za
studente prava i jedna za studente gradevinarstva)
pristiglo je 140 prijava. Uz jo$ dvoje stipendista
odabranih natje¢ajima u 2019., trenutno imamo
deset stipendista. Banka i u 2021. nastavlja s
dodjelom stipendija, u skladu s moguc¢nostima i
poslovnim potrebama.

Obavljanje studentske struéne prakse u HNB-u

Bez obzira na pandemiju, na natjeCaj za
obavljanje studentske stru¢ne prakse pristiglo

je 76 prijava, Sto je 65% viSe nego prethodne
godine, a odabrano je osam studenata.

Praksa se odvijala uz postivanje svih potrebnih
epidemioloskih mjera i u vecini slu¢ajeva virtualno.

Benchmarking

Radi boljeg razumijevanja odgovornosti i
potencijalnih potreba za resursima nakon ulaska
u jedinstveni nadzorni mehanizam, u 2020., prvi
je put izradena studija 0 benchmarkingu ljudskih
resursa za podrudje supervizije u Sektoru
bonitetne regulative i metodologije, Sektoru
bonitetne supervizije, Sektoru specijalisticke
supervizije i nadzora te Uredu za koordinaciju
poslova bonitetne supervizije, nadzora i
upravljanja rizicima.

RijeC je o standardnoj poslovnoj praksi u
sredisnjim bankama kojom se ocjenjuje
primjerenost ljudskih resursa u odnosu na
skupinu sredisnjih banaka s kojima dijelimo
zajednicka obiliezja te se mozemo usporedivati.
Cilj je na osnovi jedinstvenog pristupa utvrditi
metodu koja ¢e se potom kontinuirano
primjenjivati za ocjenu relativne raspolozivosti
ljudskih resursa u HNB-u.

S benchmarkingom ljudskih resursa nastavit ¢e
se u 2021. za ostala poslovna podrucja Banke.

Radi boljeg razumijevanja odgovornosti i potencijalnih potreba za resursima

nakon ulaska u jedinstveni nadzorni mehanizam, u 2020., prvi je put izradena

studija o benchmarkingu ljudskih resursa.
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RUKOVODSTVO | UNUTRASNJI USTROJ
HRVATSKE NARODNE BANKE

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Boris Vuj¢i¢, guverner

Sandra évaljek, zamijenica guvernera
Michael Faulend, viceguverner
Bojan Fras, viceguverner

Martina Drvar, viceguvernerka
Slavko Tesija, viceguverner

Roman Subié, viceguverner

Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka (od 1. 7. 2020.)

Glavni ekonomist: Vedran Sosié
Poslovni direktor: Tomislav Prese¢an

Izvr$ni direktori

Sektor istraZivanja

Sektor kontrolinga i raCunovodstva
Sektor za informaticke tehnologije

Sektor podrske poslovanju

Sektor za centralnobankarske operacije
Sektor komunikacija

Sektor statistike

Sektor bonitetne regulative i metodologije
Sektor specijalisticke supervizije i nadzora
Sektor bonitetne supervizije

Sektor pravnih poslova

Sektor platnog prometa

Sektor za medunarodne odnose

Sektor za gotov novac (1. 9. 2020.)

Direktori ureda

Ured za sigurnost

Ured unutarnje revizije

Ured za reguliranje deviznog poslovanja
Ured za uskladenost poslovanja

Ured za pracenije zastite potroSaca

Ured za procjenu mogucnosti sanacije kreditnih

institucija
Ured za koordinaciju poslova sukcesije
Ured guvernera

Ured za koordinaciju poslova bonitetne supervizie,

nadzora i upravljanja rizicima

Direktorica Centra za posjetitelje
Centar za posietitelje (od 1. 2. 2020.)

Ljubinko Jankov

Diana Jakeli¢

Mario Zgela

Boris Zaninovi¢

Irena Kovacec

Alemka Lisinski
Tomislav Galac

Sanja Petrini¢ Turkovié¢
Damir Blazekovié
Renata Samodol
Drazen Odor¢ié

Ilvan Bilus

Sanja Tomici¢

Tihomir Mavric¢ek (od 1. 9. 2020.)

Zoran Bogdanovié
Boris Busac
Zoran Jurak
Vjekoslav Kozina
Snjezana Levar

Lidija Praniji¢
Snjezana Rai¢

Nina Srkalovi¢

Mario Varjac¢i¢ (do 31. 8. 2020.)

Dejana Rebernik (od 1. 2. 2020.)
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Slika 10.7. Unutrasnji ustroj Hrvatske narodne banke

GUVERNER

Glavni ekonomist

Sektor
istrazivanja

Direkcija za ekonomske analize
Odjel za monetarne analize

Odjel za analizu ekonomskih odnosa s
inozemstvom

Qdjel za gospodarska kretanja i
proradun

Direkcija za modeliranje

Direkcija za financijsku stabilnost

Ured za uskladenost
poslovanja

Sektor
platnog prometa

Direkcija za regulativu i razvoj
platnog prometa

Direkcija za nadzor platnog
prometa

Odjel za nadzor platnog prometa
Odijel za statistiku platnog prometa

Direkcija za operativne poslove
platnog prometa

Odijel za poslove platnih sustava
Odijel za poslove s klijentima

IZVOR: HNB

Poslovni direktor

Sektor kontrolinga i
raéunovodstva

Direkcija kontrolinga

Direkcija raéunovodstva
Qdjel centralnog racunovodstva

Odjel kunskoga analitickoga
knjigovodstva

Qdjel deviznoga analitickoga
knjigovodstva

Odjel ragunovodstva zaposlenika

Qdijel za financije i raunovodstvo
administrativnog poslovanja

Sektor za informaticke tehnologije
Direkcija za razvoj aplikacijskih
sustava
Odjel za projektiranje
Odjel za programiranje
Odjel za osiguranje kvalitete

Direkcija za operativne poslove

Qdjel za upravljanje mrezom i
operativnim sustavima

Qdijel za korisni¢ku podrsku

Qdjel za sigurnost i zastitu
informacijskog sustava

Odjel za upravljanje bazama podataka,
izvjestajnim sustavima i dokumentima

Sektor podrske poslovanju

Direkcija za upravljanje ljudskim
resursima

Direkcija tehnickih poslova
Qdijel tehnicke podrske
Odjel odrzavanja

Direkcija op¢ih poslova

Qdjel opée podrske

Qdjel pisarnice

Qdjel ekonomskih i materijalnih poslova

Direkcija nabave

Direkcija za poslovni protokol

Ured za sigurnost

Zamjenik guvernera

Sektor za
centralnobankarske operacije

Direkcija za provodenje
monetarne politike

Odjel za prognoze likvidnosti
bankarskog sustava

Odjel za operacije na otvorenom trzistu
Odjel za obradu transakcija

e

Direkcija za upravljanje
medunarodnim priéuvama i
deviznom likvidno$céu

Odjel za transakcije deviznim sredstvima

Odijel za inozemna placanja, kontrolu
deviznih transakcija i administrativnu
obradu

Odjel za analizu ekonomskih efekata i
stupnjeva riziénosti ulaganja

Odjel za analizu trziSta, prognoze i
politiku ulaganja medunarodnih pri¢uva

Sektor
komunikacija

Direkcija za eksternu, internu i
digitalnu komunikaciju

Odjel za eksternu i internu komunikaciju
Odjel za digitalnu komunikaciju

Direkcija za publikacije
Direkcija za jezik i dokumentaciju

Prevoditeljsko-lektorski odjel
Informacijsko-dokumentacijski odjel

Ured guvernera

Ured unutarnje revizije

Centar za posjetitelje

Viceguverner

Sektor
statistike

Direkcija za monetarnu
i financijsku statistiku

Qdjel za statistiku
monetarnih financijskih
institucija

Qdjel za statistiku
vrijednosnica i
nemonetarnih
financijskih institucija
Odijel za statistiku
financijskih raduna i
drZavnih financija

Direkcija za statistiku
odnosa s inozemstvom

Qdjel za statistiku
platne bilance

Odijel za statistiku

inozemnog duga i stanja
medunarodnih ulaganja

Direkcija za opcu
ekonomsku statistiku
i statisticke
informacijske sustave

Ured za procjenu
mogucnosti sanacije
kreditnih institucija
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Viceguverner

Sektor bonitetne
regulative i metodologije

Direkcija za bonitetnu
regulativu i krizno
upravljanje

Direkcija za
modeliranje rizika

Direkcija za bonitetno
izvje$éivanje,
metodologiju i analizu
Odijel za bonitetno
izvje$¢ivanje

Odijel za bonitetnu
metodologiju i analizu

Sektor bonitetne
supervizije

Direkcija supervizije |
Direkcija supervizije 1l

Direkcija supervizije 111

Sektor specijalisticke
supervizije i nadzora

Direkcija supervizije
informacijskih sustava

Direkcija nadzora
sprje¢avanja pranja
novca i financiranja
terorizma

Ured za koordinaciju
poslova bonitetne
supervizije, nadzora i
upravljanja rizicima

Direkcija za
europsku suradnju

Odjel za ESCB i ESRB
Odijel za politike EU

Direkcija za odnose s
medunarodnim
financijskim
institucijama

Odijel za politike MFI

Odijel za financijske
poslove s MFI

Viceguverner Viceguverner Viceguverner

Sektor
pravnih poslova

Direkcija za financijsko
i supervizorsko pravo

Odijel za financijsko pravo

Odjel za supervizorsko
pravo

Direkcija za opée
pravne poslove

Ured za pracenje

zastite potroSaca

Ured za reguliranje

deviznog poslovanja

Ured za koordinaciju

poslova sukcesije

SAVJET HRVATSKE NARODNE BANKE

Sektor za
gotov novac

Direkcija za regulativu,
razvoj i kontrolu
poslovanja s gotovim
novcem

Odjel za regulativu i
razvoj poslovanja s
gotovim novcem

Odjel za kontrolu
poslovanja s gotovim
novcem

Direkcija za pohranu,
obradu i opskrbu
gotovim novcem

Odjel za pohranu i
opskrbu gotovim novcem

Odjel za obradu gotovog
novca

Direkcija nacionalnih
centara za borbu protiv
krivotvorenja, analizu
novéanica i analizu
kovanog novca

Odjel nacionalnog centra za
borbu protiv krivotvorenja

Odjel nacionalnog centra za
analizu gotovog novca
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FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020.

KPMG

lzvjesce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke

Misljenje
Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke, koji obuhvacaju izvjestaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2020. godine te izvjestaje o dobiti i gubitku, sveobuhvatnoj

dobiti, novéanim tokovima i promjenama kapitala za tada zavrsenu godinu, kao i biljeSke koje sadrze
znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2020. godine, njezinu financijsku uspjesnost i njezine
novéane tokove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (,EU MSFI”).

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjes¢éu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Hrvatske narodne banke u
skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i
ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam
pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajucu osnovu za potrebe
izrazavanja naseg misljenja.

Odgovornosti Savjeta Hrvatske narodne banke za financijske izvjestaje

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s EU MSFI te za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske narodne banke odredi da
su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za procjenjivanje
sposobnosti Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i
koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja u skladu
s relevantnim zakonskim odredbama.

Savjet Hrvatske narodne banke odgovoran je za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Hrvatske narodne banke.
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KPMG

IzvjeSce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znaéajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno
moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara
moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

« stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Hrvatske narodne banke.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raéunovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Savjeta Hrvatske narodne banke.

e« donosimo zakljuak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neogranicenosti
poslovanja od strane Savjeta Hrvatske narodne banke te, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Hrvatske
narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjescu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim
dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Hrvatska narodna banka ne bude u moguénosti
nastaviti s vremenski neogranicenim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i

objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nadin kako bi se postigla fer prezentacija.
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KPMG

lzvjesce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i one u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju KPMG Baltics AS

Hrvatski ovlasteni revizori Vesetas iela 7

Eurotower, lvana Ludica 2a Riga, LV 1013

10000 Zagreb Latvija

Hrvatska

U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju: U ime i za KPMG Baltics AS:
‘_'_‘_,_,_.-d—“

7. kal

2a, 10000 Zagreb

=11

7 f""f_,‘ ¢ e . .
/ w Y BSOS ongs oy &0
( (fﬂm B IVR G Croatia Cs&“/
/? d.o.o “a raviziju

Goran Horvat Armine Movsisjana
Predsjednik Uprave, Hrvatski ovlasteni revizor Predsjednica Uprave

Zagreb, 15. oZujka 2021. Riga, 15. oZujka 2021.
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IZVJESTAJ O DOBITI ILI GUBITKU

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) Biljeska 2020. 2019.
Kamatni prihodi izracunati metodom efektivne kamatne stope 3 632.122 659.380
Ostali kamatni prihodi & 86.240 169.471
Kamatni rashodi 4 (126.660) (324.986)
Neto kamatni prihod 591.702 503.865
Prihodi od naknada i provizija 5a 55.889 53.762
TroSkovi naknada i provizija 5b (21.548) (22.834)
Neto prihod od naknada i provizija ) 34.341 30.928
Prihodi od dividenda - 5.419
Neto rezultat od ulaganja — metoda udjela 10.069 2.119
Neto rezultat od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 6 (51.397) (116.317)
Neto rezultat od duzn|ck|r_1 vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz 7 113.699 74,821
ostalu sveobuhvatnu dobit

Neto tecajne razlike 8 (1.564) 833.626
Ostali prihodi 9 6.420 11.038
Prihod od poslovanja 703.270 1.345.499
TroSkovi za zaposlenike 10.1 (203.055) (186.407)
Materijalni i administrativni troSkovi i usluge 10 (104.733) (104.858)
TroSkovi izrade novéanica i kovanog novca kuna 10 (69.808) (68.002)
TroSkovi amortizacije 10 (41.880) (35.984)
Troskovi poslovanja 10 (419.476) (395.251)
Umanijenije vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 11 (14.894) (9.519)
Umanjenje vrijednosti nekretnina 23 - (590)
Povecanje rezervacija 12 (2.935) (13.001)
Dobit 89 265.965 927.138
— rasporedeno u opce pricuve 35 (563.193) (809.729)
— rasporedeno u drzavni proracun 35 (212.772) (117.409)

Biljeske na stranicama od 151 do 221 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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1IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) BiljeSka 2020. 2019.
Dobit 265.965 927.138
Ostala sveobuhvatna dobit 575.630 952.541
Stavke koje se nece naknadno prenijeti u dobit ili gubitak = 23.308
Promjene revalorizacijskih pricuva dugotrajne materijalne imovine 23 - 23.308
Stavke koje su prenesene ili ce se naknadno prenijeti u dobit ili gubitak 575.630 929.233
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit: 575.630 929.233
Dobici iz ponovnog mjerenja 691.148 1.003.403
Dobici od prodaje preneseni u dobit ili gubitak 7 (113.699) (74.821)
Neto promjene rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 37.1.4 (1.819) 651
Ukupna sveobuhvatna dobit 841.595 1.879.679

Biljeske na stranicama od 151 do 221 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) BiljeSka 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Imovina

Gotovina i sredstva na tekuéim racunima kod drugih banaka 13 33.766.205 7.351.114
Depoziti kod drugih banaka 14 12.072.191 15.321.900
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 15 26.600.419 39.405.122
Krediti 16 4.532.045 1.914.408
Obratni repo ugovori 17 4.729.644 11.467.170
Duznicki vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 18 38.243.282 14.365.394
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 19 9.064.146 9.428.524
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 20 44.646.838 47.439.374
Ulaganja obracunata metodom udjela 21 51.076 25.736
Ostala imovina 22 6.347.601 5.066.565
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina 23 610.168 620.824
Ukupno imovina 180.663.615 152.406.131
Obveze

NovcCanice i kovani novac u optjecaju 24 41.792.678 38.734.616
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 25 90.723.476 74.624.796
Repo ugovori 26 3.756.698 5.998.829
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 27 17.722.069 6.712.594
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 28 9.049.025 9.414.492
Ostale obveze 29 694.437 627.330
Rezervacije za troSkove i rizike 30 62.702 59.767
Ukupno obveze 163.801.085 136.172.424
Kapital

Temeljni kapital 31 2.500.000 2.500.000
Pricuve 31 14.362.530 13.733.707
Ukupno kapital 16.862.530 16.233.707
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 180.663.615 152.406.131

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama od 146. do 221. odobrili su dana 15. ozujka 2021.:

direktor Direkcije raunovodstva:

Biljeske na stranicama od 151 do 221 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

guverner:
Boris VUjCic |
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1ZVJESTAJ O NOVEGANIM TOKOVIMA

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 2020. 2019.

Novcani tok od poslovnih aktivnosti

Primljene kamate 1.130.809 959.561
Pladene kamate (144.760) (307.182)
Primljene naknade i provizije 55.682 53.029
Placene naknade i provizije (18.527) (12.710)
Primljene dividende i udjeli u dobiti - 5.419
Ostali primici 120.588 91.879
Odljevi za place zaposlenika (201.247) (184.324)
Odljevi za izradu nov¢anica i kovanica (81.776) (117.114)
Placanje ostalih materijalnih i administrativnih troSkova i usluga (144.595) (140.251)
Priljevi na osnovi depozita i obratnih repo ugovora kod drugih banaka 10.247.167 6.220.402
Priljevi/(odljevi) na osnovi kredita (2.635.994) 134.507
Prodaja vrijednosnih papira koji se drze radi trgovanja 12.673.539 502.715
Priljevi na osnovi sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama 21.719 39.453
Kupnja deviznih vrijednosnih papira po amortiziranom troSku (3.760.594) (13.677.771)
Kupnja obveznica RH po amortiziranom troSku (20.105.394) -
Prodaja/(kupnja) vrijednosnih papira koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 2.766.590 (2.284.580)
Odljevi na osnovi ostalih sredstava (14.427) (149.180)
Odljevi na osnovi obveza prema MMF-u (44) (50)
Emisija gotovog novca u optjecaju 3.058.062 3.688.456

Priljevi/(odljevi) na osnovi obveza po repo ugovorima i ostalih obveza prema bankama i drugim

financijskim institucijama IZEEEED S
Priljevi na osnovi obveza prema drzavi i drzavnim institucijama 10.400.916 3.710.334
Prilievi na osnovi ostalih obveza 620.860 249.382
Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti 26.387.310 (2.160.459)
Novcani tok od ulagackih aktivnosti

Kupnja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine (38.855) (30.061)
Stjecanje vlasnickih uloga (kupnja vlasnickog udjela u HNZ-u) (15.271) -
Povrat/(uplata) dijela uplacenoga kapitala u ESB (2.783) 1.053
Neto novéani tok od ulagackih aktivnosti (56.909) (29.008)
Novéani tok od financijskih aktivnosti

Uplata rasporedenog viska prihoda u proracun RH (117.409) -
Odljevi na osnovi obveza za najmove (2.428) (992)
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (119.837) (992)
Ucinak promjene tecaja — pozitivne te¢ajne razlike — na novac i novéane ekvivalente 97.367 67.280
Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 26.307.931 (2.123.179)
Novac i novcani ekvivalenti na poéetku razdoblja 10.155.138 12.278.317
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (biljeSka br. 34) 36.463.069 10.155.138

Biljeske na stranicama od 151 do 221 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSka br. 1 — op€i podaci i racunovodstveni standardi

1.1. Opéi podaci

Hrvatska narodna banka sredisnja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hrvatskih velikana 3.
Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br. 75/2008., 54/2013. i 47/2020.).
Hrvatska narodna banka sastavni je dio Europskog sustava sredisnjih banaka.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci koji je objavljen u “Narodnim novinama”, br. 47
od 17. travnja 2020. izmijenjene su odredbe Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci kojima se omogucuje uspostava bliske
suradnje Europske srediSnje banke s Hrvatskom narodnom bankom, kao i ulazak u jedinstveni sanacijski mehanizam, a
dodatno su uskladene odredbe koje stupaju na snagu danom uvodenja eura kao sluzbene novéane jedinice Republike
Hrvatske. U podrucju monetarne politike uvode se izmjene kojima je cilj omoguciti primjenu instrumenta koji, zbog
postojecih ogranicenja u domacem zakonodavstvu, dosad nije bio primjenjivan. To se odnosi na negativne kamatne
stope koje su, u praksi sredisnjih banaka posliednjih nekoliko godina, postale vazan instrument monetarne politike

i upravljanja likvidnoscu te poticanja nov€anog trziSta. Glede sastavljanja financijskih izvjestaja Hrvatske narodne
banke, ovim Zakonom propisuje se obvezna primjena Smijernice (EU) 2016/2249 Europske srediSnje banke od 3.
studenoga 2016. o pravnom okviru za racunovodstvo i financijsko izvijeStavanje u Europskom sustavu sredisnjih banaka
(ESB/2016/34) od 1. sijeCnja 2021.

Republika Hrvatska usla je u europski te¢ajni mehanizam (ERM lI) 10. srpnja 2020., Sto je klju¢an korak u procesu
uvodenja eura u Republici Hrvatskoj. Europska srediSnja banka donijela je istodobno odluku o uspostavljanju bliske
suradnje s Hrvatskom narodnom bankom, ¢ime je HNB postao dijelom jedinstvenoga nadzornog mehanizma (SSM).
Od datuma stupanja na snagu odluke Europske sredisnje banke o bliskoj suradnji Republika Hrvatska sudjelovat ¢e i u
jedinstvenome sanacijskom mehanizmu (SRM).

Hrvatska narodna banka u vlasnistvu je Republike Hrvatske, koja jamci za njezine obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja i
u izvrSavanju svojih zadataka samostalna je i neovisna.

Cilj Hrvatske narodne banke jest odrzavanje stabilnosti cijena. Hrvatska narodna banka obavjeStava Hrvatski sabor o
financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabilnosti cijena i provedbi monetarne politike, a zastupa je guverner Hrvatske
narodne banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i Zakona jesu:
e utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike
e drzanje i upravljanje medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske

e jzdavanje novCanica i kovanog novca

e jzdavanje i oduzimanje odnosno ukidanje odobrenja i suglasnosti te donosenje drugih rieSenja u skladu sa
zakonima kojima se ureduje poslovanije kreditnih institucija i poslovanje kreditnih unija, pruzatelja platnih usluga,
izdavatelja elektroniCkog novca i platnih sustava, platni promet, izdavanje elektronickog novca te devizno poslovanje
i poslovanje ovlastenih mjenjaca

e obavljanje supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i poslovanje
kreditnih unija, pruzatelja platnih usluga, izdavatelja elektroni¢kog novca i platnih sustava, platni promet i izdavanje
elektroni¢kog novca



HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2020.

e provodenje ovlasti za sanaciju u skladu s propisima kojima se ureduje sanacija kreditnih institucija

e vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim racunima, davanje kredita kreditnim
institucijama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

e uredivanje i unapredivanje platnog prometa i osiguravanje njegova nesmetanog funkcioniranja

e oObavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

e donoSenje podzakonskih propisa u poslovima iz svoje nadleznosti

e provodenje makrobonitetne politike radi pridonoSenja oCuvanju stabilnosti financijskog sustava u cjelini i

e obavljanje ostalih zakonom utvrdenih poslova.
Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke sastoji se od osam ¢lanova, a ¢ine ga guverner, zamjenik guvernera i Sest viceguvernera
Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka Hrvatske narodne
banke te utvrduje politike povezane s djelovanjem Hrvatske narodne banke.
Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:

e prof. dr. sc. Boris Vujci¢, guverner

e dr. sc. Sandra Svaljek, zamjenica guvernera

e dr. sc. Michael Faulend, viceguverner

e Bojan Fras, viceguverner

e mr. sc. Slavko TeSija, viceguverner

e dr. sc. Roman Subig, viceguverner

e mr. sc. Martina Drvar, viceguvernerka

e mr. sc. lvana Jakir-Bajo, viceguvernerka (od 1. srpnja 2020.).

U financijskim izvjestajima Hrvatske narodne banke ne iskazuju se financijski izvjestaji ovisnog drustva Hrvatskoga
novcéarskog zavoda d.o.o. jer nisu znacajni za financijske izvjesStaje Hrvatske narodne banke.

1.2. Racunovodstveni standardi

Nekonsolidirani financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja koji obuhvacaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), njihove dopune i povezana
tumacdenja te Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (MSFI), njihove dopune i povezana tumacenja, koje je
utvrdila Europska komisija, a objavljeni su u Sluzbenom listu Europske unije. Priprema financijskih izvjeStaja Hrvatske
narodne banke u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su na snazi u EU-u regulirana je
odredbama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci i Zakona o racunovodstvu.
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1.2.1. Primjena novih i revidiranih standarda

Financijski izvjestaji za tekuce izvjestajno razdoblje izradeni su prema istim racunovodstvenim politikama koje su
primijenjene na financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019., uz upotrebu standarda koji se moraju
primijeniti u EU-u od 1. sijecnja 2020.

U 2019. i 2020. objavljene su, s obveznom primjenom u EU-u za godiSnja razdoblja koja pocinju od 1. sijecnja 2020.,
izmjene standarda kako je prikazano u sliedecoj tablici.

Sluzbeni list EU-a Standard

Izmjene upucivanja na Koncepcijski okvir u Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (viSe standarda i

SLL 316, 6.12.2019. L
tumacenja)

Definicija izraza “znacajno”:
SLL 318, 10.12.2019. MRS 1 — Prezentiranje financijskih izvjeStaja (izmjene i dopune)
MRS 8 — Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske (izmjene i dopune)

Reforma referentnih kamatnih stopa:

MRS 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje (izmjene i dopune)
MSFI 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje (izmjene i dopune)

MSFI 9 — Financijski instrumenti (izmjene i dopune)

SLL12,16.1.2020.

SL L 127, 22. 4. 2020. MSFI 3 — Poslovna spajanja (izmjene i dopune)

OlakSice za najmove u kontekstu pandemije bolesti COVID-19:

sLL o9, iz 10, 202 MSFI 16 — Najmovi (izmjene i dopune)

Navedeni standardi i tumacenje primijenjeni su u sastavljanju financijskih izvjestaja za 2020. godinu, a njihova primjena
nije imala znatnog utjecaja na financijske izvjestaje Hrvatske narodne banke. Reforma referentnih kamatnih stopa nije
imala utjecaja na financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke u izvjestajnom razdoblju.

1.2.2. Standardi i tumacenja utvrdeni u EU-u koji nisu primijenjeni u sastavljanju
financijskih izvjestaja za 2020.

U 2020. objavljene su, s obveznom primjenom u EU-u za godi$nja razdoblja koja pocinju od 1. sijecnja 2021., izmjene
standarda kako je prikazano u sliedecoj tablici.

Sluzbeni list EU-a Standard

Produljenje privremenog izuzeéa od primjene MSFI-ja 9:

L L i 16 12 2020 MSFI 4 — Ugovori o osiguranju (izmjene i dopune)

Primjena navedene izmjene i dopune MSFI-ja necCe imati znatnog utjecaja na financijske izvjestaje Hrvatske narodne
banke.

Hrvatska narodna banka nije izabrala mogucnost ranijeg datuma primjene novih standarda, izmjena i dopuna standarda
te njihovih tumacenja, koje je donio EU, a Cija je primjena u 2020., s obzirom na pocetak financijske godine koji je
odreden 1. sijeCnja, dobrovoljna (neobvezna).
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1.2.3. Standardi i tumacenja koji nisu utvrdeni u EU-u

Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (engl. International Accounting Standards Board — IASB) i Odbor
za tumacenje medunarodnih standarda financijskog izvijeStavanja (engl. International Financial Reporting Interpretations
Committee — IFRIC) objavili su odredeni broj novih standarda i tumacenja koji jos nisu doneseni u EU-u. Procjenjuje

se da njihova primjena ne bi imala znatnog utjecaja na pripremu financijskih izvieStaja Hrvatske narodne banke ako bi
Hrvatska narodna banka nastavila sastavljati financijske izvjesStaje u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koji su na snazi u EU-u.

1.3. Osnova pripreme

Financijski izvjestaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i nacela povijesnog troska, osim kod financijske
imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, kod duznickih vrijednosnih papira u financijskoj imovini po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te zemljiSta i zgrada koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njinova fer vrijednost
na datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od
umanjenja.

Funkcijska valuta i valuta prezentiranja Hrvatske narodne banke jest kuna. Financijski izvjestaiji izrazeni su u tisu¢ama
kuna.

Financijski izvjeStaji zasnivaju se na pretpostavci o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

1.4. Primjena procjena i prosudba

Pri pripremi financijskih izvjeStaja za 2020. rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procjenama i
pretpostavkama koje utje¢u na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose imovine, obveza, prihoda i
rashoda. Te se procjene zasnivaju na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i radnjama, a stvarni se
rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.

TroSkovi tiskanja nov€anica pocetno se razgranicuju i priznaju u lzvijestaju o dobiti ili gubitku tijekom razdoblja od deset
godina, a troSkovi kovanja kovanog novca tijekom razdoblja od dvanaest godina. Vremensko razgranicenje zasniva

se na procjeni korisnog vijeka novcanica i kovanog novca koji ukljuCuje pohranu novéanica i kovanog novca u trezoru
(logisticke pricuve za redovitu opskrbu gotovinskih centara i strateske pricuve gotovog novca, odnosno pohrana
neprikladnoga gotovog novca do njegova uniStenja) i prosjecno vrijeme njihove upotrebe u optjecaju.

Znacajne prosudbe rukovodstva u primjeni raCunovodstvenih politika te osnovni izvori neizvjesnosti procjena razlikuju se
od onih koji su primijenjeni pri pripremi godisnjih financijskih izvjestaja za 2019. s obzirom na to da se pri pripremi ovih
financijskih izvjestaja razmatrao i utjecaj pandemije bolesti COVID-19 na financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka ogranicuje izlozenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih priCuva u visokokvalitetne
instrumente s najmanjim stupnjem rizicnosti poput drzavnih obveznica, obveznica za koje jamci drzava, bankovnih
obveznica s drzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente medunarodnih financijskih institucija visokoga
kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolateralizirane depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim
obveznicama iste vrijednosti ili vrijednosti vec¢e od one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulazu se samo

kod sredisnjih banaka i medunarodnih financijskih institucija. Pri odredivanju ¢injenice je li doslo do znatnog povecanja
kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja uzet je u obzir utjecaj pandemije bolesti COVID-19 na izracun ocekivanih
kreditnih gubitaka te su u obzir uzeti svi razumni i pouzdani podaci koji su bili dostupni bez nepotrebnih troSkova i truda,
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a koji mogu utjecati na kreditni rizik financijskog instrumenta. Financijski instrumenti koji imaju investicijski kreditni rejting
smatraju se financijskim instrumentima niskoga kreditnog rizika, a bududi da se sredstva medunarodnih pri¢uva ulazu
kod financijskih institucija i drzava investicijskoga kreditnog rejtinga, pandemija bolesti COVID-19 nije znatno utjecala na
povecanije kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja.

1.4.1. Fer vrijednost i hijerarhija fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi se primila za prodanu imovinu ili platila za prenesenu obvezu u uobiCajenoj transakciji
izmedu sudionika na trziStu na dan mjerenja (izlazna cijena).

Tehnike mjerenja koje se primjenjuju pri odredivanju fer vrijednosti jesu trzisni, troskovni i dobitni pristup. TrziSni pristup
sluzi se ciienama i drugim relevantnim informacijama iz trziSnih transakcija identicnom ili sli€¢nom imovinom ili obvezama.
TroSkovni pristup tehnika je vrednovanja kojom se dobiva iznos koiji bi bio potreban u sadasnjem trenutku da se zamijeni
usluzni kapacitet neke imovine (koji se ¢esto naziva i tekuci troSak zamjene). Dobitni pristup svodi buduce iznose (npr.
novcani tok ili prihode i rashode) na jedan tekudi (tj. diskontirani) iznos.

Hijerarhija fer vrijednosti sastoji se od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja kojima se mijeri fer vrijednost:

e razina 1 — ulazni podaci jesu cijene koje kotiraju na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu odnosno obveze koje su
subjektu dostupne na datum mijerenja

e razina 2 — ulazni podaci jesu ulazni podaci koji nisu cijene koje kotiraju i vidljivi su za predmetnu imovinu odnosno
obvezu, izravno ili neizravho

e razina 3 — ulazni podaci jesu ulazni podaci o predmetnoj imovini odnosno obvezi koji nisu vidljivi (nije rije¢ o
dostupnim provjerljivim trziSnim podacima).

U postupku mjerenja fer vrijednosti primjenjuju se primjerene tehnike mjerenja za koje su dostupni potrebni podaci, uz
maksimalnu uporabu vidljivih i minimalnu uporabu ulaznih podataka koji nisu vidljivi na aktivnom trzistu.

Hrvatska narodna banka priznaje reklasifikacije izmedu pojedinih razina fer vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja u
kojem se dogodila promjena.

Detaljnije objave o mjerenju fer vrijednosti financijske imovine i obveza nalaze se u biljeSci broj 36.

1.4.2. Gubici od umanjenja financijske imovine

Potreba za umanjenjem vrijednosti financijske imovine procjenjuje se kako je opisano u racunovodstvenoj politici o
umanijenju vrijednosti financijske imovine.

1.4.3. Neizvjesnost procjena povezanih sa sudskim sporovima

Hrvatska narodna banka formirala je rezervacije za sudske sporove u iznosu od 36.535 tisuc¢a kuna (2019.: 36.545

tisuca kuna). Rukovodstvo vjeruje da su navedene rezervacije dostatne. Detaljne objave o rezervacijama za sudske
sporove navedene su u bilieSci br. 30.
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1.5. Mjere za ublazavanje ekonomskih posljedica pandemije bolesti COVID-19

Zbog globalnog Sirenja pandemije bolesti COVID-19 sredisnje banke diliem svijeta poduzele su razlicite mjere kako bi
se pruzila ekonomska potpora usmjerena na suocavanje s ekonomskim posliedicama izbijanja pandemije na pojedince,
kucanstva i poduzeca. Kao odgovor na krizu srediSnje su banke upotrijebile niz mjera koje su im bile na raspolaganju:
smanijenje kamatnih stopa, odobravanje kredita, programe kupnje imovine i druge mjere za osiguranje likvidnosti i
stabilnosti financijskog sustava.

Hrvatska narodna banka poduzela je niz mjera za ublazavanje ekonomskih posljedica pandemije:

e Poduzela je niz mjera iz podrucja monetarne politike s ciliem odrzavanja stabilnosti te¢aja i financijske stabilnosti:
kupnje drzavnih obveznica radi odrzavanja stabilnosti na trzisStu drzavnih vrijednosnih papira te devizne intervencije
s ciliem oCuvanja stabilnosti te€aja i osiguravanja devizne likvidnosti, a strukturnim i redovnim operacijama
povecana je likvidnost bankovnog sustava.

e Prilagodila je pristup superviziji poslovanja kreditnih institucija kako bi banke lakSe osigurale likvidnost i time
poduprle odrzavanje gospodarske aktivnosti i oCuvanje radnih mjesta.

e Na podrucju platnog prometa i poslovanja s klijentima banaka izdala je niz preporuka s ciliem olakSanja poslovanja
za gradane u ovome kriznom razdoblju.

e U odnosu na svoje kljuéne zadace, zaposlenike, poslovne procese i poslovne prostore Hrvatska narodna banka provodi
mijere koje osiguravaju nesmetano i redovito obavljanje svih klju¢nih funkcija sredisnje banke, ali i kreditnih institucija
koje Hrvatska narodna banka nadzire. Radi zastite zaposlenika, kao i zastite posijetitelja, odnosno prevencije daljnjeg
Sirenja zaraze, Hrvatska narodna banka poduzela je i sliedec¢e mjere: drzanje fizicke udaljenosti, nosenje zastitnih
maski, izbjegavanje okupljanja veceg broja ljudi (osobito u zatvorenim prostorima), pranje/dezinfekciju ruku, mjerenje
temperature te dezinfekciju obuce pri dolasku na posao na barijerama koje su postavljene na svim lokacijama.

1.6. Promjene u prezentaciji financijskih izvjeStaja 2019. godine

S ciliem kvalitetnijeg prezentiranja financijskih izvjeStaja pojedine pozicije u lzvjestaju o dobiti ili gubitku i u Izvjestaju o
financijskom polozaju izmijenjene su u 2020. u odnosu na 2019.

TroSkovi poslovanja u iznosu od 395.251 tisucu kuna koji su u 2019. iskazani kao jedna pozicija u lzvjeStaju o dobiti ili
gubitku rasc¢lanjeni su u 2020. po grupama trosSkova koji ¢ine TroSkove poslovanja, i to na: TroSkove za zaposlenike u
iznosu od 186.407 tisu¢a kuna, Materijalne i administrativne troSkove i usluge u iznosu od 104.858 tisu¢a kuna, TroSkove
izrade novcCanica i kovanica u iznosu od 68.002 tisu¢e kuna i Troskove amortizacije u iznosu od 35.984 tisuce kuna.

Umanjenje vrijednosti u iznosu od 10.109 tisuca kuna u 2019. iskazano je kao jedna pozicija u lzvjeStaju o dobiti ili
gubitku, a u 2020. rasclanjeno je na pozicije Umanjenje za ocekivane kreditne gubitke u iznosu od 9.519 tisuda kuna i
Umanjenje vrijednosti nekretnina u iznosu od 590 tisu¢a kuna.

Vlasnicki vrijednosti papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — neopoziva odluka, koji su u 2019. iskazani
kao zasebna pozicija u lzvjestaju o financijskom polozaju u iznosu od 59.165 tisuca kuna, reklasificirani su u skladu s
izvjeStajnom praksom srediSnjih banaka Europskog sustava srediSnjih banaka na poziciju Ostala imovina.

Rezervacije za troSkove i rizike u iznosu od 59.767 tisuca kuna iskazane su kao zasebna pozicija u lzvjeStaju o
financijskom polozaju, a ne kao u 2019. u okviru pozicije Ostale obveze.

Navedene su reklasifikacije samo prezentacijske prirode te nemaju utjecaj na rezultat za godinu ili kapital na kraju godine.
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BiljeSka br. 2 — sazetak znacajnih racunovodstvenih
politika

2.1. Kamatni prihodi i rashodi

U kamatne prihode ukljucuju se prihodi od kupona financijskih instrumenata. Kamatni prihodi uvecavaju se za
obracunatu amortizaciju diskonta na kupljene vrijednosne papire, a umanjuju se za obracunatu amortizaciju premije na
kupljene vrijednosne papire.

Prihodi od kamata za financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom troSku i financijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se u IzvjeStaju o dobiti ili gubitku primjenom metode efektivne
kamatne stope.

Pri obracunu prihoda od kamata efektivna kamatna stopa primjenjuje se na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske
imovine osim kod:

e kupliene ili stvorene financijske imovine umanjene za kreditne gubitke (za takvu financijsku imovinu na amortizirani
troSak financijske imovine iz pocetnog priznavanja primjenjuje se efektivna kamatna stopa uskladena za kreditni
rizik) i

¢ financijske imovine koja nije kupljena ni stvorena financijska imovina umanjena za kreditne gubitke, ali je naknadno
postala financijska imovina umanjena za kreditne gubitke (za takvu financijsku imovinu na amortizirani trosak
financijske imovine primjenjuje se efektivna kamata stopa).

Prihod od kamata na duznicke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se primjenom
nominalne kuponske kamatne stope i iskazuje se na poziciji Ostali kamatni prihodi u Izvjestaju o dobiti ili gubitku.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijsku imovinu prikazuju se kao kamatni rashod.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijske obveze prikazuju se kao kamatni prihod.

2.2. Prihodi od naknada i provizija i troSkovi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u trenutku pruzanja
usluge.

TroSkovi naknada i provizija iskazuju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem su usluge primljene.

2.3. Prihodi od dividenda

Prihodi od dividenda na vlasnicke vrijednosne papire priznaju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku u trenutku nastanka
prava na primitak dividende.
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2.4. Prihodi i rashodi na osnovi tec¢ajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u kune prema tecaju vaze¢em na dan transakcije. Stavke iskazane u
stranim valutama ponovo se preracunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju primjenom tecaja vazeceg na
taj datum. Dobici i gubici nastali preraCunavanjem monetarnih stavki priznaju se u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su
nastali. PreraCunavanje se obavlja prema srednjem te€aju Hrvatske narodne banke.

Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaiji deviza ukljucuju se u realizirane prihode i rashode razdoblja u kojem su nastali.
Sve ostale teCajne razlike iskazuju se kao nerealizirani dobici ili gubici u razdoblju kada se pojave.

Nemonetarna imovina i obveze u stranim valutama koje su iskazane po povijesnom trosku primjenom tecaja na datum
transakcije ne preracunavaju se ponovo na datum izvjestaja o financijskom polozaju, tj. tecajne se razlike ne utvrduju.

TeCajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2020. iznosili su:
1 USD = 6,139039 HRK (2019.: 6,649911 HRK)
1 EUR = 7,636898 HRK (2019.: 7,442580 HRK)

1 XDR = 8,869642 HRK (2019.: 9,227696 HRK).

2.5. Prihodi i rashodi rezerviranja

Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezerviranja priznaju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku na kraju obracunskog razdoblja
na koje se odnose.

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala na osnovi

proslih dogadaja, ako postoji vierojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban odljev resursa te ako je moguce
pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

2.6. Financijski instrumenti

Hrvatska narodna banka pri priznavanju, vrednovanju i klasifikaciji financijske imovine primjenjuje odredbe MSFl-ja 9 —
Financijski instrumenti.

2.6.1. Priznavanje i prestanak priznavanja financijske imovine

Hrvatska narodna banka priznaje financijsku imovinu u svom izvjestaju o financijskom polozaju samo u slu¢aju kada
Hrvatska narodna banka postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta.

Redovita kupnja ili prodaja financijske imovine priznaje se i prestaje priznavati primjenom racunovodstva na datum
namire. Datum namire jest datum na koji se imovina isporuc¢uje Hrvatskoj narodnoj banci ili na koji Hrvatska narodna
banka isporucuje imovinu.

Depoziti i krediti po&etno se priznaju na datum nastanka.

Hrvatska narodna banka prestaje priznavati financijsku imovinu samo u slu¢aju ako:
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e isteknu ugovorna prava na novcane tokove od financijske imovine

e prenese financijsku imovinu na nadin da prenese ugovorna prava na primitak novéanih tokova od financijske
imovine ili zadrzi ugovorna prava na primitak novcanih tokova od financijske imovine, ali preuzme ugovornu obvezu
da Ce isplatiti novcane tokove jednome primatelju ili vise njih

e prenese gotovo sve rizike i koristi vlasniStva nad financijskom imovinom

® ne prenese niti zadrzi gotovo sve rizike i koristi vliasniStva nad financijskom imovinom, a nije zadrzala nadzor nad
financijskom imovinom.

2.6.2. Pocetno i naknadno vrednovanje financijske imovine

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka pocetno se mjeri po fer vrijednosti bez ukljucivanja
transakcijskih troskova, a kod financijske imovine koja nije odredena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka fer
vrijednost uvecava se za transakcijske troskove.

Nakon poc¢etnog mjerenja Hrvatska narodna banka mijeri financijsku imovinu:

e po amortiziranom troSku

e po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili

e po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Troskovi prodanih vrijednosnih papira odreduju se primjenom metode ponderiranoga prosjec¢nog troska.
Mijerenje po amortiziranom troSku

Amortizirani troSak financijske imovine iznos je po kojemu se financijska imovina mjeri pri pocetnom priznavanju,
umanijen za otplatu glavnice, uvecan ili umanjen za kumulativhu amortizaciju, primjenom metode efektivne kamatne
stope, svih razlika izmedu pocCetnog iznosa i iznosa pri dospijecu te uskladen za sve rezervacije za umanjenje
vrijednosti.

Metoda efektivhe kamatne stope metoda je izracuna amortiziranog troska financijske imovine te rasporedivanja i
priznavanja prihoda od kamata u racunu dobiti i gubitka tijekom odredenog razdoblja.

Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se to¢no diskontiraju procijenjena buducéa pla¢anja u novcu ili primitak novca
tijekom ocCekivanog vijeka trajanja financijske imovine na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine amortizirani je troSak financijske imovine prije uskladivanja za
rezervacije za umanjenje vrijednosti.

2.6.3. Klasifikacija financijske imovine

Hrvatska narodna banka klasificira financijsku imovinu kao imovinu koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku, po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka na osnovi:

e poslovnog modela upravljanja financijskom imovinom i

e obiljezja financijske imovine s ugovornim novéanim tokovima.
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Poslovni model odnosi se na nadin na koji Hrvatska narodna banka upravlja svojom financijskom imovinom radi
stvaranja novcanih tokova. Poslovni su modeli u Hrvatskoj narodnoj banci:

e poslovni model ¢iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova
e poslovni model Ciji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom financijske imovine i

e ostali poslovni modeli.

Hrvatska narodna banka upravlja financijskom imovinom, koja se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje
imovine radi prikupljianja ugovornih novéanih tokova, radi ostvarenja novéanih tokova prikupljanjem ugovornih pla¢anja
tijekom vijeka trajanja instrumenta. Pri odredivanju Cinjenice je li moguce ostvarenje novCanih tokova prikupljanjem
ugovornih novéanih tokova od financijske imovine potrebno je razmotriti uCestalost, vrijednost i vrijeme prodaje u
proslim razdobljima, razloge te prodaje i o¢ekivanja glede prodajnih aktivnosti u buducéim razdobljima. Prodaje mogu
biti u skladu s poslovnim modelom ¢iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova ako su rijetke ili
beznacajne po svojoj vrijednosti, pojedinacno ili skupno.

U okviru poslovnog modela diji se cilj ostvaruje prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom financijske imovine
Hrvatska narodna banka drzi financijsku imovinu ¢iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih nov¢anih tokova i
prodajom financijske imovine. U usporedbi s poslovnim modelom Ciji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih
novcanih tokova, u okviru ovoga poslovnog modela prodaje su obi¢no ¢esce i vrijednost im je veca jer je prodaja
financijske imovine sastavni, a ne sporedni element ostvarenja cilja poslovnog modela.

Hrvatska narodna banka upravlja financijskom imovinom koja se drZi u okviru ostalih poslovnih modela s ciliem
ostvarenja novc€anih tokova prodajom imovine. Odluke se donose na osnovi fer vrijednosti imovine, a ¢ak i ako Hrvatska
narodna banka prikupi ugovorne nov¢ane tokove dok u posjedu ima financijsku imovinu, cilj takvoga poslovnog modela
ne ostvaruje se prikupljanjem ugovornih nov&anih tokova i prodajom financijske imovine.

Za financijsku imovinu koja se drzi u sklopu poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih
novcanih tokova ili u sklopu poslovnog modela Eiji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom
financijske imovine, potrebno je odrediti jesu li ugovorni nov&ani tokovi imovine samo placanje glavnice i kamata na
nepodmireni iznos glavnice. Samo ona financijska imovina koja udovoljava uvjetu “samo placanje glavnice i kamata”
moze se klasificirati u kategoriju financijske imovine po amortiziranom trosku ili u kategoriju financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Procjenjuje se da su ugovorni novcani tokovi financijske imovine samo placanje glavnice i kamata (udovoljavaju uvjetima
tzv. SPPI testa — engl. Solely Payments of Principal and Interest) ako financijska imovina, izmedu ostalog, ima sliedeca
obiliezja:

e sadrzava fiksni kupon

e vrijednost glavnice isplacuje se na dan dospijeca obveznice

® nema vezanih opcija, npr. opciju konverzije, opciju call ili put.

Hrvatska narodna banka duzna je, iskljucivo ako mijenja svoj poslovni model upravljanja financijskom imovinom,
reklasificirati svu financijsku imovinu na koju utjeCe promjena poslovnog modela.

2.6.3.1. Financijska imovina po amortiziranom troSku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom troSku ako su ispunjena oba sliedec¢a uvjeta:

e financijska se imovina drZi u sklopu poslovnog modela Cija je svrha drzanje financijske imovine radi prikupljanja
ugovornih nov€anih tokova i
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e natemelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novcani tokovi koji su samo placanje
glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Za financijsku imovinu koja je klasificirana u kategoriju financijske imovine po amortiziranom troSku u dobit ili gubitak
priznaju se prihodi od kamata utvrdeni primjenom metode efektivne kamatne stope, dobici ili gubici koji proizlaze iz
promjene teCaja i oCekivani kreditni gubici. Pri prestanku priznavanja financijske imovine dobici ili gubici priznaju se u
racunu dobiti i gubitka.

U kategoriju financijske imovine po amortiziranom trosku klasificiraju se duznicki vrijednosni papiri, novac, depoziti kod
banaka i bankovnih institucija, obratni repo ugovori, krediti, potrazivanja od kupaca i druga potrazivanja koja odgovaraju
definiciji financijskog instrumenta.

2.6.3.2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba sliedec¢a uvjeta:

e financijska se imovina drZi u sklopu poslovnog modela ciji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novcanih tokova
i prodajom financijske imovine te

e natemelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novcani tokovi koji su samo placanje
glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Dobit ili gubitak od duznickih vrijednosnih papira koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, s iznimkom kamata izracunatih metodom efektivne kamatne stope, dobiti ili gubitaka
od umanjenja vrijednosti, i dobiti i gubitka od te¢ajnih razlika, sve do prestanka priznavanja financijske imovine ili njezine
reklasifikacije.

Ako se duznicki vrijednosni papiri prestanu priznavati, kumulativha dobit ili gubici prethodno priznati u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti reklasificiraju se iz vlasni¢koga kapitala u ra¢un dobiti i gubitka kao reklasifikacijsko uskladenje.

Za duznicke vrijednosne papire koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit iznosi koji se priznaju
u racunu dobiti i gubitka jednaki su iznosima koji bi bili priznati u raCunu dobiti i gubitka da je imovina mjerena po
amortiziranom trosku.

Duznicki vrijednosni papiri koji se drze u sklopu poslovnog modela Eiji je cilj prikupljanje ugovorenih novcanih tokova i
prodaja, a novcani su tokovi samo placanje glavnice i kamata, klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

2.6.3.3. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako se ne mjeri po amortiziranom trosku ili po

fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Hrvatska narodna banka moze, pri pocetnom priznavanju, odluciti da se financijska imovina mijeri po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka ako se time otklanja ili znatno umanjuje nedosliednost pri mjerenju ili priznavanju
(“raCunovodstvena neuskladenost”) koja bi u protivnome nastala zbog mjerenja imovine ili obveza ili priznavanja dobiti i
gubitka povezanih s tom imovinom ili obvezama na razli¢itim osnovama.

Dobit ili gubitak po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaje se u racunu dobiti i gubitka.
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2.6.3.4. Ulaganja u vlasni¢ke instrumente

Vlasnicki instrumenti koji se ne drze radi trgovanja (svi vlasnicki instrumenti Hrvatske narodne banke) naknadno se mjere
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Promjena fer vrijednosti ulaganja u vliasnicke instrumente prikazuje se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Iznosi priznati u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti naknadno se ne prenose u racun dobiti i gubitka. Kumulativha dobit ili gubitak moze se
prenositi unutar vlasni¢koga kapitala.

Ova ulaganja nisu monetarna stavka te stoga dobit i gubitak prikazani u sveobuhvatnoj dobiti ukljuCuju sve povezane
devizne komponente.

Dividende na ulaganja u vlasnicke instrumente priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ulaganja u vlasnicke instrumente odredena su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
i obuhvacaju ulaganja u dionice BIS-a i SWIFT-a te uplaceni kapital ESB-a. Ova se ulaganja mjere po troSku jer nemaju
kotirane trziSne cijene na aktivnom trzistu i njihova se fer vrijednost ne moze pouzdano izmijeriti.

Hrvatska narodna banka duzna je, iskljuCivo ako mijenja svoj poslovni model upravljanja financijskom imovinom,
reklasificirati svu financijsku imovinu na koju utjeCe promjena poslovnog modela.

2.6.4. Umanijenje vrijednosti financijske imovine

Hrvatska narodna banka priznaje rezervacije za umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke za financijsku
imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku, duzni¢ku financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, potrazivanja na osnovi najma i ugovornu imovinu.

Rezervacije za umanjenje vrijednosti za financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit priznaju se kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i njima se ne umanijuje knjigovodstvena vrijednost financijske imovine u
izvijestaju o financijskom polozaju.

Ako se kreditni rizik financijskog instrumenta od pocetnog priznavanja do datuma izvjeStavanja nije znatno
povecao, rezervacije za umanijenje vrijednosti izraCunavaju se u iznosu jednakom oc¢ekivanim kreditnim gubicima u
dvanaestomjesecnom razdoblju.

Ako se kreditni rizik financijskog instrumenta nakon pocetnog priznavanja znatno povecao, rezervacije za umanjenje
vrijednosti izraCunavaju se u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja instrumenta.

Hrvatska narodna banka priznaje dobit ili gubitak od umanjenja vrijednosti u racunu dobiti i gubitka u iznosu ocekivanih
kreditnih gubitaka ili ponistenja.

Na svaki izvjestajni datum ispituje se je li nakon pocetnog priznavanja doslo do znatnog povecanja kreditnog rizika
financijskog instrumenta.

Pretpostavlja se da nije doslo do znatnog povecanija kreditnog rizika financijskog instrumenta nakon pocetnog
priznavanja ako je na izvjeStajni datum odreden nizak kreditni rizik financijskog instrumenta.

Kreditna kvaliteta financijskog instrumenta pri poSetnom priznavanju i promjena kreditne kvalitete financijskog
instrumenta nakon pocCetnog priznavanja prate se u tri razine (engl. stage) kreditne kvalitete.
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U razini 1 nalaze se financijski instrumenti koji imaju nizak kreditni rizik pri pocetnom priznavanju ili se kreditni rizik nije
znatno povecao nakon pocetnog priznavanja. Za ovu razinu izraunavaju se rezervacije za umanjenje vrijednosti u
iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima u dvanaestomjese¢nom razdoblju, a kamate se obracunavaju na bruto
knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.

U razini 2 nalaze se financijski instrumenti kod kojih je doSlo do znatnog povecanja kreditnog rizika nakon po¢etnog
priznavanja. Za financijske instrumente u ovoj razini rezervacije za umanjenje vrijednosti izracunavaju se u iznosu
jednakom ocekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja instrumenta, a kamate se obracunavaju na bruto
knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.

U razini 3 nalazi se financijska imovina umanjena za kreditne gubitke. Za financijske instrumente u ovoj razini
izracunavaju se ocekivani kreditni gubici tijekom vijeka trajanja instrumenta, a kamate se obracunavaju na amortizirani
trosak financijske imovine.

Pretpostavlja se da je doSlo do znatnog povecanja kreditnog rizika financijskog instrumenta ako je dugorocni kreditni
rejting financijskog instrumenta, koji je pri inicijalnom priznavanju bio u investicijskom razredu, pao ispod investicijskog
razreda.

Osnovni su kriteriji za prelazak financijskog instrumenta iz razine 1 u razinu 2:

e pad dugorocnoga kreditnog rejtinga financijskog instrumenta ispod investicijskog razreda rejtinga agencije Fitch, a
ako nema ocjene, onda se kao sekundarni izvor rabi ocjena agencije Moody’s pa Standard & Poor’s i/ili

e prekoracenje dospijeca ugovornih placanja dulie od 30 dana.

Osnovni su kriteriji za svrstavanje financijskog instrumenta u razinu 3:

e pad dugoro¢noga kreditnog rejtinga financijskog instrumenta ispod investicijskog razreda rejtinga agencije Fitch, a
ako nema ocjene, onda se kao sekundarni izvor rabi ocjena agencije Moody’s pa Standard & Poor’s i prekoracenje
dospijec¢a ugovornih placanja dulie od 90 dana za instrumente s dodijeljenim rejtingom agencije za rejting

e prekoracenje dospijeca ugovornih placanja dulie od 90 dana, za instrumente s internim rejtingom.
Vrijednost financijske imovine umanjuje se za kreditne gubitke kao posljedica jednog ili viSe dogadaja koji Stetno utjecu

na procijenjene buduce novcane tokove od te financijske imovine. Dokazi umanjenja financijske imovine za kreditne
gubitke ukljuCuju vazne podatke o sliedec¢im dogadajima:

e znatnim financijskim poteskoéama izdavatelja ili duznika
e povredi ugovora, primjerice neispunjenju obveza ili prekoracenju dospijeca

e davanju koncesije ili koncesija od zajmodavca ili zajnodavaca u korist zajmoprimca zbog ekonomskih ili pravnih
razloga povezanih s financijskim potesko¢ama zajmoprimca, $to zajmodavac u protivhome ne bi razmatrao

e vjerojatnosti da ¢e zajmoprimac pokrenuti steCajni postupak ili drugi oblik financijske reorganizacije

e nestanku aktivnog trzista za odnosnu financijsku imovinu zbog financijskih potesSkoca i

e kupniji ili izdavanju financijske imovine s velikim diskontom koji odrazava nastale kreditne gubitke.

Osim osnovnih kriterija za odredivanje razine kreditne kvalitete pri odredivanju toga je li doslo do znatnog povecanja

kreditnog rizika nakon poc¢etnog priznavanja, uzimaju se u obzir razumni i pouzdani podaci koji su dostupni bez
nepotrebnih troskova i truda, a koji mogu utjecati na kreditni rizik financijskog instrumenta.
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Hrvatska narodna banka mijeri o¢ekivane kreditne gubitke financijskog instrumenta na nacin koji odrazava:
e nepristran i na osnovi vjerojatnosti odreden iznos na osnovi procjene raspona mogucih ishoda
e vremensku vrijednost novca i

e razumne i utemeljene podatke, dostupne na datum izvjeStavanja bez nepotrebnih troskova ili napora, o proslim
dogadajima, tekuc¢im uvjetima te predvidanjima buducih gospodarskih uvjeta.

Ako se kreditni rizik financijskog instrumenta, za koji su u prethodnom izvjestajnom razdoblju izmjerene rezervacije
za umanijenje vrijednosti u iznosu jednakom ocekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja, poboljSao u mjeri
da se financijski instrument razvrstava u razinu 1, rezervacije za umanjenje vrijednosti mjere se u iznosu koji je jednak
ocekivanim kreditnim gubicima u dvanaestomjesec¢nom razdoblju.

Ocekivani kreditni gubici odnose se na procjenu kreditnih gubitaka na osnovi vjerojatnosti (sadasnja vrijednost svih
manjkova novca) tijgkom ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta. Novcani je manjak razlika izmedu
novcanih tokova koji Hrvatskoj narodnoj banci dospijevaju u skladu s ugovorom i nov¢anih tokova Ciji primitak Hrvatska
narodna banka ocekuje. Model za izracun oc¢ekivanih kreditnih gubitaka opisan je u bilieSci 37.1.3.

Otpis

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine izravno se umanjuje ako nema razumnih ocekivanja (ako se
procjenjuje da duznik nema imovine ili izvora prihoda koji bi mogli stvoriti novCane tokove dovoljne za vracanje iznosa
koji su predmet otpisa) glede povrata financijske imovine, u cijelosti ili djelomi¢no. Otpis je dogadaj koji dovodi do
prestanka priznavanja.

2.6.5. Financijske obveze

Hrvatska narodna banka priznaje financijsku obvezu u svom izvjestaju o financijskom polozaju samo u sluc¢aju kada
Hrvatska narodna banka postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta.
Financijska se obveza pocCetno priznaje na datum nastanka.

Financijska se obveza prestaje priznavati u izvjestaju o financijskoj polozaju kada i isklju¢ivo kada se ona podmiri,
odnosno kad se obveza iz ugovora ispuni, ponisti ili kad istekne.

Pri po¢etnom priznavanju financijske se obveze mjere po njihovoj fer vrijednosti, koja se u slucaju financijske obveze
koja nije odredena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka umanjuje za transakcijske troskove koji se mogu izravno
pripisati izdavanju financijske obveze.

Hrvatska narodna banka klasificira svoje obveze kao obveze koje se naknadno mjere po amortiziranom trosku osim
novcanica i kovanica koje se iskazuju po nominalnoj vrijednosti. Financijske se obveze ne reklasificiraju.

2.7. Repo ugovori i obratni repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuci ponovnu prodaju/kupniju u biti istih
instrumenata na odredeni datum u buducnosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri koji su kupljeni s obvezom ponovne
prodaje u buducnosti ne priznaju se u lzvjestaju o financijskom polozaju.
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|zdaci koji se zasnivaju na tim ugovorima priznaju se kao krediti dani bankama ili drugim financijskim institucijama,

a osigurani su odgovarajuc¢im vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu. Vrijednosni papiri prodani na temelju
ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, vec¢ se i nadalje iskazuju u lzvjestaju o financijskom polozaju. Primici od prodaje
vrijednosnih papira priznaju se kao obveze prema bankama ili drugim financijskim institucijama. Razlika izmedu cijene
pri prodaji i cijene pri ponovnoj kupniji raspodijeljuje se tijekom razdoblja transakcije i ukljucuje u kamatne prihode ili
kamatne rashode.

2.8. Depoziti kod drugih banaka

Depoziti kod domacih i stranih banaka jesu iznosi na racunima koji nemaju karakter transakcijskog novca.

2.9. Medunarodni monetarni fond

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za Medunarodni monetarni fond i depozitar
Medunarodnoga monetarnog fonda. Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda obuhvacaju ¢lansku kvotu,
devizni tekuci racun i beskamatni depozit kod Medunarodnoga monetarnog fonda, a obveze prema Medunarodnom
monetarnom fondu ¢ine mjenice, racuni Medunarodnoga monetarnog fonda 1 i 2 te obveze za neto kumulativhu
alokaciju.

Devizni tekuci racun i depozit te obveze za neto kumulativhu alokaciju kod Medunarodnoga monetarnog fonda
nominirani su u posebnim pravima vucenja (SDR) i mjere se po amortiziranom trosku.

Clanska kvota, mjenice, raduni Medunarodnoga monetarnog fonda 1 i 2 mjere se po trodku, nominirani su u kunama i
vezani uz SDR (revaloriziraju se na izvjeStajni datum primjenom tecaja SDR-a na taj datum). Buduci da se iznosi u SDR-
ima ne revaloriziraju, promjene na ovim racunima nastaju zbog tec¢ajnih razlika.

2.10. Ulaganja obrac¢unata metodom udjela

Od 1. srpnja 2020. Hrvatska narodna banka viasnik je 100% udjela Hrvatskoga novcarskog zavoda d.o.0. pa se ovo
ulaganje smatra ulaganjem u ovisno drustvo, a do 30. lipnja 2020. Hrvatska narodna banka imala je znacajan utjecaj

u Hrvatskom novC€arskom zavodu, koji se smatrao pridruzenim subjektom. Hrvatska narodna banka obracunava svoj
udio u Hrvatskom novéarskom zavodu metodom udjela. Konsolidirani financijski izvjestaji ne sastavljaju se jer ulaganje u
Hrvatski nov&arski zavod nije kvantitativho ni kvalitativho znacajno.

Metoda udjela je racunovodstvena metoda kojom se ulaganje, tj. udio prvobitno iskazuje po trosku i zatim uskladuje
da bi se obuhvatile promjene nastale u ulagateljevu udjelu u neto imovini subjekta koji je predmetom ulaganja nakon
stjecanja. U dobit i gubitak ulagatelja ulazi njegov udio u dobiti i gubitku subjekta koji je predmetom ulaganja, a ostala
sveobuhvatna dobit ulagatelja ukljuCuje njegov udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti subjekta koji je predmet ulaganja.

2.11. Plemeniti metali

Plemeniti metali koji kotiraju na svjetskom trziStu priznaju se prema trzisnoj vrijednosti. Dobici i gubici nastali zbog
promjene fer vrijednosti priznaju se u lzvjestaju o dobiti ili gubitku izvjeStajnog razdoblja u kojemu su nastali.
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2.12. Gotovina u optjecaju

Zakonsko sredstvo plac¢anja u Republici Hrvatskoj jest kuna. Novcanice i kovani novac u optjecaju iskazuju se u
nominalnoj vrijednosti.

2.13. Novac i novéani ekvivalenti

U IzvjeStaju o novcanim tokovima pod novcem i novéanim ekvivalentima iskazani su novac u blagajni HNB-a,
devizna efektiva u trezoru HNB-a, sredstva na tekucim racunima kod stranih banaka, sredstva na racunu HNB-a kod
Medunarodnoga monetarnog fonda, sredstva na racunu HNB-a u HSVP-u i sredstva na racunu HNB-a u sustavu
TARGET2.

2.14. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

2.15. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina priznaju se u lzvjesStaju o financijskom polozaju prema trosku
nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanijenja. Iznimku ¢ine zemljiSta i zgrade
koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno
akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od umanjenja. Pri obracunu amortizacije
primjenjuje se linearna metoda.

Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka unutar ostale sveobuhvatne dobiti. Gubici iz revalorizacije terete
revalorizacijske rezerve do visine prije priznatih revalorizacijskih viSkova, a gubici iznad prije priznatih viSkova terete
IzvjeStaj o dobiti ili gubitku izvjestajnog razdoblja.

Revalorizacijska rezerva uklju¢ena u kapital u vezi s pojedinim nekretninama, postrojenjima i opremom moze se izravno
prenijeti u opce priCuve kad se imovina prestane priznavati. To uklju€uje prijenos cijele rezerve kad se imovina povuce
iz uporabe ili otudi. Medutim, revalorizacijska se rezerva prenosi i pri koristenju odnosne imovine. U tom je slucaju
iznos prenesene rezerve razlika izmedu amortizacije zasnovane na revaloriziranoj knjigovodstvenoj vrijednosti imovine

i amortizacije zasnovane na izvornom troSku nabave imovine. Prijenosi iz revalorizacijske rezerve u opce pricuve ne
provode se preko racuna dobiti i gubitaka.

Preispitivanjem korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine, a kao rezultat veceg
iskustva i novih informacija, u 2020. godini doslo je do promjene racunovodstvene procjene korisnog vijeka trajanja u
amortizacijskoj skupini namjestaj i oprema, kao $to je i prikazano u tablici koja slijedi.
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Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine:

Naziv amortizacijske skupine Korisni vijek uporabe za 2020. Korisni vijek uporabe za 2019.

(broj godina uporabe) (broj godina uporabe)
Nekretnine 20-50 20-50
RaCunala i raCunalna infrastruktura 5-8 5-8
Namijestaj i oprema 2-20 4-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije 2-10 2-10

Rezultat primjene nove procjene korisnog vijeka uporabe unutar amortizacijske skupine namjestaj i oprema jest taj da je
troSak amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijaine imovine u izvjeStajnom razdoblju veci za 281 tisucu
kuna od troska koji bi bio priznat da nije doslo do promjene procjene korisnog vijeka uporabe.

2.16. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjestajnog razdoblja kako bi se
utvrdilo postoje li pokazatelji moguc¢eg umanijenja vrijednosti. Ako takvi pokazatelji postoje, procjenjuje se nadoknadivi
iznos imovine. Za imovinu s neodredenim korisnim vijekom upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi
nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja stvara
novac veca od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja je odrediva skupina imovine koja
stvara priljeve novca koji su uglavnom neovisni o priljevu novca od druge imovine ili drugih skupina imovine. Jedinica
koja stvara novac za Hrvatsku narodnu banku cijela je Hrvatska narodna banka. Gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za troskove otudenja ili
njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome Sto je viSe. Vrijednost pri uporabi sadasnja je vrijednost bududih nov&anih
tokova za koju se o¢ekuje da ¢e proizadi iz imovine ili jedinice koja stvara novac. Vrijednost pri uporabi procjenjuje se
diskontiranjem ocekivanih buducih gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost s pomocu diskontne stope koja
odrazava trenutacnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja da bi se
utvrdilo je li gubitak umanijen ili viSe i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ako je doslo do promjena u
procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se
samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine umanjene za akumuliranu amortizaciju, kakva bi bila izracunata da nije bio
priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

2.17. TroSkovi zaposlenika

Hrvatska narodna banka ima obvezu placanja obveznih mirovinskih doprinosa. Obveza Hrvatske narodne banke
prestaje u trenutku kad se doprinosi podmire. Doprinosi se priznaju kao troSak u racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Obveze na osnovi dugoroc¢nih primanja zaposlenika, kao Sto su jubilarne nagrade i zakonske otpremnine, iskazuju se u
neto iznosu sadasnje vrijednosti obveze za definirana primanja na datum izvjeStavanja. Za izracun sadasnje vrijednosti
obveze primjenjuje se metoda projicirane kreditne jedinice.
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2.18. Rasporedivanje viSka i pokrivanje manjka prihoda nad rashodima

Visak prihoda nad rashodima rasporeduije se u opce pricuve i u korist drzavnog proracuna u skladu sa Zakonom o
Hrvatskoj narodnoj banci. U skladu s ¢lankom 35. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj
banci (“Narodne novine”, br. 47/2020.) raspored dobiti za financijsku godinu 2020. izvrsit ¢e se prema odredbama
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br. 75/2008. i 54/2013.), i to u skladu s ¢lankom 57., koji govori
o rasporedivanju viska i pokrivanju manjka prihoda nad rashodima. Rasporedivanje viska prihoda nad rashodima u
opce pricuve obavlja se u iznosu koji utvrduje Savjet Hrvatske narodne banke. ViSak prihoda nad rashodima koji se u
tekucoj financijskoj godini rasporeduje u opce pricuve ne moze biti manji od ostvarene neto dobiti s osnove uskladivanja
vrijednosti pozicija bilance stanja s promjenama tecCaja ili s promjenama trzisSnih cijena, ili veci od 20% ostvarenog

viska prihoda nad rashodima. Iznimno, ako je viSak prihoda nad rashodima maniji od ostvarene neto dobiti s osnove
uskladivanja vrijednosti pozicija bilance stanja s promjenama te€aja i s promjenama trzisSnih cijena, visak prinoda nad
rashodima u cijelosti se rasporeduje u opce pricuve. Ostatak viska prihoda nad rashodima, nakon rasporedivanja

u opce pricuve, izvanredni je prihod drzavnog proracuna. Manjak prihoda nad rashodima Hrvatska narodna banka
pokriva iz opcih pricuva. Manjak prihoda nad rashodima koji nije moguce pokriti iz opcih priCuva pokriva se iz drzavnog
proracuna.

BiljeSka br. 3 — Kamatni prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2020. 2019.
Devizni depoziti 3.577 62.608
Krediti domacim bankama 17.018 24.874
Devizni obratni repo ugovori 11.049 101.322
Devizni vrijednosni papiri po amortiziranom troSku 11.341 3.945
Obveznice Republike Hrvatske po amortiziranom trosku 100.731 -
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 446.815 412.740
Devizni repo ugovori (negativne kamate) 35.177 53.122
Ostalo 6.414 769
Ukupno kamatni prihodi izracunati metodom efektivne kamatne stope 632.122 659.380
Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 86.240 169.471
Ukupno ostali kamatni prihodi 86.240 169.471

Ukupno kamatni prihodi 718.362 828.851
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BiljeSka br. 4 — Kamatni rashodi

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 2020. 2019.
Devizni repo ugovori 8.908 89.310
Depoziti Ministarstva financija 9.166 59.776
Devizni depoziti (negativne kamate) 47.646 56.687
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) 60.754 119.135
Najmovi 186 78

126.660 324.986

BiljeSka br. 5 — Neto prihod od naknada i provizija

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2020. 2019.
Prihodi od naknada i provizija (bilieSka br. 5.a) 55.889 53.762
TroSkovi naknada i provizija (biljeSka br. 5.b) (21.548) (22.834)
34.341 30.928

a) Prihodi od naknada i provizija
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2020. 2019.
Naknade za superviziju kreditnih institucija 48.428 46.511
Ostalo 7.461 7.251
55.889 53.762

Hrvatska narodna banka naplacuje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o kreditnim
institucijama, a obveznici placanja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj i
podruznice kreditnih institucija sa sjediStem izvan Republike Hrvatske. Visina, nacin izracuna i nacin placanja naknade
za superviziju odreduju se Odlukom o naknadi za superviziju kreditnih institucija koju donosi guverner Hrvatske narodne

banke.

b) TroSkovi naknada i provizija

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2020. 2019.
TroSkovi pohrane i Cuvanja vrijednosnih papira 10.067 11.660
Obvezni doprinos proracunu EBA-e 4172 4.011
Ostalo 7.309 7.163

21.548 22.834
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Uredbom (EU) br. 1093/2010 o osnivanju Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (European Banking Authority —
EBA) definirano je da su nadlezna tijela ¢lanovi Europskog sustava financijskog nadzora (European System of Financial
Supervision — ESFS), koji €ini i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA). Hrvatska narodna banka prema navedenoj
je Uredbi kao tijelo nadlezno za nadzor kreditnih institucija sastavni dio Europskog sustava financijskog nadzora
(ESFS-a) te u skladu s njom predstavnik Hrvatske narodne banke sudjeluje kao ¢lan u rukovodecem tijelu EBA-e
Odboru nadzornih tijela (Board of Supervisors — BoS). Odbor nadzornih tijela svake godine na nacin propisan ¢lankom
63. navedene Uredbe donosi proracun EBA-e. Prihodi EBA-€ iz kojih se financira proracun sastoje se, medu ostalim, i
od obveznih doprinosa nacionalnih nadleznih tijela koji se upla¢uju u skladu s formulom koja se zasniva na ponderiranju
glasova.

BiljeSka br. 6 — Neto rezultat od financijske imovine po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2020. 2019.

Neto rezultat kupoprodaje vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju (15.158) (28.963)

.Realllzwgm dobici od sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnim financijskim 21751 39.453

institucijama

Ukupno realizirani dobici/(gubici) 6.593 10.490

Neto rezultat revalorizacije vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju (59.124) (127.402)

Neto rezultat revalorizacije sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnim financijskim

R (750) (691)

institucijama

Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala 1.884 1.286

Ukupno nerealizirani dobici/(gubici) (57.990) (126.807)
(51.397) (116.317)

BiljeSka br. 7 — Neto rezultat od duznickih vrijednosnih
papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2020. 2019.
Neto rezultat prodaje duznickih vrijednosnih papira u EUR 113.699 75.222
Neto rezultat prodaje duznickih vrijednosnih papira u USD = (401)

113.699 74.821
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BiljeSka br. 8 — Neto tecajne razlike

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 2020. 2019.
Neto nerealizirane teCajne razlike (51.200) 809.729
Neto realizirane tecajne razlike 49.636 23.897

(1.564) 833.626

Najvedi utjecaj na neto teCajne razlike u izviestajpom razdoblju imao je rast te¢aja EUR/HRK (1,27%) te pad teCaja USD/

HRK (7,68%) izmedu dva izvjeStajna datuma.

BiljeSka br. 9 — Ostali prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2020. 2019.
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 1.135 3.880
Ostali prihodi 5.285 7.158
6.420 11.038

Biljeska br. 10 — Troskovi poslovanja
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 2020. 2019.
Tro3kovi za zaposlenike (biljeSka br. 10.1) 203.055 186.407
Materijalni i administrativni troSkovi i usluge 104.733 104.858
Tro3kovi izrade nov¢anica i kovanog novca kuna 69.808 68.002
Troskovi amortizacije 41.880 35.984
419.476 395.251

U sklopu materijalnih i administrativnih troSkova i usluga iskazani su troSkovi odrzavanja zgrada i druge materijalne
imovine, rezijski troSkovi, troSkovi odrzavanja mreznih programa, troSkovi uredskog materijala, troskovi sitnog inventara,
troskovi stru¢nog usavrSavanja te drugi tekuci troSkovi. TroSkovi najamnina koji se odnose na kratkoro¢ne najmove,

odnosno najmove imovine niske vrijednosti u 2020. iznosili su 2.133 tisu¢e kuna (2019.: 1.862 tisuce kuna).

TroSkovi amortizacije imovine s pravom uporabe u 2020. iznose 2.793 tisuce kuna (2019.: 1.208 tisuc¢a kuna) i iskazuju
se u okviru Troskova amortizacije. Imovina s pravom uporabe amortizira se primjenom linearne metode, od datuma
pocetka najma do kraja njezina korisnog vijeka uporabe ili do kraja razdoblja najma, ovisno o tome koji je datum raniji.
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BiljeSka br. 10.1 — Tro$kovi za zaposlenike

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2020. 2019.
Neto place 103.984 93.157
Doprinosi iz placa i na place 54.680 49.399
Porezi i prirezi 22.649 20.217
Ostali troSkovi za zaposlenike 21.742 23.634

203.055 186.407

Prosjecan broj zaposlenika u 2020. godini bio je 690 (2019.: 671). Ukupni troSkovi za zaposlenike za 2020. iznose
203.055 tisuca kuna, od Cega se iznos od 32.938 tisuca kuna odnosi na doprinose za mirovinsko osiguranje (2019.:
186.407 tisuca kuna, od Cega su se 30.503 tisuce kuna odnosile na doprinose za mirovinsko osiguranje).

BiljeSka br. 11 — Umanjenje vrijednosti za ocekivane
kreditne gubitke

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2020. 2019.

Rezervacije za umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke

Nova umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke prema MSFI-ju 9 42.264 47.787
PoniStenja umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke prema MSFI-ju 9 (27.370) (38.268)
14.894 9.519

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo naplate po financijskoj imovini koja se nalazi u razini 3 (engl. stage) kreditne kvalitete
financijskih instrumenata. Kretanja u rezervacijama za umanjenje vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke tijekom
godine prikazana su u bilieSci 37.1.4.

BiljeSka br. 12 — Povecéanje/(smanjenje) rezervacija

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna) 2020. 2019.

Rezervacije za rizike i troSkove

Nove rezervacije (bilieSka br. 30) UelY 22228

Ukinute rezervacije (biljeSka br. 30) (11.142) (10.222)
2.935 13.001
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BiljeSka br. 13 — Gotovina i sredstva na tekuéim

racunima kod drugih banaka

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Novac u blagajni HNB-a 2177 970
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 25.164.951 2.962.825
Sredstva na tekucim racunima kod stranih banaka 8.534.873 4.327.949
Sredstva na racunu HNB-a u sustavu TARGET2 64.615 59.574
33.766.616 7.351.318
Umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (411) (204)
33.766.205 7.351.114
Objasnjenja sustava TARGET2 navedena su u biljeSci 25.
Biljeska br. 14 — Depoziti kod drugih banaka
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Depoziti kod stranih sredisnjih banaka 11.739.112 15.194.343
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 337.700 133.421
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 2.082 2.946
12.078.894 15.330.710
Umanijenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke (6.703) (8.810)
12.072.191 15.321.900
Zemljopisna koncentracija depozita kod drugih banaka:
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Hrvatska 2.077 2.938
Europa 12.070.114 15.318.962
12.072.191 15.321.900
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BiljeSka br. 15 — Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja (biljeSka br. 15.a) 25.362.372 38.065.903
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama (biljeSka br. 15.b) 1.228.636 1.331.694
Plemeniti metali 9.411 7.525

26.600.419 39.405.122

a) Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Vrijednosni papiri nominirani u EUR 20.730.766 32.265.349
Vrijednosni papiri nominirani u USD 4.631.606 5.800.554

25.362.372 38.065.903

Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja ukljucuju obracunate kamate u iznosu od 38.055 tisu¢a kuna na dan 31.
prosinca 2020. (31. prosinca 2019.: 93.281 tisucu kuna).

b) Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama nominirana u USD 1.228.636 1.331.694
1.228.636 1.331.694

BiljeSka br. 16 — Krediti

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Krediti domacim bankama 4.533.335 1.914.914
Ostali krediti 29 34
4.533.364 1.914.948
Umanijenje vrijednosti za kreditne gubitke (1.319) (540)
4.532.045 1.914.408

Krediti domacim bankama obuhvacaju kredite uz financijsko osiguranje koji su instrument za provodenje operacija na
otvorenom trzistu reguliran Odlukom o provodenju monetarne politike Hrvatske narodne banke. Kredit uz financijsko
osiguranje povratna je transakcija kojom Hrvatska narodna banka pusta likvidnost drugoj ugovornoj strani uz financijsko
osiguranje vrijednosnim papirima prenesenima u skup prihvatljive imovine.



FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. m

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po kreditima uz financijsko osiguranje na dan 31. prosinca 2020. iznosila je
5.160.822 tisuce kuna (31. prosinca 2019.: 2.144.026 tisuca kuna).

BiljeSka br. 17 — Obratni repo ugovori

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Devizni obratni repo ugovori 4.729.869 11.467.741
4.729.869 11.467.741
Umanjenie vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (225) (571)
4.729.644 11.467.170

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (drzavne obveznice zemalja rejtinga od
Aaa do Baal, vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija rejtinga Aaa i osigurane obveznice rejtinga Aaa) na
dan 31. prosinca 2020. iznosi 4.689.013 tisu¢a kuna (31. prosinca 2019.: 11.492.828 tisuca kuna).

BiljeSka br. 18 — Duznicki vrijednosni papiri po
amortiziranom troSku

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Devizni duZnicki vrijednosni papiri (bilieSka br. 18.a) 18.274.949 14.373.081
Obveznice Republike Hrvatske (biljeska br. 18.b) 19.994.169 -
38.269.118 14.373.081
Umanjenie vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke (25.836) (7.687)
38.243.282 14.365.394

a) Devizni duznicki vrijednosni papiri

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Devizni duZnicki vrijednosni papiri 18.197.441 14.308.359
ObraCunate kamate 77.508 64.722

18.274.949 14.373.081
Umanjenie vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke (8.651) (7.687)

18.266.298 14.365.394
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b) Obveznice Republike Hrvatske

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Obveznice Republike Hrvatske 19.842.648 -
Obracunate kamate 151.521 -
19.994.169 =
Umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (17.185) -
19.976.984 -

Hrvatska narodna banka s ciliem odrzavanja likvidnosti i stabilnosti financijskog sustava zbog pandemije bolesti
COVID-19 poduzela je niz mjera iz podrucja monetarne politike, ukljucujuci kupnju obveznica Republike Hrvatske.

BiljeSka br. 19 — Sredstva kod medunarodnoga
monetarnog fonda

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Clanska kvota 6.363.088 6.619.913
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) 2.696.453 2.803.820
Depoziti 4.605 4.791

9.064.146 9.428.524

BiljeSka br. 20 — Duznicki vrijednosni papiri po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Struktura ulaganja u duzniCke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit jest sliedeca:

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Duznicki vrijednosni papiri 44.419.450 47.174.201
Obracunate kamate 227.388 265.173

44.646.838 47.439.374

Rezervacije za umanijenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke za duznicke vrijednosne papire po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit iznose 10.544 tisuce kuna (2019.: 12.363 tisuce kuna).
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BiljeSka br. 21 — Ulaganja obracunata metodom udjela

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Ulaganje u Hrvatski novéarski zavod 51.076 25.736
51.076 25.736

Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom nov€arskom zavodu ulaganije je u ovisnom subjektu na kraju
izviestajnog razdoblja, a do 30. lipnja 2020. bilo je ulaganje u pridruzeni subjekt i evidentira se primjenom metode udjela.
Hrvatski nov&arski zavod nema kotiranu trziSnu cijenu na aktivnom trzistu. Vlasnicki udio Hrvatske narodne banke u
kapitalu Hrvatskoga novcarskog zavoda do 30. lipnja 2020. iznosio je 42,6%, a od 1. srpnja 2020. Hrvatska narodna
banka postala je vlasnikom 100% udjela Hrvatskoga novc€arskog zavoda.

Sliedeca tablica prikazuje najvaznije podatke o Hrvatskom nov¢arskom zavodu na datum stjecanju kontrole 1. 7. 2020.:

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Ukupno placena naknada u novcu i novéanim ekvivalentima 15.271
Ukupna imovina 95.100
Dugotrajna imovina 22.386
Iznos novca i novéanih ekvivalenata ovisnog drustva 2.681
Ostala kratkotrajna imovina 69.866
Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi 167
Ukupne obveze 57.857
KratkoroCne obveze 57.857
Kapital 34.562

Udio Hrvatske narodne banke u dobiti Hrvatskoga novcarskog zavoda za 2020. iznosio je 10.103 tisu¢e kuna, a ukupan
iznos priznat u dobiti ili gubitku, koji ukljuuje i uskladu udjela u dobiti za 2019., iznosio je 10.069 tisu¢a kuna (2019.:
2.119 tisuca kuna).

Hrvatski nov€arski zavod domace je trgovacko drustvo &ija je osnovna djelatnost proizvodnja novca i medalja od zlata i
drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog novca, proizvodnja nakita i srodnih proizvoda
te trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima, jubilarnim kovanim novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih
metala.
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Sliedeca tablica prikazuje sazete financijske informacije Hrvatskoga novcarskog zavoda:

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) 2020. 2019.
Ukupna imovina 76.580 106.014
Dugotrajna imovina 21.353 36.458
Kratkotrajna imovina 54.974 69.279
Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi 253 277
Ukupne obveze 32.225 44.805
Rezerviranja - 500
KratkoroCne obveze 32.194 44,295
Odgodeno placanje troSkova i prihod buducega razdoblja 31 10
Kapital 44.355 61.209
Ukupni prihodi 78.572 87.050
Ukupni rashodi (66.258) (80.008)
Dobit prije oporezivanja 12.314 7.042
Porez na dobit (2.220) (1.303)
Dobit razdoblja 10.094 5.739

Ostala sveobuhvatna dobit = -

Ukupna sveobuhvatna dobit 10.094 5.739

Sazete financijske informacije Hrvatskoga novéarskog zavoda iskazane su na osnovi revidiranih financijskih izvjeStaja
Hrvatskoga nov&arskog zavoda.
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BiljeSka br. 22 — Ostala imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Dionice BIS-a 41.914 41.914
Dionice SWIFT-a 80 80
Uplaceni kapital ESB-a 19.954 17171

Ukupno vlasnicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz

ostalu sveobuhvatnu dobit-neopoziva odluka SR SIS
Obracunate kamate 7.514 7.917
Sredstva ostalih sudionika u sustavu TARGET2 5.726.455 4.467.861
Ostala financijska imovina 27.938 27.889

5.761.907 4.503.667
Umanjenije vrijednosti za kreditne gubitke (7.525) (7.526)
Ukupno ostala financijska imovina 5.754.382 4.496.141
Ukupno financijska imovina 5.816.330 4.555.306
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 479.648 443.181
Numizmatika 11.377 9.458
Ostala nefinancijska imovina 40.246 58.620
Ukupno ostala nefinancijska imovina 531.271 511.259
Ukupno ostala imovina 6.347.601 5.066.565

Vlasnicke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — neopoziva odluka Cine uplaceni kapital
Europske srediSnje banke — ESB-a (engl. European Central Bank — ECB) te dionice BIS-a i SWIFT-a. Ova se ulaganja
vrednuju po troSku nabave jer nemaju kotiranu trziSnu cijenu na aktivhom trzistu i njihova se fer vrijednost ne moze
pouzdano izmijeriti. Hrvatska narodna banka nema namjeru prodavati ova ulaganja u buduénosti.

Na osnovi posjedovanja 2.441 dionice Banke za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements — BIS),
nominalne vrijednosti 5.000 SDR-a po dionici, Hrvatska narodna banka ¢lanica je BIS-a, $to joj pruza mogucénost
koriStenja usluga BIS-a srediSnjim bankama i drugim financijskim organizacijama. U skladu sa Statutom BIS-a od
vrijednosti upisanih dionica uplaceno je 25%, a ostatak od 75% cini “kapital na poziv”, tj. uplacuje se po pozivu BIS-a. U
2020. nije bilo isplate dividende na osnovi BIS-ovih dionica (2019.: 5.419 tisuc¢a kuna).

Hrvatska narodna banka takoder je ¢lanica Udruzenja za medunarodne medubankovne financijske telekomunikacije
(engl. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — SWIFT). Na osnovi tog ¢lanstva Hrvatska narodna
banka sudjeluje u medunarodnom transferu financijskih poruka. Sest dionica SWIFT-a nominalne vrijednosti od 125
eura po dionici koje Hrvatska narodna banka posjeduje placene su u cijelosti.

Uplacdeni kapital Europske sredisnje banke — ESB-a (engl. European Central Bank — ECB) Cini sudjelujuci interes
Hrvatske narodne banke u ESB-u. Prema ¢lanku 28. Statuta Europskog sustava sredisnjih banaka — ESSB-a (engl.
European System of Central Banks — ESCB) nacionalne sredisnje banke — NSB (engl. National Central Bank — NCB)

iz ESSB-a jedini su upisnici kapitala ESB-a. Upisi kapitala ovise o udjelima koji su utvrdeni u skladu s ¢lankom 29.
Statuta ESSB-a, a koji se prilagoduju svakih pet godina nakon osnivanja ESB-a. Buduci da Republika Hrvatska nije dio
europodrucja, primjenjuju se prijelazne odredbe ¢lanka 47. Statuta ESSB-a, prema kojem je Hrvatska narodna banka
imala obvezu platiti ESB-u 3,75% iznosa upisanoga kapitala kao doprinos za pokrice troSkova poslovanja ESB-a.
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Hrvatska narodna banka, kao nacionalna srediSnja banka izvan europodrucja, nema pravo na primitak odgovarajuceg
udjela pri raspodijeli dobiti ESB-a, a nema ni obvezu pokri¢a gubitka ESB-a.

Bank of England napustila je Europski sustav srediSnjih banaka zbog izlaska Ujedinjene Kraljevine iz Europske unije 31.
sijecnja 2020., a ponderi u kljucu za upis kapitala Europske sredisnje banke, pripisani preostalim nacionalnim sredisnjim

bankama, prilagodeni su s u¢inkom od 1. veljate 2020.

Tablica 1. Prilagodba klju¢a za upis kapitala ESB-a od 1. 2. 2020.

NSB Kljué za upis kapitala ESB-a

do 31. 1. 2020. (%) od 1. 2. 2020. (%)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,9630
Deutsche Bundesbank 18,3670 21,4394
Eesti Pank 0,1968 0,2291
Central Bank of Ireland 1,1754 1,3772
Bank of Greece 1,7292 2,0117
Banco de Espafia 8,3391 9,6981
Banque de France 14,2061 16,6108
Banca d'Italia 11,8023 13,8165
Central Bank of Cyprus 0,1503 0,1750
Latvijas Banka 0,2731 0,3169
Lietuvos bankas 0,4059 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2679
Central Bank of Malta 0,0732 0,0853
De Nederlandsche Bank 4,0677 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,3804
Banco de Portugal 1,6367 1,9035
Banka Slovenije 0,3361 0,3916
Narodna banka Slovenska 0,8004 0,9314
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2708 1,4939
Ukupno za nacionalne sredi$nje banke europodrucja 69,6176 81,3286
Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,8511 0,9832
Ceské narodni banka 1,6172 1,8794
Danmarks Nationalbank 1,4986 1,7591
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6595
Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,5488
Narodowy Bank Polski 5,2068 6,0335
Banca Nationald a Romaniei 2,4470 2,8289
Sveriges Rikshank 2,5222 2,9790
Bank of England 14,3374 -
Ukupno za nacionalne sredi$nje banke izvan europodrucja 30,3824 18,6714
SVEUKUPNO 100,00 100,00

Europska sredisnja banka odrzala je iznos upisanoga kapitala u visini 10.825.007 tisuc¢a eura nakon sto je Bank of
England napustila Europski sustav sredisnjih banaka. Udio Bank of England u upisanom kapitalu Europske srediSnje
banke iznosio je 14,3% i prerasporeden je medu nacionalnim sredisnjim bankama europodrudja i preostalim
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nacionalnim srediSnjim bankama izvan europodrucja. Stoga se povecao udio Hrvatske narodne banke u upisanom
kapitalu Europske sredisnje banke s 0,5673% na 0,6595%, pa je slijedom toga Hrvatska narodna banka uplatila
Europskoj srediSnjoj banci iznos od 374 tisuce eura u 2020.

Hrvatska narodna banka upisala je kapital ESB-a u iznosu od 71.391 tisucu eura, a uplatila iznos od 2.677 tisuca eura.

Tablica 2. Upisani i uplaéeni kapital ESB-a

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama eura)

NSB Upisani kapital do Uplaceni kapital do Upisani kapital od Uplaceni kapital

31. 1. 2020. 31. 1. 2020. 1. 2. 2020. 31. 12. 2020.*
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 273.656 273.656 320.745 276.291
Deutsche Bundesbank 1.988.229 1.988.229 2.320.817 1.999.160
Eesti Pank 21.304 21.304 24.800 21.363
Central Bank of Ireland 127.237 127.237 149.082 128.420
Bank of Greece 187.186 187.186 217.767 187.585
Banco de Espafia 902.708 902.708 1.049.820 904.319
Banque de France 1.537.811 1.537.811 1.798.120 1.548.908
Banca d'Italia 1.277.600 1.277.600 1.495.637 1.288.347
Central Bank of Cyprus 16.270 16.270 18.944 16.318
Latvijas Banka 29.563 29.563 34.304 29.550
Lietuvos bankas 43.939 43.939 50.953 43.891
Banque centrale du Luxembourg 24.573 24,573 29.000 24,981
Central Bank of Malta 7.924 7.924 9.234 7.954
De Nederlandsche Bank 440.329 440.329 515.941 444,434
Oesterreichische Nationalbank 220.018 220.018 257.678 221.965
Banco de Portugal 177173 177173 206.054 177.496
Banka Slovenije 36.383 36.383 42.391 36.516
Nérodnd banka Slovenska 86.643 86.643 100.824 86.850
Suomen Pankki — Finlands Bank 137.564 137.564 161.715 139.302
Ukupno za nacionalne sredi$nje banke europodrucja* 7.536.110 7.536.110 8.803.826 7.583.650
Bwnrapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 92.132 3.455 106.431 3.991
Ceské narodni banka 175.062 6.565 203.445 7.629
Danmarks Nationalbank 162.224 6.083 190.423 7141
Hrvatska narodna banka 61.410 2.303 71.391 2.677
Magyar Nemzeti Bank 144.492 5.419 167.658 6.287
Narodowy Bank Polski 563.636 21.136 653.127 24.492
Banca Nationald a Roméaniei 264.888 9.933 306.229 11.484
Sveriges Riksbank 273.028 10.239 322.477 12.093
Bank of England 1.552.025 58.201 - -
Ukupno za nacionalne sredi$nje banke izvan europodrucja* 3.288.897 123.334 2.021.181 75.794
SVEUKUPNO* 10.825.007 7.659.444 10.825.007 7.659.444

* Nacionalne srediSnje banke europodrucja uplatit ¢e svoj upisani kapital, uvecan zbog izlaska sredi$nje banke Bank of England iz

Europskog sustava sredi$njih banaka, u cijelosti u godi$njim obrocima na kraju 2021. odnosno 2022.
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Obracunate kamate obuhvacaju obracunatu naknadu za neizdvojenu i neodrzavanu deviznu obveznu pricuvu te
obraCunate negativne kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijske obveze.

U placenim troskovima buduceg razdoblja najveci udio imaju unaprijed placeni troSkovi izrade novcanica i kovanog
novca kuna, koji iznose 465.642 tisuce kuna (2019.: 429.393 tisuce).

Objasnjenja sustava TARGET2 navedena su u bilieSci 25.
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ulazni podaci koji nisu trziSno provjerljivi (razina 3 hijerarhije fer vrijednosti). Ulazni podaci bili su podaci dostupni u
informacijskom sustavu trzista nekretnina eNekretnine i pokazatelji gradenja tipskog objekta prema Biltenu Instituta
za gradevinarstvo Hrvatske, koji su u skladu sa Zakonom o procjeni vrijednosti nhekretnina i Pravilnikom o metodama
procjene vrijednosti nekretnina te drugim relevantnim propisima za procjenu vrijednosti nekretnina upotrijebljeni pri
utvrdivanju vrijednosti pojedine nekretnine.

Kada bi se zemljiSte i zgrade vodili prema troSku nabave umanjenom za amortizaciju, neto knjigovodstvena vrijednost
na dan 31. prosinca 2020. bila bi 132.045 tisu¢a kuna (2019.: 134.660 tisu¢a kuna). Nekretnine, postrojenja i oprema
Hrvatske narodne banke nisu optereceni ni hipotekarnim ni fiducijarnim teretom. Prilikom potresa koji se dogodio u
Zagrebu 22. ozujka 2020. ostecene su zgrade koje su u vlasniStvu Hrvatske narodne banke, kao i zgrade u kojima

HNB ima svoje poslovne prostore, ali uglavnom nije naruSena njihova mehani¢ka otpornost i stabilnost te se redovito i
nesmetano upotrebljavaju. Nakon potresa 29. prosinca 2020. s epicentrom pored Petrinje koji je gradevine u Zagrebu
znacajnije uzdrmao, pregledane su sve gradevine i poslovni prostori u vlasnistvu HNB-a te je utvrdeno da nema nikakvih
znacajnijih novih oStecenja i Steta u odnosu na stanje prije tog potresa, tako da se sve zgrade i poslovni prostori HNB-a
redovito rabe u rezimu kao do 29. prosinca 2020.

Na izvjestajni datum nije bilo nematerijalne imovine s neodredenim vijekom uporabe. Na dan 31. prosinca 2020.
ugovorne financijske obveze preuzete pri nabavi nekretnina, postrojenja i opreme iznose 2.977 tisuc¢a kuna (2019.: 1.798

tisu¢a kuna), a ugovornih obveza za nabavu nematerijalne imovine nije bilo (2019.: 2.191 tisucu kuna).

Bruto knjigovodstvena vrijednost imovine koja je u cijelosti amortizirana iznosi 221.985 tisu¢a kuna (2019.: 152.516 tisuca
kuna). Knjigovodstvena vrijednost zemljista koje se ne amortizira iznosi 114.178 tisu¢a kuna (2019.: 114.178 tisuca kuna).

BiljeSka br. 24 — Novéanice i kovani novac u optjecaju

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2020. 2019.
Gotov novac stavljen u optjecaj — pocetno stanje 1. sijecnja 38.734.616 35.046.160
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju tijekom godine 3.058.062 3.688.456
Gotov novac stavljen u optjecaj — ukupno stanje 31. prosinca 41.792.678 38.734.616
Kune Nominalna vrijednost 31.12. 2020. 31.12. 2019.
Komada Vrijednost u Komada Vrijednost u
tisuéama kuna tisuéama kuna
Kovani novac 0,01 128.096.234 1.281 127.787.238 1.278
Kovani novac 0,02 85.746.912 1.715 85.742.921 1.715
Kovani novac 0,05 418.770.808 20.939 405.827.534 20.291
Kovani novac 0,10 602.359.529 60.236 587.529.874 58.753
Kovani novac 0,20 470.993.381 94.199 455.328.197 91.066
Kovani novac 0,50 273.545.238 136.773 266.209.895 133.105
Kovani novac 1 308.756.200 308.756 302.798.298 302.798
Kovani novac 2 190.830.614 381.661 186.122.191 372.244
Kovani novac B 129.006.476 645.032 125.010.988 625.055

Kovani novac 25 1.364.201 34.105 1.315.613 32.890
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Kune Nominalna vrijednost 31. 12. 2020. 31.12. 2019.

Komada Vrijednost u Komada
tisuéama kuna

Vrijednost u
tisuéama kuna

Nov&anice © 4.122.545 20.613 4.124.081 20.620
NovCanice 10 53.218.620 532.186 52.586.315 525.863
Nov&anice 20 37.639.522 752.790 37.171.874 743.438
NovcCanice 50 18.722.968 936.148 20.042.177 1.002.109
NovCanice 100 47.539.398 4.753.940 45.031.262 4.503.126
NovCanice 200 96.089.661 19.217.932 89.916.703 17.983.341
NovCanice 500 9.461.267 4.730.634 8.971.768 4.485.884
NovCanice 1.000 9.163.738 9.163.738 7.831.040 7.831.040
UKUPNO 41.792.678 38.734.616
Biljeska br. 25 — Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Obvezna pricuva u kunama 19.956.987 24.890.304
Devizni racuni sudionika u sustavu TARGET2 5.726.455 4.467.861
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 64.769.838 44.993.153
Primljeni depoziti stranih banaka i drugih financijskih institucija 72 72
Sredstva izdvojena po nalogu suda 270.124 273.406
90.723.476 74.624.796

Na poziciji Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama iskazani su i devizni racuni sudionika u sustavu
TARGET2. TARGET2 (engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) platni je
sustav za namiru platnih transakcija u eurima u realnom vremenu na bruto nacelu. TARGET2 je sustav s jedinstvenom
tehni¢kom platformom — engl. Single Shared Platform (SSP) kojom zajednicki upravljaju u ime Eurosustava Banca
d’ltalia, Banque de France i Deutsche Bundesbank. Osim u navedenoj bilieSci poslovni dogadaji vezani uz TARGET2
iskazani su u bilanénim pozicijama Gotovina i sredstva na teku¢im racunima kod drugih banaka (vidi bilieSku br. 13) i

Ostala imovina (vidi bilieSku br. 22).

Depoziti banaka izdvojeni po nalogu suda jesu novéana sredstva zaplijenjena na temelju Zakona o provedbi ovrhe na

nov&anim sredstvima.
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BiljeSka br. 26 — Repo ugovori

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Devizni repo ugovori 3.756.698 5.998.829
3.756.698 5.998.829

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2020. iznosi 3.752.077 tisuca kuna (31.
prosinca 2019.: 5.956.987 tisuca kuna).

BiljeSka br. 27 — Obveze prema drzavi i drzavnim
institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Kunski depoziti 14.740.134 6.642.591
Devizni depoziti 2.981.935 70.003

17.722.069 6.712.594

BiljeSka br. 28 — Obveze prema medunarodnome
monetarnom fondu

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Mijenice nominirane u kunama 6.344.334 6.600.618
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 2.688.716 2.797.255
Ostali racuni Medunarodnoga monetarnog fonda 15.975 16.619

9.049.025 9.414.492

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

Rezolucijom Odbora guvernera Medunarodnoga monetarnog fonda o alokaciji posebnih prava vuc¢enja za deveto
temeljno razdoblje iz 2009. Republici Hrvatskoj dodijeliena su sredstva u iznosu od 271 milijuna SDR-a (opca alokacija).
Osim opce alokacije, Rezolucijom Odbora guvernera Medunarodnoga monetarnog fonda o IV. izmjeni Statuta
Medunarodnoga monetarnog fonda Republici Hrvatskoj dodijeliena su u 2009. sredstva posebne alokacije u iznosu od
32 milijuna SDR-a. Vlada Republike Hrvatske moze posebnom odlukom zatraziti koriStenje sredstava ili dijela sredstava
primljenih na osnovi opce i posebne alokacije.
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BiljeSka br. 29 - Ostale obveze

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Obracunate kamate 4.469 13.694
Obveze prema zaposlenicima 9.011 8.241
Porezi i doprinosi 8.073 6.764
Obveze prema Europskoj komisiji u eurima 663 484
Obveze prema Europskoj komisiji u kunama 287.636 414.609
Obveze prema Ministarstvu financija 229.240 133.153
Obveze prema dobavljacima 23.338 31.339
Ostale obveze 132.007 19.046

694.437 627.330

Europska komisija otvorila je kod Hrvatske narodne banke svoje transakcijske racune: racun vlastitinh sredstava u eurima,
racun Europskoga razvojnog fonda u eurima i racun vlastitin sredstava u kunama za obavljanje platnih transakcija.

U okviru Ostalih obveza u 2020. iskazana je sadasnja vrijednost obveza na osnovi najma u iznosu od 4.864 tisuc¢e kuna
(2019.: 6.834 tisuce kuna) te obveze za kratkoro¢ne najmove, odnosno najmove imovine niske vrijednosti u iznosu od
161 tisuce kuna (2019.: 176 tisuca kuna). Sadasnja vrilednost obveze na osnovi najma izraCunava se s pomoc¢u eskontne
stope Hrvatske narodne banke, koja na dan 31. prosinca 2020. iznosi 3% (31. prosinca 2019. iznosila je 3%).

BiljeSka br. 30 — Rezervacije za troskove i rizike

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Rezervacije za sudske sporove 36.535 36.545
Rezervacije za primanja zaposlenih 26.167 23.222

62.702 59.767

Sliedece tablice prikazuju promjene u rezervacijama za troSkove i rizike:

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) Sudski sporovi Primanja zaposlenih Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2020. 36.545 23.222 59.767
Ukinute rezervacije (biljeSka br. 12) (10) (11.132) (11.142)
Nove rezervacije (biljeSka br. 12) — 14.077 14.077
Priznato kroz dobit ili gubitak (10) 2.945 2.935

Stanje 31. prosinca 2020. 36.535 26.167 62.702
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) Sudski sporovi Primanja zaposlenih Ukupno
Stanje 1. sijeénja 2019. 24.822 21.944 46.766
Ukinute rezervacije (biljeSka br. 12) = (10.222) (10.222)
Nove rezervacije (biljeSka br. 12) 11.723 11.500 23.223
Priznato kroz dobit ili gubitak 11.723 1.278 13.001
Stanje 31. prosinca 2019. 36.545 23.222 59.767

BiljeSka br. 31 — Kapital

Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i pricuva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisuc¢a kuna nije prenosiv i ne moze sluziti kao sredstvo osiguranja. PriCuve se
sastoje od opcih i posebnih pricuva. Opce pricuve formiraju se radi pokri¢a opcih rizika poslovanja Hrvatske narodne
banke i njihova visina nije ograni¢ena, a formiraju se u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Posebne priGuve
formiraju se radi pokric¢a identificiranih gubitaka u skladu s odlukom koju donosi Savjet Hrvatske narodne banke.

Ukupne pricuve na dan 31. prosinca 2020. iznose 14.362.530 tisu¢a kuna i vece su za 628.823 tisu¢e kuna u odnosu
na 31. prosinca 2019., kada su iznosile 13.733.707 tisu¢a kuna. Na povecanje ukupnih pri¢uva utjecalo je povecanje
opcih pricuva zbog rasporedivanja dijela dobiti za 2020. u opce pricuve u iznosu od 53.193 tisuce kuna kao i ostala
sveobuhvatna dobit u iznosu od 575.630 tisuca kuna.

BiljeSka br. 32 — Analiza roc¢nosti imovine i obveza

Sliedeca tablica prikazuje podjelu imovine i obveza u dvije skupine, ovisno o o¢ekivanom roku povrata odnosno
podmirenja, i to:

e najviSe dvanaest mjeseci nakon izvjeStajnog razdoblja

e nakon dvanaest mjeseci nakon izvjestajnog razdoblja.

32.1. Analiza roc¢nosti imovine i obveza

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) Do 12 mjeseci Vise od 12 mjeseci Ukupno

Stanje 31. prosinca 2020.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekucim raunima kod drugih banaka 33.766.205 - 33.766.205
Depoziti kod drugih banaka 12.070.702 1.489 12.072.191
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 25.362.373 1.238.046 26.600.419
Krediti = 4.532.045 4.532.045

Obratni repo ugovori 4.729.644 - 4.729.644



HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2020.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna) Do 12 mjeseci Vise od 12 mjeseci Ukupno
DuzZnicki vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 1.351.175 36.892.107 38.243.282
Sredstva kod MMF-a 2.696.453 6.367.693 9.064.146
SDVuggti)il;iv\;rtig]eudggts)ﬂi papiri po fer vrijednosti kroz ostalu 44.646.838 8 44.646.838
Ulaganja obracunata metodom udjela = 51.076 51.076
Ostala imovina 5.891.064 456.537 6.347.601
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina 34 610.134 610.168
Ukupno imovina 130.514.488 50.149.127 180.663.615
Obveze

Novcanice i kovani novac u optjecaju 41.792.678 - 41.792.678
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 90.723.404 72 90.723.476
Repo ugovori 3.756.698 - 3.756.698
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 17.722.069 - 17.722.069
Obveze prema MMF-u - 9.049.025 9.049.025
Ostale obveze 691.495 2.942 694.437
Rezervacije za troSkove i rizike 62.702 - 62.702
Ukupno obveze 154.749.046 9.052.039 163.801.085
Neto pozicija (24.234.558) 41.097.088 16.862.530
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) Do 12 mjeseci Vise od 12 mjeseci Ukupno
Stanje 31. prosinca 2019.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekuéim racunima kod drugih banaka 7.351.114 - 7.351.114
Depoziti kod drugih banaka 15.319.926 1.974 15.321.900
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 38.065.903 1.339.219 39.405.122
Krediti 94.721 1.819.687 1.914.408
Obratni repo ugovori 11.467.170 - 11.467.170
Duznicki vrijednosni papiri po amortiziranom troSku 64.722 14.300.672 14.365.394
Sredstva kod MMF-a 2.803.820 6.624.704 9.428.524
SDVuzggil;iv\;rtiﬂ']eudggzﬂi papiri po fer vrijednosti kroz ostalu 47 439374 _ 47 439 374
Ulaganja obracunata metodom udjela - 25.736 25.736
Ostala imovina 4.645.692 420.873 5.066.565
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina 48 620.776 620.824
Ukupno imovina 127.252.490 25.153.641 152.406.131
Obveze

Novc€anice i kovani novac u optjecaju 38.734.616 = 38.734.616
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 74.624.724 72 74.624.796
Repo ugovori 5.998.829 = 5.998.829
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) Do 12 mjeseci Vise od 12 mjeseci Ukupno
Obveze prema drZavi i drzavnim institucijama 6.712.594 - 6.712.594
Obveze prema MMF-u - 9.414.492 9.414.492
Ostale obveze 622.145 5.185 627.330
Rezervacije za troSkove i rizike 59.767 - 59.767
Ukupno obveze 126.752.675 9.419.749 136.172.424
Neto pozicija 499.815 15.733.892 16.233.707

Napomena: Prema konvenciji iznos kunskog dijela obvezne pri¢uve u iznosu od 19.956.987 tisu¢a kuna (2019: 24.890.304 tisuée kuna)
iskazan je na poziciji Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama s roéno$¢u do 12 mjeseci. Obracun, odrzavanje i
izdvajanje obvezne pri¢uve obavljaju se na mjese¢noj osnovi, a do promjene iznosa obveza na ovoj osnovi moze doci zbog promjene
osnovice, stope obvezne pri¢uve i postotka izdvajanja obvezne pri¢uve na raéune kod Hrvatske narodne banke. Ove se obveze zapravo
mogu smatrati i obvezama s roéno$¢u duljom od 12 mjeseci te bi u tom slu¢aju kratkoro¢ne obveze bile manje od kratkoro¢ne imovine.
Duzni¢ki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazani su u
razdoblju do 12 mjeseci zbog njihove visoke utrzivosti na sekundarnom trzistu, neovisno o ugovorenim dospije¢ima. Imovina i obveze
koje nemaju ugovorno dospijece iskazuju se u razdoblju duljem od 12 mjeseci.

BiljeSka br. 33 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav

trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2020. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju rukovodstva i
internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska narodna banka izgubi neke sporove,
pa su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporovima u iznosu od 36.535 tisu¢a kuna (vidi bilieSku br. 30).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2020. Hrvatska narodna banka imala je preuzetih
obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 2.977 tisuc¢a kuna (2019.: 3.754 tisuce kuna).

Sustav trezorskih zaliha

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Novcanice i kovani novac koji nisu u optjecaju 46.494.179 44.546.507
Zalihe drzavnih biljega i obrazaca mjenica 54.375 102.318
46.548.554 44.648.825
Biljeska br. 34 - Novac i1 novcani ekvivalenti
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Novac u blagajni HNB-a (biljeSka br. 13) 2177 970
Devizna efektiva u trezoru HNB-a (biljeSka br. 13) 25.164.951 2.962.825
Sredstva na tekuéim racunima kod stranih banaka (biljeSka br. 13) 8.534.873 4.327.949
Sredstva na racunu HNB-a kod MMF-a (biljeSka br. 19) 2.696.453 2.803.820
Sredstva na racunu HNB-a u sustavu TARGET? (biljeSka br. 13) 64.615 59.574
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.

36.463.069 10.155.138

BiljeSka br. 35 — Ostvareni rezultat

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
ViSak prihoda nad rashodima 265.965 927.138
Rasporedeno u opce pricuve (563.193) (809.729)
Rasporedeno u drzavni proracun (212.772) (117.409)

Hrvatska narodna banka ostvarila je viSak prihoda nad rashodima za 2020. u iznosu od 265.965 tisuc¢a kuna.

S obzirom na to da su u 2020. ostvarene neto negativne nerealizirane tecajne razlike u iznosu od 51.200 tisu¢a kuna
(vidi biliesku br. 8), a zbroj neto nerealiziranih gubitaka po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
(vidi bilieSku br. 6) i rezultata od ulaganja koja se vode metodom udjela negativan je i iznosi 47.921 tisucu kuna, u opce
pricuve rasporeduje se 20% viska prihoda nad rashodima u iznosu od 53.193 tisuce kuna. Ostatak dobiti u iznosu od
212.772 tisuce kuna rasporeduje se u drzavni proracun.

Hrvatska narodna banka ostvarila je viSak prihoda nad rashodima za 2019. u iznosu od 927.138 tisu¢a kuna. S obzirom
na to da su u 2019. pozitivne neto nerealizirane teCajne razlike u iznosu od 809.729 tisuca kuna (vidi bilieSku br. 8) bile
vece od 20% viSka prihoda nad rashodima u iznosu od 185.428 tisu¢a kuna, a zbroj neto nerealiziranih gubitaka po
financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (vidi bilieSku br. 6) i rezultata od ulaganja koja se vode
metodom udjela bio je negativan i iznosio je 124.688 tisuca kuna, u opce priCuve rasporeden je iznos neto nerealiziranih
teCajnih razlika. Ostatak dobiti u iznosu od 117.409 tisu¢a kuna uplaéen je u drzavni proracun.

BiljeSka br. 36 — Fer vrijednost i klasifikacija financijske
imovine i obveza

U postupku mjerenja fer vrijednosti financijske imovine i obveza primjenjuje se trzisSni pristup kao tehnika mjerenja,

a u sklopu hijerarhijskog pristupa odredivanja fer vrijednosti Hrvatska narodna banka primjenjuje prvu hijerarhijsku
razinu vrednovanja (razina 1), Sto znaci da se kao ulaznim veli¢inama koristi provjerljivim trziSnim vrijednostima koje

su odraz kotacijskih cijena za istu imovinu ili obveze na aktivhom trzistu. U slucaju da kotacijske cijene nisu dostupne,
fer vrijednost izraCunava se na osnovi modela priznatih standardom GIPS (engl. Global Investment Performance
Standards), a kao ulazni podaci rabe se provjerljive trziSne vrijednosti (kamatne stope), Sto odgovara razini 2 hijerarhije
fer vrijednosti.

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo reklasifikacija izmedu razli€itih hijerarhijskih razina fer vrijednosti.
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36.1 Financijska imovina i obveze koje se mjere po fer vrijednosti

U sliedecoj tablici prikazana je financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti po razinama hijerarhije fer vrijednosti.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) 31. 12. 2020.

Razina 1 Razina 2 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Devizni vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja
DrZavni vrijednosni papiri 19.790.678 4.551.212 24.341.890
Osigurane obveznice 179.770 - 179.770
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom - 840.712 840.712
Ukupno vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja (biljeska br. 15.a) 19.970.448 5.391.924 25.362.372
Z}r/zgzig [fr,()';jg,era na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama 1228 636 B 1228 636
Plemeniti metali 9.411 = 9.411
Ukupno financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 21.208.495 5.391.924 26.600.419
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Devizni vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
DrZavni vrijednosni papiri 40.573.577 = 40.573.577
Osigurane obveznice 510.810 - 510.810
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.720.513 = 2.720.513
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 841.938 - 841.938
gggﬁrz’ggsz:;cglr v;ig)adnosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu 44.646.838 _ 44.646.838
g\lf:(?;:h:zti::.é:; l\)lirtijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu 44.646.838 _ 44.646.838
Sveukupno 65.855.333 5.391.924 71.247.257
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2019.

Razina 1 Razina 2 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Devizni vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja
Drzavni vrijednosni papiri 24.949.818 7.673.427 32.623.245
Osigurane obveznice 3.416.440 — 3.416.440
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 685.337 219.450 904.787
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 677.569 443.862 1.121.431
Ukupno vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja (biljeska br. 15.a) 29.729.164 8.336.739 38.065.903
szr;zgzif é);)l;jg'rzfa na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama 1331.694 _ 1331.694
Plemeniti metali 7.525 = 7.525
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(svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna) 31.12. 2019.

Razina 1 Razina 2 Ukupno
Ukupno financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 31.068.383 8.336.739 39.405.122
Duznicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Devizni vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Drzavni vrijednosni papiri 43.170.073 - 43.170.073
Osigurane obveznice 657.082 — 657.082
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.541.175 - 2.541.175
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 838.478 232.566 1.071.044
gggﬁr;zlzfgszz;cglr v%jdnosn/‘ papiri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu 47 206.808 232 566 47 439.374
g‘l;:gslfh?’:ti:;é:l l\)lirtijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu 47.206.808 232,566 47.439.374
Sveukupno 78.275.191 8.569.305 86.844.496

36.2 Financijska imovina i obveze koje se ne mjere po fer vrijednosti

Usporedba knjigovodstvenih i fer vrijednosti kredita i duznickih vrijednosnih papira po amortiziranom troSku prikazana je

u sliedecoj tablici.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

31. 12. 2020.

Razina 1 Razina2 Ukupno trziSna vrijednost Knjigovodstvena vrijednost
Krediti = 4.538.097 4.538.097 4.532.045
Devizni duznicki vrijednosni papiri 18.879.122 = 18.879.122 18.266.298
Obveznice Republike Hrvatske 20.232.119 - 20.232.119 19.976.984
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2019.

Razina 1 Razina2 Ukupno trzi$na vrijednost Knjigovodstvena vrijednost
Krediti = 1.912.469 1.912.469 1.914.408
Devizni duznicki vrijednosni papiri 14.292.217 = 14.292.217 14.365.394

Ulaganja u vlasnicke instrumente odredena su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
obuhvacaju ulaganja u dionice BIS-a i SWIFT-a te uplaceni kapital u ESB-u. Ova se ulaganja vrednuiju po trosSku nabave

jer nemaju kotiranu trziSnu cijenu na aktivnom trzistu i njihova se fer vrijednost ne moze pouzdano izmijeriti. Hrvatska
narodna banka nema namjeru prodavati ova ulaganja u buducénosti. Druge srediSnje banke, koje sastavljaju financijske
izvjeStaje u skladu s MSFI-jevima, odreduju fer vrijednost dionica BIS-a kao svoj udio u 70% —100% vrijednosti neto

imovine BIS-a ili primjenjujuci vlastite modele vrednovanja.
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Sredstva u posebnim pravima vucenja u okviru pozicije Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda jesu
kratkoro€na imovina i preracunavaju se u kunsku protuvrijednost prema aktualnom teCaju na izvjestajni datum
te se stoga knjigovodstvena vrijednost moze smatrati njihovom fer vrijednoséu. Clanska kvota i obveze prema
Medunarodnome monetarnom fondu nemaju ugovorno dospijece te se zbog svoje prirode smatraju dugorocnim
instrumentima i njihova se fer vrijednost ne moze pouzdano procijeniti.

Fer vrijednosti ostale nenavedene financijske imovine i obveza Hrvatske narodne banke priblizno su jednake
knjigovodstvenim vrijednostima zbog kratkorocnosti instrumenata.
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FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020.

BiljeSka br. 37 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurnosti
ulaganja, Sto znaci da odrzava visoku likvidnost pricuva i primjerenu izlozenost rizicima te uz dana ogranic¢enja nastoji
ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim priCuvama ponajprije su financijski rizici, a to su kreditni, likvidnosni i trzisSni
rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjesnih unutarnjih procesa,
zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se strogim razdjeljivanjem funkcija i
odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama te redovitim unutarnjim i vanjskim revizijama.

BiljeSka br. 37.1 — Kreditni rizik

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno mogucénost da se ulozena sredstva nece pravodobno i/ili u
potpunosti vratiti ili da se nece vracati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ogranicuje izlozenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih priCuva u visokokvalitetne
instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢énosti poput drzavnih obveznica, obveznica za koje jamci drzava, bankovnih
obveznica s drzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente medunarodnih financijskih institucija visokoga
kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolateralizirane depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim
obveznicama iste vrijednosti ili vrijednosti ve¢e od one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulazu se samo kod
sredisnjih banaka i medunarodnih financijskih institucija.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija zasniva se na rejtinzima koje su objavile velike medunarodne agencije
za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch).

Ulaganja sredstava medunarodnih priGuva limitirana su po vrstama izdavatelja i financijskim institucijama, ¢ime se
kreditni rizik diversificira.

Hrvatska narodna banka ulaze sredstva medunarodnih priCuva u obveznice drzava i obveznice za koje jamci drzava
rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody’s), u osigurane obveznice rejtinga od Aaa do Aa2, u obratne repo ugovore
kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite kod srediSnjih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u
instrumente kod medunarodnih financijskih institucija od Aaa do A2, kao i u depozite po videnju kod komercijalnih
banaka rejtinga od Aaa do A3 za potrebe obavljanja deviznoga platnog prometa.

Prikaz financijske imovine izlozene kredithom riziku u tablicama Maksimalna izlozenost kreditnom riziku i kreditni rizik
prema kreditnom rejtingu partnera i Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika (bilieske br. 37.1.1. i 37.1.2.) razlikuju se
od prikaza u lzvjestaju o financijskom polozaju jer se zasnivaju na upravljackim izvjestajima. Prikazivanje usklade nije
prakticno. Neke su od glavnih razlika sliedece:

e Pozicija Depoziti u tablicama prikazanima u bilieSkama br. 37.1.1. i 37.1.2. obuhvaca pozicije Gotovina i sredstva na
tekucim rac¢unima kod drugih banaka, Depoziti kod drugih banaka i Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog
fonda iz Izvjestaja o financijskom polozaju. U navedenim pozicijama depoziti su podijelieni prema valuti i primatelju
(medunarodne financijske institucije, strane i domace banke). Stanje depozita u tablicama prikazanima u biljieSkama
br. 37.1.1. i 37.1.2. ukljuCuje i obraCunate negativne kamate, koje su u lzvjestaju o financijskom polozaju ukljucene u
stavke Ostale obveze.
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e Vrijednosni papiri u lzvjiestaju o financijskom polozaju podijelieni su prema kategorijama financijske imovine, dok su
u tablicama Maksimalna izlozenost kreditnom riziku i kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera i Zemljopisna
koncentracija kreditnog rizika dodatno podijeljeni prema izdavatelju i valuti.

e Pozicija Obratni repo ugovori iz Izvjestaja o financijskom polozaju podijeljena je u tablicama prikazanima u
bilieSkama br. 37.1.1. i 37.1.2. po valutama te ukljuCuje i obraCunate negativne kamate koje su u lzvjeStaju o
financijskom polozaju prikazane na poziciji Ostale obveze.

e Pozicije Ostala devizna financijska imovina i Ostala financijska imovina u kunama u tablicama prikazanima u
bilieSkama br. 37.1.1. i 37.1.2. ¢ine dio pozicije Ostala imovina iz IzvjeStaja o financijskom polozaju.

37.1.1. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku i kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna) Rejting (Moody’s) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.

Devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja

Drzavni vrijednosni papiri

Aaa 21.247.020 18.683.460
Aal 1.223.414 853.951
Aa2 800.810 4.133.020
Aa3 220.071 67.922
Al 124.130 =
Baal = 1.192.419
Baa3 = 4.356.714
AAA a 603.501 3.222.420
AA+ B - -
AA a 122.944 113.339
Ukupno drZavni vrijednosni papiri 24.341.890 32.623.245
Osigurane obveznice
Aaa 179.770 2.892.683
AAA a - 523.757
Ukupno osigurane obveznice 179.770 3.416.440
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija
Aaa = 219.450
Aal - 685.337
Ukupno vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija = 904.787
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom
Aaa 699.575 798.931
Aal 141137 322.500
Ukupno bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 840.712 1.121.431

Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 25.362.372 38.065.903
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) Rejting (Moody’s) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Devizni vrijednosni papiri po amortiziranom trosku
Drzavni vrijednosni papiri
Aaa 1.133.205 822.150
Aat 1.511.082 650.268
Aa2 1.943.862 1.326.726
Aa3 1.625.906 1.538.187
A2 2.544.769 2.211.561
Baat 4.656.254 3.771.556
AAA 793.583 784.369
AA+ 150.711 148.822
Ukupno drZavni vrijednosni papiri 14.359.372 11.253.639
Osigurane obveznice
Aaa 985.860 975.132
AAA 225.518 222.629
Ukupno osigurane obveznice 1.211.378 1.197.761
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija
Aaa 685.202 298.626
Aat 1.103.722 869.868
Ukupno vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 1.788.924 1.168.494
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom
Aal 915.275 753.187
Ukupno bankovne obveznice s drZavnim jamstvom 915.275 753.187
Devizni vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 18.274.949 14.373.081
Ocekivani kreditni gubici (8.651) (7.687)
Ukupno devizni vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 18.266.298 14.365.394
Duznicki devizni vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit
Drzavni vrijednosni papiri
Aaa 8.602.814 9.117.069
Aal 6.165.774 6.110.833
Aa2 16.585.261 19.134.683
Aa3 5.995.907 5.854.725
Al 280.765 =
A2 893.430 896.384
AAA 879.590 856.618
AA+ 627.542 612.663
AA 542.494 587.098
Ukupno drZavni vrijednosni papiri 40.573.577 43.170.073
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(svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna) Rejting (Moody’s) 31. 12. 2020. 31.12. 2019.
Osigurane obveznice
Aaa 510.810 657.082
Ukupno osigurane obveznice 510.810 657.082
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija
Aaa 1.284.418 1.556.041
Aal 1.436.095 985.134
Ukupno vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.720.513 2.541.175
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom
Aaa - 232.566
Aal 841.938 838.478
Ukupno bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 841.938 1.071.044
g:::;il:liv:(te::lz:io\l:::jednosni papiri po fer vrijednosti kroz ostalu 44.646.838 47.439.374
Ukupno devizni vrijednosni papiri 88.275.508 99.870.671
Devizni obratni repo ugovori
Aaa 1.222.303 6.637.485
Aai 98.239 =
Aa2 1.635.124 807.767
Aa3 = 731.316
Baal 1.773.392 2.155.779
AAA ¢ = 187.272
AAA a - 193.328
AA+ = 748.791
Devizni obratni repo ugovori 4.729.058 11.461.738
OCekivani kreditni gubici (225) (571)
Ukupno devizni obratni repo ugovori 4.728.833 11.461.167
Devizni depoziti
Aaa 8.592.373 4.383.099
Aai 184 96
Aa2 811.060 2.198.573
Aa3 1.708 3.139
A1 1.852 237
A2 10.926.841 12.990.052
A3 2.627 32
Bez rejtinga ¢ 69 60
Ukupno depoziti 20.336.714 19.575.288
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija Bez rejtinga d 3.038.758 2.942.032
Devizni depoziti 23.375.472 22.517.320
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) Rejting (Moody’s) 31. 12. 2020. 31. 12. 2019.
OCekivani kreditni gubici (7.109) (9.006)
Ukupno devizni depoziti 23.368.363 22.508.314
Ostala devizna financijska imovina
Aaa 5.726.455 4.467.861
Aa3 = 359
Al - 273
A+ 583 331
Baal = 22
Bez rejtinga 1.978 1.578
Ostala devizna financijska imovina 5.729.016 4.470.424
Ocekivani kreditni gubici (7) 6)
Ukupno ostala devizna financijska imovina 5.729.009 4.470.418
Obveznice Republike Hrvatske po amortiziranom trosku Ba1l 19.994.169 -
Ocekivani kreditni gubici (17.185) =
Ukupno Obveznice Republike Hrvatske po amortiziranom troSku 19.976.984 -
Krediti u kunama Bez rejtinga 4.533.364 1.914.948
Ocekivani kreditni gubici (1.319) (540)
Ukupno krediti u kunama 4.532.045 1.914.408
Depoziti u kunama
Ostali depoziti kod domacih poslovnih banaka
BBB- 1.111 1.129
Bez rejtinga 971 1.817
Depoziti u kunama 2.082 2.946
Ocekivani kreditni gubici ©®) @)
Ukupno depoziti u kunama 2.077 2.938
Ostala financijska imovina u kunama Bez rejtinga 32.891 33.243
Ocekivani kreditni gubici (7.518) (7.520)
Ukupno ostala financijska imovina u kunama 25.373 25.723
SVEUKUPNO 146.638.192 140.253.639

@ Ulaganja imaju odgovarajudi rejting agencija Fitch Ratings i Standard & Poor’s.
o Ulaganje ima odgovarajudi rejting agencije Standard & Poor’s.
¢ Sredstva po videnju kod Clearstreama

d Ulaganja kod BIS-a i MMF-a, koji nemaju dodijeljen rejting, ali se smatraju institucijama visokoga kreditnog rejtinga.

¢ Ulaganja imaju odgovarajuéi rejting agencije Fitch Ratings.
fzaova ulaganja nije bitan rejting nego postojanje kolaterala.
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37.1.2. Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Instrumenti Europodrucje Ostalo Ukupno

Stanje 31. prosinca 2020.

Drzavni vrijednosni papiri 70.372.571 8.902.268 79.274.839
Osigurane obveznice 1.901.958 - 1.901.958
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 3.447.311 1.062.126 4.509.437
Bankovne obveznice s drZavnim jamstvom 2.597.925 — 2.597.925
Ukupno devizni vrijednosni papiri 78.319.765 9.964.394 88.284.159
Devizni obratni repo ugovori 4.675.648 53.410 4.729.058
Deporziti 20.307.047 29.667 20.336.714
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija = 3.038.758 3.038.758
Ukupno devizni depoziti 20.307.047 3.068.425 23.375.472
Ostala devizna financijska imovina - 5.729.016 5.729.016
Obveznice RH - 19.994.169 19.994.169
Krediti u RH - 4.533.364 4.533.364
Depoziti u kunama - 2.082 2.082
Ostala financijska imovina u kunama - 32.891 32.891
SVEUKUPNO 31. prosinca 2020. 103.302.460 43.377.751 146.680.211
Ukupno ocekivani kreditni gubici (42.019)
UKUPNO 146.638.192

Stanje 31. prosinca 2019.

DrZavni vrijednosni papiri 77.667.745 9.379.212 87.046.957
Osigurane obveznice 5.271.283 - 5.271.283
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 3.910.446 704.010 4.614.456
Bankovne obveznice s drZavnim jamstvom 2.945.662 = 2.945.662
Ukupno devizni vrijednosni papiri 89.795.136 10.083.222 99.878.358
Devizni obratni repo ugovori 6.210.319 5.251.419 11.461.738
Depoziti 19.566.492 8.796 19.575.288
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 2.942.032 2.942.032
Ukupno devizni depoziti 19.566.492 2.950.828 22.517.320
Ostala devizna financijska imovina - 4.470.424 4.470.424
Krediti u RH - 1.914.948 1.914.948
Depoziti u kunama - 2.946 2.946
Ostala financijska imovina u kunama - 33.243 33.243
SVEUKUPNO 31. prosinca 2019. 115.571.947 24.707.030 140.278.977
Ukupno ocekivani kreditni gubici (25.338)
UKUPNO 140.253.639

Napomena: U tablici je iskazana bruto knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata.
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37.1.3. Model za izraéun o¢ekivanih kreditnih gubitaka
Za izraCun ocekivanih kreditnih gubitaka u Hrvatskoj narodnoj banci primjenjuje se sliedeca formula:
ECL = EAD x LGD x PD

pri ¢emu su:
e EAD (engl. exposure at default) — izlozenost u trenutku nastanka statusa neispunjavanja obveza
e LGD (engl. loss given default) — gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza

e PD (engl. probability of default) — vierojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza.

HNB u aplikaciji ECLC izracunava ECL na najnizoj analitickoj razini koja je tehnicki moguca, uzimajuci u obzir logiku
granularnosti izracuna ECL-a, ali vodeci se pritom konzervativnim nacelom opreznosti koje je tipi¢no za poslovanje
sredisnjih banaka.

Procjena oCekivanih kreditnih gubitaka odrazava nepristran iznos na osnovi vjerojatnosti koji se odreduje ocjenjivanjem
triju mogucih scenarija (realnog, pesimisticnog i optimisticnog scenarija). Prema stru¢noj prosudbi, a u svrhu
izraCunavanja ECL-a prema realnom, pesimisti¢cnom i optimisticnom scenariju, odreduju se tri razli¢ite vrijednosti PD-a.
Pesimisticni scenarij ima vrijednost PD-a/ECL-a za 25% vecu od realnog scenarija, a optimisticni scenarij ima vrijednost
PD-a/ECL-a za 25% manju od realnog scenarija. Vrijednost ECL-a koji se priznaje u racunu dobiti i gubitka izraCunava se
kao ponderirana prosje¢na vrijednost triju razli¢itih scenarija.

Optimisticni i pesimisti¢ni scenarij imaju ponder 0,4, a realni scenarij 0,2.

EAD je bruto knjigovodstvena vrijednost financijskog instrumenta na datum inicijalnog priznavanja odnosno na datum
izraCunavanja ECL-a.

LGD ili gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza znaci omjer gubitka po izlozenosti zbog neispunjavanja
obveze druge ugovorne strane i iznosa izlozenosti u trenutku neispunjavanja obveze. LGD oznacuje visinu mogucega
gubitka, odnosno dio izlozenosti koji HNB moze izgubiti. Razli¢ita su pravila za izradun LGD-a za nekolateralizirane i

LGD-a za kolateralizirane financijske instrumente.

Za sve vrste kunskih i deviznih nekolateraliziranih financijskih instrumenata rabi se predefinirana vrijednost od 45% (odnosno
predefinirani koeficijent od 0,45). Pri vrednovanju financijskoga kolaterala primjenjuju se sliedeci korektivni faktori:

1. korektivni faktori na trziSnu vrijednost financijskoga kolaterala kako bi se uzela u obzir kolebljivost cijena

2. korektivni faktor za valutni rizik ako je kolateral nominiran u valuti razli¢itoj od valute u kojoj je nominirana odnosna
izlozenost

3. korektivni faktor za roénu neuskladenost ako osnovni financijski instrument i kolateral nemaju uskladena dospijeca.
PD znadi vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane tijekom jednogodisnjeg razdoblja.
Za izraCun PD-a za dvanaestomjesecno razdoblje primjenjuju se tri interno razvijena modela:

1. interni model za izraSun PD-a za devizne financijske instrumente koji su dio medunarodnih priCuva
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2. interni model za izraCun PD-a za kunske financijske instrumente i
3. interni model za ostala potrazivanja.

PD protustranke/izdavatelja za devizne financijske instrumente izraCunava se na osnovi posliednjih dostupnih podataka
0 vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza iz tranzicijskin matrica (TM) za sektor drzave (SOVEREIGN) i
sektor banaka (BANKS) agencije za rejting Fitch. Za odredivanje rejtinga protustranke/izdavatelja uzima se dugorocni
kreditni rejting agencije Fitch, a ako nema ocjene, onda se kao sekundarni izvor uzima ocjena agencije Moody’s pa
Standard & Poor’s.

Protustranka kod kunskih financijskih instrumenata jesu domace kreditne institucije koje u pravilu nemaju dodijeljeni
kreditni rejting agencije za rejting te se za izracun PD-a rabi interno razvijen model za izraCun PD-a domacih poslovnih
banaka. Za izracun varijable PD upotrebljava se matematicki model viSekriterijskog optimiziranja u kojem je definirano 8
polaznih kriterija za sve kreditne institucije u Republici Hrvatsko;.

Odgovarajuci se model izracunava primjenom metode AHP (engl. Analytic Hierarchy Process). U modelu su odabrani
sliededi kriteriji (svi se pokazatelji primjenjuju u praksi, a kombinacija su financijskih pokazatelja iz bankarskog sektora

s makroekonomskim pokazateljima): udio aktive banaka u BDP-u, stopa ukupnoga kapitala, omjer kapitala i aktive,
sigurnost depozita, omjer opcih troskova poslovanja i operativhog prihoda, neto kamatna marza, stopa promjene BDP-a
i stopa nezaposlenosti.

PD za cjelokupno zivotno razdoblje izraCunava se s pomocu koncepta matri€cnog mnozenja, pri ¢emu je polazno
ishodiste izracunata vrijednost PD-a za dvanaestomjesecni izracun ECL-a.

U 2020. nije bilo zna¢ajnog pada kreditnog rejtinga koji bi bio rezultat utjecaja pandemije bolesti COVID-19, pa stoga
ni znacajnog utjecaja na izracun ocekivanih kreditnih gubitaka Hrvatske narodne banke jer se radi o visokokvalitetnim
ulaganjima.

37.1.4. Promjene u rezervacijama za oc¢ekivane kreditne gubitke

Promjene u rezervacijama za ocekivane kreditne gubitke 1. 1. — 31. 12. 2020.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Financijska imovina Rezervacije za (Smanjenje) Povecanje Neto efekt Rezervacije za
ocekivane kreditne rezervacija rezervacija (smanjenja)/ ocekivane kreditne

gubitke nadan 1.  tijekom razdoblja  tijekom razdoblja povecéanja gubitke na dan 31.

sijeénja 2020. rezervacija prosinca 2020.

Gotovina i sredstva na tekucim

racunima kod drugih banaka A i) ee2 A 411
Depoziti kod drugih banaka 8.810 (21.566) 19.459 (2.107) 6.703
Krediti 540 (668) 1.447 779 1.319
Obratni repo ugovori 571 (1.814) 1.468 (346) 225
Dewzmlduznlckl v[uednosm papiri po 7 687 (1.245) 9909 964 8.651
amortiziranom troSku

Obveznice Republike Hrvatske po _ (518) 17.703 17.185 17185

amortiziranom troSku
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Financijska imovina Rezervacije za (Smanjenje) Povecanje Neto efekt Rezervacije za
océekivane kreditne rezervacija rezervacija (smanjenja)/ oéekivane kreditne

gubitke na dan 1. tijekom razdoblja tijekom razdoblja povecanja gubitke na dan 31.

sijeénja 2020. rezervacija prosinca 2020.

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — 12.363 (3.979) 2.160 (1.819) 10.544
duznicki instrumenti

Ostala financijska imovina 7.526 (7) 6 1) 7.525
UKUPNO 37.701 (30.215) 45.077 14.862 52.563

Dobici i gubici od umanijenja vrijednosti preracunavaju se u kune prema tecaju vaze¢em na datum transakcije, a
rezervacije za ocekivane kreditne gubitke iskazane u stranim valutama ponovo se preracunavaju na datum izvjeStaja

o financijskom polozaju primjenom te¢aja vazeceg na taj datum. Ukupno povecanje rezervacija za ocekivane kreditne
gubitke u izvjestajnom razdoblju iznosi 14.862 tisuce kuna. U izvjeStaju o dobiti ili gubitku na poziciji Umanjenja
vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke iskazano je povecanje umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke

u iznosu od 14.894 tisuce kuna (vidi bilieSku br. 11). Pozitivne tecajne razlike po stavkama rezervacija za ocekivane
kreditne gubitke iznosile su 2.845 tisuca kuna, a negativne te€ajne razlike 2.813 tisuca kuna te su pozitivne neto teCajne
razlike u iznosu od 32 tisuce kuna iskazane na poziciji Neto nerealizirane te€ajne razlike (vidi bilieSku br. 8).

Promjene u rezervacijama za ocekivane kreditne gubitke 1. 1. — 31. 12. 2019.
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Financijska imovina Rezervacije za (Smanjenje) Povecanje Neto efekt Rezervacije za
ocekivane kreditne rezervacija rezervacija (smanjenja)/ oéekivane kreditne
gubitke nadan 1.  tijekom razdoblja  tijekom razdoblja povecéanja gubitke na dan 31.
sijeénja 2019. rezervacija prosinca 2019.

Gotovina i sredstva na tekucim
racunima kod drugih banaka 2 (&85 A (93) e
Depoziti kod drugih banaka 6.750 (29.217) 31.277 2.060 8.810
Krediti 575 (663) 628 (35) 540
Obratni repo ugovori 1.079 (5.886) 5.378 (508) 571
Devizni duznicki vrijednosni papiri po 84 (1.112) 8.715 7603 7687

amortiziranom trosSku

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — 11.712 (2.317) 2.968 651 12.363
duznicki instrumenti

Ostala financijska imovina 7.564 (42) 4 (38) 7.526
UKUPNO 28.061 (39.570) 49.210 9.640 37.701

Dobici i gubici od umanjenja vrijednosti preracunavaju se u kune prema tecaju vazecem na datum transakcije, a
rezervacije za oCekivane kreditne gubitke iskazane u stranim valutama ponovo se preracunavaju na datum izvjestaja

o financijskom polozaju primjenom tecaja vazeceg na taj datum. Ukupno povecanje rezervacija za oCekivane kreditne
gubitke u izvjestajnom razdoblju iznosi 9.640 tisuc¢a kuna. U izvjestaju o dobiti ili gubitku na poziciji Umanjenja vrijednosti
za ocCekivane kreditne gubitke iskazano je povecanje umanijenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke u iznosu od
9.519 tisuca kuna (vidi biljesku br. 11). Pozitivne teCajne razlike po stavkama rezervacija za oCekivane kreditne gubitke
iznosile su 1.3083 tisuce kuna, a negativne teCajne razlike 1.424 tisuce kuna te su negativne neto te€ajne razlike u iznosu
od 121 tisucu kuna iskazane na poziciji Neto nerealizirane tecajne razlike (vidi bilieSku br. 8).
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37.1.5. Rezervacije za oc¢ekivane kreditne gubitke prema razinama (engl. stage) kreditne

kvalitete financijskih instrumenata

Rezervacije za o¢ekivane kreditne gubitke prema razinama kreditne kvalitete financijskih instrumenata za 2020.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Financijska imovina

Rezervacije za ocekivane kreditne
gubitke na dan 1. sijeénja 2020.

Rezervacije za ocekivane kreditne
gubitke na dan 31. prosinca 2020.

Razina1 Razina2 Razina3 Ukupno Razina1 Razina2 Razina3 Ukupno
Gotovina i sredstva na tekucim racunima kod 204 _ _ 204 411 _ _ 411
drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka 8.810 = = 8.810 6.703 = = 6.703
Krediti 538 - 2 540 1.317 - 2 1.319
Obratni repo ugovori 571 = = 571 225 = = 225
Devizni duznicki vrijednosni papiri po 7 687 _ _ 7 687 8.651 _ _ 8.651
amortiziranom troSku
Obveznice Republike Hrvatske po _ B B _ 17.185 B — 17185
amortiziranom trosku
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit — duznicki 12.363 = = 12.363 10.544 = = 10.544
instrumenti
Ostala financijska imovina 36 - 7.490 7.526 35 - 7.490 7.525
UKUPNO 30.209 - 7.492 37.701 45.071 - 7.492 52.563

Rezervacije za o¢ekivane kreditne gubitke prema razinama kreditne kvalitete financijskih instrumenata za 2019.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Financijska imovina

Rezervacije za ocekivane kreditne
gubitke na dan 1. sijeénja 2019.

Rezervacije za ocekivane kreditne
gubitke na dan 31. prosinca 2019.

Razina1 Razina2 Razina3 Ukupno Razina1 Razina2 Razina3 Ukupno
Gotoylna i sredstva na tekucim racunima kod 097 B B 097 204 B B 204
drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka 6.750 - - 6.750 8.810 - - 8.810
Krediti 573 — 2 575 538 — 2 540
Obratni repo ugovori 1.079 - - 1.079 571 - - 571
Dewzrlnlduzmckl v[uednosm papiri po 84 B B 84 7 687 B B 7 687
amortiziranom troSku
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit — duznicki 11.712 = = 11.712 12.363 = = 12.363
instrumenti
Ostala financijska imovina 74 - 7.490 7.564 36 - 7.490 7.526
UKUPNO 20.569 - 7.492 28.061 30.209 - 7.492 37.701

Napomena: Ne postoje osiguranja plac¢anja za financijsku imovinu u razini 3.
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Likvidnosni rizik proizlazi iz nemogucénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslovanja Hrvatske narodne
banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom strategijom upravljanja deviznom likvidnoScu
mora dnevno osigurati dostatnu raspolozivost sredstava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza. Likvidnosni rizik
kontrolira se ulaganjem medunarodnih priCuva u lako utrzive obveznice i djelomi¢no u depozitne instrumente s kratkim

dospijecem.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguc¢e unovciti u roku od jednog do tri dana. Hrvatska narodna
banka ulaze ukupne medunarodne pricuve u depozite rocnosti do najviSe tri mjeseca i u vrijednosne papire dospijeca
do deset godina, s tim da se vrijednosni papiri portfelja za trgovanje mogu unovéiti u svakom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2020. likvidno je bilo oko 74% neto medunarodnih priCuva, a krajem 2019. bilo je likvidno oko 68%

neto medunarodnih pricuva.

Sliedece tablice prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu preostalom od
datuma bilance do ugovornog roka dospije¢a. Analiza je izvedena iz nediskontiranih novcanih tokova financijskih obveza
zasnovanih na najranijem ocekivanom datumu dospijeca, a ukljucuje novCane tokove kamata i glavnica kao i buduce

izdatke po kamatama.

(svi iznosi izrazeni su Do 1 mjeseca 0d1do3 0d 3 mj. do 0d 1 do Dulje od Ukupno Knjigovodstvena
u tisuéama kuna) mjeseca 1 godine 5 godina 5 godina vrijednost
Stanje 31. prosinca 2020.

Obveze

O LOEN] R U 41.792.678 - - - — 41792678 41.792.678
optjecaju

Obveze prema bankama

i drugim financijskim 90.723.404 - - - 72 90.723.476 90.723.476
institucijama

Repo ugovori 3.754.341 - - - - 3.754.341 3.756.698
Uiyers e Ol (B oo e - - - —  17.722.073 17.722.069
institucijama

Obveze prema MMF-u - - - - 9.049.025 9.049.025 9.049.025
Ostale obveze 349.329 337.152 2.317 2.547 395 691.740 694.437
Rezervacije za troSkove i rizike - - 62.702 - - 62.702 62.702
Ukupno obveze 154.341.825 337.152 65.019 2.547 9.049.492 163.796.035 163.801.085
Stanje 31. prosinca 2019.

Obveze

il E0 38.734.616 - - - — 38734616 38.734.616
optjecaju

Obveze prema bankama

i drugim financijskim 74.624.724 - - - 72 74.624.796 74.624.796
institucijama

Repo ugovori 5.998.304 - - - - 5.998.304 5.998.829
Obveze prema drzavi i drzavnim 6.712.594 _ _ _ _ 6.712.594 6.712.594

institucijama
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(svi iznosi izrazeni su Do 1 mjeseca 0d1do3 0d 3 mj. do 0d 1 do Dulje od Ukupno Knjigovodstvena
u tisuéama kuna) mjeseca 1 godine 5 godina 5 godina vrijednost
Obveze prema MMF-u - - - - 9.414.492 9.414.492 9.414.492
Ostale obveze 489.032 118.367 2.165 4.669 516 614.749 627.330
Rezervacije za troskove i rizike - - 59.767 - - 59.767 59.767
Ukupno obveze 126.559.270 118.367 61.932 4.669 9.415.080 136.159.318 136.172.424

Napomena: Repo ugovori sadrze obracunate negativne kamate koje se iskazuju kao financijska imovina u Izvjestaju o financijskom
polozaju. Ostale obveze ne sadrze obrac¢unate negativne kamate po financijskoj imovini koje se iskazuju kao ostale obveze u Izvjestaju
o financijskom polozaju.

BiljeSka br. 37.3 — Trzi$ni rizik

Trzisni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih novéanih tokova financijskog instrumenta zbog promjena trziSnih
cijena. TrziSni rizik obuhvaca valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vrijednosti ili buducih
novcéanih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova financijskog instrumenta zbog promjena
trziSnih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvacaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova po financijskim instrumentima
zbog promjena trziSnih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog rizika ili valutnog rizika.

BiljeSka br. 37.3.1 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vecinu svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog ¢ega je izlozena valutnom riziku, odnosno
fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i americkog dolara. Te meduvalutne promjene
utjeCu na lzvjestaj o dobiti ili gubitku, pa tako i na konacni financijski rezultat.

Hrvatska narodna banka izloZzena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pri¢uve koje obuhvadéaju dio pricuva
kojim se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama (u neto medunarodne pri¢uve nisu uklju¢ena sredstva Ministarstva
financija, Europske komisije, SDR-i kod MMF-a ni ulaganja u repo poslove). Visok udio eura pridonosi smanjenju
kolebljivosti zbog stabilnog tecaja eura u odnosu na kunu. Premda se izraduje VaR analiza za valutni rizik te razliciti
testovi otpornosti na stres, valutna struktura nije definirana tim mjerama, vec¢ prije svega valutnom strukturom duga i
uvoza. U skladu s tim ne postavljaju se VaR limiti niti se provodi retroaktivno testiranje.

Dijelom pricuva prikuplienih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne priCuve, sredstava Ministarstva financija,
repo poslova i sredstava u posebnim pravima vucenja (SDR) sredisnja banka upravlja pasivno, u skladu s valutnom

strukturom ugovorenih deviznih obveza, te nije izlozena valutnom riziku.

Valutni VaR za razdoblje od jedne godine s razinom pouzdanosti od 95% iznosi 4,1 mird. kuna.
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37.3.1.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih tecajeva za odredeni postotak na lzvje$taj o dobiti ili gubitku

Analiza osjetljivosti za 2020.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2020. usb EUR
Porast/pad teCaja +5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 907.207/(907.207)  1.128.814/(1.128.814)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke u slu¢aju porasta odnosno
pada teCaja kune prema euru za +1% i u sluCaju porasta odnosno pada tecaja kune prema americ¢kom dolaru za +5%.
Prema podacima za prethodna razdoblja godisnja kolebljivost teCaja kune prema americ¢kom dolaru veca je oko pet
puta od kolebljivosti teCaja kune prema euru.

Pozitivan broj znaci povecanie rezultata Izvjestaja o dobiti ili gubitku ako tecaj kune poraste u odnosu na relevantnu
valutu za odabrani postotak (odnosno vrijednost kune oslabi u odnosu na promatranu valutu), a negativan broj znaci
smanjenje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako se zabiljezZi pad teCaja kune (odnosno vrijednost kune ojaca u
odnosu na relevantnu valutu).

U slucaju te€aja kune prema euru nizeg za 1% na datum 31. prosinca 2020. rezultat lzvjeStaja o dobiti ili gubitku

Hrvatske narodne banke bio bi maniji priblizno za 1.128.814 tisu¢a kuna, a u slucaju tecaja kune prema americkom
dolaru nizeg za 5% rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio bi manji priblizno za 907.207 tisuc¢a kuna.

Metodologija izratuna
Iznos neto eurskih i neto dolarskin medunarodnih pricuva sa stanjem na dan bilance pomnozen je s razlikom izmedu
teCaja kune prema euru odnosno kune prema ameri¢kom dolaru koiji je vrijedio na datum bilance i istih teCajeva koji su

uvecani odnosno umanijeni za odabrani postotak.

Analiza osjetljivosti za 2019.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2019. Usb EUR

Porast/pad tecaja +5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku 1.004.136/(1.004.136) 1.074.532/(1.074.532)
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37.3.1.2. I1zlozenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim valutama

(svi iznosi izrazeni su EUR HRK vezan usD XDR HRKvezan Ostale HRK Ukupno
u tisucama kuna) uz EUR uz XDR  strane
valute

Stanje 31. prosinca 2020.

Imovina

EOBIIE ISHBIEAEIE o oo - 3.821 - _ 26.427 380  33.766.205
racunima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 10.922.060 2.077 1.148.054 - - - - 12.072.191
Financijska imovina po fer _ _ _ _

vrijednosti kroz dobit ili gubitak AL B2y il EB00AT
Krediti - - - - - - 4.532.045 4.532.045
Obratni repo ugovori 4.578.000 = 151.644 = = = = 4.729.644
DUl LA 9610 (29 18.266.297 3.318.715 - - - —  16.658.270  38.243.282
amortiziranom troSku

Sredstva kod MMF-a - - — 2.701.058 6.363.088 - - 9.064.146

Duznicki vrijednosni papiri
po fer vrijednosti kroz ostalu 33.185.104 - 11.461.734 - - - — 44.646.838
sveobuhvatnu dobit

Ulaganja obraCunata metodom
udjela

Ostala imovina 5.732.109 = = = = 20 615.472 6.347.601

- - = - - - 51.076 51.076

Nekretnine, postrojenja, oprema i
nematerijalna imovina

Ukupno imovina 127.149.914 3.320.792 18.625.494 2.701.058 6.363.088 26.447 22.476.822 180.663.615

- - = - - - 610.168 610.168

Obveze

Nov€anice i kovani novac u

L - - = = = = 41.792.678  41.792.678
optjecaju

Obveze prema bankama i drugim

) T 5.726.455 — — — — — 84.997.021  90.723.476
financijskim institucijama

Repo ugovori 3.756.698 - - - - - - 3.756.698
Olgrielo el Ll el e ey - 85.941 - — 25056 14740134  17.722.069
institucijama

Obveze prema MMF-u - - — 2.688.716 6.360.309 - - 9.049.025
Ostale obveze 10.770 - 19 7.601 - 6 676.041 694.437
Rezervacije za troSkove i rizike = = = = = = 62.702 62.702
Ukupno obveze 12.364.861 - 85.960 2.696.317 6.360.309 25.062 142.268.576 163.801.085
Neto pozicija 114.785.053 3.320.792 18.539.534 4.741 2,779 1.385 (119.791.754) 16.862.530
Stanje 31. prosinca 2019.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekucim 7341123 _ 4083 _ _ 5344 364 7351 114

ratunima kod drugih banaka

Deporziti kod drugih banaka 14.772.299 2.938 546.663 = = = - 15.321.900
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(svi iznosi izrazeni su EUR HRK vezan usD XDR HRKvezan Ostale HRK Ukupno
u tisu¢ama kuna) uz EUR uz XDR  strane

valute
Financijska imovina po fer B B B B
vrijednosti kroz dobit ll gubitak 32.265.349 7.132.248 7.525  39.405.122
Krediti - - - - - - 1.914.408 1.914.408
QObratni repo ugovori 9.274.570 - 2.192.600 - - - - 11.467.170
Duzmplg vruednosvm papiri po 14.365.394 _ _ _ _ _ 14365394
amortiziranom troSku
Sredstva kod MMF-a - - - 2.808.611 6.619.913 - - 9.428.524

Duznicki vrijednosni papiri
po fer vrijednosti kroz ostalu 35.297.696 - 12.141.678 — — — - 47.439.374
sveobuhvatnu dobit

Ulaganja obracunata metodom
udjela

Ostala imovina 4.471.050 - 9 - - 1 595.505 5.066.565

- — = = - - 25.736 25.736

Nekretnine, postrojenja, oprema i

. v - - = = = = 620.824 620.824
nematerijalna imovina

Ukupno imovina 117.787.481 2938 22.017.481 2.808.611 6.619.913 5.345 3.164.362 152.406.131

Obveze

Nov€anice i kovani novac u _ _ _ _ B _ 38.734616  38.734.616

optjecaju

ﬁﬁgﬁéﬁsﬁfﬂﬁﬁﬂgﬁ?ﬁ drugim 4 467 861 - - - - ~ 70156935  74.624.796
Repo ugovori 4.065.227 - 1.933.602 — — — — 5.998.829
%2;?53]?;218 Szaiiduanin 59.153 - 6.336 - - 4514 6.642.591  6.712.594
Obveze prema MMF-u - - — 2.797.255 6.617.237 - - 9414492
Ostale obveze 17.259 - 15 6.422 - 15 603.619 627.330
Rezervacije za troskove i rizike - - - - - - 59.767 59.767
Ukupno obveze 8.609.500 - 1939953 2803677 6.617.237 4529  116.197.528 136.172.424
Neto pozicija 109.177.981 2.938 20.077.528  4.934 2,676 816 (113.033.166) 16.233.707

Napomena: Stavke Izvjestaja o financijskom poloZaju iskazane su po neto knjigovodstvenoj vrijednosti (umanjeno za ocekivane
kreditne gubitke) kako su prikazane u Izvjestaju o financijskom poloZzaju.

BiljeSka br. 37.3.2 — Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih priCuva Hrvatske narodne banke zbog moguceg
porasta kamatnih stopa na trzistima instrumenata s fiksnim prinosom.

Neto medunarodne priCuve, kojima se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, ulozene su u portfelje za trgovanje

i investicijski portfelj. Investicijski portfelj moze biti formiran kao portfelj koji se vrednuje po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit te kao portfelj koji se vrednuje po amortiziranom troSku, a oba sluze kao dugorocniji izvor stabilnih
prihoda i dugoga su prosjecnog dospijeca.
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Hrvatska narodna banka kroz Izvjestaj o dobiti ima otvorenu izlozenost kamatnom riziku samo s portfeljima za trgovanje,
dok s investicijskim portfeljima gotovo da nema izlozenosti kamatnom riziku.

Portfelji za trgovanje kratkog su vremena vezivanja, pa je time kamatni rizik minimiziran. Portfelj koji se vrednuje po
amortiziranom troSku sa stajaliSta kamatnog rizika nema ucinak na lzvjestaj o dobiti, a vrijednosni papiri portfelja koji se
vrednuje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, u pravilu, prodaju se samo u situacijama povoljnima za HNB.
No, bez obzira na to, i za portfelje koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit vodi se racuna o
njihovu vremenu vezivanja te kamatnom riziku.

Dijelom pricuva koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osnovi repo ugovora s bankama, kao
i na osnovi swap intervencija na domaéem deviznom trziStu te na osnovi ¢lanstva u MMF-u i druge imovine koja je
vlasnistvo drugih pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim obvezama, a radi zastite od kamatnog rizika.

37.3.2.1. Analiza osjetljivosti zbog izloZenosti neto medunarodnih priéuva HNB-a promjenama kamatnih stopa

Analiza osjetljivosti za 2020.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2020. UsD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +1D0.b. +1Db.Db.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na lzvjestaj o dobiti ili gubitku (390)/390 (2.227)/2.227

Kada bi na datum 31. prosinca 2020. cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini viSoj za jedan bazni bod (0,01%),
rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno za 390 tisuca kuna, dok bi u slucaju
razine eurske krivulje prinosa viSe za jedan bazni bod konaéni rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio maniji priblizno za
2.227 tisuca kuna.

U slucaju razine krivulja prinosa nize za jedan bazni bod rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku bio bi veci za priblizno iste
iznose.

Metodologija izraGuna

Iznos dolarskoga, tj. eurskog portfelja za trgovanje sa stanjem na dan bilance pomnoZzen je s modificiranim prosjecnim
vremenom vezivanja (modificirani duration) i s jednim baznim bodom u postotnom obliku (0,01%). Modificirano prosje¢no
vrijleme vezivanja oznaduje za koliko ¢e stotih dijelova postotka pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za
jedan postotni bod.

Analiza osjetljivosti za 2019.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2019. usD EUR

Porast/pad krivulje prinosa +1Db.b. +1b.b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na lzvjeStaj o dobiti ili gubitku (529)/529 (3.300)/3.300
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37.3.2.2. Analiza kamatnog rizika

(svi iznosi izrazeni su Do1 0d1do3 0d3mj.do 0d1do5 Dulje od Beskamatno Ukupno Prosjecni
u tisuéama kuna) mjeseca mjeseca 1 godine godina 5 godina EKS na dan
31.12.

Stanje 31. prosinca 2020.

Imovina

Gotovina i sredstva na

tekucim racunima kod 8.599.488 - - - - 25.166.717  33.766.205 —-0,64
drugih banaka

Dl el L 10.384.951  1.691.551 - - - 4.311)  12.072.191 -0,43
banaka

Financijska imovina po

fer vrijednosti kroz dobit ~ 25.324.318 — — — — 1.276.101  26.600.419 -0,53
ili gubitak

Krediti - - - 4.517.029 - 15.016 4.532.045 0,30
Obratni repo ugovori 4.631.630 98.225 - - - (211) 4.729.644 -0,72
DuZnicki vrijednosni

papiri po amortiziranom — - 1123124 8.588.871  28.328.095 203.192  38.243.282 0,29
trosku

Sredstva kod MMF-a 2.696.453 - - - - 6.367.693 9.064.146 0,08
Duznicki vrijednosni

SIS 44.419.450 - - - - 227.388  44.646.838 1,00
vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit

Ulaganja obracunata B B B B B 51.076 51076 B

metodom udjela

Ostala imovina - - - - 6.347.601 6.347.601 -

Nekretnine, postrojenja,

oprema i nematerijalna - - - - - 610.168 610.168 -
imovina
Ukupno imovina 96.056.290 1.789.776 1.123.124 13.105.900 28.328.095 40.260.430 180.663.615 -
Obveze

Novcanice i kovani novac

. = = = = = 41.792.678  41.792.678 =
u optjecaju

Obveze prema bankama

i drugim financijskim 5.726.455 - - - - 84.997.021  90.723.476 -
institucijama
Repo ugovori 3.756.698 - - - - - 3.756.698 -0,85

Obveze prema drzavi i

o 10.501.815 = = = = 7.220.254  17.722.069 0,1
drzavnim institucijama
Obveze prema MMF-u 2.688.716 = = = = 6.360.309 9.049.025 0,08
Ostale obveze = = 2.317 2.547 = 689.573 694.437 3,00
Rezervacije za troskove _ _ _ _ _ 62.702 62.702 _
i rizike
Ukupno obveze 22.673.684 - 2.317 2.547 - 141.122.537 163.801.085 -

Neto pozicija 73.382.606 1.789.776 1.120.807 13.103.353 28.328.095 (100.862.107) 16.862.530 =
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(svi iznosi izrazeni su Do 1 0d1do3 0d3mj.do 0d1do5 Dulje od Beskamatno Ukupno Prosjecni
u tisuéama kuna) mjeseca mjeseca 1 godine godina 5 godina EKS na dan
31.12.

Stanje 31. prosinca 2019.
Imovina

Gotovina i sredstva na
tekucim racunima kod 4,387.522 - - - - 2.963.592 7.351.114 -0,62
drugih banaka

Depoziti kod drugih

12.673.261  2.652.995 - - - (4.356)  15.321.900 —-0,42
banaka
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz dobit ~ 37.972.622 - - - - 1.432.500  39.405.122 -0,10
ili gubitak
Krediti - 62.000 27.000 1.792.000 35 33.373 1.914.408 1,22
Obratni repo ugovori 11.466.449 - - - - 721 11.467.170 -0,09
Duznicki vrijednosni
papiri po amortiziranom - - - 2.322.360 11.985.999 57.035  14.365.394 0,06
troSku
Sredstva kod MMF-a 2.803.820 - - - - 6.624.704 9.428.524 0,74
Duznicki vrijednosni
PEI ek 47.174.201 - - - - 265173  47.439.374 1,01
vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit
Ulaganja obracunata _ _ B B B 25,736 05.736 _
metodom udjela
Ostala imovina - - - - - 5.066.565 5.066.565 -
Nekretnine, postrojenja,
oprema i nematerijalna - - - - - 620.824 620.824 -
imovina
Ukupno imovina 116.477.875 2.714.995 27.000 4.114.360 11.986.034 17.085.867 152.406.131 -
Obveze

Novc€anice i kovani novac . B B B _ 38734616  38.734.616 5

u optjecaju

Obveze prema bankama

i drugim financijskim 4.467.861 — — — — 70.156.935  74.624.796 —
institucijama

Repo ugovori 5.997.962 - - - - 867 5.998.829 0,14
Obveze prema drzavlii = ga7 ggg - - - _ 1814625  6.712.504 0,30
drZavnim institucijama

Obveze prema MMF-u 2.797.255 - - - - 6.617.237 9.414.492 0,74
Ostale obveze - - 2.165 4.669 - 620.496 627.330 3,00
qugrvacije za troSkove _ _ _ _ _ 59.767 59.767 _
i rizike

Ukupno obveze 18.161.047 - 2.165 4.669 - 118.004.543 136.172.424 -
Neto pozicija 98.316.828 2.714.995 24,835 4.109.691 11.986.034 (100.918.676) 16.233.707 -

Napomena: Stavke Izvjestaja o financijskom polozaju iskazane su po neto knjigovodstvenoj vrijednosti (umanjeno za oc¢ekivane
kreditne gubitke) kako su prikazane u lzvjestaju o financijskom polozaju. U stupcu Beskamatno iskazane su obra¢unate kamate i
ocekivani kreditni gubici.
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Na prikazane kamatonosne iznose obracunavaju se fiksne kamatne stope osim na dijelu pozicije Gotovina i sredstva na teku¢im
rac¢unima kod drugih banaka u iznosu od 8.599.488 tisu¢a kuna (31. 12. 2019.: 4.387.522 tisuc¢e kuna), na dijelu pozicije Financijska
imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (floateri) u iznosu od 245.838 tisuéa kuna (31. 12. 2019.: 320.221 tisu¢a kuna) kao i na
dijelu pozicije Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama u iznosu od 10.501.815 tisu¢a kuna (31. 12. 2019.: 4.897.969 tisuc¢a kuna), na
koje se obracunava varijabilna kamatna stopa.

BiljeSka br. 37.3.3 — Ostali cjenovni rizici

Hrvatska narodna banka izlozena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim
financijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utieCu na promjenu vrijednosti tih financijskih instrumenata.

37.3.3.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena cijena financijskih instrumenata za odredeni postotak na lzvjestaj o
dobiti ili gubitku

Analiza osjetljivosti za 2020. — sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2020.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 12.286/(12.286)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slu¢aju porasta odnosno pada cijene
financijskih instrumenata za +1%.

Pozitivan broj znaci povecanie rezultata Izvjestaja o dobiti ili gubitku ako dode do porasta cijene financijskih
instrumenata za odabrani postotak, a negativan broj znaci smanjenje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako se
zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.

U slucaju porasta cijena financijskog instrumenta za 1% u odnosu na cijene zabilieZzene na datum 31. prosinca 2020.
rezultat |zvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi vedi priblizno za 12.286 tisu¢a kuna, a u slucaju
pada cijena za 1% rezultat lzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio bi maniji priblizno za 12.286 tisuc¢a kuna.

Analiza osjetljivosti za 2020. — plemeniti metali
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2020.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 471/(471)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata IzvjeStaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slu€aju porasta odnosno pada cijene
plemenitih metala za +5%.

Pozitivan broj znaci povecanje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako dode do porasta cijene financijskih
instrumenata za odabrani postotak, a negativan broj znaci smanjenje rezultata IzvjeStaja o dobiti ili gubitku ako se
zabiljezZi pad cijena financijskih instrumenata.
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U slucaju porasta cijena plemenitih metala za 5% u odnosu na cijene zabiliezene na datum 31. prosinca 2020. rezultat
IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi vedi priblizno za 471 tisucu kuna, a u slu¢aju pada cijena za
5% rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku bio bi manji priblizno za 471 tisucu kuna.

Metodologija izrauna

Stanje ulaganja u financijsku imovinu izlozenu cjenovnim rizicima na dan bilance uvecano je odnosno umanjeno za
odabrani postotak promjene cijene financijskih instrumenata.

Analiza osjetljivosti za 2019. — sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

2019.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 13.317/(13.317)

Analiza osjetljivosti za 2019. — plemeniti metali
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

2019.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku 376/(376)

BiljeSka br. 38 — Povezane osobe

Hrvatska narodna banka pri obavljanju redovitih aktivnosti ulazi u transakcije s povezanim osobama. Povezane osobe,
u skladu s MRS-om 24 — Objavljivanje povezanih osoba, jesu drzava i drzavna tijela Republike Hrvatske, Hrvatski
novcarski zavod i klju¢ni menadzment Hrvatske narodne banke. Trgovacka drustva i druge pravne osobe u viasnistvu
Republike Hrvatske (uklju€ujudi kreditne institucije) ne smatraju se povezanim osobama u smislu objava u ovoj biljesci.
Transakcije s povezanim osobama odvijale su se pod redovitim trziSnim uvjetima.

a) Odnosi s drzavom i drZzavnim tijelima Republike Hrvatske

Hrvatska narodna banka u iskljuivom je vlasniStvu Republike Hrvatske, ali pri ostvarivanju svojeg cilja i u izvrSavanju

svojih zadataka Hrvatska narodna banka samostalna je i neovisna.

U odnosu s drzavnim tijelima Republike Hrvatske Hrvatska narodna banka ima ulogu depozitara, odnosno vodi racune
Republike Hrvatske i obavlja platni promet po tim racunima. Hrvatska narodna banka moze prema trziSnim uvjetima
obavljati poslove fiskalnog agenta za Republiku Hrvatsku vezane uz:

e izdanja duznickih vrijednosnih papira Republike Hrvatske, i to kao agent izdanja ili kao knjizni voditelj cijelog izdanja
e isplate iznosa glavnice, kamata i ostalih troSkova povezanih s vrijednosnim papirima

e ostala pitanja povezana s navedenim poslovima, ako su u skladu s ciliem Hrvatske narodne banke.

Odnosi s drzavom i drzavnim tijelima RH prikazani su u sliedecoj tablici:
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(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2020. 2019.

Drzava Drzavna tijela Drzava Drzavna tijela
Imovina
Duznicki vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 19.994.169 - - -
Ostala imovina 1.711 231 1.690 424
UKUPNO 19.995.880 231 1.690 424
Obveze
Depoziti 13.598.929 4,123,140 5.089.638 1.621.585
ObraCunate kamate i ostale obveze 212.772 = 118.780 -
UKUPNO 13.811.701 4.123.140 5.208.418 1.621.585
Prihodi
Kamatni prihodi izracunati metodom efektivne kamatne stope 100.731 - = =
Ostali kamatni prihodi 6.386 - 732 -
UKUPNO 107.117 - 732 -
Rashodi
Kamatni rashodi 9.166 — 59.776 —
UKUPNO 9.166 - 59.776 -

Drzavna tijela koja se smatraju povezanim osobama jesu Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka
i Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje.

b) Ovisni subjekt (pridruzeni subjekt do 30. lipnja 2020.)

Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom nov€arskom zavodu ulaganje je u ovisni subjekt (pridruzeni subjekt do
30. lipnja 2020.), a vlasnicki udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga nov¢arskog zavoda iznosi 100,00%
(2019.: 42,6%). Detaljne objave o Hrvatskom novcarskom zavodu navedene su u biljesci br. 21.

Odnosi s Hrvatskim nov&arskim zavodom prikazani su u sliedecoj tablici:

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 2020. 2019.
Imovina

Ulaganja obracunata metodom udjela 51.076 25.736
Ostala imovina 37.123 52.447
UKUPNO 88.199 78.183
Obveze

Ostale obveze 84 -
UKUPNO 84 -
Prihodi

Dobici pri uskladivanju vrijednosti ulaganja u HNZ 10.103 2.479
Ostali prihodi 32 11

UKUPNO 10.135 2.490
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2020. 2019.
Rashodi

Gubici pri uskladivanju vrijednosti ulaganja u HNZ 34 360
Kovanje kovanog novca kuna i lipa* 76.075 79.211
Ostalo 108 541
UKUPNO 76.217 80.112

* Iskazan je ukupan iznos raGuna HNZ-a za izradu kovanica za izvje$tajnu godinu. Prikazani iznos razlikuje se od ra¢unovodstveno
iskazanih troskova jer se troSkovi izrade kovanica priznaju u lzvjestaju o dobiti ili gubitku u skladu s politikom razgrani¢enja troSkova
(vidi biljesku br. 10).

¢) Kljuéni menadzment Hrvatske narodne banke

Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka Hrvatske narodne
banke. Savjet Hrvatske narodne banke utvrduje politike povezane s djelovanjem Hrvatske narodne banke. Slijedom
navedenoga kljucni menadzment Hrvatske narodne banke Cine Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke guverner, zamjenik guvernera i $est viceguvernera Hrvatske narodne banke.

Kratkoro¢ne naknade kljucnom menadzmentu Hrvatske narodne banke za 2020. iznose 9.092 tisu¢e kuna, od Cega se
iznos od 1.275 tisu¢a kuna odnosi na doprinose za mirovinsko osiguranje (2019.: 9.201 tisucu kuna, od ¢ega se 1.311
tisu¢a kuna odnosilo na doprinose za mirovinsko osiguranje).

Rezervacije za primanja zaposlenih za kljuc¢ni menadzment Hrvatske narodne banke iznose 504 tisuc¢e kuna (2019.: 475
tisuca kuna).

BiljeSka br. 39 — Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Prema Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br. 47/2020.) Hrvatska
narodna banka od 1. sijeCnja 2021. sastavlja financijske izvjeStaje u skladu sa Smjernicom (EU) 2016/2249 Europske
sredisSnje banke od 3. studenoga 2016. o pravhom okviru za racunovodstvo i financijsko izvjestavanje u Europskom
sustavu sredisnjih banaka (ESB/2016/34), sa svim izmjenama (u nastavku teksta: Smjernica ESB-a). Za izvjeStavanje

o transakcijama koje nisu regulirane Smjernicom ESB-a Hrvatska narodna banka primjenjuje, pod uvjetom da ne
postoji suprotna odluka Savjeta Hrvatske narodne banke, nacela vrednovanja u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja koje je prihvatila Europska unija, a koji su bitni za poslove i izvjeStaje Hrvatske narodne banke.

Najznacajnije razlike u odnosu na dosadasnji racunovodstveni okvir (Medunarodni standardi financijskog izvieStavanja
koji su na snazi u EU-u) jesu u nacinu priznavanja realiziranih i nerealiziranih dobitaka i gubitaka od te¢ajnih razlika

i promjena cijena financijskih instrumenata. Prema Smijernici ESB-a i tzv. asimetricnom pristupu nerealizirani dobici
od tec¢ajnih razlika i promjene cijena ne priznaju se u racunu dobiti i gubitka, ve¢ se evidentiraju na revalorizacijskim
racunima. Nerealizirani gubici od teCajnih razlika i promjena cijena prenose se na kraju godine u racun dobiti i gubitka
ako prelaze prethodno evidentirane revalorizacijske dobitke na odgovarajuc¢em revalorizacijskom racunu. Za svaku se
valutu izracunava prosjecni troSak valute, a usporedbom transakcijskog tecaja i prosjecnog troSka valute izracunavaju
se realizirani dobici/gubici od teCajnih razlika, dok se usporedbom prosjec¢nog troSka valute i srednjeg trziSnog tecaja
valute (srednji teCaj HNB-a) izracunavaju nerealizirani dobici/gubici od teCajnih razlika. Te€ajna revalorizacija provodi



FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. m

se zasebno za svaku valutu jer se ne smiju prebijati pozitivni efekti revalorizacije po jednoj valuti s negativnim efektima
revalorizacije po drugoj valuti.

Takoder se mijenja racunovodstvena politika priznavanja troskova tiskanja novcanica i kovanja kovanog novca kuna na
nacin da se ovi troSkovi viSe ne razgrani¢avaju, vec se priznaju u racunu dobiti i gubitka onda kada su fakturirani ili kada
nastaju na neki drugi nadin.

Financijske izvjestaje prema novim racunovodstvenim politikama cine Bilanca, Racun dobiti i gubitka i BilieSke uz
financijske izvjesStaje. PoCevsi od financijske godine 2021. Hrvatska narodna banka viSe ne sastavlja Izvjestaj o novéanim
tokovima i IzvjeStaj o promjenama kapitala. Financijski izvjestaji sastavljaju se jednom godiSnje jer prema Smijernici
ESB-a nema obveze ni pravila za sastavljanje polugodisnjih izvjestaja.

Nakon 31. prosinca 2020. nije bilo drugih znacajnijih dogadaja koji bi imali utjecaja na financijske izvjestaje Hrvatske
narodne banke.
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KRATICE

AIS
AMLSCO

AnaCredit
API

AQR

BDP

BDV

BIS
CBDC
CHF

CIR
CompNet
CSDB

DLT
DWH
DZS
EBA
EDIS
EFC
EFTPOS

EGMLTF

EGP

EK

ESB
ESM
ESRB
ESSB

EU

EUR
EuroNKS

Fed
Fina
FinTech
Hanfa
HAOD

usluga pruzanja informacija o racunu (engl. account information service)

odbor za sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma (engl. Standing Committee
on anti-money laundering and countering terrorist financing)

skup podataka s analitickim podacima o kreditima (engl. analytical credit database)
sucCelje za programiranje aplikacija (engl. application programming interface)
pregled kvalitete imovine (engl. asset quality review)

bruto domadi proizvod

bruto dodana vrijednost

Banka za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements)

digitalna valuta srediSnje banke (engl. central bank digital currency)

Svicarski franak

pokazatelj opterecenosti neto prihoda opc¢im troskovima (engl. cost-to-income ratio)
Istrazivacka mreza za konkurentnost (engl. Competitiveness Research Network)
centralizirana baza podataka o vrijednosnim papirima (engl. Centralised Securities
Database)

tehnologija distribuirane glavne knjige (engl. distributed ledger technology)
Spremiste statistiCkih podataka (engl. Data Warehouse)

Drzavni zavod za statistiku

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority)
europski sustav osiguranja depozita (engl. European deposit insurance scheme)
Gospodarski i financijski odbor (engl. Economic and Financial Committee)

uredaj za koriStenje platnih instrumenata na prodajnom mjestu (engl. Electronic Funds
Transfer at Point of Sale)

ekspertna skupina za sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma (engl. Expert
group on Money Laundering and Terrorist Financing)

Europski gospodarski prostor

Europska komisija

Europska sredisnja banka

europski stabilizacijski mehanizam

Europski odbor za sistemske rizike (engl. European Systemic Risk Board)

Europski sustav sredisnjih banaka

Europska unija

euro

Nacionalni klirinski sustav za transakcije u eurima (engl. Euro National Clearing
System)

ameriCka srediSnja banka (engl. Federal Reserve System)

Financijska agencija

financijske tehnologije

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Hrvatska agencija za osiguranje depozita



HFCN

HNB
HRK
HSVP
HZMO
IMFC

IReF
ILAAP

IRT

IT
LCR
MF
mil.
mird.
MMF
MREL

MSFI
NKS
NGFS

NPE
NPL
osv
PIS
PSD2
RTA
RH
RIAD

RIAD TS
ROAA

ROAE

SAD

SCT SEPA
SCTInst SEPA
SDR

Mreza za financije i potro$nju ku¢anstava (engl. Household Finance and
Consumption Network)

Hrvatska narodna banka

kuna

Hrvatski sustav velikih placanja

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

Medunarodni monetarni i financijski odbor (engl. International Monetary and Financial
Committee)

Okvir za integrirano izvjeStavanje (engl. Integrated Reporting Framework)
interni postupak procjene likvidnosti kreditne institucije (engl. Internal Liquidity
Adequacy Assessment Process)

interni sanacijski timovi (engl. Internal Resolution Team)

informacijske tehnologije

koeficijent likvidnosne pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio)
Ministarstvo financija

milijun

milijarda

Medunarodni monetarni fond

minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (engl. minimum
requirement for own funds and eligible liabilities)

Medunarodni standardi financijskog izvieStavanja

Nacionalni klirinski sustav

Mreza za ozelenjivanje financijskih sustava (eng. Network for Greening of the
Financial Systems)

neprihodujuce izloZzenosti (engl. non-performing exposures)

neprihodujudi krediti (engl. non-performing loans)

ostale sistemski vazne (institucije)

usluga iniciranja plac¢anja (engl. payment initiation service)

Druga direktiva o platnim uslugama (engl. PSD2 Regulation)

dugoroc¢ni twinning savjetnik (engl. Resident Twinning Adviser)

Republika Hrvatska

Registar podataka o institucijama i povezanim drustvima (engl. Register of Institutions
and Affiliates Data)

transakcijski sustav RIAD

profitabilnost prosjecne imovine (engl. return on average assets)
profitabilnost prosjec¢noga kapitala (engl. return on average equity)
Sjedinjene Americke Drzave

kreditni transferi (engl. SEPA Credit Transfer)

instant kreditni transfer (engl. SEPA Credit Transfer Instant)

posebna prava vuéenja (engl. special drawing rights)
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SEPA jedinstveno podrucje placanja u eurima (engl. Single Euro Payment Area)

SGRE Podgrupa za izvrSenje sanacije (engl. Sub-Group on Resolution Execution)

SGRPP Podgrupa za sanacijsko planiranje (engl. Sub-Group on Resolution Planning
Preparedness)

SHSDB statistiCka baza podataka o drzanju vrijednosnih papira (engl. Securities Holdings
Statistics Database)

SIE Srednja, Isto¢na i Jugoistocna Europa

SKDD Sredisnje klirinsko i depozitarno drustvo

SPNFT sprjeCavanije pranja novca i financiranja terorizma

SRB Jedinstveni sanacijski odbor (engl. Single Resolution Board)

SREP postupak nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation
Process)

SRM jedinstveni sanacijski mehanizam (engl. Single Resolution Mechanism)

SSM jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism)

SudReg Sudski registar

TARGET2 Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih nov¢anih transakcija u realnom

vremenu na bruto nacelu (engl. Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system)
TARGET2-HR nacionalna komponenta sustava TARGET2

TIPS namira trenutaCnih placanja u sustavu TARGET (engl. TARGET instant payment
settlement)
tis. tisuca

USD americki dolar
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