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UVODNA RIJEC

Proslu 2021. godinu obiljezili su postpandemijski
oporavak gospodarske aktivnosti, rast
zaposlenosti i smanjenje pandemijskih fiskalnih
potpora poduzecima. Oporavila se domaca
potraznja i izvoz robe, osobito izvoz usluga.
Porasle su investicijska aktivnost, potroSnja
kuéanstava i potrosnja drzave. U uvjetima
izrazito visoke likvidnosti nastavio se pad
kamatnih stopa za sve namjene financiranja

i stanovniStva i poduzec¢a. Oporavak realne
aktivnosti rezultirao je poboljSanjem salda
proracuna opce drzave i smanjenjem omjera
javnog duga i BDP-a.

Ipak, globalni oporavak potaknuo je rast cijena
energije i ostalih sirovina, koji se ve¢ krajem
godine poceo prelijevati u rast proizvodackih

i potroSackih cijena. Povecanju ukupne
inflacije pridonio je i rast cijena hrane zbog
nepovoljnih vremenskih prilika koje su smanjile
ponudu poljoprivrednih proizvoda i dovele do
poremecaja lanaca opskrbe. Sada znamo da
je ubrzo nakon toga uslijedila invazija Rusije
na Ukrajinu koja je dodatno ubrzala inflaciju.
No, tijekom 2021. inflatorni pritisci jos su bili
razmjerno priguseni, pa je prosjecna godiSnja
stopa inflacije potroSackih cijena iznosila 2,6%.

HNB je, kao i vecina srediSnjih banaka, nastavio
s ekspanzivnom monetarnom politikom,
uglavnom putem otkupa deviza. Medunarodne
priCuve ostvarile su najvisi dosad zabiljezen
godisnji porast i krajem godine iznosile su nesto
viSe od 25 mird. eura, $to je, usporedbe radi,
dovoljno za plac¢anje gotovo 10 mjeseci uvoza
robe i usluga. U uvjetima velikog viska kunske
likvidnosti nije bilo potrebe za strukturnim
operacijama, plasiranjem sredstava putem
tjiednih operacija ni za otkupom drzavnih
obveznica.

HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

Boris Vuj¢ié,
guverner
Hrvatske
narodne
banke

U 2021. nastavilo se sudjelovanje hrvatske
kune u teCajnom mehanizmu ERM II. TeCaj

kune prema euru bio je vrlo stabilan, odnosno
neznatno je fluktuirao oko utvrdenoga sredisnjeg
pariteta. Podsjetimo, hrvatska je kuna ukljuc¢ena
u te€ajni mehanizam 10. srpnja 2020., pri Cemu
je utvrden srediSnji paritet na razini od 7,53450
kuna za 1 euro. Ulasku u ERM Il prethodilo je
uspostavljanje bliske suradnje izmedu Hrvatske
narodne banke i Europske sredisnje banke, koja
omogucuje ESB-u izravan nadzor nad znacajnim
kreditnim institucijama sa sjediStem u Hrvatskoj,
a HNB-u sudjelovanje u bankovnoj uniji u
procesu donoSenja odluka koje se odnose na
nadzor poslovanja europskih kreditnih institucija.
Kona&no, iz sadasnje perspektive znamo

koliko je izravno sudijelovanije u jedinstvenom
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sanacijskom mehanizmu bilo klju¢no za uspjeSno
rieSavanje krize likvidnosti u Sberbanku d.d.

Nastavljena je digitalizacija i unapredenje
infrastrukture platnog prometa u skladu s
potrebama suvremenoga gospodarstva. Platni
sustavi, kojih je u Hrvatskoj pet, i u prosloj su
godini osigurali kvalitetne i raznovrsne usluge
obracCuna i namire transakcija gradanima i
poduzecima. Pratimo potrebe potroSaca i
poduzeca za sve brzim i sigurnijim uslugama,
uvijek pazeci na informiranost i zastitu potrosaca.

Intenzivirale su se aktivnosti vezane uz nabavu
novc¢anica eura i proizvodnju kovanica eura s
nacionalnom stranom i pritom se vodila briga

0 zastiti potrosaca. Klju¢ni je operativni cilj da
zamjena kune eurom gradanima bude besplatna
i jednostavna te da se izbjegnu troskovi za
poslovne subjekte.

Ucinili smo vazne korake u pravcu ukljuCivanja
klimatskih promjena i brige o okoliSnoj odrzivosti
u razli¢ita podrucja svojeg djelovanja. Izdvojit ¢u
ocjenu izlozenosti hrvatskih banaka klimatskim
rizicima, Clanstvo u Mrezi za ozelenjivanje
financijskih sustava i objavu Klimatske
deklaracije HNB-a.

Obiljezili smo 30 godina djelovanja suvremene i
samostalne sredisnje banke Republike Hrvatske,
tijekom kojih smo neprekidno gradili i sustavno
unaprjedivali instituciju, postigli i oCuvali
stabilnost cijena te jacali otpornost bankovnog
sustava.

Ulazak u Europski sustav sredisnjih banaka,
Clanstvo u bankovnoj uniji i skorasnje Clanstvo
u Eurosustavu dodatno su osnazili nase
uvjerenje da ¢emo, kao srediSnja banka unutar
europodrucja, pridonositi razvoju hrvatskoga

i zajedniCkoga europskoga gospodarstva i
drustva.

Zoio Iy
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U 2021. nastavljeno je sudjelovanje hrvatske kune u te€ajnom mehanizmu ERM II. Intenzivirale
su se pripreme za proizvodnju eurokovanica s hrvatskom stranom i izrada Nacrta prijedloga
zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj. Zakon je izglasan u Saboru
13. svibnja 2022.
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POGLED NA 2021. GODINU:

PRIPREME ZA UVODENJE EURA

ODAZIV GRADANA NA
POZIV ZA OCJENU MOTIVA

50.000

U ocjenjivanju motiva za
nacionalne strane buducih
hrvatskih eurokovanica
sudjelovalo je gotovo 50 tisuca
gradana.

VISE NA STR. 5

&

ZAMJENA GOTOVOG
NOVCA

+12

Banke, Financijska agencija
(Fina) i HP-Hrvatska posta d.d.
prestaju mijenjati gotov novac
nakon dvanaest mjeseci od
dana uvodenja eura, a HNB
pocinje mijenjati gotov novac
bez naknade.

VISE NA STR. 5

2

NAJBOLJE RANGIRANI
NACIONALNI MOTIVI

)

Prijedlozi motiva nali¢ja
eurokovanica: hrvatska
Sahovnica, geografska karta
Republike Hrvatske, zivotinja
kuna, Nikola Tesla i glagoljica

VISE NA STR. 5

3

PREDOPSKRBA BANAKA
EURIMA

-41-3

Cetiri mjeseca prije dana
uvodenja eura banke ce se
opskrbiti euronovéanicama,
a mjesec dana nakon toga
eurokovanicama.

VISE NA STR. 4
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PRIPREME ZA UVODENJE EURA

Tijekom 2021. intenzivirale su se aktivnosti vezane uz provedbu Nacionalnog plana zamjene hrvatske kune
eurom, a stru¢njaci HNB-a, izmedu ostalog, sudjelovali su u aktivnostima povezanima s pripremom zamjene
gotovog novca i izradi Nacrta prijedloga zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj.

Cilj pridruzivanja europodrucju jest bolje
iskoriStavanje svih prednosti jedinstvenog trzita,
Ciji su temeljni stupovi slobodno kretanje ljudi,
robe, usluga i kapitala. Sudjelovanje u europskoj
ekonomskoj i monetarnoj uniji Hrvatskoj ¢e
pogodovati zbog njezine snazne trgovinske i
financijske povezanosti s europodrucjem koja
se ogleda i u visokoj uskladenosti poslovnih
ciklusa Hrvatske i poslovnih ciklusa najvecih
drZzava europodrudja. U takvim uvjetima
ocCekuje se da ¢e monetarna politika koju

vodi Europska srediSnja banka odgovarati
potrebama hrvatskoga gospodarstva. Euro

¢e hrvatskim gradanima i poduzecima donijeti
nize transakcijske troSkove, maniji valutni

rizik i povoljnije uvjete zaduzivanja, $to ¢e se
pozitivno odrazavati na investicije, zaposlenost

i gospodarski rast. Pripreme za uvodenje eura
zapocele su 2017. analizom ekonomskih koristi

i troSkova prihvacanja eura kao nacionalne
valute, koja je pokazala da ¢e koristi od uvodenja
eura za Hrvatsku nedvojbeno znatno premasiti

oCekivane troSkove i nedostatke. Ti su zakljucci
predstavljeni u “Strategiji za uvodenje eura kao
sluzbene valute u Hrvatskojo” koju su zajednicki
izradili Vlada RH i HNB.

U 2021. nastavljeno je sudjelovanje hrvatske
kune u teCajnom mehanizmu ERM II. Pritom

je te€aj kune prema euru, u skladu s pravilima
sudjelovanja u te¢ajnom mehanizmu, bio vrlo
stabilan, odnosno tek je neznatno fluktuirao oko
utvrdenoga srediSnjeg pariteta. Podsjetimo,
hrvatska je kuna ukljuCena u te€ajni mehanizam
10. srpnja 2020., pri E¢emu je utvrden sredisnji
paritet na razini od 7,53450 kuna za 1 euro.
Sudjelovanje hrvatske kune u te¢ajnom
mehanizmu u trajanju od najmanije dvije godine i
uz stabilan te€aj prema euru jedan je od Cetiriju
kriterija nominalne konvergencije koje Hrvatska
treba zadovoljiti da bi mogla uvesti euro.
Preostala tri kriterija odnose se na stabilnost
cijena, stabilnost i odrzivost javnih financija te na
konvergenciju dugoro¢nih kamatnih stopa.

POVEZNICA BR. )



https://euro.hnb.hr/documents/2070751/2104255/h-strategija-za-uvodenje-eura-kao-sluzbene-valute-u-HR.pdf/69a1c208-c601-4df3-95f6-d336f665b5f9
https://euro.hnb.hr/documents/2070751/2104255/h-strategija-za-uvodenje-eura-kao-sluzbene-valute-u-HR.pdf/69a1c208-c601-4df3-95f6-d336f665b5f9
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Slika 1.1. Tijek aktivnosti vezanih
uz zamjenu gotovog novca
lzvor: HNB

1. Posredna predopskrba
Financijske agencije (Fine)
i HP-Hrvatske poste d.d.
5 eurokovanicama
2. Posredna predopskrba
poslovnih subjekata
eurokovanicama

PovEZNICA BR. €)

TO - 3 mjeseca

Predopskrba banaka
eurokovanicama

TO - 4 mjeseca

Predopskrba banaka
euronovéanicama

DAN UVODENJA EURA (T0)

Zamjena gotovog novca bez
naknade u svim poslovnicama
banaka, Financijske agencije (Fine)
i HP-Hrvatske poste d.d.

T0

.

Razdoblje dvojnog optjecaja

TO - 1 mjesec

Prodaja poCetnih paketa eurokovanica
gradanima i poslovnim subjektima

1. Posredna predopskrba
Financijske agencije (Fine)
i HP-Hrvatske poSte d.d.
euronovcanicama

2. Posredna predopskrba
poslovnih subjekata
euronovcanicama

Tijekom godine intenzivirale su se aktivnosti
vezane uz provedbu Nacionalnog plana zamjene
hrvatske kune eurom® koji je Vlada Republike
Hrvatske donijela u prosincu 2020. godine.
Stru¢njaci HNB-a aktivno su sudjelovali u radu
svih Sest koordinacijskih odbora — za zamjenu
gotovog novca, za zakonodavne prilagodbe,

za prilagodbu opce drzave, za prilagodbu

financijskog sustava, za prilagodbu gospodarstva
i zastitu potroSaca i za komunikaciju. Kao §to je
bilo predvideno Nacionalnim planom zamjene,
svaki je od navedenih Sest koordinacijskih
odbora u prvoj polovini godine izradio akcijski
plan u svojem podrucju i nakon toga zapoceo s
njegovom provedbom.


https://euro.hnb.hr/documents/2070751/2104255/Nacionalni-plan-zamjene-hrvatsk-kune-eurom_prosinac-2020.pdf/6bcd2d43-5ef8-1a8d-00d1-86b9a71c696f
https://euro.hnb.hr/documents/2070751/2104255/Nacionalni-plan-zamjene-hrvatsk-kune-eurom_prosinac-2020.pdf/6bcd2d43-5ef8-1a8d-00d1-86b9a71c696f
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Medu aktivnostima u &iju su provedbu bili
intenzivno ukljuéeni stru¢njaci HNB-a vrijedi
istaknuti pripreme za proizvodnju eurokovanica s
hrvatskom stranom i sudjelovanje u izradi Nacrta
prijedloga zakona o uvodenju eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj.

U 2021. HNB je zapoc&eo aktivnosti usmjerene
na nabavu euronovéanica i proizvodnju
eurokovanica s nacionalnom stranom. Naime,
svaka drzava Clanica europodrucja ima pravo
pustiti u optjecaj eurokovanice na Cijem su nali¢ju
prikazani nacionalni motivi drZzave Clanice, a koje
su prihvacene kao zakonsko sredstvo placanja

u cijelom europodrudju. Za potrebe izrade
prijedloga izgleda hrvatske strane eurokovanica
osnovano je privremeno struéno tijelo — Komisija
za odabir prijedloga likovnog rjeSenja nacionalne
strane Republike Hrvatske na optjecajnom
kovanom novcu eura, u Cijem su radu, uz
predstavnike Vlade Republike Hrvatske i HNB-a,
sudjelovali umjetnici, dizajneri, numizmaticari

te struénjaci iz drugih relevantnih podrudja.
Nakon §to je razmotrila prijedloge koje joj je ta
Komisija dostavila, Komisija za novac HNB-a
odlucila je nekoliko najbolje rangiranih prijedloga
motiva predstaviti Siroj javnosti i organizirati
njihovo ocjenjivanje. U ocjenjivanju provedenom
u prvoj polovini srpnja na internetu sudjelovalo

je gotovo 50 tisuc¢a gradana, a svaki je sudionik
mogao uz ocjenu ponudenih prijedloga motiva
dati i jedan vlastiti. Uzimajuci u obzir rezultate
ocjenjivanja, Komisija za novac HNB-a utvrdila

je konac¢ni prijedlog motiva za nacionalne strane
buducih hrvatskih eurokovanica, koji je podrzalo i
Nacionalno vijece za uvodenje eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj, prema kojemu cCe se
na nali¢ju eurokovanica razli¢itih apoena nalaziti
pet motiva: prepoznatljiva hrvatska Sahovnica,

geografska karta Republike Hrvatske, zivotinja
kuna, svjetski poznati znanstvenik rodom iz
Hrvatske Nikola Tesla i staro hrvatsko pismo
glagoljica. Potom je, u kolovozu, objavljen

i natjeCaj za izbor likovnog riesenja nalicja
kovanica u kojemu su natjecatelji mogli predloziti
vlastita likovna rijeSenja za odabrane motive.

TO + 12 mjeseci

Banke, Financijska agencija (Fina)
i HP-Hrvatska posta d.d. prestaju
mijenjati gotov novac

TO + 12 mjeseci

HNB pocinje mijenjati gotov novac
bez naknade

— kovanice do TO + 3 g.
— nov¢anice do TO + oo

Kada je rije¢ o izradi Nacrta prijedloga zakona o
uvodenju eura, struénjaci HNB-a dali su znatan
doprinos u dijelovima koji se odnose na podrucja
iz nadleznosti HNB-a, kao $to su zamjena
gotovog novca, prilagodbe u platnom prometu,
zaStita potroSaca — korisnika bankovnih usluga,
konverzija depozita i kredita te ostale prilagodbe
u bankovnom sustavu. Pritom se vodilo racuna
da zamjena kune eurom za hrvatske gradane
bude besplatna i $to je moguce jednostavnija i da
se izbjegnu troskovi za poslovne subjekte. Tijek
zamjene gotovog novca koja ¢e biti regulirana
Zakonom o uvodenju eura prikazan je na Slici 1.1.






MONETARNA POLITIKA,
MAKROBONITETNA POLITIKA |
UPRAVLJANJE PRICUVAMA

Snazan oporavak realne aktivnosti u 2021. rezultirao je povec¢anjem zaposlenosti, uz jos uvijek
nisku inflaciju. Sistemski rizici ostali su viSi u odnosu na razdoblje prije pandemije, c¢emu je u
prvom redu pridonio snazan rast cijena stambenih nekretnina. HNB je nastavio provoditi
ekspanzivnu monetarnu politiku, a medunarodne pri¢uve ostvarile su najveci dosad zabiljezen
godisnji porast i na kraju godine dosegnule razinu od 25 milijarda eura. Zarada ostvarena
ulaganjem pri¢uva u 2021. iznosila je 70,8 milijuna eura, odnosno 532 milijuna kuna.
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POGLED NA 2021. GODINU:
MONETARNA POLITIKA,
MAKROBONITETNA POLITIKA

| UPRAVLJANJE PRICUVAMA

RAST GODISNJEG BRUTO
DRUSTVENOG PROIZVODA

+10,4%

Godisniji je realni bruto domagdi
proizvod, nakon snaznog
pada gospodarske aktivnosti
u 2020., porastao za 10,4%

u 2021. i time premasio
pretkriznu razinu.

VISE NA STR. 9

&

CIJENE STAMBENIH
NEKRETNINA

+7,3% i +40%

Cijene stambenih nekretnina u
2021. porasle su na godisnjoj
razini za 7,3%, uz male razlike
medu krajevima Hrvatske i
nesto veci porast cijena na
Jadranu, a u posljednjih pet
godina za oko 40%.

VISE NA STR. 21

2

UBRZAVANJE INFLACIJE
POTROSACKIH CIJENA

2,6%

Prosje¢na godisnja inflacija
potrosackih cijena ubrzala se
u 2021. na 2,6%, najviSe zbog
jacanja uvezenih inflatornih
pritisaka.

VISE NA STR. 11

PROTUCIKLICKI SLOJ
KAPITALA

0%

HNB nije podizao stopu
protuciklickog sloja kapitala
koji ¢e se primjenijivati u
2022. s razine od 0% kako bi
podrzao kreditnu aktivnost
banaka tijekom oporavka od
pandemijske krize.

VISE NA STR. 23

3

VISAK NA TEKUGEM
RACUNU

9,8%

U prvom redu zbog oporavka
prihoda od turizma, viSak na
tekuéem i kapitalnom rac¢unu
platne bilance snazno se
povecao.

VISE NA STR. 13

é

RAZINA MEDUNARODNIH
PRICUVA

25 mird. EUR

Na kraju godine medunarodne
pri¢uve iznosile su 25.021,2
mil. EUR, Sto je za 32,1% viSe
u odnosu na kraj 2020.

VISE NA STR. 24
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MONETARNA POLITIKA |
GOSPODARSKA KRETANJA

Realni bruto domacdi proizvod u 2021. povecao se u odnosu na prethodnu godinu, kada je bilo zabiljiezeno
rekordno smanjenje uzrokovano pandemijom koronavirusa. Prosjecna se godisnja inflacija potroSackih cijena
ubrzala u 2021., potaknuta jacanjem uvezenih inflatornih pritisaka, odnosno porasta cijena sirovina i nekih
intermedijarnih proizvoda na svjetskim trzistima. Oporavak prihoda od turizma najviSe je pridonio povecanju
viska na teku¢em i kapitalnom racunu platne bilance, a povoljna su kretanja ublaZzena povec¢anjem manjka u
robnoj razmjeni i veCom dobiti banaka i poduzeca u stranom vlasniStvu. HNB je nastavio provoditi ekspanzivnu
monetarnu politiku, no zbog stabilnih uvjeta na domacim financijskim trzisStima nije bilo potrebe za iznimnim
mjerama. Oporavak gospodarske aktivnosti rezultirao je poboljSanjem salda proracuna opce drzave te

smanjenjem omjera javnog duga i BDP-a.

Snazan oporavak realne gospodarske
aktivnosti u 2021. godini

Nakon ostrog pada gospodarske aktivnosti

po izbijanju pandemije, u drugoj polovini 2020.
zapocCeo je oporavak koji se nastavio i u 2021.
godini. Realni bruto domaci proizvod tako je
nakon pada od 8,1% u 2020. porastao za 10,2%
u 2021. godini i time premasio pretpandemijsku
razinu gospodarske aktivnosti. Promatrano na
tromjese€noj razini, gospodarski oporavak bio
je osobito izrazen u prvom i treéem tromjesecju
2021., u potonjem pod utjecajem dobrih
turistiCkih ostvarenja. S druge strane, novi valovi
pandemije i poremecaji u globalnim opskrbnim
lancima usporavali su oporavak u drugom i
Cetvrtom tromjesecju.

Uz postupno privikavanje na rad i poslovanje u
uvjetima pandemije, na oporavak su djelovala

i povoljna globalna kretanja, jo$ uvijek prisutne
fiskalne potpore kao i povoljni uvjeti financiranja
koji su odrazavali ekspanzivnu monetarnu
politiku. U 2021. godini tako se oporavila

domaca potraznja, a osobito je bio izrazen
porast inozemne potraznje. Pritom je izvoz robe
nadmasio razinu iz 2019., a dobra ostvarenja

u turistiCkoj sezoni rezultirala su snaznim
povecanjem izvoza usluga, koji jos uvijek nije
dostigao pretkriznu razinu. Potrosnja ku¢anstava
povecala se zbog rasta zaposlenosti i placa,
iako je prema kraju 2021. njezina dinamika
oslabjela pod utjecajem jacanja inflatornih
pritisaka i pogorSanja potrosackog optimizma.
Investicijska aktivnost takoder je rasla, osobito
na pocetku godine, a prema kraju se godine
postupno usporavala. Porasla je i potroSnja
drzave, poglavito zbog rasta rashoda vezanih

uz ublazavanje negativnih uc¢inaka pandemije.
Oporavak inozemne i domace potraznje
potaknuo je rast uvoza, ali slabijeg intenziteta

od rasta izvoza, pa je u 2021. neto inozemna
potraznja dala visok pozitivan doprinos ukupnom
gospodarskom rastu (Slika 2.1.).

Zaposlenost je u 2021. godini porasla za 2,2%
(podaci HZMO-a) i tako nadmasila pretkriznu
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Slika 2.1. Oporavak domace i inozemne potraznje u 2021.

doprinosi po sastavnicama BDP-a i sezonski prilagodena razina realnog BDP-a
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razinu. Rastu ukupne zaposlenosti pridonijeli su
svi sektori gospodarstva uz najveci pojedinacni
doprinos IT sektora i poslovnih usluga (Slika
2.2.) kao i zaposljavanje radnika iz tre¢ih zemalja
(izvan EU-a), koji se ponajprije zaposljavaju u
gradevinarstvu. Medunarodno usporediva,
anketna stopa nezaposlenosti iznosila je 7,6%
radne snage i bila je tek neznatno iznad stope
ostvarene u prethodnoj godini (7,5%). Istodobno,

administrativna stopa nezaposlenosti u 2021.
smanijila se na 8,0% radne snage (8,9% u
2020.). Kada je rije¢ o kretanju placa, tijekom
2021. ubrzao se rast nominalnih bruto plac¢a na
41% (2,5% u 2020.), Sto odrazava vise place u
javnom sektoru, ali i u ostatku gospodarstva.
Nominalne neto place porasle su po stopi od
5,4%, odnosno snaznije od bruto plac¢a zbog
smanjenja poreznog opterecenja na dohodak od

Slika 2.2. Oporavak na trziStu rada pra¢en rastom plaéa
sezonski prilagodeni podaci, doprinosi godi$njoj stopi promjene
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Slika 2.3. Snazan i Siroko rasprostranjen rast realnog BDV-a

doprinosi po djelatnostima
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rada. Medutim, zbog povecanja stope inflacije,
rast realnih neto placa bio je nesto izrazeniji nego
u prethodnoj godini (2,7% u odnosu na 2,3% u
2020.).

Realna bruto dodana vrijednost porasla je

nesto slabijim intenzitetom od ukupnog BDP-a.
Pritom je najvedi rast ostvaren u djelatnostima
koje karakterizira blizak fiziki kontakt tijekom
poslovanja (trgovina na veliko i malo, prijevoz

i skladistenje, smjestaj, priprema i usluzivanje
hrane), a u kojima je pad tijekom 2020. bio
najvisSe izrazen. Pozitivan doprinos rastu
ukupnog BDV-a dale su i ostale djelatnosti, osim
poslovanja nekretninama (Slika 2.3.).

Ubrzanije inflacije zbog snaznog rasta cijena energije
i hrane

Inflacija potroSackih cijena tijekom 2021. u
Hrvatskoj zamjetno se ubrzala, s prosje¢nih
0,1% u 2020. na 2,6% u 2021. Taj je porast
tijekom godine bio kontinuiran pa se godisnja
stopa inflacije povecala s —0,7% u prosincu

2020. na 5,5% u prosincu 2021. Inicijalni

poticaj inflaciji dao je porast cijena sirove

nafte na svjetskom trzistu, do kojega je doslo
pod utjecajem oporavka potraznje u uvjetima
ponovnog otvaranja gospodarstava diliem
svijeta kao i dogovora zemalja Clanica OPEC+ o
ograni¢avanju ponude. GodiSnja stopa promjene
cijena energije (poglavito naftnih derivata)
povecala se tako s —5,7% u prosincu 2020.

na 11,0% u prosincu 2021. (Slika 2.4.). Zbog
visih cijena naftnih derivata povecale su se i
cijene dobara u ¢ijoj su proizvodnji oni znacajna
komponenta.

Na jaCanje inflatornih pritisaka utjecao je i rast
cijena drugih sirovina na svjetskom trzistu,

kao i poteSkoce u globalnim lancima opskrbe,
zbog Cega je dolazilo do nestaSica odredenih
poluproizvoda i gotovih proizvoda. Uvezene
inflatorne pritiske potaknuo je i rast vozarina u
pomorskom prijevozu, pogotovo na linijjama iz
azijskih zemalja prema Europi, koji je bio rezultat
manjka kontejnera i radne snage u lukama i

Inicijalni poticaj inflaciji dao je porast cijena sirove nafte na svjetskom trzistu, do

kojega je dosSlo pod utjecajem oporavka potraznje zbog otvaranja gospodarstava

diljem svijeta kao i dogovora zemalja Clanica OPEC+ o ograniCavanju ponude.
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Slika 2.4. Inflacija se potroSackih cijena ubrzala
doprinosi godisnjoj inflaciji
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Napomena: Temeljna inflacija ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proizvoda, energije ni cijene proizvoda koje se administrativno reguliraju. Preradeni prehrambeni
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Izvori: DZS; izraGun HNB-a

na brodovima, a zbog novih valova pandemije

i potrebe ostanka radnika u izolaciji. Nadalje,
vremenske su nepogode u Hrvatskoj utjecale
na smanjenje uroda odredenih poljoprivrednih
kultura. Do povecanja inflacije tijekom 2021.
doslo je i zbog statistickih razloga, odnosno
¢injenice da se tekuce cijene usporeduju

s cijenama godinu dana ranije, koje su bile
smanjene zbog trziSnih poremecaja uzrokovanih
pandemijom i zatvaranjem gospodarstava.

Poduzec¢a smanjenjem svojih profitnih marza u
pravilu nastoje izbjeci uCestali porast cijena svojih
proizvoda nastao zbog porasta troskova kako

ne bi poskupljenjima narusila poslovne odnose
sa svojim kupcima, a to im olakSavaju i ugovori

s dobavljacima koji se obi¢no sklapaju na duze
razdoblje. Kako se domaca potraznja oporavljala,
a porast cijena sirovina i intermedijarnih dobara
na svjetskom trzistu nije bio privremenoga
karaktera, kako se isprva smatralo, domaca su
poduzeca s odredenim vremenskim pomakom
ipak pocela prelijevati povecane troskove na rast
cijena svojih proizvoda.

Dok je ubrzavanje inflacije u prvoj polovini 2021.
uglavnom bilo posliedica povecanja cijena
energije, u drugoj polovini godine ubrzanju

inflacije, uz energiju, pridonijela je i hrana.

Pritom se godisnja stopa promjene cijena hrane
(ukljuCujuci pica i duhan) povecala s 0,9% u
lipnju na 7,5% u prosincu. To je uglavnom bilo
rezultat prelijevanja uvezenih troskovnih pritisaka,
odnosno porasta cijena prehrambenih sirovina,
mineralnih gnojiva i energenata na svjetskom
trzistu na potrosacke cijene. U prosincu 2021.
tako je doprinos hrane (ukljuCujuci pi¢a i duhan)
ukupnoj inflaciji bio najvedi (2,4 postotna boda), a
doprinos energije iznosio je 2,0 postotna boda.

Tijekom 2021. neSto manije izrazeno ubrzala se
i godiSnja stopa promjene cijena industrijskih
proizvoda (bez hrane i energije) s —0,7% u
prosincu 2020. na 3,1% u prosincu 2021., sto
je bilo posliedica prelijevanja povecanja cijena
energije, industrijskih sirovina i intermedijarnih
dobara na svjetskom trzistu na domace

cijene. Dok se potraznja brzo oporavljala

od pandemijskog poremecaja, utjecaji na
ponudu bili su znatno trajniji pa su poteskoce
u funkcioniranju globalnih lanaca opskrbe
uzrokovale nestaSice odredenih poluproizvoda
(primjerice poluvodica) i gotovih proizvoda u
koje se oni ugraduju, kao Sto su automobili

i informati¢ka oprema. Istodobno se, zbog
promjena u navikama do kojih je doslo tijekom



pandemije, kao $to su rad od kuce i izbjegavanje
koristenja javnog prijevoza, povecala potraznja
za informati¢kom opremom i automobilima, sto je
dodatno potaknulo rast njihovih cijena.

U uvjetima oporavka potraznje i povecanih
uvezenih troskovnih pritisaka godiSnja stopa
temeljne inflacije (koja ne ukljucuje cijene
poljoprivrednih proizvoda, energije ni cijene
proizvoda koje se administrativno reguliraju)
postupno se ubrzavala s —0,1% u prosincu 2020.
na 4,6% u prosincu 2021. Tome je ponajvise
pridonijelo povecanje doprinosa prehrambenih
proizvoda (osim poljoprivrednih proizvoda),
odjece i obuce, motornih vozila te pokucstva

i opreme za kudanstvo. GodiSnja stopa rasta
cijena usluga koje se formiraju na trziSnoj osnovi
bila je tijekom 2021. relativno niska i stabilna i
zadrzavala se oko razine od 2,0%.

Rast viSka na tekucem i kapitalnom racunu platne
bilance, uz zamjetno poboljSanje pokazatelja
inozemnih obveza

Oporavak prinoda od turisti¢ke potro$nje
inozemnih gostiju najviSe je pridonio snaznom
povecaniju viska na tekuc¢em i kapitalnom racunu
platne bilance, koji je u 2021. iznosio 5,8%
BDP-a, u usporedbi s 2,0% BDP-a u 2020.
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godini (Slika 2.5.). Nakon §to su se u 2020.

zbog izbijanja pandemije i uvodenja pratecih
restriktivnih mjera prihodi od turizma izrazito
smanijili, njihov je oporavak u 2021. bio podrzan
razmijerno povolinom epidemioloskom situacijom,
napretkom u cijepljenju stanovnistva u klju¢nim
emitivnim trzistima i uvodenjem potvrda koje

su olaksSale turistiCka putovanja. Hrvatska je
pritom ostvarila znatno bolje turistiCke rezultate u
odnosu na druge mediteranske zemlje, Cemu su
pogodovali i strukturni &initelji hrvatskog turizma,
poput izrazene sezonalnosti, geografske blizine
glavnih emitivnih trzista i dominantnog oslanjanja
putnika na cestovnu infrastrukturu kao i visokog
udjela smjestajnih jedinica u privatnom vlasnistvu
u ukupnim smjestajnim kapacitetima. lako manje
izrazeno, rastu viska na teku¢em i kapitalnom
racunu pridonio je i veci neto izvoz drugih usluga,
zatim rast neto prihoda od osobnih doznaka kao
i jaCe koriStenje sredstava iz fondova EU-a.

Oporavak domace i inozemne potraznje,
djelomi¢no uspostavljanje dobavnih lanaca

te snazniji oporavak preradivacke industrije u
odnosu na usluzni sektor potaknuli su rast robne
razmjene, kao i znatno poskupljenje energenata
na svjetskom trzistu, koje je najvise pridonijelo
rastu ukupnog izvoza, uvoza i manjka. Robni

Slika 2.5. Rast viska na tekuéem i kapitalnom rac¢unu u 2021.
tekudi i kapitalni racun platne bilance i stanje inozemnih obveza
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istovrsne imovine, $to odgovara negativnoj vrijednosti neto stanja medunarodnih ulaganja (na kraju 2021. iznosi -34,0% BDP-a).

Izvor: HNB
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izvoz tako se povecao za 29,5%, a uvoz za
25,2%, $to je produbilo manjak u robnoj razmijeni
s inozemstvom za 19,2% i ublazilo porast viska
na tekuéem i kapitalnom rac¢unu. Nepovoljno je
na viSak tekuceg i kapitalnog racuna djelovao

i rast dobiti domacih banaka i poduzeca (prije
svega u preradivackoj industriji, djelatnosti
poslovanja nekretninama i trgovini) u inozemnom
vlasnistvu.

U skladu s rastom viSka na teku¢em i kapitalnom
radunu na financijskom je racunu platne bilance
ostvaren znatno veci neto odljev kapitala nego
u prethodnoj godini, koji prije svega odrazava
rast medunarodnih pricuva. Uz HNB su i

ostali sektori, osim drzave, nastavili smanjivati
svoje neto duzniCke obveze. Za razliku od

neto duznickih obveza, neto su se vlasnicke
obveze domacih sektora povecale zahvaljujudi
zadrzanoj dobiti domacih banaka i poduzecéa u
stranom vlasnistvu te novim izravnim vlasnickim
ulaganjima u Hrvatsku, koja su bila viS§a nego u
proteklih nekoliko godina.

Relativni pokazatelji inozemnih obveza primjetno
su se poboljSali. Unato€ rastu bruto duga u

apsolutnom iznosu, snazan rast BDP-a rezultirao
je poboljSanjem relativhog pokazatelja bruto
inozemne zaduzenosti na 77,9% BDP-a na
kraju 2021., u usporedbi sa 79,8% BDP-a

na kraju 2020. Time se nastavio viSegodisnji
trend poboljSavanja tog pokazatelja, koji je bio
priviemeno prekinut prethodne godine. Neto
inozemni dug i stanje medunarodnih ulaganja
poboljSali su se i u apsolutnom i u relativnom
iznosu. Tako se neto inozemni dug smanjio s
14,8% BDP-a na kraju 2020. na 4,0% BDP-a na
kraju 2021., a stanje medunarodnih ulaganja s
—47,7% BDP-a na -34,0% BDP-a.

Nastavak provodenja ekspanzivne
monetarne politike

HNB je u 2021. godini nastavio provoditi
ekspanzivnu monetarnu politiku uglavnom
povec¢anjem medunarodnih priCuva putem
otkupa deviza.

Tijekom 2021. nije bilo znatnijih pritisaka na
deviznom trzistu, zbog ¢ega je HNB intervenirao
tek u rijetkim prigodama. Bankama je tako putem
devizne intervencije poCetkom travnja prodao
190 mil. EUR, a polovinom lipnja otkupio 120 mil.

Slika 2.6. Tecaj kune prema euru bio je razmjerno stabilan, zhog ¢ega se HNB samo rijetko ukljué¢ivao na

devizno trziste

iznosi deviznih intervencija i te¢aj EUR/HRK

mird. HRK

4
3

78 X
f
I = Devizne
77 = intervencije
|
Te€aj EUR/HRK
(desno)

7,3

72

2008.

2009.
2010
2011

2012
2013
2014.
2015
2016
2017

1 1 1 71

2018
2019
2020.
2021

Izvor: HNB




MONETARNA POLITIKA, MAKROBONITETNA POLITIKA | UPRAVLJANJE PRICUVAMA

Dnevni teCaj kune prema euru kretao se u uskom rasponu oko srediSnjeg

pariteta od 7,5345 kuna za jedan euro odredenog u trenutku ulaska Hrvatske u

europski tecajni mehanizam u srpnju 2020. godine.

EUR (Slika 2.6.). No, HNB je otkupio visok iznos
deviza od Ministarstva financija, koji je uglavnom
vezan uz prilieve sredstava iz fondova EU-a.
Promatraju li se ukupne devizne transakcije, HNB
je u 2021. neto otkupio 3,1 mird. EUR, odnosno
kreirao je 23,5 mlrd. kuna primarnog novca.
Dnevni te€aj kune prema euru pritom se kretao u
uskom rasponu oko prosjecno ostvarenog teCaja
od 7,524 EUR/HRK, koji je bio tek neznatno nizi
od razine srediSnjeg pariteta od 7,5345 kuna

za jedan euro odredenog u trenutku ulaska
Hrvatske u europski teCajni mehanizam u srpnju
2020. godine.

HNB je nastavio odrzavati redovite tjedne
operacije uz fiksnu stopu od 0,05%. Medutim,
zbog slabog interesa banaka u uvjetima izrazito
velikog visSka kunske likvidnosti, HNB u 2021.
nije plasirao sredstva putem ovog instrumenta.
Ni strukturnim operacijama nije kreirana dodatna

kunska likvidnost, a njihovo se stanje zbog
prijevremenih otplata tijekom godine smanijilo za
1,5 mird. kuna. Tijekom 2021. nije bilo potrebe

ni za otkupom drzavnih obveznica, ¢ime je

2020. godine oCuvana stabilnost trzista drzavnih
vrijednosnih papira, a dospije¢a pojedinih
drzavnih obveznica iz HNB-ovih portfelja smanjila
su stanje ukupno upisanih obveznica RH za 1,5
mird. kuna, odnosno na 18,5 mird. kuna.

Otkupi deviza od drzave provedeni tijekom

2021. pridonijeli su porastu slobodnih nov¢anih
sredstava banaka na dosad najviSe zabiliezene
razine. Tako je kunska likvidnost u 2021. u
prosjeku iznosila 65,9 mird. kuna, sto je za 64%
viSe od prosjecnog viska likvidnosti u 2020.
godini. To je ujedno pogodovalo smanjenju
prekonocénih kamatnih stopa na novéanom trzistu
na dosad najnize razine (Slika 2.7.).

Slika 2.7. Visak kunske likvidnosti dosegnuo dosad najviSe razine
viSak kunske likvidnosti i prekono¢ne kamatne stope na nov€anom trzistu
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Napomena: Kamatna stopa na trgovanje banaka depozitnim novcem do kraja 2015. odnosi se na prekonoénu medubankovnu kamatnu stopu.
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Standardi odobravanja kredita stanovniStvu kontinuirano su se ublazavali
tijekom 2021. uz rast potraznje za kreditima i povoljne uvjete financiranja,

podrzane ekspanzivnom monetarnom politikom.

U uvjetima izrazito visoke likvidnosti, u 2021.
nastavio se pad kamatnih stopa na zaduZivanje
domacdih sektora. Smanijili su se tako troskovi
kratkoro€nog zaduzivanja drzave koji su blisko
povezani s uvjetima na nov€anom trzistu,

a povoljni su ostali i troSkovi dugoro&nog
financiranja drzave. Domadi uvjeti financiranja
odrazavali su i povoljne uvjete na medunarodnom
trziStu pa je krajem veljaCe drzava na trzistu
kapitala izdala dvije tranSe euroobveznica uz
razmjerno niske prinose, i to uz dospijece od
dvanaest i dvadeset godina. Time je ro¢nost
euroobveznica prvi put produljena na dvadeset
godina, ¢ime je Hrvatska osigurala financiranje
na najdulji rok u svojoj povijesti zaduZivanja

na medunarodnom trzistu kapitala. Povoljni
uvjeti financiranja odraz su niske i razmjerno
stabilne premije osiguranja od kreditnog rizika
(engl. credit default swap, CDS) za Hrvatsku.
Povoljne uvjete financiranja drzave podupirao
je i napredak u procesu uvodenja eura, zbog
¢ega je u studenome 2021. agencija Fitch
podignula kreditni rejting Hrvatske s BBB-na
BBB uz pozitivne izglede, $to je dvije razine iznad
Spekulativnog rejtinga.

Trend smanjivanja kamatnih stopa banaka na
kredite poduzecima i stanovniStvu uglavnom

se nastavio i tijekom 2021. Tako se, primjerice,
kamatna stopa na prvi put ugovorene kredite
poduzecima smanjila u prosincu 2021. na dosad
najnizu razinu od 1,3%, s 2,2% koliko je iznosila
godinu dana ranije. Smanjile su se kamatne
stope za sve namjene financiranja i za poduzeca
svih veli¢ina. Ipak, najviSe se smanjila kamatna
stopa na kredite za obrtna sredstva i kamatna
stopa za velika poduzeca, koja su u prosjeku
manije rizitna pa imaju i nize kamatne stope.
Kada je rije¢ o stanovni$tvu, kamatna stopa na
prvi put ugovorene kredite tom sektoru povecala
se s 3,6% krajem 2020. na 3,9% krajem

2021. To je poglavito bilo rezultat strukture
financiranja ovog sektora, odnosno visokih

iznosa stambenih kredita odobrenih krajem
2020. u sklopu programa subvencioniranja
stambenih kredita koji se odobravaju uz nize
kamatne stope. Krajem 2021. izostao je ucinak
programa subvencioniranja na kamatne stope
na stambene kredite bududi da je odrzan samo
jedan krug subvencioniranja, i to u prvoj polovini
godine. Stoga su kamatne stope na stambene
kredite krajem 2021. bile na nesto viSoj razini
nego u istom razdoblju 2020. Kamatne stope na
gotovinske nenamjenske kredite smanjile su se,
a pad su zabiljezile i kamatne stope na ostalo
financiranje.

Uvijeti financiranja uglavnom su se popravljali

i u segmentu standarda odobravanja kredita
poduzecima, nakon §to su u prvom tromjesecju
nesto poostreni. Na to su ponajvise djelovale
konkurencija medu bankama i visoka likvidnost
banaka koja je rezultat ekspanzivne monetarne
politike. Uz povoljnije uvjete kreditiranja, banke su
se suodile i s pove¢anom potraznjom poduzeca
za kreditima, koja je rasla gotovo cijelu godinu
osim prvog tromjesecja. Standardi odobravanja
kredita stanovniStvu kontinuirano su se ublazavali
tijekom godine uz rast potraznje za kreditima.
Posebno je izrazen bio oporavak potraznje za
potroSackim i ostalim kreditima zbog ozivljavanja
potrodnje trajnih potroSnih dobara i oporavka
pouzdanja potroSaca. Potraznja za stambenim
kreditima ostala je visoka i zbog potpore
programa subvencioniranja.

Rast optimizma i povoljni financijski uvijeti
pogodovali su kreditnoj aktivnosti banaka, i to
prije svega u segmentu kreditiranja stanovnistva
(Slika 2.8.). Na godisnjoj je razini rast ukupnih
plasmana domacim sektorima na kraju 2021.
iznosio 3,9%, jednako koliko i na kraju 2020.
NajviSe su rasli krediti stanovniStvu, pri cemu

se njihova stopa rasta viSe nego udvostrucila,

s 2,1% na kraju 2020. na 4,5% na kraju 2021.
Pritom se nastavilo viSegodi$nje ubrzavanje
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Slika 2.8. Intenzivnije kreditiranje stanovniStva u 2021.
godi$nje stope promjene plasmana, izraGunate na osnovi transakcija?
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2 Transakcije prikazuju promjene iz kojih su isklju¢eni u¢inci promjene te¢aja, reklasifikacija, cjenovnih prilagodbi vrijednosnih papira te otpisa plasmana, §to

ukljuéuje i prodaje plasmana u visini ispravka njihove vrijednosti.

Izvor: HNB

rasta stambenih kredita, Cemu je pridonio i novi
krug programa subvencioniranja, a povecala

se i potraZnja za gotovinskim nenamjenskim
kreditima. Nasuprot tome, zaduZivanje poduzeca
kod banaka bilo je priguSeno te se godisnji rast
plasmana poduzecima usporio s 5,6% na kraju
2020. na 2,3% na kraju 2021., pri ¢emu je stopa
rasta u 2020. bila poviSena zbog pojacanog
zaduZivanja nefinancijskih poduzec¢a na pocetku
pandemije, kao i odredenog refinanciranja
inozemnog duga zaduZivanjem kod domacih
kreditnih institucija. Porasla je potraznja
poduzeca za investicijskim kreditima, dok su se
krediti za obrtna sredstva i ostali krediti smanjili.

Tendencija rasta kunskoga kreditiranja nastavila
se, ali sa smanjenim intenzitetom u odnosu

na 2020. Razlog je tome porast stambenih
kredita, koji se nesto ¢esée odobravaju uz
valutnu klauzulu od nenamjenskih gotovinskih
kredita. Takoder, tijekom 2021. viSe su se
odobravali kunski krediti poduzecima, za razliku

od prethodnih godina, kada su se poduzeca
viSe financirala uz valutnu klauzulu. Kunskom
kreditiranju i dalje pogoduje snazan rast kunskih
izvora sredstava u pasivi banaka, posebice
sredstava na transakcijskim racunima.

Oporavak gospodarske aktivnosti odrazio
se povoljno na pokazatelje javnih financija
Fiskalni pokazatelji zabiljezili su povoljna
ostvarenja u 2021. zbog snaznog oporavka
gospodarske aktivnosti. Prema medunarodno
usporedivoj metodologiji Europskog sustava
nacionalnih i regionalnih racuna (ESA 2010)
manjak opcée drzave u 2021. smanjen je na 2,9%
BDP-a, $to je zamjetno poboljSanje u odnosu na
2020. godinu kada je ostvareni manjak iznosio
7,3% BDP-a. Istodobno, znatno se smanjila i
zaduZenost opce drzave iskazana omjerom
javnog duga i BDP-a, ali navedeni je pokazatel;

i dalje ostao zamjetno iznad pretpandemijske
razine.

Trend smanjivanja kamatnih stopa banaka na kredite poduzec¢ima i stanovnistvu

uglavnom se nastavio i tijekom 2021., a smanjile su se kamatne stope za sve

namjene financiranja i za poduzeca svih veli¢ina.
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Slika 2.9. Poholj$anje fiskalnih pokazatelja
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PoboljSanje salda posljedica je ponajprije
snaznog oporavka gospodarske aktivnosti,

koji se povoljno odrazio na prihodnu stranu
prorac¢una, te smanjenja fiskalnih potpora koje
su uvedene u 2020. za ublazavanje negativnih
ucinaka pandemije. Kao posljedica toga, ukupni
su prihodi u 2021. zabiljezili znatan rast od 11,8%
na godisnjoj razini, dok su ukupni rashodi rasli
zamjetno sporije i zabiljeZili povecanije od 2,8%.

SnaZan oporavak gospodarske aktivnosti i
povoljna proracunska ostvarenja rezultirali su
izrazenim smanjenjem omijera javnog duga i
BDP-a. Naime, relativni pokazatelj javnog duga
na kraju 2021. godine smanijio se na 79,8%
BDP-a s 87,3% BDP-a, koliko je iznosio na kraju
2020. godine.
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FINANCIJSKA STABILNOST |
MAKROBONITETNA POLITIKA

Tijekom 2021. godine rizici za financijsku stabilnost postupno su se smanjivali zahvaljuju¢i gospodarskom
oporavku i dobroj prilagodbi poduzeca pandemijskim uvjetima. Rast dohotka stanovnistva podrzao je oporavak
kreditne potraznje, a uz domacu potraznju i jaCanje potraznje iz inozemstva cijene stambenih nekretnina
nastavile su se povecavati.

Makrobonitetna politika HNB-a u 2021. bila je usmjerena na odrzavanje visoke kapitaliziranosti kreditnih
institucija, kako bi se podrzala njihova otpornost na moguce gubitke. Tako je poCetkom godine HNB kreditnim
institucijama privremeno ogranicio raspodjelu dobiti, a zastitni slojevi kapitala zadrzali su se na razini iz
prethodne godine. HNB je detaljno analizirao rast stambenih kredita i upozorio na prekomjerno zaduzivanje
odredenih skupina potroSaca.

Opéa ocjena glavnih rizika i izazova za
financijsku stabilnost

U uvjetima gospodarskog rasta u 2021. godini,
koji je podrzan postupnim ublazavanjem
epidemioloskih mjera i navikavanjem na suzivot
s virusom, smanjila se izlozenost financijskog
sustava sistemskim rizicima'. Ipak, ciklicki su
rizici i dalje bili poviSeni u odnosu na razdoblje

koje se prije svega ogledaju u relativho visokom
udjelu javnog duga u BDP-u i velikoj izlozenosti
banaka prema javnom sektoru, nesto su se
smanjile, iako su i dalje poviSene.

Bududi da su prihodi poduzeda u 2021. porasli
i vratili se otprilike na pretpandemijsku razinu,
rizici za poslovanje nefinancijskih poduzeca

prije izbijanja pandemije zbog neizvjesnosti
glede njezina okon&anja i sveukupnog ucinka na
gospodarstvo te rastuce neuskladenosti izmedu
cijena nekretnina i initelja koji ih uobiCajeno
odreduju, na $to se krajem godine nadovezalo

i ubrzanje inflacije potroSackih cijena i pojava
omikron-soja koronavirusa. Strukturne ranjivosti,

smanjeni su. To je, uz nastavak povoljnih uvjeta
financiranja, omogucilo postupno smanjenje
fiskalnih potpora i nastavak redovne otplate
financijskih obveza nakon isteka moratorija, $to je
podrzalo i poboljSanje kvalitete kreditnog portfelja
banaka. Nadalje, ulasci i izlasci poduzeca s
trzista vratili su se na uobi¢ajene razine, nakon

1 Sistemski rizik definira se kao rizik nastupanja dogadaja koji kroz razliCite kanale mogu onemogucditi obavljanje

financijskih usluga ili rezultirati porastom njihovih cijena i ugroziti neometano poslovanje veceg dijela financijskog

sustava, a stoga negativno djelovati i na realnu gospodarsku aktivnost. Sistemski rizik ima dvije komponente:

strukturne ranjivosti koje sustav mogu ciniti manje otpornim na moguce Sokove i(li) pojacavati negativne

posljedice tih Sokova te cikliCku komponentu koja se obi¢no akumulira u razdoblju povoljnih gospodarskih

kretanja, a izvire iz relativno blagih uvjeta financiranja i rasta zaduzivanja.
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Sto je u 2020. godini vedi broj poduzeca od
uobi¢ajenog opstajao na trzistu, poduprt
izdasnim mjerama potpore za ublazavanje
negativnih u¢inaka pandemije na poslovanje
(Slika 2.10. desni panel). Ipak, kod djelatnosti koje
zahtijevaju fiziCki kontakt (pruzanje smjestaja,
ugostiteljstvo, prijevoz putnika i neke druge
usluzne djelatnosti) oporavak prihoda bio je nizi
nego u ostalim djelatnostima (Slika 2.10. lijevi
panel), nova poduzeca i dalje se sporije osnivaju,
a postojeca brze odlaze s trziSta u odnosu na
2019. godinu.

U sektoru ku¢anstava oporavak dohotka smanijio
je njihovu opterecenost dugom, Sto je pridonijelo
smanjenju strukturnih rizika. S druge strane,
jaCanje novog zaduzivanja, i to kod znatnog
dijela potroSaca uz povisene omjere zaduzenosti,
upucuje na pocetak razvoja ciklickih rizika.
Polovina stambenih kredita tako se odobrava

uz omjer otplata duga i dohotka visi od 40%

te uz povisene omjere iznosa kredita prema
vrijednosti nekretnine u zalogu (taj je omjer

osobito poviSen u segmentu stambenih kredita
odobrenih uz subvenciju APN-a). Istodobno su
se kamatne stope nastavile smanijivati, $to je
dovelo do daljnjeg smanjenja tereta otplate za
duznike, unato¢ porastu duga. U analizi rizika
za financijsku stabilnost posebna se pozornost
posvecuje i pracenju pokazatelja zaduzenosti i
uvjeta financiranja na individualnoj razini jer su
potroSadi s povisenim pokazateljima zaduzenosti
osobito izlozeni riziku otezanog servisiranja
duga u slucaju nepovolinog Soka dohotka ili
drugih poremecaja proisteklih iz promjena

u makroekonomskom okruzju. Primjerice,
oCekivani porast referentnih kamatnih stopa
vrlo bi se brzo nepovoljno odrazio na trec¢inu
korisnika kredita, koji imaju kredite ugovorene s
mogucnosti promjene kamatne stope u iducoj
godini.

Povedaniju cikli¢kih rizika osobito je pridonio
nastavak rasta cijena stambenih nekretnina koje
Su u sve ve¢em neskladu s njihovim kljucnim
ekonomskim odrednicama. Cijene stambenih

Slika 2.10. Prihod poduzeéa (lijevi panel) te osnivanje i odlasci poduzeéa (desni panel)
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Slika 2.11. Cijene stambenih nekretnina
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nekretnina u 2021. godini porasle su na godiSnjoj
razini za 7,3%, uz tek male razlike medu
krajevima Hrvatske i nesto vedi porast cijena

na Jadranu (Slika 2.11.). Nakon privremenog
zastoja na pocetku pandemije oporavila se i
likvidnost na trziStu. Cijene su u posliednjih

pet godina porasle za oko 40%, a priustivost
nekretnina smanijila se zbog brzeg rasta cijena od
dohodaka, dok je takva kretanja donekle ublazilo
smanjenje kamatnih stopa i tereta otplate duga
za kucanstva.

Na kretanja na trziStu nekretnina i dalje utjecu
mnogi Cinitelji. Potraznja nerezidenata za
nekretninama posebno je snazna u priobalnim
regijama Hrvatske, a potiCu je negativne kamatne
stope u zemljama europodrucja kao i sve
raSirenija praksa “rada na daljinu”. Na domacu
potraznju, osim povijesno niskih kamatnih stopa
koje olakSavaju zaduZivanje, znatno utjeCe i
drzavni program subvencioniranja stambenih
kredita. lako rast potraznje prati i oporavak

na strani ponude, gradevinska aktivnost i broj
zavrSenih stanova jo$ su uvijek znatno nizi

nego prije globalne financijske krize, kada je
gradevinska aktivnost bila iznimno snazna.
Pritom su ubrzavanje rasta cijena sirovina i
ograni¢ena radna snaga u zemlji pridonijeli
povecanju troSkova gradnje, a time i cijena
nekretnina.

U razdoblju ekonomskog oporavka tijekom
2021. postupni prestanak privremenih
supervizorskih i ostalih ekonomskih mjera
usmijerenih na ublazavanje posljedica pandemije
nije doveo do pogorSanja kvalitete imovine
kreditnih institucija, $to je omogucilo i oporavak
njihove profitabilnosti uz zadrzavanje visoke
kapitaliziranosti. U prvom polugodistu kada jo$
nije bilo izvjesno da ¢e oporavak gospodarstva
i banaka biti toliko jak, kapitaliziranost sustava
podrzala je i makrobonitetna Odluka HNB-a

0 priviemenom ograni¢enju raspodjela koja je
bila na snazi od sije¢nja do listopada 2021.,
nakon usporedivoga mikrosupervizorskog
naloga u prethodnoj godini. Tijekom cijele su se
godine udijeli prihodujucih kredita s povecanjem
kreditnog rizika i neprihodujucih kredita (krediti

Povecanju ciklickih rizika osobito je pridonio nastavak rasta cijena stambenih

nekretnina koje su u sve veCem neskladu s njihovim kljucnim ekonomskim

odrednicama.
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u fazama 2 i 3), koji su bili porasli u 2020. godini,
postupno smanjivali, Eemu je najvise pridonijelo
poboljSanje u portfelju kredita nefinancijskim
poduzec¢ima. Ipak, u skladu s razlikama u brzini
oporavka poduzeca iz razli¢itih djelatnosti,
nepovoljna kretanja kvalitete zabiljezena su kod
kredita odobrenih poduzecima iz najpogodenijih
djelatnosti (povezanih s prometom i turizmom).
Osim toga, izazov za poslovanje banaka bio je
rast udjela likvidne imovine i obujma bilanca te
nastavak pada kamatnih stopa, pa je unato¢
oporavku zarada pod utjecajem pada troskova
ispravaka vrijednosti prinos na kapital i imovinu
bio malo nizi u odnosu na 2019. godinu. Takoder,
nastavak smanjivanja kamatnih stopa dovodi

do sve nizih kamatnih marza koje predstavljaju
znacajno ograni¢enje za buducu profitabilnost
banaka.

Makrobonitetne aktivnosti HNB-a u 2021.
Zbog neizvjesnosti u vezi s u¢inkom pandemije
na financijski sustav, u sije¢nju 2021. HNB je
donio odluku o priviemnenom zaustavljanju
raspodiele dobiti kreditnih institucija tijekom
2021. godine, koja je ukinuta 1. listopada.
Redovne mjere makrobonitetne politike koje

se odnose na zastitne slojeve kapitala nisu se
mijenjale. Takoder, nastavilo se upotpunjavanje
analitiCcke podloge za ocjenu sistemskih rizika koji
mogu proizici iz prezaduzenosti potrosaca.

a) Odluka o privremenom ogranicenju raspodijela
HNB je sredinom sijeCnja 2021. donio
makrobonitetnu Odluku o privremenom
ograni¢enju raspodijela (u nastavku teksta:
Odluka), kojom je kreditnim institucijama
privremeno, do kraja 2021., bila zabranjena
isplata dividende, stvaranje obveze isplate
dividende, otkup vlastitih dionica, dodjela
varijabilnih primitaka zaposlenicima &ije
profesionalne aktivnosti imaju znacajan utjecaj
na profil riziCnosti institucije i drugi oblici
raspodijele. Svrha Odluke bilo je oCuvanje
kapitaliziranosti kreditnih institucija u uvjetima
visoke neizvjesnosti u vezi s u€inkom pandemije

na njihovo poslovanje, koje je bilo u znatnoj mjeri
podrzano i javnim potporama i privremenim
regulatornim izmjenama. Donosenjem Odluke
HNB je uskladio svoja postupanja i s odredbama
Preporuke Europskog odbora za sistemske
rizike (u nastavku teksta: ESRB) o ograniCenju
raspodiela tijekom pandemije bolesti COVID-19".
Kako je Odluka donesena u izvanrednim
zdravstvenim i gospodarskim okolnostima, u nju
je bila ugradena mogucnost ukidanja i prije isteka
trajanja, ako HNB procijeni da su se te okolnosti
u meduvremenu dovoljno ublazile. U skladu s
tim HNB je, nakon preispitivanja provedenoga

u rujnu, Odluku ukinuo prije njezina isteka, od

1. listopada 2021., kada je prestala vrijediti i
spomenuta Preporuka ESRB-a.

b) Zastitni slojevi kapitala

Tijekom 2021. godine HNB nije mijenjao
zastitne slojeve kapitala za kreditne institucije
pa je kombinirani zastitni sloj kapitala ostao na
jednakoj razini kao i prethodne godine, odnosno
izmedu 4% i 6%, ovisno o sistemskoj vaznosti
svake kreditne institucije.

Uz zastitni sloj za oCuvanje kapitala u visini od
2,5% ukupnih izlozenosti riziku, sve kreditne
institucije bile su obvezne odrzavati i zastitni sloj za
strukturni sistemski rizik u visini od 1,5% ukupnih
izlozenosti riziku. Dodatno su one kreditne
institucije za koje je HNB utvrdio da su sistemski
vazne bile obvezne odrzavati i zastitni sloj kapitala
za ostale sistemski vazne (u nastavku: OSV)
kreditne institucije. U RH je za 2021. utvrdeno
sedam OSV kreditnih instituoijao, kojima je u
skladu s njihovom sistemskom vaznosti HNB
odredio stopu zastitnog sloja kapitala od 0,5%

ili 2% ukupnog iznosa izlozenosti riziku. Stvarna
stopa koju su bile duzne odrzavati OSV kreditne
institucije, ¢ija je mati¢na institucija OSV ili
globalno sistemski vazna institucija u EU-u, ovisi i
o stopi zastitnog sloja mati¢ne institucije, pa je za
dvije OSV kreditne institucije ona iznosila manje
od stope koju im je odredio HNB.

1 Preporuke ESRB/2020/7 i ESRB/2020/15


https://www.hnb.hr/documents/20182/3689402/h-priopcenje-preispitivanje-sistemski-vaznih-ki-u-RH_13-01-2022.pdf/b478d5c8-d724-9b63-5d11-2f4bd74a576e?t=1642145316960
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HNB nije podizao stopu protuciklickog sloja kapitala kako bi podrzao

kreditiranje gradana i poduzeca tijekom oporavka od pandemijske krize.

lako je u drugoj polovini 2021. uo¢en pocetak
faze kumulacije ciklickih sistemskih rizika
povezanih s oporavkom gospodarstva,
ubrzanjem kreditne aktivnosti i kretanjima

na trzistu nekretnina, HNB nije podizao

stopu protuciklickog sloja kapitala koji ¢e se
primjenjivati u 2022. s razine od 0% kako bi
podrzao kreditnu aktivnost banaka tijekom
oporavka gospodarstva od pandemijske krize.

HNB je u lipnju 2021. proveo i redovito godisnje
preispitivanje izlozenosti kreditnih institucija
prema tre¢im zemljama (drzavama izvan

EU-a)’. Kao materijalno znacajne tre¢e zemlje
za bankovni sustav RH, zbog izloZzenosti koje
domade banke imaju prema tim zemljama,
ponovno su utvrdene Bosna i Hercegovina

te Crna Gora. Analizom dostupnih podataka

0 poslovanju banaka i kreditnoj aktivnosti u
navedenim zemljama utvrdeno je da trenutacno
ne postaji rizik prekomjernoga kreditnog rasta
koji bi zahtijevao poduzimanije regulatornih mjera
za hrvatske banke izlozene tim trzistima.

c) Ostale makrobonitetne aktivnosti

HNB je u 2021. nastavio prikupljati pojedinacne
podatke o uvjetima kreditiranja potroSaca, Sto

je zapoceo krajem 2020. s ciliem povedanja
kvalitete analitiCke podloge za procjenu rizika za
financijsku stabilnost. Prikupljanjem tih podataka
ujedno se ispunjavaju zahtjevi iz Preporuke
ESRB-a o zatvaranju praznina u podacima

o nekretninama?®. Prve analize® objavljene u
redovitim publikacijama HNB-a upucuju na

postojanje skupina ranjivih potrosaca s visokim
teretom otplate duga i visokim iznosom kredita u
odnosu na vrijednost nekretnine u zalogu. HNB
nastavlja pratiti razvoj sistemskih rizika povezanih
s uvjetima kreditiranja potroSaca i, bude li
potrebno, reagirat ¢e makrobonitetnim mjerama
iz svojih ovlasti.

Suradnja na podrucju makroprudencijalne
politike

Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu Vijec¢a
za financijsku stabilnost, koje je u 2021. pod
predsjedanjem guvernera HNB-a odrzalo dvije
sjednice. Na njima su predstavljene ocjene
glavnih rizika i izazova za financijsku stabilnost i
aktivnosti vezane uz provodenje makrobonitetne
politike, s posebnim osvrtom na porast
sistemskih rizika povezanih s trziStem nekretnina.
Predstavnici HNB-a sudjelovali su i u radu
odbora i skupina ESRB-a, &iji je rad i u 2021. bio
usmijeren na analizu rizika povezanih s u€incima
pandemije i ranjivostima na trziStu nekretnina.

U sklopu bliske suradnje s ESB-om, HNB je
oblikovanje i provodenje mjera makrobonitetne
politike koje su uredene harmoniziranom
europskom regulativom provodio u suradniji i
koordinaciji s Europskom sredisnjom bankom
(ESB). Predstavnici HNB-a sudjelovali su u

radu Odbora za financijsku stabilnost (engl.
Financial Stability Comittee) u sastavu zemalja
koje sudjeluju u SSM-u, i njegovih stalnih radnih
skupina®, u kojima se raspravlja o rizicima za
financijsku stabilnost i nacionalnim mjerama
makrobonitetne politike.

POVEZNICA BR. @)

POVEZNICA BR.@)

2 U skladu s Preporukom ESRB/2015/1©
3 Preporuke ESRB/2016/3 i ESRB/2019/3

4 Detaljnije vidi u 7. poglavlju HNB u EU-u i medunarodnom okruzju.



https://www.hnb.hr/documents/20182/3965584/h-mpd-14-2021.pdf/cfa85d03-eb13-d118-89c4-b7d4ee2a1198?t=1627035590475?#page=12
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016Y0312(01)&from=HR
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UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM PRICUVAMA

Medunarodne priCuve u 2021. ostvarile su snazan porast i dosegnule su najvisu razinu dosad. Osnovni zadaci pri
upravljanju medunarodnim pricuvama — likvidnost i sigurnost ulaganja — bili su uspjesno ispunjeni. Investicijskim
i taktiCkim odlukama osigurana je i odgovarajuca razina zarade, i to unato¢ nepovoljnom okruzju produljenog

razdoblja niskih i negativnih prinosa na financijskim trzistima.

Medunarodne pri¢uve u 2021.

Medunarodne pri¢uve na kraju 2021. iznosile su
25.021,2 mil. EUR, &to je bilo za 6.076,7 mil. EUR
odnosno za 32,1% viSe u odnosu na kraj 2020.
(Slika 2.12.). U istom su razdoblju neto priCuve,

u koje nisu uklju¢ena sredstva Ministarstva
financija, Europske komisije, SDR-i kod MMF-a ni
ulaganja u repo poslove, porasle za 3.218,4 mil.
EUR, tj. za 18,2%, i dosegnule su 20.910,3 mil.
EUR.

Slika 2.12. Najvecéi dosad zabiljezen godi$nji porast medunarodnih i neto pricuva

na kraju razdoblja, u milijunima eura
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Slika 2.13. U 2021. drugu godinu zaredom zabiljezen velik otkup deviza od MF-a

neto otkup deviza HNB-a, od 2015. do 2021., u milijunima eura

% 4
k=]
= 3
2
1 1
0 — |
-
-2
-3 1 1 1 1 1 1
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
Banke —767,2 1.018,8 1.757,0 1.808,9 1.088,9 —2.595,6 70,0
. MF 1.364,0 125,6 30,6 30,4 228,1 3.004,0 3.201,7
EK —428,9 -277,8 - - - - -
=== Ukupno 167,9 866,6 1.787,6 1.839,3 1.316,9 408,4 3.131,7

Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje otkup, a negativna prodaju deviza HNB-a.

Izvor: HNB

Snaznom rastu medunarodnih pricuva u 2021.
najvise je pridonio priljev deviza na racun
Ministarstva financija, koji je najveéim dijelom
HNB otkupio, a porastu priCuva pridonio je i
priliev od MMF-ove opce alokacije SDR-a' zbog
pandemije.

HNB je u 2021. od Ministarstva financija
otkupio 3.201,7 mil. EUR, dok je u deviznim
transakcijama s bankama zabiljezena neto
prodaja deviza od 70,0 mil. EUR. Tako je neto
otkup deviza HNB-a u cijeloj godini iznosio
3.131,7 mil. EUR, ¢ime je kreirano 23.512,7 mil.
kuna.

Struktura ulaganja medunarodnih pri¢uva
Medunarodne priCuve kojima HNB upravlja
samostalno i u skladu s vlastitim smjernicama
sastoje se od portfelja za trgovanje, investicijskih
portfelja, sredstava povjerenih na upravljanje
medunarodnoj financijskoj instituciji i efektivnoga

stranog novca u trezoru. U strukturi ulaganja
medunarodnih pricuva najveci udio na kraju
2021. imali su vrijednosni papiri drzava i
drzavnih institucija, zatim depoziti kod srediSnjih
banaka te efektivni strani novac (Slika 2.14.). Dio
medunarodnih priCuva odnosio se i na odrziva
tzv. ESG ulaganja (engl. environmental, social,
governance) u zelene obveznice (engl. green
bonds), socijalne obveznice (engl. social bonds)
i odrzive obveznice (engl. sustainability bonds),
a Ciji je udio u pricuvama krajem 2021. iznosio
1,2%.

Sredstva medunarodnih pri¢uva ulazu se u
instrumente investicijskoga kreditnog rejtinga,

s tim da su ulaganja kod pojedinih financijskih
institucija i drzava i u pojedine instrumente
ograni¢ena, ¢ime se kreditni rizik diversificira. Na
kraju 2021. u najsigurnija ulaganja — instrumente
izdavatelja unutar dva najviSa ranga kreditnog
rejtinga, instrumente BIS-a i efektivni strani

1 Detaljnije vidi u 7. poglavlju HNB u EU-u i medunarodnom okruzju.
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Slika 2.14. U strukturi ulaganja medunarodnih priGuva najveci je udio ulaganja u najsigurnije instrumente

(lijevi panel), a prema valutnoj strukturi u euro (desni panel)

udjeli u postocima, na kraju 2021.
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novac u trezoru HNB-a bilo je ulozeno 70%
medunarodnih pricuva.

Valutna struktura medunarodnih pricuva

U valutnoj strukturi medunarodnih pri¢uva
najveci udio Cine euri. Udio eura blago se
smanjio u 2021., na 84,3% s 85,0% zabiljezenih
krajem 2020. Tomu su najviSe pridonijeli porast
udjela SDR-a zbog velikog prilieva po MMF-
ovoj alokaciji i slablienje eura u odnosu na
ameriCki dolar odnosno SDR. Udio americkog
dolara takoder se smanijio, s 13,0% na 10,7%,
izmedu ostaloga i zato jer se u uvjetima

rasta neto priCuva nominalni iznos dolarskih
ulaganja odrzavao stabilnim. Udio SDR-a u
medunarodnim priCuvama porastao je s 1,9%
na 4,9% zbog primljenih sredstava na osnovi
opce alokacije u iznosu od 687,6 mil. SDR-a kao
pomo¢ protiv pandemije i s namjerom dopune
deviznih rezerva ¢lanica MMF-a.

Financijska trzista i rezultat upravljanja
medunarodnim pricuvama u 2020.
Kretanja na financijskim trzistima u 2021.
obiljezila je visoka kolebljivost zbog stalnih
promjena u globalnoj borbi s pandemijom
uzrokovanom boleséu COVID-19. Oporavak
globalne potraznje bio je pracen problemima

u svjetskim lancima opskrbe, $to je zajedno sa
snaznim porastom cijena energenata dovelo

do najveceg skoka inflacije u najrazvijenijim
gospodarstvima u proteklih vise desetlieca. Zbog
toga su ojacCala o¢ekivanja glede smanjenja
ekspanzivnosti monetarnih politika vodecih
srediSnjih banaka, Sto je krajem godine i
najavljeno. U takvim je uvjetima tijekom 2021.
zabiljezen porast prinosa na europske i posebice
na ameriCke drzavne obveznice. Americki dolar
ojac¢ao je u odnosu na euro, a vecina vodecih
dioni¢kih indeksa dosegnula je dosad najvise
razine.

Prinosi europskih drzavnih vrijednosnih papira
porasli su u 2021., i to najviSe za dulja dospijeca.
Medutim, krajem godine i dalje je 53% drzavnih
vrijednosnih papira zemalja ¢lanica europodrucja
nosilo negativan prinos. Pritom je krajem 2021.
njemacka krivulja prinosa bila u negativhom
podrucju i do Cetrnaestogodisnjeg dospijeca.

Americ¢ka krivulja prinosa do desetogodiSnjeg
dospijeca porasla je u 2021. u odnosu na kraj
2020. u prosjeku za 60 baznih bodova potaknuta
oCekivanjima o poostravanju monetarne politike
u uvjetima robusnog oporavka gospodarstva i
iznimnog ubrzanja inflacije.

U opisanim uvjetima porasta prinosa, ali i dalje
pretezito negativnih stopa na europskom trzistu
drzavnih vrijednosnih papira, u 2021. ostvarena
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Slika 2.15. Prinosi na eurske drzavne obveznice odabranih zemalja prema godinama dospijec¢a na dan 31.
prosinca u razdoblju od 2011. do 2021.

Njemacka Negativan prinos za 2021.
Nizozemska Pozitivan prinos za 2021.
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|zvor: Bloomberg

je odgovarajuca razina zarada od upravljanja ostvareni prihod od ulaganja u 2021. iznosio
medunarodnim pri¢uvama. Time se nastavio je 70,8 mil. EURili 532,0 mil. kuna. Pozitivnim
niz pozitivnih rezultata iz prethodnih godina, a rezultatima pridonijele su investicijske i taktiCke

Slika 2.16. Portfelji medunarodnih pricuva osiguravaju adekvatne stope povrata u produljenom razdoblju
povijesno niskih prinosa (lijevi panel), unato¢ znacajnom udjelu portfelja za trgovanje (desni panel)
godisnje stope povrata, u postocima (lijevi panel); struktura u postocima (desni panel)

Struktura neto priuva na kraju 2021.
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odluke u 2021., ali i u prijasnjim godinama,

pri ¢emu je osnovni zadatak upravljanja
medunarodnim pri¢uvama — likvidnost i sigurnost
— bio uspjesno ispunjen.

Na cjelokupni eurski portfelj neto pricuva u 2021.
ostvarena je stopa povrata od 0,24%, a stopa
povrata za cjelokupni dolarski portfelj iznosila je
1,20%. Ako se promatraju zasebno trgovinski i
investicijski portfelji, onda je eurskim portfeliem
za trgovanje u 2021. ostvarena stopa povrata

od -0,58%, dok je dolarski portfelj za trgovanje
imao stopu povrata od 0,15%. Eurski investicijski
portfelj u 2021. ostvario je povrat od 1,19%, a

dolarski od 1,78%. Dolarska sredstva povjerena
na upravljanje medunarodnoj financijskoj
instituciji ostvarila su u 2021. stopu povrata od
-0,25% (Slika 2.16.).

U strukturi neto pri€uva portfelji za trgovanje

¢ine oko 39% i sluze za odrzavanje devizne
likvidnosti. Investicijski portfelji Cine oko 40%
neto priCuva, a, kao i posliednjih godina, osigurali
su glavninu prihoda HNB-a, dok efektivni strani
novac, s udjelom od 21% neto pri€uva, sluzi za
smanjivanje utjecaja negativnog prinosa eurskog
portfelja za trgovanje na zaradu.



BANKOVNA UNIJA

U 2021., prvoj godini funkcioniranja supervizije u formatu bliske suradnje s ESB-om,
postignuta je potpuna integracija supervizora HNB-a u zajedni¢ke nadzorne timove i prvi
je put proveden postupak nadzorne provjere i ocjene za znac¢ajne kreditne institucije
prema metodologiji jedinstvenoga nadzornog mehanizma. Godina je obiljezena i
punopravnom zastupljenoScéu hrvatskih predstavnika u radu upravlja¢kih struktura
Jedinstvenoga sanacijskog odbora. Snazna kapitaliziranost i visoka likvidnost bankovnog
sustava osigurale su stabilno i nesmetano poslovanje kreditnih institucija.
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POGLED NA 2021. GODINU:
BANKOVNA UNIJA

BONITETNA
SUPERVIZIJA

149

Inicirano je poduzimanje 149
supervizorskih mjera prema
kreditnim institucijama s
ciljem otklanjanja utvrdenih
nezakonitosti.

VISE NA STR. 32

&

DIMENZIJE PROVEDIVOSTI
SANACIJE

7

Banke su duzne ispuniti niz
aktivnosti s ciljem ostvarivanja
jedne od sedam dimenzija
provedivosti sanacije.

VISE NA STR. 39

2

REGISTRIRANI
KIBERNETICKI INCIDENTI

Unato¢ rastuéem
kiberneti¢kom riziku, nisu
registrirani incidenti sa
znacajnijim negativnim
posljedicama na informacijske
sustave banaka.

VISE NA STR. 33

BROJ KREDITNIH
INSTITUCIJA

23 + 1

Na kraju 2021. u RH poslovale
su 23 kreditne institucije:

20 banaka i tri stambene
Stedionice i jedna podruznica
kreditne institucije iz EU-a.

VISE NA STR. 41

3

PROCJENA RIZICNOSTI
OD PN/FT-a

34

Inicirano je poduzimanje 34
nadzorne mjere povezane s
rizicima od pranja novca (PN)
i financiranja terorizma (FT)

u RH.

VISE NA STR. 34

é

IMOVINA KREDITNIH
INSTITUCIJA

500,8 mird. HRK

Imovina kreditnih institucija
porasla je u 2021. godini na
rekordno visoku vrijednost od
500,8 mird. kuna.

VISE NA STR. 41



SUPERVIZIJA

BANKOVNA UNIJA

Supervizija HNB-a nastavila je usmjeravati banke na daljnju prilagodbu izazovima u pandemijskom okruzju s
ciliem sigurnosti i stabilnosti te odrzavanja povjerenja u bankovni sustav. Glavna obiljezja bankovnog sustava

i nadalje su visoka kapitaliziranost i likvidnost te znac¢ajna otpornost na negativne Sokove. Godina 2021. bila

je prva godina funkcioniranja supervizije u formatu bliske suradnje s ESB-om. Postignuta je puna integracija
supervizora HNB-a u zajedniCke nadzorne timove i prvi je put proveden postupak nadzorne provjere i ocjene za
znacCajne kreditne institucije u skladu s metodologijom jedinstvenoga nadzornog mehanizma.

Bonitetna regulativa

Tijekom 2021. izraden je veliki broj podzakonskih
propisa iz podrucja bonitetne regulative. Dio
propisa trebalo je izmijeniti i dopuniti, a nekoliko

i nanovo donijeti'. Nastavljeno je uskladivanje s
procedurama Europske sredisnje banke (ESB) u
obavljanju supervizije nad kreditnim institucijama
i sudjelovanje u radnim skupinama i aktivnostima
Europske komisije i Vije¢a EU-a.

Predstavnici HNB-a pri Europskoj nadzornoj
agenciji za bankarstvo (EBA) aktivno su
sudjelovali na sastancima radnih skupina na
izradama izvjestaja, smjernica i nacrta tehnickih
standarda iz podrucja EBA-e.

Za potrebe procjene adekvatnosti pravnih
okvira u 2021. provedeno je nekoliko internih
horizontalnih analiza, i to iz podrucja velikih

izlozenosti, kriznog upravljanja, primjene
definicije statusa neispunjavanja obveza, modela
oCekivanih rizika te upravljanja klimatskim i
okolisnim rizicima. S pomocu niza izdanih
okruznica HNB je u skladu sa Smjernicama
EBA-e kreditnim institucijama izrazio svoja
supervizorska o¢ekivanja u podrucjima
odobravanja i pracenja kredita, sluCajeva
premasivanja ogranic¢enja velikih izlozenosti,
upravljanja klimatskim rizicima, primjeni definicije
za malu i jednostavnu kreditnu instituciju,
izvjeSc¢ivanju o transakcijama financiranja
vrijednosnih papira, procjene vjerojatnosti
nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl.
probability of default, PD), procjene gubitka zbog
nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl.
loss given default, LGD) i tretmana izlozenosti u
statusu neispunjavanja obveza.

1 Dodatak 1. Izmjene i dopune te novi podzakonski propisi iz podrucja bonitetne regulative
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POVEZNICA BR. )

Bonitetno modeliranje rizika

Strunjaci za modeliranje rizika sudjelovali su, u
suradnji s ESB-om, u prekograni¢nim nadzorima,
a proveden je i neposredni nadzor jedine kreditne
institucije koja ima odobrenje za primjenu IRB
pristupa za izraun kapitalnih zahtjeva za kreditni
rizik. Fokus bonitetnog modeliranja rizika bio je
na kreditnim rizicima, $to je ukljucivalo i rizike
uzrokovane pandemijom bolesti COVID-19. Uz
analizu modela izraCuna o&ekivanih gubitaka po
kreditima (tzv. expected credit loss, ECL modeli)
i modela kojima se kreditne institucije koriste za
potrebe izracuna internoga kapitala, dodatno su
analizirani okviri upravljanja kvalitetom podataka
i IT sustavi povezani s modeliranjem kreditnog
rizika kod zna&ajnih kreditnih institucija.

Struénjaci za modeliranje rizika, u suradnji s
drugim organizacijskim jedinicama zaduzenima
za superviziju, nastavili su sudjelovati u
mjesecnom pracenju izlozenosti kreditnih
institucija na osnovi kredita klijentima Cije je
poslovanje pogodeno pandemijom, a sudjelovali
su i u prac¢enju stanja i promjena gotovinskih
nenamjenskih kredita odobrenih stanovnistvu
te pracenju odobrenih mjera klijentima koji trpe
posljedice razornih potresa u RH. Provedene su
i dvije ad-hoc analize, i to vezano uz strategije
kreditnih institucija za neprihodujuce izloZzenosti
te instrumente osiguranja kod odobravanja
stambenih kredita.

Bonitetni supervizorski timovi

Aktivnosti bonitetne supervizije i u 2021. bile
SU usmijerene prema osiguravanju sigurnosti i
stabilnosti bankovnog sustava. Supervizorske
aktivnosti prvi su put bile usmjerene strateskim
smjernicama i supervizorskim prioritetima
jedinstvenoga nadzornog mehanizma® koji su
na nacelu materijalnosti rizika i proporcionalnosti
ugradeni u dnevni rad supervizije. Prva godina
provedbe procesa bliske suradnje s ESB-om
zahtijevala je znaCajan kontinuirani angazman u
radu zajedni¢kih nadzornih timova za zna&ajne
kreditne institucije te suradnju s timovima
ESB-a za nadzor provedbe supervizije za
manje znacajne kreditne institucije. Inicirano je
poduzimanje 149 supervizorskih mjera prema
kreditnim institucijama s ciljem otklanjanja
utvrdenih nezakonitosti odnosno nedostataka
u poslovanju. Sve kreditne institucije bile

su obuhvadene najmanje jednom od Sest
standardnih supervizorskih aktivnosti u 2021.
(Slika 3.1.).

Zbog smirivanja pandemije, na razini europskih
supervizora ocijenjeno je da su ispunjeni uvjeti
za napustanje pragmati¢nog SREP pristupa

i povratak na uobi¢ajenu SREP procjenu u
2021.9, koja se provodila u skladu s redovitim
supervizorskim procedurama i rezultirala
formalnim nalaganjem kapitalnih zahtjeva koje
¢e kreditne institucije biti obvezne odrzavati

Slika 3.1. Aktivnosti bonitetne supervizije u 2021. prema sistemskom znacenju kreditne institucije

Sistemski manje znaCajne
kreditne institucije

Supervizorske aktivnosti

Licenciranje

Postupak nadzorne provjere i
ocjene (SREP) i planovi oporavka

Tematske analize i dubinska ispitivanja
Kontinuirana supervizija
Neposredni nadzor

Radne skupine

Izvor: HNB

Sistemski znacajne
kreditne institucije



https://www.youtube.com/watch?v=HvKQu8ZyT9E
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Aktivnosti bonitetne supervizije i u 2021. bile su usmjerene prema osiguravanju

sigurnosti i stabilnosti bankovnog sustava.

od ozujka 2022. Bonitetna je supervizija SREP
procesom u 2021. pokrila 21 kreditnu instituciju
te naloZila dodatni kapitalni zahtjev za svaku
kreditnu instituciju, a za neke od njih izdane su i
kvalitativne preporuke za unaprjedenje procesa
upravljanja rizicima. Povoljnija epidemioloSka
kretanja u 2021. i ukidanje makrobonitetne
mijere ograniCenja raspodiela u listopadu

2021. inicirale su kod znatnog broja europskih
kreditnih institucija razmatranje znacajnije
raspodijele dobiti. | nadalje je, obzirom na jo$
uvijek potencijalne osjetljivosti zarada i kapitala
kreditnih institucija posebna pozornost bonitetne
supervizije usmjerena pracenju kapitaliziranosti
hrvatskoga bankovnog sustava i osiguravanju
njezine adekvatne razine.

Posebno je provjerena i kvaliteta kreditnog
portfelja te upravljanje kreditnim rizikom u
kontekstu isteka moratorija, odobrenih radi
ublazavanja utjecaja pandemije na klijente
banaka. Provedena su dubinska ispitivanja
uskladenosti kreditnih institucija sa smjernicama
Europskog tijela za bankarstvo, prije svega u
podrucjima koja se odnose na kreditni i kamatni
rizik te je zapocCeta tematska analiza uvjeta
odobravanja stambenih kredita. U suradnji s
ESB-om za manje znacajne kreditne institucije
provedene su tematske analize za pojedine
segmente internog upravljanja, upravljanja
kreditnim rizikom i likvidnosti.

U 2021. zaprimljen je 61 zahtjev za licenciranje,
od Cega se vedina odnosila na licenciranje
¢lanova uprava i ¢lanova nadzornih odbora,

a zahtjevi su bili ravnomjerno rasporedeni

na kreditne institucije. Time su kreditnim
institucijama naloZene preporuke radi postizanja
ili odrzavanja rodne raznolikosti, kontinuirane
edukacije, izbjegavanja sukoba interesa i
posvecenosti obavljanju funkcija.

Nastavilo se pracenje utjecaja potencijalnih

tuzbi korisnika kredita u Svicarskim francima na
poslovanje kreditnih institucija i primjerenosti
sustava upravljanja tim rizikom. Za svih 17
kreditnih unija provedeno je redovito tromjesecno
pracenje zakonskih ograni¢enja na temelju
dostavljenih podataka.

Zaposlenici bonitetne supervizije u suradniji

s ESB-om sudjelovali su u zajedni¢kim
neposrednim nadzorima kreditnih institucija, a
samostalni nadzor kvalitete upravljanja u dijelu
kreditnog rizika proveden je za manje znacajnu
kreditnu instituciju.

Specijalisticka supervizija IKT rizika
Procjena primjerenosti upravljanja kibernetickim
rizikom u bankovnom sustavu bila je fokus IKT
supervizije u 2021. U sklopu SREP procesa
supervizori su procijenili IKT rizik (tzv. IT

SREP) u 17 banaka u sustavu, pri Eemu su se
usredotodili na procjenu primjerenosti upravljanja
kiberneti¢kim rizikom i IKT eksternalizacijom.

Uz IT SREP, provedeni su i horizontalni pregledi
— usporedba stanja u svim bankama i testiranja
sigurnosti IKT sustava banaka, s ciliem stjecanja
boljeg uvida u inherentni rizik, ali i u primjerenost
uspostavljenoga kontrolnog okruzja. Bankama
koje su Zakonom o kibernetickoj sigurnosti
operatora klju¢nih usluga i davatelja digitalnih
usluga odredene kao operatori klju¢nih usluga

u sektoru bankarstva izdano je devet mjera za
unaprjedenje stanja informacijskog sustava.
Unato¢ kontinuirano rastuc¢em kibernetickom
riziku, u 2021. nisu registrirani incidenti s ve¢im
negativnim posljedicama za informacijske
sustave banaka niti je bilo znacajnijih prekida u
pruzanju klju¢nih usluga.

Pracenje i nadzor IKT rizika vezanih uz projekte
prilagodbe IKT sustava banaka zbog uvodenja

1 Informacijsko-komunikacijska tehnologija
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eura bit ¢e kljucna aktivnost za IKT supervizore
u idu¢em razdoblju, te je HNB vec¢ u 2021.
zapoCeo s nadzornim aktivnostima vezanima uz
taj rizik.

Uz nadzor IKT rizika u hrvatskim institucijama,
IKT supervizori sudjeluju i u radu jedinstvenoga
nadzornog mehanizma te u radu &etiriju
europskih i Cetiriju hrvatskih radnih skupina
vezanih uz IKT rizike. Sudjelovali su i u izradi
Uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o
digitalnoj operativnoj otpornosti za financijski
sektor Ciji je cilj uspostava sveobuhvatnog i
detaljnog okvira za digitalnu operativnu otpornost
financijskog sustava.

Specijalisticki nadzor sprje¢avanja pranja
novca i financiranja terorizma (SPNFT)
HNB je, medu institucijama kojima je povjerena
odredena uloga u borbi protiv pranja novca

i financiranja terorizma (PN/FT), zaduzen
provjeravati provode li subjekti pod njegovim
nadzorom mjere koje su obvezni provoditi na
osnovi Zakona o sprjeéavanju pranja novca i
financiranja terorizma, a s ciliem sprjeCavanja
koriStenja financijskog sustava za PN/FT. Sve
kreditne institucije, institucije za elektronicki
novac i institucije za platni promet bile su
predmetom procjene profila rizicnosti od
PN/FT-a.

Nadzorne su aktivnosti HNB-a u podrud&ju
sprieCavanja PN/FT-a i u 2021. bile usmjerene ka
osiguravanju djelotvornog i u¢inkovitog sustava
sprjeCavanja PN/FT-a kod subjekata nadzora,
bilo na razini sektora ili na razini individualnih
subjekata. Zbog epidemioloske situacije vedi

dio neposrednih nadzora u 2021. proveden

je koristenjem videokonferencijskih alata s
nadziranim subjektima.

Tijekom 2021. provedeno je ukupno sedam
neposrednih nadzora, pri ¢emu je posebna
pozornost bila usmjerena na primjerenost

upravljanja rizicima povezanima s kaznenim
djelima s visokom prijetnjom od PN/FT-a
identificiranima u Nacionalnoj procjeni rizika

od pranja novca i financiranja terorizma u RH.
Slijedom nadzorom utvrdenih nepravilnosti

i nezakonitosti HNB je u 2021. inicirao
poduzimanje 34 nadzorne mjere prema
subjektima nadzora. Rizici od PN/FT-a razmatrani
su i u sklopu postupaka licenciranja.

Nastavljena je suradnja s drugim nadleznim
tijelima, nacionalnim i medunarodnim, te
sudjelovanje na forumima nadzornika i
radnim skupinama za koordinaciju aktivnosti
sprjeCavanja PN/FT-a.

HNB od 2021. aktivno sudjeluje u radu sedam
uspostavljenih kolegija za sprjeCavanje PN/
FT-a za financijske institucije koje posluju

na prekograni¢noj osnovi. Nastavljeno je
sudjelovanije u procesu evaluacije Odbora Vije¢a
Europe MONEYVAL, a HNB je sudjelovao i u
procesu evaluacije uskladenosti nacionalnoga
regulatornog okvira s Direktivom (EU) 2015/849
o sprjeCavanju koristenja financijskog sustava u
svrhu pranja novca ili financiranja terorizma, koji
provodi Europska komisija.

Bonitetna koordinacija

Supervizori HNB-a 2021. su godinu iskoristili
za daljnju primjenu jedinstvene metodologije i
supervizorskih alata jedinstvenoga nadzornog
mehanizma te u suradnji s kolegama iz ESB-a
postigli znaajne sinergije u timskom radu i
integriranoj superviziji. Ured za koordinaciju
poslova bonitetne supervizije, nadzora i
upravljanja rizicima svoje je aktivnosti u 2021.
usmijerio na podrsku odlucivanju u formatu bliske
suradnje s ESB-om, upravljanje informacijama
i koordinaciju te bilateralne i multilateralne
sastanke sa stru¢nim tijelima ESB-a.

Organiziran je posjet predsjednika Nadzornog
odbora ESB-a Andree Enrie HNB-u, u veljadi

Unato¢ kontinuirano rastucem kibernetiCkom riziku, u 2021. nisu registrirani

incidenti s ve¢im negativnim posljedicama.
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Slika 3.2. Poslovi tajnistva za Nadzorni odbor ESB-a koje je obavio Ured za koordinaciju HNB-a

posebnih uputa
ESB-a

Izvor: HNB

rieSenja HNB-a

pisanih procedura

redovnih sastanaka
Nadzornog odbora
ESB-a

2021. Glavne teme posjeta bile su izazovi
provedbe supervizije u okolnostima bolesti

COVID-19, digitalizacija banaka, alokacija kapitala
i funkcioniranje zajednickih nadzornih timova.

Sastanku su prisustvovale, uz rukovodstvo

HNB-a, uprave zna&ajnih kreditnih institucija. tijela.

UspjeSno su svladani poslovi tajniStva za

Nadzorni odbor unutar jedinstvenoga nadzornog

mehanizma (SSM) i provedena je potpuna

integracija HNB-a u tijela odlugivanja ESB-a.

Ured je ukljuc¢en u mrezu SSM koordinatora,
sudjeluje u pripremi svih sastanaka Nadzornog

odbora, odrzava velik broj bilateralnih sastanaka
te je uspostavio dugorocnu suradnju sa SSM

koordinatorima nekoliko nadleznih nacionalnih

Posebno je usmjeren unaprjedenju procesa

i edukaciji supervizora unutar SSM-a te je

sudjelovao u nekoliko strateSkih projekata

SSM-a, kao $to su SupTech Inovation

Slika 3.3. Teme sastanaka Nadzornog odbora ESB-a

Tema

m Postupak nadzorne provijere i ocjene (SREP)
W Testiranje otpornosti na stres
W Pojedinacne banke
COVID-19
W Sporazumi o suradnji
Neposredni nadzor i nadzor internih modela
T, kiber i digitalna agenda
Licenciranje
Upravne sankcije
Bonitetna regulativa
Metodologija supervizije
Administracija
Ostalo

Izvor: HNB

Broj sastanaka, ukupno 144

& |
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(projekt automatiziranog nadzora s pomocu
tehnologije) i SSMnet. SSMnet je zajednicka
intranetska platforma unutar SSM-a koja sluZi
kao portal za u¢enje, razmjenu informacija i
supervizorskih zadataka, suradnju i povezivanje
supervizora. Trenutacno se, prema svim
klju¢nim pokazateljima, HNB nalazi medu prva
tri nacionalna nadzorna tijela u koristenju portala
SSMnet, a 80 supervizora HNB-a sudjelovalo
je u 275 programa edukacije ESB-a iz razliCitih
podrucja supervizije.

Osim navedenog, Ured je koordinirao razmjenu
informacija o operativnim i strateskim pitanjima
s drugim nadzornim tijelima unutar RH i regije,
ukljucujuci i skupinu BSCEE (neprofitnu udrugu
supervizora srednje i istoCne Europe).

Uspostavljen je interni registar svih zaprimljenih
uputa ESB-a i na osnovi tih uputa izdanih rjeSenja
HNB-a te se redovito azurirao interni registar o
jedinstvenoj putovnici, odnosno popis kreditnih
institucija koje neposredno pruzaju usluge u RH,
a imaju sjediste u drugoj drzavi Clanici.

Dodatak 1. Izmjene i dopune te novi podzakonski propisi iz podruéja bonitetne regulative

Izmjene i dopune podzakonskih propisa:

1. Odluka o provedbi Uredbe (EU) br. 575/2013 izmijenjena je i dopunjena u dijelu vrednovanja imovine i
izvanbilanénih stavki te izraSunavanja regulatornoga kapitala i kapitalnih zahtjeva i Odluke o poblizim
uvjetima osnivanja, poslovanja, izvieScivanja i prestanka podruznice kreditne institucije iz trece zemlje

u Republici Hrvatskoj

2. Odluka o sustavu upravljanja

3. Odluka o primicima radnika

4. Odluka o kupoprodaji plasmana kreditnih institucija

Nove odluke:

5. Odluka o procjeni primjerenosti predsjednika uprave, ¢lana uprave, ¢lana nadzornog odbora i

nositelja klju¢ne funkcije u kreditnoj instituciji

6. Odluka o nacinu provedbe supervizije nad kreditnim institucijama i izricanju supervizorskih mjera

7. Odluka o postupku odobravanja metodologije za odredivanje stupnja rizi¢nosti kreditnih institucija pri

izraCunu premija za osigurane depozite

8. Odluka o prestanku vazenja Odluke o kontnom planu za kreditne institucije

9. Odluka o resekuritizaciji, objavi informacija o privatnim sekuritizacijama, mreznim stranicama i o

naknadama za nadzor
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Nakon sveobuhvatnih i opseznih priprema koje su obiljezile 2019. i po¢etak 2020. godine, Republika Hrvatska od
listopada 2020. sudjeluje u jedinstvenom sanacijskom mehanizmu preko predstavnika Hrvatske narodne banke.
U 2021. hrvatski su predstavnici punopravno sudjelovali u radu upravljackih struktura Jedinstvenoga sanacijskog
odbora kao i u nizu radnih skupina te kontinuirano obavljali poslove sanacijskog planiranja za hrvatske banke.
Ujedno, tijekom godine hrvatskim je bankama prvi put nalozeno odrzavanje obvezujucih MREL zahtjeva s ciliem
osiguravanja provodenja njihove sanacije u slu¢aju eventualne potrebe.

Djelovanje u jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu

Nakon sveobuhvatnih i opseznih priprema

koje su obiljezile 2019. i poCetak 2020. godine,
Republika Hrvatska se preko predstavnika
Hrvatske narodne banke u listopadu 2020.
pridruzila jedinstvenom sanacijskom mehanizmu
(engl. Single Resolution Mechanism). Jedinstveni
sanacijski mehanizam jest skup jednoznac¢nih
pravila te interakcije i zajedniCkog djelovanja
Jedinstvenoga sanacijskog odbora (engl. Single
Resolution Board) i nacionalnih sanacijskih

tijela u kojemu danas sudjeluje i HNB s ciliem
primjene navedenih pravila i nad hrvatskim
bankama. U tom smislu tijekom 2021. godine
predstavnici HNB-a sudjelovali su u jedinstvenom
sanacijskom mehanizmu kroz tri glavna smjera
djelovanja:

® na najviSoj upravljackoj razini —
sudjelovanjem na izvr$nim i plenarnim
sjednicama Jedinstvenoga sanacijskog
odbora

e na horizontalnoj razini — sudjelovanjem
u brojnim radnim skupinama koje djeluju
unutar Jedinstvenoga sanacijskog odbora i

e na vertikalnoj razini — sudjelovanjem u radu
internih sanacijskih timova (engl. Internal
Resolution Team).

Osim $to su uspjesno azurirani i usvojeni
sanacijski planovi za sve bankovne grupe unutar
kojih posluju i hrvatske banke, a za koje je
Jedinstveni sanacijski odbor izravno odgovoran,
na taj su nadin hrvatski predstavnici aktivno
sudjelovali i u izradi razli¢itin politika i akata
slijedom kojih ¢e funkcionirati i poslovati sve
banke koje posluju unutar bankovne unije.

Slijedom uklju¢enosti Republike Hrvatske u
jedinstveni sanacijski mehanizam, hrvatske
banke sada izravno sudjeluju u ostvarivanju
cilieva i prioriteta koje na pocCetku svakog

12-mjesecnoga sanacijskog ciklusa pred njih
postavlja Jedinstveni sanacijski odbor. Ciklus
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Slika 3.4. Ocekivanja Jedinstvenoga sanacijskog odbora od banaka do 2024.

2020. 2021.

Kapacitet za pokrice
gubitaka i dokapitalizaciju

Sustav upravljanja koji podupire sanacijsku spremnost

Ispunjavanje prijelaznih MREL zahtjeva

MREL: do 1. sije€nja 2022.

Operativni protokol o provodenju unutarnje sanacije

Likvidnost i financiranje Sposobnost procjene potrebne
u sanaciji likvidnosti i financiranja u sanaciji

Kontinuitet poslovanja Procjena rizika kontinuiteta poslovanja i radnji za ublazavanije rizika
u sanaciji i pristup

infrastrukturama

financijskog trzista |dentifikacija, mapiranje, procjena meduovisnosti i

Upravljacki informacijski sustav za izvrSenje unutarnje sanacije
Informacijski sustavi i

zahtjevi za podacima

Upravljacki informacijski sustav za neovisnu procjenu

Komunikacije Komunikacijski plan

Odvojivost i restrukturiranje Odvojivost i mjere reorganizacije poslovanja

Izvor: Prilagodba prema SRB Multi-annual programme 2021-2023

sanacijskog planiranja na razini Jedinstvenoga sije¢nja 2024. Od banaka i nadleznih sanacijskih
sanacijskog odbora kao i na razini nacionalnih tijela oCekuje se da u navedenom razdoblju uloze
sanacijskih tijela zapodinje svake kalendarske dodatne napore u objedinjavaniju i razradivanju
godine pocetkom drugog tromjesecja. podataka i informacija u sanacijskim planovima
kako bi se nad svim bankama koje su u izravnoj
Krajem 2020. godine Jedinstveni sanacijski nadleznosti Jedinstvenoga sanacijskog odbora
odbor donio je svoj Visegodisnji program rada slijedom tako azuriranih sanacijskih planova
za razdoblje 2021. — 2023. te je navedenim postupak sanacije mogao, u slu¢aju eventualne
dokumentom, izmedu ostalog, postavio pred potrebe, i prakti¢no provesti.

sve banke u svojoj izravnoj nadleznosti vazan cilj
ostvarivanja provedivosti sanacije banaka do 1.


https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2020-11-30 SRB Multi-Annual Work Programme 2021-2023.pdf
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2020-11-30 SRB Multi-Annual Work Programme 2021-2023.pdf
https://www.srb.europa.eu/en/content/single-resolution-board-publishes-its-2021-2023-multi-annual-programme
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2022,

Sustav upravljanja koji podupire sanacijsku spremnost

2023.

Ispunjavanje konacnih MREL zahtjeva
do 1. sijeCnja 2024.

Sposobnosti (1) mjerenja, izvjeStavanja i projekcije likvidnosti u sanaciji (2),
utvrdivanja i pracenja imovine (kolaterala) s ciliem osiguravanja financiranja u sanaciji

te mjere za poboljSanje spremnosti za provodenje sanacije

rezervni plan pristupa infrastrukturama financijskog trzista

Upravljacki informacijski sustav za neovisnu procjenu

Komunikacijski plan

Odvojivost i mjere reorganizacije poslovanja

S namjerom ostvarenja navedenog cilja, ve¢
drugu godinu zaredom Jedinstveni sanacijski
odbor objavljuje na poCetku sanacijskog ciklusa
dokument Ocekivanja od banaka u kojemu
odreduije cijeli niz aktivnosti koje su banke duzne
ispuniti s ciliem ostvarivanja jedne od sedam
dimenzija provedivosti sanacije. Te su dimenzije:
1) upravljanje, 2) kapacitet za pokri¢e gubitaka

i dokapitalizaciju, 3) likvidnost i financiranje

u sanaciji, 4) kontinuitet poslovanja u sanaciji

i pristup infrastrukturi financijskog trzista,

5) informacijski sustavi i zahtjevi za podacima, 6)
komunikacije i 7) odvojivost i restrukturiranje.

Izgradnja kapaciteta za pokric¢e gubitaka

i dokapitalizaciju

Jedna od vaznijih dimenzija provedivosti sanacije
jest izgradnja kapaciteta za pokrice gubitaka i
dokapitalizaciju svake pojedine banke za koju se
U njezinu sanacijskom planu planira provodenje
postupka sanacije u slu¢aju da dode u ozbiljine
financijske poteskoce. U regulatornom smislu,


https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/efb_main_doc_final_web_0_0.pdf
https://www.srb.europa.eu/en/content/single-resolution-board-publishes-its-2021-2023-multi-annual-programme
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Slika 3.5.
Slojevi MREL
zahtjeva

Izvor: HNB

Zastitni sloj za ocuvanje povjerenja trzista
(zaStitni slojevi kapitala bez protuciklickog sloja)

Iznos za dokapitalizaciju
(ukupni SREP kapitalni zahtjevi)

Iznos za pokric¢e gubitaka
(ukupni SREP kapitalni zahtjevi)

Iznos za dokapitalizaciju
(omijer financijske poluge)

Iznos za pokric¢e gubitaka
(omijer financijske poluge)

Minimalni zahtjev za regulatorni

kapital i podlozne obveze (MREL) u
odnosu na ukupan iznos izlozenosti riziku
(engl. total risk exposure amount, TREA)

Minimalni zahtjev za regulatorni

— kapital i podlozne obveze (MREL) u
odnosu na mjeru ukupne izlozenosti
(engl. total exposure measure, TEM)

potrebu za odrzavanjem takvoga kapaciteta
uspostavila je svojim stupanjem na snagu

BRRD direktiva' 2015. godine uvodenjem
obveze odrzavanja tzv. minimalnog zahtjeva za
regulatorni kapital i podlozne obveze (u nastavku
teksta: MREL zahtjev). Taj je koncept operativno
zaZivio u praksi tek 2019. godine.

Iste je godine i Jedinstveni sanacijski odbor, kao
glavno sanacijsko tijelo u bankovnoj uniji, odredio
prve obvezujuc¢e MREL zahtjeve na konsolidiranoj
osnovi za sve bankovne grupe koje su u njegovoj
izravnoj nadleznosti, a prvi obvezuju¢i MREL
zahtjevi na pojedinacnoj osnovi nalozeni su
bankama tijekom 2020. Buduci da se Republika

Hrvatska pridruzila jedinstvenom sanacijskom
mehanizmu tek krajem 2020., hrvatskim
bankama za koje se u njihovim sanacijskim
planovima planira sanacija kao postupak koji

bi se provodio nad njima u slu¢aju da dodu

u ozbiline financijske poteskoce, obvezno
odrzavanje MREL zahtjeva prvi je put naloZzeno
tek tijekom 2021. godine. Dok su pojedine banke
vec u tom trenutku imale dostatna sredstva za
odrzavanje nalozenog MREL zahtjeva s ciliem
potpunog uskladenja u 2024. godini, nekim je
bankama uvodenje novoga regulatornog zahtjeva
nametnulo potrebu za pojacavanjem aktivnosti
na trzistima kapitala.

1 Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i

sanaciju kreditnih institucija i investicijskih druStava te o izmjeni Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/
EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU)
br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeéa (SL L 173 12. 6. 2014.) sa svim izmjenama i
dopunama (engl. Bank Recovery and Resolution Directive)



POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

Snazna kapitaliziranost i visoka likvidnost bankovnog sustava osigurale su stabilno i nesmetano poslovanje u
drugoj godini pandemije bolesti COVID-19, a rezultati poslovanja u 2021. oporavili su se, nakon sto su u 2020. bili
optereceni troSkovima povec¢anoga kreditnog rizika vezanoga uz pandemiju.

Struktura sustava

Na kraju 2021. u RH poslovale su 23 kreditne
institucije: 20 banaka i tri stambene Stedionice,
jednako kao na kraju prethodnih dviju godina.
Poslovala je takoder jedna podruznica kreditne
institucije iz EU-a BKS Bank AG, Glavna
podruznica Hrvatska, dok je oko 200 institucija
iz EU-a i Europskoga gospodarskog prostora
prijavilo HNB-u namjeru neposrednog pruzanja
uzajamno priznatih usluga na podrucju RH.

Imovina banaka koncentrirana je u bankovnom
sustavu; na nju se odnosilo 99,0% ukupne
imovine kreditnih institucija, a udio imovine
stambenih Stedionica nastavio se smanjivati

i iznosio je preostalin 1,0%. Dominantan je
udio imovine kreditnih institucija u vecinskom
vlasniStvu inozemnih dioni¢ara, na koji se
odnosilo 90,6% ukupne imovine bankovnog
sustava.

Dugogodi$nji umjereni pad broja zaposlenih
nastavio se te je na kraju 2021. u sustavu

kreditnih institucija bilo zaposleno 18.403 osobe.

Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija
Imovina kreditnih institucija porasla je u 2021.
godini na rekordno visoku vrijednost od 500,8
mird. kuna, a klju¢an izvor njezina rasta bilo

je povecanje depozita na tekucim raCunima

kucanstava i nefinancijskih drustava. Neizvjesne
okolnosti pandemije utjecale su na oprez
kreditnih institucija pri preuzimanju dodatnih
rizika, $to se ogledalo u povecanju imovine

u obliku visokolikvidnih novCanih sredstava.
Jacanjem tih sredstava u ukupnoj imovini
kreditnih institucija vrijednost pokazatelja
kratkoro¢ne likvidnosne pokrivenosti dodatno

je porasla (engl. Liquidity Coverage Ratio,

LCR), na razinu od 202,5%, dvostruko viSu od
propisanog minimuma od 100%. Povoljan je
ucinak tih sredstava bio i na poboljSanje kvalitete

ukupne imovine, a pridonijela su i oCuvanju stope
ukupnoga kapitala svih kreditnih institucija u visini

od 25,6%, medu najvisima u usporedbi s ostalim
drzavama Clanicama EU-a. Sve su kreditne

institucije imale stopu ukupnoga kapitala ve¢u od

propisanog minimuma od 8%, a njih deset, na
koje su se odnosile dvije tre¢ine ukupne imovine

BANKOVNA UNIJA
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Slika 3.6. Kljucni pokazatelji bankovnog sustava, na dan 31. prosinca 2021.
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sustava, imalo je stopu ukupnoga kapitala vecu
od 20%.

Kreditna je aktivnost u 2021. rezultirala porastom
kredita od 2,3%. Povecanje kredita ponajviSe

je bilo usmjereno na ku¢anstva, osobito na
financiranje stambenih kredita potpomognuto
sudjelovanjem kreditnih institucija u drzavnom
programu subvencioniranja tih kredita.

Kreditne institucije pojacano su ulagale

u vrijednosne papire drzavnih jedinica, a
nefinancijska drustva podupirale su jamstvima i
povecanim preuzimanjem (potencijalnih) obveza
financiranja.

Kvaliteta imovine kreditnih institucija mjerena
udjelom neprihodujucih kredita u ukupnim
kreditima nastavila se poboljSavati (engl. Non-
performing loans ratio, udio NPL-ova), premda
je taj udio u visini od 4,3% i dalje nepovoljniji
od prosjeka EU-a. Neprihodujudi su se krediti
smanijili kod nefinancijskih drustava i ku¢anstava,
pri Gemu su poboljSanju kvalitete kredita tim
sektorima djelomi¢no pridonijele prodaje
neprihodujucih potrazivanja. Udio NPL-ova u
ukupnim kreditima nefinancijskim drustvima
smanijio se na 9,9%, zahvaljujuci povec¢anju

kvalitete kredita kod svih vaznijih djelatnosti iz
tog sektora, osim djelatnosti prijevoza i pruzanja
smjestaja, osobito osjetljivin na trenutacne
gospodarske poremecaje. Udio NPL-ova u
ukupnim je kreditima ku¢anstvima iznosio 6,6%,
a na vrijednost tog udjela ponajviSe utjeCe
otezana naplata gotovinskih nenamjenskih
kredita.

Unato¢ poboljSavanju situacije s NPL-ovima,
istiCe se da je u prihoduju¢em dijelu kreditnog
portfelja koji jo$ nije u statusu neispunjenja
obveza razina kreditnog rizika ipak pove¢ana u
odnosu na razdoblje prije pandemije.

Poslovanje kreditnih institucija u 2021. rezultiralo
je s dobiti u iznosu od 5,6 mird. kuna, §to je
dvostruko viSe od dobiti ostvarene u 2020.
godini. Porasla je i vrijednost pokazatelja
profitabilnosti — prinos na imovinu (engl. Return
on assets, ROA) iznosio je 1,2%, a prinos na
kapital (engl. Return on equity, ROE) iznosio je
8,7%. Osim Sto su u 2021. troSkovi umanjenja
vrijednosti imovine bili znatno maniji nego u 2020,
povoljan utjecaj na dobit imalo je i povecanje
nekamatnih prihoda, osobito dividenda. Klju¢an
izvor prihoda — kamatni prihod nastavio se
smanjivati pod utjecajem niskih kamatnih



stopa, suzdrzane kreditne aktivnosti i jaCanja

novcCanih sredstava u imovini kreditnih institucija.

Kreditne institucije ostvarile su ustede na opéim
troSkovima, a to je, osim povedanju dobiti,
pridonijelo i boljoj troskovnoj efikasnosti njihova
poslovanja jer su za namirivanje tih troSkova u
prosjeku iskoristile manje od polovine ukupnoga
neto prihoda.

Poslovanje kreditnih unija

Na kraju 2021. godine 17 kreditnih unija
raspolagalo je imovinom od 620,4 mil. kuna. To je
isti broj unija kao na kraju 2020. godine, a njihova
ukupna imovina porasla je za 1,2%. Ukupna
imovina kreditnih unija razmjerna je visini od 0,1%
ukupne imovine kreditnih institucija.

BANKOVNA UNIJA






STATISTIKA 1 ISTRAZIVANJA

Tijekom 2021. unaprijedeni su postojeci i razvijeni novi statisticki alati i procesi koji su, s
jedne strane, nuzni za uspjesSno provodenje slozene integracije statistike HNB-a u
statisticku funkciju Eurosustava, a s druge, korisni za daljnje priblizavanje rezultata
statistickih istrazivanja HNB-a op¢oj javnosti. U skladu s postpandemijskim oporavkom
gospodarske aktivnosti, u 2021. istrazivacke aktivnosti bile su usmjerene na analizu
normalizacije monetarne politike i rastuce inflacije.
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POGLED NA 2021. GODINU:
STATISTIKA |1 ISTRAZIVANJA

OBJAVE NOVIH
OBILJEZJA KREDITA

3

Novoobjavljeni statisticki
pokazatelji prikazuju podjelu

kredita prema veli€ini, Zupaniji

sjedista duznika i njihovoj
djelatnosti (NKD).

VISE NA STR. 49

&

OBJAVLJENE NOVE
PUBLIKACIJE

7+4

Tijekom 2021. objavljeno je
sedam novih povremenih
publikacija, od ¢ega pet
Istrazivanja i dva Pregleda te
Cetiri priloga u HNBlogu.

VISE NA STR. 52

2

OBJAVE NOVIH
PRIOPCENJA

3

Odnose se na javni dug,
financijske obveze i imovinu
institucionalnih sektora te
na kamatne stope kreditnih
institucija.

VISE NA STR. 49

ZNANSTVENE
KONFERENCIJE

2

HNB je organizirao 27.
Dubrovac¢ku ekonomsku
konferenciju i 4. Istrazivacku
konferenciju s temom 30

godina samostalne monetarne

politike
VISE NA STR. 52

3

ANKETA O FINANCIJAMA |
POTROSNJI KUCANSTAVA

2

Drugi put provedena je Anketa
o financijama i potrosniji
kucéanstava, u sklopu tzv.
Cetvrtog vala tog istrazivanja
na razini EU-a.

VISE NA STR. 49



STATISTIKA

STATISTIKA | ISTRAZIVANJA

Sektor statistike HNB-a tijekom 2021. godine nastavio je intenzivne aktivnosti s ciliem potpunog uskladivanja
statistike s buducim zahtjevima statisticke funkcije HNB-a kao ¢lana Eurosustava. Razvijeni su odredeni novi
statistiCki pokazatelji i izvieSc¢a i uskladivale su se medusobno povezane statistike. Nastavljena je objava novih
rezultata statistiCkih istrazivanja i zapoceta je objava detaljnijih statistickin pokazatelja u sklopu redovite objave
statistickin podataka. Konac¢no, tijekom 2021. zapocela je objava sazetih statistiCkih priopcenja s komentarima
kretanja odabranih statistiCkih pokazatelja kako bi se rezultati priblizili stru¢noj i opcoj javnosti.

Uloga Sektora statistike Hrvatske

narodne banke

Hrvatska narodna banka drugi je najvazniji
nositelj sluzbene statistike RH, uz Drzavni zavod
za statistiku, te kontinuirano unaprjeduje metode
prikupljianja, obrade, analize i objave podataka.
Sektor statistike HNB-a prikuplja podatke od
obveznika statistiCkog izvjeScivanja i viasnika
administrativnih podataka te ih obraduje kako bi
proizveo i objavio pokazatelje sluzbene statistike
RH iz svoje nadleznosti. Stoga su tijekom 2021.
unaprijedeni postojeci i razvijeni novi statisticki
alati i procesi koji su, s jedne strane, nuzni za
uspjedno provodenie sloZene integracije statistike
HNB-a u statistiCku funkciju Eurosustava, a, s
druge, korisni za daljnje priblizavanje rezultata
statistickih istraZzivanja HNB-a opcoj javnosti u
RH.

Tijekom 2021. unaprijedeni su postojeci i razvijeni novi statisticki alati i procesi, a
zapoceta je priprema za novo izvjeStavanje o detaljima kreditnih odnosa AnaCredit.

Razvoj novih i uskladivanje postojecih
statistika

Sredinom 2021. HNB je zapoCeo pripremu
kreditnih institucija za novo izvjeStavanje o
detaljima kreditnih odnosa koje one odrzavaju sa
svojim klijentima pravnim osobama, u sklopu tzv.
AnaCredit izvjeStajne obveze prema ESB-u, od
2028. godine. lako su i dosad u dijelu statisti¢kog
i supervizorskog izvjeStavanja HNB-a kreditne
institucije dostavljale vrlo detaljne podatke o
kreditnoj izlozenosti prema pravnim osobama,
novo izvjeStavanje omogucit ¢e HNB-u, ali i
ESB-u, jo$ precizniji i detaljniji uvid u kreditni rizik
tih izlozenosti.

Sektor statistike zapoceo je tijekom 2021. i s
pripremnim aktivnhostima s ciliem prikupljanja
i statistiCcke obrade podataka o drustvima za
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osiguranje i mirovinskim fondovima koje u
nadzorne svrhe vec prikuplja Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga, Hanfa. Iz tih

Ce se podataka tijekom 2022. i 2023. poceti
proizvoditi, objavljivati i dostavljati ESB-u
detaljna statistika drustava za osiguranje i
statistika mirovinskih fondova. Time ¢e HNB ne
samo ispuniti svoju novu obvezu koja proizlazi
iz ukljucivanja HNB-a u Eurosustav, vec ce i
znatno proSiriti i unaprijediti postojecu statistiku
financijskog sektora, koja je dosad tradicionalno
bila orijentirana ponajprije na podskup kreditnih
institucija (banaka, Stednih banaka i stambenih
Stedionica). U meduvremenu, s tim istim ciljem,

HNB je tijekom 2021. prvi put dostavio ESB-u
povijesne serije podataka statistike tzv. ostalih
financijskih posrednika kao i statistike ulaganja u
vrijednosne papire prema sektoru ulagatelja te je
zapoceo s redovitim izvjeSdivanjem tih podataka.

Tijekom 2021. uskladivani su odredeni
pokazatelji statistike odnosa s inozemstvom

s jedne strane te statistike nacionalnih racuna

i statistike financijskih raCuna s druge strane.
Time su smanjene razlike u izvorima podataka i
metodama procjene, osobito §to se tiCe procjena
vrijednosti ulaganja u inozemstvo i iznosa
sredstava primljenih iz fondova Europske unije.

Slika 4.1. Krediti kuéanstvima i poduzeéima u statistici HNB-a - tablice

Sektori Valuta
m ey USD EUR HRK CHF
Drzava Poduzeca Kucanstva
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Novo u 2021.
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Izvor: HNB
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Od 2021. statistika kredita poduzec¢ima dostupna je i prema zupaniji u kojoj je

sjediSte poduzeca, prema djelatnosti te prema veliCini.

Primjerice, prije uskladivanja vrijednost ulaganja
u poduzeca s kontinuiranim gubicima u jednu

je statistiku bila uklju¢ena kao procijenjena
negativna vrijednost ulaganja, a u drugu kao
vrijednost jednaka nuli. Nakon uskladivanja obje
statistike koriste se istom metodom procjene
vrijednosti takvih ulaganja.

Objave novih statisti¢kih podataka i
statistickih priopcenja

HNB je krajem svibnja po¢eo objavljivati dotad
nepoznat detalj o kreditima koje su kreditne
institucije odobrile nefinancijskim poduzec¢ima
— podijelu tih kredita prema veli€ini poduzeca.
Novoobjavljena tablica statistickih pokazatelja
prikazuje podijelu tih kredita na kredite odobrene
mikro, malim, srednjim i velikim poduzecima,
uz dodatnu podjelu prema namijeni te valutnoj i
ro¢noj strukturi, ukljuéujuci i povijesne podatke
unatrag do 2010. godine. Objavljivanje tih
podataka bilo je izrazito zahtjevno jer trebalo

je uskladiti viSe registara kako bi se odredila
veli¢ina svakog pojedinog poduzeca. Tokovi
kredita prema malim i srednjim, a osobito
mikropoduzecima, od presudne su vaznosti za
kvalitetnu i pouzdanu statistiku.

Pocevsi s podacima za rujan 2021. godine, HNB
objavljuje i podjelu danih kredita i primljenih
depozita prema zupaniji sjedista duznika
odnosno deponenta kao i podjelu svih kredita
odobrenih nefinancijskim drustvima prema
njihovoj djelatnosti u skladu s Nacionalnom
klasifikacijom djelatnosti (NKD). Sli¢no kao i sa
statistikama o kreditima prema veliCini poduzeca,
ova nova statistika pridonijet ¢e kvaliteti
ekonomskih analiza kreditnih tokova po regijama
i djelatnostima.

Konacno, krajem ozujka, HNB je zapoCeo s
objavom statistickih priopcenja s komentarima
kretanja odabranih statistiCkih pokazatelja koja
Su se prije komentirala samo povremeno. Nova
statistiCka priopc’enjao donose analizu aktualnih

kretanja vrijednosti statistiCkih pokazatelja koji se
odnose na javni dug, financijske obveze i imovinu
institucionalnih sektora hrvatskoga gospodarstva
te na kamatne stope kreditnih institucija, uz

vec postojece komentare monetarnih kretanja i
medunarodne razmjene i inozemnog dugae.

povezNicA BR. §)

Nastavak provodenja anketnih istrazivanja
Tijekom 2021. godine HNB je proveo Anketu o
financijama i potrodnji kucanstava®, u skiopu
tzv. Cetvrtog vala tog istrazivanja na razini

EU-a. Intervjui s ku¢anstvima iz odabranoga
statistiCkog uzorka provedeni su tijekom 2020.,
zbog pandemije djelomice uZzivo, a djelomice

“na daljinu”. Konacni rezultati ankete bit ¢e
objavljeni krajem 2022., a nositeljima ekonomskih
politika i akademskoj zajednici omogucit ¢e bolje
razumijevanje financijskih odluka kuc¢anstava

te samim time i precizniju procjenu utjecaja
financijskih Sokova i u¢inaka ekonomskih i
drugih politika na pojedine skupine ku¢anstava.
HNB ovu anketu provodi drugi put, a rezultati
prethodnog vala® objavljeni su 2020.

U drugoj polovini 2021. HNB je treci put dosad
proveo Anketu o uvjetima financiranja malih

i srednjih poduzeéae, kojom se istrazuju
financijske potrebe i prepreke s kojima se
susreCe ovaj segment gospodarstva. Prvi
rezultati ankete objavljeni su u publikaciji
Makroekonomska kretanja i prognoze, br. 11 iz
prosinca 2021., kao Okvir 5. Anketa o uvjetima

financiranja malih i srednjih poduzeca.

Kona&no, tijekom 2021. HNB je sudjelovao i u
osmom valu azuriranja baze mikropodataka o
konkurentnosti poduzeca u 19 europskih zemalja
u sklopu IstraZivacke mreze za konkurentnost
ESB-a@ (engl. Competitiveness Research
Network, CompNet), kako bi se korisnicima tih
podataka omogudila adekvatna osnova za izradu
analiza utjecaja produktivnosti i konkurentnosti
poduzeca na izvoz, zaposlenost i gospodarski
rast.



https://www.hnb.hr/statistika/statisticka-priopcenja
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/komentari-statistickih-objava
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ISTRAZIVANJA

Fokus istrazivackih aktivnosti HNB-a pomakao se sredinom 2021. godine s analize u€inaka pandemije na
problem rastuce inflacije, ali nastavljena su i istrazivanja iz podrucja poput uvodenja eura, uvjeta financiranja,
trziSta nekretnina, financijskih odnosa s inozemstvom, zaduzZenosti hrvatskih gradana i poduzeca, javnih
financija, novih tehnologija i klimatskih promjena.

Ciljevi istrazivanja HNB-a

Hrvatska narodna banka provodi istrazivanja
ponajprije radi podrske ostvarivanju svojih cilieva
i zadataka. Glavnina istraZivanja® usmijerena je
na provodenje monetarne politike, odrzavanje
financijske stabilnosti, superviziju i obavljanje
platnog prometa. Dobiveni zaklju¢ci utkani

Su u izlaganja ¢lanova rukovodstva HNB-a,
sluzbena priopcenja i redovne publikacije.
Rezultati istraZivanja objavljuju se u analitickim
prilozima u redovnim publikacijama, povremenim
publikacijama HNB-a, znanstvenim Casopisima
te drugim stru¢nim i znanstvenim publikacijama,
HNBIlogu te izlaganjima na stru¢nim skupovima i
konferencijama.

Podrucja istrazivanja u 2021. godini
IstraZivaCke aktivnosti u 2021. godini obuhvatile
su niz podrucja od interesa HNB-a, pri emu se
njihov fokus mijenjao tijekom godine.

U prvom polugodistu fokus istrazivanja zadrzao
se na razumijevanju ucinaka pandemije i izlaska
iz recesije te su aktivnosti pokrivale teme
mijerenja intenziteta pandemije i utjecaja na ciljeve
HNB-a, stabilnosti cijena i financijsku stabilnost.
Unaprijedeni su modeli razvijeni u prethodnoj
godini za pracenje gospodarske aktivnosti u
realnom vremenu kako bismo Sto bolje mogli
pratiti tekuca kretanja9 i mjerenje potencijalnog
BDP-a®. Analizirano je kretanje robne razmjene
tijekom pandemije, a neoCekivani oporavak
turizma@ pridonio je potpunom oporavku
gospodarske aktivnosti nakon pada prethodne
godine. Pandemija je imala velik utjecaj na
financijski sektor i uvjete financiranja. Razvijeni
su novi modeli za ukljucivanje makroekonomskih
uvjeta u prognoziranje neprihodujucih kredita,
analiziran je problem tzv. poduzecéa zombija i
rizika za financijsku stabilnost te predstavljen
indeks sistemskog stresa®. Analiziran je utjecaj
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Slika 4.2. Istrazivanja Hrvatske narodne banke i horizontalne teme

- Instrumenti i djelovanje
monetarne politike

- Inflacija

- TeCaj

- Platna bilanca i dug

Platni promet
Izazovi novih tehnologija

Izvor: Ciljevi i prioriteti istrazivanja Hrvatske narodne banke

Monetarna i
tecajna politika

Financijska stabilnost i
makroprudencijalna politika
Financijski sustav i trziSta
Financijsko ponaSanje
poduzeda i stanovniStva
Uvjeti financiranja

TrZiste rada i faktora
Produktivnost i konkurentnost
Poslovni ciklusi

Fiskalna odrZivost

pandemije na nejednakosti i Stednju kucanstava
kao i utjecaj na nacine placanja.

Nakon $to su podaci uputili na izviestan oporavak
gospodarske aktivnosti, teziste istrazivackih
aktivnosti preselilo se na utjecaj normalizacije
monetarne politike na kretanje kamatnih stopa,

a problem rastuce inflacije vratio se u srediste
istrazivackih aktivnosti srediSnje banke. Tako
smo istrazivali utjecaj prelijevanja rastucih cijena
energenata na medunarodnom trziStu na cijene u
maloprodaji u Hrvatskoj i percepciju inflacije kao
moguci pokretac rasta inflacijskih oCekivanja.

Nastavljena su istrazivanja usko vezana uz
vodenje monetarne politike. Objavljen je rad

o ravnoteznom te€aju kune i predstavljen je
makroekonomski model kojim se koristimo za
izradu analitickih podloga za vodenje monetarne
politike.

Radi (unaprjedenja) pracenja financijske
stabilnosti, analizirali smo kretanja na trzistu
nekretnina, na kojemu su cijene snazno

porasle prateci opci trend rasta cijena imovine
u povoljnim uvjetima financiranja na globalnoj
razini. Istrazivane su hrvatske specificnosti na
trZistu nekretnina (regionalne razlike), analizirani
uvjeti kreditiranja stambenih nekretnina i

ucinci subvencija na njihovu cijenu. U obuhvat
analize trziSta nekretnina ukljucili smo i trziste
komercijalnih nekretnina.

Analizirali smo i kretanje produktivnosti banaka
i poduzeca zbog uvodenja novih tehnologija,
trzista kapitala i teme iz podrudja javnih financija.

U prosloj godini pojacali smo aktivnosti sredisnje
banke vezane uz razumijevanje ucinaka
klimatskih promjena, kao pojave koja utjeée
na sva podrucja djelovanja srediSnje banke.
Ocjenjivali smo izlozenost domacih kreditnih
institucija rizicima povezanima s klimatskim
promjenama, analizirajuci njihovu izloZzenost
poduzecima u sektorima u kojima se oCekuju
vedi fiziCki i tranzicijski klimatski rizici kao i
ponudu kreditnih instrumenata usmjerenih
financiranju energetske tranzicije.
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Navedena istrazivanja HNB provodi samostalno,
ali i u sklopu medunarodne suradnje i suradnje

s akademskom zajednicom. U prosloj godini
proveden je istrazivacki projekt s gostuju¢om
istrazivagicom iz podrudja financiranja poduzeca
tijekom pandemije iz Austrijske narodne banke.
Zaposlenici HNB-a sudjelovali su i u istrazivackim
skupinama Europskog sustava sredisnjih banaka
iz podrucja produktivnosti, kretanja cijena,
strojnog ucenja, poslovnih ciklusa i klimatskih
promjena.

Konferencije i publikacije

Rezultate istrazivanja zaposlenika i vanjskih
suradnika HNB objavljuje u razli¢itim formatima
— od analiti¢kih priloga u redovnim
publikaoijamao, preko povremenih |oub|ikacija9
u kojima se objavljuju prvi rezultati istrazivanja,
izdanjima Europske sredisnje banke i drugih
sredisnjih banaka, znanstvenim ¢asopisima i
drugim znanstvenim publikacijama te autorskom
blogu® na web-stranici sredidnje banke. Tijekom
2021. objavljeno je sedam novih povremenih
publikacija, od ¢ega pet Istrazivanja i dva
Pregleda, te Cetiri priloga u HNBlogu.

Dio nastalih radova zaposlenika HNB-a
objavljen je i u znanstvenim Casopisima i drugim
publikacijama. Tako je u 2021. godini objavljeno
dvadesetak radova zaposlenika HNB-a u
znanstvenim Casopisima i drugim vrstama
znanstvenih publikacija (Tablica 4.1.).

Hrvatska narodna banka organizirala je u

2021. godini dvije znanstvene konferencije. U
srpnju je odrzana tradicionalna 27. Dubrovacka
ekonomska konferencijao na kojoj je glavna
tema bila analiza europskoga gospodarstva
nakon krize uzrokovane koronavirusom te
dizajn i uloga zajednickih ekonomskih politika

u idu¢em razdoblju. U prosincu je odrzana

4. Istrazivacka konferencija HNB-a© pod
temom 30 godina samostalne monetarne
politike HNB-a na kojoj su objasnjeni izbor i
promjene u monetarnom i teCajnom rezimu
tijekom proteklog razdoblja te predstavljeni novi
izazovi za srediSnje banke: klimatske promjene,
digitalne valute i nejednakosti. U 2021. odrzano
je pet Ekonomskih radionica, a organizirana su
zajedni¢ka predavanja i radionice s Institutom za
javne financije i institutom Joint Vienna Institute.

Tablica 4.1. Odabrani radovi prema prioritetnim podrucjima objavljeni u 2021. godini

Prioritetno podrucje 1. Monetarna i te¢ajna politika

Deskar-Skrbié, M., Kotarac, K., Kunovac, D. i Nadoveza Jeli¢, O. (2021.): Pristupanje Republike
Hrvatske te¢ajnom mehanizmu ERM Il i procjena ravnoteZznog (realnog) teCaja, IstraZivanja HNB-a, |-64

Deskar-Skrbi¢, M. i Kunovac, D. (2021.): 20. godignjica eura: Zasto se neke zemlje jo$ ne Zele

pridruziti?, Pregledi HNB-a, P-49

Lukini¢ Cardig, G. i Selebaj, D. (2021.): Trgovinski tijekovi izmedu Hrvatske i inozemstva od ulaska u EU
do izbijanja pandemije koronavirusa, Pregledi HNB-a, P-47

Nadoveza Jeli¢, O. i Ravnik, R. (2021.): Predstavljamo makroekonometrijski model za Hrvatsku

(PACMAN), Pregledi HNB-a, S-41

Pali¢, ., Pali¢, P. i Bani¢, F. (2021.): The pre-pandemic role of customer online satisfaction in price
determination: evidence from hotel industry, Croatian Review of Economic, Business & Social

Statistics, 7(2)
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https://hrcak.srce.hr/266523
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Prioritetno podrucje 2. Financijski sustav i makroprudencijalna politika
Allinger, K. i Huljak, I. (2022.): Operating leverage and its importance during the Covid-19 pandemic,
SUERF Policy Brief, 256

Bosnjak, M., Vukas, J. i Sverko, I. (2021)): Predicting NPLs for Croatia with macroeconomic variables,
Ekonomska misao i praksa, 12(2)

Durakovi¢, E. (2021.): Hrvatski indeks sistemskog stresa, Istrazivanja HNB-a, |-61

Huljak, I., Martin, R. i Moccero, D. (2021.): Bank productivity in CESEE countries, Focus on European
Economic Integration, Q2/21

Kunovac, D. i Zili¢, I. (2021): The effect of housing loan subsidies on affordability: Evidence from
Croatia, Journal of Housing Economics, 55(1)

Skrinjarié, T. (2021.): Profiting on the Stock Market in Pandemic Times: Study of COVID-19 Effects on
CESEE Stock Markets, Mathematics, 9(17)

Skrinjarié, T., Quintino, D. i Ferreira, P. (2021.): Transfer Entropy Approach for Portfolio Optimization: An
Empirical Approach for CESEE Markets, Journal of Risk & Financial Management, 14(8)

Skrinjari¢, T. (2021.): Grey Incidence Analysis as a Tool in Portfolio Selection. In: Zopounidis C.,
Benkraiem R., Kalaitzoglou I. (eds): Financial Risk Management and Modeling. Risk, Systems and
Decisions, Springer, Cham

Zigman, A., Ridzak, T. i Dumi&ié, M. (2021.): Crisis management in public institutions — Croatian
financial system and the Covid-19 pandemic, Management, 26

Prioritetno podrucje 3. Produktivnost i rast
ArCabié, V. i Bani¢, F. (2021.): Characteristics of fiscal policy in Croatia: does it depend on the phase of
the business cycle?, Public Sector Economics, 45(2)

Brki¢, M. (2021.): Costs and benefits of government borrowing in foreign currency: is it a major source
of risk for EU member states outside the Euro?, Public Sector Economics, 45(1)

Buljan, A., Svaljek, S. i Deskar-Skrbi¢, M. (2021.): In search of the optimal size for local government: an
assessment of economies of scale in local government in Croatia, Istrazivanja HNB-a, |-62

Cizmesija, M. i Skrinjari¢, T. (2021.): Economic sentiment and business cycles: A spillover methodology
approach, Economic Systems, 45(3)

Deskar-Skrbic¢, M., Grdovic Gnip, A. i Simovi¢, H. (2021.): Macroeconomic Effects of Exogenous Tax
Changes in a Small Open Economy: Narrative Evidence from Croatia, Post-Communist Economies,
33(6)

Deskar-Skrbid, M. i Milutinovié, D. (2021.): Design of fiscal consolidation packages and model-based
fiscal multipliers in Croatia, Public Sector Economics, 45(1)
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https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/14631377.2020.1802564?journalCode=cpce20
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http://www.pse-journal.hr/en/archive/design-of-fiscal-consolidation-packages-and-model-based-fiscal-multipliers-in-croatia_6748/
http://www.pse-journal.hr/en/archive/design-of-fiscal-consolidation-packages-and-model-based-fiscal-multipliers-in-croatia_6748/
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Grguric, L., Nadoveza Jeli¢, O. i Pavi¢, N. (2021.): The interplay of supply and demand shocks:
measuring potential output in the COVID-19 pandemic, Public Sector Economics, 45(2)

Selebaj, D. i Bule, M. (2021.): Effects of grants from EU funds on business performance of non-financial
corporations in Croatia, Public Sector Economics, 45(2)

Prioritetno podrucje 4. Platni promet i tehnolos$ki razvoj
Hrbi¢, R. i Grebenar, T. (2021.): Procjena spremnosti hrvatskih poduzeca na uvodenje tehnologija 14.0,

Istrazivanja HNB-a, |-62

Skrinjarié, T. (2021.): Ranking Environmental Aspects of Sustainable Tourism: Case of Selected
European Countries, Sustainability, 13(10)

Izvor: HNB, Istrazivacke vijesti
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ZASTITA POTROSACA

U podrucju zastite potroSaca financijskih usluga HNB tijekom 2021. pretezito nadzire
postojeée bankovne prakse povezane s ponudom i potraznjom proizvoda i usluga
namijenjenih potroSac¢ima. Znatan napor HNB ulaze i u unapredenje financijske pismenosti i
informiranosti potroSaca o proizvodima i uslugama koji im se nude na trzistu.
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POGLED NA 2021. GODINU:
ZASTITA POTROSACA

PRIGOVORI ZAPRIMLJENI
U HRVATSKOJ NARODNOJ
BANCI

HNB je zaprimio i obradio
906 obavijesti o prigovorima
potroSaca, najviSe u vezi

s odredbama ugovora o
kreditima i depozitima.

VISE NA STR. 58

&

ZAPISNICI KREDITNIM
INSTITUCIJAMA

Zbog utvrdenih nezakonitosti
HNB je izdao devet zapisnika,
od kojih je veéina temeljena
na prigovorima potrosaca.

VISE NA STR. 60

2

PRIGOVORI ZAPRIMLJENI
U KREDITNIM
INSTITUCIJAMA

138.427

Kreditne institucije zaprimile
su 138.427 prigovora, Sto je
porast za 3,7% u odnosu na
2020. NajviSe prigovora u vezi
s platnim karticama.

VISE NA STR. 59

OKRUZNICE KREDITNIM
INSTITUCIJAMA

2

HNB je izdao dvije okruznice
zbog presutnih prekorac¢enja
po tekuéim raCunima gradana
te obveze azuriranja podataka
o kreditima.

VISE NA STR. 60

3

PRIGOVORI ZAPRIMLJENI
U KREDITNIM UNIJAMA|
KREDITNIM POSREDNICIMA

Kreditne unije i kreditni posredni-
ci nisu zaprimili nijedan prigovor
svojih klijenata.

VISE NA STR. 59



ZASTITA POTROSACA

ZASTITA POTROSACA

HNB kontinuirano nadzire primjenu propisa iz podrucja zastite potroSaca kod pruzatelja financijskih usluga te
prati i obraduje prigovore potroSaca. Neizostavni dio zastite potroSaca ¢ine i aktivnosti za financijsku edukaciju
te komunikacija s javnoscu. Osnovni je cilj tih aktivnosti povecanije razine zastite prava i interesa potroSaca kao i
podizanje razine njihove informiranosti o proizvodima i uslugama koji im se nude.

Bankovne prakse u fokusu aktivnosti

U drugoj godini rada u pandemijskim uvjetima
HNB se u podrucju zastite potrosaca pretezito
usmjerio na ispitivanje bankovnih praksi i
poslovnih procesa povezanih s ponudom i
prodajom proizvoda i usluga namijenjenih
potroSadima.

Tim je aktivnostima obuhvaceno cijelo bankarsko
trziSte, a provedene su na temelju javno
dostupnih informacija, upitnika i bilateralne
komunikacije s kreditnim institucijama. S

ciliem utvrdivanja uskladenosti s postoje¢im
regulatornim zahtjevima izvrSena je provjera
sadrzaja i prikaza informacija te oglasavanja na
internetskim stranicama kreditnih institucija kao
i uvjeta odobravanja i koristenja prekoracenja
po tekucim racunima gradana, a zapoceto

je i s aktivnostima na podrucju odgovornoga

i odrzivoga kreditiranja potrosaca, internih
blokada koje kreditne institucije provode radi
naplate dospjelog dugovanja te funkcionalnosti
odredenih usluga koje se omogucuju

potroSacima na temelju debitnih odnosno
kreditnih kartica.

Znacajnija odstupanja od dobrih praksi uoCena
Su u podrucju odobravanja prekoracenja po
tekucim ra¢unima gradana. Naime, HNB je
utvrdio da su na oko 70% tekucih racuna
odobrena prekoracenja, od kojih je vise od 95%
presutnih. lako je u pravilu troSak za potroSaca
neznatno veci kod preSutnih prekoracenja nego
kod dopustenih, dopustena prekoracenja pruzaju
potroSacu vecu zastitu, pa je HNB pokrenuo
izmjene i dopune Zakona o potrosackom
kreditiranjuo te iznio oc¢ekivanja prema bankama
da se odmah po¢nu uskladivati s odredbama
najavljenih izmjena zakona.

Prigovori potroSaca
Prigovorom se smatra svaka izjava o

PovezNicA BR. €

nezadovoljstvu koju potroSac¢ upucuje instituciji
Ciji je klijent, a odnosi se na bankovne i
financijske usluge, ugovore o kreditu, kreditno
posredovanje i slicno. Na temelju Zakona o



https://www.hnb.hr/-/hnb-pokrece-inicijativu-za-zakonske-izmjene-vezane-uz-odobravanje-prekoracenja-po-tekucem-racunu
https://www.hnb.hr/-/hnb-pokrece-inicijativu-za-zakonske-izmjene-vezane-uz-odobravanje-prekoracenja-po-tekucem-racunu
https://www.hnb.hr/-/hnb-pokrece-inicijativu-za-zakonske-izmjene-vezane-uz-odobravanje-prekoracenja-po-tekucem-racunu
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Tijekom 2021. godine HNB je zaprimio i obradio 906 obavijesti o prigovorima.
Dinamika i raspon prigovora upucuju na to da su potrosaci informiraniji o

pravima koja im pripadaju i aktivniji u ostvarivanju tih prava.

kreditnim institucijama potro$aci mogu podnositi
obavijesti o ulozenom prigovoru HNB-u ako

nisu dobili odgovor kreditne institucije ili njime
nisu zadovoljni. HNB nije ovlasten arbitrirati u
ostvarenju prava potroSaca koja mogu proizici

iz pojedinacnih ugovornih odnosa, ali nadzire
postupanje kreditnih institucija.

Prigovori zaprimljeni u HNB

Tijekom 2021. godine HNB je zaprimio i obradio
906 obavijesti o prigovorima. lako ovaj broj
znacajno nadmasuje broj prigovora zaprimljenih
u 2019, ujedno je za 11,6% manji u odnosu na
prethodnu 2020. godinu. | u 2021. najveci broj
Cine prigovori povezani s odredbama ugovora o
kreditima i depozitima zakljuCenima s kreditnim
institucijama (25,8%). Doslo je do zna¢ajnog

smanjenja broja prigovora na blokade racuna

ili pokrenute ovrSne postupke (smanjenje sa

199 na 115 prigovora odnosno za 73%), ali
istodobno se povecao broj prigovora potroSaca
na informacije koje im se pruzaju (povecanje s
89 na 120 odnosno 35%). Posljedica sve vecih
zahtjeva banaka prema klijentima za dostavom
razliCitih vrsta informacija jest i porast takve vrste
prigovora koji su se gotovo utrostrudili. Vidljivo je
i da su prigovori povezani s kreditnim karticama
i raCunima za placanje u posliednje tri godine u
kontinuiranom porastu za oko 4% godiSnje te u
2021. &ine 17,2% ukupno zaprimljenih prigovora.

Tipi¢ni primjeri prigovora u 2021. godini odnosili
Su se na osporavanje visine kamatne stope ili
primjenu kamatne stope u slu¢aju revolving

Slika 5.1. Prigovori zaprimljeni u HNB-u
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Kamatna stopa
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kredita, blokadu raCuna zbog neazuriranja povezani s digitalnim kanalima pruzanja usluga
podataka, naplatu naknade na pojedine vrste (internetsko i mobilno bankarstvo), koji Cine
platnih transakcija, ukidanje prekoracenja po 16% ukupnih prigovora i Ciji je broj u odnosu na
tekuc¢em radunu, uvjete ugovaranja moratorija, prethodnu godinu porastao s 14.719 na 22.677
otkaz kredita, odbijanje provodenja reprograma odnosno za Cak 54%. Sli¢no kao i u prethodnoj
kredita i sl. godini, prigovori vezani uz direktne kanale kao
§to su bankomati, samoposluzni uredaji i dr.
Dinamika i raspon prigovora upucuju na to da su te prigovori po transakcijskim racunima ¢ine
potroSadi informiraniji o pravima koja im pripadaju po 14% ukupnog broja prigovora. lako ¢ine
i aktivniji u ostvarivanju tih prava. razmjerno maniji dio ukupnih prigovora, uocen je
porast prigovora na osoblje kreditnih institucija, i
Prigovori zaprimljeni u institucijama iz nadleznosti to za Gak 27,7%.
HNB-a
Kreditne institucije u 2021. zaprimile su ukupno U 2020. godini HNB je zapoceo s prikupljanjem
138.427 prigovora, Sto je porast od 3,7% u podataka o prigovorima kreditnim unijama i
odnosu na prethodnu godinu. U strukturi kreditnim posrednicima. Medutim, i u 2020. i u
prigovora i dalje su najzastupljeniji prigovori 2021. godini te su institucije izvijestile HNB da
povezani s kreditnim, debitnim i drugim nisu zaprimile nijedan prigovor svojih klijenata
karticama (34,2%). Nakon toga slijede prigovori — potrosaca.

Slika 5.2. Prigovori zaprimljeni u KI
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Nadzorne aktivnosti

| u 2021. su se godini nadzorne aktivnosti u
podrucju zastite potrosaca financijskih usluga
zbog okolnosti uzrokovanih pandemijom
provodile iskljuCivo u prostorima HNB-a na
osnovi izvjeStaja i informacija od subjekata
nadzora, sadrzaja objavljenih na njihovim
internetskim stranicama, odaslanih upitnika i
zaprimljenih prigovora.

HNB je tijekom 2021. zbog utvrdenih
nezakonitosti izdao ukupno devet zapisnika, od
Cega je sedam zapisnika proiziSlo iz postupanja
po prigovorima potrosSaca, a dva su zapisnika
rezultat nadzora bankovnih praksi u poslovanju

s potro$acima. U jednom je slucaju kreditnoj
instituciji izdano i RjeSenje za otklanjanje
utvrdenih nedostataka. Takoder su izdane i dvije
okruznice, u kojima su kreditnim institucijama
prenesena ocekivanja HNB-a u vezi s korekcijom
poslovnih praksi glede presutnih prekoracenja
po tekucim radunima gradana te obveze dostave
azurnih podataka za potrebe informativne liste

o kreditima©® koja se objavljuje na internetskoj
stranici HNB-a.

Kreditni posrednici

HNB je u 2021. godini izdao 18 rieSenja za
pruzanje usluga kreditnog posredovanja i
devet rieSenja o ukidanju rieSenja o izdavanju
odobrenja za pruzanje usluga kreditnog
posredovanja.

Regulatorne aktivnosti

Regulatorne aktivnosti HNB-2©@ odvijaju se
kontinuiranim unaprjedivanjem pravnog okvira,
donoSenjem novih ili izmjenom postojecih
propisa te osiguravanjem ujednacene primjene
vazecih zakona i drugih oblika propisa za sve
institucije kao i davanjem misljenja i odgovora
na upite povezane s pojedinim odredbama.
Tijekom 2021. najviSe mislienja o primjeni
zakonskih i drugih odredbi namijenjenih
kreditnim institucijama odnosilo se na kreditiranje
potroSaca. Dio izdanih mislienja odnosio se i na
nacin izraCuna efektivne kamatne stope.

HNB se ukljudio i u ispitivanja koja se provode
na razini EBA-e radi uskladivanja nadzornih

praksi nacionalnih nadleznih tijela glede procjene
ucinkovitosti postojecih odredbi koje reguliraju
nagradivanje prodajnog osoblja kreditnih
institucija te formiranje naknada koje se naplacuju
potroSacdima.

S obzirom na utvrdena znacajnija odstupanija
praksi vezanih uz odobravanje prekora&enja
po tekucim raCunima gradana, Ministarstvu
financija upucena je inicijativa za odgovarajucu
dopunu postojecega regulatornog okvira.
HNB je uklju¢en i u radnu skupinu za izmjenu
direktive EU-a Cije su odredbe u zakonodavni
okvir Republike Hrvatske prenesene u Zakon o
potroSackom kreditiranju.

Financijska edukacija

Pandemija bolesti COVID-19 uvelike je utjecala na
HNB-ove aktivnosti obrazovanja mladih i djece.
Kako bi se i u 2021. nastavilo s podizanjem
razine financijske pismenosti upravo tih buducih
korisnika financijskih usluga, HNB je ponudio
nove sadrzaje dostupne preko digitalnih kanala.

Na internetskoj stranici HNB-a dostupni su
edukacijski videomaterijali osmisljeni kao Cetiri
modula u kojima su obradene osnovne teme o
bankovnim proizvodima i uslugamae,
kreditima®, éteolnjie i raCunima za plac’anjee.
Takoder su objavljeni i informativni letci o
sigurnosti na internetu. U protekloj godini HNB je
kao sredisnji dogadaj Svjetskog tjedna novca
organizirao uc¢enicku debatu s temom “Trebaju i
banke biti drustveno odgovorne?”, koja se
prenosila uzivo preko YouTube kanala i
Facebooka HNB-a, a u suradnji s Hanfom
odrzana je i studentska online debata s temom
“Alternativno vs. bankovno financiranje”.
Tradicionalna predavanja za ucenike srednijih i
osnovnih Skola te njihove profesore takoder su
organizirana na online platformama. Navedena
predavanja odrzavaju se tijekom cijele godine, a
osobito su intenzivna tijekom obiljezavanja
Svjetskog i Europskog tjedna novca. Dio
predavanja odrzava se i u sklopu programa
suradnje s Hrvatskom gospodarskom komorom.
Tijekom prosle godine na navedenim su
predavanjima sudjelovala ukupno 1992
sudionika.


https://www.hnb.hr/informativna-lista-ponude-kredita-potrosacima
https://www.hnb.hr/informativna-lista-ponude-kredita-potrosacima
https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/regulativa
https://www.youtube.com/watch?v=mE1uKTpFbus
https://www.youtube.com/watch?v=7QSDNodbScA
https://www.youtube.com/watch?v=9HC2N5n_I1Y
https://www.youtube.com/watch?v=IrYBsp0Hfkk

U strukturi prigovora potroSaca najzastupljeniji su prigovori povezani s
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kreditnim, debitnim i drugim karticama, a slijede prigovori povezani s digitalnim

kanalima pruzanja usluga.

U 2021. godini HNB je zapoceo suradnju s
HTV-om u emisiji “Dobro jutro, Hrvatska” u kojoj
se unutar redovitog termina obraduju teme
znaCajne za potroSace, a nastavljen je i ciklus
kratkih edukacijskih radioemisija u suradnji s

Hrvatskim katoli¢kim radiom.

Predstavnici HNB-a redovito su sudjelovali
na virtualnim tribinama, okruglim stolovima,
radionicama, edukacijskim skupovima i
seminarima s temom financijske pismenosti.

Meduinstitucionalna suradnja

HNB pridonosi unaprjedenju zastite potroSaca

i sudjelovanjem u radu Europskoga nadzornog
tijela za bankarstvo (EBA), i to Clanstvom u
Stalnom odboru za zastitu potroSaca i financijske
inovacijeo. Tijekom 2021. taj se odbor nastavio
baviti uskladivanjem nadzornih praksi nacionalnih
nadleznih tijela zemalja ¢lanica, a takoder se
raspravljalo i o financijskoj edukaciji, digitalnim
platformama te naknadama i troSkovima
povezanima s proizvodima i uslugama
namijenjenima potroSacima.

Uz to, HNB sudjeluje u radu nacionalne radne
skupine za provodenje Uredbe o suradnji izmedu

nacionalnih tijela odgovornih za izvrSavanje
propisa o zastiti potrosaca i u aktivnostima
Europske komisije za evaluaciju Direktive

EU-a (za podrucje stambenih potroSackih
kredita). U protekloj godini HNB je suradivao i

s Ministarstvom gospodarstva glede uvodenja
izmjena Zakona o zastiti potroSaca kao i s
Ministarstvom socijalne politike i mladih o
otvorenim pitanjima povezanima s raspolaganjem
sredstvima maloljetnika.

HNB je Clan Nacionalnog vije¢a za zastitu
potroSaca, a o pravima potroSaca redovito
izvieStava na SrediSnjem portalu za potrosace —
Sve za potroéaéee.

Osim toga, HNB suraduje s Hrvatskom
udrugom banaka i pu¢kom pravobraniteljicom,
sudjeluje u aktivnostima regionalne radne
skupine za financijsku edukaciju i financijsku
inkluziju, u radu Nacionalnog vijec¢a za zastitu
potroSaca uz ostale institucije i udruge
potroSaca koje se brinu o zastiti Sirokog spektra
potrosackih prava te u radu operativne radne
skupine zaduzene za pracenje provedbe mjera
i aktivnosti iz podrudja financijske edukacije pri
Ministarstvu financija.
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https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-innovation
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-innovation
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PLATNI PROMET, POSLOVANJE
TREZORA | MJENJACI

U 2021. HNB nastavlja digitalnu tranziciju u sustavu platnog prometa i istodobno omogucuje
sigurne i efikasne tokove plaé¢anja. Implementirani su novi pravni okviri u cilju zastite
potrosSaca te poboljSanja kvalitete platnih usluga. Unato¢ opseznim zavr$nim aktivnostima
prelaska na euro, svi redoviti poslovi povezani s gotovim novcem, a to su izdavanje i opskrba
gotovim novcem, izdavanje prigodnoga kovanog novca i numizmati¢kih kompleta te suzbijanje
krivotvorina, uredno su obavljeni. Oko 850 ovlastenih mjenjaéa trgovalo je s 31 valutom te je
ostvaren promet od 25,1 mird. kuna.
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POGLED NA 2021. GODINU:
PLATNI PROMET, POSLOVANJE
TREZORA |1 MJENJACI

OTVORENI
TRANSAKCIJSKI RACUNI

6.983.435

Na kraju 2021. godine gradani
i poslovni subjekti u bankama
su imali ukupno 6.983.435
otvorenih transakcijskih
racuna.

VISE NA STR. 69

&

REGISTRIRANE
KRIVOTVORINE

1981 0,7

Ukupno je registrirano 198
krivotvorina u vrijednosti 62
tis. kuna i 0,7 krivotvorina na
mil. nov€anica u optjecaju.

VISE NA STR. 76

2

IZDANO BESKONTAKTNIH
PLATNIH KARTICA

9.832.567

Na dan 31. prosinca 2021.
bilo je izdano 5.832.567
beskontaktnih platnih kartica
(67% od ukupnog broja
izdanih kartica).

VISE NA STR. 72

NAJZASTUPLJENIJI
APOENI NOVGANICA

200 i 10 kuna

lzvan HNB-a i gotovinskih
centara najviSe su zastupljene
novcanice u apoenima od 200
i 10 kuna, s vrijednoscéu od
20,9 mird. kuna.

VISE NA STR. 74

3

GOTOV NOVAC U
OPTJECAJU

36,3 mird. kuna

Na dan 31. prosinca 2021. u
optjecaju su bile 36,3 mird.
kuna. U posljednjih se deset
godina gotov novac u optjecaju
udvostrucio.

VISE NA STR. 74

é

OSTVARENI PROMET
OVLASTENIH MJENJAGA

25,1 mird. kuna

Djelovalo je oko 850 ovlastenih
mjenjaca, koji su trgovali s 31
valutom te ostvarili promet

od 25,1 mird. kuna, najvise u
eurima.

VISE NA STR. 81
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Jedna od osnovnih zadac¢a Hrvatske narodne banke jest osigurati nesmetano funkcioniranje sustava platnog
prometa, koji ¢ine pruzatelji platnih usluga, platna infrastruktura, korisnici platnih usluga te propisi kojima se
ureduje platni promet. HNB ima srediSnju ulogu u osiguravanju primjene propisa, osobito kada je rije¢ o zastiti
prava korisnika platnih usluga. HNB takoder obavlja funkciju upravitelja i nadzornika sistemski vaznih platnih
sustava te omogucuje sigurne i efikasne tokove placanja. Takoder, u svojoj ulozi katalizatora promjena HNB treba
poticati integriranje inovacija u postojeci sustav platnog prometa, a istodobno promicati i sigurnost plac¢anja.

Razvoj platnog prometa: implementacija
novih pravnih okvira, pruzatelji platnih
usluga i platni sustavi

Prekograni¢na plac¢anja u eurima u Europskoj
uniji rastu te je, radi zastite potroSaca, potrebno
kontinuirano poboljSavati i ujednadavati uvjete
odvijanja tih transakcija.

Digitalna se tranzicija u EU-u nastavlja, a u
pripremi je viSe novih propisa EU-a kojima se, uz
adekvatnu brigu o sigurnosnim rizicima, podupire
potencijal digitalnih financija, inovacija i trziSnog
natjecanja. U pripremi je Prijedlog Uredbe o
trzistima kriptoimovineo, prema kojoj bi se jedan
od oblika kriptoimovine smatrao elektronic¢kim
novcem te bi se, u cilju zastite imatelja, uredili
uvjeti i obveze za njegovo izdavanje. U pripremi je
takoder Prijedlog Uredbe o digitalnoj operativnoj
otpornosti za financijski sektor®, kojom bi

se reguliralo umanjivanje rizika koji se mogu
pojaviti u vezi s digitalnom, informacijskom i
komunikacijskom tehnologijom.

U HNB-u su tijekom 2021. intenzivno planirane

i pripremane potrebne izmjene propisa kojima
se ureduje platni promet radi uvodenja eura kao
sluzbene valute Republike Hrvatske.

Popis svih pruzatelja platnih usluga i izdavatelja
elektroni¢kog novca osnovanih u RH, vrste
usluga koje pruzaju te drzave Clanice EU-a

u kojima oni prekogranic¢no pruzaju usluge
objavljuju se u registru pruzatelja platnih usluga i
izdavatelja elektronickog novca® na internetskim
stranicama HNB-a.

POVEZNICA BR. @)

U 2021. jedna institucija za elektroni¢ki novac i
dva registrirana pruzatelja usluge informiranja o
racunu iz RH zapoceli su prekograni¢no pruzati
usluge u drugim drzavama ¢lanicama EU-a,

a institucija za elektroni¢ki novac zapodcela

je i distribuciju elektroniCkog novca preko
distributera iz drugih drzava Clanica.

HNB je zaprimio viSe zahtjeva za izdavanje
odobrenja za izdavanije elektroni¢kog novca i



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/ALL/?uri=CELEX:52020PC0593
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/ALL/?uri=CELEX:52020PC0593
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:52020PC0595
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:52020PC0595
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/registri-i-evidencije/registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-elektronickog-novca
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/registri-i-evidencije/registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-elektronickog-novca
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Slika 6.1. Odabrana regulativa platnog prometa

DIREKTIVE PSD1 ¢ Tehnolos$ke inovacije PSD2

EU-a Jedinstveno * Digitalizacija Regulacija novih usluga i pruzatelja
trziste platnog * Nove usluge i proizvodi Zastita potrosaca
prometa * Novi sudionici na trzistu Poticanje inovacija i konkurentnosti
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A A A A
HRVATSKI
PRAVNI SUSTAV Zakon o Zakon o platnom prometu
platnom prometu Zakon o elektroni¢kom novcu
Zakon o
elektroni¢kom novcu

Izdano prvo odobrenje za PIS

lzdana prva dva odobrenja za AIS

NKSInst po¢eo s radom

Napomena: PSD je direktiva o platnim uslugama (engl. Payment System Services), AlS je usluga informiranja o raéunu (engl. account information service), PIS je usluga
iniciranja plaéanja (engl. payment initiation service), NKSIns je platni sustav u kojem se obra¢unavaju instant plac¢anja.

Izvor: HNB

POVEZNICA BR. €)

za pruzanje platnih usluga iniciranja plac¢anja Potrosaci se o najvaznijim naknadama banaka

i usluga informiranja o racunu, Sto govori mogu informirati i usporediti ih na internetskoj

0 mogucem Sirenju ponude novih usluga stranici HNB-a kao i u besplatnoj aplikaciji

korisnicima platnih usluga, razvoju trzista i za pametne telefone mHNB, gdje je moguce

procesu digitalizacije. pronaci usporedbu najcesSc¢e koristenih platnih
usluga.

Na snagu je stupila kodificirana Uredba (EU)

2021/12309", prema kojoj su banke koje U platni sustav NKSInst® u 2021. ukljucile su se

izdaju platne kartice obvezne svojim klijentima, tri banke, pa ih je krajem godine bilo ukupno Sest

koji se koriste karticom u drugoj drzavi EU- (Hrvatska pos$tanska banka d.d., Zagreb, Partner

a, besplatno poslati informaciju o ukupnoj banka d.d., Zagreb, Privredna banka Zagreb

naknadi za preracunavanje valuta elektronikom d.d., Zagreb, Istarska banka Umag d.d., Umag,

porukom (e-mail, obavijest u aplikaciji mobilnog BKS Bank AG, Glavna podruznica Hrvatska,

bankarstva, SMSi sl.)2. Zagrebacka banka d.d., Zagreb), a jo$ je nekoliko

1 Vidi Obavijest o stupanju na snagu nove Uredbe (EU) 2021/1230 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. srpnja
2021. o prekograni¢nim placanjima u Uniji — kodificirani tekst (2]

Vidi Sve o naknadama za usluge preracunavanja valuta o

3 Vidi Obavijest o po¢etku rada NKSInst platnog sustava o


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:32021R1230
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:32021R1230
https://www.hnb.hr/-/obavijest-o-stupanju-na-snagu-nove-uredbe-eu-2021_1230-europskog-parlamenta-i-vijeca-od-14-srpnja-2021-o-prekogranicnim-placanjima-u-uniji-kodificirani-tekst
https://www.hnb.hr/-/obavijest-o-stupanju-na-snagu-nove-uredbe-eu-2021_1230-europskog-parlamenta-i-vijeca-od-14-srpnja-2021-o-prekogranicnim-placanjima-u-uniji-kodificirani-tekst
https://www.hnb.hr/-/sve-o-naknadama-za-usluge-preracunavanja-valuta
https://www.hnb.hr/-/obavijest-o-pocetku-rada-nksinst-platnog-sustava
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Slika 6.2. SMS o ukupnoj naknadi za preracunavanje valuta

Utorak, 20. travnja 2021.
Banka B d.d.

Dobili smo obavijest da ste inicirali transakciju
svojom platnom karticom u Austriji.

lzvieS¢ujemo Vas da postotna marza koju primjenjujemo
na preracunavanje iznosa transakcije u eurima u kune kod
karticnih platnih transakcija na dan 20. travnja iznosi 0,7%.

ViSe informacija 0 marzama za karticna placanj
dostupno je na internetskim stranicama banke.

Izvor: HNB

banaka najavilo ukljucenje u 2022. NKSInst
omoguduje izvrSenje platnih transakcija 24 sata
dnevno, 7 dana u tjednu i 365 dana u godini.
NKSInst platni sustav i poveéanje broja njegovih
sudionika potvrda su pracenja aktualnih trendova
u razvoju modernih usluga plac¢anja na podrucju
RH.

Infrastruktura platnog prometa - platni
sustavi

Infrastruktura platnog prometa omogucuje
podmirivanje financijskih obveza izmedu
sudionika pruzanjem usluga obracuna i namire
platnih transakcija na siguran i standardiziran
nacin.

Platni sustavi kao infrastruktura platnog prometa
klju¢na su komponenta svakoga financijskog
sustava s obzirom na to da pruzaju usluge
nuzne za nesmetano i uCinkovito funkcioniranje
platnog prometa. Platni sustavi funkcioniraju

na temelju zakonske regulative, operativnih
procedura, poslovnih procesa i tehnoloskih
rieSenja koja omogucuju prijenos novca izmedu
sudionika sustava. U RH infrastrukturu platnog
prometa ¢ini pet platnih sustava: Hrvatski sustav

velikih placanja (HSVP), Nacionalni kliringki
sustav (NKS), NKSInst te sustavi TARGET2-HR i
EuroNKS.

Hrvatski sustav velikih placanja (HSVP)o e
platni sustav za namiru platnih transakcija velikih
iznosa u kunama izmedu njegovih sudionika
(banke, HNB, Sredisnje klirinSko depozitarno
drustvo d.d. (SKDD) i SKDD-CCP Smart

Clear d.d.), u kojemu se platne transakcije
namiruju u realnom vremenu na bruto nacelu.
Upravitelj HSVP-a je HNB. U HSVP-u platne se
transakcije namiruju u svrhu provodenja mjera
monetarne politike HNB-a, opskrbe banaka
gotovim novcem, provodenja konacne namire
drugih platnih sustava, provodenja transakcija
povezanih sa sudjelovanjem na trziStu kapitala
te ostalih platnih transakcija izmedu sudionika
sustava. Na temelju Uredbe o poboljSanju
namire i o sredisnjim depozitorijima (engl.
Central Securities Depositories Regulation,
CSDR) SKDD je prilagodio svoje poslovanje
kako bi mogao pristupiti europskom sustavu

za namiru vrijednosnica TARGET2-Securities
(T2S). Takoder, osnovano je drustvo SKDD-CCP
Smart Clear d.d. za prijenos poslova poravnanja

POVEZNICA BR. @)



http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/hsvp
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POVEZNICA BR. €)

transakcija financijskih instrumenata u svojstvu
tzv. sredisnje druge ugovorne strane. Tijekom
prosinca 2021. u HSVP-u su otvoreni racuni

za SKDD-CCP Smart Clear d.d., kojemu je u
studenome 2021. dano odobrenje Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga za
pruzanje usluga srediSnje druge ugovorne strane,
a u sijecnju 2022. drustvo je zapocelo s radom i
izvrSavanjem platnih transakcija preko HSVP-a.

Nacionalni klirinski sustav (NKS)oje platni sustav
za multilateralni obracun po neto nacelu veceg
broja platnih transakcija kreditnog transfera

i izravnog terecenja u kunama koje glase na
relativno male iznose, a obraduju se prema
nacionalnoj shemi koja je uskladena sa SEPA
standardima. Upravitelj NKS-a je Fina, a HNB ima
posebnu ulogu agenta za namiru NKS-a jer se
namira obracuna iz NKS-a provodi u HSVP-u.

NKSInst® je platni sustav koji omoguéuije
provodenije tzv. instant platnih transakcija koje
se izvrSavaju u gotovo realnom vremenu, tj. u
standardnom roku od najduze deset sekundi.
Maksimalni iznos pojedine instant platne
transakcije odreden je u iznosu od 100.000 kn.
NKSInst omoguduije izvrSenje platnih transakcija
24 sata dnevno, 7 dana u tjednu i 365 dana u

godini (24/7/365). Upravitelj NKSInst platnog
sustava je Fina. Sustav NKSInst krajem 2021.
imao je samo Sest banaka sudionica i zasad je
njegov udio u ukupnim plac¢anjima zanemariv.

TARGET2-HR© jest komponenta platnog sustava
TARGET2 koji sluzi za namiru platnih transakcija
velikih iznosa u eurima u realnom vremenu

na bruto nacelu, a sastoji se od nacionalnih
komponenata kojima upravljaju srediSnje banke
zemalja ¢lanica Europske unije s jedinstvenom
tehni¢kom platformom koja nudi svim svojim
sudionicima istu razinu usluge. Upravitelj
sustava TARGET2-HR je HNB. Svi sudionici
sustava TARGET2-HR tijekom 2021. nastavili

su s pripremama za pocetak rada konsolidirane
platforme T2-T2S, koja ¢e zamijeniti postojedi
platni sustav TARGET? i platformu TARGET2-
Securities (T2S) s ciliem pruzanja bolje usluge
namire platnih transakcija i vrijednosnih papira
te upravljanja likvidnoS¢u svojim sudionicima.
Datum pocetka rada nove platforme predvida se
u studenome 2022.

EuroNKS@ je platni sustav koji obraduje platne
transakcije SEPA kreditnih transfera u eurima
relativno manjih iznosa. Upravitelj EuroNKS-a
je Fina. HNB ima posebnu ulogu agenta za

Slika 6.3. Platni sustavi u Republici Hrvatskoj — pregled prometa
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Napomena: SustavEuroNKS poceo je s radom u svibnju 2016.

Izvor: HNB
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http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/nks
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/nksinst
http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/target2
http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/euronks
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NKSInst 2 je platni sustav koji omogucuje provodenje tzv. instant platnih

transakcija koje se izvrSavaju u gotovo realnom vremenu, tj. u standardnom

roku od najduze deset sekundi.

namiru EuroNKS-a s obzirom na to da se namira
obracuna iz EuroNKS-a provodi u sustavu
TARGET2-HR.

Tijekom 2021. HNB je, zajedno sa SKDD-om,
nastavio suradnju s ESB-om u vezi s nuznim
aktivnostima koje je potrebno izvrSiti s ciliem
pristupanja HNB-a i SKDD-a sustavu T2S. T2S
je usluga za podrsku sredisnjim depozitorijima
vrijednosnih papira sa svrhom pruzanja sredisnje
i neutralne usluge namire vrijednosnih papira,
koja ¢e se zajedno s platnim sustavom TARGET2
konsolidirati u jedinstvenu platformu T2-T2S u
studenome 2022.

S datumom uvodenja eura kao sluzbene valute u
RH nastavit ¢e se provodenje platnih transakcija
putem platnih sustava u eurima (TARGET i
EuroNKS, u kojemu ¢e se obradivati i platne
transakcije SEPA izravnih terecenja), a obustavit
¢e se provodenje kunskih platnih transakcija u
platnim sustavima (HSVP, NKS i NKSInst).

Osim navedenih platnih sustava od 30.
studenoga 2018. u sklopu sustava TARGET2-HR
dostupna je i usluga TIPS, koja svojim
sudionicima omogucuje namiru instant
transakcija, 1. platnih transakcija u eurima koje
se namiruju u nekoliko sekundi, u bilo koje doba
dana, tijekom cijele godine (24/7/365). Zasad

nijedna hrvatska banka nije sudionik TIPS usluge.

Statisticka izvjeS¢a o podacima iz
platnog prometa

HNB u skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja
podataka o plathom prometu i elektroni¢kom
novcu od pruzatelja platnih usluga prikuplja,
obraduije i objavljuje statistiCke podatke iz
podrucja platnog prometa.

Pruzatelji platnih usluga na dan 31. prosinca
2021. imali su ukupno 874 poslovne jedinice, od
kojih se vedina odnosi na poslovnice banaka.
Prihvat platnih transakcija obavljali su na 118.731
EFTPOS uredaju i 4.692 bankomata. Istodobno,
na kraju 2021. gradani (potro$adi) i poslovni
subjekti u bankama su imali ukupno 6.983.435
otvorenih transakcijskih racuna?. Od ukupnog
broja otvorenih racuna, 94,2% otvorili su gradani,
a ostatak od 5,8% odnosi se na broj otvorenih
racuna poslovnih subjekata.

Navike korisnika platnih usluga razvijaju se

u smjeru stalnog rasta broja i vrijednosti
bezgotovinskih pla¢anja. Tome je uvelike pridonio
razvoj internetskoga i mobilnog bankarstva kao i
razvoj karticnih placanja.

U prilog tome govori i podatak na dan 31.
prosinca 2021., prema kojemu su gradani
ugovorili internetsko bankarstvo za 2.674.340
racuna, Sto ¢ini porast od 17% u odnosu na
stanje na dan 31. prosinca 2020., dok je mobilno
bankarstvo bilo ugovoreno za 3.018.558 racuna,
§to je porast od 22% u odnosu na stanje na dan
31. prosinca 2020. Poslovni subjekti imali su
ugovoreno internetsko bankarstvo za 275174
racuna (porast od 4,5% u odnosu na 31. prosinca
2020.), a mobilno bankarstvo za 170.233 racuna
(porast od 16,2% u odnosu na 31. prosinca
2020.).

S porastom broja korisnika mobilnog bankarstva
istodobno je rastao i broj platnih transakcija
zadanih tim kanalom. Tako su gradani u RH u
2021. mobilnim bankarstvom zadali ukupno
106.883.063 transakcije, $to je porast od

24,5% u odnosu na 2020., odnosno transakcije
mobilnim bankarstvom su u 2021. &inile

43% ukupnog broja i 41% ukupne vrijednosti

1 Engl. TARGET Instant Payment Settlement
2 Ne ukljuCuju se blokirani transakcijski racuni.


https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
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Slika 6.4. Otvoreni transakcijski rac¢uni i koriStenje platnih usluga u 2021.
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Izvor: HNB
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platnih transakcija prema kanalima zadavanja
prikazanima u Tablici 6.1.

Drugi najzastupljeniji kanal zadavanja platnih
transakcija gradana nakon mobilnog bankarstva
joS§ je Salter s 25% u ukupnom broju i 30% u
ukupnoj vrijednosti prikazanih transakcija iz
Tablice 6.1., a nakon njega slijede transakcije

zadane internetskim bankarstvom i trajnim
nalogom.

Poslovni subjekti u RH, kao i gradani, najcesce
se koriste elektroni¢kim kanalima zadavanja
platnih transakcija. Tako je od svih zadanih
platnih transakcija poslovnih subjekata u 2021.
njih 96% u broju i vrijednosti transakcija zadano

Tablica 6.1. Kanali i nacini zadavanja platnih transakcija gradana (potroSaca) za 2021.

Kanal/naéin

Salter*

Mobilno bankarstvo
Internetsko bankarstvo
Izravna terecenja

Trajni nalog

Usluga placanja rauna

Ukupno

Broj transakcija Udio
60.421.591 25
106.883.063 43
21.733.267 9
19.973.945 8
23.952.788 10
12.813.576 5
245.778.230 100

Vrijednost transakcija  Vrijednost transakcija Udio
(u mird. HRK) (u % BDP-a)

61,03 14 30

83,12 19 41

25,95 6 13

12,65 3 6

15,66 4 8

4,56 1 2

202,97 47 100

* Papirni nalozi za pla¢anje zadani na Salterima kreditnih institucija ili drugih osoba koje na osnovi ugovora rade u ime i za rac¢un kreditnih institucija (npr. Fina, HP i sl.)

Napomena: BDP u tekuéim cijenama za 2021. iznosi 430,6 mird. kuna.

Izvori: DZS i HNB
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Slika 6.5. Broj kontaktnih i beskontaktnih platnih kartica u RH
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Napomena: Podaci se odnose na ukupan broj kontaktnih i beskontaktnih platnih kartica na posljednji dan svakoga izvjeStajnog mjeseca. Ukljuéene su koristene,
nekoriStene i blokirane platne kartice.

Izvor: HNB

elektronicki. Najzastupljeniji kanal zadavanja u odnosu na 2020. zadano 36% viSe u broju i
transakcija poslovnih subjekata i nadalje je 54% viSe u vrijednosti transakcija.

kanal internetskog bankarstva, iako je i medu

poslovnim subjektima primjetan znatniji rast NajCeSce koristeni platni instrument u RH je
koristenja mobilnog bankarstva, kojim je u 2021. platna kartica, pa je na dan 31. prosinca 2021.

Slika 6.6. Broj i vrijednost transakcija prihvata na teritoriju RH platnim karticama izdanima u RH
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Napomena: Podaci se odnose na transakcije prihvata na prihvatnim uredajima u RH (bankomat, EFTPOS i internet) platnim karticama izdanima u RH.

Izvor: HNB
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u RH ukupno bilo izdano 8.722.727" platnih
kartica. Pritom je 94,6% platnih kartica izdano
gradanima, a ostatak od 5,4% poslovnim
subjektima.

Medutim, od ukupnog broja kartica na dan 31.
prosinca 2021. njih 3.491.367, odnosno 40%
nije koriteno nijednom u proteklih godinu dana.
Podaci upucuju na to da su i nadalje medu
korisnicima najzastupljenije debitne kartice,
koje su Cinile 78,4% ukupnog broja svih izdanih
kartica u RH.

Na karticnom trzistu RH u posliednje dvije godine
dolazi i do promjena zasnovanih na tehnologijama
te funkcionalnostima. Jedna je od tih promjena i
znatniji porast broja izdanih beskontaktnih platnih
kartica, kojih je na dan 31. prosinca 2021. na
trzistu RH bilo izdano 5.832.567 odnosno 67%
ukupno izdanih platnih kartica.

Da je u RH najcesce koristeni platni instrument
platna kartica potvrduju i podaci o broju i
vrijednosti karti¢nih transakcija prema prihvatnim
uredajima u protekle tri godine. Najveci udio

u broju izvrSenih karti¢nih transakcija platnim
karticama izdanima u RH imaju transakcije

na EFTPOS uredaju (77,6% u broju i 40% u
vrijednosti), a nakon njega slijede transakcije

na bankomatima (18,2% u broju i 54,8% u
vrijednosti) i internetske transakcije (3,9% u broju
i 3,2% u vrijednosti).

Detaljniji pregled i analiza podataka prikupljenih
u okviru statistike platnog prometa objavljeni
su u publikacijama Platne kartice i kartine
transakcije, Platne transakcije i rauni i
Bezgotovinske platne transakcije.

1 UkljuCene su koriStene, nekoriStene i blokirane platne kartice u optjecaju.


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-kartice-i-karticne-transakcije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-kartice-i-karticne-transakcije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/bezgotovinske-platne-transakcije
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POSLOVANJE TREZORA

Jedna je od zadaca Hrvatske narodne banke i osiguravanje neometane opskrbe potrebnom koli¢inom gotovog
novca, Sto ukljuuje proizvodnju gotovog novca, dopremu, pohranu, obradu i organizaciju distribucije gotovog
novca, zastitu od krivotvorenja i uniStavanje neprikladnoga gotovog novca te upravljanje logisti¢kim i strateSkim
pricuvama gotovog novca. Tijekom 2021. obavljene su vazne pripreme za zamjenu kuna eurom, sto ukljuCuje i

odabir motiva hrvatske strane eurokovanica.

Izdavanje i opskrba gotovog novca
Izdavanje novcanica i kovanog novca te opskrba
novCanicama i optjecajnim kovanim novcem na
teritoriju Republike Hrvatske medu osnovnim

su zadacima HNB-a. Opskrba banaka gotovim
novcem odnosi se na osiguravanje dovoljne
koli¢ine gotovog novca za banke i njihove klijente
(potroSace i poslovne subjekte), a uredena je
Odlukom o opskrbi banaka gotovim

novcem®. Organizirana je putem osam
gotovinskih centara, kojima su pokriveni svi
dijelovi Republike Hrvatske.

Na temelju Nacionalnog plana zamjene hrvatske
kune eurom® Hrvatska narodna banka zajedno
s Vladom Republike Hrvatske i uz sudjelovanje
gradana odabrala je motive za nacionalnu

stranu buducih hrvatskih eurokovanica. To su
Sahovnica, geografska karta Hrvatske, kuna,
glagoljica i Nikola Tesla. Pritom ¢e Sahovnica kao

zajedni¢ka podloga na svim eurokovanicama,

a ostali ¢e motivi na apoenima biti rasporedeni
na sliededi nacin: na eurokovanici od dva eura
bit ¢e prikazana geografska karta Hrvatske, na
jednom euru motiv zivotinje kune, na 50, 20 i 10
centa Nikola Tesla, a na jednom, dva i pet centa
naci ¢e se motiv glagoljice. Nakon odabira motiva
HNB je pokrenuo i otvoreni natjeCaj za izbor
dizajna nacionalne strane Republike Hrvatske na
optjecajnom kovanom novcu eura i centa, koji ¢e
biti zavrSen 2022. godine. Donesen je i operativni
plan aktivnosti koji je potrebno provesti prije i
nakon uvodenja eura, a pripremljen je i Akcijski
plan za zamjenu gotovog novca.

PovEzNIcA BR. €)

Stanje i kretanje gotovog novca u optjecaju

Unato¢ snaznom rastu bezgotovinskih nacina
plac¢anja', trend rasta gotovog novca u optjecaju
nastavlja se kontinuirano od 2011. godine. Na

1 Detaljnije u poglavlju “Platni promet”.



https://www.hnb.hr/documents/20182/528547/h-odluka-opskrba-banaka-gotovim-novcem_npt.pdf/804e145a-da5b-efac-9c77-8e031518b2bb
https://www.hnb.hr/documents/20182/528547/h-odluka-opskrba-banaka-gotovim-novcem_npt.pdf/804e145a-da5b-efac-9c77-8e031518b2bb
https://www.hnb.hr/documents/20182/2952583/Nacionalni-plan-zamjene-hrv-kune-eurom_23-12-2020.pdf/d2e5eb21-c70e-3ce5-53c6-cd00d43cde7a?t=1608811036377
https://www.hnb.hr/documents/20182/2952583/Nacionalni-plan-zamjene-hrv-kune-eurom_23-12-2020.pdf/d2e5eb21-c70e-3ce5-53c6-cd00d43cde7a?t=1608811036377
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dan 31. prosinca 2021. u optjecaju su bile 36,3
mird. kuna, $to je porast od 6,3% u odnosu

na kraj 2020. godine. Od pocetka 2011. do

kraja 2021. godine gotov novac u optjecaju
udvostrucio se. Pod optjecajem smatra se
koli¢ina gotovog novca izvan HNB-a i gotovinskih
centara umanjena za koli¢inu gotovog novca u
blagajnama banaka.

Povlacenje gotovog novca

HNB povlaci novCanice i kovani novac koji su
postali neprikladni za optjecaj i zamjenjuje ih
prikladnima. Tijekom 2021. ukupno su obradena
46,3 mil. komada nov¢anica, od Cega je 99,2% ili
45,9 mil. komada uniSteno jer nov¢anice svojom
kakvo¢om nisu zadovoljile utvrdene kriterije

za daljnju upotrebu u optjecaju. Takoder, iz

obradene koli¢ine novCanica 296.847 komada
ili 0,64% povuceno je kao oSteceno i bit ce
naknadno unisteno.

Kada koliCini gotovog novca u optjecaju dodamo
stanja u blagajnama i trezorima banaka, na dan
31. prosinca 2021. izvan HNB-a i gotovinskih
centara bilo je 291,7 mil. komada nov&anica u
vrijednosti od 42,5 mird. kuna. U usporedbi sa
stanjem na kraju 2020. godine, tijekom 2021.
koli¢ina nov¢anica izvan HNB-a i gotovinskih
centara povecala se za 5,7%, dok se njihova
ukupna vrijednost povecala za 6%.

lzvan HNB-a i gotovinskih centara u 2021. najviSe
su bile zastupliene nov¢anice u apoenima od
200 kuna (udio od 34,8%) i od 10 kuna (udio od

Slika 6.7. Gotov novac u optjecaju

GOTOV NOVAC U OPTJECAJU NA KRAJU RAZDOBLJA
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19,1%), Cija je ukupna vrijednost iznosila 20,9
mird. kuna ili 49% ukupne vrijednosti novCanica
te godine.

Apoenom od 200 kuna banke se najviSe koriste
pri isplati putem bankomata, $to je i rezultiralo
velikom zastupljeno$cu tog apoena u strukturi
novCanica izvan HNB-a i gotovinskih centara.

Medu kovanim novcem koliginski je najvise bio
zastuplien apoen od 10 lipa (619,9 mil. komada,
Sto ¢ini 23% ukupne kolicine kovanog novca
izvan HNB-a i gotovinskih centara), dok je
vrijednosno najviSe bio zastupljen apoen od 5
kuna (u iznosu od 675,5 mil. kuna, §to Cini 38,3%
ukupne vrijednosti kovanog novca izvan HNB-a i
gotovinskih centara).
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Izdavanje prigodnoga kovanog novca i
numizmatickih kompleta

HNB je tijekom 2021. godine imao dva izdanja
prigodnoga optjecajnoga kovanog novca od 25
kn: “Medunarodni dan djeteta, 20. studenoga
2021.” i “75. obljetnica osnivanja Hrvatske
zajednice tehniCke kulture 1946. — 2021..

Osim prigodnoga optjecajnoga kovanog
novca od 25 kuna, HNB je u istoj godini imao
viSe izdanja prigodnoga zlatnoga i srebrnoga
kovanog novca povodom vaznih povijesnih,
politiCkih, znanstvenih i kulturnih dogadaja za
Republiku Hrvatsku.

Prigodni zlatni kovani novac od 2 kn je, nakon
Zlatne kune iz 2020., drugo izdanje u seriji

Slika 6.8. Numizmaticki kompleti i prigodni kovani novac
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“Medunarodni dan djeteta, 20. studenoga 2021.”

investicijskog zlata s motivom optjecajnoga
kovanog novca.

Hrvatska narodna banka izdala je i numizmaticke
komplete prigodnoga zlatnoga i srebrnoga
kovanog novca nominalnih vrijednosti od 5, 2i 1
kune te 50, 20, 10, 5, 2i 1 lipe s motivima devet
apoena optjecajnoga kovanog novca Republike
Hrvatske s godinom kovanja te izdanja 2021.
“Dan neovisnosti, 25 lipnja 2021.”.

Izdavanjem numizmati¢koga kompleta
optjecajnoga kovanog novca Republike Hrvatske
s godinom izdanja 2021. koji sadrzava sve
apoene kovanog novca kuna i lipa zaklju¢ena je
2021. godina.

Krivotvorene novéanice i kovani novac te
njihovo suzbijanje

Tijekom 2021. registrirano je ukupno 198
komada krivotvorenih nov¢anica kuna u ukupnoj
vrijednosti od 61.830,00 kuna, od Cega su 96%
bile krivotvorine loSe kvalitete izrade. U usporedbi
s 2020. broj registriranih krivotvorina kuna
povecan je za 26,1%. Uzevsi u obzir da je tijekom
2021. izvan trezora HNB-a i gotovinskih centara
bio prosje¢no 291,1 mil. komada novcanica,

na mil. komada novc¢anica kuna u optjecaju
registrirano je 0,7 krivotvorenih novCanica.

U 2020. godini u optjecaju na mil. komada
novcanica kuna registrirano je 0,6 krivotvorenih
novcanica.

25 kn

“75. obljetnica osnivanja Hrvatske zajednice
tehnicke kulture 1946. - 2021.”

Tijekom 2021. registriran je jedan primjerak, a
tijekom 2020. godine registrirana su tri primjerka
krivotvorenoga kovanog novca kune (apoen od
5 kuna).

Kada je rije€ o krivotvorinama ostalih valuta, njih
je tijekom 2021. godine registrirano ukupno 609
komada, od ¢ega se 346 primjeraka odnosi na
krivotvorene nov&anice americkog dolara. Slijede
krivotvorene nov&anice eura s 228 primjeraka,
krivotvorene nov&anice Svicarskog franka s 19
primjeraka, krivotvorene nov&anice funte sterlinga
s 14 primjerka te po jedan primjerak krivotvorene
novcCanice njemacke marke i Svedske krune.

Kod registriranih krivotvorenih nov¢anica eura
evidentno je smanjenje krivotvorina za devet
komada ili 3,8% u odnosu na 2020. godinu.

Udio krivotvorenih nov€anica eura lose kvalitete
iznosio je 29,8%, odnosno 68 komada, udio
primjeraka osrednje kvalitete 42,1% ili 96
primjeraka, udio onih dobre kvalitete bio je 25,9%
ili 59 primjeraka, dok je pet primjeraka ili 2,2%
bilo vrlo dobre kvalitete.

Tijekom 2021. registrirana su 8.074 primjerka
krivotvorenoga kovanog novca eura, $to je u
odnosu na 2020. povecanje za 7.257 komada ili
888,3%.

Kako bi jos viSe priblizila provjeru autenti¢nosti
novcanica javnosti, Hrvatska narodna banka
izdala je seriju edukativnih videa o zastitnim

Prigodni zlatni kovani novac od 2 kn je, nakon Zlatne kune iz 2020., drugo

izdanje u seriji investicijskog zlata s motivom optjecajnoga kovanog novca.


https://www.youtube.com/watch?v=VMo8TSnzqFk
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Slika 6.9. Registrirane krivotvorene novéanice kuna u 2021.
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obilieZjima nov&anica kuna®. Za svaki apoen
nov&anice kune snimljena je videoanimacija
u kojoj je detaljno opisan postupak provjere
autenti¢nosti.

Tijekom 2021. godine razvijena je mrezna
edukativna aplikacija Nacionalni program
obuke zaposlenika banaka i financijskih
institucija za postupak provjere autenti¢nosti
novcanica i kovanog novca koja se sastoji
od Cetiri edukativna programa. Dosad su u

rad pusteni edukativni programi za obveznike
Odluke o postupaniju s neprikladnim i sumnjivim
gotovim novcem® i specijalisticka edukacija

za zaposlenike Ministarstva unutarnjih poslova.
Nacin obuke sadrzajem i satnicom prilagoden
je svakoj skupini u svrhu Sto uspjesnije
edukacije prepoznavanja krivotvorenog novca te
sprjeCavanja poku$aja stavljanja takvog novca u
optjecaj. Polovinom 2022. zapodet ¢e edukacija
za zaposlenike u maloprodaiji i javnost.
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https://www.youtube.com/watch?v=VMo8TSnzqFk
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2021_03_30_662.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2021_03_30_662.html
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FINTECH | CENTRALNOBANKARSKI

DIGITALNI NOVAC

FinTech, u najSirem smislu, oznacuje primjenu tehnoloskih inovacija na pruzanje
financijskih usluga i proizvoda. Rije€ je o Sirokom spektru tema iz razli€itih
podrucja financijske djelatnosti, a koje su pod utjecajem stalnih, dinamic¢nih i
trziSno uvjetovanih promjena. Uspostava centralnobankarskoga digitalnog novca
posljednjih je godina jedna od popularnijih ekonomskih tema, a odnosi se na
digitalni novac koji uz gotov novac mogu izdavati srediSnje banke, a gradani se

mogu njime koristiti za pla¢anja.

Razvoj i djelovanje Inovacijskog huba
HNB-a

Tijekom 2021. nastavile su se aktivnosti

u okviru Inovacijskog huba HNB-a,
komunikacijsko-informacijske platforme
uspostavljene 2019. i pokrenute s ciliem
pruzanja neobvezujuce i neformalne podrske
poslovnim subjektima koji razvijaju inovativni
proizvod ili uslugu iz podrucja FinTecha.
HNB kontinuirano prati trziSne trendove u
Hrvatskoj, EU-u i svijetu kako bi na kvalitetan

nacin pomogao zainteresiranim poslovnim
subjektima prepoznati je li njihovo inovativno
financijsko rjeSenje zakonski regulirano i moze
li se nastaviti s razradom tog rjesenja u sklopu
Inovacijskog huba.

Inovacijski hub u prosloj se godini potvrdio
kao mjesto susreta regulatora i novih tvrtki iz
podrucja bankarstva i platnih usluga, odnosno
kao mjesto na kojemu se mogu razmotriti
FinTech poslovne ideje te provjeriti njihova




uskladenost s postojeéom regulativom. Na
osnovi upita i sastanaka poduzetih u sklopu
Inovacijskog huba, i nadalje se primjecuje
pojacan interes u podrucju koje se odnosi
na aktivnosti povezane s pruzanjem platnih
usluga, i to glede mogucénosti pruzanja
platnih usluga ukljuc¢ivanjem kupoprodaje
kriptoimovine ili izravno putem kriptoimovine
kao sredstva placanja (Slika 7.10.).

Glede upita javnosti povezanih s FinTech
temama koji su pristigli HNB-u, u 2021.

u odnosu na 2020. zabiljezen je snazan
porast interesa za kriptoimovinu (gotovo
dvostruko veci broj upita), osobito u vezi s
ovlastenjem za izdavanje i pruzanje usluga
povezanih s kriptoimovinom (Slika 7.11.). Zbog
uocenoga velikog interesa, kao i povezivanja
kriptoimovine s HNB-om, HNB je u vecoj
mjeri upozoravao gradane na rizike povezane
s ulaganjem u kriptoimovinu. Medu ostalim,
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objavljeno je priopéenje

1, o $pekulativnoj
naravi ulaganja u kriptoimovinu i nizu
elemenata zbog kojih se ulagaci (potrosaci)
pozivaju na oprez pri takvom ulaganju.

Izdavanje centralnobankarskoga
digitalnog novca

Tema moguceg izdavanja
centralnobankarskoga digitalnog novca
posljednjih je godina postala iznimno vazna
i aktualna. Rije¢ je o mogucnosti izdavanja
novca u digitalnom obliku, za koji bi gradanima
izravno jamcila sredi$nja banka. Mnoge
srediSnje banke provode pilot-projekte, a

u 2021. zazivjeli su i prvi primjeri stvarnog
plasmana centralnobankarskoga digitalnog
novca, kao $to je primjerice na Bahamima

i Jamajci, te pilot-projekti u Kini, Nigeriji,
Urugvaju i Rusiji.

Slika 6.10. Struktura tema obradenih u Inovacijskom hubu (lijevi panel) i struktura upita javnosti

(desni panel)

W alternativni modeli pla¢anja
procjena kreditne sposobnosti

B umjetna inteligencija/strojno ucenje

H ostalo

W alternativne metode placanja
kriptoimovina
B ostalo (CBDC, neobanka i sl.)

Napomena: Ukupan broj FinTech tema obradenih u Inovacijskom hubu u 2021. godini jest Sest. Ukupan broj upita javnosti u vezi s FinTechom u 2021. godini jest 15.
CBDC je Central bank digital currency, digitalna valuta koju izdaje sredi$nja banka.

Izvor: HNB
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https://www.hnb.hr/-/rizici-povezani-s-kriptoimovinom
https://www.hnb.hr/-/rizici-povezani-s-kriptoimovinom
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POVEZNICA BR. 1

HNB je u 2021. zatraZio pristup i sudjelovanje
u projektu digitalnog eura Europske sredisnje
banke (ESB). Naime, u 2021. ESB je zapoceo
dvogodis$nju tzv. istrazivacku fazu digitalnog
eura u okviru koje je cilj sagledati sve aspekte
i opcije dizajna digitalnog eura, a sve kako

bi se naposljetku razmotrila moguca odluka

0 njegovu uvodenju. Pri ESB-u je osnovana
visoka radna skupina predstavnika ESB-a i
svih sredisnjih banaka europodrucja za projekt
digitalnog eura (tzv.

1 | HLTF), koja ¢e raspravljati i
usuglasavati sve teme oko dizajna digitalnog
eura. HNB sudjeluje u radu HLTF-a u statusu
promatraca (engl. standing observer).

HNB je uklju€en u pracenje teme
centralnobankarskoga digitalnog novca i

u sklopu Banke za medunarodne namire
(BIS). HNB se ukljucio u rad BIS-ove mreze
inovacijskih hubova (

2 BISIN)
sudjelovanjem u radnoj grupi koja se bavi
upravo temom centralnobankarskoga
digitalnog novca (engl. Central Bank
Digital Currency, CBDC). Rad se sastoji od
postavljanja problemskih zadataka i pokusaja
njihova analiziranja na razumljiv nacin, kako
bi se ste€ena znanja primijenila u radu
Inovacijskog huba te naposljetku kvalitetno
prezentirala javnosti.

Nastavljeno je sudjelovanje u radu
3 (EFIF),

zajedni¢kom forumu triju europskih regulatora
financijskog trziSta EBA/ESMA/EIOPA,
Europske komisije te Europske sredisnje banke.
Uglavnom je bila rije¢ o uspostavi zajednicke
digitalne platforme (engl.

4) koja bi sluzila kao mjesto suradnje,
dijeljenja informacija i kao jedinstvena kontakt-
to€ka za FinTech prijavitelje dillem EU-a.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210714~d99198ea23.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210714~d99198ea23.en.html
https://www.bis.org/about/bisih/network.htm
https://www.bis.org/about/bisih/network.htm
https://www.eba.europa.eu/about-us/organisation/joint-committee/cross-sectoral-work
https://www.eba.europa.eu/about-us/organisation/joint-committee/cross-sectoral-work
https://digital-finance-platform.ec.europa.eu/
https://digital-finance-platform.ec.europa.eu/

PLATNI PROMET, POSLOVANJE TREZORA | MJENJACI

POSLOVANJE OVLASTENIH MJENJACA

Krajem 2021. godine u Hrvatskoj je djelovalo oko 850 ovlastenih mjenjaca, koji su trgovali s 31 valutom
te ostvarili promet od 25,1 mird. kuna, od ¢ega viSe od 87% u eurima.

Na dan 31. prosinca 2021. u Republici Hrvatskoj
bilo je ukupno 1.146 ovlastenih mjenjaca, kojima
je Hrvatska narodna banka izdala odobrenje za

obavljanje mjenjackih poslova, medu kojima je

njih oko 850 aktivno pruzalo uslugu zamjene
strane gotovine, kontinuirano tijekom cijele
godine ili sezonski, i to na oko 3500 mjenjackih
mjesta.

Slika 6.11. Kretanje ukupnog prometa te otkupa i prodaje strane gotovine u 2021.

>~
(&}

IS

Ukupan promet s

mird. HRK

35

Otkup e

A
p\

[ A\

Prodaja e

2,5

/7~ \\

2,
1,5

0,5

Sij. Vel. Ozu. Tra. Svi.

Izvor: HNB

Lip.

Srp. Kol. Ruj. Lis. Stu. Pro.




m HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

Slika 6.12. Udio otkupa i prodaje strane gotovine prema valutama u ukupnom prometu u 2021.
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Tijekom 2021. godine Hrvatska narodna banka gotovinu u kunskoj protuvrijednosti od 25,11 mird.
izdala je ukupno 28 odobrenja za obavljanje kuna, od Cega se 18,05 mird. kuna odnosno
mijenjackih poslova, 31 rieSenje o oduzimaniju 71,88% odnosilo na otkup. Najvedi dio ukupnog
odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova prometa (87,61%) ovlasteni mjenjaci ostvarili su u
te je evidentirala da je 39 odobrenja prestalo eurima. U odnosu na prethodnu godinu kunska
vrijediti “po sili zakona”, naj¢eSce zbog brisanja protuvrijednost ukupnog prometa strane gotovine
ovlastenog mjenjaca iz sudskog registra. koji su ostvarili ovlasteni mjenjaci veca je za 5,88
Ovlasteni su mjenjaci u 2021. trgovali s 31 mird. kuna odnosno 30,54%, dok je udio eura u
valutom, pri ¢emu su otkupili od fizickih osoba ukupnom prometu vedi za 0,22 postotna boda

odnosno prodali fizickim osobama stranu (povecanje s 87,39% na 87,61%).
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Hrvatska narodna banka €lanica je Europskog sustava srediSnjih banaka, a kreditne institucije sa
sjedisStem u Hrvatskoj nadzire u bliskoj suradnji s Europskom srediSnjom bankom. Predstavnici
HNB-a ukljuéeni su i u rad Europskog odbora za sistemske rizike, Europskoga nadzornog tijela za
bankarstvo, Jedinstvenoga sanacijskog odbora te radnih tijela Vije¢éa Europske unije i Europske
komisije. | u 2021. godini suradnja HNB-a s MMF-om, BIS-om i drugim medunarodnim financijskim
institucijama bila je intenzivna, a nastavljene su i aktivnosti tehni¢ke suradnje.
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POGLED NA 2021. GODINU: _
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BESPOVRATNA SREDSTVA
EU-a

818,4 mil. EUR

U rujnu 2021. Hrvatskoj je
isplaceno 818,4 mil. EUR
predujma iz Mehanizma
za oporavak i otpornost,
od ukupno 6,3 mird. EUR
bespovratnih sredstava
stavljenih Hrvatskoj na
raspolaganje.

VISE NA STR. 87

2

NOVA OPCA ALOKACIJA
SDR-a

687,6 mil. SDR-a

MMF je u kolovozu 2021.
odobrio novu opcéu alokaciju
SDR-a u sklopu koje je
zemljama ¢lanicama dodijelio
456,5 mird. SDR-a (650 mird.
USD, dosad najvedi iznos
alokacije), od ¢ega je Hrvatskoj
dodijeljeno 687,6 mil. SDR-a.

VISE NA STR. 89

3

DOPRINOSI RH
INICIJATIVAMA MMF-a

1,3 mil. SDR-a

RH je u 2021. sudjelovala u
dvije inicijative za pomo¢
siromasnim zemljama

- donacijom MMF-ovu

fondu za smanjenje duga
visokozaduzenih zemalja te
donacijom za pomo¢ Sudanu.

VISE NA STR. 89
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MEDUNARODNI ODNOSI

Hrvatska narodna banka ¢lanica je Europskog sustava sredisnjih banaka te aktivno sudjeluje u obavljanju
zadaca u nadleznosti Opceg vije¢a Europske srediSnje banke. Nakon §to je Hrvatska 2020. pristupila
bankovnoj uniji i HNB uspostavio blisku supervizorsku suradnju s ESB-om, predstavnici HNB-a ukljuc¢eni
su u rad Nadzornog odbora ESB-a i Jedinstvenoga sanacijskog odbora. Guverner HNB-a sudjeluje i u radu
Europskog odbora za sistemske rizike, a viceguverneri i stru¢njaci HNB-a ukljuCeni su u rad Europskoga
nadzornog tijela za bankarstvo te radnih tijela Vijeca Europske unije i Europske komisije. Suradnja HNB-a s
MMF-om, BIS-om i drugim medunarodnim financijskim institucijama nastavljena je i u 2021. godini. Klju¢ni
dogadaj na podrucju medunarodne suradnje u 2021. godini bila je dosad najveca opca alokacija posebnih

prava vuc¢enja MMF-a, u sklopu koje je Hrvatskoj dodijelieno 687,6 mil. SDR-a (832,3 mil. EUR).

Aktivnosti povezane s ¢lanstvom u
Europskoj uniji

Europski sustav sredi$njih banaka (ESSB)
Hrvatska narodna banka sastavni je dio
Europskog sustava sredisnjih banaka (ESSB),
a guverner HNB-a punopravni je ¢lan Opceg
vije¢a Europske sredisnje banke (ESB). U 2021.
godini guverner je sudjelovao na redovitim
tromjeseCnim sastancima Opceg vijeca, na
kojima su se razmatrala makroekonomska,
monetarna i financijska kretanja u EU-u, mjere
monetarne politike te neravnoteze i ranjivosti u
drzavama Clanicama izvan europodrucja, kao

i funkcioniranje te¢ajnog mehanizma ERM II. U
lipnju 2021. odrzan je seminar Opceg vijec€a,
na kojemu je guverner predstavio rezultate
istrazivanja stru¢njaka HNB-a o sinkronizaciji
poslovnih ciklusa i relativnoj vaznosti simetri¢nih
u odnosu na asimetricne Sokove.

Stru¢njaci HNB-a sudjelovali su u radu 15 odbora
ESSB-a te brojnih pododbora i radnih skupina
koji pruzaju stru¢nu podrsku Opéem vijecu i
drugim tijelima ESB-a nadleznima za odlucCivanje.
U okviru ESSB-a HNB sudjeluje i u izradi
mislienja ESB-a o prijedlozima pravnih akata
Unije i pojedinih drzava Clanica.

Europski sustav financijskog nadzora

Kao sudionik Europskog sustava financijskog
nadzora HNB aktivno sudjeluje u radu Europskog
odbora za sistemske rizike (ESRB). Guverner

i jo$ jedan predstavnik HNB-a sudjeluju na
redovitim tromjesecnim sastancima Opceg
odbora ESRB-a. Na sastancima Opceg odbora
raspravlja se o sistemskim rizicima za financijski
sustav EU-a i mjerama makroprudencijalne
politike, a ocijenjeno je da je ukupna razina rizika
u 2021. i nadalje bila na povisenoj razini.

1 Prema te€aju EUR/SDR na dan 23. kolovoza 2021., kada je provedena alokacija.
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Slika 7.1. Europska srediSnja banka, Eurosustav i Europski sustav srediSnjih banaka i tijela za odluéivanje

Izvr$ni odbor Europske srediSnje banke

Europska
sredis$nja

EUROPSKI SUSTAV SREDISNJIH BANAKA

banka (ESB)

Sredis$nje banke \
drzava €lanica
EU-a koje su uvele
euro

Sredis$nje banke
drzava ¢lanica EU-a
koje nisu uvele euro

e ©

Predsjednik  Potpredsjednik

@ @

e

Clanovi

Opce vijeée ESB-a

Napomena: Drzave ¢lanice EU-a koje su uvele euro jesu Austrija, Belgija, Cipar, Estonija, Finska, Francuska, Njemacka, Gr¢ka, Irska, Italija, Letonija, Litva,
Luksemburg, Malta, Nizozemska, Portugal, Slovacka, Slovenija i Spanjolska. Drzave ¢lanice EU-a koje nisu uvele euro su Bugarska, Hrvatska, CeSka, Danska,
Madarska, Poljska, Rumunjska i Svedska.

Izvor: HNB

PoVEZNICA BR. €)

Jedan od glavnih izvora sistemskih rizika visoke
su cijene financijske imovine, koje znatno
odstupaju od ¢imbenika koji ih obi¢no odreduiju.
Moguci zaokret monetarne politike ili naglo
povlacenije fiskalnih mjera potpore gospodarstvu
za ublazavanje posliedica pandemije mogli bi
dodatno potaknuti korekciju cijena financijske
imovine. Znatan rizik proizlazi iz visokih razina
javnog duga, Cija odrzivost moze biti ugrozena
ako se uvjeti financiranja postroze, a gospodarski
oporavak uspori. Pod utjecajem velike potraznje
i povoljnih uvjeta financiranja cijene nekretnina
dodatno su porasle u 2021. te je rizik njihove
korekcije pojacan.

Stru¢ne sluzbe HNB-a uklju¢ene su u rad
Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (EBA)
te sudjeluju na sastancima njegovih odbora i
radnih tijela. Takoder, nadlezni viceguverneri
aktivno sudjeluju na sastancima Odbora
supervizora" i Sanacijskog odbora.

Bankovna unija
Nakon $to je Hrvatska u okviru priprema za
uvodenje eura 2020. pristupila bankovnoj

uniji, imenovani predstavnik HNB-a nastavio

je tijekom 2021. sudjelovati u radu Nadzornog
odbora® ESB-a s punim glasackim pravima. U
okviru jedinstvenoga sanacijskog mehanizma
predstavnici HNB-a sudjeluju na svim
plenarnim i izvrSnim sjednicama Jedinstvenoga
sanacijskog odbora, na kojima se donose
odluke povezane sa sanacijskim planiranjem i
upravljanjem Jedinstvenim sanacijskim fondom.
Stru¢njaci HNB-a ukljuceni su takoder u rad
viSe od 30 odbora i radnih skupina koji pruzaju
strué¢nu podrsku Nadzornom odboru ESB-a i
Jedinstvenom sanacijskom odboru.

Vijec¢e EU-a i Europska komisija (EK)

Tijekom 2021. stru¢njaci HNB-a nastavili su

s uobicajenim aktivnostima u radnim tijelima
Vije¢a EU-a i Europske komisije, Sto ukljuCuje
rasprave o nacrtima zakonodavnih i drugih akata
EU-a te sudjelovanje u pripremi stajalista RH

o temama iz podrucja u nadleznosti sredisnjih
banaka, poput poboljSanja kvalitete financijskih
usluga te stabilnosti financijskog sustava EU-
a. Guverner i zamjenica guvernera sudjelovali
su na neformalnim sastancima Vije¢a EU-a


https://www.eba.europa.eu/about-us/organisation
https://www.eba.europa.eu/about-us/organisation
https://www.bankingsupervision.europa.eu/organisation/whoiswho/supervisoryboard/html/index.hr.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/organisation/whoiswho/supervisoryboard/html/index.hr.html

za ekonomska i financijska pitanja (ECOFIN).
Imenovani predstavnici HNB-a bili su ukljueni u
rad Gospodarskoga i financijskog odbora Vije¢a
(EFC) koje promice koordinaciju nacionalnih
ekonomskih politika te raspravlja o inicijativama
EU-a, poput dovrSetka uspostave bankovne unije
i izgradnje unije trzista kapitala.

U radnim tijelima Vijeca nastavljene su rasprave
0 mjerama za smanijenje rizika u bankovnom
sustavu i prijedlogu za uspostavu Europskog
sustava osiguranja depozita kao treceg stupa
bankovne unije, te su zapoceti pregovori 0
prijedlogu provedbe preostalih segmenata
globalno dogovorenoga regulatornog okvira za
banke (Basel Ill). U kontekstu europske politike
digitalne tranzicije u Vijecu se raspravljalo

0 novim zakonodavnim aktima vezano uz
povecanije operativne otpornosti financijskih
sustava te uvodenje pravila za funkcioniranje
trzista kriptoimovine. Nastavljene su rasprave

0 novim mjerama za sprjeCavanje pranja novca
i financiranja terorizma, ukljucujuci prijedlog
uspostave nove europske agencije koja bi imala
nadzorne ovlasti na razini EU-a. Vezano uz
europsku politiku zelene tranzicije, drzave ¢lanice
nastavile su rasprave o odrzivosti u podrucju
financijskih usluga, s naglaskom na daljnjem
razvoju taksonomije te na prilagodbi financijskih
sustava rizicima klimatskih promjena.

U 2021. zapocela je provedba europskog
Mehanizma za oporavak i otpornost (engl.
Recovery and Resilience Facility, RRF), putem
kojega se drzavama ¢lanicama dodjeljuje
izdasna financijska pomo¢ u obliku bespovratnih
sredstava i povoljnih zajmova za financiranje
oporavka od krize uzrokovane pandemijom.

U srpnju 2021. Europska je komisija odobrila
hrvatski Nacionalni plan oporavka i otpornosti
te Hrvatskoj stavila na raspolaganje ukupno 6,3
mird. EUR, od €ega je u rujnu 2021. Hrvatskoj
isplacen predujam u iznosu od 818,4 mil. EUR.
U svrhu financiranja Mehanizma za oporavak
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i otpornost Europska komisija zapocela je
sredinom 2021. s aktivnostima zaduzivanja
EU-a na trzistima kapitala te predloZila izmjene
u sustavu vlastitin sredstava EU-a koje ukljucuju
postupno uvodenje novih europskih poreza.

Republika Hrvatska i koordinacija ekonomskih
politika u Europskoj uniji

Europska komisija uvela je 2021. odredene
promjene u dosadasnjem procesu Europskog
semestra, godisnjeg ciklusa koordinacije
ekonomskih politika drzava &lanica EU-a,
prilagodivsi nacin izvieStavanja o ekonomskoj
situaciji u drzavama ¢lanicama provedbi
Mehanizma za oporavak i otpornost. Tako su
uobicajene preporuke Vije¢a za drzave ¢lanice
u 2021. usmjerene samo na podrucje fiskalne
politike. U tim okolnostima ostala je u 2021. na
snazi opca klauzula o odstupanju od uobicajenih
prorac¢unskih zahtjeva za drzave Clanice, koja im
pruza vise fiskalnog prostora za provedbu mjera
za poticanje gospodarskog oporavka.

U lipnju 2021. Vije¢e EU-a preporudilo je
Hrvatskoj da u 2022. nastavi primjenjivati
poticajnu fiskalnu politiku te da, kada to dopuste
gospodarski uvjeti, provodi fiskalnu politiku
usmijerenu na ocuvanije fiskalne odrzivosti

u srednjem roku, uz istodobno povecanje
investicija radi poticanja potencijalnog rasta.
Povrh toga, preporucilo je Hrvatskoj da provede
fiskalne strukturne reforme, ukljucujuci reforme
sustava zdravstvene i socijalne zastite, te da da
prednost investicijama koje podupiru zelenu i
digitalnu tranziciju.

Nakon §to je provela detaljnu analizu hrvatskoga
gospodarstva, Europska komisija utvrdila je

u lipnju 2021. da u Hrvatskoj i nadalje postoje
makroekonomske neravnoteZe povezane s
visokim razinama vanjskoga, privatnoga i javnog
duga u uvjetima niskoga potencijalnog rasta.
Komisija smatra kako su potrebne ambiciozne
strukturne reforme koje bi pridonijele rastu

Predstavnici HNB-a ukljuceni su u rad Nadzornog odbora ESB-a i

Jedinstvenoga sanacijskog odbora.




HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

Suradnja HNB-a s MMF-om, BIS-om i drugim medunarodnim financijskim

povezNicA BR. €)

institucijama nastavljena je i u 2021. godini.

produktivnosti, povecanju ucinkovitosti javnog
sektora i poboljSanju poslovnog okruzja.
Bankovni je sektor dobro kapitaliziran te ga
posliednjih godina karakterizira poboljSanje
kvalitete imovine, iako se udio neprihodujucih
plasmana jos$ smatra relativno visokim'. Krajem
2021., na pocetku novog ciklusa Europskog
semestra, Europska komisija zakljucila je da ¢e
se za Hrvatsku i jo§ 11 drzava ¢lanica u 2022.
provesti detaljna analiza gospodarstva.

Ostale aktivnosti povezane s Europskom unijom
Osim $to je sudjelovao u radu institucija i tijela
EU-a, HNB je tijekom 2021. nastavio ostvarivati
kontakte s predstavnicima srediSnjih banaka
drzava &lanica EU-a, Europske sredisnje banke
te ostalih institucija i tijela EU-a. Vrijedi izdvojiti
sastanke s predstavnicima ESB-a i Europske
komisije, posebice vezano uz pripreme za
uvodenije eura, kao i petnaesti godisnji dijalog
HNB-a i Austrijske narodne banke.

Medunarodni monetarni fond (MMF)
Republika Hrvatska zastupljena je u MMF-u
preko konstitutivne skupine kojom naizmjence
predsjedaju Nizozemska i Belgija. Nizozemsko-
-belgijska konstitutivha skupina broji ukupno
16 zemalja: Andora, Armenija, Belgija, Bosna

i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora,
Gruzija, Hrvatska, Izrael, Luksemburg, Sjeverna
Makedonija, Moldavija, Nizozemska, Rumunjska
i Ukrajina. S 5,46% ukupnih glasova u MMF-u,
ova konstitutivna skupina ima Cetvrtu najvecu
glasacku snagu pri Odboru izvr$nih direktora
MMEF-a, koji &ine 24 izvrsna direktora. Usto,
Hrvatska ima pravo na imenovanje stalnog
predstavnika u Uredu izvrSnog direktora na
poziciji savjetnika izvrSnog direktora. U travnju
2021. godine na tu je poziciju imenovan
predstavnik iz HNB-a.

HNB je fiskalni agent Republike Hrvatske za
MMF i depozitar MMF-a, Sto znaci da predstavlja
Hrvatsku u odnosima s MMF-om, vodi depozitne
racune MMF-a u RH te u ime i za raCun RH
provodi pla¢anja na osnovi ¢lanstva u MMF-u.
Kvota Republike Hrvatske pri MMF-u iznosi 717,4
mil. SDR-a (887,8 mil. EUR?), na temelju koje
Hrvatskoj pripada 0,17% ukupnih glasackih prava
u MMF-u.

U okviru nadzorne aktivnosti MMF-a, stru¢ni tim
zaduzen za Hrvatsku obavio je s RH redovite
konzultacije po Clanku IV. Statuta MMF-a u
lipnju 2021. godine, a izviesce strucnih sluzbi o
RHO usvojeno je na sastanku Odbora izvrSnih
direktora MMF-a krajem kolovoza. U zaklju¢ku sa
sastanka izvr8ni direktori naglasili su otpornost
hrvatskoga gospodarstva unato¢ izazovima
pandemije i poslijedicama dvaju velikih potresa.
Prema prognozama stru¢nih sluzbi usvojenima
na sastanku, za 2021. godinu predvidao se rast
BDP-a od 5,4%, a za 2022. od 5,8%, koji bi se u
srednjem roku mogao usporiti prema razinama
od oko 3%. Kao najvazniji rizici istaknuti su
sporiji oporavak trgovinskih partnera Hrvatske
od ocekivanog, sporija apsorpcija sredstava

iz fondova EU-a i neprovodenje najavljenih
reformi, dok bi s druge strane brza i uspjesnija
kampanja cijeplienja omogudila brzi oporavak
gospodarstva. Glede fiskalne politike, izvrsni

su direktori pozdravili napore za postizanje
ravnotezZe izmedu podupiranja oporavka i
razboritosti fiskalne politike te spremnost

za nastavak pruzanja podrSke ako to bude
potrebno, ali su naglasili i vaznost izbjegavanja
daljnjeg smanjivanja poreza. U okviru strukturnih
reformi, direktori su pozvali na jacanje
sposobnosti apsorpcije sredstava iz strukturnih
fondova EU-a, posebice u podrudju upravljanja
javnim investicijama. Direktori su pozdravili ulazak

1 Detaljnije vidi u poglavlju 3. Bankovna unija: Poslovanje kreditnih institucija

2 Prema te€aju EUR/SDR na dan 31. prosinca 2021.


https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/medunarodni-odnosi/medunarodni-monetarni-fond/konzultacije-temeljem-clanka-iv-statuta-mmf-a
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/medunarodni-odnosi/medunarodni-monetarni-fond/konzultacije-temeljem-clanka-iv-statuta-mmf-a

u teCajni mehanizam ERM Il u srpnju 2020.
godine, a ekspanzivnost monetarne politike
ocijenjena je primjerenom s obzirom na jo$ uvijek
potreban oporavak gospodarstva, naglasivsi
pritom potrebu za nastavkom pomnog pracenja
rizika povezanih s trziStem nekretnina.

Suradnja i razmjena mislienja sa stru¢njacima
MMF-a tijekom 2021. godine ostvarena je i
sudjelovanjem predstavnika RH na redovitim
Proljetnim sastancima u travnju i Godi$njoj
skupstini MMF-a i Svjetske banke u listopadu
(u virtualnom obliku). Kao i godinu prije, najviSe
se raspravljalo o ekonomskim posliedicama
pandemije i povecanim financijskim potrebama
zemalja ¢lanica.

Najvazniji potez MMF-a u 2021. godini s ciliem
zadovoljavanja povecane globalne potrebe za
pricuvama i podupiranja gospodarskog oporavka
bila je nova opca alokacija posebnih prava
vucenija (engl. special drawing rights — SDR?)

u iznosu od 456,5 mird. SDR-a, $to je dosad
najvedi iznos alokacije u povijesti. Navedena
sredstva raspodijeljena su zemljama ¢lanicama
MMF-a 23. kolovoza, a RH je primila 687.595.635
SDR-a (832,3 mil. EUR%). Nova alokacija, kao

i prethodne alokacije SDR-a, sastavni je dio
medunarodnih pricuva RHS.

S obzirom na to da su najveci dio alokacije
SDR-a dobile razvijene zemlje, MMF radi i na
prijedlozima za preusmjeravanje SDR-a prema

MMF-a i Svjetske banke postignut je okvirni
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dogovor o dobrovoljnom preusmjeravanju SDR-a
od zemalja sa snaznim vanjskim pozicijama u
korist siromasnih i ranjivih zemalja putem novog
MMF-ova fonda — Fonda za otpornost i odrzivost
(engl. Resilience and Sustainability Trust — RST).
Osnivanje fonda i njegova primjena oCekuju se u
2022. godini, a namjena mu je pruzati dugorocno
financiranje za strukturne prilagodbe ponajprije
povezane s klimatskim promjenama i jacanjem
spremnosti za borbu protiv pandemije.

MMEF je tijekom 2021. godine nastavio aktivno
pomagati siromasnim prezaduzenim zemljama
Clanicama i inicijativama za oprost i otplatu
njihovih dugova. Na poziv MMF-a, Hrvatska je u
2021. godini sudjelovala u dvije takve inicijative:
Vlada RH u svibnju je donijela odluku o davanju
donacije u iznosu od 301.886 SDR-a za fond
PRG-HIPCS®, a u srpnju od 1 mil. SDR-a za
pomo¢ Sudanu u podmirenju njegovih dospjelih
obveza prema MMF-u.

Suradnja s Bankom za medunarodne
namire (BIS) i ostalim medunarodnim
financijskim institucijama

Guverner HNB-a i u 2021. godini sudjelovao je
u radu BIS-a, gdje guverneri sredisnjih banaka
¢lanica BIS-a raspravljaju o aktualnim temama iz
podruc¢ja medunarodnog bankarstva i financija.
U lipnju 2021. godine guverner je sudjelovao

i na GodiSnjoj opc¢oj skupstini BIS-a, na kojoj

je odlu¢eno da BIS svojim &lanicama isplati
“dvostruku” dividendu u iznosu od 520 SDR-a
po dionici: redovnu dividendu od 265 SDR-a

i izvanrednu dividendu od 255 SDR-a, ¢ime

3 SDR-i su medunarodna rezervna imovina koju je MMF kreirao 1969. godine s ciliem popune medunarodnih

deviznih priCuva te se oni opéom alokacijom dodjeljuju (alociraju) zemljama ¢lanicama MMF-a proporcionalno

njihovim kvotama. Vrijednost SDR-a odreduje se prema kosarici pet valuta — ameri¢kog dolara, eura, juana

renminbija i funte sterlinga. SDR takoder sluzi kao mjerna jedinica vrijednosti MMF-a i nekih drugih medunarodnih

organizacija.
Prema te¢aju EUR/SDR na dan 23. kolovoza 2021.

Detaljnije vidi u poglavlju “Upravljanje medunarodnim pri¢uvama”.

6 Poverty Reduction and Growth — Heavily Indebted Poor Countries (PRG-HIPC) Trust je fond za pomoc¢

visokozaduzenim siromasnim zemljama kojim upravlja MMF, a putem njega se financira smanjenje duga

podobnih zemalja ¢lanica prema MMF-u u sklopu inicijative Heavily Indebted Poor Countries — HIPC initiative

(inicijativa MMF-a i Svjetske banke za pruzanje pomodi visokozaduzenim siromasnim zemljama u smanjenju

duga na odrzivu razinu).
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Najvazniji potez MMF-a u 2021. godini bila je dosad najveca opcCa alokacija

posebnih prava vuc¢enja MMF-a, u sklopu koje je Hrvatskoj dodijeljeno 687,6 mil.

PoVEZNICA BR. €)

je nadoknadena neisplata dividende u 2020.
godini zbog niske ostvarene dobiti i okolnosti
uzrokovanih pandemijom. Slijedom toga, HNB-u
je u srpnju isplacena dividenda u protuvrijednosti
1.269.320 SDR-a, $to je prema tadasnjem
te€aju iznosilo 1,5 mil. EUR, odnosno 11,4

mil. kuna. Dividenda BIS-a inaCe se isplacuje
svim sredisnjim bankama Clanicama, odnosno
dioni¢arima BIS-a, a HNB posjeduje 2.441
dionicu ili 0,43% ukupnog broja dionica BIS-a.

Hrvatska narodna banka, u okviru svoje
nadleznosti, i u 2021. godini nastavila je
ostvarivati suradnju s ostalim medunarodnim
financijskim institucijama i organizacijama,

a najvedi se dio odnosio na suradnju s
multilateralnim razvojnim bankama u kojima je
Republika Hrvatska &lanica. Usto, u prosincu
2021. godine Republika Hrvatska postala je
punopravnom clanicom Azijske infrastrukturne
investicijske banke (engl. Asian Infrastructure
Investment Bank — AlIB), a HNB je, kao i u slu¢aju
drugih medunarodnih financijskih institucija u
kojima je RH Clanica, imenovan depozitarom za
AlIB.

Ostale aktivnosti

U listopadu 2021. HNB je u Splitu bio domacin
godisnje konferencije Becke inicijativeo (engl.
Vienna 2.0 Initiative), na kojoj se raspravljalo

0 brojnim aktualnim temama, medu ostalim o
izazovima s kojima se suoCavaju sredisnje banke
u uvjetima pandemije i ulozi financijskih institucija
u poticanju zelene tranzicije. Be¢ka inicijativa,
Cijim Upravljackim odborom predsjeda guverner
HNB-a, jedinstvena je platforma privatno-javnog
sektora koja okuplja medunarodne financijske
institucije, nadzorna tijela mati¢nih zemalja i
zemalja domacina te najvece bankovne grupe
koje posluju u zemljama Srednje, IstoCne i
JugoistoCne Europe, u nastojanju da pridonese
ocuvanju financijske stabilnosti u toj regiji.
Osnovana je na vrhuncu globalne financijske

SDR-a (832,3 mil. EUR).

krize radi sprjeCavanja naglog odljeva kapitala

iz bankovnih sustava drzava Srednje i Isto¢ne
Europe, a u razdoblju poslije krize pokazala se
kao korisna platforma za prekograni¢nu suradnju
nadzornih tijela.

Predstavnici HNB-a sudjeluju takoder u
meduresornim aktivnostima u okviru inicijative
kojom se poti¢e suradnja izmedu 16 drzava
Srednije i Istone Europe i Kine, Radne skupine
za suradnju izmedu Republike Hrvatske i Ukrajine
te Povjerenstva za pruzanje razvojne suradnje i
humanitarne pomoci u inozemstvu.

Programi tehnicke suradnje

Strucnjaci HNB-a nastavili su i tijekom 2021.
godine s prijenosom znanja i iskustava drugim
institucijama, prije svega srediSnjim bankama
zemalja kandidata i potencijalnih kandidata za
Clanstvo u EU-u, no te su aktivnosti ipak bile u
malo manjem obujmu nego prethodnih godina.
Osim toga $to je pandemija COVID-19 uzrokovala
smanjen interes potencijalnih korisnika, glavni

je razlog taj $to su 2020. godine zavrsila dva
twinning projekta u koje je HNB bio uklju¢en (za
unaprjedenje regulative financijskog sektora u
Crnoj Gori i za jaCanje institucionalnih kapaciteta
Narodne banke Srbije u procesu pristupanja
EU-u).

Tredi twinning projekt u kojemu su sudjelovali
stru€njaci HNB-a (za jaCanje institucionalnih
kapaciteta Narodne banke Republike Sjeverne
Makedonije u procesu pristupanja ESSB-u)
zavrsio je u ozujku 2021. godine. Unato¢

tome $to je zbog pandemije vecina aktivnosti
morala biti odrzana u virtualnom formatu, taj je
projekt uspjesno zavrsen, a struénjaci HNB-a u
terminima ekspert dana odradili su priblizno 45%
svih aktivnosti predvidenih projektom. HNB je
bio angaziran na podrudju statistike financijskih
racuna te jednim dijelom na aktivnostima
povezanima s platnim sustavima i primjenom


https://vienna-initiative.com/

HNB U EU-u | MEDUNARODNOM OKRUZJU

U 2021. zapocela je provedba Mehanizma za oporavak i otpornost putem

kojega se drzavama cClanicama dodjeljuje izdasna financijska pomoc¢ za

financiranje oporavka od krize uzrokovane pandemijom.

bankovne regulative i praksi povezanih s
procjenom koeficijenta likvidnosne pokrivenosti
(engl. Internal Liquidity Adequacy Assessment
Process, ILAAP) i neprihodujucim kreditima.
Takoder, funkciju dugoro¢nog twinning savjetnika
— osobe koja koordinira sve glavne aktivnosti
projekta — imao je predstavnik HNB-a. Kao i kod
ostalih dosadadnjih twinning projekata i u ovome
je HNB bio twinning partner (Junior Partner), a
vodecu ulogu imala je njemacka srediSnja banka.

U prosincu 2021. uspjesno je zavrSen i
dvogodisnji Regionalni program za jacanje
kapaciteta sredisnjih banaka Sest zemalja

zapadnog Balkana u kontekstu njihova buduceg
ukljuc¢ivanja u ESSB, u kojemu je HNB sudjelovao
zajedno s 19 drugih sredisnjih banaka drzava
Clanica EU-a i ESB-om. Osim ve¢ ranije odrzanih
triju seminara (od ukupno 20) o temama iz
podrucja srediSnjeg bankarstva kojima je
domacin bio HNB, stru¢njaci HNB-a bili su
ukljuCeni i u dvije bilateralne mjere — na temu
monetarne statistike za Centralnu banku Crne
Gore i jatanja funkcije medunarodne suradnje
Narodne banke Republike Sjeverne Makedonije.
U pripremi je ve¢ i nastavak ovog programa, koji
bi zapo&eo u drugoj polovini 2022. godine.






JAVNOST RADA

HNB je priopéenjima, publikacijama, objavama na drustvenim mrezama, odgovorima na
medijske upite i sudjelovanjem na tematskim skupovima nastavio informirati i educirati
javnost o svom djelovanju. U 2021. obiljezena je trideseta obljetnica rada HNB-a kao sredisSnje
banke Republike Hrvatske te su nastavljene pripreme za ulazak Hrvatske u europodrucje, §to
je intenziviralo komunikaciju s javnoscéu i medijima. Napravljena je prva analiza osjetljivosti
kreditnih institucija u Hrvatskoj na klimatske rizike i donesena je Klimatska deklaracija, kojom
HNB osnazuje svoju ulogu katalizatora klimatske tranzicije u Republici Hrvatsko;j.
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POGLED NA 2021. GODINU:
JAVNOST RADA

OBJAVLJENA PRIOPCENJA

Objavljeno je 96 priopéenja
sa sjednica Savjeta HNB-a,
kojima je javnost informirana
o gospodarskim i financijskim
kretanjima.

VISE NA STR. 95

&

SLOBODNI PRIJEDLOZI
MOTIVA EUROKOVANICA

11.000

Pri ocjenjivanju motiva
nacionalne strane
eurokovanica gradani su
iznijeli i viSe od 11.000
prijedloga, a dominantan
motiv bio je Nikola Tesla.

VISE NA STR. 97

2

DRUSTVENE MREZE

321

Putem sluzbenih profila

na YouTubeu, Facebooku,
Twitteru, LinkedInu i Flickru
HNB je imao 321 objavu.

VISE NA STR. 95

PRIJEDLOZI DIZAJNA
EUROKOVANICA

1.299

Na natjeéaj za izbor

dizajna nacionalne strane
eurokovanica pristiglo je
1.299 pojedinacénih prijedloga
dizajna.

VISE NA STR. 97

3

UPITI HNB-u

2.500

HNB je odgovorio na gotovo
2.500 upita, koje su sredisSnjoj
banci uputili gradani,
poduzeda, predstavnici medija
i ostali.

VISE NA STR. 97

é

SVEOBUHVATNA
KLIMATSKA STRATEGIJA

2/20

Samo su dvije banke do
pocetka 2021. u poslovnu
strategiju ukljucile klimatsku
strategiju od 20 anketiranih
banaka.

VISE NA STR. 99
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Komunikacijske aktivnosti u 2021. bile su u znaku obiljezavanja tridesete obljetnice rada Hrvatske narodne
banke kao sredisnje banke Republike Hrvatske. Ostale komunikacijske aktivnosti odnosile su se na uobicajeno
informiranje i educiranje javnosti o radu i ciljevima HNB-a te mjerama za njihovo ostvarivanje. Dodatno, nakon
Sto je krajem 2020. donesen Nacionalni plan zamjene hrvatske kune eurom te su ustrojeni Upravljacki odbor i
koordinacijski odbori koji ¢e biti zaduzeni za njegovu provedbu, Hrvatska narodna banka pristupila je daljnjim
pripremama za uvodenje eura te je intenzivirana komunikacija o toj temi.

Hrvatska narodna banka nastavila je u 2021.
informirati i educirati javnost o svom djelovanju.
Priop¢enja o odlukama Savjeta HNB-a
objavljivala su se redovito nakon odrzanih
sjednica, a njima je javnost informirana o
gospodarskim i financijskim kretanjima u drzavi
te i nadalje aktualnom utjecaju pandemije na
gospodarstvo. U 2021. godini objavili smo 96
priopcéenja, a osim priopcenja sa sjednica Savjeta
HNB-a, medije smo pravodobno izvjescivali

o svim podrucjima djelovanja HNB-a. Kako
bismo na najbolji nacin predstavili rad stru¢nih
sluzbi HNB-a, veci je napor ulozen u medijsko
predstavljanje podataka i analiza koje objavljuje
HNB te publikacija. Takoder su se redovito
objavljivala priop¢enja vezana uz dogadanja i
konferencije koje organizira HNB.

HNB je odgovarao na brojna pitanja novinara
kako bi ih upoznao s radom sredisnje banke

te aktivnostima koje prethode uvodeniju eura.
DuZnosnici i zaposlenici nastupali su u medijima i
na tematskim skupovima kako bi te teme pribliZili
Siroj javnosti.

Osnovni je kanal komunikacije kojim se

koristilo u 2021. internetska stranica Hrvatske
narodne banke www.hnb.hr®. Na stranici

se objavljuju vijesti o radu HNB-a, regulativi

i mjerama iz djelovanja sredisnje banke, ali

i redovne publikacije te znanstveni i stru¢ni
radovi zaposlenika banke. HNB posveduje
pozornost i komunikaciji putem sluzbenih

profila na YouTubeu, Facebooku, Twitteru,
LinkedInu i Flickru, na kojima smo u 2021. imali
321 objavu. Najveci doseg i broj komentara

te reakcija postigle su objave vezane uz poziv
gradanima da sudjeluju u odabiru motiva za
nacionalnu stranu eurokovanica te informacija o
raspisivanju otvorenog natjeCaja za izbor dizajna
za nacionalnu stranu eurokovanica, $to pokazuje
interes Siroke javnosti za temu uvodenja eura.

Nadalje, mobilna aplikacija mHNB koja
korisnicima pruza servisne informacije (teCajnu
listu, informativnu listu ponude kredita i
usporedbu bankovnih naknada) od pokretanja
do kraja 2021. instalirana je na ukupno 16.647
uredaja, od Cega na 2.812 u 2021. godini.

PovezNicA BR. €

DEE40



http://www.hnb.hr

Boris Vujc¢i¢

HRVATSKE NARODNE BANKE

!
£

Zeljko Rohatinski Marko Skreb Pero Jurkovié

TRIDESET GODINA

Hrvatska narodna banka obiljezila je u 2021. svoju 30. obljetnicu. Poslove sredisnje
banke Narodnoj banci Hrvatske povijerio je Ustav 1990. godine, a 23. prosinca
1991. donesena je Uredba o Narodnoj banci. Njome je utemeljena sredi$nja banka,
koja otad oblikuje i vodi monetarnu politiku samostalne Hrvatske. O tri desetljeca
izazova koja su obiljezila povijest srediSnje banke objavljena je publikacija,

4. istrazivaCka konferencija, odrzana 16. prosinca, bila je posvecena obiljezavanju
30 godina HNB-a. Govornici i panelisti raspravljali su na konferenciji o monetarnoj
politici u prvih trideset godina srediSnje banke te su dali pogled u budu¢nost

i najavili nove izazove koji je o€ekuju. Obljetnica je proslavljena i sveCanom
akademijom na kojoj su govore odrzali predsjednik Republike Hrvatske Zoran
Milanovi¢, predsjednik Vlade Republike Hrvatske Andrej Plenkovi¢, potpredsjednik
Hrvatskog sabora Zeljko Reiner, guverner Hrvatske narodne banke Boris Vujci¢ i
bivsi guverner Marko Skreb.

Ante Cig¢in-Sain



https://www.hnb.hr/documents/20182/4063689/HR-30ghnb-brosura.pdf/dedd0610-78d9-bdfa-2f54-508742ced508

JAVNOST RADA

Velik interes javnosti izazvao je izbor motiva na hrvatskim eurokovanicama —

50.000 gradana dalo je svoje ocjene, a iznijeli su i 11.000 slobodnih prijedloga.

Tijekom 2021. HNB je odgovorio na gotovo
2.500 upita koje su sredi$njoj banci uputili
gradani, poduzeca, predstavnici medija, drzavne
institucije, veleposlanstva i ostali.

Najvedi interes javnosti u 2021. godini izazvale

su pripreme za ulazak Hrvatske u europodrudje,
a to se posebice odnosi na eurokovanice.

Naime, kovanice eura razliCite su u pojedinim
drzavama te nose informaciju zemlje koja ih je
izdala, odnosno na nali¢ju prikazuju nacionalne
simbole te zemlje. U srpnju 2021., nakon sto su
svoj odabir objavile Komisija za odabir prijedloga
likovnog rjeSenja nacionalne strane Republike
Hrvatske na optjecajnome kovanome novcu eura
i Komisija za novac Hrvatske narodne banke,
pozvali smo gradane da ocijene predlozene
motive. Odabir motiva posebno je vazan jer ¢e se
kovanice s motivima koji simboliziraju Hrvatsku
rabiti i izvan njezinih granica. Najvecu prosje¢nu
ocjenu dobila je Sahovnica, nakon nje geografska
karta Hrvatske, glagoljica, kuna te Dubrovnik.
Gradani su iznijeli viSe od 11.000 slobodnih
prijedloga, a medu njima se dominantno

izdvojio motiv Nikole Tesle. Nakon provedenog
ocjenjivanja odabrani su motivi geografska karta
Republike Hrvatske za naliCje kovanice od 2
eura, zivotinja kuna za nali¢je kovanice od 1

eura, Nikola Tesla za nali¢je kovanica od 50, 20

i 10 centa te glagoljica za nali¢je kovanica od 5,

2 i1 centa. U pozadini svih motiva nalazit ¢e se
Hrvatske. U kolovozu je raspisan i natje¢aj za
izbor dizajna nacionalne strane eurokovanica, koji
je bio otvoren do sredine rujna 2021. i na koji je
stiglo 1.299 pojedinacnih prijedloga dizajna.

Vazan korak dogodio se u rujnu 2021.
potpisivanjem Memoranduma o razumijevanju
izmedu Republike Hrvatske, drzava ¢lanica
europodrucja i Europske komisije o pocetku
proizvodnje eurokovanica i o pripremnim
aktivnostima prije pocetka proizvodnje.
“Memorandum nam omogucava da nastavimo
s pripremnim aktivnostima za proizvodnju

eurokovanica s hrvatskom nacionalnom
stranom. Takoder, on oznaCava vazan korak
prema ostvarenju nase namjere da sve ucinimo
spremnim za uvodenje eura 2023. godine, nakon
odluke Vije¢a EU-a. Ostajemo potpuno predani
ostvarenju naSeg cilja uvodenja eura”, rekao je
tom prilikom guverner Boris Vujcic.

Hrvatska narodna banka obiljezila je u 2021.
svoju 30. obljetnicu. Poslove srediSnje banke
Narodnoj banci Hrvatske povijerio je Ustav 1990.
godine, a 23. prosinca 1991. donesena je Uredba
o Narodnoj banci. Njome je utemeljena sredisnja
banka, koja otad oblikuje i vodi monetarnu
politiku samostalne Hrvatske. O tri desetljeca
izazova koja su obilieZila povijest srediSnje banke
objavljena je publikaoijao, a 4. istrazivacka
konferencija, odrzana 16. prosinca, bila je
posvecena obiliezavanju 30 godina HNB-a.
Govornici i panelisti raspravljali su na konferenciji
0 monetarnoj politici u prvih trideset godina
sredisSnje banke te su dali pogled u buducnost i
najavili nove izazove koji je oCekuju. Obljetnica je
proslavijena i sve¢anom akademijom na kojoj su
govore odrzali predsjednik Republike Hrvatske
Zoran Milanovi¢, predsjednik Vlade Republike
Hrvatske Andrej Plenkovi¢, potpredsjednik
Hrvatskog sabora Zeljko Reiner, guverner
Hrvatske narodne banke Boris VUjCi¢ i bivsi
guverner Marko Skreb.

U 2021. nastavljena je objava stru¢nih autorskih
tekstova zaposlenika Hrvatske narodne banke u
okviru HNBloga. Tekstovi koji se bave aktualnim
temama — utjecaj pandemije COVID-19 na
navike pla¢anja u RH, prac¢enje BDP-a tijekom
pandemije, odgovor srediSnjih banaka na izazov
klimatskih promjena te inflacija i percepcija
inflacije u Hrvatskoj — izazvali su veliku pozornost
medija i javnosti. Takoder, tijekom 2021. odrzane
su Cetiri Ekonomske radionice na kojima su autori
predstavili svoje radove.

PoVEZNICA BR. €)

U srpnju je odrzana tradicionalna godiSnja 27.
Dubrovacka ekonomska kom‘erencijae. SrediSnje



https://www.hnb.hr/-/tri-desetljeca-izazova
https://www.hnb.hr/en/about-us/conferences/dubrovnik-conference
https://www.hnb.hr/en/about-us/conferences/dubrovnik-conference
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Slika 8.1. Upiti gradana HNB-u prema najzastupljenijim temama u 2021.

numizmatika

Izvor: HNB

zamjena nevazecih ili
oStecenih nov€anica
ili kovanica

provjera uplata u
Drzavni proracun RH

statistika

prituzbe na rad
kreditnih institucija

zamjena nevazecih
ili oSteéenih stranih
nov¢anica ili kovanica

POVEZNICA BR. @)

POVEZNICA BR. @)

Ok H0

teme konferencije bili su radovi i rasprave
posveceni europskom gospodarstvu nakon krize
uzrokovane koronavirusom i ulozi sredstava iz
europskih fondova u njegovu oporavku, kao i
promjenama koje je kriza donijela na trzistu rada.
Sudionici konferencije raspravljali su i o odnosu
fiskalne i monetarne politike u novim okolnostima
te o ulozi europskoga te€ajnog mehanizma, kao i
ulozi rejtinga drzave na troSak zaduZivanja
privatnog sektora te o steCajevima u
korporativhom sektoru.

U rujnu je HNB organizirao 4. medunarodnu
konferenciju “Balkan Network for Euro
Protection®”, koja je okupila predstavnike
europskih institucija (Europska komisija,
Europska sredisnja banka, Europol), predstavnike
sredisnjih banaka, policije, pravosuda te carine,
koji aktivno sudjeluju u borbi protiv krivotvorenja
novcanica i kovanica.

Hrvatska narodna banka bila je domacin godisnje
konferencije u organizaciji BeCke inicijativeo

(engl. European Bank Coordination Vienna
Initiative), koja je u listopadu 2021. odrZzana u
Splitu. Becka inicijativa jedinstvena je platforma
privatno-javnog sektora koja okuplja klju¢ne
medunarodne financijske institucije, Europsku
komisiju, Europsku sredisnju banku i relevantne
institucije EU-a, glavne prekograni¢ne bankarske
grupe te vlasti mati¢ne zemlje i zemlje domacina
u nastojanju da se zastiti financijska stabilnost
zemalja Srednje, IstoCne i Jugoistocne Europe.

Hrvatska narodna banka posvetila se i novoj

temi koja zaokuplja sredisnje banke — klimatskim
promjenama i degradaciji okoliSa. Po¢etkom
2021. HNB je proveo istrazivanje medu hrvatskim
bankama o rizicima odrzivosti koje je predstavila
na online skupu “The Role of Banks in Greening
Our Economies®” u organizaciji Hrvatske
narodne banke i Europske banke za obnovu i
razvoj (EBRD) u travnju 2021.


https://www.hnb.hr/-/4-medjunarodna-konferencija-balkan-network-for-euro-protection
https://www.hnb.hr/-/4-medjunarodna-konferencija-balkan-network-for-euro-protection
https://vienna-initiative.com/
https://www.hnb.hr/en/-/the-role-of-banks-in-greening-our-economies
https://www.hnb.hr/en/-/the-role-of-banks-in-greening-our-economies
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DOPRINOS HNB-a BORBI PROTIV
KLIMATSKIH PROMJENA

Tijekom 2021. godine HNB je poduzeo nekoliko vaznih koraka u pravcu uklju€ivanja klimatskih
promjena i brige o okoliSnoj odrzivosti u razli¢ita podrucja svojeg djelovanja. Medu ostalim,
provedena je anketa medu domacim kreditnim institucijama o njihovu upravljanju klimatskim

i okoliSnim rizicima, odrzan je skup o ulozi banaka u ozelenjivanju gospodarstava, ocijenjena
je izlozenost hrvatskih banaka klimatskim rizicima, HNB je postao €lan Mreze za ozelenjivanje
financijskih sustava, provodile su se pripreme za osnivanje Radne skupine Becke inicijative za
ocjenu rizika i uvazavanje klimatskih promjena pri nadzoru banaka te je objavljena Klimatska

deklaracija HNB-a.

Odnos banaka prema klimatskim i
okoliSnim rizicima

Pocetkom 2021. HNB je proveo anketu medu
svim domacim kreditnim institucijama kako
bi ispitao u kojoj su mjeri one upoznate s
klimatskim i okoliSnim rizicima, uvazavaju li

ih pri donoSenju odluka i na koji nacin njima
upravljaju. Anketa je pokazala da banke
uglavnom ocjenjuju da je njihovo razumijevanje
tih rizika na zadovoljavaju¢oj razini, ali vecina
banaka drzi da je njihova izlozenost ovim
rizicima umjerena ili da je uopée nema. Samo
su dvije banke do pocetka 2021. u svoju

poslovnu strategiju uklju¢ile sveobuhvatnu
klimatsku strategiju, a vecina banaka nije
ukljucila klimatske rizike u kategorije rizika
koje obi¢no prate te o njima izvjestavaju.
Niti jedna institucija do provedbe ankete

nije provela analizu i kvalitativnu procjenu
izloZzenosti klimatskim i okoliSnim rizicima.
Gotovo polovina banaka uvela je u svoju
ponudu odrzive proizvode, uglavnom zelene
kredite i kredite za financiranje obnovljivih
izvora energije, a ostala polovina banaka to
takoder namjerava uciniti. Anketa je pokazala
da kreditne institucije od regulatora o¢ekuju
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Banke ocjenjuju da je njihova izlozenost klimatskim i okoliSnim rizicima umjerena
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POVEZNICA BR. 5

mjere za poticanje razvoja odrzivih proizvoda,
dodatne smijernice, edukaciju i partnerski
odnos u prilagodbi poslovanja klimatskoj
tranziciji.

Skup o ulozi banaka u ozelenjivanju
gospodarstava
U travnju smo zajedno s Europskom bankom
za obnovu i razvoj (EBRD) odrzali online skup
1> ¢&iji je cilj bio povecati
razumijevanje vaznosti odrzivog financiranja i
uloge banaka i regulatora u podupiranju
klimatske tranzicije i zelenoga gospodarskog
rasta. U svom 2 na ovom
skupu guverner Vujci¢ istaknuo je da je posao
srediSnjih bankara pozorno pratiti sve rizike koji
mogu ugroziti stabilnost financijskog sustava.
Dodao je da “zbog toga moramo razumijeti i
rizike koji se odnose na klimatske promjene,
kao i nacine na koje bi oni mogli utjecati na
ostvarenje nasih glavnih ciljeva. Moramo isto
tako osigurati da sudionici financijskog sustava
budu jednako svjesni tih rizika”. Uvodno
predavanje na skupu odrzao je Frank Elderson,
¢lan izvrSnog odbora Europske sredisnje
banke, potpredsjednik Nadzornog odbora
ESB-a i tadasnji predsjedatelj Mreze za
ozelenjivanje financijskog sustava ¢lan. Na
skupu je prikazan videomaterijal o glavnim
nalazima spomenutog istrazivanja o odnosu
banaka u Hrvatskoj prema klimatskim i
okoliSnim rizicima.

Ocjena izlozenosti banaka klimatskim
rizicima
Primjenjujudi pristup Battistona i sur.! HNB je
prvi put ocijenio izlozenost

3
IzloZzenost fizickom riziku procijenjena je putem
izravne povezanosti s poduzecéima u

ili da je uopc¢e nema.

djelatnostima energetike, poljoprivrede,
ribarstva, Sumarstva i djelatnosti povezanih s
turizmom, te je ocijenjeno da se na ova
poduzeca u 2020. odnosilo 6% ukupnih
izlozenosti kreditnih institucija ili 27,5%
izlozenosti prema svim nefinancijskim
poduzecdima. IzloZzenost tranzicijskom riziku
procijenjena je putem povezanosti s
poduzecima grupiranima u pet podrucja:
fosilna goriva, energetski intenzivne djelatnosti,
stanovanje, komunalne usluge i prijevoz.
IzloZenost kreditnih institucija prema
poduzecima tih djelatnosti u 2020. Cinila je oko
9% ukupnih izlozenosti, odnosno ¢ak 39% svih
izloZzenosti prema nefinancijskim poduzecima.
Kada se ovim izlozenostima pridruze i
izloZzenosti prema poduzec¢ima iz ostalih
djelatnosti s prijavljenim emisijama CO,,
ukupna izlozenost kreditnih institucija u 2020.
iznosi 11%. Ovo je tek prva analiza osjetljivosti
kreditnih institucija u Hrvatskoj na klimatske
rizike, a HNB namjerava u analizu rizika za
financijsku stabilnost ubuduce ukljuciti viSe
granularnih podataka o €initeljima klimatskih i
okolisnih rizika koje bi se moglo povezati s
izlozenostima banaka.

CGlanstvo u Mrezi za ozelenjivanje
financijskih sustava
U lipnju 2021. Hrvatska narodna banka postala
je ¢lanica

4 kako
bi u suradniji s drugim svjetskim srediSnjim
bankama, regulatorima i medunarodnim
financijskim institucijama sudjelovala u
zajedni¢kom naporu oblikovanja primjerenog
odgovora na izazov klimatskih promjena i
postizanje ciljeva iz PariSkoga klimatskog
sporazuma. Mreza je pocetkom lipnja brojila
108 ¢lanova i 17 promatrac¢a. Djeluje u
pet tematskih radnih skupina, posvecéenih

1 Battiston, S., A. Mandel, I. Monasterolo, F. Schitze i G. Visentin, 2017., A climate stress-test of the EU financial

system, Nature Climate Change 7, str. 283—-288.


https://www.hnb.hr/-/the-role-of-banks-in-greening-our-economies
https://www.hnb.hr/-/the-role-of-banks-in-greening-our-economies
https://www.hnb.hr/-/prilagodba-klimatskim-promjenama-nema-alternativu-1
https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf#page=55
https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf#page=55
https://www.ngfs.net/en
https://www.ngfs.net/en
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Slika 8.2. Klimatske promjene i njihova vaznost za kreditne institucije

Banke procjenjuju da je ucinak klimatskih Banke jos nisu ukljucile klimatske rizike u
promjena na poslovanje: poslovnu strategiju jer:

Cekaju regulativu

ne pridaju paznju
klimatskim rizicima

ne vjeruju da ée se
rizici uskoro materijalizirati

B znatan

0 5 10 15 20
B umjeren od 20 banaka
B zanemariv

lako je zasad “zelena” ponuda banaka Poslovne banke od srediSnje banke o¢ekuju partnerski odnos u

skromna, identifikaciji, ocjeni i upravljanju klimatskim i okoliSnim rizicima,

odnosno:

jasne smjernice i ocekivanja

informiranje i edukaciju

analize i razvoj metodologije

sudjelovanje u

klimatskim inicijativama

smanjivanje vlastitoga

ugljiénog otiska

B gotovo polovina banaka, koje Cine 90% aktive 0 2 4 6 8 10 12

bankovnog sustava, u ponudu su uvrstile barem od 20 banaka
neki “zeleni” proizvod*

W preostale banke takoder namjeravaju u
ponudu uskoro ukljuciti “zelene” proizvode

* Zeleni proizvodi ukljucuju kredite za energetski u¢inkovitu gradnju ili energetsku obnovu, kupnju elektri¢nih vozila i ulaganja radi prelaska na odrzive izvore
energije.

Izvor: HNB, 2021., Klimatske promjene i njihova vaznost za kreditne institucije, &



https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf/76ddbf81-191c-c0af-d642-ee31f937d4fc?#page=55
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Slika 8.3. Vremenski tijek HNB-ovih aktivnosti povezanih s borbom protiv klimatskih promjena

sijeéanj svibanj listopad

Anketa o upravljan; Ocijenjena izlozenost Postignut dogovor o osnivanju radne skupine za

klimatskim i okoliSnim hrvatskih banaka ocjenu rizika i uvazavanje klimatskih promjena

rizicima klimatskim rizicima pri nadzoru banaka koja djeluje u sklopu Becke
inicijative.

lipanj studeni

HNB primljen u Mrezu sredisnjih Usvojena Klimatska
banaka i regulatora za ozelenjivan; deklaracija HNB-a
financijskih sustava

travanj

Skup o ulozi banaka u ozelenjivanju
gospodarstava u organizaciji Europske
banke za obnovu i razvoj i HNB-a

Izvor: HNB

POVEZNICA BR. 1 POVEZNICA BR. 2



https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf/76ddbf81-191c-c0af-d642-ee31f937d4fc?#page=55
https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf/76ddbf81-191c-c0af-d642-ee31f937d4fc?#page=55
https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf/76ddbf81-191c-c0af-d642-ee31f937d4fc?#page=55
https://www.hnb.hr/documents/20182/3899508/h-fs-22.pdf/76ddbf81-191c-c0af-d642-ee31f937d4fc?#page=55
https://www.youtube.com/watch?v=0LD0Xxrqpjs
https://www.youtube.com/watch?v=0LD0Xxrqpjs
https://www.youtube.com/watch?v=0LD0Xxrqpjs
https://www.youtube.com/watch?v=0LD0Xxrqpjs
https://www.hnb.hr/documents/20182/3953672/h-gi-2020.pdf/747bcefc-0d05-31c5-038c-ab636a555077?#page=130
https://www.hnb.hr/documents/20182/3953672/h-gi-2020.pdf/747bcefc-0d05-31c5-038c-ab636a555077?#page=130
https://www.hnb.hr/documents/20182/3953672/h-gi-2020.pdf/747bcefc-0d05-31c5-038c-ab636a555077?#page=130
https://www.hnb.hr/documents/20182/3953672/h-gi-2020.pdf/747bcefc-0d05-31c5-038c-ab636a555077?#page=130

uklju€ivanju klimatskih promjena u vazna
podrucja nadleznosti sredisnjih banaka i
regulatora - istrazivanje, superviziju, monetarnu
politiku i vlastita ulaganja, prikupljanja
statistickih podataka, financijsku stabilnost i
ocjenu makroekonomskog utjecaja klimatskih
promjena. HNB ima svoje predstavnike u Cetiri
radne skupine.

Radna skupina Becke inicijative za ocjenu
rizika i uvazavanje klimatskih promjena
pri nadzoru banaka
Zelena tranzicija i promicanje odrzivog rasta
bila je jedna od sredisnjih tema

4 koju je HNB odrzao u listopadu
u suradnji s Be¢kom inicijativom. Tom prilikom
najavljeno je osnivanje radne skupine Becke
inicijative za ocjenu klimatskih i okoliSnih rizika
te uvazavanje klimatskih promjena pri nadzoru
banaka. Hrvatska narodna banka podrzala
je osnivanje takve radne skupine i najavila
kako ¢e uspostava ove radne skupine Becke
inicijative i djelovanje unutar nje biti jedan
od ciljeva iz njezine Klimatske deklaracije.
Becka inicijativa okuplja klju€ne medunarodne
financijske institucije, Europsku komisiju,
Europsku sredisnju banku i druge relevantne
institucije EU-a, glavne prekograni¢ne

JAVNOST RADA

bankarske grupe te vlasti mati¢ne zemlje i
zemlje domacina zemalja Srednje, Istocne

i Jugoisto¢ne Europe. Kao takva, Be¢ka
inicijativa idealna je platforma za razmjenu
informacija i iskustava, suradnju, podrsku i
stvaranje konsenzusa u smislu usuglasenog
nacina identificiranja i ocjene klimatskih i
okoli$nih rizika te koordinacije politika za
ublazavanije tih rizika.

Klimatska deklaracija HNB-a
U studenome 2021., a u povodu odrzavanja
Konferencije UN-a o klimatskim promjenama u
Glasgowu, HNB je donio

5 kojom je izrazio odlu¢nost
da ojaca svoju ulogu katalizatora klimatske
tranzicije u Republici Hrvatskoj. U Klimatskoj
deklaraciji definirani su srednjoro¢ni klimatski
ciljevi koji izrazavaju opredijeljenost HNB-a
da potakne ispravno sagledavanje klimatskih
i okoliSnih rizika neophodno za o€uvanje
financijske stabilnosti u okolnostima klimatske
krize, njegovu podrsku usmjeravanju
financijskih tokova prema klimatski neutralnom
gospodarstvu te nastojanje da vlastitim
aktivnostima pridonese smanjenju ugljikova
otiska.

POVEZNICA BR. 4
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LJUDSKI RESURSI,
ORGANIZACIJA, CLANOVI SAVJETA |
USTROJ

Upravljanje ljudskim resursima i organizacija poslovanja uspjesno su prilagodeni uvjetima
pandemije i posljedicama potresa i tijekom 2021. HNB je nastavio niz aktivnosti za o¢uvanje
zdravlja svih zaposlenika i osiguranje kontinuiteta poslovanja. Zbog poveéanog opsega
posla zaposlena je 41 nova osoba, nastavljena je edukacija, uglavhom virtualna, te dodjela
stipendija i obavljanje stru¢ne prakse u HNB-u. Hrvatska narodna banka promice integritet i
najviSe eticke standarde, Sto je definirano Etickim kodeksom. Svrha je EticCkoga kodeksa
ostvarivanje pretpostavki za etiéno postupanje i poslovno odgovorno ponasanje te
promicanje vrijednosti organizacijske kulture.



106

HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

POGLED NA 2021. GODINU:
LJUDSKI RESURSI, ORGANIZACIJA,

CLANOVI SAVJETA | USTROJ

UKUPAN BROJ
ZAPOSLENIH

711

Krajem 2021. HNB je imao

711 zaposlenika, sto je za

3% viSe u odnosu na 2020.

Od toga je 679 zaposlenih na
neodredeno, a 32 na odredeno
vrijeme.

VISE NA STR. 108

&

VISOKOOBRAZOVANI
ZAPOSLENICI

963

Od ukupno 563
visokoobrazovane osobe
(79%) 141 ima zavrsen studij
na poslijediplomskoj razini.

VISE NA STR. 109

2

UDIO ZENA U UKUPNOM
BROJU ZAPOSLENIH

65%

Udio Zena i nadalje je
nepromijenjen u ukupnom broju
zaposlenih, odnosno veéi je od
udjela muskaraca.

VISE NA STR. 108

3

PROSJECNA DOB | STAZ
ZAPOSLENIKA

46i 21

Prosje¢na dob zaposlenika je
46 godina. Prosjek godina rada
u HNB-u iznosi 15 godina, a
ukupni je radni staz 21 godina.

VISE NA STR. 109



LJUDSKI RESURSI, ORGANIZACIJA, CLANOVI SAVJETA | USTROJ

UPRAVLJANJE LJUDSKIM RESURSIMA |

ORGANIZACIJA

Cilj upravljanja ljudskim resursima u HNB-u i nadalje je privuci, razvijati i zadrzati stru¢njake razli¢itih profila koji
¢e svojim profesionalnim pristupom poslu, znanjima, vjeStinama i sposobnostima te visokom razinom predanosti
pridonijeti ostvarivanju poslovnih cilieva HNB-a. Kako je poslovanje u uvjetima pandemije i posljedica potresa
uslo u drugu godinu, prilagodili smo organizaciju rada u interesu oCuvanja zdravlja zaposlenika i osiguranja

kontinuiteta ispunjavanja obveza HNB-a.

Organizacija poslovanja u uvjetima
pandemije traje i dalje

Kako pandemija COVID-19 ni tijekom 2021.
nije prestala, HNB je nastavio s postojedim
aktivnostima za oCuvanje zdravlja zaposlenika
i za osiguranje kontinuiteta poslovanja.
Nastavljena je primjena jedinstvenih pravila
postupanja u smislu rada od kude i provedbe
mijera zastite te je vodena evidencija kretanja
zaraze medu zaposlenicima u svrhu sprjecavanja
lokalne transmisije zaraze u HNB-u. HNB

je u suradniji s Hrvatskim zavodom za javno
zdravstvo organizirao cijepljenje protiv bolesti
COVID-19 u lipnju i srpnju 2021. Navedenim
aktivnostima osiguran je kontinuitet poslovanja
svih funkcija HNB-a te posebice onih koje su
usmjerene prema gradanima i gospodarstvu,
a epidemiolos$ka slika HNB-a bila je odrziva i
kontrolirana.

HNB je osigurao kontinuitet poslovanja svih funkcija, a posebice usmjerenih

Izmjene i dopune Pravilnika o

unutrasnjem ustroju

HNB neprekidno uskladuje unutrasnji ustroj
kako bi uspjesno ostvario cilj i zadace koji
proizlaze iz sve Sirega i sve slozenijeg mandata.
Izmjenama i dopunama Pravilnika o unutrasnjem
ustroju proSle godine bili su obuhvaceni Sektor
za informatiCke tehnologije (Direkcija za razvoj
aplikacijskih sustava), Sektor istrazivanja
(Direkcija za financijsku stabilnost), Ured za
procjenu mogucénosti sanacije kreditnih institucija
i Ured za uskladenost poslovanja.

U Sektoru za informati¢ke tehnologije, odnosno
Direkciji za razvoj aplikacijskih sustava, izmjene
i dopune odnosile su se na promjenu naziva
dvaju odjela unutar Direkcije te na opisivanje

i razgranicenje opisa poslova koje obavlja
pojedini odjel unutar Direkcije. Naziv Odjela za

prema gradanima i gospodarstvu, u drugoj pandemijskoj godini.
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Slika 9.1. Zaposlenici prema vrsti radnog odnosa - stanje i struktura
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Zaposlenici na odredeno

95%

. Zaposlenici na neodredeno

Zaposlenici na odredeno (uklju€ujuci i pripravnike)

projektiranje promijenjen je u Odjel za skladiste
podataka, a Odjel za programiranje promijenio

je naziv u Odjel za izradu poslovnih aplikacijskih
sustava.

U Sektoru istrazivanja, odnosno u Direkciji za
financijsku stabilnost, izmjene i dopune odnosile
Su se na jasnije definiranje opisa poslova

kao i nazive funkcionalnih cjelina. Izmjene su
potaknute promjenama u regulativi (ispunjavanje
obveza preuzetih radi ulaska u ERM Il, uvodenje
regulatornog paketa CRD V) i zahtjevima iz
vanjskog okruzja Banke.

Postojeci naziv ureda Ured za procjenu
mogucnosti sanacije kreditnih institucija
promijenjen je u Ured za sanaciju kreditnih
institucija zbog promjene uloge i aktivnosti Banke
kao sanacijskog tijela za kreditne institucije.
Povod za izmjene nalazio se u promjenama
regulative povezane sa sanacijom kreditnih
institucija.

U Uredu za uskladenost poslovanja precizirane
su nadleznosti koje se obavljaju u okviru Ureda
te je povecan broj osnovnih funkcionalnih cjelina
zbog prosirivanja djelokruga poslovanija koje

sada uklju€uje i sprieCavanje pranja novca i
financiranja terorizma, i to na razini Banke.

Zaposljavanje i radni odnosi

Na dan 31. prosinca 2021. HNB je imao 711
zaposlenika, $to je za 3% viSe u odnosu na kraj
2020. (693). Od ukupnog broja zaposlenika,
679 zaposlenika imalo je ugovor o radu na
neodredeno vrijeme, a 32 zaposlenika imala su
ugovor o radu na odredeno vrijeme, Sto ¢ini 5%
zaposlenih.

Vecina zaposlenica su zene (459 ili 65%). S
obzirom na to, HNB je i nadalje jedna od rijetkih
srediSnjih banaka u ESSB-u koja u strukturi
zaposlenih ima vedi udio Zena. Zene u visokom
postotku sudjeluju na rukovodedim razinama
te rade na svim vrstama poslova (istrazivackim,
analitikim, supervizorskim, pravnim,
informatickim i drugima) u Banci.

Utjecaj uvodenja eura na ljudske resurse

Tijekom 2021., najvedim dijelom zbog novih
poslova ulaska u blisku suradnju s ESB-om te
oko uvodenja eura, u HNB-u je zaposlena 41
nova osoba, od toga 21 na neodredeno vrijeme
i 20 na odredeno vrijeme. Novozaposleni su



ponajvise ekonomske struke i uglavnom su
primljeni na poslove nize razine slozenosti.

U 2021. zamijetan je porast zaposljavanja
informaticara te stru¢njaka grafiCke struke
povezano s nadolaze¢om potrebom tehnicke
analize (vjeStaCenja) novCanica i kovanog novca
nakon uvodenja eura. Naime, jedno od osnovnih
zastitnih obilieZja nov&anica jesu tehnike tiska
koje se kombinirano primjenjuju tijekom izrade
novcanica, a viestacenje gotovog novca provodi
se isklju¢ivo u HNB-u kao nacionalnom tijelu za
borbu protiv krivotvorenja.

Tijekom 2021. HNB je trajno napustilo ukupno
20 zaposlenika, u najve¢em broju radi odlaska u
mirovinu.

Prosje€na dob zaposlenika je 46 godina.
Prosjecni ukupni radni staz zaposlenika iznosi 21
godinu, s tim da prosjek godina radnog iskustva
u Banci iznosi 15 godina (podaci su u odnosu na
2020. ostali nepromijenjeni).
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S obzirom na to da HNB podrzava i njeguje
interdisciplinarnost u pristupu poslu, iako je
vecina visokoobrazovanih osoba ekonomske
struke, u Banci radi relativno velik broj stru¢njaka
iz prirodnih, tehnickih, drustvenih i ostalih
podrucja.

Od ukupno 563 visokoobrazovane osobe,
141 ima zavrSen studij na poslijediplomskoj
razini (doktorat, magisterij ili neka druga vrsta
zavrSenoga poslijediplomskog studija).

Razvoj zaposlenih — i u 2021. nastavlja se uglavhom
virtualna edukacija

Vecina sudjelovanja u obrazovnim programima

i tjekom 2021. odvijala se virtualno. Manji

broj edukacija bio je izveden i na klasi¢an

nacin. Uglavnom je bila rijeC o sudjelovanju
zaposlenika Banke u programima koji su se
odvijali ili u prostoru Banke (npr. Tableu i sl.) ili

u zemlji, naravno uz postivanje svih potrebnih
epidemioloskih mjera. NajviSe sudjelovanja u

Slika 9.2. Struktura zaposlenih u Hrvatskoj narodnoj banci

UKUPAN BROJ

252

muskaraca

459

zena

RUKOVODECE POZICIJE

55 Zena

PROSJECNA DOB

46
PROSJECNI UKUPNI RADNI STAZ
21
PROSJEK GODINA RADNOG ISKUSTVA U BANCI
15

57 muskarca

2021. Novi 2021.

zaposlenici

41 v

Izvor: HNB

Napustilo u najvec¢em broju
Banku radi odlaska u

20 mirovinu
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Slika 9.3. Razvoj zaposlenih po vrsti obrazovanja

Izvor: HNB

2%

0%

86%

Struéno usavrSavanje
UCenje stranih jezika

Informaticko korisnicko .
osposobljavanje i usavrSavanje

Osposobljavanje i usavrSavanje .
iz temeljnih kompetencija

Obavezno osposobljavanje i
usavrSavanje po zakonskim propisima
i ostala edukacija na razini HNB-a

Skolovanje [l

inozemnim programima realizirano je takoder
online, i to uglavnom u organizaciji ESB-a i
SSM-a.

Sli¢no je stanje bilo i sa sudjelovanjem u
programima ucenja stranih jezika kao i kod
ostalih vrsta obrazovanja, koji su se takoder
izvodili uglavnom online.

Stipendiranje i praksa studenata

Dodjela stipendija Hrvatske narodne banke

| u 2021. nastavljeno je s dodjelom stipendija,
Sto se pokazalo vrlo uspjeSnim nacinom

za privlaCenje i zaposljavanje stru¢njaka
odgovarajuceg profila za rad u Banci.

Hrvatska narodna banka objavila je tijekom
listopada 2021. natje¢aj za dodjelu osam
stipendija Hrvatske narodne banke iz polja
ekonomije, matematike, informatike / raCunarstva
i graficke tehnologije.

Na natje€aj su se prijavile ukupno 133
kandidatkinje / kandidata (89 ekonomske, 16
matematicke, 19 informaticke i 9 graficke struke).
Nakon cjelokupnog postupka odabira (testiranja,
struCnih razgovora i obavljene psihologijske
procjene), Direkcija za upravljanje ljudskim
resursima u suradnji s organizacijskim jedinicama
odabrala je osam kandidata koji su predlozeni za
dodjelu stipendije Hrvatske narodne banke.

Obavljanje studentske strucne prakse u HNB-u
Bez obzira na pandemiju, na natjeaj za
obavljanje studentske stru¢ne prakse pristiglo
je 45 prijava (36 iz polja ekonomije, 8 iz polja
matematike te 1 iz polja raCunarstva, tj.
informatike). Za realizaciju prakse u Hrvatskoj
narodnoj banci odabrano je ukupno deset
studentica/studenata. Praksa se pokazala
kao dobar nadin za upoznavanje studenata s
funkcijama i radom sredisnje banke te poticanjem
njihova interesa za rad u Banci.



ETICKI KODEKS
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Kao srediSnja banka Republike Hrvatske i dio Europskog sustava sredisnjih banaka Hrvatska
narodna banka promice integritet i najviSe etiCke standarde. EtiCke vrijednosti vazne za njezinu
neovisnu te profesionalnu i javnu ulogu utvrdene su
1. Svrha je Etickoga kodeksa ostvarivanje pretpostavki za eti¢no postupanje i
poslovnho odgovorno ponasanje te promicanje vrijednosti organizacijske kulture.

Nacela kodeksa

HNB sustavno promi¢e odgovorno ponasanije,
profesionalnost, neovisnost, nepristranost i
transparentnost svojih zaposlenika, a eticka
pravila i nacela na odgovarajuci se nac¢in
primjenjuju i na vanjske suradnike koji sudjeluju
u obavljanju poslova povezanih sa zadacima
Banke. Etickim kodeksom primijenjene su
odredbe

21 koja sadrzava
eticke standarde za sve srediSnje banke u
jedinstvenom nadzornom mehanizmu, a HNB je

jedna od njih.

Promicanje uskladenosti postupanja
zaposlenika i nadzor nad provedbom
Etickoga kodeksa u nadleznosti su Ureda za
uskladenost poslovanja, kontrolne funkcije
Banke koja neposredno odgovara guverneru.
Ured je osnovan u rujnu 2019. u skladu s
primjerom dobre prakse na razini Europske
srediSnje banke u odnosu na pitanja eticke
uskladenosti poslovanja te provodi brojne
aktivnosti u cilju priblizavanja etickih pravila i
nacela zaposlenicima provodenjem edukacija
o etici putem radionica, prezentacija, e-learning
aplikacije i individualnog savjetovanja
zaposlenika.

1 (EU) 2015/856

POVEZNICA BR. 1
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https://www.hnb.hr/documents/20182/2363701/h-eticki-kodeks-zaposlenika-HNBa.pdf/b368ab4c-64d0-4dd6-a5ba-f448f4f378cc
https://www.hnb.hr/documents/20182/2363701/h-eticki-kodeks-zaposlenika-HNBa.pdf/b368ab4c-64d0-4dd6-a5ba-f448f4f378cc
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015O0012&qid=1630321069509&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015O0012&qid=1630321069509&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015O0012&qid=1630321069509&from=EN

112

HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

Slika 9.4. Vremenska lenta uvodenja i razvoja etickih standarda HNB-a

Regulativa ESB-a

ESB donosi Smjernice o minimalnim standardima

za ESB i nacionalne srediSnje banke pri obavljanju
poslova monetarne politike, deviznih poslova s deviznim
pricuvama ESB-a i upravljanju deviznim pri¢uvama ESB-a

A A

usvojene Eticke norme
ponasanja zaposlenika
Hrvatske narodne banke

Regulativa HNB-a

novi Zakon 0 HNB-u
ucvrdcuje eticke
standarde

donesen novi Zakon o HNB-u, kojim se Clanovima
Savjeta, izvrSnim direktorima i savjetnicima guvernera
zabranjuje vlasnistvo nad dionicama i udjelima u bankama

POVEZNICA BR. 1

HNB 1999. donosi Eticke norme ponasanja
zaposlenika Hrvatske narodne banke, a

2001. donesen je novi Zakon o Hrvatskoj
narodnoj banci, kojim je ¢lanovima Savjeta
HNB-a, izvr$nim direktorima i savjetnicima
guvernera, kao i njihovim bra¢nim drugovima

i djeci s kojom zive u zajednickom kuéanstvu
zabranjeno vlasnistvo nad dionicama i udjelima
u bankama. Tek godinu dana kasnije Europska
srediSnja banka donosi

Nastavkom usavrS$avanja sustava promicanja
etickih standarda 2 jz 2008.

3 iz 2013. definiraju se dodatna
ogranic¢enja koja se odnose na vlasni$tvo
dionica ili udjela u bankama za ¢lanove Savjeta
HNB-a i izvrSne direktore, s tim da se od 2008.
ta ograni¢enja primjenjuju u odnosu na sve
pravne osobe kojima HNB izdaje odobrenje za
rad ili Cije poslove nadzire.

Aktivnosti na primjeni kodeksa

Od 2017. do danas provode se intenzivne
aktivnosti na unaprjedenju etickih nacela i
pravila, njihova razumijevanja i nadzora nad
njihovom primjenom, pa 1. sije¢nja 2017. na
snagu stupa Eticki kodeks zaposlenika HNB-a,
a u kolovozu 2018. izmjene EtiCkoga kodeksa
zaposlenika HNB-a koje donose nove odredbe
o sukobu interesa. Nadalje, Statut HNB-a

iz 2018. predvida proSirenje zabrana koje

se odnose na vlasnistvo dionica ili udjela u


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32002O0006&qid=1651755985929&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32002O0006&qid=1651755985929&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32002O0006&qid=1651755985929&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32002O0006&qid=1651755985929&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32002O0006&qid=1651755985929&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32002O0006&qid=1651755985929&from=EN
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2008_07_75_2484.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2013_05_54_1087.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2013_05_54_1087.html
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ESB donosi Smjernicu o utvrdivanju
nacela etickog okvira jedinstvenog

nadzornog mehanizma

Zakon 0 izmjenama i dopunama
Zakona o HNB-u uvodi dodatna
ogranicenja koja se odnose na
vlasnistvo dionica ili udjele u
bankama

Smijernica ESB-a o utvrdivanju nacela
etiCkog okvira Eurosustava

A A A A A

osnovan Ured za
uskladenost poslovanja,
kontrolna funkcija
Banke 2020.: ulaskom
u blisku suradnju s
ESB-om donesen je
novi Eticki kodeks
zaposlenika HNB-a

zaposlenike HNB-a

izmjenama EtiCkoga kodeksa zaposlenika
HNB-a uvode se nove odredbe o sukobu interesa

na snagu stupa Eticki
kodeks zaposlenika HNB-a

Smijernica ESB-a o utvrdivanju nacela etickog
okvira jedinstvenog nadzornog mehanizma

HNB c¢e se uskladiti s novim
smjernicama ESB-a iz 2021.

stupila na snagu Odluka o posebnim
ogranicenjima za upucene osobe i druge

Izvor: HNB

pravnim osobama kojima HNB izdaje odobrenje
za rad ili Gije poslovanje nadzire, na poslovnog
direktora i glavnog ekonomista.

Ulaskom u blisku suradnju s Europskom
srediSnjom bankom 2020. na HNB se pocinje
primjenjivati

42 7bog Eega je krajem 2020.
donesen novi Eti¢ki kodeks zaposlenika
HNB-a. U ozujku 2022. na snagu je stupila
Odluka o posebnim ogranicenjima za upucene
osobe i druge zaposlenike HNB-a. Odlukom je
detaljno razradeno pravilo o zabrani
zlouporabe povlastenih informacija na nacin da
se detaljno ureduju posebna ograni¢enja za
sklapanje klju¢nih osobnih financijskih
transakcija za zaposlenike koji imaju pristup
povlastenim informacijama (upuéene osobe i

zaposlenike s pristupom) i na taj se nacin, u
odnosu na ranije propise, dodatno prosiruje
krug osoba na koje se ograni¢enja odnose.

Nove smjernice ESB-a iz 2021.,

53i

64 dodatno povecavaju
transparentnost rada sredis$njih banaka,
ograni¢avaju se ulaganja u osiguravajuca
drustva ili vrijednosne papire koje kupuju banke
Eurosustava, a HNB ¢e se s njima uskladiti do
lipnja 2023. donosenjem novoga Etickoga
kodeksa i nove Odluke o posebnim
ogranic¢enjima za upucene osobe i druge
zaposlenike HNB-a.

1 ESB/2002/6; 2 (EU) 2015/856; 3 (EU) 2021/2256;
4 (EU) 2021/2253

POVEZNICA BR. 4
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32015O0012&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32015O0012&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32015O0012&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2256&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2256&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2256&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2253&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2253&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2253&from=HR
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CLANOVI SAVJETA | OSOBE NA
RUKOVODECIM ZANIMANJIMA U
HRVATSKOJ NARODNOJ BANCI

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Boris Vuj¢ié, guverner

Sandra Svaljek, zamjenica guvernera
Michael Faulend, viceguverner
Bojan Fras, viceguverner

Martina Drvar, viceguvernerka (do 30. rujna 2021.)

Slavko Tesija, viceguverner
Roman Subié, viceguverner
Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka

Glavni ekonomist: Vedran Sosié
Poslovni direktor: Tomislav Presec¢an

Izvr$ni direktori i izvrSne direktorice
Sektor istrazivanja

Sektor kontrolinga i raunovodstva
Sektor za informaticke tehnologije

Sektor podrske poslovanju

Sektor za centralnobankarske operacije
Sektor komunikacija

Sektor statistike

Sektor bonitetne regulative i metodologije
Sektor specijalistiCke supervizije i nadzora
Sektor bonitetne supervizije

Sektor pravnih poslova

Sektor platnog prometa

Sektor za medunarodne odnose

Sektor za gotov novac

Direktori i direktorice ureda

Ured za sigurnost

Ured unutarnje revizije

Ured za reguliranje deviznog poslovanja
Ured za uskladenost poslovanja

Ured za pracenje zastite potrosaca
Ured za sanaciju kreditnih institucija
Ured za koordinaciju poslova sukcesije
Ured guvernera

Ured za koordinaciju poslova bonitetne supervizije,

nadzora i upravljanja rizicima

Direktorica Centra za posjetitelje
Centar za posjetitelje

Ljubinko Jankov
Diana Jakeli¢
Mario Zgela
Boris Zaninovi¢
Irena Kovagec
Alemka Lisinski
Tomislav Galac
Sanja Petrini¢ Turkovi¢
Damir Blazekovié
Renata Samodol
Drazen Odor¢i¢
Ilvan Bilus

Sanja Tomicic¢
Tihomir Mavri¢ek

Zoran Bogdanovic¢
Boris Busac
Zoran Jurak
Vjekoslav Kozina
Snjezana Levar
Lidija Praniji¢
Snjezana Rai¢
Nina Srkalovi¢

Mario Varjaci¢

Dejana Rebernik
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Slika 9.5. Unutras$nji ustroj Hrvatske narodne banke

GUVERNER

Glavni ekonomist

Sektor
istrazivanja

Direkcija za ekonomske analize
Odjel za monetarne analize

Odjel za analizu ekonomskih odnosa s
inozemstvom

Qdjel za gospodarska kretanja i
proradun

Direkcija za modeliranje

Direkcija za financijsku stabilnost

Ured za uskladenost
poslovanja

Sektor
platnog prometa

Direkcija za regulativu i razvoj
platnog prometa

Direkcija za nadzor platnog
prometa

Odjel za nadzor platnog prometa
Odijel za statistiku platnog prometa

Direkcija za operativne poslove
platnog prometa

Odijel za poslove platnih sustava
Odijel za poslove s klijentima

Izvor: HNB

Poslovni direktor

Sektor kontrolinga i
raéunovodstva

Direkcija kontrolinga

Direkcija raéunovodstva
Qdjel centralnog racunovodstva

Odjel kunskoga analitickoga
knjigovodstva

Qdjel deviznoga analitickoga
knjigovodstva

Odjel racunovodstva zaposlenika

Qdijel za financije i raunovodstvo
administrativnog poslovanja

Sektor za informaticke tehnologije

Direkcija za razvoj aplikacijskih
sustava

Qdjel za skladiSte podataka

Odjel za izradu poslovnih aplikacijskin
sustava

Qdjel za osiguranje kvalitete

Direkcija za operativne poslove

Odijel za upravljanje mrezom i
operativnim sustavima

Qdijel za korisni¢ku podrsku

Qdjel za sigurnost i zastitu
informacijskog sustava

Qdjel za upravljanje bazama podataka,
izvjeStajnim sustavima i dokumentima

Sektor podrske poslovanju

Direkcija za upravljanje ljudskim
resursima

Direkcija tehnickih poslova
Qdjel tehnicke podrske
Qdjel odrzavanja

Direkcija opéih poslova

Qdjel opée podrske

Qdjel pisarnice

Qdjel ekonomskih i materijalnih poslova

Direkcija nabave

Direkcija za poslovni protokol

Ured za sigurnost

Zamjenik guvernera

Sektor za

centralnobankarske operacije

Direkcija za provodenje
monetarne politike

Odjel za prognoze likvidnosti
bankarskog sustava

Odjel za operacije na otvorenom trzistu
Odjel za obradu transakcija

e

Direkcija za upravljanje
medunarodnim priéuvama i
deviznom likvidno$éu

Odjel za transakcije deviznim sredstvima

Odijel za inozemna placanja, kontrolu
deviznih transakcija i administrativnu
obradu

Odjel za analizu ekonomskih efekata i
stupnjeva riziénosti ulaganja

Odijel za analizu trziSta, prognoze i
politiku ulaganja medunarodnih pri¢uva

Sektor
komunikacija

Direkcija za eksternu, internu i
digitalnu komunikaciju

Odjel za eksternu i internu komunikaciju
Odjel za digitalnu komunikaciju
Direkcija za publikacije

Direkcija za jezik i dokumentaciju

Prevoditeljsko-lektorski odjel
Informacijsko-dokumentacijski odjel

Ured guvernera

Ured unutarnje revizije

Centar za posjetitelje

Viceguverner

Sektor
statistike

Direkcija za monetarnu
i financijsku statistiku

Odijel za statistiku
monetarnih financijskih
institucija

Qdjel za statistiku
vrijednosnica i
nemonetarnih
financijskih institucija
Odijel za statistiku
financijskih raduna i
drZavnih financija

Direkcija za statistiku
odnosa s inozemstvom

Qdjel za statistiku
platne bilance

Odijel za statistiku
inozemnog duga i stanja
medunarodnih ulaganja

Direkcija za opcu
ekonomsku statistiku
i statisticke
informacijske sustave

Ured za sanaciju
kreditnih institucija
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Viceguverner

Sektor bonitetne
regulative i metodologije

Direkcija za bonitetnu
regulativu i krizno
upravljanje

Direkcija za
modeliranje rizika

Direkcija za bonitetno
izvje$éivanje,
metodologiju i analizu
Odijel za bonitetno
izvje$¢ivanje

Odijel za bonitetnu
metodologiju i analizu

Sektor bonitetne
supervizije

Direkcija supervizije |
Direkcija supervizije 1l

Direkcija supervizije 111

Sektor specijalisticke
supervizije i nadzora

Direkcija supervizije
informacijskih sustava

Direkcija nadzora
sprjeéavanja pranja
novca i financiranja
terorizma

Ured za koordinaciju
poslova bonitetne
supervizije, nadzora i
upravljanja rizicima

Direkcija za
europsku suradnju

Odjel za ESCB i ESRB
Odijel za politike EU

Direkcija za odnose s
medunarodnim
financijskim
institucijama

Odijel za politike MFI

Odijel za financijske
poslove s MFI

Viceguverner Viceguverner Viceguverner

Sektor
pravnih poslova

Direkcija za financijsko
i supervizorsko pravo

Odijel za financijsko pravo

Odjel za supervizorsko
pravo

Direkcija za opée
pravne poslove

Ured za pracenje

zastite potroSaca

Ured za reguliranje

deviznog poslovanja

Ured za koordinaciju

poslova sukcesije

SAVJET HRVATSKE NARODNE BANKE

Sektor za
gotov novac

Direkcija za regulativu,
razvoj i kontrolu
poslovanja s gotovim
novcem

Odjel za regulativu i
razvoj poslovanja s
gotovim novcem

Odjel za kontrolu
poslovanja s gotovim
novcem

Direkcija za pohranu,
obradu i opskrbu
gotovim novcem

Odjel za pohranu i
opskrbu gotovim novcem

Odjel za obradu gotovog
novca

Direkcija nacionalnih
centara za borbu protiv
krivotvorenja, analizu
novéanica i analizu
kovanog novca

Odjel nacionalnog centra za
borbu protiv krivotvorenja

Odjel nacionalnog centra za
analizu gotovog novca
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KPMG

Izvjesée neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke

Misljenje
Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke; koji obuhvaéaju bilancu na dan 31.

prosinca 2021. godine te raéun dobiti i gubitka za tada zavr§enu godinu, kao i biljeke koje sadrze
znacajne ratunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji“).

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2021. godine te njezinu financijsku uspje$nost za godinu
koja je tada zavrsila, sukladno ¢lanku 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (nNarodne novine, br.
75/08., 54/13. 1 47/20.), kojim se ureduje primjena Smjernice (EU) 2016/2249 Europske sredi$nje banke
od 3. studenoga 2016. o pravnom okviru za racunovodstvo i financijsko izvje$tavanje u Europskom
sustavu sredi$njih banaka (ESB/2016/34), sa svim izmjenama (,,osnova pripreme”).

Osnova za izraZzavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvje$éu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od Hrvatske narodne banke u
skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i
ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam
pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za potrebe
izraZzavanja naseg misljenja.

Isticanje pitanja

Skreéemo paznju na biljesku 1.2.1 Osnova pripreme, u kojoj je navedeno da su priloZeni financijski
izvjestaji prvi financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke sastavljeni sukladno osnovi pripreme
navedenoj u toj biljeski. Prijelaz na novu osnovu pripreme daljnje je objasnjen u biljeskama 1.2.2
lzmjene i dopune Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci vezane uz prelazak na Smjernicu ESB-a, 1.2.3
Najznacajnije promjene u racunovodstvenim politikama i 1.2.4 Utjecaj izmjene radunovodstvenih
politika na bilancu. Nase misljenje nije modificirano po ovoj osnovi.

Odgovornosti Savjeta Hrvatske narodne banke za financijske izvjestaje

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje financijskih izvje$taja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s osnovom pripreme te za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske narodne banke
odredi da su potrebne, kako bi se omoguéilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez znaéajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za procjenjivanje
sposobnosti Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem te
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i
koristenjem ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja u skladu
s relevantnim zakonskim odredbama.

Savjet Hrvatske narodne banke odgovoran je za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Hrvatske narodne banke.
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KPMG

Izvjesée neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno
pogre$nog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje$ée neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znac¢ajnim, ako se razumno
moze ocekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znac¢ajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, vecéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduéi da prijevara
moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Hrvatske narodne banke.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raéunovodstvenih politika i razumnost raGunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Savjeta Hrvatske narodne banke.

e donosimo zakljuéak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Savjeta Hrvatske narodne banke te, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znaéajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Hrvatske
narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjescu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci temelje se na revizijskim
dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Hrvatska narodna banka ne bude u mogucnosti
nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave te razmatramo odrazavaiju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.
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IzvjeSce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i one u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

KPMG Croatia

d.o.o. za reviziju
Eurotower, 17. kat
ivana Lubléa 2a, 10000 hurle

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju
Hrvatski ovlasteni revizori
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10000 Zagreb
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Goran Horvat
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BILANCA
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)
Imovina 31.12. 2021. 1.1.2021.
1. Zlato i potrazivanja u zlatu 4.601 4.405
2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske nominirana u stranoj valuti 200.179.428 147.846.407
2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) 9.253.337 2.703.837
2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina 190.926.091 145.142.570
3. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj nominirana u stranoj valuti = =
4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske nominirana u kunama = =
4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti - -
4.2. PotraZivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu Europskoga te¢ajnog mehanizma ERM |I = =
5. Er::;t;;;editnim institucijama iz Hrvatske vezani uz operacije monetarne politike, nominirani 3.067.000 4.517.000
5.1. Redovite operacije - -
5.2. Strukturne operacije 3.067.000 4.517.000
5.3. Operacije fine prilagodbe - -
5.4. Prekonocni krediti = =
6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija iz Hrvatske nominirana u kunama - -
7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj nominirani u kunama 18.357.930 19.842.649
7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike 18.357.930 19.842.649
7.2. Ostali vrijednosni papiri - -
8. Ostala imovina 1.332.428 1.335.408
8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 645.652 610.168
8.2. Ostala financijska imovina 120.224 113.024
8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente 27.336 =
8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi 506.635 527.469
8.5. Razno 32.581 84.747
9. Gubitak tekuce godine = -
Ukupno 222.941.387 173.545.869

Biljeske na stranicama od 127 do 172 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Obveze 31.12. 2021. 1.1.2021.
1. Novéanice i kovanice u optjecaju 44.260.230 41.792.678
23 :(l:mﬁ?rgzznlllakl;::g:im institucijama iz Hrvatske vezane uz operacije monetarne politike, 103.934.113 83.235.638

2.1. Tekuci racuni (koji obuhvacaju sustav obveznih pricuva) 103.934.113 83.235.638
2.2. Prekonoéni depoziti - -
2.3. OroCeni depoziti - -
2.4, Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - -

3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama iz Hrvatske nominirane u kunama 92.888 270.124
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne banke = =
5. Obveze prema ostalim rezidentima u Hrvatskoj nominirane u kunama 14.385.151 16.342.330
5.1. Opca drzava 14.142.448 16.230.669
5.2. Ostale obveze 242.703 111.661

6. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u kunama 474.754 287.910
7. Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj nominirane u stranoj valuti 16.843.088 8.715.990
8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u stranoj valuti 17.224.820 3.757.361
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 17.224.820 3.757.361
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a Il - -
9. Protustavka posebnim pravima vuéenja koja dodjeljuje MMF 9.227.912 2.688.716
10. Ostale obveze 1.472.000 2.277.216
10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente = =
10.2. ObraCunati rashodi i odgodeni prihodi 17.811 9.996
10.3. Razno 1.454.189 2.267.220

11. Rezervacije 3.563.833 3.562.703

12. Racuni revalorizacije 7.877.426 7.092.014

13. Kapital i pricuve 3.528.784 3.523.189

13.1. Kapital 2.500.000 2.500.000
13.2. Pricuve 1.028.784 1.023.189
14. Dobit tekuce godine 56.388 -
Ukupno 222.941.387 173.545.869

BiljeSke na stranicama od 127 do 172 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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RACUN DOBITI | GUBITKA

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2021.
1.1. Kamatni prihodi 1.777.024
1.2. Kamatni rashodi (1.478.329)

1. Neto kamatni prihod/rashod 298.695
2.1. Realizirani dobici/gubici od financijskih operacija 380.961
2.2. Umanjenje financijske imovine i pozicija (3.489)

2.3. Prijenos na/iz rezervacija za financijske rizike -

2. Neto rezultat financijskih operacija, umanjenja i rezervacija za rizike 377.472
3.1. Prihodi od naknada i provizija 64.115
3.2. Rashodi od naknada i provizija (23.505)

3. Neto prihod/rashod od naknada i provizija 40.610

4. Prihod od dionica i sudjelujucih udjela 11.425

5. Ostali prihodi 7.962
Ukupni neto prihod 736.164

6. TroSkovi za zaposlenike (218.756)

7. Administrativni troSkovi (110.992)

8. Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine (40.045)

9. TroSkovi izrade novéanica i kovanog novca kuna (161.664)

10. Ostali troSkovi (148.319)
TroSkovi poslovanja (679.776)
11. Dobit/(gubitak) tekuée godine 56.388

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama od 4. do 71. odobrili su dana 15. ozujka 2022.:

direktor Direkcije raCunovodstva: guverner:

Mario Varovié Boris Vujci¢

(s@“%. - -Ctdé’d'd(‘a ‘/;AC%L-

Biljeske na stranicama od 127 do 172 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSka br. 1 — opéi podaci i racunovodstvene politike

1.1. Op¢i podaci

Hrvatska narodna banka sredisSnja je banka Republike Hrvatske sa sjedistem u Zagrebu, na Trgu hrvatskih velikana 3.
Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br. 75/2008., 54/2013. i 47/2020.).
Hrvatska narodna banka sastavni je dio Europskog sustava sredisnjih banaka.

Republika Hrvatska usla je u europski te¢ajni mehanizam (ERM 1l) 10. srpnja 2020., $to je klju¢an korak u procesu uvo-
denja eura u Republici Hrvatskoj. Europska sredisnja banka donijela je istodobno odluku o uspostavljanju bliske suradnje
s Hrvatskom narodnom bankom, ¢ime je HNB postao dijelom jedinstvenoga nadzornog mehanizma (SSM). Od datuma
stupanja na snagu odluke Europske srediSnje banke o bliskoj suradniji Republika Hrvatska sudjeluje i u jedinstvenome
sanacijskom mehanizmu (SRM).

Hrvatska narodna banka u vlasniStvu je Republike Hrvatske, koja jamci za njezine obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja i u
izvrSavanju svojih zadataka samostalna je i neovisna.

Cilj Hrvatske narodne banke jest odrzavanje stabilnosti cijena. Hrvatska narodna banka obavjeStava Hrvatski sabor o
financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabilnosti cijena i provedbi monetarne politike, a zastupa je guverner Hrvatske
narodne banke.

Zadaci su Hrvatske narodne banke:

e utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

e drzanje i upravljanje medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske
e izdavanje novCanica i kovanog novca

e izdavanje i oduzimanje odnosno ukidanje odobrenja i suglasnosti te donosenje drugih rieSenja u skladu sa zakoni-
ma kojima se ureduje poslovanije kreditnih institucija i poslovanje kreditnih unija, pruzatelja platnih usluga, izdavatelja
elektroni¢kog novca i platnih sustava, platni promet, izdavanje elektroni¢kog novca te devizno poslovanje i poslova-
nje ovlastenih mjenjaca

e obavljanje supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i poslovanje
kreditnih unija, pruzatelja platnih usluga, izdavatelja elektronickog novca i platnih sustava, platni promet i izdavanje
elektroni¢kog novca

e provodenje ovlasti za sanaciju u skladu s propisima kojima se ureduje sanacija kreditnih institucija

e vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim racunima, davanje kredita kreditnim instituci-
jama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

e uredivanje i unapredivanje platnog prometa i osiguravanje njegova nesmetanog funkcioniranja

e obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

e donoSenje podzakonskih propisa u poslovima iz svoje nadleznosti

e provodenje makrobonitetne politike radi pridonoSenja ocuvanju stabilnosti financijskog sustava u cjelini i
e obavljanje ostalih zakonom utvrdenih poslova.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske
narodne banke sastoji se od osam &lanova, a ¢ine ga guverner, zamjenik guvernera i Sest viceguvernera Hrvatske narod-
ne banke. Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka Hrvatske
narodne banke te utvrduje politike povezane s djelovanjem Hrvatske narodne banke.
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Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:

e prof. dr. sc. Boris VujCi¢, guverner

e dr. sc. Sandra Svaliek, zamjenica guvernera

e dr. sc. Michael Faulend, viceguverner

e Bojan Fras, viceguverner

e mr. sc. Slavko TeSija, viceguverner

e dr. sc. Roman Subi¢, viceguverner

e mr. sc. Martina Drvar, viceguvernerka (do 1. listopada 2021.)
e mr. sc. lvana Jakir-Bajo, viceguvernerka.

Konsolidirani financijski izvjeStaji ne sastavljaju se i u financijskim izvjeStajima Hrvatske narodne banke ne iskazuju se fi-
nancijski izvjestaji ovisnog drustva Hrvatske kovnice novca d.o.o. jer nisu znacajni za financijske izvjestaje Hrvatske na-
rodne banke.

1.2. Rac¢unovodstvene politike

1.2.1. Osnova pripreme

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke za 2021. pripremljeni su u skladu s ¢lankom 60. Zakona o Hrvatskoj na-
rodnoj banci (“Narodne novine”, br. 75/2008., 54/2013. i 47/2020.), kojim se ureduje primjena Smjernice (EU) 2016/2249
Europske sredisnje banke od 3. studenoga 2016. o pravnom okviru za racunovodstvo i financijsko izvjeStavanje u
Europskom sustavu sredi$njih banaka (ESB/2016/34), sa svim izmjenama (u nastavku teksta: Smjernica ESB-a). Clankom
60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci utvrdeno je da Hrvatska narodna banka sastavlja financijske izvjestaje u skladu
sa Smijernicom ESB-a, a za izvjeStavanje o transakcijama koje nisu regulirane Smjernicom ESB-a Hrvatska narodna ban-
ka primjenjuje, pod uvjetom da ne postoji suprotna odluka Savjeta Hrvatske narodne banke, nacela vrednovanja u skla-
du s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja koje je prihvatila Europska unija, a koji su bitni za poslove i
izviestaje Hrvatske narodne banke. U izvijeStajnom razdoblju nije bilo odluka Savjeta Hrvatske narodne banke iz ¢lanka
60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci. Nac¢ela vrednovanja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje-
Stavanija koje je prihvatila Europska unija, u svrhu pripreme ovih financijskih izvjestaja, ukljucuju nacela mjerenja i umanje-
nja vrijednosti.

Ovo su prvi financijski izvjestaji pripremljeni u skladu s novom osnovom pripreme.

Racunovodstvene politike Hrvatske narodne banke, u dijelu koji nije primjenjiv dok Republika Hrvatska ne uvede euro
kao sluzbenu novcéanu jedinicu, jesu sliedece:

1. U Bilanci i Racunu dobiti i gubitka izrazi “europodrucje” i “euro” zamjenjuju se izrazima “Hrvatska” i “kuna”.

2. U razdoblju dok Hrvatska ne uvede euro kao sluzbenu valutu, financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke ne mogu
sadrzavati sve pozicije koje propisuje Smjernica ESB-a te su stoga pozicije u financijskim izvjesStajima prilagodene tre-
nutachom poslovanju HNB-a.

3. Pozicije u bilanci vezane uz operacije monetarne politike uskladene su s Odlukom o provodenju monetarne politike
Hrvatske narodne banke.

4. Kovanice kuna u optjecaju iskazuju se zajedno s nov€anicama u optjecaju u okviru bilancne stavke Novcanice i ko-
vanice u optjecaju. Nakon uvodenja eura kao sluzbene novcane jedinice Republike Hrvatske nov€anice se prema
Smijernici ESB-a iskazuju pod bilanénom stavkom Nov&anice u optjecaju, a kovanice pod stavkom Ostale obveze.

Podaci u Bilanci i Racunu dobiti i gubitka prezentirani su u skladu s propisanom strukturom prema Smjernici ESB-a.

Usporedne informacije za sve iznose prikazane u Bilanci na kraju izvjestajnog razdoblja jesu podaci na pocetku izvjestaj-
nog razdoblja prezentirani u skladu s propisanom strukturom Smjernice ESB-a.

Usporedne informacije u Racunu dobiti i gubitka nisu prezentirane. Zakon o Hrvatskoj narodnoj banci ne zahtijeva pre-
pravljanje usporednih podataka u Racunu dobiti i gubitka, a njihova prezentacija zbog znacajnih promjena u vrednovanju
i promjenama u strukturi bilance nije moguca bez neopravdanih troskova i napora.

Dodatno, u skladu s ¢lankom 35. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novi-
ne”, br. 47/2020.) raspored dobiti za financijsku godinu 2020. izvrSen je prema odredbama Zakona o Hrvatskoj narodnoj
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banci (“Narodne novine”, br. 75/2008. i 54/2013.), a pocCevsi s financijskom godinom 2021. sastavljanje financijskih izvje-
Staja, izracun dobiti odnosno gubitka i raspored dobiti odnosno pokrivanje gubitka provode se u skladu s odredbama
Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br. 47/2020.).

Nekonsolidirani financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke za 2020. pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standar-
dima financijskog izvjeStavanja koji obuhvacaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), njihove dopune i po-
vezana tumacenja te Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove dopune i povezana tumacenija,
koje je utvrdila Europska komisija, a objavljeni su u Sluzbenom listu Europske unije.

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke prezentirani su u kunama.

1.2.2. Izmjene i dopune Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci vezane uz prelazak na Smjernicu ESB-a

Clankom 35. stavkom 1. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br.
47/2020.) propisano je da ¢e se, iz dijela opcih priCuva zateCenih na dan 1. sijecnja 2021. koji se odnosi ha nerealizira-
ne dobitke proizasle iz ponovnog vrednovanja imovine i obveza u prethodnim godinama, formirati revalorizacijski racuni
u skladu s ¢lankom 13. tog Zakona, u dijelu kojim se dodaje ¢lanak 55.a Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne
novine”, br. 75/2008. i 54/2013.), i to u iznosu koji ée odrediti Savjet Hrvatske narodne banke. Clankom 35. stavkom 2.
Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci propisano je da ¢e se iz dijela opdih pricuva zate-
¢enih na dan 1. sijecnja 2021. formirati rezervacije za rizike u skladu s ¢lankom 13. ovog Zakona, u dijelu kojim se dodaje
¢lanak 55.b Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br. 75/2008. i 54/2013.), i to u iznosu koji ¢e odrediti
Savjet Hrvatske narodne banke. U skladu s navedenim Savjet Hrvatske narodne banke donio je Odluku o opéim pricu-
vama Hrvatske narodne banke na dan 1. sije¢nja 2021. (detaljne informacije nalaze se pod 1.2.3. od (i) do (k)), kojom se:

e 7zbog promjene racunovodstvene politike priznavanja troSkova tiskanja nov€anica i kovanja kovanog novca na temelju
primjene Smjernice ESB-a postojece stanje nerazgranicenih troSkova izrade novéanica i kovanog novca zateCeno na
dan 1. sije€nja 2021. priznaje u punom iznosu na teret opcih pricuva HNB-a

e stanje priznatih rezervacija za umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke za financijsku imovinu HNB-a koja
se prema Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja mjerila po amortiziranom troSku i po fer vrijedno-
sti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, a koje se ne priznaje kao umanjenje vrijednosti financijske imovine po Smijernici
ESB-a, vec¢ iskljucivo po Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, zate¢eno na datum 1. sijecnja 2021.
U punom iznosu priznaje u korist opcih pricuva HNB-a

e formiraju rezervacije za financijske rizike u iznosu od 3.500.000 tisu¢a kuna, i to iz dijela opcih pricuva HNB-a zateCe-
nih na dan 1. sijecnja 2021. i

e formiraju revalorizacijski racun radi ponovnog vrednovanja vrijednosnih papira koji se ne drze do dospijec¢a u iznosu
od 700.000 tisuca kuna i revalorizacijski racun radi ponovnog vrednovanja svih stavki imovine, obveza i kapitala te
izvanbilan¢nih stavki koje su izrazene u stranim valutama ili su vezane uz stranu valutu u iznosu od 6.050.000 tisuca
kuna, i to iz dijela opcih pricuva HNB-a zateCenih na dan 1. sijecnja 2021.

1.2.3. Najznacajnije promjene u racunovodstvenim politikama
NajznacCajnije su promjene u racunovodstvenim politikama:

¢ Financijske izvjeStaje prema novim racunovodstvenim politikama ¢ine Bilanca, Racun dobiti i gubitka i Biljeske uz fi-
nancijske izvjestaje. Pocevsi od financijske godine 2021. Hrvatska narodna banka viSe ne sastavlja IzvjeStaj o novca-
nim tokovima i lzvieStaj o promjenama kapitala.

e Duznicki vrijednosni papiri grupiraju se u sliedec¢e kategorije: Utrzivi vrijednosni papiri koji se drze za potrebe mone-
tarne politike, Utrzivi duznicki vrijednosni papiri osim onih koji se drze do dospijeca i Utrzivi duznicki vrijednosni papiri
koji se drze do dospijeca.

e Prema Smijernici ESB-a i tzv. asimetricnom pristupu nerealizirani dobici od teCajnih razlika i promjene cijena ne pri-
znaju se u racunu dobiti i gubitka, ve¢ se evidentiraju na revalorizacijskim racunima. Nerealizirani gubici od te¢ajnih
razlika i promjena cijena prenose se na kraju godine u racun dobiti i gubitka ako prelaze prethodno evidentirane reva-
lorizacijske dobitke na odgovarajuc¢em revalorizacijskom racunu.

e Zasvaku se valutu izraCunava prosjecni troSak valute, a usporedbom transakcijskog te¢aja i prosjecnog troska valute
izraCunavaju se realizirani dobici/gubici od tecajnih razlika, dok se usporedbom prosjecnog troska valute i srednjega
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trziSnog tecaja valute (srednji teCaj HNB-a) izraCunavaju nerealizirani dobici/gubici od teCajnih razlika. Te€ajna reva-
lorizacija provodi se zasebno za svaku valutu jer se ne smiju prebijati pozitivni efekti revalorizacije po jednoj valuti s
negativnim efektima revalorizacije po drugoj valuti. Prema MSFI-jima prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaji deviza
uklju€ivani su u realizirane prihode i rashode razdoblja u kojem su nastali. Sve ostale teCajne razlike iskazivane su
kao nerealizirani dobici ili gubici u razdoblju kada se pojave. Pozitivni efekti revalorizacije po jednoj valuti prebijani su
s negativnim efektima revalorizacije po drugoj valuti.

e TroSkovi tiskanja novCanica i kovanja kovanog novca kuna vise se ne razgranicavaju, ve¢ se priznaju u racunu dobiti i
gubitka onda kada su fakturirani ili kada nastaju na neki drugi nacin.

e (ObraCunate kamate iskazuju se na posebnoj poziciji u Bilanci.

1.2.4. Utjecaj izmjene rac¢unovodstvenih politika na bilancu

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Utjecaj primjene 1.1.2021.

Imovina 31.12. 2020. BiljeSka Smijernice ESB-a  nakon uvodenja

1.1.2021. Smijernice ESB-a

1. Zlato i potrazivanja u zlatu 4.405 - - 4.405

2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske nominirana u stranoj valuti 154.517.053 - (6.670.646) 147.846.407

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) 9.064.146 () (6.360.309) 2.703.837

2.2. SaIdai kod.banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala 145 452 907 (b) (310.337) 145142 570
inozemna imovina

3. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj nominirana u stranoj valuti - - - -

4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske nominirana u kunama - = = =

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti - - - -

4.2. PotraZivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu Europskoga te¢ajnog B _ _ _

mehanizma ERM I
5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske vezani uz operacije 4.515.683 _ 1317 4.517.000

monetarne politike, nominirani u kunama

5.1. Redovite operacije - - — _
5.2. Strukturne operacije 4.515.683 () 1.317 4.517.000
5.3. Operacije fine prilagodbe = = — _
5.4. Prekonocni krediti = - - _

6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija iz Hrvatske nominirana u

kunama

7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj nominirani u kunama 19.825.464 = 17.185 19.842.649
7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike 19.825.464 (d) 17185 19.842.649
7.2. Ostali vrijednosni papiri - - - -

8. Ostala imovina 1.801.010 - (465.602) 1.335.408
8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 610.168 - - 610.168
8.2. Ostala financijska imovina 113.024 - - 113.024
8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente - - - -
8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troSkovi 993.111 (€) (465.642) 527.469
8.5. Razno 84.707 (f) 40 84.747

9. Gubitak tekucée godine = - — _
Ukupno 180.663.615 (7.117.746) 173.545.869
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(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Utjecaj primjene 1.1.2021.

Obveze 31.12. 2020. BiljeSka Smjernice ESB-a nakon uvodenja
1.1.2021. Smijernice ESB-a

1. Novéanice i kovanice u optjecaju 41.792.678 — = 41.792.678
* manotamme paliice, nominirane u kunama 83235638 - - 8323563
2.1. Tekuci racuni (koji obuhvacaju sustav obveznih pricuva) 83.235.638 - - 83.235.638
2.2. Prekonocni depoziti - - - -
2.3. Oroceni depoziti - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze = = = -

3. gsaaal;gbveze prema kreditnim institucijama iz Hrvatske nominirane u 270124 _ _ 270124
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne banke - - - -
5. Obveze prema ostalim rezidentima u Hrvatskoj nominirane u kunama 16.342.330 - - 16.342.330
5.1. Opéa drzava 16.230.669 - - 16.230.669
5.2. Ostale obveze 111.661 = = 111.661

6. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u kunama 287.910 = = 287.910
7. Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj nominirane u stranoj valuti 8.715.990 — = 8.715.990
8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u stranoj valuti 3.757.361 = = 3.757.361
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 3.757.361 - = 3.757.361
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a I - - - =

9. Protustavka posebnim pravima vuéenja koja dodjeljuje MMF 9.049.025 ()} (6.360.309) 2.688.716
10. Ostale obveze 287.327 - 1.989.889 2.277.216
10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente - - - =
10.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 9.996 - = 9.996
10.3. Razno 277.331 (h) 1.989.889 2.267.220

11. Rezervacije 62.703 (i) 3.500.000 3.562.703
12. Racuni revalorizacije 2.668.769 () 4.423.245 7.092.014
13. Kapital i pricuve 14.193.760 = (10.670.571) 3.523.189
13.1. Kapital 2.500.000 = = 2.500.000
13.2. Pricuve 11.693.760 (k) (10.670.571) 1.023.189
14. Dobit tekuce godine - - - -
Ukupno 180.663.615 (7.117.746) 173.545.869

(@ Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda umanjena su za iznos od 6.360.309 tisu¢a kuna zbog
razliCitog nacina iskazivanja transakcija s MMF-om prema Smijernici ESB-a u odnosu na pravila MSFl-ja. PriCuvna
transa se prema pravilima Smjernice ESB-a iskazuje netirano na poziciji 2.1. u okviru aktive, dok prema pravilima
MSFI-ja nema netiranja, ve¢ se stanja na racunu mjenice, racunu Medunarodnoga monetarnog fonda 1 i 2 iskazuju
u okviru obveza.

(b) Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina umanjeni su za iznos
od 310.337 tisuca kuna koji Cine ukidanje Rezervacija za oCekivane kreditne gubitke koje su se izraCunavale u
skladu s MSFI-jem 9 Financijski instrumenti u iznosu od 15.985 tisuc¢a kuna, svodenije na fer vrijednost vrijednosnih
papira koji su se prema MSFI-ju 9 klasificirali kao financijska imovina po amortiziranom troSku, a prema Smjernici
ESB-a klasificiraju se kao duznicki vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijec¢a i vrednuju se po trziSnim ciienama
pa se njihova vrijednost povecala za 311.283 tisuce kuna te isknjizenje pozitivnog efekta vrijednosnog uskladenja
za duznicke vrijednosne papire koji su prema MSFI-ju 9 bili klasificirani po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
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dobit, a prema Smijernici ESB-a klasificiraju se kao vrijednosni papiri koji se drze do dospije¢a i vrednuju se po
amortiziranom trosku, u iznosu od 637.605 tisuc¢a kuna.

Strukturne operacije u okviru pozicije Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske vezani uz operacije monetarne
politike, nominirani u kunama uvec¢ane su za iznos od 1.317 tisu¢a kuna zbog ukidanja Rezervacija za oCekivane
kreditne gubitke za kredite uz financijsko osiguranje koje su se izracunavale u skladu s MSFI-jem 9.

Vrijednosni papiri rezidenata koji se drze za potrebe monetarne politike uvecani su za iznos od 17.185 tisuca
kuna koji se odnosi na ukinute Rezervacije za oCekivane kreditne gubitke za vrijednosne papire RH koje su se
izraCunavale u skladu s MSFI-jem 9.

U okviru Ostale imovine smanjena je pozicija Obracunati prihodi i unaprijed placeni troSkovi zbog promjene
racunovodstvene politike priznavanja troskova tiskanja nov€anica i kovanja kovanog novca pa je postojece stanje
nerazgranicenih troSkova izrade novCanica i kovanog novca zate€eno na dan 1. sijeCnja 2021. u iznosu od 465.642
tisuce kuna priznato u punom iznosu na teret opcih pricuva HNB-a.

Povecanije u iznosu od 40 tisu¢a kuna na poziciji Razno u okviru Ostale imovine rezultat je ukidanja Rezervacija za
oCekivane kreditne gubitke koje su se izracunavale u skladu s MSFI-jem 9.

Na poziciji Protustavka posebnim pravima vucenja koja dodjeljujie MMF na dan 31. prosinca 2020. iskazana su i
stanja na racunu mjenice, racunu Medunarodnoga monetarnog fonda 1 i 2 u iznosu od 6.360.309 tisu¢a kuna jer
su stanja na ovim racunima prema pravilima MSFl-ja iskazivana u okviru obveza, a prema Smjernici ESB-a iskazuju
se kako je navedeno pod a).

Povecanje pozicije Razno u okviru Ostalih obveza u iznosu od 1.989.889 tisuca kuna Cine zateCeni nerealizirani
dobici od ponovnog vrednovanja vrijednosnih papira koji su se prema MSFI-jevima mijerili po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit, a prema Smijernici klasificiraju se kao vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca u
iznosu od 1.678.606 tisuca kuna i zateCeni nerealizirani dobici u iznosu od 311.283 tisuce kuna nastali pri svodenju
na fer vrijednost vrijednosnih papira koji su se prema MSFI-jevima mijerili po amortiziranom troSku, a prema
Smiernici ESB-a klasificirani su u kategoriju vrilednosnih papira koji se ne drze do dospijeca. Zate€eni nerealizirani
dobici i gubici amortiziraju se linearnom metodom do dospijeca ili prodaje vrijednosnog papira, a obracunata
amortizacija iskazuje se kao kamatni prihod ili rashod.

Rezervacije su povecane u iznosu od 3.500.000 tisu¢a kuna jer su slijedom Odluke o op¢im pricuvama Hrvatske
narodne banke na dan 1. sijeCnja 2021. godine formirane rezervacije za financijske rizike u iznosu od 3.500.000
tisuca kuna, i to iz dijela opcih pricuva HNB-a zateCenih na dan 1. sijeCnja 2021.

Racuni revalorizacije povecali su se za 4.423.245 tisuca kuna, od ¢ega se iznos od 10.544 tisu¢e kuna odnosi na
ukidanje Rezervacija za oCekivane kreditne gubitke, a iznos od 637.605 tisuca kuna na isknjizenje vrijednosnog
uskladenja za duznicke vrijednosne papire koji su prema MSFI-ju 9 bili klasificirani po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, a prema Smijernici ESB-a klasificiraju se kao vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca i
vrednuju po amortiziranom trosku. Nadalje, umanjenje revalorizacijskih racuna za 1.678.606 tisu¢a kuna Cine
zateeni nerealizirani dobici za vrijednosne papire koji su se prema MSFI-jevima mierili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, a prema Smiernici klasificiraju se kao vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca. Racuni
revalorizacije povedali su se jer je u skladu s Odlukom o opdim pri¢uvama Hrvatske narodne banke na dan 1.
sijeCnja 2021. formiran revalorizacijski racun radi ponovnog vrednovanja vrijednosnih papira koji se ne drze do
dospijec¢a u iznosu od 700.000 tisu¢a kuna, kao i revalorizacijski racun radi ponovnog vrednovanja svih stavki
imovine, obveza i kapitala te izvanbilan¢nih stavki koje su izrazene u stranim valutama ili su vezane uz stranu valutu
u iznosu od 6.050.000 tisuc¢a kuna, i to iz dijela opcih pricuva HNB-a zateCenih na dan 1. sijecnja 2021.

Pricuve su se smanijile za 10.670.571 tisucu kuna jer je prema Odluci o opcéim pricuvama Hrvatske narodne banke
na dan 1. sijeCnja 2021. stanje nerazgrani¢enih troSkova izrade nov&anica i kovanog novca zateceno na dan 1.
sijecnja 2021. priznato u iznosu od 465.642 tisuce kuna na teret opdih pricuva HNB-a, stanje priznatih rezervacija
za umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke zateCeno na datum 1. sijecnja 2021. u iznosu od 45.071
tisucu kuna priznato u korist opcih priCuva HNB-a, formirane su rezervacije za financijske rizike u iznosu od
3.500.000 tisuc¢a kuna te su formirani revalorizacijski racuni u iznosu od 6.750.000 tisu¢a kuna.
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1.2.5. Kvalitativna obiljezja i racunovodstvene pretpostavke
Primjenjuju se sliedeca kvalitativna obiljezja u skladu sa Smjernicom ESB-a:

e Racunovodstvene metode i financijsko izvjeStavanje odrazavaju gospodarsku stvarnost, transparentni su i postuju
kvalitativna obiljezja razumljivosti, relevantnosti, pouzdanosti i usporedivosti. Transakcije se evidentiraju i prikazuju u
skladu sa svojim sadrzajem i ekonomskom stvarnoscu, a ne samo u skladu sa svojim pravnim oblikom.

e Vrednovanje imovine i obveza i priznavanje prihoda provode se na razborit nacin, $to znaci da se nerealizirani dobici
ne priznaju kao prihod u racunu dobiti i gubitka, ve¢ se evidentiraju izravno na radunu revalorizacije te da se nerealizi-
rani gubici knjize na kraju godine u racunu dobiti i gubitka ako premasuiju prethodne revalorizacijske prihode eviden-
tirane na odgovaraju¢em racunu revalorizacije. Skrivene pricuve ili namjerno pogresno iskazivanje stavki u bilanci i u
racunu dobiti i gubitka nisu u skladu s pretpostavkom razboritosti.

e (Qdstupanja od racunovodstvenih pravila dopustena su samo ako se opravdano mogu smatrati beznacajnima u uku-
pnom kontekstu i prikazu financijskih izvjestaja izvjeStajnog subjekta.

e Kiriteriji za vrednovanije bilance i priznavanje prihoda i rashoda primjenjuju se dosliedno kako bi se osigurala uspore-
divost podataka u financijskim izvjestajima.

Primjenjuju se sliedece racunovodstvene pretpostavke:
® |zvjestaji se sastavljaju prema nacelu trajnosti poslovanija.

e Prihodi i rashodi priznaju se u obracunskom razdoblju u kojem su zaradeni ili nastali, a ne u razdoblju u kojom su pri-
mljeni ili placeni.

e |movina i obveze uskladuju se za dogadaje koji su se zbili izmedu datuma godiSnje bilance i datuma kada je Savjet
Hrvatske narodne banke odobrio financijske izvjestaje, ako oni utjecu na stanje imovine ili obveza na datum bilance.
Ne provodi se uskladivanje imovine i obveza, vec se objavljuju oni dogadaji koji se zbivaju nakon datuma bilance ako
ne utjeCu na stanje imovine i obveza na datum bilance, no takvog su znacaja da bi njihovo neobjavljivanje utjecalo na
sposobnost korisnika financijskih izvjestaja da donesu ispravne ocjene i odluke.

1.2.6. Osnova mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i naCela povijesnog troSka, osim za utrzive vrijednosne
papire (osim onih koji se drze do dospijeca i za potrebe monetarne politike), zlato, sredstva dana na upravljanje meduna-
rodnim institucijama i srebro, koji se mjere po trziSnoj vrijednosti te zemljiSta i zgrade, koji se mjere po revaloriziranoj vri-
jednosti, sto je njihova fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i
naknadno akumulirane gubitke od umanjenja, ako postoje.

1.2.7. Evidentiranje poslovnih dogadaja

Pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu sklapanja posla primjenjuje se kao osnova za evidentiranje de-
viznih transakcija, financijskih instrumenata nominiranih u stranoj valuti i obracuna povezanih s njima, a za provedbu tog
pristupa rabi se standardni pristup.

Transakcije s vrijednosnim papirima, uklju¢ujuci vliasni¢ke instrumente nominirane u stranoj valuti, evidentiraju se u skla-
du s pristupom evidentiranja poslovnih dogadaja na datum pla¢anja/namire. S tim povezane obracunate kamate, uk-
ljucujuci premije ili diskonte, evidentiraju se na dnevnoj osnovi od datuma promptne namire. Obracunate kamate, uklju-
Sujuci premije ili diskonte, za vrijednosne papire koji se drze za potrebe monetarne politike evidentiraju se na mjese¢noj
osnovi.

Za evidentiranje svih specifi¢nih transakcija, financijskih instrumenata i povezanih obracuna, nominiranih u kunama, pri-
mijenjuje se pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu plac¢anja/namire.

1.2.8. Priznavanje imovine i obveza

Financijska ili druga imovina ili obveze priznaju se u bilanci HNB-a jedino ako su zadovoljeni svi sliededi uvjeti:

e vjerojatno je da ¢e svaka buduca gospodarska korist povezana sa stavkom imovine ili obveza pritiecati HNB-u ili od
njega otjecati
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e svirizici i nagrade povezani s imovinom ili obvezama, u znacajnom dijelu, prenose se na HNB

e troSak ili vrijednost imovine za HNB ili iznos obveza moguce je pouzdano izmijeriti.

1.2.9. Pravila vrednovanja bilance

Revalorizacija zlata, instrumenata u stranoj valuti, vrijednosnih papira (osim vrijednosnih papira koji su razvrstani kao vri-
jednosni papiri koji se drze do dospijeca, neutrzivih vrijednosnih papira i vrijednosnih papira koji se drze za potrebe mo-
netarne politike koji su evidentirani po amortiziranom trosku), kao i financijskih instrumenata, bilan¢nih i izvanbilancnih,
provodi se po srednjim trziSnim teCajevima i cijenama na datum izvjestavanja.

Nema razlikovanja izmedu revalorizacijskih razlika zbog promjene cijene i teCaja u odnosu na zlato, ve¢ se evidentira
samo jedna razlika zbog revalorizacije zlata, koja se temelji na cijeni odredene jedinice tezine zlata u kunama, dobivenoj
na temelju tec¢aja HRK/USD na datum izvjestavanja.

Za stranu valutu, ukljuc¢ujuci bilanéne i izvanbilan¢ne transakcije, revalorizacija se provodi za svaku valutu posebno. Udjeli
u posebnim pravima vucenja, ukljucujuci odredene pojedinaéne udjele u stranim valutama, koji su osnovica za koSaricu
valuta za posebna prava vucenja, tretiraju se kao jedan udjel.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2021. iznosili su:

1 USD = 6,643548 HRK (2020.: 6,139039 HRK)
1 EUR = 7,517174 HRK (2020.: 7,536898 HRK)
1 XDR = 9,314231 HRK (2020.: 8,869642 HRK).

Trzisne cijene i tecajevi koji su vrijedili na dan 31. prosinca 2020., a koji su primijenjeni u pocetnim stanjima 1. sijeénja
2021. na pocetku primjene Smjernice ESB-a, smatraju se pocetnim prosjecnim troSkom imovine i obveza Hrvatske na-
rodne banke.

Za vrijednosne papire revalorizacija se provodi prema pojedinim oznakama, odnosno prema istom medunarodnom iden-
tifikacijskom broju vrijednosnog papira / istoj vrsti, pri ¢emu se bilo kakve ugradene opcije ne¢e odvajati za potrebe
vrednovanja. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike ili koji su uklju¢eni u stavke Ostala financijska
imovina ili Razno tretiraju se kao zasebni udjeli.

UtrZivi vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike tretiraju se kao zasebni udjeli i vrednuju se po amorti-
ziranom trosku (podlijezu umanijenju).

Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca vrijednosni su papiri s fiksnim ili toéno utvrdenim placanjima i fiksnim rokom
dospijec¢a koje izvjestajni subjekt namjerava drzati do dospijec¢a. Vrijednosni papiri koji se razvrstavaju kao oni koji se
drZze do dospijeca tretiraju se kao zasebni udjeli i vrednuju se po amortiziranom trosku (podlijezu umanijenju). Neutrzivi
vrijednosni papiri tretiraju se jednako. Vrijednosni papiri koji su razvrstani u one koji se drze do dospije¢a mogu se proda-
ti prije njihova dospijec¢a ako nastupi bilo koji od navedenih slu¢ajeva:

(@ ako se smatra da prodana koli¢ina nije znacajna, u usporedbi s ukupnim iznosom portfelja vrijiednosnih papira koji
se drze do dospijeca

(b) ako se vrijednosni papiri prodaju tijekom jednog mjeseca prije datuma dospijeca

() uiznimnim okolnostima, kao $to je znacajno pogorsanje kreditne sposobnosti izdavatelja.

1.2.10. Priznavanije i vrednovanje financijske imovine

Financijska imovina je sva imovina koja je:

(@ gotovina

(b) ugovorno pravo na primanje gotovine ili drugoga financijskog instrumenta od drugog drustva

(c) ugovorno pravo na razmjenu financijskog instrumenta s drugim drustvom pod uvjetima koji su potencijalno povoljni
ili

(d) vlasniCki instrument drugog drustva.

Zlato se vrednuije po trzisnoj vrijednosti.
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Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri, osim onih koji se drze do dospijeca, vrednuju se po trziSnoj cijeni i trziSnom te-
Caju, sve premije ili diskonti amortiziraju se.

Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri klasificirani kao oni koji se drze do dospijeca vrednuju se po trosku nabave koji
podlijeze umanjenju i po trziSnom tecaju, sve premije ili diskonti amortiziraju se.

Utrzivi duznicki vrilednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike vrednuju se po troSku nabave koji podlijeze
umanjenju, sve premije ili diskonti amortiziraju se.

Potrazivanja, salda kod banaka i krediti vrednuju se po nominalnoj vrijednosti, a strane valute preracunavaju se po trzis-
nom tecaju.

Sudjelujuci udjeli, neutrzive dionice i svi ostali vlasnicki instrumenti koji se drze kao trajno ulaganje vrednuju se po trosku
nabave koji podlijeze umanjenju.

Nacelo vrednovanja ulaganja u drustva kceri ili znacajne udjele jest neto vrijednost imovine. Obracuni po neto vrijednosti
ove imovine izracunavaju se i evidentiraju na racunima jednom godiSnje, i to na kraju poslovne godine prema tada dostu-
pnim podacima.

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama vrednuju se po trziSnoj cijeni i trziSnom teca-
ju. Revalorizacija se provodi na neto osnovi, a ne na odnosnoj imovini.

TrziSna cijena
TrziSna cijena je cijena koja se kotira za instrument za zlato, stranu valutu ili vrijednosne papire, obi¢no ne ukljucuje obra-

cunate ili umanjene kamate, ili na organiziranom trziStu, npr. burzi, ili na neorganiziranom trzistu, npr. izvanburzovnom
trzistu.

Umanjenije vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivan dokaz umanjenja vrijed-
nosti financijske imovine. Umanijenje vrijednosti jest smanjenje nadoknadivog iznosa ispod knjigovodstvene vrijednosti.
Nadoknadiva vrijednost jest sadasnja vrijednost procijenjenih buducih novC€anih tokova diskontirano uz originalnu efek-
tivhu kamatnu stopu financijskog ulaganja.

1.2.11. Repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuci ponovnu prodaju/kupnju u biti istih in-
strumenata na odredeni datum u buducénosti po fiksnoj cijeni.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu obratnog repo ugovora evidentira se kao kolateralizirani dani kredit na stra-
ni imovine u bilanci u visini iznosa kredita. Vrijednosni papiri steceni u sklopu obratnih repo ugovora ne revaloriziraju se, a
dobit ili gubitak koji iz njih proizlaze ne iskazuju se u racunu dobiti ili gubitka Hrvatske narodne banke.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu repo ugovora evidentira se kao kolateralizirani primljeni depozit na strani
obveza u bilanci, dok stavka koja Cini kolateral ostaje na strani imovine u bilanci. Prodane vrijednosne papire, koji se po-
novno otkupljuju u skladu s repo ugovorima, Hrvatska narodna banka tretira kao da je ta imovina joS uvijek dio portfelja
iz kojeg je prodana.

1.2.12. Priznavanje i vrednovanje obveza

Obveza je sadadnja obveza Hrvatske narodne banke, proiziSla iz proslih dogadaja, za namiru koje se ocekuje odljev re-
sursa Hrvatske narodne banke kojima se ostvaruju gospodarske koristi, a iznos kojim ¢e se ona podmiriti moze se pouz-
dano izmjeriti.

Financijska obveza je svaka obveza koja je zakonska obveza isporuke gotovine ili drugoga financijskog instrumenta dru-
gom drustvu ili razmjene financijskog instrumenta s drugim drustvom pod uvjetima koji su potencijalno nepovaoljni.

Novcanice i kovanice u optjecaju, obveze za uzete kredite i primljene depozite, obveze po tekuc¢im racunima, obveze
prema dobavljac¢ima, obveze za place i druge obveze prema zaposlenicima te ostale obveze evidentiraju se u poslovnim
knjigama i u financijskim izvjestajima iskazuju prema nominalnoj vrijednosti transakcije koja se zasniva na ugovoru ili dru-
goj vjerodostojnoj ispravi koja potvrduje nastanak obveze.
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TroSkovi izrade novCanica i kovanog novca kuna iskazuju se u racunu dobiti i gubitka onda kada su fakturirani ili kada
nastaju na neki drugi nacin.

1.2.13. Priznavanje prihoda
Realizirani dobici i realizirani gubici iskazuju se u raCunu dobiti i gubitka.
Nerealizirani dobici ne priznaju se kao prihod, vec se evidentiraju izravno na racunu revalorizacije.

Na kraju godine nerealizirani gubici iskazuju se u racunu dobiti i gubitka, ako premasuju prethodne revalorizacijske priho-
de, evidentirane na odgovaraju¢em racunu revalorizacije. Nerealizirani gubici, iskazani u racunu dobiti i gubitka, ne po-
nistavaju se u sliedec¢im godinama na teret novih nerealiziranih dobitaka. Nerealizirani gubici po bilo kojem vrijednosnom
papiru, valuti ili udjelu u zlatu ne smiju se netirati s nerealiziranim dobicima u drugim vrijednosnim papirima, valutama ili
Zlatu.

Gubici zbog umanijenja iskazuju se na kraju godine u rac¢unu dobiti i gubitka i ne smiju se ponistavati u sliedec¢im godina-
ma, osim ako se umanijenje smanji, a to smanjenje moze se povezati s konkretnim dogadajem koji je nastupio nakon sto
je to umanjenje bilo prvi put evidentirano.

Dobici i gubici od teCajnih razlika po racunima MMF-a koji su vezani uz stranu valutu (SDR) i izrazeni su u kunama te do-
bici i gubici od tecajnih razlika po depozitima za stambene kredite s valutnom klauzulom priznaju se u racunu dobiti i
gubitka.

Premije ili diskonti koji proizlaze iz izdanih i kupljenih vrijednosnih papira izracunavaju se i prikazuju kao dio kamatnog
rashoda ili prihoda i amortiziraju se tijekom preostalog ugovornog razdoblja do dospijec¢a vrijednosnih papira, prema me-
todi interne stope prinosa (efektivha kamatna stopa).

Obracuni nominirani u stranoj valuti preracunavaju se po tecaju na datum evidentiranja i utjeCu na valutnu poziciju.

Valutni odljevi koji uklju€uju promjenu u udjelu u odredenoj valuti mogu dovesti do realizirane pozitivne ili negativne tecaj-
ne razlike.

Obracdunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijsku imovinu prikazuju se kao kamatni rashod.

Obracdunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijske obveze prikazuju se kao kamatni prihod.

1.2.14. TroSak transakcije

Metoda prosjecnog troSka primjenjuje se na dnevnoj osnovi za zlato, instrumente i vrijednosne papire u stranoj valuti, za
izraCun troSkova stjecanja prodanih stavki, uzimajuci u obzir utjecaj kretanja tecaja i/ili cijena.

Prosjecni troSak imovine ili obveza smanijuje se ili povecava za nerealizirane gubitke iskazane u racunu dobiti i gubitka na
kraju godine.

Za potrebe izracuna prosjecnog troSka nabave vrijednosnog papira sve kupnije tijekom dana dodaju se prema njihovoj
kupovnoj cijeni drzanju iz prethodnog dana kako bi se dobio novi ponderirani prosjecni troSak prije primjene iznosa pro-
daje za isti dan.

Kad postoji duga pozicija, neto prilievi valuta i zlata tijekom dana dodaju se stanju udjela prethodnog dana, po prosjec-
nom tecaju ili cijeni zlata priljeva tijekom dana za svaku pojedinacnu valutu i zlato, kako bi se dobio novi ponderirani pro-
sjecni trosak. U sluc¢aju neto odljeva izracun realiziranog dobitka ili gubitka temelji se na prosje¢nom trosku udjela u poje-
dinoj valuti ili udjela u zlatu za prethodni dan, tako da prosje¢ni trosak ostane isti.

1.2.15. Revalorizacijski racuni

Hrvatska narodna banka formira revalorizacijske racune radi ponovnog vrednovanja imovine i obveza. Revalorizacijski ra-
¢uni formiraju se iz nerealiziranih dobitaka od ponovnog vrednovanja imovine i obveza.
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1.2.16. Rezervacije
Rezervacije za buduce obveze

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala na osnovi pros-
lih dogadaja, ako postoji vierojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban odljev resursa te ako je moguce pouzda-
no procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

Rezerviranja se pregledavaju na kraju svakoga izvjestajnog razdoblja i uskladuju kako bi odrazavala najbolju tekucu pro-
cjenu. Ako vise nije vijerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s gospodarskim koristima, rezerviranje
se ponistava.

Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezerviranja priznaju se u Racunu dobiti i gubitka na kraju obracunskog razdoblja na
koje se odnose.

Rezervacije za financijske rizike

Hrvatska narodna banka moze formirati rezervacije za financijske rizike u skladu s odlukom koju donosi Savjet Hrvatske
narodne banke.

Odluku o povecanju ili smanjenju rezervacija za financijske rizike donosi Savjet Hrvatske narodne banke. Visina rezerva-
cija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godisnje na temelju procjene Hrvatske narodne
banke o vlastitoj izloZzenosti navedenim rizicima. Prihodi i/ili rashodi od rezervacija za rizike evidentiraju se na izvjestajni
datum u skladu s Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke.

1.2.17. Racunovodstvena pravila za izvanbilan¢ne financijske instrumente

Terminske transakcije u stranoj valuti, terminske strane valutnih ugovora o razmjeni i drugi valutni instrumenti koji ukljucu-
ju razmjenu jedne valute za drugu na odredeni datum u buducnosti, ukljucuju se u neto valutne pozicije za izracun pro-
sjec¢nog troska i pozitivnih i negativnih tecajnih razlika.

Dobici i gubici koji proizlaze iz izvanbilanénih instrumenata priznaju se i tretiraju na slican nacin kao i kod bilan¢nih
instrumenata.
Terminske transakcije u stranoj valuti

Terminske kupnje i prodaje priznaju se u racunima izvanbilancne evidencije od datuma trgovanja do datuma namire po
promptnom tecaju terminske transakcije. Realizirani dobici i gubici od prodajnih transakcija izraCunavaju se primjenom
prosjecnog troSka valutne pozicije na datum trgovanja, u skladu s postupkom dnevnog netiranja za kupnje i prodaje.

Razlika izmedu promptnog i terminskog teCaja tretira se kao obveza ili potrazivanje na temelju kamata na obracunskom
nacelu (nacelo nastanka dogadaja). Na datum namire izvanbilancna se knjizenja ponistavaju. Na valutnu poziciju utjecu
terminske transakcije od datuma trgovanja po promptnom tecaju.

Terminske pozicije vrednuju se povezano s promptnom pozicijom iste valute, s prebijanjem svih razlika koje mogu na-
stati unutar jedne valutne pozicije. Saldo neto gubitka evidentira se terecenjem racuna dobiti i gubitka kada premasu-
je prethodne revalorizacijske prihode evidentirane na racunu revalorizacije. Saldo neto dobiti knjizi se u korist raduna
revalorizacije.

Valutni ugovori o razmjeni

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u bilancnim racunima na odgovarajuci datum namire.

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u racunima izvanbilanéne evidencije od datuma trgovanja do datuma
namire po promptnom teCaju transakcija.

Prodajne transakcije priznaju se po promptnom tecaju transakcije. Stoga ne dolazi do dobitka ili gubitka.

Razlika izmedu promptnog i terminskog tecCaja tretira se kao obveza ili potrazivanje na temelju kamata na obracunskom
nacelu (nacelo nastanka dogadaja) i za kupnje i za prodaje. Na datum namire izvanbilancna se knjizenja ponistavaju.
Pozicija u stranoj valuti mijenja se samo zbog obracunatih transakcija nominiranih u stranoj valuti.

Terminska pozicija vrednuje se u vezi s povezanom promptnom pozicijom.
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1.2.18. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

1.2.19. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina priznaje se u bilanci prema trosku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Iznimku Cine zemljiSta i zgrade koji se iskazuju u revaloriziranom izno-
su, Sto je njihova fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i na-
knadno akumulirane gubitke od umanjenja. Pri obracunu amortizacije primjenjuje se linearna metoda.

Fer vrijednost zemljiSta i zgrada zasnovana je na procjenama neovisnih stru¢njaka, a pri vrednovanju upotrijebljeni su
odredeni znacajni ulazni podaci koji nisu trziSno provijerljivi.

Revalorizacijski dobitak od zemljiSta i zgrada iskazuje se kao posebna stavka unutar pozicije Racuni revalorizacije.
Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske rezerve do visine prije priznatih revalorizacijskih viskova, a gubici iznad prije
priznatih viSkova terete racun dobiti i gubitka izvjestajnog razdoblja.

Revalorizacijska se rezerva prenosi pri uporabi odnosne imovine. U tom je sluCaju iznos prenesene rezerve razlika izme-
du amortizacije zasnovane na revaloriziranoj knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i amortizacije zasnovane na izvornom
troSku nabave imovine. Revalorizacijska rezerva u vezi sa zemljiStem i zgradama prenosi se u opce pricuve kad se imovi-
na prestane priznavati. To ukljucuje prijenos cijele rezerve kad se imovina povuce iz uporabe ili otudi. Prijenosi iz revalori-
zacijske rezerve u opce pricuve ne provode se preko racuna dobiti i gubitaka.

Korisni vijek uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine

Naziv amortizacijske skupine Korisni vijek_upor_abe za 2021. Korisni viiek_upor_ahe za 2020.

(broj godina uporabe) (broj godina uporabe)
Nekretnine 20-50 20-50
Racunala i racunalna infrastruktura 5-8 5-8
Namjestaj i oprema 2-20 2-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije do 10 do 10

Najmovi
Na datum pocetka najma Hrvatska narodna banka priznaje imovinu s pravom uporabe te obveze po najmu.

Imovina s pravom uporabe pocetno se mjeri po trosSku, a obveza po najmu mijeri se po sadasnjoj vrijednosti placanja naj-
ma koja nisu placena do tog datuma. Sadasnja vrijednost obveze na osnovi najma izraCunava se s pomocu eskontne
stope Hrvatske narodne banke. Nakon datuma pocetka najma imovina s pravom uporabe mijeri se primjenom modela
troSka.

Hrvatska narodna banka ne priznaje imovinu s pravom uporabe kod kratkorocnih najmova i najmova s odnosnom imovi-
nom niske vrijednosti. Placanja najmova povezana s kratkoro¢nim najmovima i najmovima s odnosnom imovinom niske
vrijednosti priznaju se kao troSak na linearnoj osnovi tijekom razdoblja najma.

Komponente ugovora o najmu koje se ne odnose na najam ne odvajaju se od komponenata koje se odnose na najam,
vec se svaka komponenta koja se odnosi na najam i sve povezane komponente koje se ne odnose na najam obraduna-
vaju kao jedinstvena komponenta najma.

Imovina s pravom uporabe amortizira se primjenom linearne metode, od datuma pocetka najma do kraja njezina kori-
snog vijeka uporabe ili do kraja razdoblja najma, ovisno o tome koji je datum raniji.

Umanijenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjestajnog razdoblja kako bi se
utvrdilo postoje li pokazatelji moguc¢eg umanijenja vrijednosti. Ako takvi pokazatelji postoje, procjenjuje se nadoknadivi
iznos imovine. Za imovinu s neodredenim korisnim vijekom upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jos nije u upotrebi na-
doknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.
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Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja stvara no-
vac veca od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja je odrediva skupina imovine koja stvara
prilieve novca koji su uglavnom neovisni o priljevu novca od druge imovine ili drugih skupina imovine. Jedinica koja stvara
novac za Hrvatsku narodnu banku cijela je Hrvatska narodna banka.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za troskove otudenja ili
njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome §to je viSe. Vrijednost pri uporabi sadasnja je vrijednost buducih novcéanih
tokova za koju se o¢ekuje da ¢e proizaci iz imovine ili jedinice koja stvara novac. Vrijednost pri uporabi procjenjuje se dis-
kontiranjem ocekivanih buducih gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost s pomocu diskontne stope koja odra-
Zava trenutacnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Gubitak od umanijenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja da bi se utvrdilo
je li gubitak umanjen ili viSe i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ako je doslo do promjena u procjena-
ma koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se samo do
knjigovodstvene vrijednosti imovine umanjene za akumuliranu amortizaciju, kakva bi bila izracunata da nije bio priznat
gubitak od umanjenja vrijednosti.

1.3. Primjena procjena i prosudba

Pri pripremi financijskih izvjeStaja za 2021. rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procjenama i pretpostav-
kama koje utjeCu na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Te
se procjene zasnivaju na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na
kraju mogu razlikovati od tih procjena. Procjene se primjenjuju pri procjeni korisnog vijeka uporabe materijalne i nema-
terijalne dugotrajne imovine te visine rezervacija za buduce obveze kao i pri procjeni izlozenosti Hrvatske narodne banke
financijskim rizicima u svrhu formiranja rezervacija za financijske rizike.

1.4. Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka

Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka Hrvatske narodne banke provodi se u skladu s ¢lankom 57. Zakona o Hrvatskoj
narodnoj banci. Dobit Hrvatske narodne banke iskazana u financijskoj godini rasporeduje se u opce pricuve i u korist dr-
Zavnog proracuna u skladu s odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke tako da se 20% dobiti rasporedi u opce pricuve,
a 80% dobiti je prihod drzavnog proracuna. Iznimno, ako visina opcih pricuva na posliednji dan financijske godine bude
niza od donjeg iznosa opcih pricuva utvrdenog u skladu s ¢lankom 55. stavkom 2. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci,
Savjet Hrvatske narodne banke donijet ¢e odluku da se u opde pricuve rasporeduje iznos dobiti potreban za dosezanje
donjeg iznosa opcih pricuva, dok se preostala dobit rasporeduje tako da se 20% dobiti rasporedi u opce pricuve, a 80%
dobiti je prihod drzavnog proracuna.

Gubitak Hrvatske narodne banke najprije se pokriva iz opcih priCuva, a ako je gubitak Hrvatske narodne banke vedi od
iznosa opcih pricuva, iznos gubitka koji prelazi visinu opdih pricuva pokrit ¢e se iz dobiti sliedecih godina. Dobit koju ¢e
Hrvatska narodna banka iskazati u sliede¢im godinama najprije Ce se iskoristiti za pokri¢e gubitka iz prethodnih godina.

Ako je tijekom duzeg razdoblja ukupni kapital Hrvatske narodne banke umanjen za gubitak iz prethodnih godina maniji
od temeljnoga kapitala Hrvatske narodne banke, potrebni iznos do visine temeljnoga kapitala osigurat ¢e se u drzavnom
proracunu u sliedec¢em srednjorocénom razdoblju. U smislu ove odredbe ukupni kapital Hrvatske narodne banke cine te-
meljni kapital, opée priCuve, revalorizacijski racuni i rezervacije za financijske rizike.
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BiljeSka br. 2 — Stavke imovine

1. Zlato i potrazivanja u zlatu

Promjena
31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Koli¢ina u uncama zlata 378,78 378,78 - -
Cijena
USD/unca zlata 1.828,45 1.894,13 (65,68) (3,47)
HRK/USD 6,643548 6,139039 0,50 8,22
Knjigovodstvena vrijednost u tisuéama kuna 4.601 4.405 196 4,45
2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske nominirana u stranoj valuti
2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF)
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. A
Apsolutno %
Sredstva kod MMF-a nominirana u kunama:
Clanska kvota 6.682.066 6.363.088 318.978 5,01
Mijenice nominirane u kunama (6.662.142) (6.344.334) 317.808 5,01
Racun MMF-a 1 (16.705) (15.908) 797 5,01
Rezervna pozicija u MMF-u 3.219 2.846 373 13,11
Racun MMF-a 2 (72) (67) 5 7,46
Ukupno 3.147 2.779 368 1324
Sredstva kod MMF-a nominirana u posebnim pravima vucenja:
Devizni tekuci racun kod MMF-a 9.245.354 2.696.453 6.548.901 242,87
Depozit PRG-HIPC fonda 4.836 4.605 231 5,02
Ukupno 9.250.190 2.701.058 6.549.132 242,47
Ukupno 9.253.337 2.703.837 6.549.500 242,23

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za Medunarodni monetarni fond i depozitar
Medunarodnoga monetarnog fonda.

Devizni tekuci racun i depozit te obveze za neto kumulativnu alokaciju kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominira-
ni su u posebnim pravima vucenja (SDR) i mjere se po nominalnoj vrijednosti.

Clanska kvota, mjenice te raduni Medunarodnoga monetarnog fonda 1 i 2 mjere se po nominalnoj vrijednosti, nominirani
su u kunama i vezani uz SDR (revaloriziraju se na izvjestajni datum primjenom tecaja SDR-a na taj datum).

Odbor izvrénih direktora Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) na sjednici odrzanoj 8. srpnja 2021. podrzao je pri-
jedlog za opdu alokaciju posebnih prava vucenja (SDR) u iznosu od 456.485.292 tisu¢e SDR-a, kako bi se pridonijelo
zadovoljenju globalne potrebe za deviznim pricuvama. Slijedom toga, glavna direktorica MMF-a pozvala je Odbor guver-
nera na glasovanje u korist opce alokacije, a glasovanje je dovrseno 2. kolovoza 2021. Predmetna opc¢a alokacija SDR-a
u protuvrijednosti od 456.485.292 tisu¢e SDR-a odgovor je na dosad najvecu globalnu zdravstvenu i ekonomsku krizu,
s ciliem zadovoljenja globalnih potreba za deviznim pricuvama na dulji rok. Alokacija se provela 23. kolovoza 2021., od-
nosno 21 dan nakon stupanja na snagu rezolucije Odbora guvernera o odobravanju alokacije, te je Hrvatskoj alocirano
priblizno 687.596 tisu¢a SDR-a. Vlada Republike Hrvatske donijela je 23. rujna 2021. Odluku o prihvacanju sredstava na
osnovi opce alokacije posebnih prava vuéenja Medunarodnoga monetarnog fonda. Slijedom navedenog, stanje na devi-
znom teku¢em racunu kod Medunarodnoga monetarnog fonda povecalo se za 687.596 tisu¢a SDR-a.
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Na temelju Odluke o davanju suglasnosti za sklapanje novoga Sporazuma o beskamatnome depozitu kod
Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) u korist Poverty Reduction and Growth — Heavily Indebted Poor Countries
Trust-a (PRG-HIPC fond), koju je Vlada Republike Hrvatske donijela na sjednici odrzanoj 20. prosinca 2018., potpisan je
Sporazum o beskamatnom depozitu izmedu Hrvatske narodne banke i MMF-a, kao upravitelia PRG-HIPC fonda, kojim
se sredstva u iznosu od 519.161 SDR-a deponiraju beskamatno u korist PRG-HIPC fonda do 31. prosinca 2023. PRGT
— Poverty Reduction and Growth Trust poseban je fond unutar MMF-a koji pruza financijsku potporu zemljama s niskim
dohotkom, uz vrlo povoljne (koncesionalne) uvjete.

2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. L
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 91.745.493 87.614.886 4130.607 4,71
Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina 99.180.598 57.527.684 41.652.914 72,40
Ukupno 190.926.091 145.142.570  45.783.521 31,54
2.2.1. Vrijednosni papiri
U tablici u nastavku prikazana su Ulaganja u vrijednosne papire izvan Hrvatske nominirana u stranoj valuti.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. U
Apsolutno %
UtrZivi duznicki vrijednosni papiri osim onih koji se drze do dospijec¢a 54.365.256 60.733.004 (6.367.748) (10,48)
UtrZivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospijec¢a 37.380.237 26.881.882 10.498.355 39,05
Ukupno 91.745.493 87.614.886 4.130.607 4,7
Ulaganja u vrijednosne papire po pojedinim valutama
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. hromjena
Apsolutno %
EUR 74.326.039 71.823.038 2.503.001 3,48
usb 15.757.524 15.791.848 (34.324) (0,22)
Ostale valute 1.661.930 - 1.661.930 -
Ukupno 91.745.493 87.614.886 4.130.607 4.7
2.2.2. Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. T
Apsolutno %
Gotovina i sredstva na tekucim racunima 59.659.098 33.701.622 25.957.476 77,02
Depoziti kod drugih banaka 8.164.056 12.076.502 (3.912.446) (32,40)
Obratni repo ugovori 17.569.486 4.729.855 12.839.631 271,46
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama 1.326.339 1.228.635 97.704 7,95
Sredstva na racunu HNB-a u sustavu TARGET2 70134 64.615 5.519 8,54
Sredstva ostalih sudionika u sustavu TARGET2 12.391.485 5.726.455 6.665.030 116,39
Ukupno 99.180.598 57.527.684  41.652.914 72,40

Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina po pojedinim valutama
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Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
EUR 95.995.230 54.969.144 41.026.086 74,63
usb 3.107.730 2.532.092 575.638 22,73
Ostale valute 77.638 26.448 51190 193,55
Ukupno 99.180.598 57.527.684 41.652.914 72,40

5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske vezani uz operacije monetarne politike,
nominirani u kunama

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %

Redovite operacije - - — _
Strukturne operacije 3.067.000 4517.000  (1.450.000) (32,10)
Operacije fine prilagodbe = - - _
Prekonocni krediti = — - —
Ukupno 3.067.000 4517.000 (1.450.000) (32,10)

U skladu s Odlukom o provodenju monetarne politike Hrvatske narodne banke, Hrvatska narodna banka provodi mone-
tarnu politiku: operacijama monetarne politike, obveznom priCuvom u skladu s odlukom o obveznoj pricuvi i drugim in-
strumentima i mjerama u skladu s posebnim odlukama Hrvatske narodne banke.

Operacije monetarne politike HNB-a jesu operacije na otvorenom trzistu i stalno raspolozive moguc¢nosti. Operacije na
otvorenom trziStu pokrece HNB, a stalno raspolozive mogucnosti pokrec¢e druga ugovorna strana.

HNB provodi operacije na otvorenom trzistu povratnim i kona¢nim transakcijama radi reguliranja kreditne aktivnosti i li-
kvidnosti kreditnih institucija te radi reguliranja koliCine novca u optjecaju. Vrste operacija na otvorenom trzistu jesu: re-
dovite operacije, operacije fine prilagodbe i strukturne operacije.

5.1. Redovite operacije

Redovite operacije provode se svaki tjiedan, u pravilu imaju rok dospije¢a od tjedan dana i provode se standardnim
aukcijama.

5.2. Strukturne operacije

Strukturne operacije imaju ucestalost i rok dospijeca koji nisu standardizirani, a provode se standardnom aukcijom, br-
zom aukcijom ili bilateralnim postupkom, ovisno o odluci HNB-a.

5.3. Operacije fine prilagodbe

Operacije fine prilagodbe imaju ucestalost i rok dospije¢a koji nisu standardizirani i u pravilu se provode brzom aukcijom,
ali HNB moze odluciti provesti odredene operacije fine prilagodbe drugim postupkom (standardnom aukcijom ili bilateral-
nim postupkom).

5.4. Prekonocni krediti

HNB omogucava pristup stalno raspolozivim mogucnostima putem prekonoc¢noga kredita. Prekonoc¢ni kredit je kredit
uz financijsko osiguranje s rokom dospije¢a od jednoga radnog dana. Iznos likvidnosti koji se moze pustiti prekono¢nim
kreditom ograniCen je samo vrijednoScu skupa prihvatljive imovine.
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7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj nominirani u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Obveznice Republike Hrvatske 18.357.930 19.842.649 (1.484.719) (7,48)
Ukupno 18.357.930 19.842.649 (1.484.719) (7,48)

Hrvatska narodna banka s ciliem odrzavanja likvidnosti i stabilnosti financijskog sustava zbog pandemije bolesti
COVID-19 poduzela je niz mjera iz podrucja monetarne politike, ukljuCujuci kupnju obveznica Republike Hrvatske.

8. Ostala imovina

Promjena
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. Apsolutno -
Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 645.652 610.168 35.484 5,82
Ostala financijska imovina 120.224 113.024 7.200 6,37
Revalorizacijske razlike za izvanbilanCne instrumente 27.336 = 27.336 =
Obracunati prihodi i unaprijed placeni troSkovi 506.635 527.469 (20.834) (3,95)
Razno 32.581 84.747 (52.166) (61,55)
Ukupno 1.332.428 1.335.408 (2.980) (0,22)




HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE IZVJESCE 2021.

299'SY9 9¥8'Gh 006°L2 9¥6'€2 908'66S 8h.'2e €ee L0L'LL  88€V¥8  Pel'Sl 901'99% 1soupafuia euanjsponohifuy ojaN
(60¥'212) 927%7) - ©7vy)  (€£6'202) - (€26'8)  (6over) (z6z°0¢el) (1202) (€291 efloezi1Jowe euBlNWNYY
190°€68 ¢ce’06 006't¢ ¢cr'89 6€/'208 8v.'¢e 906'8 916'€G  G¥9vic Gvlee 6//°08% 1S0Upa[lIA BURI(ZI10[BAB] ||| BUARGRN
*120¢ eauisoid °|.¢ aluels
. . . . . . . . . . alueys
259'Sh9 9¥8'Gh 006°L2 9¥6'€e 908'66S 8h.L'2e €ee L0L'LL  88EV8  telL'Gl 901'99% ouanysponoBifuy o}au ougnipjez
. . B : _ 5 : . . _ (9 B30} ‘G "q eY$8l|iq)
(570°0%) (c85'2) (e8gs)  (e9vce) (G0 (vs870)  (6Ie'sl)  (GLLe) (02£2) ollqopze) ez Yesoi pislioezniouy
(G26) = = = (G26) = (61) () = (Go6) Isicio 018N
- - - - - - - - - - - nsoupalla sluafuewn
- - - - - - - - - - - elioezlioeasy
= = (88¢e°€) 88€°¢ = (Le6°€¥)  qee I70'G  6£€'8E - 443 ngasi0dn n sousfiid
¥S¥'9. €999 €969 168'69 YNAACL = = - AVt - 9%ABQRU BAON
. . . . . . . . . . 1S0Upa(lIA
891019 G989y Gel'8L 0v'8¢ €0€°¢99 80¢°0} €0¢ 6€6'8 69€¥9  Gev'§ 650 7Ly RUSNSPOAOBIUY 018U BUIBY0Y
*1202 eouisoad |¢ ejisiaez af efoy nuipobh ez
891019 G98'9Y GeL'8l ov1'8e €0€'€9S 80201 €0¢ 6£6'8 69¢'v9  Gev'S 650"y 1soupaliin euanysponobifuy ojaN
8L112e) (Ge8'2L) - (gz8°2.)  (e62'812) - (7298  (rveow) (91881 (GpL€) (r8€2) Bfl9eZI}10WE BUBINWINYY
98¢'1€6 0696} Gg/l'8l G96'00L  96G°LI8 80¢°0 1/6'8 €8¢'6y  GlG¢GC 0L1'6 Shy' 18y 1soupa|LiA BUBI(ZIIO[eAI ]| BUABGEN
"1202 efugalis *| aluels
ewaido 1o)soad
«uﬁm__\“r%c Wy M“_“,_._H___ ewau  af19uaol Lt j-itwiolisnd e|IZOA ewaldo | _m;“_moe Ww_ﬂﬁww e-
YNIVYFIHIALYINAN YNrv4109nd [ela} - I VNrvd109na ‘auiujasyau I * gleungey aqesodn WL 4NH (euny ewWeYNSI N NS [USZBIZI ISOUZI IAS)
VYNTYFI4ILYINAN — nyjafiy n 113nYJoS  UNTVRIHALYIN euwiojoly [eysalwen NAJSIUSEIA N
IYNTYPIELYIN 0 oo allonsanu| ONAMIN nyafi n woneid s auILaEN
ONdMIN3AS o alionsanu| aululaaN :

euirowi eufenobnp eujeliiajewsau | eujelisiey '1's



FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2021.

8.2. Ostala financijska imovina

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Dionice BIS-a 41914 41914 - -
Dionice SWIFT-a 80 80 - -
Uplaceni kapital ESB-a 19.954 19.954 - -
Ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca 58.276 51.076 7.200 14,10
Ukupno 120.224 113.024 7.200 6,37

Na osnovi posjedovanja 2.441 dionice Banke za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements — BIS),
nominalne vrijednosti 5.000 SDR-a po dionici, Hrvatska narodna banka ¢lanica je BIS-a, $to joj pruza mogucénost kori-
Stenja usluga BIS-a srediSnjim bankama i drugim financijskim organizacijama. U skladu sa Statutom BIS-a od vrijedno-
sti upisanih dionica uplaceno je 25%, a ostatak od 75% Cini “kapital na poziv”, tj. uplacuje se po pozivu BIS-a. U 2021.
Hrvatska narodna banka dobila je dividendu u iznosu od 11.425 tisuc¢a kuna.

Hrvatska narodna banka takoder je Clanica Udruzenja za medunarodne medubankovne financijske telekomunikacije
(engl. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — SWIFT). Na osnovi tog Clanstva Hrvatska narodna
banka sudjeluje u medunarodnom transferu financijskih poruka. Sest dionica SWIFT-a nominalne vrijednosti od 125 eura
po dionici koje Hrvatska narodna banka posjeduje placene su u cijelosti.

Upladeni kapital Europske srediSnje banke — ESB-a (engl. European Central Bank — ECB) Cini sudjelujuci interes Hrvatske
narodne banke u ESB-u. Prema Clanku 28. Statuta Europskog sustava srediSnjih banaka — ESSB-a (engl. European
System of Central Banks — ESCB) nacionalne sredisnje banke — NSB (engl. National Central Bank — NCB) iz ESSB-a je-
dini su upisnici kapitala ESB-a. Upisi kapitala ovise o udjelima koji su utvrdeni u skladu s ¢lankom 29. Statuta ESSB-ga,
a koji se prilagoduju svakih pet godina i kad god se promijeni broj nacionalnih srediSnjih banaka koje pridonose kapi-
talu ESB-a. Buduc¢i da Republika Hrvatska nije dio europodrucja, primjenjuju se prijelazne odredbe Clanka 47. Statuta
ESSB-a, prema kojem je Hrvatska narodna banka imala obvezu platiti ESB-u 3,75% iznosa upisanoga kapitala kao do-
prinos za pokrice troskova poslovanja ESB-a. Hrvatska narodna banka, kao nacionalna srediSnja banka izvan euro-
podrucja, nema pravo na primitak odgovarajuceg udjela pri raspodjeli dobiti ESB-a, a nema ni obvezu pokri¢a gubitka
ESB-a.

Bank of England napustila je Europski sustav srediSnjih banaka zbog izlaska Ujedinjene Kraljevine iz Europske unije 31.
sijecnja 2020., a ponderi u kljucu za upis kapitala Europske srediSnje banke, pripisani preostalim nacionalnim srediSnjim
bankama, prilagodeni su s u¢inkom od 1. veljace 2020.
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Tablica 1. Doprinosi nacionalnih srediSnjih banaka kapitalu ESB-a

Uplaceni kapital

NSB Klju¢ za upis kapitala % (u tisuéama eura)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,9630 298.518
Deutsche Bundesbank 21,4394 2.159.988
Eesti Pank 0,2291 23.081
Central Bank of Ireland 1,3772 138.751
Bank of Greece 2,0117 202.676
Banco de Espaiia 9,6981 977.070
Banque de France 16,6108 1.673.514
Banca d'ltalia 13,8165 1.391.992
Central Bank of Cyprus 0,1750 17.631
Latvijas Banka 0,3169 31.927
Lietuvos bankas 0,4707 47.422
Banque centrale du Luxembourg 0,2679 26.991
Central Bank of Malta 0,0853 8.594
De Nederlandsche Bank 47662 480.188
Oesterreichische Nationalbank 2,3804 239.822
Banco de Portugal 1,9035 191.775
Banka Slovenije 0,3916 39.453
Nérodna banka Slovenska 0,9314 93.837
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,4939 150.508
Ukupno za nacionalne srediSnje banke europodrucja 81,3286 8.193.738
Bvnrapcka HapogHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,9832 3.991
Ceska narodni banka 1,8794 7.629
Danmarks Nationalbank 1,7591 7141
Hrvatska narodna banka 0,6595 2.677
Magyar Nemzeti Bank 1,5488 6.287
Narodowy Bank Polski 6,0335 24.492
Banca Nationald a Roméaniei 2,8289 11.484
Sveriges Rikshank 2,9790 12.093
Ukupno za nacionalne srediSnje banke izvan europodrucja 18,6714 75.794
Sveukupno 100,00 8.269.532

Ukupan upisani kapital ESB-a potjeCe iz nacionalnih sredisSnjin banaka svih drzava ¢lanica EU-a i iznosi 10.825.007 tisu-
¢a eura. Iznosi upisanoga kapitala pojedinacnih nacionalnih sredisnjih banaka europodrucja, uvecani zbog izlaska sre-
diSnje banke Bank of England iz Europskog sustava sredisnjih banaka, podijeljeni su na dva godisnja obroka. Prvi obrok
placen je krajem 2021., a drugi dospijeva na naplatu krajem 2022.

Udio Hrvatske narodne banke u upisanom kapitalu Europske sredisnje banke iznosi 0,6595%, pa je slijedom toga
Hrvatska narodna banka upisala kapital ESB-a u iznosu od 71.391 tisucu eura, a uplatila iznos od 2.677 tisuca eura.

Hrvatska kovnica novca d.o.o. (Hrvatski novCarski zavod d.o.0. promijenio je naziv/tvrtku u Hrvatska kovnica novca d.o.o.
21. listopada 2021.) domace je trgovacko drustvo Cija je osnovna djelatnost proizvodnja novca i medalja od zlata i drugih
plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog novca, proizvodnja nakita i srodnih proizvoda te trgo-
vina zlatom i drugim plemenitim metalima, jubilarnim kovanim novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala.
Vlasni¢ki udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatske kovnice novca iznosi 100%, a nacelo vrednovanja jest neto
vrijednost imovine. Obracuni po neto vrijednosti ove imovine izraCunavaju se i evidentiraju na racunima jednom godisnje,
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i to na kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima. Konsolidirani financijski izvjestaji ne sastavljaju se jer
ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca nije kvantitativno ni kvalitativnho znacajno.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Neto vrijednost imovine 1. 1. 2021. 51.076
Revalorizacija u 2021. 7.200
Neto vrijednost imovine 31. 12. 2021. 58.276

8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati vrednovanja izvanbilanénih instrumenata u stranim valutama od datuma trgova-
nja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razlike izvedenih instrumenata po instrumentima i
valutama, a koje su priznate u bilanci.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna) 31.12. 2021. 1. 1. 2021.
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY 15195 =
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD 8.552 —
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u EUR 3.589 -
Ukupno 27.336 -

8.4. Obracunati prihodi i unaprijed plaéeni troSkovi

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. ALE
Apsolutno %
Depoziti kod drugih banaka 95 310 (215) (69,35)
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca 139.279 168.855 (29.576) (17,52)
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 178.825 174.096 4.729 2,72
Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike 136.796 151.521 (14.725) 9,72)
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani uz operacije monetarne politike 23.576 16.333 7.243 44,35
Devizni obratni repo ugovori 61 14 47 335,71
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 795 = 795 =
Negativna remuneracija za sudionike TARGET2 1.779 1.744 35 2,01
Negativne kamate (repo depoziti) 8.047 583 7464 1.280,27
Unaprijed placeni troSkovi 15.801 10.836 4.965 45,82
Ostalo 1.581 3477 (1.596) (50,24)
Ukupno 506.635 527.469 (20.834) (3,95)
8.5. Razno
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. e
Apsolutno %
Novac u blagajni HNB-a 286 379 (93) (24,54)
Numizmatika 11.180 11.377 (197) (1,73)
Potrazivanja 6.840 26.015 (19.175) (73,71)
Dani predujmovi 2.520 34.614 (32.094) (92,72)
Ostala materijalna imovina 9.351 9.563 (212) (2,22)
Ostalo 2.404 2.799 (395) (14,11)

Ukupno 32.581 84.747 (52.166)  (61,55)




HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

BiljeSka br. 3 — Stavke pasive

1. Novéanice i kovanice u optjecaju

Promjena
(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) 2021. %
Gotov novac stavljen u optjecaj — pocetno stanje 1. sijecnja 41.792.678
Povecanje/(smanjenje) 2.467.552 5,90
Gotov novac stavljen u optjecaj — stanje 31. prosinca 44.260.230
U tablici koja slijedi iskazana je apoenska struktura nov¢anica i kovanica u optjecaju.
31.12. 2021. 1. 1. 2021.
Kune '\:,(::}1,;3::,11 Komada Vrijednost Komada Vrijednost
u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Kovani novac 0,01 128.917.880 1.289 128.096.234 1.281
Kovani novac 0,02 85.940.198 1.719 85.746.912 1.715
Kovani novac 0,05 433.722.399 21.686 418.770.808 20.939
Kovani novac 0,10 619.830.928 61.983 602.359.529 60.236
Kovani novac 0,20 488.997.610 97.800 470.993.381 94199
Kovani novac 0,50 283.957.151 141.979 273.545.238 136.773
Kovani novac 1 320.952.373 320.952 308.756.200 308.756
Kovani novac 2 201.374.879 402.750 190.830.614 381.661
Kovani novac 5 135.057.778 675.289 129.006.476 645.032
Kovani novac 25 1.404.104 35.103 1.364.201 34.105
Nov¢anice 9 4120.763 20.604 4122.545 20.613
NovCanice 10 55.801.984 558.020 53.218.620 532.186
Novc&anice 20 40.265.969 805.319 37.639.522 752.790
Nov¢anice 50 20.012.423 1.000.621 18.722.968 936.148
Nov¢anice 100 50.303.499 5.030.350 47.539.398 4.753.940
NovCanice 200 101.430.201 20.286.040 96.089.661 19.217.932
Novcanice 500 9.698.321 4.849.160 9.461.267 4.730.634
Novcanice 1.000 9.949.566 9.949.566 9.163.738 9.163.738
Ukupno 44.260.230 41.792.678

2. Obveze prema kreditnim institucijama iz Hrvatske vezane uz operacije monetarne
politike, nominirane u kunama

2.1. Tekuéi racuni (koji obuhvacéaju sustav obveznih pricuva)

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Obvezna pricuva 22.550.089 19.956.987 2.593.102 12,99
Racuni za namiru 68.031.877 53.434.695 14.597.182 27,32
Racuni za limite u Nacionalnom klirinSkom sustavu 675.000 575.000 100.000 17,39
Racuni za gotovinu 12.677.147 9.268.956 3.408.191 36,77

Ukupno 103.934.113 83.235.638 20.698.475 24,87
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3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama iz Hrvatske nominirane u kunama

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Depoziti izdvojeni po nalogu suda 92.888 270.124 (177.236) (65,61)
Ukupno 92.888 270.124 (177.236) (65,61)

Depoziti izdvojeni po nalogu suda jesu novCana sredstva zaplijenjena na temelju Zakona o provedbi ovrhe na novéanim
sredstvima.

5. Obveze prema ostalim rezidentima u Hrvatskoj nominirane u kunama

Promjena
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Opca drzava 14.142.448 16.230.669 (2.088.221) (12,87)
Ostale obveze 242.703 111.661 131.042 117,36
Ukupno 14.385.151 16.342.330  (1.957.179) (11,98)
6. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u kunama
Promjena
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Obveze prema Europskoj komisiji 474.611 287.636 186.975 65,00
Ostale obveze 143 274 (131) (47,81)
Ukupno 474.754 287.910 186.844 64,90

Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u kunama obuhvacaju depozite i transakcijske racune drugih ba-
naka, srediSnjih banaka i medunarodnih/nadnacionalnih institucija, ukljucujucéi Europsku komisiju. Europska komisija
otvorila je kod Hrvatske narodne banke racun vlastitih sredstava u kunama za obavljanje platnih transakcija.

7. Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj nominirane u stranoj valuti

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 4.434.304 2.981.934 1.452.370 48,71
Devizni racuni sudionika u sustavu TARGET2 12.391.485 5.726.455 6.665.030 116,39
Ostale obveze 17.299 7.601 9.698 127,59
Ukupno 16.843.088 8.715.990 8.127.098 93,24

Na poziciji Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj nominirane u stranoj valuti iskazani su i devizni racuni sudionika u su-
stavu TARGET2. TARGET2 (engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) plat-
ni je sustav za namiru platnih transakcija u eurima u realnom vremenu na bruto nacelu. TARGET2 je sustav s jedinstve-
nom tehnickom platformom — engl. Single Shared Platform (SSP) kojom zajedniCki upravljaju u ime Eurosustava Banca
d'ltalia, Banque de France i Deutsche Bundesbank. Osim u navedenoj biljesci poslovni dogadaji vezani uz TARGET2
iskazani su u biljesci br. 2, pod 2.2.2. Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina.

U okviru ostalih obveza najveci iznos Cini depozit Ministarstva financija za sredstva primliena od MMF-a u SDR-ima na
temelju tzv. mehanizma burden sharing u iznosu od 12.435 tisuca kuna.
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8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u stranoj valuti

8.1. Depoziti, salda i ostale obveze

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Devizni repo ugovori 17.224.021 3.756.698 13.467.323 358,49
Obveze prema Europskoj komisiji 799 663 136 20,51
Ukupno 17.224.820 3.757.361 13.467.459 358,43

Europska komisija otvorila je kod Hrvatske narodne banke svoje transakcijske radune u eurima: racun vlastitin sredstava
i radun Europskoga razvojnog fonda.

9. Protustavka posebnim pravima vucenja koja dodjeljuje MMF

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 9.227.912 2.688.716 6.539.196 243,21
Ukupno 9.227.912 2.688.716 6.539.196 243,21

Ova pozicija bilance obuhvaca kunsku protuvrijednost 990.733 tisu¢e SDR-a (1. sijeCnja 2021.: 303.137 tisuca
SDR-a), a do povecanja u 2021. doslo je zbog primljenih sredstava na osnovi opcée alokacije posebnih prava vucenja
Medunarodnoga monetarnog fonda kako je opisano u biliesci br. 2, pod 2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetar-

nog fonda (MMF).

10. Ostale obveze

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. AT
Apsolutno %
Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente = = = =
Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 17.811 9.996 7.815 78,18
Razno 1.454.189 2.267.220 (813.031) (35,86)
Ukupno 1.472.000 2.277.216 (805.216)  (35,36)
10.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. AACL
Apsolutno %
Depoziti RH 994 653 341 52,22
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 316 - 316 -
Negativna remuneracija u sustavu TARGET2 1.811 1.771 40 2,26
Negativne kamate 13.291 2.697 10.594 392,81
Ostalo 1.399 4.875 (3.476) (71,30)
Ukupno 17.811 9.996 7.815 78,18

Negativne kamate ukljucuju obraCunate negativhe kamate na tekuce racune, depozite i obratne repo ugovore.



FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2021.

10.3. Razno
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. e
Apsolutno %
Obveze prema zaposlenicima 9.869 9.011 858 9,52
Porezi i doprinosi 7.956 8.073 (117) (1,45)
Obveze prema Ministarstvu financija 16.341 229.240 (212.899) (92,87)
Obveze prema dobavljacima 49.885 23.338 26.547 113,75
Ostalo 1.370.138 1.997.558 (627.420) (31,41)
Ukupno 1.454.189 2.267.220 (813.031)  (35,86)

Pod stavkom Ostalo u 2021. iskazana je sadasnja vrijednost obveza na osnovi najma u iznosu od 14.885 tisu¢a kuna (1.
sijeCnja 2021.: 4.864 tisuce kuna). Sadasnja vrijednost obveze na osnovi najma izraCunava se s pomocu eskontne stope
Hrvatske narodne banke, koja na dan 31. prosinca 2021. iznosi 3% (1. sijecnja 2021. iznosila je 3%).

Stavka Ostalo ukljuCuje i zateCene neralizirane dobitke za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit i financijsku imovinu po amortiziranom trosku u iznosu od 1.353.165 tisuc¢a kuna (1. sije¢nja 2021.: 1.989.889 tisuc¢a
kuna), a koji su nastali pri prelasku na Smjernicu ESB-a i amortiziraju se linearnom metodom do prestanka priznavanja
pripadajuce imovine.

11. Rezervacije

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Rezervacije za financijske rizike 3.500.000 3.500.000 — =
Rezervacije za sudske sporove 36.535 36.535 = =
Rezervacije za primanja zaposlenih 27.298 26.168 1130 4,32
Ukupno 3.563.833 3.562.703 1.130 0,03

Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke rezervacije za financijske rizike na dan 31. prosinca 2021. nisu se mijenjale u
odnosu na visinu rezervacija za financijske rizike na dan 1. sijecnja 2021. na temelju procjene Hrvatske narodne banke o
vlastitoj izlozenosti financijskim rizicima.

|zloZenost Hrvatske narodne banke financijskim rizicima detaljnije se opisuje u biljesci br. 6 Upravljanje rizicima.

12. Racuni revalorizacije

U sliedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskim racunima.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021. AT

Apsolutno %
Vrijednosni papiri 2149 - 2149 -
Devizne pozicije 1.431.162 - 1.431.162 -
Zlato 197 = 197 =
Znacajni udjeli 7.200 = 7.200 =
Revalorizacijske pri¢uve dugotrajne imovine 336.419 342.014 (5.595) (1,64)
Revalorizacijski racuni prema Zakonu 0 HNB-u 6.100.299 6.750.000 (649.701) (9,63)

Ukupno 7.877.426 7.092.014 785.412 11,07
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U sliedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskom racunu za devizne pozicije po valutama.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
EUR - -
usb 1.430.887 -
XDR 238 -
Ostale valute 37 =
Ukupno 1.431.162 -

U sliedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskim racunima formiranim prema Odluci Savjeta HNB-a, a slijedom
odredbi Zakona o HNB-u pri prelasku na izvjeStavanje prema Smjernici ESB-a.

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 328.168 700.000 (371.832) (53,12)
Devizne pozicije 5.772131 6.050.000 (277.869) (4,59)
Ukupno 6.100.299 6.750.000 (649.701) (9,63)

Revalorizacijski racuni rabe se za pokri¢e negativnih utjecaja promjena cijena i teCajeva, a izlozenost Hrvatske narodne
banke ovim rizicima detaljnije se opisuje u biljesci br. 6 Upravljanje rizicima.

13. Kapital i pricuve

Promjena

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Temeljni kapital 2.500.000 2.500.000 - -
Opce pricuve 1.028.784 1.023.189 5.595 0,55
Ukupno 3.528.784 3.523.189 5.595 0,16

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisu¢a kuna nije prenosiv i ne moze sluziti kao sredstvo osiguranja. Opce pricu-
ve formiraju se radi pokrica opdih rizika poslovanja Hrvatske narodne banke, a donji iznos opdcih priCuva odreden je na
temelju Odluke o odredivanju donjeg iznosa opcih pricuva Hrvatske narodne banke koju je donio Savjet HNB-a i iznosi
500.000 tisuca kuna.

Opcde pricuve na dan 31. prosinca 2021. iznose 1.028.784 tisuce kuna i vece su za 5.595 tisuca kuna u odnosu na 1.
sijecnja 2021., kada su iznosile 1.023.189 tisu¢a kuna. Na povecanje opcih priCuva utjecao je prijenos revalorizacijskih
rezervi za dugotrajnu materijalnu imovinu (zgrade) u opce pricuve (realizacija revalorizacijske rezerve zbog amortizacije i
otudenja imovine).
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BiljeSka br. 4 — Izvanbilanéna evidencija i sustav trezorskih zaliha
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP)

U 2021. Hrvatska narodna banka zakljucila je valutne ugovore o razmjeni, a iznosi potrazivanja i obveze koje proizlaze iz
ovih transakcija na dan 31. prosinca 2021. iskazani su u tablici u nastavku.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31.12. 2021. 1.1.2021.

Valutni ugovori o razmjeni
UsD EUR JPY Ukupno Ukupno
Potrazivanja 1.224.530 464.989 = 1.689.519 =
Obveze = = (1.662.183) (1.662.183) =
Ukupno 1.224.530 464.989 (1.662.183) 27.336 =

Kolaterali

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po kreditima uz financijsko osiguranje na dan 31. prosinca 2021. iznosila je
3.539.437 tisuca kuna (1. sijecnja 2021.: 5.160.822 tisuce kuna).

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (obveznice drzava i drzavnih institucija
rejtinga od AAA do A- i vrijlednosni papiri medunarodnih financijskih institucija rejtinga AAA do AA+) na dan 31. prosinca
2021. iznosi 17.542.969 tisuca kuna (1. sijecnja 2021.: 4.689.013 tisuca kuna).

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po deviznim repo ugovorima na dan 31. prosinca 2021. iznosi 17.182.851 tisucu
kuna (1. sijecnja 2021.: 3.752.077 tisuc¢a kuna).

Nepredvidena imovina

U ranije pravomoc¢no okon¢anom parni¢nom postupku u kojem je tuzitelj bila Hrvatska narodna banka, Vrhovni sud
Republike Hrvatske rieSenjem je ukinuo pravomocénu presudu te je predmet vracen prvostupanjskom sudu na ponovno
odlucivanje. U tijeku je ponovljeni parni¢ni postupak Ciji je ishod neizvjestan pa je u izvanbilanénoj evidenciji evidentirana
nepredvidena imovina u iznosu od 170.788 tisu¢a kuna.

Potencijalne i preuzete obveze

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2021. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju rukovodstva i in-
ternih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska narodna banka izgubi neke sporove,
pa su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporovima u iznosu od 36.535 tisu¢a kuna (vidi biljieSku br. 3,
pod 11. Rezervacije).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2021. Hrvatska narodna banka imala je preuzetih obve-
za za kapitalna ulaganja u iznosu od 7.298 tisu¢a kuna (1. sijecnja 2021.: 2.977 tisuca kuna).

Sustav trezorskih zaliha

Promjena

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 31.12. 2021. 1.1.2021.
Apsolutno %
Novcanice i kovani novac koji nisu u optjecaju 52.440.227 46.494.179 5.946.048 12,79
Zalihe drzavnih biliega i obrazaca mjenica 89.828 54.375 35.453 65,20

Ukupno 52.530.055 46.548.554 5.981.501 12,85
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BiljeSka br. 5 — BiljeSke uz Racun dobiti i gubitka

1. Neto kamatni prihod/rashod

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2021.
Kamatni prihod u devizama:

Devizni depoziti 558
Devizni obratni repo ugovori 1.369
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca 299.299
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijec¢a 494.549
Valutni ugovori o razmjeni (SWAP) 797
Devizni repo ugovori (negativne kamate) 79.158
Ostalo 367.260
Ukupno 1.242.990
Kamatni prihod u kunama:

Krediti domacim bankama 11.721
Vrijednosni papiri koje se drZe za potrebe monetarne politike 522.311
Ostalo 2
Ukupno 534.034
Ukupno kamatni prihod 1.777.024
Kamatni rashod u devizama:

Devizni repo ugovori (26)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se ne drZze do dospijeca (615.157)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze do dospijec¢a (254.613)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (315)
Valutne terminske transakcije (FX FORWARD) (108)
Devizni depoziti (negativne kamate) (81.062)
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) (144.188)
Ostalo (419)
Ukupno (1.095.888)
Kamatni rashod u kunama:

Depoziti Ministarstva financija (7.744)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze za potrebe monetarne politike (374.476)
Najmovi (221)
Ukupno (382.441)
Ukupno kamatni rashod (1.478.329)
Ukupno neto kamatni prihod/(rashod) 298.695
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2. Neto rezultat financijskih operacija, umanjenja i rezervacija za rizike

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) 2021.
Realizirani dobici/(gubici) od financijskih operacija:

TeCajne razlike 42.558
Vrijednosni papiri 338.403
Ukupno 380.961
Umanijenje financijske imovine i pozicija:

Promjene tecaja:

TeCajne razlike (277.869)
Prihod od otpuStanja revalorizacijskih rezervi za teCajne razlike 277.869
Ukupno tecajne razlike -
Promjene cijena:

Vrijednosni papiri (371.832)
Prihod od otpustanja revalorizacijskih rezervi za promjene cijena vrijednosnih papira 371.832
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama (3.266)
Zlato =
Ostali plemeniti metali (223)
Znacajni udjeli -
Ukupno promjene cijena (3.489)
Ukupno (3.489)
Prijenos na/iz rezervacija za financijske rizike:

Prihod od otpustanja rezervacija za financijske rizike -
TroSkovi rezerviranja za financijske rizike -
Ukupno -
Ukupno neto rezultat financijskih operacija, umanjenja i rezervacija za rizike 377.472

Gubici od tecajnih razlika i promjena cijena vrijednosnih papira u cijelosti su pokriveni iz revalorizacijskih racuna koji su
formirani odlukom Savjeta HNB-a, a slijedom odredbi Zakona o HNB-u pri prelasku na izvjeStavanje prema Smjernici

ESB-a.

3. Neto prihod/rashod od naknada i provizija

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) 2021.
Prihodi od naknada i provizija

Naknade za superviziju kreditnih institucija 55.426
Ostalo 8.689
Ukupno 64.115
Rashodi od naknada i provizija

TroSkovi pohrane i Guvanja vrijednosnih papira (11.402)
Obvezni doprinos proracunu EBA-e (4.881)
Ostalo (7.222)
Ukupno (23.505)
Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija 40.610
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Hrvatska narodna banka naplacuje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o kreditnim institucija-
ma, a obveznici placanja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj i podruznice
kreditnih institucija sa sjedistem izvan Republike Hrvatske. Visina, nacin izracuna i nacin placanja naknade za superviziju
odreduju se Odlukom o naknadi za superviziju kreditnih institucija koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

Uredbom (EU) br. 1093/2010 o osnivanju Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. European Banking
Authority — EBA) definirano je da su nadlezna tijela ¢lanovi Europskog sustava financijskog nadzora (engl. European
System of Financial Supervision — ESFS), koji ¢ini i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA). Hrvatska narodna ban-
ka prema navedenoj je Uredbi kao tijelo nadlezno za nadzor kreditnih institucija sastavni dio Europskog sustava financij-
skog nadzora (ESFS-a) te u skladu s njom predstavnik Hrvatske narodne banke sudjeluje kao ¢lan u rukovodecem tijelu
EBA-e Odboru nadzornih tijela (engl. Board of Supervisors — BoS). Odbor nadzornih tijela svake godine na nacin pro-
pisan ¢lankom 63. navedene Uredbe donosi proracun EBA-e. Prinodi EBA-e iz kojih se financira proracun sastoje se,
medu ostalim, i od obveznih doprinosa nacionalnih nadleznih tijela koji se uplac¢uju u skladu s formulom koja se zasniva
na ponderiranju glasova.

4. Prihod od dionica i sudjelujucih udjela

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2021.
Prihod od dividenda BIS-a 11.425
Ukupno 11.425
5. Ostali prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2021.
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 1.653
Ostali prihodi 6.309
Ukupno 7.962

6. TroSkovi poslovanja

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2021.
TroSkovi za zaposlenike (218.756)
Administrativni troSkovi (110.992)
Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine (40.045)
TroSkovi izrade novcanica i kovanog novca kuna (161.664)
Ostali troSkovi (148.319)
Ukupno (679.776)

U sklopu administrativnih troSkova iskazani su troSkovi odrzavanja zgrada i druge materijalne imovine, rezijski troskovi,
troSkovi odrzavanja mreznih programa, troskovi uredskog materijala, troSkovi sitnog inventara, troSkovi stru¢nog usavr-
Savanja, trosSkovi rezervacija za sudske sporove te drugi tekuci troSkovi. TroSkovi amortizacije imovine s pravom uporabe
u 2021. iznose 3.715 tisuca kuna i iskazuju se u okviru TroSkova amortizacije.

U Ostalim troSkovima najvecdi udio ima troSak vezan uz parni¢ni postupak u iznosu od 147.979 tisuc¢a kuna. Naime, na-
kon §to je prethodnih godina, na temelju pravomocéne presude u jednom parni¢nom postupku koja je glasila u njezinu
korist, Hrvatska narodna banka zaprimila uplate od tuzene parni¢ne strane, nakon ukidanja iste pravomoc¢ne presude
po rieSenju Vrhovnog suda Republike Hrvatske, Hrvatska narodna banka morala je u 2021. sve zaprimljene uplate vratiti
uplatitelju.
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6.1. TroSkovi za zaposlenike

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) 2021.
Neto place 114.635
Doprinosi iz placa i na place 58.954
Porezi i prirezi 21.060
Ostali troSkovi za zaposlenike 22.977
TroSkovi rezervacija za primitke zaposlenika 1.130
TroSkovi za zaposlenike 218.756

Prosje¢an broj zaposlenika u 2021. godini bio je 696.

11. Dobit/(gubitak) tekuce godine

Hrvatska narodna banka ostvarila je dobit za 2021. u iznosu od 56.388 tisu¢a kuna. Raspored dobiti izvrsit ¢e se u slie-
decoj financijskoj godini slijedom Odluke Savjeta Hrvatske narodne banke o financijskim izvjestajima Hrvatske narodne
banke za 2021.

BiljeSka br. 6 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurno-
sti ulaganja, Sto znaci da odrzava visoku likvidnost pri¢uva i primjerenu izlozenost rizicima te uz dana ograni¢enja nastoji
ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, a to su kreditni, likvidnosni i trzisni
rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjesnih unutarnjin procesa, zapo-
slenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se strogim razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti,
to¢no propisanim metodologijama i procedurama te redovitim unutarnjim i vanjskim revizijama.

Revalorizacijski racuni i rezervacije za financijske rizike €ine zastitne slojeve za rizike s time da se revalorizacijski racuni
rabe kao prva razina zastite od rizika pada cijena i te¢aja, a rezervacije za financijske rizike mogu se upotrebljavati za po-
krice negativnih utjecaja na racun dobiti i gubitka proizaslih iz svih financijskih rizika.

6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno mogucnost da se ulozena sredstva nece pravodobno i/ili u pot-
punosti vratiti ili da se nece vracati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ogranicuje izlozenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih pricuva u visokokvalitetne in-
strumente s najmanjim stupnjem rizicnosti poput drzavnih obveznica, obveznica za koje jamci drzava, bankovnih obve-
znica s drzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente medunarodnih financijskih institucija visokoga kredit-
nog rejtinga te u kolateralizirane i nekolateralizirane depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama
iste vrijednosti ili vrijednosti ve¢e od one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulazu se samo kod srediSnjih ba-
naka i medunarodnih financijskih institucija.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija zasniva se na rejtinzima koje su objavile velike medunarodne agencije
za procjenu rejtinga (Moody's, Standard & Poor's i Fitch).

Ulaganja sredstava medunarodnih pri¢uva limitirana su po vrstama izdavatelja i financijskim institucijama, ¢ime se kredit-
ni rizik diversificira.
Hrvatska narodna banka ulaze sredstva medunarodnih priCuva u obveznice drzava i obveznice za koje jamci drzava rej-

tinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody's), u osigurane obveznice rejtinga od Aaa do Aa2, u obratne repo ugovore kod
komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite kod sredisnjih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u instrumente
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kod medunarodnih financijskih institucija od Aaa do A2, kao i u depozite po videnju kod komercijalnih banaka rejtinga od
Aaa do A3 za potrebe obavljanja deviznoga platnog prometa.

6.1.1. Maksimalna bilan¢na izlozenost kreditnom riziku

U tablicama u nastavku iskazana je maksimalna izlozenost kredithom riziku na osnovi iznosa priznatih u bilanci.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

rosiela Blence it UG N adanon
Opis 0znaka lznos  Bilance A8.4.) ki’;}:;iépgfac'z'a; kre‘g:"':';‘ %‘2"1”
Stanje 31. prosinca 2021.

Potrazivanja od MMF-a 21.  9.250.190 - - 9.250.190
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca 2.2.

DrZavni vrijednosni papiri 52.431.707 134.506 = 52.566.213
Osigurane obveznice 60.471 76 = 60.547
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 774.566 3.131 = 777697
Bankovne obveznice s drZavnim jamstvom 1.098.512 1.566 = 1.100.078
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do _

dospijeéa 54.365.256 139.279 54.504.535
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 2.2.

DrZavni vrijednosni papiri 30.997.487 154.372 = 31.151.859
Osigurane obveznice 1.815.087 1.941 = 1.817.028
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.588.303 18.208 = 2.606.511
Bankovne obveznice s drZavnim jamstvom 1.979.360 4.304 = 1.983.664
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 37.380.237 178.825 - 37.559.062
Devizni depoziti 2.2.

Sredstva na tekuéim raunima 27.041120 - (2.058) 27.039.062
Depoziti kod drugih banaka 8.164.056 95 (4.014) 8.160.137
Sredstva u sustavu TARGET2 12.461.619 - - 12.461.619
Ukupno devizni depoziti 47.666.795 95 (6.072) 47.660.818
Devizni obratni repo ugovori 2.2. 17.569.486 61 (7.219) 17.562.328
Valutni ugovori o razmjeni 8.3. 27.336 795 (316) 27.815
Ostala financijska imovina u devizama 8.4.18.5. 10.905 - - 10.905
Krediti u kunama 5.2.  3.067.000 23.576 - 3.090.576
Obveznice Republike Hrvatske koje se drze za potrebe _

monetarne politike 71.  18.357.930 136.796 18.494.726
Ostala financijska imovina u kunama 8.4.i8.5. 6.928 - - 6.928
Sveukupno 187.702.063 479.427 (13.607) 188.167.883
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(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Foziele Bonee amirstunate O danon
Opi 0znak I ELOILY 13 L amate (pozicija kreditnom riziku
i znaka 710 Bilance AB.4) " gj1once 010.2,) 1.1. 2021

Stanje 1. sijecnja 2021.

Potrazivanja od MMF-a 2.1. 2.701.058 - - 2.701.058
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca 2.2.

Drzavni vrijednosni papiri 57143.376 163.236 — 57.306.612
Osigurane obveznice 179.587 183 — 179.770
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.054.377 3.866 - 2.058.243
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.355.664 1.570 - 1.357.234
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do _

dospijeca 60.733.004 168.855 60.901.859
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 2.2.

Drzavni vrijednosni papiri 21.538.262 151.030 — 21.689.292
Osigurane obveznice 1.706.915 1.860 — 1.708.775
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.414.227 17.630 = 2.431.857
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.222.478 3.576 = 1.226.054
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 26.881.882 174.096 - 27.055.978
Devizni depoziti 2.2.

Sredstva na tekuéim racunima 8.534.873 - - 8.534.873
Depoziti kod drugih banaka 12.076.502 310 (1.886) 12.074.926
Sredstva u sustavu TARGET?2 5.791.070 - - 5.791.070
Ukupno devizni depoziti 26.402.445 310 (1.886) 26.400.869
Devizni obratni repo ugovori 2.2. 4.729.855 14 (811) 4.729.058
Ostala financijska imovina u devizama 8.4.18.5. 2.552 - - 2.552
Krediti u kunama 5.2. 4.517.000 16.333 - 4.533.333
Obveznice Republike Hrvatske koje se drze za potrebe _

monetarne politike 71.  19.842.649 151.521 19.994.170
Ostala financijska imovina u kunama 8.4.18.5. 27.505 - - 27.505
Sveukupno 145.837.950 511.129 (2.697) 146.346.382

6.2. Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemogucénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza u stranoj valuti iz poslovanja
Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom strategijom upravljanja devi-
znom likvidnoS¢éu mora dnevno osigurati dostatnu raspolozivost sredstava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza.
Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem medunarodnih pri¢uva u lako utrzive obveznice i djelomiéno u depozitne instru-
mente s kratkim dospije¢em.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguce unovéiti u roku od jednog do tri dana. Hrvatska narodna ban-
ka ulaze ukupne medunarodne pri¢uve u depozite ro€nosti do najviSe tri mjeseca i u vrijednosne papire, s tim da se vri-
jednosni papiri portfelja koji se ne drzi do dospije¢a mogu unovciti u svakom trenutku. Na dan 31. prosinca 2021. likvidno
je bilo oko 66% neto medunarodnih pricuva, a pocetkom 2021. bilo je likvidno oko 68% neto medunarodnih pricuva.

U skladu s raCunovodstvenim politikama Hrvatske narodne banke u sliedecim tablicama iskazuje se izlozenost Hrvatske
narodne banke likvidnosnom riziku za strane valute. U tablicama se prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne
banke razvrstane prema vremenu preostalom od datuma bilance do ugovornog roka dospijeca. Analiza je izvedena iz
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nediskontiranih novcanih tokova financijskih obveza u stranoj valuti zasnovanih na najranijem ocekivanom datumu dospi-
jeca, a ukljuCuje nov€ane tokove kamata i glavnica kao i buduce izdatke po kamatama.

0d3

- S N Do1 O0dido3 . 0d1do5 Duljeod5 Knjigovodstvena
(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) mjeseca mjeseca mn:s;ggi:i‘g godina godina Ukupno vrijednost
Stanje 31. prosinca 2021.

/. Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj 16.843.088 - - - _ 16.843.088  16.843.088
nominirane u stranoj valuti
8. Obvgzg prema remdgnnma_ izvan Hrvatske 17909.728 _ _ 5 _ 17209.728 17994 820
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 17.209.728 - - - - 17.209.728 17.224.820
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu B B 3 _ _ _ _
ERM-a ll
9. Protustavka posebnim pravima vucenja koja _ _ _ _ 9207912 9297912 9.997912
dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze 1.359.325 = = = - 1.359.325 1.372.616
10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilanéne B B _ _ _ _ _
instrumente
10.2. ObraCunati rashodi i odgodeni prihodi 2.403 — — — — 2.403 15.694
10.3. Razno 1.356.922 - - - - 1.356.922 1.356.922
Ukupno obveze 35.412.141 - - - 9.227.912 44.640.053 44.668.436
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) Lot s m'esecgddﬁ Od1do5 Dulle od5 Ukupno s L
mjeseca mjeseca 11 godine godina godina P vrijednost
Stanje 1. sijecnja 2021.
7. Obveze préma rezidentima u Hrvatsko) 8.715.990 - - - ~ 8715990  8.715.990
nominirane u stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske 3755004 _ 5 5 — 3755004 e
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 3.755.004 - - - - 3.755.004 3.757.361
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu _ _ _ 5 _ _ _
ERM-a ll
9. Protustavka posebnim pravima vucenja koja B B 3 _ 2688716 2688716 0 688.716
dodijeljuje MMF
10. Ostale obveze 1.997.329 = = = - 1.997.329 2.000.022
10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne _ _ _ _ _ 5 _
instrumente
10.2. ObraCunati rashodi i odgodeni prihodi 5.468 = = = = 5.468 8.161
10.3. Razno 1.991.861 - - - - 1.991.861 1.991.861
Ukupno obveze 14.468.323 - - - 2.688.716 17.157.039 17.162.089

Napomena: Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u stranoj valuti sadrze obradunate negativne kamate
koje se iskazuju kao imovina u Bilanci na poziciji A8.4. Ostale obveze ne sadrze obradunate negativne kamate po finan-
cijskoj imovini koje se iskazuju kao obveze u Bilanci na poziciji 010.2.
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6.3. Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova financijskog instrumenta zbog promjena trzisnih
cijena. TrziSni rizik obuhvaca valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vrijednosti ili buducih novca-
nih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nov€anih tokova financijskog instrumenta zbog promjena trzisnih
kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvacaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih novéanih tokova po financijskim instrumentima
zbog promijena trziSnih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog rizika ili valutnog rizika.

6.3.1. Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vecinu svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog ¢ega je izlozena valutnom riziku, odnosno fluk-
tuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i americkog dolara. Te meduvalutne promjene utjeCu na
stanje revalorizacijskih racuna u Bilanci i na konacan financijski rezultat u Racunu dobiti i gubitka.

Hrvatska narodna banka izloZzena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pri¢uve koje obuhvacaju dio pricuva
kojim se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama (u neto medunarodne pri¢uve nisu ukljuéena sredstva Ministarstva
financija, Europske komisije, SDR-i kod MMF-a ni ulaganja u repo poslove). Visok udio eura pridonosi smanjenju kole-
bljivosti zbog stabilnog te€aja eura u odnosu na kunu. Premda se izraduje VaR analiza za valutni rizik te razliciti testovi
otpornosti na stres, valutna struktura nije definirana tim mjerama, ve¢ prije svega valutnom strukturom duga i uvoza. U
skladu s tim ne postavljaju se VaR limiti niti se provodi retroaktivno testiranje.

Dijelom pricuva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne priCuve, sredstava Ministarstva financija,
repo poslova i sredstava u posebnim pravima vucenja (SDR) srediSnja banka upravlja pasivno, u skladu s valutnom
strukturom ugovorenih deviznih obveza, te nije izlozena valutnom riziku.

Valutni VaR za razdoblje od jedne godine s razinom pouzdanosti od 95% iznosi 4,4 mird. kuna.

6.3.1.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih te¢ajeva za odredeni postotak na Racun dobiti i gubitku i Bilancu

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

31.12. 2021. usb EUR
Porast/pad tecaja +5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na revalorizacijski racun / Racun dobiti i gubitka 982.390/(982.390) 1.422.068/(1.422.068)

Tablica pokazuje osjetljivost Bilance i rezultata Racuna dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke u sluc¢aju porasta odno-
sno pada te¢aja kune prema euru za 1% i u slucaju porasta odnosno pada te¢aja kune prema americkom dolaru za
+5%. Prema podacima za prethodna razdoblja godiSnja kolebljivost te€aja kune prema americkom dolaru veca je oko
pet puta od kolebljivosti teCaja kune prema euru.

Pozitivan broj znaci povecanje stanja na revalorizacijskom racunu u Bilanci ako te¢aj kune poraste u odnosu na rele-
vantnu valutu za odabrani postotak (odnosno vrijednost kune oslabi u odnosu na promatranu valutu), a ako se zabiljezi
pad tecaja kune (odnosno vrijednost kune ojac¢a u odnosu na relevantnu valutu) negativan broj znaci smanjenje rezulta-
ta u Racunu dobiti i gubitka (ako premasuje prethodne revalorizacijske prihode, evidentirane na odgovaraju¢em racunu
revalorizacije).

U slucaju te€aja kune prema euru nizeg za 1% na datum 31. prosinca 2021. negativan utjecaj iznosio bi priblizno
1.422.068 tisuca kuna, a u slu¢aju te€aja kune prema americ¢kom dolaru nizeg za 5% negativan bi utjecaj iznosio pribliz-
no 982.390 tisuc¢a kuna.

Metodologija izracuna

Iznos neto eurskih i neto dolarskin medunarodnih priCuva sa stanjem na dan bilance pomnozen je s razlikom izmedu
teCaja kune prema euru odnosno kune prema americkom dolaru koji je vrijedio na datum bilance i istih teCajeva koji su
uvecani odnosno umanijeni za odabrani postotak.
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Analiza osjetljivosti za 1. sijecnja 2021.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1.1.2021. usb EUR
Porast/pad tecaja +5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na revalorizacijski racun / Racun dobiti i gubitka 924.931/(924.931) 1.199.195/(1.199.195)
6.3.1.2. IzloZzenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim valutama
HRK Ostale
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) EUR HRKUZEES; UsD XDR vezan strane HRK Ukupno
uz XDR valute
Stanje 31. prosinca 2021.
Imovina
1. Zlato i potraZivanja u zlatu - - - - - - 4.601 4.601
2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske 170.321.269 ~ 18.865.254 9.250190 3.147 1.739.568 — 200.179.428
nominirana u stranoj valuti
2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog _ _ _ 9950190 3147 _ _ 9953337
fonda (MMF)
2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne
papire, inozemni krediti i ostala inozemna 170.321.269 — 18.865.254 - - 1.739.568 — 190.926.091
imovina
3. PotraZivanja od rezidenata u Hrvatskoj nominirana _ _ _ _ _ _ 5 a
u stranoj valuti
4. PotraZivanja od rezidenata izvan Hrvatske _ _ _ _ _ _ _ _
nominirana u kunama
4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne 3 _ _ _ 3 _ _ 3
papire i krediti
4.2. PotraZivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu B 5 _ _ _ B _ _
Europskoga te¢ajnog mehanizma ERM ||
5. Krediti Ilfredltnlm |nst|tuclljlama iz lev.atslfe vezani uz B 5 . B B B 3.067.000 3.067.000
operacije monetarne politike, nominirani u kunama
5.1. Redovite operacije - - - - - - - -
5.2. Strukturne operacije = = = = = = 3.067.000  3.067.000
5.3. Operacije fine prilagodbe - - - - - - - -
5.4. Prekonocni krediti - - - - - - - -
6. Ostala potraZivanja od kreditnih institucija iz _ _ _ _ _ _ 5 5
Hrvatske nominirana u kunama
7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj nominirani — 3260725 _ 5 _ — 15097205 18.357930
u kunama
7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe — 3960.795 _ 5 3 — 15007205 18.357.930
monetarne politike
7.2. Ostali vrijednosni papiri - - - - - - - -
8. Ostala imovina 251.423 25.449 78.835 - - 314 976.407 1.332.428
8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina - - - - - - 645.652 645.652
8.2. Ostala financijska imovina = = = = = = 120.224 120.224
8.3..Revalor|zacuske razlike za izvanbilancne _ _ _ _ _ B 97336 97336
instrumente
8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troSkovi 251.281 23.930 78.835 = = 314 152.275 506.635
8.5. Razno 142 1.519 - - - - 30.920 32.581
9. Gubitak tekuce godine - - - - - - - -
Ukupno imovina 170.572.692 3.286.174 18.944.089 9.250.190 3.147 1.739.882 19.145.213 222.941.387
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HRK vezan HRK Ostale
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) EUR usD XDR vezan strane HRK Ukupno
uz EUR
uz XDR valute
Stanje 31. prosinca 2021.
Obveze
1. Nov€anice i kovanice u optjecaju - - - - - - 44.260.230 44.260.230
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne politike, = = = = = — 103.934.113 103.934.113
nominirane u kunama
2.1. Tekuci racuni (koji obuhvacaju sustav _ 5 3 _ _ 103934113 103.934113
obveznih pricuva)
2.2. Prekonodni depoziti — — — — — — — —
2.3. Oroceni depoziti - - - - - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - - - - - - - -
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama iz _ _ _ _ _ _ 92,888 92.888
Hrvatske nominirane u kunama
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne B B B B 5 B 3 B
banke
B, Obvgzg prema ostalim rezidentima u Hrvatskoj 3 _ _ _ _ 14385151 14.385151
nominirane u kunama
5.1. Opcéa drzava - - - - - — 14142448 14142.448
5.2. Ostale obveze - - - - - - 242.703 242.703
6. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske 5 _ _ _ 5 _ 474754 474,754
nominirane u kunama
7. Obveze premal rezidentima u Hrvatskoj nominirane 16.712.369 B 37450 17.299 5 75.968 _ 16.843.088
u stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske 16.590.222 _ 634598 _ _ _ ~ 17224820
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 16.590.222 — 634.598 — — — - 17.224.820
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu _ _ _ _ _ _ _ _
ERM-a Il
9. Protlus.tallvka posebnim pravima vucenja koja _ _ — 9227912 _ _ B 9.027.912
dodijeljuje MMF
10. Ostale obveze 1.221.382 14.885 151.228 - - 6 84.499 1.472.000
10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne _ _ _ _ _ _ _ _
instrumente
10.2. ObraCunati rashodi i odgodeni prihodi 15.688 - - - - 6 2117 17.811
10.3. Razno 1.205.694 14.885 151.228 — — — 82.382 1.454.189
Ukupno obveze 34.523.973 14.885 823.278 9.245.211 - 75.974 163.231.635 207.914.956
Neto pozicija 136.048.719 3.271.289 18.120.811 4979 3.147 1.663.908 (144.086.422) 15.026.431
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(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

EU

=

HRK vezan
uz EUR

Usb

XDR

HRK
vezan
uz XDR

Ostale
strane
valute

HRK

Ukupno

Stanje 1. sijecnja 2021.

Imovina

1.

Zlato i potrazivanja u zlatu

4.405

4.405

2.

PotraZivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u stranoj valuti

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog
fonda (MMF)

2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne
papire, inozemni krediti i ostala inozemna
imovina

126.792.182

126.792.182

18.323.940

18.323.940

2.701.058

2.701.058

2.779

2.779

26.448

26.448

147.846.407

2.703.837

145.142.570

. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj nominirana

u stranoj valuti

. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske

nominirana u kunama

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne
papire i krediti

4.2. PotraZivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu
Europskoga te¢ajnog mehanizma ERM ||

. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske vezani uz

operacije monetarne politike, nominirani u kunama
5.1. Redovite operacije

5.2. Strukturne operacije

5.3. Operacije fine prilagodbe

5.4. Prekonocni krediti

4.517.000

4.517.000

4.517.000

4.517.000

. Ostala potraZivanja od kreditnih institucija iz

Hrvatske nominirana u kunama

7.

Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj nominirani
u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe
monetarne politike

7.2. Ostali vrijednosni papiri

3.297.577

3.297.577

16.545.072

16.545.072

19.842.649

19.842.649

. Ostala imovina

8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina
8.2. Ostala financijska imovina

8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne
instrumente

8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troSkovi
8.5. Razno

271.639

271.405
234

26.104

24.001
2103

960.348
610.168
113.024

154.746
82.410

1.335.408
610.168
113.024

527.469
84.747

9.

Gubitak tekuce godine

Ukupno imovina

127.063.821

3.323.681

18.401.237

2.701.058

2,779

26.468

22.026.825

173.545.869
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HRK vezan HRK Ostale
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) EUR usD XDR vezan strane HRK Ukupno
uz EUR
uz XDR valute
Stanje 1. sijecnja 2021.
Obveze
1. Nov€anice i kovanice u optjecaju - - - - - - 41792678 41792.678
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne politike, = = = = = — 83.235.638 83.235.638
nominirane u kunama
2.1. Tekuci racuni (koji obuhvacaju sustav _ 5 3 _ _ _ 83935638 83.235.638
obveznih pricuva)
2.2. Prekonocni depoziti — — — — — — — —
2.3. Oroceni depoziti - - - - - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze = = = = = = = =
3. Ostale obveze prema kreditnim insitucijama iz _ _ _ _ _ _ 970124 970124
Hrvatske nominirane u kunama
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne _ B B B 3 _ 3 B
banke
5. Obveze prema ostalim rezidentima u Hrvatskoj _ _ _ _ _ 16342330 16.342.330
nominirane u kunama
5.1. Opcéa drzava = = = = = - 16.230.669 16.230.669
5.2. Ostale obveze = = = = = = 111.661 111.661
6. Obvgz_e prema rezidentima izvan Hrvatske _ _ _ B _ _ 087910 087910
nominirane u kunama
7. Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj nominirane 8.597 392 B 85.941 7601 5 05.056 B 8.715.990
u stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske 3757361 _ _ _ 5 _ _ 3757361
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 3.757.361 = = = = = = 3.757.361
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu _ _ B B 3 _ 3 B
ERM-a ll
9. Protlus'tqvka posebnim pravima vucenja koja _ _ — 2688716 3 _ _ 2688716
dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze 1.828.914 4.864 171102 - - 6 272.330 2.277.216
10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilanéne 3 _ _ _ _ _ _ _
instrumente
10.2. ObraCunati rashodi i odgodeni prihodi 8.153 = 2 = = 6 1.835 9.996
10.3. Razno 1.820.761 4.864 171.100 — — — 270495  2.267.220
Ukupno obveze 14.183.667 4.864 257.043 2.696.317 - 25.062 142.201.010 159.367.963
Neto pozicija 112.880.154 3.318.817 18.144.194 4741 2.779 1.406 (120.174.185) 14.177.906
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BiljeSka br. 6.3.2. Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pricuva Hrvatske narodne banke zbog moguceg
porasta kamatnih stopa na trzistima instrumenata s fiksnim prinosom.

Neto medunarodne pricuve, kojima se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, ulozene su u portfelie vrijednosnih pa-
pira za trgovanje i investicijski portfelj vrijednosnih papira. Investicijski portfelj vrijednosnih papira moZze biti formiran kao
portfelj koji se ne drZi do dospijeca te kao portfelj koji se drzi do dospijeca, a oba sluze kao dugoroéniji izvor stabilnih pri-
hoda i dugoga su prosje¢nog dospijeca.

Hrvatska narodna banka kroz Racun dobiti i gubitka ima otvorenu izlozenost kamatnom riziku samo s portfeljima za tr-
govanije, dok s investicijskim portfeljima gotovo da nema izlozenosti kamatnom riziku.

Dijelom pricuva koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osnovi repo ugovora s bankama, kao i na
osnovi swap intervencija na domacem deviznom trzistu te na osnovi ¢lanstva u MMF-u i druge imovine koja je vlasnistvo
drugih pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim obvezama, a radi zastite od kamatnog rizika.

6.3.2.1. Analiza osjetljivosti zbog izlozenosti neto medunarodnih pricuva HNB-a promjenama kamatnih stopa

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2021. uUsD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +1 b. b. +1D0.b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka (551)/551 (4.615)/4.615

Kada bi na datum 31. prosinca 2021. cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini visoj za jedan bazni bod (0,01%), rezul-
tat u Ra¢unu dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke bio bi maniji priblizno za 551 tisu¢u kuna, dok bi u slucaju razine
eurske krivulje prinosa vise za jedan bazni bod konaéni rezultat u Racunu dobiti i gubitka bio manji priblizno za 4.615 ti-
suca kuna.

U slucaju razine krivulja prinosa nize za jedan bazni bod stanja na revalorizacijskim racunima u Bilanci bila bi vec¢e za pri-
blizno iste iznose.

Metodologija izraGuna

Iznos dolarskoga, tj. eurskog portfelja za trgovanje sa stanjem na dan bilance pomnozen je s modificiranim prosjecnim
vremenom vezivanja (modificirani duration) i s jednim baznim bodom u postotnom obliku (0,01%). Modificirano prosje¢no
vrileme vezivanja oznacuje za koliko ¢e stotih dijelova postotka pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za
jedan postotni bod.

Analiza osjetljivosti za 1. sijecnja 2021.
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1.1.2021. USD EUR

Porast/pad krivulje prinosa +1 b. b. +1D0.b.

Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka (567)/567 (4148)/4.148




6.3.2.2. Analiza kamatnog rizika

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Do 1 mjeseca

FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2021.

0d 1do3
mjeseca

0d 3 mj.
do 1 godine

0d1do5
godina

Dulje od 5
godina

Beskamatno

Ukupno

Stanje 31. prosinca 2021.
Imovina

1. Zlato i potrazivanja u zlatu

4.601

4.601

2. PotraZivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u stranoj valuti

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga
monetarnog fonda (MMF)

2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne
papire, inozemni krediti i ostala inozemna
imovina

124.450.033

9.245.354

115.204.679

7.480.611

7.480.611

2.832.804

2.832.804

15.968.322

15.968.322

15.495.358

15.495.358

33.952.300

7.983

33.944.317

200.179.428

9.253.337

190.926.091

3. PotraZivanja od rezidenata u Hrvatskoj
nominirana u stranoj valuti

4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u kunama

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne
papire i krediti

4.2. PotraZivanja koja proizlaze iz kredita u
sklopu Europskoga te¢ajnog mehanizma
ERM Il

5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske vezani
uz operacije monetarne politike, nominirani u
kunama

5.1. Redovite operacije

5.2. Strukturne operacije
5.3. Operacije fine prilagodbe
5.4. Prekonocni krediti

150.000

150.000

2.917.000

2.917.000

3.067.000

3.067.000

6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija iz
Hrvatske nominirana u kunama

7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj
nominirani u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe
monetarne politike

7.2. Ostali vrijednosni papiri

1.436.668

1.436.668

407.683

407.683

9.248.791

9.248.791

7.264.788

7.264.788

18.357.930

18.357.930

8. Ostala imovina

8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna
imovina

8.2. Ostala financijska imovina

8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne
instrumente

8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni
troSkovi

8.5. Razno

1.332.428

645.652

120.224

27.336

506.635

32.581

1.332.428

645.652

120.224

27.336

506.635

32.581

9. Gubitak tekuce godine

Ukupno imovina

124.450.033

8.917.279

3.390.487

28.134.113

22.760.146

35.289.329

222.941.387
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T o . 0d1do3 Od3mj. O0d1do5 Duljeod5
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) Do 1 mjeseca mjeseca do 1 godine godina godina Beskamatno Ukupno
Stanje 31. prosinca 2021.
Obveze
1. Nov€anice i kovanice u optjecaju = = = = -  44.260.230 44.260.230
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne - - - - — 103.934.113 103.934.113
politike, nominirane u kunama
2.1. Tekuci racuni (koji obuhvacaju sustav B . B B 103934113 103.934113
obveznih priCuva)
2.2. Prekonocni depoziti - - - - - - -
2.3. Oroceni depoziti - - - - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu B 3 _ _ _ B _
marze
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama _ _ _ _ 5 92.888 92,888
iz Hrvatske nominirane u kunama
4, Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne B . _ _ _ B B
banke
5. Obveze prema ostalim rezidentima u 10.665.261 3 _ _ _ 3719.890 14385151
Hrvatskoj nominirane u kunama
5.1. Opéa drzava 10.665.261 - - - - 3.477187  14.142.448
5.2. Ostale obveze — — — - - 242703 242,703
6. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske _ _ _ _ _ 474,754 474754
nominirane u kunama
7. Obveze prema rezidentima u Hrvatsko) 12.391.485 - - - ~ 4451603 16.843.088
nominirane u stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske 17994 091 _ _ _ _ 799 17.224.820
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 17.224.021 — — — — 799  17.224.820
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u _ _ _ _ . _ _
sklopu ERM-a Il
9. Protlusltgvka posebnim pravima vucenja koja 9.227.912 _ _ _ _ _ 9.997.912
dodijeljuje MMF
10. Ostale obveze - - 4.025 10.860 - 1.457115 1.472.000
10.1. Revalorizacijske razlike za _ 5 _ _ 5 _ _
izvanbilancne instrumente
10.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi - - - - - 17.811 17.811
10.3. Razno — — 4.025 10.860 — 1.439.304 1.454.189
Ukupno obveze 49.508.679 - 4.025 10.860 - 158.391.392 207.914.956
Neto pozicija 74.941.354 8.917.279 3.386.462 28.123.253 22.760.146 (123.102.063) 15.026.431




(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Do 1 mjeseca

FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2021.

0d1do3
mjeseca

0d 3 mj.
do 1 godine

0d1do5
godina

Dulje od 5
godina

Beskamatno

Ukupno

Stanje 1. sijecnja 2021.
Imovina

1. Zlato i potrazivanja u zlatu

4.405

4.405

2. PotraZivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u stranoj valuti

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga
monetarnog fonda (MMF)

2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne
papire, inozemni krediti i ostala inozemna
imovina

93.078.911

2.696.453

90.382.458

2.164.785

2.164.785

357.276

357.276

17.670.829

17.670.829

8.171.838

8.171.838

26.402.768

7.384

26.395.384

147.846.407

2.703.837

145.142.570

3. PotraZivanja od rezidenata u Hrvatskoj
nominirana u stranoj valuti

4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u kunama

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne
papire i krediti

4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita u
sklopu Europskoga te¢ajnog mehanizma
ERM Il

5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske vezani
uz operacije monetarne politike, nominirani u
kunama

5.1. Redovite operacije

5.2. Strukturne operacije
5.3. Operacije fine prilagodbe
5.4. Prekonacni krediti

4.517.000

4.517.000

4.517.000

4.517.000

6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija iz
Hrvatske nominirana u kunama

7. rijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj
nominirani u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe
monetarne politike

7.2. Qstali vrijednosni papiri

1123.124

1123124

6.119.324

6.119.324

12.600.201

12.600.201

19.842.649

19.842.649

8. Ostala imovina

8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna
imovina

8.2. Ostala financijska imovina

8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne
instrumente

8.4. Obradunati prihodi i unaprijed placeni
troSkovi

8.5. Razno

1.335.408

610.168

113.024

527.469

84.747

1.335.408

610.168

113.024

527.469

84.747

9. Gubitak tekuce godine

Ukupno imovina

93.078.911

2.164.785

1.480.400

28.307.153

20.772.039

27.742.581

173.545.869




HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

T o . 0d1do3 Od3mj. O0d1do5 Duljeod5
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) Do 1 mjeseca mjeseca do 1 godine godina godina Beskamatno Ukupno
Stanje 1. sijeénja 2021.
Obveze
1. Nov&anice i kovanice u optjecaju - - - - - 41.792.678 41.792.678
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne - - - - - 83.235.638 83.235.638
politike, nominirane u kunama
2.1. Tekuci racuni (koji obuhvacaju sustav B . _ _ _ 83235638 83.235.638
obveznih priCuva)
2.2. Prekonocni depoziti = = = = = = =
2.3. OroCeni depoziti - - - - - - -
2.4, Depoziti vezani uz poziv na uplatu B . _ _ _ B _
marze
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama _ _ _ _ _ 970124 970124
iz Hrvatske nominirane u kunama
4. DuzZnicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne _ _ _ 3 _ _ _
banke
5. Obveze plremalo.stallm rezidentima u 10.501.815 _ _ _ _ 5.840.515 16.342.330
Hrvatskoj nominirane u kunama
5.1. Opca drzava 10.501.815 - - - - 5.728.854  16.230.669
5.2. Ostale obveze - - - - - 111.661 111.661
6. Obvgzg prema rezidentima izvan Hrvatske B 3 _ _ _ 287.910 287910
nominirane u kunama
7. Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj 5,726,455 5 _ _ _ 2989535  8715.990
nominirane u stranoj valuti
8. Obvgzg prema rendgnhma} izvan Hrvatske 3.756.698 _ _ _ _ 663 3757361
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 3.756.698 - - - - 663 3.757.361
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u _ _ 3 _ _ _ _
sklopu ERM-a Il
9. Protlusltellvka posebnim pravima vucenja koja 2688.716 3 _ _ _ B 0 688.716
dodijeljuje MMF
10. Ostale obveze - - 2.317 2.547 - 2.272.352 2.277.216
10.1. Revalorizacijske razlike za B 5 _ _ B B B
izvanbilancne instrumente
10.2. ObraCunati rashodi i odgodeni prihodi = = = = = 9.996 9.996
10.3. Razno - - 2.317 2.547 - 2.262.356 2.267.220
Ukupno obveze 22.673.684 - 2.317 2.547 - 136.689.415 159.367.963
Neto pozicija 70.405.227 2.164.785 1.478.083 28.304.606 20.772.039 (108.946.834) 14.177.906




FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2021.

BiljeSka br. 6.3.3 — Ostali cjenovni rizici
Hrvatska narodna banka izlozena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim fi-

nancijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utjeCu na promjenu vrijednosti tih financijskih instrumenata.

6.3.3.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena cijena financijskih instrumenata za odredeni postotak na Bilancu i Ra¢un
dobiti i gubitka

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021. — sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2021.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka 13.263/(13.263)

Tablica pokazuje osjetljivost Bilance i rezultata Racuna dobiti i gubitka u slu¢aju porasta odnosno pada cijene
financijskih instrumenata za +1%.

Pozitivan broj znadi povecanije revalorizacijskih racuna u Bilanci ako dode do porasta cijene financijskih instrumenata za
odabrani postotak, a negativan broj znadi smanjenje rezultata u Racunu dobiti i gubitka ako se zabiljezi pad cijena finan-
cijskih instrumenata.

U sluc¢aju porasta cijena financijskog instrumenta za 1% u odnosu na cijene zabiljezene na datum 31. prosinca 2021.
iznos na revalorizacijskom racunu u Bilanci bio bi vedi priblizno za 13.263 tisuce kuna, a u slu¢aju pada cijena za 1% re-
zultat u RaCunu dobiti i gubitka bio bi maniji priblizno za 13.263 tisuce kuna.

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021. — zlato i ostali plemeniti metali

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2021.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZzene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka 469/(469)

Tablica pokazuje osjetljivost Bilance i rezultata Racuna dobiti i gubitka u slu¢aju porasta odnosno pada cijene plemenitin
metala za +5%.

Pozitivan broj znadi povecanje revalorizacijskih racuna u Bilanci ako dode do porasta cijene financijskih instrumenata za
odabrani postotak, a negativan broj znadi smanjenje rezultata u Racunu dobiti i gubitka ako se zabiljezi pad cijena finan-
cijskih instrumenata.

U slucaju porasta cijena plemenitih metala za 5% u odnosu na cijene zabiliezene na datum 31. prosinca 2021. revalori-
zacijski racun u Bilanci bio bi vedi priblizno za 469 tisu¢a kuna, a u slu€aju pada cijena za 5% rezultat u Racunu dobiti i
gubitka bio bi maniji priblizno za 469 tisu¢a kuna.

Metodologija izracuna

Stanje ulaganja u financijsku imovinu izlozenu cjenovnim rizicima na dan bilance uvecano je odnosno umanjeno za oda-
brani postotak promjene cijene financijskih instrumenata.

Analiza osjetljivosti za 1. sije€nja 2021. — sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)
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1.1.2021.
Porast/pad cijena financijske imovine izloZene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Ra¢un dobiti i gubitka 12.286/(12.286)

Analiza osjetljivosti za 1. sijecnja 2021. — zlato i ostali plemeniti metali

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1.1.2021.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Ra¢un dobiti i gubitka 471/(471)

Biljeska br. 7 — Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja
Izbijanje ratnog sukoba u Ukrajini i uvodenje sankcija Rusiji nemaju znacajnoga negativnog utjecaja na financijske izvje-
Staje Hrvatske narodne banke jer Hrvatska narodna banka nema izlozenosti prema Ukrajini i Rusiji.

Nakon 31. prosinca 2021. nije bilo drugih znacajnih dogadaja koji bi imali utjecaja na financijske izvjeStaje Hrvatske na-
rodne banke.



Kratice
AllB

AlS
AMLSCO

AnaCredit
API

APN

AQR

BDP

BDV

BIS

BISIN

CBDC
CHF

CIR
CompNet
CSDB

DLT
DWH
DzS
EBA
EBRD

ECL
EDIS
EFC
EFIF
EFTPOS

EGMLTF

EGP
EIOPA

EK

KRATICE | ZNAKOVI

Azijska infrastrukturna investicijska banka (engl. Asian Infrastructure Investment Bank)
usluga pruzanja informacija o racunu (engl. account information service)

odbor za sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma (engl. Standing Committee
on anti money laundering and countering terrorist financing)

skup podataka s analitickim podacima o kreditima (engl. analytical credit database)
sucelje za programiranje aplikacija (engl. application programming interface)

Agencija za promet nekretninama

pregled kvalitete imovine (engl. asset quality review)

bruto domaci proizvod

bruto dodana vrijednost

Banka za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements)

BIS-ova mreza Inovacijskih hubova (engl. Bank for International Settlement Innovation
Network)

digitalna valuta sredisnje banke (engl. central bank digital currency)

Svicarski franak

pokazatelj opterecenosti neto prihoda opc¢im troskovima (engl. cost-to-income ratio)
IstrazivaCka mreza za konkurentnost (engl. Competitiveness Research Network)
centralizirana baza podataka o vrijednosnim papirima (engl. Centralised Securities
Database)

tehnologija distribuirane glavne knjige (engl. distributed ledger technology)

spremiste statistiCkih podataka (engl. Data Warehouse)

Drzavni zavod za statistiku

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority)

Europska banka za obnovu i razvoj (engl. European Bank for Reconstrucion and
Development)

ocekivani gubici po kreditima (engl. expected credit 10ss)

europski sustav osiguranja depozita (engl. European deposit insurance scheme)
Gospodarski i financijski odbor (engl. Economic and Financial Committee)

Europski forum za inovacijske facilitatore (engl. European Forum for Innovation
Facilitators)

uredaj za koristenje platnih instrumenata na prodajnom mjestu (engl. Electronic Funds
Transfer at Point of Sale)

ekspertna skupina za sprjeGavanje pranja novca i financiranja terorizma (engl. Expert
group on Money Laundering and Terrorist Financing)

Europski gospodarski prostor

Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (engl.
European Insurance and Occupational Pension Authority)

Europska komisija

KRATICE | ZNAKOVI



HRVATSKA NARODNA BANKA - GODISNJE 1ZVJESCE 2021.

ESB
ESM
ESRB
ESMA

ESSB

EU

EUR
EuroNKS
Fed

Fina
FinTech
GDPR

Hanfa
HAOD
HFCN

HLTF
HNB
HRK
HSVP
HZMO
IMFC

IMI
IReF
ILAAP

IRT

IT
LCR
LGD
MF
mil.
mird.
MMF
MREL

MSFI

Europska sredisnja banka

europski stabilizacijski mehanizam

Europski odbor za sistemske rizike (engl. European Systemic Risk Board)

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala (engl. European
Securities and Markets Authority)

Europski sustav srediSnjih banaka

Europska unija

euro

Nacionalni klirinski sustav za transakcije u eurima (engl. Euro National Clearing System)
ameriCka srediSnja banka (engl. Federal Reserve System)

Financijska agencija

financijske tehnologije

Uredba o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju
takvih podataka (engl. General Data Protection Regulation)

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Hrvatska agencija za osiguranje depozita

Mreza za financije i potrosnju ku¢anstava (engl. Household Finance and Consumption
Network)

Radna grupa za digitalni euro (engl. High Level Task Force on Digital Euro)

Hrvatska narodna banka

hrvatska kuna

Hrvatski sustav velikin placanja

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

Medunarodni monetarni i financijski odbor (engl. International Monetary and Financial
Committee)

nadzor internih modela (engl. internal model inspection)

Okvir za integrirano izvjeStavanje (engl. Integrated Reporting Framework)

interni postupak procjene likvidnosti kreditne institucije (engl. Internal Liquidity Adequacy
Assessment Process)

interni sanacijski timovi (engl. Internal Resolution Team)

informacijske tehnologije

koeficijent likvidnosne pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio)

procjena gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. loss given default)
Ministarstvo financija

milijun

milijarda

Medunarodni monetarni fond

minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (engl. minimum requirement
for own funds and eligible liabilities)

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja



NKD
NKS
NGFS

NPE

NPL

oSl

osv

PD

PIS
PRG-HIPC

PSD2
RTA
RH
RIAD

RIAD TS
ROAA
ROAE
RST

RRF

SAD

SCT SEPA
SCTInst SEPA
SDR
SEPA
SGRE
SGRPP

SHSDB

SKDD
SMS
SPNFT
SRB
SREP
SRM
SSM
SudReg
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Nacionalna klasifikacija djelatnosti

Nacionalni klirinski sustav

Mreza za ozelenjivanje financijskih sustava (engl. Network for Greening of the Financial
Systems)

neprihodujuce izloZzenosti (engl. non-performing exposures)

neprihodujudi krediti (engl. non-performing loans)

neposredni nadzor (engl. on-site inspection)

ostale sistemski vazne (institucije)

vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. probability of default)
usluga iniciranja placanja (engl. payment initiation service)

Fond za pomo¢ visokozaduzenim siromasnim zemljama putem rasta i smanjenja
siromastva (engl. Poverty Reduction and Growth — Heavily Indebted Poor Countries)
Druga direktiva o platnim uslugama (engl. Payment System Directive Regulation)
dugorocni twinning savjetnik (engl. Resident Twinning Adviser)

Republika Hrvatska

Registar podataka o institucijama i povezanim drustvima (engl. Register of Institutions
and Affiliates Data)

transakcijski sustav (engl. Register of Institutions and Affiliates Data, Transaction System)
profitabilnost prosjecne imovine (engl. return on average assets)

profitabilnost prosjec¢noga kapitala (engl. return on average equity)

Fond za otpornost i odrZivost (engl. Resilience and Sustainability Trust)

Mehanizam za oporavak i otpornost (engl. Resilience and Recovery Fund)

Sjedinjene Americke Drzave

kreditni transferi (engl. SEPA Credit Transfer)

instant kreditni transfer (engl. SEPA Credit Transfer Instant)

posebna prava vucenja (engl. special drawing rights)

jedinstveno podrucje pla¢anja u eurima (engl. Single Euro Payment Area)

Podgrupa za izvrSenje sanacije (engl. Sub-Group on Resolution Execution)

Podgrupa za sanacijsko planiranje (engl. Sub-Group on Resolution Planning
Preparedness)

statisti¢ka baza podataka o drzanju vrijednosnih papira (engl. Securities Holdings
Statistics Database)

Sredisnje klirinsko i depozitarno drustvo

kratka poruka (engl. Short message system)

sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma

Jedinstveni sanacijski odbor (engl. Single Resolution Board)

postupak nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation Process)
jedinstveni sanacijski mehanizam (engl. Single Resolution Mechanism)

jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism)

Sudski registar
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TARGET2

TARGET2-HR
TIPS

tis.
TREA
uUsD
ZSPNFT

Znakovi

Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih nov¢anih transakcija u realnom vremenu
na bruto nacelu (engl. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system)

nacionalna komponenta sustava TARGET2

namira trenutacnih placanja u sustavu TARGET (engl. TARGET instant payment
settlement)

tisuca

ukupan iznos izlozenosti riziku (engl. total risk exposure amount)

americki dolar

Zakon o sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma

- nema pojave

- ne raspolaze se podatkom

- podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
- prosjek

- oznaka za napomenu ispod tablice i slike

- ispravljen podatak

- nepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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