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Uvodna rijec

Uveli smo euro i stoga svjedo¢imo da je inflacija u Hrvatskoj
niza nego u drzavama ¢lanicama EU-a koje nisu u europodruc-
ju te da su kamatne stope za gradane i poduzeca manje, a uvjeti
financiranja povoljniji. Uvodenje eura gotovo je u potpunosti
uklonilo valutni rizik i pojeftinilo zaduzivanje drzave, i to veé
tijekom 2022. Konacno, izravan uc¢inak uvodenja eura na infla-
ciju, unatoc zabrinutosti, bio je minimalan i iznosio je oko 0,4%.

Nijedna drzZava ¢lanica europodrucja nije uvodila euro u ovako
zahtjevnim i nenaklonjenim okolnostima. Osim pandemije i
geopolitickih neizvjesnosti te globalnog rasta cijena energije i
sirovina i visoke inflacije, pred Hrvatsku su postavljani i makro-
ekonomski zahtjevi koje prije nisu morale ispunjavati zemlje
kandidati.

Tijekom 2022. gospodarska se aktivnost nastavila snazno poveéavati. Makrobo- Boris VUjéié,
nitetna politika ojacala je otpornost kreditnih institucija, a bankarski je sektor guverner Hrvatske
zadrzao visoke razine likvidnosti i kapitala. Dovrseno je uskladivanje s procedura- narodne banke
ma ESB-a u provedbi supervizije nad kreditnim institucijama, kao i razvoj no-

vih statistickih pokazatelja i izvje$¢a potpuno usporedivih unutar europodrucdja.

Unutar HNB-a nastavio se rad na etickim pravilima, koji je dovrSen novim Etickim

kodeksom HNB-a i donoSenjem odluka povezanih s njime sredinom godine.

Vazan element pripreme za uvodenje eura bila je organizacija procesa zamjene go-
tovine. HNB je tijekom godine bio ukljucen u sve segmente tih aktivnosti, i to pri-
lagodbu pravnog okvira, pripreme za zamjenu gotovog novca i suradnju s bankama
na informati¢kim i drugim prilagodbama.

U 2022. provedeni su postupci nabave inicijalnih koli¢ina novéanica i kovanica
eura te predopskrba banaka nov¢anicama i kovanicama eura. Nakon §to su, uz su-
djelovanje hrvatskih gradana, odabrani motivi za hrvatsku stranu eurokovanica,
odabir dizajna nacionalne strane okoncan je u svibnju, a proizvodnja eurokovanica
pocela je 18. srpnja 2022., samo nekoliko dana nakon donoSenja odluke Vije¢a EU-a
o uvodenju eura u Hrvatskoj. Kada je rijec o povlacenju gotovog novca kune, vrijedi
napomenuti da su gradani poslusali preporuke Vlade RH i HNB-a te su na racu-

ne ubankama polozili znatan iznos novcanica i kovanica kuna. Stoga je krajem
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prosinca 2022. vrijednost gotovog novca u optjecaju bila ¢ak za 60% niza nego na
kraju 2021. godine.

Hrvatska narodna banka i Vlada provele su veliku nacionalnu kampanju kako bi
hrvatski gradani svih dobnih i obrazovnih skupina, oni koji Zive u urbanim cen-
trima, kao i oni u malim mjestima i ruralnim zajednicama, digitalno pismeni
kao i oni koji se koriste tradicionalnim sredstvima komuniciranja, umirovljeni-
ci, gradani slabog imovinskog stanja, nacionalne manjine, slijepi i slabovidni te
ostale ranjive skupine stanovnistva bili pravodobno i cjelovito informirani o svim
kljuénim ¢injenicama zamjene hrvatske kune eurom.

Posebno isti¢em da od ove godine objavljujemo i Klimatsko izvjesée, ¢ime se pri-
kljucujemo zajednickoj borbi sredi$njih banaka protiv klimatskih promjena.

Cekaju nas ozbiljni demografski, klimatski, strukturni, gospodarski i drugi iza-
zovi. Uvodenje eura nije zamjena za reforme ni rjeSenje svih problema, ali trajno
uklanja valutni rizik, olaksava poslovanje poduzeéa, oja¢ava konkurentnost gos-
podarstva, poboljSava uvjete financiranja za drzavu, poduzeca i gradane te jamci
veéu otpornost na financijske krize i vanjske Sokove. Clanstvo u monetarnoj uniji
i sukreiranje politika s 19 zemalja s kojima dijelimo valutu trajno podupire gos-
podarski rast i pove¢anje blagostanja gradana, ¢ime ubrzava dosezanje standarda
razvijenijih drzava europodrucja. A upravo je to i bilo svrha uvodenja eura.

Zoio Iy



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

Sadrzaj

10.
1.

03

12.
13.
14.

04

15.
16.
17.

05
18.

19.

Pripreme za uvodenje eura 6

Monetarna politika i gospodarska kretanja 9

Financijska stabilnost i makrobonitetna politika 22

Usporedba kretanja inflacije u Hrvatskoj i europodrudju i ocjena ucinka
uvodenja eura nainflaciju 29

Upravljanje medunarodnim pricuvama 35

Supervizija 40

Sanacija 50

Poslovanje kreditnih institucija 55
Utjecaj rasta kamatnih stopa na trosak zaduzivanja ku¢anstava 59

Statistika 63
Istrazivanja 67
Zastita potrosaca 72

Platni promet 79
FinTech i centralnobankarski digitalni novac 88

Poslovanje trezora 91
Mjenjaci 97
HNB u EU-u i medunarodnom okruzju 100

Doprinos HNB-a borbi protiv klimatskih promjena 109

Javnost rada 113
Aktivnosti Centra za posjetitelje 117

Ljudski resursi i organizacija 120
Etikaiintegritet 126

Clanovi Savjeta i osobe na rukovodecim zanimanjima u Hrvatskoj narodnoj
banci 131

Organizacijska shema 133

KLIMATSKO 1ZVJESCE 137

FINANCIJSKI IZVJESTAJI 145

Kratice i znakovi 209



6 HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

1.

Pripreme za uvodenje eura



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

U 2022. zadovoljeni su svi uvjeti za uvodenje eura te su uspjesno privedene
kraju operativne pripreme u financijskom i nefinancijskom sektoru za pre-
lazak na novu sluzbenu valutu. Hrvatska je tako dosla nadomak ostvarenju
vaznoga strateskog cilja koji su Vlada RH i HNB definirali 2017. u dokumen-
tu pod nazivom Strategija za uvodenje eura kao sluzbene valute u Hrvat-
skoj. UspjeSno okoncanje postupka uvodenja eura u najkratem mogucéem
roku znacajno je postignuce, a posebice kada se uzme u obzir da je u kljuc-
nim fazama postupka Hrvatsku pogodilo nekoliko snaznih Sokova — pan-
demijska kriza, razorni potresi i globalna inflacija — koji su bili velik izazov
za hrvatsko gospodarstvo i nositelje ekonomske politike.

Postupak uvodenja eura Vlada RH i HNB pokrenuli su potaknuti znacajnim
ekonomskim koristima koje ¢e Hrvatska kao mala, otvorena i visokoeuroizira-
na drzava time ostvariti. Uvodenje eura trajno uklanja valutni rizik, olaksava
poslovanje poduzeca, dodatno ojacava konkurentski polozaj hrvatskog turiz-
ma, poboljSava uvjete financiranja za drzavu, poduzeéa i gradane te hrvatskom
gospodarstvu u cjelini jamci vecu otpornost na financijske krize i vanjske Sokove
u buduénosti. Clanstvo u europodrudju na taj ée na&in trajno podupirati gospo-
darski rast i makroekonomsku stabilnost u Hrvatskoj, a time omogudéiti i brzu
konvergenciju prema razinama dohotka koje prevladavaju u naprednim drzava-
ma ¢lanicama europodrucja.

Formalni postupak koji prethodi uvodenju eura dovrSen je 12. srpnja 2022. kada je
Vijece EU-a donijelo odluku @ o tome da Hrvatska prvoga dana 2023. uvodi euro.
Istodobno je izmjenom odgovarajuée uredbe @ Vijece EU-a utvrdilo da fiksni te-
Caj konverzije po kojemu se kuna zamjenjuje eurom iznosi 7,53450 kuna za 1 euro,
§to je jednako sredi$njem paritetu koji je bio utvrden pri ukljucivanju hrvatske
kune u te¢ajni mehanizam ERM II dvije godine prije. Odluka Vije¢a EU-a o uvo-
denju eura u Hrvatskoj temeljila se na Izvje$¢u o konvergenciji Europske komisi-
je iIzvjeSéu o konvergenciji ESB-a ©, objavljenima 1. lipnja 2022., u kojima je utvr-
deno da je Hrvatska zadovoljila sve kriterije nominalne konvergencije - kriterij
stabilnosti cijena, kriterij stabilnosti i odrZivosti javnih financija, kriterij stabil-
nosti tecaja i kriterij dugoro¢nih kamatnih stopa - kao i to da je hrvatsko zako-
nodavstvo potpuno uskladeno s relevantnim propisima Europske unije. Pritom
treba napomenuti da je pocetkom godine postojala odredena neizvjesnost glede
toga hoce li Hrvatska u uvjetima povisene inflacije zadovoljiti kriterij stabilnosti
cijena. Ipak, zahvaljujuéi tome $to je u uvjetima globalnih inflacijskih pritisaka
stopa inflacije u Hrvatskoj bila usporediva sa stopama inflacije u drugim drza-
vama ¢lanicama EU-a, prosjecna je stopa inflacije u promatranom razdoblju bila
niza od referentne vrijednosti te je Hrvatska uspjesno zadovoljila i taj kriterij.

Kada je rije¢ o operativnim pripremama za zamjenu valute, HNB je tijekom godi-
ne sudjelovao u svim segmentima tih aktivnosti. Sudjelovao je u izradi izmjena
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zakonodavstva, upravljao je pripremama za zamjenu gotovog novca te je intenziv-
no suradivao s bankama vezano uz informaticke i druge prilagodbe koje su one
bile duzne provesti prije uvodenja eura. Uz to, stru¢njaci HNB-a bili su ukljuceni
u rad koordinacijskih odbora koji su vodili i nadzirali prilagodbe u sektoru drzave
i sektoru nefinancijskih poduzeca, kao i u rad koordinacijskog odbora za komu-
nikacije koji je bio nadleZan za pravodobno informiranje gradana o svim vaznim
pitanjima vezanima uz uvodenje eura u Hrvatskoj.

Zakon o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj @, u ¢ijoj su
izradi tijekom 2021. i 2022. sudjelovali i stru¢njaci HNB-a, donesen je u Hrvatskom
saboru 13. svibnja 2022. Osim u izradu krovnog zakona HNB je tijekom godine bio
ukljucen i u pripremu izmjena postoje¢ih zakona iz podrucja platnog prometa, de-
viznog poslovanja i kreditnih institucija, a koje su bile nuzne radi o¢uvanja pravne
sigurnosti nakon uvodenja nove sluzbene valute. Takoder, HNB je u drugoj polo-
vini godine donio niz podzakonskih propisa koji se temelje na Zakonu o uvodenju
eura, ukljucujuéi podzakonske propise iz podrucja monetarne politike kako bi se
okvir za provodenje monetarne politike u potpunosti uskladio s onim Eurosustava.
U 2022, provedeni su postupci nabave inicijalnih koli¢ina novc¢anica i kovanica
eura te predopskrba banaka novéanicama i kovanicama eura. Odabir dizajna naci-
onalne strane hrvatskih eurokovanica dovrsen je u svibnju, a proizvodnja euro-
kovanica pocela je 18. srpnja 2022., samo nekoliko dana nakon donosenja odluke
Vije¢a EU-a o uvodenju eura u Hrvatskoj. Do kraja godine u Hrvatskoj kovnici novca
proizvedeno je oko 405 milijuna komada eurokovanica s hrvatskim simbolima na
nalic¢ju. Za potrebe uvodenja eura euronovcéanice se nisu posebno proizvodile, ve¢
je HNB potrebne inicijalne koli¢ine osigurao posudbom od austrijske sredi$nje
banke. U okviru predopskrbe, koja se odvijala u razdoblju od pocetka listopada do
kraja prosinca, banke su od HNB-a preuzele 388 milijuna komada eurokovanica i
62 milijuna komada euronovcanica. Kada je rijec o povlacenju gotovog novca kune,
vrijedi napomenuti da su gradani u drugoj polovini godine postupali u skladu s
preporukama Vlade RH i HNB-a te su na ra¢une u bankama polozili znatan iznos
novcanica i kovanica kuna. Stoga je krajem prosinca 2022. vrijednost gotovog novca
u optjecaju bila ¢ak za 60% niZa nego na kraju 2021. godine.

Osim u aktivnostima vezanima uz zamjenu gotovog novca, HNB je tijekom godine s
bankama intenzivno suradivao i na prilagodbi informacijskih sustava te je nadgle-
dao pridrZavaju li se banke odredaba Zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute

u Republici Hrvatskoj. Prilagodba informacijskih sustava banaka bila je osjetljiva
operacija zbog sloZenosti tih sustava i negativnih posljedica koje bi mogle nastu-
piti da prilagodbe nisu bile provedene na vrijeme. Naime, o uspjehu tih prilagodba
ovisilo je hoce 1i kunski depoziti i krediti biti ispravno preracunati te hoce li bez-
gotovinski platni promet u zemlji nesmetano funkcionirati nakon zamjene kune
eurom. Takoder, HNB je preko posebnoga radnog tijela' nadzirao postuju li kreditne
institucije obvezu dvojnog iskazivanja i druge odredbe Zakona o uvodenju eura.

1 Skupina za nadzor primjene Zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj osnovana je
u srpnju 2022., a mandat joj istjece 31. oZzujka 2024.


https://www.zakon.hr/z/3157/Zakon-o-uvo%C4%91enju-eura-kao-slu%C5%BEbene-valute-u-Republici-Hrvatskoj
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Nakon snaznog oporavka u 2021. godini, zahvaljujuéi kojemu je razina gos-
podarske aktivnosti premasila pretpandemijsku razinu, gospodarska se
aktivnost nastavila relativno snazno povecavati i u 2022., unatoc snaznim
inflatornim pritiscima i pogorsanju uvjeta razmjene povezanima sa znatnim
porastom cijena energenata. Pritom se realni bruto domacdi proizvod Hrvat-
ske povecao za 6,3% na godisnjoj razini, pri ¢emu su povecanje ostvarile sve
sastavnice inozemne i domace potraznje. Inflacija potrosackih cijena znatno
se ubrzala u 2022., 5to je dijelom bio rezultat prelijevanja visokih cijena siro-
vina i drugih ulaznih troSkova na svjetskom trzistu na domace cijene. Osim
toga, porasle su profitne marze, a inflatorni su pritisci dolazili i s domaceg
trzista rada te na osnovi snazne turisticke potraznje. Rast cijena energenata
znatno je produbio i manjak robne razmjene s inozemstvom, $to je rezulti-
ralo primjetnim smanjenjem viska na teku¢em i kapitalnom racunu platne
bilance. Karakter monetarne politike HNB-a u 2022. godini ponajvise je bio
obiljezen pripremama za uvodenje eura, 5to je velikim dijelom amortiziralo
pritiske vanjskih Sokova na domace financijsko trziste. Pritom je prilagodba
instrumenata monetarne politike rezultirala povijesno najvisom razinom
likvidnosti u bankovnom sustavu, Sto je ublazilo prijenos ostrijih uvjeta
financiranja potaknutih normalizacijom monetarne politike ESB-a. Bez obzi-
ra na postupan rast kamatnih stopa na kredite i stroze standarde, kreditna
aktivnost banaka bila je u 2022. godini iznimno snazna, pa se i rast kredita
znatno ubrzao na godisnjoj razini. Snazan realni rast i porast razine cijena
povoljno su djelovali na proracunske prihode, 5to je omogucilo visak prora-
c¢una opcCe drzave, uz znatno smanjenje omjera javnog duga i BDP-a.

SNAZAN OPORAVAK REALNE GOSPODARSKE AKTIVNOSTI U 2022.
GODINI

Nakon snaznog oporavka u 2021, godini, kada je razina gospodarske aktivnosti pre-
masila razinu prije pandemije, gospodarska se aktivnost nastavila relativno snaz-
no povecavatiiu 2022. unatoc snaznim inflatornim pritiscima i pogor$anju uvjeta
razmjene povezanima sa znatnim rastom veleprodajnih cijena energenata. Rastu
realnog bruto domacdeg proizvoda za 6,3% pridonijele su sve sastavnice inozemne i
domace potraznje. Naglaseno povoljna kretanja zabiljezila je inozemna potraznja,
posebice izvoz usluga, zbog iznimno dobrih ostvarenja tijekom turisticke sezone.
Potro$nja ku¢anstava poveéala se za relativno snaznih 5,2% na godis$njoj razini,
potaknuta nastavkom rasta zaposlenosti i potroSackoga kreditiranja, iako je njezin
rast bio prigusen u drugom dijelu godine zbog inflatornih pritisaka i posljedic-
nog smanjenja realnih placa, Sto se nepovoljno odrazilo na razine potrosackog



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE 1ZVJESCE 2022.

SLIKA 2.1. Sve sastavnice domace i inozemne potrazZnje porasle u 2022.
doprinosi po sastavnicama BDP-a i sezonski prilagodena razina realnog BDP-a

5 30 15 = Uvoz robe i usluga
3 o Izvoz robe i usluga
2 ° zvoz i uslu
..E 20 /\/ 14 E Promjena zaliha
g / Bruto investicije u fiksni kapital

10 M Potro3nja drzave

B Potrosnja kucanstava
0 = Bruto domadi proizvod - desno
-10
-20 1 1 1 1 1 1 10
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

Izvor: DZS

optimizma. Investicijska aktivnost porasla je priblizno za 6%, §to odrazava rast
ulaganja privatnog sektora, dok su investicije drZave smanjene na godi$njoj razini.
Domacu potraznju poduprle su i fiskalne mjere za ublazavanje negativnih soci-
jalnih i ekonomskih u¢inaka rasta cijena energije i ukupne inflacije. Porasla je i
potrosnja drzave (3,0%). Oporavak inozemne i domace potraznje potaknuo je rast
uvoza, pa je doprinos neto inozemne potraznje ukupnom gospodarskom rastu bio
blago negativan (Slika 2.1.).

Ekonomska kretanja tijekom godine bila su neujednacena. Snazan rast ostvaren
na pocetku protekle godine prigusila su nepovoljna kretanja u vanjskom okruzju
izazvana ruskom invazijom na Ukrajinu. Tako je, nakon solidnog rasta u prvom i
drugom tromjesecju, u razdoblju od srpnja do rujna zabiljeZen pad realnog BDP-a
u odnosu na prethodna tri mjeseca, ponajprije zbog pogorsanja neto izvoza. U
posljednja tri mjeseca 2022. realni BDP ponovo je porastao na tromjesecnoj razini,
kao odraz dobrih ostvarenja kod izvoza usluga i investicija, a pove¢ana je i potros-
nja drzave. S druge strane, sniZen je izvoz robe, a zamjetno se smanjila i osobna
potrosnja.

Zaposlenost u 2022, rasla je podjednakim intenzitetom (2,4%) kao i u 2021. godini
(2,2%). Navedeni je rast u potpunosti generirao privatni sektor, a ponajvise usluz-
ne djelatnosti. Rastu ukupne zaposlenosti tako su najviSe pridonijele djelatnosti
trgovine, prijevoza i smjestaja te djelatnosti vezane uz IT sektor i poslovne usluge
(Slika 2.2.). Istodobno, administrativna stopa nezaposlenosti u 2022. smanjila se na
6,8% (s 8% 1 2021.). Na smanjenje stope nezaposlenosti upucuju i posljednji dostu-
pni podaci iz Ankete o radnoj snazi, prema kojima je ona u 2022. godini prosjec-

no iznosila 7% u odnosu na 7,7% u 2021. godini. Pritom je i u 2022. dio potraznje za
radnom snagom bio zadovoljen zaposljavanjem radnika iz tre¢ih zemalja (izvan
Europske unije), ponajprije u gradevinarstvu i usluznim djelatnostima. Istodobno
se i rast nominalnih bruto plaéa znatno ubrzao (na 7,9% s 4,1% u 2021.), Sto preteZito
zrcali dinamiziranje plac¢a u privatnom sektoru, dok je rast plac¢a u javnom sektoru
bio umjereniji. Nominalne neto plaée porasle su u 2022. po stopi od 7% (u odnosu na

n

Monetarna politika i gospodarska kretanja\



12

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2022.

SLIKA 2.2. Rastu zaposlenosti u 2022. ponajvise pridonijelo zaposljavanje u usluznom sektoru
zaposlenost po podrucjima NKD-a (doprinosi godisnjoj stopi promjene) i ukupna zaposlenost

3 1.650

s g IT sektor i poslovne usluge (J, M, N)
E = UsluZne djelatnosti (G, H, 1)
§ — 1.600 Gradevinarstvo (F)
'g-.. M Industrija (B, C, D, E)
— 1.550 B Javni sektor (O, P, Q)
Ostalo
1.500 = Zaposlenost — desno
1450
24 | | | | | | - 1400

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

Izvor: HZMO (sezonska prilagodba HNB-a)

5,5% u 2021.), no, zbog ubrzavanja inflacije, realne neto pla¢e smanjene su za 3,4%
(nakon rasta od 2,9% ostvarenog u 2021. godini).

Realna bruto dodana vrijednost u 2022, rasla je sli¢cnim intenzitetom kao i real-
ni BDP (6,4%). NajsnazZnije je porastao BDV u djelatnostima usko povezanima s
turizmom (trgovina na veliko i malo, prijevoz i skladiStenje, smjestaj, priprema i
usluzivanje hrane), u sektoru informacija i komunikacija te u sektoru strucnih,
znanstvenih, tehnickih, administrativnih i pomo¢nih usluznih djelatnosti. Po-
zitivan doprinos rastu ukupnog BDV-a, ali manjeg intenziteta, dale su i sve ostale
djelatnosti. Nakon snaznog rasta u prvoj polovini godine, u tre¢em i ¢etvrtom tro-
mjesecju zabiljezen je pad realnog BDV-a na tromjesecnoj razini, $to je najvise re-

zultat nepovoljnih ostvarenja u preradivackoj industriji, pa se godisnji rast BDV-a u
drugom dijelu godine zamjetno usporio (Slika 2.3.).

SLIKA 2.3. Snazan godisnji rast realnog BDV-a usporio se u drugom dijelu 2022.
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Inflacija se ubrzala pod utjecajem inozemnih i domacih Cinitelja

Prosjecna inflacija u Hrvatskoj mjerena harmoniziranim indeksom potroSackih
cijena (HIPC-om) snazno se povecala, s 2,7% u 2021. na 10,7% u 2022., i tako dosegla
najvisu razinu u posljednjih 28 godina. Inflacija je tijekom 2022. znatno porasla
na globalnoj razini, pa tako i u zemljama europodrucja, odnosno nasim najvaz-
nijim vanjskotrgovinskim partnerima, ¢ime se nastavio trend zapocet sredinom
2021. Oporavak potraznje nakon ponovnog otvaranja gospodarstava diljem svijeta
potaknuo je globalni rast cijena energenata i drugih sirovina te intermedijarnih
proizvoda. Na jacanje inflatornih pritisaka utjecale su i tada jo$ prisutne potes-
koce u globalnim lancima opskrbe, zbog ¢ega je ponuda pojedinih poluproizvoda i
gotovih proizvoda bila ogranicena, dok se potraznja u uvjetima pandemije premje-
stila s usluga prema robi, $to je potaklo rast njihovih cijena. Ionako visoke cijene
energenata (prije svega sirove nafte i prirodnog plina) na svjetskim trzisStima do-
datno su porasle s pocetkom ruske agresije na Ukrajinu. Osim toga, poskupjele su
i prehrambene sirovine kojima Rusija i Ukrajina opskrbljuju svjetsko trziste, kao i
mineralna gnojiva koja su vazna ulazna komponenta u poljoprivrednoj proizvod-
nji. Takoder, Rusija je vazan izvoznik Zeljeza, Celika i obojenih metala. Smanjena
ponuda tih sirovina zbog sankcija kao i zabrana izvoza pojedinih sirovina iz Rusije
snazno su povecale cijene metala na svjetskom trzi§tu nakon pocetka rata. Zna-
tan porast inflacije potrosackih cijena u Hrvatskoj u 2022. velikim je dijelom bio
rezultat spomenutih uvoznih inflatornih pritisaka, odnosno prelijevanja visokih
cijena sirovina i drugih ulaznih troskova na svjetskom trzistu na proizvodacke i
potrosacke cijene, Osim toga, visa inflacija dijelom se moze povezatiis profitnim
marzama koje su se poveéale u okolnostima neizvjesnosti glede cijena sirovina i
bududih cjenovnih kretanja. Inflatorni pritisci dolazili suis domacdeg trzista rada,
na kojemu je potraznja za radnicima bila snazna, a nezaposlenost niska i opada-
juca, $to je dovelo do relativno snaznog rasta nominalnih placa. S druge strane,
intenzitet ubrzavanja inflacije tijekom 2022. donekle su ublazila ogranicenja razi-
ne cijena dijela energenata i osnovnih prehrambenih proizvoda. Takoder, u¢inak

SLIKA 2.4. Inflacija potrosackih cijena znatno se ubrzala
doprinosi godisnjoj inflaciji
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Napomena: Temeljna inflacija mjerena je harmoniziranim indeksom potrosackih cijena koji iskljucuje cijene energije, hrane, alkohola i duhana.

Izvori: Eurostat; izracun HNB-a
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baznog razdoblja povezan sa znatnim ubrzavanjem inflacije od sredine 2021.
pomogao je stabilizaciji godi$nje stope rasta potrosackih cijena u drugoj polovini
prosle godine.

Inflacija potrosackih cijena u Hrvatskoj snazno se ubrzavala tijekom prvih sedam
mjeseci 2022. (na 12,7% s 5,2% u prosincu 2021.) kao rezultat kontinuiranih mjesec-
nih poskupljenja velikog broja proizvoda i usluga iz potrosacke kosarice, poglavito
u razdoblju od oZujka do srpnja. Takva kretanja odrazavala su porast cijena ener-
genataidrugih sirovina nakon pocetka rata u Ukrajini, kao i snaznu turisticku
potraznju. U drugoj polovini godine, poskupljenja su bila znatno manje izraZena
te na razini onih iz prethodne godine, pa se ukupna godisnja inflacija stabilizi-
rala oko razine dosegnute u srpnju. Ubrzavanju inflacije pridonijele su sve glavne
komponente inflacije. Tako se godi$nja stopa rasta cijena hrane poveéala sa 7,3% u
prosincu 2021. na 16% u prosincu 2022., §to je uglavnom bilo rezultat prelijevanja
uvezenih tro§kovnih pritisaka, odnosno rasta cijena energenata, prehrambenih si-
rovina i mineralnih gnojiva na svjetskom trziStu. Ogranicavanje cijene nekolicine
osnovnih prehrambenih proizvoda pritom je ublazilo intenzitet ubrzavanja rasta
cijena hrane.! Znatno povecanje godi$njeg rasta cijena energije s 12,4% u prosincu
2021. na 25,8% sredinom 2022. u velikoj je mjeri odrazavalo poskupljenje naftnih de-
rivata koje je pratilo kretanje cijena sirove nafte na svjetskom trzistu. Usto, u trav-
nju su povecane administrativne cijene prirodnog plina i elektri¢ne energije zbog
njihova znatnog porasta na europskom trzistu, sto je dodatno ubrzalo godisnji rast
cijena energije. U nastavku godine godi$nja stopa rasta cijena energije smanjila se
na 14,7% u prosincu, ponajvise zbog usporavanja godisnje stope rasta cijena naft-
nih derivata, cemu su pridonijeli primjetno pojeftinjenje sirove nafte na svjetskom
trzistu i povoljni u¢inci baznog razdoblja, dok su potroSacke cijene elektri¢ne ener-
gije i prirodnog plina bile stabilne.

Nadalje, godis$nja stopa rasta cijena usluga ubrzala se s 2,3% u prosincu 2021. na
9,9% u prosincu 2022. Tome su ponajvise pridonijele ugostiteljske usluge i uslu-

ge smjestaja, koje su znatno poskupjele u uvjetima oporavka domace i inozemne
potraznje za tim uslugama nakon ukidanja epidemioloskih mjera. Na rast cijena
urestoranima i kafi¢éima djelovao je porast ulaznih troskova (cijena hrane i pi¢a

te energenata) kao i inflatorni pritisci proizisli iz rasta plaéa (u uvjetima kada je u
ugostiteljstvu prisutan nedostatak kvalificirane radne snage). Pod utjecajem jo$
uvijek prisutnih zastoja u dobavnim lancima i prelijevanja ranijeg porasta cijena
energije i industrijskih sirovina, godisnji rast potrosackih cijena industrijskih pro-
izvoda takoder se znatno ubrzao (s 2,9% u prosincu 2021. na 11,2% u prosincu 2022.).
Zbog povecanja godisnjeg rasta cijena obiju glavnih komponenata (industrijskih
proizvoda i usluga) tijekom 2022. primjetno se ubrzala i temeljna inflacija, na 10,5%
u prosincu 2022. s 2,5% u prosincu 2021., Sto je znatno viSe od dugorocnog prosjeka
(1,5%) te upuéuje na to da su u znatnoj mjeri prisutni odgodeni ucinci prijasnjeg
rasta trosSkova energije i drugih sirovina te intermedijarnih dobara. To je vidljivo i
u kretanju proizvodackih cijena industrijskih proizvoda za Siroku potro$nju, ¢iji se

1 Suncokretovo ulje, trajno mlijeko, brasno, Secer, cijelo pile i odredene vrste svinjetine.
2 Cijene elektri¢ne energije blago su porasle u listopadu zbog porasta cijena za segment ku¢anstava ¢ija
potrodnja prelazi prag do kojega je cijena fiksirana na nizoj razini.
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godisnji rast tijekom 2022, znatno ubrzao. Relativno snazan rast nominalnih plaéa
dodatno je utjecao na zadrzavanje temeljne inflacije na poviSenim razinama.

U 2023. ocekuje se usporavanje prosjecne inflacije potrosackih cijena u Hrvatskoj
na 7,0%, koje odrazava znatno smanjenje godiSnjeg rasta cijena energije i hrane.
Na smanjenje uvoznih inflatornih pritisaka uvelike bi trebalo djelovati ocekivano
smanjenje cijena energenata i drugih sirovina na svjetskom trzistu i otklanjanje
preostalih uskih grla u globalnim opskrbnim lancima. Na usporavanje inflacije u
2023. djeluje i povoljan u¢inak baznog razdoblja, odnosno iS¢ezavanje u¢inka znat-
nog poskupljenja velikog broja dobara i usluga tijekom 2022. Najveci doprinos uspo-
ravanju inflacije u 2023. trebala bi dati energija, u uvjetima ocekivanog smanjenja
cijena naftnih derivata te nepromijenjenih administrativno reguliranih cijena
prirodnog plina i elektri¢ne energije. Nadalje, zbog smanjenih tro§kovnih priti-
saka, tj. cijena prehrambenih sirovina, energenata, gnojiva i vozarina ocekuje se i
usporavanje rasta cijena hrane. Nasuprot tome, prosjecna godisnja stopa temeljne
inflacije (mjerena HIPC-om bez hrane i energije) mogla bi se u 2023. zadrzati na
visokoj razini dosegnutoj u prethodnoj godini, zbog toga Sto se i nadalje ocekuje
odredeno prelijevanje prijasnjih poskupljenja energenata i drugih sirovina te in-
termedijarnih proizvoda na temeljnu inflaciju. Usto, u 2023. ofekuje se snazan rast
nominalnih bruto plaéa, $to bi moglo pridonijeti zadrzavanju temeljne inflacije na
poviSenim razinama. Ipak, dok je u 2022. bio prisutan trend povecavanja temeljne
inflacije, tijekom 2023. oc¢ekuje se njezino smanjenje s 10,2% u prvom tromjesecju na
6,4% u posljednjem, $to je u skladu s oCekivanjem postupnog smanjivanja uc¢inaka
prelijevanja prijasnjih poskupljenja energije i drugih sirovina, zastoja u dobavnim
lancima i otvaranja gospodarstva na rast potrosackih cijena prema kraju godine.
Osim toga, u 2023. ocekuje se slabljenje domacih inflatornih pritisaka s potrazne
strane. Nastavak usporavanja inflacije ocekuje se u 2024. te 2025. godini, kada bi se
inflacija potrosackih cijena mogla pribliziti ciljanim razinama.

Rizici povezani s postupnim povratkom inflacije prema ciljanima razinama tre-
nutno ocekivanim tempom i nadalje su naglaseni, ali sve manje pretezu rizici po-
viSene inflacije i njihov odnos postaje sve uravnoteZeniji. S jedne strane, inflacija
bi mogla biti viSa u slucaju visih cijena energenata na svjetskom trzistu, primjeri-
ce, zbog izraZenijeg utjecaja otvaranja Kine. Dodatan rizik predstavlja mogucénost
da rast pla¢a znatnije nadmasi ocekivanja. S druge strane, brZzem i intenzivnijem
slabljenju inflacijskih pritisaka mogle bi pridonijeti niZe cijene energenata i osta-
lih sirovina na svjetskom trzistu, izraZenije usporavanje gospodarskog rasta od
trenutnih ocekivanja ili ulazak u recesiju, kao i inflacija niza od oc¢ekivane u glav-
nim vanjskotrgovinskim partnerima.
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Snazan rast cijena energenata negativno se odrazio na saldo tekucega i
kapitalnog rac¢una platne bilance Hrvatske u 2022.

Saldo tekucega i kapitalnog rac¢unu platne bilance pogorsao se lani za 3,2 postotna
boda u odnosu na 2021,, pa se viSak smanjio na 1,0% BDP-a. PogorSanje salda odra-
Zava snazan rast cijene energenata na svjetskom trzistu, dodatno izraZen nakon
ruske agresije na Ukrajinu, koji je rezultirao izrazito velikim porastom neto uvoza
svih kategorija energenata, a posebice prirodnog plina. Neto uvoz energenata do-
segnuo je tako u 2022. gotovo 9,0% BDP-a, u odnosu na malo manje od 3,0% BDP-a
godinu prije, $to je glavni razlog za poveéanje manjka u robnoj razmjeni s inozem-
stvom od 57,7% na godis$njoj razini.

Nepovoljna su kretanja na racunu robe bila ublaZena znatnim pove¢anjem neto
izvoza usluga u 2022., ponajprije zahvaljujuéi rastu prihoda od turizma, koji su bili
veliza 2,6 mlrd. EUR ili 24,4% u odnosu na najvisu dosad zabiljezenu razinu iz 2019.
godine. Odraz je to nastavka oporavka potraznje za uslugama koje su bile uveli-

ke potisnute tijekom pandemije koronavirusa, ali i znatno visih cijena smjestaja
iugostiteljskih usluga. Osim medunarodne razmjene usluga, pozitivan doprinos
ukupnom saldu tekucega i kapitalnog racuna dala su i kretanja na ostalim podra-
cunima. Tako je, iako u znatno manjoj mjeri, porastao ukupan visak na racunima
sekundarnog dohotka i kapitalnih transakcija zahvaljujué¢i istodobnom povecéanju
isplata sredstava krajnjim korisnicima iz fondova EU-a te nastavku rasta priljeva
osobnih transfera. Blago je povecan i viSak na racunu primarnog dohotka, s obzi-
rom na to da je rast prihoda od naknada privremeno zaposlenih osoba (hrvatskih
rezidenata) u inozemstvu nadmasio porast rashoda od vlasnickih ulaganja u Hr-
vatsku zbog povecane profitabilnosti domacih poduzeca u stranom vlasnistvu.

Kao odraz pogorsanja salda na teku¢em i kapitalnom ra¢unu platne bilance, na fi-
nancijskom je racunu platne bilance lani 2022. ostvaren neto priljev kapitala nakon

SLIKA 2.5. Smanjenje viska na teku¢em i kapitalnom racunu u 2022.
Tekudi i kapitalni racun platne bilance i stanje inozemnih obveza
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Izvor: HNB
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primjetnog neto odljeva kapitala u 2021, godini. Tako se povecao neto priljev vlasnic-
kih ulaganja, dok su se neto duznicke obveze domacih sektora nastavile smanjivati.
Ipak, relativni pokazatelji inozemnih obveza primjetno su se poboljsali zahvaljujuéi
snaznom rastu nominalnog BDP-a, pa su tako bruto i neto inozemni dug na kraju
2022. iznosili 73,5% BDP-a i 0,4% BDP-a u odnosu na 81,1% BDP-a i 4,8% BDP-a na kraju
2021. godine. PoboljSanje relativne neto inozemne investicijske pozicije bilo je jos
izraZenije, s -33,8% BDP-a na kraju 2021. na -25,9% na kraju 2022. godine.

MONETARNA POLITIKA USUSRET UVODEN)JU EURA

Mala otvorena gospodarstva suocila su se u 2022. godini sa snaznim globalnim in-
flatornim pritiscima i po¢etkom poostravanja uvjeta financiranja na medunarod-
nim trzi$tima. U takvim su okolnostima ¢lanstvo u te¢ajnom mehanizmu ERM II
iplanovi za uvodenje eura stabilizirali tec¢aj kune, dok je uskladivanje monetarnog
instrumentarija HNB-a sa zahtjevima ¢lanstva u europodrucju znatno povecalo
likvidnost u bankovnom sustavu. To je ublazilo pritiske na porast kamatnih stopa
potaknute strozom monetarnom politikom ESB-a.

HNB je u 2022. na trzistu proveo samo tri intervencije na deviznom trzistu rela-
tivno skromnog iznosa (prodaja poslovnim bankama 385 mil. EUR) kako bi ubla-
Zio posljedice kratkoro¢nog poremecaja izazvanog problemima Sberbanke nakon
invazije Rusije na Ukrajinu. HNB je povlacio primarni novac i na osnovi dospijeca
pojedinih drZzavnih obveznica RH iz portfelja HNB-a, $to je smanjilo stanje pri-
marnog novca za oko 2,1 mlrd. kuna. No, primarni je novac istodobno bio kreiran
otkupom deviznih sredstava od Ministarstva financija u iznosu od 1,6 mlrd. EUR,
veéinom sredstava povezanih s razli¢itim financijskim instrumentima EU-a. Pozi-
tivni neto tokovi primarnog novca tako upuéuju na ekspanzivan karakter mone-
tarne politike na osnovi operacija otkupa deviza (Slika 2.6.).

SLIKA 2.6. U ocekivanju uvodenja eura tecaj je u 2022. bio stabilan

g 25 78 = Kupnja vrijednosnih papira

2 S =

< 20 11 &£ ) e o
s = \/\ 2 lombardni/prekonocni krediti
a E 15 /\ 76 . .
2 = / \ /\/\ ) [l Ostale devizne transakcije
% 10 A A P 75 B Devizne intervencije
= 5 \/ \, / I 74 — Teéaj EUR/HRK (desno)

™ g _osgls I I I I I ] I
- 0 3 ¥ I — 73
2 -5 72
[
S
g -10 71
&
-15 + 1 1 1 1 1 1 1 1 =70

2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022

Napomena: Od 28. rujna 2017. ukida se moguénost koriStenja lombardnoga kredita, a uvodi moguénost koriStenja prekono¢noga kredita. U ostale devizne transakcije
ubrajaju se kupoprodaje deviza s MF-om, EK-om i ugovori o razmjeni (engl. swap) s poslovnim bankama. Pozitivne vrijednosti odrazavaju kupnju deviza.

Izvor: HNB
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SLIKA 2.7. Regulatorni troSak poslovnih banaka pao je na najniZzu razinu od pocetka mjerenja
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HNB je u sklopu priprema za uvodenje eura znatno prilagodio instrumente mone-
tarne politike, $to je rezultiralo labavljenjem monetarnih uvjeta i znatnim pove-
¢anjem likvidnosti u bankovnom sustavu (Slika 2.7.). Nakon odluke Vije¢a EU-a o
pristupanju Hrvatske europodrudju u srpnju 2022. godine, Savjet HNB-a donio je
odluke o smanjenju obvezne pricuve s 9% na 5% od kolovoza is 5% na 1% od sredi-
ne prosinca te smanjenju minimalno potrebnih deviznih potrazivanja sa 17% na
8,5% od kolovoza i potpunom dokidanju od prosinca. Smanjenje obvezne pricu-

ve povecalo je kunsku likvidnost za 31 mlrd. kuna, dok ukupan uc¢inak dokidanja
minimalno potrebnih deviznih potraZivanja iznosi 5,4 mlrd. EUR. Bankovnom je
sustavu tako oslobodeno likvidnosti u iznosu od 9,5 mlrd. EUR. Time je likvidnost
u bankovnom sustavu dosegnula povijesno najvisu razinu, $to je ublazilo prijenos
ostrijih uvjeta financiranja potaknutih normalizacijom monetarne politike ESB-a
u europodrucju na domace financijsko trziste u odnosu na ¢lanice europodrucija
(Slika 2.8.).

Iako je snazan porast likvidnosti ublazio intenzitet prelijevanja strozih uvjeta fi-
nanciranja s medunarodnih trziSta na kamatne stope domacih banaka, u drugoj

SLIKA 2.8. Visak kunske likvidnosti dosegnuo dosad najvise razine
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polovini 2022. godine, a osobito prema njezinu kraju, kamatne stope na kredite
pocinju lagano rasti. Taj je porast bio izraZeniji za kamatne stope na kredite nefi-
nancijskim poduzeé¢ima nego na kredite stanovnistvu. Kamatne stope na prvi put
ugovorene kredite poduzeéima tako su u prosincu dosegnule razinu od 3,2%, §to

je najvisa razina od 2017. godine, dok su se kamatne stope na prvi put ugovorene
kredite stanovnistvu kretale oko 4%, Sto odgovara prosjec¢noj razini iz 2021. godine
(Slika 2.9.). Pritom su prosjecne kamatne stope na stambene kredite iznosile oko
2,5%, dok su kamatne stope na gotovinske nenamjenske kredite iznosile oko 5,4%.
Slican odnos kamatnih stopa poduzeca i stanovnistva zabiljeZen je i na strani pa-
sivnih kamatnih stopa, gdje su kamatne stope na depozite poduzeca porasle s oko
0% u 2021. godini na oko 0,9% u prosincu 2022. godine, a kamatne stope na depozite
stanovniStva ostale su gotovo nepromijenjene.

Rezultati Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka za 2022. godinu upuéuju na poos-
travanje uvjeta financiranja u segmentu kredita poduzeéima, na Sto je ponajvise
djelovala percepcija rizika u gospodarstvu, a manjim dijelom faktori povezanis
troskom izvora sredstava i bilan¢nim ogranicenjima. S druge strane, rezulta-

ti ankete pokazali su i znatan rast potraznje za kreditima u sektoru poduzeéa,
ponajprije zbog potrebe financiranja zaliha i obrtnoga kapitala, Sto su potvrdili

i pokazatelji strukture kreditiranja poduzeéa. Standardi kreditiranja stanovnis-
tva takoder su se poostrili u drugoj polovini godine pod utjecajem istih ¢initelja,
odnosno percepcije rizika i manjim dijelom troska izvora sredstava, ali slabijim
intenzitetom u odnosu na standarde kreditiranja poduzeca. Istodobno je oslabi-
la potraznja za potrosackim kreditima, dok je potraznja za stambenim kreditima
ojacala u odnosu na 2021. godinu.

Kreditna se aktivnost banaka u 2022. godini ubrzala unato¢ rastu kamatnih stopa
na kredite i strozim uvjetima kreditiranja. Rast kredita nefinancijskim podu-
zeima ubrzao se s 1,0% na 20,8%, Sto se treba tumaciti u kontekstu energetske
krize i poskupljenja niza sirovina, koji su povecali potraznju poduzeca za obrtnim
sredstvima. Stopa rasta kredita stanovnistvu u istom se razdoblju takoder ubrza-
la, s 4,5% na 5,8%, Cemu je posebno pridonio rast stambenih kredita, medu ostalim
potaknut i drzavnim programom subvencioniranja, pri ¢emu je u 2022, zabiljeZen

SLIKA 2.9. Rast kamatnih stopa bio je osobito izrazen kod sektora poduzeca
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kamatne stope na depozite ostalih poduzeca, koji su
} uglavnom u eurima i kunama.
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SLIKA 2.10. Ukupna kreditna aktivnost bila je dominantno odredena kreditiranjem poduzeca
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rekordan broj prijava. Konacno, u 2022. godini kretanje ukupnih kredita bilo je do-
minantno odredeno snaznim porastom kredita poduzeéima, $to se znatno razli-
kuje od proteklih godina, kada je kreditna aktivnost bila odredena kreditiranjem
stanovni$tva (Slika 2.10.).

SNAZAN REALNI RAST | UBRZAVANJE INFLACIJE POVOLJNO SU
DJELOVALI NA POKAZATELJE JAVNIH FINANCIJA U 2022.

Fiskalni su pokazatelji u 2022. bili povoljni, zahvaljujuéi ostvarenom realnom gos-
podarskom rastu, ali i poveéanju razine cijena. Prema medunarodno usporedivoj
metodologiji Europskog sustava nacionalnih i regionalnih ra¢una (ESA 2010), u
2022. godini ostvaren je viSak proracuna opce drzave od 0,4% BDP-a, §to je znatno
poboljsanje u odnosu na manjak ostvaren u 2021. (2,5% BDP-a). Istodobno, zamjetno
je smanjen i udio duga opce drZave u BDP-u.

SLIKA 2.11. PoboljSanje fiskalnih pokazatelja
fiskalni pokazatelji u postocima BDP-a
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Znatno poboljsanje salda opée drzave u 2022. odrazava rast proracunskih priho-
da ponajprije zbog nominalnog poveéanja povezanih makroekonomskih osnovi-
ca. Ostvareni rast prihoda nadmasio je poveéanje rashoda djelomi¢no odredenog
usvojenim paketom mjera za ublazavanje inflatornih pritisaka na Zivotni standard
gradana i poslovanje poduzeca. Ukupni su prihodi tako zabiljezili godisnji rast od
13,3%, dok su ukupni rashodi rasli upola sporijom dinamikom, 6,6%.

Povecanje realne gospodarske aktivnosti i deflatora BDP-a, uz povoljna prora-
c¢unska ostvarenja, imali su za posljedicu znatno smanjenje omjera javnog duga i
BDP-a na godis$njoj razini. Relativni pokazatelj javnog duga na kraju 2022. godine
iznosio je tako 68,4% BDP-a, Sto odgovara godiSnjem smanjenju od 10 postotnih
bodova.
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Rizici za financijsku stabilnost tijekom 2022. bili su obiljezeni rastom geopo-
litickih tenzija i energetskom krizom koja se prelila u rast inflatornih pritisa-
ka. S ciljem njihova ublazavanja zapocelo je poostravanje monetarne poli-
tike, uz povecanje kolebljivosti na financijskim trzistima i cijene financiranja
privatnoga financijskog sektora, 5to je utjecalo i na pokazatelje odrzivosti
duga. Trend rastucih cijena nekretnina na domacem se trzistu ubrzao, iako
se s priblizavanjem kraja godine smanjivao broj kupoprodajnih transakcija. U
takvim uvjetima domadi je bankarski sektor nastavio poslovati profitabilno
te je zadrzao visoke razine likvidnosti i kapitala. Godina za nama jest i godi-
na u kojoj su ispunjeni svi preduvjeti za ulazak Republike Hrvatske u europo-
drucje i schengenski prostor od 1. sijeCnja 2023., ¢ime se smanjuju financijski
rizici i otvaraju nove mogucnosti domace ekonomije.

Makrobonitetna politika HNB-a u 2022. bila je usmjerena na jacanje otpor-
nosti kreditnih institucija na moguce gubitke u slu¢aju materijalizacije
sistemskih rizika. Nastavak uzlazne faze financijskog ciklusa doveo je do
povecanja ciklickih rizika, zbog €ega je HNB prvi put aktivirao protuciklicki
zastitni sloj kapitala. Radi zadrzavanja primjerene kapitaliziranosti kreditnih
institucija u odnosu na povisene strukturne sistemske rizike, drugi su zastit-
ni slojevi kapitala zadrzani na razinama iz prethodne godine.

OPCA OCJENA GLAVNIH RIZIKA | IZAZOVA ZA FINANCIJSKU
STABILNOST

Ocekivanje ulaska u europodrucje, kojim se produbljuje integracija hrvatskoga
financijskog sustava u europske financijske tokove i eliminira valutni rizik, po-
zitivno je djelovalo na ublaZavanje sistemskih rizika u Hrvatskoj. Ipak, inflatorni
pritisci nezabiljeZeni posljednjih nekoliko desetljeca, a inicirani brzim oporavkom
od pandemije, zastojima u proizvodnim lancima i rastom cijena sirovina i ener-
genata, uz usporavanje svjetske gospodarske aktivnosti u uvjetima geopolitickih
neizvjesnosti, zadrzali su ukupnu izloZenost sistemskim rizicima u Hrvatskoj na
umjereno poviSenoj razini. Osim toga, pojacao se rast cijena nekretnina te rast
kredita privatnom sektoru, koji uz ocekivani nastavak porasta kamatnih stopa po-
vecava teret otplate duga i mozZe dovesti do poteskoca u njegovoj otplati.

Svjetska financijska trzista tijekom 2022. obiljezili su jacanje geopolitickih neizvje-
snosti pod utjecajem rata u Ukrajini i postupno poostravanje monetarne politike
sredi$njih banaka diljem svijeta radi suzbijanja visoke inflacije. Kolebljivost je na
financijskim trzistima porasla, uz pad vrijednosti vodeéih dionickih i obveznic-
kih indeksa i rast troSkova zaduzivanja. Normalizacija monetarne politike ESB-a
u 2022, godini prelila se u ograni¢enom opsegu na uvjete financiranja u Hrvatskoj,
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SLIKA 3.1. Indeks financijskog stresa na europskom i hrvatskom trzistu
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pri ¢emu je primjetno porastao trosak zaduzivanja drzave i nefinancijskih poduze-
¢a. Vrijednosti dionic¢kog i obveznickog indeksa na Zagrebackoj burzi smanjile su
se, dok se devizno trziSte smirilo, odrazavajudi izvjesnost uvodenja eura kao sluz-
bene valute, Pritom se ocijenjeni stres na domacim financijskim trzi§tima zadrzao
na razmjerno niskim razinama (Slika 3.1.).

Poslovanje nefinancijskih poduzeca oporavilo se tijekom 2022. godine, dok je broj
poduzeca u Hrvatskoj porastao najsnaznije u posljednjih pet godina, unatoc ve¢em
broju izlazaka poduzeca s trzista. Istodobno je rast cijena sirovina, osobito energe-
nata, uz snaznu potraznju potaknuo zaduZzivanje poslovnog sektora radi finan-
ciranja obrtnih sredstava, osobito u energetskom sektoru. S postupnim rastom
kamatnih stopa kod kredita s promjenjivom kamatnom stopom teret otplate duga
sektora poduzeca blago se povecao, no i dalje se nalazio na iznimno niskoj razini, s
obzirom na relativno visok udio kredita s fiksnom kamatnom stopom.

Rast kamatnih stopa na kredite s promjenjivim kamatnim stopama istice se kao
rizik za sposobnost servisiranja duga kuc¢anstava (vidi Okvir 2.), a dodatan dopri-
nos tom riziku proizlazi iz rastuéih zivotnih troskova koji istodobno nagrizaju
Stednju, ¢ime smanjuju otpornost ku¢anstava na potencijalne nepovoljne ekonom-
vel izdvajaju razmjerno visok udio dohotka za troSkove Zivota i otplate kredita.
Snazna domacda potraznja potpomognuta povijesno niskim kamatnim stopama i
drzavnim programom subvencioniranja te potraznja stranaca u obalnim dijelo-
vima Hrvatske, u uvjetima slabe ponude nekretnina i rastuéih tros§kova gradnje,
utjecale su na ubrzanje rasta cijena stambenih nekretnina. Rast cijena stambenih
nekretnina tako se znatno ubrzao, sa 7,3% 1 2021. na 14,8% u 2022., pri cemu je rast
bio najsnazniji u Zagrebu (17,9%), a najsporiji u regiji Jadran (12,3%). Takva kretanja
smanjila su dostupnost stambenih nekretnina, unatoc snaznom rastu nominal-
nog dohotka kucanstava i uvjetima zaduzivanja koji su i nadalje povoljni (Slika
3.2.). Uz to, u uvjetima pogorsanih makrofinancijskih kretanja i rasta kamatnih
stopa u zemljama EU-a, smanjila se i likvidnost trziSta stambenih nekretnina.
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SLIKA 3.2. SnazZan rast cijena stambenih nekretnina smanjuje njihovu priustivost
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Tako je broj kupoprodaja nekretnina u 2022. pao za 7,1% u odnosu na prethodnu go-
dinu, te je bio za 4,8% nizZi nego u pretpandemijskoj godini 2019.

Bankovni sustav ostao je iznimno otporan, s viSkovima likvidnosti i kapitala koji
su se zadrzali znatno iznad regulatornih zahtjeva ili dodatno porasli. Uz snaznu
kreditnu aktivnost udio neprihodonosnih kredita smanjio se na najnize razine
dosad zabiljeZene, no porasle su reklasifikacije unutar kategorije prihodonosnih
kredita u segmentu kredita s poviSenim rizikom (Slika 3.3.). Profitabilnost se u
2022. zadrZala na razinama tek nesto niZim nego prethodne godine. Iako su banke
tijekom 2022. podnijele jednokratne tro§kove priprema za uvodenje eura (povezane
s prilagodbom IT sustava i zamjenom gotovog novca u optjecaju) te trajno gube pri-
hode vezane uz devizne poslove (kuna/euro), dugoro¢no ¢e ostvariti koristi zahva-
ljujuéi nestanku najveceg dijela valutnog rizika te direktnom pristupu monetar-
nim operacijama europodrucdja.

SLIKA 3.3. Kreditni rizik na visSim razinama u odnosu na razdoblje prije izbijanja pandemije bolesti COVID-19
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MAKROBONITETNE AKTIVNOSTI HNB-a U 2022.

POVEZNICABR. @

U 2022. nastavio se rast ciklickih sistemskih rizika povezanih ponajprije s trziStem
stambenih nekretnina i bankovnim kreditiranjem. Radi pridonoSenja stabilno-

sti financijskog sustava HNB je provodio mjere makrobonitetne politike kako bi
povecao otpornost bankovnog sustava u odnosu na identificirane rizike, uzimaju-
¢iu obzir razmjerno povoljna makroekonomska kretanja, ali i nastavak pojac¢ane
neizvjesnosti.

a) Zastitni slojevi kapitala

Tijekom 2022. godine pokazatelji ciklickih sistemskih rizika dosegnuli su razine
koje su zahtijevale aktivaciju protuciklickoga zastitnog sloja kapitala, varijabilnog
instrumenta makrobonitetne politike namijenjenog ublazavanju rizika koji mogu
proizadi iz prekomjernoga kreditiranja privatnoga nefinancijskog sektora. Pokaza-
telji kreditnog jaza koji mjeri odstupanja relativne zaduzenosti privatnog sektora
od njezina dugoro¢nog trenda, specificni za Republiku Hrvatsku, tijekom 2022.
upucdivali su na njegovo postupno zatvaranje, pri cemu su pojedini pokazatelji jaza
vel presli u pozitivno podrudje (Slika 3.4.a). Rastu ciklickih rizika najviSe su pri-
donijeli ja¢anje kreditne aktivnosti i ubrzanje rasta cijena stambenih nekretnina
(Slika 3.4.b).

SLIKA 3.4. Pokazatelji ciklickih sistemskih rizika

a) Raspon pokazatelja kreditnog jaza b) Kompozitni indikator ciklickoga sistemskog rizika
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HNB je na porast cikli¢kih rizika odgovorio najavom podizanja stope protuciklic-
koga zastitnog sloja, koja je sve od uvodenja ovog instrumenta u zakonodavstvo RH
iznosila 0%. Prvo podizanje stope ovog zastitnog sloja s 0% na 0,5% najavljeno je u
ozujku 2022. @ te se navedena stopa pocinje primjenjivati od 31. oZujka 2023. Drugo
povecanje s 0,5% na 1% najavljeno je krajem prosinca 2022. ® s pocetkom primjene
od 31. prosinca 2023. Na taj se nacin pravodobnim izdvajanjem dodatnoga kapitala
jaca otpornost kreditnih institucija u slucaju materijalizacije nepovoljnih eko-
nomskih i financijskih scenarija.

HNB je krajem godine procijenio da je visina zastitnih slojeva kojima se pokriva-
ju sistemski rizici strukturne prirode i dalje primjerena s obzirom na makroeko-
nomska i financijska kretanja, te su njihove stope u 2022, ostale nepromijenjene.

U prosincu 2022. redovitim je preispitivanjem stopa za$titnog sloja za strukturni
sistemski rizik (SSR) potvrdena u visini od 1,5% ® ukupnog iznosa izloZenosti ri-
ziku. Osim toga, potvrden je status @ sedam ve¢ otprije utvrdenih ostalih sistem-
skivaznih (u nastavku: OSV) kreditnih institucija, s rasponom stope od 0,5% do
2,0% ukupnog iznosa izloZenosti riziku, koja korespondira s njihovom sistemskom
vaznosti. Stvarna stopa koju su bile duzne odrzavati OSV kreditne institucije ¢ija
je mati¢na institucija OSV ili globalno sistemski vazna institucija u EU-u, ovisiio
stopi zaStitnog sloja mati¢ne institucije, pa je za dvije OSV kreditne institucije ona
iznosila manje od stope koju im je odredio HNB.

Tijekom 2022. tako je kombinirani zastitni sloj rizika u primjeni ostao nepromije-
njen te se za sve kreditne institucije primjenjivao sa stopom u visini izmedu 4% i
6% ukupne izloZenosti riziku, ovisno o njihovoj sistemskoj vaznosti. Sastojao se od
zastitnog sloja za ocuvanje kapitala u visini od 2,5%, protucikli¢koga zastitnog slo-
ja koji se tijekom 2022. primjenjivao sa stopom od 0% i dva zastitna sloja za struk-
turne rizike (OSV i SSR). Najavljena podizanja stope protuciklickoga zastitnog sloja
povecat ¢e kombinirani zastitni sloj u 2023., za 0,5 postotnih bodova u ozujku te za
dodatnih 0,5 postotnih bodova u prosincu.

Uz to, HNB je u drugom tromjesecju 2022, proveo redovitu godi$nju analizu znacaj-
nosti tre¢ih zemalja za bankovni sustav RH, koja je pokazala da se kao materijalno
znacajne trece zemlje i u 2022. izdvajaju Bosna i Hercegovina i Crna Gora. Anali-
zom razvoja sistemskih rizika ciklicke prirode u navedenim zemljama, uzimajuéi
pritom u obzir poveéanu neizvjesnost, pogorsanje izgleda za svjetsko gospodarstvo
te rastuce inflacijske pritiske, utvrdeno je da trenuta¢no ne postoji rizik preko-
mjernoga kreditnog rasta koji bi zahtijevao poduzimanje regulatornih mjera za
hrvatske banke izloZene tim trzistima.

b) Ostale makrobonitetne aktivnosti

HNB je u 2022. nastavio unaprjedivati izvore podataka o uvjetima kreditiranja po-
trosaca i kreditiranju povezanom s trzistem nekretnina.! ProSirena i unaprijedena
analiticka podloga omogucava podrobnije pracenje i analizu rizika za financijsku
stabilnost povezanih s kreditiranjem kuéanstava (npr. simulacije porasta tereta

1 Izmjenaidopuna @ Odluke o prikupljanju podataka o uvjetima kreditiranja potro3aca te Odluka o
prikupljanju granularnih podataka o kreditima i kreditnom riziku i podataka o nekretninama @
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https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_03_39_484.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_12_148_2259.html
https://www.hnb.hr/documents/20182/2293863/h-priopcenje-ZS-ssr-23122022.pdf/333bd38f-cbd4-85d1-91ad-3c86751df775?t=1671791074082
https://www.hnb.hr/documents/20182/3689402/h-priopcenje-preispitivanje-sistemski-vaznih-ki-u-RH_29-11-2022.pdf/de064d76-3d16-cdf5-5a02-b1d975c5b69c?t=1669708440373
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_10_123_1886.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_06_72_1068.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_06_72_1068.html
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POVEZNICABR. @

otplate povezanog s pove¢anjem kamatnih stopa, o cemu govori Okvir 2.) i trZi-
Stem nekretnina, kako bi HNB po potrebi mogao pravodobno primijeniti mjere za
njihovo ublazavanje. Provedene analize objavljene su u sklopu redovnih publikacija
HNB-a @.

SURADNJA NA PODRUCJU MAKROBONITETNE POLITIKE

Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu Vijeca za financijsku stabilnost, koje je
1 2022. pod predsjedanjem guvernera HNB-a odrzalo dvije sjednice. Na njima su
predstavljene ocjene glavnih rizika i izazova za financijsku stabilnost i aktivnosti
vezane uz provodenje makrobonitetne politike. Predstavnici HNB-a sudjelovali su
iuradu odboraiskupina ESRB-3, ¢iji je rad u 2022. bio usmjeren na analizu rizika
povezanih s aktualnim usporavanjem gospodarskog rasta, inflacijom i kontinui-
ranim rastom ranjivosti na trziStu nekretnina. U sklopu nastavka bliske suradnje
s ESB-om HNB je oblikovanje i provodenje mjera makrobonitetne politike koje su
uredene harmoniziranom europskom regulativom provodio u suradnji i koordi-
naciji s Europskom sredi$njom bankom (ESB), odnosno unaprijed ju je obavjesta-
vao o svim makrobonitetnim aktivnostima koje namjerava poduzeti. Predstavnici
HNB-a sudjelovali su u radu Odbora za financijsku stabilnost (engl. Financial Stabi-
lity Comittee) u sastavu zemalja koje sudjeluju u SSM-u, i u sklopu njegovih stalnih
radnih skupina' u kojima se raspravlja o rizicima za financijsku stabilnost te mje-
rama i instrumentima makrobonitetne politike koje razmatraju ili primjenjuju
zemlje ¢lanice.

1 Detaljnije vidi u poglavlju 14. HNB u EU-u i medunarodnom okruzju.


https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/analize
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/analize
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Inflacija se ubrzala u Hrvatskoj i u brojnim drugim zemljama ¢lanicama euro-
podrucja, u uvjetima prelijevanja snaznog rasta cijena sirovina na svjetskom
trziStu na potrosacke cijene te nestasica odredene robe zbog poremecaja u
globalnim lancima opskrbe. Ukupna inflacija u Hrvatskoj bila je krajem 2022.
visa od one zabiljezene u europodrucju zbog izrazitijeg rasta cijena hra-

ne i viSe temeljne inflacije. Brojni potrosaci u Hrvatskoj bili su zabrinuti da

¢e zamjena kune eurom dodatno utjecati na poveéanje potrosackih cijena.
Preliminarne ocjene upucuju na to da je uvodenje eura potaklo rast ukupne
inflacije u sijecnju 2023. za 0,4 postotna boda, pri cemu je malo izrazitiji rast
cijena zabiljezen u usluznom sektoru. To je u skladu s iskustvima drugih drza-
va Clanica europodrucdja, u kojima je ucinak konverzije nacionalnih valuta u
euro na inflaciju bio takoder relativno blag i jednokratan te ponajvise rezultat
poskupljenja odredenih usluga.

USPOREDBA KRETANJA INFLACIJE U HRVATSKO)J | EUROPODRUC)U'

Tijekom duzeg razdoblja inflacija potrosackih cijena u Hrvatskoj u velikoj je mjeri
pratila kretanja u europodrucju. Jo§ krajem 2021. ukupna i temeljna inflacija (mjere-
na HIPC-om bez energije, hrane, alkohola i duhana) u Hrvatskoj i europodrucju bile
su podjednake, no tijekom 2022. inflacija se u Hrvatskoj ubrzala viSe nego u europo-
drucju te je razlika izmedu ukupne inflacije u Hrvatskoj i europodrucju u prosincu
2022. iznosila 3,5 postotnih bodova (Slika 1.). Razdvajanju inflacije izmedu Hrvatske
i europodrucdja vjerojatno su pridonijeli, medu ostalim, naglasen rast turisticke
potraznje nerezidenata, snazniji gospodarski oporavak u Hrvatskoj, manja konku-
rencija na domacem trzistu kao i razlike u strukturi potrosacke kosarice s ve¢im
udjelom hrane i usluga smjestaja. ViSoj inflaciji u Hrvatskoj u prosincu 2022. najvise
su pridonosile cijene hrane, zbog izrazitijeg povecanja tih cijena u Hrvatskoj i njiho-
va veceg udjela u potrosackoj kosarici. Cijene industrijskih proizvoda i cijene usluga
u Hrvatskoj takoder su tijekom 2022, porasle viSe nego u europodrucju. Pritom valja
izdvojiti cijene ugostiteljskih usluga i smjestaja, ¢iji je godisnji rast u Hrvatskoj u
prosincu 2022. bio vise no dvostruko brzi nego u europodrucju i ujedno jedan od naj-
brzih medu zemljama ¢lanicama europodrudja. Za razliku od toga, doprinos cijena
energije inflaciji bio je manji u Hrvatskoj nego u europodrucju. Godisnja stopa rasta
cijene energije tako je u prosincu 2022. u Hrvatskoj iznosila 14,7%, $to je za 10,8 po-
stotnih bodova nizZe od prosjeka europodrucja, odnosno bila je jedna od najnizih sto-
pa rasta medu svim zemljama ¢lanicama europodrudja. Sporiji rast cijena energije u
Hrvatskoj mozZe se objasniti ogranicenjima cijena, ali i relativno manjom ovisnoséu
u uvozu energenata iz Rusije, kao i time §to je s otvaranjem plutajuceg terminala za
ukapljeni plin (LNG) omogucen alternativan dobavnilanac prirodnog plina.

1 Prilog se zasniva na azuriranoj analizi iz Okvira 3. Zasto je inflacija u Hrvatskoj visa nego u europodrugju?,
Makroekonomska kretanja i prognoze HNB-a, prosinac 2022.
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SLIKA 1. Kretanje ukupne inflacije u Hrvatskoj i europodrucju
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Razlike u doprinosima pojedinih komponenata inflaciji tehnic¢ki se mogu objasni-
ti razli¢itim kretanjem njihovih cijena i/ili njihovim razli¢itim udjelima u potro-
Sackoj koSarici, a koji odraZavaju razlike u preferencijama potrosaca. Recentnom
razdvajanju inflacije u Hrvatskoj i europodrudju pridonose i razlike u ponderima
pojedinih komponenata i razlike u kretanju njihovih cijena (Slika 2.), s time da je
ucinak izrazitijega godisnjeg rasta cijena u Hrvatskoj bio najveci sredinom i pot-
kraj 2022. godine.

Inflacijski diferencijali u odnosu na prosjek europodrucja tijekom 2022. porasli su
iumnogim drugim zemljama ¢lanicama monetarne unije (Slika 3.). Tako je, s jed-
ne strane, inflacija u baltickim zemljama u prosincu 2022. bila primjetno visa od
prosjeka europodrucija, uglavnom zbog izrazitijeg rasta cijena hrane i energije te
njihova veéeg pondera u potro$ackoj kosarici. S druge strane, Spanjolska i Francu-
ska imale su inflaciju znatno ispod prosjeka europodrucja, prije svega zbog znatno
manjeg doprinosa energije inflaciji u tim zemljama.

SLIKA 2. Ucinak razli¢itoga kretanja cijena i pondera u Hrvatskoj i europodrucju
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SLIKA 3. Inflacijski diferencijali u odnosu na europodrucje
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OCJENA UCINKA UVODENJA EURA NA INFLACIJU'

Brojni potrosaci u Hrvatskoj bili su zabrinuti zbog mogucéih povecanja cijena pri
zamjeni kune eurom. Osjetljivosti situacije pridonijelo je i okruZzje povisene infla-
cije. Sama konverzija cijena pojedinih proizvoda iz kune u euro provodi se prema
utvrdenom fiksnom tecaju, Sto je tehnicka operacija koja ne bi trebala utjecati na
porast cijena. Ipak, tijekom konverzije djeluju ¢initelji koji u kratkom roku mogu
potaknuti odredeni rast cijena, a odnose se najcesce na prelijevanje troskova kon-
verzije (npr. troskova promjene cjenika, informatickih usluga i obuke osoblja) na
potrosace te nastojanje nekih poduzeca da povecéaju svoje profitne marze u situaciji
kada se gradani privikavaju na novu valutu. Nadalje, poznato je da je znatan dio
cijena u kunama bio odreden na atraktivnoj razini, Sto podrazumijeva zaokruzi-
vanje cijena, kako bi plac¢anje bilo prakticno (tako da za uzvraéanje ne treba mnogo
kovanica/novcanica), ili formiranje cijena tako da zavrsavaju znamenkom 9 iza
decimalnog zareza (tzv. psiholoske cijene), za koje se smatra da na potrosace djeluje
tako da podcjenjuju troSak kupnje proizvoda. Nakon prera¢unavanja u eure pre-
ma sluzbenom tecaju konverzije cijene Cesto viSe nisu atraktivne. Kada bi trgovci
prilagodavali cijene u eurima do prve viSe atraktivne razine, to bi moglo imati
odredeni kratkorocan utjecaj na inflaciju. TrziSne snage, odnosno konkurencija u
sektoru maloprodaje bitan je ¢initelj koji odvraca trgovce od podizanja cijena, a u
smjeru smanjenja cijena djeluju pad transakcijskih tro§kova i izostanak tecajnog
rizika. Osim toga, i obveza dvojnog isticanja cijena u trgovinama od rujna 2022.
mogla bi odvratiti trgovce od povecavanja cijena.

Podaci Eurostata pokazuju da su potrosacke cijene (mjerene harmoniziranim in-
deksom potrosackih cijena) u Hrvatskoj u sijecnju 2023. porasle za 0,3% u odnosu
na prosinac 2022., odnosno manje nego u nekim drugim zemljama europodrucja.

1 Prilog se zasniva na radu Falagiarda, M., Gartner, C., Muzi¢, I. i Pufnik, A. (2023.), “Has the euro changeover
really caused extra inflation in Croatia?”, Blog ESB-a, 7. oZujka 2023.
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SLIKA 4. Inflacija potrosackih cijena u Hrvatskoj
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Promatra li se po glavnim komponentama, vidljivo je da mjese¢na promjena cijena
hrane, energije i industrijskih proizvoda nije znatno odstupala od prosjecnoga
mjesecnog rasta tih cijena u sijecnju prethodnih deset godina (Slika 4.). Nasu-
prot tome, u sije¢nju 2023, zabiljeZen je znatno visi mjesecni rast cijena usluga od
dugorocnog prosjeka (1,2% naprema 0,1%). Najvecéi doprinos rastu tih cijena dale

su usluge u restoranima i kafi¢ima, a potom stomatoloske i medicinske usluge te
frizerske usluge. U veljaci 2023. mjesecni rast ukupne inflacije iznosio je 0,2%, pri
cemu mjesecna stopa promjene niti jedne od glavnih komponenata inflacije nije
znatnije odstupala od povijesnih prosjeka. Uz pretpostavku da je mjesec¢ni rast
cijena usluga u sije¢nju 2023. bio na razini dugoro¢nog prosjeka, ukupna mjesecna
inflacija potrosackih cijena bila bi za 0,4 postotna boda niza. Takva preliminarna
ocjena ucinka uvodenja eura na ukupnu inflaciju u Hrvatskoj u skladu je s isku-
stvima drugih ¢lanica europodrucja koja pokazuju da je uc¢inak konverzije naci-
onalnih valuta u euro na rast potrosackih cijena bio blag i jednokratan, a malo

SLIKA 5. Percepcija inflacije i inflacijska ocekivanja
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izrazitiji rast cijena zabiljeZen je kod manjeg dijela proizvoda, pretezno usluznog
sektora.

Udio atraktivnih cijena u domaéim trgovackih lancima u sije¢nju se znatno sma-
njio (na oko 45% u eurima, s oko 98% u kunama u prosincu 2022.),! §to je uvelike bilo
rezultat ¢injenice da su se trgovci pridrzavali zakonskih pravila o zaokruzivanju.
Naime, oko 65% cijena u sijecnju je ostalo nepromijenjeno u odnosu na prosinac, a
od preostalih 35% cijena koje su se promijenile, cak 25% cijena sniZeno je, djelomice
zbog toga S§to su neki trgovci zaokruzivali cijene na niZe razine pri prera¢unavanju
iz kuna u eure.

Suprotno iskustvima drugih zemalja ¢lanica europodrucja, u kojima se percepcija
inflacije ve¢inom povecavala pri uvodenju eura, u Hrvatskoj se percepcija inflacije
u sije¢nju smanjila u odnosu na prosinac te ostala stabilna u veljaci, dok su infla-
cijska ocekivanja potrosaca pala u oba mjeseca (Slika 5.). Na smanjenje percipirane
inflacije vjerojatno je najvisSe utjecalo recentno smanjenje cijena energije.

1 Analiza se zasniva na mikropodacima o cijenama iz maloprodajnih trgovackih lanaca u Hrvatskoj,
dobivenima posredovanjem tvrtke “PCA - prikupljanje cijena i analiza d.0.0.”, koja je specijalizirana za
prikupljanje i analizu cijena na hrvatskom trzistu. Podaci obuhvaéaju prehrambene proizvode, pic¢a,
proizvode za ¢iS¢enje, proizvode za njequ i higijenui sl.
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Medunarodne pricuve u 2022. dosegnule su najvisu razinu dosad. Osnovni
zadaci pri upravljanju medunarodnim pricuvama - likvidnost i sigurnost
ulaganja - bili su uspjesno ispunjeni. Unatoc¢ jednom od najvecih godisnjih
porasta prinosa u povijesti, i eurskih i dolarskih, koji je za posljedicu imao
velik pad cijena obveznica, te unatoc visokoj razini neizvjesnosti na finan-
cijskim trzistima, investicijskim i taktickim odlukama donesenima u 2022.,

ali i u prethodnim godinama, devizni portfelji HNB-a zabiljezili su pozitivan
financijski rezultat. Usto, tijekom 2022. provodile su se i prilagodbe za pristu-
panje europodrucju s 1. sijecnja 2023.

MEDUNARODNE PRICUVE U 2022.

Medunarodne pricuve na kraju 2022. iznosile su 27.876,4 mil. EUR, §to je bilo za
2.855,2 mil. EUR odnosno za 11,4% viSe u odnosu na kraj 2021. (Slika 4.1.). U istom
su razdoblju neto pricuve, u koje nisu uklju¢ena sredstva Ministarstva financija,
Europske komisije, SDR-i kod MMF-a ni ulaganja u repo poslove, porasle za 1.266,8
mil. EUR, tj. za 6,1%, i dosegnule su 22.177,1 mil. EUR.

Porastu medunarodnih pricuva u 2022. najvise su pridonijeli otkup deviza od Mi-
nistarstva financija, priljev deviza na racun MF-a i vece stanje ugovorenih repo
poslova. Ovakvim rastom medunarodnih pri¢uva dosegnuta je njihova povijesno
najvisa razina, i to netom prije uvodenja eura.

HNB je u 2022. od Ministarstva financija neto otkupio 1.579,9 mil. EUR, dok je u
deviznim transakcijama s bankama zabiljeZena neto prodaja deviza od 385,0 mil.
EUR. Tako je neto otkup deviza HNB-a u cijeloj godini iznosio 1.194,9 mil. EUR,
¢ime je kreirano 8.989,8 mil. kuna.

SLIKA 4.1. NajviSa povijesna razina medunarodnih i neto pricuva
na kraju razdoblja, u milijunima eura
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SLIKA 4.2. Velik otkup deviza od MF-a tre¢u godinu zaredom
neto otkup deviza HNB-3a, od 2016. do 2022., u milijunima eura
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-2
-3 4 1 1 1 1 1 1 1
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
Banke 10188 1.757,0 1.808,9 1.0889 -2.595,6 -700 -3850
= MF 1256 30,6 304 2281 3.004,0 32017 15799
EK -2778 - - - - - -
= Ukupno  866,6 1.787,6 18393 13169 4084 31317 11949
Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje otkup, a negativna prodaju deviza HNB-a.
Izvor: HNB

STRUKTURA ULAGANJA MEDUNARODNIH PRICUVA

U strukturi ulaganja medunarodnih pric¢uva najveci udio na kraju 2022. imali su
vrijednosni papiri drzava i drzavnih institucija, potom obratni repo sporazumi te
depoziti kod medunarodnih financijskih institucija (Slika 4.3.). Dio medunarodnih
pri¢uva odnosio se i na odrziva tzv. ESG ulaganja (engl. environmental, social, gover-
nance) u zelene obveznice (engl. green bonds), socijalne obveznice (engl. social bonds) i

odrZive obveznice (engl. sustainability bonds), a ¢iji je udio u pricuvama krajem 2022,
iznosio 5,8%!.

SLIKA 4.3. U strukturi ulaganja medunarodnih pri¢uva najvedi je udio ulaganja u najsigurnije instrumente
(lijevi panel), a prema valutnoj strukturi u euro (desni panel)
udjeli u postocima, na kraju 2022.

Vrijednosni papiri drzava M Zlatoiostale 100%
i drzavnih institucija valute
W Obratnirepo ugovori SDR 75%

Depoziti med. fin. inst. W UsSD

M Vrijednosni papiri med. fin. inst. W EUR 50%
Depoziti kod sredisnjih banaka

M Vrijednosni papiri s jamstvom 25%
njemackih saveznih zemalja

W Ostalo

0%
Napomena: Udjeli instrumenata u
Izvor: HNB strukturi zaokruZzeni su na cijeli broj.

1 U Klimatskom izvje$¢u nalazi se prva klimatska objava povezana s portfeljem medunarodnih pricuva HNB-a.
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Sredstva medunarodnih pri¢uva ulazu se u instrumente investicijskoga kredit-
nog rejtinga, s tim da su ulaganja kod pojedinih financijskih institucija i drzava i
u pojedine instrumente ogranicena, ¢cime se kreditni rizik diversificira. Na kraju
2022. u najsigurnija ulaganja - instrumente izdavatelja unutar dva najvisa ranga
kreditnog rejtinga i instrumente BIS-a i MMF-a - bilo je uloZeno oko 57% meduna-
rodnih pricuva.

Valutna struktura medunarodnih pricuva

U valutnoj strukturi medunarodnih pricuva najveci udio ¢ine euri. Udio eura kra-
jem 2022. iznosio je 84,2%, udio americkog dolara 10,9%, a udio SDR-a 4,5%. Zlato,
koje je na posljednji dan 2022. imalo udio od 0,4% medunarodnih pric¢uva, pribavlje-
no je u prosincu 2022, za potrebe prijenosa deviznih pri¢uva ESB-u pocetkom 2023.

FINANCIJSKA TRZISTA | REZULTAT UPRAVLJANJA MEDUNARODNIM
PRICUVAMA U 2022.

Financijska trziSta u 2022. obiljezio je snazan rast prinosa i brzo podizanje kljuc-
nih kamatnih stopa vodecéih svjetskih srediS$njih banaka, a sve u okruzju iznimno
visoke inflacije i nepovoljne geopoliticke situacije zbog izbijanja rata u Ukrajini.
Rast prinosa bio je jedan od najveéih u povijesti uopce. Fed je zapoceo s ciklusom
podizanja referentnih kamatnih stopa prije ESB-a, koji se tome pridruzio u drugoj
polovini godine. Poostravanje monetarnih politika znacilo je i prestanak progra-
ma otkupa vrijednosnih papira, a zapoceo je i proces smanjivanja bilanci sredis-
njih banaka s rekordno visokih razina. Eurski prinosi su nakon viSe godina u
potpunosti izasli iz negativnog podrucja. Prosjecno je pomak krivulja za drzavne
obveznice zemalja europodrucja do deset godina dospijeca u 2022. iznosio oko 310
baznih bodova, najvise u slucaju Italije (342 bazna boda). Americka krivulja prinosa
do deset godina dospijeca porasla je u 2022. u odnosu na kraj 2021. prosjec¢no za 319
baznih bodova. Time su obveznicka trzista zabiljezila jednu od najgorih godina
ikad, s obzirom na to da, kad prinosi rastu, cijene obveznica padaju. Osim toga, i
dionicka su trzista takoder bila u padu, pa je 2022. bila jedna od rijetkih godina s
istim smjerom kretanja na trzistu dionica i trziStu obveznica.

Premda je spomenuti snazan porast prinosa imao izravan ucinak i na portfelje
medunarodnih pri¢uva koji se vrednuju po trziSnim cijenama, u ukupnostijeu
2022, ostvaren pozitivan uc¢inak deviznih portfelja HNB-a. Za takav u¢inak klju¢na
je bila prethodno postavljena struktura svih portfelja medunarodnih pricuva te
niz investicijskih i taktickih odluka koje su donesene tijekom 2022., ali i u prethod-
nim godinama. Pritom je osnovni zadatak upravljanja medunarodnim pricuvama
- likvidnost i sigurnost - bio uspje$no ispunjen. Ostvareni prihod od ulaganjau
2022. iznosio je 1.237,8 mil. kuna ili 164,2 mil. EUR.

Na cjelokupni eurski portfelj neto pricuva u 2022. ostvarena je stopa povrata od
0,48%, a stopa povrata za cjelokupni dolarski portfelj iznosila je 1,17%. Ako se pro-
matraju zasebno trgovinski i investicijski portfelji, tada je eurskim portfeljem



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

SLIKA 4.4. Portfelji medunarodnih pric¢uva osiguravaju adekvatne stope povrata u razdoblju povijesno
niskih prinosa, ali i u razdoblju jednog od najvecih porasta prinosa u povijesti (lijevi panel), uz kljuénu
prethodno postavljenu strukturu portfelja (desni panel)

godisnje stope povrata, u postocima (lijevi panel); struktura u postocima (desni panel)

% 35 % 100 B Vvanjski upravitelj
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0,0
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na kraju 2022.
Izvor: HNB

za trgovanje u 2022, ostvarena stopa povrata od -0,84%, dok je dolarski portfelj za
trgovanje imao stopu povrata od 0,48%. Eurski investicijski portfelj u 2022. ostvario
je povrat od 1,11%, a dolarski od 1,15%. Dolarska sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnoj financijskoj instituciji ostvarila su u 2022. stopu povrata od -0,19%
(Slika 4.4.).

U strukturi neto pri¢uva portfelji za trgovanje ¢ine oko 37% i sluze za odrzavanje
devizne likvidnosti. Investicijski portfelji ¢ine oko 62% neto pricuva, a, kao i po-
sljednjih godina, osigurali su glavninu prihoda HNB-a.

Tijekom 2022, velik je broj aktivnosti i odluka u upravljanju medunarodnim pri-
¢uvama bio povezan i s pripremama i prilagodbama koje je bilo potrebno provesti
zbog uvodenja eura 1. sije¢nja 2023. HNB je u skladu s kapitalnim klju¢em prenio
ESB-u devizne pric¢uve u iznosu od 639,9 mil. EUR, i to 85% u ameri¢kom dolaru te
15% u zlatu.
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Supervizija HNB-a aktivnosti je usmjerila na pojacano praéenje poslovnog
modela i kreditnog rizika banaka, s ciljem sigurnosti i stabilnosti te odrzava-
nja povjerenja u bankovni sustav, posebno zbog nastavka pandemije i utje-
caja ruske agresije na Ukrajinu. Glavna obiljezja bankovnog sustava i nadalje
su visoka kapitaliziranost i likvidnost te znacajna otpornost na negativne
Sokove.

BONITETNA REGULATIVA

Krajem 2022. izmijenjen je i dopunjen Zakon o kreditnim institucijama (u nastav-
ku teksta: Zakon). Promjene su najve¢im dijelom uzrokovane uvodenjem eura kao
sluzbene valute u Republici Hrvatskoj i posljedi¢nim uskladivanjem s odredbama
Zakona o uvodenju eura. Osim uskladivanja nov€anih iznosa i novéanih jedinica,
definirane su interakcije i ovlasti nadleznih tijela s obzirom na ulazak u potpu-

ni jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism, SSM) te su
uredene ovlasti Europske srediSnje banke (ESB) prema kojima ESB izvrsava zadace
u vezi s politikama bonitetnog nadzora kreditnih institucija, odnosno ima ovla-
sti Hrvatske narodne banke iz Zakona i Uredbe (EU) br. 575/2013. Osim navedenog,
uredeni su ¢lanci Zakona kojima se regulira dostava planova oporavka; prilagode-
na su ogranicenja velikih izloZenosti te su korigirani pragovi koji iz toga proizlaze;
pozivanja koja se odnose na regulatorni okvir za sanaciju/likvidaciju kreditnih in-
stitucija redefinirana su pozivanjem na relevantne regulatorne akte; izmijenjene
su odredbe o osobama u posebnom odnosu s kreditnom institucijom; promijenjen
je rok za dovrSetak stjecanja kvalificiranog udjela; provedene su izmjene u dijelu
licenciranja uprave i nadzornog odbora; donesene su izmjene u dijelu odobrenja za
pruzanje financijskih usluga te brojne, sustinski manje bitne i tehnicke promjene.

Zbog promjena Zakona o kreditnim institucijama izmijenjen je i velik broj podza-
konskih propisa iz podrucja bonitetne regulative. Trinaest podzakonskih akata
mijenjalo se radi uskladivanja sa Zakonom o uvodenju eura. Uz promjene novéanih
iznosa i novcanih jedinica, u pojedinim odlukama provedena su i dodatna uskladi-
vanja sa srodnim zakonima, smjernicama i relevantnom bonitetnom regulativom.
1z podrudja bonitetne regulative promijenjena su i dopunjena cetiri podzakonska
propisa Cije promjene nisu bile vezane uz uskladivanje sa Zakonom o uvodenju
eura i promjenom valute:

- Odluka o planovima oporavka kreditnih institucija izmijenjena je zbog primje-
ne Smjernica o pokazateljima plana oporavka Europskoga nadzornog tijela za
bankarstvo (engl. European Banking Authority, EBA)
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- Odluka o primicima radnika izmijenjena je zbog uskladivanja odredbi o bonu-
sima za zadrzavanje radnika, otpremninama i pra¢enju kretanja rodno uvjeto-
vane razlike u plaéama s odredbama direktive EU-a

- Odluka o sustavu upravljanja promijenjena je zbog prijenosa dijela odredbi
Smjernica Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo o internom upravljanju

- Odluka o procjeni primjerenosti predsjednika uprave, clana uprave, clana
nadzornog odbora i nositelja klju¢ne funkcije u kreditnoj instituciji mijenja-
la se zbog prijenosa dijela odredbi Smjernice Europskoga nadzornog tijela za
bankarstvo za procjenu primjerenosti upravljackog tijela i nositelja klju¢nih
funkcija.

Osim toga, u 2022, izraden je podzakonski akt koji pojaSnjava nacin obavljanja nad-
zora kreditnih unija te sastavljanje i dostavljanje zapisnika o obavljenom nadzoru
kreditnih unija (Odluka o postupku i nac¢inu obavljanja nadzora kreditnih unija te
sastavljanju i dostavljanju zapisnika o obavljenom nadzoru).

Nastavljeno je daljnje uskladivanje s procedurama ESB-a u provedbi supervizije
nad kreditnim institucijama i sudjelovanje u radnim skupinama i aktivnostima
Europske komisije i Vije¢a EU-a.

Predstavnici HNB-a pri Europskom nadzornom tijelu za bankarstvo (EBA) aktivno
su sudjelovali na sastancima radnih skupina u izradama izvjestaja, smjernica i
nacrta tehnickih standarda iz podrucja EBA-e.

S pomocu niza izdanih okruznica HNB je u skladu sa Smjernicama EBA-e kredit-
nim institucijama izrazio svoja supervizorska ocekivanja o podrucjima planova
oporavka; o postupcima utvrdivanja referentnih vrijednosti glede praksi primita-
ka te razlikama u plaéama izmedu spolova; o prikupljanju podataka o radnicima s
visokim primicima; o internom upravljanju; o procjeni primjerenosti upravljackog
tijela i nositelja klju¢nih funkcija te o dobrim politikama primitaka, a poslana je

i obavijest o ukidanju triju EBA-inih smjernica o javnoj objavi te obavijest o izmje-
ni EBA-inih smjernica u vezi s objavama o neprihodujué¢im i restrukturiranim
izloZenostima.

Prvi su put, kao ¢lanovi EBA-ine radne skupine, zaposlenici bonitetne regulative
sudjelovali u obveznoj vjezbi Basel III, koja se provodi u suradnji s Bankom za me-
dunarodne namire (engl. Bank for International Settlements, BIS) i kojom je procijenjen
ucinak koji primjena okvira Basel III ima na banke, a u koordinaciji EBA-e provede-
ne su jo$ dvije ankete uz sudjelovanje odabranih kreditnih institucija. Predstavni-
ci mjerodavne direkcije aktivno su sudjelovali u procesu definiranja regulatornih
stajaliSta Republike Hrvatske u izmjenama regulatornog okvira za poslovanje kre-
ditnih institucija, a u sklopu izmjena koje donosi regulatorni paket CRDVI/CRRIII%.

Pruzena je regulatorna pomo¢ Centralnoj banci Crne Gore vezana uz prilagodbe
bonitetnoga regulatornog okvira za poslovanje kreditnih institucija s pravnom
stecCevinom EU-a.

1 Direktiva o kapitalnim zahtjevima (engl. Capital Requirements Directive, CRD) i Odluka o regulatornom
kapitalu (engl. Capital Requirements Regulation, CRR)
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U okviru bonitetnih izvjeStajnih propisa tijekom 2022. provedene su izmjene slje-

deéih podzakonskih propisa:

- Odluke o nadzornim izvjeStajima kreditnih unija

- Odluke o financijskim izvjeStajima kreditnih unija

- Odluke o statistickom i nadzornom izvjeséivanju

- Odluke o izvjestajima za potrebe supervizije kreditnih institucija

- Odluke o strukturi i sadrZaju godis$njih financijskih izvjeS§taja kreditnih unija
te

- Odluke o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvje$taja kreditnih
institucija.

Osim tehnickih prilagodba zbog eura, tim je izmjenama s primjenom u 2023., radi
rastereenja kreditnih institucija od izvjeStajnih zahtjeva HNB ukinuo dio izvje-
§taja. Ukinuto je izvjeSéivanje o valutno induciranom kreditnom riziku jer se taj
rizik uvodenjem eura znatno smanjuje. Takoder, ukinuto je izvjesé¢ivanje o duzni-
cima s dugom veéim od pet milijuna kuna. HNB, naime, zaprima izvje$¢a o duzni-
cima s dugom veéim od pet milijuna kuna, izraduje agregatni izvjestaj (u kojem se
nalazi ukupna zaduZenost tih duZnika na razini bankovnog sustava) i agregatne
podatke ¢ini dostupnima kreditnim institucijama. Medutim, taj agregirani izvje-
Staj dio kreditnih institucija - pa ¢ak i neke sistemski vazne banke - uopée nisu
preuzimale pa je izostala Sira primjena tih podataka u bankovnom sustavu, stoga
je ukinut i izvjeStajni zahtjev za dostavu tih podataka.

Nadalje, pripremljen je dio izmjena Odluke o odbijanju godi$njih financijskih iz-
vjestaja kreditnih institucija i sadrZaju revizije za potrebe Hrvatske narodne banke
koji se odnosi na izvjeStaje.

Donesena je i Odluka o naknadi za superviziju kreditnih institucija za 2022. godi-
nu te su provedene sve radnje za pripremu njezine naplate.

BONITETNO MODELIRANJE RIZIKA

Bonitetno modeliranje rizika bilo je usredotoceno na kreditne rizike. Struc¢njaci
za modeliranje rizika proveli su u 2022. godini tri neposredna nadzora internih
modela za upravljanje kreditnim rizicima u znacajnim kreditnim institucijama:
jedan nadzor vezan uz zahtjev za inicijalnu primjenu IRB! pristupa te dva nadzo-
ra znacajne izmjene modela u kreditnoj instituciji koja primjenjuje IRB pristup za
izra¢un kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik.

Bududi da su kreditne institucije u prepoznavanju losih kredita na temelju pro-
mjene europskoga regulatornog okvira bile duzne primijeniti novu definiciju
statusa neispunjavanja obveza, provedena je i analiza primjene te nove definici-
je u hrvatskim kreditnim institucijama i uskladenosti definicije s relevantnim

1 Engl. Internal Ratings Based Approach — pristup zasnovan na internim rejting-sustavima
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POVEZNICABR. @

regulatornim okvirom. U skladu s Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2018/171
od 19, listopada 2017. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda za prag znacajnosti za dospje-
le kreditne obveze prema ¢lanku 178. Uredbe (EU) br. 575/2013 duznik je u statusu
neispunjavanja obveza (engl. default) kad su granica koja je izrazena kao apsolutna
sastavnica praga znacajnosti (100 € za stanovnistvo i 500 € za ostale izloZenosti) i
granica koja je izraZena kao relativna sastavnica toga praga premasene tijekom 90
uzastopnih dana.

Strucnjaci za modeliranje rizika aktivno su sudjelovali na sastancima radnih sku-
pina ESB-a i EBA-e uizradi izvjeStaja, smjernica i nacrta tehnickih standarda iz
podrucja EBA-e.

BONITETNI SUPERVIZORSKI TIMOVI

Protekla je godina u velikoj mjeri bila obiljeZena makroekonomskim i geopolitic-
kim kretanjima, $to je utjecalo i na aktivnosti bonitetne supervizije koje su provo-
dene s ciljem osiguravanja sigurnosti i stabilnosti bankovnog sustava. Aktivnosti
bonitetne supervizije u 2022. u glavnim su odrednicama bile uskladene sa super-
vizorskim prioritetima jedinstvenoga nadzornog mehanizma' @ ibile su dodatno
usmjerene na analize i pojacano pracenje podrucja poslovanja kreditnih institucija
koja su ocijenjena rizicnijima s aspekta utjecaja ruske agresije na Ukrajinu, pro-
mjene kamatnih stopa i rasta cijena. Navedeno izazovno okruzje uvjetovalo je jo$
intenzivniji angazman u radu zajednic¢kih nadzornih timova ESB-a za znacajne
kreditne institucije?, kao i suradnju s timovima ESB-a za nadzor provedbe super-
vizije za manje znacajne kreditne institucije. Dodatno je aktivnost bonitetnih
timova bila usmjerena i k praenju projekcija utjecaja uvodenja eura na poslovne
planove kreditnih institucija. Na temelju redovitog pracenja klju¢nih pokazate-

lja poslovanja, provedenih dodatnih tematskih analiza te procjene primjerenosti
sustava upravljanja rizicima, razine i strukture kapitala i likvidnosti kreditnih
institucija u 2022. poduzeto je 98 supervizorskih mjera i preporuka prema kredit-
nim institucijama s ciljem otklanjanja utvrdenih nedostataka te u pojedinim slu-
Cajevima i nezakonitosti u poslovanju. Sve kreditne institucije bile su obuhvaéene
najmanje jednom od Sest standardnih supervizorskih aktivnosti u 2022, (Slika 5.1.).

U veljaci 2022. pocetak rusko-ukrajinskog sukoba poveéao je zabrinutost klijena-
ta kreditnih institucija te je bankovni sustav u cjelini bio pod poveéanim likvid-
nosnim pritiskom. Bonitetna supervizija intenzivirala je dnevnu komunikaciju
s kreditnim institucijama koje su biljezile poveéane zahtjeve klijenata za ispla-
tu sredstava kako bi se mogle pravodobno poduzeti sve raspoloZive aktivnosti
za osiguravanje sigurnosti i stabilnosti bankovnog sustava. Osobiti pritisak na

1 Detaljnije na: https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/priorities/html/ssm.supervisory_
priorities2022~0f890c6b70.en.html @
2 Detaljnije na: https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/list/criteria/html/index.en.html| ©
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SLIKA 5.1. Aktivnosti bonitetne supervizije u 2022. prema znacajnosti kreditne institucije

Znacajne kreditne institucije Manje znacajne kreditne institucije

Licenciranje

M Postupak nadzorne
provjere i ocjene (SREP)
i kontinuirana supervizija

Tematske analize i
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Planovi oporavka
Neposredni nadzor

Radne skupine

Izvor: HNB

likvidnost, uzrokovan krizom imena, zabiljezila je banka Sberbank d.d., koja je bila
u krajnjem ruskom vlasnistvu. Dnevni zahtjevi Stedisa za povlacenje sredstava vi-
Sestruko veéi od dotad uobicajenih rezultirali su brzim razvojem krize likvidnosti
te banke, §to je, uza sve napore koje je kreditna institucija poduzimala, naposljetku
eskaliralo do situacije u kojoj Sberbank d.d. samostalno nije mogao osigurati li-
kvidnost dostatnu za isplatu svih zahtjeva klijenata. Tijekom tog razdoblja boni-
tetni je tim, zajedno s drugim timovima strucnih sluzbi i rukovodstvom, sudje-
lovao u provedbi aktivnosti koje su bile koordinirane i unutar HNB-a i s ostalim
bili izloZeni sli¢nim negativnim utjecajima krize imena. Banka je u vrlo kratkom
razdoblju sanirana te ju je preuzela Hrvatska postanska banka, sto je utjecalo na
promjenu raspolozenja StediSa i smirivanje pritiska na likvidnost.

Resursima najopseznija i viemenski najduza aktivnost odnosila se na redovitu
godis$nju supervizorsku procjenu, koja je rezultirala formalnim nalaganjem kapi-
talnih zahtjeva koje ¢e kreditne institucije biti obvezne odrZavati u 2023. Bonitetna
je supervizija SREP procesom u 2022, pokrila 19 kreditnih institucija, a za neke od
njih izdane su i kvalitativne preporuke za unaprjedenje procesa upravljanja rizici-
ma, prvenstveno u dijelu kreditnog rizika, strukture upravljackih tijela i kamat-
nog rizika u knjizi banke. S obzirom na jos uvijek potencijalne osjetljivosti zarade i
kapitala kreditnih institucija posebna pozornost bonitetne supervizije i nadalje je
bila usmjerena na praenje kapitaliziranosti hrvatskoga bankovnog sustava i osi-
guravanje njezine adekvatne razine.

Kontinuirano je prac¢ena kvaliteta kreditnog portfelja i upravljanje kreditnim rizi-
kom u kontekstu mogucéih postpandemijskih uc¢inaka, ali i utjecaja rata u Ukrajini.
Posebno su pracene izloZenosti kreditnih institucija ranjivim sektorima u svjetlu
makroekonomskih kretanja u 2022. Provedene su polugodis$nje tematske analize i
dubinska ispitivanja uskladenosti kreditnih institucija sa smjernicama Europskog
tijela za bankarstvo, prije svega u podrucjima koja se odnose na kreditni i kamatni
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rizik. Za sve manje znacajne kreditne institucije provedena je tematska analiza
pojedinih segmenata internog upravljanja.

U 2022. zaprimljen je 61 zahtjev za licenciranje, od ¢ega se ve¢ina odnosila na licen-
ciranje ¢lanova uprava i ¢lanova nadzornih odbora, i to ve¢inom za manje znacaj-
ne kreditne institucije. S ciljem unaprjedenja kvalitete upravljacke strukture poje-
dinim su kreditnim institucijama u procesu licenciranja naloZene preporuke radi
postizanja ili odrZavanja rodne raznolikosti, kontinuirane edukacije, izbjegavanja
sukoba interesa i posveéenosti obavljanju funkcija.

Nastavilo se pracenje utjecaja potencijalnih tuzbi korisnika kredita u Svicarskim
francima na poslovanje kreditnih institucija i primjerenosti sustava upravljanja
tim rizikom.

U 2022. za jednu je kreditnu uniju pokrenut stecajni postupak, a za svih preostalih
16 kreditnih unija provedeno je redovito tromjesecno prac¢enje zakonskih ogranice-
nja na temelju dostavljenih podataka.

Zaposlenici bonitetne supervizije u suradnji s ESB-om sudjelovali su u zajednic¢kim
neposrednim nadzorima u dvije kreditne institucije, a samostalni nadzor ciljanih
segmenata rizika i kvalitete upravljanja proveden je za tri manje znacajne kreditne
institucije.

SPECIJALISTICKA SUPERVIZIJA INFORMACIJSKE | KOMUNIKACIJSKE
TEHNOLOGIJE

Supervizija informacijske i komunikacijske tehnologije! u 2022. bila je usredotoce-
na na nadzor projekata prilagodbe tih sustava kreditnih institucija i nebankovnih
pruzatelja platnih usluga za uvodenje eura. Uvodenje eura zahtijevalo je znacajne
promjene u IKT sustavima financijskih institucija, koje je bilo nuzno pravodob-

no i opsezno testirati. Napredak projekta nadziran je u izravnoj komunikaciji s
financijskim institucijama i klju¢nim pruZzateljima usluga te s pomo¢u namjenski
uspostavljenog sustava redovitoga mjesecnog izvjeséivanja o statusu projekta te
statusu prilagodbe IKT sustava za uvodenje eura.

U sklopu postupka nadzorne provijere i ocjene (engl. Supervisory Reviev and Evaluation
Process, SREP) supervizori su, u skladu sa SREP ciklusom, procijenili IKT rizik (tzv.
IT SREP) u 11 banaka, koje ¢ine vise od 95% bankovnog sustava. IT SREP u 2022.

bio je usredotocen na upravljanje IKT sustavom, informacijsku sigurnost i rizi-

ke integriteta podataka. Osim Sto nadziru IKT rizike u hrvatskim institucijama,
IKT supervizori sudjeluju i u radu jedinstvenoga nadzornog mehanizma te u radu
viSe europskih i hrvatskih radnih skupina vezanih uz IKT rizike. Informacijska
sigurnost definirana je kao jedan od nadzornih prioriteta jedinstvenoga nadzor-
nog mehanizma te rizik njezina narusavanja kontinuirano raste. Usprkos tome, u
2022. nisu registrirani incidenti s ve¢im negativnim posljedicama za IKT sustave

1 Zainformacijsku i komunikacijsku tehnologiju uvrijeZena je kratica IKT.
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banaka niti je bilo znacajnijih prekida u pruzanju klju¢nih usluga u sektoru
bankarstva.

U 2022. objavljena je nova Odluka o primjerenom upravljanju informacijskim su-
stavom, koja stupa na snagu 1. travnja 2023., a kojom se ocekivanja od kreditnih
institucija vezana uz IKT dodatno unaprjeduju. IKT supervizori nastavili su i s pri-
premama za primjenu Uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o digitalnoj operativ-
noj otpornosti za financijski sektor, ¢iji je cilj uspostava sveobuhvatnog i detaljnog
okvira za digitalnu operativnu otpornost financijskog sustava.

SPECIJALISTICKI NADZOR SPRJECAVANJA PRANJA NOVCA |
FINANCIRANJA TERORIZMA

HNB provjerava provode li subjekti pod njegovim nadzorom mjere koje su obvezni
provoditi na osnovi Zakona o sprje¢avanju pranja novca i financiranja terorizmal, a
s ciljem sprjecavanja iskoristavanja financijskog sustava za pranje novca i financi-
ranje terorizma (PNFT). Uz navedeno, HNB nadzire primjenjuju li subjekti nadzora
medunarodne mjere ogranicavanja.

Nadzorne su aktivnosti HNB-a u podrucju sprjecavanja PNFT-a u 2022. bile usmje-
rene k osiguravanju djelotvornog i u¢inkovitog sustava sprjecavanja PNFT-a kod
subjekata nadzora, bilo na razini sektora ili na razini individualnih subjekata. Sve
kreditne institucije, kreditne unije, institucije za elektronicki novac i institucije za
platni promet bile su predmet procjene profila rizicnosti od PNFT-a.

Tijekom 2022, provedeno je ukupno devet nadzora, pri ¢emu je posebna pozornost
bila usmjerena na primjerenost upravljanja rizicima povezanima s kaznenim dje-
lima s visokom prijetnjom od PNFT-a identificiranima u Nacionalnoj procjeni ri-
zika od pranja novca i financiranja terorizma u RH. Slijedom nadzorom utvrdenih
nepravilnosti i nezakonitosti HNB je u 2022. inicirao poduzimanje sedam nadzor-
nih mjera prema subjektima nadzora. Rizici od PNFT-a razmatrani suiu okviru
postupaka licenciranja.

Osim navedenog, u srediStu nadzornih aktivnosti bila je i procjena primjerenosti
sustava i kontrola koje subjekti nadzora primjenjuju radi primjene medunarodnih
mjera ogranicavanja. Naime, na nadzorne aktivnosti u 2022. uvelike je utjecalo i
uvodenje sankcija protiv Rusije i Bjelorusije od strane Europske unije. Radi promi-
canja boljeg razumijevanja rizika od krenja sankcija osigurana je aktivna koordi-
nacija sa subjektima nadzora.

HNB je u 2022. poduzeo i znacajne aktivnosti za daljnje promicanje razumijeva-
nja rizika od PNFT-a unutar nadziranih sektora. Navedeno ukljucuje tematske
edukacije kojima su obuhvaceni svi subjekti nadzora, redovne godisnje razgovore s
odabranim subjektima kao i tematske razgovore s viSe ukljucenih subjekata te iz-
davanje smjernica u vezi s primjenom pojedinacnih odredbi Zakona o sprjecavanju
pranja novca i financiranja terorizma.

1 Zasprje€avanje pranja novca i financiranja terorizma uvrijeZena je kratica SPNFT.
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Nastavljena je suradnja s drugim nacionalnim i medunarodnim nadleznim tijeli-
ma te sudjelovanje na raznim forumima nadzornika i u radnim skupinama za ko-
ordinaciju aktivnosti sprje¢avanja PNFT-a. HNB je tijekom 2022. aktivno sudjelovao
uradu deset uspostavljenih kolegija za sprjecavanje PNFT-a za financijske institu-
cije koje posluju na prekograni¢noj osnovi.

U 2022. na inicijativu Ministarstva financija osnovana je radna skupina za izmjene
i dopune Zakona o sprjecavanju pranja novca i financiranja terorizma, u ¢ijem su
radu sudjelovali i predstavnici HNB-a.

BONITETNA KOORDINACIJA

Ured za koordinaciju poslova bonitetne supervizije, nadzora i upravljanja rizicima
tijekom 2022. pruZzio je podr§ku odluc¢ivanju u formatu bliske suradnje s ESB-om,
usmjerio je svoje aktivnosti na upravljanje informacijama i koordinaciju te sudje-
lovao na bilateralnim i multilateralnim sastancima sa stru¢nim tijelima ESB-a.
Osiguran je kontinuirani dijalog na operativnoj i rukovodecoj razini izmedu ESB-a
i HNB-a usmjeren na razmjenu iskustva i znanja s ciljem daljnje konvergencije su-
pervizorske metodologije i alata.

Kao dio mreZe SSM koordinatora, Ured sudjeluje u pripremi svih sastanaka Nad-
zornog odbora, odrZava velik broj bilateralnih sastanaka te usko suraduje sa SSM
koordinatorima nekoliko nadleznih nacionalnih tijela. Odli¢nom suradnjom s
tijelima odlucivanja ESB-a i primjenom prakti¢nih rjeSenja uspjesno su rijeSeni svi
izazovi koji proizlaze iz kompleksnoga pravnog okruzja donoSenja odluka u bliskoj
suradnji.

S obzirom na ulazak RH u europodrucje od 1. sije¢nja 2023. Ured je imao klju¢nu
ulogu u tranziciji iz formata bliske suradnje u potpuni obuhvat supervizije unutar
SSM-a. U posljednjem tromjesecju 2022. uz podrsku i koordinaciju vise organiza-
cijskih jedinica ESB-a azurirane su sve procedure i usuglaseni modaliteti rada

SLIKA 5.2. Poslovi tajniStva za Nadzorni odbor ESB-a koje je obavio Ured za koordinaciju HNB-a

1163
41 64 23
posebna uputa ESB-a rjeSenja HNB-a pisanih procedura redovna sastanka
Nadzornog odbora ESB-a

Izvor: HNB
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SLIKA 5.3. Teme sastanaka Nadzornog odbora ESB-a

M Postupak nadzorne [ Testiranje otpornosti na stres

provjere i ocjene (SREP) Neposredni nadzor (engl.

Pojedinacne banke on-site inspection, OSI) i nadzor

B IKTidigitalna agenda internih modela (engl. internal
Licenciranje h
M Bonitetnaregulativa

model inspection, IMI)
B Upravne sankcije bankama
Metodologija supervizije

- B Administrativni poslovi
L Makroekonomske teme
M Ekonomske posljedice ruske

agresije na Ukrajinu B Manje znacajne institucije

(engl. less significant institutions, LSI)

| Okolidni, drustvenii upravljacki
(engl. environmental, social
and governance, ESG) rizici banaka

[l Ostalo
Izvor: HNB

supervizije te je uspjesno prvi put proveden prijelaz iz jednog pravnog okvira u
drugi. Ured je zbog tih promjena preuzeo poslove koordinacije Upravnog vijeéa u
supervizorskim pitanjima.

Tijekom 2022, godine odrzana su 23 sastanka Nadzornog odbora ESB-a!, na kojima
se raspravljalo o 120 pojedina¢nih tema. Razmatrane su ekonomske posljedice ru-
ske agresije na Ukrajinu, a posebna pozornost bila je posveéena SREP-u, bonitetnoj
regulativi i metodologiji te informacijskoj sigurnosti i digitalizaciji.

Usmjerenost unaprjedivanju procesa i edukaciji supervizora unutar SSM-a osta-

je jedno od temeljnih nacela Ureda te smo u skladu s time sudjelovali u nekoliko
strateskih projekata SSM-a. Sudjelovali smo u pripremi konferencije Supervisors
Connect 2022, na kojoj smo zajedno sa struc¢njacima ESB-a i NCA-a odrzali prezen-
taciju o javnoj objavi klimatskih rizika. U sklopu projekta SSM Integration, koji je
usmjeren prema unaprjedivanju suradnje i u¢inkovitosti unutar SSM-a, uspje$no
smo ukljucili supervizore HNB-a u rad nama prioritetnih ekspertnih skupina, a
osim toga osigurali smo edukaciju iz SSM programa za preko 40 supervizora s vise
od 50 tema supervizije s naglaskom na edukaciju o SREP-u.

Daljnja djelatnost Ureda bila je koordinacija razmjene informacija o operativnim
istrate$kim pitanjima s drugim nadzornim tijelima unutar RH i regije, ukljucu-
judi i skupinu BSCEE (neprofitnu udrugu supervizora srednje i isto¢ne Europe) te
suradnju s drugim europskim nadleznim tijelima.

Dio aktivnosti Ureda bilo je i aZuriranje postojec¢ih supervizorskih sporazuma,
izrada novog sporazuma za nadzor srediSnjeg depozitorija vrijednosnih papira te
unaprjedivanje suradnje s ESB-ovom jedinicom SCT Accountability & Cooperation.

1 UkljuCujuéii pet seminara
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Predstavnici Hrvatske narodne banke uspjesno sudjeluju u radu jedinstve-
noga sanacijskog mehanizma ve¢ drugu godinu zaredom. Tijekom godine
obavljeno je redovno godisnje azuriranje sanacijskih planova za sve kreditne
institucije koje posluju sa sjediStem u Republici Hrvatskoj te se kontinuirano
radilo na unaprjedivanju sadrzaja sanacijskih planova i podizanju stupnja
njihove provedivosti. U veljaci 2022. uspjesno je provedena sanacija kreditne
institucije Sberbank d.d., Cime su se sprijecCili ozbiljniji gospodarski poreme-
¢aji, zastitio javni interes i ocuvala financijska stabilnost Republike Hrvatske.

DJELOVANJE U JEDINSTVENOM SANACIJSKOM MEHANIZMU

Predstavnici Hrvatske narodne banke sudjeluju ve¢ drugu godinu zaredom u radu
Jedinstvenoga sanacijskog odbora (engl. Single Resolution Board) te tako uz predstav-
nike ostalih sudionika Eurosustava djeluju kao punopravni ¢lanovi jedinstvenoga
sanacijskog mehanizma (engl. Single Resolution Mechanism).

U tom smislu, predstavnici Hrvatske narodne banke koji su ¢lanovi internih sana-
cijskih timova (engl. Internal Resolution Team) zaduzenih za bankovne grupe koji-
ma pripadaju kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, sudjelovali
su tijekom 2022. godine u postupku redovnoga godisnjeg azuriranja sanacijskih
planova za one bankovne grupe kojima pripadaju nase banke. U sklopu navedenog
postupka azurirani su podaci i informacije o svim ¢lanovima pojedine bankovne
grupe, uklju¢ujuéi hrvatske banke, kako bi u slucaju potrebe za sanacijom bilo ko-
jeg drustva iz pojedine grupe sanacijski planovi bili azurni i u tom smislu pouzda-
niiprovedivi.

Isto tako, predstavnici Hrvatske narodne banke koji su ¢lanovi razli¢itih radnih
skupina osnovanih unutar Jedinstvenoga sanacijskog odbora svojim su radom
doprinijeli azuriranju cijelog niza razli¢itih politika i internih akata Jedinstveno-
ga sanacijskog odbora, koji se primjenjuju u jednakoj mjeri i na poslovanje kredit-
nih institucija i na rad sanacijskih tijela u bankovnoj uniji. Od vaznijih akata koji
su bili predmet rasprava i usvajanja protekle godine treba u prvom redu izdvojiti
MREL politiku Jedinstvenoga sanacijskog odbora (engl. SRB MREL Policy 2022) na te-
melju koje su poslije izra¢unati i naloZeni obvezujuéi MREL zahtjevi svim banka-
ma u bankovnoj uniji pa tako i hrvatskim bankama za koje se planira sanacija.

Konacno, djelovanje Hrvatske narodne banke ocitovalo se i na najvisoj upravljac-
koj razini, gdje su predstavnici Hrvatske narodne banke zajedno s predstavnicima
preostalih 19 drzava ¢lanica sudionica i Bugarskom ravnopravno sudjelovali tije-
kom cijele godine u nizu plenarnih i izvr$nih sjednica Jedinstvenoga sanacijskog
odbora. Predstavnici Hrvatske narodne banke djelovanjem na plenarnim sjedni-
cama sudjelovali su u formiranju, odobravanju i pra¢enju izvrSenja svih vaznijih
akata samoga Jedinstvenoga sanacijskog odbora kao institucije, poput plana rada,
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SLIKA 6.1. Razvoj sanacijskog okvirau RH

Direktiva (EU) 2017/2399
Direktiva 2014/59/EU (rangiranje duznickih
(BRRD1) instrumenata u ste¢aju)
(SLL173,12.6.2014.) (SLL345,27.12.2017,)

Zakon o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava

(NN, br. 19/2015.)

1. sijecnja 2015.

Hrvatska narodna banka postaje
sanacijsko tijelo

Izvor: HNB

proracuna, plana zaposljavanja, plana javne nabave, plana internih revizija itd.
Svojim djelovanjem na izvr$nim sjednicama sudjelovali su u odlucivanju o svim
vaznijim pitanjima povezanima s bankovnim grupama kojima pripadaju banke sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj, npr. o sadrzaju sanacijskih planova, odredivanju
visine i strukture MREL zahtjeva, opsegu izvjes¢ivanja i slicnim pitanjima.

Osim ve¢ spomenutim aktivnostima na azuriranju sanacijskih planova sva na-
cionalna sanacijska tijela kao i kreditne institucije u bankovnoj uniji bavili su se
tijekom 2022. godine poboljSanjem kvalitete i poveavanjem stupnja provedivosti
sanacijskih planova kako bi se do 1. sije¢nja 2024. ispunio najvazniji cilj Jedinstve-
noga sanacijskog odbora iz ViSegodiSnjeg programa rada za razdoblje 2021. - 2023.
(engl. SRB Multi-Annual Programme 2021-2023), a to je provedivost sanacijskih planova.
U tom smislu, tijekom godine odrZan je velik broj radionica i zajednickih sastana-
ka s bankama. Iako je pred bankama i sanacijskim tijelima jo§ i cijela 2023. godi-
na, preliminarni zakljucci i Jedinstvenoga sanacijskog odbora i Hrvatske narodne
banke kao nacionalnoga sanacijskog tijela daju naslutiti da su kreditne institu-
cije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj uloZile goleme napore i pokazale zavidan
uspjeh u ispunjavanju ciljeva koji su u ovome postupku bili stavljeni pred njih.
Osim azuriranja sanacijskih planova za kreditne institucije za koje je izravno
nadlezan Jedinstveni sanacijski odbor, tijekom 2022. godine provedeno je i redovno
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Primjenjuju se od trenutka pridruzivanja RH jedinstvenom sanacijskom mehanizmu.

Uredba (EU) 806/2014 Uredba (EU) 877/2019
(SRMR) (SRMR2)
(SLL225,30.7.2014) (SLL150,7.6.2019)
Direktiva (EU) 2019/879
(BRRD2)

(SLL150,7.6.2019.)

Sanacija\

Zakon o izmjenama i dopunama Zakon o izmjenama i dopunama Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o sanaciji kreditnih Zakona o sanaciji kreditnih Zakona o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava institucija i investicijskih drustava institucija i investicijskih drustava
(NN, br. 16/2019.) (NN, br. 47/2020.) (NN, br. 21/2022.)

|
Zakon o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava

(NN, br. 146/2020.)

N

1. listopada 2020.

Pripreme za ulazak u jedinstveni Pridruzivanje RH jedinstvenom
sanacijski mehanizam sanacijskom mehanizmu RH u jedinstvenom sanacijskom mehanizmu

\ 4

godis$nje azuriranje sanacijskih planova za sve kreditne institucije za koje je izrav-
no nadlezna Hrvatska narodna banka kao sanacijsko tijelo.

SANACIJA BANKE SBERBANK d.d.

Dana 27. veljace 2022. Europska srediSnja banka obavijestila je Jedinstveni sanacij-
ski odbor i Hrvatsku narodnu banku da je, u skladu s odredbama ¢lanka 18. stavka
4. tocke c) Uredbe (EU) br. 806/2014, procijenila da Sberbank d.d. propada ili je vje-
rojatno da e propasti (engl. failing or likely to fail).

Istoga dana Jedinstveni sanacijski odbor potvrdio je navedenu procjenu Europ-

ske srediSnje banke i donio odluku kojom je nalozio Hrvatskoj narodnoj banci kao
sanacijskom tijelu da u skladu s odredbama nacionalnog prava odredi odgodu svih
pladanja i provedbu ovrhe nad imovinom kreditne institucije Sberbank d.d. u tra-
janju od 48 sati. Svrha je navedene odgode bila ta da se, prije svega, sprijeci daljnji

1 Uredba (EU) br. 806/2014 o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih
institucija i odredenih investicijskih druStava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog
fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30. 7. 2014.; sa svim izmjenama i
dopunama)



54

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2022.

odljev depozita iz te kreditne institucije, ali isto tako da se, s obzirom na to da je
bila rije¢ o propadanju nekoliko drustava koji posluju unutar jedne grupe, na na-
vedeni nacin omogudéi dovoljno vremena svim uklju¢enim sanacijskim tijelima da
odluce o poduzimanju odgovarajué¢ih mjera i daljnjim koracima.

Dana 1. ozujka 2022. Jedinstveni sanacijski odbor donio je odluku kojom je utvrdio
da su uvjeti za sanaciju banke Sberbank d.d. ispunjeni i kojom je nalozio Hrvat-
skoj narodnoj banci da u skladu s odredbama nacionalnog prava otvori postupak
sanacije nad tom bankom. Jedinstveni sanacijski odbor u svojoj je odluci odredio
da ¢e se sanacija provesti primjenom instrumenta prodaje dionica novom kupcu,
Hrvatskoj poStanskoj banci d.d.

U skladu s navedenom odlukom Hrvatska narodna banka donijela je na sjednici
Savjeta odrzanoj 1. oZujka 2022, Odluku o otvaranju postupka sanacije nad Sber-
bank d.d. i Odluku o imenovanju sanacijske uprave. Djelovanjem sanacijske uprave
za vrijeme postupka sanacije u cijelosti je stabilizirano poslovanje ove banke, spri-
jeCen je daljnji nekontrolirani odljev depozita te je osigurana njezina likvidnost i
preuzimanje kontrole od strane novog vlasnika.

Postupak sanacije banke Sberbank d.d. okoncan je 13. travnja 2022. donoSenjem
Odluke Savjeta Hrvatske narodne banke o okoncanju postupka sanacije. Biv§a ban-
ka Sberbank d.d. danas posluje pod nazivom Nova hrvatska banka d.d. i ¢lanica je
grupe Hrvatske postanske banke d.d.
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Snazna kapitaliziranost i visoka likvidnost odlikuju bankovni sustav u RH
i oslonac su sigurnoga i stabilnog poslovanja u i nadalje neizvjesnim okol-
nostima geopolitickih nestabilnosti i makroekonomskih pritisaka.

STRUKTURA SUSTAVA

Na kraju 2022. u RH poslovala je 21 kreditna institucija: 20 banaka i jedna stambe-
na Stedionica, a dvije stambene Stedionice tijekom godine pripojene su mati¢nim
bankama.! Poslovala je takoder jedna podruznica kreditne institucije iz EU-a -
BKS Bank AG, Glavna podruznica Hrvatska, dok je viSe od 200 institucija iz EU-a i
Europskoga gospodarskog prostora prijavilo HNB-u namjeru neposrednog pruza-
nja uzajamno priznatih usluga na podrudju RH.

Pripajanje stambenih Stedionica i promjena vlasnicke strukture Nove hrvatske
banke d.d.? blago su promijenili obiljezja vlasnicke strukture bankovnoga susta-
va. Naime, broj kreditnih institucija u ve¢inskom vlasnistvu inozemnih dionica-
ra smanjio se s 14 na 11, pa se smanjio i udio njihove imovine u ukupnoj imovini
bankovnog sustava. No, i nadalje je rije¢ o dominantnom udjelu od 88,8% ukupne
imovine bankovnog sustava.

Dugogodis$nji umjeren pad broja zaposlenih nastavio se te su na kraju 2022. u su-
stavu kreditnih institucija bile zaposlene 18.363 osobe.

POKAZATELJI POSLOVANJA KREDITNIH INSTITUCIJA

Imovina kreditnih institucija porasla je u 2022. godini na rekordno visoku vrijed-
nost od 572,2 mlrd. kuna. Najveli izvor njezina rasta bilo je povecanje depozita na
tekuéim racunima kucanstava, pojacano polaganjem viskova sredstava ususret
uvodenju eura, a povecali su se i depoziti nefinancijskih drustava. Imovina se naj-
viSe povecala u obliku visokolikvidnih novéanih sredstava, osobito pred kraj godi-
ne pod utjecajem pojacanog priljeva depozita i okoncanja prilagodbi monetarnih

1 Raiffeisen stambena Stedionica pripojena je Raiffeisenbank Austria 2. svibnja 2022., a PBZ stambena
Stedionica pripojena je Privrednoj banci Zagreb 15. lipnja 2022.

2 1.ozujka 2022. nad Sberbank pokrenut je postupak sanacije, a promjena vlasnistva izvriena je stjecanjem
kvalificiranog udjela od strane Hrvatske poStanske banke. Postupak sanacije okoncao se 13. travnja 2022. te
od 14. travnja 2022. banka posluje pod nazivom Nova hrvatska banka d.d.
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SLIKA 7.1. Kljuéni pokazatelji bankovnog sustava, na dan 31. prosinca 2022.

Profitabilnost Kreditni rizik Kapital Likvidnost
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mjera instrumentariju monetarne politike europodrucja. Jacanje udjela novéanih
sredstava u ukupnoj imovini kreditnih institucija povecalo je vrijednost pokaza-
telja kratkoroc¢ne likvidnosne pokrivenosti na rekordno visoku razinu od 242,4%
(engl. Liquidity Coverage Ratio, LCR), gotovo dva i pol puta ve¢u od propisanog mini-
muma od 100%. Dugorocnu likvidnost i zahtjeve za stabilnim izvorima financira-
nja u svjetlu rasta imovine ponajvise je osiguralo spomenuto povecanje depozita
kucéanstava i nefinancijskih drustava, pa se povecala vrijednost pokazatelja neto
stabilnih izvora financiranja (engl. Net Stabile Funding Ratio, NSFR) i iznosila je cak
179,0%.

Povoljan u¢inak novc¢ana sredstva imala su i na poboljSanje kvalitete ukupne imo-
vine, a pridonijela su i visokoj stopi ukupnoga kapitala svih kreditnih institucijau
visini od 24,6%. Premda se stopa ukupnoga kapitala smanjila pod utjecajem nerea-
liziranih gubitaka na osnovi vrednovanja obveznica po fer vrijednosti, i nadalje je
medu najvis§ima u usporedbi s ostalim drzavama ¢lanicama EU-a. Sve su kreditne
institucije imale stopu ukupnoga kapitala ve¢u od propisanog minimuma od 8%,
a njih osam, na koje su se odnosile dvije tre¢ine ukupne imovine sustava, imalo je
stopu ukupnoga kapitala veéu od 20%.

Kreditna aktivnost u 2022. rezultirala je porastom kredita od 5,5%. Povecanje kre-
dita bilo je ponajviSe usmjereno na nefinancijska drustva, osobito na financiranje
drustava iz djelatnosti opskrbe energijom, trgovine i poslovanja nekretninama.
Stambeni krediti ku¢anstvima nastavili su se povecavati, nadalje potpomognuti
sudjelovanjem kreditnih institucija u drzavnom programu subvencioniranja tih
kredita, a nastavio se i umjereni rast gotovinskih nenamjenskih kredita.
Kvaliteta imovine kreditnih institucija mjerena udjelom neprihodujuéih kredi-

ta uukupnim kreditima nastavila se poboljsavati (engl. Non-performing loans ratio,

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\§\\\\\\\\\\
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udio NPL-ova). Unato¢ smanjenju vrijednosti tog udjela na 3,0%, njegova je razina
inadalje nepovoljnija od prosjeka EU-a (1,8%). Neprihodujuéi krediti nastavili su

se smanjivati kod svih vaznijih djelatnosti iz sektora nefinancijskih drustava, a to
je rezultiralo smanjenjem udjela NPL-ova u ukupnim kreditima nefinancijskim
drustvima na 6,4%. Udio NPL-ova u ukupnim kreditima kuéanstvima smanjio se
na 5,0%, a na vrijednost tog udjela ponajvise utjece oteZana naplata gotovinskih
nenamjenskih kredita.

Suprotna pozitivhom razvoju u neprihodujuéem dijelu kreditnog portfelja jest
situacija u prihoduju¢em dijelu kreditnog portfelja koji jo$ nije u statusu neispu-
njenja obveza. Razina kreditnog rizika u tom dijelu portfelja jos uvijek je povecana
u odnosu na razdoblje prije pandemije bolesti COVID-19 i ne pokazuje tendenciju
smanjivanja.

Poslovanje kreditnih institucija u 2022. rezultiralo je s dobiti u iznosu od 5,3 mlrd.
kuna, $to je za 4,9% manje od dobiti ostvarene u 2021. godini. Smanjila se i vrijed-
nost pokazatelja profitabilnosti - prinos na imovinu (engl. Return on assets, ROA)
iznosio je 1,0%, a prinos na kapital (engl. Return on equity, ROE) iznosio je 8,2%. Sma-
njenje dobiti ponajvise je posljedica povecane razine op¢ih troskova poslovanja,
¢emu su zasigurno znatno pridonijeli troskovi povezani s uvodenjem nove valute.
Zbog toga se blago smanjila troSkovna efikasnost bankovnog sustava, jer su kredit-
ne institucije upotrijebile veéi dio neto prihoda za podmirivanje tih troskova. Neto
prihodi iz poslovanja porasli su zahvaljujuéi poveéanju neto kamatnih prihoda na-
kon dugog razdoblja njihova smanjivanja te zahvaljuju¢i nastavljenom rastu neto
prihoda od naknada i provizija.

POSLOVANJE KREDITNIH UNIJA

Na kraju 2022. godine 16 kreditnih unija raspolagalo je imovinom od 627,7 mil.
kuna. Broj kreditnih institucija smanjio se za jedan u odnosu na 2021. godinu, a
njihova ukupna imovina porasla je za 1,2%. Ukupna imovina kreditnih unija odgo-
vara udjelu od 0,1% ukupne imovine kreditnih institucija.
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Rast kljuc¢nih kamatnih stopa sredisnjih banaka odrazio se i na povecanje
troska zaduzivanja kué¢anstava. U Hrvatskoj je takav uc¢inak zasad ogranicen
visokim udjelom kredita s fiksnim stopama, velikom zastupljeno3¢u razmjer-
no trome nacionalne referentne stope kod kredita s promjenjivim kamatnim
stopama te zakonskim ogranicenjima maksimalno dopustenih kamatnih
stopa. Unatoc tome, u slucaju znatnijeg porasta kamatnih stopa na depozite
rasle bi i kamatne stope na kredite, kao i teret otplate za segment duznika s
kreditima odobrenima uz promjenjive kamatne stope.

PooStravanje monetarne politike u 2022. godini, nakon dugog razdoblja iznimno
visoke likvidnosti i niskih kamatnih stopa, povecalo je kamatne stope na medu-
narodnim financijskim trziStima, sto se postupno prelijevalo i na domace gos-
podarstvo. Stoga su porasli troskovi novog zaduzivanja i teret otplate za postojece
duzZnike koji imaju kredite ugovorene s varijabilnim stopama.

Takva su se kretanja s odgodom i u mnogo blazem obujmu nego u drugim europ-
skim zemljama prelila na Hrvatsku. Pritom je najbrZe i najsnaznije skocio troSak
financiranja drzave i poduzeca, dok su se kamatne stope na novoodobrene kredite
kucéanstvima nastavile smanjivati sve do polovine 2022. godine, kada su pale na
povijesni minimum, §to je izmedu ostalog bilo potpomognuto i drZavnim progra-
mom subvencioniranja. Istodobno su se nastavile smanjivati i kamatne stope na
najveci dio postojeéih kredita kuéanstvima koji su ve¢ u otplati. Iznimka su ne-
stambeni krediti s promjenjivom stopom vezanom uz EURIBOR (¢ine oko 2% svih
kredita ku¢anstvima), kod kojih se od kolovoza biljezio porast prosjecne kamatne
stope.

Nekoliko je ¢initelja usporilo i ublazilo intenzitet utjecaja poosStravanja financij-
skih uvjeta na teret otplate kredita. Prvo, na dvije tre¢ine kredita kuéanstvima
primjenjuju se fiksne kamatne stope u cijelosti ili djelomicno tijekom trajanja
ugovora o kreditu, ¢ime se potrosaci trajno ili barem privremeno Stite od pove¢anja
troska otplate kredita (Slika 1.). Iako je znatan dio kredita bio odobren uz promje-
njive kamatne stope, ucestalijoj primjeni fiksnih kamatnih stopa pridonijela je
Preporuka HNB-a @ iz 2017. godine, kojom se od banaka trazilo da potrosacima s
kreditima ugovorenima s promjenjivom kamatnom stopom ponude moguénost
promjene kreditnih uvjeta upravo radi zastite od kamatnog rizika, i to bez dodat-
nih troskova. Na tom tragu banke su i putem ponude novih kredita pocele odo-
bravati sve viSe kredita s fiksnim kamatnim stopama, barem u dijelu razdoblja
otplate. Zato na kraju 2022, vise od dvije tre¢ine kredita ku¢anstvima ima kamatne
stope koje su fiksne u nekom dijelu razdoblja otplate (Slika 2.).

Drugo, najveci dio (oko 74%) kredita ugovorenih s promjenjivom kamatnom stopom
vezan je uz nacionalnu referentnu stopu (NRS) @, dok ih je tek manji dio vezan uz


https://www.hnb.hr/documents/20182/2042017/hp26092017_preporuka.pdf
https://www.hnb.hr/nrs/sto-je-nrs
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SLIKA 1. Struktura postojecih kredita prema promjenjivosti kamatnih stopa, za nestambene (lijevo) i
stambene (desno) kredite

Nestambeni krediti Stambeni krediti
% 100 % 100

11 8 8 9 17 13 14

80 80

60 60
40 40

20 20

2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2010. 2012. 2014 2016. 2018. 2020. 2022

Fiksne stope
B Stope fiksne u razdoblju duljem od 5 godina i kracem od dospijeca
Stope fiksne u razdoblju duljem od 3 godine i kraéem od 5 godina
Stope fiksne u razdoblju duljem od godine dana i kraéem od 3 godine
B Promjenjive stope

Napomena: Dug po kreditnim karticama i prekoracenja po transakcijskim racunima iskljuceni su iz gornjeg prikaza. Od 2017. iz kategorije kredita uz varijabilne stope
izdvojene su tri dodatne kategorije ovisno o preostalom razdoblju fiksiranja kamatne stope: do 3 godine, iznad 3 godine i krace od 5 godina te iznad 5 godina.

Izvor: HNB

EURIBOR (oko 17%). Budud¢i da NRS odrazava prosjecni troSak financiranja hrvat-
skoga bankovnog sektora i uglavnom prati kretanje depozitnih kamatnih stopa, u
proslosti se sporije prilagodavao promjeni medunarodnih uvjeta financiranja. Kra-
jem 2022. godine eurski se NRS nalazio na povijesno najnizim razinama (izmedu
0,05% i 0,17% za razlicite obuhvate NRS-a), dok se EURIBOR, nakon visegodisnjeg
razdoblja negativnih vrijednosti, tijekom 2022. poceo povecavati, §to se snazno
ubrzalo u drugoj polovini godine, Tako je EURIBOR 6M}, koji je najcesca referentna
kamatna stopa za domacde kredite ku¢anstvima, od pocetka sije¢nja do kraja pro-
sinca 2022. porastao za 3,2 postotna boda (s -0,5% na 2,7%).

Trele, potrosaci s kreditima ugovorenima uz promjenjive kamatne stope zasti¢eni
su od snaznijeg porasta kamatnih stopa zakonskim ogranicenjima, koja su osobito
stroga za stambene kredite? S obzirom na inerciju ugradenu u izracun zakonskih

1 Uz S3estomjesecni EURIBOR vezano je oko 70% glavnice kredita kojima je kamatna stopa trenuta¢no
promjenjiva i vezana uz EURIBOR.

2 Odredbe na temelju kojih se utvrduju maksimalne dopusStene kamatne stope na stambene i ostale
potroSacke kredite ugovorene s promjenjivom kamatnom stopom, sadrzane su u ¢lancima 11.bi11.c
Zakona o potrosackom kreditiranju (NN, br. 75/2009.,112/2012., 143/2013., 147/2013., 9/2015., 78/2015.,
102/2015.,52/2016.1128/2022.) odnosno ¢lanku 25. Zakona o stambenom potrosackom kreditiranju (NN,
br.101/2017.i128/2022.), pri ¢emu osnovicu za izracun tih stopa polugodi3nje u “Narodnim novinama”
objavljuje Hrvatska narodna banka (1. sijecnja i 1. srpnja tekuce godine). Prema tim odredbama najvisa
dopustena kamatna stopa na stambene kredite s promjenjivom stopom ne smije biti visa od prosjecne
ponderirane kamatne stope na stanja stambenih kredita u odredenoj valuti (zasebno za eure i Svicarske

NI e

N

AL TN TN TN YN YN
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SLIKA 2. Prosjecne kamatne stope na postojece kredite (nestambeni - lijevo i stambeni - desno) s
promjenjivim kamatnim stopama, prema referentnom parametru
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Napomena: Prikazane su prosjecne kamatne stope na kredite s promjenjivim stopama koje osim nominalne kamatne stope ukljucuju i zatezne kamate na one kredite na koje
se obracunavaju zatezne kamate. Dug po kreditnim karticama i prekoracenja po transakcijskim racunima iskljuceni su iz gornjeg prikaza.

Izvor: HNB

ogranicenja promjenjivih kamatnih stopa ta su se ogranicenja u 2022, nastavila
smanjivati odrazavajuci pad prosjecne kamatne stope na stanja kredita odobrenih
uz promjenjivu kamatnu stopu. Kako se za ve¢inu postojec¢ih stambenih kredita s
promjenjivom kamatnom stopom vezanom uz EURIBOR primjenjivala stopa koja
je bila vrlo blizu, ili na samom ogranicenju kamatne stope, navedene su stope tek
blago porasle.

Neovisno o ¢initeljima koji kratkoro¢no ublazavaju i usporavaju prijenos visih
trzisnih stopa, u srednjem se roku moZze ocekivati porast tereta otplate kredita za
vedi broj potrosaca. Hrvatska narodna banka stoga je tijekom 2022. kontinuira-

no simulirala u¢inke vi§ih kamatnih stopa na potrosace i objavljivala provedene
analize u redovnim publikacijama (Financijska stabilnost br. 23 @ i Makropruden-
cijalna dijagnostika br. 18 @). Iako te ocjene pokazuju da je uc¢inak rasta kamat-
nih stopa na porast troska otplate u prosjeku umjeren, takoder upucuju na to da
postoje ranjiviji segmenti potrosaca s kreditima duge roc¢nosti, ¢iji bi trosak otplate
mogao znatnije porasti.

POVEZNICABR. @

franke) uvecane za trecinu, te je u prvoj polovini 2022. iznosila 4,19% za eurske odnosno 4,2% za kunske
stambene kredite, a od 1. srpnja 2022. 4,05% za eurske odnosno 4,09% za kunske stambene kredite. Za
ostale kredite potrosacima maksimalna dopustena kamatna stopa znatno je visa te je u drugoj polovini
2022.iznosila 8,22% za eurske odnosno 9,11% za kunske kredite. Naime, prema zakonskim odredbama
kamatna stopa na ostale potro3acke kredite s promjenjivom kamatnom stopom ne smije biti visa od
prosjecne ponderirane kamatne stope na stanja ostalih potro3ackih kredita u odredenoj valuti (zasebno za
eure i Svicarske franke) uvecane za jednu polovinu.



https://www.hnb.hr/documents/20182/4185341/h-fs-23.pdf/4645ffa5-42df-4bf4-eabc-e8faf6c12207?#page=26
https://www.hnb.hr/documents/20182/4306011/h-mpd-18-2022.pdf/f7617ffe-986b-fd99-64ca-bef00efbe21d?#page=9
https://www.hnb.hr/documents/20182/4306011/h-mpd-18-2022.pdf/f7617ffe-986b-fd99-64ca-bef00efbe21d?#page=9
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Sektor statistike tijekom 2022. godine proveo je zavrsne pripreme za ukljuci-
vanje statisticke funkcije HNB-a u statisticku funkciju Eurosustava. Dovrsen
je razvoj novih skupova statistickih pokazatelja i izvjesc¢a, a pripremljeni su

i skupovi povijesnih nizova statistickih pokazatelja iskazanih u novoj izvje-
Stajnoj valuti, euru, koji e tijekom 2023. godine biti dostavljeni Europskoj
srediSnjoj banci i StatistiCkom uredu Europske unije (Eurostatu). Takoder,
postojeci skupovi statistickih pokazatelja prosireni su detaljnijim podacima.
Nastavilo se objavljivanje sazetih statistickih priopéenja s komentarima kre-
tanja odabranih statistickih pokazatelja, koje su dobro prihvatili strucna, ali i
opca javnost i mediji.

ULOGA SEKTORA STATISTIKE HRVATSKE NARODNE BANKE

Hrvatska narodna banka drugi je najvazniji nositelj sluZbene statistike RH, uz
Drzavni zavod za statistiku, te kontinuirano unaprjeduje metode prikupljanja i
obrade podataka te izra¢una i prezentacije statisti¢kih pokazatelja na osnovi tih
podataka. Sektor statistike HNB-a prikuplja podatke od obveznika statisti¢kog iz-
vjes€ivanja i vlasnika administrativnih podataka te ih obraduje kako bi proizveo i
objavio pokazatelje sluzbene statistike RH iz svoje nadleznosti. Sve su te aktivnosti
tijekom 2022. godine bile usmjerene k pripremanju integracije statistike HNB-a u
statistiku Eurosustava. Taj Ce se proces veé¢im dijelom odvijati tijekom prve polovi-
ne 2023. kroz nacionalnu objavu i dostavu ESB-u i Eurostatu revidiranih skupova
statistickih pokazatelja, sada prvi put iskazanih u novoj izvjestajnoj valuti, euru,
uz ukljucivanje RH u geografskom smislu u europodrucje te prema novim, nesto
drugacijim, pravilima europodrucdja.

RAZVO) NOVIH | USKLADIVANJE POSTOJECIH STATISTIKA

U 2023. godini HNB ¢e prvi put izvjesStavati ESB o detaljima kreditnih odnosa koje
kreditne institucije odrzavaju sa svojim klijentima pravnim osobama, u sklopu
izvjeStaja AnaCredit, koji sadrzava detaljne informacije o pojedina¢nim kreditima i
kreditnom riziku u europodrudju, a ¢iji su sadrzaj i oblik uskladeni u svim drzava-
ma ¢lanicama. Tijekom 2022. godine HNB je s tim ciljem uspostavio komunikacij-
ske kanale s ESB-om kao krajnjim korisnikom ovih podataka i s domac¢im banka-
ma kao izvorom podataka te je objavio detaljne upute i metodologiju za uspostavu
novoga izvjestajnog procesa. Nadalje, s bankama je uskladen inicijalni popis prav-
nih osoba koje su sudionici kreditnih odnosa o kojima ¢e banke izvjestavati, a izvor
kojega je tzv. RIAD registar ESB-a (engl. Register of Institutions and Affiliates). U tom
registru identifikatore i statusne podatke pravnih osoba iz RH aZurira HNB te je
tijekom 2022. godine HNB nastavio unaprjedivati izvore i algoritme za aZuriranje
ovih podataka za viSe od 250 tisuéa subjekata iz RH.
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Takoder prvi put, HNB ée tijekom 2023. godine poceti ESB-u dostavljati statisticke
pokazatelje o poslovnim aktivnostima drus$tava za osiguranje i mirovinskih fon-
dova u skladu sa zajednickom metodologijom ESSB-a. Time ¢e HNB unaprijediti
postojecu statistiku financijskog sektora, koja je dosad bila orijentirana na kredit-
ne institucije. S tim ciljem HNB je tijekom 2022. godine obradio regulatorna izvje-
§¢a Hanfe koja se odnose na navedene subjekte te je iz njih izra¢unao novi skup
vrlo detaljnih statisti¢kih pokazatelja poslovnih aktivnosti tih institucija, koje ée
tijekom 2023. HNB poceti dostavljati ESB-u.

Tijekom 2022. godine HNB je nastavio uskladivati pokazatelje statistike odnosa

s inozemstvom sa statistikom drzavnih financija i financijskih racuna, s ciljem
smanjivanja razlika medu usporedivim vrijednostima u razlicitim skupovima
pokazatelja. Najvaznije od tih uskladivanja odnosilo se na biljeZenje financijskih
obveza i potrazivanja koja nastaju zbog vremenskog odmaka izmedu priljeva sred-
stava iz fondova EU-a i njihova rasporedivanja krajnjim korisnicima. Tako se od
tredeg tromjesecja 2022. te obveze i potrazivanja u statistici odnosa s inozemstvom
evidentiraju na tzv. bruto nacelu, §to znaci da se iskazuju neto obveze ili potrazi-
vanja za svaki fond, a ne zbirno za sve fondove kao dotada. Proizvedene su i neke
dodatne vremenske serije pokazatelja tromjese¢nih financijskih ra¢una i statisti-
ke drZavnih financija prema izvjestajnim zahtjevima ESB-a.

OBJAVE NOVIH STATISTICKIH PODATAKA | STATISTICKIH PRIOPCENJA

U posljednjem tromjesecju 2022. godine HNB je preracunao sve dotad javno objav-
ljene statisti¢ke pokazatelje iz valute kune u valutu euro, te je poceo s objavom
statistickih pokazatelja u obje valute. Preracunavanje je obavljeno s pomocu fik-
snoga konverzijskog tecaja kune za euro koji iznosi 7,5345 kuna za euro. Iznimka su
pokazatelji statistike odnosa s inozemstvom, koji ni u proslosti nisu bili objavljiva-
niu valuti kuni, ve¢ u valuti euru ili u valutama euru i americ¢kom dolaru, ovisno
o pojedinom skupu pokazatelja. Tijekom 2023. godine HNB ¢e prestati s objavom
statisti¢kih pokazatelja u valuti kuni za nove izvjeStajne datume i razdoblja, a po-
sljednji datum na koji ¢e se objavljeni kunski pokazatelji odnositi jest 31. prosinca
2022.

HNB je tijekom 2022. godine nastavio s praksom objave statistickih priopéenja s
komentarima kretanja odabranih statistickih pokazatelja koja su se prije komenti-
rala samo povremeno. Statisti¢ka priopéenja tromjesec¢no donose analizu aktu-
alnih kretanja vrijednosti statisti¢kih pokazatelja koji se odnose na dug sektora
opce drzave, financijsku imovinu i obveze institucionalnih sektora hrvatskoga
gospodarstva te na kamatne stope kreditnih institucija. Isto tako, mjese¢nu objavu
statistickih pokazatelja monetarnih kretanja i tromjesecnu objavu statistickih
pokazatelja medunarodne razmjene i stanja inozemnih ulaganja pratila je obja-

va analiti¢kog osvrta na recentna kretanja tih pokazatelja. Te su objave bile dobro
prihvacene od strucne, ali i opée javnosti, te Cesto popraéene u medijima, a HNB ¢ée
nastaviti s takvim objavama i tijekom 2023. godine.
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SLIKA 8.1. Najvaznije promjene koje ocekuju statistiku HNB-a nakon pristupanja RH europodrucju

Izvor: HNB

POVEZNICA BR. @

IZVAN EUROPODRUCJA UNUTAR EUROPODRUCJA

Detalji (“strukture”) +
meduodnosi (“tko kome”)
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NASTAVAK PROVODENJA ANKETNIH ISTRAZIVANJA

HNB je proveo Anketu o financijama i potro$nji ku¢anstava @, u sklopu tzv. Ce-
tvrtog vala tog istrazivanja na razini EU-a. Objava rezultata planirana je za 2023.
godinu i ukljucivat ¢e usporedbu s rezultatima u drugim drzavama EU-a. Ova
anketa nositeljima ekonomskih politika i akademskoj zajednici omogucava bolje
razumijevanje utjecaja financijskih Sokova i u¢inaka ekonomskih i drugih politika
na pojedine skupine kuéanstava i u pojedinim zemljama i na razini cijelog europo-
drudjaiEU-a.

Tijekom 2022. godine HNB je nastavio i s provodenjem Ankete o kreditnoj aktivno-
sti banaka. Cilj je ove ankete stjecanje uvida u kretanje uvjeta kreditiranja poslov-
nih banaka i u trend promjene ponude i potraznje za kreditima u Hrvatskoj. Stoga
njezini rezultati sluZe kao potpora za donosenje odluka monetarne politike, a
njihova javna objava ¢ini dodatnu vrijednost za poslovnu zajednicu i §iru javnost. S
obzirom na ulazak Hrvatske u europodrudje 1. sije¢nja 2023. nac¢in provodenja ove
ankete, obrada prikupljenih podataka i izgled javne objave rezultata djelomic¢no

e se promijeniti tijekom 2023. godine, u skladu s potrebama ESB-a kao nositelja
zajednicke monetarne politike europodrucja. Medutim, svrha njezina provodenja
ostat Ce ista, tj. rezultati ankete i dalje ¢e upuéivati na recentne trendove i ocekiva-
nja glede ponude, potraznje i uvjeta kreditiranja kod poslovnih banaka sa sjedi-
Stem u RH.


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/research-networks/html/researcher_hfcn.en.html
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POVEZNICA BR. @

Istrazivacke aktivnosti HNB-a u 2022. godini bile su usmjerene na tri pod-
rucja: problem visoke inflacije i mjere za njezino usporavanje, pripreme za
uvodenje eura i sudjelovanje u vodenju zajednicke monetarne politike te
razvoj pokazatelja i analiza financijske stabilnosti i kreditne politike banaka
u uvjetima poostravanja monetarne politike.

CILJEVIISTRAZIVANJA HNB-a

Hrvatska narodna banka provodi istrazivanja ponajprije radi podrske ostvarivanju
svojih ciljeva i zadataka. Glavnina istrazivanja usmjerena je na provodenje mone-
tarne politike, odrzavanje financijske stabilnosti, superviziju i obavljanje platnog
prometa. Rezultati istrazivanja objavljuju se u analiti¢kim prilozima u redovnim
publikacijama, povremenim publikacijama HNB-a, znanstvenim ¢asopisima te
drugim stru¢nim i znanstvenim publikacijama, na HNBlogu te kao izlaganja na
stru¢nim skupovima i konferencijama. Dobiveni zakljucci ugradeni su u izlaganja
¢lanova rukovodstva HNB-a, sluzbena priopéenja i redovne publikacije.

PODRUC]JA ISTRAZIVANJA U 2022. GODINI

Istrazivacke aktivnosti u 2022. godini obuhvatile su niz podrudja od interesa
HNB-a, u ¢emu su se isticala tri podrucja: uzroci i posljedice visoke inflacije i mjere
za njezino usporavanje, pripreme za uvodenje eura i sudjelovanje u zajedni¢ckom
vodenju monetarne politike te razvoj pokazatelja i analiza financijske stabilnosti i
kreditne politike banaka u uvjetima poostravanja monetarne politike.

Inflacija potaknuta postpandemijskim oporavkom i ruskom agresijom na Ukrajinu
u srediSte analitickih aktivnosti sredi$nje banke stavila je pitanje kretanja cije-
na. Tako se u 2022. godini nastavio razvijati sustav za pracenje i analizu inflacije
utemeljen na cijenama velikog broja proizvoda u realnom vremenu. Osim §to su
omogucdili bolje razumijevanje kretanja cijena, dobiveni rezultati posebno su bili
zanimljivi u kontekstu projekcije mogucih uc¢inaka zaokruzivanja cijena prehram-
benih proizvoda pri uvodenju eura na inflaciju @ te ocjene moguceg rasta cijena
nakon uvodenja eura zbog zaokruzivanja cijena na atraktivne razine @. Rast ka-
matnih stopa i pooStravanje monetarne politike utje¢u na ekonomsku aktivnost
pa su dodatno unaprijedeni modeli za prac¢enje kretanja ekonomske aktivnosti i
identifikaciju recesije ® u realnom vremenu. Takoder je analizirana potro$nja ku-
¢anstava u uvjetima visoke inflacije @.


https://www.hnb.hr/-/moguci-ucinci-zaokruzivanja-cijena-prehrambenih-proizvoda-pri-uvodjenju-eura-na-inflaciju
https://www.hnb.hr/-/moguci-ucinci-zaokruzivanja-cijena-prehrambenih-proizvoda-pri-uvodjenju-eura-na-inflaciju
https://www.hnb.hr/-/rast-cijena-zbog-uvodjenja-eura-iznosio-je-0-4-postotna-boda
https://www.hnb.hr/-/rast-cijena-zbog-uvodjenja-eura-iznosio-je-0-4-postotna-boda
https://www.hnb.hr/-/ulazi-li-hrvatska-u-recesiju-
https://www.hnb.hr/-/ulazi-li-hrvatska-u-recesiju-
https://www.hnb.hr/documents/20182/4222211/hMKP_13.pdf/#page=16
https://www.hnb.hr/documents/20182/4222211/hMKP_13.pdf/#page=16
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SLIKA 9.1. Podrudjaistrazivanja HNB-a

- Financijska stabilnost i
makroprudencijalna politika

Instrumenti i djelovanje
monetarne politike

Inflacija - Financijski sustav i trzista
Tecaj Financijski sustav - Financijsko ponasanje
Platna bilanca i dug i makroprudencijalna poduzeca i stanovnistva
politika + Uvjeti financiranja
- Platni promet Platni Pr?meti . Trziste rada i faktora
- 1zazovi novih tehnologija tehnoloski razvoj Produktivnost i konkurentnost

Poslovni ciklusi
Fiskalna odrzivost

Izvor: Ciljevi i prioriteti istraZivanja Hrvatske narodne banke

POVEZNICABR. @ POVEZNICABR. ©

Istrazivacke aktivnosti u 2022. godini obiljezile su i pripremne aktivnosti za
uvodenje eura i aktivni doprinos vodenju zajedni¢ke monetarne politike. U tom
smislu razvijeni su alati za analizu kretanja na financijskim trziStima i kamat-
nih stopa putem kojih se u¢inci zajedni¢ke monetarne politike prenose na hrvat-
sko gospodarstvo. Pokazano je da je proces pristupanja europodrudju ve¢ u 2022,
godini povoljno utjecao na troskove zaduzivanja Hrvatske @. U tijeku je istrazi-
vanje transmisije zajednicke monetarne politike na hrvatski financijski sustav i
gospodarstvo.

HNB kontinuirano analizira i razvija sustav ocjene rizika za financijsku stabil-
nost, na koje su u protekloj godini snazno utjecali rast cijena i pooStravanje uvjeta
financiranja na medunarodnim trziStima. Unaprijedeni su alati za ocjenu ciklic-
kih sistemskih rizika vaznih za vodenje makrobonitetne politike korekcijom indi-
katora kreditnog jaza @ i razvojem nacionalnih specifi¢nih pokazatelja kreditnog
jaza © te novih kompozitnih indikatora @, $to je ugradeno u odluke o poveéanju
protucikli¢koga zastitnog sloja kapitala (vidi poglavlje o Financijskoj stabilnosti i
makrobonitetnoj politici). Analizirani su uc¢inci rata @ i energetskih Sokova @ na
financijsku stabilnost te utjecaj poostravanja uvjeta financiranja na duznike @ s
varijabilnim kamatnim stopama (vidi Okvir 2.), a ujedno se kontinuirano prati i
utjecaj novih tehnologija na financijsku stabilnost @.

Navedena istrazivanja HNB provodi samostalno, ali i u sklopu medunarodne su-
radnje i suradnje s akademskom zajednicom i drugim sredi$njim bankama unu-
tar Eurosustava. Medu rezultatima posebno se istice sudjelovanje u izradi novog
indeksa optimalnoga valutnog podrucja za europodrucje ©. Zaposlenici HNB-a
sudjelovali su i u istrazivackim skupinama Europskog sustava sredi$njih banaka iz
podrucdja produktivnosti, kretanja cijena, strojnog ucenja, poslovnih ciklusa, ma-
krobonitetne politike, stresnog testiranja i klimatskih promjena.
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https://www.hnb.hr/-/skorasnje-usvajanje-eura-vec-je-povoljno-utjecalo-na-troskove-zaduzivanja-hrvatske
https://www.hnb.hr/-/skorasnje-usvajanje-eura-vec-je-povoljno-utjecalo-na-troskove-zaduzivanja-hrvatske
https://www.hnb.hr/-/korigirani-kreditni-jaz-kao-pouzdaniji-indikator-za-makroprudencijalno-donosenje-odluka
https://www.hnb.hr/-/korigirani-kreditni-jaz-kao-pouzdaniji-indikator-za-makroprudencijalno-donosenje-odluka
https://hrcak.srce.hr/index.php/clanak/416003
https://hrcak.srce.hr/index.php/clanak/416003
https://www.hnb.hr/-/uvodjenje-kompozitnog-indikatora-ciklickog-sistemskog-rizika-u-hrvatskoj-mogucnosti-i-ogranicenja
https://www.hnb.hr/documents/20182/4185341/h-fs-23.pdf/#page=16
https://www.hnb.hr/documents/20182/4306011/h-mpd-18-2022.pdf/#page=15
https://www.hnb.hr/documents/20182/4185341/h-fs-23.pdf/#page=26
https://www.hnb.hr/documents/20182/4185341/h-fs-23.pdf#page=43
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2730~75e621eb1d.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2730~75e621eb1d.en.pdf
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KONFERENCIJE | PUBLIKACIJE

Rezultate istrazivanja zaposlenika i vanjskih suradnika HNB objavljuje u razli-
¢itim formatima - od analiti¢kih priloga u redovnim publikacijama @, preko
povremenih publikacija @ u kojima se objavljuju prvi rezultati istrazivanja, izda-
nja Europske sredi$nje banke i drugih sredisnjih banaka, znanstvenih casopisa
idrugih znanstvenih publikacija do autorskog bloga ©® na internetskoj stranici
sredi$nje banke. Tijekom 2022. objavljeno je Sest novih Istrazivanja i Cetiri priloga u
HNBlogu.

Dio nastalih radova zaposlenika HNB-a objavljen je i u znanstvenim ¢asopisima i
drugim publikacijama. Tako je u 2022. godini objavljeno dvadesetak radova zapo-
slenika HNB-a u znanstvenim casopisima i drugim vrstama znanstvenih publika-
cija (Tablica 9.1.).

Hrvatska narodna banka organizirala je tradicionalnu 28. Dubrovacku ekonom-
sku konferenciju @, na kojoj je glavna tema bila monetarna politika i financijska
stabilnost u kontekstu rasta inflacije i pooStravanja monetarne politike, U 2022.
odrzano je dvanaest Ekonomskih radionica.

POVEZNICABR. @ POVEZNICABR. ©@

TABLICA 9.1. Odabrani radovi objavljeni u 2022. godini prema prioritetnim podruéjima

Prioritetno podrucje 1. Monetarna i tecajna politika

Brkié, M. (2022.): Preserving Economic and Financial Stability in an Emerging Market
Country during the Pandemic Crisis: Croatia’s Experience, Public Sector Economics,
46(3)

Kunovac, D., Rodriguez Palenzuela, D. i Sun, Y. (2022.): A new optimum currency area
index for the euro area, ECB Working Paper Series, 2730

Prioritetno podrucje 2. Financijski sustav i makroprudencijalna politika

Huljak, I., Martin, R. i Moccero, D. (2022.): The Productivity Growth of Euro Area Banks,
Journal of Productivity Analysis, 58(1)

Huljak, I., Martin, R., Moccero, D. i Pancaro, C. (2022.): Do non-performing loans matter
for bank lending and the business cycle in euro area countries?, Journal of Applied
Economics, 25(1)

Skrinjarié, T. (2022.): Uvodenje kompozitnog indikatora cikli¢kog sistemskog rizika u
Hrvatskoj: moguénosti i ogranicenja, Istrazivanja HNB-a, I-70

Skrinjarié, T. (2022.): Augmented credit-to-GDP gap as a more reliable indicator for ma-
croprudential policy decision-making, CNB Working Papers, W-65

Skrinjarié, T. (2022.): Macroeconomic effects of systemic stress: a rolling spillover index
approach, Public Sector Economics, 46(1)

Skrinjarié, T. i Bukov8ak, M. (2022.): Unapredenje kalibracije protucikli¢kog zastitnog
sloja kapitala: Novi pokazatelji kreditnog jaza, Ekonomska misao i praksa, 31(2)


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/povremene-publikacije
https://www.hnb.hr/javnost-rada/hnblog
https://www.hnb.hr/en/-/the-28th-dubrovnik-economic-conference
https://www.hnb.hr/en/-/the-28th-dubrovnik-economic-conference
https://www.pse-journal.hr/en/archive/preserving-economic-and-financial-stability-in-an-emerging-market-country-during-the-pandemic-crisis-croatia-s-experience_9162/
https://www.pse-journal.hr/en/archive/preserving-economic-and-financial-stability-in-an-emerging-market-country-during-the-pandemic-crisis-croatia-s-experience_9162/
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2730~75e621eb1d.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2730~75e621eb1d.en.pdf
https://link.springer.com/article/10.1007/s11123-022-00637-0
https://doi.org/10.1080/15140326.2022.2094668
https://doi.org/10.1080/15140326.2022.2094668
https://doi.org/10.3326/pse.46.1.4
https://doi.org/10.3326/pse.46.1.4
https://doi.org/10.17818/EMIP/2022/2.10
https://doi.org/10.17818/EMIP/2022/2.10

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

Vl1asié, G., Gugié, A. i Subié, R. (2022.): Financijska pismenost i spremnost na ucenje o
financijama kao ¢imbenici sklonosti pripadnika generacije Z poduzetnistvu i ulaga-
nju na trzistu kapitala, Ekonomska misao i praksa, 31(2)

Vl1asié, G., Keleminié, K. i Subié, R. (2022.): Understanding Drivers of Consumer Loyalty
in the Banking Industry: A Comparative Study of Generation Z Individuals Exhibiting
High vs. Low Financial Literacy, Management, 27(1)

Zauder, K. i Rosan, M. (2022.): Which Loans Do We Take? A Micro-level Analysis of Cro-
atian Households’ Debt Participation, Croatian Economic Survey, 24(1)

Prioritetno podrucje 3. Produktivnost i rast

Banié, F., Deskar-Skrbié, M., Simovié, H. (2022): Fiscal Response to the COVID-19 Shock
in Croatia. In: Olgi¢ DraZenovié, B., Buterin, V., Sulji¢ Nikolaj, S. (eds): Real and Finan-
cial Sectors in Post-Pandemic Central and Eastern Europe. Contributions to Economi-
cs. Springer, Cham. https://doi.org/10.1007/978-3-030-99850-9_3
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10.

Zastita potrosaca
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Hrvatska narodna banka u sklopu provedbe politike zastite potrosaca nad-
zire i utvrduje postuju li institucije iz njezine nadleznosti vazece zakonske

i druge odredbe o zastiti potrosaca te primjenjuju li dobre poslovne prak-
se i osigurava da se potrosacima jasno pruzaju tocne i svjeze informacije.
Podizanje razine informiranosti potrosaca o proizvodima i uslugama koji im
se nude preduvjet je za uspjeSnu zastitu njihovih prava i interesa. Pritom
HNB veliki naglasak stavlja i na redovitu komunikaciju s potrosacima putem
odgovara na prigovore, ali i na edukacije usmjerene na poboljsanje financij-
ske pismenosti potrosaca.

PRIGOVORI POTROSACA

HNB zaprima obavijesti potrosaca o uloZzenom prigovoru u slucajevima kada po-
trosaci nisu dobili odgovor kreditne institucije ili kada njime nisu zadovoljni. Po
svim zaprimljenim obavijestima postupa se tako da HNB od kreditne institucije,
na koju se prigovor odnosi, zatrazi o¢itovanje odnosno relevantnu dokumentaciju
ili HNB direktno odgovara potrosacu. Pritom HNB nije ovlasten arbitrirati u ostva-
renju prava potrosaca koja mogu proizi¢i iz pojedinacnih ugovornih odnosa, ali na
temelju sadrzaja prigovora nadzire postupanje kreditnih institucija.

Prigovori zaprimljeni u HNB-u

HNB je u 2022, zaprimio i obradio 669 prigovora, §to je za 26% manje u odnosu
na prethodnu godinu. Najveéi se broj prigovora, kao i prijasnjih godina, odnosi
na pravna pitanja odnosno na odredbe ugovora o kreditima ili depozitima (31%).

SLIKA 10.1. Struktura prigovora zaprimljenih u HNB-u
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Znacajan broj (16%) ¢ine i prigovori povezani s kreditnim karticama i racunima za
plac¢anje. U odnosu na tu vrstu prigovora u 2022. godini je zaustavljen trend konti-
nuiranog rasta u posljednje Cetiri godine. Pad broja prigovora prisutan je u gotovo
svakom segmentu s iznimkom znacajnijeg porasta prigovora povezanih s proda-
jom potrazivanja, koji su porasli za 12% u odnosu na 2021. godinu. Najznacajniji pad
u odnosu na 2021. biljezi se za prigovore vezane uz kamatne stope (-64%), bankovne
naknade (-49%) te blokade racuna ili pokrenute ovrsne postupke (-37%).

Dinamika i raspon prigovora u 2022. potvrduju zakljucak iz prethodne godine o
povecanju razine informiranosti potrosaca o proizvodima i uslugama koje koriste
te o pravima koja im pripadaju kako bi zastitili vlastite interese.

Prigovori zaprimljeni u institucijama iz nadleznosti HNB-a

Kreditne institucije iz godine u godinu primaju sve ve¢i broj prigovora svojih kli-
jenta te su u 2022. zaprimile 9% prigovora viSe u odnosu na 2021., odnosno ukup-
no 151.209 prigovora. U strukturi prigovora i nadalje su najzastupljeniji prigovori
povezani s kreditnim, debitnim i drugim karticama (40%), ¢iji je broj porastao za
28% u odnosu na prethodnu godinu. Za razliku od 2021. godine, drugu najbrojniju
grupu prigovora (14,5%) ¢ine oni povezani s ostalim direktnim kanalima (banko-
mati, samoposluzni uredaji, SMS i sl.), a potom slijede prigovori povezani s trans-
akcijskim rac¢unima i paketima (14%). Prigovori povezani s digitalnim kanalima
pruzanja usluga (internetsko i mobilno bankarstvo) ¢ine 12% ukupnih prigovora, a
smanjili su se za 18% u odnosu na prethodnu godinu, kada je bio zabiljeZen njihov
porast od ¢ak 54% i kada su bili druga skupina prigovora po brojnosti. Iako ¢ine
razmjerno manji dio ukupnih prigovora, prigovori na osoblje kreditnih institu-
cija zadrzali su se otprilike na istoj razini i ¢ine oko 4% ukupnih prigovora. Za-
nimljivo je da potrosaci sve manje ulazu prigovore vezane uz depozite i kredite,

SLIKA 10.2. Struktura prigovora zaprimljenih u kreditnim institucijama
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a u prethodnoj se godini otprilike prepolovila i razina njihova nezadovoljstva u
odnosu na sadrzaje oglasavanja te usluge pruzene od tre¢ih strana (distributeri,
posrednici).

FINANCIJSKA EDUKACIJA

U svojim edukativnim aktivnostima HNB i nadalje stavlja poseban naglasak na
financijsku pismenost u kontekstu ugovaranja osnovnih bankovnih proizvoda.
Stoga je i najvedi broj provedenih edukacija usmjeren na buduce korisnike tih
proizvoda - ucenike osnovnih i srednjih $kola, a njima je u 2022. bilo obuhvaéeno
ukupno 1146 ucenika te 81 nastavnik. Takoder su odrzane i tematske prezentacije
za ukupno 414 nastavnika u organizaciji Ministarstva znanosti i obrazovanja te
Agencije za odgoj i obrazovanje.

U sklopu obiljezavanja Svjetskog tjedna novca i Europskog tjedna novca odrzana su
izlaganja za 217 ucenika, 197 studenata i 15 profesora na radionicama “Vise znamo,
bolje razumijemo” u organizaciji HGK-a. Odrzana je i studentska debata u suradnji
s Hanfom i Ekonomskim fakultetom u Rijeci, na kojoj je sudjelovalo 113 studenata i
jedan profesor. U debati koja se ve¢ tradicionalno odvija u suradnji HNB-a i Hrvat-
skoga debatnog drustva sudjelovalo je 100 ucenika iz cijele Hrvatske, a debatiralo
se o temi “Udobnost Stednje vs. avantura ulaganja”. Debatu su uzivo putem inter-
netskog prijenosa na kanalu Youtube i Facebooku HNB-a pratili i u¢enici srednjih
Skola iz cijele Hrvatske,

Svjetski dan prava potrosaca 15. ozujka 2022. obiljeZen je aktivnostima u organi-
zaciji Ministarstva gospodarstva, i to izlaganjima u sklopu konferencije i panela
“Potrosac u svijetu digitalnih financija” te pripremom prigodnog letka. @

HNB jeiu 2022. nastavio suradnju s HTV-om u emisiji “Dobro jutro, Hrvatska”, u
kojoj su se u rubrici “Financijska pismenost” obradivale teme znacajne za potro-
Sace ukljucujuéii informiranje potrosaca vezano uz uvodenje eura kao sluzbene

POVEZNICABR. @

SLIKA 10.3. Edukacija potrosaca financijskih usluga u 2022.
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valute u RH. Takoder je nastavljena suradnja s Hrvatskim katoli¢ckim radiom
sudjelovanjem u emisijama “Financijska abeceda”. Cilj je ovih aktivnosti pribli-
ziti Siroj javnosti zadace i ulogu HNB-a u podrucju zastite potrosaca i financijske
pismenosti.

Predstavnici HNB-a sudjelovali su na konferencijama, radionicama, edukacijskim
skupovima, panelima i seminarima s temom financijske pismenosti odnosno dru-
gim temama zanimljivima potro$acima ili pruzateljima usluga potrosac¢ima, kao
S$to su uvodenje eura, fintech i sl. U rujnu 2022. HNB je organizirao medunarodnu
konferenciju pod nazivom “Financijsko obrazovanje u nesigurnim vremenima” @,
na kojoj se raspravljalo o recentnim iskustvima i praksama u financijskom opi-
smenjavanju potrosaca i na kojoj su uz predavace iz brojnih svjetskih institucija
sudjelovali i predstavnici drugih vaznih dionika iz RH u ovom podrucju - Mini-
starstva financija, Hanfe i Ministarstva gospodarstva.

NADZORNE AKTIVNOSTI

U 2022. godini nadzorne aktivnosti u podrucju zastite potrosaca provodile su se
na osnovi izvjesStaja i informacija od subjekata nadzora, sadrZaja objavljenih na
njihovim internetskim stranicama, odaslanih upitnika i zaprimljenih prigovora.
Provedeno je Sest nadzora, kojima su obuhvacene sve kreditne institucije na trzi-
$tu RH. Podrudja obuhvadena nadzorima odnosila su se na informiranje potrosaca
prije i tijekom ugovornog odnosa, uvjete i prakse kreditiranja, bankovne naknade
te suradnju s tre¢im stranama.

HNB je tijekom 2022. zbog utvrdenih nezakonitosti izdao ukupno pet zapisnika,

a takoder su izdana 22 rjeSenja za pruZanje usluga kreditnog posredovanja te 23
rjeSenja o ukidanju rjeSenja o izdavanju odobrenja za pruzanje usluga kreditnog
posredovanja.

Na temelju rezultata provedenih nadzora izdane su i tri okruznice. U odnosu na
primjenu op¢ih uvjeta poslovanja kreditnih institucija na ugovorne odnose za-
kljucene prije stupanja na snagu izmijenjenih i dopunjenih opéih uvjeta, HNB je
kreditne institucije upozorio na uocene neprihvatljive prakse pri jednostranom
izmjenjivanju op¢ih uvjeta koji se primjenjuju na potroSacke ugovore. S tim u vezi
HNB je iznio i svoja ocekivanja o potrebi kontrole ugovornih odredbi i op¢ih uvjeta
za potrosSace od strane kreditnih institucija te njihovoj korekciji radi uskladiva-
nja sa stajaliStima HNB-a. HNB je kreditnim institucijama takoder prenio svoja
oCekivanja u vezi s unaprjedivanjem jasnoce u podrudju evidentiranja i obracuna
transakcija i kamata po revolving kreditnim karticama kao i u vezi s razvijanjem
dobrih poslovnih praksi u podruéju odgovornog kreditiranja. HNB u sklopu nad-
zornih aktivnosti provjerava jesu li kreditne institucije iznesena ocekivanja HNB-a
primijenile na odgovarajuéi nacin.


https://www.hnb.hr/-/financijsko-obrazovanje-u-nesigurnim-vremenima-jacanje-financijske-otpornosti-i-dobrobiti-u-jugoistocnoj-europi
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REGULATORNE AKTIVNOSTI

Regulatorne aktivnosti HNB-a @ u 2022. najveéim su dijelom rezultat dviju vrlo
vaznih inicijativa za potrosace: uvodenja eura kao sluzbene valute u RH i kori-
giranja poslovnih praksi kreditnih institucija glede presutnih prekoracenja po
tekuéim racunima gradana, $to je potaknuto ocekivanjima HNB-a iznesenima u
okruznici upuéenoj kreditnim institucijama u prethodnoj godini.

Prijelaz s preSutno prihvaéenog na dopusteno prekoracenje, izracun efektivne
kamatne stope i nacin koriStenja dopustenog i presutno prihvaéenog prekoracenja
definirani su Memorandumom o razumijevanju u vezi prekoracenja po tekuéem
racunu @ sklopljenim u srpnju 2022. izmedu Vlade RH, HNB-a i 13 hrvatskih bana-
ka, kako bi se u ponudu banaka ponovo vratila dopustena prekoracenja koja bolje
Stite interese potrosaca.

Prethodne inicijative rezultirale su i izmjenama i dopunama podzakonskih akata
iz domene zasStite potrosaca kojima se regulira podrucje predugovornog informi-
ranja odnosno izracuna i iskazivanja efektivne kamatne stope. HNB je takoder
aktivno suradivao s Ministarstvom financija vezano uz prijedloge izmjena rele-
vantnih zakona.

HNB je prepoznao i potrebu dodatnog unaprjedenja svojih nadzornih praksi s ci-
ljem kvalitetnijeg nadzora rizika koje pruzatelji usluga stavljaju pred potrosace te
ocjenjivanja njihova trziSnog ponasanja. Stoga je u 2022. usvojen novi podzakonski
akt - Odluka o provodenju nadzora nad kreditnim institucijama i kreditnim po-
srednicima te izricanju mjera u podrucju zastite potrosaca.

POVEZNICABR. @

MEDUINSTITUCIJSKA SURADNJA

Vazan je element u provodenju uspjesne politike zastite potrosaca HNB-a i surad-
nja s drugim nacionalnim i europskim dionicima.

HNB sudjeluje u radu Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (EBA), i to preko
¢lanstva u Stalnom odboru za zastitu potrosaca i financijske inovacije ©. Takoder

SLIKA 10.4. Suradnja kao temelj za djelotvornu zastitu potrosaca

POTROSAC
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tijelo za bankarstvo udruga banaka za financijsku edukaciju gospodarstva
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kontinuirano suraduje s Ministarstvom financija te od 2022. sudjeluje u radu na-
cionalne radne skupine za izmjenu direktive EU-a Cije su odredbe u zakonodav-

ni okvir Republike Hrvatske prenesene Zakonom o potroSackom kreditiranju, a
ukljucen je i u aktivnosti za primjenu direktive o pruzateljima usluge servisiranja
kredita i kupcima kredita.

Osim toga, HNB suraduje i s Hrvatskom udrugom banaka i pu¢kom pravobranite-
ljicom te sudjeluje u aktivnostima regionalne radne skupine za financijsku eduka-
cijuifinancijsku inkluziju, u radu Nacionalnog vije¢a za zastitu potrosaca uz osta-
le institucije i udruge potrosaca koje se brinu o zastiti Sirokog spektra potrosackih
prava te u radu operativne radne skupine zaduZene za pracenje provedbe mjera i
aktivnosti iz podrudja financijske edukacije pri Ministarstvu financija.
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Platni promet
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Jedna od osnovnih zadaéa Hrvatske narodne banke jest osigurati nesmetano
funkcioniranje sustava platnog prometa, koji Cine pruzatelji platnih usluga,
platna infrastruktura, korisnici platnih usluga i propisi kojima se ureduje
platni promet. HNB ima srediSnju ulogu u osiguranju primjene propisa, 0so-
bito glede zastite prava korisnika platnih usluga, obavlja funkciju upravitelja i
nadzornika sistemski vaznih platnih sustava te olaksava sigurne i ucinkovite
tokove pla¢anja. Sustav platnog prometa, pa tako i trziste pla¢anja malih
vrijednosti, pod utjecajem je promjena vodenih inovacijama i procesom digi-
talizacije. Uloga je Hrvatske narodne banke u skladu s time dvojaka; u svojoj
ulozi katalizatora treba poticati integriranje inovacija, ali istodobno promi-
cati sigurnost placanja.

UVODENJE EURA KAO SLUZBENE VALUTE | PLATNI PROMET

Uvodenje SEPA standarda u izvrSenje svih platnih transakcija kreditnih transfe-
raiizravnih tereenja, odredivanje brojeva racuna za plaéanje u IBAN formatu i
uspostava infrastrukture za provodenje pla¢anja eurom jos 2016. godine, uvelike su
olaksali uvodenje eura kao sluzbene valute Republike Hrvatske.

Uz tako uspostavljene osnove, Hrvatska narodna banka u 2022. se godini u podruc-
ju platnog prometa mogla posvetiti brojnim preostalim zadacima za osiguranje
preduvjeta za uvodenje eura: izmjeni potrebne regulative, pripremama i prilagod-
bama za koriStenje eurske infrastrukture u ulozi sredi$nje banke ¢lanice Eurosu-
stava, pripremama vezanima uz vodenje racuna koje vodi Hrvatska narodna banka
- zatvaranju kunskih racuna i prijenosu sredstava na eurske racune, zatvaranju
platnih sustava za obracun i namiru platnih transakcija u kunama, zavrsnoj pri-
lagodbi platnih sustava za obra¢un i namiru platnih transakcija u eurima, prijavi
nove oznake valute Republike Hrvatske kod medunarodnih standardizacijskih
tijela, uspostavi prikupljanja statistickih podataka iz podrucja platnog prometa
prema zahtjevima Europske sredi$nje banke te drugim prilagodbama vezanima uz
promjenu svojstva Hrvatske narodne banke u nacionalnu sredisnju banku drzave
¢lanice EU-a ¢ija je valuta euro.

Zbog prethodno prihvaéenih eurostandarda za izvrSenje plaéanja i postojanja plat-
ne infrastrukture, uvodenje eura nije zahtijevalo znacajnije prilagodbe korisnika
platnih usluga, a sve prednosti platnog prometa u zajednickoj valuti, kao sto su
jedinstveno zadavanje domacih i prekograni¢nih platnih transakcija, jedan IBAN
racun dostatan za sva pla¢anja u euru na SEPA podrucju i sl., dolaze do izrazaja.
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UTJECA) UVODENJA EURA NA REGULATIVU I1Z PODRUCJA PLATNOG
PROMETA

Za potrebe uvodenja eura kao sluzbene valute Republike Hrvatske bilo je potrebno
izmijeniti pojedine propise iz podrudja platnog prometa, zakonske! i podzakonske?.
Izmjenom odluka’ kojima se ureduje hrvatska komponenta platnog sustava TAR-
GET2-HR i sudjelovanjem u instant platnom sustavu TIPS odrazZava se promjena
svojstva Hrvatske narodne banke koja od dana uvodenja eura kao sluzbene valute
u Republiku Hrvatsku postaje nacionalna srediS$nja banka drzave ¢lanice ¢ija je
valuta euro.

Izmjenom i dopunom Odluke o transakcijskim racunima @, osim izmjena u povo-
du uvodenja valute eura, od 1. veljace 2023. promijenjena je objava Priloga 1. Abecedni
popis drZava i zemalja i njihovih oznaka i Priloga 2. Popis novéanih jedinica i njihovih oznaka.
Spomenuti prilozi viSe nisu sastavni dio Odluke, ve¢ se sada vode u elektroni¢kom
obliku i objavljuju na internetskim stranicama Hrvatske narodne banke @ kao
Abecedni popis drZava i zemalja i njihovih oznaka te Popis novcanih jedinica i njihovih oznaka
(kao excel u csv i xIsx formatu)*. Time je HNB osuvremenio prikaz navedenih pri-
loga kako bi podaci bili pristupacniji, azurniji i imali moguénost strojnog ¢itanja.

POVEZNICABR. @ POVEZNICABR. ©@

TABLICA 11.1. Popis novcanih jedinica i njihovih oznaka za Republiku Hrvatsku

Entitet Novéana jedinica (valuta) Novéana jedinica (valuta) Troslovna Brojcana Manja

- hrvatskinaziv - engleski ili izvorni naziv oznaka oznaka jedin.
Hrvatska euro Euro EUR 978 2
Izvor: HNB

POVEZNICABR. @ POVEZNICABR. @

Na dan 1. sije¢nja 2023. oznaka valute; EUR/978/2 postala je sluzbena oznaka novca-
ne jedinice zakonskog sredstva pla¢anja u Republici Hrvatskoj, prema medunarod-
noj normi HRN ISO 4217:2005.

1 Zakon oizmjenama i dopuni Zakona o platnom prometu (NN, br. 114/2022.) i Zakon o izmjenama Zakona o
elektroni¢kom novcu (NN, br. 114/2022.) ®

2 Odluka o izmjenama Odluke o regulatornom kapitalu institucija za elektroni¢ki novac (NN, br. 148/2022.) @,
Odluka o izmjenama Odluke o regulatornom kapitalu institucija za platni promet (NN, br. 148/2022.) @ kao i
ostale odluke spomenute u ovome poglavlju

3 Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o uvjetima za otvaranje i funkcioniranje PM racuna u sustavu
TARGET2-HR (NN, br. 137/2022.) @, Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o uvjetima za otvaranje i
funkcioniranje TIPS namjenskoga novcanog racuna (TIPS DCA) u sustavu TARGET2-HR (NN, br. 137/2022.), POVEZNICABR. ©@ POVEZNICABR. @
Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o uvjetima za otvaranje i funkcioniranje T2S namjenskoga
novcanog racuna (T2S DCA) u sustavu TARGET2-HR (NN, br. 137/2022.) @, Odluka o izmjenama Odluke o
postupcima namire za sporedne sustave (NN, br. 137/2022.) @ i Odluka o izmjenama i dopunama Odluke o
TIPS usluzi za sporedne sustave koji namiruju instant plac¢anja (NN, br. 137/2022.) @

4 Vidi Novi nacin objave Abecednog popisa drzava i zemalja i njihovih oznaka te Popisa novcanih jedinica i
njihovih oznaka @.
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https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_12_148_2262.html
https://www.hnb.hr/-/odluka-o-transakcijskim-racunima
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_10_114_1685.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_10_114_1684.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_10_114_1684.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_12_148_2261.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_12_148_2260.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2021_11_119_2061.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2021_11_119_2061.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2063.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2063.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2062.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2062.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2064.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2064.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2065.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_11_137_2065.html
https://www.hnb.hr/-/novi-nacin-objave-abecednog-popisa-drzava-i-zemalja-i-njihovih-oznaka-te-popisa-novcanih-jedinica-i-njihovih-oznaka
https://www.hnb.hr/-/novi-nacin-objave-abecednog-popisa-drzava-i-zemalja-i-njihovih-oznaka-te-popisa-novcanih-jedinica-i-njihovih-oznaka
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POVEZNICABR. @

NOVI PROPISI EUROPSKE UNIJE 1Z PODRUCJA PLATNOG PROMETA

U 2022. godini donesena je Delegirana Uredba (EU) 2022/2360 @ koja mijenja De-
legiranu Uredbu o pouzdanoj autentifikaciji klijenata i zajednickim i sigurnim
otvorenim standardima komunikacije @ detaljnije uredujud¢i primjenu izuzeéa od
90 dana za pristup ra¢unu kod pruzanja usluge informiranja o racunu.

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority - EBA)
donijelo je Smjernice o iskljucenju ogranicene mreze ® kojima se na jedinstven
nacin ureduje primjena odredaba o pruzanju usluga koje se temelje na platnim
instrumentima koji se mogu upotrebljavati samo ograniceno (primjerice kartice za
kupovanje goriva, poklon-kartice u trgovinama itd.) u svim drzavama clanicama
EU-3, a koji nisu platne usluge u smislu Direktive o platnim uslugama @ odnosno
Zakona o platnom prometu i Zakona o elektroni¢kom novcu.

NOVI PRUZATEL]JI PLATNIH USLUGA | IZDAVATEL]JI ELEKTRONICKOG
NOVCA

Trziste pruzatelja platnih usluga u 2022. godini dodatno se proSirilo. Izdano je
jedno odobrenje za instituciju za platni promet i jedno odobrenje za registriranog
pruzatelja usluge informiranja o ra¢unu, a jedna postojeca institucija za platni
promet pretvorila se u instituciju za elektronicki novac. Jedna institucija za platni
promet prosirila je svoje poslovanje prekograni¢nim pruzanjem platnih usluga u
drugim drZavama ¢lanicama.

Popis svih pruzatelja platnih usluga i izdavatelja elektronickog novca, vrste usluga
koje pruzaju te drzave ¢lanice EU-a u kojima djeluju javno se objavljuju u registru
pruzatelja platnih usluga i izdavatelja elektronic¢kog novca @ na internetskim
stranicama HNB-a kao i u srediSnjem registru EBA-e @.

INFRASTRUKTURA PLATNOG PROMETA - PLATNI SUSTAVI

Infrastruktura platnog prometa omogucuje podmirivanje financijskih obveza
izmedu sudionika pruzanjem usluga obracuna i namire platnih transakcija na
siguran istandardiziran nacin.

Platni sustavi kao infrastruktura platnog prometa klju¢na su komponenta sva-
koga financijskog sustava s obzirom na to da pruzaju usluge nuzne za nesmeta-
no i u¢inkovito funkcioniranje platnog prometa. Platni sustavi funkcioniraju na
temelju zakonske regulative, operativnih procedura, poslovnih procesa i tehnolos-
kih rjeSenja koja omogucuju prijenos novca izmedu sudionika sustava. U Republici
Hrvatskoj infrastrukturu platnog prometa u 2022, godini ¢inilo je pet platnih su-
stava: Hrvatski sustav velikih pla¢anja (HSVP), Nacionalni klirinski sustav (NKS),
NKSInst te sustavi TARGET2-HR i EuroNKS.

Hrvatski sustav velikih pla¢anja (HSVP) zapoceo je s radom 6. travnja 1999.1i do
svojega gasenja 30. prosinca 2022. predstavlja platni sustav za namiru platnih


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2022.312.01.0001.01.HRV&toc=OJ%3AL%3A2022%3A312%3ATOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32018R0389
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32018R0389
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32018R0389
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-02 GL on limited network exclusions/Translations/1030089/GL on the limited network exclusion under PSD2_HR_COR.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32015L2366
https://www.hnb.hr/documents/20182/121807/h-registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-e-novca.pdf/1ccde67b-b481-4d9e-1a8a-1e51c4cf69a6
https://www.hnb.hr/documents/20182/121807/h-registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-e-novca.pdf/1ccde67b-b481-4d9e-1a8a-1e51c4cf69a6
https://euclid.eba.europa.eu/register/pir/disclaimer
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transakcija velikih iznosa u kunama izmedu njegovih sudionika u kojemu se plat-
ne transakcije namiruju u realnom vremenu na bruto nacelu. Upravitelj HSVP-a je
HNB. U HSVP-u platne se transakcije namiruju u svrhu provodenja mjera mone-
tarne politike HNB-a, opskrbe banaka gotovim novcem, provodenja konacne na-
mire drugih platnih sustava, provodenja transakcija povezanih sa sudjelovanjem
na trzistu kapitala i ostalih platnih transakcija izmedu sudionika sustava. Od 1.
sije¢nja 2023. funkciju sustava za namiru platnih transakcija velikih iznosa u pot-
punosti preuzima TARGET2.

Nacionalni klirinski sustav (NKS) @ zapoceo je s radom 5. veljace 2001. i do svojega
gasenja 30. prosinca 2022. predstavlja platni sustav za multilateralni obracun po
neto nacelu veéeg broja platnih transakcija kreditnog transfera i izravnog terece-
nja u kunama koje glase na relativno male iznose, a obraduju se prema nacional-
noj shemi koja je uskladena sa SEPA standardima. Upravitelj NKS-a bila je Finan-
cijska agencija, a HNB je imao posebnu ulogu agenta za namiru NKS-a jer namira
obracuna iz NKS-a provodi se u HSVP-u. Od 1. sije¢nja 2023. funkciju platnog susta-
va za relativno male iznose preuzima EuroNKS.

POVEZNICABR. @

NKSInst @ platni je sustav koji od 29. listopada 2020. omogucuje provodenje tzv. in-
stant platnih transakcija koje se izvrSavaju u gotovo realnom vremenu, tj. u stan-
dardnom roku od najduze deset sekundi. Maksimalni iznos pojedine instant plat-
ne transakcije odreden je u iznosu od 100.000 kuna. NKSInst omogucuje izvrSenje
platnih transakcija 24 sata dnevno, 7 dana u tjednu i 365 dana u godini (24/7/365).
Upravitelj platnog sustava NKSInst jest Financijska agencija. U sustavu NKSInst
krajem 2022. godine sudjeluje sedam banaka. Od 1. sijeCnja 2023. sustav nastavlja s
radom pod nazivom EuroNKSInst u eurima.

TARGET2-HR @© je komponenta platnog sustava TARGET2 koji sluzi za namiru
platnih transakcija velikih iznosa u eurima u realnom vremenu na bruto nacelu, a
sastoji se od nacionalnih komponenata kojima upravljaju srediSnje banke zemalja

SLIKA 11.1. Platni sustavi u Republici Hrvatskoj - pregled prometa
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600
500
400
300

200
100
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Izvor: HNB
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http://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/nks
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/nksinst
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/target-hr
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POVEZNICABR. @

¢lanica Europske unije s jedinstvenom tehnic¢kom platformom koja nudi svim svo-
jim sudionicima istu razinu usluge. Upravitelj sustava TARGET2-HR jest HNB.
Osim navedenih platnih sustava, od 30. studenoga 2018. u sklopu sustava TAR-
GET2-HR dostupna je i usluga TIPS}, koja svojim sudionicima omoguéuje namiru
instant transakcija, tj. platnih transakcija u eurima koje se namiruju unutar ne-
koliko sekundi, u bilo koje doba dana, tijekom cijele godine (24/7/365). Trenutacno
nijedna hrvatska banka nije sudionik usluge TIPS, no platni sustav EuroNKSInst,
sljednik sustava NKSInst, i sudionici sustava pristupit ¢e navedenoj usluzi tijekom
lipnja 2023. godine.

STATISTICKA 1ZVJESCA O PODACIMA 1Z PLATNOG PROMETA

HNB u skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja podataka o platnom prometu i
elektronickom novcu @ od pruzatelja platnih usluga prikuplja, obraduje i objavljuje
statisticke podatke iz podrucja platnog prometa.

Pruzatelji platnih usluga na dan 31. prosinca 2022. imali su ukupno 848 poslovnih
jedinica, od kojih se veé¢ina odnosi na poslovnice banaka. Prihvat platnih transak-
cija obavljali su na 125.677 EFTPOS uredaja i 4.184 bankomata. Istodobno, na kraju
2022, gradani (potrosaci) i poslovni subjekti u bankama su imali ukupno 7.092.980
otvorenih transakcijskih ra¢una2 Od ukupnog broja otvorenih rac¢una, 94,1% otvo-
rili su gradani, a ostatak od 5,9% odnosi se na broj otvorenih ra¢una poslovnih
subjekata.

Navike korisnika platnih usluga razvijaju se u smjeru stalnog rasta broja i vrijed-
nosti bezgotovinskih pla¢anja. Tome je uvelike pridonio razvoj internetskog i mo-
bilnog bankarstva kao i razvoj karti¢nih plaéanja.

SLIKA 11.2. Otvoreni transakcijski racuni i koriStenje platnih usluga u 2022.
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1 Engl. TARGET Instant Payment Settlement
2 Ne uklju€uju se blokirani transakcijski rac¢uni.

Nna 31.12.2021.

Nna 31.12.2021.



https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
https://www.hnb.hr/-/odluka-izmjenama-odluke-o-obvezi-dostavljanja-podataka-o-platnom-prometu-i-elektronickom-novcu
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U prilog tome govori i podatak na dan 31. prosinca 2022., prema kojemu su gradani
ugovorili internetsko bankarstvo za 2.834.403 ra¢una, Sto ¢ini porast od 6% u od-
nosu na stanje na dan 31. prosinca 2021., dok je mobilno bankarstvo bilo ugovoreno
za 3.259.867 rac¢una, §to je porast od 8% u odnosu na stanje na dan 31. prosinca 2021.
Poslovni subjekti imali su ugovoreno internetsko bankarstvo za 289.275 racuna
(porast od 5,1% u odnosu na 31. prosinca 2021.), a mobilno bankarstvo za 183.709 ra-
¢una (porast od 8% u odnosu na 31. prosinca 2021.).

S porastom broja korisnika mobilnog bankarstva istodobno je rastao i broj platnih
transakcija zadanih tim kanalom. Tako su gradani u RH u 2022, mobilnim ban-
karstvom zadali ukupno 125.288.701 transakciju, $to je porast od 17,2% u odnosu na
2021., odnosno transakcije mobilnim bankarstvom u 2022. ¢inile su 49% ukupnog
broja i 45% ukupne vrijednosti platnih transakcija prema kanalima zadavanja pri-
kazanima u Tablici 11.1.

Drugi najzastupljeniji kanal zadavanja platnih transakcija gradana nakon mobil-
nog bankarstva jo$ uvijek je salter s 21% u ukupnom broju i 30% u ukupnoj vrijedno-
sti prikazanih transakcija iz Tablice 11.1,, a nakon njega slijede transakcije zadane
internetskim bankarstvom koje u ukupnom broju transakcija imaju udio od 7%,

a vrijednosti transakcija od 10%. Usporede li se transakcije internetskim bankar-
stvom u 2022. u odnosu na 2021. kada je njihov udio u ukupnom broju bio 9%, a u
vrijednosti 13%, podaci upuéuju na to da korisnici sve ¢e§ce daju prednost mobil-
nom bankarstvu pri zadavanju transakcija u odnosu na internetsko bankarstvo.

TABLICA 11.2. Kanali i nacini zadavanja platnih transakcija gradana (potrosaca) za 2022.

Vrijednost Vrijednost
Kanal/nacin Broj transakcija Udio transakcija transakcija Udio
(mird. HRK) (% BDP-a)
Saltera 54.712.766 21 70,97 14 30
Mobilno bankarstvo 125.288.701 49 107,03 19 45
Internetsko bankarstvo 18.310.761 7 251 6 10
Izravna terecenja 20.557.008 9 137 3 6
Trajni nalog 23.778.332 9 16,2 4 7
Usluga placanja racuna 13.367.693 5 47 1 2
Ukupno 256.015.261 100 237,67 47 100

2 Papirni nalozi za pla¢anje zadani na Salterima kreditnih institucija ili drugih osoba koje na osnovi ugovora rade u ime i za racun kreditnih
institucija (npr. Fina, HP i sl.)
Napomena: BDP u tekuéim cijenama za 2022. iznosi 507,75 mird. kuna.

Izvori: DZSi HNB

Poslovni subjekti u RH takoder se najcesce koriste elektronickim kanalima zada-
vanja platnih transakcija. Tako je od svih zadanih platnih transakcija poslovnih
subjekata u 2022. njih 96% u broju i 98% u vrijednosti transakcija zadano elektro-
nicki. Najzastupljeniji kanal zadavanja transakcija poslovnih subjekata i nadalje
je kanal internetskog bankarstva, iako je i medu poslovnim subjektima primjetljiv
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SLIKA 11.3. Broj kontaktnih i beskontaktnih platnih karticau RH
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Napomena: Podaci se odnose na ukupan broj kontaktnih i beskontaktnih platnih kartica na posljednji dan svakoga izvjeStajnog mjeseca.
Ukljucene su koriStene, nekoristene i blokirane platne kartice.

lzvor: HNB

SLIKA 11.4. Brojivrijednost transakcija prihvata na teritoriju RH platnim karticama izdanima u RH

Napomena: Podaci se odnose na transakcije prihvata na prihvatnim uredajima u RH (bankomat, EFTPOS i internet) platnim karticama izdanima u RH.

znatniji rast korisStenja mobilnog bankarstva, kojim je u 2022. u odnosu na 2021.

zadano 25% viSe u broju i 43% viSe u vrijednosti transakcija.

Najcesce koristen platni instrument u RH jest platna kartica, pa je na dan 31. pro-
sinca 2022. u RH ukupno bilo izdano 8.662.571! platna kartica. Pritom je 94,5% plat-

nih kartica izdano gradanima, a ostatak od 5,5% poslovnim subjektima.

Medutim, od ukupnog broja kartica na dan 31. prosinca 2022. njih 3.295.953 odno-
sno 38% nije koristeno nijednom u proteklih godinu dana. Podaci upuéuju na to da
su i nadalje medu korisnicima najzastupljenije debitne kartice, koje su ¢inile 79,1%

ukupnog broja svih izdanih kartica u RH.
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Na karti¢nom trZistu RH u posljednje dvije godine dolazi i do promjena zasnova-
nih na tehnologijama i funkcionalnostima. Jedna je od tih promjena i znatniji po-
rast broja izdanih beskontaktnih platnih kartica, kojih je na dan 31. prosinca 2022.
na trzistu RH bilo izdano 5.993.532 odnosno 69% ukupno izdanih platnih kartica.

Da je u RH najcesce koristen platni instrument platna kartica potvrduju i podaci
o broju i vrijednosti karti¢nih transakcija prema prihvatnim uredajima u protekle
tri godine. Najvedi udio u broju izvrSenih karti¢nih transakcija platnim kartica-
ma izdanima u RH imaju transakcije na EFTPOS uredaju (77,9% u broju i 45,6% u
vrijednosti), a nakon njih slijede transakcije na bankomatima (16,1% u broju i 48,8%
u vrijednosti) i internetske transakcije (5,7% u broju i 4,5% u vrijednosti).

POVEZNICA BR. @

Detaljniji pregled i analiza podataka prikupljenih u sklopu statistike platnog pro-
meta objavljeni su u publikacijama Platne kartice i karti¢ne transakcije, Platne
transakcije i racuni i Bezgotovinske platne transakcije @.
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https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-kartice-i-karticne-transakcije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/bezgotovinske-platne-transakcije

HRVATSKA NARODNA BANKA GODISNJE 1IZVJESCE 20

FinTech i
centralnobankarski
digitalni novac

03



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

Aktivnosti HNB-a glede FinTecha — primjene tehnoloskih inovacija na pru-
zanje financijskih usluga i proizvoda — odvijale su se u 2022. u obliku sudje-
lovanja u regulatornim inicijativama na razini EU-a, javnosti namijenjenih
informativnih istupa te poticanja odnosno podrske pri razvijanju inovativnih
rjeSenja na podrudju financija. Sto se ti¢e regulatornih inicijativa, tijekom
2022. izraden je konacni tekst nacrta Uredbe o trzistima kriptoimovine na
temelju koje se nastoje jedinstveno regulirati izdavatelji i pruzatelji usluga
vezanih uz kriptoimovinu unutar Europske unije. Podrska razvoju inovativnih
financijskih rjeSenja odvijala se u sklopu Inovacijskog huba HNB-a.

RAD INOVACIJ)SKOG HUBA HNB-a

Inovacijski hub HNB-a jest komunikacijsko-informacijska platforma uspostavljena
2019., a pokrenuta s ciljem pruzanja neobvezujuce i neformalne podrske poslovnim
subjektima koji razvijaju inovativni proizvod ili uslugu iz podrucja FinTecha. S
obzirom na protekle tri godine rada Inovacijskog huba, odlucilo se javnosti prezen-
tirati rad Inovacijskog huba tijekom FinTech konferencije u Splitu pod nazivom
Startup Europe 2023, Istodobno, tijekom konferencije lokalnim se tvrtkama koje
imaju inovativni financijski proizvod ili uslugu iz podrucja financija omogucilo da
se sastanu s predstavnicima HNB-a koji sudjeluju u radu Inovacijskog huba i po-
razgovaraju o regulatornom okviru njihova buduéega poslovnog pothvata.

Osim navedenog, Inovacijski hub neprekidno je tijekom 2022. pruzao podrsku bilo
pisanim putem ili sastancima s prijaviteljima putem web-obrasca Inovacijskog
huba. S tim u vezi, primijecen je nastavak pojacanog interesa za alternativnim

SLIKA 1. Strukturatema obradenih u Inovacijskom hubu (lijevi panel) i struktura upita javnosti (desni

panel)

Struktura tema obradenih u
Inovacijskom hubu

Alternativni modeli pla¢anja
W Procjena kreditne sposobnosti
Kriptoimovina

W Tehnologija ulan¢anih
blokova (engl. blockchain) /
distribuirana glavna knjiga
(engl. distributed ledger)

Ostalo

Struktura upita javnosti

Napomena: Ukupan broj tema o FinTechu obradenih u Inovacijskom hubu u 2022. godini jest 8. Ukupan broj upita javnosti u vezi s FinTechom u 2022. godini jest 14.

Izvor: HNB
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oblicima pla¢anja kao i zanimanje za uspostavu digitalne banke u Republici Hr-
vatskoj. Struktura tema obradenih u Inovacijskom hubu i upita javnosti glede Fin-
Techa mozZe se naci na Slici 1.

IZDAVANJE CENTRALNOBANKARSKOGA DIGITALNOG NOVCA

U 2022. godini Europska srediSnja banka (ESB) nastavila je s intenzivnim aktivno-
stima u vezi s mogué¢im buduéim izdavanjem digitalnog eura kao zajednickoga
centralnobankarskoga digitalnog novca Eurosustava. Naime, ESB je nakon pri-
premne faze 2020. i odrzanih javnih konzultacija 2021. u istoj godini zapoceo s tzv.
istrazivackom fazom koja se nastavila u 2022. Cilj je ove faze projekta sagledati sve
aspekte i opcije dizajna digitalnog eura, a sve kako bi se krajem 2023. omogucdila
podloga za mogucu odluku ESB-a o prelasku u sljede¢u fazu projekta. Osnovna je
ideja ta da bi digitalni euro trebao postati svojevrsna nadopuna odnosno kom-
plement gotovom novcu, ne i njegova zamjena, te bi se koristio kao jednostavno,
sigurno, jeftino i dostupno sredstvo za svakodnevna digitalna plac¢anja ili prijenos
eura izmedu korisnika bilo gdje u europodrucju.

Podsjetimo, HNB je joS u 2021. od ESB-a zatrazio pristup i sudjelovanje u projektu
digitalnog eura u svojstvu promatraca, a u skladu s ¢injenicom da je bio u meha-
nizmu ERM II prije uvodenja eura. Kako je s pocetkom istrazivacke faze pri ESB-u
osnovana visoka radna skupina predstavnika ESB-a i svih nacionalnih sredisnjih
banaka Eurosustava za projekt digitalnog eura (tzv. High Level Task Force on Digital
Euro @, HLTE), koja raspravlja i usuglasava sve teme oko dizajna digitalnog eura,
HNB je u 2021. dobio pravo sudjelovati u radu HLTF-a u statusu promatraca (engl.
standing observer). Tijekom 2022. godine HLTF je odrzao veliki broj sastanaka, kon-
zultacija i pisanih procedura kojima su se usuglasile osnovne znacajke digitalnog
eura. Sve zajedno to je za HNB bila velika prilika da se pravodobno upozna s pro-
jektom, a posebice s obzirom na to da je ulaskom u europodrucje pocetkom 2023.
status HNB-a u HLTF-u promijenjen iz promatraca u redovnog sudionika odnosno
¢lana ovoga zajednickog projekta Eurosustava.

Osim toga, HNB je u 2022. nastavio s pra¢enjem teme centralnobankarskoga digi-
talnog novca u sklopu Banke za medunarodne namire (BIS) u kojoj sudjeluje u radu
BIS-ove mreze inovacijskih hubova (Bank for International Settlement Innovation Network
@, BISIN), i to u radnoj grupi koja se bavi upravo temom centralnobankarskoga
digitalnog novca (engl. Central Bank Digital Currency, CBDC), dok se HNB tijekom 2022,
ukljucio i u odrZavanje mreZe pravnih propisa vezanih uz podrucje FinTecha koje
se vodi u sklopu BIS-a (tzv. FinRep; FinTech repository). HNB je u 2022. nastavio sa su-
djelovanjem i u radu Europskog foruma za inovacijske facilitatore ® (EFIF), i to kao
zajednickog foruma triju europskih regulatora financijskog trzista EBA/ESMA/
EIOPA, Europske komisije te Europske sredisnje banke zaduZenog za pracenje i us-
postavu najboljih praksi glede inovacijskih facilitatora na podrucju EU-a.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210714~d99198ea23.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210714~d99198ea23.en.html
https://www.bis.org/about/bisih/network.htm
https://www.eba.europa.eu/about-us/organisation/joint-committee/cross-sectoral-work
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Jedna je od zadaca Hrvatske narodne banke i osiguravanje neometane
opskrbe potrebnom kolicinom gotovog novca, sto ukljucuje proizvodnju
gotovog novca, dopremu, pohranu, obradu i organizaciju distribucije goto-
vOg novca, zastitu od krivotvorenja i uniStavanje neprikladnoga gotovog
novca te upravljanje logistickim i strateskim pricuvama gotovog novca. Tije-
kom 2022. obavljene su vazne pripreme za zamjenu kune eurom, a Hrvatska
narodna banka bila je zaduzena za operativno upravljanje cijelim procesom:
od pripreme i izrade podzakonskih propisa, posudbe euronovcanica, nabave
i izrade eurokovanica, predopskrbe banaka gotovim novcem eura, 5to uklju-
Cuje i poCetne pakete eurokovanica za gradane i poslovne subjekte, do orga-
nizacije povlacenja gotovog novca kune iz optjecaja.

IZDAVANJE GOTOVOG NOVCA | OPSKRBA GOTOVIM NOVCEM

Izdavanje novcanica i kovanog novca te opskrba novéanicama i optjecajnim ko-
vanim novcem na teritoriju Republike Hrvatske medu osnovnim su zadacima
HNB-a. Opskrba banaka gotovim novcem odnosi se na osiguravanje dovoljne ko-
li¢ine gotovog novca za banke i njihove klijente (potrosace i poslovne subjekte), a
uredena je Odlukom o opskrbi banaka gotovim novcem @. Organizirana je preko
osam gotovinskih centara, kojima su pokriveni svi dijelovi Republike Hrvatske.

Na temelju Nacionalnog plana zamjene hrvatske kune eurom @ Hrvatska narod-
na banka zavrsila je do travnja 2022. s izborom dizajna nacionalne strane buduéih
hrvatskih eurokovanica, ¢ime su stvoreni klju¢ni preduvjeti za proizvodnju testnih
eurokovanica u Hrvatskoj kovnici novca.

Kako bi bile zadovoljene sve pretpostavke za odvijanje nesmetane zamjene gotovog
novca kune eurom u bankama, Financijskoj agenciji i HP-Hrvatskoj posti d.d., Hr-
vatska narodna banka nabavila je na temelju Zakona o uvodenju eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj © potrebne koli¢ine euronovcéanica i eurokovanica te
provela predopskrbu banaka gotovim novcem eura.

U svrhu osiguravanja dostatnih koli¢ina euronovéanica za predopskrbu banaka
izadovoljavanja dijela potreba u 2023. godini Hrvatska narodna banka posudila
je od austrijske sredi$nje banke 346 mil. komada nov¢anica ukupne vrijednosti 9
mlrd. eura. S Hrvatskom kovnicom novca d.o.o. sklopljen je ugovor o izradi 432 mil.
komada eurokovanica ukupne vrijednosti 145,08 mil. eura, $to ukljucuje 1.197.630
kom. pocetnih paketa za gradane ukupne vrijednosti 15,9 mil. eura i 148.800 kom.
pocetnih paketa za poslovne subjekte ukupne vrijednosti 21,65 mil. eura. Od sre-
di$njih banaka iz europodrucéja nabavljeno je 226,78 mil. komada eurokovanica
ukupne nominalne vrijednosti 105,43 mil. eura.

Kao dio zavr$nih aktivnosti za uvodenje eura, Hrvatska narodna banka sklopila
je ugovore o predopskrbi sa svim bankama i na temelju njih obavila predopskrbu


https://www.hnb.hr/documents/20182/528547/h-odluka-opskrba-banaka-gotovim-novcem_npt.pdf/804e145a-da5b-efac-9c77-8e031518b2bb
https://www.hnb.hr/documents/20182/2952583/Nacionalni-plan-zamjene-hrv-kune-eurom_23-12-2020.pdf/d2e5eb21-c70e-3ce5-53c6-cd00d43cde7a?t=1608811036377
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_05_57_803.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_05_57_803.html
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banaka s ukupno 61,6 mil. komada novéanica ukupne vrijednosti 1,14 mlrd. eura i
285 mil. komada eurokovanica ukupne vrijednosti 126,6 mil. eura. Hrvatska narodna
banka obavila je predopskrbu banaka is 1,12 mil. komada pocetnih paketa za potro-
Sace 1128.059 kom. pocetnih paketa za poslovne subjekte.

Stanje i kretanje gotovog novca u optjecaju

Trend rasta gotovog novca u optjecaju, koji je kontinuirano prisutan od 2011. godine
te je u 2021. godini rezultirao udvostrucenjem, zaustavljen je tijekom 2022. godine.
Navedeno se moZe obrazloziti pove¢anjem pologa na ra¢unima u bankama radi lak-
Se konverzije u sklopu priprema za uvodenje eura 1. sijenja 2023, Tako su na dan 31.
prosinca 2022. u optjecaju bile 14,3 mlrd. kuna, §to je pad od 60,46% u odnosu na kraj
2021. godine. Pod optjecajem se smatra koli¢ina gotovog novca izvan HNB-a i goto-
vinskih centara umanjena za koli¢inu gotovog novca u blagajnama banaka.

Povlacenje gotovog novca

HNB povlaci novcanice i kovani novac koji su postali neprikladni za optjecaj i zamje-
njuje ih prikladnima. Tijekom 2022. ukupno je obradeno 65,9 mil. komada novcéanica,
od Cega je 99,8% ili 65,8 mil. komada unisteno jer novcanice svojom kakvocom nisu
zadovoljile utvrdene Kkriterije za daljnju upotrebu u optjecaju. Takoder, iz obradene
koli¢ine novcéanica 105.562 komada ili 0,16% povuceno je kao oStec¢eno i bit ¢e naknad-
no unisteno.

Kada se kolic¢ini gotovog novca u optjecaju pridodaju stanja u blagajnama i trezori-
ma banaka, na dan 31. prosinca 2022. izvan HNB-a i gotovinskih centara bilo je 210,89
mil. komada novcanica u vrijednosti od 24,5 mlrd. kuna. U usporedbi sa stanjem na
kraju 2021. godine tijekom 2022. koli¢ina nov¢anica izvan HNB-a i gotovinskih centa-
ra smanjila se za 27,7%, dok se njihova ukupna vrijednost smanjila za 42,4%. Navedeno
se moZe protumaciti pove¢anim polaganjem u banke radi lakse konverzije u eure.

SLIKA 12.1. Gotov novac u optjecaju

GOTOV NOVAC U OPTJECAJU NA KRAJU RAZDOBLJA NAJZASTUPLJENIJE NOVCANICE U 2022. NAJZASTUPLJENIJE KOVANICE U 2022.
40 200 kuna KOLICINSKI:
36,3 28% 10lipa
35 mird. kn 23%
30 na kraju 2021. ukupne koli¢ine

kovanog novca ili

25 605 milijuna komada

20
15
mird. kn 10 kuna
10 na kraju 2022. %
I Imeve Ve VL VIL VI I X XL XIL VRIJEDNOSNO
5kuna
35%
31.12.2022. izvan HNB-a i gotovinskih ukupne koli¢ine
centara 210,89 milijuna komada novcanica ukupne vrijednosti 12 milijardi kunaili ~ kovanog novca ili
u vrijednosti od 24,5 milijardi kuna 50% ukupne vrijednosti nov¢anica 2022. 545 milijuna kuna

Izvor: HNB
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Izvan HNB-a i gotovinskih centara u 2022. najviSe su bile zastupljene novcanice
u apoenima od 200 kuna (udio od 28%) i od 10 kuna (udio od 24%), ¢ija je ukupna
vrijednost iznosila 12 mlrd. kuna ili 50% ukupne vrijednosti novcanica te godine.
Apoenom od 200 kuna banke se najvise koriste pri isplati putem bankomata, §to
je i rezultiralo velikom zastupljenoséu tog apoena u strukturi novcanica izvan
HNB-a i gotovinskih centara.

Medu kovanim novcem kolicinski je najvise bio zastupljen apoen od 10 lipa (605
mil. komada, S§to ¢ini 23% ukupne koli¢ine kovanog novca izvan HNB-a i gotovin-
skih centara), dok je vrijednosno najvise bio zastupljen apoen od 5 kuna (u iznosu
od 545 mil. kuna, $to ¢ini 35% ukupne vrijednosti kovanog novca izvan HNB-a i
gotovinskih centara).

IZDAVANJE PRIGODNOGA KOVANOG NOVCA | NUMIZMATICKIH
KOMPLETA

HNB je tijekom 2022. godine imao jedno izdanje prigodnoga optjecajnoga kovanog
novca od 25 kn: “Peljeski most, 2022.” u povodu otvaranja PeljeSkog mosta za pro-
met i cestovnog povezivanja teritorija Republike Hrvatske.

Osim prigodnoga optjecajnoga kovanog novca od 25 kuna HNB je u istoj godini

imao i izdanja prigodnoga zlatnoga i srebrnoga kovanog novca povodom vaznih
povijesnih, znanstvenih i kulturnih dogadaja za Republiku Hrvatsku.

SLIKA 12.2. Numizmaticki kompleti i prigodni kovani novac

a) Prigodni zlatni kovani novac od 5 kn

b) Numizmaticki komplet prigodnoga zlatnoga kovanog novca s osnovnim motivom “Zvjezdarnica Visnjan" u apoenu
0d 1000 kuna te prigodnoga zlatnoga kovanog novca s osnovnim motivom “Hum” u apoenu od 1kune

« Stvarnaveli¢ina
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Prigodni zlatni kovani novac od 5 kuna, nakon Zlatne kune iz 2020. te prigodno- lzdavanje prigodnoga
ga zlatnoga kovanog novca od 2 kune, trece je izdanje u seriji investicijskog zlatas  optjecajnoga kovanog novca
motivom optjecajnoga kovanog novca. 25 kn - “Peljeski most, 2022."

Izdavanjem numizmati¢koga kompleta optjecajnoga kovanog novca Republike Hr-
vatske s godinom izdanja 2022. koji sadrzava sve apoene kovanog novca kuna i lipa
zakljucena je 2022. godina.

KRIVOTVORENE NOVCANICE | KOVANI NOVAC TE NJIHOVO
SUZBIJANJE

Tijekom 2022. registrirana su ukupno 133 komada krivotvorenih novéanica kuna u
ukupnoj vrijednosti od 70.090,00 kuna, od ¢ega su 71,4% bile krivotvorine loSe kvali-
tete izrade. U usporedbi s 2021. broj registriranih krivotvorina kuna smanjen je za
32,8%. Uzevsi u obzir da je tijekom 2022. izvan trezora HNB-a i gotovinskih centa-
ra bilo prosjec¢no 288,4 mil. komada novcanica, na mil. komada novcanica kuna u
optjecaju registrirano je 0,5 krivotvorenih novéanica. U 2021. godini u optjecaju na
milijun komada novéanica kuna registrirano je 0,7 krivotvorenih novcanica.

Tijekom 2022. nije registriran nijedan primjerak krivotvorenoga kovanog novca
kune, a tijekom 2021. godine registriran je jedan primjerak krivotvorenoga kova-
nog novca kune (apoen od 5 kuna).

Kada je rijec o krivotvorinama ostalih valuta, njih je tijekom 2022. godine regi-
strirano ukupno 304 komada, od Cega se 260 primjeraka odnosi na krivotvorene
novcanice eura. Slijede krivotvorene novcanice americ¢kog dolara s 35 primjera-
ka, krivotvorene novcéanice funte sterlinga s osam primjeraka te jedan primjerak
krivotvorene novcanice Svedske krune. Kod registriranih krivotvorenih novcéani-
ca eura evidentan je porast koli¢ine krivotvorina za 32 komada ili 14,0% u odnosu
na 2021. godinu. Udio krivotvorenih novcanica eura lose kvalitete iznosio je 47,3%,

SLIKA 12.3. Registrirane krivotvorene novcanice kuna u 2022.
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odnosno 123 komada, udio primjeraka osrednje kvalitete 29,6% ili 77 primjeraka,
udio onih dobre kvalitete bio je 18,5% ili 48 primjeraka, dok je 12 primjeraka ili 4,6%
bilo vrlo dobre kvalitete.

Tijekom 2022. registrirano je 2025 primjeraka krivotvorenoga kovanog novca eura,
$to je u odnosu na 2021. smanjenje za 6049 komada ili 74,9%.

Hrvatska narodna banka, u skladu sa svojim zakonskim obvezama, kontinuirano
organizira i provodi osposobljavanje zaposlenika financijskih institucija te svih
ostalih zainteresiranih sudionika koji rukuju novéanicama i kovanim novcem,
radi sprjecavanja krivotvorenja i otkrivanja krivotvorina.

Nacionalni program za obuku zaposlenika banaka i financijskih institucija za
postupak provjere autenti¢nosti nov¢anica i kovanog novca kuna, eura i dolara su-
stavno se provodi od 2009. godine.

U sklopu projekta uvodenja eura kao zakonskog sredstva plac¢anja u Republici Hr-
vatskoj od srpnja 2021. Hrvatska narodna banka zapocela je intenzivnu edukaciju
ciljanih skupina. Tijekom 2022. educirano je 6713 zaposlenika financijskih institu-
cija. Provedena je i specijalisti¢ka obuka za zaposlenike Ministarstva unutarnjih
poslova - Ureda za suzbijanje korupcije i organiziranoga kriminaliteta, Ministar-
stva financija - Carinske uprave i Drzavnog odvjetnistva Republike Hrvatske.

Hrvatska narodna banka dodatno je, tijekom druge polovine 2022. godine, u su-
radnji s Hrvatskom gospodarskom komorom, Hrvatskom udrugom poslodavaca

i Hrvatskom udrugom banaka odrzala niz seminara, predavanja, radionica i in-
ternetskih seminara u 16 gradova za vise od 2000 sudionika. Posebna je pozornost
posvecéena edukaciji djece te su odrzana predavanja za ucenike osnovnih i srednjih
Skola te studente diljem Republike Hrvatske i pripremljeni su posebni materijali
za sve uzraste.

Zajavnost i maloprodaju pokrenuta je internetska stranica Euro-edukacija @.
Javno je dostupna od srpnja 2022. godine, a od 1. srpnja 2022. do 31. prosinca 2022.
edukaciju je proslo vise od 82.500 polaznika.

Preko edukativne izlozbe Euro na kotac¢ima u 27 gradova te manifestacije Dani
eura u Cetiri najvec¢a hrvatska grada Sira javnost imala je moguénost upoznatise s
jednostavnim nacinom provjere autenticnosti euronovcéanica i zaprimiti materija-
le o0 euronov¢anicama i eurokovanicama.

Na internetskoj stranici Hrvatske narodne banke dostupni su tekstualni i slikovni
materijali @ o izgledu i zaStitnim obiljeZjima euronovcanica i eurokovanica koji se
mogu pregledati, preuzeti i ispisati.

Osnovni je cilj edukacija nauciti polaznike kako provjeriti zastitna obiljezja nov-
¢anicaikovanica te upozoriti na potrebu trajnog provodenja postupka provjere au-
tenti¢nosti novéanica i kovanica, a sve kako bi se umanjila moguénost zaprimanja
krivotvorenog novca te njegova ponovnog pustanja u optjecaj.


https://euro-edukacija.hnb.hr/
https://euro-edukacija.hnb.hr/courses/course-v1:HNB+NPO_Razina1+2022/course/
https://euro-edukacija.hnb.hr/courses/course-v1:HNB+NPO_Razina1+2022/course/

13.

Mjenjaci

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

97

AN L



98

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2022.

Tijekom 2022. godine u Hrvatskoj je djelovalo oko 800 ovlastenih mjenjaca,
koji su trgovali s 31 valutom te ostvarili promet od 29,04 mlrd. kuna, od Cega
87% U eurima.

Na dan 31. prosinca 2022. u Republici Hrvatskoj bilo je ukupno 1065 ovlastenih mje-
njaca kojima je Hrvatska narodna banka izdala odobrenje za obavljanje mjenjackih
poslova, medu kojima je njih oko 750 aktivno pruzalo uslugu zamjene strane goto-
vine, kontinuirano tijekom cijele godine ili sezonski.

SLIKA 13.1. Kretanje ukupnog prometa te otkupa i prodaje strane gotovine u 2022.
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Tijekom 2022. godine Hrvatska narodna banka izdala je ukupno 12 odobrenja za
obavljanje mjenjackih poslova, 46 rjeSenja o oduzimanju odobrenja za obavljanje
mjenjackih poslova te je evidentirala da je 47 odobrenja prestalo vrijediti “po sili
zakona”, najce$ée zbog odjave ovlaStenog mjenjaca iz obrtnog registra. Ovlasteni su
mjenjaciu 2022, trgovali s 31 valutom, pri ¢emu su otkupili od fizickih osoba odno-
sno prodali fizickim osobama stranu gotovinu u kunskoj protuvrijednosti od 29,04
mlrd. kuna, od Cega se 18,91 mlrd. kuna, odnosno 65,12% odnosilo na otkup. Najve¢i
dio ukupnog prometa (87%) ovlasteni mjenjaci ostvarili su u eurima. U odnosu na
prethodnu godinu kunska protuvrijednost ukupnog prometa strane gotovine koji
su ostvarili ovlasteni mjenjaci veéa je za 3,92 mlrd. kuna, odnosno 15,62%, dok je
udio eura u ukupnom prometu manji za 0,61 postotni bod (smanjenje s 87,61% na
87%).
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SLIKA 13.2. Udio otkupa i prodaje strane gotovine prema valutama u ukupnom prometu u 2022.

B EUR otkup 3% 2% B EUR prodaja

USD otkup USD prodaja

CHF otkup CHF prodaja

OSTALE VALUTE otkup OSTALE VALUTE prodaja
Izvor: HNB

Vedina ovlasStenih mjenjaca pruzala je mjenjacku uslugu kao dio ukupne ponude
klijentima, odnosno djelatnost mjenjackih poslova nije im osnovna djelatnost. S
obzirom na to da se promet ovlastenih mjenjaca u velikoj mjeri odnosi na valutu
euro, oCekuje se da ¢e nakon uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvat-
skoj mjenjacku uslugu uglavnom nastaviti pruzati ovlasteni mjenjaci kojima je ta
usluga dio ukupne ponude klijentima.
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Kao Clanica Europskog sustava sredisnjih banaka Hrvatska narodna banka
aktivno sudjeluje u obavljanju zada¢a u nadleznosti Opceg vijeca Europske
srediSnje banke. Kako je od dana uvodenja eura guverner ¢lan Upravnog
vijeca ESB-a, od 1. rujna 2022. sudjelovao je u radu tog tijela kao proma-
trac. U sklopu bliske suradnje u podrucju supervizije s ESB-om predstavnici
HNB-a ukljuceni su u rad Nadzornog odbora ESB-a i Jedinstvenoga sana-
cijskog odbora. Guverner HNB-a sudjeluje i u radu Europskog odbora za
sistemske rizike. Viceguverneri i struc¢njaci HNB-a ukljuceni su u rad brojnih
struktura i podstruktura ESSB-a i Europskoga nadzornog tijela za ban-
karstvo te radnih tijela Vijeca Europske unije i Europske komisije. Suradnja
HNB-a s MMF-om, BIS-om i drugim medunarodnim financijskim institu-
cijama nastavila se i u 2022. godini, a posebno je intenzivirana suradnja s
OECD-om nakon otvaranja pregovora o pristupanju RH toj organizaciji u
sijeCnju 2022.

AKTIVNOSTI POVEZANE S CLANSTVOM U EUROPSKO]J UNIJI

Europski sustav sredisnjih banaka (ESSB)

Hrvatska narodna banka je od dana pristupanja Hrvatske Europskoj uniji sastavni
dio Europskog sustava sredi$njih banaka (ESSB), a guverner HNB-a punopravni je
¢lan Opceg vijeca Europske srediSnje banke (ESB). Od rujna 2022., u sklopu pripre-
ma za pristupanje HNB-a Eurosustavu' 1. sije¢nja 2023., guverner je sudjelovao u
svojstvu promatraca i na sastancima Upravnog vije¢a ESB-a.

Tijekom 2022. odrzana su Cetiri redovita i jedan izvanredni sastanak Opceg vijeca,
na kojima su se razmatrala makroekonomska, monetarna i financijska kretanja
u EU-u, mjere monetarne politike, u¢inak rata u Ukrajini na gospodarstvo EU-a,
neravnoteZe i ranjivosti u drzavama ¢lanicama izvan europodrucja i funkcionira-
nje te¢ajnog mehanizma ERM II. U prosincu 2022. guverner je predstavio Opéem
vije¢u aktivnosti poduzete na pripremama za uvodenje eura u Hrvatskoj.

Nakon §to je Vijee Europske unije donijelo odluku o uvodenju eura u Hrvatskoj

1. sije¢nja 2023., a samim time i o pristupanju HNB-a Eurosustavu, guverner je

od rujna 2022. sudjelovao u svojstvu promatraca na sastancima Upravnog vije-

¢a ESB-a, najviseg tijela ESB-a nadleznog za odlucivanje. Upravno vijece oblikuje
monetarnu politiku europodrucja te donosi smjernice i odluke potrebne kako bi
se osiguralo izvrSavanje zadataka dodijeljenih ESB-u i Eurosustavu. Cini ga Sest
¢lanova Izvr$nog odbora ESB-a i guverneri nacionalnih sredi§njih banaka drzava

1 Eurosustav ¢ine ESB i nacionalne sredisnje banke drzava ¢lanica EU-a koje su uvele euro.
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SLIKA 14.1. Sustav rotacije glasa¢kog prava u Upravnom vije¢u ESB-a od 1. sije€nja 2023.

15 guvernera, 11 glasova

IzvrSni odbor ESB-a
6 stalnih glasova

- Prvagrupa

5 guvernera, 4 glasa

Upravno
vijece ESB-a
Ukupno 21 glas

Napomena: Drzave europodrucja podijeljene su, prema velic¢ini gospodarstva i financijskog sektora, u dvije skupine. Guverneri nacionalnih sredisnjih banaka pet
najveéih drzava medusobno dijele Eetiri glasa, a ostalih 15 medusobno dijele 11 glasova. Prvu grupu (u smjeru kazaljke na satu) ¢ine: Njemacka, Spanjolska, Francuska,
Italija i Nizozemska. Drugu grupu (u smjeru suprotnom od kazaljke na satu) ¢ine: Belgija, Estonija, Irska, Grcka, Hrvatska, Cipar, Letonija, Litva, Luksemburg, Malta,
Austrija, Portugal, Slovenija, Slovacka i Finska. Guverneri se u koristenju glasackim pravom smjenjuju mjese¢nom rotacijom.

Izvor: HNB

¢lanica EU-a koje su uvele euro, medu njima od 1. sijecnja 2023. i guverner HNB-a. U
Upravnom vije¢u primjenjuje se sustav rotacije glasackog prava guvernera nacio-
nalnih sredinjih banaka (Slika 14.1.).

Strucnjaci HNB-a sudjelovali su u radu 18 odbora ESSB-a i Eurosustava te brojnih
pododbora i radnih skupina koji pruzaju stru¢nu podrsku tijelima ESB-a nadlez-
nima za odlucivanje. U sklopu ESSB-a HNB sudjeluje i u izradi misljenja ESB-a o
prijedlozima pravnih akata Unije i pojedinih drzava ¢lanica.

Europski sustav financijskog nadzora

Kao dio Europskog sustava financijskog nadzora HNB aktivno sudjeluje u radu Eu-
ropskog odbora za sistemske rizike (ESRB). Guverner i glavni ekonomist HNB-a su-
djeluju na redovitim tromjesecnim sastancima Opceg odbora ESRB-a na kojima se
raspravlja o sistemskim rizicima za financijski sustav EU-a i mjerama makropru-
dencijalne politike.

Na sastancima odrzanima tijekom 2022. ocijenjeno je da se pod utjecajem ruske
invazije na Ukrajinu ukupna razina sistemskog rizika u financijskom sustavu
EU-a znatno povecala. Naime, izbijanje rata u Ukrajini izazvalo je snazne poreme-
¢aje na svjetskim trzistima sirovina, $to je dodatno podgrijalo globalne inflatorne
pritiske i povecalo vjerojatnost recesije u klju¢nim gospodarstvima. Daljnje jacanje
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inflacije uzrokovano ruskom invazijom bilo je okidac¢ za zamjetno stezanje mone-
tarne politike u europodrudju i u drugim klju¢nim gospodarstvima, zbog cega se
povecala vjerojatnost nagle korekcije cijena na financijskim trzistima i trziStima
nekretnina. Hrvatska je jedna od drzava ¢lanica kojima je ESRB u veljaci 2022. upu-
tio upozorenje o rizicima koji proizlaze iz kretanja na trzisStu nekretnina, pri ¢emu
su kao glavni izvori ranjivosti istaknuti snazan rast stambenih kredita i sve ve¢a
precijenjenost nekretnina.

HNB sudjeluje takoder u radu Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (EBA).
Nadlezni viceguverneri ¢lanovi su Odbora supervizora @ i Sanacijskog odbora, a
strucne sluzbe sudjeluju na sastancima brojnih odbora i radnih tijela EBA-e.

Bankovna unija

Nakon §to je Hrvatska u sklopu procesa pristupanja europodrucju pristupila ban-
kovnoj uniji, imenovani predstavnik HNB-a nastavio je i tijekom 2022. sudjelovati
uradu Nadzornog odbora @ ESB-a s punim glasackim pravima. U sklopu jedin-
stvenoga sanacijskog mehanizma predstavnici HNB-a sudjeluju na svim plenar-
nim iizvr$nim sjednicama Jedinstvenoga sanacijskog odbora, na kojima se donose
odluke povezane sa sanacijskim planiranjem i upravljanjem Jedinstvenim sana-
cijskim fondom. Stru¢njaci HNB-a ukljuceni su takoder u rad vise od 30 odbora i
radnih skupina koji pruzaju stru¢nu podrsku Nadzornom odboru ESB-a i Jedin-
stvenom sanacijskom odboru.

Vijece EU-a i Europska komisija (EK)

Tijekom 2022. stru¢njaci HNB-a nastavili su s uobic¢ajenim aktivnostima u rad-
nim tijelima Vije¢a EU-a i Europske komisije (EK), §to ukljucuje rasprave o nacrti-
ma zakonodavnih i drugih akata EU-a te sudjelovanje u pripremi stajalista RH o
temama iz podrudja u nadleznosti srediSnjih banaka, poput poboljSanja kvalitete
financijskih usluga te stabilnosti financijskog sustava EU-a. Guverner i zamjenica
guvernera sudjelovali su na neformalnim sastancima Vije¢a EU-a za ekonomska i
financijska pitanja (ECOFIN). Imenovani predstavnici HNB-a bili su ukljuceni u rad
Gospodarskoga i financijskog odbora Vije¢a EU-a (EFC) koji promice koordinaciju
nacionalnih ekonomskih politika te raspravlja o inicijativama EU-a, poput dovr-
Setka uspostave bankovne unije i izgradnje unije trzista kapitala.

POVEZNICA BR. @

Znatan dio rasprava u Vije¢u EU-a tijekom 2022. odnosio se na ekonomske i finan-
cijske aspekte rata u Ukrajini. Drzave ¢lanice EU-a u viSe su navrata odlucivale o
paketima sankcija prema Rusiji i 0 osiguranju financijske pomod¢i za Ukrajinu. Ra-
spravljale su i o implikacijama rata na europsko gospodarstvo i financijsku stabil-
nost EU-a te dogovorile mjere za sprjecavanje prekomjerne kolebljivosti cijena plina
na energetskom trziStu EU-a. EK je predstavio novi energetski plan (REPowerEU)
kojim ¢e nastojati povecati Stednju energije, smanjiti ovisnost EU-a o uvozu fosil-
nih goriva iz Rusije i povecati proizvodnju Ciste energije u EU-u. Istodobno, nastav-
ljene su aktivnosti u podrudju prilagodbe makroprudencijalnog okvira klimatskim
rizicima.

Nadalje, u radnim tijelima Vije¢a EU-a raspravljalo se o daljnjem smanjivanju ri-
zika u bankovnom sustavu, u kojemu je fokus stavljen na dovrSetak zajednickog
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okvira EU-a za krizno upravljanje i za daljnju harmonizaciju nacionalnih pravila
za likvidaciju banaka. Intenzivirane su rasprave o novim mjerama za nastavak
razvoja i integracije trziSta kapitala EU-a, poput olakSanja pristupa vlasnickom
financiranju za poduzeca te poticanja aktivnije uloge malih ulagaca. Nastavljen je
rad na definiranju novih pravila za funkcioniranje trzista kriptoimovine.

Republika Hrvatska i koordinacija ekonomskih politika u Europskoj uniji

Koordinacija nacionalnih ekonomskih politika u EU-u ostvaruje se putem Europ-
skog semestra, procesa u kojemu EK analizira nacionalne strateske dokumente
drzava ¢lanica i predlaze odgovarajuce preporuke, koje potom usvaja Vijece EU-a.
Uz nacionalne programe reformi, programe konvergencije i programe stabilno-
sti, EK analizira i nacionalne planove oporavka i otpornosti (NPOO) u kojima su
definirani projekti i reforme financirane iz Mehanizma za oporavak i otpornost
(engl. Recovery and Resilience Facility, RRF). Zbog poveéanih neizvjesnosti EK je odlu-
¢io produljiti do kraja 2023. valjanost opce klauzule o odstupanju od uobicajenih
proracunskih zahtjeva za drzave ¢lanice, koja im pruza vise fiskalnog prostora za
provedbu mjera za poticanje gospodarskog oporavka.

U svibnju 2022. EK je objavio Izvje§ce za Hrvatsku u kojemu je naveo kako u Hr-
vatskoj viSe nisu prisutne makroekonomske neravnoteze. Istaknuo je ostvareni
napredak u smanjenju duga privatnog sektora, dok je javni dug ostao visok, no na
putanji smanjenja. EK je u svibnju 2022. predlozio posebne preporuke za Hrvatsku,
koje je potom u srpnju 2022, usvojilo Vijece EU-a. U njima preporucuje Hrvatskoj,
izmedu ostaloga, da tijekom 2023. uskladi davanje potpora iz prorac¢una s razvojem
situacije na energetskom trzistu te da poveca javne investicije za zelenu i digitalnu
tranziciju, za sigurnost opskrbe energijom i za poveéanje koriStenja energije iz ob-
novljivih izvora, posebice koriStenjem dostupnih sredstava EU-a. Krajem 2022., na
pocetku novog ciklusa Europskog semestra, EK je zakljucio kako za Hrvatsku nije
potrebno provesti detaljnu analizu gospodarstva.

Klju¢an dogadaj za sudjelovanje Hrvatske u Europskom semestru prosle godine
bila je odluka Vije¢a EU-a od 12. srpnja 2022. o uvodenju eura u Hrvatskoj, u kojoj je
na temelju izvjes¢a o konvergenciji EK-a i ESB-a utvrdeno da je Hrvatska zadovolji-
la sve kriterije nominalne i pravne konvergencije i time ispunila uvjete za uvode-
nje eura 1. sijecnja 2023. U studenome 2022., na pocetku novog ciklusa Europskog
semestra, EK je prvi put dao miSljenje na nacrt prora¢unskog plana RH te u njemu
naveo kako je nacrt proracunskog plana RH za 2023. opcenito u skladu s fiskalnim
preporukama Vije¢a EU-a iz srpnja 2022. godine. Pritom je istaknuo da je vazno
tijekom razdoblja pritisaka visokih cijena energije da potpore budu bolje usmjere-
ne na najranjivija kuéanstva i poduzeca, kako bi se poticalo smanjenje potraznje za
energijom, te da se povuku jednom kada navedeni pritisci popuste.
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Ostale aktivnosti povezane s Europskom unijom

Osim §to je sudjelovao u radu institucija i tijela EU-a, HNB je tijekom 2022. nastavio
ostvarivati kontakte s predstavnicima sredi$njih banaka drZava ¢lanica EU-a, Eu-
ropske sredis$nje banke te ostalih institucija i tijela EU-a. Vrijedi izdvojiti sastanke
s predstavnicima ESB-a i Europske komisije, posebice vezano uz pripreme za uvo-
denje eura, kao i Sesnaesti godisnji dijalog HNB-a i Austrijske narodne banke.

MEDUNARODNI MONETARNI FOND (MMF)

Republika Hrvatska zastupljena je u MMF-u preko konstitutivne skupine kojom
naizmjence predsjedaju Nizozemska i Belgija. Nizozemsko-belgijska konstitutivna
skupina ima ukupno 16 zemalja, to su: Andora, Armenija, Belgija, Bosna i Hercego-
vina, Bugarska, Cipar, Crna Gora, Gruzija, Hrvatska, Izrael, Luksemburg, Sjever-
na Makedonija, Moldavija, Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina. S 5,46% ukupnih
glasova u MMF-u, ova konstitutivna skupina ima, nakon SAD-a, Japana i Kine,
cetvrtu najvecu glasacku snagu pri Odboru izvr$nih direktora MMF-a, koji ¢ine 24
izvrsna direktora. Usto, Hrvatska ima pravo na imenovanje stalnog predstavnika u
Uredu izvr$nog direktora na funkciji savjetnika izvr$nog direktora, koju od travnja
2021. godine obnasa predstavnik iz HNB-a.

HNB je fiskalni agent Republike Hrvatske za MMF i depozitar MMF-a, §to znaci da
predstavlja Hrvatsku u odnosima s MMF-om, vodi depozitne racune MMF-a u RH
te uime i za racun RH provodi pla¢anja na osnovi ¢lanstva u MMF-u. Kvota Repu-
blike Hrvatske pri MMF-u iznosi 717,4 mil. SDR-a (898,8 mil. EURY), na temelju koje
Hrvatskoj pripada 0,17% ukupnih glasackih prava u MMF-u.

U sklopu nadzorne aktivnosti MMF-a strucni tim zaduZzen za Hrvatsku izvrsio je u
ozujku 2022, virtualni posjet RH. U izjavi voditelja Misije MMF-a @ nakon zavrse-
nog posjeta naglaSene su tri glavne poruke: da je potrebno umjesno voditi makroe-
konomsku politiku s obzirom na ucinke rata u Ukrajini i porast inflacijskih rizika,
da je potreban snazan sustav upravljanja javnim ulaganjima kako bi se maksimal-
no iskoristila sredstva iz fondova EU-a koja ¢e imati odluc¢ujucu ulogu u buduéem
rastu te da je bankovni sustav stabilan, dobro kapitaliziran i likvidan, ali oprez je i
dalje nuzan zbog rasta globalnih rizika.

Redovite godi$nje konzultacije po ¢lanku IV. Statuta MMF-a izmedu MMF-a i
Hrvatske, u sklopu kojih stru¢ni tim MMF-a odrZava niz bilateralnih sastanaka

s nositeljima ekonomske politike i predstavnicima javnog i privatnog sektora, u
2022. godini nisu se odrZale, ve¢ su odgodene za iduéu godinu uzimajuéi u obzir
aktivnosti vezane uz uvodenje eura. Sljedece konzultacije po ¢lanku IV. planirane
su za svibanj 2023. godine.

Suradnja i razmjena miSljenja sa stru¢njacima MMF-a tijekom 2022, ostvarena je

i sudjelovanjem predstavnika RH na redovitim Proljetnim sastancima u travnju

i Godisnjoj skupStini MMF-a i Svjetske banke u listopadu. Glavne teme razgovora

POVEZNICABR. @

1 Preracunato prema tec¢aju EUR/SDR na dan 31. prosinca 2022.
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odnosile su se na ekonomske posljedice ruske invazije na Ukrajinu i s time poveza-
nu krizu vezanu uz opskrbu energijom i hranom. Fokus je bio stavljen na mjere za
podupiranje najranjivijih zemalja koje se, uz visoke cijene hrane i energije, suoca-
vaju s trostrukim financijskim Sokom - porastom vrijednosti americkog dolara,
visokim troskovima zaduzivanja zbog poostravanja financijskih uvjeta te velikim i
kolebljivim odljevima kapitala.

Clede MMF-ove inicijative za dobrovoljnim preusmjeravanjem SDR-a od razvijenih
prema najranjivijim ¢lanicamat, u travnju 2022. MMF je osnovao Fond za otpor-
nost i odrZivost (engl. Resilience and Sustainability Trust - RST) ¢ija je namjena pruzati
dugorocno financiranje za strukturne prilagodbe povezane s klimatskim promje-
nama i borbom protiv pandemije. Nakon prikupljanja dostatnog iznosa financij-
skih doprinosa RST je u listopadu 2022. postao operativan, a do kraja 2022. iz tog

su fonda odobrena i prva tri zajma zemljama ¢lanicama. Usto, razvijene su zemlje
pozvane da pruze dodatne financijske doprinose i Fondu za smanjenje siromastva
irast (engl. Poverty Reduction and Growth Trust - PRGT) u sklopu kojeg se najsiromas-
nije zemlje ¢lanice MMF-a mogu financirati po povlastenim uvjetima.

Kao odgovor na posljedice rata u Ukrajini, MMF je, uz druge medunarodne finan-
cijske institucije, pruzao hitnu pomo¢ Ukrajini i susjednim zemljama te razvijao
nove kratkorocne i srednjoro¢ne strategije pomodi. Tijekom 2022. godine MMF je
Ukrajini odobrio ukupno oko 2 mlrd. SDR-a hitne pomoc¢i, prvo u oZujku u sklopu
instrumenta Rapid Financing Instrument (RFI), a potom u listopadu u sklopu novog
okvira za prehrambene Sokove (engl. Food Shock Window). Usto, u MMF-u je otvoren
poseban ra¢un na koji zemlje ¢lanice mogu dobrovoljno uplatiti sredstva za podrs-
ku Ukrajini (tzv. Administered Account for Ukraine). Krajem 2022, Ukrajini je odobren i
novouvedeni nadzorni program s ukljuceno$é¢u Odbora izvr$nih direktora MMF-a
(engl. Program Monitoring with Board Involvement - PMB) koji ne ukljucuje financiranje,
ve¢ su mu cilj kreiranje i provedba odgovarajuéih ekonomskih politika i privlacenje
donatorske pomo¢i.

Tijekom 2022, nastavljeni su razgovori o adekvatnosti sredstava MMF-a i moguéoj
potraznji za sredstvima MMF-a u srednjoroc¢nom razdoblju te o 16. opéoj reviziji
kvota. Reviziju bi trebalo zavrsiti do 15. prosinca 2023. godine.

1 Posebna prava vucenja (engl. special drawing rights — SDR) jesu medunarodna rezervna imovina koju je
MMF kreirao 1969. s ciljem popune medunarodnih deviznih pricuva i ona se opéom alokacijom dodjeljuju
(alociraju) zemljama ¢lanicama MMF-a proporcionalno njihovim kvotama. Vrijednost SDR-a odreduje se
prema kosarici pet valuta — ameri¢kog dolara, eura, kineskog juana renminbija, japanskog jena i britanske
funte sterlinga. SDR takoder sluzi kao mjerna jedinica vrijednosti MMF-a i nekih drugih medunarodnih
organizacija. MMF je u 2021. godini izvrsio op¢u alokaciju u iznosu od 456,5 mird. SDR-a, $to je najvedi iznos
alokacije u povijesti, a najveci dio tih sredstava dodijeljen je razvijenim zemljama.
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SURADNJA S BANKOM ZA MEDUNARODNE NAMIRE (BIS) | OSTALIM
MEDUNARODNIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

Guverner HNB-a i u 2022. godini sudjelovao je u radu BIS-a, gdje guverneri sredis-
njih banaka ¢lanica BIS-a raspravljaju o aktualnim temama iz podrucja medu-
narodnog bankarstva i financija. Na Godi$njoj opéoj skupstini BIS-a u lipnju, na
kojoj je sudjelovao i guverner, donesena je odluka da se dionic¢arima BIS-a isplati
dividenda od 275 SDR-a po dionici. S obzirom na to da HNB drZi 2.441 dionicu BIS-a,
HNB-u je 30. lipnja 2022. ispladena dividenda u protuvrijednosti od 671.275 SDR-a,
Sto je iznosilo 0,8 mil. EUR, odnosno 6,4 mil. HRK'.

Hrvatska narodna banka, u sklopu svoje nadleznosti, i u 2022. godini nastavila je
ostvarivati suradnju s ostalim medunarodnim financijskim institucijama i orga-
nizacijama. Uz redovnu suradnju s multilateralnim razvojnim bankama u kojima
je Republika Hrvatska ¢lanica, u 2022. godini posebno se intenzivirala suradnja s
Organizacijom za gospodarsku suradnju i razvoj (engl. The Organization for Economic
Co-operation and Development - OECD). Naime, u sije¢nju 2022, OECD je otvorio pristu-
pne pregovore s Republikom Hrvatskom, a u lipnju je usvojio i Pristupni plan za
RH, nakon Cega je i operativno zapoceo proces pristupanja OECD-u. U sklopu svojih
nadleZnosti HNB je sudjelovao u pripremi Inicijalnog memoranduma, a potom i
odgovora na upitnike OECD-a u kojima se RH izjasnila o svojoj uskladenosti s prav-
nim instrumentima OECD-a. Odgovori na upitnike sluze kao podloga strucnjaci-
ma iz OECD-a za izradu izvjesca o uskladenosti Hrvatske s OECD-ovim pravnim
instrumentima, koja su jedan od klju¢nih elemenata za donosenje odluke o spre-
mnosti Hrvatske za pristupanje OECD-u. Usto, predstavnici HNB-a od jeseni 2022.
poceli su sudjelovati i u radu OECD-ovih odbora i radnih skupina kao i na sastanci-
ma misija OECD-a u Hrvatskoj u sklopu pristupnih pregovora.

OSTALE AKTIVNOSTI

Guverner HNB-a predsjeda Upravljackim odborom Becke inicijative @ (engl. Vienna
2.0 Initiative), jedinstvene platforme privatno-javnog sektora koja okuplja meduna-
rodne financijske institucije, nadzorna tijela mati¢nih zemalja i zemalja domaci-
na te najveée bankovne grupe koje posluju u zemljama Srednje, Isto¢ne i Jugoistoc-
ne Europe, u nastojanju da pridonese o¢uvanju financijske stabilnosti u toj regiji.
Becka inicijativa osnovana je na vrhuncu globalne financijske krize radi sprjecava-
nja naglog odljeva kapitala iz bankovnih sustava drzava Srednje i Isto¢ne Europe,
a urazdoblju poslije krize pokazala se korisnom platformom za prekogranic¢nu
suradnju nadzornih tijela.

Predstavnici HNB-a sudjeluju takoder u meduresornim aktivnostima u sklopu
Radne skupine za suradnju izmedu Republike Hrvatske i Ukrajine te Povjerenstva
za medunarodnu razvojnu suradnju i humanitarnu pomo¢ inozemstvu.

POVEZNICABR. @
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1 Preracunato prema tec¢aju EUR/HRK na dan 30. lipnja 2022.
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Programi tehnicke suradnje

U proteklih nekoliko godina stru¢njaci HNB-a sudjelovali su u viSe twinning pro-
jekata i Regionalnom programu za sredi$nje banke zapadnog Balkana, a ve¢ina
tih projekata zavrs$ila je tijekom razdoblja pandemije bolesti COVID-19. U tijeku
pandemije interes potencijalnih korisnika za tehnickom suradnjom smanjio se, no
u prvoj polovini 2022, na tom je podrucju opet doslo do poveéanja broja aktivnosti.
U pocetku su to uglavnom bili sastanci i konzultacije odrZani preko online platfor-
mi, no kako je godina odmicala sve veéi broj aktivnosti odrzan je uzivo, ve¢inom u
sredi$njoj banci koja je inicirala suradnju.

Najvedi broj realiziranih aktivnosti odrZan je u bilateralnom obliku - na temelju
izravnog dogovora dviju institucija - te je stoga financiran iz njihova vlastita pro-
rac¢una. Medutim, u 2022. godini zabiljeZen je i znatan broj aktivnosti provedenih
uz potporu TAIEX-a (engl. Technical Assistance and Information Exchange), instrumenta
Europske komisije za prenosenje zakonodavstva i upoznavanje s najboljim prak-
sama EU-a. Najveli broj tih aktivnosti realiziran je za Centralnu banku Crne Gore,
uglavnom na podrucju provedbe podzakonskih akata vezanih uz Zakon o kredit-
nim institucijama.

Opcéenito, u 2022. godini tehnic¢ka suradnja HNB-a bila je najintenzivnija s Central-
nom bankom Crne Core, i po samom broju i trajanju aktivnosti i po broju anga-
Ziranih struc¢njaka. Osim toga, zabiljeZeno je i nekoliko aktivnosti s Narodnom
bankom Ukrajine (NBU), a valja izdvojiti kako su stru¢njaci HNB-a angaziranii

na twinning projektu koji za NBU provodi Narodna banka Poljske. Podrucje njihova
rada u tom projektu jest prijenos iskustava o pripremama za pristup jedinstvenom
podrucdju pla¢anja u eurima (SEPA).

Nakon §to je u prosincu 2021. uspjesno zavrSen dvogodis$nji Regionalni program za
jacanje kapaciteta sredisnjih banaka Sest zemalja zapadnog Balkana u kontekstu
njihova buducéeg ukljuc¢ivanja u ESSB, dogovoren je i njegov nastavak koji je zapo-
¢eo u rujnu 2022. godine. I u ovom programu HNB sudjeluje zajedno s 19 drugih
sredi$njih banaka drzava ¢lanica EU-a i s ESB-om, a pod vodstvom Deutsche Bun-
desbank. Predvideno je da program traje do rujna 2025., a njegov proracun iznosi

3 milijuna eura. Sli¢no kao i prethodni, i ovaj se program sastoji od dvije kompo-
nente: u prvoj je predvideno odrzavanje ukupno 20 seminara (engl. training events) za
struc¢njake iz zemalja Korisnica i tri radionice za njihove ¢lanove uprava i vise ru-
kovoditelje (engl. high-level policy workshop) o temama iz podrucja srediSnjeg bankar-
stva; u drugoj komponenti predvideno je po Sest bilateralnih mjera te po tri prakse
u srediSnjim bankama ESSB-a (engl. internship) za zaposlenike svake od institucija
korisnica. Predvideno je da stru¢njaci HNB-a sudjeluju kao predavaci na dva semi-
nara, jednoj radionici i u cak desetak bilateralnih mjera, Sto HNB ¢ini jednom od
najaktivnijih sredi$njih banaka u programu.
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HNB je nastavio ukljucivati okolisne rizike i brige o okoliSnoj odrzivosti u
razli¢ita podrucja djelovanja, pri cemu je teziste tog rada tijekom 2022. bilo
na supervizorskim aktivnostima i dijalogu s kreditnim institucijama.

Okolisni rizici sve su vazniji za poslovanje kreditnih institucija, a zbog neizvje-
snosti i viemenskog horizonta u kojemu se mogu materijalizirati, ti rizici zah-
tijevaju posebnu pozornost. Kao Sto Europska srediSnja banka za znacajne kreditne
institucije na razini jedinstvenoga nadzornog mehanizma ocekuje da ukljuce ove
rizike u svoje politike upravljanja i poslovne strategije, tako i HNB ocekuje da sve
manje znacajne kreditne institucije zauzmu proaktivan stav glede ovih rizika.

Stoga je HNB manje znacajnim nadziranim subjektima (u nastavku teksta: banke)
u prosincu 2021. uputio Okruznicu za identifikaciju i upravljanje okoliSnim rizici-
ma @ s Cetiri temeljna nadzorna ocekivanja, i to povezana s: poslovnim modelom
istrategijom, upravljanjem i sklonosti preuzimanju rizika, upravljanjem rizicima
te objavama, a tijekom 2022. analizirao je uskladenost banaka s oc¢ekivanjima iz
Okruznice. Banke su postigle odredeni napredak Sto se tice ukljucivanja okoliSnih
rizika u poslovne procese, ali i dalje nedovoljan.

Vecina banaka okolisne rizike smatra pokretacima ostalih financijskih rizika,
najvise kreditnog i operativnog rizika, stoga ih je definirala i ukljucila u svoje po-
slovne procese. Nadalje, trenutacno nijedna banka nije u potpunosti uskladena s
navedenim supervizorskim oc¢ekivanjima, no zamijecen je napredak u prilagodbi
poslovnih praksi. Odredeni broj banaka uspostavio je procese za identifikaciju i
mjerenje okoliSnih rizika, no ukljuc¢enost kratkoroc¢nih, srednjorocnih i dugoroc-
nih utjecaja okolisnih rizika pri definiranju poslovne strategije i donosenju poslov-
nih odluka jo$ uvijek treba razvijati. Velika ve¢ina banaka smatra da je djelomicno
uskladena s ocekivanjima za ukljucenje okoli$nih rizika u sustave upravljanja i
okvir za sklonost preuzimanju rizika, iako klju¢ni pokazatelji za praéenje okolis-
nih rizika nisu do kraja definirani jer nedostaju odgovarajuéi podaci. Odreden
napredak vidljiv je u odnosu na definiranje organizacijske strukture za upravljanje
okoliSnim rizicima jer veci je broj banaka uspostavio sve tri linije obrane (prodaja,
upravljanje rizicima i unutarnja revizija), medutim zbog ogranicenja pri definira-
nju kvantitativnih pokazatelja potrebno je unaprijediti izvjeStavanje o izloZenosti
okoliSnim rizicima.

Bududi da je uocena potreba napretka u dijelu ukljucivanja okolisnih rizika u po-
slovnie procese banaka, tijekom 2022. godine HNB je odrzao Cetiri radionice kako bi


https://www.hnb.hr/documents/20182/4301035/h-okruznica_02122021.pdf/f8155133-3272-b5c9-5979-57164c96bc5c?t=1666688021647
https://www.hnb.hr/documents/20182/4301035/h-okruznica_02122021.pdf/f8155133-3272-b5c9-5979-57164c96bc5c?t=1666688021647
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SLIKA 1. Klimatske promjene i njihova vaznost za kreditne institucije

Ukljucenost okolidnih rizika u Ukljucenost okolidnih rizika u okvire
okvire za upravljanje rizicima za sklonost preuzimanju rizika
M da
M ne da
djelomicno
djelomicno
ne
0 1 2 3 4 5 6 7
od 15 banaka
Jasno definirane odgovornosti Jasno definirane odgovornosti za izvjeStavanje
za upravljanje okolisnim rizicima rukovodstva o izloZenosti okoliSnim rizicima
W da
M ne da
djelomicno
djelomicno
ne
0 2 4 6 8 10
od 15 banaka
Izvor: HNB

banke detaljnije upoznao s regulatornim okvirom i dobrim praksama za upravlja-
nje okolisnim rizicima, supervizorskim ocekivanjima i rezultatima analize. Jedna
od radionica imala je kao cilj ukazati i na poslovne prilike koje donosi dobro uprav-
ljanje okoli§nim rizicima. Osim banaka i HNB-a, na radionici su sudjelovali i pred-
stavnici Hrvatske udruge banaka, Financijske agencije i Hrvatske banke za obnovu
irazvitak. Na toj radionici predstavljeni su i financijski instrumenti HBOR-a iz
Nacionalnog plana za oporavak i otpornost (NPOO) koji pruzaju dodatnu mogué-
nost financiranja ulaganja povezanih s klimatskom tranzicijom.

HNB je sudjelovao i u vjezbi Europske komisije, koja se odnosila na “greenwashing”
rizik koji proizlazi iz prakse pri kojoj izjave ili komunikacije vezane uz odrzivost
(koje obuhvacaju okolisne, socijalne i upravljacke aspekte) u vezi s bankom, finan-
cijskim instrumentom, proizvodom ili uslugom mogu dovesti u zabludu potrosace,
ulagace ili javnost bududi da ne odrazavaju znacajke ili karakteristike zasnova-

ne na odrzivosti. Bududi da “greenwashing” rizik moze rezultirati reputacijskim
rizikom i rizikom sudskih sporova te moze utjecati na ukupnu vjerodostojnost
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odrzivih financijskih politika/proizvoda banke, Europska komisija i Europsko
nadzorno tijelo za bankarstvo smatraju da je nuzno da nadlezna tijela nadziru
“greenwashing” rizik i da prate kako banke upravljaju tim rizikom.

Vjezba je pokazala da kod kreditnih institucija postoji odredena razina spoznaje o
tom riziku, ali da pristup nije odgovarajuci. Zbog znacenja koje okolis$ni rizici ima-
ju na poslovanje banaka HNB je provodio edukaciju banaka i o toj temi.

U 2022. povecao se broj HNB-ovih stru¢njaka iz raznih podrucja ukljucenih u rad-
ne skupine posvecene razli¢itim aspektima analize klimatskih rizika, borbi protiv
klimatskih promjena te odrzivom financiranju u sklopu Europske sredisnje banke,
Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo i MreZe za ozelenjivanje financijskih
sustava (engl. Network for greening the financial systems, NGFS) i Becke inicijative. U
Beckoj inicijativi sudjeluju banke i supervizori iz Srednje i Isto¢ne Europe, a podu-
piru je i medunarodne institucije - EBRD, EIB, Europska komisija, MMF i Svjet-
ska banka. U sklopu Becke inicijative uspostavljena je radna skupina koja promice
sposobnosti supervizora i financijskih institucija da identificiraju i procijene rizik
klimatskih promjena te predlaze nacin ukljucivanja te procjene u supervizorski
nadzor i u konkretne politike odrzavanja financijske stabilnosti. Rad skupine po-
dijeljen je u tri kljuéna podrucja: raspolozivost i kvaliteta podataka o uc¢inku kli-
matskih promjena, zatim regulatorne promjene, supervizorske prakse i o¢ekivanja
te razvoj scenarija i strategija tranzicije ka odrzivijem poslovanju.
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Uvodenje eura bilo je u fokusu komunikacije Hrvatske narodne banke tije-
kom 2022., a HNB je uz Vladu Republike Hrvatske provodio nacionalnu infor-
mativnu kampanju o zamjeni kune eurom. Glavni cilj kampanje bio je pre-
nijeti gradanima sve vazne informacije o procesu konverzije.

KOMUNIKACIJSKE AKTIVNOSTI

U sklopu redovnog informiranja i educiranja javnosti tijekom 2022, objavili smo 96
priopcenja, od redovnih priopéenja o odlukama Savjeta HNB-a koja su se objavljiva-
la nakon odrzZanih sjednica do izvje$éa o poslovanju HNB-a. Redovno se objavljuju
ikomentariianalize podataka koje prikuplja HNB te se o njima na jednostavan
nacin obavje$tava javnost.

HNB je odgovarao i na brojna pitanja novinara kako bi ih upoznao s radom sredis-
nje banke te aktivnostima koje prethode uvodenju eura.

Duznosnici i zaposlenici iz razli¢itih organizacijskih jedinica HNB-a nastupali su
u medijima i na tematskim skupovima tijekom 2022. znatno ceSée nego prethod-
nih godina s ciljem informiranja Siroke javnosti o zamjeni hrvatske kune eurom,
aliibrojnim zadacima iz djelokruga odgovornosti hrvatske sredi$nje banke.

Na internetskoj stranici HNB-a @ redovito smo tijekom 2022. objavljivali vijesti o
radu HNB-a, regulativi i mjerama iz djelovanja sredisnje banke, ali i redovne publi-
kacije te znanstvene i stru¢ne radove zaposlenika banke. Hrvatska narodna banka
vodi sluzbene profile na YouTubeu, Facebooku, Twitteru, LinkedInu i Flickru te
jeu 2022. imala 423 objave u kojima na razumljiv nacin daje informacije o radu
HNB-a. NajviSe interesa ove godine potaknule su teme vezane uz uvodenje eura, a
posebno o izgledu eurokovanica.

Mobilna aplikacija mHNB @ koja korisnicima pruza servisne informacije (tecajnu
listu, informativnu listu ponude kredita i usporedbu bankovnih naknada) od po-
kretanja do kraja 2022. instalirana je na ukupno 17.052 uredaja.

Tijekom 2022. HNB je odgovorio na vise od 4.500 upita koje su sredi$njoj banci upu-
tili gradani, poduzeéa, predstavnici medija, drzavne institucije, veleposlanstva i
ostali.

Nakon donosenja formalne odluke o ulasku Hrvatske u europodrucje u srpnju
2022. pokrenuta je nacionalna informativna kampanja o zamjeni kune eurom koju
je HNB provodio u suradnji s Vladom. Glavni cilj kampanje bio je prenijeti grada-
nima sve vazne informacije koje se ticu zamjene kune eurom poput fiksnog tecaja
konverzije, obavijesti o tome gdje ¢e i kada moc¢i zamijeniti kunski gotov novac, $to


http://www.hnb.hr
https://play.google.com/store/apps/details?id=hr.hnb.app.mhnb&hl=en_US

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE 1ZVJESCE 2022.

ée se dogoditi s depozitima i kreditima u kunama te kako ¢e ih se zastititi od neis-
pravnog preracunavanja i zaokruzivanja cijena. Informativna kampanja provedena
je udvavala, od 15. listopada do 6. prosinca 2022. te od 14. prosinca 2022. do 15. sijec-
nja 2023. Vazne informacije o zamjeni kune eurom objavljivale su se na internet-
skoj stranici www.euro.hr @ i na sluzbenim profilima kampanje na drustvenim
mrezama. Svim kuéanstvima dostavljena je brosura @ s klju¢nim informacijama,
a gradani su sve $to ih je zanimalo o procesu konverzije mogli saznati i putem
besplatnog infotelefona. Mobilnu aplikaciju za zamjenu kune eurom gradani su
instalirali na viSe od 315.000 uredaja, a nasim starijim sugradanima i posebno
osjetljivim skupinama distribuiralo se 60 tisuca fizickih kalkulatora za konverziju.

Iznimno posjeceni bili su i Dani eura © koji su u listopadu odrzani u Osijeku, Rije-
ci, Splitu i Zagrebu i koji su pruzili gradanima moguénost da se uz zabavni i infor-
mativni program upoznaju s eurom.

Velik projekt u kampaniji bila je putujuca izlozba “Euro na kotacima” @ koja je od
rujna do sredine prosinca 2022. proputovala Hrvatsku od Vukovara na istoku do
Poreca na zapadu te od Varazdina na sjeveru do Dubrovnika na jugu. Ova interak-
tivna izlozba obisla je Hrvatsku u 62 dana i bila je postavljena u 27 ve¢ih gradova,

a posjetilo ju je ukupno 27.665 gradana. Mobilni timovi, u kojima su sudjelovali
studenti Cetiriju ekonomskih fakulteta i zaposlenici HNB-a, posjetili su u sklopu
putujuce izlozbe i 67 manjih gradova. Intenzivna komunikacijska kampanja bila je
vidljiva i na TV i radijskim spotovima, internetu te vanjskom oglasavanju.

POVEZNICABR. @

(=], [=]
e

POVEZNICABR. ®  POVEZNICABR. ©

Objavljena su tri TV spota od kojih su dva bila posveéena dvojnom iskazivanju cije-
na @, fiksnom tecaju konverzije, zamjeni gotovine i automatskoj zamjeni na racu-
nima @, a tre¢i, animirani spot s hrvatskim eurokovanicama prenosio je poruku
o dobrobiti eura za cijelu Hrvatsku pod nazivom “Snaga zajednistva” @. Rezultati
istrazivanja o rezultatima kampanje pokazali su da je 90% gradana - nakon dru-
gog vala kampanje - svoju razinu informiranosti ocijenilo kao dobru, jako dobru
ili izvrsnu, dok je u rujnu ta ocjena bili na razini od 81,5 posto. Nadalje, cak 81%
gradana navelo je kako se informiralo preko reklama na televiziji, a 55% preko re-
klama na radiju. Kampanja je ostvarila zadane informativne ciljeve, procjena je da
je u kombinaciji svih medija ostvaren ukupan doseg od 94,97% (medu populacijom
15+), Sto znaci da je dosegnuto ukupno 3.210.029 ljudi.

U Hrvatskoj kovnici novca 18. srpnja svecano je obiljeZen pocetak proizvodnje
kovanica eura s hrvatskom nacionalnom stranom. Predsjednik Vlade Republike
Hrvatske Andrej Plenkovié¢ i guverner Hrvatske narodne banke Boris Vuj¢i¢ obisli
su pogone u kojima se izraduju eurokovanice i upoznali se s proizvodnim proce-
som kovanja. Tom je prigodom, uz brojne medijske priloge i intervjue, promoviran
iposeban video s temom pocetka kovanja eurokovanica @ s nacionalnom, hrvat-
skom stranom.

U 2022. nastavljena je objava stru¢nih autorskih tekstova zaposlenika Hrvatske
narodne banke u sklopu HNBloga ©. U tekstovima se raspravljalo o aktualnim te-
mama, a najvise su pozornosti privukle teme o utjecaju uvodenja eura iz razli¢itih
aspekata. Autori su pojas$njavali na koji je nacin usvajanje eura povoljno utjecalo na
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https://www.youtube.com/watch?v=v93JPDRPpeA
https://www.youtube.com/watch?v=v93JPDRPpeA
https://www.youtube.com/watch?v=dCZxvhMOnnY
https://www.youtube.com/watch?v=dCZxvhMOnnY
https://www.youtube.com/watch?v=TXRunudZLLE
https://www.youtube.com/watch?v=RydVZWeHQmQ
https://www.hnb.hr/javnost-rada/hnblog
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SLIKA 15.1. Upiti gradana HNB-u prema najzastupljenijim temama u 2022.

numizmatika

Izvor: HNB

POVEZNICABR. @

provjera uplata u uvodenje eura statistika zamjena nevaZecih prituzbe na rad
DrZavni proracun RH ili oStecenih stranih kreditnih institucija

novcanica ili kovanica

troskove zaduzivanja Hrvatske, koji su moguéi u¢inci zaokruzivanja cijena pre-
hrambenih proizvoda pri uvodenju eura na inflaciju te Sto e se dogoditi s medu-
narodnim pricuvama kada uvedemo euro. U blogu su objasnili kriterije na temelju
kojih se najcesée utvrduje pocetak recesije i razmatrali je 1i hrvatsko gospodarstvo
vec uslo u recesiju.

U srpnju je odrzana tradicionalna godisnja 28. Dubrovacka ekonomska konfe-
rencija @ na kojoj su ugledni svjetski i domaci znanstvenici @ s predstavnicima
medunarodnih financijskih institucija, srediS$njih banaka i financijskog sektora
raspravljali o makroprudencijalnim pitanjima, fiskalnim pravilima u Europskoj
uniji, otpornosti lanaca opskrbe i stagflaciji te o monetarnoj politici. Na pa-
nel-raspravama razgovaralo se i o trzi§tima nekretnina te o trzi§tima privatnog
financiranja.

Takoder, tijekom 2022. odrzano je deset ekonomskih radionica na kojima su autori
predstavili svoje radove.

U prosincu je HNB u suradnji s Europskom sredi§njom bankom organizirao semi-
nar za civilno drustvo “Sto nakon uvodenja eura?”. HNB i ESB detaljnije su sudio-
nicima priblizili rad obiju institucija, objasnili izazove s kojima se europodrucije
suocava i pojasnili §to ulazak u europodrucdje znaci za Hrvatsku narodnu banku.
Seminarom, koji je odrzan prvi put, Zeli se ostvariti otvorena razmjena misljenja s
predstavnicima udruga i drugih organizacija civilnog drustva.


https://www.hnb.hr/en/about-us/conferences/dubrovnik-conference
https://www.hnb.hr/en/about-us/conferences/dubrovnik-conference
https://www.youtube.com/playlist?list=PLwgL6EryGYVT0DFHpoFZXBgBUZlHdtj_3
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Hrvatska narodna banka nastavila je tijekom 2022. godine u Centru za
posjetitelje educirati zainteresirane grupe gradana, ponajvise mlade, o
temama iz svojeg djelokruga, nastojeci time pridonijeti jacanju opce eko-
nomske pismenosti. Osim za edukaciju, izlaganja i radionice HNB-a bile su
prigoda da ucenici i studenti upoznaju strucnjake sredisnje banke te dobiju
informacije o njihovu radu i karijerama, sto mladima moze olaksati profesi-
onalnu orijentaciju. Za predavace, zaposlenike HNB-a, edukacije su i prilika
za razgovor s razlicitim grupama gradana, za bolje upoznavanje s njihovim
idejama i stavovima. K tome, suradnja s uciteljima i profesorima pridonosi
raznolikosti i unaprjedenju edukacijskih sadrzaja sredisnje banke.

EDUKACIJE

Interes za edukacije u organizaciji Centra za posjetitelje HNB-a bio je 2022. izrazito
velik: imale su ukupno 8424 sudionika, $to je gotovo dvostruko viSe nego u do tada
rekordnoj, pretpandemijskoj 2019. godini. Medu sudionicima izlaganja i radionica
najbrojniji su bili ucenici srednjih i osnovnih $kola te studenti, no edukacijama su
prisustvovali i nastavnici, umirovljenici, ¢lanovi raznih udruga, polaznici Diplo-
matske akademije Ministarstva vanjskih i europskih poslova Republike Hrvatske i
drugi.

“Euro - nas novac”, edukacija o zada¢ama HNB-a, procesu zamjene kune eurom te
obiljezjima novcéanica i kovanica eura, s naglaskom na zastitna obiljezja, u izvedbi
struc¢njaka iz Sektora za gotov novac i Centra za posjetitelje, privukla je zanimanje
najveceg broja polaznika, u prvom redu srednjoskolaca, osnovnoskolaca i njiho-
vih nastavnika. Uz fokus na obiljeZja novcanica i kovanica eura te proces zamjene

SLIKA 16.1. Broj i struktura korisnika edukacijskih programa HNB-a

Struktura korisnika edukacijskih programa u 2022. godini: Broj korisnika edukacijskih programa po godinama:
18% umirovljenici 8424
idrugi
2021. 1112
8% 38% srednjoskolci
nastavnici 2020. 885

4355
16% studenti 3249

20% osnovno3kolci 2017. 2827

lzvor: HNB
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kune eurom, odrzana je i edukacija za ¢lanove Saveza gluhih i nagluhih Grada
Zagreba kao i za umirovljenike u nizu domova za starije osobe. Veliko zanimanje
zabiljezeno je i za “Uvodenje eura u Republici Hrvatskoj”, prezentaciju Direkcije

za europsku suradnju, koja pojasnjava proces uvodenja eura te koristi i troskove
ulaska u europodrucje. Osim ucenika i studenata, ova tema zanimala je i profeso-
re, ukljucujuéi meduzupanijska strucna vije¢a nastavnika ekonomskih i drugih
predmeta.

Instrumenti monetarne politike HNB-a, aktualna gospodarska kretanja, inflacija,
kriptoimovina, digitalni novac, sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma,
supervizija kreditnih institucija, stanje bankovnog sustava, upravljanje kreditnim
itrzisSnim rizicima u bankama, sanacija, uloga HNB-a u ocuvanju financijske sta-
bilnosti sustava, djelovanje medunarodnih financijskih institucija te upravljanje
gotovim novcem takoder su bile teme zanimljive korisnicima HNB-ovih edukacij-
skih programa. Polaznici zainteresirani za unaprjedenje financijske pismenosti
uuzem smislu educirali su se o upravljanju osobnim financijama, razvoju novca

i osnovama bankarstva, o bankovnim proizvodima i uslugama te rizicima inter-
netskih i mobilnih pla¢anja. Manji dio edukacija odrzan je online, a ve¢ina uzivo u
Hrvatskoj narodnoj banci. K tome, predavaci HNB-a bili su angaZirani u §kolama,
na fakultetima, u domovima za starije osobe kao i na raznim skupovima.

POVEZNICABR. @

Centar za posjetitelje suradivao je i s Muzejom Narodne banke Belgije @, koji je
malom prigodnom izlozbom posvedenom hrvatskoj kuni i hrvatskim eurokovani-
cama Republici Hrvatskoj zazelio dobrodoslicu u europodrucdje.
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Ljudski resursi izravni su sudionik poslovnog razvoja svake organizacije, pa
tako i Hrvatske narodne banke. Cilj upravljanja ljudskim resursima u HNB-u i
nadalje ostaje isti: privuci, angazirati, razvijati i zadrzati strucnjake razliCitih
profila koji ¢e svojim profesionalnim pristupom poslu, znanjima, vjeStinama

i sposobnostima te visokom razinom predanosti i ucinkovitosti pridonijeti
ostvarivanju poslovnih ciljeva organizacijske jedinice u kojoj su zaposleni,
odnosno HNB-a u ¢jelini. Organizacijski razvoj i promjene tijekom 2022.
ponajprije su bili usmjereni na organizacijsku ucinkovitost i prilagodbu veza-
nu uz uvodenje eura. Na taj su nacin zaposlenici svojim specificnim znanji-
ma, vjestinama i sposobnostima, organizacijske jedinice HNB-a i cjelokupni
HNB kao institucija, tj. sredisnja banka Republike Hrvatske bili u mogucnosti
uspjesno odgovoriti na zahtjeve i dinamiku poslovanja u vrlo izazovhom raz-
doblju uvodenja eura.

ORGANIZACIJA POSLOVANJA U UVJETIMA PANDEMIJE TRAJE | DALJE

Kako pandemija bolesti COVID-19 ni tijekom 2022. nije prestala, HNB je nastavio s
postoje¢im aktivnostima za ocuvanje zdravlja zaposlenika i za osiguranje kontinu-
iteta poslovanja. Nastavljena je primjena jedinstvenih pravila postupanja u smislu
provedbe mjera zaStite reguliranih Naputkom o provodenju dodatnih mjera zastite radi
sprjecavanja Sirenja moguce zaraze boleséu COVID-19 medu zaposlenicima Hrvatske narodne ban-
ke, Cime je osiguran kontinuitet poslovanja svih funkcija HNB-a.

Takoder, u smjeru poticanja nacela medusobnog pomaganija, tijekom 2022. organi-
zirane su i dvije akcije dobrovoljnog darivanja krvi u prostorima HNB-a, njegujuci
na taj nacin dugogodisnju suradnju s Gradskim drustvom Crvenoga kriza Zagreb i
Hrvatskim zavodom za transfuzijsku medicinu.

IZMJENE | DOPUNE PRAVILNIKA O UNUTRASNJEM USTROJU

Kako bi se uspjesno ostvarili ciljevi i zada¢e HNB-a, a samim time i unaprijedili
poslovni procesi, HNB kontinuirano uskladuje unutrasnji ustroj. Tijekom 2022. iz-
mjenama i dopunama Pravilnika o unutras$njem ustroju bili su obuhvaéeni: Ured
guvernera, Ured unutarnje revizije, Sektor za gotov novac (Direkcija za regulati-
vu, razvoj i kontrolu poslovanja s gotovim novcem i Direkcija nacionalnih centara
za borbu protiv krivotvorenja, analizu novcanica i analizu kovanog novca), Sektor
platnog prometa (Direkcija za nadzor platnog prometa), Sektor bonitetne supervi-
zije (direkcije supervizije I, 11 i I1I), Sektor specijalisticke supervizije i nadzora (Di-
rekcija supervizije informacijskih sustava) i Ured za praéenje zastite potrosaca.

U Uredu guvernera doslo je do reorganizacije zbog povecanja opsega poslova
slijedom ulaska u europodrucje te kako bi se u fokus stavila nadlezZnost Ureda
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primarno na obavljanje poslova koji predstavljaju koordinacijsku, savjetnicku,
stru¢nu i administrativnu podr$ku guverneru i zamjenici guvernera te stru¢nu i
administrativnu podrsku radu Savjeta Banke.

U Uredu unutarnje revizije izmjene i dopune odnosile su se na jasnije definiranje
nadleznosti. Izmjene su potaknute proSirivanjem opsega aktivnosti suradnje s Eu-
rosustavom / Europskim sustavom sredi$njih banka (ES/ESCB) te radom na zajed-
nic¢kim revizijskim projektima kao i zahtjevima iz vanjskog okruzja Banke.

U Sektoru za gotov novac odnosno Direkciji za regulativu, razvoj i kontrolu poslo-
vanja s gotovim novcem i Direkciji nacionalnih centara za borbu protiv krivotvore-
nja, analizu novéanica i analizu kovanog novca izmjene i dopune odnosile su se na
prosirenje i preciznije definiranje nadleznosti Direkcije.

Izmjene i dopune u Sektoru platnog prometa (Direkciji za nadzor platnog prome-
ta), Sektoru bonitetne supervizije (direkcije supervizije I, I1 i I1I) i Sektoru specijali-
sti¢ke supervizije i nadzora (Direkcija supervizije informacijskih sustava) odnosile
su se na raspodjelu nadleznosti za obavljanje nadzora Zakona o provedbi ovrhe na
novéanim sredstvima, dok su se izmjene vezane uz nadleznosti Ureda za praenje
zastite potrosaca odnosile na obavljanje nadzora nad primjenom Zakona o zastiti
potro$aca u institucijama za platni promet, institucijama za elektronicki novac i
pruzateljima usluge informiranja o racunu.

Krajem godine poduzete su potrebne aktivnosti oko izrade novog Pravilnika o
unutras$njem ustroju Hrvatske narodne banke koji je stupio na snagu 1. sije¢nja
2023., ¢ime su ostvarene pretpostavke za funkcioniranje HNB-a u Eurosustavu.

ZAPOSLJAVANJE | RADNI ODNOSI

Na dan 31. prosinca 2022. HNB je imao 738 zaposlenika, Sto je za 4% viSe u odnosu
na kraj 2021. (711). Od ukupnog broja zaposlenika, 693 (94%) zaposlenika imalo je
ugovor o radu na neodredeno vrijeme, a 45 zaposlenika (6%) imalo je ugovor o radu
na odredeno vrijeme.

SLIKA 17.1. Zaposlenici prema vrsti radnog odnosa - stanje i struktura

Struktura zaposlenika po radnom odnosu Struktura novozaposlenih
na31.12.2022. po radnom odnosu (2022.)

693; 94%
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Veéina su zaposlenih Zene (470 ili 64%) pa, s obzirom na taj podatak, HNB i nada-
lje ostaje jedna od rijetkih sredi$njih banaka u ESSB-u koja u strukturi zaposlenih
ima veéi udio Zena. Zene s 50% udjela sudjeluju na rukovodeéim razinamairade
na svim vrstama poslova - istrazivac¢kim, analiti¢kim, supervizorskim, pravnim,
informatickim i drugima.

Utjecaj uvodenja eura na ljudske resurse

Tijekom 2022., najviSe zbog novih poslova oko ulaska u blisku suradnju s ESB-om te
zbog uvodenja eura, u HNB-u je zaposleno 65 novih osoba (u podjednakom omjeru
na neodredeno i odredeno vrijeme; 33 neodredeno : 32 odredeno). Gleda li se uku-
pan broj zaposlenih osoba s obzirom na razlog zaposljavanja, najvec¢i udio novog
zaposljavanja realiziran je na osnovi zaposljavanja zbog pove¢anog obujma poslo-
va i uvodenja novih poslova (31), neSto manji zbog zamjene za zaposlenike koji su
trajno napustili Banku (24), a najmanji zbog ostalih razloga. Gleda li se ukupan broj
zaposlenih osoba na odredeno vrijeme, najveci je bio udio pripravnika (17).

U 2022. zamjetan je porast zaposljavanja u Sektoru za gotov novac koji je tijekom
pripremnih aktivnosti oko uvodenja eura i realizacije uvodenja eura povezan sa
znatnim poveéanjem opsega poslova pohrane, obrade i opskrbe gotovim novcem.
Novozaposleni su i u 2022. bili najveé¢im dijelom ekonomske struke, iako je 2022. bio
velik udio i zaposlenika tehnicke struke, pretezito zbog poslovne potrebe zaposlja-
vanja na poslovima pohrane, obrade i opskrbe gotovim novcem.

Tijekom 2022. HNB je trajno napustilo ukupno 34 zaposlenika, i to najvise zbog od-
laska zaposlenika u mirovinu.

U 2022. prosjecna je dob zaposlenika 46 godina, prosjec¢ni ukupni radni staz zapo-
slenika iznosi 21 godinu, s tim da prosjek godina radnog iskustva u Banci iznosi 14
godina.

S obzirom na to da HNB podrZava i njeguje interdisciplinarnost u pristupu poslu,
iako je veéina visokoobrazovanih osoba ekonomske struke, u HNB-u radi relativno
velik broj stru¢njaka prirodnih, tehnickih, drustvenih i ostalih struka.

SLIKA 17.2. Struktura zaposlenih u Hrvatskoj narodnoj banci 2022.

UKUPAN BRO) PROSJECNA DOB
* A
268 muskaraca PROSJECNI UKUPNI RADNI STAZ Novi zaposlenici 65
[ 21
470 zena
PROSJEK GODINA RADNOG ISKUSTVA U BANCI 2022.
[ ] 14
Napustilo banku 34
RUKOVODECE POZICIJE u najvecem broju zbog
odlaska u mirovinu
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEERN
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER v
55 Zena 56 muskaraca

Izvor: HNB
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Od ukupno 593 visokoobrazovane osobe, 151 ima zavrsen studij na poslijediplom-
skoj razini (doktorat, magisterij ili neka druga vrsta zavrSenoga poslijediplomskog
studija).

RAZVO) ZAPOSLENIH

SLIKA 17.3. Razvoj zaposlenih po vrsti obrazovanja (2022.)

B Struéno usavrsavanje

B Obvezno osposobljavanje i usavrsavanje
po zakonskim propisima i ostala edukacija
na razini HNB-a

B Osposobljavanje i usavrsavanje
iz temeljnih kompetencija

Ucenje stranih jezika

B Informaticko korisnic¢ko osposobljavanje
i usavrsavanje (ukupno)

Skolovanje

Izvor: HNB

HNB se ponovo otvara prema klasiécnom nacinu sudjelovanja u programima

Iako se veéina sudjelovanja u obrazovnim programima i nadalje odvijala virtualno,
tijekom 2022, primjetljiv je trend poveanja odrzavanja programa na klasi¢an nacin.
ViSe od polovine planiranih sudionika sudjelovalo je u razli¢itim oblicima i sadr-
Zajima obrazovnih programa stru¢nog usavrsavanja, ucenja stranih jezika, una-
prjedenja i razvoja kompetencija, $kolovanja i sli¢no.

Gotovo svi realizirani programi odnosili su se na stru¢no usavrsavanje iz podrucja
supervizije, ve¢inom u organizaciji ESB-a i SSM-a.

Godina 2022. u znaku osposobljavanja i usavrsavanja kompetencija

Pocetkom 2022. bilo je sustavno organizirano i realizirano osposobljavanje i usavr-
Savanje kompetencija.

Uz pomo¢ konzultantske tvrtke, kao pilot-projekt razvojnog programa me-
nadzmenta HNB-a, u sklopu tzv. 3602 feedbacka procjene kompetencija, bila je re-
alizirana procjena ciljane skupine rukovoditelja Banke, razine direktora direkcije.
Svaki je direktor bio procijenjen iz nekoliko izvora (na temelju vlastite samoprocje-
neiprocjene raznih grupa: tzv. podredenih odnosno suradnika, grupe nadredenih
mu rukovoditelja te grupe kolega - suradnika koji su iste razine kao i on, ali su iz
drugih organizacijskih jedinica Banke). Na temelju prosjecne i usporedne procje-
ne po grupama te uvida u ostvarene rezultate i/ili najvece diskrepancije izmedu
grupa procjena, sa svakim direktorom obavljen je profesionalni razvojni razgovor s
psihologom, u kojemu je jasno utvrden prostor za osobni razvoj s precizno defini-
ranim ciljevima i na¢inima njihova postizanja.

Glede realiziranog 360° feedbacka, za istu ciljanu pilot-skupinu sredinom 2022,
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osigurano je unutar idu¢ih 365 dana i 38 licencija za pristup online programima za
unaprjedenje, u prvom redu temeljnih kompetencija (orijentiranosti prema rezul-
tatima, suradnji, vodenju), ali i ostalih (lepeza ponudenih i omogucéenih online pro-
grama daleko je bila i jest vec¢a od obvezne). Od ukupno 102 raspoloziva programa,
definirano je 10 obveznih, koji su zadani za obvezno zavrSavanje i stjecanje certifi-
kata najkasnije do kraja lipnja 2023.

U svrhu osposobljavanja i usavr§avanja kompetencija jos je i za zaposlenike iz Sek-
tora za gotov novac odrzan trening iz podrudja prezentiranja (tzv. Pitch prezenta-
cije). Polaznici treninga upoznali su se i isprobali su nekoliko moénih prezenta-
cijskih modela i alata te su naucili kako strukturirati svoj govor i kako ga podrzati
svojim tijelom i glasom, $to im je bilo osobito korisno u javnim nastupima vezani-
ma uz uvodenje eura.

HNB domacin odrzavanja i seminara u prostoru Banke

U 2022. Hrvatska narodna banka je, nakon dvogodis$nje pauze, u svojem prosto-
ru, ugostila strane predavace i polaznike za dvije znacajne edukacije. Odrzana su
dva seminara: jedan pocetkom lipnja 2022. u koordinaciji Federal Reserve System
i HNB-a o nadzoru i procjeni rizika namijenjen HNB-ovim supervizorima i drugi
u listopadu 2022., u koordinaciji Europske sredi§nje banke i HNB-a iz podrucja ra-
¢unovodstva i izvjeStavanja namijenjen sudionicima iz Eurosustava. Prvi semi-
nar (Ciji su predavaci bili kolege iz Federal Reserve System) odrzan je na klasi¢an
nacin, a drugi, ¢iji su predavaci bili iz Eurosustava, odrzan je na hibridni nacin. Za
HNB oba su seminara bila velik postpandemijski iskorak koji mnoge druge sredis-
nje banke i financijske institucije jos uvijek nisu napravile jer i dalje prakticiraju
online edukaciju.

PRAKSA STUDENATA

Praksa i zbog uvodenja eura

Tijekom srpnja i kolovoza 2022. Hrvatska narodna banka objavila je natjecaj za
obavljanje studentske stru¢ne prakse u predvidenom trajanju od najvise 25 dana.
Zaprimljen je relativno malen broj prijava (8 iz polja ekonomije i 2 iz polja matema-
tike). Putem natjecaja, za realizaciju prakse, odabrano je 6 studentica/studenata (4
iz polja ekonomije i 2 iz polja matematike).

Osim realiziranih praksi na temelju natjecaja, dio studentskih stru¢nih praksi
realiziran je i po posebnoj Odluci o obavljanju studentske stru¢ne prakse za projekt
Euro na kotac¢ima. Na taj je nacin realizirano ukupno 26 praksi, za studente/stu-
dentice Ekonomskih fakulteta SveuciliSta u Osijeku, Zagrebu i Rijeci. Odabrani
studenti koji, uz to $to su trebali zadovoljiti temeljne uvjete navedene u Odluci,
trebali su jos dodatno uspjesno svladati gradivo izloZbe te pokazati odgovarajuce
komunikacijske i prezentacijske vjeStine kao i smisao za rad s ljudima. Tijekom
prolaska izloZbe kroz gradove u §irem okruZzju gradova u kojima studenti studira-
ju, studenti su, u sklopu realizirane prakse, dali svoj doprinos projektu pomaga-
njem gradanima u koriStenju interaktivnih elemenata izlozbe, dijeljenjem promo-
cijskih materijala, odgovaranjem na pitanja gradana i slicnim aktivnostima.
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SLIKA 1. Pregled zaprimljenih upita koji se odnose na etiku po podruéjima
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Eticke vrijednosti Hrvatske narodne banke, vazne za njezinu neovisnu te
profesionalnu i javnu ulogu, utvrdene su Etickim kodeksom zaposlenika
Hrvatske narodne banke @. Svrha je Etickoga kodeksa ostvarivanje pret-
postavki za eti¢no postupanje i poslovno odgovorno ponasanje te promi-
canje vrijednosti organizacijske kulture, a HNB promice odgovorno pona-
sanje, profesionalnost, neovisnost, nepristranost i transparentnost svojih
zaposlenika.

EDUKACIJA I INFORMIRANJE ZAPOSLENIKA

Jedan od najvaznijih zadataka Ureda za uskladenost poslovanja jest pribliziti za-
poslenicima Banke eticka pravila i nacela putem edukacija o etici, odrzavanjem
radionica, prezentacija, individualnog savjetovanja zaposlenika, odgovaranjem na
upite i davanjem miSljenja i preporuka.

Ured promovira eti¢ka nacela i potice zaposlenike Banke na pridrzavanje pravila iz
Etickoga kodeksa. Prije svega to se odnosi na pravila o sprje¢avanju sukoba intere-
sa, zabranu primanja Koristi i zabranu zlouporabe povlastenih informacija. U 2021.
godini pokrenuta je e-Learning platforma za ucenje o temama iz podrucja etike
iuskladenosti poslovanja, a tijekom 2022, godine viSe od 500 zaposlenika Banke
proslo je edukaciju o Etickom kodeksu putem platforme. Takoder su za zaposleni-
ke Banke organizirane specijalizirane radionice o eti¢nosti u poslovanju, a krajem
godine odrZana je prva specijalizirana edukacija o eti¢nosti u investiranju koja

se planira provoditi i dalje tijekom 2023. godine. Ured je pocetkom godine odrzao

Etika i integritet

obavljanje poslova
za drugog poslodavca

Izvor: HNB

ogranienja vezana uz privatne ostala nacela i sprjecavanje sukoba interesa
financijske transakcije zaposlenika pravila iz Etickoga kodeksa u postupku zaposljavanja

AL T N NN


https://www.hnb.hr/documents/20182/2363701/h-eticki-kodeks-zaposlenika-HNBa.pdf/b368ab4c-64d0-4dd6-a5ba-f448f4f378cc
https://www.hnb.hr/documents/20182/2363701/h-eticki-kodeks-zaposlenika-HNBa.pdf/b368ab4c-64d0-4dd6-a5ba-f448f4f378cc
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SLIKA 2. Vremenska lenta uvodenja i razvoja etickih standarda HNB-a

Regulativa ESB-a

Regulativa HNB-a

POVEZNICABR. @

ESB donosi Smjernice o minimalnim standardima

za ESB i nacionalne sredisnje banke pri obavljanju
poslova monetarne politike, deviznih poslova s deviznim
pri¢uvama ESB-a i upravljanju deviznim pricuvama ESB-a

[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
1998. | 1999. ‘ 2000. | 2001. | 2002. ‘ 2003. ‘ 2004. ‘ 2005. ‘ 2006. ‘ 2007. ‘ 2008. ‘ 2009. ‘ 2010.
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
novi Zakon o HNB-u
ucvrscuje eticke
standarde

donesen novi Zakon o HNB-u, kojim se ¢lanovima
Savjeta, izvrsnim direktorima i savjetnicima guvernera
zabranjuje vlasnistvo nad dionicama i udjelima u bankama

usvojene Eticke norme
ponasanja zaposlenika
Hrvatske narodne banke

nekoliko internih edukacija vezano uz stupanje na snagu akta kojim se reguliraju
privatne financijske transakcije zaposlenika.

Osigurana je kontinuirana promocija i prisutnost eti¢kih tema putem internih
komunikacijskih kanala HNB-a objavom viSe tekstova s temama iz podrucja etike i
uskladenosti poslovanja.

Tijekom 2022. godine izdane su preporuke i misljenja u odnosu na pitanja zaposle-
nika i organizacijskih jedinica Banke iz podrucja etike i integriteta, prije svega u
odnosu na rad za drugog poslodavca, financijske transakcije zaposlenika te sprje-
¢avanje sukoba interesa u postupku zaposljavanja. Tijekom 2022. ukupno je zapri-
mljeno i odgovoreno na 128 upita.

USKLADIVANJE SA SMJERNICAMA EUROPSKE SREDISNJE BANKE

Ulaskom u blisku suradnju s Europskom sredi$njom bankom 2020. na HNB se
pocela primjenjivati Smjernica ESB-a o utvrdivanju nacela etickog okvira jedin-
stvenoga nadzornog mehanizma' @, na temelju koje je krajem 2020. donesen novi
Eticki kodeks. Krajem 2021. na snagu je stupila, a tijekom 2022. godine u punoj
primjeni bila Odluka o posebnim ogranicenjima za upucene osobe i druge zapo-
slenike HNB-a koja predstavlja joS jedan korak u prilagodbi HNB-a odredbama

1 (EU)2015/856


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32015O0012&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32015O0012&from=HR
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ESB donosi Smjernicu o utvrdivanju Smjernica ESB-a o utvrdivanju nacela etickog
nacela eti¢kog okvira jedinstvenoga okvira jedinstvenoga nadzornog mehanizma
nadzornog mehanizma
Smjernica ESB-a o utvrdivanju nacela
etickog okvira Eurosustava

L T e e e Y [ I A A A A R |
‘ 2011. ‘ 2012. | 2013. ‘ 2014. | 2015. ‘ 2016. | 2017. | 2018. | 2019. | 2020. | 2021. | 2022. ‘ 2023. ‘
L e e e e L e L e L e e e e e e e B e A B R
Zakon o izmjenama i osnovan Ured HNB ¢e se uskladiti s novim
dopunama Zakona o HNB-u za uskladenost smjernicama ESB-a iz 2021.
uvodi dodatna ogranicenja poslovanja, kontrolna
koja se odnose na vlasnistvo funkcija Banke 2020.:
dionica ili udjele u bankama ulaskom u blisku
suradnju s ESB-om stupila na snagu Odluka o posebnim
donesen je novi Eti¢ki | ogranicenjima za upucene osobe i druge
kodeks zaposlenika zaposlenike HNB-a
HNB-a

izmjenama Etickoga kodeksa zaposlenika
HNB-a uvode se nove odredbe o sukobu interesa

na snagu stupa Eticki
kodeks zaposlenika HNB-a

Izvor: HNB

Smjernice. Odlukom je razradeno pravilo o zabrani zlouporabe povlastenih infor-
macija tako da se detaljnije reguliraju posebna ogranicenja za sklapanje klju¢nih
osobnih financijskih transakcija za zaposlenike Banke koji imaju pristup povlaste-
nim informacijama.

Nove smjernice ESB-a iz 2021., Smjernica o utvrdivanju nacela etickog okvira je-
dinstvenoga nadzornog mehanizma' @ i Smjernica o utvrdivanju nacela etickog
okvira Eurosustava? @, povecavaju transparentnost rada srediSnjih banaka, jacaju i
ujednacuju eticke okvire europskih sredi$njih banaka te postroZuju pravila vezana
uz financijske transakcije zaposlenika. HNB je duzan uskladiti se s novim smjer-
nicama do travnja 2023.

HNB sudjeluje u radu Ethics and Compliance Committee (ECC), a ujednacavanju
postupanja svih sredisnjih banaka Eurosustava i SSM-a pridonosi redovita razmje-
na najboljih praksi.

POVEZNICA BR. @

NADZOR ETICKE USKLADENOSTI

Pocetkom 2022. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku tek-
sta: Hanfa) pokrenula je postupak nadzora trgovanja zaposlenika HNB-a vrijed-
nosnim papirima ¢iji su izdavatelji kreditne institucije sa sjediStem u Republici

1 (EU)2021/2256
2 (EU) 2021/2253
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2256&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2256&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2253&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2253&from=HR
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Hrvatskoj. Povod za nadzor bili su medijski napisi o privatnim financijskim
transakcijama zaposlenika vrijednosnim papirima kreditnih institucija. Istodob-
no je na temelju naloga guvernera u HNB-u pokrenut postupak nadzora eticke
uskladenosti.

U opseznom desetomjesecnom postupku nadzora koji je provela Hanfa izvrsena

je dubinska analiza financijskih transakcija zaposlenika Banke u razdoblju du-
ljemn od dvadeset godina. Banka je aktivno suradivala s Hanfom tijekom postupka
dostavljajudi joj sve trazene podatke i dokumente te pruzajuéi dodatna obrazloze-
nja kada je to zatrazeno. Hanfa je o tijeku nadzora redovno izvjestavala Hrvatski
sabor, Odbor za financije i prorac¢un, a postupak je dovrsen dostavom podataka o 3.
fazi nadzora koji su predstavljeni na javnoj sjednici Odbora @ odrzanoj u studeno-
me 2022. godine, HNB ¢e u buducem razdoblju nastaviti provoditi aktivnosti na iz-
gradnji sustava internih pravila vezanih uz etiku i uskladenost, provoditi postup-
ke nadzora eticke uskladenosti te osiguravati kontinuirano provodenje edukacija
zaposlenika.


https://www.youtube.com/watch?v=L5rzz4-At-M
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Clanovi Savjeta i osobe na
rukovodedim zanimanjima u
Hrvatskoj narodnoj banci
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Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Boris Vujc¢i¢, guverner

Sandra Svaljek, zamjenica guvernera
Michael Faulend, viceguverner
Bojan Fras, viceguverner

Tomislav Corié, viceguverner (od 27. svibnja 2022.)

Slavko Tesija, viceguverner
Roman Subié, viceguverner
Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka

Glavni ekonomist; Vedran Sosié
Poslovni direktor: Tomislav Presecan

Izvrsni direktori i izvrsne direktorice

Sektor istrazivanja

Sektor kontrolinga i racunovodstva
Sektor za informaticke tehnologije

Sektor podrske poslovanju

Sektor za centralnobankarske operacije
Sektor komunikacija

Sektor statistike

Sektor bonitetne regulative i metodologije
Sektor specijalisticke supervizije i nadzora
Sektor bonitetne supervizije

Sektor pravnih poslova

Sektor platnog prometa

Sektor za medunarodne odnose

Sektor za gotov novac

Direktori i direktorice ureda

Ured za sigurnost

Ured unutarnje revizije

Ured za reguliranje deviznog poslovanja
Ured za uskladenost poslovanja

Ured za pradenje zastite potrosaca

Ured za sanaciju kreditnih institucija
Ured za koordinaciju poslova sukcesije
Ured guvernera

Ured za koordinaciju poslova bonitetne supervizije,

nadzora i upravljanja rizicima

Direktorica Centra za posjetitelje

Centar za posjetitelje

Davor Kunovac (od 1. svibnja 2022.)
Diana Jakelié¢

Mario Zgela

Boris Zaninovi¢

Irena Kovacec

AlemkKka Lisinski
Tomislav Galac

Sanja Petrinié Turkovié
Damir BlaZzekovi¢
Renata Samodol
DrazZen Odorcié

Ivan Bilus

Sanja Tomicié

Tihomir Mavricek

Zoran Bogdanovic
Ivana Krecak
Zoran Jurak
Vjekoslav Kozina
SnjeZana Levar
Lidija Pranji¢
SnjeZana Rai¢
Nina Srkalovi¢

Mario Varjacié¢

Dejana Rebernik



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022. 133

Organizacijska shema



134 HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2022.

Zamjenik
guvernera

GUVERNER

Sektor za centralnobankarske Sektor statistike
operacije

Glavni ekonomist Poslovni direktor

Sektor Sektor kontrolinga,
istrazivanja financija i racunovodstva

Direkcija za provodenje monetarne politike Direkcjjakza mopet.:rnu i
Odjel za prognoze likvidnosti bankarskog sustava (N SR

. - Odjel za statistiku monetarnih
Odjel za operacije na otvorenom trZistu financijskih institucija

Direkcija za ekonomske analize Direkcija kontrolinga f i

! ) s ) 1 : 4 (0l alreil eeslialy Odjel za statistiku vrijednosnica i
Odjel za monetarne analize T Direkcija 22 upravlanje medunarodnim nemonetarnih financijskih institucija

. . . . irekcija za upravljanj ul i ) - o
Odjel za analizu ekonomskih odnosa s inozemstvom T Dricuvamaidevizronikvidnozes Ojel za statistiku financijskih racuna
Odjel za gospodarska kretanja i proracun X - N . L X i drzavnih financija
Odjel kunskoga analitickoga knjigovodstva Odjel za transakcije deviznim sredstvima
Direkcija za modeliranje Odjel deviznoga analitickoga knjigovodstva Odjel za inozemna placanja, kontrolu deviznih Direkcija za statistiku odnosa s
transakcija i administrativnu obradu inozemstvom

— = . Odjel racunovodstva zaposlenika il e e — Odiel za statistiku platne bil
Direkcija za financijsku stabilnost Odjel za financije i acunovodstvo administrativiog Oojl 22 anal ekonamskinefetata stipnjer2 V€ za STASHpIatne Biance
1zicnosti ulaganj Odjel za statistiku inozemnog duga i

I poslovanja
Odjel za analizu trzista, prognoze i politiku ulaganja stanja medunarodnih ulaganja
—  redunarodnih pricuva

S LUz oo

Ured za uskladenost

poslovanja Sektor za informaticke f.f?:ﬁﬁ:i‘:,!ﬁ?:&i?:ﬁ
tehnologije
- Sektor —

Sektor Direkcija za razvoj aplikacijskih sustava komu nikacija
platnog prometa Odjel za skladiste podataka

T o Direkcija za eksternu, internu i digitalnu Ured za sanaciju
Direkcija za regulativu i razvoj platnog prometa OdJ.EI “ |zr.adu pt?slovmh aplikacijskin sustava Komunikaoid kreditnih institucija
Odjel za osiguranje kvalitete Odjel za eksternu i internu komunikaciju
Direkcija za nadzor platnog prometa Direkcija za operativne poslove Odjel za digitalnu komunikaciju
Odjel za nadzor platnog prometa Odjel za upravijanje mrezom
Odjel za statistiku platnog prometa i operativnim sustavima Direkcija za publikacije
Odjel za korisnicku podr3ku —— -
L R B AR L Odjel za sigurnost i zastitu informacijskog sustava Dlrekc'ua 'zajezlk : dol'(um.entacuu
g R i 15 Odjel za upravljanje bazama podataka, izvjeStajnim Prevodltg!;sko-lektorsh Odjfl o
Odjel za poslove s klijentima sustavima | dokumentima Informacijsko-dokumentacijski odjel
|

. |
Sektor podrske poslovanju

Direkija za upravljanje ljudskim resursima

Ured guvernera

Direkcija tehnickih poslova
Odjel tehnicke podrske
Odjel odrZavanja

Ured unutarnje revizije

Direkcija op¢ih poslova

Odjel opce podrske

Odjel pisarnice

Odjel ekonomskih i materijalnih poslova

Centar za posjetitelje

Direkcija nabave

Direkcija za poslovni protokol

Ured za sigurnost
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Viceguverner Viceguverner Viceguverner Viceguverner Viceguverner

Sektor bonitetne regulative ll Sektor za medunarodne Sektor pravnih poslova Ured za reguliranje deviznog Sektor za

i metodologije odnose poslovanja gotov novac

Direkcija za bonitetnu regulativu i Direkcija za europsku suradnju Direkcija za financijsko i

Direkcija za regulativu, razvoj i
krizno upravljanje Odjel za ESSB (Europski sustav supervizorsko pravo Ured za koordinaciju kontrolu poslovanja s gotovim
srediSnjih banaka) i ESRB (Europski Odjel za financijsko pravo poslo\/a sukcesije novcem
Direkcija za modeliranje rizika

odbor za sistemske rizike) Odjel za supervizorsko pravo Odjel za [egulativuli razvoj
Odjel za politike EU poslovanja s gotovim novcem

Direkcija za bonitetno

oo Aot , Odjel za kontrolu poslovan;
izvjescivanje, metodologiju i Direkcja za odnose s Direkcija za opce pravne poslove gotﬁvﬁi nt;r‘lcreo n:J poslovanja s
analizu ; sk |
) . o medunarodnim financijskim
Odjel za bonitetno izvjes¢ivanje institucijama Direkcija za pohranu, obradu i
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|
|
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supervizije i nadzora
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informacijskih sustava
Direkcija nadzora sprjecavanja
pranja novca i financiranja
terorizma

Ured za koordinaciju
poslova bonitetne

supervizije, nadzorai
upravljanja rizicima

Organizacijska shema
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Klimatsko izvjesce

|zvjeStavanjem o klimatskim pokazateljima
HNB pridonosi poveéanju transparentnosti
glede potencijalnih klimatskih rizika i klimatske
kompatibilnosti viastitih ulaganja.

SrediS$nje banke Eurosustava dogovorile su zajednicki okvir za objave povezane s klimom za nemone-
tarne portfelje od prvog tromjesecja 2023. prihvativsi preporuke Radne skupine za financijske objave
povezane s klimom (engl. Task Force on Climate-related Financial Disclosures, TCED), Partnerstva za racu-
novodstvo staklenickih emisija financijskih institucija (engl. Partnership for Carbon Accounting Financials,
PCAF) i Mreze za ozelenjivanje financijskog sustava (engl. Network for Greening the Financial System, NGES).
Hrvatska narodna banka nije u obvezi navedenog izvjestavanja buduci da se ono odnosi na 2022. godi-
nu kada ona jos nije bila dio Eurosustava, no odlucila je objaviti klimatske pokazatelje za portfelj neto
medunarodnih pri¢uva. Objave u ovom GodiSnjem izvjeséu odnose se na portfelj neto medunarodnih
pric¢uva jer on je dio imovine Hrvatske narodne banke koji ¢e se gotovo podudarati s nemonetarnim
portfeljem nakon uvodenja eura. Od Cetiri preporucena podrucja TCFD-a: (i) upravljanje, (ii) strategija,
(iii) upravljanje rizicima i (iv) pokazatelji i ciljevi, HNB se u ovoj prvoj objavi ogranicio na posljednje po-
drucje. Objave za 2023. godinu obuhvacat ¢e sva Cetiri podrucdja.

POKAZATELJI I CILJEVI

U skladu s preporukama Eurosustava i TCFD-a u svrhu mjerenja klimatskih rizika izracunavaju se
sljedeci pokazatelji:

ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (engl. Weighted Average Carbon Intensity, WACI) mjeri izloZe-
nost portfelja izdavateljima odnosno njihovim intenzitetima emisije staklenickih plinova, a izrazava
se u tonama CO2e* po milijunu eura prihoda (za izdavatelje korporacije, nadnacionalne institucije i
agencije) ili po milijunu eura BDP-a prema paritetu kupovne mo¢i ili po broju stanovnika ili po mili-
junu eura finalne potrosnje opce drzZave (za drzavne izdavatelje), odnosno vrijednost je normalizirana
navedenim parametrima. Podaci o intenzitetu emisije korporacijskih, nadnacionalnih i agencijskih

Ekvivalent ugljikova dioksida ili ekvivalent CO2 (CO2e) je mjera koja se upotrebljava za usporedbu emisija razli¢itih staklenickih plinova
na temelju njihova potencijala globalnog zagrijavanja, i to tako da se koli¢ine drugih plinova pretvaraju u istovrijednu koli¢inu ugljikova
dioksida s istim potencijalom globalnog zagrijavanja. Protokol iz Kyota pokriva sedam kategorija staklenickih plinova: ugljikov dioksid,
metan, didusikov oksid, fluorirane ugljikovodi¢ne spojeve i sumporov heksafluorid. Ugljikov dioksid ¢ini oko 74% globalne emisije
staklenickih plinova, metan oko 17%, didusikov oksid oko 6%, a ostali plinovi oko 2%.
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izdavatelja obuhvacaju Opseg 1' i Opseg 22, ali ne i Opseg 3. Pokazatelj se koristi za usporedbu kompa-
nija, drzava, sektora ili za usporedbu s referentnim portfeljem. Pruza tzv. outside-in-perspective koja daje
uvid u izloZenost portfelja klimatskim tranzicijskim rizicima, tj. njihovu financijsku znacajnost
ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (engl. Total Carbon Emissions, TCE) mjeri ukupnu emi-
siju staklenickih plinova portfelja, a izraZava se u tonama COz2e. Ova mjera nije normalizirana i ne
moze se Koristiti za usporedbu, a veli¢ina samog portfelja ponajvise utjece na razinu ovog pokazatelja.
PruZza tzv. inside-out-perspective odnosno uvid u okolisni otisak portfelja, tj. njihovu okolisnu znacajnost
uglji¢ni otisak (engl. Carbon Footprint, CF) sluzi za normalizaciju ukupne apsolutne emisije staklenic-
kih plinova (TCE) trzisnom vrijednos¢u portfelja, izrazen u tonama COz2e po milijunu ulaganja. Omo-
gucuje usporedbu portfelja razlicitih veli¢ina tijekom vremena

ugljicni intenzitet (engl. Carbon Intensity, CI) sluzi za normalizaciju ukupne apsolutne emisije stakle-
nickih plinova (TCE) prihodima ili BDP-om prema paritetu kupovne mo¢i ili brojem stanovnika ili
vrijednos$éu potrosnje sredis$nje drzave, izraZen u tonama CO2e po milijunu prihoda/BDP-a. Ovaj poka-
zatelj mjeri ugljicnu ucinkovitost portfelja u financiranju gospodarskih aktivnosti.

Sva tri pokazatelja temelje se na standardiziranoj metodologiji i Cesto se koriste u klimatskim iz-
vjes¢ima financijskog sektora. Normalizirani pokazatelji (WACI, CF i CI) i apsolutni pokazatelj (TCE)
medusobno se nadopunjuju i zajedno pruzaju visok stupanj transparentnosti u smislu odredivanja
izloZenosti portfelja klimatskim rizicima.

Pokazatelji za drZavna ulaganja tumace se odvojeno od pokazatelja za nedrzavna ulaganja, zbog
razlic¢itih metoda alokacije emisija. Zajednicki okvir za klimatske objave Eurosustava obuhvaca, s
namjerom postizanja vise razine transparentnosti, tri razlicite metode alokacije emisija za drzavne
izdavatelje:

proizvodne emisije koje ¢ine emisije staklenic¢kih plinova na domacdem trzistu, a ukljucuju domacu
potrosnju iizvoz. Ova definicija temelji se na teritorijalnom pristupu emisijama koju je usvojila Okvir-
na konvencija UN-a o promjeni klime (engl. United Nations Framework Convention on Climate Change, UNFC-
CC) za godisnje nacionalne popise emisija

emisije potrosnje koje ¢ine sve emisije povezane s domacom potraznjom, a koja je prilagodena tako
da se nadoda emisija uvezene robe i oduzme emisija izvezene robe. Ovaj pokazatelj daje Siri pogled na
emisije zemalja i rjeSava problem istjecanja ugljika, koji nastaje kao posljedica prebacivanja proizvod-
nje iz zemalja u kojima se roba poslije konzumira

emisije sredisnje drZave Cine izravne emisije (npr. iz zgrada, vozila) i neizravne emisije (npr. emisije
povezane s potro$njom energije, ali i troskovi, subvencije i ulaganja) srediSnje drzave.

HNB, kao i druge srediS$nje banke Eurosustava, koristi se uslugama dvaju pruzatelja klimatskih poda-
taka: ISS Institutional Shareholder Services, Inc. (ISS) i Carbon4 Finance (C4F). Vodece je pravilo da se

koriste podaci koje je objavio izdavatelj, a ako oni nisu dostupni, koriste se modelirani podaci navede-
nih pruzatelja. Uz to, koriste se i podaci Svjetske banke za drZave (BDP prema paritetu kupovne moc¢i,
broj stanovnika, potro$nja srediSnje drzave). Tako se osigurava usporedivost podataka unutar Eurosu-

Opseg 1 (engl. Scope 1) obuhvaca emisije za koje je organizacija izravno odgovorna koristenjem svojih resursa. Najcesce su to koristenje
prirodnog plina za grijanje, koriStenje vlastitih automobila itd.

Opseg 2 (engl. Scope 2) obuhvaca neizravne emisije nastale za proizvodnju elektri¢ne energije ili topline kojima se organizacija koristi (npr.
koliko se plinova ispusti da bi se proizvela koli¢ina elektri¢ne energije koja je potrosena).

Opseg 3 (engl. Scope 3) obuhvaca sve ostale neizravne emisije koje nastaju kroz cijeli lanac vrijednosti kojim se organizacija koristi (od
resursa kojima se koriste dobavljac¢i do emisija koje ¢e nastati kako se kupci budu koristili proizvodima).
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stava. Svi podaci ukljuceni u izracun pokazatelja trebaju imati iste referentne godine, no objave emi-
sija staklenickih plinova i ekonomskih podataka objavljuju se s viemenskim pomakom pa se za novija
izvjeStajna razdoblja referentne godine ne podudaraju. Uz to, podaci o emisijama staklenickih plinova
nisu u potpunosti raspoloZivi za sve izdavatelje, stoga je usporedivost pojedinih pokazatelja smanje-
na. Pokrivenost podacima veéa je za drzavne izdavatelje, dok je dostupnost podataka za nadnacional-
ne institucije i agencije ogranicena. Postotak pokrivenosti podacima izrazen je u postotku uz svaki
pokazatelj.

KLIMATSKI POKAZATELJI | CILJEVI NETO MEDUNARODNIH PRICUVA

U strukturi ulaganja neto medunarodnih pri¢uva najveéi udio ulaganja ¢ine najsigurniji i vrlo likvid-
ni instrumenti poput drzavnih vrijednosnih papira. To nadalje znaci da ponasanje drZzava izdavatelja
tih vrijednosnih papira znatno utjece na uglji¢ni otisak samog portfelja pricuva.

U promatranom razdoblju zabiljeZen je snazan rast neto medunarodnih pri¢uva koje su krajem 2022.
dosegnule 22 mlrd. EUR. Ulaganja u drZzavne vrijednosne papire bila su stabilna i iznosila su oko po-
lovine neto medunarodnih pricuva. U 2022, poveéan je udio ostalih vrijednosnih papira (vrijednosni
papiri medunarodnih financijskih institucija, drzavnih agencija i drugih izdavatelja te osigurane
obveznice) uz istodobno smanjenje udjela ostalih instrumenata (depozita, obratnih repo ugovora,
sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnoj financijskoj instituciji i drugih) zbog priprema
za ulazak u europodrucje pocetkom 2023. U valutnoj strukturi najveéi udio ¢inili su euri s 87%, a udio
americkog dolara iznosio je 13%.

Izracunom klimatskih pokazatelja obuhvaéeno je neSto manje od 18 mlrd. EUR neto medunarodnih
pri¢uva bududi da su iz izracuna iskljuceni ostali instrumenti.

Na dan 31. prosinca 2022. WACI za drZavne izdavatelje iznosio je 181 tCO.e po mil. EUR BDP-a prema
paritetu kupovne mo¢i (proizvodna emisija), 11 tCO:e po stanovniku (emisija potrosnje) i 87 tCO:e po
mil. EUR potrosnje srediSnje drzave (emisija sredi$nje drzave). Ukupan WACI za ostale izdavatelje, koji
se temelji na emisijama Opsega 11 Opsega 2, iznosio je 3 tCO:ze po milijunu prihoda.

SLIKA 1. Neto medunarodne pricuve i njihova struktura
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TABLICA 1. Klimatski pokazatelji neto medunarodnih pri¢uva na dan 31. prosinca 2022.

Drzavni izdavatelji

Ostali izdavatelji

Vrijednosni papiri drZzava i drZzavnih

institucija Vrijednosni .
icii Ukupno papiri med. fin Osigurane
. - Emisija - - i
Proizvodna Emisija sredignje inst. i agencija obveznice
emisija potrosnje <
drzave
Velic¢ina portfelja 10,8 72 6,8 0,4
(mird. EUR)
WACI
(tC02e po mil. EUR 181,1 10,7 874 31 3,2 09
prihoda, PPP BDP-3, 100% 100% 100% 60% 59% 78%
stanovniku ili potro3nji)
1.950.952,2 2.302.4351 187.770,8 242,8 2297 131
TCE (1C02e) 100% 100% 100% 42% 42% 56%
Uglji¢ni otisak (tC02e 181,1 2137 174 0,1 01 0,0
po mil. EUR ulaganja) 100% 100% 100% 42% 42% 56%
Uglji¢ni intenzitet
(tC02e po mil. EUR 1811 10,2 81,7 3.7 4.3 11
prihoda, PPP BDP-3, 100% 100% 100% 100% 42% 56%

stanovniku ili potro3nji)

Napomena: Veli¢ina portfelja iskljuuje depozite, obratne repo ugovore, sredstva povjerena na upravljanje medunarodnoj financijskoj instituciji i drugo. Postotak
pokrivenosti podacima izrazen je u postotku uz svaki pokazatelj.

Izvor: ISS, C4F, Svjetska banka, Bloomberg, ESB, HNB

Ukupna apsolutna emisija staklenic¢kih plinova (TCE) za drZzavne izdavatelje iznosila je krajem 2022.
godine 1,95 mil. tCO2e prema proizvodnoj emisiji, 2,30 mil. tCO2e prema emisiji potrosnje i 0,19 mil.
tCO2e prema emisiji srediSnje drzave. Ukupan TCE za ostale izdavatelje iznosio je 243 tCO2e.

Na dan 31. prosinca 2022, uglji¢ni otisak (CF) za drzavne izdavatelje iznosio je 181 tCO.e po mil. EUR
ulaganja prema proizvodnoj emisiji, 214 tCO.e po mil. EUR ulaganja prema emisiji potros$nje i 17 tCO.e

po mil. EUR ulaganja prema emisiji srediSnje drzave. Ukupan uglji¢ni otisak za ostale izdavatelje bio je
blizu nule, no uz napomenu da je pokrivenost podacima bila ispod 50%.

Ugljicni intenzitet (CI) za drzavne izdavatelje na dan 31. prosinca 2022, iznosio je 181 tCO.e po mil.

EUR BDP-a prema paritetu kupovne mod¢i (proizvodna emisija), 10 tCO-e po stanovniku (emisija potros-

nje) i 82 tCO-e po mil. EUR potro$nje sredis$nje drzave (emisija sredis$nje drzave). Ukupan uglji¢ni inten-
zitet za ostale izdavatelje iznosio je 4 tCO.e po mil. EUR prihoda.

Slika 2. prikazuje kretanje klimatskih pokazatelja u razdoblju od 2020. do 2022. Pokazatelji WACI, CF
iCI za drzavne izdavatelje zabiljeZzili su pad budu¢i da su podaci za alokaciju emisija u promatranom

razdoblju ostali isti, a podaci koriSteni za normalizaciju su rasli. Na pokazatelj TCE utjecao je rast neto

medunarodnih pricuva.
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SLIKA 2. Kretanje klimatskih pokazatelja neto medunarodnih pricuva za drZzavne izdavatelje
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Izvor: ISS, C4F, Svjetska banka, Bloomberg, ESB, HNB

SLIKA 3. Kretanje klimatskih pokazatelja medunarodnih pricuva za ostale izdavatelje
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Kod ostalih izdavatelja pokazatelji WACI, CI i TCE porasli su zbog snaznog porasta pri¢uva i promjene
strukture portfelja tijekom priprema i prilagodbi koje je bilo potrebno provesti zbog ulaska u europod-
rudje s 1. sijecnja 2023. Pokazatelj CF ostao je stabilan.

U nadolazeé¢im godinama HNB nastojat Ce:

produbiti razumijevanje u¢inaka klimatskih promjena na portfelje kojima upravlja

identificirati izazove i rjeSenja te poboljsati analize s ciljem evaluacije potencijalne izloZenosti portfe-
lja kojima upravlja HNB klimatskim rizicima uzevsi u obzir kvalitetu, pouzdanost i dostupnost rele-
vantnih podataka

promicati uskladenost izvjestavanja s preporukama Eurosustava o utjecajima na klimu i drugim ¢ini-
teljima povezanima s odrzivoscéu.

DODATAK - ZAJEDNICKI MJERNI POKAZATELJI EUROSUSTAVA

POKAZATEL) 1. Ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (WACI)

]
WACI = z vrijednost ulaganja; « emisija staklenickih plinova izdavatelja,
- vrijednost portfelja prihod izdavatelja u mil. € ili BDP prema paritetu kupovne moci,
broj stanovnika, finalna potroSnja opce drzave;

POKAZATEL) 2. Ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (TCE)

L
vrijednost ulaganja;
TCE = Z ; gona, X (emisija staklenickih plinova izdavatelja;)
n

vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

POKAZATEL) 3. Ugljicni otisak (CF)
Z vrijednost ulaganja;
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

X (emisija staklenickih plinova izdavatelja;)

CF=
vrijednost portfelja u mil. €

POKAZATEL) 4. Ugljicni intenzitet (Cl)
Z vrijednost ulaganja;
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

X (emisija staklenickih plinova izdavatelja;)

Cl= —
1
Z vrijednost ulaganja; « prihod izdavatelja u mil. € ili BDP prema paritetu kupovne moci,
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu broj stanovnika, finalna potrosnja opce drzave;

ili BDP prema paritetu kupovne mo¢i;
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2022.
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FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

IzvjeSée neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke, koji obuhvacaju bilancu na dan 31. prosinca 2022.
godine te ratun dobiti i gubitka za tada zavr§enu godinu, kao i biljeske koje sadrZe znadajne ratunovodstvene politike i
ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Hrvatske narodne banke
na dan 31. prosinca 2022. godine te njezinu financijsku uspjesnost za godinu koja je tada zavrsila, sukladno &lanku 60.
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (»Narodne novine«, br. 75/08., 54/13. i 47/20.), kojim se ureduje primjena
Smjernice (EU) 2016/2249 Europske sredi$nje banke od 3. studenoga 2016. o pravhom okviru za ra¢unovodstvo i
financijsko izvjeStavanje u Europskom sustavu sredi$njih banaka (ESB/2016/34), sa svim izmjenama (,,0snova
pripreme”).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u skladu s tim
standardima, podrobnije su opisane u naSem izvje$éu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju
financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Hrvatske narodne banke u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za
nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nade ostale etitke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima.
Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovaraju¢u osnovu za potrebe
izrazavanja naSeg misljenja.

Odgovornosti Savjeta Hrvatske narodne banke za financijske izvjestaje

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje financijskih izvje3taja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
osnovom pripreme te za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske narodne banke odredi da su potrebne, kako bi se
omogudilo sastavljanje financijskih izvjeStaja, bez znatajnog pogreinog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za procjenjivanje sposobnosti
Hrvatske narodne banke da nastavi s viemenski neogranicenim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem ratunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja u skladu s relevantnim zakonskim odredbama.

Savjet Hrvatske narodne banke odgovoran je za nadziranje procesa financijskog izvje$tavanja, uspostavljenog od
strane Hrvatske narodne banke.
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KPMG

IzvjeSce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znatajno pogresnog iskaza
uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeSCe neovisnog revizora koje uklju¢uje naSe misljenje. Razumno uvjerenje je
visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima
uvijek otkriti postojanje znagajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a
smatraju se znadajnim, ako se razumno moZze oekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim pogres$nim iskazima,
utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjeStaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili
pogreske; oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze
koji su dostatni i primjereni-kako bi osigurali osnovu za donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znaéajno
pogrednog iskaza nastalog uslijed prijevare, vedi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
bududi da prijevara moZe ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji
su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o u¢inkovitosti internih kontrola
Hrvatske narodne banke.

ocjenjujemo primjerenost koristenih ratunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih procjena i
povezanih objava od strane Savjeta Hrvatske narodne banke.

donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja od strane
Savjeta Hrvatske narodne banke te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o tome
postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u
sposobnost Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo
da postoji znatajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naem izvje$¢u neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nadi zakljuéci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma
izdavanja naSeg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Hrvatska
narodna banka ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjetaja, ukljuéujudi i objave te
razmatramo odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kako bi
se postigla fer prezentacija.
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IzvjeSce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja (nastavak)

Komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujudi i one u vezi sa zna€ajnim nedostacima u internim
kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju
Hrvatski ovlasteni revizori
Ivana Lucica 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

U ime i za KPMG Croatia d.0.0. za reviziju:

Kdoo G Croat_l

E e\fl’z
Gorgh Horvat Ivang | “'°‘°W°r. K :’“

Predsjednik Uprave, Hrvatski av!aﬁgrﬁ?eﬁﬂmo Zagrop
1

Zagreb, 8. oZujka 2023.



-

ALARTELARAERTERRLRRAR TR LTRAR LT AARALY

50

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

BILANCA

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama kuna)

Imovina 31.12. 2022. 31.12. 2021.
1. Zlato i potraZivanja u zlatu 804.668 4.601
2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske nominirana u stranoj valuti 226.508.374 200.179.428
2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) 9.376.663 9.253.337
iZr.é.zsefrl]dnaakiomdosianr:—iaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala 217131711 190.926.091
3. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj nominirana u stranoj valuti 128.731 -
4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske nominirana u kunama - -
4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti - -
4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu Europskoga tecajnog mehanizma ERM I - -
5. I:ll;:endqiitr:il:;?ijii::];r:s;itucijama iz Hrvatske vezani uz operacije monetarne politike, 2.827.000 3.067.000
5.1. Redovite operacije - -
5.2. Strukturne operacije 2.827.000 3.067.000
5.3. Operacije fine prilagodbe - -
5.4. Prekonocni krediti - -
6. Ostala potraZzivanja od kreditnih institucija iz Hrvatske nominirana u kunama - -
7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj nominirani u kunama 16.206.272 18.357.930
7.1. Vrijednosni papiri koji se drZze za potrebe monetarne politike 16.206.272 18.357.930
7.2. Ostali vrijednosni papiri - -
8. Ostala imovina 1.497.921 1.332.428
8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 689.095 645.652
8.2. Ostala financijska imovina 129.087 120.224
8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente - 27.336
8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi 593.212 506.635
8.5. Razno 86.527 32.581
9. Gubitak tekuce godine - -
Ukupno 247.972.966 222.941.387

BiljeSke na stranicama od 153 do 208 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

Obveze 31.12. 2022. 31.12. 2021.
1. Novcanice i kovanice u optjecaju 26.017.847 44.260.230
2. gcl))l\i/teizli:pnr:gﬁl:(r;endeit:ilzzrilr;:iatucijama iz Hrvatske vezane uz operacije monetarne 123.017.830 103.934.113
2.1. Teku¢i racuni (koji obuhvacaju sustav obveznih pricuva) 123.017.830 103.934.113
2.2. Prekonoc¢ni depoziti - -
2.3. Oroceni depoziti - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - -
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama iz Hrvatske nominirane u kunama 11.104.338 92.888
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne banke - -
5. Obveze prema ostalim rezidentima u Hrvatskoj nominirane u kunama 9.366.135 14.385.151
5.1. Op¢a drzava 9.207.863 14.142.448
5.2. Ostale obveze 158.272 242.703
6. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u kunama 889.426 474.754
7. Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj nominirane u stranoj valuti 29.669.186 16.843.088
8. Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u stranoj valuti 21.638.745 17.224.820
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 21.638.745 17.224.820
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a Il - -
9. Protustavka posebnim pravima vuéenja koja dodjeljuje MMF 9.353.867 9.227.912
10. Ostale obveze 471.392 1.472.000
10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente 151.137 -
10.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 42.954 17811
10.3. Razno 277301 1.454.189
11. Rezervacije 3.766.771 3.563.833
12. Racuni revalorizacije 8.650.483 7.877.426
13. Kapital i pri¢uve 3.544.719 3.528.784
13.1. Kapital 2.500.000 2.500.000
13.2. Pricuve 1.044.719 1.028.784
14. Dobit tekuée godine 482.227 56.388

Ukupno 247.972.966 222.941.387

BiljeSke na stranicama od 153 do 208 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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RACUN DOBITI | GUBITKA

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021.
1.1. Kamatni prihodi 2.149.234 1.777.024
1.2. Kamatni rashodi (1.162.403) (1.478.329)

1. Neto kamatni prihod/rashod 986.831 298.695
2.1. Realizirani dobici/gubici od financijskih operacija 566.093 380.961
2.2. Umanjenje financijske imovine i pozicija (165.452) (3.489)
2.3. Prijenos na/iz rezervacija za financijske rizike (200.000) -

2. Neto rezultat financijskih operacija, umanjenja i rezervacija za rizike 200.641 377.472
3.1. Prihodi od naknada i provizija 68.381 64.115
3.2. Rashodi od naknada i provizija (41.250) (23.505)

3. Neto prihod/rashod od naknada i provizija 27.131 40.610

4. Prihod od dionica i sudjelujuéih udjela 6.394 11.425

5. Ostali prihodi 10.647 7.962
Ukupni neto prihod 1.231.644 736.164

6. Troskovi za zaposlenike (247.752) (218.756)

7. Administrativni troskovi (180.656) (110.992)

8. Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine (54.795) (40.045)

9. TroSkovi izrade novcanica i kovanog novca kuna (265.057) (161.664)

10. Ostali troskovi (1.157) (148.319)
TroSkovi poslovanja (749.417) (679.776)

11. Dobit/(gubitak) tekuée godine 482.227 56.388

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama od 4. do 71. odobrili su dana 15. ozujka 2022.:

direktor Direkcije racunovodstva:
Mario Varovi¢

BiljeSke na stranicama od 153 do 208 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

guverner:
Boris Vujéic¢

(S@ « 4. %&c\ea&a /;(C%J(_/
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Biljeska br. 1 - Opdi podaci i
racunovodstvene politike

OPCI PODACI

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hr-
vatskih velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”,
br. 75/2008., 54/2013. i 47/2020.). Hrvatska narodna banka sastavni je dio Europskog sustava sredi$njih
banaka.

Republika Hrvatska usla je u europski tecajni mehanizam (ERM II) 10. srpnja 2020., §to je kljucan
korak u procesu uvodenja eura u Republici Hrvatskoj. Europska sredi$nja banka donijela je istodob-
no odluku o uspostavljanju bliske suradnje s Hrvatskom narodnom bankom, ¢ime je HNB postao di-
jelom jedinstvenoga nadzornog mehanizma (SSM). Od datuma stupanja na snagu odluke Europske
srediS$nje banke o bliskoj suradnji Republika Hrvatska sudjeluje i u jedinstvenome sanacijskom me-
hanizmu (SRM).

Hrvatska narodna banka u vlasniStvu je Republike Hrvatske, a u ostvarivanju svojeg ciljaiu izvrsa-
vanju svojih zadataka samostalna je i neovisna.

Cilj Hrvatske narodne banke jest odrZavanje stabilnosti cijena. Hrvatska narodna banka obavjeStava
Hrvatski sabor o financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabilnosti cijena i provedbi monetarne po-
litike, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Zadaci su Hrvatske narodne banke:

utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

drzanje i upravljanje medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske
izdavanje nov¢anica i kovanog novca

izdavanje i oduzimanje odnosno ukidanje odobrenja i suglasnosti te donosenje drugih rjeSenja u
skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i poslovanje kreditnih unija,
pruzatelja platnih usluga, izdavatelja elektroni¢kog novca i platnih sustava, platni promet, izdava-
nje elektronickog novca te devizno poslovanje i poslovanje ovlastenih mjenjaca

obavljanje supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institu-
cija i poslovanje kreditnih unija, pruzatelja platnih usluga, izdavatelja elektroni¢kog novca i platnih
sustava, platni promet i izdavanje elektronickog novca

provodenje ovlasti za sanaciju u skladu s propisima kojima se ureduje sanacija kreditnih institucija

vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim racunima, davanje kredita
kreditnim institucijama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

uredivanje i unapredivanje platnog prometa i osiguravanje njegova nesmetanog funkcioniranja
obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

donosenje podzakonskih propisa u poslovima iz svoje nadleZnosti

15

w

AARRRARARARANY



—

AAIVAATARAY

54

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

1.2.

1.2.1.

provodenje makrobonitetne politike radi pridonoSenja o¢uvanju stabilnosti financijskog sustava u
cjelinii
obavljanje ostalih zakonom utvrdenih poslova.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne ban-
ke. Savjet Hrvatske narodne banke sastoji se od osam ¢lanova, a ¢ine ga guverner, zamjenik guver-
nera i Sest viceguvernera Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i
odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka Hrvatske narodne banke te utvrduje politike
povezane s djelovanjem Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:

prof. dr. sc. Boris Vujc¢i¢, guverner

dr. sc. Sandra Svaljek, zamjenica guvernera

dr. sc. Michael Faulend, viceguverner

Bojan Fras, viceguverner

mr. sc. Slavko TeSija, viceguverner

dr. sc. Roman Subié, viceguverner

mr. sc. Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka

dr. sc. Tomislav Corié, viceguverner (od 27. svibnja 2022.).

Konsolidirani financijski izvjestaji ne sastavljaju se i u financijskim izvjestajima Hrvatske narod-
ne banke ne iskazuju se financijski izvjestaji ovisnog drusStva Hrvatske kovnice novca d.o.o. jer nisu
znacajni za financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke za 2022, pripremljeni su u skladu s clankom 60. Zako-
na o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”, br. 75/2008., 54/2013. i 47/2020.), kojim se ureduje
primjena Smjernice (EU) 2016/2249 Europske sredi$nje banke od 3. studenoga 2016. o pravnom okviru
za rac¢unovodstvo i financijsko izvje$tavanje u Europskom sustavu sredi$njih banaka (ESB/2016/34),
sa svim izmjenama (u nastavku teksta: Smjernica ESB-a). Clankom 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj
banci utvrdeno je da Hrvatska narodna banka sastavlja financijske izvjestaje u skladu sa Smjernicom
ESB-3, a za izvjeStavanje o transakcijama koje nisu regulirane Smjernicom ESB-a Hrvatska narodna
banka primjenjuje, pod uvjetom da ne postoji suprotna odluka Savjeta Hrvatske narodne banke, na-
¢ela vrednovanja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je prihva-
tila Europska unija, a koji su bitni za poslove i izvjeStaje Hrvatske narodne banke. U izvjeStajnom
razdoblju nije bilo odluka Savjeta Hrvatske narodne banke iz ¢lanka 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj
banci. Nacela vrednovanja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je
prihvatila Europska unija, u svrhu pripreme ovih financijskih izvjestaja, uklju¢uju nacela mjerenja i
umanjenja vrijednosti.

Racunovodstvene politike Hrvatske narodne banke, u dijelu koji nije primjenjiv dok Republika Hrvat-
ska ne uvede euro kao sluzbenu novcanu jedinicu, jesu sljedece:

U Bilanci i Racunu dobiti i gubitka izrazi “europodrucje” i “euro” zamjenjuju se izrazima “Hrvatska” i
“kuna”.
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U razdoblju dok Hrvatska ne uvede euro kao sluzbenu valutu, financijski izvjestaji Hrvatske narodne
banke ne mogu sadrzavati sve pozicije koje propisuje Smjernica ESB-a te su stoga pozicije u financij-
skim izvjeStajima prilagodene trenuta¢nom poslovanju HNB-a.

Pozicije u bilanci vezane uz operacije monetarne politike uskladene su s Odlukom o provodenju mone-
tarne politike Hrvatske narodne banke.

Kovanice kuna u optjecaju iskazuju se zajedno s novfanicama u optjecaju u okviru bilanc¢ne stav-

ke Novcanice i kovanice u optjecaju. Nakon uvodenja eura kao sluzbene novcane jedinice Republike
Hrvatske novcanice se prema Smjernici ESB-a iskazuju pod bilanc¢nom stavkom Novcanice u optjecaju,
a kovanice pod stavkom Ostale obveze.

Podaci u Bilanci i Ra¢unu dobiti i gubitka prezentirani su u skladu s propisanom strukturom prema
Smjernici ESB-a.

Financijski izvjeStaji Hrvatske narodne banke prezentirani su u kunama.

Kvalitativna obiljezja i racunovodstvene pretpostavke
Primjenjuju se sljedeéa kvalitativna obiljeZja u skladu sa Smjernicom ESB-a:

Racunovodstvene metode i financijsko izvjeStavanje odrazavaju gospodarsku stvarnost, transpa-
rentni su i poStuju kvalitativna obiljezja razumljivosti, relevantnosti, pouzdanosti i usporedivosti.
Transakcije se evidentiraju i prikazuju u skladu sa svojim sadrzajem i ekonomskom stvarnoséu, a ne
samo u skladu sa svojim pravnim oblikom.

Vrednovanje imovine i obveza i priznavanje prihoda provode se na razborit nacin, Sto znaci da se ne-

realizirani dobici ne priznaju kao prihod u ra¢unu dobiti i gubitka, veé se evidentiraju izravno na ra-

c¢unu revalorizacije te da se nerealizirani gubici knjiZe na kraju godine u racunu dobiti i gubitka ako

premasuju prethodne revalorizacijske prihode evidentirane na odgovaraju¢em ra¢unu revalorizacije.
Skrivene pricuve ili namjerno pogresno iskazivanje stavki u bilanci i u ra¢unu dobiti i gubitka nisuu
skladu s pretpostavkom razboritosti.

Odstupanja od ra¢unovodstvenih pravila dopustena su samo ako se opravdano mogu smatrati bezna-
¢ajnima u ukupnom kontekstu i prikazu financijskih izvjestaja izvjeStajnog subjekta.

Kriteriji za vrednovanje bilance i priznavanje prihoda i rashoda primjenjuju se dosljedno kako bi se
osigurala usporedivost podataka u financijskim izvjeStajima.

Primjenjuju se sljedeée racunovodstvene pretpostavke:
IzvjeStaji se sastavljaju prema nacelu trajnosti poslovanja.

Prihodi i rashodi priznaju se u obracunskom razdoblju u kojem su zaradeni ili nastali, a ne u raz-
doblju u kojom su primljeni ili placeni.

Imovina i obveze uskladuju se za dogadaje koji su se zbili izmedu datuma godisnje bilance i datu-

ma kada je Savjet Hrvatske narodne banke odobrio financijske izvje$taje, ako oni utjecu na stanje
imovine ili obveza na datum bilance. Ne provodi se uskladivanje imovine i obveza, ve¢ se objavljuju
oni dogadaji koji se zbivaju nakon datuma bilance ako ne utjecu na stanje imovine i obveza na datum
bilance, no takvog su znacaja da bi njihovo neobjavljivanje utjecalo na sposobnost korisnika financij-
skih izvjestaja da donesu ispravne ocjene i odluke.
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1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Osnova mjerenja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i nacela povijesnog troska, osim
za utrzive vrijednosne papire (osim onih koji se drze do dospijeca i za potrebe monetarne politike),
zlato, sredstva dana na upravljanje medunarodnim institucijama i srebro, koji se mjere po trziSnoj
vrijednosti te zemljista i zgrade, koji se mjere po revaloriziranoj vrijednosti, Sto je njihova fer vrijed-
nost na datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknad-
no akumulirane gubitke od umanjenja, ako postoje.

Evidentiranje poslovnih dogadaja

Pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu sklapanja posla primjenjuje se kao osno-
va za evidentiranje deviznih transakcija, financijskih instrumenata nominiranih u stranoj valuti i
obracuna povezanih s njima, a za provedbu tog pristupa rabi se standardni pristup.

Transakcije s vrijednosnim papirima, ukljucujuéi vlasnicke instrumente nominirane u stranoj valu-
ti, evidentiraju se u skladu s pristupom evidentiranja poslovnih dogadaja na datum pla¢anja/nami-
re. S tim povezane obracunate kamate, ukljucujuéi premije ili diskonte, evidentiraju se na dnevnoj
osnovi od datuma promptne namire.

Za evidentiranje svih specifi¢nih transakcija, financijskih instrumenata i povezanih obracuna,
nominiranih u kunama, primjenjuje se pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu
pla¢anja/namire,

Priznavanje imovine i obveza

Financijska ili druga imovina ili obveze priznaju se u bilanci HNB-a jedino ako su zadovoljeni svi slje-
dedi uvijeti:

vjerojatno je da ¢e svaka buduéa gospodarska korist povezana sa stavkom imovine ili obveza pritjecati
HNB-u ili od njega otjecati

svirizici i nagrade povezani s imovinom ili obvezama, u znacajnom dijelu, prenose se na HNB

trosak ili vrijednost imovine za HNB ili iznos obveza moguce je pouzdano izmjeriti.

Pravila vrednovanja bilance

Revalorizacija zlata, instrumenata u stranoj valuti, vrijednosnih papira (osim vrijednosnih papira
koji su razvrstani kao vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeca, neutrzivih vrijednosnih papira i
vrijednosnih papira koji se drze za potrebe monetarne politike koji su evidentirani po amortiziranom
trosku), kao i financijskih instrumenata, bilan¢nih i izvanbilancnih, provodi se po srednjim trzis-
nim tecajevima i cijenama na datum izvjestavanja.

Nema razlikovanja izmedu revalorizacijskih razlika zbog promjene cijene i te¢aja u odnosu na zlato,
vel se evidentira samo jedna razlika zbog revalorizacije zlata, koja se temelji na cijeni odredene jedi-
nice teZine zlata u kunama, dobivenoj na temelju tecaja HRK/USD na datum izvjeStavanja.

Za stranu valutu, ukljucujuéi bilanc¢ne i izvanbilanc¢ne transakcije, revalorizacija se provodi za svaku
valutu posebno. Udjeli u posebnim pravima vucenja, ukljucujuéi odredene pojedinacne udjele u stra-
nim valutama, koji su osnovica za koSaricu valuta za posebna prava vucenja, tretiraju se kao jedan
udjel.



FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2022. iznosili su:
1USD = 7,064035 HRK (2021.: 6,643548 HRK)

1EUR =7,53450 HRK (2021.: 7,517174 HRK)

1XDR = 9,441364 HRK (2021.: 9,314231 HRK).

Za vrijednosne papire revalorizacija se provodi prema pojedinim oznakama, odnosno prema istom
medunarodnom identifikacijskom broju vrijednosnog papira / istoj vrsti, pri ¢emu se bilo kakve
ugradene opcije nece odvajati za potrebe vrednovanja. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe mo-
netarne politike ili koji su ukljuceni u stavke Ostala financijska imovina ili Razno tretiraju se kao
zasebni udjeli.

Utrzivi vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike tretiraju se kao zasebni udjeli i
vrednuju se po amortiziranom trosku (podlijeZu umanjenju).

Vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeca vrijednosni su papiri s fiksnim ili to¢no utvrdenim pla-
¢anjima i fiksnim rokom dospijeca koje Hrvatska narodna banka namjerava drzati do dospijeca. Vri-
jednosni papiri koji se razvrstavaju kao oni koji se drze do dospijeéa tretiraju se kao zasebni udjeli i
vrednuju se po amortiziranom trosku (podlijezu umanjenju). Neutrzivi vrijednosni papiri tretiraju
se jednako. Vrijednosni papiri koji su razvrstani u one koji se drze do dospije¢a mogu se prodati prije
njihova dospijeca ako nastupi bilo koji od navedenih slucajeva:

ako se smatra da prodana koli¢ina nije znacajna, u usporedbi s ukupnim iznosom portfelja vrijedno-
snih papira koji se drZe do dospijeca

ako se vrijednosni papiri prodaju tijekom jednog mjeseca prije datuma dospijeéa

uiznimnim okolnostima, kao $to je znacajno pogorsanje kreditne sposobnosti izdavatelja.

Priznavanje i vrednovanje financijske imovine

Financijska imovina jest sva imovina koja je:

gotovina

ugovorno pravo na primanje gotovine ili drugoga financijskog instrumenta od drugog drustva

ugovorno pravo na razmjenu financijskog instrumenta s drugim drustvom pod uvjetima koji su
potencijalno povoljni ili

vlasnic¢ki instrument drugog drustva.
Zlato se vrednuje po trzisnoj vrijednosti.

Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri, osim onih koji se drze do dospijeca, vrednuju se po trzis-
noj cijenii trziSnom tecaju, a sve premije ili diskonti amortiziraju se.

Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri klasificirani kao oni koji se drZze do dospijea vrednuju se
po tro§ku nabave koji podlijeze umanjenju i po trziSnom tecaju, a sve premije ili diskonti amortizira-
ju se.

Utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike vrednuju se po tro§ku
nabave koji podlijeZe umanjenju, a sve premije ili diskonti amortiziraju se.

15

~N

AARRRARARARANY



—_

AAIVAATARAY

58

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

1.2.8.

1.2.9.

Potrazivanja, salda kod banaka i krediti vrednuju se po nominalnoj vrijednosti, a strane valute pre-
racunavaju se po trzisnom tecaju.

Sudjelujudi udjeli, neutrzive dionice i svi ostali vlasnic¢ki instrumenti koji se drze kao trajno ulaganje
vrednuju se po trosku nabave koji podlijeze umanjenju.

Nacelo vrednovanja ulaganja u drustva kéeri ili znacajne udjele jest neto vrijednost imovine, Obracu-
ni po neto vrijednosti ove imovine izracunavaju se i evidentiraju na ra¢unima jednom godisnje, i to
na kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima.

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama vrednuju se po trzis-
noj cijeni i trziSnom tecaju. Revalorizacija se provodi na neto osnovi, a ne na odnosnoj imovini.

TrziSna cijena

Trzis$na cijena jest cijena koja se kotira za instrument za zlato, stranu valutu ili vrijednosne papire,
obi¢no ne ukljucuje obracunate ili umanjene kamate, ili na organiziranom trzistu, npr. burzi, ili na
neorganiziranom trzistu, npr. izvanburzovnom trzistu.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivan dokaz
umanjenja vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti jest smanjenje nadoknadivog
iznosa ispod knjigovodstvene vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost jest sadas$nja vrijednost procije-
njenih buduéih novcanih tokova diskontirano uz originalnu efektivnu kamatnu stopu financijskog
ulaganja.

Repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuéi ponovnu prodaju/
kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu obratnog repo ugovora evidentira se kao kolateralizira-
ni dani kredit na strani imovine u bilanci u visini iznosa kredita. Vrijednosni papiri steceni u sklopu
obratnih repo ugovora ne revaloriziraju se, a dobit ili gubitak koji iz njih proizlaze ne iskazuju se u
racunu dobiti ili gubitka Hrvatske narodne banke.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu repo ugovora evidentira se kao kolateralizirani primlje-
ni depozit na strani obveza u bilanci, dok stavka koja ¢ini kolateral ostaje na strani imovine u bi-
lanci. Prodane vrijednosne papire, koji se ponovno otkupljuju u skladu s repo ugovorima, Hrvatska
narodna banka tretira kao da je ta imovina jo$ uvijek dio portfelja iz kojeg je prodana.

Priznavanje i vrednovanje obveza

Obveza je sadasnja obveza Hrvatske narodne banke, proizisla iz proslih dogadaja, za namiru koje se
oCekuje odljev resursa Hrvatske narodne banke kojima se ostvaruju gospodarske koristi, a iznos ko-
jim ée se ona podmiriti mozZe se pouzdano izmjeriti.

Financijska obveza jest svaka obveza koja je zakonska obveza isporuke gotovine ili drugoga financij-
skog instrumenta drugom drustvu ili razmjene financijskog instrumenta s drugim drustvom pod
uvjetima koji su potencijalno nepovoljni.



1.2.10.

1.2.11.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

Novcanice i kovanice u optjecaju, obveze za uzete kredite i primljene depozite, obveze po tekuéim ra-
c¢unima, obveze prema dobavlja¢ima, obveze za place i druge obveze prema zaposlenicima te ostale
obveze evidentiraju se u poslovnim knjigama i u financijskim izvjestajima iskazuju prema nominal-
noj vrijednosti transakcije koja se zasniva na ugovoru ili drugoj vjerodostojnoj ispravi koja potvrduje
nastanak obveze.

Troskovi izrade novcanica i kovanog novca kuna iskazuju se u racunu dobiti i gubitka onda kada su
fakturirani ili kada nastaju na neki drugi nacin.

Priznavanje prihoda
Realizirani dobici i realizirani gubici iskazuju se u rac¢unu dobiti i gubitka.
Nerealizirani dobici ne priznaju se kao prihod, ve¢ se evidentiraju izravno na rac¢unu revalorizacije.

Na kraju godine nerealizirani gubici iskazuju se u rac¢unu dobiti i gubitka, ako premasuju prethodne
revalorizacijske prihode, evidentirane na odgovaraju¢em racunu revalorizacije. Nerealizirani gubici,
iskazaniu ra¢unu dobiti i gubitka, ne ponistavaju se u sljede¢im godinama na teret novih nerealizi-
ranih dobitaka. Nerealizirani gubici po bilo kojem vrijednosnom papiru, valuti ili udjelu u zlatu ne
smiju se netirati s nerealiziranim dobicima u drugim vrijednosnim papirima, valutama ili zlatu.

Gubici zbog umanjenja iskazuju se na kraju godine u ra¢unu dobiti i gubitka i ne smiju se poniStavati
u sljedeé¢im godinama, osim ako se umanjenje smanji, a to smanjenje moze se povezati s konkretnim
dogadajem koji je nastupio nakon §to je to umanjenje bilo prvi put evidentirano.

Dobici i gubici od teajnih razlika po racunima MMF-a koji su vezani uz stranu valutu (SDR) i izraZe-
nisuu kunama te dobici i gubici od tecajnih razlika po depozitima za stambene kredite s valutnom
klauzulom priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Premije ili diskonti koji proizlaze iz izdanih i kupljenih vrijednosnih papira izracunavaju se i prika-
zuju kao dio kamatnog rashoda ili prihoda i amortiziraju se tijekom preostaloga ugovornog razdoblja
do dospijeca vrijednosnih papira, prema metodi interne stope prinosa (efektivna kamatna stopa).

Obracuni nominirani u stranoj valuti preracunavaju se po tecaju na datum evidentiranja i utjecu na
valutnu poziciju.

Valutni odljevi koji ukljucuju promjenu u udjelu u odredenoj valuti mogu dovesti do realizirane pozi-
tivne ili negativne tecajne razlike.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijsku imovinu prikazuju
se kao kamatni rashod. Obra¢unate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financij-
ske obveze prikazuju se kao kamatni prihod.

Trosak transakcije

Metoda prosjecnog troska primjenjuje se na dnevnoj osnovi za zlato, instrumente i vrijednosne papi-
e u stranoj valuti, za izrac¢un troSkova stjecanja prodanih stavki, uzimajuéi u obzir utjecaj kretanja
tecaja i/ili cijena.

Prosjecni trosak imovine ili obveza smanjuje se ili poveéava za nerealizirane gubitke iskazane u racu-
nu dobiti i gubitka na kraju godine.

15

(=]

AARRRARARARANY



—_

AAIVAATARAY

6o

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

1.2.12.

1.2.13.

1.2.14.

Za potrebe izrac¢una prosjecnog troska nabave vrijednosnog papira sve kupnje tijekom dana dodaju
se prema njihovoj kupovnoj cijeni drzanju iz prethodnog dana kako bi se dobio novi ponderirani pro-
sjecni trosak prije primjene iznosa prodaje za isti dan.

Kad postoji duga pozicija, neto priljevi valuta i zlata tijekom dana dodaju se stanju udjela prethodnog
dana, po prosjecnom tecaju ili cijeni zlata priljeva tijekom dana za svaku pojedinacnu valutu i zlato,
kako bi se dobio novi ponderirani prosjecni trosak. U slucaju neto odljeva izra¢un realiziranog dobit-
ka ili gubitka temelji se na prosje¢nom trosku udjela u pojedinoj valuti ili udjela u zlatu za prethodni
dan, tako da prosjecni trosak ostane isti.

Revalorizacijski racuni

Hrvatska narodna banka formira revalorizacijske ra¢une radi ponovnog vrednovanja imovine i obve-
za. Revalorizacijski racuni formiraju se iz nerealiziranih dobitaka od ponovnog vrednovanja imovine
iobveza.

Rezervacije

Rezervacije za buduce obveze

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je
nastala na osnovi proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban
odljev resursa te ako je moguce pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu
ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

Rezervacije se pregledavaju na kraju svakoga izvjeStajnog razdoblja i uskladuju kako bi odrazavale
najbolju tekucéu procjenu. Ako viSe nije vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa
s gospodarskim koristima, rezervacija se ponistava. Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezervacija
priznaju se u Rac¢unu dobiti i gubitka na kraju obracunskog razdoblja na koje se odnose.

Rezervacije za financijske rizike

Hrvatska narodna banka moZze formirati rezervacije za financijske rizike u skladu s odlukom koju do-
nosi Savjet Hrvatske narodne banke.

Odluku o poveéanju ili smanjenju rezervacija za financijske rizike donosi Savjet Hrvatske narodne
banke. Visina rezervacija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godis-
nje na temelju procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izloZzenosti navedenim rizicima. Prihodi
i/ili rashodi od rezervacija za rizike evidentiraju se na izvjestajni datum u skladu s Odlukom Savjeta
Hrvatske narodne banke.

Racunovodstvena pravila za izvanbilancne financijske instrumente

Terminske transakcije u stranoj valuti, terminske strane valutnih ugovora o razmjeni i drugi valutni
instrumenti koji uklju¢uju razmjenu jedne valute za drugu na odredeni datum u buduénosti uklju-
¢uju se u neto valutne pozicije za izracun prosjecnog troska i pozitivnih i negativnih tecajnih razlika.

Dobici i gubici koji proizlaze iz izvanbilan¢nih instrumenata priznaju se i tretiraju na slican nacin
kao ikod bilan¢nih instrumenata.



1.2.15.

1.2.16.
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Terminske transakcije u stranoj valuti

Terminske kupnje i prodaje priznaju se u ra¢unima izvanbilanéne evidencije od datuma trgovanja do
datuma namire po promptnom tecaju terminske transakcije. Realizirani dobici i gubici od prodaj-
nih transakcija izracunavaju se primjenom prosjec¢nog troska valutne pozicije na datum trgovanja, u
skladu s postupkom dnevnog netiranja za kupnje i prodaje.

Razlika izmedu promptnog i terminskog tecaja tretira se kao obveza ili potrazivanje na temelju
kamata na obrac¢unskom nacelu (nacelo nastanka dogadaja). Na datum namire izvanbilan¢na se
knjizenja ponisStavaju. Na valutnu poziciju utjeCu terminske transakcije od datuma trgovanja po
promptnom tecaju.

Terminske pozicije vrednuju se povezano s promptnom pozicijom iste valute, s prebijanjem svih ra-
zlika koje mogu nastati unutar jedne valutne pozicije. Saldo neto gubitka evidentira se tereenjem

racuna dobiti i gubitka kada premasuje prethodne revalorizacijske prihode evidentirane na ra¢unu
revalorizacije. Saldo neto dobiti knjiZi se u korist racuna revalorizacije.

Valutni ugovori o razmjeni

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u bilan¢nim ra¢unima na odgovarajuéi datum
namire.

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u racunima izvanbilancne evidencije od datuma
trgovanja do datuma namire po promptnom tecaju transakcija.

Prodajne transakcije priznaju se po promptnom tecaju transakcije. Stoga ne dolazi do dobitka ili
gubitka.

Razlika izmedu promptnog i terminskog tecaja tretira se kao obveza ili potrazivanje na temelju ka-
mata na obra¢unskom nacelu (nacelo nastanka dogadaja) i za kupnje i za prodaje. Na datum namire
izvanbilancna se knjizenja poniStavaju. Pozicija u stranoj valuti mijenja se samo zbog obracunatih
transakcija nominiranih u stranoj valuti.

Terminska pozicija vrednuje se u vezi s povezanom promptnom pozicijom.

Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina priznaje se u bilanci prema trosku nabave umanje-
nom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Iznimku ¢ine zemljista i
zgrade koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum revaloriza-
cije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke
od umanjenja. Pri obra¢unu amortizacije primjenjuje se linearna metoda. Fer vrijednost zemljista i
zgrada zasnovana je na procjenama neovisnih stru¢njaka, a pri vrednovanju upotrijebljeni su odre-
deni znacajni ulazni podaci koji nisu trzisno provjerljivi.

Revalorizacijski dobitak od zemljiSta i zgrada iskazuje se kao posebna stavka unutar pozicije Ra¢uni
revalorizacije. Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske rezerve do visine prije priznatih revalo-
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rizacijskih viS§kova, a gubici iznad prije priznatih viskova terete rac¢un dobiti i gubitka izvjeStajnog
razdoblja.

Revalorizacijska se rezerva prenosi pri uporabi odnosne imovine. U tom je slucaju iznos prenesene
rezerve razlika izmedu amortizacije zasnovane na revaloriziranoj knjigovodstvenoj vrijednosti imo-
vine i amortizacije zasnovane na izvornom tro§ku nabave imovine. Revalorizacijska rezerva u vezi
sa zemljiStem i zgradama prenosi se u opée pricuve kad se imovina prestane priznavati. To ukljucuje
prijenos cijele rezerve kad se imovina povuce iz uporabe ili otudi. Prijenosi iz revalorizacijske rezerve

u opce pricuve ne provode se preko racuna dobiti i gubitaka.

Korisni vijek uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine

Naziv amortizacijske skupine Korisni vijek uporabe za 2022.

Korisni vijek uporabe za 2021.

(broj godina uporabe) (broj godina uporabe)
Nekretnine 20 - 50 20 - 50
Racunala i racunalna infrastruktura 5-8 5-8
Namjestaj i oprema 2-20 2-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije do 10 do 10

Najmovi

Na datum pocetka najma Hrvatska narodna banka priznaje imovinu s pravom uporabe te obveze po
najmu.

Imovina s pravom uporabe pocetno se mjeri po trosku, a obveza po najmu mjeri se po sadasnjoj vrijed-
nosti pla¢anja najma koja nisu pla¢ena do tog datuma. Sadasnja vrijednost obveze na osnovi najma
izracunava se s pomocu eskontne stope Hrvatske narodne banke. Nakon datuma pocetka najma imo-
vina s pravom uporabe mjeri se primjenom modela troska.

Hrvatska narodna banka ne priznaje imovinu s pravom uporabe kod kratkoro¢nih najmova i najmo-
va s odnosnom imovinom niske vrijednosti. Pla¢anja najmova povezana s kratkoro¢nim najmovima
inajmovima s odnosnom imovinom niske vrijednosti priznaju se kao trosak na linearnoj osnovi tije-
kom razdoblja najma.

Komponente ugovora o najmu koje se ne odnose na najam ne odvajaju se od komponenata koje se od-
nose na najam, ve¢ se svaka komponenta koja se odnosi na najam i sve povezane komponente koje se
ne odnose na najam obrac¢unavaju kao jedinstvena komponenta najma.

Imovina s pravom uporabe amortizira se primjenom linearne metode, od datuma pocetka najma do
kraja njezina korisnog vijeka uporabe ili do kraja razdoblja najma, ovisno o tome koji je datum raniji.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjestajnog
razdoblja kako bi se utvrdilo postoje li pokazatelji moguéeg umanjenja vrijednosti. Ako takvi pokaza-
telji postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu s neodredenim korisnim vijekom
upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jos nije u upotrebi nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki
datum izvjeStavanja.
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Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili je-
dinice koja stvara novac veca od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja

je odrediva skupina imovine koja stvara priljeve novca koji su uglavnom neovisni o priljevu novca od
druge imovine ili drugih skupina imovine. Jedinica koja stvara novac za Hrvatsku narodnu banku ci-
jela je Hrvatska narodna banka. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za
tros$kove otudenija ili njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome $to je viSe. Vrijednost pri uporabi
sadasnja je vrijednost buducih novcanih tokova za koju se ocekuje da ¢e proizaci iz imovine ili jedini-
ce koja stvara novac. Vrijednost pri uporabi procjenjuje se diskontiranjem ocekivanih buduéih goto-
vinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost s pomo¢u diskontne stope koja odrazava trenuta¢nu
trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjesta-
vanja da bi se utvrdilo je li gubitak umanjen ili viSe i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti
ukida se ako je doslo do promjena u procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadi-
vog iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se samo do knjigovodstvene vrijednosti imovi-
ne umanjene za akumuliranu amortizaciju, kakva bi bila izrac¢unata da nije bio priznat gubitak od
umanjenja vrijednosti.

Primjena procjenai prosudba

Pri pripremi financijskih izvjeStaja za 2022. rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procje-
nama i pretpostavkama koje utjecu na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda. Te se procjene zasnivaju na najboljim saznanjima rukovodstva o
aktualnim dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.
Procjene se primjenjuju pri procjeni korisnog vijeka uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne
imovine te visine rezervacija za buduce obveze kao i pri procjeni izloZenosti Hrvatske narodne banke
financijskim rizicima u svrhu formiranja rezervacija za financijske rizike.

Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka

Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka Hrvatske narodne banke provodi se u skladu s ¢lankom 57.
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci. Dobit Hrvatske narodne banke iskazana u financijskoj godi-

ni rasporeduje se u opCe pricuve i u korist drzavnog proracuna u skladu s odlukom Savjeta Hrvatske
narodne banke tako da se 20% dobiti rasporedi u opée pricuve, a 80% dobiti prihod je drZavnog pro-
racuna. Iznimno, ako visina opéih pric¢uva na posljednji dan financijske godine bude niZa od do-
njeg iznosa opéih pricuva utvrdenog u skladu s ¢lankom 55. stavkom 2. Zakona o Hrvatskoj narodnoj
banci, Savjet Hrvatske narodne banke donijet ¢e odluku da se u opce pricuve rasporeduje iznos dobiti
potreban za dosezanje donjeg iznosa opéih pri¢uva, dok se preostala dobit rasporeduje tako da se 20%
dobiti rasporedi u opce pricuve, a 80% dobiti jest prihod drzavnog proracuna.

Gubitak Hrvatske narodne banke najprije se pokriva iz opéih pri¢uva, a ako je gubitak Hrvatske na-
rodne banke veéi od iznosa opéih pricuva, iznos gubitka koji prelazi visinu opéih pri¢uva pokrit ée se
iz dobiti sljedeéih godina. Dobit koju ¢e Hrvatska narodna banka iskazati u sljede¢im godinama naj-
prije ¢e se iskoristiti za pokri¢e gubitka iz prethodnih godina.

Ako je tijekom duZeg razdoblja ukupni kapital Hrvatske narodne banke umanjen za gubitak iz pret-
hodnih godina manji od temeljnoga kapitala Hrvatske narodne banke, potrebniiznos do visine
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temeljnoga kapitala osigurat ¢e se u drzavnom prorac¢unu u sljedecem srednjoro¢nom razdoblju. U
smislu ove odredbe ukupni kapital Hrvatske narodne banke ¢ine temeljni kapital, opce pricuve, reva-
lorizacijski racuni i rezervacije za financijske rizike.

Biljeska br. 2 — Stavke imovine

1. ZLATO | POTRAZIVANJA U ZLATU
Promjena
31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Koli¢ina u uncama zlata 62.450,25 378,78 62.071,47 16.38721
Cijena
UsD/unca zlata 1.824,02 1.828,45 (4,43) (0,24)
HRK/USD 7064035 6,643548 0,42 6,33
Knjigovodstvena vrijednost u tisu¢éama kuna 804.668 4.601 800.067 17.388,98

Odlukom Vijec¢a Europske unije (EU) 2022/1211 od 12. srpnja 2022. o usvajanju eura u Hrvatskoj 1. sijec-
nja 2023. utvrdeno je da Hrvatska ispunjava potrebne uvjete za usvajanje eura i odstupanje iz ¢lanka
5. Akta o pristupanju iz 2012. prestaje s u¢inkom od 1. sije¢nja 2023. Clankom 48. stavkom 1. zajedno s
¢lankom 30. stavkom 1. Statuta ESSB-a i ESB-a propisano je da nacionalna sredi$nja banka drzava ¢la-
nica Cije je odstupanje stavljeno izvan snage mora prenijeti devizne pri¢uve ESB-u. ESB je 30. prosinca
2022. donio Odluku (EU) 2023/135 o uplati kapitala, prijenosu deviznih pricuva i doprinosima Hrvat-
ske narodne banke u pric¢uve i rezervacije ESB-a (ESB/2022/51).

Devizne pri¢uve izrazene u eurima primjenom tecaja od 30. prosinca 2022, koje je potrebno prenijeti
u ESB iznose 639.850 tisuca eura, a struktura prijenosa deviznih pricuva definirana je na sljede¢i na-
¢in: 15% u zlatu i 85% u americkim dolarima. Prema tome, 15% iznosa od 639.850 tisuéa eura prenosi
se u zlatu, $to po tecaju od 30. prosinca 2022. iznosi 95.978 tisuca eura, odnosno 56.256,29 unca zlata,
a 85% se prenosi u ameri¢kim dolarima, $to po navedenom tecaju iznosi 543.872 tisuce eura, odnosno
580.094 tisuc¢a americ¢kih dolara. Hrvatska narodna banka pribavila je zlato za ovu potrebu tijekom
prosinca 2022., a prenijela ga u ESB 3. sije¢nja 2023.
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2. POTRAZIVANJA OD REZIDENATA IZVAN HRVATSKE NOMINIRANA U STRANO)
VALUTI

2.1.  Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF)

Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Sredstva kod MMF-a nominirana u kunama:
Clanska kvota 6.773.228 6.682.066 91.162 1,36
Mjenice nominirane u kunama (6.752.796) (6.662.142) (90.654) 1,36
Racun MMF-a 1 (16.947) (16.705) (242) 1,45
Rezervna pozicija u MMF-u 3.485 3.219 266 8,26
Racun MMF-a 2 (109) (72) (37) 51,39
Ukupno 3.376 3.147 229 7,28
Sredstva kod MMF-a nominirana u posebnim pravima vucenja:
Devizni teku¢i racun kod MMF-a 9.368.385 9.245.354 123.031 1,33
Depozit PRG-HIPC fonda 4902 4.836 66 1,36
Ukupno 9.373.287 9.250.190 123.097 1,33
Ukupno 9.376.663 9.253.337 123.326 1,33

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za Medunarodni monetarni fond i de-
pozitar Medunarodnoga monetarnog fonda.

Devizni tekuéi racun i depozit te obveze za neto kumulativnu alokaciju kod Medunarodnoga mone-
tarnog fonda nominirani su u posebnim pravima vucenja (SDR) i mjere se po nominalnoj vrijednosti.

Clanska kvota, mjenice te raéuni Medunarodnoga monetarnog fonda 1i 2 mjere se po nominalnoj
vrijednosti, nominirani su u kunama i vezani uz SDR (revaloriziraju se na izvjestajni datum primje-
nom tecaja SDR-a na taj datum).

Na temelju Odluke o davanju suglasnosti za sklapanje novoga Sporazuma o beskamatnome depozitu
kod Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) u korist fonda Poverty Reduction and Growth - Heavily
Indebted Poor Countries Trust (PRG-HIPC fond), koju je Vlada Republike Hrvatske donijela na sjed-
nici odrzanoj 20. prosinca 2018., potpisan je Sporazum o beskamatnom depozitu izmedu Hrvatske
narodne banke i MMF-a, kao upravitelja PRG-HIPC fonda, kojim se sredstva u iznosu od 519.161 SDR-a
deponiraju beskamatno u korist PRG-HIPC fonda do 31. prosinca 2023. PRCT - Poverty Reduction and
Growth Trust poseban je fond unutar MMF-a koji pruza financijsku potporu zemljama s niskim do-
hotkom, uz vrlo povoljne (koncesivne) uvijete.
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2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna

imovina
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 133.522.020 91.745.493 41.776.527 4554
Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina 83.609.691 99.180.598 (15.570.907) (15,70)
Ukupno 217.131.711 190.926.091 26.205.620 13,73

U 2022. povecala su se ulaganja u vrijednosne papire koji se drze do dospijeca, najve¢im dijelom zbog
preusmjeravanja ulaganja iz efektivnoga stranog novca u vrijednosne papire.

2.2.1. Vrijednosni papiri

U tablici u nastavku prikazana su Ulaganja u vrijednosne papire izvan Hrvatske nominirana u stra-

noj valuti.
Promjena
(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
UtrZivi duznicki vrijednosni papiri osim onih koji se drZe do dospijeca 34.804.356 54.365.256 (19.560.900) (35,98)
utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospije¢a 98.717.664 37.380.237  61.337.427 164,09
Ukupno 133.522.020 91.745.493 41.776.527 45,54
Ulaganja u vrijednosne papire po pojedinim valutama
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
EUR 118.680.109 74.326.039  44.354.070 59,68
usD 12.913.202 15.757.524 (2.844.322)  (18,05)
Ostale valute 1.928.709 1.661.930 266.779 16,05

Ukupno 133.522.020 91.745.493 41.776.527 45,54
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2.2.2. Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina

N B ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Gotovina i sredstva na teku¢im racunima 49.201 59.659.098 (59.609.897) (99,92)
Depoziti kod drugih banaka 14.720.538 8.164.056 6.556.482 80,31
Obratni repo ugovori 48.063.174 17.569.486 30.493.688 173,56
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 1.407.656 1.326.339 81.317 6,13
institucijama
Sredstva na racunu HNB-a u sustavu TARGET2 1.776.624 70.134 1.706.490 2.433,19
Sredstva ostalih sudionika u sustavu TARGET2 17.592.498 12.391.485 5.201.013 41,97
Ukupno 83.609.691 99.180.598 (15.570.907) (15,70)

U 2022. Hrvatska narodna banka prodala je efektivni strani novac u eurima u iznosu od 4.338.891 ti-
sucu eura, a povecala su se ulaganja u depozite kod drugih banaka i u obratne repo ugovore.

Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina po pojedinim valutama

s . ) L Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

Apsolutno %

EUR 75.509.802 95.995.230 (20.485.428) (21,34)

usbh 8.065.060 3.107.730 4.957.330 159,52

Ostale valute 34.829 77.638 (42.809) (55,14)

Ukupno 83.609.691 99.180.598 (15.570.907) (15,70)

3. POTRAZIVANJA OD REZIDENATA U HRVATSKOJ NOMINIRANA U STRANOJ VALUTI

. . ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Potrazivanja od banaka za prodane pocetne pakete eurokovanica u 128.731 - 128.731 -
predopskrbi
Ukupno 128.731 - 128.731 -

Pocetni paket eurokovanica jest paket eurokovanica koji sadrZava tocno odredenu koli¢inu razli¢itih
apoena eurokovanica s nacionalnom stranom Republike Hrvatske u unaprijed odredenoj vrijedno-
sti, a opskrbu pocetnim paketima obavljaju banke. Pocetni paketi eurokovanica ne mogu se pustiti u
optjecaj odnosno koristiti kao zakonsko sredstvo placanja prije dana uvodenja eura. Prodani pocetni
paketi eurokovanica evidentiraju se u bilanci na poziciji A3 Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj
nominirana u stranoj valuti i P10 Ostale obveze.
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5. KREDITI KREDITNIM INSTITUCIJAMA 1Z HRVATSKE VEZANI UZ OPERACIJE
MONETARNE POLITIKE, NOMINIRANI U KUNAMA

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12.2022. 31.12.2021. Promjena
Apsolutno

Redovite operacije - - -

Strukturne operacije 2.827.000 3.067.000 (240.000) (7,83)

Operacije fine prilagodbe - - -

Prekonoéni krediti - - -

Ukupno 2.827.000 3.067.000 (240.000) (7,83)

5.1

5.2.

5.3.

5.4.

U skladu s Odlukom o provodenju monetarne politike Hrvatske narodne banke Hrvatska narodna
banka provodi monetarnu politiku: operacijama monetarne politike, obveznom pri¢uvom u skladu s
odlukom o obveznoj pricuvi i drugim instrumentima i mjerama u skladu s posebnim odlukama Hr-
vatske narodne banke.

Operacije monetarne politike HNB-a jesu operacije na otvorenom trzistu i stalno raspolozive moguc-
nosti. Operacije na otvorenom trziStu pokre¢e HNB, a stalno raspolozive moguénosti pokrece druga
ugovorna strana.

HNB provodi operacije na otvorenom trzistu povratnim i kona¢nim transakcijama radi reguliranja
kreditne aktivnostiilikvidnosti kreditnih institucija te radi reguliranja koli¢ine novca u optjecaju.
Vrste operacija na otvorenom trziStu jesu: redovite operacije, operacije fine prilagodbe i strukturne
operacije.

Redovite operacije

Redovite operacije provode se svaki tjedan, u pravilu imaju rok dospijeca od tjedan dana i provode se
standardnim aukcijama.

Strukturne operacije

Strukturne operacije imaju ucestalost i rok dospijeca koji nisu standardizirani, a provode se standar-
dnom aukcijom, brzom aukcijom ili bilateralnim postupkom, ovisno o odluci HNB-a.

Operacije fine prilagodbe

Operacije fine prilagodbe imaju ucestalost i rok dospijeca koji nisu standardizirani i u pravilu se pro-
vode brzom aukcijom, ali HNB moZe odluciti provesti odredene operacije fine prilagodbe drugim po-
stupkom (standardnom aukcijom ili bilateralnim postupkom).

Prekonocéni krediti

HNB omogucava pristup stalno raspolozivim moguénostima putem prekonocénoga kredita. Preko-
noéni kredit jest kredit uz financijsko osiguranje s rokom dospije¢a od jednoga radnog dana. Iznos
likvidnosti koji se mozZe pustiti prekonoé¢nim kreditom ogranicen je samo vrijednoséu skupa prihvat-
ljive imovine.
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7. VRIJEDNOSNI PAPIRI REZIDENATA U HRVATSKO) NOMINIRANI U KUNAMA

71.  Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Obveznice Republike Hrvatske 16.206.272 18.357.930 (2.151.658) (11,72)
Ukupno 16.206.272 18.357.930 (2.151.658) (11,72)

Hrvatska narodna banka s ciljem odrzavanja likvidnosti i stabilnosti financijskog sustava zbog pan-
demije bolesti COVID-19 poduzela je niz mjera iz podrucja monetarne politike, uklju¢ujuéi kupnju
obveznica Republike Hrvatske.

8. OSTALA IMOVINA

Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 689.095 645.652 43.443 6,73
Ostala financijska imovina 129.087 120.224 8.863 7,37
Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente - 27.336 (27.336)  (100,00)
Obrac¢unati prihodi i unaprijed placeni troskovi 593.212 506.635 86.577 17,09
Razno 86.527 32.581 53.946 165,58

Ukupno 1.497.921 1.332.428 165.493 12,42
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8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina

Investicije
Nekretnine u Nekretnine R u tijeku -
. R s .o . Namjestaj Motorna .
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) vlasnitvu HNB-a s pravom uporabe Racunala . . nekretnine,
RS . R ioprema vozila -
(zemljistaizgrade) (poslovni prostori) postrojenja,
oprema
Stanje 1. sije€nja 2021.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 481.443 9.170 252.515 49.283 8.977 10.208
Akumulirana amortizacija (7.384) (3.745) (188.146) (40.344) (8.674) -
Neto knjigovodstvena vrijednost 474.059 5.425 64.369 8.939 303 10.208
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.
Pocetna neto knjigovodstvena 474.059 5.425 64.369 8.939 303 10.208
vrijednost
Nove nabavke - 13414 - - - 56.477
Prijenos u upotrebu 322 - 38.339 5.041 235 (43.937)
Revalorizacija - - - - - -
Umanijenje vrijednosti - - - - - -
Neto otpisi (905) - (1) (19) -
Amortizacijski trosak za razdoblje B
(bilje3ka br. 5, tocka 6.) (7.370) (3.715) (18.319) (2.854) (205)
Zakljucno neto knjigovodstveno 466.106 15.124 84.388 11.107 333 22.748
stanje
Stanje 31. prosinca 2021.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 480.779 22.145 214.645 53.516 8.906 22.748
Akumulirana amortizacija (14.673) (7021)  (130.257) (42.409) (8.573) -
Neto knjigovodstvena vrijednost 466.106 15.124 84.388 11.107 333 22,748
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SVEUKUPNO
UKUPNO . UKUPNO
MATERIJALNA Softveri '""f;te':?:tzrtiffl';g NEMATERIJALNA Nm;::gﬂ‘km:
DUGOTRAJNA licencije erya DUGOTRAJNA
IMOVINA imovina IMOVINA DUGOTRAJNA
IMOVINA
811596  100.965 18725 119.690 931.286
(248.293)  (72.825) - (72.825) (321.118)
563.303 28.140 18.725 46.865 610.168
563.303 28.140 18725 46.865 610.168
69.891 6.563 6.563 76.454
- 3.388 (3.388) - -
(925) - - - (925)
(32.463) (7.582) - (7.582) (40.045)
599.806 23.946 21.900 45.846 645.652
802.739 68.422 21.900 90.322 893.061
(202933)  (44.476) - (44.476) (247.409)
599.806 23.946 21.900 45.846 645.652
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Investicije
Nekretnine u Nekretnine R u tijeku -
. S o - . Namjestaj Motorna .
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) vlasnistvu HNB-a s pravom uporabe Racunala . . nekretnine,
RS . R ioprema vozila I
(zemljistaizgrade) (poslovni prostori) postrojenja,
oprema
Stanje 1. sije€nja 2022.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 480.779 22.145 214.645 53.516 8.906 22.748
Akumulirana amortizacija (14.673) (7021)  (130.257) (42.409) (8.573) -
Neto knjigovodstvena vrijednost 466.106 15.124 84.388 11.107 333 22.748
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2022.
Pocetna neto knjigovodstvena
. 466.106 15124 84.388 11.107 333 22.748
vrijednost
Nove nabavke 1.814 36.754 27.293 2.437 - 26.989
Prijenos u upotrebu 651 - 17921 715 - (19.287)
Revalorizacija - - - - - -
Umanijenje vrijednosti - - - - - -
Neto otpisi - - 4) (5) - -
Amortizacijski trosak za razdoblje _
(biljeska br. 5, tocka 6.) (7.362) (9.101) (29.499) (3.173) (163)
Zakljucno neto knjigovodstveno 461.209 42777  100.099 11.081 170 30.450
stanje
Stanje 31. prosinca 2022.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 483.244 53.888 259.124 54.529 8.906 30.450
Akumulirana amortizacija (22.035) (11.111) (159.025) (43.448) (8.736) -
Neto knjigovodstvena vrijednost 461.209 42.777 100.099 11.081 170 30.450
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SVEUKUPNO
UKUPNO —_— UKUPNO
MATERIJALNA Softveri 'Mvesticije u tijeku NEMATERIJALNA MATERIJALNA|
R .. - nematerijalna NEMATERIJALNA
DUGOTRAJNA licencije R . DUGOTRAJNA
IMOVINA imovina IMOVINA DUGOTRAJNA
IMOVINA
802739 68.422 21.900 90.322 893.061
(202.933)  (44.476) - (44.476) (247.409)
599.806 23.946 21.900 45.846 645.652
599.806 23.946 21.900 45.846 645.652
95287 2835 125 2.960 98.247
- 37 (37) - -
(9) - - - (9)
(49.298) (5.497) - (5.497) (54.795)
645.786 21.321 21.988 43.309 689.095
890141 71.204 21988 93.282 983423
(244355)  (49.973) - (49.973) (294 328)
645.786 21.321 21.988 43.309 689.095
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8.2. Ostala financijska imovina

s . . . Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Dionice BIS-a 41.914 41.914 - 0,00
Dionice SWIFT-a 80 80 - 0,00
Uplaceni kapital ESB-a 19.954 19.954 - 0,00
Ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca 67.139 58.276 8.863 15,21
Ukupno 129.087 120.224 8.863 7,37

Na osnovi posjedovanja 2.441 dionice Banke za medunarodne namire (engl. Bank for International
Settlements — BIS), nominalne vrijednosti 5.000 SDR-a po dionici, Hrvatska narodna banka ¢lanica
je BIS-a, $to joj pruza moguénost koriStenja usluga BIS-a srediSnjim bankama i drugim financijskim
organizacijama. U skladu sa Statutom BIS-a od vrijednosti upisanih dionica uplaéeno je 25%, a osta-
tak od 75% ¢ini “kapital na poziv”, tj. uplaéuje se po pozivu BIS-a. U 2022. Hrvatska narodna banka
dobila je dividendu u iznosu od 6.394 tisuée kuna (31. prosinca 2021.: 11.425 tisuc¢a kuna).

Hrvatska narodna banka takoder je ¢lanica UdruzZenja za medunarodne medubankovne financijske
telekomunikacije (engl. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — SWIFT). Na
osnovi tog ¢lanstva Hrvatska narodna banka sudjeluje u medunarodnom transferu financijskih po-
ruka. Sest dionica SWIFT-a nominalne vrijednosti od 125 eura po dionici koje Hrvatska narodna ban-
ka posjeduje placene su u cijelosti.

Upladeni kapital Europske sredi$nje banke - ESB-a (engl. European Central Bank — ECB) ¢ini sudjelu-
juéi interes Hrvatske narodne banke u ESB-u. Prema ¢lanku 28. Statuta Europskog sustava sredi$njih
banaka - ESSB-a (engl. European System of Central Banks — ESCB) nacionalne sredi$nje banke — NSB
(engl. National Central Bank — NCB) iz ESSB-a jedini su upisnici kapitala ESB-a. Upisi kapitala ovise o
udjelima koji su utvrdeni u skladu s ¢lankom 29. Statuta ESSB-a, a koji se prilagoduju svakih pet go-
dina i kad god se promijeni broj nacionalnih sredis$njih banaka koje pridonose kapitalu ESB-a. Budu-
¢i da Republika Hrvatska nije dio europodrucja, primjenjuju se prijelazne odredbe ¢lanka 47. Statuta
ESSB-a, prema kojem je Hrvatska narodna banka imala obvezu platiti ESB-u 3,75% iznosa upisanoga
kapitala kao doprinos za pokrice tro§kova poslovanja ESB-a. Hrvatska narodna banka, kao nacional-
na sredi$nja banka izvan europodrucja, nema pravo na primitak odgovarajuéeg udjela pri raspodjeli
dobiti ESB-a, a nema ni obvezu pokriéa gubitka ESB-a.

Bank of England napustila je Europski sustav sredisnjih banaka zbog izlaska Ujedinjene Kraljevine iz
Europske unije 31. sije¢nja 2020., a ponderi u klju¢u za upis kapitala Europske sredis$nje banke, pripi-
sani preostalim nacionalnim sredi$njim bankama, prilagodeni su s u¢inkom od 1. veljace 2020.
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TABLICA 1. DOPRINOSI NACIONALNIH SREDISNJIH BANAKA KAPITALU ESB-A

Uplaceni kapital

NSB Kljué za upis kapitala % (u tisuéama eura)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,9630 298.518
Deutsche Bundesbank 21,4394 2.159.988
Eesti Pank 0,2291 23.081
Central Bank of Ireland 1,3772 138.751
Bank of Greece 2,0117 202.676
Banco de Espana 9,6981 977.070
Banque de France 16,6108 1.673.514
Banca d'ltalia 13,8165 1.391.992
Central Bank of Cyprus 0,1750 17631
Latvijas Banka 0,3169 31.927
Lietuvos bankas 0,4707 47422
Banque centrale du Luxembourg 0,2679 26.991
Central Bank of Malta 0,0853 8.594
De Nederlandsche Bank 4,7662 480.188
Oesterreichische Nationalbank 2,3804 239.822
Banco de Portugal 1,9035 191.775
Banka Slovenije 0,3916 39.453
Narodna banka Slovenska 09314 93.837
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,4939 150.508
Ukupno za nacionalne srediSnje banke europodrucja 81,3286 8.193.738
GbArapcka HapoaHa 6arka (Bulgarian National Bank) 0,9832 3.991
Ceska narodni banka 1,8794 7.629
Danmarks Nationalbank 1,7591 7.141
Hrvatska narodna banka 0,6595 2.677
Magyar Nemzeti Bank 1,5488 6.287
Narodowy Bank Polski 6,0335 24.492
Banca Nationala a Romaniei 2,8289 11.484
Sveriges Riksbank 2,9790 12.093
Ukupno za nacionalne sredis$nje banke izvan europodrudja 18,6714 75.794
Sveukupno 100,00 8.269.532

Ukupan upisani kapital ESB-a potjece iz nacionalnih sredi$njih banaka svih drZava ¢lanica EU-a i
iznosi 10.825.007 tisuéa eura. Iznosi upisanoga kapitala pojedina¢nih nacionalnih sredi$njih banaka
europodrudja, uveéani zbog izlaska srediSnje banke Bank of England iz Europskog sustava sredi$njih
banaka, podijeljeni su na dva godiSnja obroka. Prvi obrok plac¢en je krajem 2021., a drugi je dospio na

naplatu krajem 2022,
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Udio Hrvatske narodne banke u upisanom kapitalu Europske sredi$nje banke iznosi 0,6595%, pa je
slijedom toga Hrvatska narodna banka upisala kapital ESB-a u iznosu od 71.391 tisuce eura, a uplatila
iznos od 2.677 tisucéa eura.

Hrvatska kovnica novca d.o.o. domace je trgovacko drustvo Cija je osnovna djelatnost proizvodnja
novca i medalja od zlata i drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog
novca, proizvodnja nakita i srodnih proizvoda te trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima,
jubilarnim kovanim novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala. Vlasnic¢ki udio Hr-
vatske narodne banke u kapitalu Hrvatske kovnice novca iznosi 100%, a nacelo vrednovanja jest neto
vrijednost imovine. Obracuni po neto vrijednosti ove imovine izracunavaju se i evidentiraju na racu-
nima jednom godisSnje, i to na kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima. Konsolidira-
ni financijski izvje$taji ne sastavljaju se jer ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca nije kvantitativno ni
kvalitativno znacajno.

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

Neto vrijednost imovine 1. 1. 2022. 58.276
Revalorizacija u 2022. 8.863
Neto vrijednost imovine 31.12.2022. 67.139

8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati vrednovanja izvanbilan¢nih instrumenata u stranim valu-
tama od datuma trgovanja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razli-
ke izvedenih instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

) ) Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

Apsolutno %

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY - 15.195 (15.195) (100)

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD - 8.552 (8.552) (100)

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u EUR - 3.589 (3.589) (100)

Ukupno - 27.336 (27.336) (100)
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8.4. Obracunati prihodii unaprijed placeni troskovi

Promjena
(sviiznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Depoziti kod drugih banaka 3728 95 3.633 3.824.21
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospije¢a 25.592 139.279 (113.687) (81,63)
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 340.283 178.825 161.458 90,29
Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike 114.741 136.796 (22.055) (16,12)
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani uz operacije monetarne 22.008 23.576 (1.568) (6,65)
politike
Devizni obratni repo ugovori 53.754 61 53.693 88.021,31
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 14.286 795 13491 1.696,98
Negativna remuneracija za sudionike TARGET2 - 1779 (1.779) (100,00)
Negativne kamate (repo depoziti) - 8.047 (8.047) (100,00)
Unaprijed placeni troskovi 17.636 15.801 1.835 1161
Ostalo 1184 1.581 (397) (25.11)
Ukupno 593.212 506.635 86.577 17,09
Najvedi dio ove pozicije odnosi se na obracunate kamate po raznim osnovama. Zbog povec¢anja ulaga-
nja u depozite kod drugih banaka i devizne obratne repo ugovore te porasta kamatnih stopa u 2022.
povecali su se prihodi od ulaganja u depozite kod drugih banaka i u devizne repo obratne ugovore.
8.5. Razno
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021. Promjena
Apsolutno %
Novac u blagajni HNB-a - 286 (286) (100,00)
Numizmatika 10.767 11.180 (413) (3,69)
Potrazivanja 7.356 6.840 516 7,54
Dani predujmovi 55.709 2.520 53.189 2.110,67
Ostala materijalna imovina 9.887 9.351 536 573
Ostalo 2.808 2.404 404 16,81
Ukupno 86.527 32.581 53.946 165,58

Pod stavkom Dani predujmovi u okviru pozicije Razno najveéi se iznos odnosi na dane predujmove za
izradu eurokovanica u iznosu od 54.889 tisuca kuna.

177

IAARARRARRARY



178

WAL

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

Biljeska br. 3 — Stavke pasive

1. NOVCANICE | KOVANICE U OPTJECAJU
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. Promjena (%)
Gotov novac stavljen u optjecaj — pocetno stanje 1. sijecnja 44.260.230 -
Povecanje/(smanjenje) (18.242.383) (41,22)
Gotov novac stavljen u optjecaj - stanje 31. prosinca 26.017.847 -
U tablici koja slijedi iskazana je apoenska struktura novcéanica i kovanica u optjecaju.

31.12. 2022. 31.12. 2021.

Kune Nog‘ninalna ” ”
vrijednost Komada . Vl:uednost u Komada . Vl:uednost u
tisucama kuna tisucama kuna
Kovani novac 0,01 129.620.531 1.296 128917.880 1.289
Kovani novac 0,02 86.297.680 1726 85.940.198 1.719
Kovani novac 0,05 426.104.497 21.305 433.722.399 21.686
Kovani novac 0,10 604.994.906 60.500 619.830.928 61.983
Kovani novac 0,20 470.045.484 94.009 488.997.610 97.800
Kovani novac 0,50 271.920.708 135960 283.957.151 141.979
Kovani novac 1 301.288.137 301.288 320.952.373 320.952
Kovani novac 2 181.549.514 363.099 201.374.879 402.750
Kovani novac 5 108.947.644 544738 135.057.778 675.289
Kovani novac 25 1.472.941 36.824 1.404.104 35.103
Novcanice 5 4.118.141 20.591 4.120.763 20.604
Novcanice 10 50.496.028 504.960 55.801.984 558.020
Novcanice 20 35.410.799 708.216 40.265.969 805.319
Novcanice 50 16.393.195 819.660 20.012.423 1.000.621
Novcanice 100 36.206.252 3.620.625 50.303.499 5.030.350
Novcanice 200 58.891.527 11.778.305 101.430.201 20.286.040
Novcanice 500 4.415.745 2.207.873 9.698.321 4.849.160
Novcanice 1.000 4.796.872 4.796.872 9.949.566 9.949.566
Ukupno 26.017.847 44.260.230




2.

2.1.

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

OBVEZE PREMA KREDITNIM INSTITUCIJAMA 1Z HRVATSKE VEZANE UZ OPERACIJE
MONETARNE POLITIKE, NOMINIRANE U KUNAMA

Tekudi racuni (koji obuhvacaju sustav obveznih pricuva)

Promjena

Apsolutno %

Obvezna pricuva - 22.550.089 (22.550.089) (100,00)
Racuni za namiru 123.017.830 68.031.877 54.985.953 80,82

Racuni za limite u Nacionalnom klirinskom sustavu - 675.000 (675.000) (100,00)

Racuni za gotovinu - 12.677.147 (12.677.147) (100,00)

Ukupno

123.017.830 103.934.113 19.083.717 18,36

(sviiznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

Prema Odluci o izmjenama i dopunama Odluke o obveznoj pri¢uvi (“Narodne novine”, br. 83/2022.) u
razdoblju odrzavanja od 14. prosinca 2022. do 31. prosinca 2022. banke su bile obvezne devizni dio obve-
zne pricuve odrzavati prosjecnim dnevnim stanjem sredstava na vlastitim deviznim eurskim racuni-
ma za namiru kod Hrvatske narodne banke.

Odlukom o prestanku rada Hrvatskog sustava velikih plaé¢anja i nacionalnoga klirinskog sustava
(“Narodne novine”, br. 133/2022.) propisuje se prestanak rada Hrvatskog sustava velikih pla¢anja (u
nastavku teksta: HSVP) i Nacionalnoga klirins§kog sustava (u nastavku teksta: NKS) na kraju obra-
c¢unskog dana 30. prosinca 2022. Hrvatska narodna banka zatvorila je na kraju obracunskog dana 30.
prosinca 2022. rac¢une svih sudionika HSVP-a, tehnicki racun upravitelja instant platnog sustava i
obracunski rac¢un za kona¢nu namiru platnih transakcija obrac¢unatih u NKS-u. Novcana sredstva
sudionika HSVP-a prenesena na racun Hrvatske narodne banke u HSVP-u prema ¢lanku 3. stavku
2. tocki c) ove Odluke nastavljaju se nakon zatvaranja racuna sudionika u HSVP-u evidentirati kao
sredstva na ra¢unima za namiru banaka i ostalih bivs§ih sudionika HSVP-a kod Hrvatske narodne
banke. Nakon konverzije u eure primjenom fiksnog tecaja iznosa kunskih novéanih sredstava po-
jedinog sudionika HSVP-a, Hrvatska narodna banka s datumom 2. sijecnja 2023. odobrit ¢e PM ra-
¢un tog sudionika u sustavu TARGET2-HR u eurskoj protuvrijednosti njegova prenesenoga kunskog
iznosa.

OSTALE OBVEZE PREMA KREDITNIM INSTITUCIJAMA I1Z HRVATSKE NOMINIRANE
U KUNAMA

Promjena

Apsolutno %

Novcani depoziti — kolaterali za predopskrbu eurima

Depoziti
Ukupno

11.032.851 - 11.032.851 -

izdvojeni po nalogu suda 71.487 92.888 (21.401) (23,04)

11.104.338 92.888 11.011.450 11.854,55

U skladu sa Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj (“Narodne novine”,
br. 57/2022.) kreditne institucije sklopile su s Hrvatskom narodnom bankom ugovor o predopskrbi,
nakon cega je Hrvatska narodna banka zapocela predopskrbu kreditnih institucija gotovim novcem
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eura. U svrhu zasnivanja financijskog osiguranja na novcanim sredstvima kreditna institucija bila je
duzna za iznos eura koji ¢e zaprimiti u predopskrbi, kao i za ispunjenje obveza preuzetih ugovorom,
na racun Hrvatske narodne banke prenijeti novcana sredstva u kuni. Financijsko osiguranje smatra se
financijskim osiguranjem u smislu propisa kojim se ureduje financijsko osiguranje koje je zasnovano
prijenosom tih sredstava na ra¢un Hrvatske narodne banke i ta novéana sredstva ne mogu biti pred-
metom ovrhe. Iznos novcanih sredstava koje je kreditna institucija prenijela na ra¢un Hrvatske narod-
ne banke radi zasnivanja financijskog osiguranja na tim sredstvima te koristenje i povrat novéanih
sredstava uredeni su navedenim ugovorom izmedu Hrvatske narodne banke i kreditne institucije.

Depoziti izdvojeni po nalogu suda jesu novcana sredstva zaplijenjena na temelju Zakona o provedbi
ovrhe na novéanim sredstvima.

5. OBVEZE PREMA OSTALIM REZIDENTIMA U HRVATSKO) NOMINIRANE U KUNAMA

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Opca drzava 9.207.863 14.142.448  (4.934.585) (34,89)
Ostale obveze 158.272 242.703 (84.431) (34,79)
Ukupno 9.366.135 14.385.151  (5.019.016) (34,89)

6. OBVEZE PREMA REZIDENTIMA IZVAN HRVATSKE NOMINIRANE U KUNAMA

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Obveze prema Europskoj komisiji 889.354 474611 414.743 87,39
Ostale obveze 72 143 (71) (49,65)
Ukupno 889.426 474.754 414.672 87,34

Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u kunama obuhvacéaju depozite i transakcij-
ske racune drugih banaka, sredi$njih banaka i medunarodnih/nadnacionalnih institucija, uklju-
¢ujuéi Europsku komisiju. Europska komisija otvorila je kod Hrvatske narodne banke rac¢un vlastitih
sredstava u kunama za obavljanje platnih transakcija.

7. OBVEZE PREMA REZIDENTIMA U HRVATSKOJ NOMINIRANE U STRANO)J VALUTI

. s ) o Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

Apsolutno %

Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 11.910.871 4434304 7.476.567 168,61

Racuni banaka za limite u EuroNKSInst-u 151.444 - 151.444 -

Devizni racuni sudionika u sustavu TARGET2 17.592.498 12.391.485 5.201.013 41,97

Ostale obveze 14.373 17.299 (2.926) (16,91)

Ukupno 29.669.186 16.843.088 12.826.098 76,15
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EuroNKSInst je platni sustav za izvrSavanje platnih transakcija u eurima, izmedu platitelja i pri-
matelja plaanja, u gotovo realnom vremenu (SEPA instant kreditni transfer). SEPA instant kredit-

ni transfer jest kreditni transfer koji se izvrsava u vrlo kratkom roku (u gotovo realnom vremenu,

u samo nekoliko sekunda) - 24 sata dnevno, 7 dana u tjednu i 365 dana u godini (24/7/365). Vlasnik i
upravitelj platnog sustava EuroNKSInst jest Financijska agencija (Fina). Instant platne transakcije u
eurima izvrsavaju se do iznosa raspolozivih novéanih sredstava na obrac¢unskom ra¢unu banke u Eu-
roNKSInst-u. Raspoloziva novéana sredstva banke na njezinu obra¢unskom rac¢unu c¢iniiznos nov-
canih sredstava koje banka izdvaja kao pokrice za izvrSenje instant platnih transakcija kod Hrvatske
narodne banke uvec¢ano za izvrSene instant platne transakcije u korist obracunskog ra¢una banke u
EuroNKSInst-u te umanjeno za izvrSene instant platne transakcije na teret obracunskog racuna ban-
ke u EuroNKSInst-u.

Na poziciji Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj nominirane u stranoj valuti iskazani su i devizni
ra¢uni sudionika u sustavu TARGET2. TARGET?2 (engl. Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system) platni je sustav za namiru platnih transakcija u eurima u realnom
vremenu na bruto nacelu. TARCET? je sustav s jedinstvenom tehni¢kom platformom - engl. Single
Shared Platform (SSP) kojom zajednicki upravljaju u ime Eurosustava Banca d’Italia, Banque de Fran-
ce i Deutsche Bundesbank. Osim u navedenoj biljeSci poslovni dogadaji vezani uz TARGET? iskazani
su u biljesci br. 2, pod 2.2.2. Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina.

8. OBVEZE PREMA REZIDENTIMA IZVAN HRVATSKE NOMINIRANE U STRANO)
VALUTI

8.1. Depoziti, saldai ostale obveze

N N ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

Apsolutno %

Devizni repo ugovori 21.627.740 17.224.021 4.403.719 25,57

Obveze prema Europskoj komisiji 11.005 799 10.206  1.277.35

Ukupno 21.638.745 17.224.820 4.413.925 25,63

Europska komisija otvorila je kod Hrvatske narodne banke svoje transakcijske rac¢une u eurima: ra-
¢un vlastitih sredstava i racun Europskoga razvojnog fonda.

9. PROTUSTAVKA POSEBNIM PRAVIMA VUCENJA KOJA DODJELJUJE MMF

s . ) L Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

Apsolutno %

Obveze za neto kumulativnu alokaciju 9.353.867 9.227912 125.955 1,36

Ukupno 9.353.867 9.227.912 125.955 1,36

Ova pozicija bilance obuhvaca kunsku protuvrijednost 990.733 tisué¢e SDR-a (31. prosinca 2021.:
990.733 tisuce SDR-a).
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10. OSTALE OBVEZE

Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente 151.137 - 151.137 -
Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 42.954 17.811 25.143 141,17
Razno 277.301 1454189 (1.176.888) (80,93)
Ukupno 471.392 1.472.000 (1.000.608) (67,98)

10.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati vrednovanja izvanbilan¢nih instrumenata u stranim valu-
tama od datuma trgovanja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razli-
ke izvedenih instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021. Promjena
Apsolutno %
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY 38.031 - 38.031 -
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD 113.106 - 113.106 -
Ukupno 151.137 - 151.137 -
10.2. Obracunati rashodii odgodeni prihodi
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Depoziti RH 2.336 994 1.342 135,01
Repo ugovori 15.066 - 15.066 -
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) = 316 (316) (100,00)
Negativna remuneracija u sustavu TARGET2 - 1.811 (1.811) (100,00)
Negativne kamate 29 13.291 (13.262) (99,78)
Ostalo 25.523 1.399 24124  1.724,37
Ukupno 42,954 17.811 25.143 141,17

Negativne kamate uklju¢uju obracunate negativne kamate na tekuce racune, depozite i obratne repo
ugovore. Najvedi iznos pod stavkom Ostalo ¢ine obrac¢unati troSkovi za zaprimljene kovanice eura u

iznosu od 20.912 tisuéa kuna.
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10.3. Razno
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Obveze prema zaposlenicima 19.908 9.869 10.039 101,72
Porezi i doprinosi 12.679 7.956 4723 59,36
Obveze prema Ministarstvu financija 16.807 16.341 466 2,85
Obveze prema dobavljacima 52.522 49.885 2.637 5,29
Ostalo 175.385 1.370.138  (1.194.753) (87,20)
Ukupno 277.301 1.454.189 (1.176.888) (80,93)

Pod stavkom Ostalo u 2022. iskazana je sadasnja vrijednost obveza na osnovi najma u iznosu od 43.158
tisuéa kuna (31. prosinca 2021.: 14.885 tisuc¢a kuna). Sadasnja vrijednost obveze na osnovi najma izra-
c¢unava se s pomocu eskontne stope Hrvatske narodne banke, koja na dan 31. prosinca 2022. iznosi 3%

(31. prosinca 2021. iznosila je 3%).

Stavka Ostalo na dan 31. prosinca 2021. ukljucuje i zateCene nerealizirane dobitke za financijsku imo-
vinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i financijsku imovinu po amortiziranom tros-
ku uiznosu od 1.353.165 tisuca kuna, a koji su nastali pri prelasku na Smjernicu ESB-a i amortiziraju
se linearnom metodom do prestanka priznavanja pripadajuée imovine. Navedeni nerealizirani dobici
u potpunosti su realizirani u 2022. (biljeska br. 5, pod 1. Neto kamatni prihod/rashod i pod 2. Neto re-
zultat financijskih operacija, umanjenja i rezervacija za rizike).

11. REZERVACIJE

o . . S Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.

Apsolutno %

Rezervacije za financijske rizike 3.700.000 3.500.000 200.000 571

Rezervacije za sudske sporove 36.535 36.535 - 0,00

Rezervacije za primanja zaposlenih 30.236 27.298 2.938 10,76

Ukupno 3.766.771 3.563.833 202.938 5,69

Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke rezervacije za financijske rizike na dan 31. prosinca 2022,
povecéane su u odnosu na visinu rezervacija za financijske rizike na dan 31. prosinca 2021. za iznos od
200.000 tisuéa kuna, a na temelju procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izloZenosti financij-
skim rizicima. Pri procjeni adekvatne visine rezervacija za financijske rizike Hrvatske narodne ban-
ke uzimaju se u obzir modeli za ocjenu visine rizicnosti, o¢ekivanja o promjenama izloZenosti riziku
zbog novih ulaganja ili smanjenja postojeé¢ih ulaganja kao i o¢ekivanja o kretanju kamatnih stopa,
tecajeva valuta i drugih trziSnih ¢imbenika te druge struc¢ne procjene.

IzloZenost Hrvatske narodne banke financijskim rizicima detaljnije se opisuje u biljesci br. 6 Uprav-

ljanje rizicima.
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12. RACUNI REVALORIZACIJE

U sljedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskim racunima.

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 2.423 2.149 274 12,75
Devizne pozicije 2.522.251 1431162 1.091.089 76,24
Zlato 5.426 197 5229 2.654,31
Ostali plemeniti metali 457 - 457 -
Znacajni udjeli 16.064 7.200 8.864 12311
Revalorizacijske pri¢uve dugotrajne imovine 331.762 336.419 (4.657) (1,38)
Revalorizacijski ra¢uni prema Zakonu o HNB-u 5.772.100 6.100.299 (328.199) (5,38)
Ukupno 8.650.483 7.877.426 773.057 9,81

U sljedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskom racunu za devizne pozicije po valutama.

Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
EUR 289.836 - 289.836 -
usD 2.232.105 1.430.887 801.218 55,99
XDR 306 238 68 28,57
Ostale valute 4 37 (33) (89,19)
Ukupno 2.522.251 1.431.162 1.091.089 76,24

U sljedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskim racunima formiranima prema Odluci
Savjeta HNB-a, a slijedom odredbi Zakona o HNB-u pri prelasku na izvjestavanje prema Smjernici

ESB-a.
. L ) Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri - 328.168 (328.168) (100,00)
Devizne pozicije 5.772.100 5772131 (31) 0,00
Ukupno 5.772.100 6.100.299 (328.199) (5,38)

Revalorizacijski racuni rabe se za pokri¢e negativnih utjecaja promjena cijena i tecajeva, a izloZenost
Hrvatske narodne banke ovim rizicima detaljnije se opisuje u biljeSci br. 6 Upravljanje rizicima.
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13. KAPITAL | PRICUVE
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 31.12. 2022. 31.12.2021.
Apsolutno %
Temeljni kapital 2.500.000 2.500.000 - 0,00
Opce pricuve 1.044.719 1.028.784 15935 1,55
Ukupno 3.544.719 3.528.784 15.935 0,45

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisué¢a kuna nije prenosiv i ne moze sluziti kao sredstvo osi-

guranja. Opce pricuve formiraju se radi pokrica op¢ih rizika poslovanja Hrvatske narodne banke, a
donji iznos op¢ih pricuva odreden je na temelju Odluke o odredivanju donjeg iznosa op¢ih pricuva

Hrvatske narodne banke koju je donio Savjet HNB-a i iznosi 500.000 tisuca kuna.

Opce pri¢uve na dan 31. prosinca 2022. iznose 1.044.719 tisuéa kuna i veée su za 15.935 tisu¢a kuna u
odnosu na 31. prosinca 2021., kada su iznosile 1.028.784 tisuce kuna. Na povecanje opéih pricuva utje-
cao je prijenos revalorizacijskih rezervi za dugotrajnu materijalnu imovinu (zgrade) u opée pricuve
(realizacija revalorizacijske rezerve zbog amortizacije i otudenja imovine) u iznosu od 4.657 tisuca
kuna te raspored dobiti za 2021. prema kojemu je dio dobiti za 2021. u iznosu od 11.278 tisuéa kuna ras-
poreden u opce pricuve.

*

BiljeSka br. 4 - Izvanbilancna evidencija i
sustav trezorskih zaliha

VALUTNI UGOVORI O RAZMJENI (FX SWAP)

U 2022. Hrvatska narodna banka zakljucila je valutne ugovore o razmjeni, a iznosi potrazivanja i obve-
ze koje proizlaze iz ovih transakcija na dan 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2021. iskazani su u tablica-
ma u nastavku.

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

. . L 31.12.2022.
Valutni ugovori o razmjeni

usb JPY Ukupno
Potrazivanja 1.778.236 - 1.778.236
Obveze - (1.929.373) (1.929.373)
Ukupno 1.778.236 (1.929.373) (151.137)
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(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2021.
Valutni ugovori o razmjeni
usbD EUR JpY Ukupno
Potrazivanja 1.224.530 464.989 - 1.689.519
Obveze - - (1.662.183) (1.662.183)
Ukupno 1.224.530 464.989 (1.662.183) 27.336
KOLATERALI

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po kreditima uz financijsko osiguranje na dan 31. pro-
sinca 2022. iznosila je 3.471.755 tisuéa kuna (31. prosinca 2021.: 3.539.437 tisuéa kuna).

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (obveznice drzava
idrzavnih institucija rejtinga od AAA do A- i vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institu-
cija rejtinga AAA do AA+) na dan 31. prosinca 2022. iznosi 43.387.430 tisuca kuna (31. prosinca 2021.:
17.542.969 tisuca kuna).

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po deviznim repo ugovorima na dan 31. prosinca 2022. iznosi
21.221.004 tisuce kuna (31. prosinca 2021.: 17.182.851 tisu¢u kuna).

NEPREDVIDENA IMOVINA

U ranije pravomoéno okoncanom parni¢nom postupku u kojem je tuzitelj bila Hrvatska narodna ban-
ka, Vrhovni sud Republike Hrvatske rjeSenjem je ukinuo pravomoc¢nu presudu te je predmet vraéen
prvostupanjskom sudu na ponovno odlucivanje. U tijeku je ponovljeni parni¢ni postupak ¢iji je ishod
neizvjestan pa je u izvanbilancnoj evidenciji evidentirana nepredvidena imovina u iznosu od 170.788

tisuc¢a kuna.

POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2022. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju
rukovodstva i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska

narodna banka izgubi neke sporove, pa su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporo-
vima u iznosu od 36.535 tisuca kuna (vidi biljesku br. 3, pod 11. Rezervacije).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2022. Hrvatska narodna banka imala je
preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 18.632 tisuce kuna (31. prosinca 2021.: 7.298 tisuéa
kuna).
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Biljeska br. 5 — BiljeSke uz Racun dobiti i

gubitka

1. NETO KAMATNI PRIHOD/RASHOD
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021. Promjena
Apsolutno %
Kamatni prihod u devizama:
Devizni depoziti 58.561 558 58.003 10.394,80
Devizni obratni repo ugovori 166.274 1.369 164.905 12.045,65
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospije¢a 219.543 299.299 (79.756) (26,65)
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 978.222 494.549 483.673 97,80
Valutni ugovori o razmjeni (SWAP) 36.596 797 35799 4.491,72
Devizni repo ugovori (negativne kamate) 82.179 79.158 3.021 3,82
Remuneracija TARGET2 HR komponente 1.391 - 1.391 -
Ostalo 124.072 367.260 (243.188) (66,22)
Ukupno 1.666.838 1.242.990 423.848 34,10
Kamatni prihod u kunama:
Krediti domacim bankama 9.750 11721 (1.971) (16,82)
Vrijednosni papiri koje se drze za potrebe monetarne politike 472.646 522311 (49.665) (9,51)
Ostalo - 2 (2)  (100,00)
Ukupno 482.396 534.034 (51.638) (9,67)
Ukupno kamatni prihod 2.149.234 1.777.024 372.210 20,95
Kamatni rashod u devizama:
Depoziti Ministarstva financija (2.459) (38) (2.421) 6.371,05
Devizni repo ugovori (119.141) (26) (119.115)458.134,62
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se ne drze do (250.957) (615.157) 364.200 (59,20)
dospijeca
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze do dospijeca (286.416) (254.613) (31.803) 12,49
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (1.512) (315) (1.197) 380,00
Valutne terminske transakcije (FX FORWARD) = (108) 108 (100,00)
Tekudéi ra¢uni komitenata HNB-a (24.972) - (24.972) -
Devizni depoziti (negativne kamate) (53.969) (81.062) 27.093 (33,42)
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) (85.892) (144.188) 58.296 (40,43)
Ostalo (239) (381) 142 (37.27)
Ukupno (825.557) (1.095.888) 270.331 (24,67)
Kamatni rashod u kunama:
Depoziti Ministarstva financija (1.152) (7.744) 6.592 (85,12)
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Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021.
Apsolutno %
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drZe za potrebe (334.889) (374.476) 39.587 (10,57)

monetarne politike

Najmovi (805) (221) (584) 264,25
Ukupno (336.846) (382.441) 45.595 (11,92)
Ukupno kamatni rashod (1.162.403) (1.478.329) 315.926 (21,37)
Ukupno neto kamatni prihod/(rashod) 986.831 298.695 688.136 230,38

Na porast kamatnih prihoda od deviznih depozita i deviznih repo ugovora utjecalo je poveéanje ula-
ganja u ove instrumente, kao i poveéanje kamatnih stopa u 2022. koje je utjecalo i na rast kamatnih

rashoda od deviznih repo ugovora.

2. NETO REZULTAT FINANCIJSKIH OPERACIJA, UMANJENJA | REZERVACIJA ZA RIZIKE

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021. Promjena
Apsolutno %

Realizirani dobici/(gubici) od financijskih operacija:

Tecajne razlike 499.697 42.558 457139 1.074,16

Vrijednosni papiri 66.396 338.403 (272.007) (80,38)

Ukupno 566.093 380.961 185.132 48,60

Umanjenje financijske imovine i pozicija:

Promjene tecaja:

Tecajne razlike (31) (277.869) 277.838 (99,99)

Prihod od otpustanja revalorizacijskih rezervi za te¢ajne razlike 31 277.869 (277.838) (99,99)
Ukupno tecajne razlike - - - -

Promjene cijena:

Vrijednosni papiri (490.990) (371.832) (119.158) 32,05

Prihod od otpustanja revalorizacijskih rezervi za promjene cijena 328.169 371.832 (43.663) (11,74)
vrijednosnih papira

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim (2.631) (3.266) 635 (19,44)
institucijama

Zlato - - - -

Ostali plemeniti metali - (223) 223 (100,00)

Znacajni udjeli - - - -
Ukupno promjene cijena (165.452) (3.489) (161.963) 4.642,10

Ukupno (165.452) (3.489) (161.963) 4.642,10

Prijenos na/iz rezervacija za financijske rizike:

Prihod od otpustanja rezervacija za financijske rizike - - - -

Troskovi rezerviranja za financijske rizike (200.000) - (200.000) -

Ukupno (200.000) - (200.000) -

Ukupno neto rezultat financijskih operacija, umanjenja i 200.641 377.472 (176.831) (46,85)

rezervacija zarizike




FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

Gubici od tecajnih razlika pokriveni su u cijelosti, a gubici od promjena cijena vrijednosnih papira
djelomicno, iz revalorizacijskih racuna koji su formirani odlukom Savjeta HNB-a, a slijedom odredbi
Zakona o HNB-u pri prelasku na izvjeStavanje prema Smjernici ESB-a.

3. NETO PRIHOD/RASHOD OD NAKNADA | PROVIZIJA

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021. Promjena
Apsolutno %

Prihodi od naknada i provizija

Naknade za superviziju kreditnih institucija 58.293 55.426 2.867 517

Ostalo 10.088 8.689 1.399 16,10

Ukupno 68.381 64.115 4.266 6,65

Rashodi od naknada i provizija

Troskovi pohrane i cuvanja vrijednosnih papira (13.222) (11.402) (1.820) 15,96

Obvezni doprinos proracunu EBA-e (4.913) (4.881) (32) 0,66

Ostalo (23.115) (7.222) (15.893) 220,06

Ukupno (41.250) (23.505) (17.745) 75,49

Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija 27.131 40.610 (13.479) (33,19)

Hrvatska narodna banka napla¢uje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o
kreditnim institucijama, a obveznici plaé¢anja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sje-
diStem u Republici Hrvatskoj i podruznice kreditnih institucija sa sjediStem izvan Republike Hrvat-
ske. Visina, nacin izra¢una i nac¢in pla¢anja naknade za superviziju odreduju se Odlukom o naknadi
za superviziju kreditnih institucija koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

Uredbom (EU) br. 1093/2010 o osnivanju Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. European
Banking Authority - EBA) definirano je da su nadleZna tijela ¢lanovi Europskog sustava financijskog
nadzora (engl. European System of Financial Supervision - ESES), koji ¢ini i Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo (EBA). Hrvatska narodna banka prema navedenoj je Uredbi kao tijelo nadlezno za nad-
zor kreditnih institucija sastavni dio Europskog sustava financijskog nadzora (ESFS-a) te u skladu

s njom predstavnik Hrvatske narodne banke sudjeluje kao ¢lan u rukovodeéem tijelu EBA-e Odboru
nadzornih tijela (engl. Board of Supervisors - BoS). Odbor nadzornih tijela svake godine na nacin pro-
pisan ¢lankom 63. navedene Uredbe donosi proracun EBA-e. Prihodi EBA-e iz kojih se financira pro-
racun sastoje se, medu ostalim, od obveznih doprinosa nacionalnih nadleZznih tijela koji se uplaéuju
u skladu s formulom koja se zasniva na ponderiranju glasova.

U okviru stavke Ostalo iskazani su troskovi predopskrbe banaka gotovim novcem eura i povlacenja
gotovog novca kuna od banaka u iznosu od 15.561 tisuée kuna.

4. PRIHOD OD DIONICA | SUDJELUJUCIH UDJELA
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021.
Apsolutno %
Prihod od dividenda BIS-a 6.394 11.425 (5.031) (44,04)
Ukupno 6.394 11.425 (5.031) (44,04)
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5. OSTALI PRIHODI

Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021.
Apsolutno %
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 2.312 1.653 659 39,87
Ostali prihodi 8.335 6.309 2.026 32,11
Ukupno 10.647 7.962 2.685 33,72
6. TROSKOVI POSLOVANJA
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021.
Apsolutno %
TroSkovi za zaposlenike (247.752) (218.756) (28.996) 13,25
Administrativni troskovi (180.656) (110.992) (69.664) 62,76
Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine (54.795) (40.045) (14.750) 36,83
Troskovi izrade novcanica i kovanog novca (265.057) (161.664) (103.393) 63,96
Ostali troskovi (1.157) (148.319) 147162 (99,22)
Ukupno (749.417) (679.776) (69.641) 10,24

U sklopu administrativnih troskova iskazani su tro§kovi odrzavanja zgrada i druge materijalne imo-
vine, rezijski troskovi, troskovi odrzavanja mreznih programa, troskovi uredskog materijala, tros-
kovi sitnog inventara, troskovi stru¢nog usavrsavanja, tros§kovi informiranja i educiranja javnosti o
uvodenju eura u RH, troskovi rezervacija za sudske sporove te drugi teku¢i troskovi. Tro§kovi amor-
tizacije imovine s pravom uporabe u 2022. iznose 9.101 tisu¢u kuna (31. prosinca 2021.: 3.715 tisuca
kuna) i iskazuju se u okviru Tro$kova amortizacije. U tro§kovima izrade nov¢anica i kovanog novca
iznos od 264.595 tisuca kuna u 2022. odnosi se na tro§kove nabave i kovanja kovanog novca eura.

6.1. Troskovi za zaposlenike

Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) 2022. 2021.
Apsolutno %
Neto place 131.344 114.635 16.709 14,58
Doprinosi iz placa i na place 65.554 58.954 6.600 11,20
Porezi i prirezi 24.225 21.060 3.165 15,03
Ostali troSkovi za zaposlenike 23.691 22.977 714 311
TroSkovi rezervacija za primitke zaposlenika 2.938 1.130 1.808 160,0
Ukupno 247.752 218.756 28.996 13,25

Prosjecan broj zaposlenika u 2022, godini bio je 727 (31.12.2021.: 696).
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6.1.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

DOBIT/(GUBITAK) TEKUCE GODINE

Hrvatska narodna banka ostvarila je dobit za 2022. u iznosu od 482.227 tisu¢a kuna. Raspored dobiti
izvrsit Ce se u sljedecoj financijskoj godini slijedom Odluke Savjeta Hrvatske narodne banke o finan-
cijskim izvje$tajima Hrvatske narodne banke za 2022.

Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke o financijskim izvjeStajima za 2021. ostvarena dobit u
iznosu od 56.388 tisuéa kuna rasporedena je na sljedeéi nacin: 20% dobiti, odnosno iznos od 11.278 ti-
suca kuna rasporeden je u opce pricuve, a 80% dobiti, odnosno iznos od 45.110 tisu¢a kuna rasporeden
je kao prihod drzavnog proracuna.

Biljeska br. 6 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske na osnovi nacela
likvidnosti i sigurnosti ulaganja, $to znaci da odrzava visoku likvidnost pricuva i primjerenu izloZe-
nost rizicima te uz dana ogranicenja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, a to su kre-
ditni, likvidnosni i trzisni rizik, ali velika se pozornost posvecéuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjesnih
unutarnjih procesa, zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se
strogim razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama te
redovitim unutarnjim i vanjskim revizijama.

Revalorizacijski racuni i rezervacije za financijske rizike ¢ine zastitne slojeve za rizike s time da se
revalorizacijski ra¢uni rabe kao prva razina zastite od rizika pada cijena i tecaja, a rezervacije za fi-
nancijske rizike mogu se upotrebljavati za pokri¢e negativnih utjecaja na ra¢un dobiti i gubitka proi-
zaslih iz svih financijskih rizika.

KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno moguénost da se uloZena sredstva nece pravo-
dobno i/ili u potpunosti vratiti ili da se nece vraéati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ogranicuje izloZenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih pricuva
u visokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drzavnih obveznica, obve-
znica za koje jamci drZava, bankovnih obveznica s drZavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u in-
strumente medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane
inekolateralizirane depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama iste vri-
jednosti ili vrijednosti vece od one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulazu se samo kod
sredi$njih banaka i medunarodnih financijskih institucija.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija zasniva se na rejtinzima koje su objavile velike
medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch).
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Ulaganja sredstava medunarodnih pri¢uva limitirana su po vrstama izdavatelja i financijskim insti-
tucijama, ¢ime se kreditni rizik diversificira.

Hrvatska narodna banka ulaze sredstva medunarodnih pricuva u obveznice drzava i obveznice za
koje jamci drZzava rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody’s), u osigurane obveznice rejtinga od
Aaa do Aa2, u obratne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite
kod sredi$njih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u instrumente kod medunarodnih financijskih in-
stitucija od Aaa do A2, kao i u depozite po videnju kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do A3 za
potrebe obavljanja deviznoga platnog prometa.

6.1.1. Maksimalna bilanc¢na izlozenost kreditnom riziku

U tablicama u nastavku iskazana je maksimalna izloZenost kreditnom riziku na osnovi iznosa pri-
znatih u bilanci.

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

Pozicija Bilance Obracunate Maksimalna

kama(izr(a:)couz?cai;: negativne izloZenost
Opis Oznaka IZn0s  Bilance A8.4.) kamate (pozicija kreditnom riziku

Bilance 010.2.) 31.12.2022.

Stanje 31. prosinca 2022.

AT

Potrazivanja od MMF-a 2.1. 9.373.287 - - 9.373.287
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeéa 2.2. - - -

Drzavni vrijednosni papiri 34.427.854 25.592 - 34.453.446
Osigurane obveznice - - - -
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 376.502 - - 376.502
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom - - - -
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do 34.804.356 25.592 - 34.829.948
dospijeca

Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 2.2

Drzavni vrijednosni papiri 80.685.456 277470 - 80.962.926
Osigurane obveznice 3.029.611 16.226 - 3.045.837
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 9.408.429 31.002 - 9.439.431
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 5.594.168 15.585 - 5.609.753
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze do 98.717.664 340.283 - 99.057.947
dospijeca

Devizni depoziti 2.2.

Sredstva na teku¢im racunima 47955 1 (29) 47927
Depoziti kod drugih banaka 14.720.538 3727 - 14.724.265
Sredstva u sustavu TARGET2 19.369.122 547 - 19.369.669
Ukupno devizni depoziti 34.137.615 4.275 (29) 34.141.861
Devizni obratni repo ugovori 2.2. 48.063.174 53.754 - 48.116.928
Valutni ugovori o razmjeni 8.3. - - - -

Ostala financijska imovina u devizama 8.4.i85. 128.907 - - 128.907



Pozicija Bilance

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

Obracunate
kamate (pozicija

Obracunate
negativne

Maksimalna
izloZenost

kamate (pozicija kreditnom riziku

ons oznala N0 Bilance ABA) Tyine0102)  31.12.2022.
Krediti u kunama 5.2. 2.827.000 22.008 - 2.849.008
Obveznice Republike Hrvatske koje se drZze za potrebe 7.1. 16.206.272 114.741 - 16.321.013
monetarne politike
Ostala financijska imovina u kunama 8.4.18.5. 6.085 - - 6.085
SVEUKUPNO 244.264.360 560.653 (29) 244.824.984
Pozicija Bilance Obracunate Obrafupate Mgks[malna
kamate (pozicija negat!v.r!e . |zIoze’npst
Opis Oznaka 1Zn0S  Bijance A8.4.) karpate (pozicija kreditnom riziku
Bilance 010.2.) 31.12.2022.
Stanje 31. prosinca 2021.
PotraZivanja od MMF-a 2.1. 9.250.190 - - 9.250.190
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca 2.2
Drzavni vrijednosni papiri 52.431.707 134.506 - 52.566.213
Osigurane obveznice 60.471 76 - 60.547
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 774.566 3131 - 777.697
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.098.512 1.566 - 1.100.078
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do 54.365.256 139.279 - 54.504.535
dospijeca
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 2.2.
Drzavni vrijednosni papiri 30.997.487 154.372 - 31.151.859
Osigurane obveznice 1.815.087 1941 - 1.817.028
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 2.588.303 18.208 - 2.606.511
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.979.360 4.304 - 1.983.664
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze do 37.380.237 178.825 - 37.559.062
dospijeca
Devizni depoziti 2.2.
Sredstva na teku¢im racunima 27.041.120 - (2.058) 27.039.062
Depoziti kod drugih banaka 8.164.056 95 (4.014) 8.160.137
Sredstva u sustavu TARGET2 12.461.619 - - 12.461.619
Ukupno devizni depoziti 47.666.795 95 (6.072)  47.660.818
Devizni obratni repo ugovori 2.2. 17.569.486 61 (7.219) 17.562.328
Valutni ugovori o razmjeni 8.3. 27.336 795 (316) 27.815
Ostala financijska imovina u devizama 8.4.18.5. 10.905 - - 10.905
Krediti u kunama 5.2. 3.067.000 23.576 - 3.090.576
Obveznice Republike Hrvatske koje se drZe za potrebe 7.1. 18.357.930 136.796 - 18.494.726
monetarne politike
Ostala financijska imovina u kunama 8.4.18.5. 6.928 - - 6.928
SVEUKUPNO 187.702.063 479.427 (13.607) 188.167.883
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6.2. LIKVIDNOSNIRIZIK
Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza u stranoj
valuti iz poslovanja Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka
svojom strategijom upravljanja deviznom likvidno§éu mora dnevno osigurati dostatnu raspolozivost
sredstava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem
medunarodnih pric¢uva u lako utrzive obveznice i djelomicno u depozitne instrumente s kratkim
dospijecem.
Likvidna sredstva obuhvacdaju svu imovinu koju je mogucée unovciti u roku od jednog do tri dana. Hr-
vatska narodna banka ulaze ukupne medunarodne pri¢uve u depozite ro¢nosti do najvise tri mjeseca
iuvrijednosne papire, s tim da se vrijednosni papiri portfelja koji se ne drzi do dospije¢a mogu unov-
¢iti u svakom trenutku. Na dan 31. prosinca 2022. likvidno je bilo oko 18,5% neto medunarodnih pri-
¢uva, dok je na dan 31. prosinca 2021. bilo likvidno oko 66% neto medunarodnih pricuva.
U skladu s racunovodstvenim politikama Hrvatske narodne banke u sljede¢im tablicama iskazuje se
izloZenost Hrvatske narodne banke likvidnosnom riziku za strane valute. U tablicama se prikazuju
financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu preostalom od datuma bilan-
ce do ugovornog roka dospijeéa. Analiza je izvedena iz nediskontiranih novcanih tokova financijskih
obveza u stranoj valuti zasnovanih na najranijem ocekivanom datumu dospijeca, a ukljuc¢uje novca-
ne tokove kamata i glavnica kao i buduce izdatke po kamatama.
0d3 . ..
. AR L . Odldo3 . Odldo Duljeod5 Knjigovodstvena
(sviiznosiizrazeni su u tisucama kuna) Dol mjeseca . mjeseca do . . Ukupno "
mjeseca . 5godina godina vrijednost
1godine
Stanje 31. prosinca 2022.
/- Obveze prema rezidentima u HIVatskoj 5 ¢6q 156 - - - - 29.669.186  29.669.186
nominirane u stranoj valuti
8 Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske ) ¢ 7, - - - ~ 21638745 21638745
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 21.638.745 - - - - 21.638.745 21.638.745
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u B B B B B B B
sklopu ERM-a Il
9. Protustavka posebnim pravima vucenja
. A - - - - 9.353.867 9.353.867 9.353.867
koja dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze 151.702 - - - - 151.702 151.731
10.1. Revalorizacijske razlike za _ N _ _ _ B B
izvanbilancne instrumente
10.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 17.686 - - - - 17.686 17.715
10.3. Razno 134.016 - - - - 134.016 134.016
Ukupno obveze 51.459.633 - - - 9.353.867 60.813.500 60.813.529




FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31
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. S . . 0dldo3 . 0d3 0dldo Duljeod5 Knjigovodstvena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) Dol mjeseca . mjeseca do . . Ukupno "
mjeseca . 5godina godina vrijednost
1 godine
Stanje 31. prosinca 2021.
/- Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj 16 43 ogg - - - - 16843088  16.843.088
nominirane u stranoj valuti
8. Obvgzg prema re2|d¢nt|ma izvan Hrvatske 17209728 B B B B 17209728 17.224.820
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 17.209.728 - - - - 17.209.728 17.224.820
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u B B B B _ B _
sklopu ERM-a Il
9. Protustavka posebnim pravima vucenja
: S - - - - 9.227912 9.227.912 9.227.912
koja dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze 1.359.325 - - - - 1.359.325 1.372.616
10.1. Revalorizacijske razlike za B B B B 3 3 3
izvanbilan¢ne instrumente
10.2. Obracgnau rashodi i odgodeni 5403 _ B B 3 403 15694
prihodi
10.3. Razno 1.356.922 - - - - 1.356.922 1.356.922
Ukupno obveze 35.412.141 - - - 9.227.912 44.640.053 44.668.436

Napomena: Obveze prema rezidentima izvan Hrvatske nominirane u stranoj valuti sadrze obracunate negativne ka-
mate koje se iskazuju kao imovina u Bilanci na poziciji A8.4. Ostale obveze ne sadrze obracunate negativne kamate po
financijskoj imovini koje se iskazuju kao obveze u Bilanci na poziciji 010.2.

6.3. TRZISNIRIZIK

Trzis$ni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novcanih tokova financijskog instru-
menta zbog promjena trzi$nih cijena. Trzi$ni rizik obuhvaca valutni rizik, kamatni rizik i ostale cje-

novne rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vri-
jednosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instru-
menta zbog promjena trzisnih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvacaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili budué¢ih novcanih tokova po fi-
nancijskim instrumentima zbog promjena trzisnih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog rizika ili

valutnog rizika.

6.3.1. Valutni rizik

Hrvatska narodna banka veéinu svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog ¢ega je izloZena valutnom
riziku, odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i americkog
dolara. Te meduvalutne promjene utjecu na stanje revalorizacijskih ra¢una u Bilanci i na konacan fi-
nancijski rezultat u Ra¢unu dobiti i gubitka.

Hrvatska narodna banka izloZena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pricuve koje obu-
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hvacaju dio pricuva kojim se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama (u neto medunarodne pricuve
nisu ukljucena sredstva Ministarstva financija, Europske komisije, SDR-i kod MMF-a ni ulaganja u
repo poslove). Visok udio eura pridonosi smanjenju kolebljivosti zbog stabilnog tecaja eura u odnosu
na kunu. Premda se izraduje VaR analiza za valutni rizik te razliciti testovi otpornosti na stres, va-
lutna struktura nije definirana tim mjerama, ve¢ prije svega valutnom strukturom duga i uvoza. U
skladu s tim ne postavljaju se VaR limiti niti se provodi retroaktivno testiranje.

Dijelom pricuva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne pri¢uve, sredstava Mini-
starstva financija, repo poslova i sredstava u posebnim pravima vucenja (SDR) sredi$nja banka uprav-
lja pasivno, u skladu s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza, te nije izloZena valutnom
riziku.

Valutni VaR za razdoblje od jedne godine s razinom pouzdanosti od 95% iznosi 5,1 mlrd. kuna.
6.3.1.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih tecajeva za odredeni postotak na Racun
dobiti i gubitka i Bilancu

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2022.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2022. uUsb EUR
Porast/pad tecaja +5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na revalorizacijski racun / Racun dobiti i gubitka 1.063.570/(1.063.570) 1.470.947/(1.470.947)

Tablica pokazuje osjetljivost Bilance i rezultata Racuna dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke u slu-
¢aju porasta odnosno pada tecaja kune prema euru za +1% i u slucaju porasta odnosno pada tecaja kune
prema americkom dolaru za +5%. Prema podacima za prethodna razdoblja godi$nja kolebljivost tecaja
kune prema ameri¢kom dolaru veca je oko pet puta od kolebljivosti tecaja kune prema euru.

Pozitivan broj znaci poveéanje stanja na revalorizacijskom ra¢unu u Bilanci ako tecaj kune poraste u
odnosu na relevantnu valutu za odabrani postotak (odnosno vrijednost kune oslabi u odnosu na pro-
matranu valutu), a ako se zabiljeZi pad tecaja kune (odnosno vrijednost kune ojaca u odnosu na rele-
vantnu valutu) negativan broj znaci smanjenje rezultata u Ra¢unu dobiti i gubitka (ako premasuje
prethodne revalorizacijske prihode, evidentirane na odgovaraju¢em ra¢unu revalorizacije).

U slucaju tecaja kune prema euru nizeg za 1% na datum 31. prosinca 2022. negativan utjecaj iznosio bi
priblizno 1.470.947 tisuca kuna, a u slucaju tec¢aja kune prema americkom dolaru nizeg za 5% negativan
bi utjecaj iznosio priblizno 1.063.570 tisuca kuna.

Metodologija izracuna

Iznos neto eurskih i neto dolarskih medunarodnih pri¢uva sa stanjem na dan bilance pomnoZen je s
razlikom izmedu tecaja kune prema euru odnosno kune prema americ¢kom dolaru koji je vrijedio na
datum bilance i istih tecajeva koji su uve¢ani odnosno umanjeni za odabrani postotak.

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
31.12. 2021. UsD EUR

Porast/pad tecaja +5% 1%

Utjecaj promjene tecaja na revalorizacijski racun / Racun dobiti i gubitka 982.390/(982.390) 1.422.068/(1.422.068)




FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2022.

6.3.1.2. IzloZzenost HNB-a valutnom riziku - analiza imovine i obveza po pojedinim valutama

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

EUR

HRK vezan
uz EUR

usb

XDR

HRK
vezan
uz XDR

Ostale
strane
valute

HRK

Ukupno

Stanje 31. prosinca 2022.
Imovina

1. Zlato i potrazivanja u zlatu

804.668

804.668

2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u stranoj valuti

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga
monetarnog fonda (MMF)

2.2.Salda kod banaka i ulaganja u
vrijednosne papire, inozemni krediti i
ostala inozemna imovina

194.189.911

194189911

20.978.262

20.978.262

9.373.287

9.373.287

3.376

3.376

1.963.538

1.963.538

226.508.374

9.376.663

217.131.711

3. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj
nominirana u stranoj valuti

128.731

128.731

4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u kunama

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u
vrijednosne papire i krediti

4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita
u sklopu Europskoga tecajnog
mehanizma ERM I

197

5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske
vezani uz operacije monetarne politike,
nominirani u kunama

5.1. Redovite operacije
5.2. Strukturne operacije
5.3. Operacije fine prilagodbe

5.4. Prekono¢ni krediti

2.827.000

2.827.000

2.827.000

2.827.000

6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija
iz Hrvatske nominirana u kunama

7.Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj
nominirani u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za
potrebe monetarne politike

7.2. Ostali vrijednosni papiri

2.365.739

2.365.739

13.840.533

13.840.533

16.206.272

16.206.272

8. Ostala imovina

8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna
imovina

8.2. Ostala financijska imovina

8.3. Revalorizacijske razlike za
izvanbilancne instrumente

8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni
troskovi

8.5. Razno

359.006

1036

357.708

262

12.688

11.516

1172

1.045.124

688.059

129.087

142.886

85.092

1.497.921

689.095

129.087

593.212

86.527
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9. Gubitak tekuce godine

Ukupna movina

194.677.648

2.378.427

21.058.700

9.373.287

3.376

1.964.203

18.517.325

247.972.966
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AT

HRK vezan HRK Ostale
(sviiznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) EUR usb XDR  vezan strane HRK Ukupno
uz EUR
uz XDR valute
Stanje 31. prosinca 2022.
Obveze
1. Novcanice i kovanice u optjecaju - - - - - - 26.017.847 26.017.847
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne - - - - - - 123.017.830 123.017.830
politike, nominirane u kunama
2.1. Tekudi racunl(l<0J| obuhvacaju sustav _ B B B _ _ 123017830 123.017830
obveznih pricuva)
2.2. Prekonocni depoziti - - - - - - - -
2.3. OrocCeni depoziti - - - - - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu _ _ _ B 3 _ _ _
marze
3. Ostale obveze prema kreditnim
institucijama iz Hrvatske nominirane u - - - - - - 11.104.338 11.104.338
kunama
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske _ B B B 3 _ _ _
narodne banke
5. Obveze pAremaAogtahm rezidentima u _ _ _ B _ _ 9366135 9366135
Hrvatskoj nominirane u kunama
5.1. Opcadrzava - - - - - - 9.207.863  9.207.863
5.2. Ostale obveze - - - - - - 158.272 158.272
6. Obveze prema r§2|dent|ma izvan _ B B B _ _ 889426 889.426
Hrvatske nominirane u kunama
7-Obveze prema rezidentima u Hvatskoj g gg5 554 - 34214 14373 - 33075 ~ 29.669.186
nominirane u stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan 20.107.519 - 1.531.226 - - - - 21.638.745
Hrvatske nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 20.107.519 - 1.531.226 - - - - 21.638.745
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u _ B B B N _ _ N
sklopu ERM-a Il
9. Prgtustaykg posebmm pravima vucenja 3 3 9353867 3 _ _ 9353867
koja dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze 150.361 30.276 1.245 - - 125 289.385 471.392
10.1. .Revalo'nzavcusk.e razlike za _ B B B 3 3 151137 151137
izvanbilancne instrumente
10.2. Opracgnan rashodi i odgodeni 16.506 B 1208 B 5 1 2539 42,954
prihodi
10.3. Razno 133.855 30.276 37 - - 124 113.009 277301
Ukupno obveze 49.845.404 30.276 1.566.685 9.368.240 - 33.200 170.684.961 231.528.766
Neto pozicija 144.832.244 2.348.151 19.492.015 5.047 3.376 1.931.003 (152.167.636) 16.444.200




(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna) EUR
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HRK vezan
uz EUR

usb

XDR

HRK
vezan
uz XDR

Ostale
strane
valute

HRK

Ukupno

Stanje 31. prosinca 2021.
Imovina

1. Zlato i potrazivanja u zlatu -

4.601

4.601

2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske

S : - 170.321.269
nominirana u stranoj valuti

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga
monetarnog fonda (MMF)

2.2.Salda kod banaka i ulaganja u
vrijednosne papire, inozemni krediti i
ostala inozemna imovina

170.321.269

18.865.254

18.865.254

9.250.190

9.250.190

3.147

3.147

1.739.568

1.739.568

200.179.428

9.253.337

190.926.091

3. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj
nominirana u stranoj valuti

4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u kunama

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u
vrijednosne papire i krediti

4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita
u sklopu Europskoga tecajnog -
mehanizma ERM I

5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske
vezani uz operacije monetarne politike, -
nominirani u kunama

5.1. Redovite operacije -
5.2. Strukturne operacije -
5.3. Operacije fine prilagodbe -

5.4. Prekonoéni krediti -

3.067.000

3.067.000

3.067.000

3.067.000

6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija
iz Hrvatske nominirana u kunama

7.Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj
nominirani u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za
potrebe monetarne politike

7.2. Ostali vrijednosni papiri -

3.260.725

3.260.725

15.097.205

15.097.205

18.357.930

18.357.930

8. Ostala imovina 251.423

8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna

imovina
8.2. Ostala financijska imovina -
8.3. Revalorizacijske razlike za

izvanbilancne instrumente

8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni

o . 251.281
troskovi

8.5. Razno 142

25.449

23.930

1.519

976.407

645.652

120.224

27.336

152.275

30.920

1.332.428

645.652

120.224

27.336

506.635

32.581

9. Gubitak tekuce godine -

Ukupna imovina 170.572.692

3.286.174

18.944.089

9.250.190

3.147

1.739.882

19.145.213

222.941.387
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AT

HRK vezan HRK Ostale
(sviiznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) EUR usb XDR  vezan strane HRK Ukupno
uz EUR
uz XDR valute
Stanje 31. prosinca 2021.
Obveze
1. Novcanice i kovanice u optjecaju - - - - - - 44260230 44.260.230
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne - - - - - - 103934113 103.934.113
politike, nominirane u kunama
2.1. Tekudi racunl(l<0J| obuhvacaju sustav _ B B B _ 103934113 103934113
obveznih pricuva)
2.2. Prekonocni depoziti - - - - - - - -
2.3. OrocCeni depoziti - - - - - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu _ _ _ B 3 _ _ _
marze
3. Ostale obveze prema kreditnim
institucijama iz Hrvatske nominirane u - - - - - - 92.888 92.888
kunama
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske _ B B B 3 _ _ _
narodne banke
5. Obveze pAremaAogtahm rezidentima u _ _ _ B _ _ 14385151 14385151
Hrvatskoj nominirane u kunama
5.1. Opéadrzava - - - - - - 14.142.448 14.142.448
5.2. Ostale obveze - - - - - - 242.703 242.703
6. Obveze prema r§2|dent|ma izvan _ B B B _ _ 474754 474754
Hrvatske nominirane u kunama
7-Obveze prema rezidentima u Hrvatskoj ¢ 15 349 - 37452 17299 - 75968 - 16.843.088
nominirane u stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan 16.590.222 - 634598 - - - - 17.224.820
Hrvatske nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 16.590.222 - 634.598 - - - - 17224820
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u _ B B B N _ _ N
sklopu ERM-a Il
9. Prgtustayka posebmm pravima vucenja 3 3 9227912 3 _ _ 9227912
koja dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze 1.221.382 14.885 151.228 - - 6 84.499 1.472.000
10.1. Revalorizacijske razlike za _ B B B 3 3 3 3
izvanbilancne instrumente
10.2. Opracgnan rashodi i odgodeni 15688 B B B 5 6 5117 17811
prihodi
10.3. Razno 1.205.694 14.885 151.228 - - - 82.382 1454189
Ukupno obveze 34.523.973 14.885 823.278 9.245.211 - 75.974 163.231.635 207.914.956
Neto pozicija 136.048.719 3.271.289 18.120.811 4979 3.147 1.663.908 (144.086.422) 15.026.431
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6.3.2. Kamatni rizik

Kamatni rizik jest rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pri¢uva Hrvatske narodne
banke zbog moguceg porasta kamatnih stopa na trzistima instrumenata s fiksnim prinosom.

Neto medunarodne pri¢uve, kojima se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, uloZene su u por-
tfelje vrijednosnih papira za trgovanje i investicijski portfelj vrijednosnih papira. Investicijski portfelj
vrijednosnih papira moze biti formiran kao portfelj koji se ne drzi do dospijeca te kao portfelj koji se
drzi do dospijeca, a oba sluze kao dugorocniji izvor stabilnih prihoda i dugoga su prosjecnog dospijeca.

Hrvatska narodna banka kroz Racun dobiti i gubitka ima otvorenu izloZenost kamatnom riziku samo
s portfeljima za trgovanje, dok s investicijskim portfeljima gotovo da nema izloZenosti kamatnom
riziku.

Dijelom pricuva koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osnovi repo ugovora
s bankama, kao i na osnovi swap intervencija na domacem deviznom trzistu te na osnovi ¢lanstva u
MMF-uidruge imovine koja je vlasnistvo drugih pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim
obvezama, a radi zaStite od kamatnog rizika.

6.3.2.1. Analiza osjetljivosti zbog izloZzenosti neto medunarodnih pricuva HNB-a promjenama
kamatnih stopa

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2022.

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2022. USD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +1% +1%
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka (827)/827 (3.275)/3.275

Kada bi na datum 31. prosinca 2022, cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini visoj za jedan bazni
bod (0,01%), rezultat u Rac¢unu dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke bio bi manji pribliZzno za 827
tisuca kuna, dok bi u slucaju razine eurske krivulje prinosa vise za jedan bazni bod konacni rezultat u
Racunu dobiti i gubitka bio manji priblizno za 3.275 tisuca kuna.

U slucaju razine krivulja prinosa niZe za jedan bazni bod stanja na revalorizacijskim ra¢unima u Bi-
lanci bila bi veée za pribliZno iste iznose.

Metodologija izracuna

Iznos dolarskoga, tj. eurskog portfelja za trgovanje sa stanjem na dan bilance pomnozen je s modifici-
ranim prosje¢nim vremenom vezivanja (modificirani duration) i s jednim baznim bodom u postotnom
obliku (0,01%). Modificirano prosjec¢no vrijeme vezivanja oznacuje za koliko ¢e stotih dijelova postotka
pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za jedan postotni bod.

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021.

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)
31.12. 2021. usD EUR

DY

Porast/pad krivulje prinosa +1% +1

Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka (551)/551 (4.615)/4.615

201

IRARRARARAAANY



202

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2022.

6.3.2.2.Analiza kamatnog rizika

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Do 1 mjeseca

Odldo3
mjeseca

0d 3 mj.
do 1 godine

Odldo5
godina

Dulje od 5
godina

Beskamatno

Ukupno

Stanje 31. prosinca 2022.
Imovina

1. Zlato i potrazivanja u zlatu

804.668

804.668

2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u stranoj valuti

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga
monetarnog fonda (MMF)

2.2.Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne
papire, inozemni krediti i ostala inozemna
imovina

127.877.617

9.368.385

118.509.232

1.052.120

1.052.120

2.899.749

2.899.749

49.520.748

49.520.748

43.627.942

43.627.942

1.530.198

8.278

1.521.920

226.508.374

9.376.663

217131.711

3. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj
nominirana u stranoj valuti

128.731

128.731

4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u kunama

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne
papire i krediti

4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita u
sklopu Europskoga tecajnog mehanizma
ERM I

5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske
vezani uz operacije monetarne politike,
nominirani u kunama

5.1. Redovite operacije
5.2. Strukturne operacije
5.3. Operacije fine prilagodbe

5.4. Prekono¢ni krediti

67.000

67.000

2.760.000

2.760.000

2.827.000

2.827.000

6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija iz
Hrvatske nominirana u kunama

7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj
nominirani u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe
monetarne politike

7.2. Ostali vrijednosni papiri

1.135.842

1.135.842

7.879.982

7.879.982

7.190.448

7.190.448

16.206.272

16.206.272

AT

8. Ostala imovina

8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna
imovina

8.2. Ostala financijska imovina

8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilanc¢ne
instrumente

8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni
troskovi

8.5. Razno

1497921

689.095

129.087

593.212

86.527

1497921

689.095

129.087

593.212

86.527

9. Gubitak tekuce godine

Ukupno imovina

127.877.617

1.052.120

4.102.591

60.160.730

50.818.390

3.961.518

247.972.966
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0d1ldo3

0d 3 mj.

0d1ldo5

Dulje od 5

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) Do 1 mjeseca . . . . Beskamatno Ukupno
mjeseca do 1 godine godina godina
Stanje 31. prosinca 2022.
Obveze
1. Novc€anice i kovanice u optjecaju - - - - - 26.017.847  26.017.847
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne - - - - - 123.017.830 123.017.830
politike, nominirane u kunama
2.1. Tekudi racuni (koji obuhvacaju sustav B _ _ _ 123017830 123017830
obveznih pricuva)
2.2. Prekonocni depoziti - - - - - - -
2.3. OrocCeni depoziti - - - - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu B 3 3 3 B 3 _
marze
3. Qstale obveze prema kreditnim institucijama B _ _ _ 11104338 11104338
iz Hrvatske nominirane u kunama
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne B _ _ _ B _ _
banke
5. Obveze p.rema‘o‘stallm rezidentima u 2778374 N _ N B 1587761 9366135
Hrvatskoj nominirane u kunama
5.1. Op¢a drzava 7778.374 - - - - 1.429.489 9.207.863
5.2. Ostale obveze - - - - - 158.272 158.272
6. Obvgzg prema rezidentima izvan Hrvatske B B B B B 889426 889426
nominirane u kunama
7. Obvgzg prema re2|d¢nt|ma u Hrvatskoj 28140798 B B B B 1578388 29669186
nominirane u stranoj valuti
8. Obvgzg prema remdgnnmq izvan Hrvatske 21627740 3 3 3 B 11005 21638745
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 21.627.740 - - - - 11.005 21.638.745
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu B 3 3 3 B 3 3
ERM-all
9. Pro;u;tqvka posebnim pravima vucenja koja 9353867 5 3 _ B 3 9353867
dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze 1.064 2.135 9.739 30.220 - 428.234 471.392
10.1. Revalo'nzavcusk'e razlike za B _ _ _ B 151137 151137
izvanbilancne instrumente
10.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi - - - - - 42.954 42.954
10.3. Razno 1.064 2.135 9.739 30.220 - 234.143 277301
Ukupno obveze 66.901.843 2.135 9.739 30.220 - 164.584.829 231.528.766
Neto pozicija 60.975.774 1.049.985 4.092.852 60.130.510 50.818.390 (160.623.311) 16.444.200
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(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

Do 1 mjeseca

Odldo3
mjeseca

0d 3 mj.
do 1 godine

Odldo5
godina

Dulje od 5
godina

Beskamatno

Ukupno

Stanje 31. prosinca 2021.
Imovina

1. Zlato i potrazivanja u zlatu

4.601

4.601

2. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u stranoj valuti

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga
monetarnog fonda (MMF)

2.2.Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne
papire, inozemni krediti i ostala inozemna
imovina

124.450.033

9.245.354

115.204.679

7.480.611

7.480.611

2.832.804

2.832.804

15.968.322

15.968.322

15.495.358

15.495.358

33.952.300

7.983

33.944.317

200.179.428

9.253.337

190.926.091

3. Potrazivanja od rezidenata u Hrvatskoj
nominirana u stranoj valuti

4. Potrazivanja od rezidenata izvan Hrvatske
nominirana u kunama

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne
papire i krediti

4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita u
sklopu Europskoga tecajnog mehanizma
ERM I

5. Krediti kreditnim institucijama iz Hrvatske
vezani uz operacije monetarne politike,
nominirani u kunama

5.1. Redovite operacije
5.2. Strukturne operacije
5.3. Operacije fine prilagodbe

5.4. Prekonoc¢ni krediti

150.000

150.000

2.917.000

2.917.000

3.067.000

3.067.000

6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija iz
Hrvatske nominirana u kunama

7. Vrijednosni papiri rezidenata u Hrvatskoj
nominirani u kunama

7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe
monetarne politike

7.2. Ostali vrijednosni papiri

1.436.668

1.436.668

407.683

407.683

9.248.791

9.248.791

7.264.788

7.264.788

18.357.930

18.357.930

8. Ostalaimovina

8.1. Materijalna i nematerijalna dugotrajna
imovina

8.2. Ostala financijska imovina

8.3. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne
instrumente

8.4. Obracunati prihodi i unaprijed placeni
troskovi

8.5. Razno

1.332.428

645.652

120.224

27.336

506.635

32.581

1.332.428

645.652

120.224

27.336

506.635

32.581

9. Gubitak tekuce godine

Ukupno imovina

124.450.033

8.917.279

3.390.487

28.134.113

22.760.146

35.289.329

222.941.387
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0d1ldo3

0d 3 mj.

0d1ldo5

Dulje od 5

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) Do 1 mjeseca . . . . Beskamatno Ukupno
mjeseca. do 1 godine godina godina
Stanje 31. prosinca 2021.
Obveze
1. Novc€anice i kovanice u optjecaju - - - - - 44.260.230 44.260.230
2. Obveze prema kreditnim institucijama iz
Hrvatske vezane uz operacije monetarne - - - - - 103934113 103.934.113
politike, nominirane u kunama
2.1. Tekudi racuni (koji obuhvacaju sustav B _ _ _ 103934113 103934113
obveznih pricuva)
2.2. Prekonocni depoziti - - - - - - -
2.3. OrocCeni depoziti - - - - - - -
2.4. Depoziti vezani uz poziv na uplatu B 3 3 3 B 3 _
marze
3. Qstale obveze prema kreditnim institucijama B _ _ _ B 92388 92888
iz Hrvatske nominirane u kunama
4. Duznicki vrijednosni papiri Hrvatske narodne B _ _ _ B _ _
banke
5. Obveze p.rema'o‘stahm rezidentima u 10.665.261 B B B B 3719890 14.385.15]
Hrvatskoj nominirane u kunama
5.1. Opc¢a drzava 10.665.261 - - - - 3477187 14.142.448
5.2. Ostale obveze - - - - - 242.703 242.703
6. Obvgzg prema rezidentima izvan Hrvatske B B B B B 474754 474754
nominirane u kunama
7. Obve;zg prema re2|d¢nt|m§ u Hrvatskoj 12391485 _ 3 _ _ 4451603 16.843.088
nominirane u stranoj valuti
8. Obvgzg prema remdgrmma} izvan Hrvatske 17224021 3 3 3 B 799 17224.820
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 17.224.021 - - - - 799 17.224.820
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu B 3 3 3 B 3 3
ERM-all
9. Pro;us_tqvka posebnim pravima vucenja koja 9227912 _ _ _ B _ 9227912
dodjeljuje MMF
10. Ostale obveze - - 4.025 10.860 - 1457115 1.472.000
10.1. Revalorizacijske razlike za B _ _ _ B _ _
izvanbilan¢ne instrumente
10.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi - - - - - 17811 17811
10.3. Razno - - 4.025 10.860 - 1.439.304 1.454.189
Ukupno obveze 49.508.679 - 4.025 10.860 - 158.391.392 207.914.956
Neto pozicija 74.941.354 8.917.279 3.386.462 28.123.253 22.760.146 (123.102.063) 15.026.431
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6.3.3. Ostali cjenovni rizici

Hrvatska narodna banka izloZena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnim financijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utje¢u na promjenu
vrijednosti tih financijskih instrumenata.

6.3.3.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena cijena financijskih instrumenata za odredeni postotak
na Bilancu i Racun dobiti i gubitka

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2022. - sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim
financijskim institucijama

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2022.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka 14.077/(14.077)

Tablica pokazuje osjetljivost Bilance i rezultata Racuna dobiti i gubitka u slucaju porasta odnosno
pada cijene financijskih instrumenata za +1%.

Pozitivan broj znaci poveéanje revalorizacijskih rac¢una u Bilanci ako dode do porasta cijene financij-
skih instrumenata za odabrani postotak, a negativan broj zna¢i smanjenje rezultata u Racunu dobiti
i gubitka ako se zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.

U slucaju porasta cijena financijskog instrumenta za 1% u odnosu na cijene zabiljeZzene na datum 31.
prosinca 2022. iznos na revalorizacijskom ra¢unu u Bilanci bio bi ve¢i priblizno za 14.077 tisu¢a kuna,
a u slu¢aju pada cijena za 1% rezultat u Racunu dobiti i gubitka bio bi manji priblizno za 14.077 tisuéa
kuna.

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2022. - zlato i ostali plemeniti metali

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2022.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka 40.498/(40.498)

Tablica pokazuje osjetljivost Bilance i rezultata Racuna dobiti i gubitka u slucaju porasta odnosno
pada cijene plemenitih metala za +5%.

Pozitivan broj znaci poveéanje revalorizacijskih rac¢una u Bilanci ako dode do porasta cijene financij-
skih instrumenata za odabrani postotak, a negativan broj zna¢i smanjenje rezultata u Racunu dobiti
i gubitka ako se zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.

U slucaju porasta cijena plemenitih metala za 5% u odnosu na cijene zabiljeZene na datum 31. prosin-
ca 2022. revalorizacijski racun u Bilanci bio bi veéi pribliZno za 40.498 tisu¢a kuna, a u sluc¢aju pada
cijena za 5% rezultat u Racunu dobiti i gubitka bio bi manji priblizno za 40.498 tisuéa kuna.

Metodologija izracuna

Stanje ulaganja u financijsku imovinu izloZenu cjenovnim rizicima na dan bilance uveé¢ano je odno-
sno umanjeno za odabrani postotak promjene cijene financijskih instrumenata.
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Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021. — sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim
financijskim institucijama

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2021.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +1%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka 13.263/(13.263)

Analiza osjetljivosti za 31. prosinca 2021. — zlato i ostali plemeniti metali

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2021.
Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +5%
Utjecaj promjene cijena na revalorizacijski racun i Racun dobiti i gubitka 469/(469)

BiljeSka br. 7 - Dogadaji nakon
izvjeStajnog razdoblja

Odlukom Vijeéa Europske unije (EU) 2022/1211 od 12. srpnja 2022. o usvajanju eura u Hrvatskoj 1. sijec-
nja 2023. (SL L 187, 14. 7. 2022.) utvrdeno je da Hrvatska ispunjava potrebne uvjete za usvajanje eura i
odstupanje iz ¢lanka 5. Akta o pristupanju iz 2012, prestaje s u¢inkom od 1. sijecnja 2023.

Na temelju ¢lanka 5. Zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj (“Narodne
novine”, br. 57/2022.), a u vezi s Odlukom Vijeéa (EU) 2022/1211 od 12. srpnja 2022. 0 usvajanju eura u
Hrvatskoj 1. sijecnja 2023. i Uredbom Vijeéa (EU) 2022/1208 od 12. srpnja 2022. o izmjeni Uredbe (EZ) br.
2866/98 u pogledu stope konverzije eura za Hrvatsku (SL L 187, 14. 7. 2022.), Vlada Republike Hrvatske
donijela je Odluku o objavi uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj (“Narodne novi-
ne”, br. 85/2022.). Odlukom o objavi uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj utvrde-
no je da ée euro postati sluzbena novcéana jedinica i zakonsko sredstvo pla¢anja u Republici Hrvatskoj
na dan 1. sije¢nja 2023.

Slijedom navedenog, Hrvatska narodna banka postaje dio Eurosustava od 1. sijeCnja 2023.

ESB je 30. prosinca 2022. donio Odluku (EU) 2023/135 o uplati kapitala, prijenosu deviznih pricuva i
doprinosima Hrvatske narodne banke u pri¢uve i rezervacije ESB-a (ESB/2022/51).

Clanak 48. stavak 1. Statuta ESSB-a i ESB-a odreduje da nacionalna sredi$nja banka drzave ¢lanice
Cije je odstupanje prestalo mora uplatiti svoj upisani udio u kapitalu ESB-a u jednakom iznosu kao
nacionalne srediSnje banke drugih drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro. S u¢inkom od 1. sije¢nja 2023.
Hrvatska narodna banka uplacuje preostali dio svog udjela u upisanom kapitalu ESB-a, koji iznosi
68.714 tisuta eura.

Clankom 48. stavkom 1. zajedno s ¢lankom 30. stavkom 1. Statuta ESSB-a i ESB-a propisano je da naci-
onalna sredi$nja banka drzave ¢lanice ¢ije je odstupanje stavljeno izvan snage mora prenijeti devi-
zne pricuve ESB-u. Devizne pricuve izrazene u eurima primjenom tecaja od 30. prosinca 2022. koje je
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Hrvatska narodna banka prenijela u ESB s datumom namire 3. sije¢nja 2023., iznose 639.850 tisuca
eura.

Clanak 48. stavak 2. Statuta ESSB-a i ESB-a odreduje da nacionalna sredi$nja banka drZave ¢lanice
Cije je odstupanje prestalo mora pridonijeti pricuvama ESB-a, rezervacijama koje su jednake pricu-
vama i iznosu koji je tek potrebno ukljuciti u pri¢uve i rezervacije vezano uz stanje racuna dobiti i
gubitka na dan 31. prosinca godine prije prestanka odstupanja. Prema prihvadenim Financijskim iz-
vjeStajima ESB-a za 2022, Hrvatska narodna banka obvezna je uplatiti doprinos pricuvama i rezerva-
cijama ESB-a u iznosu od 349.126 tisuéa kuna.

Bududi da je prema Sporazumu od 30. prosinca 2022. izmedu Hrvatske narodne banke i ESB-a o po-
trazivanju koje ESB priznaje HNB-u na temelju ¢lanka 30. stavka 3. Statuta ESSB-a i ESB-a iznos od
312.697 tisuca eura priznat kao avansno pla¢anje doprinosa pricuvama i rezervacijama ESB-a, Hrvat-
ska narodna banka uplatila je preostali neto iznos od 36.429 tisuca eura 24, veljace 2023.

Nakon 31. prosinca 2022. nije bilo drugih znacajnih dogadaja koji bi imali utjecaja na financijske iz-
vjeStaje Hrvatske narodne banke.
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KRATICE

AlIB

AIS
AMLSCO

AnacCredit

ADI
APN
AQR
BCBS
BDP
BDV
BIS
BISIN

BRRD

CBDC
CF
CHF
CI
CIR

CompNet

CO2e
CRD
CRR
CSDB

C4F
DLT
DWH
DZs
EBA
EBRD

ECC
ECL
ECOFIN
EDIS
EFC

Azijska infrastrukturna investicijska banka (engl. Asian Infrastructure
Investment Bank)

usluga pruzanja informacija o racunu (engl. account information service)
odbor za sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma (engl. Standing
Committee on anti money laundering and countering terrorist financing)

skup podataka s analiti¢kim podacima o kreditima (engl. analytical credit
database)

sucelje za programiranje aplikacija (engl. application programming interface)
Agencija za promet nekretninama

pregled kvalitete imovine (engl. asset quality review)

Bazelski odbor za nadzor banaka (engl. Basel Committee for Bank Supervision)
bruto domadi proizvod

bruto dodana vrijednost

Banka za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements)
BIS-ova mreza Inovacijskih hubova (engl. Bank for International Settlement
Innovation Network)

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja

2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i
investicijskih drustava (engl. Bank Recovery and Resolution Directive)
digitalna valuta sredi$nje banke (engl. central bank digital currency)
ugljicni otisak (engl. Carbon Footprint)

Svicarski franak

uglji¢ni intenzitet (engl. Carbon Intensity)

pokazatelj opteredenosti neto prihoda opéim troskovima (engl. cost-to-
income ratio)

Istrazivacka mreza za konkurentnost (engl. Competitiveness Research
Network)

Ekvivalent ugljikova dioksida ili ekvivalent CO2

Direktiva o kapitalnim zahtjevima (engl. Capital Requirements Directive)
Odluka o regulatornom kapitalu (engl. Capital Requirements Regulation)
centralizirana baza podataka o vrijednosnim papirima (engl. Centralised
Securities Database)

Carbon4 Finance

tehnologija distribuirane glavne knjige (engl. distributed ledger technology)
spremiste statistickih podataka (engl. Data Warehouse)

Drzavni zavod za statistiku

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority)
Europska banka za obnovu i razvoj (engl. European Bank for Reconstruction and
Development)

Odbor za etiku i uskladenost (engl. Ethics and Compliance Committee)
oCekivani gubici po kreditima (engl. expected credit loss)

Vijece EU-a za ekonomska i financijska pitanja

europski sustav osiguranja depozita (engl. European deposit insurance scheme)
Gospodarski i financijski odbor (engl. Economic and Financial Committee)



EFIF

EFTPOS

EGMLTF

EGP
EIB
EIOPA

EK
ERMII
ESG
ESB
ESM
ESMA

ESRB
ESSB

EU

EUR
EuroNKS

Fed
Fina
FinTech
FinRep

GDPR

Hanfa
HAOD
HBOR
HFCN

HICP

HLTF
HNB
HRK
HSVP
HZMO
IKT
ILAAP
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Europski forum za inovacijske facilitatore (engl. European Forum for
Innovation Facilitators)

uredaj za koriStenje platnih instrumenata na prodajnom mjestu (engl.
Electronic Funds Transfer at Point of Sale)

ekspertna skupina za sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma
(engl. Expert group on Money Laundering and Terrorist Financing)

Europski gospodarski prostor

Europska investicijska banka

Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje (engl. European Insurance and Occupational Pension Authority)
Europska komisija

europski tecajni mehanizam (engl. Exchange Rate Mechanism)

odrziva ulaganja (engl. environmental, social, governance)

Europska sredi$nja banka

europski stabilizacijski mehanizam

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (engl.
European Securities and Markets Authority)

Europski odbor za sistemske rizike (engl. European Systemic Risk Board)
Europski sustav sredi$njih banaka

Europska unija

euro

Nacionalni klirinski sustav za transakcije u eurima (engl. Euro National
Clearing System)

americka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve System)

Financijska agencija

financijska tehnologija

mreza pravnih propisa vezanih uz podrucje FinTecha, u sklopu BIS-a
(engl. FinTech repository)

Uredba o zasStiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podatakaio
slobodnom kretanju takvih podataka (engl. General Data Protection
Regulation)

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Hrvatska agencija za osiguranje depozita

Hrvatska banka za obnovu i razvoj

Mreza za financije i potro$nju kuéanstava (engl. Household Finance and
Consumption Network)

harmonizirani indeks potrosackih cijena (engl. Harmonized Index of
Consumer Prices)

Radna grupa za digitalni euro (engl. High Level Task Force on Digital Euro)
Hrvatska narodna banka

kuna

Hrvatski sustav velikih pla¢anja

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

informacijska i komunikacijska tehnologija

interni postupak procjene likvidnosti kreditne institucije (engl. Internal
Liquidity Adequacy Assessment Process)

2N
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IMEC

IMI
IRB

IReF
IRT
ISS
IT
LCR
LGD

MF

mlrd.
MMF
MREL

MSFI
NBU
NGES

NKD
NKS
NPE
NPL
NPOO
NRS
OECD

OSI
osv
PCAF

PD

PIS
PMB

PRGT
PSD2

RFI
RH
RIAD

Medunarodni monetarni i financijski odbor (engl. International Monetary
and Financial Committee)

nadzor internih modela (engl. internal model inspection)

pristup zasnovan na internim rejting-sustavima (engl. Internal Ratings
Based Approach)

Okvir za integrirano izvjestavanje (engl. Integrated Reporting Framework)
interni sanacijski timovi (engl. Internal Resolution Team)

Institutional Shareholder Services, Inc.

informacijske tehnologije

koeficijent likvidnosne pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio)
procjena gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. loss
given default)

Ministarstvo financija

milijun

milijarda

Medunarodni monetarni fond

minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (engl.
minimum requirement for own funds and eligible liabilities)

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

Narodna banka Ukrajine

MreZza za ozelenjivanje financijskih sustava (engl. Network for Greening of the
Financial Systems)

Nacionalna klasifikacija djelatnosti

Nacionalni klirin§ki sustav

neprihodujuce izloZenosti (engl. non-performing exposures)

neprihodujudi krediti (engl. non-performing loans)

Nacionalni plan za oporavak i otpornost

nacionalna referentna stopa

Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj (engl. The Organization for
Economic Co-operation and Development)

neposredni nadzor (engl. on-site inspection)

ostale sistemski vazne (institucije)

Partnerstvo za racunovodstvo staklenickih emisija financijskih
institucija (engl. Partnership for Carbon Accounting Financials)

vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. probability of
default, PD)

usluga iniciranja pla¢anja (engl. payment initiation service)

nadzorni program s ukljucenos$éu Odbora izvrsnih direktora MMF-a
(engl. Program Monitoring with Board Involvement)

Fond za smanjenja siromastva i rast (engl. Poverty Reduction and Growth)
Druga direktiva o platnim uslugama (engl. Payment System Directive
Regulation)

instrument hitne pomo¢i MMF-a (engl. Rapid Financing Instrument)
Republika Hrvatska

Registar podataka o institucijama i povezanim drustvima (engl. Register of
Institutions and Affiliates Data)



RIAD TS

ROAA
ROAE
RRF

RST

RTA

SAD

SCT SEPA
SCTInst SEPA
SDR
SEPA
SCGRE
SGRPP

SHSDB

SIE
SKDD
SMS
SPNFT
SRB
SREP

SRM

SRMR

SSM
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transakcijski sustav (engl. Register of Institutions and Affiliates Data, Transaction
System)

profitabilnost prosjec¢ne imovine (engl. return on average assets)
profitabilnost prosje¢noga kapitala (engl. return on average equity)
Mehanizam za oporavak i otpornost (engl. Resilience and Recovery Fund)
Fond za otpornost i odrZivost (engl. Resilience and Sustainability Trust)
dugoro¢ni twinning savjetnik (engl. Resident Twinning Adviser)
Sjedinjene Americke DrZave

kreditni transferi (engl. SEPA Credit Transfer)

instant kreditni transfer (engl. SEPA Credit Transfer Instant)

posebna prava vucenja (engl. special drawing rights)

jedinstveno podrucje plac¢anja u eurima (engl. Single Euro Payment Area)
Podgrupa za izvrSenje sanacije (engl. Sub-Group on Resolution Execution)
Podgrupa za sanacijsko planiranje (engl. Sub-Group on Resolution Planning
Preparedness)

statisticka baza podataka o drzanju vrijednosnih papira (engl. Securities
Holdings Statistics Database)

Srednja, Isto¢na i Jugoisto¢na Europa

Sredi$nje klirinsko i depozitarno drustvo

kratka poruka (engl. Short message system)

sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma

Jedinstveni sanacijski odbor (engl. Single Resolution Board)

postupak nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation
Process)

jedinstveni sanacijski mehanizam (engl. Single Resolution Mechanism)
Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014.
o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju
kreditnih institucija (engl. Single Resolution Mechanism Regulation)
jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanistm)
Sudski registar

instrument Europske komisije za prenosenje zakonodavstva i
upoznavanje s najboljim praksama EU-a (engl. Technical Assistance and
Information Exchange)

Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih novéanih transakcija
u realnom vremenu na bruto nacelu (engl. Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system)

nacionalna komponenta sustava TARGET2

ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (engl. Total Carbon
Emissions)

Radna skupina za financijske objave povezane s klimom (engl. Task Force
on Climate-related Financial Disclosures)

tona ekvivalenta ugljikova dioksida ili tona ekvivalenta CO2

namira trenutacnih pla¢anja u sustavu TARGET2-HR (engl. TARGET
Instant Payment Settlement)

TIPS namjenski novcéani ra¢un u sustavu TARGET2-HR (engl. TARGET
Instant Payment Settlement Dedicated Cash Account)
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tis. tisuéa

TREA ukupni iznos izloZenosti riziku (engl. Total risk exposure amount)

UN Ujedinjeni narodi (engl. United Nations)

UNFCCC Okvirna konvencija UN-a o promjeni klime (engl. United Nations Framework
Convention on Climate Change)

USD americki dolar

WACI ponderirani prosje¢ni intenzitet ugljika (engl. Weighted Average Carbon
Intensity)

ZSPNFT Zakon o sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma

ZNAKOVI

- - Tnema pojave
- mneraspolaze se podatkom

0 - podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
- prosjek

a,b,c,.. - oznaka za napomenu ispod tablice i slike

* - ispravljen podatak

@] - mnepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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