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SAZETAK

Sazetak
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Gospodarska se aktivnost nakon Sest uzastopnih godina pada u 2015. povecala, ¢emu je pridonio rast inozemne i, u manjoj

mjeri, domace potraznje. Takva su kretanja rezultirala poveéanjem zaposlenosti i padom stope nezaposlenosti. Pad cijena sirove nafte

i prehrambenih sirovina na svjetskom trzistu pogodovao je domacoj gospodarskoj aktivnosti i utjecao na daljnje smanjenje inflacije.

Iznimno dobri rezultati ostvareni u turizmu, bolje povlacenje sredstava iz fondova EU-a kao i jednokratni gubici banaka utjecali su

na izrazeno poboljSanje viska na teku¢em racunu platne bilance. HNB je ekspanzivnom monetarnom politikom nastavio povolj-

no djelovati na domace uvjete financiranja osiguravajuci preduvijete za oporavak kreditne aktivnosti. Istodobno je sredi$nja banka

ustrajala na odrzavanju stabilnosti nominalnog tec€aja kune prema euru kao klju¢nog preduvjeta za ocuvanje financijske stabilnosti.

Za razliku od monetarne, fiskalna je politika bila iznimno restriktivna, na $to upucuje snazno smanjenje manjka opce drzave, dok

se dug opce drzave nastavio povecavati. Pokazatelji poslovanja banaka u 2015. bili su pod dominantnim utjecajem primjene zakon-

skih odredbi o konverziji kredita u Svicarskim francima zbog ¢ega su banke iskazale gubitak, a nastavilo se i smanjivanje njihove

imovine. Snizila se takoder stopa adekvatnosti kapitala banaka, no ona je i nadalje zamjetno viSa od propisane minimalne stope.

Nakon Sest godina uzastopnog pada gospodarske aktivno-
sti realni se BDP u 2015. povecao za 1,6% u odnosu na 2014.
godinu. Povoljnim gospodarskim kretanjima najvise je pridonio
rast izvoza, zrcaleéi gospodarski rast glavnih vanjskotrgovinskih
partnera, poveCanje trziSnog udjela hrvatskog izvoza i dobru
turisti¢ku sezonu. Gospodarskom oporavku pridonijele su i sve
sastavnice domace potraZnje, ponajvise osobna potro$nja podu-
prta povoljnim kretanjima na trziStu rada, zakonskim izmjena-
ma poreza na dohodak i padom razine cijena zbog prelijevanja
nizih cijena sirove nafte na domace cijene. lako se investicijska
aktivnost opCe drzave znatno smanjila, bruto investicije u fiksni
kapital imale su najveéu stopu rasta od pocetka recesije kao
rezultat povoljnih kretanja u privatnom sektoru. Blagi pozitivan
doprinos rastu dala je i drZavna potrosnja.

Rast gospodarske aktivnosti pratila su povoljna kretanja na
trzistu rada. Administrativni podaci (HZMO) pokazuju kako se
zaposlenost kontinuirano povecavala, djelomi¢no i zbog aktiv-
nih politika trziSta rada. Istodobno se nastavio trend smanjiva-
nja nezaposlenosti, koji je zapoceo jo$ krajem 2013., potaknut
ponajvise povecanim odljevima na temelju zasnivanja radnog
odnosa. U skladu s navedenim kretanjima stopa administrativne
nezaposlenosti znacajno se smanjila u 2015., te je na razini cije-
le godine iznosila 17,4%, dok se medunarodno usporediva an-
ketna stopa nezaposlenosti spustila na 16,3%. Nominalne bruto
i neto place nastavile su se poveéavati uz brzi rast neto plaéa,
zbog povoljnog utjecaja zakonskih izmjena u sustavu oporezi-
vanja dohotka.

Prosje¢na godisnja stopa inflacije potrosackih cijena u Hr-
vatskoj bila je u 2015. negativna te je iznosila —0,5% (nakon
—-0,2% u 2014.), $to je ponajvise bilo posljedica prelijevanja
nizih cijena sirove nafte na domade cijene i pojeftinjenja pre-
hrambenih sirovina na svjetskom trZiStu. Osim toga, pritisak
na smanjenje inflacije dolazio je i od niske temeljne inflacije
u europodrudju, smanjenja administrativnih cijena (osobito
prirodnog plina) te odsutnosti domacih inflatornih pritisaka s
potrazne i troskovne strane. Na smanjenje cijena utjecalo je i
ukidanje kvota na proizvodnju mlijeka u zemljama EU-a te po-
vecanje ponude odredenih prehrambenih proizvoda zbog ne-
moguénosti njihova izvoza iz EU-a u Rusiju. Prosje¢na godi$nja
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stopa temeljne inflacije (koja medu ostalim ne ukljucuje cijene
energije) bila je u 2015. ipak blago pozitivna te je iznosila 0,2%
(nakon —0,4% u 2014.).

Visak na tekuéem racunu platne bilance zamjetno se pove-
¢ao u 2015. u odnosu na prethodnu godinu, dosegnuvsi 5,2%
BDP-a, u usporedbi s 0,9% BDP-a u 2014. Takva su kretanja
pretezno rezultat znatnog poboljSanja salda primarnog dohotka,
koje je posljedica gubitaka poslovnih banaka u stranome vla-
snistvu povezanih s konverzijom kredita u $vicarskim francima.
Rastu viska na tekucem rac¢unu pridonijeli su i pozitivni rezultati
u medunarodnoj razmjeni robe i usluga, §to se prije svega odno-
si na izrazito uspje$nu turistiCku sezonu. U istom se razdoblju
manjak u robnoj razmjeni s inozemstvom povecao jer je prirast
uvoza u apsolutnom iznosu nadmasio prirast izvoza. Povoljno
je na saldo tekuceg racuna takoder djelovalo znatno povecanje
kori$tenja sredstava iz fondova EU-a, koje je rezultiralo rastom
neto prihoda na osnovi sekundarnog dohotka, kao i, u manjoj
mjeri, neto priljeva na kapitalnom ra¢unu. Promatraju li se za-
jedno racun tekudih i raéun kapitalnih transakcija, ukupan vi-
Sak u 2015. iznosio je 5,6% BDP-a, a u prethodnoj godini, za
usporedbu, 1,1% BDP-a.

Na tokove kapitala s inozemstvom u 2015. najviSe je utjeca-
lo primjetno poboljSanje neto duznicke pozicije kreditnih insti-
tucija, koje je velikim dijelom bilo posljedica uskladivanja valut-
ne pozicije s u¢incima otpisa dijela kredita u $vicarskim franci-
ma na temelju posebnog zakona. Spomenuti je otpis rezultirao
i gubicima domacih banaka u stranom vlasnistvu, zbog kojih je
u 2015. ostvaren znatno manji neto priljev na osnovi inozemnih
izravnih ulaganja jer su zabiljeZene negativne zadrzane dobiti.
Nasuprot tome, neto priljev vlasni¢kih ulaganja, iskljuci li se
utjecaj kruznoga izravnog ulaganja u 2014. te pretvaranja duga
u kapital, bio je nesto ja¢i nego prethodne godine, i to zbog pre-
uzimanja jednoga domaceg poduzeéa koje posluje u djelatnosti
proizvodnje duhanskih proizvoda.

Poboljsanje neto duznicke pozicije Hrvatske nastavilo se
petu godinu zaredom. Neto inozemni dug na kraju 2015. bio je
za 8,5% nizi u odnosu na kraj prethodne godine, te se spustio
na 52,0% BDP-a. Pobolj$anju ukupne neto duznicke pozicije
najvise su pridonijele kreditne institucije, dok se neto duzni¢ka
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pozicija drzave pogorsala samo zbog izrazito nepovoljnog utje-
caja meduvalutnih promjena u skladu s jaanjem ameri¢kog
dolara prema euru, dok su otplate inozemnih obveza tijekom
godine bile vece od novih koristenja. Relativni pokazatelj bruto
inozemne zaduZenosti, nakon dvije uzastopne godine pogorsa-
vanja, takoder se smanjio, i to na razinu od 103,7% BDP-a.

Hrvatska narodna banka nastavila je u 2015. godini voditi
ekspanzivnu monetarnu politiku, istodobno odrzavajudi stabil-
nost teCaja kune prema euru, $to je kljucan preduvjet ouvanja
financijske stabilnosti. Takva politika pogodovala je odrzavanju
visoke likvidnosti monetarnog sustava i poboljSanju domadih
uvjeta financiranja. Visak kunske likvidnosti dodatno je pora-
stao (6,7 mlrd. kuna u usporedbi s 6,4 mlrd. kuna u 2014.), a
kamatne stope na medubankovnome novéanom trzistu i prinosi
na trezorske zapise Ministarstva financija zadrzali su se na izni-
mno niskim razinama. Usporedno se nastavio i postupan pad
kamatnih stopa na kredite stanovnistvu i poduzecima.

Na zakonske izmjene povezane s kreditima indeksiranima
uz Svicarski franak HNB je reagirao prilagodbom instrumenata
monetarne politike, prvotno zbog privremenog fiksiranja tecaja
za otplatu kredita poCetkom godine, a zatim zbog konverzije i
djelomi¢nog otpisa kredita vezanih uz $vicarski franak koji su
zapodeli krajem godine. HNB je deviznim intervencijama osigu-
rao dostatnu deviznu likvidnost za prilagodbu valutne pozicije
banaka. Kad je rije¢ o kunskoj likvidnosti, HNB je u listopadu
ukinuo obvezne blagajnicke zapise i tako bankama oslobodio
3,4 mlrd. kuna, a od kraja rujna ponovno su se pocele provoditi
redovite tjedne obratne repo operacije, i to uz prosirenje popisa
prihvatljivoga kolaterala na drzavne obveznice izdane na doma-
¢em trzistu. Od listopada su sniZene kamatne stope HNB-a, na
lombardne kredite s 5% na 2,5% te eskontna stopa sa 7% na
3%. Sveukupnim mjerama srediSnja je banka uspjesno sprijecila
pritiske na te¢aj domace valute i osigurala dostatnu likvidnost
monetarnog sustava.

Unato¢ zapocetom oporavku hrvatskoga gospodarstva i
padu kamatnih stopa plasmani kreditnih institucija domaéim
sektorima (izuzevs$i drzavu) u 2015. su pali za 2,2% (iskljucu-
judi utjecaj teCajnih promjena te otpisa), §to je njihovo najveée
godis$nje smanjenje od pocetka krize. Pritom su plasmani sta-
novni$tvu pali za 1,7%, a poduzedima za 2,9%, no ona su dio
financijskih potreba osigurala i na inozemnom trzistu. U takvim
uvjetima, te uz postojan rast domacéih monetarnih agregata, na-
stavilo se zamjetno razduZivanje banaka prema inozemstvu, pri
¢emu je njihova inozemna imovina premasila inozemne obveze
prvi put nakon 2002. godine. Domaca kreditna aktivnost i da-
lje je bila potisnuta zbog slabe investicijske potraznje, preza-
duzenosti nefinancijskih poduzeda, oteZanog pristupa malih i
srednjih poduzeca kreditiranju te zbog nastavka razduZivanja
stanovnistva. Takoder, udio djelomi¢no i potpuno nenaplativih
kredita ostao je razmjerno visok, kao i nesklonost banaka i do-
macdih sektora preuzimanju rizika.

Ukupne medunarodne pri¢uve RH na kraju 2015. iznosile
su 13,7 mlrd. EUR, §to je za 8,0% ili 1,0 mlrd. EUR viSe nego
na kraju prethodne godine. Najve¢i doprinos porastu pri¢uva
odnosi se na ulaganje dijela medunarodnih pri¢uva u repo ugo-
vore, a u istom smjeru djelovale su i neto devizne transakcije

SAZETAK

HNB-a kojima je na razini godine ostvaren neto otkup deviza
od 0,2 mlrd. EUR-a koji je generiralo devizno zaduZivanje dr-
Zave. Porastu pri€uva pridonijele su i pozitivne tecajne razlike
(jaCanje americkog dolara prema euru) te zarada od ulaganja
pri¢uva, dok je na pad pri¢uva utjecalo smanjenje deviznog de-
pozita drzave kod sredi$nje banke. Neto raspoloZive pri¢uve
povecale su se u 2015. za 0,5 mlrd. EUR (4,4%) i na kraju
godine dosegnule 11,2 mlrd. EUR. Pokazatelj dostatnosti pri-
¢uva, mjeren pokri¢em kratkoroénoga inozemnog duga prema
preostalom dospijecu, poboljsao se petu godinu zaredom, te je
na kraju 2015. iznosio 96,5% ili za 4,3 postotna boda vie nego
prethodne godine.

Sredstva medunarodnih pricuva HNB ulaZe preteZito u
americke i njemacke drzavne vrijednosne papire, kao i u vrijed-
nosne papire drugih razvijenih zemalja koje se smatraju sigurni-
ma, pri ¢emu se poglavito rukovodi nacelima likvidnosti i sigur-
nosti. Neto medunarodne pri¢uve HNB-a sastoje se od eurskog
i dolarskog portfelja za trgovanje, eurskog portfelja koji se drzi
do dospijeca i sredstava danih na upravljanje Svjetskoj banci (u
sklopu Reserves and Advisory Management Program ili, skrade-
no, RAMP). Stopa povrata dolarskog portfelja HNB-a za trgo-
vanje u 2015. iznosila je 0,25%, dok je na eurski portfelj HNB-a
za trgovanje u istom razdoblju bila ostvarena nulta stopa povra-
ta. Pritom valja naglasiti kako negativne kamatne stope eurskih
instrumenata do Cetiri godine dospijeca gotovo svih zemalja
iz spektra ulaganja HNB-a znacajno ograniavaju moguénost
ostvarivanja povoljnih stopa povrata eurskog portfelja za trgo-
vanje. Medutim, eurskim portfeljem koji se drzi do dospijeca u
2015. ostvaren je povrat od 1,44%. Taj se portfelj vrednuje po
amortiziranom trosku, duljeg je prosje¢nog dospijeca i sluzi kao
izvor stabilnijih dugoroc¢nijih prihoda. Portfelj u sklopu RAMP-a
ostvario je od 31. oZujka do 31. prosinca 2015. stopu povrata
od 0,15%, svedeno na godi$nju razinu.

Poslovanje banaka u 2015. obiljezio je nastavak kontrakcije
imovine banaka. Njihova se imovina ukupno u 2015. smanjila
za 0,4%, odnosno 1,2% nakon isklju¢ivanja utjecaja teajnih
kretanja. Na takva kretanja djelovali su izostanak kreditnog ra-
sta, prodaja nenaplativih potraZivanja i nastavak razduZivanja
banaka, ali i primjena zakonskih izmjena vezanih uz kredite u
$vicarskim francima, koja je rezultirala gubicima u poslovanju
i otpisom dijela glavnice kredita. Banke su ukupno proknjizile
6,8 mlrd. kuna troSkova rezervacija za konverziju kredita u $vi-
carskim francima te iskazale gubitak (prije poreza) u visini od
4,7 mlrd. kuna. Iskljudi li se utjecaj tih troskova, za dobit banaka
biljeZi se blagi porast u 2015., uglavnom kao rezultat nizih tros-
kova rezerviranja za gubitke u kreditnom portfelju.

U 2015. godini zaustavljen je rast udjela djelomi¢no i pot-
puno nenaplativih kredita, koji je zapoceo jo§ 2008. godine.
Udio kredita rizi¢nih skupina B i C smanjio se sa 17,1%, koliko
je iznosio na kraju 2014., na 16,6% na kraju 2015. Klju¢an
utjecaj na kretanje pokazatelja kvalitete kredita imale su prodaje
potrazivanja, osobito u sektoru trgovackih drustava. Starenje
portfelja, ojacano utjecajem regulatornih pravila o postupnom
povecavanju ispravaka vrijednosti za dugotrajno neuredne pla-
smane, utjecalo je na zamjetan rast pokrivenosti kredita skupina
B i C ispravcima vrijednosti (s 51,3% na 56,6%).
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Stopa ukupnoga kapitala na kraju 2015. iznosila je 20,9%,
§to je zamjetno viSe od propisane minimalne stope ukupnoga
kapitala od 8% i ostalih regulatornih kapitalnih zahtjeva i za-
Stitnih slojeva kapitala. Promatrano na godi$njoj razini, stopa
ukupnoga kapitala na kraju 2015. smanjena je za 0,8 postotnih
bodova. Primjena zakonskih odredbi o konverziji kredita u §vi-
carskom francima utjecala je na pad stope ukupnoga kapitala
banaka, s jedne strane smanjenjem regulatornoga kapitala zbog
gubitka tekuce godine, a s druge strane poveanjem izloZenosti
banaka valutnom riziku, kao posljedice prilagodavanja valutne
pozicije. Usto, na smanjenje regulatornoga kapitala utjecale su
i vele isplate dividenda u ukupnom iznosu od 2,5 mlrd. kuna
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(dok je godinu prije bilo isplaceno 1,8 mlrd. kuna dividenda).
Javne je financije u 2015. obiljezila izrazito snazna fiskalna
prilagodba. Manjak konsolidirane opée drzave prema metodo-
logiji ESA 2010 smanjen je na razinu od 3,2% BDP-a, a to je za
2,3 postotna boda manje nego u 2014. godini. Na takva povolj-
na kretanja uvelike je utjecao oporavak gospodarske aktivnosti,
koji je rezultirao rastom prihoda opce drzave. Smanjeni su i
rashodi opCe drzave, $to je bilo poglavito zasnovano na padu
investicija opCe drzave. Ostvareni je rezultat povoljniji od razine
manjka koju je bilo potrebno dosegnuti u 2015. u sklopu proce-
dure pri prekomjernome manjku, te je tako Hrvatska napravila
znacajan korak prema okoncanju spomenute procedure.
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1.1. Medunarodno okruzje

asssaEaEEEEEENT

Nakon $to se u 2014. rast svjetskoga gospodarstva blago
ubrzao, na 3,4% BDP-a, tijekom prosle se godine usporio na
3,1%, u Cemu se ogleda usporavanje rasta u zemljama u razvo-
juizemljama s trziStima u nastajanju. Rast gospodarstva Kine
usporio se petu godinu zaredom, dok su gospodarstva Brazila
i Rusije, nakon stagnantnih kretanja u 2014., pala u duboku
recesiju. U razvijenim zemljama rast je ostao gotovo nepromije-
njen, a u europodrudju gospodarska je aktivnost ojacala, no
unato¢ tome oporavak se i dalje odvija usporeno. U SAD-u se
nastavio dinamican gospodarski rast uz nastavak pada stope
nezaposlenosti. Zbog povoljnih ekonomskih kretanja Fed je od-
ludio krajem prosle godine blago povecati ciljani raspon klju¢ne
kamate stope, oznacavajuéi tako kraj dugogodi$njeg razdoblja
izrazito ekspanzivne monetarne politike. S druge strane, ESB
je u 2015. zadrzao referentnu stopu na nultoj razini te proSirio
nekonvencionalne mjere monetarne politike. Pocetak divergent-
nih kretanja klju¢nih kamatnih stopa djelomi¢no je utjecao na
znacajno jacanje teCaja ameri¢kog dolara prema euru. Globalna
gospodarska kretanja u 2015. obiljeZio je i snaZan pad cijena
nafte i ostalih sirovina.

Europska unija i zemlje europodrucja

Gospodarska aktivnost europodrudja porasla je u 2015. za
1,6% u odnosu na prethodnu godinu, dok je rast u Europskoj
uniji dosegnuo 1,9%.

Sve zemlje europodrudja, osim Gréke, zabiljeZile su rast
realnog BDP-a. Glavni doprinos rastu gospodarstvu europod-
rucja dala je domaca potraznja, i to ponajvise osobna potro$nja,
podrzana povoljnim kretanjima na trziStu rada te padom cijena
naftnih derivata, §to je povoljno djelovalo na realni raspoloZivi
dohodak. Doprinos neto izvoza bio je neutralan, no moZe se
primijetiti dinamiziranje rasta izvoza na godi$njoj razini, koji
je bio potpomognut slabljenjem efektivnog tecaja eura. Ipak,
na tromjese¢noj razini rast se tijekom godine usporavao te je u

treCem i Cetvrtom tromjesecju iznosio samo 0,3%, a to se po-
vezuje s nepovoljnim ucinkom slabljenja inozemne potraznje na
izvoz iz zemalja europodrudja.

Sve ¢lanice Europske unije koje nisu dio europodrucja
ostvarile su rast realnog BDP-a u 2015. godini. Pritom vecina
zemalja biljeZi relativno visoke stope rasta, te se ujedno u veéini
zemalja rast ubrzao u odnosu na prethodnu godinu. S druge
strane, primjecuje se usporavanje gospodarskog rasta u Velikoj
Britaniji, $to je uglavnom bilo povezano sa slabljenjem investi-
cijske aktivnosti.

Povoljna gospodarska kretanja u Europskoj uniji i europo-
drudju odrazila su se i na trZiste rada pa se stopa nezaposlenosti
smanjila ve¢ drugu godinu zaredom. Prosje¢na stopa nezaposle-
nosti u europodrucju u 2015. iznosila je 10,9% (za usporedbu,
11,6% u 2014. godini), a na razini Europske unije smanjila se

Slika 1.2. Stopa nezaposlenosti u odabranim zemljama
Europske unije
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Slika 1.1. Realni rast BDP-a u odabranim zemljama Europske
unije

Slika 1.3. Prosje¢na godisnja stopa promjene harmoniziranog
indeksa potrosackih cijena u odabranim zemljama Europske
unije
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s 10,2% na 9,4%. Pritom se stopa nezaposlenosti snizila u ve-
¢ini zemalja, ali su razlike u razinama i dalje izraZene. Tako je
najveci pad stope nezaposlenosti zabiljeZen u Spanjolskoj, koja
se, medutim, sa stopom od 22,1% i dalje izdvaja po udjelu broja
nezaposlenih u odnosu na radno aktivno stanovnistvo. S druge
strane, u Njemackoj se stopa nezaposlenosti u 2015. spustila
ispod 5% i tako pala na nezabiljeZeno nisku razinu. U skladu s
nepovoljnim gospodarskim kretanjima stopa nezaposlenosti po-
vecala se u Grckoj, koja i dalje ima najvecu stopu nezaposlenosti
u Europskoj uniji.

Prosjecna razina cijena u 2015. u europodrudju ostala je
nepromijenjena u odnosu na 2014. te tako i nadalje vidljivo
odstupa od srednjoro¢nog inflacijskog cilja ESB-a. Stagnacija
cijena posljedica je snaznog pada cijena energije (—6,8%), §to
je usko povezano s padom cijena naftnih derivata. Nasuprot
tome, povecane su cijene usluga i industrijskih proizvoda koji
ne ukljucuju cijene energije, ali i za njih je zabiljeZen nizak rast,
u ¢emu se ogleda i dalje negativan jaz agregatne proizvodnje u
europodrudju. Promatra li se po zemljama, veée ¢lanice Europ-
ske unije poput Njemacke, Francuske i Italije ostvarile su gotovo
nepromijenjenu razinu cijena u 2015. u odnosu na prethodnu
godinu, dok su vecinu europskih gospodarstava s trziStima u
nastajanju obiljezila blaga deflacijska kretanja.

Europska sredi$nja banka ekspanzivnim je mjerama mo-
netarne politike nastavila podrzavati gospodarski oporavak u
europodruéju. PoCetkom 2015. godine ESB je donio odluku o
uvodenju politike kvantitativnog popustanja uz mjesecni iznos
kupnje vrijednosnih papira od 60 mlrd. EUR, kako bi se dodat-
no olaksali monetarni i financijski uvjeti i time potaknule inve-
sticije i potros$nja. Prvotno je planirano da se program provodi
do rujna 2016., no krajem prosle godine najavljeno je njegovo
produljenje do oZujka 2017., s moguénos$cu dodatnog produlje-
nja ako bude potrebno. Krajem 2015. ESB je proSirio obuhvat
prihvatljivih vrijednosnica za otkup, te je donio odluku o sma-
njenju kamatne stope na depozite s —0,2% na —0,3%. S druge
strane, prosje¢na premija za rizik smanjila se za vecinu europ-
skih zemalja u 2015. u odnosu na prethodnu godinu, unato¢

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

Slika 1.5. Kretanje premije osiguranja od kreditnog rizika (CDS)
za petogodi$nje drzavne obveznice odabranih zemalja
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razdoblju poveéane kolebljivosti na europskim financijskim tr-
Zistima uzrokovane neizvjesno$¢u glede gréke duznicke krize.

Sjedinjene Ameri¢ke Drzave

U SAD-u je ostvaren razmjerno visok rast gospodarske ak-
tivnosti, od 2,4%, jednako kao i prethodne godine. Najve¢i do-
prinos takvim kretanjima dala je osobna potro$nja, ¢iji se rast na
godisnjoj razini dinamizirao. Takva kretanja osobne potro$nje
bila su podrZana povoljnim kretanjima na trZistu rada, padom
cijena naftnih derivata i jaanjem efektivnog te¢aja dolara. Na-
stavio se i rast bruto investicija, ali nesto sporijim tempom nego
u 2014., zbog smanjenja rasta nerezidencijalnih investicija, s
druge strane, primjetljivo je snazno intenziviranje investicija u
stambene objekte. Pozitivan doprinos rastu realnog BDP-a dala
je i drzavna potro$nja, dok se negativan doprinos neto izvoza
produbio nakon usporavanja rasta izvoza i dinamiziranja uvoza,
djelomi¢no odrazavajuéi jaanje teaja dolara te slabu vanjsku
potraznju.

Slika 1.4. Referentne kamatne stope ESB-a
kraj razdoblja

Slika 1.6. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa
inflacije u SAD-u
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Trziste rada u SAD-u tijekom 2015. obiljeZio je nastavak
povoljnih kretanja. Zaposlenost se nastavila povecavati, §to se
odrazilo i na kretanje stope nezaposlenosti, koja se smanjila ve¢
petu godinu zaredom te je u prosjeku u 2015. iznosila 5,3%, a
u 2014., za usporedbu, 6,2%. Razina cijena u SAD-u, kao i u
europodrudju, ostala je nepromijenjena u 2015. u odnosu na
godinu prije. Medutim, takva su kretanja bila poglavito poslje-
dica pada cijena energije, dok je inflacija koja ne ukljucuje cijene
prehrambenih proizvoda i energije (temeljna inflacija) bila blizu
2%. Zbog spomenutih makroekonomskih uvjeta Fed je krajem
prosle godine odlucio povecati ciljani raspon klju¢ne kamatne
stope za Cetvrtinu postotnog boda, no s obzirom na i dalje ni-
sku razinu kamatnih stopa uvjeti financiranja ostali su povoljni.

Zemlje u razvoju i zemlje s trziStima u nastajanju

Gospodarski rast u zemljama u razvoju i zemljama s tr-
ZiStima u nastajanju iznosio je u 2015. 4,0% te se tako uspo-
rio ve¢ petu godinu zaredom. Usporavanje rasta povezuje se
s procesom restrukturiranja i strukturnim ogranicenjima kine-
skoga gospodarstva, negativnim utjecajem pada cijena sirovina
na zemlje izvoznice naftnih derivata i geopolitickim tenzijama.
Osim toga, postupno poostravanje monetarne politike SAD-a
negativno je utjecalo na uvjete financiranja pojedinih zemalja.

Rast kineskoga gospodarstva usporio se u 2015. na 6,9%,
sa 7,3% koliko je iznosio u 2014. Rast gospodarstva Kine u
proslosti se uglavnom temeljio na rastu investicija i preradi-
vackoj industriji. Medutim, takva je ekonomska politika dovela
do pojave unutarnjih neravnoteza, te se sada razvoj kineskoga
gospodarstva sve viSe usmjerava na potro$nju i sektor usluga.
Navedeni proces restrukturiranja gospodarstva doveo je do us-
poravanja rasta, uz zamjetan trend usporavanja investicija i sla-
bijih ostvarenja izvoza, emu je pridonijela i potisnuta globalna
potraznja. K tome je neizvjesnostima u vezi s rastom kineskoga
gospodarstva pridonijela i snazna kontrakcija kineskoga dioni¢-
kog trZista poCetkom druge polovine 2015., kakva nije zabilje-
Zena od izbijanja financijske krize 2008. godine. S obzirom na
kolebljivost na financijskim trzistima kineska sredi$nja banka
provela je u kolovozu 2015. devalvaciju juana renminbija prema
ameri¢kom dolaru u iznosu od 4,7%.

U Indiji se nastavio dinamican rast gospodarske aktivnosti.
Rast realnog BDP-a iznosio je u 2015. godini 7,3%, te je bio
jednak onome u 2014. Robustan rast odrZava domaca potra-
Znja, koja je bila uvelike podrzana padom cijena naftnih deriva-
ta. Osim toga, rast je bio potpomognut i velikim priljevom izrav-
nih stranih ulaganja, $to se pripisuje smanjenju vanjskih nerav-
noteza. Inflacija se u 2015. snazno smanjila, s 9,4% u 2014.
na 5,9% u 2015., $to se osim s padom cijena naftnih derivata
povezuje i s kretanjima na strani ponude te odgovaraju¢om mo-
netarnom politikom Sredi$nje banke Indije.

Rusko je gospodarstvo u 2015. obiljeZila snazna kontrak-
cija gospodarske aktivnosti, odnosno pad od 3,7% na godi$njoj
razini uz oStar pad investicija i izvoza. Kako se izvozni prihodi
Rusije zasnivaju na nafti, snazno smanjenje cijena sirove naf-
te dovelo je i do deprecijacije rublja, $to je prouzrocilo visoku
inflaciju: od gotovo 13% u 2015., koja je umanjila kupovnu
moc¢ stanovniStva. Recesiji ruskoga gospodarstva pridonio je i
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ograniCen pristup Rusije stranim financijskim trzistima u sklopu
sankcija povezanih s dogadajima u Ukrajini.

Usporavanje gospodarske aktivnosti nastavilo se u 2015. i
u zemljama Latinske Amerike, pri ¢emu su u recesiji ve€a gos-
podarstva poput Brazila, Argentine i Venezuele. Nepovoljna
gospodarska kretanja navedenih zemalja uglavnom su odraz
snaznog pada izvoznih prihoda zbog pada cijena nafte i osta-
lih sirovina. K tome su u istoj godini financijski rizici zema-
lja Latinske Amerike porasli, nakon duljeg razdoblja snaznih
kapitalnih priljeva, kreditnog rasta i niskih kamatnih stopa na
financijskim trZi$tima.

Zemlje Jugoisto€ne Europe

Sve zemlje Jugoistoéne Europe zabiljeZile su realni rast
BDP-a u 2015. godini, a kod veéine zemalja ostvareni su po-
zitivni pomaci u konsolidaciji javnih financija. U promatranoj
skupini zemalja ubrzao se gospodarski rast najvaznijih hrvat-
skih vanjskotrgovinskih partnera, Srbije i Bosne i Hercegovine.

U Srbiji je, nakon recesije u 2014. povezane s poplavama, u
2015. ostvaren blagi rast gospodarske aktivnosti, od 0,8%. Ra-
stu su najvise pridonijele investicije i neto izvoz, dok su osobna
i drZzavna potro$nja djelovale u suprotnom smjeru, $to je djelo-
mi¢no odraz provedene fiskalne konsolidacije. Rast investicija
potpomogli su poboljSanje financijskog stanja poduzeca, pad
cijena nafte i nizi troskovi zaduZivanja. Pocetkom 2015. Srbi-
ji je u dogovoru s MMF-om odobren trogodi$nji aranzman iz
opreza u vrijednosti oko 1,2 mlrd. EUR, pri ¢emu se Vlada Re-
publike Srbije obvezala na nastavak provodenja fiskalnih mjera
zapocCetih krajem 2014. godine s ciljem uspostavljanja odrzive
razine javnog duga i ukupnog unapredenja konkurentnosti gos-
podarstva.

Gospodarstvo Bosne i Hercegovine oporavljalo se u 2015.
od negativnih u¢inaka proslogodi$njih poplava, te se ubrzao rast
na 2,8%, s 1,3% u 2014. godini. S proizvodne strane rastu je
najviSe pridonijela dinami¢na industrijska proizvodnja, uglav-
nom u djelatnosti rudarstva i preradivackoj industriji. Tijekom
godine ostvareni su i pozitivni pomaci na trzistu rada, s blagim
rastom stope zaposlenosti, a kretanja cijena obiljezili su defla-
cijski pritisci.

Kretanje cijena sirovina i te¢ajeva

Cijena sirove nafte tipa Brent smanjila se na prosjecno 52
USD za barel u 2015., s 99 USD, koliko je iznosila u pret-
hodnoj godini. NajniZa je cijena zabiljezena u sije¢nju 2015., a
potom se djelomi¢no oporavila do kraja lipnja, ponajprije zbog
geopoliti¢kih napetosti na Bliskom istoku te oéekivanja glede
usporavanja proizvodnje sirove nafte u SAD-u. Zamjetan vi-
Sak globalne ponude nad potraznjom i ocekivanja povezana s
rastom izvoza iz Irana nakon ukidanja medunarodnih sankcija
pridonijeli su ponovnom smanjenju cijena sirove nafte u dru-
goj polovini godine. Padu cijena nafte pridonijela je i odluka
Celnika OPEC-a na posljednjem sastanku u prosincu 2015. o
nastavku provodenja strategije odrZavanja trZiSnog udjela te ra-
stuca zabrinutost za gospodarski rast u zemljama s trziStima u
nastajanju, ponajprije Kini, Brazilu i Rusiji. Tako je barel sirove
nafte tipa Brent na kraju 2015. iznosio 36 USD, §to je za 68,1%
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Slika 1.7. Kretanje cijena sirovina na svjetskom trzistu
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Izvori: Bloomberg; HWWI

manje u odnosu na cijenu od 112 USD zabiljezenu sredinom
2014., nakon Cega je zapoCeo trend smanjivanja sirove nafte na
svjetskom trzistu.

Cijene ostalih sirovina mjerene HWWI indeksom (bez
energenata, u americkim dolarima) dodatno su se smanjile tije-
kom 2015. Tako je na razini cijele godine zabiljeZen snazan pad
od 20,1%, ¢ime se nastavio trogodi$nji trend njihova smanjiva-
nja. Tome je najviSe pridonio izrazeni pad cijena Zeljezne rude
(od 40,2%) zbog rasta svjetskih zaliha, dok su se istodobno
intenzivirale zabrinutosti u vezi s usporavanjem gospodarskog
rasta u Kini, jednog od najvecih svjetskih potrosaca te rude.

1.2. Gospodarska aktivnost
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Osim toga, ubrzao se i godi$nji pad cijena prehrambenih siro-
vina, s =3,0% u 2014. na —16,9% u 2015. Smanjenju tih cije-
na tijekom najveceg dijela 2015. pridonijeli su dobri vremenski
uvjeti u veéini proizvodackih regija ($to je rezultiralo rekordnim
urodom odredenih kultura, ponajprije pSenice) te jacanje teCaja
ameriCkog dolara.

Americki je dolar u 2015. godini snazno oja¢ao u odnosu
na euro. Tako je teaj ameri¢kog dolara prema euru na kra-
ju 2015. iznosio 1,09 EUR/USD, s§to je za 10,2% nize nego
na kraju 2014. Posto je pocetkom 2015. godine nakon objave
ESB-ove politike kvantitativnog popustanja tecaj americ¢kog do-
lara snazno aprecirao, ¢emu su takoder pridonijeli povoljna oce-
kivanja glede gospodarskog rasta i dobre informacije s trzista
rada u SAD-u, sredinu godine obiljezilo je njegovo slabljenje,
osobito nakon smirivanja duznicke krize u Grckoj i devalvaci-
je juana renminbija sredinom kolovoza'. Krajem godine tecaj
dolara ponovno je poceo jacati u skladu s o¢ekivanjem odluke
Feda o pocetku podizanja kljuéne prekonoéne kamatne stope,
ali i objavom predsjednika ESB-a kako je spreman proSiriti pro-
gram kvantitativnog popustanja radi $to brzeg ostvarivanja ci-
ljane stope inflacije.

Tedaj Svicarskog franka takoder je tijekom 2015. snazno
aprecirao prema euru, s 1,20 EUR/CHF na kraju 2014. na
1,08 EUR/CHEF na kraju 2015. Tome je ponajvise pridonijela
neo&ekivana odluka Svicarske sredisnje banke od 15. sije¢nja
2015. da vi$e nece braniti donju granicu tecaja od 1,20 EUR/
CHE. Nakon jaCanja u prvoj polovini godine, tecaj $vicarskog
franka prema euru bio je veinom stabilan u drugom polugo-
distu te je oscilirao u uskom rasponu oko vrijednosti tecaja od
1,08 EUR/CHFE.

Realni BDP porastao je u 2015. za 1,6% u odnosu na pret-
hodnu godinu, $to je prva pozitivna stopa rasta zabiljezena od
2008. godine. Takvim je kretanjima najviSe pridonio snazan rast
inozemne potraznje, ali su i sve sastavnice domace potraZznje
poduprle gospodarski oporavak. Promatrano na tromjese¢noj
razini, tijekom godine gospodarska je aktivnost postupno jaca-
la, a na samom kraju godine, zbog razmjerno visokog porasta
uvoza, doslo je do blagog slabljenja. Pritom valja napomenuti
kako je u razdoblju od 2008. do 2014. gospodarska aktivnost
kumulativno smanjena za viSe od 12%, pa se unato¢ pozitivnoj
stopi rasta u 2015. zadrzala na bitno niZoj razini nego $to je
bila prije krize.

1.2.1. Potraznja
Od domacih sastavnica agregatne potraZznje rastu gos-

podarske aktivnosti najvise je pridonijela osobna potrosnja.
Osobna potro$nja povecala se u 2015. za 1,2%, te je ukupnom

gospodarskom rastu dala visoki doprinos, od 0,7 postotnih bo-
dova. K tome je na samom pocetku godine, prema desezonira-
nim podacima, ostvaren znacajan rast na tromjese¢noj razini
ponajprije zbog poveéanja prosje¢nih neto placa nakon izmjena
u sustavu oporezivanja dohotka od rada. Naime, pocevsi od si-
je¢nja 2015. izmjenama i dopunama zakona o porezu na doho-
dak promijenjeni su porezni razredi i povecan je osobni odbitak,
$to je rezultiralo porastom neto plae od oko 2%. Osim toga,
na samom pocetku godine zamjetno se povecao optimizam po-
troSaca, prije svega zbog olekivanja bolje ekonomske situacije
u zemlji i bolje financijske situacije u vlastitom kucanstvu, to je
povecalo sklonost kucanstava potro$nji. U nastavku godine po-
tro$nja kucanstava nastavila se povecavati, a oporavak zapocet
pocetkom 2015. snazno je dinamiziran u posljednjem tromje-
seCju iste godine. Povoljna kretanja potro$nje kucanstava tije-
kom cijele 2015. odrazavaju povoljna kretanja na trzistu rada,
na kojem je ostvaren rast broja zaposlenih i smanjenje broja
nezaposlenih osoba, rast nominalnih neto placa te smanjenje

1 Koja je, izmedu ostalog, potaknula ocekivanja da e zatezanje monetarne politike u SAD-u morati biti odgodeno.
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razine cijena zbog prelijevanja nizih cijena sirove nafte na do-
mace cijene, $to je dodatno povecalo potroSacke moguénosti
kucanstava. Pouzdanje potrosaca kontinuirano je raslo do sa-
mog kraja godine, kada je indeks pouzdanja potrosaca doseg-
nuo najvisu razinu jo§ od 2007. godine. Povoljnim kretanjima
pouzdanja potroSaca, a vjerojatno i same osobne potros$nje na
kraju protekle godine pridonio je i poCetak konverzije kredi-
ta s valutnom klauzulom u $vicarskom franku u eure, iako je
prema raspolozivim podacima utjecaj na same otplatne rate u
toj godini bio zanemariv. S druge strane, ¢ini se kako su realni
transferi stanovni$tvu u 2015. godini blago smanjeni, a ni dina-
mika bankovnih kredita ku¢anstvima nije potpomogla oporavak
osobne potrosnje.

Drzavna potro$nja povecala se u 2015. godini za 0,6% u
odnosu na 2014. Podaci o broju zaposlenih i nominalni podaci
o drzavnim rashodima upuéuju na to da je poveéanje drzavne
potro$nje povezano s rastom zaposlenosti te poveéanjem in-
termedijarne potro$nje. Tako je doprinos drzavne potro$nje u

Slika 1.8. Promjena BDP-a
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2015. bio blago pozitivan (0,1 postotni bod), §to je suprotno
ocekivanjima s pocetka godine da e zbog nastojanja na sma-
njenju proradunskog manjka drZavna potro$nja oslabjeti. Ipak,
drzava je uspjela postiéi znatnu fiskalnu konsolidaciju, no ona
je u vecoj mjeri bila odredena povoljnim kretanjima prihoda,
dok su na rashodnoj strani zamjetno smanjene investicije, a ne
tekuca potrosnja.

Realne investicije u fiksni kapital takoder su se povecale
u 2015., pri ¢emu je ostvaren oporavak privatnih investicija.
Bruto investicije u fiksni kapital u protekloj su godini porasle za
1,6%, $to je prva pozitivna stopa promjene jo§ od 2008. godi-
ne. S druge strane, nominalni fiskalni podaci pokazuju kako su
investicije sektora ople drzave snazno smanjene, a smanjenje je
zabiljeZeno na razini lokalne drzave te javnih poduzeca ukljuce-
nih u izgradnju prometne infrastrukture, §to potvrduju i poda-
ci o gradevinskim radovima na ostalim gradevinama. Pozitivna
kretanja kapitalnih ulaganja na razini cijeloga gospodarstva tako
je ¢ini se odredila aktivnost privatnog sektora (i poduzeca u
drzavnom vlasni$tvu koja nisu uklju¢ena u sektor opée drzave),
na §to upucuje rast proizvodnje i uvoza kapitalnih proizvoda te
pocetak oporavka gradevinske aktivnosti na zgradama. Pocetak
oporavka privatnih investicija nakon Sest godina zamjetljivog
smanjenja povezuje se s rastom domace i inozemne potraznje
te rastuim optimizmom poduzeca glede gospodarskih kretanja
u buduénosti, a vierojatno i nesto niZim troskovima financiranja
ulaganja.

Rast realnog izvoza robe i usluga dodatno se intenzivirao
u 2015., te je na godiSnjoj razini ostvareno povecanje od 9,2%.
Takva su kretanja rezultat povoljnih gospodarskih kretanja u
zemljama koje su glavni hrvatski vanjskotrgovinski partneri, a
odrazavaju i povecanje udjela hrvatskog izvoza na svjetskom
trzi$tu. Visok rast ukupnog izvoza u veéoj je mjeri posljedica
snaznog rasta izvoza robe, pri ¢emu iz nominalnih podataka
o robnoj razmjeni prema glavnim industrijskim grupacijama
proizlazi da je rast ostvaren u svim podrucjima osim energije.
Rastao je i realni izvoz usluga potaknut snaznim poveéanjem
prihoda od turizma. Zamjetan rast izvoza i jaCanje domace

Slika 1.9. Odrednice osobne potroSnje

Slika 1.10. Bruto investicije u fiksni kapital, doprinosi godiSnjem
rastu po sektorima
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Izvori: DZS; izradun HNB-a
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Slika 1.11. Realni izvoz robe i usluga
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potraznje u 2015. godini odrazili su se i na uvoz robe i usluga,
koji je na godiSnjoj razini povean za 8,6%. Pritom nominal-
ni podaci o robnoj razmjeni pokazuju kako je snazno povean
uvoz u svim podrudjima prema glavnim industrijskim grupaci-
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sezonski prilagodene vrijednosti
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Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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od 6,7%). Nepovoljna kretanja u gradevinarstvu posljedica su
slabe investicijske aktivnosti drzave, §to se moZe zakljuditi iz
fiskalnih podataka i pada vrijednosti indeksa fizickog obujma
gradevinskih radova na ostalim gradevinama, koje se prije sve-
ga odnose na infrastrukturne objekte. Istodobno je zabiljezeno
povecanje radova na zgradama, $to upucuje na pozitivan do-
prinos privatnog sektora kretanju bruto dodane vrijednosti u
gradevinarstvu.

Trgovina, prijevoz, smjestaj i prehrana

Bruto dodana vrijednost u podrucjima djelatnosti trgovi-
ne, prijevoza, smjestaja i prehrane dodatno se povecala u 2015.
(3,9%) nakon blagog rasta ostvarenog u 2014. godini (0,5%)
te je ujedno najvise pridonijela ukupnom rastu BDV-a s 0,8
postotnih bodova. Takva su kretanja ponajprije posljedica ra-
sta realnog prometa od trgovine na malo, koji se u odnosu na
prethodnu godinu poveéao za 2,4%. Osim toga, rast gospodar-
ske aktivnosti u djelatnostima pruZanja smjestaja i pripreme i

Slika 1.15. Bruto dodana vrijednost trgovine, prijevoza,
smjestaja i prehrane
sezonski prilagodene vrijednosti
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Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

usluZivanja hrane vjerojatno je posljedica iznimno dobrih ostva-
renja tijekom turisti¢ke sezone.

U djelatnostima prijevoza ostvaren je pad ukupnoga put-
nickog prijevoza mjerenog brojem prevezenih putnika u iznosu
od 2,2%. NajveCe smanjenje u prijevozu putnika zabiljeZeno je u
cestovnom (—3,5%) i Zeljezni¢kom prijevozu (—1,1%), ali inten-
zitet pada u Zeljezni¢kom prijevozu znatno je smanjen (u 2014.
ostvaren je pad od 10,4% u odnosu na prethodnu godinu). Veéi
broj putnika zabiljeZen je u zraénom (3,1%) i pomorskom prije-
vozu (0,4%). Kad je rije€ o prijevozu robe, ukupno je prevezeno
za 2,2% vise tona robe nego u prethodnoj godini, pri ¢emu je
rast ostvaren u svim granama robnog prijevoza osim u Zeljeznic-
kom i zraénom prijevozu.

(N N N N NN EENNRERNEHNRE

1.2.3. TrziSte rada

Tijekom 2015. godine zaposlenost? se kontinuirano pove-
¢avala, a nezaposlenost nastavila smanjivati. Godisnji rast pla-
¢a ubrzao se u 2015., pri ¢emu je rast neto placa bio posebno

Slika 1.16. Ukupna zaposlenost i doprinosi godi$njoj promjeni
zaposlenosti po sektorima
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Napomena: Javni sektor ukljuuje javnu upravu i obranu, obvezno socijalno osiguranje,
obrazovanije te zdravstvenu zastitu i socijalnu skrb. U listopadu 2013. doslo je do
administrativnog brisanja 20 tisu¢a osiguranika iz evidencije HZMO-a.

Izvor: HZMO

Slika 1.17. Nezaposlenost

a) Ukupna nezaposlenosti i neto priljevi u nezaposlenost
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b) Anketna i administrativna stopa nezaposlenosti
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Napomena: Podaci o nezaposlenosti sezonski su prilagodeni u HNB-u.
Izvori: DZS; HZZ

2 HNB uzima broj aktivnih osiguranika pri Hrvatskom zavodu za mirovinsko osiguranje kao pokazatelj broja zaposlenih osoba.
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izrazen zbog zakonskih izmjena u sustavu oporezivanja dohotka
od rada.

Zaposlenost i nezaposlenost

Broj zaposlenih na razini cijele 2015. porastao je za 0,7%,
odnosno za oko 10 tisu¢a osoba, u odnosu na prethodnu go-
dinu. Tome su najviSe pridonijele usluzne djelatnosti javnog i
privatnog sektora (izuzevsi trgovinu, ¢iji je doprinos bio bla-
go negativan), dok je doprinos industrije i gradevinarstva bio
zanemariv. Iz detaljnih podataka HZMO-a proizlazi kako je
spomenuto povecanje prosjeénog broja zaposlenih u 2015. bilo
znacajnim dijelom rezultat aktivnosti drzave u sklopu provode-
nja aktivnih politika trzista rada.> Anketni podaci upuéuju na
nesto izraZeniji godi$nji porast zaposlenosti tijekom 2015. godi-
ne (1,5%), dok je stopa aktivnosti ostala gotovo nepromijenjena
u promatranom razdoblju.

Trend smanjivanja nezaposlenosti koji je zapoCeo krajem
2013. nastavio se i tijekom 2015. godine. U odnosu na 2014.
zabiljezeno je tako smanjenje broja nezaposlenih za oko 42 ti-
suce ili cak 13%, sto je najveca zabiljeZena negativna stopa pro-
mjene u posljednjih deset godina. Spomenuti pad nezaposleno-
sti u prvom je redu posljedica poveéanih neto odljeva na temelju
zasnivanja radnog odnosa i ostalih poslovnih aktivnosti u 2015.
u odnosu na prethodnu godinu, a manji se dio moZe objasniti
baznim ucinkom brisanja iz evidencije zbog nepridrzavanja za-
konskih odredbi u drugoj polovini 2014. Na godi$nji pad neza-
poslenosti u 2015. upuéuju i anketni podaci DZS-a (-5,5%).

U skladu s opisanim kretanjima stopa administrativne ne-
zaposlenosti znacajno se smanjila u 2015. te je na razini cijele
godine iznosila 17,4% (u 2014. godini 19,6%), dok je anketna
stopa nezaposlenosti iznosila 16,3% (za usporedbu, 17,3% u
2014.).

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

Place i troSkovi rada

Nominalne bruto place porasle su za 1,3% u 2015. u us-
poredbi s 2014., pri éemu je navedeni rast generirao prije svega
privatni sektor (trgovina i ostale usluzne djelatnosti te industri-
ja), a doprinos javnog sektora bio je negativan. S druge strane,
nominalne neto place u 2015. rasle su po godisnjoj stopi od
3,2%, $to je najveca godi$nja stopa rasta unatrag Sest godina.
Pritom se oko dvije tredine navedenog rasta moZe pripisati za-
konskim izmjenama u sustavu oporezivanja dohotka od rada.
Realne su place takoder porasle u promatranom razdoblju zbog
blagog ubrzanja godi$njeg pada potrosackih cijena, stoga je ku-
povna mo¢ nastavila rasti drugu godinu zaredom.

Jedini¢ni trosak rada na razini ukupnoga gospodarstva po-
rastao je za 0,9% u 2015. u odnosu na 2014. godinu zato §to je
rast naknada po zaposlenom bio veéi od porasta produktivnosti.
Ako se promatra samo industrija, u tom je segmentu tijekom
2015. zabiljeZzeno smanjenje jedini¢nog troska rada (—0,7%).

Treba istaknuti kako se navedena dinamika placa i jedinic-
nih troSkova rada odnosi na statisticke podatke po staroj me-
todologiji. DZS je u ozujku 2016. proveo reviziju statistickih
podataka o trziStu rada. Revidirani statisticki podaci raspoloZivi
su od sije¢nja 2015. i nisu usporedivi s prethodnim podacima.

Tako je dotadasnji nacin prikupljanja podataka mjeseénim
istrazivanjem RAD-1, koje je obuhvaéalo 70% zaposlenih u
pravnim osobama iz svakog odjeljka NKD-a 2007, te godis-
njim istrazivanjem s punim obuhvatom (RAD-1G) zamijenjen
podacima iz [zvje$éa o primicima, porezu na dohodak i prirezu
te doprinosima za obvezna osiguranja, koji ima puni obuhvat
zaposlenih u pravnim osobama (obrazac JOPPD).

Prelazak na obrazac JOPPD rezultirao je nizim vrijednosti-
ma bruto i neto placa u 2015. godini u usporedbi s podacima iz
mjeseCnog istrazivanja RAD-1. Tako je prema novoj metodo-
logiji prosje¢na nominalna bruto plaéa bila niza za viSe od 5%
te je u 2015. iznosila 7.610 kuna (u odnosu na 8.054 kune),

Slika 1.18. Financijski pokazatelji trziSta rada

a) Nominalne i realne place

b) Bruto placa i doprinosi godi$njoj promjeni bruto place po sektorima
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su prilagodeni u HNB-u.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Napomena: Javni sektor uklju€uje javnu upravu i obranu, obvezno socijalno osiguranje, obrazovanje te zdravstvenu zastitu i socijalnu skrb. Podaci o nominalnoj bruto placi sezonski

3 Procjenjuje se da se jedna tredina godi$njeg porasta moze objasniti stru¢nim osposobljavanjem bez zasnivanja radnog odnosa prema Zakonu o poticanju zaposlja-

vanja (NN, br. 57/2012. i NN, br. 120/2012.), dok bi pak uklju¢ivanje i korisnika obveznoga stru¢nog osposobljavanja prema Zakonu o radu (NN, br. 93/2014.)
moglo objasniti viSe od polovine ukupnoga godisnjeg rasta zaposlenosti.
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godi$nje stope promjene

Slika 1.19. Jedini¢ni troSak rada i doprinosi godi$njoj promjeni po komponentama

) a) Jedinicni troSak rada u gospodarstvu

3 b) Jediniéni tro$ak rada u industriji
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Slika 1.20. Prosjecne place u 2015. prije i poslije metodolo$ke izmjene
a) Nominalna i realna placa b) Nominalna bruto placa po sektorima
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malo, prijevoz i skladistenje te pruZzanje smjestaja, pripremu i usluzivanje hrane.
Izvor: DZS

Napomena: Javni sektor uklju€uje javnu upravu i obranu, obvezno socijalno osiguranje, obrazovanje te zdravstvenu zastitu i socijalnu skrb. Usluge se odnose na trgovinu na veliko i

dok je prosje¢na nominalna neto plaéa u 2015. godini bila ni-
Za za 2% te je iznosila 5.594 kune (u odnosu na 5.710 kuna),
Slika 1.20.a.* Pritom se smanjenje prosje¢ne bruto plade moze
uglavnom objasniti korekcijom placa u privatnom sektoru (tr-
govina i ostale usluzne djelatnosti te industrija), dok je doprinos
javnog sektora bio znac¢ajno manji. Gledano po djelatnostima,
nominalna bruto placa u privatnom sektoru bila je niZa za oko
9% (7.222 kune umjesto 7.913 kuna), dok je samo u djelatno-
stima trgovine, smjeStaja te pripreme i usluzivanja hrane bila
niza za oko 10% (6.752 kune umjesto 7.455 kuna). Nadalje,
nominalna bruto placa u industriji bila je niza za 5% (7.090
kuna umjesto 7.460 kuna), a u javnom je sektoru bila visa za
3% (8.629 kuna umjesto 8.378 kuna), i to prije svega zbog vise
razine placa u djelatnostima javne uprave i obrane te obveznoga
socijalnog osiguranja (Slika 1.20.b).

1.2.4. Cijene i teCaj

Cijene

Prosje¢na godisnja stopa inflacije potrosackih cijena u Hr-
vatskoj bila je u 2015. negativna te je iznosila —0,5% (nakon
—-0,2% u 2014.), $to je ponajvise bilo posljedica prelijevanja
nizih cijena sirove nafte na domace cijene. Osim toga, priti-
sak na smanjenje inflacije dolazio je i od pojeftinjenja prehram-
benih sirovina na svjetskom trzistu, niske temeljne inflacije u
europodrucju, smanjenja administrativnih cijena (osobito pri-
rodnog plina) te odsutnosti domacdih inflatornih pritisaka s po-
trazne i troskovne strane. Na svjetskom se trzistu cijena sirove
nafte smanjivala jo§ od sredine 2014. godine, a nastavku spo-
menutog trenda (koji je bio osobito izraZzen u drugom polugo-
distu 2015.) pridonijeli su dodatni ¢initelji (ukidanje sankcija

4 Osim podataka o pladama revidiran je i podatak o broju zaposlenih. Prosje¢an broj zaposlenih u pravnim osobama u 2015. godini prema obrascu JOPPD bio je
visi za 34 tisue, odnosno za 3% u odnosu na podatke prikupljene godi$njim istrazivanjem RAD-1G.
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Iranu, zadrZavanje postojecih kvota proizvodnje zemalja ¢lani-
ca OPEC-a te ocekivano usporavanje globalnoga gospodarskog
rasta). Tako se cijena barela sirove nafte tipa Brent na kraju
2015. spustila na samo 36 USD, $to je za 68% manje u odnosu
na cijenu zabiljeZzenu sredinom 2014. Nadalje, 2015. je godinu
obiljezio rekordan urod glavnih poljoprivrednih kultura, te su
cijene prehrambenih sirovina na svjetskom trzistu u 2015. bile u
prosjeku za 17% niZe u usporedbi s 2014. Znatna deprecijacija
kune prema ameri¢kom dolaru (za vise od 19%) samo je dje-
lomi¢no ublazila pad cijena sirovina na svjetskom trzistu. Osim
toga, pritisak na smanjenje cijena prehrambenih proizvoda pro-
uzrodili su i ukidanje kvota na proizvodnju mlijeka u zemljama
EU-a te povecana ponuda odredenih prehrambenih proizvoda
zbog nemoguénosti njihova izvoza iz EU-a u Rusiju. Sto se do-
macih kretanja tiCe, tijekom 2015. ostvaren je blagi rast domace
potrosnje i jedini¢nih troSkova rada, tako da inflacijski pritisci iz
tog izvora nisu bili znacajni. Jaz bruto domacdeg proizvoda sma-
njio se, ali je ostao negativan sedmu godinu zaredom.

Slika 1.21. Indeks potrosackih cijena, temeljna inflacija i indeks
proizvodackih cijena industrije na domacéem trzistu

prosjec¢ne godi$nje stope promjene
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Temeljna inflacija

lzvor: DZS

Prosje¢na godis$nja stopa temeljne inflacije u Hrvatskoj, koja
se izraCunava tako da se iz koSarice iskljuce cijene koje su vrlo
kolebljive (poljoprivredni proizvodi i naftni derivati), kao i admi-
nistrativno regulirane cijene, bila je u 2015. blago pozitivna te je
iznosila 0,2% (u 2014. bilo je zabiljeZeno —0,4%). Tome je po-
najviSe pridonio oporavak cijena industrijskih neprehrambenih

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

proizvoda bez energije zbog rasta cijena odjece. Nadalje, indeks
rasprostranjenosti inflacije (engl. inflation diffusion index) po-
kazuje da je udio broja proizvoda Cije su cijene rasle u ukupnom
broju proizvoda u koSarici za izratun harmoniziranog indeksa
potrosackih cijena u Hrvatskoj krajem 2015. dosegnuo gotovo
56%, $to znadi da cijene veéine proizvoda i dalje rastu, dok je
negativna stopa inflacije rasprostranjena na manji dio proizvoda.

Potrosacke cijene

Godisnji pad potrosackih cijena blago se povecao: s —0,5%
u prosincu 2014. na —0,6% u prosincu 2015. Pritom je u prvom
polugodistu 2015. bio prisutan trend porasta inflacije, §to je
pretezno bilo rezultat povecanja godi$nje stope promjene cijena
prehrambenih proizvoda, a nesto manje i industrijskih proizvo-
da (bez prehrane i energije). Rast cijena prehrambenih proi-
zvoda bio je u prvih Sest mjeseci 2015. izraZeniji nego u istom
razdoblju prethodne godine. Negativan doprinos prehrambenih
proizvoda godi$njoj inflaciji poceo se smanjivati jo§ u drugoj po-
lovini 2014. zbog nepovoljnih vremenskih prilika tijekom ljeta te
posto su poceli i§Cezavati ucinci prijasnjeg pojeftinjenja tih pro-
izvoda nakon pristupanja Hrvatske Europskoj uniji. Nadalje, u
razdoblju od sije¢nja do lipnja 2015. povecala se i godi$nja sto-
pa promjene cijena industrijskih proizvoda te je njihov doprinos
godi$njoj stopi inflacije u veljadi poprimio pozitivnu vrijednost,
nakon §to je dvije godine bio negativan. Medu spomenutim pro-
izvodima najvise se povecao doprinos cijena odjece.

Za razliku od toga, od sredine 2015. godine bio je prisutan
trend smanjivanja inflacije, koji je u znatnoj mjeri bio posljedica
ubrzanja godi$njeg pada cijena energije zbog smanjenja cijena
naftnih derivata i krutih goriva na domacem trZistu. Doprinos
energije inflaciji od —0,9 postotnih bodova krajem godine ipak
je bio nesto nizi nego nekoliko prethodnih mjeseci zbog udinka
baznog razdoblja (snaznog pojeftinjenja naftnih derivata krajem
2014. godine). Nadalje, u drugoj polovini 2015. preokrenuo se
trend kretanja cijena prehrambenih proizvoda, pa se godi$nja
stopa promjene tih cijena pocela smanjivati u uvjetima prelije-
vanja prijasnjeg pojeftinjenja prehrambenih sirovina i sirove
nafte na svjetskom trZiStu na finalne prehrambene proizvode te
stvaranja viskova na europskom trZistu poljoprivrednih proizvo-
da, a to su uglavnom uzrokovali ukidanje kvota u proizvodnji
mlijeka i nemoguénost izvoza odredenih prehrambenih proizvo-
da iz EU-a u Rusiju. Trend usporavanja godiSnjeg rasta cijena
usluga bio je prisutan tijekom cijele 2015., §to je ponajvise bilo
rezultat kretanja cijena usluga koje se trzisno odreduju (cijena

Tablica 1.1. Indeks potroSackih cijena
klasifikacija u pet glavnih kategorija proizvoda, godi$nje stope promjene

0,1 0,0

Ukupno 100,0 -0,5 -0,8 -0,6
Energija 19,0 -2,2 -2,8 -3,0 -6,6 -5,0
Nepreradeni prehrambeni proizvodi 12,8 -1,8 2,7 1,3 0,0 -0,1
Preradeni prehrambeni proizvodi (ukljuéujuci alkohol i duhan) 21,5 -0,5 -0,7 0,8 0,6 0,5
Industrijski proizvodi bez prehrane i energije 23,1 -0,8 0,2 0,0 0,4 1,1
Usluge 23,7 1,8 1,5 1,0 1,0 0,0
lzvor: DZS
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Slika 1.22. Godisnje stope inflacije i doprinosi komponenata
inflaciji potro$ackih cijena

Nepreradeni prehrambeni proizvodi
M Industrijski proizvodi bez prehrane i energije
— Temeljna inflacija (%)

[0 Preradeni prehrambeni proizvodi
— Inflacija potroSackih cijena (%)

Napomena: Doprinos se definira kao relativna vaznost odredene komponente indeksa
potrosackih cijena u ukupnoj inflaciji. Zbroj doprinosa svih komponenata izraZzenih

u postotnim bodovima u odredenom mjesecu daje iznos godi$nje stope inflacije
potrosackih cijena (odredena odstupanja moguca su zbog zaokruzivanja).

Izvori: DZS; izra¢uni HNB-a

rekreativnih i sportskih usluga te cijena komunikacija). S druge
strane, ubrzanje godi$njeg rasta cijena industrijskih proizvoda
nastavilo se, a osobito se poveéao doprinos cijena odjece i cijena
usluga odvodnje.
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Proizvodacke cijene industrije na domacéem trzistu
Kretanje proizvodackih cijena industrije na domacem tr-

Zistu tijekom 2015. bilo je ponajvise pod snaznim utjecajem

kretanja cijena sirovina na svjetskom trziStu, a manjim dijelom

é § /A\ i relativno slabe domace potraznje. Tako se godis$nji pad doma-
g 2 N\ ¢ih proizvodackih cijena povecao s —3,4% u prosincu 2014. na
LIy \Q A X —4,1% u prosincu 2015., Cemu je pretezno pridonio pad cije-
;‘ T\ TN na naftnih derivata u drugoj polovini godine. Pritom se godis-
N\ P W AIDUAN . . .. . .

f Ny nja stopa promjene cijene energije ubrzala s —8,2% u prosincu

0 liilili /.AC\-\/ 2014. na —10,9% u prosincu 2015. Iskljudi li se cijena energije,

:; | | I | | | godisnji pad proizvodackih cijena iznosio je u prosincu 2015.
2008.  2009.  2010.  2011. 2012 2013 2014 2015 godine —0,5% te je bio manje izraZzen u usporedbi s prosincem

Energija Usluge

2014. godine (za 0,2 postotna boda). Tome je najvise pridonio
oporavak cijena intermedijarnih proizvoda, posebice cijena u
proizvodnji metala, te cijena kapitalnih proizvoda, prije svega u
proizvodnji gotovih metalnih proizvoda. Godi$nji se pad proi-
zvodackih cijena trajnih i netrajnih proizvoda za finalnu potros-
nju tijekom 2015. blago ubrzao.

Cijene stambenih nekretnina

Cijene stambenih nekretnina u Hrvatskoj mjerene novim
indeksom cijena nekretnina® smanjile su se u 2015. za 2,9%
u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine. Pritom je

godi$nje stope promjene

Slika 1.23. Indeksi proizvodackih cijena industrije na domacem trzistu po glavnim industrijskim grupacijama
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2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
— Energija Intermedijarni proizvodi — Kapitalni proizvodi — Trajni proizvodi za Siroku potro$nju
— Ukupno — Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju
Izvor: DZS

Tablica 1.2. Indeks cijena stambenih nekretnina u Hrvatskoj
godis$nje stope promjene

Ukupno -6,3 0,2 -1,6 -4,0 -1,6 2,9 -1,9 -1,4 -1,8 -4,5 =3,1 -2,1
Novi stambeni objekti -7,8 1,8 -0,3 -3,5 =25 -6,1 -1,3 -0,5 4,2 =71 -6,4 -6,9
Postojeci stambeni objekti -5,2 -1,0 -2,5 -4,2 -1,3 -1,4 2,1 -1,9 -0,8 -3,4 -1,5 0,1
Grad Zagreb -8,9 -0,4 -2,0 -5,8 -1,3 -2,1 -0,9 -0,2 -0,4 -2,3 -2,3 -3,5
Jadran -4,3 1,2 -1,8 -3,0 -2,1 -3,3 -4,0 -1,3 2,2 -6,0 -2,6 2,2
Ostalo -4,0 -0,5 -0,5 -41 -0,8 2,7 3,2 -4,4 -2,9 -2,9 -5,6 0,7
Izvor: DZS

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.
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smanjenje cijena novih stambenih nekretnina (—6,1%) bilo
izraZenije od smanjenja cijena postojecih nekretnina (—1,4%).
Kumulativni pad cijena stambenih nekretnina u posljednjih
je sedam godina dosegnuo 19,4%. Financijska se dostupnost
stambenih nekretnina povecala u uvjetima pada njihovih cije-
na, gotovo nepromijenjenih kamatnih stopa na nove stambene
kredite te blagog povecanja raspoloZivog dohotka stanovnistva
u 2015. Bez obzira na to, nastavio se pad broja transakcija na
trziStu nekretnina, $to upucuje na daljnji pad potraznje za stam-
benim nekretninama.

Tecaj

Nominalni tecaj kune prema euru tijekom 2015. blago je
ojacao. Dnevni tecaj kune prema euru kretao se u rasponu od
—1,1% do 1,5% oko prosje¢noga godi$njeg teCaja, koji je iznosio
7,61 EUR/HRK, $to je aprecijacija od 0,3% u odnosu na pro-
sjeéni tecaj iz 2014. PoCetak 2015. godine obiljeZili su depreci-
jacijski pritisci na tecaj kune prema euru koji su bili potaknuti
prilagodbom valutne pozicije banaka odluci Vlade o privreme-
nom zamrzavanju tecaja Svicarskog franaka za otplate kredita
vezanih uz franak. Kako bi ublaZio slabljenje kune, HNB je tije-
kom sije¢nja i veljale dva puta intervenirao na deviznom trzistu
prodajom ukupno 498,9 mil. EUR poslovnim bankama. Nakon
toga tecaj kune veéinom je aprecirao do sredine rujna zbog po-
vecane ponude deviza od inozemnog zaduzivanja Ministarstva
financija i korporativnog sektora te pojacanog sezonskog prilje-
va deviza povezanog s turizmom. Donosenje zakonskih izmje-
na kojima se regulira konverzija kredita u $vicarskim francima
pojacalo je krajem rujna potraznju banaka za devizama, tj. iza-
zvalo deprecijacijske pritiske na tecaj kune prema euru, pa je
sredi$nja banka s ciljem njihova ublazavanja 30. rujna interve-
nirala na deviznom trzi$tu prodajom 268,3 mil. EUR poslovnim
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bankama. Te¢aj kune prema euru uglavnom je bio stabilan u po-
sljednjem tromjesecju 2015., pa je na kraju godine iznosio 7,64
EUR/HRK, $§to je za 0,3% niZa vrijednost u odnosu na kraj
2014.

Nasuprot tome, kuna je u 2015. oslabjela prema ostalim
vaznim svjetskim valutama iz koSarice za izracun indeksa no-
minalnoga efektivnog te€aja kune. Tako je teaj kune najvise
deprecirao prema ameri¢kom dolaru (za 19,3% u odnosu na
prethodnu godinu) odrazavajudi slabljenje eura prema americ-
kom dolaru na svjetskom deviznom trZistu® pocetkom i na kra-
ju 2015. Kuna je snazno oslabjela i prema juanu renminbiju,
$vicarskom franku i funti sterlinga, $to takoder zrcali slabljenje
eura prema spomenutim valutama. S druge strane, tecaj kune
blago je aprecirao prema turskoj liri i srpskom dinaru. Promjene
bilateralnih te¢ajeva kune prema valutama glavnih vanjskotrgo-
vinskih partnera rezultirale se u 2015. deprecijacijom prosjec-
noga nominalnog efektivnog tecaja kune za 3,4% na godi$njoj
razini.

Pokazatelji cjenovne konkurentnosti hrvatskoga robnog
izvoza na razini cijele 2015. zamjetno su se poboljsali u odnosu
na prethodnu godinu. Tako su realni efektivni teCajevi kune uz
potrosacke i proizvodacke cijene na godi$njoj razini u 2015.
deprecirali u prosjeku za 4,3% odnosno 3,8%. Pritom je de-
precijaciji realnih efektivnih tecajeva najvise pridonijela nomi-
nalna efektivna deprecijacija kune, a u manjoj mjeri povoljnije
kretanje domacdih potrosackih i proizvodackih cijena u odnosu
na glavne vanjskotrgovinske partnere. Realni efektivni tecajevi
kune uz jedini¢ne tro$kove rada upucuju i na poboljsanje tros-
kovne konkurentnosti u ukupnom gospodarstvu za 1,8% od-
nosno za 3,3% u preradivackoj industriji u 2015. u usporedbi s
prethodnom godinom.

Slika 1.24. Nominalni dnevni te¢aj kune prema euru, americkom
dolaru i Svicarskom franku

srednji te¢aj HNB-a

Slika 1.25. Indeks nominalnoga i realnoga efektivnog tecaja
kune deflacioniranog potrosackim cijenama, proizvodackim
cijenama i jedini¢nim troskovima rada

9,0 85
480

85 475
8,0 . - 7.0
75 A ] 85
I~y JM‘\-‘_M - 60
7.0 Jid AL : 55
6,5 LM 150
WAL 1 a5
6.0 40

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

— EUR/HRK - lijevo USD/HRK — desno — CHF/HRK — desno

Izvor: HNB

S 110 M0 8
" 0s ASa
— S
8 100 A 100 8
g “THVRA — 1/ H
o A ] v s £
9 \/\ ~7l g0
|\
85 d 85
80 Lo 80
. L M .
S © & & & © & & & = = = = = =
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N o N N N N N o N N N

— Nominalni - lijevo Realni, uz potrosacke cijene — lijevo
— Realni, uz jedini¢ni tro8ak rada u ukupnom gospodarstvu — lijevo
— Realni, uz proizvodacke cijene — desno

Realni, uz jedinicne troskove rada u preradivackoj industriji — lijevo

Napomena: Realni efektivni tecaj kune uz proizvodacke cijene ukljucuje hrvatski
indeks proizvodackih cijena industrije na nedomacdem trzistu koji je raspoloziv od
sijenja 2010. Pad indeksa oznacuje efektivnu aprecijaciju kune.

Izvor: HNB

5 Drzavni zavod za statistiku u suradnji s Hrvatskom narodnom bankom razvio je indeks cijena stambenih nekretnina za Hrvatsku (ICSN), koji ¢e zamijeniti
dosadasnji hedonisti¢ki indeks cijena nekretnina HNB-a. ICSN se zasniva na bazi podataka koja obuhvada transakcije u trgovanju nekretninama registrirane na
temelju Prijave prometa nekretnina pri Poreznoj upravi. Dobra su svojstva spomenute baze podataka obuhvat i opsirnost, koji omogucavaju konstrukciju indeksa
koji vjerodostojnije odrazava dinamiku ostvarenih cijena nekretnina u Hrvatskoj od dosadasnjeg HICN-a.

6 Vise o meduvalutnim kretanjima izmedu eura i americkog dolara te $vicarskog franka moze se procitati u poglavlju Medunarodno okruzje.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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1.2.5. Monetarna politika i nov€ana kretanja

Hrvatska narodna banka u 2015. godini nastavila je provo-
diti ekspanzivnu monetarnu politiku i odrZavati stabilnost tecaja
kune prema euru, §to je glavni preduvjet oCuvanja financijske
stabilnosti. Takva politika pogodovala je odrzavanju visoke li-
kvidnosti monetarnog sustava te zadrzavanju niskih domacih
kamatnih stopa na medubankovnome nov€anom trzistu. U skla-
du s time prinosi na trezorske zapise Ministarstva financija osta-
li su na povijesno niskim razinama, a nastavio se i postupan pad
kamatnih stopa na kredite stanovni$tvu i poduzeéima. HNB je
pritom takoder sprijecio deprecijacijske pritiske na tecaj i po-
vecanje kamatnih stopa koje su uzrokovale zakonske izmjene
povezane s kreditima indeksiranima uz $vicarski franak. Unatoc
zapoCetom oporavku hrvatskoga gospodarstva i padu kamatnih
stopa domaca kreditna aktivnost i dalje je bila potisnuta zbog
slabe investicijske potraznje, prezaduZenosti nefinancijskih po-
duzeda, ali i oteZanog pristupa malih i srednjih poduzeéa kredi-
tiranju, zatim nastavka razduZzivanja stanovnistva, velikog udje-
la neprihodonosnih plasmana te nesklonosti banaka i domacih
sektora preuzimanju rizika.

Monetarna politika i tokovi formiranja i povlacenja
primarnog novca

Glavni kanal kreiranja primarnog novca u 2015. godini bile
su devizne transakcije sredi$nje banke. HNB je ukupno u de-
viznim transakcijama u 2015. godini neto otkupio 167,9 mil.
EUR i time kreirao 1,2 mlrd. kuna, pri ¢emu je neto otkup de-
viza od drZave premasio prodaje deviza kreditnim institucijama
i Europskoj komisiji.

Ucestalost i obujam deviznih transakcija bili su u najvecoj
mjeri odredeni potrebama drzave za konverzijom sredstava po-
vezanih s deviznim zaduZivanjem i s uplatama u proraéun EU-a.
Pritom je HNB u deviznim transakcijama sa sredi$njom drZa-
vom u 2015. godini neto otkupio 1.364 mil. EUR i tako kreirao
10,4 mlrd. kuna. Najvedi dio otkupa deviza bio je povezan s pri-
ljevima sredstava od izdanja euroobveznica na medunarodnom
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trzistu te deviznih trezorskih zapisa na domacem trzistu. Dr-
Zava je pribavljena sredstva deponirala kod sredi$nje banke te
ih prema potrebi financiranja prora¢unskih obveza konvertirala
u domacu valutu. S druge strane, u 2015. godini nastavila se
prodaja deviza Europskoj komisiji zbog konverzije sredstava ko-
je drzava mjesecno u kunama doznacuje na racun EK-a kod
HNB-a u skladu s uplatama u proraéun EU-a. Prodaje deviza
EK-u u 2015. godini iznosile su 428,9 mil. EUR, ¢ime je povu-
éeno 3,3 mird. kuna.

HNB je tijekom 2015. tri puta intervenirao na trZiStu pro-
dajom deviza bankama. Prve dvije intervencije u ukupnom izno-
su od 498,9 mil. EUR provedene su u sije¢nju i veljaci radi
ublazavanja deprecijacijskih pritisaka izazvanih prilagodava-
njem valutne pozicije banaka zbog odluke Vlade RH o fiksira-
nju tedaja Svicarskog franka za otplate kredita u iducih godinu
dana. Krajem rujna 2015. HNB je ponovno intervenirao zbog
potrebe uskladivanja valutne pozicije banaka, no ovog puta to
je bilo povezano s donoSenjem Zakona o izmjeni i dopunama
Zakona o potrosackom kreditiranju (NN, br. 102/2015.), ko-
jim se ureduje konverzija kredita indeksiranih uz $vicarski fra-
nak. Naime, banke su povecale potraznju za devizama kako bi
uskladile svoju deviznu imovinu i obveze nakon evidentiranja
océekivanoga gubitka zbog otpisa dijela kredita u postupku kon-
verzije, pa je HNB 30. rujna bankama prodao 268,3 mil. EUR.
Na temelju opisanih deviznih intervencija sredi$nja je banka u
2015. ostvarila prodaju od 767,2 mil. EUR, ¢ime se povuklo
5,9 mlrd. kuna.

Kunska likvidnost monetarnog sustava u 2015. godini do-
datno se poboljsala. Visak likvidnosti na raunima za namiru
kreditnih institucija u 2015. u prosjeku je iznosio 6,7 mlrd. ku-
na, $to je bilo za 0,3 mlrd. kuna viSe od prosje¢nog viska u
2014. godini. Poveéanju viska likvidnosti najvise je pridonijelo
kreiranje primarnog novca deviznim transakcijama, dok su u
drugom smjeru djelovali porast gotovog novca izvan banaka i
vece prosjecno stanje kunskih depozita drzave kod HNB-a. Do-
datno, u Cetvrtom tromjese¢ju na likvidnost sustava povoljno je
djelovao niz mjera kojima je sredi$nja banka smirila pritiske na

Slika 1.26. Devizne transakcije HNB-a i srednji te€aj EUR/HRK

Slika 1.27. Likvidnost banaka i prekono¢na medubankovna
kamatna stopa
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— Tecaj na kraju mjeseca — desno

Ostale devizne transakcije — lijevo
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Visak likvidnosti (ukljucujuci prekonocni depozit kod HNB-a) — lijevo
— Prekonoéna medubankovna kamatna stopa — desno

Napomena: Pozitivne vrijednosti deviznih intervencija i deviznih transakcija HNB-a
odnose se na otkupe deviza. U ostale devizne transakcije ubrajaju se kupoprodaje
deviza s MF-om, EK-om i ugovori o razmjeni (engl. swap) s poslovnim bankama.
Izvor: HNB

Napomena: Visak likvidnosti je razlika izmedu stanja na raéunima za namiru poslovnih
banaka kod HNB-a i iznosa koji banke moraju odrzavati na tim ra¢unima prema
obracunu obvezne pri¢uve.

Izvor: HNB
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Slika 1.28. Obvezna pri€uva i minimalna devizna likvidnost bankama priznao i plasmane u devizne trezorske zapise Mini-
starstva financija izdane u velja¢i 2015., koje su banke upisale u
iznosu od 1,0 mird. EUR.

E 60 3 % . . . .

= Primarni novac i medunarodne pricuve

E 50 1 %0 Primarni novac (MO) u 2015. godini blago je porastao (za

" N (11| [TTTTTTT p— 0,4 mlrd. kuna ili 0,7%), stoga je ovaj najuZzi monetarni agregat
25 dosegnuo 63,7 mlrd. kuna. U strukturi primarnog novca rast je
R zabiljeZen za gotov novac izvan kreditnih institucija te sredstva u
{20 . o e

20 [JULHRNHN \ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, blagajnama, dok su se depoziti kreditnih institucija kod HNB-a
15 umjereno smanjili zbog prelijevanja likvidnosti na kunske depo-

10 ooy ol Az e . Y o . .
\ zite drzave kod sredi$nje banke. Naime, sli¢no kao i prethodnih
0 10 godina, izraZenu kolebljivost primarnog novca unutar godine

2010. 2011. 2012, 2013, 2014, 2015. . e .
uzrokovali su priljevi i odljevi sredstava na kunskom depozi-

Kunska obvezna pricuva — lijevo  — Stopa obvezne pricuve — desno . . L. . o
Devizna obvezna pricuva ~ ljevo tu sredi$nje drzave kod HNB-a. Devizni depozit drzave kod
~— Stopa minimalno potrsbnih deviznin pofraZivanja - desno HNB-a takoder je pokazao zamjetne unutargodiSnje oscilacije,
$to je bilo posljedica priljeva deviznih sredstava od zaduZivanja
tzvor: HNB te troSenja tih sredstava.

novCanom trZistu do kojih je doslo zbog donosenja zakonskih Slika 1.29. Tokovi formiranja primarnog novca (M0)
izmjena kojima se regulirala konverzija kredita. Pocetkom li-
stopada HNB je ukinuo obvezne blagajni¢ke zapise bankama i
time oslobodio 3,4 mird. kuna. Takoder, sredi$nja je banka od -
. " o . 20
30. rujna ponovno pocela provoditi redovite tjedne obratne repo f s
operacije, i to uz prosirenje prihvatljivoga kolaterala na drzavne E 1 o
obveznice izdane na domacem trZistu. Prosjecno dnevno stanje P [ || | B | || IS N | | | [P "N | N
obratnih repo operacija u posljednjem tromjese¢ju 2015. iznosi- 4 /\/\W/w\/\/\ifir\;j\/\ f/\/\f
lo je 0,3 mlrd. kuna, pri éemu je doslo i do spustanja fiksne repo 0 STV VY 'MVA
stope s pocetnih 0,8% na 0,5% (koliko je iznosila od aukcije 11. s I Tl TR S 1) G T
studenoga do kraja godine). Usto, od listopada su sniZene i ka- 8 | L B
. ) -12 -

matne stope HNB-a, i to kamatna stopa na lombardne kredite s 6
5% na 2,5% godi$nje, a eskontna stopa sa 7% na 3% godisnje. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Kamatne stope na novéanom trzi§tu u 2015. godini zadr- Plasmani sredidnjoj dravi (neto) Ostalo
Zavale su se na izrazito niskim razinama. Privremeni skok ka- Plasmani kreditnim institucijama i ostalim domacim sektorima

L . . . . Inozemna aktiva (neto) — Primarni novac
matne stope na prekonoéne kredite u izravnoj medubankovnoj
trgovini zabiljeZen je sredinom rujna, kada je ona dosegnula go- Napomena: Prikazane vrijednosti apsolutne su godisnje promjene.
0 e e . . .y . . Izvor: HNB

tovo 2%, no na razini cijele godine ta je stopa prosje¢no iznosi-
la 0,44%. Troskovi financiranja drzave na domadem novéanom
trzi$tu nastavili su se smanjivati Cetvrtu godinu u nizu, iako u Slika 1.30. Medunarodne pricuve HNB-a
manjoj mjeri u odnosu na prethodne godine. Kamatna stopa
na jednogodis$nje kunske trezorske zapise neznatno se spustila
u prosincu 2015., na 1,48%, nakon $to se u prethodnom dijelu

. Y = 16
godine zadrzavala na 1,5%, dok se kamatna stopa na eurske = -
trezorske zapise iste ronosti spustila s 0,48% na 0,40%. E " /\/\ N

v

Stopa obvezne pricuve nije se mijenjala u 2015. te je izno- 1 /
sila 12%. Na kraju 2015. ukupna obracunata obvezna pricuva 12 N MM
. o v N . /_/ ~ J —~
iznosila je 38,3 mlrd. kuna, §to je za 1,8% viSe u odnosu na kraj 1 [a v, J/vw\
prethodne godine. Pritom se 31,9 mlrd. kuna odnosilo na kun- 10 d 7 S — et
ski, a 6,3 mlrd. kuna na devizni dio obvezne pricuve. 9

Pokrivenost deviznih obveza likvidnim deviznim potraZi- 8 ‘ Pt i
vanjima kreditnih institucija tijekom 2015. bila je u prosjeku

) . o ) 2010. 2011. 2012. 2013, 2014. 2015.
za 6,1 postotni bod veca od propisanih 17%. Na kraju 2015.
godine kreditne institucije raspolagale sus ukupno 6,6 mlrd. — Medunarodne pricuve ~ — Neto raspoloZive pricuve (NRP) Primarni novac
EUR likvidnih deviznih potraiivanja, odnosno s 2,0 mlrd. EUR Napomena: Neto raspolozive pri¢uve jednake su medunarodnim pri¢uvama
- . . . . . e umanjenima za deviznu inozemnu pasivu, obveznu pri¢uvu u devizama i devizne

vi§ka devizne likvidnosti, $to je za tre¢inu vedi viSak u odnosu depozite drzave.
na kraj 2014. godine. HNB je kao likvidna devizna potraZivanja fzvor: HNB
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Medunarodne pricuve HNB-a na kraju 2015. iznosile su
13,7 mlrd. EUR i bile su za 1,0 mlrd. EUR (8,0%) veée u od-
nosu na kraj 2014. godine. Najveéi doprinos porastu pri¢uva
dalo je ulaganje dijela medunarodnih pri¢uva u repo ugovore
koji su se od veljace 2015. poceli ugovarati i posljednjeg dana
kalendarskog mjeseca.” Na kraju 2015. repo poslovi s pricuva-
ma bili su ugovoreni u iznosu od 1,2 mlrd. EUR. Na rast medu-
narodnih pricuva djelovale su i pozitivne teCajne razlike (jacanje
ameriCkog dolara prema euru), zatim neto otkup deviza HNB-a
te zarada od ulaganja pri¢uva, dok je na pad pri¢uva djelovalo
smanjenje deviznog depozita drzave kod sredisnje banke. Neto
raspolozive pri¢uve, koje ne ukljucuju izdvojenu deviznu obve-
znu pri¢uvu, devizni depozit drZave i deviznu inozemnu pasivu
HNB-a, povecale su se u 2015. za 0,5 mlrd. EUR (4,4%) i na
kraju godine dosegnule su 11,2 mlrd. EUR. Bruto i neto me-
dunarodne pri¢uve i nadalje znatno nadmasuju iznose najuzih
monetarnih agregata (MO i M1).

Kretanje monetarnih i kreditnih agregata

Monetarna kretanja u 2015. godini obiljeZili su kontrakcija
domacde kreditne aktivnosti i snazno pobolj$anje neto inozemne
pozicije kreditnih institucija. Pad neto domacde aktive u iznosu
od 3,7 mlrd. kuna (-1,9%) pretezno je bio uzrokovan padom
plasmana kreditnih institucija poduzedima i stanovnistvu, dok
su plasmani sredi$njoj drzavi blago porasli. S druge strane, neto
inozemna aktiva (NIA) monetarnog sustava u 2015. povecala se
za 18,0 mlrd. kuna ili 23,7%, $to je ponajprije bilo rezultat po-
boljSanja neto inozemne aktive kreditnih institucija. Zbog raz-
duzivanja banaka prema veéinskim stranim vlasnicima inoze-
mna aktiva kreditnih institucija premasila je njihovu inozemnu
pasivu prvi put nakon 2002. godine. Takvim kretanjima prido-
nijele su i zakonske izmjene vezane uz konverziju i djelomi¢ni
otpis kredita indeksiranih uz $vicarski franak, koje su dovele do
skracivanja valutnih pozicija kreditnih institucija.

Porast neto inozemne aktive (NIA) monetarnog sustava,
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Slika 1.32. Monetarni agregati
godi$nje stope promjene
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Izvor: HNB

koji je bio viSestruko veci od pada neto domace aktive (NDA),
prouzrocio je zamjetan rast ukupnih likvidnih sredstva (M4).
Godisnji rast toga najsireg monetarnog agregata u 2015. godini
iznosio je 13,7 mlrd. kuna ili 5,0% (isklju¢ujuéi utjecaj tecaja),
odnosno dvostruko viSe nego u prethodnoj godini, kada je rast
iznosio 2,4%. Povecanju najSirega monetarnog agregata prido-
nijela su povoljna kretanja u platnoj bilanci.

Trend snaznog rasta nov€ane mase (M 1) nastavio se i trecu
godinu zaredom te je najvise pridonio porastu ukupnih likvid-
nih sredstava (M4). Monetarni agregat M1 povecao se u 2015.
za 7,2 mlrd. kuna (11,4%), sli¢no kao i prethodnih godina: u
2014. rast je iznosio 9,6%, a u 2013. godini 11,5%. Najvedi dio
povecanja nov€ane mase odnosio se na prirast depozitnog nov-
ca, §to odrazava povecanu sklonost domacih sektora drzanju
likvidnijih oblika financijske imovine u uvjetima pada pasivnih
kamatnih stopa banaka. Tako je, primjerice, depozitni novac

Slika 1.31. Tokovi formiranja ukupnih likvidnih sredstava (M4) Slika 1.33. Nov¢ana masa
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Inozemna aktiva (neto) Plasmani
Plasmani sredisnjoj drzavi (neto) Ostalo M1 — Desezonirani M1
— Ukupna likvidna sredstva — Depozitni novac — Gotov novac izvan banaka
Napomena: Prikazane vrijedosti apsolutne su godisnje promjene.
Izvor: HNB Izvor: HNB

7 Kod ulaganja u repo ugovore dolazi do istodobnog porasta bruto medunarodnih pri¢uva i inozemnih obveza (pasive) HNB-a. Zato repo ugovori nemaju utjecaj na

neto raspolozive medunarodne pricuve.
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stanovnistva na kraju 2015. bio za 17,0% veci, a poduzeca za Slika 1.35. Plasmani drugih monetarnih financijskih institucija
12,0% veéi u odnosu na kraj prethodne godine. Istodobno je nebankarskom sektoru

rastao i gotov novac izvan kreditnih institucija, no manjim in-

tenzitetom od depozitnog novca.

300 15 %

U 2015. godini nastavio se umjereni rast kvazinovca.

mird. HRK

Ukupni $tedni i oroéeni depoziti domacih sektora nominalno 20 1 PSR AL - 10
su porasli za 6,8 mlrd. kuna (3,3%), a iskljuci li se utjecaj tecaja,
njihov je rast iznosio 5,6 mlrd. kuna (2,7%). Brzi rast u odno-

su na 2014. godinu (0,4% iskljuCujudi utjecaj tecaja) iskljucivo 0
je bio posljedica povecanja deviznih depozita s osnove priljeva
. o L . -5
sredstava inozemnog ulagaca za kupnju veéinskog udjela Tvor-
nice duhana Rovinj u rujnu 2015. Tzuzme li se ta transakcija, 0 -10
. R . .. . 2010. 2011, 2012, 2013, 2014, 2015,
rast kvazinovca bio je slican onome iz prethodne dvije godine. _ _ ) ST
. . .. . i M Stanje plasmana ostalim domacim sektorima — lijevo
Promatrano po sektorlma, najveci prlrast Odl‘lOSl S€ na Stanje plasmana stanovni$tvu - lijevo
v . « . . e g . .. Stanje plasmana poduzecima - lijevo
Stedne i oroCene depozite nefinancijskih poduzeca, koji su se — Godignja stopa promjene ukupnin plasmana  desno

. - o s — Godina stopa promjene ukupnih p temelju ransakcile) - d
u 2015. godini poveéali gotovo za treéinu (6,9 mird. kuna ili odSnja stopa promjen ukupnih piastana (na emelu ransakeia) - desno

Napomena: Promjene plasmana izracunate na temelju transakcija iskljuéuju uc¢inak

29,2%, iskljuujudi utjecaj te¢aja). Kod stanovnistva je rast de- tegajnih | cjenovnih promjena te otpisa plasmana.,
pozita bio znatno sporiji te je iznosio 0,8 mlrd. kuna ili 0,5%. Izvor: HNB

Slika 1.34. Kunski i devizni deposzit godinu zaredom, te je na kraju 2015. iznosio 66,7% (u uspo-

redbi sa 70,6% na kraju 2012. godine).
Kreditna aktivnost usmjerena prema domacim sektorima
- (isklju¢ujuéi sredi$nju drzavu) nastavila je slabjeti u 2015. go-
20 = .. TR .. e v . . .
f g dini. Kod plasmana kreditnih institucija zabiljeZen je nominalni
E 10 § pad od 7,0 mlrd. kuna ili 2,9%, a promatrano na temelju tran-
0 é sakcija (odnosno iskljucujuéi ucinak tecajnih i cjenovnih pro-
£ mjena te otpisa plasmana), pad plasmana iznosio je 5,3 mlrd.
08| kuna ili 2,2%. To je malo snaZnije nego godinu prije, kada je
ol /L ey pad plasmana iznosio 1,5%. Nastavak kontrakcije kreditne ak-
40 " tivnosti u uvjetima zapoCetog oporavka gospodarske aktivnosti
20 pokazuje da i dalje postoje ograniavajuéi ¢initelji i na strani
0 40 kreditne ponude i na strani potraznje za kreditima. To se odnosi
2010. 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, R . L. .
na jos uvijek visoku nesklonost banaka preuzimanju rizika, ali
Kunski depoziti — lijevo Devizni depoziti - lijevo i na velike potrebe za razduzivanjem dijela sektora poduzeda i

— Kunski depoziti — desno — Devizni depoziti — desno "
stanovnistva.

Plasmani kreditnih institucija sredi$njoj drZavi u 2015. po-
tzvor: HNB vecali su se za 1,2 mlrd. kuna ili 1,3%, pa se nastavio trend rasta

Suprotna kretanja biljeZe se za depozite ostalih domacih sekto- | gjia 1.36. Plasmani kreditnin institucija sredinjoj drzavi i
ra (izuzevsi drzavu), koji su u 2015. pali za 1,8 mlrd. kuna ili ostalim sektorima
19,8%, na §to je najviSe utjecalo smanjenje depozita mirovinskih
fondova.
. . . . % 30 %
Promatra li se prema valutnoj strukturi depozita, u 2015.
.. . . .. .. . 25
su porasli i devizni i kunski depoziti. Rast deviznih depozita
. . . . . 20
tako je nominalno iznosio 6,5 mlrd. kuna (3,9%), a nakon is-
c e . .. “ . . . 15
kljucivanja utjecaja te€aja 5,2 mlrd. kuna (3,2%). Pritom je rast
. . . . . . . . 10
deviznih depozita bio pod znatnim utjecajem jednokratnog pri-
. . . oy . 5
ljeva vezanog uz spomenuto inozemno ulaganje te jaCanja ame-

0
ri¢kog dolara prema kuni. Istodobno su kunski depoziti porasli ;
za 0,7 mlrd. kuna ili 2,1%, sli¢no kao i godinu prije. Euroizi-

-10 -10
ranost bankovnog sustava, mjerena udjelom deviznih depozi- 2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015.
tau ukupnim §tednim i oro¢enim depozitima, ni]’e se znatnije Udio plasmana sredisnjoj drzavi u ukupnim plasmanima banaka — desno
L. K K . — Godi$nje stope promjene plasmana sredisnjoj drzavi — lijevo

ml]en]ala u odnosu na prethOdnu godmu, te je na kra]u 2015. — Godisnje stope promjene plasmana stanovnistvu (na temelju transakcija) — desno
iznosila 83 0% Medutim ako se u ukupne depozite ukljuEi i — Godi$nje stope promjene plasmana poduzecima (na temelju transakcija) — desno

o .. . v . Napomena: Promjene plasmana izracunate na temelju transakcija iskljuéuju uc¢inak
depozitni novac koji pokazuje snazan trend rasta, tada se udio tedajnih i cjenovnih promjena te otpisa plasmana.
deviznih u ukupnim depozitima postupno smanjuje veé treéu lzvor: HNB
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zaduzivanja drzave kod banaka. Ipak, to je malo sporiji rast
nego prethodnih godina jer se drzava u 2015. u ve¢oj mjeri fi-
nancirala izdavanjem obveznica na medunarodnom i domaéem
trZistu te troSenjem depozita. IzloZenost domacéih kreditnih in-
stitucija prema drzavi, mjerena udjelom plasmana tom sektoru
u ukupnim plasmanima, povecala se za dodatnih 0,9 postotnih
bodova, te je na kraju 2015. dosegnula 28,3%. Od pocetka kri-
ze u rujnu 2008. udio plasmana drzavi u ukupnim plasmanima
ukupno se povecao za 15,1 postotni bod.

Ukupan dug sektora nefinancijskih poduzeca (koji ukljucu-
je domace kredite, financiranje kod HBOR-a i drustava za lizing
te inozemni dug) u 2015. godini neznatno je porastao (za 0,2%,
iskljucujudi utjecaj tecaja i otpisa plasmana od strane domacih
kreditnih institucija). Promatrano po vlasnistvu, porastu duga
poduzeca u 2015. godini iskljudivo su pridonijela privatna po-
duzeda, dok su javna poduzeéa smanjila svoj dug u odnosu na
kraj 2014. Time se trend rasta zaduZenosti privatnih poduzeca
i razduZivanja javnih poduzeéa nastavio petu godinu zaredom.

Slika 1.37. Financiranje poduzec¢a prema izvorima

mird. EUR
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Korigirana promjena stanja ostalog financiranja - lijevo

Korigirana promjena stanja plasmana domacih kreditnih institucija — lijevo
— Korigirana godisnja stopa promjene ukupnog financiranja — desno
— Godi$nja stopa promjene ukupnog financiranja — desno

Napomena: Ostalo financiranje ukljucuje zaduzivanje poduze¢a kod domacih drustava za
lizing i izravno zaduZivanje kod HBOR-a te zaduzivanje kod inozemnih banaka i vlasnicki
povezanih poduzeéa u inozemstvu. Korigirane promjene izracunate su na temelju
podataka o transakcijama plasmana domacih kreditnih institucija i podataka o kretanju
inozemnog duga iz kojeg su iskljuceni uc¢inak preuzimanja kredita brodogradilista od
strane Ministarstva financija u 2012. godini te u€inak pretvaranja duga u kapital.

Izvori: Hanfa; HNB; izradun HNB-a

U strukturi duga poduzeéa nastavio se trend poveéavanja
inozemnog zaduZivanja i pad domadega kreditiranja. Naime,
inozemni dug poduzeéa u 2015. godini porastao je za 2,3%
(iskljucujudi pretvaranje duga u kapital), dok je smanjenje pla-
smana domacih banaka poduzecima iznosilo —2,9% (izraduna-
to na temelju transakcija). Takvim trendovima pogoduju visoka
likvidnost i niske kamatne stope na medunarodnim trZistima
pod utjecajem ekspanzivnih monetarnih politika velikih sre-
disnjih banaka, prije svega Europske sredi$nje banke. Ipak, na
inozemno se financiranje oslanja samo manji broj vec¢ih podu-
zeCa kojima je omoguden pristup medunarodnim financijskim
trzistima. S druge strane, velik dio sektora poduzeca i dalje je
optereCen prekomjernim dugom ili nema pristup bankovnom fi-
nanciranju zbog nedostatka kolaterala, $to ograni¢ava oporavak
kreditne aktivnosti.

Plasmani kreditnih institucija stanovni$tvu nastavili su se
smanjivati sedmu godinu u nizu. Pritom je veliki utjecaj na nji-
hovo kretanje krajem godine imao pocetak postupka konverzije

GODISNJE I1ZVJESCE HNB-a ¢ 2015
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Slika 1.38. Plasmani stanovnistvu

mird. HRK

2010. 2011, 2012. 2013. 2014, 2015.

Stambeni i hipotekarni krediti — lijevo
Krediti za automobile — lijevo

— Plasmani stanovnitvu (godisnja stopa promjene, na temelju stanja) — desno

— Plasmani stanovni$tvu (godi$nja stopa promjene, na temelju transakcija) — desno

Ostali plasmani — lijevo

Napomena: Promjene plasmana izracunate na temelju transakcija iskljucuju u¢inak
te€ajnih i cjenovnih promjena te otpisa plasmana.
Izvor: HNB

i djelomi¢nog otpisa kredita indeksiranih uz $vicarske franke.
Tako je u prosincu 2015. u eurske kredite konvertirano 2,1
mlrd. kuna kredita stanovniStvu u $vicarskim francima, a ot-
pisano je 1,0 mird. kuna. Iskljuce li se u€inci otpisa i tecajnih
promjena, plasmani stanovni$tvu smanjili su se u 2015. za 2,2
mlrd. kunaili 1,7% (na temelju transakcija). Time se razduZiva-
nje stanovnistva ubrzalo u odnosu na godinu prije, kada je pad
iznosio 0,8 mlrd. kuna (-0,7%). Najveci doprinos smanjenju
plasmana stanovni$tvu i dalje daju stambeni krediti (—2,3 mlrd.
kuna ili —3,7%), koji ujedno ¢ine 47% ukupnih kredita stanov-
nistvu. Pad se biljezi gotovo i za sve ostale vrste kredita stanov-
nistvu, pri ¢emu je on najsnazniji za kredite za automobile (—0,4
mlrd. kuna ili —25,9%), dok su jedino gotovinski nenamjenski
krediti porasli, za 1,1 mlrd. kuna ili 2,8%.

1.2.6. Trziste novca i kamatne stope

U 2015. godini eurske kamatne stope na medunarodnom
trzistu u prosjeku su bile niZe nego u 2014. godini. Medutim,
premija za rizik za Hrvatsku povedala se, te je na kraju 2015. bi-
la znatno vi$a u odnosu na usporedive zemlje iz regije. Prosje¢ni
uvjeti financiranja banaka majki najveéih domacéih poslovnih ba-
naka takoder su se blago pogorsali.

Na domacdem nov¢anom trZistu nastavio se trend ionako
niskih kamatnih stopa, dok su tekuéi prinosi na trZistu obvezni-
ca dosegnuli nove povijesne minimume. Aktivne i pasivne ka-
matne stope poslovnih banaka uglavnom su nastavile tendenciju
postupnog sniZavanja, iako su na njihovo snizavanje utjecale i
izmjene zakonskih propisa. Padu kamatnih stopa pogodovala je
i iznimno dobra likvidnost domacega financijskog sustava pot-
pomognuta nastavkom ekspanzivne monetarne politike HNB-a.

Medunarodne kamatne stope

Tijekom 2015. godine ESB je nastavio voditi ekspanziv-
nu monetarnu politiku provodenjem programa kvantitativnog
popustanja. Referentna kamatna stopa ESB-a zadrzala se na
0,05%, dok su se trziSne eurske referentne kamatne stope
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Slika 1.39. Kamatne stope na euro i prosje¢na razlika prinosa na
obveznice europskih zemalja s trzistima u nastajanju
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— EURIBOR 6M - lijevo
— Referentna kamatna stopa ESB-a — lijevo
EONIA - lijevo
— Razlika prinosa na osnovi indeksa EMBI za europske zemlje s trzistima u nastajanju — desno

Izvori: ESB; Bloomberg; J. P. Morgan

Slika 1.40. Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za petogodi$nje drzavne obveznice odabranih
zemalja

800

bazni bodovi

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
— Hrvatska Poljska — Cedka
— Bugarska — Rumunjska — MadZarska

Slovacka Italija — Njemacka

Napomena: Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog rizika jest godi$nji
iznos premije koju kupac CDS-a placa kako bi se zastitio od kreditnog rizika
povezanog s izdavaéem nekog instrumenta.

Izvor: Bloomberg

Slika 1.41. Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog
rizika (CDS) za odabrane banke majke domacih banaka

bazni bodovi

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

— Unicredit S.p.A. Société Générale
Raiffeisen Zentralbank  — Intesa Sanpaolo S.p.A.

— Erste Group Bank

Napomena: Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog rizika jest godisnji
iznos premije koju kupac CDS-a plac¢a kako bi se zastitio od kreditnog rizika
povezanog s izdava¢em nekog instrumenta.

Izvor: Bloomberg
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nastavile smanjivati. Sestomjeseéni EURIBOR, najée$ca re-
ferentna kamatna stopa, kretao se u relativno uskom rasponu
izmedu —0,05% i 0,17%, a njegove najniZe razine zabiljeZene
su upravo pri kraju promatranog razdoblja. Prekonocna eurska
kamatna stopa EONIA kretala se izmedu —0,24% i 0,14%, a na
kraju 2015. iznosila je —0,13%. Prosje¢na razlika prinosa na os-
novi indeksa EMBI za europske zemlje s trzistima u nastajanju
tijekom 2015. bila je tek za 2 b. b. viSa nego u 2014. i iznosila
je 149 b. b.

Premije za osiguranje od kreditnog rizika za veéinu uspore-
divih zemalja iz regije u promatranom se razdoblju nisu znatnije
mijenjale. Najsnazniji rast premije za rizik u odnosu na pret-
hodnu godinu od 35 b. b. zabiljeZen je za Hrvatsku te je ona na
kraju 2015. iznosila 299 b. b. i zadrzala se na najvi$oj razini u
usporedbi s promatranim zemljama.

Prosje¢ni uvjeti financiranja na medunarodnom financij-
skom trziStu za banke majke domadih poslovnih banaka blago
su se pogorsali. Njihova prosje¢na premija za rizik zabiljeZena u
2015. bila je za oko 15 b. b. viSa u odnosu na 2014., pri emu su
taj porast predvodile austrijske banke, dok se prosje¢na premija
za rizik za talijanske banke nije znatnije izmijenila.

Kamatne stope na trziStu novca

Kamatne stope na trzi§tu novca bile su u 2015. na dosad
najnizim razinama. Godisnji prosjek kamatnih stopa na preko-
noéne medubankovne kredite iznosio je 0,44%, pri Cemu pre-
konoéna stopa uglavnom nije prelazila razinu od 0,5%. Odmak
od tog trenda dogodio se jedino u rujnu, kada su kamatne stope
na prekonoéne medubankovne kredite skocile na 1,3% zbog po-
jacane potraznje za sredstvima financiranja povezane s izmje-
nama Zakona o potroSackom kreditiranju i konverzijom kredita
stanovniStvu uz $vicarski franak u kredite uz euro. Cijelu godinu
obiljezila je i iznimno dobra likvidnost financijskog sustava, pa
su potrebe poslovnih banaka za financiranjem primarne likvid-
nosti bile vrlo male.

Banke su u 2015. svoju primarnu likvidnost financirale se-
kundarnim izvorima s nov¢anog trzista u prosjecnom dnevnom
iznosu od 0,7 mlrd. kuna (ukupno 175,8 mlrd. kuna na godis-
njoj razini), $to je pad od 19,5% u odnosu na 2014. godinu.
Sliéno kao u prethodnim godinama, financiranje se banaka na
nov€anom trZistu i u 2015. godini najvise odnosilo na kredite
u trgovini depozitnim novcem (140,2 mlrd. kuna), &iji je udio
u ukupnoj trgovini na novéanom trzistu tijekom 2015. godine
nesto smanjen u odnosu na prethodnu godinu (pad sa 81,1%
na 79,8%), ali i dalje ¢ini dominantan oblik financiranja ba-
naka na nov€anom trZiStu. Istodobno je smanjeno financiranje
putem repo ugovora koje je tijekom 2015. iznosilo 34,7 mird.
kuna, odnosno 3 mird. kuna manje nego godinu prije. Medu-
tim, njihov se udio u ukupnom financiranju banaka na novca-
nom trZistu zbog znacajnijeg pada trgovine depozitnim novcem
povecao za 2% te je on u 2015. iznosio 19,8%. Preostali dio
sredstava (oko 0,5%) banke su pribavile trgovinom vrijedno-
snim papirima.

Pad financiranja banaka putem trgovine depozitnim nov-
cem na nov€anom trZistu u 2015. u odnosu na 2014. godinu od
36,7 mird. kuna moZe se ponajvise pripisati padu financiranja

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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Slika 1.42. Promet na nov€anom trzistu
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Izvor: HNB

Slika 1.43. Kamatne stope u izravnoj trgovini medu bankama i
visak likvidnosti banaka
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banaka u transakcijama s ostalim pravnim osobama, koje je na
godisnjoj razini smanjeno za 46,4 mlrd. kuna. Pritom se na-
stavio trend intenziviranja kreditiranja medu bankama koje je
poraslo za 7,4 mlrd. kuna, dok se financiranje putem trgovine
s nebankovnim financijskim institucijama zadrzalo na razini iz
prethodne godine. Tijekom 2015. na trgovanje s ostalim prav-
nim osobama odnosilo se 14,6% ukupne trgovine depozitnim
novcem, ¢ime se udio ovog oblika trgovine znatno smanjio u
odnosu na 2014. godinu (kada je iznosio 37,8%). Nasuprot
tome, udjeli primljenih medubankovnih kredita i trgovine s ne-
bankarskim financijskim institucijama porasli su te su iznosili
32,3%, odnosno 53,1% ukupnog trgovanja depozitnim novcem
u 2015. godini.

Trgovanje izmedu banaka uz posredovanje TrZista novca
Zagreb (TNZ) smanjilo se u 2015. godini te je kumulativno tije-
kom godine iznosilo 5,1 mlrd. kuna. U kombinaciji sa znacaj-
nim porastom izravnoga medubankovnog trgovanja, ova vrsta
medubankovnih kredita na godi$njoj je razini ¢inila samo 11,2%
ukupnoga medubankovnog trgovanja.

Prekonodni su krediti i nadalje bili najlikvidniji i dominan-
tan oblik kreditiranja u izravnoj medubankovnoj trgovini pri-
marnim novcem te se volumen tih kredita tijekom 2015. godine
povecao za 3,9 mlrd. kuna. Medutim, njihov se udio u izravnoj
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Slika 1.46. Stanje upisanih trezorskih zapisa
po rokovima dospije¢a

Slika 1.47. Kretanje prinosa do dospije¢a drzavnih obveznica na
domacem trzistu
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Izvor: Bloomberg

valutno vezane trezorske zapise za prosje¢no 0,1 postotni bod,
pa su vagane kamatne stope na te zapise s rokovima dospijeca
od 91 i 364 dana krajem 2015. godine iznosile 0,20% i 0,40%.
Razlike u prinosima na kunske i eurske trezorske zapise s naj-
krac¢im i najduzim rokovima dospijeca tako su i u 2015. godini
ostale na niskim razinama, pri ¢emu se spomenuta razlika kod
eurskih trezorskih zapisa krajem godine kretala oko 0,2 postot-
na boda, $to je otprilike jednako razlici kao i na kraju prethodne
godine.

Tijekom 2015. godine Ministarstvo financija odrZalo je
ukupno 24 aukcije trezorskih zapisa, na kojima je prikupljeno
ukupno 29,8 mlrd. kuna, $to je za 3,6 mlrd. kuna viSe nego
prethodne godine. Osim plasiranih kunskih trezorskih zapisa
kojima je prikupljeno 19,4 mlrd. kuna, na aukcijama su pla-
sirani i eurski trezorski zapisi plativi u kunama kojima je pri-
kupljeno 10,4 mlrd. kuna, $to je za 9,3 mlrd. kuna vie nego u
2014. godini.

Stanje ukupno upisanih trezorskih zapisa MF-a na kraju
prosinca 2015. iznosilo je 28,2 mlrd. kuna, §to je za 2 mlrd. ku-
na, odnosno 6,5% manje nego krajem 2014. godine. Taj je pad
u cijelosti posljedica smanjenja stanja kunskih trezorskih zapisa
koji su se smanjili za 5,9 mlrd. kuna, odnosno 24,8%, dok se
stanje eurskih trezorskih zapisa poveéalo za 4 mlrd. kuna, od-
nosno 64,2%. Time se udio eurskih u stanju ukupno upisanih
trezorskih zapisa poveéao na 36,1%. U strukturi ukupno upi-
sanih trezorskih zapisa i dalje dominiraju jednogodisnji kun-
ski trezorski zapisi, ¢iji je udio krajem prosinca 2015. iznosio
62,5%. S druge strane, udio kunskih trezorskih zapisa s roko-
vima dospijeca od 91 i 182 dana u stanju ukupno upisanih za-
pisa bio je neznatan te je krajem prosinca 2015. iznosio 0,5% i
0,8%, dok kunski trezorski zapisi s ro¢noscu od 728 dana nisu
bili izdavani drugu godinu zaredom.

Kamatne stope na obveznice Republike Hrvatske
Tijekom 2015. prinosi do dospijea obveznica Republike

Hrvatske kojima se trgovalo na Zagrebackoj burzi zadrzali su

se na otprilike jednakoj razini na kojoj su bili krajem prethodne

godine, ¢ime je prekinut trend njihova pada koji je obiljezio cije-
lu 2014. Naime, dodatno blago smanjenje prinosa do dospijeéa
tijekom prvog polugodista 2015. na prosjecnu razinu od 2,6%
u cijelosti je neutralizirano rastom u drugom polugodistu pod
utjecajem rasta premije za rizik Republike Hrvatske. Tako je
prosje¢ni prinos do dospijeca obveznica Republike Hrvatske
koje su kotirale na domacem trZistu na kraju prosinca 2015.
iznosio 2,9%, Sto je otprilike ista razina na kojoj se nalazio i na
kraju prethodne godine.

Tijekom 2015. godine dospjele su dvije desetogodi$nje ob-
veznice MF-a na domadem trZistu, od Cega jedna kunska i jedna
eurska, koje su netom nakon njihova dospije¢a nadomjestene
dvjema novim kunskim obveznicama s nominalnim vrijednosti-
ma izdanja od 6 mlrd. kuna i s rokovima dospije¢a od 10 od-
nosno 11 godina. Krajem 2015. godine na domacem je trzi$tu
tako kotiralo 11 obveznica Ministarstva financija, jednako kao i
prethodne godine, dok je njihova ukupna nominalna vrijednost
iznosila 69,6 mlrd. kuna, $to je za 3,6 mlrd. kuna vise u odnosu

Slika 1.48. Kretanje prinosa do dospijeca drzavnih obveznica na
medunarodnom trzistu
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Izvor: Bloomberg
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Tablica 1.3. Obveznice uvrstene na domace trziste

Simbol |zdavatelj Datum Dospije¢e | Valuta Nominalna| Nominalna | Posljednja | Tekuéi prinos
izdavanja vrijednost kamatna cijena® | 31.12.2015.
izdanja stopa
RHMF-O-19BA  Republika Hrvatska 29.11.2004. 29.11.2019. EUR  1.000.000.000 5,375% 110,65 4,858%
RHMF-O-257A  Republika Hrvatska 9.7.2015. 9.7.2025. HRK  6.000.000.000 4,500% 105,20 4,278%
RHMF-O-26CA  Republika Hrvatska 14.12.2015. 14.12.2026. HRK  6.000.000.000 4,250% 102,00 4,167%
RHMF-O-172A  Republika Hrvatska 8.2.2007. 8.2.2017. HRK  5.500.000.000 4,750% 103,27 4,600%
RHMF-O-203A  Republika Hrvatska 5.3.2010. 5.3.2020. HRK  5.000.000.000 6,750% 115,00 5,870%
RHMF-O-203E  Republika Hrvatska 5.3.2010. 5.3.2020. EUR  1.000.000.000 6,500% 115,10 5,647%
RHMF-O-17BA  Republika Hrvatska 25.11.2010. 25.11.2017. HRK  4.000.000.000 6,250% 107,55 5,811%
RHMF-O-167A  Republika Hrvatska 22.7.2011. 22.7.2016. HRK  3.500.000.000 5,750% -
RHMF-O-227E  Republika Hrvatska 22.7.2011. 22.7.2022. EUR  1.000.000.000 6,500% 117,95 5,511%
RHMF-O-187A  Republika Hrvatska 10.7.2013. 10.7.2018. HRK  6.000.000.000 5,250% 106,90 4,911%
RHMF-O-247E  Republika Hrvatska 10.7.2013. 10.7.2024. EUR  1.400.000.000 5,750% 114,50 5,022%

2 U redovitom prometu
Izvor: Zagrebacka burza, godisnje izviesée za 2015.

Tablica 1.4. 1zdanja hrvatskih euroobveznica na kraju 2015.

Nominalna kamatna stopa

Prinos pri izdavanju

Obveznica Datum izdavanja

Euroobveznice, 2025. 3.11.2015. EUR
Euroobveznice, 2019. 5.11.2009. usD
Euroobveznice, 2020. 14.7.2010. usb
Euroobveznice, 2021. 24.3.2011. usb
Euroobveznice, 2018. 8.7.2011. EUR
Euroobveznice, 2017. 27.4.2012. UsD
Euroobveznice, 2023. 4.4.2013. UsD
Euroobveznice, 2024. 26.11.2013. UsSD
Euroobveznice, 2022. 29.5.2014. EUR

1.500.000.000 3,000% 3,25%
1.500.000.000 6,750% 7,01%
1.250.000.000 6,625% 6,75%
1.500.000.000 6,375% 6,62%

750.000.000 5,875% 6,12%
1.500.000.000 6,250% 6,37%
1.500.000.000 5,500% 5,62%
1.750.000.000 6,000% 6,20%
1.250.000.000 3,875% 4,02%

Izvor: Bloomberg

na stanje s kraja prethodne godine, ¢ime je supstituirano sma-
njenje stanja trezorskih zapisa MF-a tijekom 2015. godine.

Prinosi na veéinu hrvatskih obveznica prisutnih na inoze-
mnom trZistu porasli su tijekom 2015., te su se do kraja go-
dine vratili na priblizno jednaku razinu na kojoj su se nalazili
krajem 2013., nakon pada na najnize dotad zabiljeZene razine
krajem 2014. godine. Tako je prosje¢ni prinos do dospijeca na
hrvatske obveznice na inozemnom trzi§tu u 2015. porastao za
0,2 postotna boda u odnosu na kraj 2014., dok je nominalnom
vrijedno$éu ponderirani prosjeéni prinos do dospijeca, koji ¢ini
prosjeéni troSak financiranja na medunarodnom trzistu, pora-
stao za 0,7 postotnih bodova. Medutim, na taj su porast naj-
viSe utjecale obveznice s duzim rokovima dospijeca, dok su se
zahtijevani prinosi kod euroobveznica kracih rokova dospijeca
blago smanijili (za prosjecno 0,26%).

Pocetkom lipnja 2015. godine na medunarodnom trZistu
dospjela je Sestogodisnja drzavna obveznica nominalnog izda-
nja 0,75 mlrd. EUR izdana 2009. godine. Pocetkom studenoga
2015. Republika Hrvatska izdala je novu obveznicu na meduna-
rodnom trziStu nominalnog iznosa 1,5 mlrd. EUR uz prinos pri

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015

izdavanju od 3,25%, $to je znatno niZe u odnosu na obveznicka
izdanja prijasnjih godina, a posljedica je globalno niskih refe-
rentnih kamatnih stopa. Time je krajem 2015. godine na inoze-
mnim trZistima kapitala kotirao jednak broj obveznica kao i na
kraju prethodne godine, odnosno ukupno devet izdanja drZav-
nih obveznica od kojih su tri bile nominirane u eurima, a ostalih
Sest u ameri¢kim dolarima. Ukupna nominalna vrijednost svih
devet izdanja hrvatskih obveznica na inozemnim trzi§tima na
kraju 2015. iznosila je 89,6 mlrd kuna, $to je za ¢ak 11,8 mird.
kuna vise u odnosu na stanje s kraja prethodne godine. Znatan
dio porasta, konkretno 6,1 mlrd. kuna, moZe se pripisati tecaj-
nim razlikama, odnosno aprecijaciji te¢aja americkog dolara u
odnosu na kunu, pri éemu je od 9 mlrd. USD nominalnog izno-
sa obveznica nominiranih u ameri¢kim dolarima 7,5 mlrd. USD
zastieno od valutnog rizika.

Kamatne stope poslovnih banaka

Aktivne i pasivne kamatne stope banaka nastavile su trend
snizavanja tijekom 2015. godine. Pritom je postupno smanjiva-
nje kamatnih stopa na kredite, $to na prosje¢noj godi$njoj razini
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Slika 1.49. Prosje¢ne kamatne stope? poslovnih banaka na
kredite (bez revolving kredita) i depozite

Slika 1.50. Prosje¢ne kamatne stope? poslovnih banaka na
kredite (bez revolving kredita)
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iznosi 0,37 postotnih bodova, priblizno jednakim intenzitetom
pratilo smanjivanje kamatnih stopa na depozite. Posljedi¢no se
ukupna kamatna razlika uglavnom zadrZala na razini koja je
prevladavala u 2014. godini.

Kod kamatnih stopa na novoodobrene kredite poduzeéima
nastavila se viSegodi$nja tendencija njihova blagog smanjivanja.
Kamatne stope na kratkoro¢ne kunske kredite trgovac¢kim drus-
tvima iznosile su krajem 2015. godine 5,12% (u prosincu 2014.
godine 5,43%), a tijekom godine prosje¢no su bile za 0,22 po-
stotna boda niZe nego u 2014. godini. Isto tako, kamatne stope
na dugoroc¢ne kredite trgovackim drustvima s valutnom klauzu-
lom krajem 2015. zadrzale su se na 5,57% (godinu prije iznosile
su 5,84%), pa su na godi$njoj razini prosje¢no snizene za 0,44
postotna boda.

Kod kamatnih stopa na novoodobrene kredite stanovnis-
tvu doslo je do pada kratkoro¢nih, dok su dugoro¢ne kamat-
ne stope ostale nepromijenjene. Na kamatne stope na kredite
stanovni$tvu snazno su utjecale i promjene zakonskih propisa.
Kamatne stope na kratkoro¢ne kunske kredite stanovnistvu bez
valutne klauzule sniZene su za 0,86 postotnih bodova (s 9,39%
na 8,54%), pri ¢emu je najvee smanjenje ostvareno sredinom
godine zbog izmjene zakonskih propisa. Isto tako, kamatne sto-
pe na novoodobrene dugoroéne kredite stanovniStvu s valutnom
klauzulom bile su relativno stabilne do prve polovine godine,
nakon ¢ega su pocele varirati pod utjecajem izmjena zakonskih
propisa. Unato¢ tome, cijena novoodobrenoga dugorocnog fi-
nanciranja stanovnistva (odnosno na rok dulji od godine dana)
tijekom 2015. ostala je prosje¢no na razini iz prethodne godine
i iznosila otprilike 7,00%, dok je na eurske stambene kredite u
prosjeku iznosila 5,16%. Naime, izmjenama Zakona o obve-
znim odnosima i Zakona o potrosackom kreditiranju sniZzene
su maksimalne kamatne stope. Nadalje, u prosincu 2015. ka-
matne stope na novoodobrene dugoro¢ne kredite stanovnistvu
s valutnom klauzulom na godi$njoj su se razini snizile za 0,83
postotna boda, $to je u prvom redu posljedica konverzije kredita
vezanih uz $vicarski franak u eurske kredite. Naime, krajem go-
dine ostvaren je snaZan rast novoodobrenih eurskih stambenih

Slika 1.51. Prosje¢ne kamatne stope? poslovnih banaka na
oro€ene depozite do tri mjeseca
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2Prosjecna vagana kamatna stopa na novoprimljene depozite u izvjeStajnom razdoblju
Izvor: HNB

kredita stanovnistvu radi konverzije, a to je negativno utjecalo
na izracun vagane kamatne stope s obzirom na to da se snizio
udio uobidajeno skupljega, dugoro¢noga potrosackog financi-
ranja.

Kratkoroéne kamatne stope na oroCene devizne depozite
poduzeca smanjene su u razdoblju od prosinca 2014. do pro-
sinca 2015. godine s 0,90% na 0,28%. U istom su razdoblju
kamatne stope na orocene devizne depozite stanovnistva uspo-
redive ro¢nosti smanjene s 1,20% na 0,68%. Nadalje, kamatne
stope na oroCene kunske depozite poduzeca bez valutne klauzu-
le na rok do tri mjeseca krajem 2015. zadrZale su se na razini od
0,85% (u prosincu 2014. iznosile su 1,05%), dok su se u istom
razdoblju u segmentu stanovni$tva zadrZale na razini od 1,50%
(1,66% godinu prije). Slicna kretanja kamatnih stopa ostvarena
su i kod drugih kategorija depozita.

Opca kamatna razlika, odnosno razlika izmedu aktivnih i
pasivnih kamatnih stopa na sve novoodobrene kredite poslov-
nih banaka tijekom 2015. prosje¢no je iznosila 6,47 postotnih
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Slika 1.52. Razlike izmedu prosjecnih kamatnih stopa poslovnih
banaka na kredite (bez revolving kredita) i na depozite
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bodova, $to u prosjeku odgovara razini iz prethodne godine.
Medutim, ovisno o valutnoj klauzuli kredita i depozita kamatna
razlika je tijekom godine iskazivala medusobno suprotna kreta-
nja. Dok se tako kamatna razlika na Ciste kunske kredite i de-
pozite (bez valutne klauzule) tijekom 2015. u odnosu na 2014.
kontinuirano smanjivala i prosjecno je snizena za 0,16 postot-
nih bodova, ona po indeksiranim kunskim kreditima i deviznim

aeseaEEEEEEEERE>

depozitima uz nesto je vecu kolebljivost vrlo blago porasla (pro-
sje¢no za 0,07 postotnih bodova).

1.2.7. Financijski sektor

Ukupna imovina financijskih posrednika porasla je tijekom
2015. godine za 0,7%, pri ¢emu se struktura financijskog trZi-
$ta nacelno nastavila mijenjati prema obrascu zapo¢etom 2011.
godine. Tako je nastavljen pad udjela kreditnih institucija u imo-
vini financijskog sektora koji je na kraju 2015. godine iznosio
71,7%. Istodobno, nastavljen je rast udjela mirovinskih fondo-
va koji su na kraju 2015. godine ¢inili 14,0% imovine sektora.
Osim kreditnih institucija, smanjio se i udio drustava za lizing
i drustava za faktoring, dok je imovina otvorenih investicijskih
fondova porasla. Imovina drustava za osiguranje i reosiguranje
stagnirala je.

Kreditne institucije

Pad imovine banaka nastavio se tijekom 2015. godine te
je ona, nakon nominalnog smanjenja za 0,8%, na kraju godine
iznosila 391,7 mlrd. kuna, a njezin se udio u imovini financij-
skog sektora smanjio na 70,3%. Osim izostanka kreditnog rasta
i nastavka razduzivanja banaka, na pad (neto) imovine banaka
utjecao je i nastavak rasta ispravaka vrijednosti za neprihodo-
nosne kredite, otpisi plasmana povezani s konverzijom kredita
uz $vicarski franak te provedene aktivnosti prodaje nenaplativih

Tablica 1.5. Imovina i relativni udjeli financijskih posrednika
u milijunima kuna i postocima

Xll. 2012.

XIl. 2013. Xll. 2014. Xll. 2015.

Kreditne institucije
1. Banke? 399.920 739 30
2. Stedne banke 27 0 1
3. Stambene Stedionice? 7.456 1,4 5
Osiguravajuca druStva i mirovinski fondovi
4. DruStva za osiguranje i reosiguranje 34.050 6,3 28
5. Obvezni mirovinski fondovi 51.134 9,4 4
6. Dobrovoljni mirovinski fondovi 2.429 0,4 23
Ostali financijski posrednici

7. Otvoreni investicijski fondovi 12.962 2,4 114

8. Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova 1134 02 1
njihovih obitelji® : ’

9. Zatvoreni investicijski fondovi i fondovi rizicnoga kapitala 2.140 0,4 14

10. Drustva za lizing 22.237 41 25
11. Drustva za faktoring 7.212 1,3 16
12. Kreditne unije 602 0,1 26
541.303

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) 100,0

397.864 728 29 395.897 715 27 391.969 70,3 27

16 0,0 1 17 0,0 1 9 0,0 1

7.565 1,4 5 7.775 14 5 7.773 14 5

34.511 6,5 27 36.646 6,6 26 36.592 6,6 24

58.238 10,6 4 66.282 12,0 12 74.005 133 12

2.703 0,5 22 3.248 0,6 22 3.726 0,7 22

13.257 24 101 13.252 24 100 14.131 25 102

972 0,2 1 750 0,1 1 688 0,1 1

1.869 0,3 1 2.321 0,4 1 2.494 0,4 il

19.732 3,6 23 19.145 35 23 17.641 3,2 21

7.987 15 14 7.971 1,4 17 7.450 13 13
660 0,1 26 737 0,1 26 702 0,1 25
545372 100,0 554.040 100,0 557.179  100,0

2 Nadzorni podaci (brojke se mogu razlikovati od monetarne statistike zbog konsolidacije). Podatak za 2015. godinu odnosi se na nerevidirano izviesée.
> Od 14. travnja 2008. ¢lanovi ovog fonda mogu prodavati udjele. Do tog datuma fond je bio zatvoren za isplate.

Izvori: Hanfa; HNB
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potrazivanja. Na trziStu i dalje postoji samo jedna Stedna ban-
ka, a njezina se imovina tijekom 2015. godine smanyjila te je na
kraju godine iznosila 9 mil. kuna.

Imovina stambenih $tedionica ostala je gotovo nepromije-
njena tijekom 2015. godine. Posljedi¢no, udio ovih posredni-
ka na financijskom trZzi$tu ostao je nepromijenjen te je iznosio
1,4% kao i u protekle tri godine.

Osiguravajuc¢a drustva i mirovinski fondovi

Ukupna imovina drustava za osiguranje i reosiguranje sta-
gnirala je tijekom 2015. godine kao i udio ovih posrednika na
financijskom trzistu (6,6%). Pod utjecajem rasta zaracunate go-
di$nje premije u segmentu Zivotnih osiguranja u 2015. godini
doslo je do blagog porasta ukupne zaracunate premije od 1,9%.

S rastom imovine od 11,6% obvezni mirovinski fondo-
vi i dalje su posrednici s uvjerljivo najbrzim rastom imovine i
udjela na trzistu koji je potkraj 2015. godine dosegnuo 13,3%.
Porast imovine obveznih mirovinskih fondova bio je potaknut
rastom trzi$ne vrijednosti njihove neto imovine koji je tijekom
2015. iznosio 6,1%, ali i uplatama postojecih i novih ¢lanova.®
Promjene u strukturi imovine obveznih mirovinskih fondova u
2015. nisu znacajne u odnosu na prethodne godine. Najveci
dio ukupne imovine obveznih mirovinskih fondova uloZen je na
domacem trZistu (oko 87%), a u strukturi prevladavaju drzavne
obveznice (oko 73%). Kao i tijekom 2014. godine, dobrovoljni
mirovinski fondovi jedini su ostvarili rast imovine brzi od ob-
veznih mirovinskih fondova. S rastom imovine od 14,7% udio
ovih posrednika na kraju 2015. godine iznosio je 0,7%.

Opisana kretanja u imovini financijskih posrednika u zna-
¢ajnoj mjeri oslikavaju kretanja na trziStu kapitala. U 2015.
godini CROBIS, indeks kretanja cijena obveznica, stagnirao je
(rast od 0,1%), a s ukljuenim ste¢enim kamatama ($to je mje-
reno novim indeksom CROBIStr) prinos od ulaganja u obve-
znice na hrvatskom trzi$tu iznosio je 5,3%. Istodobno, s padom

Slika 1.53. Kretanje dionickih i obveznickih indeksa na
Zagrebackoj burzi u 2015.
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CROBEX-a od 3,2% u 2015. godini, nastavio se trend pada
dionic¢kog indeksa zapocet tijekom 2014. godine.

Ostali financijski posrednici

Nakon stagnacije tijekom 2014. godine imovina otvorenih
investicijskih fondova tijekom 2015. godine porasla je za 6,6%.
Pritom je za rast imovine ovih posrednika podjednako zasluzan
rast vrijednosti obveznica kao i uplate u investicijske fondove.
Tako je imovina obveznickih investicijskih fondova porasla za
oko 56%, mjesovitih za 7,9%, dok je imovina novéanih stagni-
rala (rast manji od 1%), a imovina dioni¢kih smanjila se za oko
4%.

Imovina Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata
i ¢lanova njihovih obitelji nastavila se smanjivati te je na kraju
2015. godine iznosila 688 mil. kuna, $to je pad od 62 mil. kuna,
odnosno oko 8% u odnosu na kraj 2014. Osim zbog negativnih
prinosa (vrijednost udjela pala je za oko 5% tijekom 2015. go-
dine), imovina ovog fonda smanjuje se i zbog nastavka prodaje
udjela fonda (broj udjela smanjio se za oko 3%). Imovina zatvo-
renih investicijskih fondova i fondova rizicnoga kapitala tijekom
2015. godine porasla je za 7,4%, odnosno 172 mil. kuna, ¢ime
je imovina ovih posrednika dosegnula najvisu razinu zabiljeZenu
nakon 2007. godine.

Trend pada imovine drustava za lizing zapocet 2009. na-
stavio se i tijekom 2015. godine. Nakon $to se trend smanji-
vanja imovine ovih posrednika tijekom 2014. znatno usporio
(na samo 3%), tijekom 2015. godine imovina ovih posrednika
smanjila se za 7,9%.

Kao i tijekom 2014. godine, imovina drustava za faktoring
smanjila se tijekom 2015. godine i dosegnula 7,45 mlrd. ku-
na (odnosno oko 7% manje u odnosu na kraj 2014.). Pritom
je tijekom 2015. godine doslo do prekida viSegodi$njeg trenda
rasta poslova eskontiranja mjenica (pad od oko 20%), koji je
tek djelomi¢no neutraliziran rastom domacih potraZivanja po
faktoringu (rast od oko 15%).

Kreditne unije i dalje su financijski posrednici s marginal-
nim udjelom u imovini financijskog sektora. Imovina tih po-
srednika tijekom 2015. godine smanjila se za oko 5% (35 mil.
kuna), a njihov se broj smanjio na 25.

1.2.8. Platna bilanca

Visak na tekucem racunu platne bilance dosegnuo je u
2015. godini 5,2% BDP-a i zamjetno se povecao u odnosu na
prethodnu godinu (0,9% BDP-a). Takva kretanja ponajvise su
rezultat znatnog poboljSanja salda primarnog dohotka, koje je
posljedica tro$ka poslovnih banaka u stranom vlasni$tvu uzro-
kovanog knjizenjem ocekivanih ucinaka konverzije kredita u
$vicarskim francima. Rastu viska na teku¢em ra¢unu pridonijeli
su i pozitivni rezultati u medunarodnoj razmjeni robe i usluga,
§to se prije svega odnosi na izrazito uspjeSnu turistiCku sezonu
i, neSto manje, na pobolj$anje salda u razmjeni drugih usluga.
Istodobno se manjak u robnoj razmjeni s inozemstvom povecao

8 Nakon 20. kolovoza 2014. viSe se ne objavljuje jedinstveni indeks MIREX za neto vrijednost ukupne imovine OMF-a. Za potrebe ove publikacije promjena vrijed-
nosti imovine OMF-a izra¢unata je pomoc¢u ponderiranog MIREX-a za kraj 2014. i 2015. godine. Ponderirani MIREX izradunat je uzimanjem u obzir pondera
pojedinac¢nih fondova i njihovih portfelja po stupnju rizi¢nosti (A, B, C) te kretanja njihovih vrijednosti.
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Slika 1.54. Tekudi racun platne bilance
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jer je prirast uvoza u apsolutnom iznosu nadmasio prirast izvo-
za. Povoljno je na saldo tekuceg racuna takoder djelovalo znat-
no povecanje koriStenja sredstava iz fondova EU-a, koje je re-
zultiralo rastom neto prihoda na osnovi sekundarnog dohotka
i pove¢anjem, u manjoj mjeri, neto priljeva na kapitalnom ra-
¢unu. Promatraju li se zajedno racun tekucih i ra¢un kapitalnih
transakcija, ukupan viSak u 2015. iznosio je 5,6% BDP-a, a u
prethodnoj godini, za usporedbu, 1,1% BDP-a.

Na tokove kapitala s inozemstvom u 2015. najviSe je utjeca-
lo zamjetno poboljSanje neto duznicke pozicije kreditnih institu-
cija, koje su pojacale intenzitet razduZivanja u odnosu na pret-
hodnu godinu. Manji neto priljev na osnovi inozemnih izravnih
ulaganja ponajprije je rezultat zabiljeZene negativne zadrzane
dobiti zbog ostvarenih gubitaka domacih banaka u stranom
vlasni$tvu, dok je kod vlasnickih ulaganja rast obveza, ako se
iskljuci utjecaj kruznoga izravnog ulaganja u 2014., bio jadi ne-
go prethodne godine. Neto inozemna pozicija sredi$nje banke
pogorsala se u 2015.

Racun tekucih i kapitalnih transakcija

Na tekuéem racunu platne bilance ostvaren je u 2015. visak
od 5,2% BDP-a, koji je bio zamjetno povoljniji nego prethodne
godine. Na njegovo poboljSanje najvise je utjecalo snazno sma-
njenje manjka na raunu primarnog dohotka, povezano s ucin-
cima konverzije kredita u Svicarskim francima na poslovne re-
zultate banaka u inozemnom vlasniStvu. Rastu viska na tekuéem
raCunu pridonio je i rast neto izvoza usluga zbog znatno boljih
turistickih rezultata, dok je snaZnije koriStenje raspolozivih sred-
stava iz fondova EU-a djelovalo na rast neto prihoda sekundar-
nog dohotka. Nasuprot tome, manjak u robnoj razmjeni povecao
se jer je prirast uvoza bio nesto izraZeniji od prirasta izvoza.

Neto izvoz usluga u 2015. poveéao se za 8,9% u odnosu
na 2014. te je dosegnuo gotovo petinu ostvarenoga godiSnjeg
BDP-a. Najvazniji Cinitelj pozitivnih kretanja u medunarodnoj
razmjeni usluga i u 2015. ponovno je bio turizam. Osim toga,
na rac¢unu ostalih usluga, nakon dugogodi$njeg manjka, zabilje-
Zen je viSak, ¢emu je posebice pridonijelo povecanje neto izvoza
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Tablica 1.6. Struktura salda tekucih i kapitalnih transakcija platne

bilance
2013. | 2014.| 2015.2
1,0 0,9 5,2

u postocima BDP-a

Saldo tekucih transakcija -1,1 -0,7

Roba -132 -143 -143 -151 -148 -151

Usluge 12,8 13,8 148 156 16,8 17,9
od toga: prihodi od 138 148 156 16,6 17,2 18,1
turizma

Primarni dohodak -3,1 -2,9 -3,3 -2,0 -3,3 -0,7

Sekundarni dohodak 2,4 2,7 2,8 2,6 2,1 3,1

Saldo kapitalnih

- 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4
transakcija

Saldo tekucih i kapitalnih

- -1,0 -0,6 0,1 1,2 11 5,6
transakcija

2 Preliminarni podaci
Izvor: HNB

racunalnih usluga, usluga popravaka robe te osobnih, kultur-
nih i rekreacijskih usluga. S druge strane, nepovoljna kretanja
ponajviSe su bila prisutna u razmjeni financijskih usluga, prije
svega usluga pruZenih u financijskom posredovanju (FISIM),
zatim telekomunikacijskih usluga, naknada za prava na koriste-
nje intelektualnog vlasnistva i ostalih tehnickih usluga.

Prihodi od turizma porasli su u 2015. za 7,6% u uspored-
bi s prethodnom godinom. Tome su uvelike pridonijela povolj-
na kretanja fizickih pokazatelja u turizmu, a pritom je prema
podacima DZS-a vidljivo poveéanje dolazaka stranih turista u
komercijalne smjestajne kapacitete od 9,1%, a njihovih noéenja
za 7,4%. U strukturi gostiju prema emitivnim trzi§tima najvi-
$e se istiCe porast nofenja gostiju iz Njemacke, a znacajnije se
povecao i broj noenja gostiju iz Austrije, Slovenije, MadZarske
i Italije. Nasuprot tome, najveci pad nocenja veé treCu godinu
zaredom zabiljeZen je kod ruskih turista, kao rezultat novoga
viznog reZima uvedenog nakon pristupanja Hrvatske EU-u, ali
i nepovoljne gospodarske situacije u Rusiji.

Slika 1.55. Nocenja gostiju iz odabranih zemalja u komercijalnim
smjestajnim kapacitetima
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Manjak na racunu primarnog dohotka u 2015. se smanjio
za gotovo 80% u odnosu na prethodnu godinu, i to u prvom
redu zbog smanjenja rashoda od izravnih vlasni¢kih ulaganja.
Rezultat je to ostvarenih gubitaka poduzeca i banaka u ino-
zemnom vlasni$tvu, od ¢ega najviSe u djelatnosti financijskog
posredovanja (povezanih s knjiZenjem oc¢ekivanih uéinaka kon-
verzije kredita u $vicarskim francima) te u manjoj mjeri u dje-
latnosti proizvodnje naftnih derivata.’ Istodobno su kod veline
ostalih poduzea u inozemnom vlasni$tvu ostvareni bolji po-
slovni rezultati, posebno u hotelijerskoj i usluznoj djelatnosti
te trgovini na veliko i malo. Prihodi od izravnih ulaganja ta-
koder su se smanyjili, ali u mnogo manjoj mjeri nego rashodi,
§to je posljedica slabijih poslovnih rezultata stranih poduzeca
u domacem vlasni$tvu, koji su osim u proizvodnji naftnih de-
rivata zabiljeZeni i u djelatnosti vadenja nafte i zemnog plina.
Na poslovne rezultate i domacih poduzeéa u inozemnom vla-
snistvu i inozemnih poduzeéa u domaéem vlasni$tvu nepovoljno
su djelovali ucinci vrijednosnog uskladivanja imovine. Dodatni
je Cinitelj smanjenja manjka na ra¢unu primarnog dohotka bio
i snazan rast prihoda od naknada zaposlenima s osnove rada
u inozemstvu. Nasuprot tome, kamatni tro§kovi inozemnog fi-
nanciranja (iskljucujuéi FISIM) blago su porasli, $to se prije
svega odnosi na drZavu, dok su se troSkovi kreditnih institucija
i ostalih domacih sektora smanjili.

U 2015. na godisnji rast neto prihoda od sekundarnog do-
hotka pretezno je utjecalo jace koriStenja sredstava iz fondova
EU-a, koje je odredilo i rast prihoda od kapitalnih transfera.
Promatraju li se ukupno iskoriStena sredstva tekuce i kapital-
ne prirode u 2015. (koja se biljeZe na raCunima sekundarnog
dohotka i kapitalnih transakcija), ona su bila veéa od ukupno
primljenih sredstava iz EU-a u tekucoj godini, s obzirom na to
da su krajnjim korisnicima dodijeljena i sredstva primljena pret-
hodnih godina. U skladu s time krajnjim je korisnicima tijekom
2015. rasporedeno oko 2,5 puta vise sredstava nego u 2014.

Robna razmjena

Kretanja u robnoj razmjeni s inozemstvom u 2015. godini
obiljeZio je rast izvoza koji je bio brzi od rasta uvoza. Medutim
prirast uvoza u apsolutnom je iznosu nadmasio prirast izvoza,
§to je prema podacima DZS-a dovelo do produbljivanja manjka
u robnoj razmjeni s inozemstvom za 2,8% u odnosu na prethod-
nu godinu. Tome je najviSe pridonijelo povecanje negativnog
salda u razmjeni elektri¢ne energije, cestovnih vozila, zatim ka-
pitalnih proizvoda (posebice elektri¢nih strojeva, aparata i ure-
daja te industrijskih proizvoda za opéu uporabu) i proizvoda
metalne industrije (najviSe Zeljeza i Celika). Za razliku od toga,
zahvaljujuéi padu cijena sirove nafte na svjetskom trZistu zabi-
ljeZeno je znadajno smanjenje manjka u razmjeni nafte i naftnih
derivata. Ublazavanju manjka na racunu robe pridonijelo je i
povecanje neto izvoza ostalih prijevoznih sredstava (uglavnom
brodova), nakon nekoliko godina nepovoljnih kretanja.

Ukupan se robni izvoz, nakon istaknutog rasta u 2014. go-
dini, nastavio povecavati u 2015., i to jo$ jadim intenzitetom.
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Slika 1.56. Saldo robne razmjene s inozemstvom prema
odabranim odsjecima SMTK-a
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Robni je izvoz tako porastao za 11,2% na godi$njoj razini te je
iznosio 11,5 mlrd. EUR. Promatrano po pojedinim kategorija-
ma SMTK-a, izvoz brodova povecao se nakon Cetiri uzastopne
godine pada, te je u ukupnome robnom izvozu sudjelovao s
udjelom od 2,9%. Medutim, to je jo§ uvijek mnogo manje od
prosjecno 11,4%, koliko je bilo ostvareno u razdoblju od 2005.
do 2011. S druge strane, zbog nastavka smanjivanja cijena siro-
ve nafte na svjetskom trzistu, smanjila se vrijednost izvoza nafte
i naftnih derivata, unatoc rastu izvezenih koli¢ina. Istodobno je
jacanje izvoza primjetno u mnogim drugim odsjecima SMTK-a
(izvoz bez brodova i nafte povecao se za 10,9%), a medu poje-
dinim odsjecima posebno se isti¢e povecanje izvoza medicinskih
i farmaceutskih proizvoda, cestovnih vozila, proizvoda od koze
i metala. Osim navedenoga, porastao je i izvoz kapitalnih pro-
izvoda, od Cega najvise elektri¢nih strojeva, aparata i uredaja
te aparata za telekomunikacije, snimanje zvuka i reprodukciju,
dok je rast izvoza prehrambenih proizvoda ponajvise rezultat
rasta izvoza Zitarica i proizvoda od Zitarica. Ipak, u odredenim
su segmentima ostvareni nepovoljni rezultati, pri ¢emu se iz-
dvaja nastavak smanjivanja izvoza zemnog i industrijskog plina
te obojenih metala.

Ukupan robni uvoz dodatno se tijekom 2015. povecao, a to
je rezultat oporavka domace potraZnje i uvjeta na trziStu rada,
ali i velike povezanosti s izvoznim kretanjima (zbog uvozne ovi-
snosti izvoza te intenziviranja tranzitne trgovine). Robni je uvoz
tako uz godisnji rast od 7,9% u 2015. godini iznosio 18,5 mird.
EUR. Na njegovo povecanje utjecao je rast uvoza ostalih prije-
voznih sredstava (uglavnom brodova) na doradu, dok je pad
cijena sirove nafte na svjetskom trzistu rezultirao smanjenjem
uvoza nafte i naftnih derivata, Cetvrtu godinu zaredom, unato¢
porastu uvezene koli¢ine. Ako se iskljuce te dvije kategorije, rast
uvoza bio je jo§ izrazeniji i iznosio je 12,2%, $to se velikim dije-
lom odnosi na poveéanje uvoza kapitalnih proizvoda (posebno
elektri¢nih strojeva, aparata i uredaja te industrijskih strojeva za

9 Gubitke u ovoj djelatnosti prikazale su na temelju vrijednosnog uskladivanja imovine inozemne podruznice domaéeg poduzeca koje je u stranom vlasnistvu, §to
utjede i na zadrzanu dobit u sklopu inozemnih izravnih ulaganja (na strani sredstava i obveza) na financijskom racunu platne bilance. Krajem 2013. i 2014. tako-

der su bili zabiljeZeni gubici u ovoj djelatnosti.
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Tablica 1.7. Robni izvoz i uvoz prema odabranim odsjecima SMTK-a
u milijunima eura

Odsjeci SMTK-a

1.053 940 875 759 Nafta i naftni derivati 2.609 2.442 2.252 1.778

720 331 202 465 Ostala prijevozna sredstva 337 128 170 204

7.856 8.319 9.292 10.307 Ostalo 13.268 13.957 14.708 16.500

675 731 642 683 Elektri¢ni strojevi, aparati, uredaji 645 794 721 827

402 390 604 639 Odje¢a 479 470 789 855

158 161 253 339 Cestovna vozila 671 761 899 1.088

426 410 414 561 Medicinski i farmaceutski proizvodi 641 637 676 794

286 330 385 401 Industrijski strojevi za opéu uporabu, d.n. 610 651 633 714

333 365 408 469 Proizvodi od metala, ostali 485 519 527 607

259 319 369 404 Razni gotovi proizvodi, d.n. 556 545 581 654

7 178 341 374 Elektri¢na energija 501 470 517 671

113 72 108 146 Aparati za telekomunikacije 432 451 510 590

56 102 133 121 Zeljezo i Gelik 576 552 552 599

330 355 370 392 Proizvodi od nemetalnih minerala 249 246 264 295

276 281 320 348 Slgenceijalni strojevi za pojedine industrijske 315 299 305 335

335 408 492 537 Pluto i drvo 43 44 79 108

250 280 331 363 Pokuéstvo i dijelovi 233 219 237 271

9.629 9.589 10.369 11.531 Ukupno 16.214 16.528 17.129 18.482

2Privremeni podaci
lzvor: DZS

Tablica 1.8. Robni izvoz i uvoz RH prema ekonomskim grupacijama zemalja
udjeli u postocima

Ekonomske grupacije

58,2 61,8 63,9 66,6 EU 72,6 73,9 76,4 78,0
15,3 14,5 13,9 13,4 Italija 14,0 13,1 14,3 13,2
10,2 11,8 11,2 11,3 Njemacka 13,3 14,0 15,1 15,5
8,6 10,4 11,4 12,3 Slovenija 9,5 11,5 10,8 10,7
6,5 6,3 6,1 6,5 Austrija 9,8 9,0 8,7 9,1
in3 1,7 1,7 1,6 Efta 2,7 1,5 1,2 1,0
21,0 19,6 20,2 17,9 Cefta 6,4 5,9 5,3 515)
12,8 12,2 11,8 9,8 Bosna i Hercegovina 3,6 3,5 2,7 2,7
4,3 4,0 4,9 4,9 Srbija 1,9 1,8 2,1 2,3
1,5 1,1 1,2 1,1 Crna Gora 0,3 0,0 0,0 0,0
19,6 16,9 14,2 13,9 Ostalo 18,4 18,6 17,2 15,5
3,4 2,9 2,6 1,7 Rusija 7,0 4,5 5,0 2,3
0,4 0,6 0,5 0,6 Kina 2,5 3,5 2,6 2,8
2,9 2,6 2,1 2,3 SAD 0,8 1,0 0,9 0,9
1,2 1,4 0,8 0,8 Turska 3,1 1,4 11 1,2
0,5 0,5 0,3 0,4 Japan 0,1 0,1 0,1 0,1

2Podaci se kod izvoza robe iskazuju prema zemljama namijene, a od 1. srpnja 2013. kod uvoza robe primjenjuje se novi metodoloski kriterij: u Extrastatu (razmjena sa zemljama izvan
EU-a) podaci se kod uvoza robe iskazuju prema zemljama podrijetla robe, dok se kod primitaka robe u Intrastatu (razmjena sa zemljama EU-a) iskazuju prema zemljama otpreme. Radi
usporedivosti i podaci o uvozu za 2012. prikazani su prema novom metodoloskom kriteriju.

°Privremeni podaci

Izvor: DZS

opéu uporabu) te cestovnih vozila. Znatnije je porastao i uvoz  je kod uvoza zemnog i industrijskog plina, nemonetarnog zlata
elektri¢ne energije, medicinskih i farmaceutskih proizvoda, ko- i obojenih metala.

Ze i proizvoda od koZe te poljoprivrednih proizvoda (posebno U geografskoj strukturi robnog izvoza nastavlja se pove-
povréa i voca). Nasuprot tome, znacajnije smanjenje ostvareno  Cavanje zastupljenosti 27 zemalja ¢lanica EU-a, na koje se u
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2015. odnosilo dvije tre¢ine ukupnog izvoza. Pritom se u odno-
su na prethodnu godinu najvi§e poveéao izvoz u 15 starijih ze-
malja ¢lanica, medu kojima se istiCe pojacani izvoz u Njemacku
(posebno kapitalnih proizvoda, montaznih zgrada te cestovnih
vozila), Austriju (najviSe koZe i proizvoda od koZe te ostalih
prijevoznih sredstava). Izvoz u novije zemlje ¢lanice takoder se
povecao, i to ponajvise zahvaljujudi poveéanju izvoza u Slove-
niju zbog rasta izvoza elektri¢ne energije, industrijskih strojeva
za oplu uporabu, cestovnih vozila i Zivih Zivotinja. Za razliku
od toga, izvoz u zemlje ¢lanice Efte, a ujedno i njihovo znace-
nje nije se znatnije promijenilo, dok se izvoz u zemlje ¢lanice
Cefte blago smanjio. Rezultat je to ponajprije izrazitog sma-
njenja izvoza nafte i naftnih derivata u Bosnu i Hercegovinu,
no istodobno se nastavio rast izvoza u Srbiju, u ¢emu se istice
povecanje izvoza uljanog sjemenja i plodova te umjetnih gnoji-
va. Vaznost trecih zemalja u strukturi ukupnoga robnog izvoza
nastavila se smanjivati unato¢ blagom poveéanju izvoza. Rastu
izvoza u te zemlje pridonio je ponajprije veci izvoz brodova u
Kajmanske i MarSalove Otoke te medicinskih i farmaceutskih
proizvoda u SAD. S druge strane, izvoz u Rusiju trecu se godi-
nu zaredom smanjio, pretezno zbog slabijeg izvoza medicinskih
i farmaceutskih proizvoda te ostalih prijevoznih sredstava.

Osim u izvozu udio zemalja ¢lanica EU-a dodatno se pove-
¢ao i u strukturi hrvatskoga robnog uvoza te je u 2015. iznosio
78,0%. Takvim je kretanjima najviSe pridonijelo povecanje uvo-
za iz novijih zemalja Clanica, prije svega zbog snaZnijeg uvoza
elektri¢ne energije i aparata za telekomunikacije, snimanje i re-
produkciju zvuka iz MadzZarske te, u nesto manjoj mjeri, duhana
i duhanskih proizvoda te mesa i mesnih preradevina iz Poljske.
Uvoz iz starijih zemalja EU-a takoder se zamjetno povecao, a
¢emu su najvise pridonijele Njemacka (posebno uvoz cestovnih
vozila i ostalih proizvoda od metala), Austrija (najviSe koZe i
proizvoda od koZe, ostalih prijevoznih sredstava te pluta i drva),
zatim Nizozemska (kapitalnih proizvoda i obuée) te Spanjolska
(pogonskih strojeva i uredaja, cestovnih vozila te odjece). Udio
zemalja Cefte takoder se povecao, i to kao rezultat rasta uvoza
elektri¢ne energije iz Srbije te Bosne i Hercegovine. S druge
strane, blago se smanjio udio zemalja Efte, ponajvise zbog slabi-
jeg uvoza elektri¢ne energije iz Svicarske. Isto tako, nastavilo se
smanjivanje udjela treéih zemalja u strukturi ukupnoga robnog
uvoza, i to najvise pod utjecajem izrazitog smanjenja vrijednosti
uvoza nafte i naftnih derivata iz Rusije.

Racun financijskih transakcija

Na financijskom rac¢unu platne bilance (isklju¢ujuéi tran-
sakcije srediS$nje banke) u 2015. godini ostvaren je neto odljev
kapitala u inozemstvo od 2,5 mlrd. EUR (5,6% BDP-a), koji
je bio naglaseniji nego prethodne godine (0,4 milrd. EUR). Na
takva je kretanja najvise utjecalo zamjetno poboljSanje neto duz-
nicke pozicije kreditnih institucija, koje su se snazno razduzile,
djelomicno zbog uskladivanja valutne pozicije s uincima oce-
kivanog otpisa dijela kredita u $vicarskim francima na temelju
posebnog zakona. U 2015. znatno se manji neto priljev na os-
novi inozemnih izravnih ulaganja prije svega odnosi na zabilje-
Zenu negativnu zadrZanu dobit zbog gubitaka koje su ostvarile
domacde banke u stranom vlasniStvu, a takoder su povezani s
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Slika 1.57. Financijske transakcije s inozemstvom i promjena
medunarodnih pri¢uva
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Napomena: Pozitivna vrijednost oznacuje neto odljev kapitala u inozemstvo
(ukljuéujudi i rast medunarodnih priéuva). Neto obveze jesu razlika izmedu promjene
sredstava i obveza.

Izvor: HNB

Slika 1.58. Struktura inozemnih izravnih ulaganja
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Duznicki instrumenti, obveze
— Ukupne neto obveze

Napomena: Ukupne neto obveze pokazuju razliku izmedu obveza i sredstava na
osnovi izravnih ulaganja.
Izvor: HNB

knjiZenjem oCekivanih u¢inaka konverzije kredita u $vicarskim
francima. Nasuprot tome, rast neto priljeva od vlasni¢kih ula-
ganja (iskljuci li se utjecaj kruznoga izravnog ulaganja u 2014.
i pretvaranja duga u kapital) bio je nesto jaci nego prethodne
godine. U istom se razdoblju neto inozemna pozicija sredi$nje
banke pogorsala.

Za razliku od prethodne godine, kada su se ukupne obveze
(vlasnicke i duznicke) domacih sektora znacajno povecale, u
2015. je ostvareno njihovo snazno smanjenje. To se poglavito
odnosi na duznicke obveze, i to najvise kao posljedica ve¢ spo-
menutog snaznog razduZzivanja kreditnih institucija. U istom je
razdoblju zabiljeZeno i smanjenje inozemnih obveza drzave, dok
se dug ostalih domacdih sektora prema inozemstvu blago po-
vecao. Pritom izrazeno razduzivanje privatnih drustava prema
vlasni¢ki povezanim vjerovnicima nije imalo utjecaja na stanje
ukupnih obveza prema inozemstvu jer se ono odnosilo samo na
transakcije pretvaranja duga u kapital.

Kada je rije¢ o inozemnim izravnim ulaganjima, u 2015.
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Slika 1.59. Struktura obveza po izravnim vlasnic¢kim ulaganjima i
zadrzane dobiti po djelatnostima NKD-a

kumulativni podaci od 2000. do 2015.
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Napomena: NKD (2002.): C - Rudarstvo i vadenje; D - Preradivacka industrija;

G - Trgovina na veliko i malo; popravak motornih vozila i motocikla te predmeta za osobnu
uporabu i ku¢anstvo; H - Hoteli i restorani; | - Prijevoz, skladistenje i veze; J - Financijsko
posredovanje; K — Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge

Izvor: HNB

ostvaren je znatno manji rast neto obveza (0,1 mlrd. EUR),
odnosno njihov neto priljev, nego u prethodnoj godini, kada
je iznosio 1,3 mlrd. EUR. Glavni su razlozi za to uéinci oceki-
vane konverzije kredita u Svicarskim francima, zbog kojih je u
treem tromjesecju zabiljeZena visoka negativna zadrzana dobit
u djelatnosti financijskog posredovanja pa je i ukupna godisnja
vrijednost zadrzane dobiti na strani obveza bila negativna, te,
u manjoj mjeri, uskladivanje vrijednosti dugotrajne materijalne
imovine poduzeéa s njezinom trzisnom vrijedno$éu krajem go-
dine. Isto tako na strani sredstava vidljiva je negativna vrijednost
zadrzane dobiti, a odnosi se najve¢im dijelom takoder na uskla-
divanja vrijednosti. Sto se tice vlasnickih ulaganja, rast obveza
bio je u 2015. izraZeniji nego u prethodnoj godini (iskljucujuci
utjecaj kruznih izravnih ulaganja zabiljeZenih u 2014. godini).
Dio priljeva potjece od ulaganja u djelatnost proizvodnje du-
hanskih proizvoda u treéem tromjesecju 2015. godine. Medu-
tim, veéina vlasni¢kih ulaganja odnosila se na dokapitalizacije
i istodobne otplate duga vlasnicki povezanim drustvima, $to je
posebno bilo izrazeno krajem godine, a u sustini nalikuje tran-
sakcijama pretvaranja duga u kapital. U manjoj mjeri zabiljeze-
ne su i stvarne transakcije pretvaranja duga u kapital. Iskljuce

(N N N N NN N NN NNRNJN J

li se spomenute transakcije, ostala vlasnicka ulaganja bila su
izrazito skromna i gotovo u potpunosti odnosila su se na ulaga-
nja u sektor poslovanja nekretninama. Njihov udio u strukturi
ukupnih vlasnickih ulaganja ve¢ se duZi niz godina kontinuira-
no povecava, a posljednjih godina raste i udio razliitih ostalih
poslovnih usluga.

Inozemni dug

Neto inozemni dug smanjio se petu godinu zaredom te je
na kraju 2015. iznosio 22,8 mird. EUR, §to je za 2,1 mird. EUR
(8,5%) manje u odnosu na kraj prethodne godine. Pobolj$anju
ukupne neto duznicke pozicije najvise su pridonijele kreditne
institucije. Osim toga, zabiljezeno je naglaseno smanjenje ino-
zemnih obveza trgovackih drustava prema vlasnicki povezanim
vjerovnicima, ali isklju¢ivo zbog transakcija koje zapravo na-
likuju na pretvaranje duga u kapital. Za razliku od toga, neto
duznicka pozicija drzave pogorsala se iskljucivo zbog izrazito
nepovoljnog utjecaja meduvalutnih promjena. Medutim, kod
glavnine izdanja obveznica na ameri¢kom trziStu ugradena je
zastita od teCajnog rizika, ali se ti instrumenti zastite ne uklju-
¢uju u statistiku inozemnog duga, ve¢ se odvojeno iskazuju na
poziciji Financijske izvedenice u sklopu statistike stanja medu-
narodnih ulaganja. Kod ostalih domadéih sektora veéa su kori-
Stenja od otplata utjecala na povecanje neto duga prema vlasnic-
ki nepovezanim vjerovnicima, i to nakon petogodisnjeg trenda
poboljsavanja. Nadalje, iako inozemna aktiva uvelike premasuje
obveze, neto inozemna pozicija sredi$nje banke takoder se po-
gorsala.

Neto inozemni dug kreditnih institucija uravnoteZio se kra-
jem 2015. te je na kraju godine iznosio samo 0,2 mlrd. EUR,
§to je smanjenje za ¢ak 6,8 mlrd. EUR (15,5% BDP-a iz 2015.)
u odnosu na vrhunac dosegnut krajem 2011. godine. Uz blagi
rast inozemne aktive, kreditne su institucije u 2015. zamjetno
smanjile svoje obveze prema inozemstvu, za 2,0 mird. EUR, a
glavnina tog iznosa odnosi se na dugoro¢ne obveze. Razduzi-
vanje banaka bilo je dvostruko izrazitije nego 2014. i nastavilo
se veé Cetvrtu godinu zaredom. Pritom je tijekom Cetvrtog tro-
mjesecja, zbog istaknutog smanjenja inozemnih obveza kojem
je pridonijelo uskladivanje valutne pozicije banaka s oekivanim
udincima otpisa dijela kredita u Svicarskim francima, prvi put

Tablica 1.9. Neto inozemni dug prema domacim sektorima
na kraju razdoblja

Sektor duznika U milijunima eura

Godisnje stope promjene (%)

2010.‘ 2011.‘ 2012.‘ 2013.‘

1. Opca drzava 10.738 11.087 12.352 14.223
2. Sredisnja banka? -10.303 -10.835 -10.885 -12.486
e E\;‘;g: Cri'j’;’”etame il 4797 6966 4757  4.415
4. Ostali domaci sektori 16.746  15.779 15269 14.532
5. Izravna ulaganja 5.459 4.325 4.759 5.092
Ukupno (1+2+3+4+5) 27.437 27.322 26.253 25.777

2014. ‘ 2015. ‘ 2010. ‘ 2011. ‘ 2012. 2013. 2014. ‘
15.221  15.773 7,7 3,3 11,4 15,2 7,0 3,6
-12.243 -12.014 2,6 5,2 0,5 14,7 -1,9 -1,9
2.500 158 12,7 45,2 -31,7 -7,2 -43,4 -93,7
13.906  14.330 -0,7 -5,8 -3,2 -4,8 -4,3 3,0
5.574 4.592 4,1 -20,8 10,0 7,0 9,5 -17,6
24959 22.839 4,3 -0,4 -3,9 -1,8 -3,2 -8,5

2 Negativne vrijednosti neto inozemnog duga upuduju na vece vrijednosti potrazivanja od obveza, a negativna godi$nja stopa promjene na pogorsanje neto inozemne pozicije sredisnje

banke.

Napomena: Neto inozemni dug jest bruto inozemni dug umanjen za duznicka potrazivanja prema inozemstvu.

Izvor: HNB
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nakon 2002., stanje neto inozemnog duga banaka povremeno Slika 1.61. Pokazatelji inozemne zaduzenosti RH
¢ak bilo negativno.
Neto inozemni dug ostalih domadih sektora prema vla-

sni¢ki povezanim vjerovnicima smanjio se u 2015. za 1,0 mird.
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15,8 mird. EUR, $to je poveéanje od 0,6 mird. EUR u odnosu

na kraj 2014. isklju¢ivo zbog nepovoljnih meduvalutnih promje- lzvor: HNB

na'®. Ako se one iskljuce, vidljivo je njegovo smanjenje za 0,1

mlird. EUR s obzirom na to da su otplate dospjelih obveza pre- Slika 1.62. Relativni pokazatelji tereta otplate inozemnog duga i

masile nova koriStenja, i to poglavito po dugoro¢nim kreditima, dostatnosti medunarodnih pricuva
dok su se obveze po vrijednosnim papirima povecale. Naime,

nakon $to je u sijeénju zabiljeZena otplata 750 mil. EUR vrijed-

% 120 60 %
nih dospjelih inozemnih obveznica, drZava se u oZujku dodatno
zaduzila u inozemstvu izdavanjem 1,5 mlrd. EUR vrijednih de- 100 P 50
v e . —/

setogodi$njih euroobveznica. 80 |— = — {4

Neto inozemna pozicija sredi$nje banke pogorsala se u 60 L ——1 s
2015. jer je rast bruto inozemnih obveza bio snaZniji od pove- o "
¢anja medunarodnih pri¢uva. K tome je ulaganje jednog dijela
pri¢uva u repo ugovore rezultiralo poveanjem obveza i imovine 20— - "
HNB-a u istom iznosu. Rastu pri¢uva pridonio je i otkup deviza

2010. 2011, 2012, 2013, 2014, 2015,

od drzave, dok su nepovoljan utjecaj imale devizne intervencije , ) )
Otplate inozemnog duga / izvoz robe i usluga — desno

srediénje banke te povlaéenje sredstava s deviznog depozita dr- — Medunarodne pricuve / kratkorocni dug (preostalo dospijece), na kraju razdoblja — lijevo
zave kod HNB-a.

Napomena: Otplate inozemnog duga ukljuéuju otplate glavnice na osnovi obveznica,
dugoro¢nih trgovinskih kredita i dugoro¢nih kredita (iskljucujuci obveze prema
povezanim poduzeéima) te ukupnu otplatu kamata, bez otplate kamata s osnove

Slika 1.60. Doprinosi transakcija domagih sektora te izravnih ulaganja.
. . . . . . i . Izvor: HNB
meduvalutnih promjena i ostalih prilagodbi godi$njoj promjeni
neto inozemnog duga
- Relativni pokazatelji inozemne zaduzenosti (izraZeni u po-
S 4 i 1 .
= stotku BDP-a) poboljsali su se u 2015. zbog kontrakcije inoze-
E , mnog duga, rasta BDP-a i daljnjeg jaanja izvoza robe i usluga.
Glede pokazatelja bruto zaduZenosti, udio bruto inozemnog
o § — | e | duga u postotku BDP-a, nakon dvije uzastopne godine pogor-
i\/A | $avanja, spustio se na razinu od 103,7%, §to je smanjenje za
_2 | ] | X§ a 4,7 postotnih bodova u odnosu na kraj prethodne godine. Osim
toga, nastavilo se poboljSavanje omjera bruto inozemnog duga i
. izvoza robe i usluga, te je taj pokazatelj na kraju 2015. iznosio
2010. 2011. 2012. 2013, 2014, 2015. 207,6%, odnosno za 25,3 postotna boda manje nego na kraju
Optadzava SrediSnja banka Meduvalutne pr. [ ostale prilagodbe 2014. Ujedno se smanjio i neto inozemni dug, a to je rezultira-
Ostali domaci sektori [ Izravna ulaganja Kreditne institucije
— Ukupne neto transakcie  — Promjena neto inozemnog duga lo poboljSanjem omjera neto inozemne zaduZenosti u postotku
Napomena: Transakcije su promjena neto duga isklju¢ujuéi meduvalutne promjene i BDP-a na 52,0% (S 58,0% na kraju 2014), aliiu postotku
ostale prilagodbe. Neto inozemni dug jest bruto inozemni dug umanjen za duznicka . .
potraZivanja prema inozemstvu. izvoza robe i usluga na 104, 1% (Sa 124,6% u 2014) .
lzvor: HNB Pokazatelj tereta otplate inozemnog duga takoder se

10 Zbog obveznica izdanih na ameri¢kom trZiStu i snaznog jaCanja americkog dolara prema euru na svjetskome deviznom trzistu. Treba pritom napomenuti da je
zastita od tecajnog rizika ugradena u pet od ukupno Sest izdanja na ameri¢kom trziStu (kao i u jednu od tri korporativne obveznice), no ona se statisticki iskazuje
odvojeno na poziciji Financijske izvedenice u sklopu statistike stanja medunarodnih ulaganja.
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poboljSao u 2015. Omjer otplate glavnice i placanja kamata na
inozemni dug iskazan u postotku izvoza robe i usluga iznosio
je 41,2%, $to je za 2,5 postotnih bodova manje nego u 2014.
Tom je poboljsanju pridonio rast izvoza robe i usluga koji je bio
snazniji od rasta otplata glavnice i kamata. Osim toga, bududi
da je rast medunarodnih pri¢uva bio izraZeniji od rasta kratko-
ro¢noga inozemnog duga prema preostalom dospijecu, nastavio
se trend poboljSavanja njihove dostatnosti, i to veé petu godinu
zaredom. Pritom je pokrivenost kratkoroénog duga meduna-
rodnim pri¢uvama u 2015. dosegnula 96,5%, a u prethodnoj
godini, za usporedbu, iznosila je 92,2%.

Udio kratkoro¢nog duga prema originalnom dospijecu u
ukupnom bruto inozemnom dugu porastao je na kraju 2015. na
9,1%, sto je za 2,6 postotnih bodova viSe nego na kraju 2014.
Glavnina tog povecanja odnosi se na rast kratkoro¢nih kredita
srediSnje banke, koji je zapoceo u veljadi prosle godine s ulaga-
njem dijela medunarodnih pri¢uva u repo ugovore. Osim toga,
porasle su, ali znatno slabijim intenzitetom, i kratkoro¢ne ob-
veze na osnovi izravnih ulaganja. Porastu udjela kratkoroénog
duga pridonijelo je i zamjetno smanjenje dugoro¢nih obveza
kreditnih institucija.

U valutnoj strukturi bruto inozemnog duga i dalje su naj-
zastupljenije obveze nominirane u eurima, ¢iji je udio na kraju
2015. iznosio 71,5%, §to je povecanje od 0,8 postotnih bodova
u odnosu na kraj prethodne godine. Takoder je zamjetno po-
rastao udio ameri¢kog dolara (na 21,3%, sa 17,4% na kraju
2014.) zbog obveznica izdanih na americ¢kom trZzistu te nepo-
voljnih meduvalutnih promjena. Ako se izdvoje obveznice no-
minirane u dolarima i ugovorene uz transakciju meduvalutne
zamjene (engl. swap), koja podrazumijeva njihovu otplatu u
eurima, udio eura u ukupnoj strukturi povecava se na 85,1%
(s 82,5% na kraju 2014.), dok udio dolara iznosi 7,6% (5,6%
na kraju 2014.). Rast udjela eura i americkog dolara u valutnoj
strukturi inozemnog duga bio je praen smanjenjem udjela Svi-
carskog franka, a u manjoj mjeri i kune, Sto je rezultat razdu-
Zivanja kreditnih institucija, a kod kune i smanjenja obveza na
osnovi izravnih ulaganja.

(N N N N NN N NN NNRRNN Ky

1.2.9. Javne financije

Obiljezja fiskalne politike u 2015.

Fiskalnu politiku u 2015. godini obiljeZila je snazna fiskal-
na konsolidacija. Manjak konsolidirane opée drzave prema me-
todologiji ESA 2010 smanjen je na razinu od 3,2% BDP-a, $to
je za 2,3 postotna boda manje nego u 2014. godini. Takva, po-
voljna kretanja odraz su rasta prihoda zbog postupnog jacanja
gospodarske aktivnosti i smanjenja rashoda opée drzave, pogla-
vito investicija. Ostvareni je rezultat povoljniji od razine manjka
koju je bilo potrebno dosegnuti u 2015. u sklopu procedure pri
prekomjernom manjku, te je tako Hrvatska napravila znaca-
jan korak prema okoncanju te procedure. Osim toga, manjak
je naposljetku bio vidljivo niZi u odnosu na plan predstavljen
Programom konvergencije RH za razdoblje 2015. — 2018. i re-
balansom drZavnog proracuna koji je donesen u rujnu 2015.

DrZava je u okruZju visoke domace likvidnosti i povoljnih
uvjeta na inozemnim financijskim trZi§tima razmjerno povoljno
financirala dospjele obveze i manjak. Omjer duga opce drzave
i BDP-a samo se blago povecao, ¢emu je osim snaznog sma-
njenja manjka znatno pridonijelo i to §to je manjak djelomi¢no
financiran i sredstvima s depozita prikupljenih zaduZivanjem u
prethodnim godinama.

Prihodi i rashodi konsolidirane opce drzave

Prihodi konsolidirane opce drZave snazno su u 2015. go-
dini porasli te je doslo do znacajnog porasta njihova udjela u
BDP-u, s 42,3% u 2014. na 43,7% u 2015. Porastu prihoda
pritom su najviSe pridonijela povoljna kretanja neizravnih po-
reza, §to u najvecoj mjeri odrazava rast prihoda od PDV-a, koji
se, pak, moze povezati s oporavkom osobne potro$nje i dobrim
rezultatima u turisti¢kom sektoru te niskim vrijednostima ovih
prihoda u prethodnoj godini. Snazan doprinos rastu prihoda
od neizravnih poreza dali su i prihodi od tro$arina, u ¢emu se
velikim dijelom ogleda povecanje tro$arina na duhan i naftne
derivate. Prihodi od socijalnih doprinosa takoder su se zamjetno
povecali, §to se poglavito moze dovesti u vezu s cjelogodiSnjim

Slika 1.63. Valutna struktura bruto inozemnog duga RH

Slika 1.64. Prihodi konsolidirane opce drzave
godisnje stope promjene i doprinosi
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Napomena: Strukturni stupci prikazuju doprinose pojedinih kategorija prihoda
promjeni ukupnih prihoda.
Izvori: DZS; Eurostat (izradun HNB-a)
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ucinkom povedéanja stope doprinosa za zdravstveno osiguranje
iz travnja 2014. Ostvaren je i zamjetljiv porast prihoda lokalne
drzave od prodaje i kapitalnih prihoda. Rast prihoda od proda-
je vierojatno je rezultat rasta prihoda od legalizacije nezakoni-
to izgradenih objekata, dok je rast kapitalnih prihoda pretezno
posljedica povecanog iskoriStavanja sredstava iz fondova EU-a.
S druge strane, na razini opCe drZave snazno su smanjeni tzv.
ostali tekudi prihodi, a u istom smjeru kretali su se i prihodi od
izravnih poreza. Pad izravnih poreza pritom je posljedica izmje-
na u sustavu poreza na dohodak koje su se pocele primjenjivati
pocetkom 2015. zbog ¢ega su se smanjili prihodi od poreza na
dohodak. Medutim, njihov pad znacajno je ublaZio rast prihoda
od poreza na dobit.

Na rashodnoj strani proracuna zabiljezeno je u 2015. sma-
njenje od 0,8% u usporedbi s prethodnom godinom te je omjer
rashoda i BDP-a smanjen s 48,0% BDP-a u 2014. na 46,9%
BDP-a u 2015. Raspolozivi podaci pokazuju da je do smanje-
nja rashoda opce drzave u prvom redu doveo pad rashoda za

Slika 1.65. Rashodi konsolidirane opce drzave
godisnje stope promjene i doprinosi
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Napomena: Strukturni stupci prikazuju doprinose pojedinih kategorija rashoda
promjeni ukupnih rashoda.
Izvori: DZS; Eurostat (izracun HNB-a)

investicije, koje su smanjene za vise od jedne petine u odnosu na
2014. godinu. Pritom je ¢ini se pad uglavnom povezan s nizom
investicijskom aktivnosti javnih poduzeca vezanih uz izgradnju i
odrzavanje cestovne i Zeljeznicke infrastrukture koja su ukljuce-
na u obuhvat opce drzave u skladu s metodologijom ESA 2010,
te sa slabijim investicijama lokalne drZave. Primjetno su sma-
njeni i izdaci za zaposlene, kapitalni rashodi te subvencije. Pad
posljednje navedene stavke moZe se djelomi¢no objasniti time
§to se u sve veCem omjeru subvencije poljoprivredi financiraju iz
sredstava EU-a. S druge strane, prisutan je porast razine rasho-
da za socijalne naknade, §to se moZe povezati s rastom rashoda
za mirovine. Zbog porasta razine duga porasli su i rashodi za
kamate, unato¢ poboljSanju uvjeta zaduZivanja, a na nesto vi$oj
razini u odnosu na prethodnu godinu bili su i rashodi za inter-
medijarnu potro$nju.

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

Slika 1.66. Neto zaduzivanje opce drzave
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Saldo konsolidirane opce drzave

Neto zaduzivanje konsolidirane opce drzave smanjeno je s
18,1 mlrd. kuna ili 5,5% BDP-a u 2014. na 10,7 mlrd. kuna,
odnosno 3,2% BDP-a u 2015. Manjak je uglavnom ostvaren
na razini sredi$nje drZave, dok je manjak fondova socijalne si-
gurnosti iznosio 0,6 mlrd. kuna, a lokalna je drzava unato¢ pa-
du prihoda od poreza na dohodak ostvarila visak od 0,6 mird.
kuna. Medutim, manjak opce drZave jos$ je uvijek iznad gornje
granice predvidene fiskalnim pravilima EU-a.

Dug opce drzave

Snazna fiskalna prilagodba povoljno se odrazila na kretanje
duga opce drzave. Za razliku od prethodnih godina kada je dug
opcCe drZave snazno rastao, u 2015. samo je blago povecan, te
je na kraju 2015. godine dosegnuo 289,6 mird. kuna, odnosno
86,7% BDP-a. Osim smanjenja manjka na usporavanje rasta
duga znacajno je utjecalo i korisStenje depozita drzave osigura-
nih zaduzZivanjem u prethodnim godinama. Manjak se pritom

Slika 1.67. Dug opce drzave
na kraju razdoblja
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uglavnom financirao izdavanjem dugoroénih vrijednosnih pa-
pira, dok su obveze drzave na osnovi kratkoro¢nih vrijednosnih
papira i kredita smanjene. Navedeno je rezultiralo blagim pove-
¢anjem prosje¢noga preostalog dospije¢a duga opCe drzave, na
pet godina i tri mjeseca, dok je valutna struktura ostala gotovo
nepromijenjena te je tako i dalje gotovo 80% duga vezano uz

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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stranu valutu. U sklopu ovogodi$njega travanjskog Izvjesca o
prekomjernome prorac¢unskom manjku i razini duga opcée drza-
ve u obuhvat duga konsolidirane opce drzave ukljucen je i dug
poduzeca BINA Istra d. d., zbog ega se razina duga u 2015.
povecala za 1,3% BDP-a.
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2.1. Instrumenti monetarne politike u 2015.

Hrvatska narodna banka je i u 2015. nastavila s provode-
njem vrlo ekspanzivne monetarne politike uz istodobno odrza-
vanje stabilnosti teCaja kune u odnosu na euro. Ekspanzivnost
monetarne politike ogledala se u odrzavanju vrlo visoke razine
likvidnosti domacega monetarnog sustava i zadrZavanju doma-
¢ih kamatnih stopa na nov€anom trzi$tu na niskim razinama.
Takva se politika nastavila i tijekom povecane neizvjesnosti na
trziStima do koje je doslo zbog usvajanja zakonskih izmjena ko-
jima se regulira konverzija i djelomican otpis kredita stanovnis-
tvu s valutnom klauzulom u Svicarskom franku.

Slabljenje kune u prva dva mjeseca godine bilo je potak-
nuto prilagodavanjem valutne pozicije banaka odluci Vlade o
fiksiranju tecaja Svicarskog franka za otplate kredita, a HNB
je zaustavio deprecijacijske pritiske dvjema deviznim interven-
cijama, na kojima je bankama ukupno prodao 0,5 mlrd. EUR.

U sljeded¢im se mjesecima nominalni tecaj kune prema eu-
ru stabilizirao i zadrZavao pod utjecajem sezonskih kretanja.
Medutim, u drugoj polovini rujna kuna je ponovno oslabjela
prema euru, a prekonoéna kamatna stopa na novéanom trZistu
dosegnula je gotovo 2,0%, pa je HNB nizom povezanih mjera
smirio pritiske na deviznom i nov€anom trZistu.

HNB je intervenirao na deviznom trZistu te time bankama
osigurao gotovo 270 mil. EUR dodatne devizne likvidnosti, dok
je ukidanjem obveznih blagajnickih zapisa pocetkom listopada
oslobodio 3,4 mlrd. kuna kunskih sredstava. Takoder, krajem
rujna HNB je, prvi put od 2009., ponovno uveo redovite obrat-
ne repo operacije radi dodatne podrske likvidnosti bankovnog
sustava. Kako bi se povecala djelotvornost ovog instrumenta,
proSirena je i lista prihvatljivoga kolaterala za drzavne obveznice
izdane na domacem trziStu. Posljedi¢no, prosjecni visak likvid-
nosti zadrZao se u 2015. na visokoj razini od 6,7 mlrd. kuna, $to
je za 4,6% vise od prosjeCne razine iz 2014. godine.

Uz sve navedene mjere, u drugoj polovini listopada sniZene
su kamatne stope HNB-a, i to kamatna stopa na lombardne
kredite s 5% na 2,5% godisnje, a eskontna stopa sa 7% na 3%
godisnje. Time je Hrvatska narodna banka Zeljela ograniciti pri-
tiske na porast kamatnih stopa na nov€anom trzistu i slabljenje
teCaja kune koji su se oCekivali zbog povecane potraznje za kun-
skom likvidno$¢éu izazvane provedbom konverzije kredita u $vi-
carskom franku prema Zakonu o izmjeni i dopunama Zakona
o potrosackom kreditiranju. Smanjena je i eskontna stopa koja
nema znacajniji izravni utjecaj na domaca nov¢ana kretanja, ve¢
odrazava ukupno smanjivanje trziSnih kamatnih stopa, a vise se
ne koristi ni za izracun zakonske zatezne kamatne stope.

Zbog povoljne razine likvidnosti prekonoéna kamatna sto-
pa na medubankovnom trzistu i kamatne stope na aukcijama
trezorskih zapisa MF-a zadrZale su se na niskim razinama.

2.1.1. Operacije na otvorenom trzistu

Operacije na otvorenom trzistu odnose se na kupnju ili
prodaju odredene imovine (vrijednosni papiri, devize i sl.) na
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financijskom trZistu. Sredi$nja banka provodi operacije na
otvorenom trziStu na vlastitu inicijativu prema unaprijed objav-
ljenom rasporedu ili u bilo koje vrijeme koje sama odredi, uz
dobrovoljno sudjelovanje kreditnih institucija. Operacijama na
otvorenom trZistu sredi$nja banka utjece na likvidnost bankov-
nog sustava i kretanje kamatnih stopa na nov€anom trZistu kon-
trolirajudi cijenu i/ili koli¢inu ponude primarnog novca (novac
na ra¢unima banaka kod sredi$nje banke). Kupnjom imovine od
banaka sredi$nja banka povecava likvidnost u sustavu i utjece na
pad kamatnih stopa na trZistu, dok se prodajom imovine banka-
ma postizu suprotni ucinci.

Operacije na otvorenom trzi§tu mogu se provoditi kao:

1. povratne (engl. reverse) operacije, §to znaci da se isto-
dobno dogovara transakcija kupnje (prodaje) imovine na
tekudi datum i transakcija povratne prodaje (kupnje) iste
imovine na unaprijed utvrdeni budu¢i datum; u tom slu-
¢aju razlika izmedu kupovne i prodajne cijene Cini cijenu
koristenja novéanih sredstava u razdoblju trajanja opera-
cije, koja se u vedini slucajeva iskazuje u obliku nominal-
ne kamatne stope i utjeCe na kretanje ostalih kamatnih
stopa na trZistu i

2. konaéne (engl. outright) operacije, $to znaci da se do-
govara transakcija kupnje (prodaje) imovine bez obveze
povratne prodaje (kupnje), odnosno transakcija je ko-
nacna nakon namire u prvom koraku; u tom se sluéaju
kamatna stopa ne ugovara, ali se na nju utjeCe kolicinom
kupljene (prodane) imovine.

Hrvatska narodna banka od 30. rujna 2015. ponovno je
pocela provoditi redovite tjedne obratne repo operacije. Odrza-
no je 14 obratnih repo aukcija na kojima je bankama ukupno
plasirano 4,9 mlrd. kuna. Prosje¢no dnevno stanje sredstava
kreiranih na odrzanim obratnim repo aukcijama u 2015. izno-
silo je 0,4 mlrd. kuna, pri ¢emu je doslo i do spustanja fiksne

Slika 2.1. Pregled redovitih operacija
iznosi na aukcijama u milijunima kuna
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Slika 2.2. Ponuda i potraznja za likvidnoSc¢u
prosjecno stanje u razdobljima odrzavanja obvezne pri¢uve

Slika 2.3. Prosjec¢ni viSak likvidnosti u razdoblju odrzavanja
obvezne priCuve

po razdobljima odrzavanja
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repo stope s poCetnih 0,8% na 0,5% od aukcije 11. studenoga.
Tijekom 2015. na obratnim repo aukcijama u prosjeku su su-
djelovale Cetiri banke s prosje¢nim iznosom od 0,1 mlrd. kuna
po ponudacu.

U 2015. provedene su i tri konacne operacije (devizne in-
tervencije) u sijeCnju, veljaci i listopadu, na kojima je bankama
ukupno prodano 0,8 mird. EUR.

Izjednacavanje ukupne ponude novéanih sredstava i potraz-
nje za novéanim sredstvima ostvareno je na novim nizim pro-
sje¢nim razinama, u odnosu na razine ostvarene 2014. godine.

Ukupna ponuda nov¢anih sredstava ostvarena je u prosjec-
nom iznosu od 40,3 mlrd. kuna, od Cega je ponuda nov¢anih
sredstava odredena autonomnim ¢initeljima iznosila u prosjeku
40,2 mlrd. kuna, $to je za 0,9 mlrd. kuna manje u odnosu na
2014. godinu, a instrumenti monetarne politike iznosili su 0,1
mlrd. kuna.

Ukupna potraznja za nov€anim sredstvima ostvarena je u
prosje¢nom iznosu od 40,3 mlrd. kuna, $to je za 0,8 mird. kuna
manje u odnosu na 2014. godinu, od ¢ega su obvezna pricuva i
obvezni blagajnicki zapisi HNB-a prosje¢no iznosili 33,7 mird.
kuna, a dnevni viSak likvidnosti 6,7 mlrd. kuna.

Najsnazniji utjecaj na smanjenje ponude novéanih sredsta-
va odredene autonomnim ¢initeljima imalo je poveéanje pro-
sjene razine gotovog novca izvan banaka i kunskih depozita
drzave.

Smanjenje potraznje za likvidno$¢u posljedica je ponajprije
ukidanja obveze banaka da upisuju i kod HNB-a drZe upisane
obvezne blagajnicke zapise, ¢ime je pocetkom listopada banka-
ma oslobodeno 3,4 mlrd. kuna.

Tijekom 2015. prosjean dnevni visak likvidnosti ostvaren
je u iznosu od 6,7 mlrd. kuna, §to je za 0,3 mlrd. kuna vise od
prosjeka u 2014. godini. Razine prosje¢noga dnevnog viska li-
kvidnosti ostvarivane su u rasponu od najnize, 3,7 mlrd. kuna u
razdoblju odrzavanja obvezne pricuve koje je pocelo u kolovozu
2015., do najvise 8,8 mlrd. kuna, koliko je ostvareno u razdo-
blju koje je pocelo u ozujku 2015.

Nakon ostvarene najniZe razine u razdoblju odrZavanja

Slika 2.4. Sredniji te¢aj EUR/HRK
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obvezne pri¢uve koje je pocelo u kolovozu 2015., razine pro-
sjeénoga dnevnog viska likvidnosti ve¢ su se od rujna vratile i
do kraja godine zadrZale na razinama ostvarivanima u prvoj
polovini 2015. godine.

Zbog povoljne kunske likvidnosti bankovnog sustava pre-
konoéna kamatna stopa zadrzala se u veéem dijelu godine na
niskim razinama.

Tijekom prvih osam mjeseci 2015. prosje¢na razina i ko-
lebljivost prekonocne kamatne stope bile su podjednake onima
ostvarenima u 2014., ali se od rujna nadalje, unato¢ povoljnoj
prosje¢noj razini likvidnosti u sustavu, pojacala potraznja za
kunskom likvidno$éu zbog donoSenja zakonskih izmjena koji-
ma se regulirala konverzija i djelomican otpis kredita s valutnom
klauzulom u Svicarskom franku. Zbog navedenih zakonskih iz-
mjena intenziviran je rast prekonoéne medubankovne kamatne
stope te je ona sredinom rujna dosegnula gotovo 2%, no niz
povezanih mjera sredi$nje banke pogodovao je njezinu spusta-
nju krajem godine.
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od obracuna obvezne pricuve 13. sije¢nja 2016.

Tom odlukom uvedeno je 100%-tno odrZavanje deviznog
dijela obvezne pricuve, ¢ime se bankama omogucava fleksibil-
nije upravljanje deviznom likvidnoséu.

Slika 2.5. Prekono¢na kamatna stopa

* 12: Osim toga, od svibnja 2016. godine banke obvezno mo-
16 raju 2% deviznog dijela obvezne priCuve odrzavati prosje¢nim
14 dnevnim stanjima sredstava na vlastitim eurskim ra¢unima za
12 namiru kod Hrvatske narodne banke.
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S SS 55 RE55E85855558855E8 nama. Jedan dio kunske obvezne priCuve izdvaja se na poseban
racun kod HNB-a, a drugi se moze odrzavati prosje¢nim dnev-
nim stanjima racuna likvidnih potraZivanja, dok se devizni dio

obvezne pri¢uve u cijelosti odrZava prosjeénim dnevnim stanji-
Izvor: HNB

ma likvidnih potraZivanja.

Zbog navedenih su pritisaka u drugom polugodiStu na ra- Slika 2.6. Pregled ukupnoga kunskog dijela obvezne pricuve
zini cijele 2015. prosje¢na razina i kolebljivost prekonocne ka- stanje u razdoblju odrzavanja

matne bile ve€e u odnosu na 2014. godinu.

Naime, prekonoéna kamatna stopa kretala se tijekom 2015.

u rasponu od 0,05% do 1,89%, za razliku od 2014., kada je % s
bila unutar raspona od 0,01% do 0,73%. Stoga je koeficijent E®
varijacije te stope iznosio 71,81%, za razliku od 2014., kada je %
iznosio 35,96%. %
20
2.1.2. Stalno raspolozive mogucnosti 15
nE o+ + + + o+ 1+ + + o+ T+ A
Tijekom 2015. lombardnim se kreditom koristila jedna ST T T T T T T T T T
banka jedan radni dan u iznosu od 4,5 mil. kuna, dok se nov¢a- T o o o o o o o o o
ni depozit nije koristio. = 3 5 § 8 3 R 3 & s = §
Kamatnom stopom kOju HNB obrac¢unava na sredstva nov- I Obracunati devizni dio obvezne pricuve oji se izvr$ava u kunama
ganog depozita utvrduje se donja granica kamatnog raspona na Obracunat kunski dio obvezne pricuve
novéanom trzistu i u 2015. iznosila je 0,0% godi$nje. Dospijece
Izvor: HNB

je novéanog depozita prekono¢no, s rokom povrata bankama na

pocetku sljedeCega radnog dana. Sredstva koja banka poloZi u
obliku novcanog depozita kod HNB-a ne uklju¢uju se u odrza- Slika 2.7. Pregled ukupnoga deviznog dijela obvezne pri¢uve
vanje obvezne pricuve, a sredi$nja banka ima i diskrecijsko pra- stanje u razdoblju odrzavanja

vo privremenog ili trajnog uskraéivanja moguénosti polaganja

novcanog depozita.

Kamatna stopa na lombardni kredit kojom se utvrduje gor- % ’
nja granica kamatnog raspona na novanom trzistu iznosila g7
je 5,0% godisnje do 31. listopada 2015., kada je smanjena na :
2,5% godisnje. Lombardni kredit koristi se na zahtjev banke ili °
automatskim odobrenjem u slu¢aju nevracanja unutardnevnoga 4
kredita na kraju radnog dana. Banke su obvezne lombardni kre- 3
dit vratiti sljedecega radnog dana. HNB ima diskrecijsko pra- 2
vo privremenog ili trajnog uskracivanja mogucénosti koriStenja !
lombardnim kreditom. 0= .
2.1.3. Obvezna pri¢uva

U prosincu 2015. donesena je odluka o ukidanju obveze

Izvor: HNB

izdvajanja deviznog dijela obvezne pri¢uve, koja se primjenjuje
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Kunski dio osnovice za obracun obvezne pri¢uve veinom
se sastoji od primljenih depozita u kunama i kunama s valutnom
klauzulom. NajnizZa razina u 2015. zabiljeZena je u veljaci, u
iznosu od 102,0 mlrd. kuna. U rujnu je taj dio osnovice doseg-
nuo najvisu razinu u 2015., te je iznosio 108,8 mlrd. kuna. Na
godisnjoj razini ostvareno je povecanje kunskog dijela osnovice
za 5,1%.

Devizni dio osnovice za obradun obvezne pricuve, koji se
vedinom sastoji od primljenih depozita u devizama, u 2015.
smanjio se za 0,7%. NajniZa razina, od 204,9 mlrd. kuna, ostva-
rena je u svibnju, a najvisa, od 211,9 mlrd. kuna, u listopadu.

Najniza razina kunskog dijela obvezne pricuve, od 30,8
mlrd. kuna, ostvarena je u lipnju, a najviSa razina, od 32,0 mlrd.
kuna, u studenome. Od sijecnja do prosinca kunski se dio obve-
zne pricuve povecao za 2,2%.

U lipnju je ostvarena najniza razina deviznog dijela obve-
zne pri¢uve u 2015. u iznosu od 6,1 mird. kuna, dok je najvisa
razina od 6,4 mlrd. kuna ostvarena u studenome. U razdoblju
od sije¢nja do prosinca devizni dio obvezne pri¢uve povecao se
za 1,7%.

2.1.4. Ostali instrumenti

Minimalno potrebna devizna potrazivanja

Minimalno potrebna devizna potraZivanja instrument su
odrzavanja devizne likvidnosti banaka i iznosila su 17% devi-
znih obveza u 2015.

Obveza je odrZavanja propisanog postotka dnevna, a likvid-
nim se deviznim potraZivanjima smatraju devizna potrazivanja
(osim potrazivanja po kreditima) s preostalim rokom dospijeca
do tri mjeseca. U razdoblju od 16. kolovoza 2013. do 12. ve-
ljace 2015. devizna potrazivanja obuhvacala su i trezorski zapis
Ministarstva financija izdan u kolovozu 2013., a od 12. veljade
2015. do 11. kolovoza 2016. u devizna potrazivanja ukljucuje
se trezorski zapis Ministarstva financija izdan u velja¢i 2015.

Postotak pokrivenosti deviznih obveza deviznim potraziva-
njima u 2015. kretao se izmedu 20,79% na dan 30. travnja i

Slika 2.8. Minimalna devizna likvidnost
na kraju mjeseca
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26,40% na dan 30. rujna. Postotak pokrivenosti na kraju godine
iznosio je 24,15%.

Unutardnevni kredit

Tijekom cijele 2015. unutardnevni kredit koristio se ukup-
no jedanaest dana, u prosje¢nom iznosu od 586,6 mil. kuna.

Unutardnevni kredit instrument je platnog prometa koji
sluZi boljoj proto¢nosti platnih transakcija tijekom radnog dana.
Banke se unutardnevnim kreditom mogu koristiti svakodnevno
u obliku limita na raéunu za namiru, pri ¢emu je limit visina
dopustenoga negativnog stanja na racunu za namiru. Kredit je
kolateraliziran identiénom vrstom kolaterala koji se koristi za
odobravanje lombardnoga kredita i odobrava se u iznosu koji je
jednak vrijednosti financijskog osiguranja umanjenoj za koefi-
cijent nadoknade.

Nevraéeni unutardnevni kredit na kraju radnog dana auto-
matski se smatra zahtjevom za odobrenje lombardnoga kredita, i
to u iznosu negativnog stanja na raCunu za namiru. Uskraéivanje
mogucnosti koristenja, odnosno ogranicenje iznosa lombardno-
ga kredita automatski podrazumijeva identi¢na ogranienja u
mogucnosti koriStenja unutardnevnoga kredita. Na sredstva ko-
riStenoga unutardnevnoga kredita HNB ne zaracunava kamate.

Obvezni blagajnicki zapisi HNB-a

Zbog povecane potraznje za likvidnoséu u bankovnom su-
stavu uzrokovane mjerama Vlade Republike Hrvatske povezani-
ma s kreditima u Svicarskim francima, krajem rujna 2015. do-
nesena je Odluka o prestanku vazenja Odluke o upisu obveznih
blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke, odnosno o povra-
tu cjelokupnog iznosa upisanih obveznih blagajnickih zapisa.

HNB je uveo obvezni upis blagajnickih zapisa u iznosu
oslobodenoga kunskog dijela obvezne pri¢uve na datum obra-
¢una 11. prosinca 2013. s ciljem oslobadanja dodatne likvidno-
sti za financiranje gospodarskog oporavka. Neprenosivi obvezni
blagajnicki zapisi izdani su na rok od tri godine, a HNB ih je
iskupljivao i prije roka dospijeca, svakoga posljednjeg radnog
dana u mjesecu u iznosu od 50% od porasta odredenih plasma-
na banaka domacim nefinancijskim poduzeéima.

Na datum upisa 11. prosinca 2013. ukupan iznos upisanih
obveznih blagajnickih zapisa bio je 3,9 mlrd. kuna, a na dan
ispisa 7. listopada 2015. stanje upisanih obveznih blagajnic¢kih
zapisa iznosilo je 3,4 mlrd. kuna.

2.1.5. Koristenje posljednjeg utocista likvidnosti

U 2015. banke se nisu koristile kratkoro¢nim kreditom za
likvidnost.

Kratkorocni kredit za likvidnost odobrava se uz financijsko
osiguranje u obliku repo transakcije (repo kredita) ili kredita uz
zalog. Kredit se moZe koristiti najviSe dvanaest mjeseci.

Do 31. listopada 2015. kamatna stopa za koristenje kratko-
ro¢nog kredita za likvidnost bila je jednaka stopi koja se napla-
¢uje na lombardni kredit uveéanoj za 0,5 postotnih bodova za
razdoblje koriStenja kreditom do tri mjeseca, odnosno uveéanoj
za jedan postotni bod za razdoblje koriStenja kredita dulje od
tri mjeseca.
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Odlukom o kamatnim stopama, diskontnoj (eskontnoj)
stopi i naknadama Hrvatske narodne banke od 31. listopada
2015. povecana je razlika izmedu stope za lombardni kredit i
kratkoro¢ni kredit za likvidnost za 0,5 postotnih bodova. Po-
sljedi¢no, kamatna stopa za koriStenje kratkorocnog kredita
za likvidnost od 31. listopada 2015. jednaka je stopi koja se
naplacuje na lombardni kredit uvecanoj za 1 postotni bod za
razdoblje koristenja kreditom do tri mjeseca, odnosno uveéanoj
za 1,5 postotnih bodova za razdoblje koristenja kredita dulje od
tri mjeseca.

HNB mozZe na temelju pisanog zahtjeva banke za koju se
ocijeni da ima likvidnosnih poteskoca posebnim rjeSenjem gu-
vernera HNB-a banci odobriti smanjenje obveze odrzavanja i/ili
izdvajanja ukupne obvezne pric¢uve, pri ¢emu je kamatna stopa
jednaka:

¢ kamatnoj stopi koja se naplacuje za koristenje lombar-

dnoga kredita uvecanoj za 1 postotni bod za razdoblje
trajanja posebnih uvjeta do tri mjeseca odnosno

» kamatnoj stopi koja se naplacuje za koristenje lombar-

dnoga kredita uvecanoj za 2 postotna boda za razdoblje
trajanja posebnih uvjeta dulje od tri mjeseca.

2.1.6. Kamatne stope i naknade Hrvatske
narodne banke

Kamatne stope na stalno raspoloZive mogucnosti ¢ine
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Slika 2.9. Kamatni raspon i prekono¢na kamatna stopa
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kamatni raspon koji bi trebao ograniCavati raspon kretanja pre-
kono¢ne kamatne stope na novéanom trzistu. Gornju granicu
kamatnog raspona ¢ini kamatna stopa na lombardni kredit, koja
je iznosila 5,0% do 31. listopada 2015., kada je smanjena na
2,5%. Donju granicu ¢ini kamatna stopa na prekono¢ni nov¢ani
depozit kod HNB-a, koja je iznosila 0,0% godisnje. Za sredstva
obvezne pri¢cuve HNB ne pla¢a naknadu.

2.2. Upravljanje medunarodnim pricuvama

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pric¢uva-
ma Republike Hrvatske, koje su, na temelju Zakona o Hrvatskoj
narodnoj banci, dio bilance sredi$nje banke. Nacin upravljanja
priCuvama prilagoden je utvrdenoj monetarnoj i deviznoj politi-
ci, pri ¢emu se u upravljanju medunarodnim pri¢uvama sredis-
nja banka rukovodi prije svega nacelima likvidnosti i sigurnosti.
Medunarodne pricuve RH ine sva potraZivanja i nov€anice u
konvertibilnoj stranoj valuti te sredstva u posebnim pravima vu-
cenja.

2.2.1. Institucionalni i organizacijski okvir
upravljanja medunarodnim priCuvama

Savjet HNB -a odreduje strategiju i politiku upravljanja me-
dunarodnim pri¢uvama te odobrava strateski okvir upravljanja
rizicima. Komisija za upravljanje medunarodnim pri¢uvama ra-
zvija strategije ulaganja medunarodnih pri¢uva u skladu s ci-
ljevima i kriterijima koje je postavio Savjet HNB-a te donosi
takticke odluke u upravljanju medunarodnim pri¢uvama, vodeéi
raCuna prije svega o trZiSnim uvjetima. Direkcija za upravljanje
medunarodnim pri¢uvama zaduZena je za ulaganje i odrzavanje
likvidnosti medunarodnih pri¢uva na dnevnoj razini, za uprav-
ljanje rizicima te za izradu izvjeStaja za Komisiju i Savjet.
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Nacela upravljanja medunarodnim pri¢uvama i rizici u
upravljanju medunarodnim pri¢uvama

Sredi$nja banka upravlja medunarodnim pricuvama Repu-
blike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurnosti ulaganja
(Clanak 19. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci). Pritom odr-
Zava visoku likvidnost pri¢uva i primjerenu izloZenost rizicima
te, uz dana ogranicenja, nastoji ostvariti povoljne stope povrata
svojih ulaganja.

Rizici prisutni u upravljanju medunarodnim pri¢uvama po-
najprije su financijski rizici, dakle kreditni, kamatni i valutni
rizik, ali pozornost se pridaje i likvidnosnom i operativnom ri-
ziku. HNB ogranicava izlozenost kreditnom riziku ulaganjem u
obveznice drzava visokog rejtinga, u kolateralizirane i nekola-
teralizirane depozite financijskih institucija visokoga kreditnog
rejtinga te postavljanjem ograni¢enja maksimalne izloZenosti
kod svake kategorije ulaganja. Kamatni rizik, odnosno rizik pa-
da vrijednosti portfelja medunarodnih pri¢uva zbog moguceg
porasta kamatnih stopa, kontrolira se primjenom tzv. referent-
nih portfelja (engl. benchmark portfolios) kao i ulaganjem dijela
medunarodnih pri¢uva u portfelj koji se drzi do dospijeéa. Va-
lutni rizik proizlazi iz fluktuacije meduvalutnih odnosa izmedu
kune i eura te izmedu kune i americkog dolara. Likvidnosni
rizik kontrolira se ulaganjem pricuva u lako utrZive obveznice
te djelomi¢no u depozitne instrumente s kratkim dospijecem.
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Operativni rizik kontrolira se strogim razdjeljivanjem funkcija
i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedura-
ma te redovitim unutarnjim i vanjskim revizijama.

Nacin upravljanja medunarodnim priCuvama

Prema Odluci o upravljanju medunarodnim pricuvama Hr-
vatska narodna banka upravlja medunarodnim priCuvama na
dva nadina, u skladu s vlastitim odrednicama i u skladu s pre-
uzetim obvezama, ovisno o nadinu formiranja medunarodnih
pric¢uva.

Dijelom medunarodnih pri¢uva koji je formiran definitiv-
nim otkupom deviza od banaka i MF-a, iz prihoda od ulaganja
medunarodnih pri¢uva i druge imovine koja pripada HNB-u,
HNB upravlja u skladu s vlastitim odrednicama.

Drugim dijelom pricuva, koji se sastoji od sredstava Mini-
starstva financija, sredstava na osnovi repo ugovora s bankama,
kao i na osnovi swap intervencija na domaéem deviznom trzistu
te na osnovi ¢lanstva u MMF-u i druge imovine koja je vlasnis-
tvo drugih pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim
obvezama, a radi zastite od valutnoga i kamatnog rizika.

Sredstvima na osnovi izdvojene devizne obvezne pricuve
HNB upravlja u skladu s valutnom strukturom preuzetih obve-
za, dok ro¢nost ulaganja moze biti razli¢ita od ro¢nosti preu-
zetih obveza.

Dio medunarodnih pricuva kojim HNB upravlja u skladu s
vlastitim odrednicama moze se drzati u portfeljima za trgovanje
i u portfeljima koji se drze do dospijeca (engl. held-to-matu-
rity) ili se moZe povjeriti na upravljanje stranim upraviteljima
(engl. asset management). Portfelji za trgovanje sadrZavaju fi-
nancijske instrumente namijenjene trgovanju i vazni su za odr-
Zavanje dnevne likvidnosti medunarodnih pri¢uva. Minimalna
dnevna likvidnost i instrumenti ulaganja portfelja za trgovanje
namijenjeni odrzavanju dnevne likvidnosti odredeni su odlu-
kom guvernera. Portfelji za trgovanje vrednuju se po trzi§noj
(fer) vrijednosti kroz izvjestaj o dobiti. Portfelji koji se drze do
dospijec¢a obuhvacdaju vrijednosne papire s fiksnim isplatama i
fiksnim dospijeéem koje HNB drZi do dospijeéa, a vrednuju se
po amortiziranom trosku.

U terminologiji izvje$¢ivanja o medunarodnim pricuvama
HNB-a upotrebljavaju se jo§ pojmovi bruto i neto pri¢uve. Pod
pojmom bruto pri¢uva podrazumijevaju se ukupne medunarod-
ne pricuve. Neto priuve obuhvaéaju dio pricuva kojim HNB
upravlja u skladu s vlastitim odrednicama.

2.2.2. Medunarodne pricuve HNB-a u 2015.
godini

Financijska trzista u 2015. obiljezila je dosad najniza razi-
na kamatnih stopa zemalja ¢lanica europodrudja, ali i pocetak
razilaZenja monetarnih politika ESB-a i Feda te rast vrijednosti
americ¢kog dolara u odnosu na euro. Europska sredi$nja banka
u uvjetima niske inflacije i sporog oporavka u europodrudju po-
Cetkom 2015. zapocela je s programom kvantitativnog popusta-
nja, dok je Fed krajem godine podigao kljuénu kamatnu stopu.
Ekspanzivna monetarna politika ESB-a prouzrodila je daljnji
pad prinosa na trzi§tu obveznica, pa su krajem 2015. prinosi
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Tablica 2.1. Mjese¢no kretanje medunarodnih pricuva HNB-a
na kraju razdoblja, u milijunima eura

Prosinac 2014. 12.687,44 10.678,99
Sijecanj 2015. 11.603,83 10.422,99
Velja¢a 2015. 12.866,36 10.579,71
OZujak 2015. 14.155,94 11.160,37
Travanj 2015. 14.737,21 11.330,03
Svibanj 2015. 14.163,37 11.195,18
Lipanj 2015. 13.733,35 11.329,17
Srpanj 2015. 14.990,13 11.337,05
Kolovoz 2015. 14.404,70 11.256,98
Rujan 2015. 13.436,23 11.262,88
Listopad 2015. 14.231,50 11.036,49
Studeni 2015. 14.023,07 11.279,94
Prosinac 2015. 13.706,35 11.152,45
Razlika XII. 2015. - XII. 2014. 1.018,91 473,45

Izvor: HNB

na gotovo polovinu svih izdanih eurskih drZavnih vrijednosnih
papira bili negativni. Prinosi na sigurnije eurske investicije bili
su negativni i do pet godina dospijeca, a sve njemacke drzav-
ne obveznice dospijeca do pet godina krajem 2015. imale su
prosjecan prinos od —0,30%. Dodatnu veliku neizvjesnost na
trzistima uzrokovala je devalvacija kineske valute i utjecaj uspo-
ravanja rasta kineskoga gospodarstva na druga trZista u razvoju
te svjetski pad cijene nafte, $to sve zajedno stvara rizik za opo-
ravak globalnoga gospodarstva i pridonosi zadrZavanju izrazito
niskih prinosa na trZistu.

Ukupne medunarodne pri¢uve HNB-a na dan 31. prosinca
2015. iznosile su 13.706,35 mil. EUR, §to je za 1.018,91 mil.
EUR, tj. za 8% vise u odnosu na njihovo stanje posljednjeg dana
2014., kada su iznosile 12.687,44 mil. EUR.

Osnovni ¢initelji promjene ukupnih medunarodnih pri¢uva
u 2015. bili su otkup deviza od Ministarstva financija, prodaja
deviza Europskoj komisiji kao i prodaja deviza bankama putem
intervencija, zatim priljev po repo poslovima, porast teaja ame-
rickog dolara u odnosu na euro te zarada ostvarena od uprav-
ljanja pricuvama.

Neto medunarodne pri¢uve, u koje nisu ukljuéeni devizna
obvezna pri¢uva, SDR-i kod MMF-a, sredstva Europske ko-
misije, sredstva Ministarstva financija, kao ni ulaganja u repo
poslove, uvecane su u 2015. za 473,45 mil. EUR, tj. za 4,4%, s
razine od 10.678,99 mil. EUR na 11.152,45 mil. EUR.

Ukupan promet HNB-a na deviznom trziStu u 2015.
godini

Hrvatska narodna banka je tijekom 2015. na domacem de-
viznom trzi$tu kupovala devize od Ministarstva financija, dok
je devize prodavala bankama u RH, Europskoj komisiji i MF-u.
HNB je ukupno otkupio 1.364,04 mil. EUR, a prodao ukup-
no 1.196,15 mil. EUR, pa je ostvaren neto otkup u iznosu od
167,89 mil. EUR. Na taj je nadin u optjecaj plasirano 1.213,32
mil. kuna.

Prodaja deviza bankama iznosila je 767,20 mil. EUR (u

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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Tablica 2.2. Ukupan promet HNB-a na deviznom trzi§tu od 1. sije€nja do 31. prosinca 2015.

prema tecaju na dan valute, u milijunima

Prodaja (2)

Razlika (1 - 2)

Domacde banke 0,00 0,00 767,20 5.892,86 767,20 -5.892,86

Europska komisija 0,00 0,00 428,89 3.270,60 -428,89 -3.270,60

Ministarstvo financija 1.364,04 10.377,25 0,06 0,48 1.363,98 10.376,78

Ukupno 1.364,04 10.377,25 1.196,15 9.163,94 167,89 1.213,32
Izvor: HNB

Slika 2.10. Devizne intervencije HNB-a s bankama, EK-om i
MF-om

u neto iznosima, od 2010. do 2015., u milijunima eura
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Intervencije s bankama — neto Intervencije s MF-om — neto

I Intervencije s EK-om - neto — Ukupno
Godina Banke MF EK Ukupno
2010. 13,60 5,91 0,00 19,51
2011. -419,40 966,54 0,00 547,14
2012. —666,30 770,21 0,00 103,91
2013. 214,90 625,66 -69,44 341,33
2014. -240,20 420,63 -392,22 -211,79
2015. -767,20 1.363,98 -428,89 167,89

Izvor: HNB

sije¢nju je prodano 326,20 mil. EUR, u velja¢i 172,70 mil.
EUR, a u listopadu 268,3 mil. EUR), dok otkupa deviza od ba-
naka nije bilo. Europskoj komisiji prodano je 428,89 mil. EUR.

HNB je od MF-a u 2015. otkupio 1.364,04 mil. EUR, a
prodao 0,06 mil. EUR.

Struktura ulaganja medunarodnih pricuva

HNB ulaZe sredstva kod financijskih institucija i drzava in-
vesticijskoga kreditnog rejtinga, a ocjena kreditne sposobnosti
temelji se na rejtinzima koje su objavile medunarodne agencije
za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i FitchRa-
tings) te na temelju interno razvijenog modela procjene kreditne
sposobnosti.

Ulaganja kod pojedinih financijskih institucija i zemalja
ogranicena su, ¢ime se kreditni rizik diversificira.

Najvedi dio deviznih portfelja HNB-a ulaZe se u drzavne
vrijednosne papire odabranih zemalja, kolateralizirane depozite
te u instrumente medunarodnih financijskih institucija i sredis-
njih banaka.

U usporedbi s krajem prosinca 2014., povecan je udio
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Tablica 2.3. Struktura ulaganja medunarodnih pri€uva na dan 31.
prosinca 2014.

u postocima
Ulaganja 31. XII. 2015. 31. XII. 2014.
_l:leto Uk_l,vlpne _l}leto
pricuve priéuve | pricuve
1. Drzave
Drzavne obveznice 68,77 55,95 73,38 61,76
Obratni repo ugovori 10,07 21,25 0,00 4,54
Sredis$nje banke 6,66 5,98 4,04 3,56
Osigurane obveznice 0,92 0,75 1,21 1,02
2. Medunarodne financijske institucije
Depoziti 0,80 5,66 0,31 3,13
Vrijednosni papiri 5,18 4,22 6,57 5,563
Obratni repo ugovori 4,45 3,62 1,03 0,93
RAMP 1,64 1,34 0,00 0,00
3. Banke
Depoziti 0,42 0,35 11,50 17,49
Vrijednosni papiri? 1,09 0,88 1,97 2,04
Ukupno 100,00 100,00 100,00 100,00

2 Odnosi se na vrijednosne papire banaka za ¢ija izdanja jam¢e njemacke savezne zemlje.
Izvor: HNB

ulaganja u obratne repo ugovore te udio ulaganja u depozite
kod sredi$njih banaka i medunarodnih financijskih institucija.
S druge strane, smanjeni su udjeli ulaganja u depozite kod ba-
naka, drZavne obveznice, vrijednosne papire medunarodnih fi-
nancijskih institucija, vrijednosne papire s jamstvom njemackih
saveznih zemalja i osigurane obveznice.

Na promjenu strukture ulaganja tijekom 2015. utjecalo je
smanjivanje kreditne izlozenosti bankama, odnosno povlacenje
neosiguranih depozita kod komercijalnih banaka i preusmjera-
vanje ulaganja u obratne repo ugovore (kolateralizirane depo-
zite) kod banaka.

Pocetkom travnja zapocet je program Reserves and Advisory
Management Program (RAMP) u sklopu kojeg je dio dolarskih
sredstava povjeren na upravljanje Svjetskoj banci.

Na posljednji dan 2015. godine oko 62% sredstava ukup-
nih medunarodnih pri¢uva HNB-a bilo je uloZeno u drzave,
banke i institucije ¢iji se kreditni rejting nalazi unutar dva najvi-
$a ranga, potom kod BIS-a i MMF-a te u efektivni strani novac
u trezoru HNB-a.
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Slika 2.11. Valutna struktura ukupnih medunarodnih pricuva
31. prosinca 2015.

Slika 2.12. Dnevno kretanje te€aja americkog dolara prema kuni
i eura prema kuni u 2015.
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Valutna struktura medunarodnih pricuva

Udio eura u ukupnim medunarodnim pricuvama na dan
31. prosinca 2015. iznosio je 73,06%, odnosno smanjen je u
usporedbi s krajem 2014., kada je iznosio 79,83%. Udio ame-
rickog dolara, koji je na kraju 2014. u ukupnim medunarodnim
pri¢uvama iznosio 17,29%, u istom je razdoblju uvecan, pa je na
kraju prosinca 2015. iznosio 24,11%. Americki je dolar u 2015.
ojacao u odnosu na euro za 11,33%.

Udio SDR-a smanjio se, i to s 2,87% na 2,83% ukupnih
medunarodnih pri¢uva, zbog porasta ukupnih pricuva.

TeCajne razlike deviznih portfelja HNB-a u 2015. godini

Financijski rezultat sredi$njih banaka, pa tako i Hrvatske
narodne banke, odreden je veli¢inom i strukturom imovine i
obveza. Hrvatska narodna banka ubraja se u skupinu banaka s
visokim udjelom medunarodnih pricuva u svojoj imovini (akti-
vi). S danom 31. prosinca 2015. udio ukupnih medunarodnih
pri¢uva u aktivi HNB-a bio je vrlo visok i iznosio je 99,84%,
dok je najvedi dio pasive nominiran u kunama. Posljedica takve
valutne strukture aktive i pasive jest, medu ostalim, velika izlo-
Zenost HNB-a valutnom riziku, tj. riziku promjene cijena valuta
u kojima su nominirana ulaganja u odnosu na izvjestajnu valu-
tu kunu. Tecajne razlike zbog fluktuacija te¢ajeva EUR/HRK i
USD/HRK izravno utje¢u na racunovodstveni obracun prihoda
i rashoda iskazan u kunskom Izvjestaju o dobiti HNB-a.

Tecaj EUR/HRK pao je u 2015. s razine od 7,661 na 7,635
(=0,34%), pa su tako na osnovi eurskog portfelja HNB-a ne-
gativne nerealizirane tecajne razlike iznosile —192 mil. kuna.
Americki je dolar u istom razdoblju u odnosu na kunu oja¢ao
sa 6,302 na 6,992, odnosno ¢ak za 10,94%. Stoga su na osnovi
dolarskog portfelja u 2015. zabiljeZene pozitivne nerealizirane
teCajne razlike, i to u iznosu od 1.740 mil. kuna. Realizirane
teCajne razlike, na temelju intervencija HNB-a, u izvjeStajnom
su razdoblju iznosile 39 mil. kuna.

U cjelini je na osnovi promjene teCajeva EUR/HRK i
USD/HRK te na temelju realiziranih tecajnih razlika zbog in-
tervencija HNB-a u izvjeStajnom razdoblju zabiljezen ukupan

tecajni dobitak od 1.587 mil. kuna. Pozitivne nerealizirane te-
Cajne razlike prenose se u Opce pricuve sredisnje banke i sluZe,
izmedu ostalog, i kao rezerva za buduéa moguca nepovoljna
kretanja teCajeva valuta medunarodnih pricuva.

Rezultati i analiza upravljanja deviznim portfeljima
HNB-a u 2015. godini

Europska sredi$nja banka na sastanku odrZanom 3. pro-
sinca 2015. dodatno je olabavila monetarnu politiku u euro-
podrudju. Stopa po kojoj banke mogu deponirati sredstva kod
ESB-a spustena je s —0,20% na —0,30%, dok je trajanje progra-
ma otkupa obveznica u europodrudju produzeno za Sest mjese-
ci, do ozujka 2017. godine. Ekspanzivnija monetarna politika u
europodrudju rezultirala je padom prinosa na trzi$tu obveznica,
pa su krajem 2015. prinosi na gotovo polovinu svih izdanih eur-
skih drzavnih vrijednosnih papira bili negativni.

Na sastanku Odbora za otvoreno trziSte (engl. Federal
Open Market Committee, FOMC) americke sredi$nje banke 16.

Slika 2.13. Prinosi na eurske drzavne obveznice odabranih
zemalja prema godinama dospijeca
31. prosinca 2015.
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Izvor: Bloomberg
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se kretale tijekom 2015.

Slika 2.14. Prikaz krivulje prinosa ameriCkih i njemackih vrijednosnih papira na dan 31. 12. 2014. i 31. 12. 2015. i raspon u kojemu su

% 3,0

— 31. prosinca 2014. 31. prosinca 2015.

% 3,0

25 —

2,0 =

3mj. 6mj. 1g. 2g. 3g. 4g9. 5g. 6g. 79. 8g. 9g 10g

— 31. prosinca 2014. — 31. prosinca 2015.
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Tablica 2.4. Ostvareni prihod i stope povrata deviznih portfelja
HNB-a

u milijunima originalne valute i postocima

Portfelj

Ostvareni
prihod
(u mil. orig.

Godis$nje stope povrata

valute)

Abile -0,12 1,09 1,36 030 001 042 0,00
trgovanje

e z17eh 2 656 067 056 035 014 024 025
trgovanje ’ ! ’ ’ ’ ’ i
Eurski do

dospijea 67,15 - 2312 231 227 206 144
RAMP 0,22 = = = = - 0,15

2 U¢inak od 23. svibnja 2011. do 31. prosinca 2011., na godisnjoj razini
® Ucinak od 31. ozujka 2015. do 31. prosinca 2015., na godi$njoj razini
Izvor: HNB

Slika 2.15. Godisnje stope povrata deviznih portfelja HNB-a od
2010. do 2015.
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Izvor: HNB

prosinca 2015. klju¢na prekonoéna stopa povecana je za 25 ba-
znih bodova, nakon Cega se kretala unutar raspona od 0,25%
do 0,50%.

Krivulja prinosa na njemacke drzavne vrijednosne papire
spustila se u 2015. u odnosu na kraj 2014. u dijelu krivulje do
Sest godina dospijeca, a blago porasla za dospijeéa od sedam
do deset godina. Sa zadnjim danom 2015. njemacka krivulja
prinosa nalazila se u negativnom podrudju za sva dospijeéa do
pet godina.

Prinosi na americ¢ke drzavne obveznice porasli su tijekom
2015. duz cijelog spektra dospijeca. Rast prinosa bio je izra-
Zeniji kod obveznica kracih dospijeca zbog poveéanja klju¢ne
stope, dok su zbog djelovanja deflatornih pritisaka prinosi na
obveznice duljih dospijeca imali manji rast.

Neto medunarodne pri¢uve HNB-a sastoje se od eurskoga
i dolarskog portfelja za trgovanje, eurskog portfelja koji se drzi
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do dospijeca i sredstava danih na upravljanje Svjetskoj banci u
sklopu programa Reserves and Advisory Management Program
(RAMP).

Stopa povrata dolarskog portfelja HNB-a za trgovanje u
2015. iznosila je 0,25%, dok je stopa povrata eurskog portfelja
HNB-a za trgovanje u istom razdoblju iznosila 0,00%. Portfelji
za trgovanje vrednuju se po fer trziSnim cijenama, kratkog su
prosje¢nog dospijeca i sluze kao izvor likvidnosti. Eurskim port-
feljem koji se drzi do dospijeéa u 2015. ostvaren je povrat od
1,44%. Taj se portfelj vrednuje po amortiziranom trosku, duljeg
je prosjecnog dospijeca i sluzi kao izvor stabilnijih dugoro¢nijih
prihoda. RAMP portfelj ostvario je od 31. oZujka do 31. prosin-
ca 2015. stopu povrata od 0,15% svedeno na godi$nju razinu.

Ukupno je ulaganjima neto medunarodnih pri¢uva u 2015.
ostvaren prihod od 73,03 mil. EUR.
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POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

U 2015. imovina banaka blago se smanjila, za 0,4% (od-
nosno 1,2% efektivno, uz iskljucene utjecaje teCajnih kretanja),
¢ime su nastavljena kretanja iz prethodnih triju godina. Na pad
bilan¢nog iznosa utjecao je izostanak kreditnog rasta i nastavak
razduZivanja banaka, kao i propisi povezani s kreditiranjem u
gvicarskim francima, koji su rezultirali gubicima u poslovanju i
otpisom dijela glavnice kredita. Dodatni utjecaj imale su i pro-
daje nenaplativih potraZzivanja zbog kojih se, nakon visegodis-
njega nepovoljnog trenda, smanjila razina djelomi¢no nadokna-
divih i potpuno nenadoknadivih kredita banaka.

Povrat izvora stranim vlasnicima u 2015. nastavio se, i to
osjetno izrazitije nego prethodne godine, uz kljuan utjecaj
smanjivanja izvora u Svicarskim francima. Snazan pad izvora
u toj valuti povezan je s propisima o konverziji kredita u $vi-
carskim francima u eurske kredite koji su na snagu stupili 30.
rujna 2015. Pripreme za konverziju, odnosno prilagodbe valut-
nih pozicija banaka, stvorile su pritiske na nov€anom i devizom
trzistu, na Sto je HNB reagirao nizom mjera kako bi ublaZio
pritiske. Do kraja godine oporavio se privremeno naruseni po-
kazatelj kunske likvidnosti. Na dan 31. prosinca 2015. banke su
iskazale 2,1 mlrd. kuna kredita nastalih konverzijom. Na teret
formiranih rezervacija za konverziju izvrSen je otpis glavnice
kredita u visini od 979,8 mil. kuna te je evidentirano 205,7 mil.
kuna preplaéenog iznosa.

Za razliku od kredita stanovni$tvu odobrenih u $vicarskim
francima, ciji se saldo smanjio pod utjecajem otplata i konverzi-
ja, kunski krediti stanovniStvu u 2015. osjetno su porasli. Oso-
bito su porasli kunski gotovinski nenamjenski krediti i stambeni
krediti, zrcaleéi promjenu preferencija stanovnistva. No ukupno
stambeno kreditiranje smanjilo se, kao i ukupni krediti sekto-
ru stanovnistva, gdje se padajuéi trend nastavio sedmu godinu
zaredom. Najjaci utjecaj na pad danih kredita banaka u 2015.
imalo je smanjenje u sektoru trgovackih drustava, cak i kada
se iskljuci u¢inak prodanih potraZivanja. Smanjili su se krediti
gotovo svim djelatnostima unutar tog sektora, a osjetniji rast
zabiljeZen je jedino u kreditiranju aktivnosti povezanih s turiz-
mom i poljoprivredom.

U 2015. osjetno je porastao iznos prodanih potraZivanja,
ponajvise zahvaljujuci velikoj transakciji jedne banke u zadnjem
tromjesecju godine. Starenje portfelja, ojacano utjecajem regu-
latornih pravila o postupnom povelavanju ispravaka vrijedno-
sti za dugotrajno neuredne plasmane, utjecalo je na zamjetljiv
rast pokrivenosti kredita skupina B i C ispravcima vrijednosti
(s 51,3% na 56,6%). Drugim rije¢ima, doslo je do pada nji-
hove neto knjigovodstvene vrijednosti i porasta atraktivnosti
na sekundarnom trziStu. Rastom ispravaka vrijednosti kredita
istaknulo se gradevinarstvo, zbog velike razine potraZivanja s
dugotrajnim statusom neurednosti u naplati. Kod prehrambene
industrije, a zatim i turizma, vidljiv je bio priljev novih kredita s
poteskoéama u naplati, $to moZe biti potencijalni izvor gubitaka
u iduéim razdobljima.

Prodaje potraZivanja, osobito u sektoru trgovackih dru-
Stava, imale su kljuCan utjecaj na kretanje pokazatelja kvalitete
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kredita. Rast udjela kredita skupina B i C, zapocet 2008., preki-
nut je. Udio spomenutih rizi¢nih skupina smanjio se sa 17,1%,
koliko je iznosio na kraju 2014., na 16,6% na kraju 2015. Za
to je zasluZzno smanjivanje kredita skupina B i C, a oni bi, ako
se iskljuci utjecaj prodaja, biljezili stagnaciju. Takva su kretanja
rezultat razli¢itih aktivnosti u rjeSavanju nenaplativih kredita,
ali i procjena banaka o poboljSanju boniteta pojedinih duzni-
ka. U predstecajnim i steajnim procesima banke su djelomice
otpisivale odnosno otpustale dugove te preuzimale nekretnine i
drugu imovinu klijenata. Osim toga, krajem godine pojacao se
otpis duga koji nije povezan s predstecajnim ili ste¢ajnim pro-
cesima te prodajama, vjerojatno kao rezultat procjena banaka o
nemogucnosti naplate.

U 2015. banke su proknjizile 6,8 mlrd. kuna troskova re-
zervacija za konverziju kredita u $vicarskim francima te iska-
zale gubitak (prije poreza) u visini od 4,7 mlrd. kuna. Iskljuci
li se utjecaj tih troskova, dobit banaka biljeZila bi blagi porast,
uglavnom kao rezultat nizih troskova rezerviranja za gubitke
u kreditnom portfelju. Podsjetimo, u 2014. utjecaj na njiho-
vu razinu imala su knjiZenja dodatnih ispravaka vrijednosti, na
temelju AQR-a', kao i dopune te provjere u skladu s preporu-
kama Vijeéa EU-a. Medutim, u 2015. operativna profitabilnost
banaka (profitabilnost prije troskova ispravaka vrijednosti i re-
zerviranja) stagnirala je, ponajviSe zbog mjere o fiksiranju tecaja
$vicarskog franka u sije¢nju 2015. Osim toga, na operativni pri-
hod banaka utjecali su i ostali troskovi povezani s konverzijom
(troskovi uskladivanja valutne pozicije, troSkovi prijevremenog
povrata izvora u toj valuti i dr.), kao i druge mjere administra-
tivne prirode, primjerice povecani troskovi premija osiguranja
depozita (zbog prosirivanja obuhvata osiguranja), prve uplate
u sanacijski fond te poostravanje ogranicenja visine zateznih,
a time posredno i efektivnih kamatnih stopa na kredite. Isto-
dobno, ostvarene su daljnje uStede na kamatnim troskovima,
zahvaljujuéi sve nizim kamatnim stopama i razduzivanju, $to
je omogudilo rast neto kamatnog prihoda banaka. No pad ka-
matnih prihoda od kredita nastavio se, na $to sve viSe utjece
niska kreditna aktivnost banaka. S druge strane, depozitna baza
porasla je, zahvaljujudi rastu depozita stanovnistva i, osobito,
depozita trgovackih drustava. Snazan rast depozita trgovackih
drustava pretezno je bio posljedica dviju transakcija, prihoda
od prodaje jednog drustva te jednoga obveznic¢kog izdanja. De-
poziti stanovniStva porasli su nesto osjetnije nego godinu prije,
no njihova najveca i najstabilnija komponenta, oro¢eni depoziti,
smanjila se, $to moze biti povezano s uvodenjem oporezivanja
kamata na Stednju u 2015.

Primjena zakonskih odredbi o konverziji utjecala je na
pad stope ukupnoga kapitala banaka, s jedne strane smanje-
njem regulatornoga kapitala zbog gubitka tekuée godine, a s
druge strane povedanjem izloZenosti banaka valutnom riziku,
kao posljedice prilagodavanja valutne pozicije. Na smanjenje
regulatornoga kapitala utjecale su i isplate dividenda, u uku-
pnom iznosu od 2,5 milrd. kuna (usporedbe radi, 1,8 mlrd.
kuna dividenda ispladeno je u 2014.). No, stopa ukupnoga

1 AQR (engl. Asset Quality Review) jest provjera kvalitete imovine europskih banaka koju su tijekom 2014. proveli Europska srediSnja banka (ESB) i Europsko nad-
zorno tijelo za bankarstvo (EBA) u suradnji s nacionalnim supervizorima. U dogovoru s konsolidiraju¢im supervizorima iz Italije i Austrije HNB je bio uklju¢en u
AQR domacih banaka. Detalji su dostupni u HNB-ovu priopéenju za javnost od 26. listopada 2014., www. hnb. hr.
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kapitala i dalje je ostala visoka — na kraju 2015. iznosila je 20,9%.
Dvije su banke imale stope kapitala i iznos regulatornoga kapita-
la ispod propisanih minimuma. Nad jednom od njih u listopadu

3.1. Poslovanje banaka

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

2015. otvoren je postupak sanacije, dok su prema drugoj podu-
zete supervizorske mjere.

Na kraju 2015. u Republici Hrvatskoj poslovale su 33 kre-
ditne institucije — 27 banaka, jedna Stedna banka i pet stam-
benih Stedionica (Tablica 3.1.). U odnosu na kraj 2014. nije
bilo promjena u broju kreditnih institucija. Pocetkom listopada
2015. zbog ispunjenja uvjeta za sanaciju nad jednom bankom
otvoren je postupak sanacije.?

Imovina banaka (ukljuujuéi Stednu banku) blago se

Tablica 3.1. Broj kreditnih institucija
na kraju razdoblja

2013.| 2014.| 2015.

Banke
Broj banaka na pocetku godine 30 29 27
Banke pripojene drugim bankama - 1 -

Banke koje su dobile odobrenje za rad - - -
Banke kojima je oduzeto odobrenje za rad 1 1 -
Broj banaka na kraju godine 29 27 27
Stedne banke

Broj $tednih banaka na poc¢etku godine 1 1 1
Stedne banke koje su dobile odobrenje za rad - - -
Stedne banke kojima je oduzeto odobrenje za rad - - -
Broj Stednih banaka na kraju godine 1 1 1
Stambene Stedionice

Broj stambenih $tedionica na pocetku godine 5 5 5
Stambene Stedionice koje su dobile odobrenje za rad - - -

Stambene Stedionice kojima je oduzeto odobrenje
zarad

Broj stambenih $tedionica na kraju godine 5 5 5

Izvor: HNB

Tablica 3.2. Imovina banaka prema sjediStu vlasnika i vrsti
vlasnistva

u postocima

Banke prema sjedistu o imovine pojedine grupe banaka u
vlasnika i vrsti vlasnisStva ukupnoj imovini banaka

Banke u vec¢inskom

vlasni$tvu domacih dioni¢ara Sl il 4.4
Bankg u vecipskom 53 52 53
vlasnistvu drzave

Banke u veéinskom

vlasnistvu stranih dioni¢ara eiehy L0 ele
Ukupno 100,0 100,0 100,0

Izvor: HNB

smanjila u 2015., za 0,4%, te je iznosila 393,5 mlrd. kuna pre-
ma privremenim, nerevidiranim podacima. Istodobno je imo-
vina stambenih $tedionica ostala gotovo nepromijenjena, 7,8
mlrd. kuna. Zbog tih vrlo blagih kretanja struktura sustava nije
se mijenjala, dominantni udio imovine kreditnih institucija ima-
le su banke, 98,1%, a preostalih 1,9% odnosilo se na imovinu
stambenih Stedionica.

Slika 3.1. Broj banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti vlasnistva
na kraju razdoblja
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B Domace privatno viasniétvo — Ukupno
Izvor: HNB

Slika 3.2. Imovina banaka prema domicilu dioni¢ara
na kraju razdoblja

T
2015. 89,5 0,8I 4,4'
1 1 1 1
2014. 89,5 0,7| 4,7'
1 1 1 1
2013. 89,1 0,6| 5,1 '
1 1 1 1
2012. 89,6 0,5| 52 '
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| | | |
0 20 40 60 80 100
EU (i EEA) Domace privatno vlasnistvo %
[ Trede zemlje 1 Domace drzavno vlasnisvo

Napomene: Pod domicilom dioni¢ara u ovom se prikazu podrazumijeva sjediste
pravne osobe ili prebivalite fizicke osobe. Tre¢a zemlja je strana drzava koja nije
¢lanica EU-a niti drzava potpisnica Ugovora o Europskom gospodarskom prostoru.

Izvor: HNB

2 Dana 9. listopada 2015. Odlukom Uprave DAB-a na prijedlog HNB-a nad Jadranskom bankom d. d. otvoren je postupak sanacije.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.



POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

(N N N N NN BEENNRREN BY

Tablica 3.3. Struktura imovine banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

2013

2014. 2015.

Gotovina i depoziti kod HNB-a 51.284,0
Gotovina 6.369,7
Depoziti kod HNB-a 44.914,3

Depoziti kod financijskih institucija 21.464,2

Trezorski zapisi MF-a i blagajni¢ki zapisi HNB-a 13.634,0

Vrijednosni papiri 30.033,7

Derivatna financijska imovina 1.583,6

Krediti financijskim institucijama 8.912,2

Krediti ostalim komitentima 254.910,2

Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i zajednicke 3.185.7

pothvate T

Preuzeta imovina 1.541,2

Materijalna imovina (minus amortizacija) 4.253,5

Kamate, naknade i ostala imovina 7.061,5

Ukupno imovina 397.863,7

12,9 50.252,6 12,7 2,0 494253 12,6 -1,6
16 6.462,7 1,6 156 7.289,7 1,9 12,8
11,3 43.789,9 11,1 25 42.1356 10,7 -3,8
54 26.369,8 6,7 22,9 27.734,0 7,0 5,2
34 153535 3,9 12,6 12.258,7 3,1 -20,2
75 34.236,2 8,7 14,0 37.772,8 9,6 10,3
04 1.357,0 03 143 24311 0,6 79,2
22  6.3552 1,6 -287 56337 1,4 -11,4
64,1 246.777,2 62,4 -3,2 241.556,2 61,4 -2,1
08 27221 0,7 146  4.1864 1,1 53,8
04 15448 0,4 02 15588 0,4 0,9
11 42430 1,1 -02  4.4618 1,1 5,2
1,8 6.026,3 1,5 -14,7  6.506,0 1,7 8,0
100,0 395.237,7 100,0 -07 393.524,8 100,0 04

Izvor: HNB

Koncentriranost sustava, mjerena udjelom imovine prvih
pet banaka u ukupnoj imovini svih banaka, nakon slabljenja u
prethodne tri godine, u 2015. je ojacala te dosegnula na kraju
godine 74,5%. Tijekom godine nije bilo promjene u vlasnistvu
nad bankama pa je zadrZana dominacija banaka u veéinskom
stranom vlasnistvu (njih 16) prema deset banaka u domadem
privatnom vlasniStvu i dvije banke u veéinskom drzavnom vla-
sniStvu (Slika 3.1.). Promjene udjela imovine banaka s obzi-
rom na domicil vlasnika bile su blage, nastavljen je porast udjela
imovine stranog vlasni$tva u ukupnoj imovini banaka, na 90,3%
(Tablica 3.2.), dok se udio banaka u domacéem vlasniStvu raz-
mjerno smanjio, na 9,7%.

Preteziti dio banaka, njih dvanaest, u vlasnistvu je dionicara
s podruéja Europske unije. Udio imovine tih banaka u ukupnoj
imovini banaka iznosio je na kraju 2015. godine, jednako kao
i na kraju prethodne godine, 89,5% (Slika 3.2.). Dionicari iz
treéih zemalja (San Marina, Svicarske, Srbije i Turske) i nadalje
su u svojem vlasnistvu imali po jednu banku, pri ¢emu je njihov
udio (premda ojacan) i dalje vrlo malen, 0,8%. Banke u doma-
¢em privatnom vlasni$tvu zabiljezile su smanjenje svoje imovi-
ne (pri ¢emu nekoliko njih osjetno), $to se potom ocitovalo u
smanjenju udjela njihove imovine u sustavu, na 4,4%. Nasuprot
tome, vaznost banaka u domaéem drzavnom vlasniStvu iznova
je ojacala na 5,3%, nakon $to je pod utjecajem snaznih gubitaka
u prethodnoj godini bila smanjena.

3.1.1. Bilanca i izvanbilan¢ne stavke
Imovina

Kljuéni trendovi u bankovnom sustavu u protekle tri godine
nastavili su se iu 2015. te je i Cetvrtu uzastopnu godinu obiljeZio

nagla$eni oprez banaka i njihovih klijenata u preuzimanju rizika
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te pad bilan¢nog potencijala. Nova kreditna aktivnost izostala
je, a radi optimizacije svojeg poslovanja banke su se nastavile
razduZivati u inozemstvu te su sredstva prikupljena na doma-
dem trZistu preteZito usmjerile na ra¢une kod stranih financij-
skih institucija. Navedena kretanja u 2015. dodatno su pojacali
ucinci provedbe izvanrednih zakonskih mjera namijenjenih za-
§titi duznika u Svicarskim francima, koji su pogodili poslovni
rezultat pojedinih banaka te rezultirali gubitkom tekuce godine
i smanjenjem bilanénoga kapitala.

Ukupna imovina banaka na kraju 2015. iznosila je 393,5
mlrd. kuna, $to je u odnosu na kraj 2014. smanjenje od 1,7
mlrd. kuna ili 0,4% (Tablica 3.3.). Utjecaj na visinu promjene
imovine imalo je kretanje tecaja kune prema tri najzastupljenije
valute u bilanci banaka (euru, Svicarskom franku i ameri¢kom
dolaru), a osobito znacajan bio je utjecaj jaCanja Svicarskog
franka prema kuni, nakon odluke $vicarske sredi$nje banke iz
sije¢nja 2015. o prestanku odrZavanja tecaja te valute prema
euru. Posljedica spomenute odluke bio je znatan porast obve-
za duznika zaduZenih u $vicarskim francima prema bankama,
zbog Cega je Vlada RH tijekom 2015. predloZzila zakonske pro-
mjene namijenjene olaksavanju poloZaja tih duznika.

Neposredna reakcija Vlade RH na promjenu tecaja u sijec-
nju 2015. bio je prijedlog zakonske mjere o utvrdivanju tecaja
na 6,39 kuna za $vicarski franak za obroke/anuitete u toj valuti
koji dospijevaju u razdoblju od godine dana. Mjeru je proveo
Hrvatski sabor donosenjem Zakona o dopuni Zakona o potro-
$aCkom kreditiranju® za ugovore o kreditu s fizickim osobama
te Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim institu-
cijama* za ugovore o kreditu s fizickim osobama koje obavljaju

3 NN, br. 9/2015.
4 NN, br. 19/2015.
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djelatnost slobodnih zanimanja, obrtnika, trgovaca pojedinaca
te nositelja obiteljskih poljoprivrednih gospodarstava.

U drugom polugodistu 2015. uslijedila je nova regulatorna
intervencija, s ciljem izjednacavanja poloZaja duznika zaduZenih
u Svicarskim francima (ili u kunama s valutnom klauzulom u
Svicarskim francima) s polozZajem u kojem bi bili da su se ko-
ristili kreditom nominiranim u eurima. Za tu svrhu Vlada RH
predlozila je, a Hrvatski sabor donio, Zakon o izmjeni i dopu-
nama Zakona o potro$ackom kreditiranju i Zakon o izmjeni i
dopunama Zakona o kreditnim institucijama®, kojima je propi-
sana konverzija kredita radi promjene valute odnosno valutne
klauzule, nacin njezina izraCuna te obveze vjerovnika i duznika
u postupku konverzije.® Prema zakonskim odredbama ucinak
konverzije kredita stanovniStvu u $vicarskim francima u kredite
u eurima i kredita nominiranih u kunama s valutnom klauzulom
u Svicarskim francima u kredite nominirane u kunama s valut-
nom klauzulom u eurima (u nastavku teksta: konverzija kredita)
banke su u poslovnim knjigama iskazale na dan 30. rujna 2015.

Slika 3.3. Struktura imovine banaka
na kraju razdoblja
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Napomena: Od listopada 2013. iznos kredita umanjuje se za iznos naplacenih
naknada (koje su prije iskazivane kao odgodeni prihod u obvezama), a ispravci
vrijednosti za identificirane gubitke na skupnoj osnovi (za rizi¢nu skupinu A) umanjuju
iznos financijskih instrumenata na koje se odnose (prije iskazivani zbirno kao odbitna
stavka u imovini i sadrzani u stavci Ostalo).

Izvor: HNB

te su u skladu s MRS-om 37 — Rezerviranja, nepredvidive ob-
veze i nepredvidiva imovina formirale odgovarajuée rezervacije,
odnosno troskove rezerviranja u tom iznosu. Spomenuti ué¢inak
konverzije banke su slijedom zakonskih odredbi na dan 30. ruj-
na 2015. utvrdile u visini od 6,9 mlrd. kuna, kao razliku stanja
neotplacenih anuiteta/obroka u Svicarskim francima i iznosa
neotplaenih anuiteta/obroka u eurima izracunatih novim ot-
platnim planovima.

Oprez banaka i njihovih klijenata pri preuzimanju rizika i
dalje je naglasen, a ogledao se u padu neto kredita Cetvrtu go-
dinu zaredom, §to je u 2015. nadjacalo promjene svih ostalih

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

stavki imovine. Osim smanjene kreditne aktivnosti, na pad neto
kredita utjecao je porast ispravaka vrijednosti, a dodatni Cinitelj
smanjenja bio je otpis glavnice, odnosno ucinak konverzije kre-
dita duznicima kod kojih je postupak zamjene valuta okonéan
do kraja 2015. Opsezne aktivnosti kupoprodaje potrazivanja
imale su blag utjecaj na kretanje neto kredita jer su predmet
prodaje bila potraZivanja male neto knjigovodstvene vrijednosti,
odnosno potrazivanja visokopokrivena ispravcima vrijednosti.
Smanjenje neto kredita u odnosu na kraj 2014. ukupno za 5,9
mlird. kuna (2,4%) bilo je rezultat smanjenja portfelja kredita
trgovackim drustvima, stanovnistvu i financijskim institucijama.
Mali porast kredita zabiljeZen je kod drZavnih jedinica, a nesto
znatniji porast, iako bez veleg utjecaja na ukupnu promjenu,
primjetan je kod sektora nerezidenata.

Osim smanjenja neto kredita, dodatni utjecaj na pad ukup-
ne imovine imalo je smanjenje depozita banaka kod HNB-a, za
1,7 mlrd. kuna (3,8%). Njihovo smanjenje posljedica je pre-
stanka regulative i dospijeca upisanih obveznih blagajnickih za-
pisa HNB-a, u iznosu od 3,4 mlrd. kuna’. Rije¢ je o obveznim
blagajnickim zapisima HNB-a koje su banke upisale sredinom
prosinca 2013., u visini smanjenja stope obvezne pricuve i time
oslobodenih sredstava u kunskom dijelu obvezne pri¢uve, a s
ciljem poticanja kreditiranja gospodarstva. Manje od navede-
nog smanjenja porasle su ostale stavke depozita kod HNB-a,
odnosno izdvojena obvezna priCuva te sredstva na raCunima za
namiru, te su djelomice ublaZile ukupnu promjenu depozita kod
HNB-a.

Za razliku od depozita kod HNB-a, depoziti kod finan-
cijskih institucija porasli su za 1,4 mlrd. kuna (5,2%), ¢ime se
njihov udio u ukupnoj imovini povecao na 7,0%. Povecanje je
uglavnom ostvareno na depozitima danim stranim financijskim
institucijama, a manji dio povecanja odnosio se na depozite kod
domacdih financijskih institucija. Depoziti kod stranih finan-
cijskih institucija u sustavu vlasnicki povezane grupe banaka
smanjili su se za 3,2 mlrd. kuna (61,8%), zbog ¢ega se osjetno
smanjio njihov udio u strukturi danih depozita kod financijskih
institucija. Taj udio na kraju 2015. iznosio je 7,2%, odnosno
bio je za gotovo 13 postotnih bodova manji nego na kraju 2014.
godine. Glavninu depozita u inozemstvu banke su drzale kod
financijskih institucija razli¢itih od vecinskih stranih vlasnika,
a iznos tih depozita u promatranom godi$njem razdoblju pora-
stao je za 4,1 mlrd. kuna (20,3%).

Porasla su i ulaganja banaka u vrijednosne papire, za 441,7
mil. kuna (0,9%), najvise ulaganjima u vlasnic¢ke vrijednosne
papire stranih financijskih institucija i trgovackih drustava.
Unatod zamjetnom povecanju u 2015. godini (78,3%) vlasnicki
vrijednosni papiri i dalje su ¢inili vrlo mali dio ukupnih ulaganja
u vrijednosne papire od samo 1,9%. Ulaganja u duZnicke vri-
jednosne papire stagnirala su, iako su u njihovoj strukturi bila

5 NN, br. 102/2015.

6 U postupku konverzije inicijalno isplacena glavnica kredita pretvara se u eure (primjenom tada vazeceg teCaja eura) i izraduje se novi otplatni plan na temelju
tada primjenjive eurske kamatne stope. Sve primljene uplate na osnovi kredita takoder se pretvaraju u eure i usporeduju se s obvezama iz novoga otplatnog plana.
Tro$ak smanjenja knjigovodstvene vrijednosti glavnice kredita jest razlika stanja neotplacene glavnice u $vicarskim francima na dan 30. rujna 2015. i neotplaéene
glavnice u eurima utvrdene s tim datumom prema novim otplatnim planovima, a u cijelosti ga snose banke. Usporedbom uplacenih iznosa i novoga otplatnog pla-
na odreduje se preplaceni iznos ili nedovoljno uplaceni iznos (koji je potrebno dodatno namiriti). Prepladeni iznos ne moze se iskoristiti kao otpis glavnice ve¢ se,
ovisno o veli¢ini, upotrebljava za umanjivanje buducih obroka/anuiteta ili isplauje duzniku. Za banke je on takoder troSak i sadrzan je u troskovima rezerviranja

za konverziju, zajedno s troSkom otpisa glavnice.

7 Odluka o prestanku vazenja Odluke o upisu obveznih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke (NN, br. 105/2015.)
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zapazena kretanja, uglavnom povezana s promjenom instrume-
nata duga drzavnih jedinica. Naime, ulaganja banaka u trezor-
ske zapise MF-a smanjila su se za 3,1 mlrd. kuna (20,2%), a
istodobno su porasla ulaganja u obveznice RH (3,4 mlrd. kuna
ili 23,3%), pa je konacan rezultat ukupnih ulaganja u duznicke
vrijednosne papire drzavnih jedinica bio porast od samo 1,2%.
Duznicki vrijednosni papiri drZavnih jedinica i nadalje su najve-
¢i dio portfelja ukupnih duzni¢kih vrijednosnih papira (62,1%),
a visinom udjela slijedili su vrijednosni papiri stranih izdavatelja
(24,2%). Udio ukupnih ulaganja u vrijednosne papire u imovini
banaka porastao je na zamjetljivih 12,7%, odnosno gotovo se
izjednacio s najvisSim udjelom zabiljezenim na kraju 2005., od
12,8%. Glavninu od gotovo 70% duznickih vrijednosnih papira
banke su na kraju 2015. rasporedile u portfelj instrumenata ras-
polozivih za prodaju, a poveéanje tog portfelja te uskladivanje
njihove vrijednosti s trZi$nim cijenama rezultiralo je s 49,1%
vedim nerealiziranim dobitkom u kapitalu banaka nego na kraju
prethodne godine.

U odnosu na kraj prosle godine porasle su i sve ostale, ma-
nje vazne stavke u strukturi imovine te su ublazile negativne
utjecaje na promjenu ukupne imovine. Najvece medu njima bilo
je poveéanje ulaganja u kapital podredenih drustava (1,5 mlrd.
kuna ili 53,8%), koje se uglavnom odnosilo na ulaganja u finan-
cijski sektor u regiji te je bilo posljedica sudjelovanja banaka u
unutargrupnom vlasni¢kom restrukturiranju tijekom 2015. Za-
mjetan porast fer vrijednosti derivatnih financijskih instrumena-
ta u bilanci banaka, derivatne financijske imovine za 79,2% (1,1
mlrd. kuna), kao i derivatnih financijskih obveza (za 98,2% od-
nosno 1,2 mird. kuna), ponajprije je odraz povecanja fer vrijed-
nosti ugovora sa stranim financijskim institucijama (imovina)
i drzavnim jedinicama (obveze). To je posljedica zastite od tr-
Zi$nih rizika, s jedne strane pruzene Ministarstvu financija RH
za izdanja obveznica nominirana u stranim valutama, a s druge
strane zaStite banaka od tih rizika ugovorene sa stranim mati-
cama. Trend usporavanja rasta preuzete imovine u zamjenu za
trazbine nastavio se u 2015. i sveo se na stopu rasta manju od
1%. Medutim, zamjetno starenje tog portfelja, vidljivo u porastu
imovine kojoj je od datuma stjecanja proslo vise od dvije godi-
ne, od 25,3%, upucuje na daljnje poteSkoce s kojima se banke
suoCavaju pri naplati potrazivanja. Banke su povecale ulaganja
u materijalnu imovinu za 5,2%, uglavnom rastom ulaganja u
nekretnine te se omjer ukupnog ulaganja u materijalnu imovinu
i priznatoga kapitala blago povecao, na 11,2%, §to je i dalje bilo
osjetno nize od dopustenih 40%.

Obveze i kapital

Na kraju 2015. ukupne obveze banaka iznosile su 343,4
mlird. kuna, $to je povecanje za 3,7 mlrd. kuna (1,1%) u odnosu
na kraj 2014. (Tablica 3.4.) Porast obveza izravna je posljedica
primjene zakonskih odredbi o konverziji kredita, a u pasivi bi-
lance banaka prepoznaje se u porastu stavke Kamate, naknade
i ostale obveze za 6,1 mlrd. kuna (54,5%). U sastavu te stavke
evidentirane su rezervacije za konverziju kredita koje su banke

(N N N NN NN NN NNRNJN

formirale na dan 30. rujna 2015., u ve¢ spomenutom iznosu od
6,9 mlrd. kuna. Realizacijom konverzija kredita u ¢etvrtom tro-
mjeseéju 2015. inicijalno utvrdeni iznos rezervacija smanjio se
na 5,5 mlrd. kuna, $to upucuje na relativno malu razinu obavlje-
nih konverzija. Naime, s obzirom na zakonske rokove, osjetnije
aktivnosti konvertiranja kredita zapocete su polovinom prosinca
2015.%

Izvori financiranja banaka u promatranom jednogodi$njem
razdoblju smanjili su se za 3,6 mlrd. kuna (1,1%), a klju¢an
utjecaj pritom imao je nastavak razduZivanja banaka prema ve-
¢inskim stranim vlasnicima, Cetvrtu godinu zaredom. Tako je
promjena ukupnih izvora financiranja bila relativno mala, pro-
mjene pojedinih instrumenata i njihove valutne strukture bile su
zamjetne. Intenzitet razduZivanja banaka prema vecinskim stra-
nim vlasnicima pojacao se u odnosu na 2014. godinu (18,8%),
te je ukupno smanjenje tih izvora u 2015. iznosilo 19,0 mird.
kuna (45,5%). Ono se sastojalo od podjednakog smanjenja de-
pozita i primljenih kredita, a viSe od polovine iznosa ukupnog
smanjenja odnosilo se na obveze u $vicarskim francima. Po-
sljedica je to konverzije kredita, zbog koje se smanjila potreba
banaka za izvorima financiranja u Svicarskim francima. Rezultat
je toga smanjenje obveza banaka u $vicarskim francima, za 11,5
mlrd. kuna (74,2%), ¢ime su svedeni gotovo samo na depozite
stanovni$tva. Udio tih obveza u deviznim obvezama banaka na
kraju 2015. smanjio se na 1,8%, Sto je za pet postotnih bodova
manje nego na kraju prethodne godine, a udio izvora financira-
nja primljenih od vecinskih stranih vlasnika u ukupnim izvorima
smanjio se s 12,8% na 7,0%. Time se smanjila i koncentracija
izvora u obvezama banaka, odnosno udio izvora primljenih od
klijenata Cija sredstva ¢ine viSe od 2% ukupnih obveza banaka,
s 20,2% na kraju 2014. na 15,8% na kraju 2015.

Ukupni depoziti banaka porasli su za 8,1 mlrd. kuna
(2,8%), zahvaljujudi rastu depozita domacih sektora. Glavninu
rasta domacih depozita donijela su trgovacka drustva (9,2 mird.
kuna ili 20,6%), a ostalo poveéanje uglavnom se odnosilo na
depozite stanovnistva (4,8 mird. kuna ili 2,7%). Snaznom rastu
depozita trgovackih drustava najviSe je pridonio izvanredan uci-
nak dviju transakcija realiziranih u drugoj polovini 2015., i to
priljeva sredstava na osnovi prodaje jednoga trgovackog drus-
tva stranim investitorima te priljeva sredstava na osnovi izdanja
vrijednosnih papira javnoga trgovackog drustva.

Visegodisnji trend usporavanja rasta depozita stanovniStva
prekinuo se u promatranoj godini, zbog rasta depozita na teku-
¢im racunima i zirora¢unima (za 4,9 mird. kuna ili 19,1%) te
Stednim rac¢unima (2,1 mlrd. kuna ili 16,1%). Istodobno su se
prvi put na godi$njoj razini smanjili najstabilniji depoziti, odno-
sno oroCeni depoziti stanovniStva, za 2,2 mlrd. kuna ili 1,6%.
U godinama prije krize oni su ostvarivali dvoznamenkaste go-
disnje stope rasta, a od 2008. godine njihov rast naglo se us-
porio. Time se postupno restrukturiraju depoziti stanovnistva,
odnosno smanjuje se udio oro¢enih depozita u ukupnim de-
pozitima stanovni$tva, a povecava se udio depozita po videnju.
Najvisi udio oroCenih depozita zabiljeZen je na kraju 2012. u

8 Banke su do 14. studenoga 2015. duznicima trebale dostaviti izraCune konverzije zajedno s prijedlogom novog ili izmijenjenog ugovora o kreditu, a duznici su, u
slucaju prihvacanja konverzije, o tome bili duzni obavijestiti banku u roku od 30 dana.
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Tablica 3.4. Struktura obveza i kapitala banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Promijena Promjena

Krediti od financijskih institucija 15.146,0 3,8 14.617 1 3,7 -3,5 12.966,5 3,3 -11,3
Kratkoro¢ni krediti 2.124,8 0,5 2.428,3 0,6 14,3 1.342,0 0,3 -44,7
Dugoroéni krediti 13.021,2 3,3 12.188,9 3,1 -6,4 11.624,5 3,0 -4,6
Depoziti 282.805,6 711 286.075,4 72,4 1,2 294.215,0 74,8 2,8
Depoziti na transakcijskim rac¢unima 54.245,1 13,6 67.556,2 17,1 24,5 76.324,3 19,4 13,0
Stedni 21.785,7 55 18.045,1 4,6 -17,2 21.360,5 5,4 18,4
Oroceni 206.774,8 52,0 200.474,1 50,7 -3,0 196.530,2 49,9 -2,0
Ostali krediti 26.337,2 6,6 21.944,3 5,6 -16,7 11.314,5 2,9 -48,4
Kratkoroéni 4.531,3 1,1 3.806,9 1,0 -16,0 1.378,7 0,4 -63,8
Dugoroéni 21.805,9 515 18.137,4 4,6 -16,8 9.935,9 2,5 -45,2

Derivatne financijske obveze i ostale financijske obveze

kojima se trguje 1.878,1 0,5 1.180,5 0,3 -37,1 2.339,2 0,6 98,2
Izdani duznicki vrijednosni papiri 299,9 0,1 299,9 0,1 0,0 300,8 0,1 0,3

Kratkoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,8 0,0 -

Dugoro¢ni 299,9 0,1 299,9 0,1 0,0 300,0 0,1 0,0
Izdani podredeni instrumenti 1.453,5 0,4 2.050,0 0,5 41,0 2.724,0 0,7 32,9
Izdani hibridni instrumenti 3.005,9 0,8 2.319,4 0,6 -22,8 2.198,4 0,6 -5,2
Kamate, naknade i ostale obveze 11.445,8 2,9 11.231,2 2,8 -1,9 17.348,1 4,4 54,5
Ukupno obveze 342.371,9 86,1 339.717,8 86,0 -0,8 343.406,5 87,3 1,1
Dionicki kapital 33.964,7 8,5 33.757,2 8,5 -0,6 34.275,4 8,7 1,5
Dobit (gubitak) tekuce godine 477,6 0,1 1.534,6 0,4 221,3 -4.378,4 -1,1 -
Zadrzana dobit (gubitak) 16.315,3 4,1 15.943,0 4,0 -2,3 15.605,8 4,0 -2,1
Zakonske rezerve 1.108,6 0,3 1.046,0 0,3 -5,7 1.035,2 0,3 -1,0
Statutarne i ostale kapitalne rezerve 3.035,4 0,8 2.600,4 0,7 -14,3 2.918,1 0,7 12,2
Revalorizacijske rezerve 610,4 0,2 727,9 0,2 19,2 990,2 0,3 36,0
Dobit (gubitak) prethodne godine -20,2 0,0 -89,1 0,0 342,2 -328,0 -0,1 267,9
Ukupno kapital 55.491,8 13,9 55.519,9 14,0 0,1 50.118,4 12,7 -9,7
Ukupno obveze i kapital 397.863,7 100,0 395.237,7 100,0 -0,7 393.524,8 100,0 -0,4

Izvor: HNB

visini od 80,2%, a do kraja 2015. taj se udio smanjio na 74,7%.  zasluzno za porast kunskih depozita, a zamjetan je bio i porast
Povecanje depozita na tekué¢im radunima i ziroraCunima bilo je ~ deviznih depozita na tim radunima, $to moZe biti reakcija sta-
novnistva na zakonsku mjeru oporezivanja kamata na Stednju

Slika 3.4. Struktura obveza i kapitala banaka od pocetka 2015. godine®. Valutna struktura ukupnih depozita
na kraju razdoblja stanovniStva nije se znatnije promijenila te ona i dalje odraZava

sklonost stanovnistva $tednji u stranim valutama. Udio deviznih
depozita u ukupnim depozitima stanovnistva iznosio je 75,5%,

% 100
_ﬂz m ﬂz mz H $to ukljucuje 75,2% depozita u stranim valutama i 0,3% kun-
8o | 6 05 <l skih depozita s valutnom klauzulom. NajviSe zastupljena valuta

12,1 11,9 10,4

u tome jest euro, na koji su se odnosile dvije tre¢ine ukupnih
60 depozita stanovnistva.
Primljeni krediti tijekom 2015. smanjili su se za 12,3 mlrd.

40 .1 v - 2 . ..
711 R kuna ili 33,6%, §to je znatno veci pad nego u prethodnoj godini.
20 Cetvrtu godinu zaredom kljuc¢an utjecaj na pad primljenih kredi-
ta imalo je razduZivanje banaka kod vecinskih stranih vlasnika, a
0 dodatni utjecaj na ukupno kretanje u 2015. imalo je smanjenje
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
B Depoziti B Ostale obveze Vrijednosni papiri
Krediti W Kapital 9 Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak (NN, br.
143/2014.), medu ostalim, uveden je porez na kamate na kunsku i deviznu
Napomena: Od listopada 2013. naplacene naknade po kreditima, koje su do tada Stednju (po videnju, oro¢enu ili rentnu) po stopi od 12%. Pritom se ne
iskazivane kao odgodeni prihod u obvezama, umanjuju iznos danih kredita u imovini. oporezuju kamate na pozitivno stanje na Ziroradunu tekucem i deviznom
Izvor: HNB ’

racunu ako kamatna stopa iznosi najvise do 0,5% godi$nje.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.



POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

kredita primljenih od domacih i stranih financijskih institucija.
Time se udio primljenih kredita u ukupnim izvorima financira-
nja banaka smanjio, s 11,2% na kraju 2014. na 7,5% na kraju
2015., a u odnosu na ukupnu imovinu taj se udio smanjio s
9,3% na 6,2%. Opadanje primljenih kredita i njihove znacajno-
sti za financiranje banaka te istodobni rast depozita dodatno su
povecali dominantan udio depozita u izvorima financiranja, na
90,9%. Medutim, koriStenje depozita za financiranje kreditne
aktivnosti i dalje se smanjuje, a to se odraZzava u daljnjem tren-
du pada omjera depozita i neto kredita te je taj omjer na kraju
2015. iznosio 84,0%. Iznos ostalih izvora financiranja porastao
je (11,9%) iskljucivo zahvaljujudi rastu podredenih instrumena-
ta. Unato¢ tome, udio svih duznickih instrumenata s odlikama
kapitala u ukupnim izvorima financiranja i dalje je bio vrlo nizak
i iznosio je samo 1,6%.

Ukupni bilan¢ni kapital banaka u 2015. godini smanjio se
za 5,4 mlrd. kuna ili 9,7%, a njegov iznos i udio u strukturi
obveza i kapitala smanjili su se na razinu s pocetka krize. Sma-
njenje kapitala posljedica je gubitka tekuée godine, uglavnhom
nastalog zbog troskova konverzije kredita, koji je nadjacao kre-
tanja svih ostalih stavki kapitala. Tijekom 2015. deset banaka
provelo je dokapitalizacije, uplatama u novcu ili koristenjem
instrumenata s obiljeZjima kapitala, zbog ¢ega se dionicki ka-
pital svih banaka povecao za 518,2 mil. kuna (1,5%). Pozitivan
utjecaj na kapital imalo je i poveéanje revalorizacijskih rezerva,
i to rasta nerealizirane dobiti s osnove vrijednosnog uskladiva-
nja financijske imovine raspolozive za prodaju. Zadrzavanjem
dijela dobiti ostvarene u 2014. pojedine su banke tijekom 2015.
ojacale svoje kapitalne rezerve, a neke su se njima koristile za
isplate dividenda i pokriée gubitaka iz poslovanja u prethodnim
godinama. Rezultat tih suprotnih kretanja bila je o¢uvana razina
rezerva kapitala te porast njihova udjela u ukupnom kapitalu
banaka, na vise od 39,0%. Vise od 80,0% dobiti ostvarene u
2014. banke su upotrijebile za isplatu dividenda svojim dioni-
Carima, a zajedno s dijelom zadrzane dobiti isplacene dividende
iznosile su nesto vise od 2,5 mlrd. kuna.

Klasi¢ne izvanbilanCne stavke

Na kraju 2015. ukupne klasi¢ne izvanbilan¢ne stavke izno-
sile su 54,8 mlrd. kuna, $to je u odnosu na kraj prethodne godi-
ne povecanje za 0,9 mlrd. kuna ili 1,6%. Najveéi utjecaj na rast
klasi¢nih izvanbilan¢nih stavki imali su revolving krediti, zbog
rasta od 1,8 mird. kuna (22,6%), a potom i garancije, zbog ra-
sta od 0,6 mlrd. kuna (3,7%). Povecanje klasi¢nih izvanbilanc-
nih stavki uglavnom je nastalo na osnovi poslova sklopljenih s
trgovackim drustvima, i to revolving kredita s javnim trgovac-
kim drustvima i garancija s ostalim trgovac¢kim drustvima. U
odnosu na 2014. zamjetnije su se smanjili okvirni krediti i ob-
veze financiranja (1,5 mlrd. kuna ili 5,8%), uglavnom ugovoreni
sa sredi$njom drZavom.

Suprotna kretanja ukupnih klasi¢nih izvanbilanénih stavki i
imovine banaka rezultirale su ponovnim rastom njihova omjera,
na 13,9% (Slika 3.5.).

Najveéi iznos klasi¢nih izvanbilanénih stavki banke su sklo-
pile s trgovackim drustvima (57,7%), a taj udio blago je pora-
stao u odnosu na prethodnu godinu. Visinom udjela u klasi¢nim
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Slika 3.5. Klasi¢ne izvanbilanéne stavke banaka
na kraju razdoblja
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izvanbilan¢nim stavkama slijedilo je stanovnistvo (36,7%), naj-
viSe na osnovi okvirnih kredita i obveza financiranja.

Najveci udio klasi¢nih izvanbilanénih stavki i dalje je pri-
padao okvirnim kreditima i obvezama financiranja, unatod
smanjenju za viSe od tri postotna boda, na 43,3%. Visinom
udjela slijedile su garancije (31,4%), a potom revolving krediti
(18,2%) kod kojih je udio jedini zamjetnije porastao, za viSe od
tri postotna boda. Udjeli preostalih stavki nisu bili izraZeni.

Derivatni financijski instrumenti

Tijekom 2015. ugovorena vrijednost aktivnih i pasivnih
stavki derivatnih financijskih instrumenata ukupno se poveca-
la za 14,5 milrd. kuna (9,4%), na iznos od 168,3 mlrd. kuna.
Kljucan utjecaj na poveéanje ugovorene vrijednosti derivatnih
financijskih instrumenata imalo je provodenje zakonskih odred-
bi o konverziji kredita te je do zamjetnog poveéanja tih instru-
menata doslo na kraju treceg tromjesecja 2015., kada su se ban-
ke, aktivno upravljajuéi deviznom pozicijom, zastitile od rizika
nastalih obvezom provodenja navedenih zakonskih odredbi. Ti
rizici proizlazili su iz naraslih otvorenih deviznih pozicija u §vi-
carskim francima i eurima, a nastali su zbog obveze banaka da
na propisani datum 30. rujna 2015. utvrde ucinak konverzije
cjelokupnog portfelja kredita obuhvaéenih zakonskim odred-
bama. Dio instrumenata kojima su se banke pritom koristile
formiran je u obliku ugradenih derivata, a dio tih instrumenata
banke su ugovorile s vedinskim stranim vlasnicima. Realizaci-
jom konverzija kredita u éetvrtom tromjesecju 2015. postupno
se poceo smanjivati iznos instrumenata ugovorenih za spome-
nutu namjenu.

Za navedeno upravljanje deviznom pozicijom banke su
se najvise koristile terminskim ugovorima — forvardima (engl.
forwards), pa je poveCanje tih instrumenata za 23,7 mlrd. kuna
(101,0%) zasluzno za povelanje ukupne ugovorene vrijednosti
derivatnih financijskih instrumenata u 2015. Istodobno se sma-
njila ugovorena vrijednost vecine ostalih instrumenata, a najvise
ugovora o razmjeni (engl. swaps), za 9,1 mlrd. kuna ili 7,1%.
Promjene u promatranom razdoblju rezultirale su zamjetnijim
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Slika 3.6. Derivatni financijski instrumenti banaka (ugovorena Slika 3.7. Dobit (gubitak) banaka, prije poreza
vrijednost) na kraju razdoblja
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povecanjem udjela terminskih ugovora (engl. forward) u struk-
turi derivatnih financijskih instrumenata, na 28,0%, odnosno
smanjenjem udjela ugovora o razmjeni (engl. swaps), na 71,4%.
Ta dva instrumenta tradicionalno dominiraju u strukturi deri-
vatnih financijskih instrumenata, a sve ostale vrste derivatnih
financijskih instrumenata iznosile su preostalih 0,6% te promje-
ne njihova iznosa u 2015. nisu utjecale na ukupno kretanje.

Na kraju 2015. najveéi dio ukupnog iznosa derivatnih fi-
nancijskih instrumenata bio je ugovoren sa stranim financijskim
institucijama (47,8%), medu kojima se nalaze i veéinski strani
vlasnici te ostale financijske institucije iz mati¢nih bankarskih
grupacija. Visinom udjela slijedili su instrumenti ugovoreni u
domacem financijskom sektoru (33,3%), a taj udio gotovo se
utrostrudio zbog utjecaja rasta ugradenih derivata formiranih
radi upravljanja rizicima proizislima iz konverzije kredita.

Cjelokupni rast ugovorene vrijednosti derivatnih financij-
skih instrumenata odnosio se na povecanje ugovorenog iznosa
instrumenata kojima je odnosna varijabla tecaj, pa je udio tih
instrumenata u ukupnima porastao na 58,7%. Sljedeci po visi-
ni udio od 30,4% pripadao je valutno-kamatnim ugovorima o
razmjeni (engl. cross-currency interest rate swaps), a preostalih
10,9% odnosilo se na instrumente kojima je odnosna varijabla
kamatna stopa.

Povecanje ugovorene vrijednosti derivatnih financijskih te
istodobno smanjenje imovine banaka odrazilo se na rast njiho-
va omjera, s 38,9% u 2014. na 42,8% na kraju 2015. godine.
Samo nekoliko banaka u svojem poslovanju koristilo se derivat-
nim financijskim instrumentima u obujmu ve¢em od navedenog
prosjeka za sustav, a veina se ostalih banaka koje posluju s
derivatnim financijskim instrumentima njima koristila u iznosu
manjem od 10% njihove imovine.

3.1.2. Zarada

Racun dobiti i gubitka
Na rac¢un dobiti i gubitka banaka u 2015. iznimno snaz-
no utjecale su zakonske izmjene kojima je cilj bio olakSavanje

poloZaja duznika s kreditima u $vicarskom franku i s valutnom
klauzulom u $vicarskom franku te njihovo izjednacavanje s po-
loZzajem u kojem bi se nasli da su bili korisnici kredita u euri-
ma. Zbog toga su gotovo sve ostale promjene ostale prigusene.
Medu tim jednokratnim troSkovima pojedinac¢no najveci trosak
izraZzen kao kumulativni troSak konverzije na troskovima rezer-
viranja iznosio je 6,8 mlrd. kuna. Pod njihovim utjecajem ukup-
ni tro§kovi rezerviranja dosegnuli su dosad najvisu vrijednost i
nadmasili ostvareni neto prihod iz poslovanja (prije rezerviranja
za gubitke), $to je na agregatnoj razini svih banaka rezultiralo
gubitkom (iz poslovanja koje e se nastaviti, prije poreza) od
4,7 mird. kuna.

Banke zamjetnim ustedama na kamatnim troskovima na-
stavljaju trend pozitivnih kretanja neto kamatnog prihoda, una-
to¢ daljnjem smanjivanju kamatnog prihoda po gotovo svim
osnovama. Tako su za pad operativne dobiti presudna bila sma-
njenja njezinih dviju preostalih sastavnica, neto prihoda od pro-
vizija i naknada te neto ostaloga nekamatnog prihoda. Na obje
te stavke racuna dobiti i gubitka kljuan utjecaj imali su troskovi
povezani s kreditnim portfeljem u Svicarskom franku. Za pad
neto ostalih nekamatnih prihoda (koji su na kraju prvog tromje-
seCja Cak bili negativni) odgovorni su bili gubici od neto tecaj-
nih razlika, ugradenih derivata i trgovanja valutama vecina kojih
proizlazi iz zakonskog utvrdivanja tecaja Svicarskog franka, a
potom iz prilagodbi valutnih pozicija zbog konverzije kredita.

Prema privremenim nerevidiranim podacima za 2015. ban-
ke su zabiljezile 4,7 mlrd. kuna gubitka iz poslovanja koje ée
se nastaviti (prije poreza), dok su na kraju prethodne godine
ostvarile 2,1 mlrd. kuna dobiti (Slika 3.7.). Vise od polovine
banaka (15) iskazalo je gubitke, a jo$ je jedna banka gubitke
iskazala nakon ucinaka poreza pa je tako broj banaka s gubici-
ma tekuée godine dosegnuo 16 (na kraju 2014. dvanaest bana-
ka poslovalo je s gubicima).

Prema ranije spomenutom pojedinacno najsnazniji negati-
van utjecaj na racun dobiti i gubitka (a time i na konac¢ni rezul-
tat poslovanja banaka) imali su tro§kovi ispravaka vrijednosti i
rezerviranja koji su u odnosu na prethodnu godinu visi za 6,3
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Tablica 3.5. Racun dobiti i gubitka banaka
u milijunima kuna i postocima

POSLOVANJE KOJE CE SE NASTAVITI
Kamatni prihod
Kamatni troskovi
Neto kamatni prihod
Prihod od provizija i naknada
TroSkovi provizija i naknada
Neto prihod od provizija i naknada
Prihod od vlasnic¢kih ulaganja
Dobici (gubici)
Ostali operativni prihodi
Ostali operativni troskovi
Neto ostali nekamatni prihod
Ukupno operativni prihod
Op¢i administrativni troSkovi i amortizacija
Neto prihod iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke
Troskovi ispravaka vrijednosti i rezerviranja
Ostali dobici (gubici)
Dobit (gubitak) iz poslovanja koje ¢e se nastaviti, prije poreza
Porez na dobit od poslovanja koje ée se nastaviti
Dobit (gubitak) iz poslovanja koje ¢e se nastaviti, nakon poreza
POSLOVANJE KOJE SE NECE NASTAVITI
Dobit (gubitak) iz poslovanja koje se neée nastaviti, nakon poreza
Dobit (gubitak) tekuce godine
Biljeska:
Broj banaka koje su poslovale s gubitkom, prije poreza

Izvor: HNB

Promjena

I. = XII. 2015.

18.844,8 18.131,7 -3,8
8.575,2 7.580,6 -11,6
10.269,6 10.551,1 2,7
43787 46128 53
1.283,5 1.579,4 23,1
3.095,2 3.033,3 -2,0
2156 349,1 61,9
1.262,4 861,3 -31,8
4225 641,4 51,8
792,2 1.066,8 34,7
1.108,2 785,1 -29,2
14.473,0 14.369,5 -0,7
7.428,7 7.437,5 0,1
7.044,3 6.932,0 -1,6
5.371,1 11.677,5 117,4
394,5 -1,2 =
2.067,6 -4.746,7 -329,6
688,9 -355,8 =
1.378,7 -4.390,9 =
155,9 12,5 -92,0
1.534,6 -4.378,4 =
12 15 25,0

mird. kuna ili 117,4% (Tablica 3.5.). Presudan utjecaj na izni-
man porast tih troskova imali su troSkovi konverzije iskazani
na troSkovima rezerviranja koji su na kraju godine iznosili 6,8
mlrd. kuna. U¢inak konverzije banke su prvi put iskazale na dan
konverzije (30. rujna 2015.), a on ¢ini razliku knjigovodstve-
ne vrijednosti preostale neotplacene glavnice kredita u Svicar-
skim francima i one postupkom konverzije izraunate u eurima.
Izuzmu i se ti troskovi, preostali tro§kovi ispravaka vrijednosti
i rezerviranja bili su za 10,1% niZi nego na kraju 2014. godi-
ne pod utjecajem 11,2% nizih troskova ispravaka vrijednosti i
rezerviranja za gubitke po plasmanima rizi¢nih skupina B i C.
Podsjetimo, na te je troSkove u 2014. djelovao AQR'" koji je
prema preporukama Vijeca Europske unije!! naknadno proSiren
na dodatne portfelje i banke. Iskazivanje prihoda od ukinutih
rezerviranja za skupinu A najviSe je bilo posljedica smanjenja
izlozenosti rasporedenih u tu rizi¢nu skupinu, a potom i rekla-
sifikacije izloZenosti u druge rizi¢ne skupine.

Osim troskova rezervacija za konverziju, jos je jedna izvan-
redna zakonska mjera, ona o zamrzavanju otplatnog tecaja na
6,39 kuna za $vicarski franak, povecala troskove banaka. Pro-
vodenje navedenih zakonskih izmjena rezultiralo je troSkom ba-
naka priznatim odmabh i u cijelosti u raCunu dobiti i gubitka, u
iznosu od 223,4 mil. kuna.'? Ti su gubici, uz porast gubitaka
od ugradenih derivata kojima su banke prilagodavale valutne
pozicije, negativno utjecali na visinu neto ostalih nekamatnih
prihoda, pa su ti prihodi na kraju godine bili za 323,1 mil. kuna
ili 29,2% manji u usporedbi s prethodnom godinom. Time je
nastavljen negativni trend pada vaznosti neto ostaloga nekamat-
nog prihoda (nakratko prekinut u 2013.) u ukupnom operativ-
nom prihodu banaka, na samo 5,4% (Slika 5.8.), $to je njegov
najnizi udio na godisnjoj razini od 2004."> Osim navedenoga,
na pad neto ostaloga nekamatnog prihoda utjecali su za treci-
nu visi ostali operativni troSkovi zbog porasta troskova premija
za osiguranje Stednih uloga te uplate prve transe doprinosa za

10 Vidi biljesku 1.
11 Vidi tocku 8. Preporuke Vijeca od 8. srpnja 2014.

12 Fiksiranje te¢aja ekonomski je prepoznato kao ugradeni derivat (izvedeni financijski instrument koji je vezan uz glavni instrument, ugovor o kreditu), ¢ija je
ugovorena vrijednost iznos anuiteta/obroka (glavnica i kamata) u redovitoj otplati za razdoblje vaZenja utvrdenog tecaja od godinu dana izraunata primjenom
trziSnog/ugovorenog tecaja. Spomenuti trosak tretirao se kao negativna fer vrijednost tog derivata, a proizlazio je iz razlike izmedu anuiteta/obroka izra¢unatih
primjenom administrativno utvrdenog tecaja i anuiteta/obroka izraCunatih primjenom trzi$nih tecaja.

13 Usporedba s razdobljima prije 2004. oteZana je zbog regulatornih promjena u iskazivanju stavki racuna dobiti i gubitka banaka.
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sanacijski fond koji je formirala Drzavna agencija za osiguranje
Stednih uloga i sanaciju banaka. Porast premija za osiguranje
$tednih uloga odraz je rasta osigurane Stednje, ali i proSirivanja
obuhvata osiguranja'* na depozite velikih i srednjih trgovackih
drustava te manjih lokalnih zajednica u drugoj polovini 2015.

Kod neto prihoda od provizija i naknada takoder je zabi-
ljezen pad na godi$njoj razini, ali osjetno blazi od neto ostalih
nekamatnih prihoda, za 2,0%. Smanjenje toga neto prihoda bilo
je posljedica zamjetljivog porasta troskova provizija i naknada,
za gotovo Cetvrtinu, posebice tro§kova provizija i naknada za
ostale bankovne usluge (razli¢ite od usluga platnog prometa).
Pritom su se visinom utjecaja izdvajali troSkovi promjene valute
linija financiranja iz Svicarskog franka u eure, povezani s kon-
verzijom kredita. Rast spomenutih troskova ponistio je ucin-
ke rasta prihoda od provizija i naknada koji je, iako skroman
(5,3%), ostvaren od gotovo svih poslova. Visinom porasta pri-
hoda prednjacili su prihodi od provizija i naknada vezanih uz
kreditne kartice, pri ¢emu dinamika njihova porasta (koja je bila
najsnaznija u treCem tromjesecju godine) upucuje na zamjetan
utjecaj turistiCke sezone. Banke su nastojale povecati prihode
od ostalih usluznih poslova po sklopljenim ugovorima osobito
za druStva za upravljanje investicijskim fondovima i za drustva
za osiguranje.

Najvaznija sastavnica operativnog prihoda, neto kamatni
prihod, jedina biljeZi porast u odnosu na prethodnu godinu, za
281,4 mil. kuna ili 2,7%, ¢ime je ovaj prihod dosegnuo 72,9%
ukupnoga operativnog prihoda banaka (Slika 3.8.). Rast neto
kamatnog prihoda i dalje se zasnivao na zamjetljivom smanje-
nju kamatnih troskova koje je nadmasilo uéinke pada kamatnih
prihoda banaka. Kamatni troSkovi smanjili su se u odnosu na
prethodnu godinu za gotovo 1,0 mlrd. kuna (11,6%), ponajvise
zbog nizih kamatnih tro§kova primljenih depozita, a potom i
primljenih kredita. Kamatni troskovi pali su dvoznamenkastim
stopama po gotovo svim sektorima, a glavnina usteda ostvarena
je po depozitima stanovni§tva (613,5 mil. kuna ili 15,3%) una-
to¢ godi$njoj stopi porasta osnovice od 2,7%. Posljedica je to
smanjenja kamatnih stopa'® i promjena u strukturi depozita tog
sektora u korist jeftinijih oblika depozita (osobito depozita na
transakcijskim ra¢unima, a potom $tednih depozita), dok su se
oroceni depoziti smanjili. Nizim tro§kovima uglavnom od kredi-
ta i depozita slijedile su strane financijske institucije (242,9 mil.
kuna ili 18,1%) te domaca trgovacka drustva (128,9 mil. kuna
ili 26,1%). Ustede na troskovima stranih financijskih institucija
proizlaze iz razduzivanja banaka, dok su za nize troskove kod
trgovackih drustava ponajviSe zasluzne nize kamatne stope'’’, a
potom i dinamika porasta depozita trgovackih drustava koja je
u cijelosti ostvarena u drugom polugodiStu, zbog Cega je utjecaj
na racun dobiti i gubitka ocekivano manji.

Pad kamatnih prihoda za 713, 1 mil. kuna ili 3,8% ponajprije

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

je bio odraz smanjenja kamatnih prihoda od kredita (774,0 mil.
kuna ili 5,0%), a zatim i za 13,9% nizih kamatnih prihoda od
duznickih vrijednosnih papira (212,6 mil. kuna). Manji poziti-
van utjecaj na kamatne prihode imale su stavke rasporedene u
portfelj financijske imovine koja se drZi radi trgovanja koji se
promatraju na neto osnovi, a potom i kamatni prihodi iz ra-
nijih godina. Na potonje je klju¢no utjecala jedna banka, zbog
nagodbe postignute s UBS AG u vezi s dugovanjem po obve-
znicama API (engl. Alternative Participation Instruments)'®.

Za nastavak trenda pada kamatnih prihoda od kredita (pri-
sutnog u zadnje tri godine) zasluzni su bili svi domaci sektori,
pri ¢emu su visinom smanjenja prednjacili: sektor trgovackih
drustava (403,9 mil. kuna ili 8,5%), stanovniStva (306,6 mil.
kuna ili 3,7%) i drzavnih jedinica (56,5 mil. kuna ili 2,6%).
Pad kamatnih prihoda rezultat je istodobnog djelovanja neko-
liko trendova — slabe kreditne aktivnosti, jo§ uvijek prisutnog
pogorsanja kvalitete portfelja i padajucih kamatnih stopa. U
sektoru drzavnih jedinica posljednji navedeni Cinitelj imao je
najvedi u€inak u protekloj godini bududi da je ukupna razina
kredita tom sektoru zadrzana gotovo nepromijenjenom, dok
je kvaliteta kredita poboljSana. Pad kamatnih prihoda sektora
trgovackih drustava Cinio je vise od polovine sveukupnog sma-
njenja kamatnih prihoda banaka. Pad je ostvaren od gotovo svih
vrsta kredita trgovackim dru$tvima, a osobito od kredita za in-
vesticije (za 10,7%) i kredita za obrtna sredstva (za 6,3%). Za
pad su kod obiju vrsta kredita odgovorni niZa osnovica, a potom
i pad kamatnih stopa. I u sektoru stanovni$tva smanjili su se
kamatni prihodi vecine vrsta kredita. Iznimku su Cinili kamatni
prihodi od ostalih kredita i kredita po kreditnim karticama (s
povecanjem za 8,7% i 1,2%). Pojedina¢no najznadajniji utje-
caj na pad kamatnih prihoda u sektoru stanovniStva imali su
kamatni prihodi od stambenih kredita koji su nizi za 4,6%, po-
najvise zbog smanjenja komponente u eurima. Osim pada osno-
vice i pogorsavanja portfelja, na kretanja kamatnih prihoda od
stambenih kredita tijekom 2015. (osobito njihove komponente
u Svicarskom franku) snazan utjecaj imale su ranije spomenu-
te zakonske promjene. Visinom smanjenja izdvajali su se jo$
kamatni prihodi od prekoracenja po transakcijskim raCunima
te od kredita za automobile na koje su presudan utjecaj imala
smanjenja njihovih osnovica. Unato¢ dugogodi$njem padu kre-
ditne aktivnosti prema sektoru stanovnistva, kamatni prihodi
od kredita tom sektoru i dalje su ¢inili vedinu ukupnih kamat-
nih prihoda banaka od kredita (54,0%) zahvaljujudi njihovoj
izdaSnosti, a slijedila su trgovacka drustva i drZavne jedinice s
29,4% odnosno 14,2%. Manji u¢inak na kamatne prihode mogli
su imati i izmijenjeni propisi o utvrdivanju zateznih kamatnih
stopa, a potom i maksimalnih efektivnih kamatnih stopa (EKS)
za potrosacke i stambene kredite'”, koji su u praksi rezultirali
smanjivanjem kamata.

14 Zakon o osiguranju depozita (NN, br. 82/2015.)

15 Za usporedbu su kori$teni vagani mjese¢ni prosjeci kamatnih stopa na depozite (za ukupne i nove poslove) sektora kucanstava i nefinancijskih drustava. Izvor:

tablice G5a do G5c¢ i G6a do Gé6c, Bilten HNB-a br. 221.

16 Tijekom prvog tromjesecja 2015. postignuta je nagodba RH i triju domacih banaka (kao solidarnih jamaca) s jedne strane te UBS AG s druge strane, na temelju
duga po API obveznicama (engl. Alternative Participation Instruments) koje je 1988. izdala SFR], a koji je nakon njezina raspada pripao RH. Kako je nagodbom
jedna banka platila manji iznos od iznosa ranije knjiZene obveze, razlika je proknjizena kao prihod iz poslovanja.

17 Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim odnosima (NN, br. 78/2015.) na snazi je od 1. kolovoza 2015. Maksimalni EKS utvrduje se referencijom
na zateznu kamatu. Na stambene kredite potro§ac¢ima jednak je stopi zakonskih zateznih kamata, a na sve ostale kredite potrosacima jednak je stopi zakonskih

zateznih kamata uvecanoj za dva postotna boda.
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Slika 3.8. Struktura operativnog prihoda banaka Slika 3.9. Profitabilnost prosje¢ne imovine (ROAA) i prosjeCnoga
na kraju razdoblja kapitala banaka (ROAE)
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Banke su zadrzale gotovo istu razinu op¢ih administrativ- Slika 3.10. Trodkovna efikasnost banaka
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administrativne troskove nadoknadile su smanjivanjem tro$kova
zaposlenika, reprezentacije, reklame i propagande te amortiza- -
.. .. . . . . £ 2 60 %
x
cije. Trend smanjivanja broja zaposlenika neprekinut od 2012. = - 520 513 518
nastavio se i tijekom 2015., smanjenjem za daljnjih 355 zapo- a9 - 50
- .. L . 15— —]
slenika ili 1,7%. Slijedom navedenoga, imovina po zaposleniku 1w
nastavila se povecavati, na 19,3 mil. kuna (Slika 3.10.).
10 — — 30
Pokazatelji profitabilnosti 120
Operativna profitabilnost banaka, mjerena omjerom neto 51— ]
. . . . . c N e . . . 110
prihoda iz poslovanja (prije rezerviranja) i prosje¢ne imovine 186 185 190 101 103
u protekloj godini zadrZana je gotovo nepromijenjenom, od-
o - ) 2011. 2012. 2013, 2014, 2015.
nosno na oko 1,8%. Nizu je vrijednost zadnji put imala 2001.
godine (1,6%, zbog gubitaka u Rijeckoj banci). Od 2012. ope- Imovina po zaposleniku ~ lijevo
. . . v . . .. . — Opdi troskovi poslovanja / operativni prihod — desno
rativna profitabilnost banaka na nesto je niZoj razini od uobi-
Cajene, uglavnom pod utjecajem smanjenja kreditne aktivnosti
T ov . . e v . v Izvor: HNB
u uvjetima sniZavanja kamatnih stopa i jo§ uvijek zadrzane po-

viSene razine kreditnih rizika. Posljedi¢no, prosje¢no ostvarena
kamatna stopa na kamatnu imovinu iznosila je 4,9% i na do-
sad je najnizoj razini, pa banke osjetnim ustedama na kamat-
nim tro$kovima odrzavaju kamatnu razliku na zadovoljavajucih
2,6% (2014. iznosila je 2,5%). U 2015. na to su se nadovezali
visoki izvanredni troskovi konverzije, zbog cega su ukupni tros-
kovi ispravaka vrijednosti i rezerviranja dosegnuli 3% prosjecne
imovine banaka (1,4% u 2014.), ¢ime su osjetno premasili neto
prihod iz poslovanja (prije rezerviranja za gubitke). To je potom
ROAA (engl. Return on Average Assets) i ROAE (engl. Return on
Average Equity) odvelo u negativne vrijednosti: —1,2% i —8,3%
(Slika 3.9.). Posljednji put negativne vrijednosti spomenuti po-
kazatelji na agregatnoj razini imali su 1998.

Pokazatelj troskovne efikasnosti, omjer opcih troskova po-
slovanja i operativnog prihoda (engl. cost-to-income ratio), bla-
go se pogorsao u odnosu na 2014., s 51,3% na 51,8% (Slika
3.10.), zbog slabljenja operativnog prihoda. Dio banaka i da-
lje je znatno optereéen opéim troS§kovima poslovanja, pri ¢emu
osobito manje institucije. Sest banaka, od kojih i jedna veéa, bilo
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je na kraju godine operativno neprofitabilno, odnosno opera-
tivnim prihodima te banke nisu pokrivale opée administrativne
troskove i amortizaciju.

3.1.3. Kreditni rizik

Plasmani i preuzete izvanbilancne obveze

U 2015., nakon visegodi$njega nepovoljnog trenda, sma-
njila se razina djelomi¢no nadoknadivih i potpuno nenadokna-
divih plasmana i izvanbilan¢nih obveza banaka, ponajprije kao
odraz pojacanih aktivnosti rjeSavanja potrazivanja s poteskoca-
ma u naplati. Unato¢ tome, oprez u preuzimanju rizika ostao
je visok, a kreditna aktivnost usporila se. Na kraju promatrane
godine ukupni plasmani i preuzete izvanbilanéne obveze, koji su
izloZeni kreditnom riziku te u skladu s propisima o klasifikaciji
podlijezu rasporedivanju u rizi¢ne skupine!'®, iznosili su 411,9
mlird. kuna (Tablica 3.6.). U odnosu na kraj 2014. blago su se
smanjili (za 1,1%), ponajviSe zbog pada danih kredita, na §to
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Tablica 3.6. Klasifikacija plasmana i preuzetih izvanbilancnih obveza banaka po rizi€nim skupinama
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Rizi¢na 2013. 2014. 2015.
podskupina

Plasmani Ispravci Stopa Plasmani Ispravci Stopa Plasmani Ispravci Stopa

i preuzete | vrijednostii | pokrivenosti i preuzete | vrijednostii | pokrivenosti i preuzete | vrijednostii| pokrivenosti

izvanbilanéne | rezerviranja izvanbilanéne | rezerviranja izvanbilanéne | rezerviranja
obveze obveze obveze

A 369.289,2 3.326,4 0,9 365.613,1 3.363,4 0,9 362.948,0 3.358,5 0,9
B-1 19.330,6 3.055,0 15,8 15.728,9 2.364,5 15,0 12.575,6 1.847,3 14,7
B-2 15.913,8 7.500,3 47,1 19.774,4 9.768,0 49,4 18.155,2 9.375,5 51,6
B-3 4.339,3 3.547,4 81,8 5.559,4 4.615,6 83,0 7.837,3 6.447,5 82,3
(¢} 8.991,4 8.972,1 99,8 10.022,5 10.020,4 100,0 10.407,0 10.407,8 100,0
Ukupno 417.864,4 26.401,2 6,3 416.698,2 30.131,8 7,2 411.923,1 31.436,6 7,6
Izvor: HNB

su zamjetljivo utjecale prodaje potraZivanja, kao i otpisi glavni-
ce pri konverziji kredita u Svicarskim francima u eurske kredi-
te. U odnosu na 2014. iznos prodanih potrazivanja osjetno je
porastao, $to je imalo klju¢an utjecaj na smanjenje djelomi¢no

Potrazivanja Depoziti
nadoknadivih i potpuno nenadoknadivih potrazivanja (rizi¢ne na osnovi 17,0%
skupine B i C), koji su bili nizi za 4,1%. Time se smanjio i nji- gn;lzda ﬁKdt
hov udio u ukupnoj izloZenosti, s 12,3% na 11,9%. No, zbog et sfrs(?elA:
starenja portfelja kao i regulatornog pravila o postupnom pove- izvanbilancne ﬁ

Cavanju ispravaka vrijednosti za dugotrajno neuredne plasma-

ne, rast gubitka u kreditnom portfelju nastavio se, $to je i dalje vnﬂléznrggg:
znatno opterecivalo poslovne rezultate banaka. Ukupni ispravci Portfel kredita papiri

vrijednosti i rezerviranja za skupine B i C porasli su u 2015. za :ﬁml]ske 85.2%
4,9% pa je pokrivenost tih skupina nastavila rast i na kraju go- Lmﬂvine
. 0ja se
dine dosegnula 57,3%. dréi do
dospijeca

Svi su se portfelji koji ¢ine ukupnu izloZenost kreditnom
riziku smanyjili, s iznimkom izvanbilan¢nih obveza. One su blago
porasle, zbog rasta izdanih garancija i razli¢itih obveza finan-
ciranja, preteZito prema javnim trgovackim drustvima i drugim
bankama. Od veéih promjena izdvajao se jo§ jedino pad ob-
veznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a. Propis o obveznim blagaj-
ni¢kim zapisima ukinut je u listopadu 2015., kao dio mjera za
oporavak kunske likvidnosti, narusene pod utjecajem propisa
o konverziji kredita u $vicarskim francima i s time povezanih
prilagodbi valutnih pozicija banaka. Na kraju 2015. banke su
iskazale 2,1 mlrd. kuna kredita nastalih konverzijom (od ¢ega
se 97,1% iznosa odnosilo na stambene kredite). Pritom je, na
teret prethodno formiranih rezervacija, napravljen otpis glavni-
ce u visini od 979,8 mil. kuna te je evidentirano 205,7 mil. kuna
preplacenog iznosa.

U 2015. osjetno je porastao iznos prodanih potraZivanja,
ponajvise zahvaljujuci velikoj transakciji jedne banke u zadnjem
tromjesecju godine. Banke su tijekom godine ukupno prodale
2,8 mlrd. kuna potraZivanja (bruto) rizi¢nih skupina B i C, ¢ija
je neto knjigovodstvena vrijednost iznosila 396,7 milijuna kuna.

Slika 3.11. Struktura plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza
banaka

31. prosinca 2015.

obveze
13,3%

i potrazivanja 0,8%

0,8%

Izvor: HNB

Osim toga, prodano je i pripadajucih 931,0 mil. kuna izvanbi-
lan¢nih potrazivanja, koja su se odnosila na kamate (redovne
i zatezne) te druga potrazivanja. Gotovo 60% iznosa prodaja
odnosilo se na jednu banku. Dominirale su prodaje potrazivanja
od trgovackih drustava, s gotovo dvije treéine ukupnog iznosa,
a kupci su uglavnom bile specijalizirane kuée za naplatu potra-
zivanja. Usporedbe radi, u 2014. banke su prodale 1,3 mlrd.
kuna potraZivanja, pri ¢emu se oko 60% iznosa odnosilo na sta-
novni$tvo. Glavninu prodaja tada su obavile tri banke. Starenje
portfelja, ojacano utjecajem pravila o postupnom povecavanju
ispravaka vrijednosti za potrazivanja s dugim statusom neured-
nosti u otplati (dodavanje 5% ispravaka vrijednosti svakih Sest
mjeseci za potraZivanja starija od dvije godine), utjecalo je na
pad neto knjigovodstvene vrijednosti kredita rizi¢nih skupina B
i C, ¢ime je porasla njihova atraktivnost na sekundarnom trZistu.

18 Ukupna izloZenost kreditnom riziku sastoji se od plasmana (bilan¢ne stavke) i preuzetih izvanbilan¢nih obveza. Plasmani su podijeljeni u portfelj kredita i potra-
Zivanja te u portfelj financijske imovine koja se drzi do dospijeca, pri emu su potrazivanja po kamatama i naknadama izdvojena u zasebnu stavku (potrazivanja
na osnovi prihoda). Unutar spomenutih portfelja financijske imovine postoje razliciti instrumenti, primjerice krediti, depoziti, obveznice, trezorski zapisi, a unutar
preuzetih izvanbilan¢nih obveza garancije, okvirni krediti i drugo. Plasmani i preuzete izvanbilan¢ne obveze rasporeduju se u rizi¢ne skupine A (potpuno nado-
knadivi plasmani i preuzete izvanbilanéne obveze), B (djelomi¢no nadoknadivi plasmani i preuzete izvanbilancne obveze) i C (potpuno nenadoknadivi plasmani i
preuzete izvanbilanéne obveze). Unutar rizi¢ne skupine B razlikuju se tri podskupine, ovisno o visini utvrdenoga gubitka: B-1 — gubitak do 30% iznosa potraziva-
nja, B-2 — gubitak veci od 30%, ali ne ve¢i od 70% iznosa potrazivanja i B-3 — gubitak veéi od 70%, ali manji od 100% iznosa potrazivanja. U rizi¢noj skupini C

nalaze se izloZenosti s gubitkom u visini od 100% iznosa potrazivanja.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Prodaje su bankama u pravilu donijele prihod (zbog prodaja po
cijenama vec¢im od neto knjigovodstvene vrijednosti potraZivanja
u bilanci)'?, ali i stabilizaciju razine nenaplativih potraZivanja,
§to bi moglo povoljno utjecati na moguénosti kreditnog rasta.

Krediti

Dani krediti banaka (razvrstani u portfelj kredita i potrazi-
vanja, u bruto iznosu) iznosili su na kraju 2015. godine 275,4
mlrd. kuna, $to je u odnosu na kraj prethodne godine smanjenje
za 4,5 mlrd. kuna ili 1,6% (Slika 3.12.). Zbog snazne apreci-
jacije Svicarskog franka (kao posljedica iznenadne odluke $vi-
carske sredi$nje banke iz sije¢nja 2015. o prestanku odrzavanja
teCaja te valute prema euru), efektivna stopa smanjenja danih
kredita bila je osjetno veca i iznosila je 2,4%.

Kretanja iz 2014. nastavila su se i u 2015. — smanjili su
se krediti svim domacim sektorima (s iznimkom blagog rasta
kredita drZzavnim jedinicama), dok su krediti nerezidentima,
zbog rasta kredita stranim maticama, snazno porasli. Najvise

Slika 3.12. Stope promjene kredita banaka
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2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Trgovacka dru$tva —— Stanovnistvo — DrZavne jedinice — Ukupno

Napomena: Raspored izlozenosti po institucionalnim sektorima obavlja se u HNB-u u
skladu s Europskim sustavom nacionalnih raéuna 1995 (ESA 1995). Stanovnistvo
obuhvaéa kuéanstva i neprofitne ustanove koje sluze kucanstvima. Od 31. listopada
2013. iznos kredita umanjuje se za iznos naplaéenih naknada (koje su prije iskazivane
kao odgodeni prihod u obvezama).

Izvor: HNB

se smanjio iznos kredita trgova¢kim dru$tvima, ¢ak i kada se
isklju¢i u¢inak prodanih potraZivanja. Pad danih kredita bio je
prisutan i kod javnih i kod ostalih trgovackih drustava te kod
gotovo svih djelatnosti unutar tog sektora, a osjetniji rast zabi-
ljeZen je jedino u kreditiranju smjestaja i pripreme hrane (6,9%)
te poljoprivrede (2,3%).

Unato¢ snaznom rastu, krediti nerezidentima i dalje su ¢i-
nili mali dio kreditnog portfelja (1,8%). Vodedi udio u strukturi
danih kredita zadrzali su krediti stanovniStvu (43,7%, Tablica
3.7.), premda je smanjivanje kredita tom sektoru nastavljeno
ve¢ sedmu godinu zaredom. Ono je bilo vidljivo kod gotovo
svih vrsta kredita tom sektoru. Iznimka su, isto kao i godinu
prije, bili gotovinski nenamjenski krediti. Porasli su za 1,8%, uz

(N N N N NN BN ENNNRRN N NV

zamjetljivo valutno restrukturiranje odnosno snazan rast iznosa
(za 24,1%) i udjela kunske komponente (s 38,3% na 46,8%).
Sli¢na su kretanja zabiljeZena i kod stambenih kredita — kun-
ska je komponenta snazno porasla (za 21,7%, na 9,3% ukup-
nih stambenih kredita) — ali se ukupno stambeno financiranje
smanyjilo, Cak i uz iskljuCen utjecaj otpisa glavnice konvertiranih
kredita. Zbog izrazenih promjena kod ove dvije vrste kredita
udio kunskih kredita u ukupnim kreditima stanovnistvu osjet-
no je porastao, za 3,7 postotnih bodova, te dosegnuo gotovo
tredinu ukupno odobrenih kredita tom sektoru. Rast kunskih
kredita odraz je promijenjenih preferencija stanovnistva, na
§to je zasigurno utjecala materijalizacija valutno induciranoga
kreditnog rizika (VIKR)? kod kredita u $vicarskim francima.
Tom je riziku na kraju 2015. bilo izloZeno 71,4% ukupnih kre-
dita banaka (neto), od ¢ega njih 87,1% nije bilo zasti¢eno od
djelovanja VIKR-a, odnosno bilo je plasirano duznicima s ne-
uskladenom deviznom pozicijom?'. Udio kredita u $vicarskim
francima (ukljucujudi kredite u kunama s valutnom klauzulom
u Svicarskom franku) u valutnoj strukturi kredita smanjio se s
8,3% na 7,3%, pod utjecajem konverzija i otplata. Krediti u toj
valuti koncentrirani su u sektoru stanovniStva (92,6%), osobito
u obliku stambenih kredita gdje su i dalje ¢inili zna¢ajan udio,
od 32,1%. Valutnom strukturom ukupnih kredita i dalje su do-
minirali eurski krediti (ukljucujudi kredite u kunama s valutnom
klauzulom u euru), sa 62,8%.

Rast udjela kredita skupina B i C, zapocet 2008., prekinut
je. Udio spomenutih rizi¢nih skupina smanjio se sa 17,1%, ko-
liko je iznosio na kraju 2014., na 16,6% na kraju 2015. godine
(Slika 3.15.). Kljucan su utjecaj na ta kretanja imale provedene
prodaje kredita skupina B i C. Medutim, valja reéi da bi, ako se
iskljuCe u€inci prodaja, krediti skupina B i C biljezili stagnaciju.
Ponajvise bi za to bila zasluzna kretanja u sektoru trgovackih
drustava, kao rezultat pojacanih napora u rjesavanju nenapla-
tivih kredita. Nakon nekoliko tromjesedja stagnacije kredita ri-
zi¢nih skupina B i C, njihov se udio u ukupnim kreditima tom
sektoru stabilizirao, ali na vrlo visokoj razini, od 29,9%. S druge
je strane u sektoru stanovnistva, koji je kasnije reagirao na kri-
zu, rast udjela B i C kredita i dalje prisutan. U 2015. blago je
porastao te je iznosio 12,1%.

Rast ispravaka vrijednosti za kredite skupina B i C nastavio
se i odrazio u zamjetljivom poveéanju pokrivenosti spomenutih
kredita, unatoc ¢injenici da su prodana potrazivanja bila viso-
kopokrivena ispravcima vrijednosti. U odnosu na kraj 2014.,
kada je iznosila 51,3%, pokrivenost je porasla za 5,3 postot-
na boda te je dosegnula 56,6%. Povecanje pokrivenosti B i C
kredita ispravcima vrijednosti posljedica je rasta gubitaka po
tim kreditima, zbog starenja portfelja. Osim toga, moguc je i
utjecaj pada vrijednosti kolaterala, posebice onih nekretninskih.
Pokrivenost je osobito porasla u sektoru trgovackih drustava, pa
se nastavila smanjivati razlika u razini pokrivenosti kod kredita
skupina B i C tih dvaju sektora. No ona je i dalje ostala visa

19 U ranijim razdobljima banke su po tim potraZivanjima pretrpjele gubitke, pa je njihov ukupan utjecaj na poslovanje banaka nepovoljan.

20 Valutno inducirani kreditni rizik jest rizik da duznici s neuskladenom deviznom pozicijom kod kojih su devizne obveze vece od devizne imovine ($to ukljucuje i
stavke u kunama s valutnom klauzulom u stranim valutama) u slu¢aju promjene valutnih te¢ajeva ne¢e moéi uredno podmirivati svoje obveze prema bankama.

21 Smatra se da postoji neuskladenost devizne pozicije duznika kreditne institucije ako njegovi o¢ekivani devizni priljevi pokrivaju manje od 80% njegovih obveza u
stranoj valuti i obveza s ugovorenom valutnom klauzulom, koje ima prema kreditnoj instituciji i drugim vjerovnicima.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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Tablica 3.7. Dani krediti banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Udio | Promjena Promjena
Krediti
Drzavne jedinice 43.460,8 15,2 43.017,4 15,4 -1,0  43.250,4 15,7 0,5
Trgovacka drustva 107.989,4 37,6 104.781,2 37,4 -3,0 100.999,3 36,7 -3,6
Stanovnistvo 123.595,3 43,1 122.346,5 43,7 -1,0 120.426,6 43,7 -1,6
Stambeni krediti 57.629,7 20,1 56.127,3 20,1 -2,6  54.998,8 20,0 -2,0
Hipotekarni krediti 3.007,4 1,0 2.843,3 1,0 -5,5 2.599,4 0,9 -8,6
Krediti za kupnju automobila 2.162,6 0,8 1.439,3 0,5 -33,4 1.057,3 0,4 -26,5
Krediti po kreditnim karticama 3.834,6 1,3 3.831,0 1,4 -0,1 3.716,2 1,3 -3,0
Prekoracenja po transakcijskim racunima 8.353,5 2,9 8.157,5 2,9 -2,3 7.856,8 2,9 -3,7
Gotovinski nenamjenski krediti 37.229,0 13,0 39.123,4 14,0 51 39.812,2 14,5 1,8
Ostali krediti stanovnistvu 11.378,5 4,0 10.824,7 3,9 -4,9 10.385,9 3,8 -4,1
Ostali sektori 11.822,1 4.1 9.784,8 3,5 -17,2  10.745,6 3,9 9,8
Ukupno 286.867,6 100,0 279.929,8 100,0 -2,4 275.422,0 100,0 -1,6
Djelomiéno nadoknadivi i potpuno nenadoknadivi krediti (rizi€ne skupine B i C)
Drzavne jedinice 47,4 0,1 47,4 0,1 0,1 14,7 0,0 -69,1
Trgovacka drustva 30.542,9 67,8 32.248,3 67,5 56 30.227,3 66,3 -6,3
Stanovnistvo 13.755,2 30,5 14.7189 30,8 7,0 14.630,8 32,1 -0,6
Stambeni krediti 4.690,6 10,4 4.934,7 10,3 5,2 5.351,3 11,7 8,4
Hipotekarni krediti 894,1 2,0 929,1 1,9 3,9 870,4 1,9 -6,3
Krediti za kupnju automobila 121,3 0,3 92,7 0,2 -23,5 76,3 0,2 -17,7
Krediti po kreditnim karticama 174,3 0,4 157,7 0,3 -9,5 139,8 0,3 -11,3
Prekoracenja po transakcijskim racunima 1.241,9 2,8 1.052,0 2,2 -15,3 958,9 2,1 -8,9
Gotovinski nenamjenski krediti 3.522,3 7,8 3.807,8 8,0 8,1 3.671,3 8,0 -3,6
Ostali krediti stanovnistvu 3.110,8 6,9 3.745,0 7,8 20,4 3.562,8 7,8 -4,9
Ostali sektori 681,9 1,5 740,4 1,6 8,6 736,6 1,6 -0,5
Ukupno 45.027,3 100,0 47.755,1 100,0 6,1 45.609,3 100,0 -4,5
Ispravci vrijednosti djelomiéno nadoknadivih i potpuno nenadoknadivih kredita
Drzavne jedinice 10,1 0,0 11,7 0,0 15,4 4,2 0,0 -63,7
Trgovacka drustva 12.596,9 60,6 15.714,9 64,2 24,8 16.594,0 64,2 5,6
Stanovnistvo 7.790,8 37,5 8.273,8 33,8 6,2 8.722,0 33,8 5,4
Stambeni krediti 1.848,7 8,9 2.161,0 8,8 16,9 2.802,0 10,8 29,7
Hipotekarni krediti 338,8 1,6 439,1 1,8 29,6 459,3 1,8 4,6
Krediti za kupnju automobila 99,2 0,5 76,3 0,3 -23,1 60,8 0,2 -20,2
Krediti po kreditnim karticama 161,3 0,8 1471 0,6 -8,8 129,7 0,5 -11,8
Prekoracenja po transakcijskim racunima 1.181,9 57 1.001,4 41 -15,3 913,8 3,5 -8,7
Gotovinski nenamjenski krediti 2.641,2 12,7 2.660,7 10,9 0,7 2.583,9 10,0 -2,9
Ostali krediti stanovnistvu 1.519,7 7,3 1.788,2 7.3 17,7 1.772,4 6,9 -0,9
Ostali sektori 390,4 1,9 479,4 2,0 22,8 516,5 2,0 7,7
Ukupno 20.788,2 100,0 24.479,8 100,0 17,8 25.836,6 100,0 5,5

Napomena: Raspored po institucionalnim sektorima obavlja se u skladu s Europskim sustavom nacionalnih rac¢una 1995 (ESA 1995). Stanovnistvo obuhvaca kucéanstva i neprofitne
ustanove koje sluze kuéanstvima. Podaci za financijske institucije i nerezidente ukljueni su u stavku Ostali sektori.
Izvor: HNB

u sektoru stanovniStva (59,6%, u odnosu na 54,9% kod trgo- U sektoru trgovackih drustava krediti skupina B i C smanji-
vackih drustava), zbog znacajnosti koju imaju slabije osigurani i su se za 6,3%, na §to su najvise utjecale prodaje potraZivanja,
krediti, poput gotovinskih nenamjenskih kredita i prekoradenja  ali i drugi Cinitelji, poput sklopljenih predstecajnih nagodbi i
po transakcijskim ra¢unima, gdje banke u pravilu na osnovi da-  okoncanih stecajeva. U tim su procesima banke djelomice ot-
na kas$njenja u naplati reklasificiraju potraZivanja i poveavaju  pisivale odnosno otpustale dugove?? te preuzimale nekretnine
ispravke vrijednosti. i drugu imovinu klijenata. Osim toga, krajem godine pojacao

22 Prema Zakonu o obveznim odnosima (NN, br. 35/2005., 41/2008. i 78/2015.) otpust duga jedan je od nalina prestanka obveze. Ona prestaje kada vjerovnik
izjavi duzniku da nece zahtijevati njezino ispunjenje, a duznik se s tim suglasi.
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Slika 3.13. Struktura kredita banaka trgovackim drustvima, po
djelatnostima

31. prosinca 2015.

Slika 3.14. Struktura djelomi¢no nadoknadivih i potpuno
nenadoknadivih kredita banaka trgovackim drustvima, po
djelatnostima

31. prosinca 2015.
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Izvor: HNB

Izvor: HNB

se otpis duga koji nije povezan s predstecajnim ili steCajnim
procesima te prodajama, a dio smanjenja dosao je i od pobolj-
Sanja boniteta duznika, na $to upucuju reklasifikacije pojedinih
klijenata u bolju rizi¢nu skupinu odnosno skupinu A (potpuno
nadoknadivi krediti).

Smanjenje kredita skupina B i C ostvareno je kod gotovo
svih djelatnosti unutar sektora trgovackih drustava. Iznimka je
bila preradivacka industrija, osobito prehrambena, te smjestaj i
priprema hrane, gdje su krediti skupina B i C porasli za 2,5%
(15,1% kod prehrambene industrije) odnosno 5,3%. Zbog nove
kreditne aktivnosti udio kredita skupina B i C kod smjestaja i
pripreme hrane smanjio se (na 19,9%), dok je kod prehrambene
industrije osjetno porastao, s 21,9% na 25,7%. Kod obje je dje-
latnosti prisutan bio rast podskupine B-1 (s ispravcima vrijed-
nosti do 30% knjigovodstvenog iznosa potraZivanja), §to upu-
¢uje na priljev novih kredita s poteSkoéama u naplati, odnosno
na potencijalne izvore dodatnih gubitaka u idué¢im razdobljima.
Za razliku od te dvije djelatnosti, gradevinarstvo, djelatnost koja
je najvedi izvor kredita skupina B i C trgovackih drustava (Sli-
ka 3.14.), isticala se rastom rizine podskupine B-3 (ispravci
vrijednosti veéi od 70%, ali manji od 100% knjigovodstvenog
iznosa potrazivanja), kao i rastom ispravaka vrijednosti. Dakle,
unato¢ smanjenju skupina B i C, uglavnom zbog prodaja, gra-
devinarstvo i dalje snazno pridonosi rastu gubitaka u kreditnim
portfeljima banaka, i to zbog velike razine potrazivanja s dugo-
trajnim statusom neurednosti u naplati. Izrazita osjetljivost te
djelatnosti na ekonomski ciklus i starenje portfelja rezultirali su
visokom pokriveno$¢u kredita skupina B i C od 59,2%, $to je
bila najvi$a vrijednost medu svim djelatnostima.

O dugotrajnosti procesa naplate potraZivanja govore i po-
daci o starosti dospjelih nenaplaéenih potrazivanja po kreditima.
Gotovo 26 mlrd. kuna potrazivanja po kredima bilo je dospjelo
duZe od 90 dana, a pritom su ¢ak 23 mlrd. kuna potraZzivanja (ili
80,5% ukupnih dospjelih potrazivanja po kreditima) dospjele na
naplatu prije viSe od godine dana.

U sektoru stanovniStva krediti skupina B i C vrlo su se
blago smanjili (0,6%), i to iskljudivo zahvaljujuéi prodajama

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015

Slika 3.15. Udio djelomi¢no nadoknadivih i potpuno nenadok-
nadivih kredita banaka

na kraju razdoblja

% 35
30
25
20
15,7 | 16,6
15 13,9 : T
24 |
10 |— —
5  I— 1
0
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Trgovacka drustva Stanovnistvo Ostali sektori ~ — Ukupni krediti

Napomena: Raspored izloZenosti po institucionalnim sektorima obavlja se u HNB-u u
skladu s Europskim sustavom nacionalnih racuna 1995 (ESA 1995). Stanovnistvo
obuhvaca kucéanstva i neprofitne ustanove koje sluze ku¢anstvima. Od 31. listopada
2013. iznos kredita umanjuje se za iznos naplac¢enih naknada (koje su prije iskazivane
kao odgodeni prihod u obvezama).

Izvor: HNB

potraZivanja. Iznos kredita spomenutih skupina smanjio se kod
veline vrsta kredita stanovnistvu, ali je porastao kod najzna-
Cajnije sastavnice, stambenih kredita, i to za zamjetljivih 8,4%.
Zbog toga, kao i zbog pada ukupnog iznosa stambenih kre-
dita, pokazatelj kvalitete pogorsao se — udio skupina Bi C u
stambenim kreditima porastao je sa 8,8% na kraju 2014. na
9,7% na kraju 2015. Pritom su snazno porasli gubici po stam-
benim kreditima — ispravci vrijednosti porasli su za ¢ak 29,7%.
To je znatno podiglo pokrivenost stambenih kredita skupina B
i C ispravcima vrijednosti, s 43,8%, koliko je iznosila na kraju
2014., na 52,4% na kraju 2015.

Konverzije nisu imale znacajniji utjecaj na kvalitetu stam-
benih kredita zbog relativno maloga realiziranog iznosa, i to
pri samom kraju godine. Dapade, pogor$avanje portfelja na-
stavilo se nesto dinami¢nije nego prethodne godine, ¢emu je
najveéi doprinos dala upravo komponenta u Svicarskim fran-
cima (korigirano za ucinke konverzija). Udio kredita skupina
B i C u ukupnim stambenim kreditima u $vicarskim francima
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Tablica 3.8. Struktura izvora financiranja banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Depoziti 282.805,6 85,9
Krediti 41.483,1 12,6
Izdani duznicki vrijednosni papiri 299,9 0,1
Izdani podredeni i hibridni instrumenti 4.459,3 1,4
Ukupni izvori financiranja 329.048,0 100,0
Izvori od vecinskoga stranog vlasnika 51.514,6 15,7

Promjena

286.075,4 87,4 1,2 294.215,0 90,9 2,8
36.561,4 11,2 -11,9 24.281,1 7,5 -33,6
299,9 0,1 0,0 300,8 0,1 0,3
4.369,4 1,3 -2,0 4.922,4 1,5 12,7
327.306,2 100,0 -0,5 323.719,1 100,0 -1,1
41.849,3 12,8 -18,8 22.819,6 7,0 -45,5

Izvor: HNB

Tablica 3.9. Sektorska struktura primljenih kredita banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Udio

Krediti od drzavnih jedinica 0,0 0,0
Krediti od financijskih institucija 15.146,0 36,5
Krediti od trgovackih drustava 317,0 0,8
Krediti od stranih financijskih institucija 25.714,6 62,0
Krediti od ostalih nerezidenata 305,5 0,7
Ukupno primljeni krediti 41.483,1 100,0
Krediti od vecinskoga stranog vlasnika 20.113,3 48,5

Iznos Udio | Promjena Iznos Udio | Promjena
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14.617,1 40,0 -3,5 12.966,5 53,4 -11,3
7231 2,0 128,1 896,9 3,7 24,0
21.029,7 57,5 -18,2  10.245,0 42,2 -51,3
191,6 0,5 -37,3 172,6 0,7 -9,9
36.561,4 100,0 -11,9  24.281,1 100,0 -33,6
14.087,0 38,5 -30,0 4.453,5 18,3 -68,4

Izvor: HNB

(ukljucujudéi kredite u kunama s valutnom klauzulom u $vicar-
skim francima) iznosio je 16,5%. Osjetno nizi taj je pokaza-
telj bio kod kunske i eurske komponente (ukljucujuéi kunske
kredite s valutnom klauzulom u eurima), gdje je iznosio 9,6%
odnosno 6,0%. Kod kunske se komponente udio skupina B i C
u odnosu na prethodnu godinu smanjio, na $to je utjecala nova
kreditna aktivnost, ali i smanjivanje kredita spomenutih rizi¢-
nih skupina. Osim kod stambenih kredita, rast razine kredita
skupina B i C zabiljeZen je i kod hipotekarnih kredita i kredi-
ta za kupnju automobila jer je pad ukupne kreditne aktivnosti
bio izrazitiji od pada iznosa kredita skupina B i C. Trend pada
kredita za kupnju automobila, zapocet 2009., bio je zamjetljiv
(26,5%) pa je udio te vrste pao ispod 1% ukupnog portfelja
kredita stanovnistvu.

3.1.4. Likvidnosni rizik

Izvori financiranja

Ukupni izvori financiranja banaka? iznosili su na kraju
2015. godine 323,7 mird. kuna, $to je bio pad u odnosu na kraj
2014. za 1,1% (Tablica 3.8.). Promjene na ukupnim izvorima bile
su odraz suprotnih kretanja njegovih sastavnica — porast domacih
izvora ostvaren tijekom 2015. (za 12,1 mlrd. kuna ili 4,6%) bio
je blazi od smanjenja inozemnih izvora (za 15,7 mlrd. kuna ili
25,4%) koji su na kraju prouzro€ili pad ukupnih izvora banaka.

Strani izvori financiranja ¢inili su 14,3% svih izvora bana-
ka. Smanjenje inozemnih izvora tradicionalno se odnosilo na

veclinske strane vlasnike, ¢iji su se izvori gotovo prepolovili i na
kraju su godine iznosili 22,8 mlrd. kuna. RazduZivanje prema
inozemnim bankama majkama intenzivno je prisutno od 2012.
godine, pri ¢emu je godi$nja stopa smanjenja u 2015. iznosila
45,5% — bili su nizi za ¢ak 19,0 mlrd., dok su ostali nerezidenti
povedali svoje izvore (16,7%). Time se udio izvora primljenih
od vedinskih stranih vlasnika smanjio za daljnjih 5,7 postotnih
bodova, odnosno na 7,0% svih izvora banaka, $to je najniza
vrijednost tog pokazatelja u posljednjih deset godina?*. Izuz-
mu li se posljednje Cetiri godine, u cjelokupnom promatranom
razdoblju smanjenje izvora od vlasnika na godi$njoj razini bilo
je zabiljeZeno jo§ samo 2007., kada je znatan iznos sredstava
od banaka majki bio iskoristen za kapitalno jaanje banaka. Za
razliku od izvora veéinskih stranih vlasnika, izvori ostalih ne-
rezidenata (ponajprije depoziti) ¢inili su nesto znacajniji udio
(7,2%), te su na kraju godine dosegnuli 23,3 mlrd. kuna.

Domadi izvori iznosili su na kraju 2015. godine 277,6
mlrd. kuna, ¢ime je njihov udio u ukupnim izvorima ojacao za
dodatnih 4,6 postotnih bodova, odnosno na 85,7%, najvise na-
osnovi depozita stanovnistva i trgovackih drustava.

Promatrano po vrstama instrumenata, za pad izvora u 2015.
bili su zasluzni primljeni krediti koji su smanjeni za tre¢inu od-
nosno 12,3 mlrd. kuna, na 24,3 mlrd. kuna, a §to upucuje na
prisutan dugogodisnji trend pada primljenih kredita. Pritom su
kljudan utjecaj na smanjenje tijekom 2015. imali krediti primljeni
od nerezidenata koji su se u odnosu na 2014. godinu prepolovili,
a kljuéan utjecaj na njihovo smanjenje imali su krediti primljeni od

23 Izvori financiranja sastoje se od primljenih depozita, primljenih kredita, izdanih duzni¢kih vrijednosnih papira te izdanih podredenih i hibridnih instrumenata.
24 Od 2004. godine HNB raspolaze podacima o izvorima (kreditima, depozitima, podredenim i hibridnim instrumentima) primljenima od veéinskih stranih vlasnika.
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Slika 3.16. Sektorska struktura primljenih depozita banaka
31. prosinca 2015.
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Izvor: HNB

Slika 3.17. Pokazatelji likvidnosti banaka
na kraju razdoblja
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vedinskih stranih vlasnika koji su za 9,6 mlrd. ili 68,4% niZi te su
iznosili 4,5 mlrd. kuna. Njihov udio u ukupnim primljenim kredi-
tima tako je pao na nesto viSe od 18%, §to je vrlo snazno smanje-
nje uzme li se u obzir da je prije dvije godine u primljenim kredi-
tima udio vedinskoga stranog vlasnika iznosio gotovo polovinu.

Nasuprot tome, nastavio se porast primljenih depozita (za
8,1 mird. kuna ili 2,8%), nesto jaom dinamikom nego prethod-
nih godina. Udio depozita tako je nastavio jacati, na 90,9%, $to
je njihov najvisi udio do sada. Instrumenti s odlikama kapitala
(hibridni i podredeni instrumenti) blago su porasli, na 1,5% svih
izvora, dok su izdani duznicki vrijednosni papiri zadrzali svoj
vrlo mali udio u izvorima, od 0,1%.

Depoziti stanovnistva iznosili su na kraju promatranog raz-
doblja 181,2 mlrd. kuna, $to je povecanje od 4,8 mlrd. kuna ili
2,7%. Nastavio se porast udjela depozita stanovniStva na 56,0%
ukupnih izvora, dok je u ukupnim depozitima udio ostao na pri-
blizno istim razinama (61,6%), pri ¢emu su se oroCeni depoziti
stanovniStva smanjili, dok su ostale vrste depozita stanovnistva
porasle.

Depoziti trgovackih drustava povecanjem za 9,2 mlrd.
kuna (20,6%) dosegnuli su 54,1 mlrd. kuna na kraju godine.
Unatod snaznom rastu njihov je udio (18,4% svih depozita) jo$
uvijek osjetno manji u odnosu na godine prije krize. Porast u
2015. ostvaren je poveCanjem svih vrsta depozita — na trans-
akcijskim ra¢unima depoziti trgovackih drustava porasli su za
12,2%, $tedni depoziti za 56,0%, a oro¢eni za 30,5%. U odnosu
na 2014. kada je stopa rasta depozita trgovackih drustava bila
4,3%, u 2015. godini stopa rasta bila je osjetno jaca.

Depoziti nerezidenata osjetno su nizi (za 5,7 mlrd. odno-
sno 15,1%), prije svega zbog smanjenja oroCenih depozita (za
17,6%), te su na kraju 2015. iznosili 31,9 mlrd. kuna. PreteZiti
dio tog smanjenja bio je ostvaren od ostalih stranih financijskih
institucija.

U protekloj su godini najznadajnije promjene u ro¢noj
strukturi depozita bile zamjetne kod porasta depozita na tran-
sakcijskim rac¢unima i $tednih depozita (za 8,8 mlrd. kuna od-
nosno 3,3 mird. kuna) uz istovremeno smanjenje oroCenih de-
pozita za 3,9 mlrd. kuna. Visinom porasta na transakcijskim ra-
cunima izdvajali su se sektor stanovnistva i trgovackih drustava,
isto kao i na §tednim depozitima. Pad orocenih depozita rezul-
tat je ve¢ spomenutog smanjenja depozita veéinskoga stranog
vlasnika i depozita stanovnistva. Slijedom navedenih promjena,
udio depozita na transakcijskim ra¢unima u ukupnim depozi-
tima nastavio je rasti i poveéao se za 2,3 postotna boda, pa je
na kraju 2015. iznosio 25,9%, dok se udio oroéenih depozita
smanjio na 66,8%. Stedni depoziti takoder su porasli i na njih
se odnosilo preostalih 7,3%.

Sredstva na transakcijskim racunima uobicajeno su vedi-
nom kunska, a u odnosu na 2014. doslo je do njihova blagog
smanjenja, sa 73,7% na 72,2%, pri ¢emu je devizni udio po-
rastao s 26,3% na 27,8%. Na razini ukupnih depozita valutne
promjene bile su gotovo nepromijenjene — tradicionalno se tre-
¢ina ukupnih depozita odnosila na kunske, a preostali dio na
devizne depozite (depoziti u stranim valutama i kunski depoziti
s valutnom klauzulom). Najveci dio deviznih depozita i nadalje
su ¢inili eurski depoziti (88,5%), potom depoziti u ameri¢kim
dolarima (8,0%) te depoziti u Svicarskim francima (2,0%), ¢iji
se udio smanjio za 2,9 postotnih bodova u odnosu na 2014.
godinu. Depoziti u svim preostalim valutama i dalje su slabo
izraZeni i zajedno ¢ine samo 1,5% svih deviznih depozita.

Rocna uskladenost imovine i obveza banaka
Neuskladenost kratkoro¢ne imovine i kratkoro¢nih obveza
banaka na kraju 2015. blago se povecala. Kratkoro¢ni kumula-
tivni jaz?, koji je tradicionalno negativan, na kraju 2015. izno-
sio je —73,4 mlrd. kuna. Pritom je u najkraCem vremenskom

25 Uskladenost strukture imovine i obveza iskazuje se po preostalom roku do dospijea, odnosno po vremenskim razredima i na neto nacelu, korigirana za procije-
njenu sposobnost svakog duznika ili obveznika placanja da stvarno izvrsi placanje u ugovorenoj visini i prema ugovorenom roku. Vremenskih razreda ima ukupno
13, pocevsi od razreda do 15 dana pa do razreda viSe od 240 mjeseci. Jaz je neto nov€ani viSak ili manjak u svakom pojedinom vremenskom razredu. Kratkoro¢ni
kumulativni jaz jest zbroj neto nov¢anih viskova ili manjkova u svim vremenskim razredima do 12 mjeseci.
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Slika 3.19. Minimalni koeficijent likvidnosti za razdoblje do
mjesec dana

Slika 3.18. Imovina i obveze banaka prema preostalom roku do
dospijec¢a
31. prosinca 2015.
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Kuna i konvertibilne valute

Napomena: Od 1. svibnja 2012. do 30. lipnja 2013. kreditne institucije zahtjev za
odrzavanje minimalnoga koeficijenta likvidnosti iznimno su ispunjavale na skupnoj
osnovi, tj. za kune i sve konvertibilne valute zajedno.

Izvor: HNB

razredu, do 15 dana, prisutno snazno povecanje jaza: s —20,6
mlrd. kuna na —37,2 mlrd. kuna. Rast neuskladenosti u tom
razredu odraz je snaZnog porasta obveza po transakcijskim ra-
¢unima za gotovo 9 mlrd. kuna ili 13,0%. Istodobno se imovina
tog roka blago smanjila (za 0,7%), najvise pod utjecajem sma-
njenja kredita. Vremenski razredi preostalog dospijeca do tri
mjeseca zabiljezili su porast neuskladenosti, uglavnom kao po-
sljedicu pada obveza (primljenih kredita i ne$to manje oro¢enih
depozita), dok je u preostalim vremenskim razredima kratko-
ro¢nog dospijeéa doslo do nesto znacajnijeg smanjenja neuskla-
denosti (na temelju porasta kredita i duznickih instrumenata
raspolozivih za prodaju).

Snazniji porast kratkoro¢nih obveza od kratkoro¢ne imovi-
ne odrazio se na smanjenje njihova omjera za gotovo 1 postotni
bod, odnosno na 72,2%. Koeficijent likvidnosti?® takoder se bla-
go smanjio i iznosio je 0,8. Iznos najveée neuskladenosti imovine
i obveza bio je u ve¢ spomenutom razredu do 15 dana.

Minimalni koeficijent likvidnosti”

Tijekom cijele 2015. banke su nastavile, na agregatnoj ra-
zini, odrZavati osjetno viSe vrijednosti minimalnih koeficijenata
u kunama i u konvertibilnim valutama u oba propisana razdo-
blja?, pri cemu su koeficijenti u konvertibilnim valutama tra-
dicionalno na nesto vi$im razinama nego u kunama. Na kraju
godine MKL u kunama iznosio je za razdoblje do tjedan dana
2,2, a za razdoblje do mjesec dana 1,7, dok je MKL u konver-
tibilnim valutama iznosio 2,6 i 1,8.

Trenutacno utrZiva imovina (TUI)? banaka iznosila je na
kraju 2015. godine 77,5 mird. kuna, $to je porast od 8,8 mird.
kuna ili 12,8% u odnosu na stanje na kraju 2014. To se po-
tom odrazilo na zamjetno povecanje udjela ove imovine prema
ukupnoj imovini banaka, sa 17,4% (2014.) na 19,7%. Pove-
Canje visine TUI-ja bilo je odraz povecanja ulaganja banaka u
stavke depozita/kredita kod kreditnih institucija i vrijednosnih
papira raspolozivih za prodaju. Za razliku od kraja prethodne
godine, depoziti kod HNB-a viSe nisu najznacajnija stavka u
strukturi TUI-ja s obzirom na to da se njihov udio smanjio s
25,4% na 20,5%. Istovremeno, porast udjela depozita/kredita
kod kreditnih institucija od 3,1 postotnog boda odredio ih je
kao najznacajniju stavku u TUI-ju s udjelom od 27,4%. Banke
u vrijednosnim papirima (koji zadovoljavaju uvjete za uvrStenje
u ovu kategoriju imovine) drze 43,9% (2014. godine 42,2%)
TUI-ja. U odnosu na kraj prosle godine zamjetan je porast
udjela vrijednosnih papira rasporedenih u portfelj raspoloZiv za
prodaju, s 19,2% na 22,1%, ponajprije na teret udjela trezorskih
zapisa MF-a (pad za 3 postotna boda, na 15,5%). Udio gotovi-
ne s 8,0% TUI-ja ostao je gotovo nepromijenjen.

3.1.5. Valutna uskladenost imovine i obveza

U 2015. udjeli devizne imovine i deviznih obveza u ukup-
nima blago su se smanjili, ali su i dalje ostali prevladavajudi.>
Tako je devizna imovina Cinila 60,6% ukupne imovine, a devi-
zne obveze 64,8% ukupnih obveza banaka. Glavnina devizne

26 Odnos ukupne imovine s preostalim rokom do dospije¢a do jednog mjeseca i ukupnih obveza s istim preostalim rokom do dospijeca

27 Minimalni koeficijent likvidnosti (MKL) racuna se kao omjer ocekivanih priljeva (ukljuCujudi i trenutacno utrzivu imovinu) i ocekivanih odljeva u stresnim uvjeti-
ma za dva zadana razdoblja (do tjedan dana i do mjesec dana), a mora biti veéi od jedan ili jednak jedan. MKL se racuna za kune, sve konvertibilne valute zajedno
te za svaku nekonvertibilnu valutu zasebno (ako je znatna). Iznimno se bankama dopusta da najviSe sedam dana unutar izvjestajnog razdoblja mogu imati MKL
samo u jednoj valuti (u kunama ili u svim konvertibilnim valutama zajedno ili u nekonvertibilnim valutama pojedina¢no) za 10% manji od 1 (odnosno 0,9), neovi-
sno o tome radi li se o razdoblju do tjedan ili do mjesec dana. Iznimno je u razdoblju od 1. svibnja 2012. do 30. lipnja 2013. bilo dopusteno odrzavanje MKL-a na

skupnoj osnovi, odnosno MKL-a za kune i sve konvertibilne valute zajedno.

28 Za potrebe izracuna minimalnoga koeficijenta likvidnosti priljevi i odljevi prikazuju se prema akutnom kratkoro¢nom Sok-scenariju koji je odredio HNB i koji je
zbog razli¢itih zahtjeva i korektivnih faktora osjetno strozi od stvarnih nov¢anih tokova. Cilj je takvog Sok-scenarija utvrditi raspolaze li kreditna institucija likvid-
nim sredstvima u mjeri dostatnoj da u otezanim uvjetima zadovolji potrebe za likvidno$¢u unutar zadanog razdoblja.

29 Ona likvidna imovina koja je kreditnoj instituciji na raspolaganju i koja se moZe brzo (unutar Cetiri radna dana) i lako (bez znatnih gubitaka) unovéiti

30 U ovom poglavlju devizna imovina i devizne obveze obuhvacaju imovinu i obveze u stranim valutama i u kunama uz valutnu klauzulu.
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Slika 3.20. Devizna pozicija banaka
tromjesecni prosjeci
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Izvor: HNB

imovine i deviznih obveza banaka tradicionalno se odnosila na
tri valute: euro, Svicarski franak i americ¢ki dolar.

Tijekom 2015. kuna je u odnosu na euro tek neznatno oja-
ala (0,3%), dok je prema Svicarskom franku i ameri¢kom dola-
ru oslabjela za 10,9%. Na kraju 2015. godine prosjecna tromje-
seCna otvorena devizna pozicija banaka bila je duga u visini od
12,4% prosjeénoga regulatornoga kapitala!, §to je veliki skok u
drugoj polovini godine (Slika 3.20.). Na porast omjera devizne
pozicije i regulatornoga kapitala utjecalo je produljivanje pozi-
cije zbog konverzije te novi izraéun regulatornoga kapitala, s
uklju¢enim ucincima gubitaka zbog konverzije. Valja istaknuti
da je prikazani rast pozicije iskljucivo bio posljedica tretmana
pojedinih stavki za potrebe izvjeS¢ivanja, to¢nije tretmana rezer-
vacija za konverziju kao kunske stavke. Promatra li se ta stavka
kao devizna, $to je po ekonomskoj sustini i bila, ukupna neto
otvorena devizna pozicija banaka nije zabiljeZila znatnije pro-
mjene, i to zahvaljujuéi aktivnom upravljanju banaka valutnim
rizikom (ugovaranje derivatnih financijskih instrumenata, ku-
poprodaje valuta, razduZivanje u $vicarskim francima i dr.).

Devizna se imovina banaka smanjila za 2,4% ($to je realno,
uzmu li se u obzir navedena kretanja najprisutnijih valuta, sma-
njenje od 3,7%). Ona je krajem 2015. iznosila 238,5 mlrd. kuna
i bila je za 6,0 mlrd. kuna manja nego krajem 2014. Istodobno,
kunske stavke imovine iznosile su 155,0 mlrd. kuna, $to ¢ini
porast od 4,3 mlrd. kuna, odnosno 2,8%.

Promatraju li se promjene u valutnoj strukturi ukupnih
deviznih stavki imovine u odnosu na 2014. godinu, do naj-
znacajnijega nominalnog smanjenja doslo je na poziciji stavki
u eurima od 5,0 mlrd. kuna (2,4%). Devizne stavke imovine u
$vicarskim francima smanjene su za 3,2 mlrd. kuna ili 14,4%,
no njihovo efektivno smanjenje bilo je znatno vece i iznosilo je
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5,5 mlrd. kuna (25,2%), §to je odraz smanjenja kredita stanov-
nistvu kao posljedica konverzije.

Devizne su se obveze banaka u promatranom razdoblju
smanjile znacajnije od devizne imovine, za 2,6% (§to je realno
smanjenje od 3,8%). Iznosile su 222,5 mlrd. kuna te su zadr-
Zale najznacajniji udio u ukupnim obvezama banaka. U valutnoj
strukturi deviznih obveza do najznacajnije promjene u odnosu na
2014. godinu doslo je na stavkama u $vicarskim francima gdje je
zabiljezeno smanjenje od ¢ak 11,5 mlrd. kuna ili 74,2%, a uzme
li se u obzir promjena teCaja, smanjenje je bilo jo$ snaznije i izno-
silo je 13,1 mlrd. kuna odnosno ¢ak 85,0%. Time se udio obveza
u Svicarskom franku u ukupnim deviznim obvezama smanjio sa
6,8% na samo 1,8%. Na smanjenje obveza u $vicarskom franku
najznacajnije je utjecao pad depozita od stranih financijskih insti-
tucija i kredita nerezidenata kao posljedica konverzije kredita iz
$vicarskih franaka u eure i prestanka potrebe kreditnih institucija
za izvorima financiranja u $vicarskim francima. Obveze u eurima
zabiljezile su tijekom godine porast od 3,3 mlrd. kuna ili 1,7%
(efektivno 3,9 mird. kuna ili 2,0%), isklju¢ivo pod utjecajem po-
rasta domacih depozita. Udio stavki u eurima od 89,5% i na kraju
2015. i dalje je bio premoéan u ukupnim obvezama.

3.1.6. Kamatni rizik u knjizi banke

[zloZenost banaka kamatnom riziku u knjizi banke ostala je
vrlo niska, $to je bila redovita pojava sve od pocetka primjene
regulative o upravljanju kamatnim rizikom, odnosno od 2010.
godine.’? Takvu nisku izloZenost banke su ostvarivale zahvalju-
juci uglavnom uravnotezenim odnosima kamatno osjetljive imo-
vine i obveza u pojedinim vremenskim zonama, dok se preteziti
dio neuskladene kamatno osjetljive imovine i obveza nalazio u
zonama s niskim ponderom.

Na kraju prosle godine izloZenost banaka kamatnom riziku
iznosila je 1,2% regulatornoga kapitala (Tablica 3.10.), $to je bi-
lo smanjenje od 2 postotna boda u usporedbi sa stanjem krajem
2014. godine. Tako se u promatranom razdoblju i regulatorni
kapital banaka smanjio za 4,8%, ipak je u najvecoj mjeri uzrok
navedenom smanjenju omjera bio pad promjene ekonomske
vrijednosti knjige banke za 64,2% na 626,0 mil. kuna.

Utjecaj konverzija bio je vidljiv u padu izloZenosti kamatnom
riziku u knjizi banke zbog smanjenja pozicija s fiksnim kamat-
nim stopama koje inace znacajno utje¢u na ukupnu izlozenost.
Za razliku od prethodne godine kada je prevladavala pozicija s
fiksnom kamatnom stopom, ona je na kraju 2015. zabiljeZila
smanjenje od znacajnih 40,1% i iznosila je 1,2 mlrd. kuna, dok je
pozicija s administrativnom stopom u iznosu od 1,3 mlrd. kuna
bila nesto znacajnija. Pozicija s promjenjivom kamatnom stopom
blago se smanjila i iznosila je 754,0 mil. kuna.

Promatraju li se pozicije po vremenskim zonama, najveci
neto negativan jaz u iznosu od 960,5 mil. kuna prisutan je u

31 Zbog uskladivanja s propisima na razini EU-a od 30. lipnja 2014. ukinuto je ogranicavanje otvorene devizne pozicije banaka na 30% regulatornoga kapitala.

32 Kamatni rizik u knjizi banke uzrokuju vremenske neuskladenosti dospije¢a / ponovnog vrednovanja kamatnih stopa pozicija knjige banke. Za potrebe mjere-
nja utjecaja kamatnog rizika u knjizi banke kreditne su institucije obvezne primijeniti standardni kamatni $ok, koji pretpostavlja istodobni pozitivan ili negativan
pomak svih kamatonosnih pozicija knjige banke (bez obzira na vrstu kamatne stope i valutu) na referentnoj krivulji prinosa za 200 baznih bodova (2%). Sve
kamatno osjetljive stavke knjige banke razvrstane su u 13 vremenskih zona, kojima su pridruzeni odgovarajuci ponderi izraCunati kao umnozak procijenjenoga
modificiranog trajanja te zone i pretpostavljenoga kamatnog Soka. Rezultat je procjena promjene ekonomske vrijednosti knjige banke, odnosno procjena sadasnje
vrijednosti svih ocekivanih neto nov€anih tokova mjerena neto ponderiranom pozicijom, a koja ne smije biti ve¢a od 20% regulatornoga kapitala.
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Tablica 3.10. Kamatni rizik u knjizi banke
u milijunima kuna i postocima

Valuta

Vrsta kamatne stope

3. 4.
Neto ponde Neto ponde B ena Neto pon
pozicija pozicija
1,8

Administrativna -660,3 -672,3 -821,1 22,1
Kuna Promjenjiva 462,0 432,7 -6,3 431,5 -0,3
Fiksna 508,6 469,1 -7,8 579,9 23,6
Administrativna -184,2 -285,4 54,9 -377,7 32,4
Euro Promjenjiva 435,8 388,6 -10,8 320,2 -17,6
Fiksna -479,2 -630,6 31,6 -656,4 41
Administrativna 63,8 -12,3 -119,3 -18,5 50,1
Svicarski franak Promjenjiva 67,5 —26,8 -139,8 3,3 -112,4
Fiksna -177,3 1.864,9 -1.152,1 1.224,8 -34,3
Administrativha -24,7 -34,6 40,3 -57,3 65,5
Americki dolar Promjenjiva 1,0 2,4 136,0 2,6 10,3
Fiksna -20,1 -2,3 -88,7 -17,4 662,3
Administrativna -59,7 -37,8 -36,7 -52,1 37,8
Ostalo Promjenjiva 0,1 -7,6 -6.035,2 -3,6 -53,2
Fiksna -10,4 300,9 -3.006,1 67,9 77,4
Promjena ekonomske vrijednosti knjige banke 771 1.748,8 2.167,6 626,0 -64,2
Reglatorni kapital 53.388,1 53.780,0 0,7 51.203,1 -4,8
Omijer promjene ekonomske vrijednosti knjige 0.14 33 20014 1.2 625

banke i regulatornoga kapitala (%)

Izvor: HNB

zoni od Sest do dvanaest mjeseci. Do najvefega nominalnog
smanjenja u odnosu na proslu godinu doslo je kod ponderira-
nih pozicija u zonama s vremenskim rokovima duzim od sedam
godina, $to je uzrokovano provodenjem konverzije kredita koji
su bili iskazivani kao krediti s fiksnom kamatnom stopom.

3.1.7. Adekvatnost kapitala®

Na kraju 2015. stopa redovnoga osnovnoga kapitala bana-
ka iznosila je 19,2%, jednako kao i stopa osnovnoga kapitala.
Stopa ukupnoga (regulatornoga) kapitala iznosila je 20,9%, $to
je za 0,8 postotnih bodova manje nego na kraju 2014. (Slika
3.21.). Obje komponente u izraéunu stope ukupnoga kapita-
la smanjene su, pri ¢emu regulatorni kapital izrazitije (4,8%)
nego ukupna izloZenost riziku (1,0%) pa je stopa ukupnoga
kapitala smanjena. Na obje te komponente utjecala je primjena
zakonskih odredbi o konverziji kredita u $vicarskim francima, s
jedne strane smanjenjem regulatornoga kapitala kao posljedice
gubitka tekuce godine, a s druge strane poveanjem izloZenosti
banaka trziSnom riziku kao posljedice prilagodavanja devizne
pozicije banaka, §to je potom u znatnoj mjeri ublazilo smanjenje

ukupne izloZenosti banaka riziku izazvane padom izloZenosti
kreditnom riziku.

Slika 3.21. Stopa ukupnoga kapitala banaka
na kraju razdoblja
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Izvor: HNB

33 Od 1. sijenja 2014. okvir za utvrdivanje kapitala i stopa kapitala kreditnih institucija ureden je Uredbom (EU) br. 575/2013 i Direktivom 2013/36/EU (koja je
u hrvatsko zakonodavstvo prenesena Zakonom o kreditnim institucijama). Nova pravila donijela su nove, stroZe definicije kapitala i $iri obuhvat rizika (primjerice
ukljucivanje kreditnog rizika druge ugovorne strane za OTC derivate), ali i drugacije ureden sustav stopa kapitala. Tako je minimalna stopa ukupnoga kapita-
la (prije se rabio termin stopa adekvatnosti jamstvenoga kapitala) smanjena te iznosi 8% umjesto prethodnih 12%. Preostale dvije stope, koje su bile indirektno
propisane ograni¢enjima u strukturi jamstvenoga kapitala, postroZene su — stopa redovnoga osnovnoga kapitala utvrdena je u visini od 4,5%, a stopa osnovnoga
kapitala u visini od 6%. Dodatno, kreditne institucije od 1. sije¢nja 2014. imaju obvezu primjene zastitnog sloja za o¢uvanje kapitala, a od 19. svibnja 2014. i za-
Stitnog sloja za strukturni sistemski rizik. Oba se sloja odrZzavaju redovnim osnovnim kapitalom (koji se ne moZe upotrijebiti za pokrice drugih rizika). Zastitni sloj
za oCuvanje kapitala utvrden je u visini od 2,5% ukupne izloZenosti riziku, dok zahtjev za strukturni sistemski rizik iznosi 1,5% ukupne izloZenosti riziku za sve
kreditne institucije te dodatnih 1,5% za institucije relativno veéeg opsega i sloZenosti poslovanja.
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Tablica 3.11. Regulatorni kapital, izloZzenost riziku i stope kapitala banaka
u milijunima kuna i postocima

2014. 2015.

I1znos Iznos Udio Promjena

Regulatorni kapital 53.780,0 100,0 51.203,1 100,0 -4,8
Osnovni kapital 50.931,0 94,7 46.872,4 91,5 -8,0
Redovni osnovni kapital 50.931,0 94,7 46.872,4 91,5 -8,0
Instrumenti kapitala koji se priznaju kao redovni osnovni kapital 33.482,2 62,3 33.721,0 65,9 0,7
Zadrzana dobit 16.707,9 31,1 12.048,2 23,5 -27,9

Ostalo 740,9 1,4 2.187,4 4,3 -
Dodatni osnovni kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Dopunski kapital 2.849,0 53 4.330,7 8,5 52,0
Ukupan iznos izloZenosti riziku 246.959,2 100,0 244.593,0 100,0 -1,0
ol oteros porderra e B o eV B OGE  gragrss  ses om0 9 s
Standardizirani pristup 185.416,7 75,1 182.951,3 74,8 -1,3
Sredis$nje drzave i sredi$nje banke 2.843,2 1,2 3.769,6 1,5 32,6
Trgovacka drustva 63.408,8 25,7 62.243,4 25,4 -1,8
Stanovnistvo 61.537,1 24,9 60.363,4 24,7 -1,9
IzloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza 26.710,5 10,8 21.481,7 8,8 -19,6

Ostalo 30.917,2 12,5 35.093,3 14,3 13,5
Pristup zasnovan na internim rejting-sustavima (IRB pristup) 33.198,8 13,4 29.530,6 12,1 -11,0
Pozicijski, valutni i robni rizici 4.193,0 1,7 8.676,5 3,5 106,9
Operativni rizik 23.796,0 9,6 22.813,3 9,3 4,1
Prilagodba kreditnom vrednovanju 354,7 0,1 621,3 0,3 75,2
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Stopa redovnoga osnovnog kapitala 20,6 - 19,2 - -7,1
Stopa osnovnoga kapitala 20,6 - 19,2 - 71
Stopa ukupnoga kapitala 21,8 - 20,9 - -3,9

Izvor: HNB

Regulatorni kapital banaka iznosio je na kraju 2015. godine
51,2 mlrd. kuna i manji je za 2,6 mlrd. kuna ili 4,8% u odnosu
na prethodnu godinu (Tablica 3.11.). To je gotovo iskljucivo
bilo utjecaj priznatoga gubitka tekuée godine koji je na kra-
ju godine umanjio redovni osnovni kapital za 4,9 mlrd. kuna,
dok je na kraju prethodne godine njegov negativni utjecaj bio
zamjetno slabiji (1,2 mlrd. kuna). Stavka zadrzana dobit pod
tim je utjecajem pala za Cak 27,9%, a osnovni kapital banaka za
4,1 mlrd. kuna ili gotovo 8,0%. Provedena povecanja redovnoga
osnovnoga kapitala dokapitalizacijom zbog istodobnih pojed-
nostavnjenih smanjenja temeljnoga kapitala (s ciljem pokriéa
gubitaka prethodnih godina) imala su na kraju slab utjecaj na
instrumente kapitala koji se priznaju kao redovni osnovni ka-
pital, 238,8 mil. kuna (0,7%). Navedene negativne utjecaje na
regulatorni kapital djelomicno je ublazilo povecanje dopunsko-
ga kapitala, za 1,5 mlrd. kuna ili 52,0%, produljivanjem rokova
dospijeca i poveéanjem instrumenata kapitala koji se priznaju
kao dopunski kapital.

Na agregatnoj razini, pocevsi od 1999., samo je jos§ jednom
(i to u 2013.) bilo zabiljeZeno slabljenje regulatornoga kapi-
tala (tada jamstvenoga kapitala) na godi$njoj razini, i to kao
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posljedica istodobnog djelovanja nekoliko nepovoljnih Einitelja:
povecanja gubitka, pada dobiti tekuce godine, izlaska jedne ma-
nje banke iz sustava i naposljetku porasta odbitaka od osnovno-
ga i dopunskoga kapitala.

Za pokrice kapitalnih zahtjeva iz prvog stupa okvira ade-
kvatnosti kapitala bankama je bilo potrebno 19,6 mird. kuna
kapitala, dok je za pokrie ostalih kapitalnih zahtjeva i zastitnih
slojeva kapitala bilo potrebno jo$ 15,8 mlrd. kuna kapitala. Uz-
me li se u obzir visina regulatornoga kapitala, bankama je pre-
ostalo 16,1 mlrd. kuna ili 31,4% regulatornoga kapitala. To je
za 1,9 mlrd. kuna ili 10,5% niZi iznos neiskoriStenoga kapitala
nego na kraju prethodne godine.

U 2015. nekoliko je banaka imalo poteskoéa u odrzavanju
stope ukupnoga kapitala, ali je tijekom godine doslo do pobolj-
Sanja, tako da su na kraju godine dvije banke zabiljeZile stopu
manju od 8%. Zbog gubitaka iznad kapitala jedna od tih bana-
ka iskazuje negativnu stopu ukupnoga kapitala i od listopada
je u postupku sanacije, dok je druga banka sa stopom ispod
najnize propisane pod supervizorskim mjerama. Udio imovine
ovih banaka u sustavu bio je malen, 0,6% (Slika 3.22.). Unato¢
gubicima koji su zamjetljivo umanjili regulatorni kapital, najveci
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broj banaka i dalje je dobro kapitaliziran, posebice banke vodece
po visini imovine. Sedamnaest banaka, s udjelom u imovini svih
banaka od gotovo 40%, imalo je stope u rasponu od 13,5% do
20%, dok je kod sedam banaka ¢ija imovina ¢ini vise od polovi-
ne sustava ona bila u rasponu od 20 do 30%.

Ukupna izloZenost banaka rizicima nastavila se smanjiva-
tiiu 2015. godini za daljnjih 2,4 mlrd. kuna ili 1,0%. Blaga
stopa smanjenja ukupne izloZenosti odraz je suprotnih kreta-
nja njezinih sastavnica, pri ¢emu visinom smanjenja prednjaci
izloZenost kreditnom riziku za 6,1 mlrd. kuna ili 2,8% (Tablica
3.11.). IzloZenost operativnom riziku manja je za 1,0 mlrd. ku-
na ili 4,1% uglavnom zbog slabijih poslovnih rezultata koji su se
odrazili na vrijednosti relevantnog pokazatelja. Nasuprot tome,
snazno su porasle izlozenosti trzi§nim rizicima (4,5 mlrd. kuna
ili 106,9%) i riziku prilagodbe kreditnom vrednovanju’* (266,6
mil. kuna ili 75,2%). Potonje proizlazi iz porasta izlozenosti na
osnovi transakcija financiranja vrijednosnih papira, no unato¢
tome udio ovog rizika u strukturi ukupne izloZenosti ostao je
malen (0,3%). PoveCanje izloZenosti trzisnim rizicima u prvom
je redu bilo odraz snaznog porasta izlozenosti valutnom riziku
(s 1,5 mlrd. kuna na gotovo 5,5 mlrd. kuna). Naime, banke
su u procesu konverzije (ugradenim derivatima) krajem rujna
zamjetno povecale svoje devizne pozicije koje su se potom na
povisenim razinama zadrzale do kraja godine.

Navedena kretanja odrazila su se na distribuciju ukupne
izloZenosti po rizicima pa je udio izloZenosti trzi§nim rizicima
dosegnuo 3,5% (na najvi$oj razini od 2004.) uglavnom na teret
udjela izloZenosti kreditnom riziku, koji se smanjio na 86,9%
(Slika 3.23.). U odnosu na prethodnu godinu nema promjena
u nacinu izrauna izloZzenosti kreditnom riziku, preteZiti dio ra-
¢una se primjenom standardiziranog pristupa, a pristupom za-
snovanim na internim rejting-sustavima (IRB pristup) i dalje se
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koristila samo jedna banka. Pritom su izrazitije smanjene izloze-
nosti koje se ra¢unaju IRB pristupom (11,0%), na $to je uglav-
nom utjecala promjena pristupa procjene izloZenosti prema sre-
disnjoj banci. To je potom ublazilo smanjenje izloZenosti koje se
racunaju standardiziranim pristupom na 1,3%, dok je utjecaj
na promjene u rasporedu izloZenosti po ponderima bio blag.

Tako su izloZenosti u kategoriji izloZenosti prema sredis-
njim drzavama ili srediSnjim bankama bile odgovorne za najve-
¢u promjenu u rasporedu izloZenosti koja se ponderira ponderi-
ma kreditnog rizika prema standardiziranom pristupu povecavsi
iznos izloZenosti koje se ponderiraju ponderom rizika 0% (za
7,1 mlrd. kuna ili 6,1%). Time se dodatno poveéao udio pon-
dera 0% u strukturi ukupne izloZenosti koja se ponderira pon-
derima kreditnog rizika, na 35,7%.

Smanjenje izloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza3
(za 3,8 mlrd. kuna ili 17,1%) odredilo je promjene na izloZeno-
stima koje se ponderiraju ponderima 150% i 100%. Pad iznosa
izloZenosti u kategoriji izloZenosti sa statusom neispunjavanja
obveza uglavnom proizlazi iz smanjenja osnovice, §to je osobi-
to bilo vidljivo u drugoj polovini godine. Za smanjenje su bile
zasluzne i prodaje potrazivanja kao i reprogrami, uobicajeno
pojadani u zadnjem mjesecu tromjesecja i na kraju godine. Izra-
Zenije promjene zabiljeZene su jo§ samo kod izloZenosti koje se
ponderiraju s 50%, koje su se udvostrucile rastom za 3,6 mlrd.
kuna uglavnom ostvarenim u kategoriji institucije. U manjoj
mjeri radilo se o porastu osnovice, dok se u vecoj mjeri radilo
o seljenju s izloZenosti koje se ponderiraju ponderom 20%.

Stopom porasta na godi$njoj razini izdvajale su se izlozZe-
nosti koje se ponderiraju s 250% (1,4 mlrd. kuna ili 124,3%).
To su izloZenosti na osnovi vlasni¢kih ulaganja u subjekte finan-
cijskog sektora do 10% redovnoga osnovnoga kapitala institu-
cije koji ne prelaze utvrdeni prag, a porast odrazava povecanje

Slika 3.22. Distribucija stope ukupnoga kapitala (SUK) banaka
31. prosinca 2015.

Slika 3.23. Struktura ukupne izloZzenosti banaka riziku
na kraju razdoblja

59,7% (7)

39,5% (17)

Udio u imovini banaka (broj banaka)

80 [— —
60 [— —
40 |— _—
20 —
| m R

2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Basel Il (min. 12%) CRR/CRD IV (min. 8%)
|| Operativni rizik Prilagodba kreditnom vrednovanju

Il SUK<8 8<SUK<10,5 10,5<SUK<12 Kreditni rizik — standardizirani pristup B Kreditni rizik — IRB pristup
W 12<SUK<13,5 13,5<SUK<20 I 20<SUK<30 W suK>30 B Trisni rizici
Izvor: HNB Izvor: HNB

34 Kreditni rizik druge ugovorne strane za OTC derivatne financijske instrumente i transakcije financiranja vrijednosnih papira. OTC derivatnim financijskim instru-

mentima (engl. over-the-counter) posluje se neposredno izmedu ugovornih strana (a ne preko uredenih trzista).

35 Obuhvacda sve izlozenosti prema klijentu kojemu barem jedno potrazivanje ima status dospjeloga nenaplacenog potrazivanja duze od 90 dana ili se smatra vjerojat-

nim da duznik neée u cijelosti podmiriti svoje obveze (ne uzimajudi u obzir moguénost naplate iz kolaterala). IzloZenostima se dodjeljuje ponder 100%, osim kada
su specifiéni ispravcei vrijednosti za kreditni rizik manji od 20% neosiguranog dijela izloZenosti; tada se dodjeljuje ponder 150%.
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ulaganja dviju banaka koje su u sklopu regionalnoga unutar-
grupnog restrukturiranja preuzele (svaka po jednu) kreditnu
instituciju iz BiH.

KoriStenje povlastenog pondera za izloZenosti osigurane
stambenom nekretninom (ponder 35%) nastavlja se smanjivati
uglavnom pod utjecajem pada kreditne aktivnosti prema sta-
novnistvu i seljenja u viSe pondere rizika, pa se na kraju godine
na ponder 35% odnosilo samo 4,3% ukupne izloZenosti koja se
ponderira prema standardiziranom pristupu.

Slijedom svega navedenog povelanje izloZenosti pretezito

3.2. Poslovanje stambenih Stedionica

(N B N N NN BENENNDRRNEBN B

je ostvareno u manje rizi¢nim segmentima (pondera 0%, 20%
i 50%), uz istodobno najizrazitije smanjenje izloZenosti bana-
ka u kategoriji izloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza
koje se ponderiraju sa 100% i 150%. Porast ulaganja u kapital
stranih financijskih institucija povecao je iznos izloZenosti s do-
dijeljenim visokim ponderom rizika, ali je udio te kategorije, a
time i utjecaj na ukupnu izloZenost, jo§ uvijek malen. Zbog toga
je nastavljeno smanjenje prosje¢nog pondera kreditnog rizika
s 53,7% na 52,5%, koje (s iznimkom 2014.) traje od 2009.
godine.

Broj stambenih Stedionica koje su poslovale u Republici
Hrvatskoj u proteklih godinu dana ostao je isti kao i krajem
2014. Poslovalo ih je pet, a njihova je imovina, zahvaljujuci tome
§to je ostala gotovo neizmijenjena u usporedbi sa smanjenjem
imovine banaka od 0,4%, minimalno povecala svoj udio u ukup-
noj imovini kreditnih institucija, na 1,9%. Cetiri su stambene
Stedionice bile u izravnom ili neizravnom stranom vlasnistvu
(s 96,3% ukupne imovine stambenih Stedionica), a preostala
Stedionica u domacem.

3.2.1. Bilanca i izvanbilancne stavke

U usporedbi s krajem 2014. imovina se stambenih $tedio-
nica tek neznatno smanjila, za manje od 0,1% (Tablica 3.12.).
Medutim, njihovo je poslovanje stagniralo, ponajvise zbog
smanjivanja glavnog izvora financiranja, oroenih depozita
stanovniStva. Na usporavanje aktivnosti vjerojatno je utjecalo
i ukidanje drZavnih poticaja na stambenu $tednju u 2014. te
njihovo ponovno uvodenje u 2015. godini, ali u znatno ma-
njem iznosu.

Doslo je do stanovite preraspodjele unutar imovinskih
stavki stambenih Stedionica te je najveca stavka, ona odobrenih
kredita (koji ¢ine vi$e od polovine njihove imovine), pretrpjela
smanjenje od 3,6% (za 155,3 mil. kuna). To je najvise doslo
do izraZaja kod kredita financijskim institucijama (smanjenje
od ¢ak 63,3% ili za 89,6 mil. kuna) kao i kredita odobrenih
nefinancijskim trgovackim drustvima (koji su bili niZi za 20,7%
odnosno za daljnjih 39,5 mil. kuna), ali i kod najznacajnije stav-
ke imovine, stambenih kredita stanovniStvu. Oni ¢ine viSe od
95% kredita stambenih Stedionica te je njihovo smanjenje od
0,6% (25,8 mil. kuna) u najveéoj mjeri prouzrocilo pad njihove
imovine.

Za razliku od toga, porasli su depoziti kod domadih kre-
ditnih institucija (za 29,9%) kao i ulaganja u vrijednosne pa-
pire, za 1,3%. Rast ulaganja u vrijednosne papire ostvaren je
zahvaljujuéi povecanju ulaganja od 9,1% u drzavne obveznice,
a unato¢ znatnom padu ulaganja u trezorske zapise Ministar-
stva financija RH, na manje od polovine dotadasnje vrijednosti
(smanjenje od 53,7%).

Svi izvori financiranja stambenih Stedionica u 2015.

Tablica 3.12. Struktura imovine stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Udio | Promjena

Udio | Promjena

Gotovina i depoziti kod HNB-a 0,0
Gotovina 0,0
Depoziti kod HNB-a 0,0

Depoziti kod financijskih institucija 522,8

Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 435,9

Vrijednosni papiri 2.256,5

Derivatna financijska imovina 0,0

Krediti financijskim institucijama 20,8

Krediti ostalim komitentima 4.013,8

Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate 0,0

Preuzeta imovina 0,2

Materijalna imovina (minus amortizacija) 3,9

Kamate, naknade i ostala imovina 310,8

Ukupno imovina 7.564,7

0,0 0,0 0,0 -48,1 0,0 0,0 42,9
0,0 0,0 0,0 -48,1 0,0 0,0 42,9
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6,9 4341 5,6 -17,0 563,9 7,3 29,9
5,8 350,8 4,5 -19,5 162,4 2,1 -53,7
29,8 2.481,2 31,9 10,0 2.706,7 34,8 9,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,3 141,6 1,8 580,6 52,0 0,7 -63,3
53,1 4.239,8 54,6 56 4.174,0 53,7 -1,5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,2 0,0 0,0 1,4 0,0 783,8
0,1 3,0 0,0 -22,1 2,2 0,0 -28,7
4,1 120,2 1,5 -61,3 110,1 1,4 -11,5
100,0 7.770,8 100,0 2,7 7.772,6 100,0 0,0

Izvor: HNB
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Tablica 3.13. Struktura obveza i kapitala stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Udio | Promjena Udio | Promjena

Krediti od financijskih institucija 139,6 1,8 60,5 0,8 -56,7 42,0 0,5 -30,6
Kratkoroéni 139,6 1,8 60,5 0,8 -56,7 42,0 0,5 -30,6
Dugoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depoziti 6.359,0 84,1 6.694,3 86,1 5,3 6.645,0 85,5 -0,7
Depoziti na transakcijskim rac¢unima 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stedni 223,8 3,0 4,7 0,1 -97,9 0,0 0,0 -99,4
Oroceni 6.135,2 81,1 6.689,6 86,1 9,0 6.645,0 85,5 -0,7
Ostali krediti 95,5 1,3 95,8 1,2 0,3 95,4 1,2 -0,3
Kratkorocni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 95,5 1,3 95,8 1,2 0,3 95,4 1,2 -0,3
E;?L\:z;tgz Iir?;i?:ijSke obveze i ostale financijske obveze 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0
Izdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkoroéni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izdani podredeni instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izdani hibridni instrumenti 88,4 1,2 83,4 1,1 =57 83,2 1,1 -0,2
Kamate, naknade i ostale obveze 278,9 3,7 118,7 1,5 -57,4 130,2 1,7 4,3
Ukupno obveze 6.961,4 92,0 7.052,7 90,8 1,3 6.995,9 90,0 -0,9
Dionicki kapital 487,9 6,4 487,9 6,3 0,0 487,9 6,3 0,0
Dobit (gubitak) tekuce godine 29,9 0,4 58,8 0,8 96,9 47,5 0,6 -19,5
Zadrzana dobit (gubitak) 91,1 1,2 120,1 1,5 31,9 177,6 2,3 47,8
Zakonske rezerve 8,2 0,1 9,0 0,1 10,0 10,5 0,1 16,3
Statutarne i ostale kapitalne rezerve 3,5 0,0 -8,0 -0,1 - -10,7 -0,1 33,7
Revalorizacijske rezerve -17,2 -0,2 50,2 0,6 - 64,0 0,8 32,9
Dobit (gubitak) prethodne godine 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno kapital 603,4 8,0 718,1 9,2 19,0 776,7 10,0 8,5
Ukupno obveze i kapital 7.564,7 100,0 7.770,8 100,0 2,7 7.772,6 100,0 0,0

Izvor: HNB

pretrpjeli su smanjenje. U prvom redu to se odnosilo na depo- Slika 3.24. Imovina, depoziti i stambeni krediti stambenih
zite (85,5% bilan¢ne sume), Cije je smanjenje od 0,7% iznosi- Stedionica

lo 49,2 mil. kuna. Isto tako, primljeni krediti bili su manji, za na kraju razdoblja

12,1% (18,9 mil. kuna). Nasuprot tome, porastao je kapital,
za 60,6 mil. kuna (8,5%). Dobit iz 2014. u potpunosti je ras-
poredena u zadrzanu dobit i zakonske rezerve, uz njihov po-
rast od 47,8% odnosno 16,4%, a unato¢ smanjenju poslovne
aktivnosti stambene su Stedionice ipak ostvarile dobit (nakon
oporezivanja), iako manju za 19,5% nego u 2014. Porasle su i

mird. HRK

revalorizacijske rezerve (za tre¢inu odnosno 15,8 mil. kuna) na
temelju porasta nerealiziranog dobitka s osnove vrijednosnog
uskladivanja financijske imovine raspoloZive za prodaju (vrijed-
nost tog portfelja u protekloj je godini porasla za éetvrtinu od-
nosno 26,7%).

Na osnovi poveanja od 13,3%, odnosno za 4,3 mil. ku- M Imovina Primljeni depoziti Stambeni krediti

2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

na, klasi¢ne izvanbilan¢ne stavke krajem 2015. iznosile su 36,6

mil. kuna, ali im je udio u ukupnoj imovini stambenih Stedi-
Izvor: HNB

onica ostao na samo 0,5%. Radilo se o okvirnim kreditima i

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica 3.14. Racun dobiti i gubitka stambenih Stedionica
u milijunima kuna i postocima

POSLOVANJE KOJE CE SE NASTAVITI
Kamatni prihod
Kamatni troSkovi
Neto kamatni prihod
Prihod od provizija i naknada
Troskovi provizija i naknada
Neto prihod od provizija i naknada
Prihod od vlasni¢kih ulaganja
Dobici (gubici)
Ostali operativni prihodi
Ostali operativni troSkovi
Neto ostali nekamatni prihod
Ukupno operativni prihod
Opdi administrativni tro8kovi i amortizacija
Neto prihod iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke
Troskovi ispravaka vrijednosti i rezerviranja
Ostali dobici (gubici)

Dobit (gubitak) iz poslovanja koje ¢e se nastaviti, prije poreza
Porez na dobit od poslovanja koje ¢e se nastaviti

Dobit (gubitak) iz poslovanja koje ¢e se nastaviti, nakon poreza
POSLOVANJE KOJE SE NECE NASTAVITI
Dobit (gubitak) iz poslovanja koje se neée nastaviti, nakon poreza
Dobit (gubitak) tekuce godine
Biljeska:

Broj stambenih Stedionica koje su poslovale s gubitkom, prije poreza

Promjena

I.=XII. 2014.

353,8 354,8 0,3
205,9 211,2 2,5
147,9 143,7 -2,8
55,8 52,0 -6,8
8,8 6,2 -29,3
47,0 45,8 -2,5
0,0 0,0 0,0
20,0 1,9 -90,6
2,7 8,1 198,6
25,3 31,0 22,3
-2,6 -21,0 709,6
192,3 168,5 -12,4
116,3 110,8 4,7
76,0 57,7 -24,1
4,6 -1,5 -132,0
0,0 0,0 0,0
71,4 59,2 =171
12,4 11,7 -5,9
58,9 47,5 -19,5
0,0 0,0 0,0
58,9 47,5 -19,5
0 0 0,0

Izvor: HNB

obvezama financiranja (odobrenim, ali nerealiziranim stambe-
nim kreditima).

3.2.2. Racun dobiti i gubitka

Dobit se stambenih Stedionica (iz poslovanja koje e se na-
staviti, prije poreza), nakon porasta u 2014., u protekloj godini
umanyjila za znacajnih 17,1% te je iznosila 59,2 mil. kuna (Tabli-
ca 3.14.). lako su smanjenje ubiljeZili svi sastavni dijelovi opera-
tivnog prihoda, koji je bio manji za 12,4%, preteZit je bio utjecaj
daljnjeg poveéanja iznosa negativnih neto ostalih nekamatnih
prihoda, ¢emu je uzrok bio izrazit pad dobitaka od financijske
imovine (duznic¢kih instrumenata) rasporedene u portfelj za tr-
govanje. Sve su stambene Stedionice ostvarile dobit.

Najznacajniji dio operativnog prihoda, neto kamatni pri-
hod, u 2015. je bio manji za 2,8%, zbog viSeg porasta kamat-
nih troskova (2,5%) od prihoda od kamata, koji su zahvaljujudi
smanjenju kreditne aktivnosti stambenih Stedionica ocekivano
stagnirali (porast od samo 0,3%). Neznatno manje bilo je sma-
njenje neto prihoda od provizija i naknada, za 2,5%, zbog tako-
der olekivanog smanjenja najveceg dijela tih prihoda, onih od
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provizija i naknada za sklopljene ugovore o stambenoj Stednji,
od 7,7%. Ipak, najvise je na smanjenje ukupnoga operativnog
prihoda utjecalo povecanje negativnog iznosa neto ostalih ne-
kamatnih prihoda, za 18,4 mil. kuna, zbog izrazitog smanjenja
dobitaka od imovine koju su stambene $tedionice drzale radi
trgovanja (od 93,8%), u prvom redu duznickih vrijednosnih pa-
pira (obveznica RH i trezorskih zapisa Ministarstva financija)
koji su bili manji za 81,7%.

Navedeno smanjenje neto operativnog prihoda uzrokovalo
je pogorsanje udjela opcih troskova poslovanja u operativnom
prihodu odnosno troskovne efikasnosti stambenih Stedionica na
65,8% (sa 60,5%) jer su opCi administrativni tro§kovi i amorti-
zacija padali sporije, samo za 4,7%. Isto tako, pad dobiti utjecao
je na pogorsanje pokazatelja profitabilnosti stambenih Stedioni-
ca, pa se tako ROAA (prinos na prosje¢nu imovinu) smanjio s
0,9% na 0,8%. S obzirom na porast kapitala stambenih Stedi-
onica, taj je utjecaj bio jo§ i veéi na ROAE (prinos na prosje¢ni
kapital), ¢ija je vrijednost pala s 8,9% na 6,4%.
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Tablica 3.15. Klasifikacija plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza stambenih Stedionica po rizi€nim skupinama

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Rizi¢na skupina

Promijena
A 6.234,4 99,2 5.907,3 98,8 -5,2 5.537,2 98,8 -6,3
B 48,3 0,8 67,1 1,1 38,9 58,3 1,0 -13,1
C 3,8 0,1 54 0,1 411 9,8 0,2 81,7
Ukupno 6.286,5 100,0 5.979,7 100,0 -4,9 5.605,3 100,0 -6,3
Izvor: HNB

Tablica 3.16. Pokrivenost ukupnih plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza stambenih Stedionica ispravcima vrijednosti i rezerviranjima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Ukupni ispravci vrijednosti plasmana i rezerviranja za preuzete izvanbilanéne obveze

Ispravci vrijednosti i rezerviranja
Ispravci vrijednosti i rezerviranja za gubitke na skupnoj osnovi
Ukupni plasmani i preuzete izvanbilanéne obveze

Stopa pokrivenosti

66,7 69,1 68,3
12,1 17,5 20,0
54,6 51,5 48,3
6.286,5 5.983,9 5.605,3
11 1,2 1,2

Izvor: HNB

3.2.3. Kreditni rizik

Usporavanje poslovnih aktivnosti stambenih $tedionica
doslo je do izraZaja u smanjenju njihovih plasmana (stavki koje
su izloZene kreditnom riziku te podlijezu klasificiranju u rizi¢ne
skupine), za 374,4 mil. kuna odnosno 6,3% (Tablica 3.15.). Po-
najvise je to bilo posljedica pada kreditnih aktivnosti, koje ¢ine
87,7% cjelokupnih plasmana i izvanbilan¢nih obveza, za 4,6%
(234,2 mil. kuna). Takoder su se smanjila ulaganja u duznicke
drzavne vrijednosne papire odnosno obveznice, za 16,7% (dalj-
njih 126,5 mil. kuna).

Kvaliteta je plasmana bila uobicajeno vrlo visoka, a u pro-
teklih je godinu dana ostala prakticki neizmijenjena. Tako su
najkvalitetniji plasmani, rizi¢ne skupine A, iznosili 98,8% ukup-
nih plasmana, a minimalno se pogor$anje moglo uoditi tek u
seljenju malog dijela plasmana iz rizi¢ne skupine B u skupinu
C. Ti su se najrizi¢niji plasmani gotovo udvostrudili, ali to je
uzrokovalo promjenu na razini od tek desetine postotnog boda
u njihovu udjelu u ukupnim plasmanima.

U skladu s navedenim kretanjima plasmana bilo je i kre-
tanje ispravaka vrijednosti, koji su porasli jedino kod rizi¢ne
skupine C, no pritom je ukupni omjer ispravaka vrijednosti i
izloZenosti (odnosno stopa pokrivenosti plasmana) ostao neiz-
mijenjen (Tablica 3.16.).

Udio se stambenih kredita koje su odobrile stambene Ste-
dionice u ukupnom stambenom kreditiranju na razini sustava
smanjio sa 7,3% na 6,9%.

3.2.4. Adekvatnost kapitala

Stopa ukupnoga kapitala stambenih Stedionica nastavila je
rasti te je krajem 2015. iznosila 25,1%, u usporedbi s 23,5%

kolika joj je bila visina krajem 2014. Na to je podjednako utje-
cao porast regulatornoga kapitala, za 3,0% (iznosio je 730,7 mil.
kuna) kao i smanjenje ukupnog iznosa izloZenosti rizicima po-
slovanja koji su bili manji za 3,3% (u visini od 2,9 mird. kuna).
Takoder su bile u porastu, odrZavajuéi visoke vrijednosti, stope
redovnoga osnovnog odnosno osnovnoga kapitala u visini od
22,6% (dopunski je kapital, uz porast od 9,0%, i nadalje Cinio
manje od 10% regulatornoga kapitala). Sve su stambene Stedio-
nice udovoljavale minimalnoj visini propisanih stopa kapitala.

Navedenom smanjenju ukupne izloZenosti rizicima najvi-
$e je pridonijelo smanjenje izloZenosti kreditnom riziku koji je
krajem protekle godine ¢inio 82,0% ukupne izloZenosti riziku.
Ta se izloZenost, zbog usporavanja kreditne aktivnosti, smanjila
za 3,2%, $to je Cinilo 79,1% ukupnog smanjenja izlozenosti ri-
zicima stambenih Stedionica. Sve su stambene Stedionice iznos
izloZenosti kreditnom riziku izra¢unavale primjenom standardi-
ziranog pristupa. Iznos izloZenosti operativnom riziku (s udje-
lom od 12,7% ukupne izloZenosti) bio je manji za 8,5%, dok
se jedino povecala izloZenost pozicijskom, valutnom i robnom
riziku, za 9,7%. Radilo se o rastu izlozenosti valutnom riziku
zbog povecanja dugih eurskih pozicija.

Prosje¢ni ponder kreditnog rizika u prosloj je godini bio ne-
$to nizi nego u 2014. i iznosio je 32,0% (smanjenje od jednoga
postotnog boda). Razlog je tome ponajviSe bio u smanjenju izlo-
Zenosti visih razina ponderiranja u korist onih od 35% i 100%.
Obje su porasle za oko 18%. Bududi da se u prvom slucaju radi
o porastu izloZenosti po stambenim kreditima osiguranim stam-
benom nekretninom, a kreditna aktivnost stambenih Stedionica
je stagnirala, moZe se pretpostaviti da je rije¢ o uskladivanju i
korekeiji kriterija za rasporedivanje u kategorije ponderiranja.
Porast izloZenosti koje se ponderiraju ponderom od 100% re-
zultat je povecanja okvirnih kredita i obveza financiranja koji su
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u promatranom razdoblju bili veéi za 13,3%.

Stambene su Stedionice u 2015. bile duzne izdvojiti nesto
vise redovnoga osnovnoga kapitala kao zastitne slojeve nego go-
dinu prije. Radilo se o izdvajanju od 116,6 mil. kuna (povecanje
od 11,4%), pri éemu se 72,8 mil. kuna odnosilo na zastitni sloj
za oCuvanje kapitala, a jo§ 43,7 mil. kuna na zastitni sloj za
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strukturni sistemski rizik. Prvi je iznos bio ne§to manji nego
2014., zbog smanjenja ukupne izloZenosti rizicima u odnosu
na koje se obracunava, dok je zastitni sloj za strukturni sistem-
ski rizik porastao zbog nastanka te obveze izdvajanja za dvije
stambene Stedionice koje to nisu bile duzne izdvajati u 2014.

3.3. IzvjeSce o poslovima bonitetne regulative i supervizije

Medu zadacima HNB-a uredenima Zakonom o Hrvatskoj
narodnoj banci’*® nalaze se izdavanje i oduzimanje odobrenja i
suglasnosti te obavljanje poslova supervizije i nadzora u skladu
sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i
kreditnih unija. Osnovni su ciljevi supervizije koju obavlja HNB
odrzavanje povjerenja u hrvatski bankovni sustav te promicanje
i oCuvanje njegove sigurnosti i stabilnosti. Obavljanje poslova
supervizije i nadzora nad kreditnim institucijama i kreditnim
unijama uredeno je Zakonom o kreditnim institucijama®’ i Za-
konom o kreditnim unijama3®.

Pravila i zahtjevi vezani uz poslovanje kreditnih institucija
uredeni su hrvatskim propisima (Zakonom o kreditnim institu-
cijama s pripadajuc¢im podzakonskim propisima), ali i propisima
na razini EU-a. To je ponajprije Uredba (EU) br. 575/2013%
s pripadajuéim tehni¢kim standardima, $to su propisi koji se
izravno primjenjuju u drZavama ¢lanicama EU-a.

Supervizija kreditnih institucija obuhvaéa niz koordinira-
nih aktivnosti usmjerenih na provjeru uskladenosti poslovanja
kreditnih institucija (banaka, Stednih banaka i stambenih Ste-
dionica):

* s pravilima o upravljanju rizicima

* s odredbama Zakona o kreditnim institucijama i Uredbe
(EU) br. 575/2013 te propisima donesenima na osnovi tog
Zakona odnosno te Uredbe

* s drugim zakonima kojima se ureduje pruzanje bankovnih i
financijskih usluga koje pruZaju kreditne institucije i propisi-

ma donesenima na temelju tih zakona i

* s vlastitim pravilima, standardima i pravilima struke.

Osim supervizije, HNB obavlja i nadzor nad primjenom
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, propisa donesenih na te-
melju tog Zakona te drugih zakona i propisa na osnovi kojih je
ovlasten za obavljanje nadzora.

Superviziju kreditnih institucija HNB obavlja:

e pomoéu nadzora prikupljanjem i analizom izvje$éa i

informacija, kontinuiranim pracenjem poslovanja kreditnih
institucija

neposrednim nadzorom nad poslovanjem kreditnih institu-
cija

nalaganjem supervizorskih mjera s ciljem poduzimanja pra-
vodobnih aktivnosti za poboljSanje sigurnosti i stabilnosti
poslovanja kreditnih institucija te otklanjanje utvrdenih ne-
zakonitosti

izdavanjem miSljenja, odobrenja, suglasnosti i procjenjiva-
njem kreditne institucije.

Na sli¢an na¢in HNB obavlja i nadzor poslovanja kreditnih
unija.

3.3.1. Novi propisi iz podrucja poslovanja i
nadzora kreditnih institucija

Zakonom o kreditnim institucijama RH se uskladila s
Direktivom 2013/36/EU* (tzv. CRD 1V). Zakon je stupio
na snagu 1. sijeCnja 2014., istovremeno s Uredbom (EU) br.
575/2013, koja se izravno primjenjuje na kreditne institucije
i investicijska drustva. Ova dva propisa te Zakon o Vijeéu za
financijsku stabilnost*' zajedno ¢ine osnovni normativni okvir
kojim se ureduje cjelokupno poslovanje i nadzor/supervizija
kreditnih institucija i na temelju kojega je tijekom 2015. nastav-
ljeno uskladivanje donosenjem podzakonskih propisa (odluka,
standarda i smjernica) iz podrucja bonitetnih zahtjeva za kre-
ditne institucije kao i za provodenje supervizije od HNB-a.

Zakon o kreditnim institucijama mijenjan je i dopunjen dva
puta u 2015. godini. Prvi razlog za to bilo je transponiranje
odredaba Direktive 2014/59/EU*%, koja je objavljena 2014.
godine, a Cija je svrha bila uspostavljanje sustava koji ¢e pru-
Ziti skup instrumenata za dovoljno ranu i brzu intervenciju u
instituciji koja propada, ili ée vjerojatno propasti, kako bi se
osigurao nastavak kljuénih funkcija institucije, uz istovremeno

36 NN, br. 75/2008. i 54/2013.
37 NN, br. 159/2013., 19/2015. 1 102/2015.
38 NN, br. 141/2006., 25/2009. i 90/2011.

39 Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 (Sluzbeni list EU-a, L 176); takozvana Uredba o kapitalnim zahtjevima (engl. Capital Requirements Regulation, CRR)

40 Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijea od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (Sluzbeni list EU-a, L 176);
takozvana Direktiva o kapitalnim zahtjevima IV (engl. Capital Requirements Directive IV, CRD 1V)

41 NN, br. 159/2013.

42 Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih dru-
Stava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i
2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijea (Sluzbeni list EU-a, L 173); takozvana Direktiva o oporavku i

sanaciji banaka (engl. Bank Recovery and Resolution Directive, BRRD)
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ograniCavanje utjecaja propadanja institucije na gospodarski
i financijski sustav na najmanju moguéu mjeru. Time je po-
stojeci normativni okvir proSiren odredbama kojima se ureduje
postupanje kreditnih institucija i nadleZnih tijela u postupcima
sanacije. Odredbe navedene direktive transponirane su u 2015.
godini u Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih
drustava® te istodobno u izmjene i dopune Zakona o kreditnim
institucijama* te Zakona o trziStu kapitala.

Osim toga, Zakon o kreditnim institucijama trebao se
uskladiti i s Direktivom 2014/49/EU%, na temelju koje je do-
nesen Zakon o osiguranju depozita*®. Bududi da, u skladu s tim
Zakonom, premije za osiguranje depozita ovise o stupnju rizic-
nosti pojedine kreditne institucije, a HNB utvrduje kriterije koje
metodologija izra¢una tih premija mora ispuniti, HNB je donio
Odluku o postupku odobravanja metodologije za odredivanje
stupnja rizi¢nosti kreditnih institucija pri izraunu premija za
osigurane depozite*’.

U izmjene i dopune Zakona o kreditnim institucijama ugra-
dene su i odredbe kojima je cilj osigurati zastitu deponenata
pri smanjenju pojedinih stavki redovnoga osnovnoga kapitala
(konkretno, zadrzane dobiti, ostalih rezerva i rezerva za opée
bankovne rizike) na nacin da kreditna institucija osigura pravo-
vremenu i toénu obavijest deponentima o stanju kapitala kredit-
ne institucije kako bi deponenti mogli §to kvalitetnije procijeniti
svoje rizike u poslovanju s kreditnom institucijom.

Izmjene i dopune Zakona o kreditnim institucijama stvorile
su i pravni okvir za izmjene i dopune Odluke o planovima opo-
ravka kreditnih institucija*®, a zbog izmjena pojedinih odredbi
povezanih s izraCunom ogranic¢enja ulaganja u materijalnu imo-
vinu bilo je potrebno donijeti odgovarajuce izmjene Odluke o
provedbi Uredbe (EU) br. 575/2013 u dijelu kojim se ureduju
ulaganja kreditnih institucija u kvalificirane udjele izvan finan-
cijskog sektora i o ogranienju ulaganja kreditnih institucija u
materijalnu imovinu®.

Konacéno, Zakon o kreditnim institucijama dva puta je mije-
njan s ciljem olaksavanja poloZaja duznika s kreditima nomini-
ranima u §vicarskim francima ili u kunama s valutnom klauzu-
lom u $vicarskim francima, to jest radi izjednacavanja polozaja
tih duznika s duZnicima s kreditima u eurima. PoCetkom godine
utvrden je te€aj na 6,39 kuna za $vicarski franak za obroke/
anuitete u toj valuti koji dospijevaju u razdoblju od godine dana,
a u drugom polugodistu ureden je postupak konverzije kredi-
ta nominiranih ili indeksiranih u §vicarskim francima u kredite
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nominirane ili indeksirane u eurima.>

Nakon donoSenja Zakona o kreditnim institucijama 2013.
godine, u 2014. donesena je podzakonska regulativa, a tijekom
2015. izmijenjeni su i dopunjeni postojeci podzakonski akti i
donesena nova podzakonska regulativa radi uskladivanja sa Za-
konom o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava.
Radi uskladivanja postojecih odluka sa Zakonom o kreditnim
institucijama HNB je tijekom 2015. objavio Odluku o sustavu
unutarnjih kontrola® i Odluku o upravljanju rizicima32.

Prilagodavajuéi izvjestajni okvir potrebama supervizije i
uskladujudi se s okvirom propisanim na razini EU-a HNB je u
2015. godini mijenjao i dopunjavao sljedece propise:

* Odluku o provedbi Provedbene uredbe Komisije (EU) br.

680/2014 o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda

o nadzornom izvje$éivanju institucija u skladu s Uredbom

(EU) br. 575/2013%, kojom se s tehnicke strane ureduje

jedinstveni izvjeStajni sustav kreditnih institucija na razini

EU-a

* Odluku o supervizorskim izvjestajima kreditnih institucija>*

i Odluku o statistickom i bonitetnom izvjeséivanju>>, kojima

se ureduju specificni nacionalni izvjeStajni zahtjevi.

Radi uskladivanja izvjeStajnih rokova izmijenjena je i Odlu-
ka o upravljanju kamatnim rizikom u knjizi banke>®.

Zakonom o provedbi Uredbe (EU) br. 648/2012 Europ-
skog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. godine o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju’’ propisana je obveza da sredi$nja druga ugovorna
strana obavjeStava institucije ¢lanice i nadlezno tijelo o iznosu
hipotetskoga kapitala koji se izraCunava na temelju propisane
formule. Na temelju toga Zakona sredi$nje druge ugovorne
strane Ciji su kliringki ¢lanovi kreditne institucije iz RH duzne
su HNB-u dostavljati podatak o svom hipotetskom kapitalu, a
Odlukom o izvje$¢ivanju o hipotetskom kapitalu>® propisan je
nacin dostave toga podatka.

Odlukom o primjeni stope protucikli¢kog zastitnog sloja
kapitala® zapocinje se s formalnim pracenjem sistemskih rizika
ciklicke prirode u RH, u skladu s novom regulativom i novim
instrumentarijem, koji mogu negativno djelovati na financijsku
stabilnost. Analiti¢ka ocjena tih rizika i referentnih stopa protu-
ciklickoga zastitnog sloja kapitala u redovitim se tromjeseénim
intervalima objavljuje na mreZnim stranicama HNB-a, u skladu
s odredbama Zakona o kreditnim institucijama.

EBA je na temeljh Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU)

43 NN, br. 19/2015.
44 NN, br. 19/2015.

45 Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o sustavima osiguranja depozita (Sluzbeni list EU-a, L 173)

46 NN, br. 82/2015.

47 NN, br. 129/2015.

NN, br. 67/2015.

NN, br. 51/2015.

Vise o tome u poglavlju 3.1. Poslovanje banaka
NN, br. 1/2015.

NN, br. 1/2015.

NN, br. 16/2015., 67/2015. 1 119/2015.
NN, br. 67/2015.1i 119/2015.

NN, br. 67/2015.1 119/2015.

NN, br. 69/2015.

NN, br. 54/2013.

NN, br. 129/2015.

NN, br. 9/2015.
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br. 575/2013 tijekom 2014. i 2015. objavila brojne preporuke
i smjernice. Glavna je zadaca smjernica pojasnjavanje pravnih
normi, usmjeravanje subjekata nadzora i davanje preporuka s
ciljem uspostave dobrih praksi u poslovanju kreditnih institu-
cija. Smjernice mogu biti namijenjene kreditnim institucijama
ili nadleznim tijelima. Primjenjuju se po nacelu “primijeni ili
objasni razloge neprimjenjivanja”. Odluku o primjeni donosi
HNB i o tome u propisanom obliku i u odredenom roku oba-
vjeStava EBA-u. Tako je Smjernicu o uskladenim definicijama
i obrascima za planove financiranja kreditnih institucija prema
Preporuci A4 (ESRB/2012/2) HNB implementirao u Odluku
o izvjes¢ivanju o planovima financiranja®. Ovom odlukom pro-
pisano je da su sve znacajne kreditne institucije duzne jednom
godi$nje HNB-u dostavljati izvjeStaje propisane odlukom. Osim
informacija koje su propisane EBA-inom smjernicom HNB je
propisao i obvezu dostavljanja dodatnih informacija koje se
smatraju vaznima s obzirom na specifi¢nosti hrvatskog finan-
cijskog trzista te postojece poslovne modele hrvatskih kreditnih
institucija.

Prije donosenja pojedinog propisa odrZana su savjetovanja
s kreditnim institucijama i ostalom zainteresiranom javnoscu.
Takoder, nastavljena je praksa davanja miSljenja i odgovora na
upite te konzultiranja s kreditnim institucijama u dijelu za koji
HNB kao nadlezno tijelo moZe u okviru svojih vlasti zauzeti
odredeno stajaliste.®! Radi $to vece transparentnosti i jedinstve-
nog postupanja svih kreditnih institucija ve¢ina odgovora koje je
dao HNB objavljeni su na internetskoj stranici HNB-a. Tijekom
2015. zaprimljeno je ukupno 129 upita sa 177 pitanja kreditnih
institucija.

3.3.2. Supervizija kreditnih institucija

U uvodnom je poglavlju istaknuto da HNB nadzor nad
poslovanjem kreditnih institucija obavlja na dva nacina: prvo,
prikupljanjem i analizom izvje$ca i informacija te kontinuira-
nim praenjem poslovanja; drugo, neposrednim nadziranjem
poslovanja. Osim toga, Sektor je sudjelovao u nadzoru koji je
provodio Ured za pradenje zastite potrosaca te u nadzorima ko-
je su provodili konsolidirajuci supervizori. Provedene aktivnosti
sumirane su u Tablici 3.17.

Barem jednom od navedenih aktivnosti obuhvaceno je 30
kreditnih institucija, koje ¢ine 99,2% ukupne imovine sustava
prema nerevidiranim privremenim podacima na dan 31. pro-
sinca 2015.%2

Nadzor kontinuiranim prac¢enjem poslovanja
Ovaj oblik nadzora podrazumijeva sustav postupaka i pro-
cesa koji se zasniva na kontinuiranom pracenju poslovanja i
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Tablica 3.17. Obavljene supervizorske aktivnosti u 2015.

Broj
Broj | obuhvacenih

Aktivnosti kreditnih

institucija

aktivnosti

Banke

Izdani zapisnici na temelju kontinuiranog

) oy : . 28 24
nadzora (redovna procjena rizicnosti poslovanja)
Izdani zapisnici na temelju kontinuiranog nadzora 8 6
zbog utvrdenih nepravilnosti
Provedeni neposredni nadzori 21 14
Izdana rjeSenja radi ispravljanja nepravilnosti 56 27
Izdana tehnic¢ka rjeSenja (odobrenja i
suglasnosti) zbog primjene Uredbe (EU) br. 24 15
575/2013
Izdana rje$enja za primjenu naprednih pristupa > 2
mijereniju rizika
Izdane opomene 3 2
Imenovani povjerenici 4 4
Prihvaéene zajednicke odluke 12 12
Proglasene rane intervencije 2 2

Izvor: HNB

uocavanju promjena u poslovanju kreditnih institucija. HNB
obavlja ovaj nadzor prikupljanjem i analizom izvje$¢a i infor-
macija te analizom dodatnih informacija koje kreditne institu-
cije dostavljaju na zahtjev HNB-a. Cilj ovakvoga nadzora jest
utvrdivanje profila riziCnosti kreditne institucije®, iniciranje ne-
posrednoga nadzora, donoSenje i pradenje provedbe supervi-
zorskih mjera s ciljem osiguranja i o¢uvanja stabilnosti kreditne
institucije, kao i sustava u cjelini.

Kao preduvjet provodenja daljnjih poslova supervizije HNB
provjerava dostavljaju li kreditne institucije sve potrebne podatke
na propisani nacin i u propisanim rokovima te je u 2015. godini
povecanu pozornost posvetio provjeri valjanosti tih podataka.

Supervizorski resursi suiu 2015. godini u znatnom opsegu
bili usmjereni na kontinuirano praéenje poslovanja kreditnih in-
stitucija putem redovne komunikacije s kreditnom institucijom
ili analize posebnih podrudja poslovanja koja se ocjenjuju rizic-
nijima za kreditnu instituciju.

Tijekom 2015. godine HNB je provodio supervizorski ci-
klus procjenjivanja kreditnih institucija. To podrazumijeva ocje-
njivanje profila rizi¢nosti kreditne institucije po svim rizicima
kojima je kreditna institucija izloZena ili bi mogla biti izloZena
u svojem poslovanju, procjenu adekvatnosti postupka procje-
njivanja i odrZavanja internoga kapitala kreditne institucije®* te
kontinuiranu suradnju temeljenu na dijalogu izmedu supervi-
zora i kreditne institucije. Takoder, supervizija uklju¢uje i nala-
ganje supervizorskih mjera radi pravodobnog poduzimanja ak-
tivnosti za osiguranje stabilnosti poslovanja kreditne institucije,

60 NN, br. 76/2015.

61 Uredbe EU-a izravno se primjenjuju u drzavama ¢lanicama te HNB nema ovlasti za tumacenje odredbi iz uredbe, a kreditne institucije i ostale osobe mogu po-

stavljati pitanja EBA-i.

62 Preostale tri kreditne institucije jesu stambene Stedionice koje su u vlasnistvu banaka pa HNB provodi superviziju i nad njima, i to nadziranjem grupe tih banaka.
U skladu s tim, nadzornim je aktivnostima zapravo pokriven cijeli sustav kreditnih institucija.

63 Profil rizi¢nosti jest mjera odnosno procjena svih rizika kojima je ili kojima bi mogla biti izloZena kreditna institucija u svojem poslovanju.

64 Kreditne su institucije duzne na temelju svojih profila rizi¢nosti utvrditi znacajne rizike kojima su izloZene ili bi mogle biti izloZene u svojem poslovanju te kvanti-
ficirati svoju izloZenost tim rizicima (izraCunati interne kapitalne zahtjeve). Za pokrice tih zahtjeva kreditne institucije mogu upotrijebiti interno definiranu mjeru
raspoloZivoga kapitala (interni kapital), uzimajuci u obzir profil rizi¢nosti, sustav upravljanja rizicima i tehnike kojima se koriste za smanjenje rizika. Nadzorom se

procjenjuje adekvatnost ovoga postupka u kreditnim institucijama.
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poboljSanje sigurnosti poslovanja te otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti u poslovanju kreditnih institucija, kao i pracenje
izvrSenja tih mjera.

Tijekom 2015. godine izrada pisanih bonitetnih analiza po-
slovanja kreditnih institucija odvijala se u propisanim rokovima
te je sastavljeno 37 pisanih bonitetnih analiza poslovanja kre-
ditnih institucija i 48 dodatnih informacija o poslovanju kre-
ditnih institucija. Bonitetne analize u 2015. godini i dalje su
obuhvacale pokazatelje uspjeSnosti poslovanja kreditne institu-
cije, pregled i analizu osnovnih financijskih i nadzornih izvjes¢a,
pregled izvrSenja supervizorskih mjera (ako su izdane kreditnoj
instituciji), postovanje zakonskih ogranicenja te analizu izloze-
nosti i upravljanja rizicima. Osim analize pojedina¢nih kredit-
nih institucija, analiziraju se i izvje$¢a na konsolidiranoj osnovi,
obuhvacajuéi grupu kreditnih institucija.

U skladu sa supervizorskim ciklusom procjenjivanja kredit-
nih institucija u 2015. godini provedene su i analize izvjeStaja
kreditnih institucija o postupku procjenjivanja adekvatnosti in-
ternoga kapitala. Analiza dostavljenih internih izvjescéa i samo-
procjene kreditnih institucija omogucuje supervizoru procjenu
primjerenosti postupaka koje je kreditna institucija propisala
i provela s ciljem pravodobne identifikacije, mjerenja, kontro-
le i upravljanja rizicima te adekvatnosti utvrdenoga internoga
potrebnoga kapitala. Sve navedeno, zajedno s ocjenom profi-
la rizi¢nosti, osnova je za utvrdivanje potrebnoga minimalnoga
kapitala kreditne institucije i planiranje iduéega supervizorskog
ciklusa za pojedinu kreditnu instituciju.

Nadalje, HNB sastavlja izvjesca o procjeni rizi¢nosti poslo-
vanja za kreditne institucije. Tijekom 2015. godine izdano je 28
takvih izvje$ca pri ¢emu se njih 16 odnosi na kreditne institucije
za koje su uspostavljeni prekograni¢ni kolegiji supervizora® i za
koje se donosi zajednicka odluka o specifi¢nim bonitetnim za-
htjevima. U sluCaju ovih institucija analize se u vecini slu¢ajeva
temelje na konsolidiranim podacima. Za tri kreditne institucije
nad kojima je proveden neposredni nadzor poslovanja tijekom
2015. godine elementi analize ukljuceni su u zapisnike o pro-
vedenom neposrednom nadzoru poslovanja. Na temelju nave-
denih izvje§¢a HNB je donio mjere kojima se nalaze odrzavanje
zahtijevane minimalne razine regulatornog kapitala do sljedeée
supervizorske procjene, a u sluajevima u kojima je na to upu-
¢ivala analiza profila rizi¢nosti, i dodatne mjere za unaprjedenje
poslovanja u kreditnoj instituciji.

U odnosu na prethodnu godinu novost je obveza HNB-a,
nastala donosenjem Odluke o planovima oporavka kreditnih in-
stitucija, da procijeni plan oporavka kreditne institucije vezano
za provedbu mjera za poboljSanje financijskog poloZaja kredit-
ne institucije u situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja
predlozenih u planu oporavka. Tijekom 2015. godine izdana su
misljenja o procjeni plana oporavka za sve kreditne institucije.

Osim toga, HNB je s aspekta supervizije informacij-
skih sustava u 2015. godini odrzao godi$nje radne sastanke s
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predstavnicima 27 kreditnih institucija (direktori informacijskih
tehnologija, voditelji sigurnosti i unutarnji revizori informacij-
skih sustava) u vezi s funkcionalno$¢u i sigurno$éu informacij-
skih sustava. Provedena je analiza 32 izvjes¢a o reviziji informa-
cijskih sustava kreditnih institucija, a rezultati te analize prezen-
tirani su na godiSnjem radnom sastanku s vanjskim revizorima
informacijskih sustava. HNB je aktivno komunicirao s kreditnim
institucijama, analizirao i pratio situaciju pri napadima na ra-
Cunala korisnika internetskog bankarstva u RH. Opseg izravne
Stete bio je razmjerno nizak te nije ugrozio profitabilnost platno-
prometnih proizvoda, a kreditne institucije veinom su uspjesno
sprjecavale ili u ranoj fazi detektirale neovlastene transakcije.

Na osnovi kontinuiranoga pracenja kreditnih instituci-
ja tijekom 2015. godine izdano je 47 rjeSenja za otklanjanje
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju te za una-
prjedenje upravljanja pojedinim rizicima s ukupno 86 naloZe-
nih mjera, od kojih se vedina odnosila na kapital i pobolj$anje
upravljanja kreditnim rizikom. Osim navedenoga, izdano je 24
rjeSenja tehnicke prirode kojima se kreditnim institucijama do-
pusta koriStenje pojedinih opcija iz Uredbe (EU) br. 575/2013
te dva rjeSenja vezana uz primjenu internih modela. U 2015.
godini izdane su tri opomene za Clanove uprava dviju kreditnih
institucija zbog neizvrsavanja supervizorskih mjera na nacin i u
rokovima utvrdenima rjeSenjima HNB-a.

Neposredni nadzor

HNB provodi neposredni nadzor u skladu s prihvaCenom
metodologijom nadzora, a na osnovi plana neposrednih nadzo-
ra koji se donosi krajem godine za sljedecu godinu. Plan nepo-
srednih nadzora u 2015. temeljio se na uspostavljenom ciklusu
obavljanja redovitih neposrednih nadzora kreditnih institucija
dok se izvanrednim aktivnostima smatrao angazman na poslo-
vima povjerenika.

U neposredne nadzore poslovanja HNB je uloZio ukupno
1869 supervizorskih dana.

Tijekom 2015. obavljen je 21 neposredni nadzor u trajanju
od 1305 supervizorskih dana. Nadzori su izvrSeni u Cetrnaest
kreditnih institucija ¢ija je imovina obuhvacala 72,85% imovine
bankovnog sustava prema nerevidiranim podacima na dan 31.
prosinca 2015. (Tablica 3.18.). Trinaest neposrednih nadzora
provedeno je u podrudju upravljanja rizicima u osam kreditnih
institucija, a jedan neposredni nadzor obavljen je u podrudju
nadzora informacijskih sustava (s ciljem procjene stanja infor-
macijskog sustava te rizika koji proizlaze iz kori$tenja informa-
cijske tehnologije i pridruzenih tehnologija u poslovanju kre-
ditne institucije)®®. Takoder je tijekom 2015. godine obavljen i
nadzor provedbe zakonskih odredaba u podrucju sprjecavanja
pranja novca i financiranja terorizma u Sest kreditnih instituci-
ja. Osim navedenog, tijekom 2015. godine znacajni resursi bili
su angazirani u Cetirima kreditnim institucijama na poslovima
povjerenika u trajanju od 564 supervizorskih dana, a vezano uz

65 Ako u grupi posluje vise kreditnih institucija ili investicijskih drustava i ako te institucije posluju u viSe drzava u Europskoj uniji, za potrebe provodenja supervi-
zije osniva se kolegij supervizora. Kolegij supervizora jest forum u kojem sudjeluju nadlezna tijela odgovorna za superviziju pojedinih ¢lanica grupe. Na kolegiju
supervizora pojedina nadlezna tijela, izmedu ostaloga, razmjenjuju informacije, dogovaraju plan supervizije i podjelu zadataka te donose zajednicke odluke o

primjeni bonitetnih zahtjeva na sve ¢lanice grupe.

66 Osim u banci, neposredni nadzor informacijskih sustava proveden je i u jednoj instituciji za elektronicki novac.
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Tablica 3.18. Obavljeni neposredni nadzori u 2015.
u tisuéama kuna i postocima

Podrucje nadzora

Likvidnost
Trzisni rizik

c 0
a =
3 S
S S
o @
[0} —
2 o
S =)

Banke 2 3 3 2 2
Stambene Stedionice - - - - -
Ukupno kreditne
institucije

2 Nerevidirani privremeni podaci, u tisuéama kuna

Imovina Udio imovine
g |oaswog = obuhvaée_na obuhvaée_ne
z2 | EeEE T = neposrednim neposrednim
Da |85 8N | © S
=0 |2 25c | 9] nadzorom na nadzorom u
% > © 00 | o N Al
g D RS EF T 2 dan | ukupnoj imovini
s 5 § £ = § 3 31.12.2015.2 grupe®
:’é n a-—
1 6 6 4 323.395.050 82,18%
1 6 6 4 323.395.050 80,59%

® Postotak prikazuje udio imovine kreditnih institucija koje su bile obuhva¢ene neposrednim nadzorom, a ta je imovina pregledana na osnovi reprezentativnog uzorka izabranog u skladu

s najboljom svjetskom supervizorskom praksom.
Izvor: HNB

detaljnu procjenu i pradenje financijskog stanja te uvjeta poslo-
vanja tih institucija.

Pri provodenju neposrednih nadzora tijekom 2015. godine,
osim analize kvalitete imovine i upravljanja kreditnim rizikom te
utvrdivanja adekvatnosti regulatornog kapitala, prioritet su bili
neposredni nadzori kreditnih institucija koje su prema veliéi-
ni imovine kategorizirane u skupinu velikih, pri ¢emu je opseg
nadzora najveé¢im dijelom obuhvadao modeliranje rizika.

Na osnovi obavljenih neposrednih nadzora te utvrdenih ne-
zakonitosti, nepravilnosti i slabosti u poslovanju koje su usta-
novljene u izdanim zapisnicima, HNB je dao preporuke za po-
boljSanje poslovnih procesa i informacijskih sustava te naloZio
mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti u
poslovanju, kao i mjere za poboljSanje stanja. Na osnovi izdanih
zapisnika izdano je devet rjeSenja s ukupno 88 nadzornih mjera,
medu kojima se 44% mjera odnosilo na kreditni rizik, 23% na
organizaciju i upravljanje rizicima, 16% na izvjestavanje, 6% na
informacijski sustav, a ostalo na adekvatnost kapitala, trzi$ni
rizik i likvidnosni rizik.

Osim navedenoga, u vezi sa supervizijom naprednih pristu-
pa mjerenju rizika i upravljanju rizicima poduzete su sljedeée
aktivnosti:

e u drugom tromjeseéju 2015. provedena su tri neposred-
na nadzora u dvjema bankama. U jednoj banci proveden je
neposredni nadzor izracuna kapitalnog zahtjeva u II. stupu
primjenom grupnoga portfeljnoga kreditnog modela, te je u
istoj banci proveden neposredni nadzor u svrhu odobrenja
primjene internog modela za izraCun delte za valutne opci-
je te njegove integriranosti u poslovanje banke s derivatnim
financijskim instrumentima. U drugoj banci obavljen je ne-
posredni nadzor vezan uz izmjenu definicije statusa neispu-
njavanja obveza prema kojem je s konsolidiraju¢im (engl.
home) supervizorom usuglasena zajednicka odluka u kojoj
se ta izmjena odobrava

u treCem tromjeseCju 2015. proveden je neposredni nadzor
jedne banke vezano uz izmjenu definicije statusa neispunja-
vanja obveza

u Cetvrtom tromjesecju 2015. proveden je neposredni nadzor
u dvjema bankama. U jednoj banci proveden je neposredni
nadzor radi predvalidacije pristupa zasnovanog na internim
rejting-sustavima. U drugoj banci obavljen je neposredni
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nadzor zbog znalajne izmjene izraduna iznosa izloZenosti
ponderirane rizikom primjenom pristupa zasnovanog na in-
ternim rejting-sustavima u dijelu portfelja.

Suradnja sa stranim supervizorima

U 2015. godini HNB je nastavio suradnju sa stranim su-
pervizorima, osobito u dijelu donoSenja zajedni¢kih ocjena ri-
zi€nosti poslovanja bankovnih grupa i adekvatnosti alociranih
iznosa kapitala za ¢lanice pojedine grupe, kao i u podrudju su-
pervizije informacijskih sustava.

Na temelju vaZzecih sporazuma o razumijevanju predstavni-
ci HNB-a tijekom 2015. sudjelovali su na 18 kolegija supervizo-
ra u vezi s nadzorom bankovnih grupa kojima pripadaju domade
kreditne institucije (12 kreditnih institucija).

U sklopu suradnje sa stranim supervizorima HNB je zadu-
Zen za izradu supervizorskog izvjestaja (engl. Supervisory Risk
Report), odnosno godi$nje procjene profila rizi¢nosti domace
kreditne institucije koja sluZi kao element za donosSenje kona¢ne
zajedniCke ocjene riziénosti bankovne grupe (engl. Joint Risk
Assessment Decision) te za donoSenje zajednic¢ke odluke o po-
trebnoj visini kapitala bankovne grupe. U 2015. izradeno je 12
supervizorskih izvjeStaja za 2014. godinu. Zajednicka odluka o
adekvatnosti kapitala bankovne grupe usuglasena je za jedana-
est kreditnih institucija na razini bankovnih grupa, dok za jed-
nu postupak nije bio zavrSen u trenutku pisanja ovog izvjesca.
Takoder su u prvom tromjesecju 2015. usuglasene zajednicke
odluke za 2013. godinu za institucije za koje u 2014. postupci
nisu bili zavrSeni.

Nadalje, od 2015. HNB sudjeluje u postupku donosenja
zajednicke odluke o provjeri i procjeni plana oporavka za gru-
pe kreditnih institucija. Procesi su zapoceti sredinom godine, a
usuglasavanje zajednickih odluka ocekuje se u prvom polugo-
distu 2016.

HNB je nastavio suradnju i pruZao tehni¢ku pomo¢ super-
vizorima iz regije u vezi s primjenom bonitetne regulative (CRD
IViCRR).

Supervizija kreditnih unija

Na kraju 2015. godine u RH je poslovalo 25 kreditnih uni-
ja, a njihova je imovina prema izvjestajima dostavljenima HNB-
u iznosila 701,6 mil. kuna. U odnosu na kraj 2014. godine broj
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kreditnih unija smanjio se za jednu (kreditna unija je prestala s
radom i nalazi se u likvidaciji), dok se imovina smanjila za 7,3
mil. kuna. Sa stanjem na dan 31. prosinca 2015. u postupku
likvidacije nalazi se osam kreditnih unija, a nad dvjema se pro-
vodi stecajni postupak.

HNB je provodio analize tromjese¢nih financijskih i nad-
zornih izvjeStaja i analize mjeseCnih izvjestaja o likvidnosti koje
su kreditne unije dostavljale u propisanim rokovima i u 2015.
godini. Isto tako su obavljene i analize dodatnih informacija ko-
je su kreditne unije dostavile na zahtjev HNB-a.

Tijekom 2015. godine i nadalje su prisutne aktivnosti u po-
stupanju po prigovorima potrosaca, korisnika usluga kreditnih
unija, a nastavilo se i s praksom odrZavanja sastanaka s ¢lanovi-
ma uprava i nadzornih odbora kreditnih unija.

Izdavanje odobrenja i suglasnosti kreditnim
institucijama i kreditnim unijama

Na temelju ovlastenja iz Zakona o Hrvatskoj narodnoj ban-
ci te u skladu s odredbama Zakona o kreditnim institucijama,
Zakona o stambenoj Stednji i drZavnom poticanju stambene
Stednje i Zakona o kreditnim unijama HNB unutar svojih super-
vizorskih ovlasti takoder izdaje razli¢ita odobrenja i suglasnosti
potrebne za osnivanje, rad i poslovanje kreditnih institucija i
kreditnih unija.

Uz pomo¢ sustava odobrenja i suglasnosti HNB ima nad-
zor nad nekim odlukama i pravnim poslovima kreditne insti-
tucije i prije nego $to oni budu sklopljeni ili prije nego §to se
realiziraju, pa se tako licenciranje kao supervizorsko sredstvo
moze koristiti dvojako:

* kako bi se unaprijed detektirale i sprijecile odluke i poslovi
koji bi mogli nepovoljno utjecati na buduce poslovanje kre-
ditne institucije i

* kako bi se utjecalo na kreditnu instituciju da izvrSava naloZe-
ne supervizorske mjere.

HNB je u 2015. izdao ukupno 124 rjeSenja o zahtjevima za
izdavanje odobrenja i suglasnosti bankama, stambenim Stedio-
nicama, Stednim bankama i kreditnim unijama i jedno rjeSenje o
ukidanju odobrenja za pruzanje financijskih usluga.

Najveéi broj rjeSenja odnosi se na suglasnosti za obavljanje
funkcije ¢lana nadzornog odbora kreditnih institucija (51 sugla-
snost i 2 odbijanja zahtjeva za izdavanje suglasnosti). Sljedeéa
po brojnosti su rjeSenja o zahtjevima za izdavanje prethodne
suglasnosti za obavljanje funkcije predsjednika i ¢lana uprave
kreditnih institucija (50 suglasnosti). Takoder su izdana 3 rjeSe-
nja o zahtjevima za izdavanje odobrenja kreditnim institucijama
za pruzanje financijskih usluga (2 odobrenja i jedno odbijanje
zahtjeva za izdavanje odobrenja), 3 rjeSenja o izdavanju sugla-
snosti za stjecanje kvalificiranog udjela u kapitalu kreditnih in-
stitucija, 3 rjeSenja o izdavanju odobrenja za pripajanje trgo-
vackog drustva kreditnoj instituciji, jedno rjeSenje o izdavanju
prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji za stjecanje ve¢inskog
udjela u drugoj kreditnoj instituciji, 4 rjeSenja o izdavanju odo-
brenja za izmjene i dopune opcih uvjeta poslovanja stambenih
Stedionica i 7 rjeSenja o izdavanju odobrenja za imenovanje ¢la-
nova uprave kreditnih unija.
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Ostale aktivnosti

HNB je i tijekom 2015. nastavio suradnju s Hanfom pre-
ko zajedni¢koga Operativnog odbora za suradnju. Na sastanci-
ma Odbora institucije razmjenjuju informacije o aktualnostima
u bankovnom sektoru i sektoru koji nadzire Hanfa, rjeSavaju
otvorena pitanja o medusobnoj razmjeni podataka te dogova-
raju koordinaciju nadzornih aktivnosti. Tijekom 2015. odrzan
je jedan redoviti sastanak Odbora, viSe sastanaka radnih skupi-
na te nekoliko bilateralnih sastanaka na kojima su raspravljana
specifi¢na pitanja.

Tijekom 2015. odrZana su i dva redovita sastanka Ope-
rativnog odbora za suradnju s DAB-om, na kojima institucije
medusobno razmjenjuju podatke i informacije o subjektima su-
pervizije i nadzora iz svog djelokruga i nadleznosti.

HNB je tijekom 2015. resurse u znacajnoj mjeri usmjerio i
u sudjelovanje u radnim skupinama u okviru Europskoga nad-
zornog tijela za bankarstvo i Europske sredi$nje banke, i to u
vezi sa sljedeéim podruéjima:

* bonitetna regulativa (kreditni rizik, trZi$ni rizici, operativni
rizik, likvidnosni rizik, regulatorni kapital, sustav upravljanja
kreditnom institucijom, napredni pristupi mjerenju rizika,
upravljanje krizom)

* izvjescivanje, raCunovodstvo, revizija i javna objava

* unaprjedenje provodenja nadzora i

* unaprjedenje sigurnosti internetskih i mobilnih placanja te
supervizija informacijskih sustava.

Nadalje, tijekom 2015. HNB je kao ¢lan Povjerenstva za
izradu Nacrta prijedloga nacionalne strategije kiberneticke si-
gurnosti (i nositelj radne skupine za podrudje kiberneticke si-
gurnosti elektronickih financijskih usluga) sudjelovao u izradi
toga Nacrta. Osim toga, HNB je sudjelovao u radu radne sku-
pine Ministarstva financija zaduzenoj za provodenje obveza iz
Zakona o kriti¢nim infrastrukturama u sektoru financija.

U svezi s implementacijom Smjernica o sigurnosti inter-
netskih plac¢anja HNB je organizirao radionicu na kojoj su su-
djelovali predstavnici svih kreditnih institucija kao i predstavnici
najznacajnijih institucija za elektronicki novac. Smjernice sadr-
Ze niz preporuka Cije bi usvajanje i provodenje trebalo unaprije-
diti sigurnost placanja koja se odvijaju posredstvom interneta i
predstavljaju dobre prakse koje promicu sigurnost internetskih
placanja te oéekivanja kojima ée se HNB voditi pri provodenju
supervizije odnosno nadzora pruZzatelja platnih usluga.

3.3.3. Razmjena i analiza podataka

Paralelno s radom na regulativi u vezi s izvje$¢ivanjem,
HNB nastavlja razvijati aplikativhu podr$ku za zaprimanje i
obradu podataka.

Takoder, HNB je i u 2015. nastavio ispunjavati svoje ob-
veze dostave podataka prema EBA-ii ESB-u, a podatke je raz-
mjenjivao s Hanfom (za potrebe pracenja subjekata pod nad-
zorom te institucije) i DAB-om (za potrebe izra¢una doprinosa
u sanacijski fond i izraGuna premija za osiguranje depozita).

HNB u sklopu svojih redovitih aktivnosti objavljuje godis-
nje, polugodisnje i tromjeseéne informacije kako bi se trzis-
ni sudionici i §ira javnost upoznali sa stanjem i trendovima u
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bankovnom sustavu kao i osnovnim pokazateljima poslovanja
pojedinih kreditnih institucija. Osim toga, posebno se priprema-
ju podaci za sastanke s agencijama za dodjelu kreditnog rejtin-
ga, razli¢itim domadim i stranim institucijama te se popunjavaju
upitnici i pripremaju odgovori na upite razli¢itih zainteresiranih
strana, posebice novinara. Osim javno objavljivanih publikacija,
izraduju se i interne analize, redovite i ad hoc, za potrebe ruko-
vodstva supervizije, kao i rukovodstva HNB-a.

U 2015. godini od redovitih publikacija izraden je Bilten o
bankama br. 28. za 2014. godinu. Za interne potrebe redovito
su se izradivala mjeseéna izvje$éa o dospjelim nenaplacenim po-
trazivanjima i tromjesec¢na izvjesca o bankovnom sustavu. Kao
i prethodnih godina, kreditnim institucijama na mjese¢noj su se

s EEEEEEEREY

osnovi dostavljala izvjeS¢a o duznicima ¢iji je dug veci od 5 mil.
kuna te je izraden prilog za publikaciju “BSCEE Review”®’, koji
se sastoji od kvantitativnih podataka te pisane informacije o sta-
nju u hrvatskom bankovnom sustavu i poslovima supervizije.

Na internetskoj stranici HNB-a redovito se azurirao po-
pis kreditnih institucija koje posluju u RH.% Popis sadrzava i
institucije koje mogu neposredno pruzati uzajamno priznate
usluge. Naime, kreditne institucije iz drZava ¢lanica EU-a i dr-
Zava potpisnica Ugovora o Europskom gospodarskom prosto-
ru mogu uzajamno priznate usluge koje su ovlaStene pruZati
u mati¢noj drzavi ¢lanici privremeno pruZati i neposredno na
podrucju RH.

67 Publikaciju izdaje grupa bankovnih supervizora iz Srednje i Isto¢ne Europe (engl. Banking Supervisors from Central and Eastern Europe, BSCEE).
68 Od prosinca 2013. taj je popis dostupan i preko sucelja Credit Institutions Register na internetskim stranicama EBA-e.
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4.1. Regulatorni okvir
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Dana 28. veljale godine stupio je na snagu Zakon o sana-
ciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (“Narodne no-
vine”, br. 19/2015.; u nastavku teksta: Zakon). Njime je u za-
konodavstvo Republike Hrvatske prenesena Direktiva 2014/59/
EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o us-
postavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i in-
vesticijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeéa 82/891/
EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i
2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010i (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca (engl. Bank Recovery and Reso-
lution Directive; u nastavku teksta: BRRD).

Prema odredbama navedenog Zakona Hrvatska narodna
banka je, uz Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga i
DrZavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju bana-
ka, imenovana jednim od sanacijskih tijela u Republici Hrvat-
skoj, 1 to sanacijskim tijelom nadleznim za kreditne institucije.
Ministarstvo financija odredeno je ministarstvom nadleznim za
izvr$avanje poslova predvidenih ovim Zakonom.

Sanacijska tijela duzna su, svako unutar svojeg djelokruga
i nadleZnosti, usko suradivati u pripremi, planiranju i primjeni
odluka u skladu s navedenim Zakonom. Takoder, za potrebe
ovog Zakona Hrvatska narodna banka odredena je kao tijelo
koje izravno suraduje i koordinira rad sanacijskih tijela s rele-
vantnim tijelima drugih drzava ¢lanica.

Novi Zakon, za razliku od prija$njih zakona koji su reguli-
rali ovu materiju, uvodi potpuno nov koncept sanacije na nacin
da je postupak sanacije predviden samo za onu instituciju za
koju je utvrdeno da propada ili je vjerojatno da e propasti, za
koju sve druge mjere iz nadleznosti supervizora ili mjere privat-
nog sektora nisu dovoljne da bi se institucija financijski opora-
vila i ako je procijenjeno da je sanacija te institucije u javnom

interesu. Uvjet po kojem se prijedlog za pokretanje postupka
sanacije razlikuje od prijedloga za pokretanje steCajnog postup-
ka jest taj da se sanacija institucije provodi samo ako je to u jav-
nom interesu. Smatrat ¢e se da je sanacija institucije u javnom
interesu ako se njome postizu sljededi ciljevi:

* osiguravanje kontinuiteta klju¢nih funkcija,

* izbjegavanje vecega Stetnog ucinka na financijsku stabilnost,
posebno sprjecavanjem Sirenja Stetnih uc¢inaka na financijski
sustav, uklju¢ujudi i njihovo Sirenje na trzisne infrastrukture
te odrZavanje trzi$ne discipline,

* zastita javnih sredstava tako da se na najmanju mogucu mje-
ru svede oslanjanje na izvanrednu javnu financijsku potporu,

* zastita deponenata koji imaju osigurane depozite i ulagatelja
zastiCenih sustavom zastite ulagatelja te

* zastita sredstava imovine klijenata.

Pri provodenju sanacije sanacijska tijela duZna su uvazavati
opca nacela sanacije. Njima je odredeno da dionicari institucije
u sanaciji prvi snose gubitke, da vjerovnici institucije u sanaciji
snose gubitke nakon dionicara, i to u skladu s redoslijedom pr-
venstva njihovih trazbina u ste¢ajnom postupku pod uvjetom da
nijedan vjerovnik ne smije pretrpjeti ve¢e gubitke od onih koje bi
pretrpio da se nad institucijom proveo stecajni postupak.

Na instituciju u sanaciji moguce je primijeniti jedan ili vi-
$e instrumenata sanacije, i to kako slijedi: instrument prodaje,
instrument prijelazne institucije, instrument odvajanja imovine
i instrument unutarnje sanacije. Pri provodenju razli¢itih in-
strumenata sanacije duznost uprave institucije u sanaciji obav-
lja nova, sanacijska uprava koju imenuje DrZavna agencija za
osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka. Ulogu nadzornog
odbora i skupstine institucije u sanaciji takoder obavlja Drzavna
agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka.

4.2. Minimalni zahtjev za regulatorni kapital i podlozne obveze

Jedna od vecih i vaznijih novosti koju je donio novi Zakon
svakako je i minimalni zahtjev za regulatorni kapital i podlozne
obveze (engl. Minimum requirement for own funds and eligible
liabilities; u nastavku teksta: MREL). Zakonom je utvrdeno da
se MREL izra¢unava kao odnos izmedu zbroja regulatornoga
kapitala i podloZnih obveza i zbroja regulatornoga kapitala insti-
tucije i ostalih ukupnih obveza koje nisu ukljucene u regulatorni
kapital, izraZen kao postotak.

U izra¢un minimalnog zahtjeva uklju¢uju se samo podlozne
obveze koje ispunjavaju sve sljedeée uvjete:

* instrument je izdan i upladen u cijelosti,

* vjerovnik obveze nije sama institucija, obvezu nije osigurala
sama institucija i nije pokrivena jamstvom te institucije,

* ta institucija nije izravno ili neizravno financirala kupnju in-
strumenta,
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* preostali rok do dospijeca obveze iznosi najmanje godinu
dana, a ako je ugovoreno pravo na prijevremeno ispunjenje,
preostali rok do dospijeca te obveze izraCunava se kao preo-
stali rok do dana kada bi vjerovnik mogao ostvariti pravo na
prijevremeno ispunjenje obveze,

* obveza ne proizlazi iz izvedenice i

* obveza ne ulazi u tredi ili Cetvrti visi isplatni red.

Nadalje, prema Zakonu, za instituciju koja nije dio grupe i
za grupu institucija za koju je Hrvatska narodna banka sanacij-
sko tijelo za grupu, a koja nije prekograni¢na, MREL se odre-
duje na temelju sljedeéih kriterija:

* potrebe da se osigura provedba sanacije institucije primje-
nom instrumenata sanacije ukljucujudi, prema potrebi, in-
strument unutarnje sanacije, kako bi se postigli ciljevi sana-
cije,
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* potrebe da se osigura, u odgovaraju¢im slu¢ajevima, da in-
stitucija ima dovoljne podlozne obveze kako bi se u slucaju
primjene instrumenta unutarnje sanacije osigurala moguc-
nost pokrivanja gubitaka i ponovna uspostava stope redov-
noga osnovnoga kapitala institucije na razini kojom bi joj se
omogucio nastavak ispunjavanja zahtjeva iz propisa kojim
se ureduje poslovanje kreditnih institucija odnosno investi-
cijskih drustava i odrzavanje dovoljnog povjerenja trzista u
instituciju ili subjekt,

* ako je sanacijskim planom predvidena moguénost da se na
odredene vrste podloznih obveza ne primijeni instrument
unutarnje sanacije na temelju ¢lanka 67. stavka 1. tocke a)
Zakona ili da se odredene vrste podloZznih obveza u potpu-
nosti prenesu na primatelja na temelju djelomi¢nog prijeno-
sa, potrebe da se osigura da institucija ima dovoljno drugih
podloznih obveza kako bi se osigurala moguénost pokrivanja
gubitaka i ponovna uspostava stope redovnoga osnovnoga
kapitala institucije na razini kojom bi se omogucio nastavak
ispunjenja zahtjeva iz propisa kojim se ureduje poslovanje
kreditnih institucija,

PROCJENA MOGUCNOSTI SANACIJE

* veli¢ine, modela poslovanja, modela financiranja i profila ri-
ziCnosti institucije,

opsega u kojem se sustav osiguranja depozita moZe koristiti
pri financiranju sanacije u skladu s ¢lankom 123. Zakona i

opsega u kojem bi propast institucije imala negativan utjecaj
na financijsku stabilnost, ukljucujudi Sirenje negativnih po-
sljedica na druge institucije, s obzirom na njihovu medusob-
nu povezanost s ostalim institucijama ili s ostatkom financij-
skog sustava.
Za grupu institucija u Europskoj uniji kada Hrvatska na-
rodna banka nije sanacijsko tijelo za grupu, MREL se takoder
odreduje na temelju prethodno navedenih kriterija, medutim
uzima se u obzir i minimalni zahtjev na konsolidiranoj osnovi
koji je odreden za tu grupu. U ovom sluéaju Hrvatska narodna
banka daje prijedlog MREL-a na pojedinacnoj osnovi za drus-
tvo kéi sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koje je dio grupe u
Europskoj uniji te sudjeluje u postupku donosenja zajednicke
odluke o minimalnom zahtjevu na sanacijskom kolegiju.
Utvrdeni MREL institucije e biti duzne kontinuirano ispu-
njavati na pojedinacnoj osnovi.

4.3. Organizacija sanacijskih poslova u Hrvatskoj narodnoj banci

U svrhu organiziranja sanacijskih poslova u Hrvatskoj na-
rodnoj banci poéevsi od 1. sije¢nja 2015. godine, unutar Sek-
tora za medunarodne odnose i procjenu moguénosti sanacije
zapocela je s radom nova organizacijska jedinica — Direkcija za
procjenu moguénosti sanacije kreditnih institucija (u nastavku
teksta: Direkcija). Direkcija je zaduZena za obavljanje poslo-
va propisanih Zakonom iz djelokruga rada Hrvatske narodne
banke.

Naime, Hrvatska narodna banka bila je duzna pri organi-
ziranju ove vrste posla u skladu sa zakonskim odredbama osi-
gurati operativnu i funkcionalnu neovisnost kako bi se izbje-
gao sukob interesa izmedu sanacijskih ovlasti koje obavlja pre-
ma odredbama Zakona i supervizorskih odnosno nadzornih
funkcija koje obavlja u skladu s odredbama Uredbe (EU) br.
575/2013 i propisa kojima se ureduje poslovanje kreditnih in-
stitucija te ostalih funkcija koje obavlja u skladu s odredbama
drugih propisa.

U tom smislu Hrvatska narodna banka bila je duzna osi-
gurati da su radnici koji obavljaju sanacijske poslove u skladu s
odredbama Zakona strukturno i funkcionalno odvojeni od rad-
nika koji obavljaju poslove prema odredbama Uredbe (EU) br.
575/2013 i propisa kojima se ureduje poslovanje kreditnih in-
stitucija ili s obzirom na ostale funkcije koje obavljaju u skladu
s odredbama drugih propisa te da podlijeZzu odvojenim linijama
izvjestavanja.

Uspostavom nove Direkcije unutar Sektora za medunarod-
ne odnose i procjenu moguénosti sanacije navedenim zakon-
skim uvjetima u potpunosti je udovoljeno.

Direkcija obavlja, izmedu ostalih, sljedece poslove:

* provodenje procjene mogucénosti i opravdanosti sanacije od-
nosno stecaja,

* izradu sanacijskih planova,

* utvrdivanje i nalaganje uklanjanja prepreka za provodenje
steaja odnosno sanacije,

* odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i
podlozne obveze,

* suradnju i koordinaciju rada sanacijskih tijela u Republici
Hrvatskoj, i unutar drzave i s relevantnim tijelima drugih dr-
Zava Clanica EU-a,

* provodenje redovitog azuriranja sanacijskih planova u su-
radnji s Ministarstvom financija i Drzavnom agencijom za
osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka,

* pripremanje dokumentacije i materijala te sudjelovanje na
sanacijskim kolegijima,

* pracenje regulative koju donosi Europsko nadzorno tijelo za
bankarstvo (engl. European Banking Authority, u nastavku
teksta: EBA),

* pripremu materijala i sudjelovanje na sastancima Sanacij-
skog odbora.

Aktivnosti Direkcije u 2015. godini prije svega su bile
usmjerene na pracenje velikog broja regulative koja se inten-
zivno donosila tijekom cijele godine na razini EBA-e i Europske
komisije. Takoder, velik angazman bio je usmjeren na koordi-
naciju poslova svih sanacijskih tijela u Republici Hrvatskoj te
na rjeSavanje cijelog niza organizacijskih zahtjeva povezanih s
uspostavom rada nove organizacijske jedinice bududi da se radi
o poslovima koji su sami po sebi novina na razini cijele Europ-
ske unije.
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4.4. Djelovanje Sanacijskog odbora
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Sanacijski odbor (engl. Resolution Committee; u nastav-
ku teksta: ResCo) osnovan je EBA-inom Odlukom o osniva-
nju ResCo-a (engl. Decision of the European Banking Autho-
rity establishing the Standing Committee on Resolution od 29.
listopada 2014.) s datumom 1. sije¢nja 2015. Osnovan je kao
poseban odbor koji ¢e se baviti sanacijskim pitanjima, i to pri-
marno donoSenjem regulative povezane s BRRD-om (pri ¢emu
se poglavito misli na donosenje regulatornih i implementirajuéih
tehnickih standarda, smjernica i preporuka) te pitanjima u vezi
s provodenjem BRRD-a (medijacije, ispitivanje kr§enja prava
EU-a i sli¢no).

Sto se ti¢e podjele odgovornosti i nadleznosti u EBA-i, Od-
bor supervizora (engl. Board of Supervisors, BoS) i Odbor za
upravljanje (engl. Management Board, MB) i dalje su dva glavna
upravljacka tijela u EBA-i, ali je, s obzirom na zahtjeve za odva-
janje supervizorskih i sanacijskih ovlasti, osnivanjem ResCo-a
donosenje odredenih sanacijskih odluka delegirano s BoS-a na
ResCo.

Clanstvo u ResCo-u imaju sanacijska tijela svih drzava &la-
nica. Ako drZava Clanica ima viSe sanacijskih tijela, ona se mo-
raju dogovoriti oko zajedni¢kog ¢lana koji ¢e imati pravo glasa,
njegova zamjenika i ¢lana bez prava glasa. Predstavnik sanacij-
skog tijela s pravom glasa iz zemlje ¢lanice koja ima viSe sana-
cijskih tijela moze kao pratnju imati zaposlenika visokog ranga
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drugoga sanacijskog tijela iste zemlje, ali koji ne€e imati pravo
glasa. PoStujuéi navedena pravila i Republika Hrvatska imeno-
vala je svoje ¢lanove ResCo-a na nacin da su dva predstavnika
imenovana iz Hrvatske narodne banke (¢lan s pravom glasa i
njegov zamjenik) te predstavnik Drzavne agencije za osiguranje
S$tednih uloga i sanaciju banaka (¢lan bez prava glasa).

Promatradima u ResCo-u mogu biti sanacijska tijela zema-
lja EFTA-e¢, ¢lanice EEA koje su predstavljene i na BoS-u, pred-
stavnici Single Resolution Boarda, EIOPA-e, ESMA-¢, ESRB-a,
Europske komisije i ESB-a.

U 2015. godini odrZano je pet sastanaka ResCo-a i na nji-
ma su sudjelovali i predstavnici Hrvatske narodne banke. Pri-
preme za navedene sastanke izradivala je Direkcija, a teme su
uglavnom bile vezane uz donoSenje velikog broja regulatornih
i implementirajuéih tehnickih standarda za koje je BRRD-om
bilo predvideno donosenje tijekom 2015. godine. Naime, vazno
je istaknuti kako je EBA bila duzna samo na temelju BRRD-a
u razdoblju od nepune tri godine (2014. — 2016.) donijeti ot-
prilike 40regulatornih i implementirajucih tehnickih standarda,
smjernica i preporuka, $to se procjenjuje kao iznimno velik broj.
Tijekom 2014. i 2015. godine EBA je donijela 29 takvih akata,
od Cega ih je 13 vel prevedeno na sve jezike Europske unije,
izmedu ostalih i na hrvatski jezik.
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5.1. Regulativa iz podrucja platnog prometa

5.1.1. Nacionalna regulativa iz podrucja platnog
prometa i deviznog poslovanja

Vezano uz provodenje projekta migracije na sustav
TARGET2 (engl. Trans-European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer System) odnosno
uspostavu nacionalne komponente TARGET2-HR, HNB
je kao upravitel] TARGET2-HR u 2015. donio pravila rada
platnog sustava TARGET2-HR, koja su regulirana Odlukom
o uvjetima za otvaranje i funkcioniranje PM racuna u sustavu
TARGET2-HR (NN, br. 136/2015.), Odlukom o uvjetima za
otvaranje i funkcioniranje namjenskog nov€anog racuna (DCA)
u sustavu TARGET2-HR (NN, br. 136/2015.), Odlukom o
dodatnim i izmijenjenim uvjetima za otvaranje i funkcioniranje
PM racuna u sustavu TARGET2-HR upotrebom internetskog
pristupa (NN, br. 136/2015.) te Odlukom o postupcima namire
za sporedne sustave (NN, br. 136/2015.). Navedena pravila
rada TARGET2-HR u potpunosti su uskladena sa Smjernicom
Europske sredi$nje banke ESB/2012/27 od 5. prosinca 2012. o
Transeuropskom automatiziranom sustavu ekspresnih nov€anih
transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu (TARGET?2),
posljednji put mijenjanom smjernicom Europske sredi$nje
banke ESB/2015/15 od 2. travnja 2015., koja kao takva ¢ini
osnovu za donoSenje pravila rada svih nacionalnih komponenti
TARGET?2 odobrenih od strane Europske sredi$nje banke.

Iz podrudja deviznog poslovanja donesena je Odluka o
izmjenama i dopunama Odluke o pladanju i naplati u stranim
sredstvima placanja u zemlji (NN, br. 16/2015.). Izmjenom i
dopunom navedenog propisa prosiruje se mogucnost deviznih

5.2. Projekt SEPA

placanja u zemlji vezano uz specifi¢ne vrste poslovnih odnosa
koji po svojoj prirodi to zahtijevaju.

5.1.2. Regulativa Europske unije

U 2015. Europski parlament i Vijee donijeli su dva propisa
iz podrudja platnog prometa.

Prvi je Uredba (EU) 2015/751 Europskog parlamenta i
Vijeca od 29. travnja 2015. o medubankovnim naknadama za
platne transakcije na temelju kartica, objavljena u Sluzbenom
listu Europske unije L 123/1 dana 19. svibnja 2015. i stupila je
na snagu 9. lipnja 2015. Odredbe navedene Uredbe izravno se
primjenjuju u svim drzavama ¢lanicama, a Republika Hrvatska,
kao i sve druge drzave Clanice, obvezna je do 9. lipnja 2016.
donijeti provedbeni propis kojim se ureduju nadlezna tijela
i prekr$ajne odredbe, kao i izvansudsko rjeSavanje sporova
izmedu pruZatelja i korisnika platnih usluga.

Drugi je Direktiva (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta
i Vijeca od 25. studenoga 2015. o platnim uslugama na
unutarnjem trzi$tu, o izmjeni Direktiva 2002/65/EZ,
2009/110/EZ i 2013/36/EU te Uredbe (EU) br. 1093/2010
i o stavljanju izvan snage Direktive 2007/64/EZ. Objavljena je
u Sluzbenom listu Europske unije dana 23. prosinca 2015. i
stupila je na snagu 13. sije¢nja 2016. Krajnji je rok za prenosenje
odredbi iz Direktive u nacionalna zakonodavstva drzava ¢lanica
13. sije¢nja 2018. i od tog datuma zapodinje njihova primjena
u svim drzavama ¢lanicama. U svrhu prihvadanja navedene
Direktive donijet ¢e se novi Zakon o platnom prometu.

SEPA (engl. The Single Euro Payments Area) jest jedinstveno
podrudje plaéanja u eurima, u kojemu pravne i fizicke osobe
zadaju i primaju pladanja u eurima, unutar Europskoga
gospodarskog prostora, pod istim osnovnim uvjetima, s istim
pravima i obvezama.

U svrhu prihvacanja standarda SEPA Nacionalni odbor za
platni promet (NOPP) na 23. sjednici odrzanoj 15. svibnja 2014.
prihvatio je Nacionalni plan migracije na SEPA-u, u sadrZaju
kojega se definiraju ciljevi, uloge sudionika, aktivnosti i njihovi
nositelji te rokovi povezani s implementacijom standarda SEPA.
Nacionalni plan migracije na SEPA-u jest dokument kojim se
svim dionicima projekta SEPA (pa tako i korisnicima platnih
usluga) pruzaju detaljne informacije o planiranim aktivnostima
u projektu SEPA. Glavno upravljacko tijelo projekta SEPA je
NOPP. Projektom Nacionalnoga plana migracije uspostavit ée
se platnoprometna infrastruktura u svrhu izvrS$enja nacionalnih
i prekograni¢nih platnih transakcija u eurima (TARGET2-HR,
EuroNKS) kao i uspostava jedinstvenih standarda izvr$enja
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platnih transakcija u kunama i eurima (standard SEPA).

5.2.1. Uspostava nacionalne infrastrukture
platnih sustava

TARGET2-HR

U skladu s Nacionalnim planom migracije na SEPA-u HNB
je tijekom 2015. proveo sve pripremne aktivnosti za uspostavu i
ukljuéenje hrvatske komponente TARGET2-HR u platni sustav
TARGET?2 s planiranim pocetkom rada 1. veljace 2016., koji
¢e omoguditi namiru nacionalnih i prekograni¢nih platnih
transakcija u eurima po ra¢unima sudionika sustava. Sustav
TARGET2-HR platni je sustav za obradun eurskih platnih
transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu, a sastoji se od
nacionalnih komponenata kojima upravljaju sredi$nje banke
zemalja Clanica Europske unije s jedinstvenom tehnickom
platformom koja nudi svim sudionicima istu razinu usluge.

Svrha je projekta osiguranje preduvjeta potrebnih za
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uskladivanje s regulativom SEPA-e (Uredbom (EU) br.
260/2012 Europskog parlamenta i VijeCa od 14. oZujka
2012. o utvrdivanju tehnickih i poslovnih zahtjeva za kreditne
transfere i izravna tereenja u eurima i o izmjeni Uredbe (EZ)
br. 924/2009) i postizanje visokog stupnja standardizacije
u obavljanju nacionalnoga i prekograni¢noga platnog
prometa u eurima u Republici Hrvatskoj. Uspostava sustava
TARGET2-HR kao dijela infrastrukture platnog prometa
u okviru projekta SEPA omogudit ¢e buduéu uspostavu
EuroNKS-a kao nacionalnoga platnog sustava za izvrSenje
tzv. malih pladanja u eurima. Osim dosada$njeg nadina
namire platnih transakcija u eurima putem korespondentnog
bankarstva, bankama se uspostavom hrvatske komponente
provodenja medubankovnih platnih transakcija u eurima.

Projekt uspostave hrvatske komponente TARGET2-HR
obuhvaca prilagodbu tehnoloske infrastrukture HNB-a kao
upravitelja i sudionika, provodenje svih potrebnih testiranja i
ostalih pripremnih aktivnosti za produkcijski rad te donosenje
regulatornog okvira, odnosno pravila rada i pripadajucih
dokumenata. Sudionici hrvatske komponente TARGET2-HR
jesu HNB i kreditne institucije.

Platni sustav EuroNKS

Financijska agencija (Fina), kao upravitelj platnog sustava,
podnijela je u 2015. zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
platnog sustava EuroNKS. EuroNKS jest platni sustav za
obrac¢un nacionalnih i prekograni¢nih platnih transakcija SEPA
kreditnih transfera u eurima.

EuroNKS obracunava platne transakcije koje su zadane
prema Pravilima jedinstvene platne sheme Europskoga platnog
vije€a za izvrSenje SEPA kreditnih transfera. Izdavanje odobrenja
za rad platnog sustava EuroNKS ocekuje se poetkom 2016. i
predvideno je da platni sustav zapo¢ne s produkcijskim radom
prema rokovima definiranima Nacionalnim planom migracije
na SEPA-u.

PLATNI PROMET

5.2.2. Ostale aktivnosti definirane Nacionalnim
planom migracije na SEPA-u

Na sjednicama NOPP-a donesene su odluke o prihvaéanju
nacionalnih platnih shema za kreditne transfere i izravna
tereCenja odnosno Pravila HRK SCT sheme (SEPA Credit
Transfer sheme) i Pravila osnovne i poslovne HRK SDD
sheme (SEPA Direct Debit sheme). Navedene sheme definiraju
jedinstven nacin i uvjete izvrSenja platnih transakcija u skladu
s prihvadenim standardima SEPA u Europskoj uniji. Sheme
su uskladene sa SEPA platnom shemom Europskoga platnog
vijeca, pri ¢emu su prihvacene sve nacionalne specifi¢nosti, koje
¢e sudionicima nacionalnoga platnog prometa olaksati prijelaz
na SEPA platnu shemu, pri uvodenju eura kao sluzbene valute
u Republici Hrvatskoj.

U svrhu operativnijeg upravljanja prihvaenim SEPA
shemama NOPP je donio i odluku o osnivanju Odbora za
upravljanje nacionalnim shemama (OUNS). Zadada je tog
odbora sklapanje sporazuma o pristupu shemama, vodenje
evidencije o sudionicima shema, reguliranje medusobnih odnosa
sudionika i osiguranje postivanja pravila shema. NOPP je
prihvatio da Fina bude Nacionalni odbor za pristupanje SEPA-i
(engl. NASO — National Adherence Support Organisation /
Nacionalni odbor za pristupanje SEPA-i) koji ¢e bankovnoj
zajednici pruzati potrebnu operativnu i administrativnu podrsku
u procesu prikljucivanja SEPA-i.

Nacionalne platne transakcije u kunama prema standardima
SEPA u tehnolo$kom i tehni¢kom smislu pocet Ce se izvrsavati u
skladu s planiranim rokovima iz Nacionalnog plana migracije.
U svrhu promoviranja projekta SEPA u Republici Hrvatskoj,
javnost i ostali dionici obavjeStavani su na internetskoj stranici
www. sepa. hr, te putem odrzanih prezentacija i promotivnih
materijala.

Sve planirane aktivnosti iz Nacionalnog plana migracije,
povezane s izvr§enjem platnih transakcija u eurima, dovrsit Ce
se u 2016. u skladu s planiranim rokovima, ¢ime ée Republika
Hrvatska ispuniti sve zahtjeve koji se odnose na izvrSavanje
platnih transakcija u eurima prema standardima SEPA.

5.3. Pruzanje platnih usluga na podrucju Republike Hrvatske

Od 1. sije¢nja 2011. i podetka primjene Zakona o
platnom prometu (NN, br. 133/2009. i 136/2012.) i Zakona
o elektroni¢kom novcu (NN, br. 139/2010.), HNB je izdao
ukupno pet odobrenja institucijama za elektronicki novac.

Navedeni zakoni propisuju da institucije za platni promet
i institucije za elektronic¢ki novac iz drugih drzava ¢lanica, tj.
drzava potpisnica Ugovora o Europskome gospodarskom
prostoru (EGP), mogu svoje usluge, na osnovi izdanog
odobrenja od strane nadleZnog tijela u mati¢noj drzavi, pruzati

na cijelom podrucju EGP-a (engl. passporting). HNB je u 2015.
zaprimio od nadleZnih tijela drugih drzava EGP-a 73 obavijesti
za institucije za platni promet i 30 obavijesti za institucije za
elektronicki novac koje u Republici Hrvatskoj namjeravaju
pruZati platne usluge i/ili izdavati elektronicki novac.

Popis institucija za platni promet i institucija za elektronicki
novac iz drugih drzava EGP-a za koje je HNB zaprimio obavijest
o namjeri pruzanja usluga u Republici Hrvatskoj objavljuje se na
internetskim stranicama HNB-a.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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5.4. Prituzbe korisnika platnih usluga i imatelja elektronickog novca

Odredbama Zakona o platnom prometu i Zakona o
elektronickom novcu propisano je da korisnici platnih usluga i
druge osobe s pravnim interesom, uklju¢ujuéi udruge potrosaca,
mogu HNB-u uputiti prituzbu protiv pruzatelja platnih usluga
ako smatraju da je postupio protivno odredbama navedenih
propisa u dijelu kojim se ureduju prava i obveze korisnika
platnih usluga.

Informacije o pravima korisnika platnih usluga i pravima
imatelja elektronickog novca te naputak za podnosenje prituzbe
objavljeni su na internetskoj stranici HNB-a. Tijekom 2015.
zaprimljeno je 27 prituzbi korisnika platnih usluga koje se
odnose na postupanje pruzatelja platnih usluga.

5.5. Meduinstitucionalna suradnja u podrucju plathog prometa

5.5.1. Nacionalni odbor za platni promet

NOPP, koji ¢ine predstavnici HNB-a, Ministarstva
financija, Hrvatske udruge banaka (HUB) i Udruzenja banaka
pri Hrvatskoj gospodarskoj komori (HGK), odrzao je u 2015.
dvije sjednice. Na sjednicama koje su odrZane 18. svibnja i 30.
lipnja 2015. prihvaceni su zakljuéci i donesene odluke povezane s
implementacijom projekta SEPA u Republici Hrvatskoj. Vezano
uz projekt SEPA na sjednicama su prihvacene nacionalne platne
sheme za kreditne transfere i izravna tereCenja, prihvacena je
informacija o tijeku razvoja projekta u odnosu na planirane
rokove po predvidenim poslovima i zadacima i podrzano je
osnivanje posebnog tijela na nacionalnoj razini u svrhu daljnjeg
upravljanja i izmjena shema (OUNS).

Osim toga raspravljalo se o pojedinim aktualnim temama
iz platnog prometa vezanim uz izdavanje inovativnih platnih
instrumenata, o smjernicama o sigurnosti internetskih pladanja
koje je izdalo Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl.
EBA — European Banking Authority), o aktualnoj regulativi

EU-a iz podrudja platnog prometa i dr. Podrzan je razvoj novih
tehnologija na podruéju platnog prometa, pri emu je posebno
naglasena nuznost utvrdivanja svih potencijalnih rizika i zastite
korisnika platnih usluga.

5.5.2. Vije€e sudionika NKS-a

Vijece sudionika Nacionalnoga klirinskog sustava (NKS)
¢ine sve banke koje sudjeluju u obracunu preko NKS-a, HNB
i Fina kao upravitelj platnog sustava. Godi$nja sjednica Vijeca
sudionika NKS-a odrzana je 17. prosinca 2015. i na njoj
su izneseni podaci o ukupnom prometu u platnom sustavu
u 2015., kao i informacije o aktivnostima povezanima s
realizacijom projekta SEPA. S tim u vezi, posebno je izdvojeno
donosenje odluka kojima je utvrden regulatorni okvir za rad
platnog sustava TARGET2-HR, pristupanje sustavu TARGET2
i provedenom testiranju HNB-a i banaka te su prezentirane
aktivnosti povezane s testiranjem i ukljuéenjem sudionika u
EuroNKS.

5.6. Sudjelovanje zaposlenika u radnim skupinama tijela Europske unije

Tijekom 2015. predstavnici Sektora platnog prometa
sudjelovali su na radnim sastancima u sklopu odbora i radnih
skupina Europske sredi$nje banke, radnim skupinama Vijeca
Europske unije, Europske komisije i Europskoga nadzornog
tijela za bankarstvo.

U 2015. predstavnici Sektora platnog prometa takoder su
sudjelovali i u radu radnih skupina Europske komisije o nacinu

provedbe (transpoziciji) Direktive 2014/92/EU o usporedivosti
naknada povezanih s ratunima za placanje, prebacivanju racuna
za placanje i pristupu racunima za placanje s osnovnim uslugama
(engl. PAD — Payment Accounts Directive) i Uredbe (EU)
2015/751 o medubankovnim naknadama za platne transakcije
na temelju kartica (engl. MIF — Multilateral Interchange Fees
Regulation).

5.7. Poslovanje s ovlastenim mjenjacima

Na temelju Zakona o deviznom poslovanju HNB izdaje
pravnim osobama i obrtima odobrenja za obavljanje mjenjackih
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poslova (ovlasteni mjenjaci). Tijekom 2015. izdano je 87
odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova ovlastenim
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mjenjacima te je u skladu s uvjetima propisanima navedenim
zakonom 36 odobrenja oduzeto.

Ovlasteni mjenjaci, u obavljanju mjenjackog poslovanja,
obvezni su koristiti se zaSti¢enim racunalnim programom za
koji je HNB prethodno izdao certifikat. Upotreba certificiranih
programa uvedena je kako bi se osigurala fiskalna i financijska
disciplina i u izravnoj je vezi s provodenjem politike sprjeavanja
pranja novca i financiranja terorizma. HNB je dosad pravnim
osobama i obrtima izdao 38 certifikata za racunalne programe
za ovlastene mjenjace.

Prema podacima o prometu ovlastenih mjenjaca s fizickim
osobama, koje prima i obraduje HNB, ovlasteni su mjenjaci u

5.8. Medubankovni platni sustavi

PLATNI PROMET

2015. ostvarili iznos kupnje i prodaje strane gotovine u kunskoj
protuvrijednosti od 28,72 mlrd. kuna. Od tog iznosa na otkup
strane gotovine i ¢ekova odnosi se 20,94 mlird. kuna, a na
prodaju 7,78 mird. kuna. Najveéi dio prometa (86,4%) ostvaren
je u eurima.

Na dan 31. prosinca 2015. u Republici Hrvatskoj, na osnovi
vazecih izdanih odobrenja za obavljanje mjenjackog poslovanja,
poslovalo je 1.318 ovlastenih mjenjaca. Prema pravnom
ustroju 69% ovlastenih mjenjaca jesu drustva s ograniCenom
odgovornoscu, 22% obrti, 7% dionicka drustva, a 2% ostale
pravne osobe.

U radu medubankovnih platnih sustava tijekom 2015.
nisu zabiljeZene situacije koje bi na bilo koji nacin utjecale na
sigurnost rada medubankovnih platnih sustava, kao temeljne
infrastrukture platnog prometa u zemlji.

Dostupnost Hrvatskog sustava velikih pladanja (HSVP)
za sudionike u platnom sustavu iznosila je 99,84%. HSVP je
u 2015. bio nedostupan ukupno 249 minuta. Odstupanje od
terminskog plana iznosilo je ukupno 66 minuta. Dostupnost
NKS-a za sudionike u platnom sustavu iznosila je 100,00%
(ne uklju¢ujuéi redovito tehni¢ko odrZavanje), a odstupanje od
terminskog plana iznosilo je ukupno 1074 minute. U odnosu
na 2014. vidljiv je trend povecavanja broja i vrijednosti platnih
transakcija namirenih u HSVP-u. Kod NKS-a takoder je
vidljiv trend povecavanja broja i vrijednosti obrac¢unatih platnih
transakcija.

5.8.1. Hrvatski sustav velikih pla¢anja

U nastavku se navode osnovni podaci o namirenim platnim
transakcijama u HSVP-u u 2015. i usporedba dijela ukupnih
podataka s prethodnom kalendarskom godinom.

Broj platnih transakcija namirenih u HSVP-u povecao se
za 2,98% u odnosu na 2014. U 2015. u HSVP-u ukupno je
namireno 326.628 platnih transakcija, a prosjecno je dnevno
namirena 1.301 platna transakcija. Ukupna vrijednost platnih
transakcija namirenih u HSVP-u povecala se za 14,20% u
odnosu na 2014.

Ukupna vrijednost platnih transakcija namirenih u 2015. u
HSVP-u iznosila je 2.497.119 mil. kuna. Prosje¢na vrijednost
platne transakcije iznosila je 7,64 mil. kuna, a prosje¢na dnevna
vrijednost namirenih platnih transakcija u HSVP-u iznosila
je 9,95 mlrd. kuna. Najveéa vrijednost platnih transakcija
namirenih u HSVP-u evidentirana je u srpnju, i to u ukupnom
iznosu od 257.986 mil. kuna, kao i najveéi broj platnih
transakcija namirenih u HSVP-u, koji je takoder evidentiran u
srpnju, i to 31.266 platnih transakcija.

Analiza strukture razmijenjenih platnih poruka u 2015.
pokazuje da se ¢ak 67,20% poruka odnosilo na platne poruke

Tablica 5.1. Platne transakcije u HSVP-u u 2015.

Broj platnih Vrijednost platnih

transakcija transakcija (mil. kuna)
Sijecanj 24.330 185.740
Veljaca 24.045 179.801
Ozujak 28.002 197.755
Travanj 26.679 170.637
Svibanj 24.697 168.047
Lipanj 27.400 168.519
Srpanj 31.266 257.986
Kolovoz 25.287 229.761
Rujan 29.278 257.361
Listopad 27.607 229.899
Studeni 27.217 210.137
Prosinac 30.820 241.477
Ukupno 326.628 2.497.119
Izvor: HNB

Tablica 5.2. Pregled namirenih platnih transakcija u HSVP-u

2014. 2015.

Broj platnih transakcija 317.166 326.628
Vrijednost platnih transakcija (mil. kuna) 2.186.512 2.497.119

Prosje¢na vrijednost platnih transakcija (mil. kuna) 6,89 7,64

Izvor: HNB

(MT103) kojima se banke koriste za provodenje platnih
transakcija klijenata. Platne poruke kojima se banke koriste za
provodenje svojih platnih transakcija (MT202, MT202COV
i MT205) ¢ine 28,13%, a direktni transferi 4,66%. Direktni
transferi platne su poruke kojima se koristi srediSnja banka
radi provodenja zakonskih obveza, za upravljanje platnim
sustavima te, medu ostalim, za izvr§avanje platnih transakcija
po nalogu sudionika u uvjetima kad sudionici imaju tehnicke i
komunikacijske probleme.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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5.8.2. Nacionalni klirinski sustav

U nastavku se navode osnovni podaci o obradunatim
platnim transakcijama u NKS-u u 2015. i usporedba dijela
ukupnih podataka s prethodnom kalendarskom godinom.

Broj platnih transakcija obracunatih u NKS-u povecao se
za 7,25% u odnosu na 2014. U 2015. u NKS-u su ukupno
obracCunate 164.718.523 platne transakcije, dok je prosjecno
dnevno obracunato 656.249 platnih transakcija.

Ukupna vrijednost platnih transakcija obracunatih u
NKS-u povelala se za 4,71% u odnosu na 2014. Ukupna
vrijednost platnih transakcija obrac¢unatih u 2015. u NKS-u

Tablica 5.3. Platne transakcije u NKS-u u 2015.

Mjesec

Broj platnih Vrijednost platnih

transakcija transakcija (mil. kuna)
Sijecanj 12.081.751 53.276
Veljaca 12.288.013 53.812
Ozujak 13.891.346 59.301
Travanj 13.437.965 60.774
Svibanj 13.330.284 57.859
Lipanj 14.280.411 65.546
Srpanj 14.697.172 70.285
Kolovoz 13.255.198 62.313
Rujan 14.242.822 66.540
Listopad 14.083.933 63.638
Studeni 14.332.788 64.554
Prosinac 14.796.840 73.840
Ukupno 164.718.523 751.738
Izvor: Fina

Tablica 5.4. Pregled obracunatih platnih transakcija u NKS-u

2014. 2015.

Broj platnih transakcija (mil.) 153,58 164,72
Vrijednost platnih transakcija (mil. kuna) 717.894 751.738
Prosje¢na vrijednost platnih transakcija

(U kunama) 4.674 4.564
Izvor: Fina

Tablica 5.5. Ukupan broj i vrijednost platnih transakcija po
ciklusima NKS-a u 2015.

Broj platnih

transakeija 44.176.912 19.918.835 58.135.929 42.486.847 164.718.523
Postotni udio 26,82 12,09 35,29 25,79 100,00
Vrijednost platnih

transakcija 114.266 95.109 281.655 260.708 751.738
(mil. kuna)

Postotni udio 15,20 12,65 37,47 34,68 100,00

Napomena: I. obracunski ciklus — od 18.30 T_, do 9.30 T ; II. obracunski ciklus — od 9.30
T, do 11.00 T;; lll. obracunski ciklus — od 11.00 T; do 14.00 T; IV. obracunski ciklus - od
14.00 T, do 18.30 T,

Izvor: Fina

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.
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Slika 5.1. Udio broja platnih transakcija po ciklusima NKS-a u
2015.

25,79% 26,82%

35,29% ~ 12,09%
M 1. ciklus II. ciklus 1Il. ciklus M V. ciklus
Izvor: Fina

Slika 5.2. Udio vrijednosti platnih transakcija po ciklusima
NKS-a u 2015.

15,20%
34,68%

12,65%

P

37,47%

M V. ciklus

B 1. ciklus Il. ciklus ll. ciklus

Izvor: Fina

iznosila je 751.738 mil. kuna. Prosjeéna vrijednost jedne platne
transakcije iznosila je 4.564 kune, dok je prosje¢na dnevna
vrijednost obracunatih platnih transakcija u NKS-u iznosila
2.994,97 mil. kuna.

Najveca vrijednost platnih transakcija obracunatih u
NKS-u evidentirana je u prosincu, u iznosu od 73.839,99 mil.
kuna. Najveci broj platnih transakcija evidentiran je takoder u
prosincu, i to 14.796.840 platnih transakcija.

Najveéa je vrijednost platnih transakcija (37,47%)
obradunata u III. ciklusu. Najveli broj platnih transakcija
obracunat je takoder u III. ciklusu, i to 35,29% od ukupno
obracunatih platnih transakcija u NKS-u.
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5.9. StatistiCka izvjeS¢a o podacima iz platnog prometa

U skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja podataka o plat-
nom prometu i elektroni¢kom novcu (NN, br. 147/2013.) HNB
je od obveznika dostave podataka (banaka i institucija za elek-
troni¢ki novac) u okviru propisanih rokova zaprimio, obradio i
ucinio javno dostupnima statistiCke podatke iz platnog prometa.

U nastavku se daje pregled pojedinih statisti¢kih podataka
zaprimljenih od obveznika dostave:

Tablica 5.6. Podaci o broju transakcijskih racuna
31. prosinca 2015.

Racuni poslovnih subjekata 364.346
Jednovalutni 71.461
Multivalutni 292.885

Racuni gradana - potrosaca 6.344.511
Jednovalutni 3.306.304
Multivalutni 3.038.207

Ukupno 6.708.857

Izvor: HNB

Poslovni subjekti i gradani (potrosaci) u bankama imaju
ukupno otvoreno 6.708.857 transakcijskih raduna. Poslovni
subjekti imaju u bankama otvoreno 364.346 transakcijskih
raduna, $to ¢ini 5,43% svih otvorenih transakcijskih racuna
u bankama. Gradani (potrosaci) imaju u bankama otvoreno
6.344.511 transakcijskih racuna, $to ¢ini 94,57% svih otvorenih
transakcijskih racuna u bankama.

Od ukupnog broja transakcijskih ra¢una poslovnih
subjekata otvorenih u bankama ¢ak 80,39% jesu multivalutni
racuni, dok se 19,61% transakcijskih raduna odnosi na
jednovalutne racune. Udio jednovalutnih i multivalutnih racuna
u ukupnom broju raduna gradana (potroSada) podjednak
je odnosno 52% racuna gradana jesu jednovalutni, dok 48%

Tablica 5.7. Broj poslovnih jedinica banaka, bankomata i POS
(EFTPOS) uredaja

31. prosinca 2015.

Ukupno

Poslovne jedinice 1.175
Bankomati ukupno 4.418
Bankomati u vlasnistvu banaka 3.000
Bankomati u vlasnistvu druge pravne osobe 1.418
POS (EFTPOS) uredaji ukupno 103.445
POS (EFTPOS) uredaji u vlasnistvu banaka 43.884
POS (EFTPOS) uredaji u vlasnistvu druge pravne osobe 59.561

Izvor: HNB

racuna gradana ¢ine multivalutni racuni.

Banke u Republici Hrvatskoj na dan 31. prosinca 2015.
posluju u 1.175 poslovnih jedinica. Od ukupno 4.418
bankomata u zemlji 67,90% nalazi se u vlasni$tvu banaka, a
preostalih 32,10% u vlasnistvu je drugih pravnih osoba. Od
ukupno 103.445 POS (EFTPOS) uredaja 42,42% je u vlasnistvu
banaka, a ostatak je u vlasniStvu drugih pravnih osoba.

U Republici Hrvatskoj na dan 31. prosinca 2015. bila je
evidentirana ukupno 8.353.651 platna kartica u optjecaju.
Pritom se 94,90% odnosilo na platne kartice izdane na ime
gradana — potro$aca, a 5,10% na poslovne platne kartice
(izdane na ime poslovnih subjekata). Sto se tie vrsta platnih
kartica, najzastupljenije su debitne kartice, koje su ¢inile 77,55%
ukupnog broja kartica.

Na internetskoj stranici Hrvatske narodne banke objavljene
su dvije struéne publikacije s podacima za 2014. pod nazivom
Platne kartice i karti¢ne transakcije i Izvje$taj o bezgotovinskim
platnim transakcijama u Republici Hrvatskoj.

Tablica 5.8. Izdane platne kartice i izvrSena karti¢na pla¢anja prema vrstama kartica

Vrsta kartice

Broj platnih kartica u optjecaju®

Kreditne kartice 176.635
Revolving kartice® 397.665
Kartice s odgodenom naplatom® 471.771
Charge kartice? 631.399
Debitne kartice 6.477.885
Prepaid kartice 198.296
Ukupno 8.353.651

Opce i poslovne validne platne kartice

Ukupno transakcije

Vrijednost

2,11% 2.163.416 887.631.123

4,76% 11.865.151 2.648.759.586

5,65% 24.321.607 7.727.782.770

7,56% 46.873.005 14.116.410.686

77,55% 241.140.773 98.763.541.079
2,37% 414.725 50.564.414

100,0% 326.778.677 124.194.689.658

a |zvjestajno stanje na dan 31. prosinca 2015.

 Revolving kartice — korisnik ukupne troskove moze platiti u cijelosti ili postupno, u ratama, prema ugovorenom modelu naplate.
° Kartice s odgodenom naplatom - iznos ukupnih troSkova naplacuje se neposrednim terec¢enjem transakcijskog racuna korisnika u banci, na temelju naloga za pla¢anje podnesenog na

teret tog rauna od izdavatelja kartice s odgodenom naplatom.

d Charge kartice — korisnik ukupne troskove podmiruje u cijelosti naknadno, do dana dospijeca plaéanja za ucinjene ukupne troskove.
Napomena: Uklju¢ene su koriStene i nekoriStene platne kartice u optjecaju. Ne ukljuCuju se blokirane platne kartice.

Izvor: HNB
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6.1. Stanje i kretanje gotovog novca izvan banaka

Na dan 31. prosinca 2015. stanje gotovog novca izvan ba-
naka (novac u optjecaju) iznosilo je 20,1 mlrd. kuna i bilo je za
8,65% vece nego na kraju 2014.

Izvan HNB-a i gotovinskih centara (GC) na dan 31. pro-
sinca 2015. bila su 187,2 mil. komada nov¢anica u vrijednosti
od 24,0 mlrd. kuna. U usporedbi sa stanjem na kraju 2014. tije-
kom 2015. koli¢ina nov€anica izvan HNB-a i GC-a povecala se
za 8,7%, dok se ukupna vrijednost svih nov€anica izvan HNB-a
i GC-a povecala za 9,4%.

Ukupna koli¢ina novcanica izvan HNB-a i GC-a pove-
¢ana je u 2015. za 14,9 mil. komada, $to ukljucuje povecanje
svih vaZecih apoena, izuzevsi apoen od 5 kuna. Pojedinaéno je
najveéi porast, od 6,1 mil. komada, registriran kod apoena od
200 kuna te apoena od 100 kuna (2,9 mil. komada), $to izno-
si 60,4% ukupnog porasta koli¢ine novéanica izvan HNB-a i

GC-au 2015.

Izvan HNB-a i GC-a u 2015. koli¢inski su bile najvise za-
stupljene novéanice u apoenima od 200 kuna (udio od 30%) i
od 10 kuna (udio od 21%), Cija je ukupna vrijednost iznosila
11,7 mlrd. kuna ili 48,7% ukupne vrijednosti nov¢anica te go-
dine. Apoenom od 200 kuna banke se najviSe koriste pri isplati
putem bankomata, $to je i rezultiralo velikom zastupljenoséu tog
apoena u strukturi nov€anica izvan HNB-a i GC-a.

Koli¢ina kovanog novca izvan HNB-a i GC-a na dan 31.
prosinca 2015. iznosila je 2,1 mlrd. komada, a njihova ukupna
vrijednost 1,2 mlrd. kuna. U odnosu na stanje na kraju 2014.
koli¢ina kovanog novca izvan HNB-a i GC-a bila je na kraju
2015. vecéa za 5,2%, dok je njihova ukupna vrijednost bila po-
vecana za 7,1%. Koli¢ina kovanog novca izvan HNB-a i GC-a
tijekom 2015. ukupno je poveéana za 102,0 mil. komada.

Slika 6.1. Gotov novac izvan banaka
na kraju razdoblja

Slika 6.3. Struktura ukupne koli¢ine nov¢anica izvan HNB-a i
GC-a po apoenima

na kraju 2015.
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Slika 6.2. Promjena broja komada nov¢&anica izvan HNB-a i
GC-a u 2015. u usporedbi s 2014.

Slika 6.4. Promjena broja komada kovanog novca izvan HNB-a
i GC-a u 2015. u usporedbi s 2014.
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Slika 6.5. Struktura ukupne koli¢ine kovanog novca izvan
HNB-a i GC-a po apoenima

na kraju 2015.
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6.2. Opskrba gotovim novcem
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Medu kovanicama koli¢inski je u 2015. izvan HNB-ai GC-a

bio najvise zastupljen apoen od 10 lipa (489,9 mil. komada, $to

¢ini 24% ukupne koli¢ine kovanog novca izvan HNB-a i GC-a),
dok je vrijednosno najviSe bio zastupljen apoen od 5 kuna (u
iznosu od 443,5 mil. kuna, §to ¢ini 36,3% ukupne vrijednosti

kovanog novca izvan HNB-a i GC-a).

Za podmirivanje potreba banaka za gotovim novcem na
osnovi njihovih narudzba i za odrzavanje logisti¢ke zalihe u
GC-ima iz trezora HNB-a GC-ima je tijekom 2015. izdano
ukupno 3,3 mlrd. kuna u novéanicama (34,8 mil. komada) i
67,6 mil. kuna u kovanom novcu (102,5 mil. komada). Ukupna
vrijednost nov€anica izdanih GC-ima bila je za 2,4 mlrd. kuna
ili 42,3% manja nego 2014. Broj nov¢anica izdanih GC-ima

bio je manji za 22,9 mil. komada ili 39,7%. Ukupna vrijednost
kovanog novca izdanoga GC-ima bila je vea za 39,2%, a broj
komada izdanoga kovanog novca bio je veéi za 27,8%.

Tijekom 2015. porast izdanih koli¢ina kovanog novca za-
biljezen je kod svih apoena, a najveci porast u odnosu na 2014.
bio je kod 2 kune (54,6%) i 5 kuna (52,1%).

Slika 6.6. Nov€anice izdane gotovinskim centrima u 2015. Slika 6.7. Kovani novac izdan gotovinskim centrima u 2015.
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6.3. PovlaCenje i obrada dotrajalih novCanica

U 2015. HNB je preuzeo od GC-a ukupno 29,1 mil. ko-
mada nov¢anica u ukupnoj vrijednosti od 2,2 mlrd. kuna. Na
sustavu za obradu nov¢anica ukupno je obradeno 60,3 mil. ko-
mada novéanica (od toga 31,2 mil. komada preuzetih 2013. i
2014.), od ¢ega je 94,9% ili 57,3 mil. komada (u vrijednosti od
4,8 mlrd. kuna) automatski izrezano jer novéanice svojom ka-
kvoéom nisu zadovoljile utvrdene kriterije za daljnju upotrebu
u optjecaju. Iz obradene koli¢ine nov€anica 2,8 mil. komada ili
4,7% izdvojeno je kao dobro, dok je 0,2 mil. komada novcanica
ili 0,4% izdvojeno kao osteceno.

Prema iskazanim podacima obnova nov¢anica izvan HNB-a

i GC-a u 2015. iznosila je priblizno 15,5% (ponisteno = poni-
Stene novCanice / novcanice izvan HNB-a i GC-a, pomnoZeno
sa 100), s obzirom na to da je koli¢ina nov¢anica izvan HNB-a
i GC-a na dan 31. prosinca 2015. iznosila 187,2 mil. komada,
a unisteno je 29,1 mil. komada preuzetih u 2015.

HNB je tijekom 2015. od GC-a preuzeo 29,1 mil. komada
novéanica koje su GC-i izdvojili kao neprikladne. U odnosu na
2014. ukupna koli¢ina izdvojenih i preuzetih neprikladnih nov-
¢anica smanjena je za 8,6 mil. komada, a to je rezultat primjene
ublazenih parametara za sortiranje novcanica prema kakvoci
kako bi se novCanice duze koristile u optjecaju.

Slika 6.8. Obradene i izrezane novc€anice po apoenima Slika 6.9. Odnos povucenih nov€anica i nov€anica izvan HNB-a
i GC-a u2015.
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6.4. VjesStacCenje novCanica

Tijekom 2015. Nacionalni centar za analizu nov¢anica
u postupku vjestacenja sumnjivih primjeraka novcanica kuna
registrirao je 519 komada krivotvorenih novcanica u ukupnoj
vrijednosti od 158.530,00 kuna. U usporedbi s 2014. broj regi-
striranih krivotvorina kuna povecan je za 57,3%. Na osnovi na-
vedenih pokazatelja, a uzevsi u obzir da je tijekom 2015. izvan
trezora HNB-a i GC-a bilo prosje¢no 186,2 mil. komada nov¢a-
nica, na milijun komada novéanica kuna u optjecaju registrira-
no je 2,8 krivotvorenih novcanica. Tijekom 2014. izvan trezora
HNB-a i GC-a bilo je prosjecno 173,7 mil. komada novcanica,

Tablica 6.1. Registrirane krivotvorine nov€anica kuna u 2015.

1000 | 500 | 200

Komadi 55 87 258 68 24 16 11 0 519

Postotniudio 10,6 16,8 49,7 13,1 46 3,1 2,1 0,0

Izvor: HNB
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a na milijun komada nov¢anica kuna u optjecaju registrirano je
1,9 krivotvorenih nov¢anica.

Tijekom 2015. u postupku vjestaenja sumnjivih primje-
raka stranih novCanica registriran je ukupno 891 komad kri-
votvorina. U ukupnoj koli¢ini registriranih krivotvorina stranih
novCanica najveci je broj, od 749 komada, krivotvorenih nov-
¢anica eura, potom slijede krivotvorene nov€anice ameri¢kog
dolara sa 118 primjerka, dok ostatak od 24 komada ¢ine kri-
votvorene novCanice australskog dolara, konvertibilne marke,
kanadskog dolara, Svicarskog franka, njemacke marke, funte
sterlinga i poljskih zlota.

U 2015. evidentirano je 749 komada krivotvorenih nov-
Canica eura, §to je za 2,7% manje u odnosu na 2014. Kod re-
gistriranih krivotvorenih novCanica ameri¢kog dolara takoder
je evidentno smanjivanje registriranih krivotvorina u 2015. u
odnosu na 2014., i to za 72 komada ili 37,9%.

U 2015. Nacionalni centar za analizu kovanog novca u
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postupku vjestacenja sumnjivih primjeraka kovanog novca re-
gistrirao je 7 primjeraka krivotvorenoga kovanog novca u ku-
nama (u apoenima od 5 kuna) i 288 primjeraka krivotvorenoga
kovanog novca eura. Od ukupne koli¢ine registriranih krivo-
tvorina kovanog novca eura, na apoen od 2 eura odnose se 243
komada ili 84%, na apoen od 1 eura 39 komada ili 14% te na
apoen od 0,50 eura 6 komada ili 2%. Tijekom 2015. registrira-
no je za 48,1% manje krivotvorenoga stranoga kovanog novca

POSLOVANJE TREZORA

u odnosu na 2014.

Nacionalni centar za borbu protiv krivotvorenja, u sklopu
Nacionalnog programa za obuku zaposlenika banaka i financij-
skih institucija za postupak provjere autenti¢nosti novéanica i
kovanog novca, odrZao je tijekom 2015. godine 22 specijalistic-
ka teCaja za zaposlenike banaka, institucija specijaliziranih za
poslovanje s gotovim novcem i trgovackog sektora. Educirana
su ukupno 543 zaposlenika navedenih kategorija.

6.5. Izdavanje prigodnoga kovanog novca

Tijekom 2015. HNB je izdao sljedeci prigodni kovani no-

vac i numizmati¢ke komplete:
1. prigodni zlatni kovani novac od 20 kuna i prigodni sre-
brni kovani novac od 200 kuna u povodu 200. obljetnice

rodenja Josipa Jurja Strossmayera;
2. numizmatic¢ki komplet optjecajnoga kovanog novca Re-
publike Hrvatske kune i lipe s godinom izdanja 2015.

6.6. Aktivnosti u vezi sa sprjeCavanjem pranja novca i financiranja terorizma

U ozujku 2007. osnovan je Odbor za sprjeavanje pranja
novca i sprjeCavanje financiranja terorizma (Odbor SPNFT),
koji ¢ine predstavnici relevantnih sektora u HNB-u, a djeluje
kao interno konzultativno tijelo koje koordinira postupke i ak-
tivnosti HNB-a pri obavljanju zakonskih nadleZnosti sredi$nje
banke u podrudju sprjecavanja pranja novca i financiranja tero-
rizma. Odbor SPNFT kontinuirano suraduje s drugim nadlez-
nim drzavnim tijelima radi pradenja i primjene pravne steevine
EU-a u ovom podrudju.

Odbor SPNFT intenzivno je suradivao s Uredom za sprje-
¢avanje pranja novca, drugim tijelima i poslovnim bankama u
provodenju projekta Nacionalne procjene rizika od pranja nov-
ca i financiranja terorizma, u dijelu procjene osjetljivosti ban-
karskog sektora, koji je zavrSen u prvom polugodistu 2015. te
Ce se izvjesCe prihvacati u Vladi Republike Hrvatske. Naime,
prema odredbama nove Direktive (EU) 2015/849 Europskog
parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2015. o sprjecavanju kori-
Stenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja
terorizma svaka zemlja ¢lanica Europske unije treba izraditi Na-
cionalnu procjenu rizika od pranja novca i financiranja teroriz-
ma, kako bi se navedeni rizici prepoznali te kako bi se njima na
odgovarajuéi nadin upravljalo. Za izvrSenje ove obveze Republi-
ka Hrvatska odludila je koristiti se tehni¢kom pomodi i provoditi
projekt u suradnji sa Svjetskom bankom.

Clanica Odbora SPNFT, u svojstvu &lana delegacije

Republike Hrvatske, u 2015. redovito je i aktivno sudjelovala
na plenarnim sjednicama posebnog odbora Vijeca Europe MO-
NEYVAL, na ¢ijoj se 48. sjednici u rujnu podnosilo Izvjesée
o napretku za Republiku Hrvatsku. Nadalje, ¢lanovi Odbora
sudjelovali su u radu odbora i ekspertnih grupa Europske unije
koje se bave problematikom pranja novca i financiranja teroriz-
ma. Na nacionalnoj razini sudjelovali su u radu Meduinstitucio-
nalne radne skupine za sprjeCavanje pranja novca i financiranja
terorizma te u posebnoj Podskupini za nadzor, kojom predsjeda
Ured za sprjecavanje pranja novca pri Ministarstvu financija.
Isto tako sudjelovali su i u radu Nacionalnog povjerenstva za
prevenciju i suzbijanje terorizma pod vodstvom Ministarstva
vanjskih i europskih poslova, kojemu je zadada pratiti i regu-
lirati primjenu medunarodnih mjera ograniavanja u Republici
Hrvatskoj, a koje se temelje na rezolucijama Vijeca sigurnosti
UN-ainauredbama EU-a. Izradena je Nacionalna strategija za
borbu protiv terorizma te se pristupilo izradi Akcijskog plana za
provedbu te strategije za razdoblje 2016. — 2018.

Tijekom 2015. Odbor SPNFT ocitovao se na vise upi-
ta kreditnih institucija u vezi s tumaéenjem Zakona SPNFT i
Smjernica HNB-a. Kontinuirana edukacija obveznika koje nad-
zire HNB provedena je putem organiziranja seminara za banke,
stambene Stedionice i institucije za elektronicki novac te pu-
tem posebne rubrike za ovo podrudje na internetskoj stranici
HNB-a.
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I tijekom 2015. godine glavnina aktivnosti bila je usmjerena
na postupanje po prigovorima potro$aca — korisnika bankovnih
i financijskih usluga, koji su na osnovi osobnih iskustava iskazi-
vali nezadovoljstvo na¢inom poslovanja i ponasanjem pojedinih
kreditnih institucija. Tako je u 2015. godini zaprimljeno ukupno
2.589 prigovora potrosaca, §to je povecanje za vise od 400% u
odnosu na 2014. godinu, kada je zaprimljeno 627 prigovora.
Predmetnom povecanju iskljucivo su pridonijeli prigovori do-
stavljani u posljednja dva mjeseca 2015. godine, kada su stupile
na snagu odredbe Zakona o izmjeni i dopunama Zakona o po-
troSac¢kom kreditiranju (NN, br. 102/2015., ZIDZPK), kojima
se regulira konverzija kredita nominiranih u Svicarskim fran-
cima (CHF) i nominiranih u kunama s valutnom klauzulom u
$vicarskim francima. Zakon je svim klijentima koji su se za to
odludili omogudio konverziju kredita u $vicarskim francima u
kredit u eurima, odnosno njihovo izjednacavanje putem retro-
aktivne primjene eurskih kamatnih stopa i teCajeva kune prema
euru koristenih za usporedive eurske kredite te otpisivanjem
dijela glavnice. Stanje neotpladene glavnice stambenih kredita
vezanih uz §vicarski franak na dan stupanja Zakona na snagu
30. rujna 2015. iznosilo je oko 17,9 mlrd. kuna (ukljucujudi
ucinak deprecijacije kune prema $vicarskom franku), dok je sta-
nje neotpladene glavnice ostalih (nestambenih) kredita vezanih
uz Svicarski franak iznosilo oko 0,5 mlrd. kuna.

Samo u prvih mjesec i pol dana od isteka roka za dostavu
izracuna konverzije kredita s prijedlogom novoga ili izmijenje-
nog ugovora o kreditu (druga polovina studenoga i prosinac
2015. godine), u HNB je zaprimljeno viSe od 1800 prigovora
potrosaca. Svaki pojedina¢no zaprimljeni prigovor obraden je
na nacin da se, ovisno o predmetu prigovora, ili direktno odgo-
varalo potro$acu (ako je prigovor bio regulatorne naravi te se u
oCitovanju upucdivalo na relevantne odredbe ZIDZPK-a koje se
odnose na konkretno osporavano postupanje banke) ili se trazi-
lo od banaka na koje se pojedini prigovor odnosio da se o€ituju
svojim klijentima na proslijedene prigovore uz obvezu da presli-
ke tih odgovora dostave i u HNB (to su u pravilu oni prigovori
koji su direktno povezani s bilateralnim ugovornim odnosima
za koje HNB ne raspolaze svim potrebnim informacijama ko-
je su potrebne da bi se mogla ocijeniti opravdanost pojedinog
prigovora). Na osnovi zahtjeva HNB-a banke su redovito do-
stavljale preslike ocitovanja upucenih svojim klijentima na nji-
hove prigovore, a oni su bili dodatan izvor informacija u sklopu
supervizorskih postupaka koji su pokrenuti kako bi se utvrdila
zakonitost postupanja banaka u primjeni odredbi ZIDZPK-a.

Razlozi i pravna osnova prigovora znatno su se razlikovali
s obzirom na razdoblje u kojemu su zaprimani u HNB-u. U pr-
vih mjesec dana potrosaci su uglavnom prigovarali zbog nepo-
Stivanja propisanog roka za dostavu propisane dokumentacije,
nedostupnosti kalkulatora za provjeru izra¢una, nedostupnosti
misljenja revizora te nedostupnosti povijesnih pregleda kamat-
nih stopa i njihove promjene. S obzirom na brojnost takve vr-
ste prigovora, HNB je, u skladu sa svojim ovlastima, upozorio
banke na odgovarajuée obveze na temelju ZIDZPK-a. Stajaliste
HNB-a o konkretnim pitanjima objavljeno je istodobno kao pri-
opcCenje na internetskim stranicama sredi$nje banke.

Druga po vazZnosti tema u tom razdoblju bili su prigovori
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koji su se odnosili na osporavanje pojedinih odredbi prijedloga
aneksa, odnosno dodataka ugovorima o konverziji kredita, o
¢emu je HNB upozorio banke te takoder iskazao stajaliste u
priopéenju objavljenom na svojim internetskim stranicama.

U kasnijoj fazi prigovorima su osporavana postupanja ba-
naka koje nisu dostavile izra¢un konverzije i pripadajucu doku-
mentaciju vezano uz ranije otkazane ugovore o kreditu, a kod
kojih, na dan stupanja na snagu ZIDZPK-a, duznikova obveza
nije bila ispunjena ili prisilno ostvarena.

Nakon toga su uslijedili prigovori u kojima se uglavnom
osporavala visina primijenjene kamatne stope u konverziji, a
znatno manji broj prigovora odnosio se na ostale teme vezane
uz postupak konverzije (primjena razliCitih teajeva u konverzi-
ji, izbor parametara promjenjivosti primijenjene kamatne stope,
rok za potpisivanje dodatka ugovora o kreditu, rok za izdavanje
pisma namjere za potrebe refinanciranja konvertiranoga kredita
kreditom druge banke, naknada za prijevremeni povrat konver-
tiranoga kredita i sl.).

Sva osporavana postupanja banaka obuhvacena su pret-
hodno navedenim supervizorskim postupcima HNB-a, pri Ce-
mu su takoder u odredenoj mjeri koriStene i informacije iz poje-
dinaénih prigovora potro$aca. S obzirom na aktivnosti HNB-a
u cijelom procesu konverzije, brojni prigovori otklonjeni su na
nacin da su pojedine banke same odludile izmijeniti osporavane
prakse kako njihovi klijenti ne bi bili u lo§ijem poloZaju u odno-
su na klijente drugih banaka, a u slucajevima kada su utvrdene
konkretne nezakonitosti, HNB je, kao i pri postupanju s ostalim
vrstama prigovora potro$aca, poduzimao odgovarajuée mjere iz
svoje nadleznosti.

Prema preliminarnim podacima Ministarstva financija o
statusu procesa konverzije zaklju¢no s krajem ozujka 2016.,
od ukupnog broja ponuda za konverziju prihvaceno je njih oko
54,7 tisuca, odnosno oko 94%, dok je otprilike 90% prihvace-
nih ponuda i realizirano. Od ukupnog broja ugovora kod njih
81% rijec je bila o preplati u odnosu na usporedivi eurski kredit.
Zbog naknadnih izmjena aneksa ugovora dio banaka je proces
prihvacanja ponuda za konverziju produzio do svibnja 2016. uz
nastavak primjene fiksnog tecaja.

Usto, tijekom 2015. godine uocen je i primjetan trend po-
rasta upita vezano uz konkretne ponude kreditnih institucija,
§to upucuje na sve vedi interes gradana za informacije koje su
vezane uz njihove buduce financijske odluke.

Nastavljeni su odnosi i komunikacija s raznim medijima
i ostalim zainteresiranim stranama, koji su se ¢esto obracali
HNB-u s konkretnim temama i pitanjima povezanima s politi-
kom zastite potroSaca i vaze¢im regulatornim okvirom.

U kontekstu donesenoga Nacionalnoga strateskog okvi-
ra financijske pismenosti za razdoblje 2015. — 2020. godine,
izraden je Akcijski plan za 2015., u okviru kojega je planirano
provodenje istrazivanja financijske pismenosti na nacionalnoj
razini. Predmetno istraZivanje provedeno je u suradnji Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga i Hrvatske narodne ban-
ke, a njegovim Ce se rezultatima koristiti pri definiranju priori-
teta i koordinaciji aktivnosti svih ukljucenih dionika, a koje ¢e se
u sljede¢em razdoblju usmjeriti na podizanje razine financijske
pismenosti gradana RH.
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Tijekom 2015. godine nastavljena je praksa organizira-
nja posjeta za ucenike srednjih $kola, za koje su pripremljene
prezentacije informativno-edukativnoga karaktera, a vezane su
uz bankarsko poslovanje, pri ¢emu se poseban naglasak stavlja
na kvalitetno informiranje prije donosSenja odluke o sklapanju

ZASTITA POTROSACA

ugovornog odnosa s pojedinom kreditnom institucijom. Tim
povodom HNB je ugostio 603 uéenika srednjih $kola.
Predstavnici HNB-a redovito su sudjelovali u radu Naci-
onalnog vijeCa za zaStitu potro$aca te u radu tijela EBA-e koja
raspravljaju o nadinima unaprjedenja zastite potroSaca.
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Hrvatska narodna banka smatra javnost rada vaznom pret-

postavkom za vjerodostojnost svog djelovanja. Stoga osobitu
pozornost posvecuje §to potpunijem i razumljivijem informira-
nju domace i medunarodne javnosti o svojim ciljevima — sta-
bilnosti cijena i financijskoj stabilnosti — i mjerama za njihovo
ostvarivanje te o rezultatima svojih aktivnosti. Tako je i tijekom
2015. godine, koristeéi se razli¢itim oblicima komuniciranja,
HNB redovito obavjestavao javnost o svim vaznijim aspektima
svojega djelovanja.

Priopcenja za javnost o odlukama Savjeta HNB-a, najviSeg
tijela hrvatske sredi$nje banke, objavljivana su neposredno na-
kon sjednica na kojima su odluke donesene. Takoder, izvjesta-
valo se o intervencijama na deviznom trZiStu, repo operacijama
kao i o drugim aktivnostima koje su poduzimane u ostvarivanju
zadaca sredi$nje banke. K tome, upozoravalo se i na nedopuste-
no obavljanje usluga iz platnog prometa.

ObavijeStenosti stru¢ne i Sire javnosti o djelovanju hrvat-
ske sredi$nje banke pridonijeli su i nastupi duznosnika i drugih
djelatnika u javnim medijima te na razli¢itim tematskim sku-
povima izvan sredi$nje banke. U tim su prigodama sudionici
imali priliku i u izravnom kontaktu s predstavnicima HNB-a
detaljnije razjasniti pitanja povezana s monetarnom politikom,
supervizijom, financijskom stabilno$¢u i drugim podrudjima iz
nadleZnosti sredi$nje banke.

Na internetskoj stranici HNB-a www.hnb.hr sredi$nja ban-
ka je omogudila uvid i u zakonsku i podzakonsku regulativu
koja se tice djelovanja sredi$nje banke, u upute i obrasce za
primjenu vazecih propisa, a na stranici su objavljivani i nacrti
propisa da bi se javnosti omogucilo da se na njih ocituje.

Sve su publikacije HNB-a objavljene na internetskoj strani-
ci, a organizirani su i sastanci s novinarima koji prate financije
i bankarski sektor, kako bi se pobliZze upoznali s aktivnostima
sredi$nje banke vezanima uz monetarnu politiku, superviziju,
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zastitu potroSaca i druge zadace sredi$nje banke, te o njima $to
potpunije i razumljivije izvijestili $iru javnost.

Tijekom 2015. godine Hrvatska narodna banka primila je
viSe od dvije tisue pismenih i usmenih upita koje su sredi$njoj
banci putem elektroni¢ke poste, postom ili telefonom uputili
gradani, poduzeca, predstavnici medija, drzavne institucije, ve-
leposlanstva i drugi. TraZene informacije odnosile su se na sva
podrudja djelovanja HNB-a. Pritom se sredi$njoj banci sa za-
molbom za potrebna objas$njenja, podatke ili informacije o lite-
raturi obratio velik broj srednjoskolaca, studenata, znanstvenika
i analitiCara iz zemlje i inozemstva. Na primljene upite i zamolbe
HNB je nastojao odgovoriti u §to kraCem roku.

Posebnu pozornost HNB je i tijekom 2015. godine po-
svetio informiranju i educiranju ucenika i studenata o temama
iz djelokruga sredi$nje banke. Tako su brojni posjeti HNB-u i
predavanja organizirani za grupe srednjoskolaca i studenata iz
nase zemlje i inozemstva, kako bi oni prosirili svoja saznanja o
djelovanju hrvatske sredi$nje banke te o aktualnim gospodar-
skim i nov€éanim kretanjima u nasoj zemlji. K tome, za stotinjak
profesora matematike gimnazija i srednjih Skola iz Zagreba i
Samobora, koji su sredi$nju banku odludili posjetiti u sklopu
programa stru¢nog usavrSavanja, odrZano je izlaganje o mone-
tarnoj politici i primjeni matematickog modeliranja u HNB-u.

Sredi$nja banka organizirala je 2015. i nekoliko stru¢nih
skupova. Guverner srediSnje banke Finske Erkki Liikanen odr-
Zao je u rujnu izlaganje o monetarnoj politici i njezinoj ucin-
kovitosti. Tradicionalno predavanje “Ante Cicin-Sain” bavilo se
teajnom politikom i kamatnim stopama u malim, otvorenim
gospodarstvima, a naslovno izlaganje imao je guverner Narodne
banke Republike Makedonije Dimitri Bogov. HNB je bio i do-
macin medunarodne Dubrovacke ekonomske konferencije, koja
je 2015. godine organizirana 21. godinu zaredom.
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9.1. Aktivnosti vezane uz Clanstvo u Europskoj uniji

9.1.1. Hrvatska narodna banka u Europskom
sustavu sredisnjih banaka i drugim strukturama
EU-a

Tijekom 2015. predstavnici HNB-a sudjelovali su na ve-
likom broju sastanaka upravljackih i radnih tijela ESSB-a,
ESRB-a i EBA-e. Guverner HNB-a sudjelovao je na redovitim
tromjese¢nim sastancima Opceg vijeCa Europske sredi$nje ban-
ke (ESB), a zajedno s nadleznim viceguvernerom prisustvovao
je i redovitim sastancima Opcéeg odbora Europskog odbora za
sistemski rizik (ESRB). Predstavnici HNB-a na razini stru¢nja-
ka sudjelovali su u aktivnostima odbora i drugih radnih tijela
ESSB-a i ESRB-a. HNB je bio aktivno uklju¢en i u rad Europ-
skoga nadzornog tijela za bankarstvo (EBA), pri ¢emu su za-
poslenici na razini strué¢njaka sudjelovali na sastancima radnih
tijela, a nadleZni viceguverner na sastancima Odbora supervi-
zora i Sanacijskog odbora.

Stru¢njaci HNB-a bili su ukljuceni i u rad relevantnih rad-
nih tijela Vije¢a EU-a i Europske komisije, naj¢esce zajedno s
predstavnicima Ministarstva financija. Tijekom 2015. guverner
i zamjenik guvernera sudjelovali su na neformalnim sastanci-
ma ministara financija EU-a, a imenovani viceguverneri bili su
ukljuceni u rad Gospodarskoga i financijskog odbora. U ostalim
radnim tijelima Vije¢a EU-a i Europske komisije HNB su pred-
stavljali relevantni stru¢njaci. Na velikom broju sastanaka pri-
premnih tijela Vije¢a EU-a sudjelovao je i predstavnik HNB-a u
Stalnom predstavnistvu Republike Hrvatske pri Europskoj uniji.

Predstavnici HNB-a odrzavali su tijekom 2015. kontakte s
predstavnicima sredi$njih banaka drZava ¢lanica EU-a, ESB-a te
ostalih institucija i tijela EU-a. [zdvojiti se moze nekoliko posjeta
HNB -u predstavnika stru¢nih sluzbi Europske komisije, redoviti
godi$nji sastanak predstavnika bankovnih supervizora Hrvatske,
Austrije, Italije i ESB-a s predstavnicima domacdih banaka i ino-
zemnih bankovnih grupacija te redoviti godi$nji dijalog HNB-a i
Austrijske narodne banke.

9.1.2. Koordinacija ekonomskih politika u
Europskoj uniji

U okviru Europskog semestra za 2015. utvrdeno je da su se
makroekonomski pokazatelji za veinu drzava ¢lanica dodatno
poboljsali, premda visoke razine duga privatnoga i javnog sek-
tora ostaju znatan izvor ranjivosti. U tijeku Europskog semestra
za 2015. Europska komisija je utvrdila da su se vanjske nerav-
noteZe u donedavno ranjivim drzavama ¢lanicama EU-a dodat-
no smanjile u odnosu na prethodnu godinu. Medutim, vazan
izvor rizika za vecinu drzava ¢lanica i nadalje je visoka razina
duga, pri éemu je u nekim drZavama glavni problem prekomje-
ran javni dug, a u drugima prezaduzenost sektora kuéanstava.

Institucije EU-a nastavile su poduzimati aktivnosti usmjere-
ne na daljnje jacanje ekonomske integracije medu drZzavama cla-
nicama monetarne unije. U lipnju 2015. objavljen je dokument
pod nazivom “Dovrsetak europske ekonomske i monetarne
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unije”, koji potpisuju predsjednici Europske komisije, Europ-
skog vijea, Euroskupine, Europskog parlamenta i Europske
srediSnje banke, a u kojemu su navedeni koraci za postizanje
potpunije ekonomske i monetarne unije do 2025. godine. U
dokumentu se, medu ostalim, istiCe vazZnost ustrajne primje-
ne postojecih mehanizama koordinacije ekonomskih politika,
dovrsetka izgradnje financijske unije, ali i postizanja snaZnije
fiskalne integracije medu drzavama ¢lanicama.

9.1.3. Republika Hrvatska i koordinacija
ekonomskih politika u Europskoj uniji

U 2015. Hrvatska je drugi put sudjelovala u Europskom
semestru te su tom prilikom utvrdene prekomjerne neravnoteze
koje zahtijevaju odlucne mjere ekonomske politike, a zaprimlje-
ne su i nove posebne preporuke VijeCa EU-a. U tijeku proce-
dure pri makroekonomskim neravnoteZama, koja je jedan od
klju¢nih elemenata semestra, Europska komisija ponovo je utvr-
dila da su u Hrvatskoj prisutne prekomjerne makroekonomske
neravnoteZe. U posebnim preporukama Vijece EU-a predlozilo
je Hrvatskoj odredene reforme koje bi mogle pomo¢i u otkla-
njanju postojecih makroekonomskih neravnoteza i strukturnih
manjkavosti. Kada je rije¢ o javnim financijama, preporuke su
se odnosile na jaCanje proracunske discipline, smanjivanje fi-
skalnih rizika u zdravstvu te dosljednu provedbu fiskalne konso-
lidacije u skladu s obvezama preuzetima u okviru procedure pri
prekomjernom manjku. Nadalje, u preporukama je istaknuto da
bi radi povecanja participacije radno sposobnog stanovnistva i
oCuvanja odrZivosti mirovinskog sustava trebalo znatno ograni-
¢iti mogucnost prijevremenog umirovljenja. Posebna preporuka
VijeCa EU-a u podrudju financijskog sektora odnosi se na po-
trebu jacanja sposobnosti financijskog sektora za pridonoSenje
oporavku s obzirom na izazove povezane s lo$im kreditima po-
duzecima, stambenim kreditima u stranoj valuti te na losu prak-
su upravljanja u pojedinim institucijama. Naposljetku, u svrhu
poboljSanja poslovnog okruZja predlozeno je da se znatno sma-
nji broj parafiskalnih nameta, poveca ucinkovitost pravosuda te
unaprijedi okvir za provodenje stecajnih postupaka.

U studenome 2015. zapoceo je ciklus Europskog semestra
za 2016. godinu, pri ¢emu je Hrvatska ponovo svrstana u sku-
pinu drzava s potencijalnim makroekonomskim neravnoteZama.
Naime, Europska komisija u studenome je objavila Izvjesée o
mehanizmu upozoravanja, u kojemu je navedeno da Hrvatska
premasuje indikativne referentne vrijednosti za Sest od ukupno
Cetrnaest pokazatelja koji mogu upudivati na postojanje ma-
kroekonomskih neravnoteza. Osim kod Cetiri pokazatelja koja
su i dosad bila problemati¢na za Hrvatsku (stanje medunarod-
nih ulaganja, kretanje udjela u svjetskom izvozu robe i usluga,
dug opce drzave i stopa nezaposlenosti), Europska komisija je
utvrdila da su ostvarenja nepovoljna i kod dva od tri dodatna
pokazatelja povezana s trziStem rada, koja su u ovom ciklusu
procedure prvi put uvrStena u popis pokazatelja.



i N R R RN BN BEREN NN NN

9.1.4. Zakonodavne aktivnosti Europske unije

Tijekom 2015. Europska unija nastavila je zakonodavne
aktivnosti s ciljem dovrSetka uspostave bankovne unije. Nakon
§to je u 2014. s radom zapoceo Jedinstveni nadzorni mehani-
zam (SSM), tijekom 2015. ucinjeni su vazni koraci u smjeru
formiranja drugog stupa bankovne unije, Jedinstvenoga sana-
cijskog mehanizma (SRM). Naime, 1. sije¢nja 2015. uspostav-
ljen je Jedinstveni sanacijski odbor, koji ¢e imati funkciju sa-
nacijskog tijela za sistemski vazne banke iz drzava ¢lanica koje
sudjeluju u SRM-u, a u nastavku godine dostatan broj drzava
Clanica ratificirao je medudrzavni Sporazum o prijenosu i obje-
dinjavanju doprinosa u Jedinstveni sanacijski fond. Jedinstveni
sanacijski mehanizam sluzbeno je stupio na snagu 1. sije¢nja
2016., a svoje uloge tada su preuzeli Jedinstveni sanacijski od-
bor i Jedinstveni sanacijski fond. Naposljetku, sve drzave ¢lanice
EU-a bile su obvezne do 1. sije¢nja 2015. u svoja zakonodavstva
transponirati Direktivu o uspostavi okvira za oporavak i sanaci-
ju kreditnih institucija i investicijskih drustava (BRRD).

U studenome 2015. Europska je komisija iznijela prijed-
log Uredbe o uspostavi europskog sustava osiguranja depozita
(EDIS), koja je vazan korak u izgradnji treeg stupa bankovne
unije. Europska komisija smatra da nacionalni sustavi osigu-
ranja depozita ne pruzaju zaStitu na europskoj razini te da su
pretjerano osjetljivi na lokalne poremecaje, posebice u drZzavama
¢lanicama koje su u osjetljivoj gospodarskoj situaciji. Prijedlog
za zajedniCki sustav osiguranja depozita podrazumijeva osniva-
nje europskog fonda za osiguranje depozita kojim bi upravljao
Jedinstveni sanacijski odbor, a koji bi se financirao doprinosi-
ma banaka. Primjena EDIS-a bila bi obvezna za drZave ¢lanice
europodrudja Cije se banke danas nalaze u SSM-u, ali bi ga
takoder mogle primjenjivati i drzave Clanice EU-a koje Zele do-
brovoljno sudjelovati u bankovnoj uniji putem mehanizma bliske
suradnje.

Europska unija razmatrala je daljnje mjere za smanjenje ri-
zika unutar bankovne unije. Naime, prevladava misljenje da se,
osim na implementaciju ranije dogovorenih mjera, EU u bliZoj
buduénosti treba usredotoditi i na osmisljavanje dodatnih mjera
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za smanjivanje rizika u bankovnom sustavu. Primjerice, ti bi se
rizici mogli smanjiti ograniCavanjem broja nacionalnih mogud-
nosti i diskrecija u primjeni bonitetnih pravila, daljnjim uskla-
divanjem sustava osiguranja depozita usporedno s uspostavom
EDIS-a te konvergencijom nacionalnih okvira za provodenje
steCajnih postupaka. Nadalje, smatra se da u sljedeem razdo-
blju treba razmotriti opravdanost povlastenog tretmana javnog
duga u bankovnoj regulativi.

Tijekom 2015. zapocele su aktivnosti oko izgradnje unije
trziSta kapitala, koja bi trebala biti jo$ jedan korak prema dovr-
Setku europske ekonomske i monetarne unije. Uspostavljanjem
unije trziSta kapitala poboljsale bi se dostupnost i raznovrsnost
izvora financiranja za poduzetnike, a olaksala bi se i realizacija
dugoroénih investicijskih projekata. Na taj nadin unija trZista
kapitala mogla bi dati doprinos realnoj konvergenciji medu dr-
Zavama Clanicama i pomo¢i u ublazavanju makroekonomskih
Sokova u europodrudju. U listopadu 2015. zapoceli su prego-
vori o prijedlogu Uredbe o uspostavi europskog okvira za jed-
nostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju, kao i o
izmjenama Uredbe o bonitetnim zahtjevima za kreditne institu-
cije i investicijska drustva. Rije¢ je o prvom legislativnom paketu
u sklopu uspostave unije trzista kapitala.

Vezano uz druge legislativne mjere u podrucju financijskih
usluga koje su bile aktualne tijekom 2015. moze se izdvojiti
Prijedlog Uredbe o strukturnim mjerama, kojima se poboljSava
otpornost kreditnih institucija te dva propisa iz podrucja plat-
nog prometa. Tijekom 2015. u Vijecu su nastavljeni pregovori o
Prijedlogu Uredbe o strukturnim mjerama kojima se poboljSava
otpornost kreditnih institucija, a koja ima za cilj poboljsati fi-
nancijsku stabilnost EU-a strukturnom reformom velikih bana-
ka i time upotpuniti financijsku regulatornu reformu. Op¢i pri-
stup postignut je u lipnju 2015., a do kraja godine nisu zapoceti
pregovori izmedu Vijeca, Europskog parlamenta i Komisije. U
podrudju platnog prometa Uredba o medubankovnim naknada-
ma za platne transakcije na temelju kartica donesena je u trav-
nju 2015. godine. Takoder su po¢etkom lipnja 2015. zakljuceni
pregovori izmedu Vijeca EU-a i Europskog parlamenta o reviziji
Direktive o platnim uslugama na unutarnjem trzistu.

9.2. Medunarodni monetarni fond (MMF)

Kvota Republike Hrvatske pri MMF-u ostala je i u 2015.
godini nepromijenjena (365,1 mil. SDR-a), kao i njezina gla-
saCka prava (0,174% ukupnih glasackih prava). Naime, reforma
kvota i upravljanja MMF-om zacrtana Rezolucijom Odbora gu-
vernera iz 2010. godine, na osnovi koje je trebalo do¢i do ud-
vostrucenja ukupne kvote MMF-a, te u okviru toga do poveca-
nja kvote Republike Hrvatske na 717,4 mil. SDR-a, nije stupila
na snagu ni u 2015. godini.! Slijedom nedostatka u napretku

reforma, Odbor guvernera MMF-a donio je u veljaci 2015. go-
dine tre¢u po redu Rezoluciju o reformama iz 2010. godine i
15. opcoj reviziji kvota, kojom je Odboru izvr$nih direktora dao
zadatak da predlozi privremene mjere za unaprjedenje reforme
kvota i upravljanja na sva tri klju¢na podrucja obuhvadena re-
formama (izvorima sredstava, zastupljenosti i glasackoj snazi),
te kojom je rok za zavrSetak 15. opce revizije pomaknut na pro-
sinac 2015. godine (statutarni rok). Medutim, krajem prosinca

1 Jedini preostali uvjet za navedeno povecanje kvote MMF-a bilo je stupanje na snagu Izmjene i dopune Statuta MMF-a o reformi Odbora izvr$nih direktora. Do
14. prosinca 2015. godine 147 ¢lanica koje imaju 77,25% ukupne glasacke snage u MMF-u (od potrebnih 85%), a medu kojima je i Republika Hrvatska, prihva-

tile su ovu izmjenu.
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2015. godine u SAD-u je donesena legislativa kojom je omogu-
¢eno prihvacanje Reforma od strane SAD-a, ¢ime je kona¢no
otvoren put za stupanje na snagu reforma iz 2010. u cjelini.>

Republika Hrvatska zastupljena je u MMF-u preko Kon-
stitutivne skupine, kojom naizmjence predsjedaju Nizozemska i
Belgija. Konstitutivna skupina broji ukupno 15 zemalja (Arme-
nija, Belgija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora,
Gruzija, Hrvatska, Izrael, Luksemburg, Makedonija, Moldavija,
Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina) sa 6,57% glasaCke snage
u 2015. godini. U aktualnom mandatu, koji traje do listopa-
da 2016. godine, izvr$ni je direktor Menno Snel, nizozemski
predstavnik. Republika Hrvatska imenuje svog predstavnika na
mjesto savjetnika izvr$nog direktora na dvije godine u Cetvero-
godi$njem razdoblju.

Posljednje konzultacije s Republikom Hrvatskom u vezi s
¢lankom IV. Statuta MMF-a zaklju¢ene su u lipnju 2015. go-
dine nakon rasprave na sastanku Odbora izvr$nih direktora
MMF-a. U priopéenju za javnost izvr$ni su se direktori slozili s
najvaznijim navodima iz ocjene ¢lanova Misije te su istaknuli da
Hrvatska prvi put nakon Sest godina pokazuje znakove oporav-
ka. Za 2015. godinu prognoziran je rast gospodarstva od 0,5%,
a od 2016. godine snazniji oporavak. Unato¢ primijeenim po-
zitivnim kretanjima, nekoliko strukturnih ¢initelja ipak optere-
¢uje oporavak. Naime, ulaganja poduzeda i nadalje se smanjuju
zbog jos$ uvijek visokih razina njihova duga, udio poduzeéa u
drzavnom vlasniStvu je prevelik, poslovna klima slaba, a place
relativno visoke, §to povecava troskove poslovanja privatnih po-
duzeca i otezava prodor na trZista i jaanje konkurentnosti. Isto
tako, znatne fiskalne ranjivosti nastale zbog duge recesije rizik
su za daljnji oporavak gospodarstva, te bi, uz pozitivno ocije-
njene konsolidacijske napore koje Hrvatska ostvaruje u sklopu
procedure pri prekomjernom manjku Europske komisije, valjalo
nadopuniti sveobuhvatan srednjoro¢ni plan fiskalne prilagod-
be (manje distorzivnim oporezivanjem — ukljucujuci suvremen
porez na imovinu, racionalizacijom transfera i subvencija, uz
istodobno odrZanje javnih ulaganja). Ipak, makroekonomski i
financijski rizici ¢ine se ograni¢enima. Rizici odljeva kapitala i
nestabilnosti valute ograniceni su bonitetnom regulativom, koja
obvezuje banke u Hrvatskoj da odrzavaju velike viSkove likvid-
nosti, kao i ¢injenicom da na trzistu kunskih vrijednosnih papira
nema stranih ulagaca, §to umanjuje moguénost $pekulativnih
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pritisaka na kunu. Direktori su ustvrdili da, s obzirom na pre-
vladavanje kredita nominiranih u eurima, nema odrZive alter-
native postojecoj monetarnoj politici oCuvanja stabilnosti tecaja
kune prema euru, istiCuci da kvazivezani tecajni rezim zahtijeva
odgovarajucu razinu medunarodnih pri¢uva i aktivniju upotre-
bu politika za zastitu konkurentnosti. Sredi$nja banka uspjes-
no odrZava financijsku stabilnost, ali treba i nadalje nastaviti s
pomnim nadzorom rizika povezanih s pove¢anim udjelom losih
kredita. Direktori su izrazili nadu u brzo rjeSenje problema ve-
zanih uz dug u $vicarskim francima na nacin kojim ¢e se ouvati
financijska i monetarna stabilnost i ukloniti prepreke odobrava-
nju novih bankovnih kredita.

U travnju 2015. godine MMF je objavio neformalno izvje-
$¢e o konzultacijama sa skupinom Sest zemalja Srednje i Isto¢ne
Europe, novih ¢lanica EU-a, ali ne jo§ i europodrudja, medu ko-
jima je i Hrvatska. Teme izvje$ca, koje se bavi zajedni¢kim okvi-
rima za politike i izazovima s kojima se suocavaju ove zemlje,
jesu uvodenje eura, bankovna unija — razmatranje moguénosti
pristupanja toj uniji prije uvodenja eura, fiskalni okvir EU-a i
reforma mirovinskog sustava, te strukturne reforme usmjerene
na vec€u izvoznu integraciju na trziStu EU-a. Izvje$Ce je rezultat
rada stru¢nih sluzbi MMF-a i predstavnika spomenutih zemalja
okupljenih pod njihovim vodstvom u NMS forumu (engl. New
Member States), a o njemu je neformalno raspravljao Odbor
izvr$nih direktora MMF-a bez donosenja zakljucaka.

Suradnja i razmjena misljenja sa struénjacima MMF-a
ostvarena je u 2015. godini i na nizu drugih skupova i foruma.
U tom smislu treba izdvojiti posjet izaslanstva Republike Hr-
vatske Washingtonu u povodu proljetnog zasjedanja IMFC-a te
Godisnje skupstine Odbora guvernera MMF-a i Svjetske banke,
koja je u 2015. godini odrZana u Limi, Peru. Treba spomenuti
i da su u Hrvatskoj u 2015. godini odrzane dvije prezentacije
Regionalnoga ekonomskog izvies¢a MMF-a za Srednju, Isto¢-
nu i Jugoistoénu Europu. U proljetnom Izvje$éu razmatrani su
kreditni jazovi i moguénosti oporavka gospodarstva, dok je je-
sensko Izvje$ée ponajprije obradivalo fiskalna pitanja i njihov
utjecaj na gospodarski rast.

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvat-
ske za MMF i depozitar MMF-a. Slijedom toga, HNB vodi de-
pozitne raCune MMF-a u RH te u ime i za raCun Republike Hr-
vatske podmiruje njezine obveze na temelju ¢lanstva u MMF-u.

9.3. Banka za medunarodne namire (BIS)

Guverner Hrvatske narodne banke sudjeluje u radu redovi-
tih sastanaka guvernera sredi$njih banaka ¢lanica BIS-a. Na tim
se sastancima raspravlja o nizu aktualnih tema iz podrucja me-
dunarodnog bankarstva i financija. Posljednje Godi$nje izvje-
$¢e BIS-a prihvaceno je na redovitoj Godi$njoj opéoj skupstini

BIS-a odrzanoj krajem lipnja 2015., na kojoj je Hrvatsku na-
rodnu banku zastupao zamjenik guvernera. Zaseban i vazan
oblik suradnje HNB i BIS ostvaruju na podrudju upravljanja
medunarodnim pri¢uvama.

2 Nakon §to je SAD krajem sije¢nja 2016. godine prihvatio Izmjene i dopune Statuta MMF-a o reformi Odbora izvr$nih direktora (kao i poveéanje svoje kvote),
stupila je na snagu sedma Izmjena i dopuna Statuta MMF-a o reformi Odbora izvr$nih direktora, ¢ime su ispunjeni i svi uvjeti za udvostrucenje ukupne kvote

MMF-a u okviru 14. opée revizije kvota.

GODISNJE I1ZVJESCE HNB-a ¢ 2015
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9.4. Suradnja s ostalim medunarodnim financijskim institucijama

Hrvatska narodna banka, u okviru svoje nadleznosti, ostva-
ruje suradnju i s nizom ostalih medunarodnih multilateralnih
financijskih institucija i organizacija. Najveci dio te suradnje
odnosi se na suradnju s multilateralnim razvojnim bankama u

kojima je Republika Hrvatska ¢lanica: skupinom Svjetske ban-
ke, Europskom bankom za obnovu i razvoj, Europskom investi-
cijskom bankom, Razvojnom bankom Vijeca Europe i Medua-
meri¢kom razvojnom bankom.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Hrvatska narodna banka obavlja poslove sluZbene statisti-
ke u skladu s odredbama Zakona o sluzbenoj statistici (NN,
br. 103/2003., 75/2009., 59/2012. i 12/2013. — prociséeni
tekst), ¢lanka 86. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (NN, br.
75/2008. i 54/2013.) te posebnih zakona.

Tijekom posljednjih nekoliko godina zaposlenici Sektora
statistike HNB-a uloZili su znatne razvojne napore u svrhu pri-
lagodbe postojecih statistika izvjeStajnim zahtjevima EU-a. To
se ponajprije odnosi na zahtjeve Europske komisije (odnosno
njezina statisti¢kog ureda Eurostata) i Europske sredi$nje banke
(ESB), koji su postali obvezujuéi od dana stupanja Republike
Hrvatske u punopravno c¢lanstvo EU-a. Najveéi metodoloski
izazovi u tom smislu bili su povezani s uvodenjem Europskog
sustava nacionalnih i regionalnih ra¢una 2010 (engl. Europe-
an System of National and Regional Accounts, tzv. ESA 2010)
u podrudju statistike financijskih racuna i fiskalnih statistika.
Osim promjena zbog uvodenja metodologije ESA 2010, na po-
drudju statistike platne bilance i stanja medunarodnih ulaganja
ucinjene su i metodoloske prilagodbe zbog uvodenja novoga
metodoloskog okvira koji propisuje 6. izdanje Priru¢nika za
platnu bilancu i stanje medunarodnih ulaganja (engl. Balance
of Payments and International Investment Position Manual,
BPM6). U podrudju statistike odnosa s inozemstvom, drZav-
nih financija i financijskih racuna uskladivanje sa standardom
ESA 2010 provedeno je krajem listopada 2014., a u podrudju

10.1. Monetarna i financijska statistika
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monetarne i financijske statistike krajem sije¢nja 2015. godine.
Predstavnici Hrvatske narodne banke sudjelovali su tijekom
2015. godine u radu dvaju odbora, jednog foruma i tri radne
skupine pri Eurostatu te u radu Statistickog odbora ESSB-a i
njegovih osam radnih grupa, jedne stru¢ne skupine i jedne ek-
spertne mreZe. Osim toga, sudjelovali su aktivno i na stru¢nim
sastancima odbora i radnih skupina pri Banci za medunarodne
namire (BIS), Organizaciji za gospodarsku suradnju i razvoj
(OECD) i Medunarodnome monetarnom fondu (MMF). Tije-
kom 2015. godine provedeno je predvidenih sedam redovitih
istrazivanja i Cetiri ostala istraZivanja iz plana statistickih ak-
tivnosti Republike Hrvatske za tu godinu, a za &iju je proved-
bu odgovorna Hrvatska narodna banka kao jedan od nositelja
sluzbene statistike. Rezultati redovitih statistickih istrazivanja
Hrvatske narodne banke objavljuju se u publikacijama Hrvatske
narodne banke (mjese¢no u Biltenu HNB-a i godis$nje u Godis-
njem izvjeS¢u HNB-a) te u publikacijama Drzavnog zavoda za
statistiku (Statistickom ljetopisu, Statistickim informacijama i
Mjese¢nom statistickom izvjes¢u). Svi spomenuti podaci, uklju-
Cujudi i neke statistiCke podatke koji se proizvode u drugim or-
ganizacijskim jedinicama Hrvatske narodne banke, dostupni su
i u okviru rubrike Statisticki podaci na internetskoj stranici Hr-
vatske narodne banke, kao i u publikacijama i na internetskim
stranicama medunarodnih financijskih i statistickih institucija.

Tijekom 2015. godine nastavljeno je redovito dostavljanje
statistiCkih podataka iz podrucja monetarne statistike na mje-
se¢noj razini u Europsku sredi$nju banku za sljedece izvjestajne
skupove podataka: bilanca monetarnih financijskih institucija
(u skladu s Uredbom ESB-a br. 2013/33 o bilancama sekto-
ra monetarnih financijskih institucija), kamatne stope kreditnih
institucija (u skladu s Uredbom ESB-a br. 2013/34 o statistici
kamatnih stopa koje primjenjuju monetarne financijske institu-
cije na depozite i kredite kuéanstava i nefinancijskih poduze-
¢a) te statistika investicijskih fondova (prema Uredbi ESB-a br.
2013/38 o statistici sredstava i obveza investicijskih fondova).

Isto tako, nastavljene su i aktivnosti na unaprjedenju kva-
litete prikupljenih podataka u izvjeStajnom sustavu na temelju
Odluke o statistickom i bonitetnom izvjesCivanju, te na razvoju
izlazne komponente u okruZju sustava skladiStenja podataka.
Tijekom 2015. godine nastavljen je rad na implementaciji meto-
doloskog standarda ESA 2010 u monetarnoj i financijskoj sta-
tistici. Krajem sije¢nja 2015. godine objavljeni su prvi izvjestaji
uskladeni s ovim standardom te su dostavljeni u ESB. Najveéa
promjena odnosila se na reklasifikaciju dvaju velikih javnih ne-
financijskih drustava iz podsektora javnih nefinancijskih drusta-
va u podsektor sredi$nje drzave, a znatan kvantitativni u¢inak
imala je i reklasifikacija kunskih pozicija s valutnom klauzulom
iz grupne stavke “kunske pozicije” u grupnu stavku “devizne
pozicije”. Ostale promjene odnosile su se na: 1) ukljucivanje
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i konsolidiranje novCanih fondova u sektor drugih monetarnih
financijskih institucija, 2) prvu objavu podataka o transakcijama
sektora drugih monetarnih financijskih institucija za odabrane
pozicije i 3) prvu objavu podataka o stanjima imovine i obveza
investicijskih fondova osim novéanih fondova. U lipnju 2015.
godine provedena je reklasifikacija Hrvatske banke za obnovu i
razvitak iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sre-
disnje drzave te su u skladu s time revidirani i svi izvjeStaji iz
podrudja monetarne i financijske statistike.

S ciljem odrZavanja i objave popisa monetarnih kreditnih
institucija, investicijskih fondova, relevantnih institucija platnog
prometa i posebnih sekuritizacijskih subjekata (FVC) i pripa-
dajudih referentnih podataka, ESB odrzava sredisnji registar
podataka o institucijama znacajnima za statisti¢ke potrebe pod
nazivom Registar baze podataka institucija i povezanih drustava
(engl. Register of Institutions and Affiliates Database, RIAD).
Hrvatska narodna banka na tom je podrucju intenzivirala aktiv-
nosti u skladu s najnovijim Smjernicama ESB-a za monetarnu i
financijsku statistiku (ECB/2015/15). Hrvatska narodna banka
je tijekom 2015. godine u navedeni registar ukljudila i sve insti-
tucije vlasnicki povezane s nekom od institucija koje su predmet
obuhvata Registra. Kako bi se osigurali podaci potrebni za odr-
zavanje RIAD-a, Sektor statistike poduzeo je u 2015. godini niz
aktivnosti na objedinjavanju podataka i osiguravanju adekvatnih
izvora podataka u okviru HNB-a (Sektor bonitetne regulative
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i supervizije, Sektor platnog prometa, Sektor statistike) te je
istodobno pokrenuta inicijativa i uspostavljena je komunikacija
s Hanfom u radi uspostave automatizirane razmjene podataka
o institucijama iz nadleZnosti Hanfe. Navedene aktivnosti imaju
za cilj uspostavu jedinstvenog registra financijskih institucija,
za potrebe izvjeStavanja ESB-ove baze RIAD kao i za potrebe
azurnog pracenja stanja financijskih institucija za sve izvjeStajne
sustave HNB-a.

U 2015. godini unaprijeden je izvjeStajni sustav statistike
investicijskih fondova na temelju nove odluke i upute, kojima
se definira proSireni izvjeStajni zahtjev. Niz aktivnosti, uz koor-
dinaciju s Hanfom kao nadzornom institucijom koja izvjestajni
zahtjev propisuje investicijskim fondovima, imao je za cilj osi-
gurati bolju kvalitetu podataka (zasebno iskazivanje transak-
cija kamate i glavnice, otpisa/isknjizavanja i stanja dospjele i
nedospjele glavnice) te ispunjavanje zahtjeva iz nove regula-
tive ESB-a o statistici imovine i obveza investicijskih fondova
(ESB/2013/38) kao i regulative ESB-a o statistici monetarnih
financijskih institucija (ESB/2013/33) u dijelu koji se odnosi
na nov¢ane fondove.

Nadalje, tijekom godine nastavljena je redovita dnevna do-
stava [zvje$c¢a o dugoro¢nim kamatnim stopama kao jednom od
kriterija konvergencije (engl. Long Term Interest Rate, LTIR)
u ESB. Ovom se stopom u skladu s ¢lankom 140. stavkom 1.
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alinejom 4. Ugovora o funkcioniranju Europske unije, u Izvje-
§¢u o konvergenciji ispituje stupanj dugoro¢no odrZzive kon-
vergencije u podrucju dugoro¢nih kamatnih stopa. Ugovorom
definiran kriterij konvergencije dugoro¢nih kamatnih stopa, u
skladu s ¢lankom 14. Protokola o konvergencijskim kriteriji-
ma (broj 13), definira da tijekom promatrane godine drzava
¢lanica mora imati prosje¢nu nominalnu dugoroénu kamatnu
stopu koja ne prelazi za vise od dva postotna boda kamatnu
stopu zabiljeZenu u najviSe tri drzave Clanice koje su ostvarile
najbolje rezultate s obzirom na stabilnost cijena. Kamatne sto-
pe za potrebe ovog kriterija konvergencije mjere se na osnovi
prinosa na izdane dugoro¢ne drzavne obveznice ili usporedive
vrijednosne papire. U srpnju 2015. godine, nakon izdanja nove
obveznice Republike Hrvatske s izvornim dospijeCem od deset
godina, provedena je zamjena referentne obveznice za izraun
stope LTIR.

U podrudju statistike financijskih ra¢una u 2015. godi-
ni nastavljeno je uskladivanje tromjese¢nih financijskih racu-
na (svih sektora) u skladu s odredbama standarda ESA 2010
i Smjernice ESB-a br. 2013/24 o statisti¢kim izvje$tajnim za-
htjevima ESB-a u podrudju tromjeseénih financijskih ra¢una.
Statistika financijskih racuna redovito se objavljuje na internet-
skim stranicama HNB-a, Eurostata (godi$nji podaci) i ESB-a
(tromjeseéni podaci).

10.2. Statistika platne bilance i stanja medunarodnih ulaganja

Razvojne aktivnosti statistike platne bilance i stanja medu-
narodnih ulaganja bile su i u 2015. godini usmjerene na una-
prjedenje metodologije radi uskladivanja s izvjeStajnim zahtjevi-
ma Eurostata i ESB-a te potpunog uskladivanja s priru¢nicima
Medunarodnoga monetarnog fonda za platnu bilancu (engl.
Balance of Payments and International Investment Position
Manual 6, BPM 6) i Organizacije za gospodarsku suradnju i
razvoj u podrudju statistike inozemnih izravnih ulaganja (engl.
OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment, 4th
edition, BD4).

U prvom dijelu 2015. godine, donoSenjem Odluke o

10.3. Statistika inozemnog duga

izmjeni i dopuni Odluke o prikupljanju podataka za potrebe
sastavljanja platne bilance, stanja inozemnog duga i stanja me-
dunarodnih ulaganja (NN, br. 45/2015.), ukinuto je Agregatno
mjesecno izvjeSCe o izravnim i ostalim vlasni¢kim ulaganjima
(IU-MI), Agregatno mjesecno izvjeSée o ulaganjima u duZnicke
vrijednosne papire (PU-MI) te Mjese¢no izvjesce o ulaganjima
rezidenata u duznicke vrijednosne papire koje su izdali nerezi-
denti (PU-UDP). Kao novi izvor podataka koji su prikupljani
ukinutim istraZivanjima uzimaju se podaci koji se prikupljaju u
sklopu statistike vrijednosnih papira.

Razvojne aktivnosti statistike inozemnog duga bile su u
2015. godini usmjerene na ukljucivanje novih izvora podataka
koji se prikupljaju u sklopu nove statistike vrijednosnih papira,
u cilju smanjenja izvjeStajnog opterecenja za obveznike izvje-
$¢ivanja, ali i pruzanja dodatnih i detaljnijih informacija kori-
snicima statistike inozemnog duga. Takoder, provode se daljnja
metodoloska uskladivanja s priru¢nikom BPM6 i s odredbama

MMF-ova Vodica za statistiku inozemnog duga iz 2013. godine
(engl. External Debt Statistics Guide). Podaci statistike inoze-
mnog duga redovito se objavljuju na internetskim stranicama i
u sklopu publikacija Hrvatske narodne banke, Svjetske banke,
Banke za medunarodne namire te Medunarodnoga monetarnog
fonda.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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10.4. Ostale statistike

N B N N N NN BN NN N J RES

10.4.1. Statistika vrijednosnih papira

Tijekom 2015. godine aktivnosti statistike vrijednosnih pa-
pira bile su usmjerene na uskladivanje podataka izdavanja i ula-
ganja u vrijednosne papire rezidentnih izdavatelja s odredbama
metodoloskog standarda ESA 2010. Istodobno, nastavljene su
razvojne aktivnosti u dijelu ulaganja rezidenata u vrijednosnice
nerezidentnih izdavatelja. U ovom su podrudju, uz uspostavlje-
ne redovite procedure prihvata skrbnickih podataka te podataka
o ulaganjima financijskih institucija (monetarna statistika, sta-
tistika investicijskih fondova, osiguravajuéih drustava i miro-
vinskih fondova), uspostavljene i procedure obrade podataka i
izraCuna stanja i transakcija koristenjem baze podataka ESB-a
CSDB (engl. Centralized Securities Data Base) Takoder, defi-
nirane su i procedure izrade izvje$¢a o ulaganjima rezidenata u
vrijednosnice nerezidentnih izdavatelja.

Uz izvjesca statistike izdavanja vrijednosnih papira koja
se dostavljaju u ESB za potrebe IstraZivanja financijskih trzi-
Sta (engl. Financial Markets Survey) nastavljeno je i redovito
mjese¢no azuriranje podataka o vrijednosnicama koje izdaju
rezidenti RH u okviru baze CSDB uz postivanje svih procedura
i protokola te baze koje propisuje ESB. Izvrsenjem navedenih
aktivnosti zaokruZene su pripremne radnje za objavu podataka
statistike vrijednosnih papira, koja je planirana pocetkom 2016.
godine.

10.4.2. Opc¢a ekonomska statistika

U skladu s odredbama Zakona o sluZbenoj statistici i ulozi
statistike HNB-a u sustavu sluzbene statistike Republike Hr-
vatske i u skladu s odredbama revidiranoga Eurostatova Kom-
pendija statisti¢kih zahtjeva, tijekom 2015. godine za statisti¢ka
istrazivanja iz djelokruga HNB-a napravljen je Godisnji pro-
vedbeni plan za 2016. godinu te Izvje$ce o provodenju statistic-
kih aktivnosti za 2014. godinu. Na osnovi ¢lanstva u BIS Data
Bank, statisticke baze vremenskih serija dostavljane su dva puta
mjese¢no, uz redovito aZuriranje podataka i metapodataka. Ak-
tivnosti vezane uz redovito objavljivanje statisti¢kih podataka u
skladu s Posebnim standardom statistickog izvjes¢ivanja (engl.
Special Data Dissemination Standard, SDDS) Medunarodno-
ga monetarnog fonda odvijale su se prema kalendaru izvjes¢i-
vanja. Osim toga, zapoceo je rad na izradi nekih eksperimen-
talnih statistika i anketnih istraZivanja za potrebe izvjes¢ivanja

GODISNJE I1ZVJESCE HNB-a ¢ 2015

ESB-a, koje su prethodno uvrstene u Godi$nji provedbeni plan
statisti¢kih aktivnosti Republike Hrvatske za 2015. godinu kao
“ostale statistiCke aktivnosti”. Na osnovi svih dostupnih poda-
taka iz statisti¢kih i administrativnih baza podataka izraden je
izvjestajni set podataka o Strukturnim pokazateljima stanovanja
za Republiku Hrvatsku, koji se redovito dostavlja u ESB. Isto
tako, u suradnji s DZS-om provedena je pilot-faza istrazivanja
o financijama i potro$nji kucanstava (na temelju metodoloskog
okvira ESB-a za tzv. Household Finance and Consumption Sur-
vey, HFCS).

10.4.3. Statistika drzavnih financija

Tijekom 2015. godine nastavljen je rad na uskladivanju
postojecih statistika drzavnih financija iz djelokruga HNB-a s
odredbama novoga statistiCkog standarda ESA 2010 (i pripa-
dajuceg Priruénika o drzavnom deficitu i dugu) te Smjernica-
ma ESB-a br. 2013/23 o statistici drzavnih financija. Pobolj-
$an je postupak izrauna stanja izdanih jamstava opce drZave,
a kod definiranja sektorskog obuhvata sektora drZave radilo se
na implementaciji dodatnih pravila i postupaka koje je tijekom
2015. godine uveo Eurostat. HNB je redovito u svojim publi-
kacijama objavljivao mjese¢ne podatke o konsolidiranom dugu
opCe drzave (tzv. dug prema kriterijima iz Maastrichta). Osim
toga, redovito su izradivani i dostavljani u Eurostat tromjese¢ni
podaci o financijskim ra¢unima i dugu opCe drzave, Izvjesée o
detaljnim strukturama duga opce drzave te druga izvjesca po
potrebi. Statistika drzavnih financija za potrebe ESB-a sastav-
ljena je i dostavljena ESB-u tijekom travnja i listopada 2015.
godine. Tijekom godine zaposlenici su aktivno sudjelovali u ra-
du nacionalnih struktura osnovanih na temelju vaZeCega tripar-
titnog Sporazuma o suradnji na podruéju nacionalnih racuna
opCe drzave i s njima povezanih statistika, kao $§to su Odbor
za provodenje Sporazuma o suradnji, Pododbor za sektor-
sku klasifikaciju institucionalnih jedinica te Radna skupina za
izradu izvjesca o prekomjernom proracunskom manjku (engl.
Excessive Deficit Procedure, EDP). U veljaci 2015. predstavnici
HNB -a sudjelovali su na sastancima u sklopu dijaloskog posjeta
Eurostata vezanog uz statistiku Postupka u slucaju prekomjer-
noga proracunskog manjka (engl. EDP Dialogue Visit) u Repu-
blici Hrvatskoj. Tijekom godine pokrenut je i razvoj sustava za
prikupljanje podataka o vlasni¢kim udjelima drzave u kapitalu
trgovackih drustava.
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Financijski izvjestaji
Hrvatske narodne banke



lzvjesce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke

Obav il smo revisju prilodenih iinancijskih izvjcitaga Hrvatske narodne banke koji obulvadaju
iz jedtaj o financijshom polokaju na dan 31, prosinga 201 5. godine. ievjedtaj o dobiti ili gubitkuy,
vevjestaj o sveobuhvatno] dobiti, 2y jcita) o promjenama kapitala i ievjedta) o novéanim
tokovima # ada caveiene godinu e sazeiak macajnih rméunovodstvenih politika | drugih
objainjavajucih informacija.

adrerveraerst Rukewveddsiva ze finamreifske izviesfaie

Bukovisdsivo je adgovorme za sastaviiame i fer presentaciju vl fnanciskih ievjestaga o sklado s
Medunarodnim standardima financijskog irviestavanja vsvojenim od strame Enropske unije i #a
one interne kontrole #a koje Rukovodsivo odredi da su potrebne @ omoguéavanje sastavijanja
financijskih izvjedtaia koji su bey anadajnog pogreinog prikazivanja uslijed prijevare il
pogreike.

Hr I.'f..'n.l T o & Lo Verrdpay S

Mafa je odgovornost izraziti miiljenje o tim financijskim izvjedtajima temeljeno na nado)
reviziji. Reviziju smo obavili w skladu s Medunarodnim revietiskim standardima, Ti standard
Ahtijevaju da postupamo o skladu s ctickim zahtjevima i planirame 1€ obavimo reviziju kake
bismo stekli rarumnoe uvjerenje o tome jesu i financijski izviedtaji bez znadajnog pogreinog
prikavsivangi.

Revirzija ukljutuie obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o Gmosima i
objavama u fimancijskim iajestajione. Cudabrani postupei ovise o reviporovo) prosudbi, kao i o
procjeni riika @nadajnog poerednog prikasivanga financijskih iavgediaja wslijed prijevare ili
pogreske. U stvaranju Gl procjena mzika, revieor razmatek interne kontrole relevimmne
sastavljanje i fer prezentaciju financijskib iz jedtaja subjekia, kako bi s¢ oblikovali revizijski
postupei koji su primjerent u okolnostima, ali ne 1z namjenu eradvanga mizlenia o
ucinkovitostn imermib kentroky subjekia, Revizija takoder ukljuduje ogjenjivanie primjeremosti
primijenjenih radunovodstvenih politika i razumnosti méunovodstvenih procjena koje je stvorilo
Rukovodsive, kao i ogjenjivanje cjelokupie prezentacije Mnancijskih izvjestaja.

Vierupems da su reviipski dokaz koje smo prkavi i dostammi @ primjerem da osiguraju osnova
A e revizijsko mislienje.



Izvjesce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke
(nastavak)

Miifierne

Prema nuSem midlenju. financijski izvjeiaji fer prezentiraju, u svim #nacajnim odrednicama.
financijski polodaj Hrvatske narodne banke na dan 31, prosinca 2005, godine, njene financijsku
uspjcinost i njene novéane tokove 2o da caveieno godinu u skladu s Medunarodnim
stanckiriling financijskog izvieiiavanja usvojenim ol sirane Buropske unije,

-I"J.!.'J';H'H
Financijski iavjedtaji Hrvatske narodne banke na dan i za godinu koja je rsavefila 31, prosinea

204, godine revidirani su od sirane drugog revieora, u Gijem je ievieSdo izdunom 27, veljuée
SIS, goddine Serafeno positivae misljienje m e fnancijske izvicsaje.

KPP Croafia dae, o0 revizifi KPMG Hungaria K.
Ivama Lucica 2a Wi 3L

HNHM} Lagreh 1134 Budimpesia
Hrviuiskia Madarska

Ll i wa KPMOG Urodtia d.owo, 2 revigiju: L i Lga KPMG Hongaria Kin:

.'{""'\"'I-" w4 o

011‘-—1}—‘ AT ML Crons
.50 ok
C. 0 i e
: 2i)u
i Euroion ge, ST

Cioraly Horvan AR Lodios 23 10000 g grob Istvan Henye
fhifeitor, Trvanski ovlasieni revizor . Parner
dagreb, 29, odujka 2006, Budimpes, 29 oFujka 2016

B



BB EEEEEEDS FINANCIJSKI IZVJESTAJI HRVATSKE NARODNE BANKE

Izvjestaj o dobiti ili gubitku

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2015. 2014.
Kamatni i srodni prihodi 3 654.992 765.914
Kamatni i srodni rashodi 4 (37.222) (8.697)
Neto kamatni prihod/(rashod) 617.770 757.217
Prihodi od naknada i provizija 5 47.112 45.614
Troskovi naknada i provizija (13.275) (11.817)
Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija 33.837 33.797
Prihodi od dividenda 5.241 4.497
Neto rezultat od ulaganja - metoda udjela 1.285 392
Er(.;tzo c;’gELthlti'Tzitchdbifgincuske imovine po fer vrijednosti 6 (71.637) 42.920
Umanijenije vrijednosti nekretnina - (17.248)
Neto tecajne razlike 7 1.5688.178 2.218.622
Ostali prihodi 8 129.599 4.780
Prihod od poslovanja 2.304.273 3.044.977
Troskovi poslovanja 9 (318.781) (305.493)
rSen;(_z:rr:/jsgijjcz-l/(povec’anje) umanijenja vrijednosti i 10 46.319 751
Dobit ili gubitak 2.031.811 2.740.235
- rasporedeno u opce pricuve (1.548.763) (2.223.887)
— rasporedeno u drzavni proraéun (483.048) (516.348)
IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
BiljeSka 2015. 2014.
Dobit ili gubitak 2.031.811 2.740.235
Ostala sveobuhvatna dobit
Stavke koje se nec¢e naknadno prenijeti u dobit ili gubitak
Promjene viska utvrdenog realizacijom (MRS 16) - (9.485)
Neto ostala sveobuhvatna dobit - (9.485)
Ukupna sveobuhvatna dobit 2.031.811 2.730.750

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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|zvjesStaj o financijskom polozaju

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 31.12.2015. 31.12.2014.
Imovina
Gotovina i sredstva na tekuc¢im ra¢unima kod drugih banaka 11 3.505.509 3.879.656
Depoziti kod drugih banaka 12 5.615.019 16.600.099
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 13 29.840.319 35.178.895
Krediti 14 60 66
Obratni repo ugovori 15 26.666.037 5.563.893
Ulaganja koja se drze do dospijec¢a 16 36.239.360 33.210.002
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 17 6.496.690 6.122.613
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 18 60.218 60.218
Ulaganja obra¢unata metodom udjela 19 21.247 19.961
Obradunate kamate i ostala imovina 20 433.580 354.018
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina 21 581.509 580.357
UKUPNO IMOVINA 109.459.548 101.569.778
Obveze
Nov¢anice i kovani novac u optjecaju 22 25.317.915 23.155.977
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 23 42.353.938 43.990.218
Repo ugovori 24 9.453.298 -
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 25 8.076.829 11.609.170
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 26 6.472.519 6.099.796
Obracunate kamate i ostale obveze 27 1.105.093 1.583.424
Ukupno obveze 92.779.592 86.438.585
Kapital
Temeljni kapital 28 2.500.000 2.500.000
PriGuve 28 14.179.956 12.631.193
Ukupno kapital 16.679.956 15.131.193
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 109.459.548 101.569.778

Financijske izvjesStaje Hrvatske narodne banke odobrili su dana 29. ozujka 2016.:

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.
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IzvjesStaj o promjenama kapitala

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Temeljni kapital Revalorizacijske Ukupne | Dobit ili gubitak Ukupno
pricuve za pricuve kapital
nekretnine

Stanje 1. sije¢nja 2014. 2.500.000 10.052.039 364.752 10.416.791 - 12.916.791
Dobit ili gubitak - - - - 2.740.235 2.740.235
Ostala sveobuhvatna dobit - (9.485) (9.485) - (9.485)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - (9.485) (9.485) 2.740.235 2.730.750
Amortizacija revaloriziranih nekretnina - 5.687 (5.687) - - -
Raspodijela dobiti u opce pricuve - 2.223.887 - 2.223.887 (2.223.887) -
Raspodijela dobiti u drzavni prora¢un - - - - (516.348) (516.348)
Stanje 31. prosinca 2014. / 1. sije¢nja 2015. 2.500.000 12.281.613 349.580 12.631.193 - 15.131.193
Dobit ili gubitak - - - - 2.031.811 2.031.811
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - 2.031.811 2.031.811
Amortizacija revaloriziranih nekretnina - 5.234 (5.234) - - -
Raspodijela dobiti u opce pricuve - 1.548.763 - 1.548.763 (1.548.763) -
Raspodijela dobiti u drzavni prorac¢un - - - - (483.048) (483.048)
Stanje 31. prosinca 2015. 2.500.000 13.835.610 344.346 14.179.956 = 16.679.956

Izvjestaj o novC€anim tokovima

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2015. 2014.

Noveéani tok od poslovnih aktivnosti

Primljene kamate 998.503 1.013.553
Pla¢ene kamate (46.150) (12.104)
Primljene naknade i provizije 46.454 45.350
Plac¢ene naknade i provizije (6.533) (5.192)
Primljene dividende 5.241 4.497
Ostali primici 136.044 37.720
Placéeni troskovi (801.011) (263.394)
832.548 820.430
Promjene u poslovnim sredstvima i obvezama
Smanijenje/(povecanje) depozita i obratnih deviznih repo ugovora kod drugih banaka (9.076.804) (466.551)
Smanjenje/(povecanje) kredita i obratnih kunskih repo ugovora (157.994) 6
Smanjenje/(povecanje) vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju 7.950.747 4.503.276
_Smgnje_rjje/(poveéanje) sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnim financijskim (1.409.126) _
institucijama
Smanjenje/(povecanje) vrijednosnih papira koji se drze do dospijeca (3.423.275) (3.585.981)
Smanjenje/(povecanie) ostalih sredstava (35.167) (62.617)
Povecanje/(smanjenje) obveza prema MMF-u (58) (20)
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju 2.161.938 1.171.030

Povecanje/(smanjenje) obveza po repo ugovorima i ostalih obveza prema bankama i

druaim fi Lo 10.484.094 (1.550.934)
rugim financijskim institucijama
Povedanje/(smanjenje) obveza prema drzavi i drzavnim institucijama (3.467.993) (3.895.280)
Povecanje/(smanjenje) obveza prema Europskoj komisiji (253.327) 3.906
Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza (160.032) 274.344
2.613.003 (3.608.821)
Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti 3.445.551 (2.788.391)
Nov¢éani tok od ulagackih aktivnosti
Kupnja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine (21.951) (29.270)
Uplata kapitala u ESB - (242)
Neto novéani tok od ulagackih aktivnosti (21.951) (29.512)
Nov¢éani tok od financijskih aktivnosti
Nova emisija blagajni¢kih zapisa 1.437.197 1.577.740
Otkup blagajni¢kih zapisa (4.614.636) (2.002.488)
Uplate rasporedenog viska prihoda u proraéun Republike Hrvatske (516.348) (431.973)
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (3.693.787) (856.721)
;Jlf\i,?vaalieelrt%mjene te€aja - pozitivne/(negativne) tec¢ajne razlike na novac i novéane 61.954 163.981
Neto povecéanje/(smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata (208.933) (3.510.643)
Novac i novéani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 6.668.723 10.179.366
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (biljeska br. 31) 6.459.790 6.668.723

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2015.

BiljeSka br. 1 — Opc¢i podaci i ratunovodstveni standardi
1.1. Op¢i podaci

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hr-
vatskih velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Hrvatska narodna
banka u vlasnistvu je Republike Hrvatske, koja jamdi za njezine obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja
i u izvr§avanju svojih zadataka samostalna je i neovisna. Osnovni je cilj Hrvatske narodne banke
odrzavanje stabilnosti cijena.

Hrvatska narodna banka obavjestava Hrvatski sabor o financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabil-
nosti cijena i provedbi monetarne politike, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i Zakona jesu:

e utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

¢ drzanje medunarodnih pri¢uva Republike Hrvatske i upravljanje njima

e izdavanje nov¢anica i kovanog novca

* izdavanje i oduzimanje odobrenja i suglasnosti u skladu sa zakonima kojima se ureduje
poslovanje kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet, institucija za
elektronicki novac i platnih sustava te devizno poslovanje i poslovanje ovlastenih mjenjaca

*  obavljanje poslova supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje
kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet, institucija za elektronicki
novac i platnih sustava

* vodenje ra¢una kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim ra¢unima, davanje
kredita kreditnim institucijama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

* uredivanje i unapredivanje sustava platnog prometa

e obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

e donoSenje podzakonskih propisa u poslovima iz njezine nadleZnosti

e pridonoSenje stabilnosti financijskog sustava u cjelini i

*  obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne
banke.

Savjet Hrvatske narodne banke sastoji se od osam ¢lanova, a ¢ine ga guverner, zamjenik guvernera
i Sest viceguvernera Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka
Hrvatske narodne banke te utvrduje politike povezane s djelovanjem Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:
e prof. dr. sc. Boris Vujci¢, guverner
*  Relja Marti¢, zamjenik guvernera
e mr. sc. Tomislav PreseCan, viceguverner
* mr. sc. Vedran goéié, viceguverner
e Damir Odak, viceguverner
e dr. sc. Michael Faulend, viceguverner
* Bojan Fras, viceguverner
*  Neven Barbarosa, viceguverner.
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1.2. Racunovodstveni standardi

Financijski izvjeStaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koji obuhvacaju Medunarodne raCunovodstvene standarde (MRS), njihove
dopune i povezana tumacenja te Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove
dopune i povezana tumacenja, koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu
Europske unije. Priprema financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u EU-u regulirana je odredbama Zakona o
Hrvatskoj narodnoj banci i Zakona o radunovodstvu.

1.2.1. Primjena novih i revidiranih standarda i izmjene u ra¢unovodstvenim politikama

Financijski izvjeStaji za tekuce izvjeStajno razdoblje izradeni su prema istim raéunovodstvenim po-
litikama koje su primijenjene na financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.,
uz primjenu standarda i tumacenja koji se moraju primijeniti u EU-u od 1. sije¢nja 2015. Uvodenje
tih standarda nema znatnog utjecaja na financijske izvjestaje za 2015. godinu.

1.2.1.1. Standardi i tumacenja objavljeni u EU-u s primjenom za godisnja razdoblja koja poc€inju
od 1. sije€nja 2015. primijenjeni u sastavljanju financijskih izvjeStaja za 2015.

Sljedeca tablica prikazuje novo tumacenje Medunarodnog odbora za tumacenje financijskog iz-
vjestavanja (MOTFI) i izmjene postojecih standarda koji su objavljeni u 2014. godini s obveznom
primjenom od 1. sije¢nja 2015.

Sluzbeni list EU-a Standard/Tumacenje

OJ L 175/2014 Tumacenje 21 — Pristojbe
Godisnja pobolj$anja MSFl-ja, ciklus 2011. - 2013.:

MSFI 3 - Poslovna spajanja (izmjene i dopune)
OJ L 365/2014
MSFI 13 — Mjerenje fer vrijednosti (izmjene i dopune)

MRS 40 - Ulaganje u nekretnine (izmjene i dopune)

Primjena navedenih standarda nema znatnog utjecaja na financijske izvjeStaje Hrvatske narodne
banke u tekuéem razdoblju.

1.2.1.2. Standardi i tumacenja objavljeni u EU-u s primjenom za godisSnja razdoblja koja poc¢inju
od 1. veljace 2015. koji nisu primijenjeni u sastavljanju financijskih izvjestaja za 2015.

U izvjeStajnom razdoblju objavljene su izmjene i dopune postojeéih standarda s obveznom primje-
nom za Hrvatsku narodnu banku od 1. sije¢nja 2016., kako je prikazano u sljedecoj tablici.

Sluzbeni list EU-a Standard/tumacenje

Godisnja pobolj$anja MSFI-ja, ciklus 2010. - 2012.:

MSFI 2 - Pla¢anje temeljeno na dionicama (izmjene i dopune)
MSFI 3 - Poslovna spajanja (izmjene i dopune)

MSFI 8 — Poslovni segmenti (izmjene i dopune)

OJ L 5/2015

MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema (izmjene i dopune)
MRS 24 - Objavljivanje povezanih stranaka (izmjene i dopune)
MRS 38 - Nematerijalna imovina (izmjene i dopune)

MRS 19 - Primanja zaposlenih (izmjene i dopune)

Primjena izmjena i dopuna navedenih standarda nece imati znatnog utjecaja na financijske izvjesStaje
Hrvatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka nije izabrala mogu¢nost najranijeg datuma primjene novih standarda, iz-
mjena i dopuna standarda te njihovih tumacenja, donesenih od strane EU-a, ija je primjena u 2015.,
s obzirom na pocetak financijske godine koji je odreden 1. sije¢nja, dobrovoljna (neobvezna).
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1.2.1.3. Standardi i tumacenja objavljeni u EU-u s primjenom za godi$nja razdoblja koja poc€inju
od 1. sije€nja 2016.

Sljedeca tablica prikazuje izmjene i dopune standarda koji su objavljeni u 2015. godini s obveznom
primjenom od 1. sijenja 2016.

Sluzbeni list EU-a Standard/Tumacenje

MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema (izmjene i dopune)
OJ L 306/2015
MRS 41 - Poljoprivreda (izmjene i dopune)

OJ L 307/2015 MSFI 11 — Zajednic¢ki poslovi (izmjene i dopune)

MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema (izmjene i dopune)
OJ L 317/2015
MRS 38 — Nematerijalna imovina (izmjene i dopune)

Godi$nja pobolj$anja MSFl-ja, ciklus 2012. - 2014.:

MSFI 5 - Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (izmjene i dopune)
OJ L 330/2015 MSFI 7 - Financijski instrumenti: objavljivanje (izmjene i dopune)
MRS 19 - Primanja zaposlenih (izmjene i dopune)

MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine (izmjene i dopune)

OJ L 333/2015 MRS 1 - Prezentiranje financijskih izvjestaja (izmjene i dopune)
OJ L 336/2015 MRS 27 - Nekonsolidirani financijski izvjestaji (izmjene i dopune)

Primjena izmjena i dopuna navedenih standarda nece imati znatnog utjecaja na financijske izvjestaje
Hrvatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka nije izabrala mogucnost najranijeg datuma primjene novih standarda, iz-
mjena i dopuna standarda te njihovih tumacenja, donesenih od EU-a, ¢ija je primjena u 2015., s
obzirom na pocetak financijske godine koji je odreden 1. sije¢nja, dobrovoljna (neobvezna).

1.2.1.4. Standardi i tumacenja koji nisu doneseni u EU-u

Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (engl. International Accounting Standards Board
— IASB) i Medunarodni odbor za tumacdenje financijskog izvjeStavanja (engl. International Financial
Reporting Interpretations Committee — IFRIC) objavili su odredeni broj novih standarda i tumadenja
koji jo$ nisu doneseni u EU-u. Procjenjuje se da ée najznatniji utjecaj na pripremu financijskih iz-
vjestaja Hrvatske narodne banke imati MSFI 9 — Financijski instrumenti, koji zamjenjuje MRS 39 —
Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje.

MSFI 9 — Financijski instrumenti donosi promjene u klasifikaciji i mjerenju financijskih instrumena-
ta, umanjenju vrijednosti i raCunovodstvu zastite. Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standar-
de donio je konacnu verziju ovog standarda u srpnju 2014. s primjenom na godi$nja razdoblja koja
pocinju 1. sijecnja 2018. ili nakon toga, a dopustena je ranija primjena. MSFI 9 jos nije donesen u
Europskoj uniji, a procjenjuje se da ¢e njegova primjena imati najveci utjecaj na klasifikaciju i mje-
renje financijskih instrumenata Hrvatske narodne banke.

1.2.2. Osnova pripreme

Financijski izvjestaji sastavljeni su primjenom obra¢unske metode i nacela povijesnog troska, osim
kod financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koja se mjeri po fer vrijednosti te
zemljiSta i zgrada koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum
revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane
gubitke od umanjenja.

Funkcijska valuta i valuta prezentiranja Hrvatske narodne banke jest kuna. Financijski izvjestaji izra-
Zeni su u tisuCama kuna.

Financijski izvjestaji temelje se na pretpostavci o vremenskoj neogranicenosti poslovanja.
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1.2.8. Primjena procjena i prosudbi

Pri pripremi ovih financijskih izvjeStaja rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procjenama
i pretpostavkama koje utje¢u na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose imovine,
obveza, prihoda i rashoda. Te se procjene temelje na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim
dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.

Znacajne prosudbe rukovodstva u primjeni ra¢unovodstvenih politika te osnovni izvori neizvjesnosti
procjena isti su kao i oni primijenjeni pri pripremi godi$njih financijskih izvjeStaja za 2014.

1.2.3.1. Fer vrijednost i hijerarhija fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi se primila za prodanu imovinu ili platila za prenesenu obvezu u uobi-
Cajenoj transakciji izmedu sudionika na trzistu na dan mjerenja (izlazna cijena).

Tehnike mjerenja koje se primjenjuju pri odredivanju fer vrijednosti jesu trzi$ni, troskovni i dobitni
pristup. Trzi$ni pristup koristi se cijenama i drugim relevantnim informacijama iz trzi$nih transak-
cija identi¢nom ili sli¢nom imovinom ili obvezama. TroSkovni pristup tehnika je vrednovanja kojom
se dobiva iznos koji bi bio potreban u sada$njem trenutku da bi se zamijenio usluZni kapacitet neke
imovine (koji se Cesto naziva i tekudi troSak zamjene). Dobitni pristup svodi buduée iznose (npr.
novcani tok ili prihode i rashode) na jedan tekudi (tj. diskontirani) iznos.

Hijerarhija fer vrijednosti sastoji se od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja kojima
se mjeri fer vrijednost:
* razina 1 — ulazni podaci jesu cijene koje kotiraju na aktivnim trZiStima za identi¢nu imovi-
nu odnosno obveze koje su subjektu dostupne na datum mjerenja
* razina 2 — ulazni podaci jesu ulazni podaci koji nisu cijene koje kotiraju i vidljivi su za
predmetnu imovinu odnosno obvezu, bilo izravno bilo neizravno
* razina 3 — ulazni podaci jesu ulazni podaci o predmetnoj imovini odnosno obvezi koji nisu
vidljivi (nije rije¢ o dostupnim provjerljivim trzi$nim podacima).

U postupku mjerenja fer vrijednosti primjenjuju se primjerene tehnike mjerenja za koje su dostupni
potrebni podaci, uz maksimalnu upotrebu vidljivih i minimalnu upotrebu ulaznih podataka koji nisu

vidljivi na aktivnom trZzistu.

Hrvatska narodna banka priznaje reklasifikacije izmedu pojedinih razina fer vrijednosti na kraju
izvjestajnog razdoblja u kojem se dogodila promjena.

Detaljnije objave o mjerenju fer vrijednosti financijske imovine i obveza nalaze se u biljesci br. 33.
1.2.3.2. Gubici od umanjenja financijske imovine

Potreba za umanjenjem vrijednosti financijske imovine procjenjuje se kako je opisano u ra¢unovod-
stvenoj politici o umanjenju vrijednosti financijske imovine (biljeska br. 2.6.5.).

Na datum izvjeStavanja Hrvatska narodna banka nije imala financijske imovine umanjene vrijednosti.

Hrvatska narodna banka nije formirala rezerviranja za nastale, a neprepoznate kreditne gubitke s
obzirom na visoku kvalitetu svoje kreditne aktive zbog koje nije imala specifi¢nih kreditnih gubitaka.

1.2.3.3. Neizvjesnost procjena vezanih uz sudske sporove

Hrvatska narodna banka formirala je rezervacije za sudske sporove u iznosu od 3.010 tisuéa kuna
(2014.: 25.380 tisuca kuna). Rukovodstvo vjeruje da su navedene rezervacije dostatne.
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1.2.3.4. Ulaganja koja se drze do dospijeca

Hrvatska narodna banka primjenjuje smjernice MRS-a 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje za rasporedivanje neizvedene financijske imovine s fiksnim ili odredivim pladanjima i fik-
snim dospijeem u portfelj koji se drzi do dospijeca. Ova klasifikacija zahtijeva znacajnu prosudbu.
Pri donosenju te prosudbe Hrvatska narodna banka procjenjuje svoju namjeru i sposobnost drzanja
tih ulaganja do dospijeca.

1.2.4. Promjene u prezentaciji financijskih izvjestaja 2014. godine

Struktura pozicija Troskovi naknada i provizija te TroSkovi poslovanja promijenjena je u odnosu na
objavljene podatke za 2014. godinu na nacin da su, u skladu s najboljom izvje$tajnom praksom,
odredeni troskovi u iznosu od 3.367 tisuéa kuna reklasificirani iz pozicije Tro$kovi poslovanja u
poziciju Troskovi naknada i provizija.

Nerealizirani dobici od promjene fer vrijednosti plemenitih metala u iznosu od 16 tisu¢a kuna rekla-
sificirani su iz pozicije Neto rezultat revalorizacije u poziciju Neto rezultat od financijske imovine po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Obratni repo ugovori u iznosu od 5.563.893 tisue kuna izdvojeni su iz pozicije Depoziti kod drugih
banaka u poziciju Obratni repo ugovori.

Plemeniti metali u iznosu od 5.880 tisuca kuna reklasificirani su iz pozicije Obracunate kamate i
ostala imovina u poziciju Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Ostala materijalna imovina u iznosu od 4.548 tisuca kuna reklasificirana je iz pozicije Nekretnine,
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina u poziciju Obra¢unate kamate i ostala imovina.

Navedene su reklasifikacije samo prezentacijske prirode te nemaju utjecaj na rezultat za godinu ili
kapital.

BiljeSka br. 2 — Sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika
2.1. Kamatni prihodi i rashodi

U kamatne prihode ukljuduju se i prihodi od kupona financijskih instrumenata. Kamatni prihodi
uvecavaju se za obradunatu amortizaciju diskonta na kupljene vrijednosne papire, a umanjuju se za
obracunatu amortizaciju premije na kupljene vrijednosne papire.

Prihodi od kamata za financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku priznaju se u
Izvjestaju o dobiti ili gubitku primjenom metode efektivne kamatne stope. Efektivna kamatna stopa
jest kamatna stopa koja to¢no diskontira procijenjena buduéa novc¢ana pladanja ili primitke tijekom
ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to moguce, kraceg razdoblja, do neto
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.

Prihod od kamata na duznicke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se
koriS$tenjem nominalne kuponske kamatne stope.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijsku imovinu prikazuju se
kao kamatni rashod.

Obracunate kamate koje proizlaze iz negativnih kamatnih stopa na financijske obveze prikazuju se
kao kamatni prihod.
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2.2. Prihodi od naknada i provizija i troSkovi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u
trenutku pruzanja usluge.

Troskovi naknada i provizija iskazuju se u IzvjeStaju o dobiti ili gubitku u razdoblju u kojemu su
usluge primljene.

2.3. Prihodi od dividenda

Prihodi od dividenda na vlasnicke vrijednosne papire priznaju se u Izvjestaju o dobiti ili gubitku u
trenutku nastanka prava na primitak dividende.

2.4. Prihodi i rashodi na osnovi te€ajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u kune prema tecaju vazeem na dan transakcije.
Imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovo se preraCunavaju na datum izvjestaja o finan-
cijskom poloZaju primjenom teCaja vaZeéeg na taj datum. Dobici i gubici nastali preraCunavanjem
priznaju se u dobit ili gubitak razdoblja u kojemu su nastali. Preradunavanje se obavlja prema sred-
njem tecaju Hrvatske narodne banke.

Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaji deviza ukljucuju se u realizirane prihode i rashode razdo-
blja u kojemu su nastali. Sve ostale teCajne razlike iskazuju se kao nerealizirani dobici ili gubici u
razdoblju kada se pojave.

Nemonetarna imovina i obveze u stranim valutama koje su iskazane po povijesnom trosku primje-
nom tecaja na datum transakcije ne preraunavaju se ponovo na datum izvjestaja o financijskom
poloZaju, tj. teCajne se razlike ne utvrduju.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2015. iznosili su:

1 USD = 6,991801 HRK (2014.: 6,302107 HRK)
1 EUR = 7,635047 HRK (2014.: 7,661471 HRK)
1 XDR = 9,688748 HRK (2014.: 9,130556 HRK).

2.5. Prihodi i rashodi rezerviranja

Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezerviranja priznaju se u izvjeStaju o dobiti ili gubitku na kraju
obra¢unskog razdoblja na koje se odnose.

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadas$nju pravnu ili izvedenu obvezu koja je
nastala na temelju proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da e za podmirenje obveze biti potreban
odljev resursa te ako je moguce pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu
ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

2.6. Financijski instrumenti

2.6.1. Klasifikacija

Financijska imovina Hrvatske narodne banke razvrstava se u sljedece kategorije:
a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija obuhvada utrzive duznicke vrijednosne papire koji su ste€eni uglavnom radi prodaje ili
ponovnog otkupa u blizoj buduénosti. U ovu kategoriju svrstavaju se i sredstva povjerena na uprav-
ljanje medunarodnim institucijama i plemeniti metali.
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b) Ulaganja koja se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca ulaganja u duznicke vrijednosne papire koje Hrvatska narodna banka na-
mjerava i mozZe drZati do dospijeca.

¢) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja neizvedena su financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima, koja nije
kotirana na aktivnom trzistu.

U kategoriju zajmova i potraZivanja klasificiraju se novac, depoziti kod banaka i bankovnih institu-
cija, obratni repo ugovori, krediti, potrazivanja od kupaca i druga potraZivanja koja ¢ine financijsku
imovinu.

d) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija financijske imovine obuhvaca ulaganja Hrvatske narodne banke u vlasnicke vrijedno-
sne papire medunarodnih financijskih institucija, na temelju kojih je ostvarila ¢lanstvo u tim institu-
cijama, te sudjelujudi interes Hrvatske narodne banke u Europskoj sredi$njoj banci ostvaren uplatom
dijela upisanoga kapitala Europske sredi$nje banke.

Hrvatska narodna banka klasificira svoje financijske obveze kao ostale financijske obveze.

2.6.2. Priznavanje i prestanak priznavanja

Hrvatska narodna banka priznaje i prestaje priznavati financijske instrumente na datum namire.
2.6.3. Reklasifikacija

Vrijednosni papiri mogu se reklasificirati iz kategorije po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ako se
viSe ne drZe radi prodaje ili reotkupa u bliZoj buduénosti. Reklasifikacija u kategoriju ulaganja koja
se drze do dospije¢a moguca je samo u rijetkim okolnostima i ako postoje namjera i sposobnost da
se vrijednosni papiri zadrze do dospijeca.

2.6.4. Utvrdivanje vrijednosti

Vrijednost financijskih instrumenata pocetno se priznaje prema njihovoj fer vrijednosti uvecanoj, u
slu¢aju financijske imovine ili financijske obveze koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gu-
bitak, za transakcijske troskove.

Poslije poetnog priznavanja financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak naknadno
se mjeri po njezinoj fer vrijednosti. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti ove imovine priznaju
se u Izvjestaju o dobiti ili gubitku.

Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca obuhvacaju duznicke vrijednosne papire s fiksnim ili
odredivim pladanjima i fiksnim dospijeCem. Mjere se prema amortiziranom tro§ku s pomoc¢u metode
efektivne kamatne stope i podloZni su umanjenju vrijednosti.

Zajmovi i potraZivanja naknadno se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne
kamatne stope.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju naknadno se mjeri po fer vrijednosti, osim ulaganja u
vlasnicke instrumente, koji nemaju kotiranu trzi$nu cijenu na aktivnom trziStu i ¢ija se fer vrijednost
ne moZe pouzdano izmjeriti, a koji se mjere po trosku stjecanja.

Financijske obveze klasificiraju se kao ostale financijske obveze i naknadno se mjere po amortizira-
nom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope, s iznimkom nov¢anica i kovanica u optje-
caju, koje se iskazuju po nominalnoj vrijednosti.
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2.6.5. Umanijenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju kako bi se utvrdilo
postoji li objektivan dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine.

a) Financijska imovina po amortiziranom trosku

Ako postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja ili
imovine koja se drzi do dospijeca i vodi po amortiziranom trosku, iznos gubitka mjeri se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih novéanih
tokova diskontirano uz originalnu efektivnu kamatnu stopu financijskog ulaganja. Knjigovodstvena
vrijednost ulaganja umanjuje se upotrebom odvojenog racuna ispravka vrijednosti, a iznos gubitka
priznaje se u dobit ili gubitak. Ako zajam ili imovina koja se drZi do dospijeca ima varijabilnu kamat-
nu stopu, kao diskontna stopa za mjerenje gubitaka zbog umanjenja vrijednosti uzima se efektivna
kamatna stopa odredena ugovorom koja vrijedi na datum kad je utvrdeno umanjenje vrijednosti.

Ako se u sljedeem razdoblju iznos gubitka zbog umanjenja vrijednosti smanji i ako je mogude
smanjenje nepristrano povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti
(poput poboljsanja kreditnog rejtinga duznika), prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti
ispravlja se upotrebom ispravka vrijednosti. Iznos koji je ispravljen priznaje se u dobit ili gubitak.

b) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ako postoje objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijskog ulaganja, potrebno je ponovno
vrednovati financijsko ulaganje zbog smanjenja njegove vrijednosti.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZzive za prodaju priznato u sklopu ostale
sveobuhvatne dobiti i ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti imovine, kumulativni
gubitak koji je priznat direktno u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti uklanja se iz kapitala i priznaje
u dobit ili gubitak ¢ak i ako se financijska imovina nije prestala priznavati.

Iznos kumulativnoga gubitka preknjizenog iz kapitala u dobit ili gubitak jest razlika izmedu troska
stjecanja (umanjenog za otplatu iznosa glavnice duga i amortizacije) i sadasnje fer vrijednosti, uma-
njeno za sve gubitke od umanjenja vrijednosti te financijske imovine koja je prethodno priznata u
dobit ili gubitak.

Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u dobit ili gubitak od ulaganja u vlasnicki instrument klasi-
ficiran kao raspoloZiv za prodaju ne ispravljaju se u dobit ili gubitak, ve¢ se priznaju kao rezerve fer
vrijednosti u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Ako, u sljede¢em razdoblju, fer vrijednost duznickog instrumenta klasificiranog kao raspoloziv za
prodaju poraste i povecanje se moZe objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja
gubitka od umanjenja vrijednosti u dobit ili gubitak, gubitak od umanjenja vrijednosti ispravit Ce se,
a ispravljeni iznos priznati u dobit ili gubitak. Ukidanje umanjenja mozZe biti samo do iznosa pret-
hodno iskazanog umanjenja.

2.7. Repo ugovori i obratni repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuci ponovnu prodaju/
kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri
koji su kupljeni s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u Izvjestaju o financijskom
polozaju.

Izdaci koji se temelje na tim ugovorima priznaju se kao krediti dani bankama ili drugim financijskim
institucijama, a osigurani su odgovarajuéim vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu. Vrijed-
nosni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, ve¢ se i dalje iskazuju u Izvje-
$taju o financijskom poloZaju. Primici od prodaje vrijednosnih papira priznaju se kao obveze prema
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bankama ili financijskim institucijama. Razlika izmedu cijene pri prodaji i cijene pri ponovnoj kupnji
raspodjeljuje se tijekom razdoblja transakcije i ukljucuje u kamatne prihode ili kamatne rashode.

2.8. Depoziti kod drugih banaka

Depoziti kod domacih i stranih banaka jesu iznosi na ratunima koji nemaju karakter transakcijskog
novca.

2.9. Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominirana su u posebnim pravima vucenja
(SDR).

2.10. Zlato i drugi plemeniti metali

Zlato i drugi plemeniti metali koji kotiraju na svjetskom trZiStu priznaju se prema trZi$noj vrijedno-
sti. Dobici i gubici nastali zbog promjene fer vrijednosti priznaju se u Izvjestaju o dobiti ili gubitku
izvjestajnog razdoblja u kojemu su nastali.

2.11. Gotovina u optjecaju

Zakonsko sredstvo placanja u Republici Hrvatskoj jest kuna. Novéanice i kovani novac u optjecaju
iskazuju se u nominalnoj vrijednosti.

2.12. Novac i nov¢ani ekvivalenti

U IzvjeStaju o nov€anim tokovima pod novcem i novéanim ekvivalentima iskazani su novac u bla-
gajni HNB-a, devizna efektiva u trezoru HNB-a, sredstva na tekuc¢im ra¢unima kod stranih banaka,
sredstva na ra¢unu HNB-a kod Medunarodnoga monetarnog fonda te sredstva na racunu HNB-a
u HSVP-u.

2.18. Oporezivanje
U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.
2.14. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina priznaju se u Izvjestaju o financijskom
poloZaju prema trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od
umanjenja. Iznimku ¢ine zemljista i zgrade koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njihova
fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade
i naknadno akumulirane gubitke od umanjenja. Pri obraCunu amortizacije upotrebljava se linearna
metoda.

Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka u okviru ostale sveobuhvatne dobiti. Gubici
iz revalorizacije terete revalorizacijske rezerve do visine prije priznatih revalorizacijskih viskova, a

gubici iznad prije priznatih viskova terete IzvjesStaj o dobiti ili gubitku izvjeStajnog razdoblja.

Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine:

Naziv amortizacijske skupine Korisni vijek uporabe za 2015. Korisni vijek uporabe za 2014.
(broj godina uporabe) (broj godina uporabe)

Nekretnine 20-50 20-50
Racunala 5 5)
Namjestaj i oprema 4-20 4-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije 2-10 2-10
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2.15. Umanjenije vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvenu vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjeStajnog
razdoblja kako bi se utvrdilo postoje li pokazatelji moguéeg umanjenja vrijednosti.

Ako takvi pokazatelji postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu s neodredenim
korisnim vijekom upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos pro-
cjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili je-
dinice koja stvara novac veéa od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja
je odrediva skupina imovine koja stvara priljeve novca koji su uglavnom neovisni o priljevu novca od
druge imovine ili drugih skupina imovine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za
troskove otudenja ili njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome §to je viSe. Vrijednost pri uporabi
sadasnja je vrijednost buduéih novéanih tokova za koju se oekuje da ¢e proizadi iz imovine ili jedi-
nice koja stvara novac.

Vrijednost pri uporabi procjenjuje se diskontiranjem oc¢ekivanih buducih gotovinskih tokova na nji-
hovu sadas$nju vrijednost s pomocu diskontne stope prije poreza koja odrazava trenutaénu trzisnu
procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjesta-
vanja da bi se utvrdilo je li gubitak umanjen ili vise i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti
ukida se ako je doslo do promjena u procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadokna-
divog iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se samo do knjigovodstvene vrijednosti imo-
vine umanjene za akumuliranu amortizaciju, kakva bi bila izra¢unata da nije bio priznat gubitak od
umanjenja vrijednosti.

2.16. Troskovi zaposlenika

Hrvatska narodna banka ima obvezu placanja obveznih mirovinskih doprinosa. Obveza Hrvatske
narodne banke prestaje u trenutku kad se doprinosi podmire. Doprinosi se priznaju kao trosak u
racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Obveze na osnovi dugoroénih primanja zaposlenika, kao $to su jubilarne nagrade i zakonske otpre-
mnine, iskazuju se u neto iznosu sadasnje vrijednosti obveze za definirana primanja na datum izvje-
$tavanja. Za izracun sadas$nje vrijednosti obveze primjenjuje se metoda projicirane kreditne jedinice.

2.17. Rasporedivanje

Visak prihoda nad rashodima rasporeduje se u opée pri¢uve i u korist drzavnog prorac¢una u skladu
s ¢lankom 57. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci. Rasporedivanje viska prihoda nad rashodima u
opce pri¢uve obavlja se u iznosu koji utvrduje Savjet Hrvatske narodne banke. Visak prihoda nad
rashodima koji se u tekucoj financijskoj godini rasporeduje u opce pricuve ne moze biti manji od
ostvarene neto dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti pozicija bilance stanja s promjenama tecaja ili
s promjenama trZi$nih cijena, ili veéi od 20% ostvarenog viska prihoda nad rashodima. Iznimno, ako
je viSak prihoda nad rashodima manji od ostvarene neto dobiti s osnove uskladivanja vrijednosti po-
zicija bilance stanja s promjenama tecaja i s promjenama trzi$nih cijena, viSak prihoda nad rashodima
u cijelosti se rasporeduje u opée priCuve. Ostatak viska prihoda nad rashodima, nakon rasporedivanja
u ople priCuve, izvanredni je prihod drZavnog proracuna. Manjak prihoda nad rashodima Hrvatska
narodna banka pokriva iz op¢ih pricuva. Manjak prihoda nad rashodima koji nije moguce pokriti iz
op¢ih pricuva pokriva se iz drZavnog proracuna.
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BiljeSka br. 3 — Kamatni i srodni prihodi

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI HRVATSKE NARODNE BANKE

Devizni depoziti 5.259 4.628
Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 113.571 110.690
Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 511.075 634.508
Krediti domacéim bankama 1 -
Devizni obratni repo ugovori 13.797 14.866
Obratni repo ugovori u kunama 656 -
Devizni repo ugovori (negativne kamate) 10.612 1.216
Ostalo 21 6

654.992 765.914

BiljeSka br. 4 — Kamatni i srodni rashodi

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

Devizni depoziti (negativne kamate) 1.611 313
Devizni repo ugovori 5.250 3.016
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) 20.642 403
Depoziti drzavnog prorauna 9.718 4.965
Ostalo 1 -

37.222 8.697

BiljeSka br. 5 — Prihodi od naknada i provizija

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Naknade za superviziju kreditnih institucija 41.463 40.468
Ostalo 5.649 5.146
47.112 45.614

Hrvatska narodna banka naplacuje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o

kreditnim institucijama, a obveznici placanja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sjedi-

$tem u Republici Hrvatskoj i podruznice kreditnih institucija sa sjediStem izvan Republike Hrvatske.

Visina, osnovica, nacin izra¢una i nacin placanja naknade za superviziju odreduju se Odlukom o

naknadi za superviziju kreditnih institucija koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

BiljeSka br. 6 — Neto rezultat od financijske imovine po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

2015.

2014.

Neto rezultat kupoprodaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih papira

namijenjenih trgovanju R

I\_leto rgzu_ltat_ od_ sre_c_istava povjerenih na upravljanje medunarodnim 1510

financijskim institucijama

Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala (71)
(71.637)

42.904

42.920
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BiljeSka br. 7 — Neto teCajne razlike

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Neto nerealizirane tecajne razlike 1.548.763 2.200.421
Neto realizirane tecajne razlike 39.415 18.201
1.588.178 2.218.622

Najvedi utjecaj na neto teCajne razlike u izvjeStajnom razdoblju imao je pad teaja EUR/HRK te
porast te¢aja USD/HRK izmedu dva izvjestajna datuma.

BiljeSka br. 8 — Ostali prihodl

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje numizmatickih zbirki 330 237
Ostali prihodi 129.269 4.543
129.599 4.780

U okviru ostalih prihoda najznacajniju stavku ¢ine prihodi na temelju okonéanoga sudskog spora.

BiljesSka br. 9 — TroSkovi poslovanja

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

‘ 2015. ‘ 2014.

Tro$kovi za zaposlenike (biljeska br. 9.1) 164.766 165.523
Materijalni i administrativni tro$kovi i usluge 84.881 81.026
TroSkovi izrade nov€anica i kovanog novca kuna 37.967 32.996
Troskovi amortizacije 31.167 25.948
318.781 305.493

Troskovi tiskanja nov€anica pocdetno se razgraniCavaju i priznaju u IzvjeStaju o dobiti ili gubitku
tijekom razdoblja od deset godina, a troskovi kovanja kovanog novca tijekom razdoblja od dvanaest
godina.

BiljeSka br. 9.1 — TroSkovi za zaposlenike

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

‘ 2015. ‘ 2014.

Neto place 75.704 71.361
Doprinosi iz placa i na place 43.096 41.899
Porezi i prirezi 18.630 20.752
Ostali troskovi za zaposlenike 27.336 31.511
164.766 165.523

Prosjecan broj zaposlenika u 2015. godini bio je 640 (2014.: 627). Ukupni tro$kovi za zaposlenike
za 2015. iznose 164.766 tisuca kuna, od ¢ega se iznos od 26.948 tisu¢a kuna odnosi na doprinose
za mirovinsko osiguranje (2014.: 165.523 tisuce kuna, od Cega se 27.108 tisu¢a kuna odnosilo na
doprinose za mirovinsko osiguranje).
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BiljesSka br. 10 — (Smanjenje)/povecanje umanjenja vrijednosti i rezervacija

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2015. 2014.

a) Obracunate kamate i potrazivanja

Nove rezervacije -

Naplaéeni iznosi (51.402)

b) Rezervacije za rizike i troSkove
Nove rezervacije 14.148
Ukinute rezervacije (9.065)
(46.319)

(244)

8.369
(8.876)
(751)

BiljeSka br. 11 — Gotovina i sredstva na tekuc¢im racunima kod drugih

banaka

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Novac u blagajni HNB-a 1.135
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 3.047.734
Sredstva na tekucim racunima kod stranih banaka 456.640

3.505.509

1.150
3.060.204
818.302
3.879.656

BiljeSka br. 12 — Depoziti kod drugih banaka

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Depoziti kod stranih sredisnjih banaka 2.636.133
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 2.968.719
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 10.167

5.615.019

44.659
16.544.770
10.670
16.600.099

Zemljopisna koncentracija depozita kod drugih banaka:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2015. 31.12. 2014.

Hrvatska 10.167
Europa 5.604.852
5.615.019

10.670
16.589.429
16.600.099

BiljeSka br. 13 — Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2014.

31.12. 2015.

Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja (bilje$ka br. 13. a) 28.435.569

§regstyg povjergnfa na upravljanje medunarodnim financijskim 1.398.940
institucijama (biljeska br. 13. b)

Plemeniti metali 5.810

29.840.319

35.173.015

5.880
35.178.895
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a) Vrijednosni papiri koji se drZe radi trgovanja

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2015. 31.12.2014.

Vrijednosni papiri nominirani u EUR 16.428.519 21.767.102
Vrijednosni papiri nominirani u USD 12.007.050 13.405.913
28.435.569 35.173.015

Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja ukljucuju obracunate kamate u iznosu od 61.041 tisuce
kuna na dan 31. prosinca 2015. (31. prosinca 2014.: 73.574 tisuCe kuna).

b) Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2015. 31.12.2014.

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim

institucijama nominirana u USD 1.398.940 =

1.398.940 -

BiljeSka br. 14 — Krediti

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2015. 31.12. 2014.
Ostali krediti 60 66
60 66

BiljeSka br. 15 — Obratni repo ugovori

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Devizni obratni repo ugovori 26.508.037 5.563.893
Obratni repo ugovori u kunama 158.000 -
26.666.037 5.563.893

BiljeSka br. 16 — Ulaganja koja se drze do dospije¢a

Struktura ulaganja u devizne vrijednosne papire koji se drze do dospijeca jest sljedeca:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Duznicki vrijednosni papiri 35.938.273 32.795.802
Obragunate kamate 301.087 414.200
36.239.360 33.210.002

BiljeSka br. 17 — Sredstva kod medunarodnoga monetarnog fonda

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Clanska kvota 3.537.379 3.333.546
Sredstva u posebnim pravima vuéenja (SDR) i depoziti 2.959.311 2.789.067
6.496.690 6.122.613

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.
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BiljeSka br. 18 — Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2015. 31.12.2014.

Dionice BIS-a 41.914 41.914
Dionice SWIFT-a 80 80
Uplaceni kapital ESB-a 18.224 18.224

60.218 60.218

Na temelju posjedovanja 2.441 dionice Banke za medunarodne namire (engl. Bank for International
Settlements — BIS) nominalne vrijednosti 5.000 SDR-a po dionici Hrvatska narodna banka ¢lanica je
BIS-a, §to joj pruza moguénost koristenja usluga BIS -a srediSnjim bankama i drugim financijskim or-
ganizacijama. Dionice BIS-a evidentirane su po povijesnom trosku, a u skladu sa Statutom BIS-a od
vrijednosti upisanih dionica uplaceno je 25%, dok ostatak od 75% Cini “kapital na poziv”, tj. uplacuje
se po pozivu BIS-a. U srpnju 2015. Hrvatska narodna banka dobila je dividendu u iznosu od 5.241
tisuce kuna na osnovi BIS-ovih dionica.

Hrvatska narodna banka takoder je ¢lanica UdruzZenja za medunarodne medubankovne financijske
telekomunikacije (engl. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — SWIFT).
Na osnovi tog Clanstva Hrvatska narodna banka sudjeluje u medunarodnom transferu financijskih
poruka. Sest dionica SWIFT-a nominalne vrijednosti od 125 EUR po dionici koje Hrvatska narodna
banka posjeduje pladene su u cijelosti, a evidentiraju se po povijesnom trosku.

Uplacdeni kapital Europske srediSnje banke — ESB-a (engl. European Central Bank — ECB) ¢ini su-
djelujudi interes Hrvatske narodne banke u ESB-u i evidentira se po povijesnom trosku.

Prema ¢lanku 28. Statuta Europskog sustava sredi$njih banaka — ESSB-a (engl. European System
of Central Banks — ESCB), nacionalne sredi$nje banke — NSB (engl. National Central Bank — NCB)
ESSB-a jedini su upisnici kapitala ESB-a. Upisi kapitala ovise o udjelima koji su utvrdeni u skladu
s ¢lankom 29. Statuta ESSB-a, a koji se prilagoduju svakih pet godina nakon osnivanja ESB-a. Po-
sljednja prilagodba kapitalnoga kljuca izvr$ena je s u¢inkom od 1. sije¢nja 2014.

Bududi da Republika Hrvatska nije dio europodrudja, primjenjuju se prijelazne odredbe ¢lanka 47.
Statuta ESSB-a, prema kojemu je Hrvatska narodna banka imala obvezu platiti ESB-u 3,75% iznosa
upisanoga kapitala kao doprinos za pokriée troskova poslovanja ESB-a. Hrvatska narodna banka,
kao nacionalna srediSnja banka izvan europodrucja, nema pravo na primitak odgovarajuceg udjela
pri raspodjeli dobiti ESB-a, a nema ni obvezu pokrica gubitka ESB-a. Slijedom izmjena kapitalnoga
klju¢a ESB-a od 1. sijecnja 2014. klju¢ za upis kapitala ESB-a za Hrvatsku narodnu banku izno-
si 0,6023%. Hrvatska narodna banka upisala je kapital ESB-a u iznosu od 65.199.017,58 eura, a
uplatila iznos od 2.444.963,16 eura.

BiljeSka br. 19 — Ulaganja obra¢unata metodom udjela

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)
31.12. 2015. 31.12.2014.

Ulaganje u Hrvatski nov&arski zavod 21.247 19.961
21.247 19.961

Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom novcarskom zavodu ¢ini udio u pridruzZenom su-
bjektu u skladu s MRS-om 28 i evidentira se primjenom metode udjela. Vlasnicki udio Hrvatske
narodne banke u kapitalu Hrvatskoga novCarskog zavoda iznosi 42,6%.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Hrvatski novCarski zavod domace je trgovacko drustvo ¢ija je osnovna djelatnost proizvodnja novca
i medalja od zlata i drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog novca,
proizvodnja nakita i srodnih proizvoda, trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima, jubilarnim
kovanim novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala, izrada registarskih plocica te druge
s nabrojenim povezane i registrirane djelatnosti.

Sljedeca tablica prikazuje sazete financijske informacije Hrvatskoga novéarskog zavoda:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2015. 2014.

Ukupna imovina 60.441 66.730
Dugotrajna imovina 19.547 20.859
Kratkotrajna imovina 40.708 45.804
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 186 67

Ukupne obveze 9.689 18.995
Dugoroéne obveze - -
Kratkoro¢ne obveze 9.689 18.995

Kapital 50.752 47.735

Ukupni prihodi 44.433 31.273

Ukupni rashodi (40.659) (30.574)

Dobit prije oporezivanja 3.774 699
Porez na dobit (757) (143)

Dobit financijske godine 3.017 556

Sazete financijske informacije Hrvatskoga novCarskog zavoda za 2015. iskazane su na temelju pri-
vremenih financijskih izvjestaja Hrvatskoga novéarskog zavoda za 2015. godinu s obzirom na to
da u trenutku sastavljanja ovih financijskih izvjestaja nisu bili dostupni sluzbeni financijski izvjestaji
Hrvatskoga novéarskog zavoda za 2015. godinu.

BiljeSka br. 20 — ObraCunate kamate i ostala imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2015. 31.12. 2014.

Obragunate kamate 10.882 7.841
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 311.517 297.300
Numizmatika 12.734 12.495
Ostala imovina 105.939 95.276

441.072 412.912
Ispravak vrijednosti (7.492) (58.894)

433.580 354.018

Promjene u ispravcima vrijednosti

Stanje 1. sijenja (58.894) (59.138)
Novi ispravci - -
Naplacéeni iznosi 51.402 244
Stanje 31. prosinca (7.492) (58.894)

U plaéenim troS$kovima buduceg razdoblja najveéi udio imaju unaprijed plaéeni troskovi izrade nov-
Canica i kovanog novca kuna, koji iznose 302.056 tisuc¢a kuna (2014.: 290.781 tisucu kuna).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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BiljeSka br. 21 — Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

imovina

Namjestaj i oprema
Investicije u tijeku
postrojenja, oprema
Ukupno nekretnine,
postrojenja i oprema
Programska oprema i
licencije
nematerijalna imovina
Ukupno nematerijalna
imovina

Sveukupno nekretnine,
postrojenja, oprema i

— nekretnine,

)
o
I
o
o
N
«
e
)
£
@
&

Nekretnine
Racunala
Motorna vozila
nematel

Stanje 1. sije¢nja 2014.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 554374 124978  39.934 10225  10.497 740.008 75807 1988  77.795 817.803
Akumulirana amortizacija (30.715)  (84.006) (36.224)  (10.225) - (161.170) (55.877) - (55.877) (217.047)
Neto knjigovodstvena vrijednost 523.659 40972  3.710 - 10497 578838 19.930  1.988  21.918  600.756
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2014,

\F,’r"ij‘;‘fjtr:‘:s?em kniigovodstvena 523659 40972  3.710 - 10497 578838 19930 1988  21.918 600.756
Nove nabavke - - - - 26.520 26.520 - 5.771 5.771 32.291
Prijenos u upotrebu 955 13.882 5.829 171 (20.837) - 3.714 (8.714) - -
Revalorizacija (26.732) - - - - (26.732) - - - (26.732)
Neto otpisi i isknjizenje - - (10) - - (10) - - - (10)
Amortizaciiski trosak za razdoblje (8.790) (10.927)  (1.873) - - (21.590)  (4.358) - (4358 (25.948)
:fa"r:}gém e s 480.002 43927  7.656 171 16180 557.026  19.286  4.045  23.331  580.357

Stanje 31. prosinca 2014.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 493.899  138.625 38.848 10.066 16.180 697.618 79.521 4.045 83.566  781.184
Akumulirana amortizacija (4.807) (94.698) (31.192)  (9.895) - (140.592) (60.235) - (60.235) (200.827)
Neto knjigovodstvena vrijednost 489.092 43.927 7.656 171 16.180 557.026 19.286 4.045 23.331 580.357
Stanje 1. sije¢nja 2015.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 493.899  138.625 38.848 10.066 16.180 697.618 79.521 4.045 83.566 781.184
Akumulirana amortizacija (4.807) (94.698) (31.192)  (9.895) - (140.592) (60.235) - (60.235) (200.827)
Neto knjigovodstvena vrijednost 489.092 43.927 7.656 17 16.180 557.026 19.286 4.045 23.331 580.357
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2015.

\'jr"ij‘zgtr?:s?em GRS 489.002 43927  7.656 171 16180 557.026  19.286  4.045  23.331 580.357
Nove nabavke - - - - 26.302 26.302 - 6.022 6.022 32.324
Prijenos u upotrebu 1.062 14.523 3.173 - (18.758) - 442 (442) - -
Neto otpisi i isknjizenje - 5) - - - ) - - - 5)
Amortizacijski trosak za razdoblje (8.051)  (16.055)  (2.006) 43) - (26.155)  (5.012) - (5.012) (31.167)
g;kr::::ém neto knjigovodstveno 482103 42.390 8.823 128 23724 557168  14.716 9.625  24.341 581.509
Stanje 31. prosinca 2015.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 494961  153.138 41.205 10.066 23.724  723.094 79.963 9.625 89.588 812.682
Akumulirana amortizacija (12.858) (110.748) (32.382)  (9.938) - (165.926) (65.247) - (65.247) (231.173)
Neto knjigovodstvena vrijednost 482.103 42.390 8.823 128 23.724  557.168 14.716 9.625 24.341 581.509

Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine (zemljista i zgrada) posljednji je put provedena 2014.
i utemeljena je na procjenama neovisnih stru¢njaka. Fer vrijednost odredena je dobitnom metodom,
a pri vrednovanju su koristeni odredeni znacajni ulazni podaci koji nisu trzi§no provjerljivi (razina
3 hijerarhije fer vrijednosti). Kada bi se zemljiSte i zgrade vodili prema trosku nabave umanjenom
za amortizaciju, neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2015. bila bi 137.756 tisuéa
kuna. Nekretnine, postrojenja i oprema Hrvatske narodne banke nisu optereceni ni hipotekarnim ni
fiducijarnim teretom.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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BiljeSka br. 22 — Nov¢&anice i kovani novac u optjecaju

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

N B NN NN ENENNEDNRDREHN BEY

2015 2014.

Gotov novac stavljen u optjecaj — pocetno stanje 1. sijecnja 23.155.977
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju tijekom godine 2.161.938
Gotov novac stavljen u optjecaj — ukupno stanje 31. prosinca 25.317.915

21.985.330
1.170.647
23.155.977

Nominalna 31.12.2015. 31.12. 2014.

vrijednost
Komada Vrijednost NGINELET Vrijednost
u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Kovani novac 0,01 125.729.596 1.257 125.723.809 1.257
Kovani novac 0,02 84.089.285 1.682 84.077.738 1.682
Kovani novac 0,05 330.007.201 16.500 310.108.481 15.505
Kovani novac 0,10 489.897.969 48.990 468.323.267 46.832
Kovani novac 0,20 366.352.299 73.270 348.491.635 69.698
Kovani novac 0,50 212.240.036 106.120 200.959.651 100.480
Kovani novac 1 235.591.785 235.592 221.706.179 221.706
Kovani novac 2 133.018.857 266.038 122.825.437 245.651
Kovani novac 5 88.653.280 443.266 81.655.950 408.280
Kovani novac 25 1.161.759 29.044 1.161.981 29.050
Nov€anice 5 4.136.727 20.684 4.140.117 20.701
Novéanice 10 39.952.733 399.527 37.419.981 374.200
Novéanice 20 27.328.326 546.567 25.478.119 509.562
Novéanice 50 14.684.388 734.219 13.773.612 688.681
Novéanice 100 33.538.038 3.353.804 30.601.923 3.060.192
Novéanice 200 56.701.146 11.340.229 50.566.663 10.113.333
Novéanice 500 6.157.822 3.078.911 5.910.137 2.955.068
Novcanice 1.000 4.622.215 4.622.215 4.294.099 4.294.099
UKUPNO 25.317.915 23.155.977

BiljeSka br. 23 — Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2015. 31.12.2014.

Obvezna pri¢uva u kunama 22.341.342 21.899.812
Obvezna pri¢uva u stranoj valuti 3.802.157 3.744.771
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 16.196.620 15.146.745
Primljeni depoziti stranih banaka i drugih financijskih institucija 72 72
Sredstva izdvojena po nalogu suda 13.747 21.378
Obvezni blagajni¢ki zapisi HNB-a u kunama - 3.177.440

42.353.938 43.990.218

U skladu s Odlukom o upisu obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a (NN, br. 142/2013., 28/2014.
i 33/2014.) banke su upisale obvezne blagajnic¢ke zapise na koje HNB nije obracunavao kamate s

krajnjim rokom dospijeca 12. prosinca 2016. s moguénosc¢u prijevremenog otkupa dijela obveznih

blagajnickih zapisa u iznosu od 50% porasta plasmana banaka domacim nefinancijskim poduzecima.
U skladu s Odlukom o prestanku vazenja Odluke o upisu obveznih blagajnickih zapisa HNB-a (NN,
br. 105/2015.) obvezni blagajnicki zapisi HNB-a dospijeli su na naplatu 7. listopada 2015.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.
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BiljeSka br. 24 — Repo ugovori

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12. 2015. 31.12.2014.
Devizni repo ugovori 9.453.298 -
9.453.298 -

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po repo ugovorima na dan 31. prosinca 2015. iznosi
9.413.894 tisuce kuna.

BiljeSka br. 25 — Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Kunski depoziti 4.932.062 3.047.350
Devizni depoziti 3.144.767 8.561.820
8.076.829 11.609.170

BiljeSka br. 26 — Obveze prema medunarodnome monetarnom fondu

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

Mijenice nominirane u kunama 3.526.564 3.323.567
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 2.937.017 2.767.809
Ostali raéuni Medunarodnoga monetarnog fonda 8.938 8.420

6.472.519 6.099.796

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

BiljeSka br. 27 — ObraCunate kamate i ostale obveze

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

Obradunate kamate 5.997 642
Obveze prema zaposlenicima 6.320 6.146
Porezi i doprinosi 5.925 6.494
Obveze prema Europskoj komisiji u eurima 747 743
Obveze prema Europskoj komisiji u kunama 387.515 639.648
Obveze prema Ministarstvu financija 490.233 522.786
Obveze prema dobavlja¢ima 24.760 13.881
Ostale obveze 183.596 393.084

1.105.093 1.583.424

Ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju Europska komisija otvorila je kod Hrvatske narodne
banke svoje transakcijske racune: racun vlastitih sredstava u eurima i racun vlastitih sredstava u ku-
nama za obavljanje platnih transakcija.

Unutar stavke ostale obveze evidentirane su dugoro¢ne rezervacije za troSkove i rizike, od kojih se na

rezervacije za sudske sporove odnosi 3.010 tisuéa kuna (2014.: 25.380 tisuca kuna), a na rezervacije
za primanja zaposlenika 19.387 tisuca kuna (2014.: 19.304 tisuce kuna).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Sljedece tablice prikazuju promjene u dugoro¢nim rezervacijama za troskove i rizike:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Sudski sporovi

Primanja zaposlenih

Stanje 1. sijeCnja 2015. 25.380 19.304 44.684
Ukinute rezervacije (1.000) (8.065) (9.065)
Nove rezervacije 6.000 8.148 14.148
Priznato kroz dobit ili gubitak 5.000 83 5.083
Placeni iznosi (27.370) - (27.370)
Stanje 31. prosinca 2015. 3.010 19.387 22.397
Stanje 1. sije¢nja 2014. 25.380 19.811 45.191
Ukinute rezervacije - (8.876) (8.876)
Nove rezervacije - 8.369 8.369
Priznato kroz dobit ili gubitak - (507) (507)
Placeni iznosi - - -
Stanje 31. prosinca 2014. 25.380 19.304 44.684

BiljeSka br. 28 — Kapital

Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i pricuva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisuca kuna drzi isklju¢ivo Republika Hrvatska, nije prenosiv

i ne moze biti predmetom zaduZivanja.

PriCuve se sastoje od opéih i posebnih pri¢uva. Opée pricuve formiraju se radi pokrica opéih rizika
poslovanja Hrvatske narodne banke i njihova visina nije ogranicena, a formiraju se u skladu sa Zako-
nom o Hrvatskoj narodnoj banci. Posebne pri¢uve formiraju se radi pokriéa identificiranih gubitaka

u skladu s odlukom koju donosi Savjet Hrvatske narodne banke.

BiljeSka br. 29 — Analiza ro¢nosti imovine i obveza

Sljedeca tablica prikazuje podjelu imovine i obveza u dvije grupe, ovisno o o¢ekivanom roku povrata

odnosno podmirenja, i to:

* najviSe dvanaest mjeseci nakon izvjestajnog razdoblja
* nakon dvanaest mjeseci nakon izvjestajnog razdoblja.

29.1 Analiza ro¢nosti imovine i obveza

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Vise od 12
mjeseci

Stanje 31. prosinca 2015.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekuc¢im racunima kod drugih banaka
Depoziti kod drugih banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Krediti

Obratni repo ugovori

Ulaganja koja se drze do dospije¢a

Sredstva kod MMF-a

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Ulaganja obracunata metodom udjela

Obracunate kamate i ostala imovina

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.

Do 12 mjeseci

3.505.509 = 3.505.509
5.604.852 10.167 5.615.019
28.435.569 1.404.750 29.840.319
= 60 60
26.666.037 - 26.666.037
14.450.875 21.788.485 36.239.360
2.954.281 3.542.409 6.496.690
= 60.218 60.218

- 21.247 21.247

131.525 302.055 433.580
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Do 12 mjeseci Vise pd 12
mjeseci
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina - 581.509 581.509
Ukupno imovina 81.748.648 27.710.900 109.459.548
Obveze
Nové&anice i kovani novac u optjecaju 25.317.915 - 25.317.915
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 42.353.866 72 42.353.938
Repo ugovori 9.453.298 - 9.453.298
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 8.076.829 - 8.076.829
Obveze prema MMF-u - 6.472.519 6.472.519
Obracdunate kamate i ostale obveze 1.103.982 1.111 1.105.093
Ukupno obveze 86.305.890 6.473.702 92.779.592
Neto pozicija (4.557.242) 21.237.198 16.679.956

Stanje 31. prosinca 2014.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekuc¢im rac¢unima kod drugih banaka 3.879.656 - 3.879.656
Depoziti kod drugih banaka 16.589.429 10.670 16.600.099
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 35.173.015 5.880 35.178.895
Krediti - 66 66
Obratni repo ugovori 5.563.893 - 5.563.893
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 10.260.780 22.949.222 33.210.002
Sredstva kod MMF-a 2.784.326 3.338.287 6.122.613
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 60.218 60.218
Ulaganja obradunata metodom udjela - 19.961 19.961
Obradunate kamate i ostala imovina 93.499 260.519 354.018
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina - 580.357 580.357
Ukupno imovina 74.344.598 27.225.180 101.569.778
Obveze

Nové&anice i kovani novac u optjecaju 23.155.977 - 23.155.977
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 40.812.706 3.177.512 43.990.218

Repo ugovori

Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 11.609.170 - 11.609.170

Obveze prema MMF-u - 6.099.796 6.099.796
Obradunate kamate i ostale obveze 1.544.009 39.415 1.583.424
Ukupno obveze 77.121.862 9.316.723 86.438.585
Neto pozicija (2.777.264) 17.908.457 15.131.193

Napomena: Prema konvenciji iznos kunskog i deviznog dijela obvezne pricuve iskazan je na poziciji Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama s ro¢noséu do 12 mjeseci. Obracun, odrzavanje i izdvajanje obvezne pricuve obavlja se na mjese¢noj osnovi, a do
promjene iznosa obveza po ovoj oshovi moze doci zbog promjene osnovice, stope obvezne pri¢uve i postotka izdvajanja obvezne pri¢uve na
racune kod Hrvatske narodne banke. U sustini se ove obveze mogu smatrati i obvezama s roéno$éu duljom od 12 mjeseci te bi u tom slucaju
kratkoro¢ne obveze bile manje od kratkoro¢ne imovine.

BiljeSka br. 30 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2015. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema mi-
§ljenju rukovodstva i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hr-
vatska narodna banka izgubi neke sporove, pa su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim
sporovima u iznosu od 3.010 tisu¢a kuna (vidi biljeSku br. 27).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2015. Hrvatska narodna banka imala
je preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 17.308 tisuca kuna (2014.: 5.077 tisu¢a kuna).
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Sustav trezorskih zaliha

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

31.12. 2015. 31.12.2014.

Novc¢anice i kovani novac koji nisu u optjecaju 53.427.135 60.132.584
Zalihe drzavnih biljega i obrazaca mjenica 180.970 239.049
53.608.105 60.371.633

BiljeSka br. 31 — Novac i nov¢ani ekvivalenti

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2015. 31.12. 2014.

Novac u blagajni HNB-a (bilje$ka br. 11) 1.135 1.150
Devizna efektiva u trezoru HNB-a (biljeska br. 11) 3.047.734 3.060.204
Sredstva na teku¢im raéunima kod stranih banaka (biljeSka br. 11) 456.640 818.302
Sredstva na ra¢unu HNB-a kod MMF-a 2.954.281 2.789.067
6.459.790 6.668.723

BiljeSka br. 32 — Rasporedivanje

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2015. 31.12.2014.
Visak prihoda nad rashodima 2.031.811 2.740.235
Rasporedeno u opce pricuve (1.548.763) (2.223.887)
Rasporedeno u drzavni proracun (483.048) (516.348)

S obzirom na to da su u 2015. pozitivne neto nerealizirane tecajne razlike u iznosu od 1.548.763
tisuée kuna veée od 20% viska prihoda nad rashodima u iznosu od 406.362 tisuée kuna, a zbroj
neto nerealiziranih gubitaka po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i
rezultata od ulaganja koja se vode metodom udjela negativan (64.240 tisuca kuna), u opce pricuve
rasporeduje se iznos neto nerealiziranih tecajnih razlika. Ostatak se rasporeduje u drzavni proracun.

S obzirom na to da su u 2014. neto nerealizirane pozitivne teCajne razlike u iznosu od 2.200.421
tisuée kuna uvecane za zbroj neto nerealiziranih dobitaka po financijskoj imovini po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka, umanjenja vrijednosti nekretnina i rezultata od ulaganja koja se vode
metodom udjela (23.466 tisuca kuna pozitivno, sveukupno 2.223.887 tisuca kuna), vece od 20%
viska prihoda nad rashodima u iznosu od 548.047 tisuca kuna, u opCe pricuve rasporeduje se iznos
od 2.223.887 tisuca kuna. Ostatak se rasporeduje u drzavni proracun.

BiljeSka br. 33 — Fer vrijednost financijske imovine i obveza

U postupku mjerenja fer vrijednosti financijske imovine i obveza primjenjuje se trzi$ni pristup kao
tehnika mjerenja, a u sklopu hijerarhijskog pristupa odredivanja fer vrijednosti Hrvatska narodna
banka primjenjuje prvu hijerarhijsku razinu vrednovanja (razina 1), $to znadi da se kao ulaznim ve-
li¢cinama koristi provjerljivim trziSnim vrijednostima koje su odraz kotacijskih cijena za istu imovinu
ili obveze na aktivnom trZistu. U slucaju da kotacijske cijene nisu dostupne, fer vrijednost izracunava
se na osnovi modela priznatih standardom GIPS (engl. Global Investment Performance Standards),
a kao ulazni podaci rabe se provjerljive trzi$ne vrijednosti (kamatne stope), $to odgovara razini 2
hijerarhije fer vrijednosti.

U izvjestajnom razdoblju nije bilo reklasifikacija izmedu razli¢itih hijerarhijskih razina fer vrijednosti.
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a) Financijska imovina i obveze koji se mjere po fer vrijednosti

U sljededoj tablici prikazana je financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gu-
bitak po razinama hijerarhije fer vrijednosti.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2015.

Razina 1 Razina 2

Devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja

Drzavni vrijednosni papiri 16.187.804 11.197.595 27.385.399
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 389.206 - 389.206
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 270.081 - 270.081
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 216.117 174.766 390.883
Ukupno (biljeska br. 13.a) 17.063.208 11.372.361 28.435.569
R e - rasew
Plemeniti metali 5.810 - 5.0810
Sveukupno 18.467.958 11.372.361 29.840.319
31.12. 2014.
Devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja
Drzavni vrijednosni papiri 22.236.746 11.056.325 33.293.071
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 429.437 = 429.437
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 139.764 1.310.743 1.450.507
Ukupno (biljeska br. 13.a) 22.805.947 12.367.068 35.173.015
Plemeniti metali 5.880 - 5.880
Sveukupno 22.811.827 12.367.068 35.178.895

b) Financijska imovina i obveze koji se ne mjere po fer vrijednosti

Duznicki vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeca mjere se po amortiziranom trosku, a usporedba
knjigovodstvenih i fer vrijednosti prikazana je u sljedeéoj tablici.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Duzni¢ki vrijednosni papiri

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
31.12.2015. 36.239.360 36.739.877
31.12.2014. 33.210.002 34.030.325

U odredivanju fer vrijednosti financijske imovine koja se drzi do dospijeca rabe se ulazni podaci koji
pripadaju razini 1 hijerarhije fer vrijednosti.

Ulaganja u vlasnicke instrumente klasificiraju se kao financijska imovina raspoloziva za prodaju i
mjere se po povijesnom tro§ku umanjenom za eventualno umanjenje vrijednosti, a fer vrijednosti ove
imovine nije moguce pouzdano izmjeriti.

Fer vrijednosti ostale nenavedene financijske imovine i obveza Hrvatske narodne banke priblizno su
jednake radunovodstvenim vrijednostima zbog kratkoroCnosti instrumenata.

BiljeSka br. 34 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama Republike Hrvatske na osnovi nacela li-

kvidnosti i sigurnosti ulaganja, §to znaci da odrzava visoku likvidnost pri¢uva i primjerenu izlozenost
rizicima te uz dana ogranicenja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.
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Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, a to su kre-
ditni, likvidnosni i trzi$ni rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjesnih unu-
tarnjih procesa, zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se
strogim razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama
te redovitim unutarnjim i vanjskim revizijama.

BiljeSka br. 34.1 — Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nepodmirenja obveza, odnosno moguénost da se uloZena sredstva neée pravo-
dobno i/ili u potpunosti vratiti ili da se nece vracati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ograniCuje izloZenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih pri¢uva u
visokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drZavnih obveznica, obveznica
za koje jamdéi drzava, bankovnih obveznica s drZzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instru-
mente medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i neko-
lateralizirane depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama iste vrijednosti
ili vrijednosti ve¢e od one samog depozita. Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po obratnim
repo ugovorima (drzavne obveznice zemalja rejtinga od Aaa do Baa3 i vrijednosne papire meduna-
rodnih financijskih institucija rejtinga od Aaa do A2) na dan 31. prosinca 2015. iznosi 26.416.450
tisuca kuna (31. prosinca 2014.: 5.368.986 tisuca kuna).

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija temelji se na rejtinzima koje su objavile velike
medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch).

Ulaganja sredstava medunarodnih pri¢uva limitirana su po vrstama izdavatelja i financijskim institu-
cijama, ¢ime se kreditni rizik diversificira.

Hrvatska narodna banka ulagala je sredstva medunarodnih pricuva u obveznice drzava i obveznice za
koje jam¢i drzava rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody’s), u osigurane obveznice rejtinga od
Aaa do Aa2, u obratne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite
kod sredi$njih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u instrumente kod medunarodnih financijskih insti-
tucija od Aaa do A2, kao i u depozite koji se plasiraju u komercijalne banke rejtinga od Aaa do A3.

Prikaz financijske imovine izlozene kreditnom riziku u tablicama Maksimalna izloZenost kreditnom
riziku, Kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera i Zemljopisna koncentracija kreditnog rizi-
ka (biljeske br. 34.1.1. — 34.1.3.) razlikuju se od prikaza u Izvjestaju o financijskom polozaju jer se
temelje na upravljackim izvjestajima. Prikazivanje usklade nije prakti¢no. Neke su od glavnih razlika
sljedede:

*  Pozicija Depoziti u tablicama prikazanim u biljeskama br. 34.1.1. — 34.1.3. obuhvaca po-
zicije Gotovina i sredstva na tekuéim racunima kod drugih banaka, Depoziti kod drugih
banaka i Sredstva kod Medunarodnog monetarnog fonda iz Izvjestaja o financijskom polo-
Zaju. U navedenim tablicama depoziti su podijeljeni prema valuti i primatelju (medunarod-
ne financijske institucije, strane i domace banke).

» Stanje depozita u tablicama prikazanim u biljeSkama br. 34.1.1. — 34.1.3. ukljucuje i obra-
Cunate kamate, koje su u Izvjestaju o financijskom poloZaju ukljuéene u stavke Obracunate
kamate i ostala imovina te Obracunate kamate i ostale obveze.

*  Vrijednosni papiri u Izvjestaju o financijskom polozaju podijeljeni su prema kategorijama
financijske imovine, dok su u tablicama Kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera i
Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika dodatno podijeljeni prema izdavatelju i valuti.

* Pozicija Obratni repo ugovori iz Izvjestaja o financijskom poloZaju podijeljena je u tabli-
cama prikazanim u biljeSkama br. 34.1.1. — 34.1.3. po valuti te ukljucuje i obracunate
kamate koje su u Izvjestaju o financijskom polozaju prikazane na pozicijama Obracunate
kamate i ostala imovina te Obracunate kamate i ostale obveze.
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34.1.1. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI HRVATSKE NARODNE BANKE

31.12. 2015.

31.12.2014.

Devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja

Drzavni vrijednosni papiri 27.385.399 33.293.071
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 389.206 -
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 270.081 429.437
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 390.883 1.450.507
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 28.435.569 35.173.015
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca

Drzavni vrijednosni papiri 31.169.236 26.742.731
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 390.807 986.843
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 4.144.684 4.944.132
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 534.633 536.296
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 36.239.360 33.210.002
Ukupno devizni vrijednosni papiri 64.674.929 68.383.017
Devizni obratni repo ugovori 26.507.119 5.563.918
Devizni depoziti

Depoziti 3.092.328 17.156.167
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija 5.927.571 3.041.171
Ukupno devizni depoziti 9.019.899 20.197.338
Krediti u kunama 60 66
Obratni repo ugovori u kunama 158.004 -
Depoziti u kunama

Ostali depoziti kod domacih poslovnih banaka 10.452 10.964
Ukupno kunski depoziti 10.452 10.964
SVEUKUPNO 100.370.463 94.155.303

34.1.2. Kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Rejting (Moody’s)

31.12. 2015.

31.12.2014.

Drzavni vrijednosni papiri

Drzavni vrijednosni papiri

Aaa 24.439.639 33.589.819
Aal 1.524.267 5.688.778
Aa2 11.677.344 -
Aa3 5.420.142 5.499.815
Baal - 737.112
Baa2 12.639.373 12.964.936
AAA 220.881 @ -
AA 2.632.989 °® 1.555.342
Ukupno 58.554.635 60.035.802
Osigurane obveznice Osigurane obveznice

Aaa 780.013 986.843
Ukupno 780.013 986.843
Vrijednosni papiri medunarodnih Vrijednosni papiri medunarodnih

financijskih institucija financijskih institucija

Aaa 1.550.544 2.338.972
Aail 2.864.221 3.034.597
Ukupno 4.414.765 5.373.569
Bankovne obveznice s Bankovne obveznice s

drzavnim jamstvom drzavnim jamstvom

Aaa 626.462 1.378.770
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Rejting (Moody’s) 31.12.2015. 31.12.2014.
Aail 299.054 608.033
Ukupno 925.516 1.986.803
UKUPNO DEVIZNI VRIJEDNOSNI PAPIRI 64.674.929 68.383.017

Obratni repo ugovori

Obratni repo ugovori

Aaa 475.442 248.933
Aa2 4.313.059 -
Al 1.442.608 1.992.032
A2 8.662.633 3.322.953
A3 4.173.343 -
Baat 7.440.034 -
Ukupno 26.507.119 5.563.918
Depoziti Depoziti

Aaa 2.697.056 911.525
Aail 51 44.983
Aa2 35.928 1.072.645
Aa3 546 987
Al 2.019 4.580.790
A2 7.428 7.309.477
A3 349.253 2.942.625
Baa1 - 1.802
Bez rejtinga 47 291.333
Ukupno 3.092.328 17.156.167
Depoziti kod medunarodnih Depoziti kod medunarodnih

financijskih institucija financijskih institucija

Bez rejtinga 5.927.571 3.041.171
Ukupno 5.927.571 3.041.171
UKUPNO DEVIZNI DEPOZITI 9.019.899 20.197.338

Krediti u kunama

Krediti u kunama

Bez rejtinga 60 66
Ukupno 60 66
Obratni repo ugovori u kunama Obratni repo ugovori u kunama

Bez rejtinga 158.004 -
Ukupno 158.004 -
Kunski depoziti Kunski depoziti

BBB- 1.649 1.839
Bez rejtinga 8.803 9.125
Ukupno 10.452 10.964
SVEUKUPNO 100.370.463 94.155.303

a1 Ulaganja imaju odgovarajudi rejting agencije Fitch Ratings.
© Ulaganje ima odgovarajudéi rejting agencije Standard & Poor’s.
° Depoziti po videnju kod banaka kod kojih su otvoreni racuni za potrebe obavljanja deviznoga platnog prometa

d Sredstva po videnju kod Clearstreama

¢ Ulaganja kod BIS-a i MMF-a, koji nemaju dodijeljen rejting, ali se smatraju institucijama visokoga kreditnog rejtinga
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34.1.3. Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika

(svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2015.

Drzavni vrijednosni papiri 47.261.486 11.293.149 58.554.635
Osigurane obveznice 780.013 - 780.013
i\::sijt(-i)t?;;ﬁzni papiri medunarodnih financijskih 4.414.765 _ 4.414.765
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 925.516 - 925.516
Ukupno devizni vrijednosni papiri 53.381.780 11.293.149 64.674.929
Obratni repo ugovori 12.360.790 14.146.329 26.507.119
Depoziti 3.082.952 9.376 3.092.328
e i - sexam
Ukupno devizni depoziti 3.082.952 5.936.947 9.019.899
Krediti bankama u RH - 60 60
Obratni repo ugovori u kunama - 158.004 158.004
Ostali depoziti kod domacih poslovnih banaka - 10.452 10.452
Ukupno kunski depoziti - 10.452 10.452
SVEUKUPNO 31. prosinca 2015. 68.825.522 31.544.941 100.370.463
Stanje 31. prosinca 2014.

Drzavni vrijednosni papiri 49.442.469 10.593.333 60.035.802
Osigurane obveznice 986.843 - 986.843
i\:]rsijteitcliJrltazni papiri medunarodnih financijskih 5.373.569 _ 5 373,560
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 1.986.803 - 1.986.803
Ukupno devizni vrijednosni papiri 57.789.684 10.593.333 68.383.017
Obratni repo ugovori 5.314.985 248.933 5.563.918
Depoziti 12.803.060 4.353.107 17.156.167
o - o
Ukupno devizni depoziti 12.803.060 7.394.278 20.197.338
Krediti bankama u RH - 66 66
Ostali depoziti kod domacih poslovnih banaka - 10.964 10.964
Ukupno kunski depoziti - 10.964 10.964
SVEUKUPNO 31. prosinca 2014. 75.907.729 18.247.574 94.155.303

BiljeSka br. 34.2 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslo-
vanja Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom stra-
tegijom upravljanja deviznom likvidno§¢u mora dnevno osigurati dostatnu raspoloZivost sredstava za
namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza.

Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem medunarodnih pri¢uva u lako utrZive obveznice i djelomic-
no u depozitne instrumente s kratkim dospijeéem.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguce unov¢iti u roku od jednog do tri dana. Hr-
vatska narodna banka ulaze ukupne medunarodne pri¢uve u depozite ro¢nosti do najviSe tri mjeseca
i u vrijednosne papire dospijeca do deset godina, s tim da se vrijednosni papiri portfelja za trgovanje
mogu unov¢iti u svakom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2015. likvidno je bilo nesto vise od 35% neto medunarodnih pricuva, dok je
krajem 2014. likvidno bilo oko 40% neto medunarodnih pri¢uva.
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Sljedece tablice prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu
preostalom od datuma bilance do ugovornog roka dospijeéa. Analiza je izvedena iz nediskontira-
nih nov¢anih tokova financijskih obveza zasnovanih na najranijem ocekivanom datumu dospijeca,
a ukljuCuje novCane tokove kamata i glavnica. Bududi izdaci po kamatama ukljueni su u poziciju
Obracunate kamate i ostale obveze.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

mjeseca mjeseca 1 godine | 5 godina godina

Do1| Od1do3|0d3mj.do| Od1do Dulje od 5 Ukupno

Stanje 31. prosinca 2015.

Obveze

Novéanice i kovani novac u

optjecaju 25.317.915 - - - - 25.317.915
Obveze prema bankama I drugim | 45 355 ggg - - - 72 42.353.938
financijskim institucijama

Repo ugovori 9.453.298 - - - - 9.453.298
'Ob\{eze“prema drzavi i drzavnim 8.076.829 _ _ _ _ 8.076.829
institucijama

Obveze prema MMF-u - - - - 6.472.519 6.472.519
Obracdunate kamate i ostale obveze 442.285 643.136 22.397 - 1.111 1.108.929
Ukupno obveze 85.644.193 643.136 22.397 - 6.473.702 92.783.428
Stanje 31. prosinca 2014.

Obveze

Noycan.ice i kovani novac u 23.155.977 _ _ _ _  23155.977
optjecaju

Obveze prema bankama i drugim _ _

financijskim institucijama 40.812.706 3.177.440 72 43.990.218
Repo ugovori - - - - - -
Obveze prema drzavi i drzavnim 11.609.170 _ _ _ — 11.609.170
institucijama

Obveze prema MMF-u - - - - 6.099.796 6.099.796
Obracunate kamate i ostale obveze 673.971 825.333 44.684 38.126 1.289 1.583.403
Ukupno obveze 76.251.824 825.333 44.684 3.215.566 6.101.157 86.438.564

BiljeSka br. 34.3 — Trzi$ni rizik

Trzi$ni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instrumenta
zbog promjena trZi$nih cijena. TrZi$ni rizik obuhvada valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne
rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer
vrijednosti ili bududéih nov€anih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti ili budu¢ih nov€anih tokova financijskog instrumenta
zbog promjena trzi$nih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvadaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova po
financijskim instrumentima zbog promjena trZi$nih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog rizika ili
valutnog rizika.

Biljeska br. 34.3.1 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vedinu svoje imovine drZi u stranoj valuti, zbog Cega je izloZena valutnom
riziku, odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i americkog
dolara. Te meduvalutne promjene utjeu na Izvjestaj o dobiti ili gubitku, pa tako i na konacni finan-
cijski rezultat.
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Hrvatska narodna banka izloZena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pricuve, a to su
sredstva medunarodnih pri¢uva formirana uglavnom na temelju otkupa deviza od banaka putem
deviznih intervencija i otkupa deviza od Ministarstva financija RH.

Dijelom pri¢uva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne pricuve, sredstava Mi-
nistarstva financija, repo poslova i sredstava u posebnim pravima vucenja (SDR) sredi$nja banka
upravlja pasivno, u skladu s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza, te nije izloZena va-
lutnom riziku.

34.3.1.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih te€ajeva za odredeni postotak na
Izvjestaj o dobiti ili gubitku

Analiza osjetljivosti za 2015.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

2015. UsD EUR
+5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku 955.500/(955.500) 660.400/(660.400)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slucaju porasta
odnosno pada teCaja EUR/HRK za +1% i u slu¢aju porasta odnosno pada te¢aja USD/HRK za
+5%. Prema podacima za prethodna razdoblja godi$nja kolebljivost te¢aja USD/HRK veéa je oko
pet puta od kolebljivosti tecaja EUR/HRK.

Pozitivan broj znaci povecanje rezultata Izvjestaja o dobiti ili gubitku ako te¢aj kune padne u odnosu
na relevantnu valutu za odabrani postotak, dok negativan broj znaci smanjenje rezultata IzvjeStaja o
dobiti ili gubitku ako se zabiljezi porast tecaja kune.

U slucaju tecaja EUR/HRK nizZeg za 1% na datum 31. prosinca 2015. rezultat IzvjeStaja o dobiti
ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno za 660.400 tisu¢a kuna, dok bi u slucaju
teCaja USD/HRK nizeg za 5% rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio manji priblizno za 955.500
tisuca kuna.

Metodologija izracuna

Iznos neto eurskih i neto dolarskih medunarodnih pricuva sa stanjem na dan bilance pomnoZen je
s razlikom izmedu teCaja EUR/HRK odnosno USD/HRK koji je vrijedio na datum bilance i istih
teCajeva koji su uvecani odnosno umanjeni za odabrani postotak.

Analiza osjetljivosti za 2014.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2014. UsD EUR
+5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku 815.900/(815.900) 655.000/(655.000)
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34.3.1.2. Izlozenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim valutama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Stanje 31. prosinca 2015.

Imovina

CTIMMIRISCEENE TR | g 7o, 1053 4.669 - 6.070 315 3.505.509
radunima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 4.894.065 710.787 - - 10.167 5.615.019
Financijska imovina po fer _ _

vrijednosti kroz dobit ili gubitak 16.428.519 13.405.990 5.810 29.840.319
Krediti - - - - 60 60
Obratni repo ugovori 15.402.309 11.105.728 - - 158.000 26.666.037
IEREE LRI ED 36.239.360 = = = - 36.239.360
dospijeca

Sredstva kod MMF-a - - 6.496.690 - - 6.496.690
Financijs.ka imovina raspoloziva _ _ _ _ 60.218 60.218
za prodaju

Ulgganja obra¢unata metodom _ _ _ _ 21947 21.047
udjela

ObraCunate kamate i ostala 1,651 2.159 - 4 429.766 433,580
imovina

Nekretnipe, postrc'J.jenja'i ) _ _ _ _ 581.509 581.509
oprema | nematerl]alna Imovina

Ukupno imovina 76.460.359 25.229.333  6.496.690 6.074 1.267.092  109.459.548

Obveze

Novéanice i kovani novac u _ _ _ _ 25.317.915 25317.915

optjecaju

Obveze prema bankama

i drugim financijskim 3.769.575 32.582 - - 38.551.781 42.353.938
institucijama

Repo ugovori 3.516.677  5.936.621 - - - 9.453.298
Oloens sl elea il C Rl g cam g 8.235 = 1467  4.932.061 8.076.829
institucijama

Obveze prema MMF-u - - 6.472.519 - - 6.472.519
Ol [ emE Dl eSiEl 5804  141.309 17.115 189 940676  1.105.093
obveze

Ukupno obveze 10.427.122  6.118.747  6.489.634 1.656 69.742.433 92.779.592
Neto pozicija 66.033.237 19.110.586 7.056 4.418 (68.475.341) 16.679.956
Stanje 31. prosinca 2014.

Imovina

CERNITE | SEEBIE IR IEUEM - g gam g 4139 - 6.431 376 3.879.656
ra¢unima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 13.500.852  3.088.577 - - 10.670 16.600.099
Financijska imovina po fer _ _

vrijednosti kroz dobit ili gubitak 21.767.102 13.405.913 5.880 35.178.895
Krediti - - - - 66 66
Obratni repo ugovori 5.251.939 311.954 = - - 5.563.893
VERENA GRS ED 33.210.002 = = = - 33.210.002
dospijeca

Sredstva kod MMF-a - - 6.122.613 - - 6.122.613
Financijs!<a imovina raspoloziva _ _ _ _ 60.218 60.218
za prodaju

Ulgganja obradunata metodom _ _ _ _ 19.961 19.961
udjela

Obracunate kamate i ostala 238 408 - 3 353.369 354.018
imovina

Nekretnine, postrojenja, oprema _ _ _ _ 580.357 580.357

i nematerijalna imovina
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Ostale

strane

valute
Ukupno imovina 77.598.843 16.810.991 6.122.613 6.434 1.030.897 101.569.778
Obveze

Novéanice i kovani novac u

optiecaju - - - = 23.155.977 23.155.977

Obveze prema bankama
i drugim financijskim 3.258.998 485.773 - - 40.245.447 43.990.218
institucijama

Repo ugovori

Obveze prema drzavi i drzavnim

e 8.551.726 6.484 - 3610 3.047.350  11.609.170
Obveze prema MMF-u - - 6.099.796 - - 6.099.796
oolg\;zsgnate RIS 293.437 372 16.377 654  1.272584  1.583.424
Ukupno obveze 12104161 492629 6.116.173 4264 67.721.358  86.438.585
Neto pozicija 65.494.682 16.318.362 6.440 2170 (66.690.461)  15.131.193

BiljeSka br. 34.3.2 — Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pri¢uva Hrvatske narodne
banke zbog moguéeg porasta kamatnih stopa na trZiStima instrumenata s fiksnim prinosom. Kamatni
rizik medunarodnih pri¢uva Hrvatske narodne banke kontrolira se primjenom precizno definiranih
referentnih portfelja. Referentni portfelji zadovoljavaju trazeni odnos rizika i dobiti, odnosno odra-
zavaju dugoro¢nu strategiju ulaganja pricuva.

Hrvatska narodna banka ima otvorenu kamatnu izloZenost samo s eurskim i dolarskim portfelji-
ma za trgovanje, pri ¢emu eurski portfelj koji se drZzi do dospijeca gotovo da i nema kamatni rizik.
Sredstvima Ministarstva financija i Europske komisije HNB upravlja u skladu s roéno$¢u preuzetih
obveza, dok sredstva na osnovi izdvojene devizne obvezne pri¢uve ulaze na razdoblje do tri mjeseca.

Kamatni rizik portfelja za trgovanje Hrvatska narodna banka ogranicuje strateskim modificiranim
prosje¢nim vremenom vezivanja (strate$ki modificirani duration) kradim od godine dana.

34.3.2.1. Analiza osjetljivosti zbog izloZzenosti neto medunarodnih pricuva HNB-a promjenama
kamatnih stopa

Analiza osjetljivosti za 2015.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2015. UsSD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +50 b. b. +50 b. b.
Utjecaj promijene razine krivulje prinosa na lIzvjestaj o dobiti ili gubitku (63.700)/63.700 (78.020)/78.020

Kada bi na datum 31. prosinca 2015. cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini vi$oj za 50 baznih
bodova (0,5%), rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno
za 63.700 tisuca kuna, dok bi u slu¢aju razine eurske krivulje prinosa vise za 50 baznih bodova ko-
nadni rezultat [zvjeStaja o dobiti ili gubitku bio manji priblizno za 78.020 tisuca kuna.

U slucaju razine krivulja prinosa niZe za 50 baznih bodova rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku bio
bi vedi za priblizno iste iznose.
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Metodologija izracuna

Iznos dolarskoga, tj. eurskog portfelja za trgovanje sa stanjem na dan bilance pomnozen je s modi-
ficiranim prosje¢nim vremenom vezivanja (modificirani duration) i s 50 baznih bodova u postotnom
obliku (0,5%). Modificirano prosje¢no vrijeme vezivanja oznacuje za koliko ée stotih dijelova postot-
ka pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za jedan postotni bod.

Analiza osjetljivosti za 2014.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2014. usD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +50 b. b. +50 b. b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na lzvjestaj o dobiti ili gubitku (40.800)/40.800 (85.250)/85.250

34.3.2.2. Analiza kamatnog rizika

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Do 1 Od1do3| Od3mj.do Od1do5 Dulje od 5 | Beskamatno Ukupno | Prosje¢na

mjeseca mjeseca 1 godine godina godina EKS na
dan 31. 12.

Stanje 31. prosinca 2015.
Imovina

Gotovina i sredstva na teku¢im
racunima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 4.027.222 1.677.630 = = = 10.167 5.615.019 -0,27

Financijska imovina po fer

90.136 = = = = 3.415.373 3.505.509 -0,23

vrijednosti kroz dobit ili gubitak 28.435.568 - - - - 1.404.751 29.840.319 0,07
Krediti - - - - 60 - 60 1,00
Obratni repo ugovori 23.838.273 2.827.764 - - - - 26.666.037 -0,03
Ulaganja koja se drze do dospijec¢a 687.240 1.297.108 12.286.996 4.821.682 16.845.247 301.087  36.239.360 1,22
Sredstva kod MMF-a 2.954.281 - - - - 3.542.409 6.496.690 0,05
Finangijska imovina raspoloziva za _ _ _ _ _ 60.218 60.218 _
prodaju

Ulaganja obracunata metodom _ B _ _ _ 21.947 21047 B
udjela

Qbrapunate kamate i ostala _ _ _ _ _ 433.580 433.580 _
imovina

Nekretnine, postrojenja, oprema i B B B _ _ B
nematerijalna imovina S Sl

Ukupno imovina 60.032.720 5.702.502  12.286.996 4.821.682  16.845.307 9.770.341  109.459.548 -

Obveze

Novéanice i kovani novac u

o - = = - - 25.317.915 25.317.915 =
optjecaju

Obveze prema bankama i drugim

financijskim institucijama - - - - - 42.353.938  42.353.938 -

Repo ugovori 9.453.298 = = = = - 9453298 0,02
gg;ﬁ;jg;f:a deadeal 2.836.531 = = = - 5240298  8.076.829 0,49
Obveze prema MMF-u 2.937.017 = = = - 3535502  6.472.519 0,05
Obracunate kamate i ostale obveze - - - - - 1.105.093 1.105.093 -
Ukupno obveze 15.226.846 = = = - 77.552.746  92.779.592 =
Neto pozicija 44.805.874  5.702.502 12.286.996  4.821.682  16.845.307 (67.782.405)  16.679.956 =

Stanje 31. prosinca 2014.
Imovina

Gotovina i sredstva na teku¢im
rac¢unima kod drugih banaka

Depoziti kod drugih banaka 9.881.083 6.708.346 = = = 10.670 16.600.099 0,04

108.025 = = = = 3.771.631 3.879.656 0,04

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak SSISOIS - - - - D 8SUNRS (B850 Wy
Krediti - - - - 66 - 66 1,00
Obratni repo ugovori 5.563.893 - - - - - 5.563.893 0,01
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Do 1 Od1do3| Od3mj.do Od 1do5 Dulje od 5 | Beskamatno Ukupno | Prosje¢na
mjeseca mjeseca 1 godine godina godina EKS na
dan 31. 12.
Ulaganja koja se drze do dospijec¢a 1.302.624 2.108.539 6.672.692 18.104.225 4.607.722 414.200  33.210.002 1,80
Sredstva kod MMF-a 2.784.326 - - - - 3.338.287 6.122.613 0,05
Financijska imovina raspoloziva za B B B _ _ B
prodaju 60.218 60.218
Ulaganja obracunata metodom _ _ _ _ _ 19.961 19.961 _
udjela
Obraéunate kamate i ostala
imovina - - - - = 354.018 354.018 =
Nekretnine, postrojenja, oprema i _ _ _ _ _ 580.357 580.357 _
nematerijalna imovina
Ukupno imovina 54.812.966 8.816.885 6.672.692  18.104.225 4.607.788 8.555.222 101.569.778 -

Obveze

Novéanice i kovani novac u

optjecaju - - - - - 238.155.977  28.155.977 -

Obveze prema bankama i drugim

- e - - - - - 43.990.218  43.990.218 -
financijskim institucijama

Repo ugovori - - - - = = - -

Obveze prema drzavi i drzavnim

institucijama 2.715.029 - - - - 8.894.141 11.609.170 0,28
Obveze prema MMF-u 2.767.809 - - - - 3.331.987 6.099.796 0,05
Obraéunate kamate i ostale obveze - - - - - 1.583.424 1.583.424 -
Ukupno obveze 5.482.838 - - - - 80.955.747  86.438.585 -
Neto pozicija 49.330.128 8.816.885 6.672.692  18.104.225 4.607.788 (72.400.525)  15.131.193 -

Napomena: Na prikazane kamatonosne iznose obracunavaju se fiksne kamatne stope osim za iznos od 2.836.531 tisuce kuna (31.12.2014.:
2.715.029 tisuca kuna), na koji se obracunava varijabilna kamatna stopa.

BiljeSka br. 34.3.3 — Ostali cjenovni rizici

Hrvatska narodna banka izloZena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravlja-
nje medunarodnim financijskim institucijama i plemenite metale buduci da cjenovni rizici utjecu na
promjenu vrijednosti tih financijskih instrumenata.

34.3.3.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena cijena financijskih instrumenata za odredeni
postotak na lzvjestaj o dobiti ili gubitku

Analiza osjetljivosti za 2015.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +5%

Utjecaj promijene cijena na rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku 70.237/(70.237)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slucaju porasta
odnosno pada cijene financijskih instrumenata za =5%.

Pozitivan broj znadi povecanje rezultata Izvjestaja o dobiti ili gubitku ako dode do porasta cijene fi-
nancijskih instrumenata za odabrani postotak, dok negativan broj znac¢i smanjenje rezultata Izvjestaja
o dobiti ili gubitku ako se zabiljezi pad cijena financijskih instrumenata.

U slucaju porasta cijena financijskih instrumenata za 5% u odnosu na cijene zabiljeZzene na datum
31. prosinca 2015. rezultat IzvjeStaja o dobiti ili gubitku Hrvatske narodne banke bio bi veci priblizno
za 70.237 tisuca kuna, dok bi u slucaju pada cijena za 5% rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku bio
manji priblizno za 70.237 tisuca kuna.
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Metodologija izracuna

Stanje ulaganja u financijsku imovinu izloZenu cjenovnim rizicima na dan bilance uveano je odno-
sno umanjeno za odabrani postotak promjene cijene financijskih instrumenata.

Analiza osjetljivosti za 2014.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2014.

Porast/pad cijena financijske imovine izlozene cjenovnom riziku +5%

Utjecaj promjene cijena na rezultat Izvjestaja o dobiti ili gubitku 294/(294)

BiljeSka br. 35 — Povezane osobe

Hrvatska narodna banka pri obavljanju redovitih aktivnosti ulazi u transakcije s povezanim osoba-
ma. Povezane osobe, u skladu s MRS-om 24 — Objavljivanje povezanih osoba, jesu drzava i drZavna
tijela Republike Hrvatske, Hrvatski novéarski zavod i klju¢ni menadZment Hrvatske narodne banke.
Trgovacka drustva i druge pravne osobe u vlasniStvu Republike Hrvatske (ukljucujuéi kreditne in-
stitucije) ne smatraju se povezanim osobama. Transakcije s povezanim osobama odvijale su se pod
redovnim trzisnim uvjetima.

a) Odnosi s drzavom i drzavnim tijelima Republike Hrvatske

Hrvatska narodna banka u isklju¢ivom je vlasniStvu Republike Hrvatske, ali pri ostvarivanju svojeg
cilja i u izvrSavanju svojih zadataka Hrvatska narodna banka samostalna je i neovisna.

U odnosu s drzavnim tijelima Republike Hrvatske Hrvatska narodna banka ima ulogu depozitara,
odnosno vodi ra¢une Republike Hrvatske i obavlja platni promet po tim raunima.

Hrvatska narodna banka moze prema trzi$nim uvjetima obavljati poslove fiskalnog agenta za Repu-
bliku Hrvatsku vezane uz:
* izdanja duznickih vrijednosnih papira Republike Hrvatske, i to kao agent izdanja ili kao
knjizni voditelj cijelog izdanja
* isplate iznosa glavnice, kamata i ostalih troSkova povezanih s vrijednosnim papirima
* ostala pitanja povezana s navedenim poslovima, ako su u skladu s ciljem Hrvatske narodne
banke.

Odnosi s drzavom i drzavnim tijelima RH prikazani su u sljedecoj tablici:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Drzava Drzavna tijela Drzava Drzavna tijela
IMOVINA
Obragunate kamate i ostala imovina 2.461 - 1.742 -
UKUPNO 2.461 - 1.742 -
OBVEZE
Depoziti 6.078.547 1.998.282 11.609.170 -
Obragunate kamate i ostale obveze 484.361 - 516.962 -
UKUPNO 6.562.908 1.998.282 12.126.132 -
PRIHODI - - - -
RASHODI
Kamatni i srodni rashodi 9.718 - 4.965 -
UKUPNO 9.718 - 4.965 -
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Drzavna tijela koja se smatraju povezanim osobama jesu DrZavna agencija za osiguranje $tednih
uloga i sanaciju banaka i Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje.

b) PridruZeni subjekt

Ulaganje Hrvatske narodne banke u Hrvatskom novCarskom zavodu ¢ini udio u pridruzenom su-
bjektu u skladu s MRS-om 28, a vlasni¢ki udio Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvatskoga nov-
Carskog zavoda iznosi 42,6%. Detaljne objave o pridruzenom subjektu navedene su u biljesci br. 19.

Odnosi s Hrvatskim nov¢arskim zavodom prikazani su u sljedecoj tablici:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2015. 2014.

IMOVINA

Ulaganja obra¢unata metodom udjela 21.247 19.961
Ostala imovina 10.212 21.644
UKUPNO 31.459 41.605
OBVEZE

Ostale obveze 1 -
UKUPNO 1 -
PRIHODI - -
Dobici pri uskladivanju vrijednosti ulaganja u HNZ 1.285 392
Ostali prihodi 34 48
UKUPNO 1.319 440
RASHODI

Kovanje kovanog novca kuna i lipa® 37.811 22171
UKUPNO 37.811 22.171

@ Iskazan je ukupan iznos ra¢una HNZ-a za izradu kovanica za izvjestajnu godinu. Prikazani iznos razlikuje se od raéunovodstveno iskazanih
troSkova jer se troSkovi izrade kovanica priznaju u lzvjestaju o dobiti ili gubitku u skladu s politikom razgrani¢enja troSkova (vidi biljesku br. 9).

¢) Kljuéni menadzment Hrvatske narodne banke

Savjet Hrvatske narodne banke nadleZan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvr§avanje zadataka
Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke utvrduje politike povezane s djelovanjem
Hrvatske narodne banke. Slijedom navedenoga klju¢ni menadzment Hrvatske narodne banke Cine
¢lanovi Savjeta Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke guverner, zamjenik guvernera i Sest viceguvernera Hr-
vatske narodne banke.

Kratkoro¢ne naknade kljuénom menadzmentu Hrvatske narodne banke za 2015. iznose 9.134 tisuce
kuna, od Cega se iznos od 1.304 tisuce kuna odnosi na doprinose za mirovinsko osiguranje (2014.:
9.134 tisuce kuna, od ¢ega se 1.312 tisuca kuna odnosilo na doprinose za mirovinsko osiguranje).
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Hrvatske narodne banke

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke
Predsjednik Savjeta  prof. dr. sc. Boris Vujci¢
Clanovi Savjeta  Neven Barbarosa

Bojan Fras
dr. sc. Michael Faulend
Relja Marti¢
Damir Odak
mr. sc. Tomislav PreseCan
mr. sc. Vedran Sosi¢

Rukovodstvo Hrvatske narodne banke
Guverner  prof. dr. sc. Boris Vujci¢

Zamjenik guvernera  Relja Martié
Viceguverner  mr. sc. Vedran Sogi¢
Viceguverner ~ Damir Odak
Viceguverner ~ Neven Barbarosa
Viceguverner — mr. sc. Tomislav Presecan
Viceguverner  Bojan Fras
Viceguverner  dr. sc. Michael Faulend

IzvrSni direktori
Sektor za centralnobankarske operacije ~ mr. sc. Irena Kovacec
Sektor istrazivanja ~ mr. sc. Ljubinko Jankov
Sektor statistike ~ Tomislav Galac
Sektor bonitetne regulative i supervizije ~ Zeljko Jakus
Sektor platnog prometa  Ivan Bilus
Sektor za medunarodne odnose i procjenu mogucnosti sanacije  mr. sc. Sanja Tomicié
Sektor za planiranje, kontroling i raCunovodstvo  dr. sc. Diana Jakeli¢
Sektor za informaticke tehnologije  dr. sc. Mario Zgela
Sektor podrske poslovanju  Boris Ninié
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Popis kreditnih institucija
31. prosinca 2015.
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POPIS KREDITNIH INSTITUCIJA 31. PROSINCA 2015.

Popis banaka

aeosEeEEEEEEEEN S

BANKA KOVANICA d.d.

P. Preradovica 29

42000 Varazdin

Tel.: + 385 42/403-403
Telefaks: + 385 42/212-148
SWIFT: SKOVHR22

BANKA SPLITSKO-
-DALMATINSKA d.d.

114. brigade HV-a 9

21000 Split

Tel.: + 385 21/540-280
Telefaks: + 385 21/368-448
SWIFT: DALMHR22

BKS BANK d.d.

Mljekarski trg 3

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/353-555
Telefaks: + 385 51/353-566
SWIFT: BFKKHR22

CROATIA BANKA d.d.

R. Frange$a Mihanovica 9
10110 Zagreb

Tel.: + 385 1/2391-120
Telefaks: + 385 1/2391-244
SWIFT: CROAHR2X

ERSTE&STEIERMARKISCHE
BANK d.d.

Jadranski trg 3a

51000 Rijeka

Tel.: + 385 72/375-000
Telefaks: + 385 72/376-000
SWIFT: ESBCHR22

HRVATSKA POSTANSKA
BANKA d.d.

Jurisiceva 4

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4890-365
Telefaks: + 385 1/4810-773
SWIFT: HPBZHR2X

HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.

Slavonska avenija 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6030-000
Telefaks: + 385 1/6007-000
SWIFT: HAABHR22
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IMEX BANKA d.d.
Tolstojeva 6

21000 Split

Tel.: + 385 21/406-100
Telefaks: + 385 21/345-588
SWIFT: IMXXHR22

ISTARSKA KREDITNA BANKA

UMAG d.d.

E. Milosa 1

52470 Umag

Tel.: + 385 52/702-300
Telefaks: + 385 52/702-388
SWIFT: ISKBHR2X

JADRANSKA BANKA d.d.
A. StarCevica 4

22000 Sibenik

Tel.:+ 385 22/242-100
Telefaks: + 385 22/335-881
SWIFT: JADRHR2X

KARLOVACKA BANKA d.d.
I. G. Kovacica 1

47000 Karlovac

Tel.: + 385 47/417-501
Telefaks: + 385 47/614-206
SWIFT: KALCHR2X

KENTBANK d.d.
Gunduliéeva 1

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4981-900
Telefaks: + 385 1/4981-910
SWIFT: KENBHR22

KREDITNA BANKA
ZAGREB d.d.

Ul grada Vukovara 74
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6167-333
Telefaks: + 385 1/6116-466
SWIFT: KREZHR2X

OTP BANKA HRVATSKA d.d.
Domovinskog rata 3

23000 Zadar

Tel.: +385 72/201-555
Telefaks: +385 72/201-950
SWIFT: OTPVHR2X

PARTNER BANKA d.d.
Vondinina 2

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4602-222
Telefaks: + 385 1/4602-289
SWIFT: PAZGHR2X

PODRAVSKA BANKA d.d.
Opaticka 3

48300 Koprivnica

Tel.: + 385 72/655-000
Telefaks: + 385 72/655-266
SWIFT: PDKCHR2X

PRIMORSKA BANKA d.d.
Scarpina 7

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/355-777
Telefaks: +385 51/332-762
SWIFT: SPRMHR22

PRIVREDNA BANKA
ZAGREB d.d.

Radnicka cesta 50

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1 /6360-000
Telefaks: + 385 1/6360-063
SWIFT: PBZGHR2X

RAIFFEISENBANK
AUSTRIA d.d.

Petrinjska 59

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4566-466
Telefaks: + 385 1/4811-624
SWIFT: RZBHHR2X

SAMOBORSKA BANKA d.d.

Trg kralja Tomislava 8
10430 Samobor

Tel.: + 385 1/3362-530
Telefaks: + 385 1/3361-523
SWIFT: SMBRHR22

SBERBANK d.d.

VarSavska 9

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4801-300
Telefaks: + 385 1/4801-365
SWIFT: VBCRHR22

SLATINSKA BANKA d.d.

V. Nazora 2

33520 Slatina

Tel.: + 385 33/637-000
Telefaks: + 358 33/637-009
SWIFT: SBSLHR2X

SOCIETE GENERALE -
SPLITSKA BANKA d.d.

R. Boskoviéa 16

21000 Split

Tel.: + 385 21/304-304
Telefaks: + 385 21/304-304
SWIFT: SOGEHR22

STEDBANKA d.d.
Slavonska avenija 3
10000 Zagreb

Tel.: 385 1/6306-666
Telefaks: 385 1/6187-014
SWIFT: STEDHR22

VABA d.d. BANKA
VARAZDIN

Aleja kralja Zvonimira 1
42000 Varazdin

Tel.: + 385 42/659-400
Telefaks: + 385 42/659-401
SWIFT: VBVZHR22

VENETO BANKA d.d.
Draskoviceva 58

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4802-666
Telefaks: + 385 1/4802-571
SWIFT: CCBZHR2X

ZAGREBACKA BANKA d.d.
Trg bana Josipa Jelacica 10
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6104-146
Telefaks: + 385 1/6110-533
SWIFT: ZABAHR2X
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Popis Stednih banaka

TESLA STEDNA BANKA d.d.
Trg J. F. Kennedyja 6B

10000 Zagreb

Tel.: +385 1/2226-522
Telefaks: +385 1/2226-523
SWIFT: ASBZHR22

Popis predstavnistava inozemnih banaka

BKS BANK AG, Zagreb DEUTSCHE BANK AG, Zagreb
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Zagreb LHB INTERNATIONALE HANDELSBANK AG, Zagreb

Popis stambenih Stedionica

HPB - STAMBENA STEDIONICA d.d. RAIFFEISEN STAMBENA STEDIONICA d.d.
Savska cesta 58 Ulica Savezne Republike Njemacke 8

10000 Zagreb 10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/5553-903 Tel.: + 385 1/6006-100

Telefaks: + 385 1/5553-905 Telefaks: +385 1/6006-199

PBZ STAMBENA STEDIONICA d.d. WUSTENROT STAMBENA STEDIONICA d.d.
Radnicka cesta 44 Heinzelova 33a

10000 Zagreb 10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6363-730 Tel.: + 385 1/4803-777

Telefaks: + 385 1/6363-731 Telefaks: + 385 1/4803-798

PRVA STAMBENA STEDIONICA d.d.
Savska cesta 60

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6065-127

Telefaks: + 385 1/6065-120
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Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Hrvatska narodna banka u svojim statistikama zapocela je
s primjenom standarda ESA 2010, $to ujedno podrazumijeva
i reviziju povijesnih podataka koji su proizvedeni u skladu sa
standardom ESA 1995. Primjena standarda ESA 2010 odnosi
se na statistiku odnosa s inozemstvom (tablice platne bilance,
stanja inozemnih ulaganja i inozemnog duga), na statistiku du-
ga opCe drzave te na podruéje monetarne statistike. Uvodenje
standarda ESA 2010 za statistiku odnosa s inozemstvom samo
je dio Sireg paketa promjena koji je obuhvaden uvodenjem me-
todologije koju propisuje Priru¢nik za platnu bilancu (Balance
of Payments and International Investment Position Manual), 6.
izdanje (BPM6).

Primjena standarda ESA 2010, izmedu ostalog, donosi pro-
mjene u dijelu sektorske klasifikacije institucionalnih jedinica.
Tako Ce se sektorska klasifikacija protustranaka obavljati u skla-
du s Odlukom o statisti¢koj klasifikaciji institucionalnih sektora
koju objavljuje Drzavni zavod za statistiku (DZS), a koja se
temelji na Europskom sustavu nacionalnih racuna (ESA 2010).
Ova je sektorizacija obvezatan statisti¢ki standard Europske
unije te je uskladena s temeljnim medunarodnim statistickim
standardom — Sustavom nacionalnih raduna (SNA 2008).

Tablica 1. Prikaz sektora u skladu sa sektorizacijom prema ESA-i
2010

Sektorizacija prema ESA-i 2010

Nefinancijska drustva
Javna nefinancijska drustva
Domaca privatna nefinancijska drustva
Nefinancijska drustva pod inozemnom kontrolom

Financijska drustva
Monetarne financijske institucije
Sredi$nja banka
Druge monetarne financijske institucije
Drustva koja primaju depozite osim sredi$nje banke (Kreditne institucije)
Nov¢ani fondovi

Financijska drustva, osim monetarnih financijskih institucija i osiguravajuéih
drustava i mirovinskih fondova (Druga financijska drustva)

Investicijski fondovi osim novéanih fondova

Drugi financijski posrednici, osim osiguravajuéih drustava i mirovinskin
fondova (Drugi financijski posrednici)

Pomocne financijske institucije

Vlastite financijske institucije i zajmodavci
Osiguravajucéa drustva
Mirovinski fondovi

Opca drzava
Sredi$nja drzava
Regionalna drzava
Lokalna drzava
Fondovi socijalne sigurnosti

Kucéanstva
Neprofitne institucije koje sluze ku¢anstvima

Inozemstvo

Podaci o potraZivanjima i obvezama klasificiraju se prema
institucionalnim sektorima i financijskim instrumentima.

Sektor nefinancijska drustva obuhvaca javna nefinancijska
drustva, domaca privatna nefinancijska drustva i nefinancijska
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drustva pod inozemnom kontrolom. Ovamo ulaze sve institu-
cionalne jedinice koje zadovoljavaju kriterije propisane sektor-
skom klasifikacijom institucionalnih jedinica za pripadni pod-
sektor. Nefinancijska drustva sastoje se od institucionalnih je-
dinica koje su neovisni pravni subjekti i trziSni proizvodaci te
¢ija je glavna aktivnost proizvodnja dobara i (ili) nefinancijskih
usluga.

Najveée promjene odnose se na sektor financijska drustva.

Sektor financijskih drustava obuhvaca sljedece podsektore:
monetarne financijske institucije, druga financijska drustva, osi-
guravajuca drustva i mirovinske fondove.

Monetarne financijske institucije ¢ine sredi$nja banka i dru-
ge monetarne financijske institucije. Sredi$nja banka je Hrvat-
ska narodna banka. Druge monetarne financijske institucije
dijele se na drustva za primanje depozita osim sredi$nje banke i
nov¢ane fondove. Drustva koja primaju depozite osim sredi$nje
banke jesu kreditne institucije (banke, Stedne banke i stambene
Stedionice). Kreditne institucije jesu institucije kojima je Hr-
vatska narodna banka izdala odobrenje za rad u skladu sa Za-
konom o kreditnim institucijama. U sektor kreditnih institucija
ne ukljucuju se banke u likvidaciji i banke u ste¢aju. Nov¢ani
fondovi obuhvadaju sva financijska drustva i kvazidrustva, osim
onih razvrstanih u podsektor sredi$nje banke i kreditnih institu-
cija, koja poglavito obavljaju financijsko posredovanje. Njihovo
poslovanje sastoji se od izdavanja udjela te ulaganja ponajprije u
kratkoro¢ne duznicke instrumente, depozite i udjele ili jedinice
nov¢anih fondova. Ulagacki cilj im je odrZavanje glavnice fonda
i ostvarivanje prinosa u skladu s kamatnim stopama instrume-
nata trZiSta novca.

Druga financijska drustva sastoje se od investicijskih fondo-
va osim novc¢anih fondova, drugih financijskih posrednika, po-
moc¢nih financijskih institucija i vlastitih financijskih institucija
i zajmodavaca.

Investicijski fondovi osim nov€anih sastoje se od svih oblika
kolektivnog ulaganja, osim onih razvrstanih u podsektor novéa-
nih investicijskih fondova, a koji prije svega obavljaju financijsko
posredovanje. Njihovo poslovanje sastoji se od izdavanja udjela
ili jedinica u investicijskim fondovima koji nisu bliski supstituti
za depozite i, za vlastiti racun, ulaganja pretezno u dugoroénu
financijsku imovinu.

Drugi financijski posrednici jesu institucije ¢ija je glavna ak-
tivnost financijsko posredovanje preuzimanjem obveza koje nisu
u obliku novca, depozita i bliskih supstituta depozita. To su, pri-
mjerice, drustva za lizing, faktoring-drustva, banke u likvidaciji,
banke u stecaju, kreditne unije i sl.

Pomoéne financijske institucije jesu institucije Cija je glavna
aktivnost pruzanje pomo¢nih financijskih poslova, a obuhvada-
ju, primjerice, burze, mjenjacnice, financijska regulatorna tije-
la, posrednike i zastupnike u osiguranju, investicijska drustva,
drustva za upravljanje investicijskim i mirovinskim fondovima,
SKDD, Hanfu, Finu i sl.
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Vlastite financijske institucije i zajmodavci obuhvacaju fi-
nancijska drustva i kvazidrustva koja se ne bave ni financijskim
posredovanjem ni pruzanjem pomo¢nih financijskih usluga te
vedina njihove aktive ili pasive nije predmet transakcija na otvo-
renim trZiStima. Primjerice, to su: a) jedinice kao pravni subjekti
poput zaklada, ostavina, racuna agencija ili drustava koji po-
stoje samo na papiru; b) holding drustva koja imaju kontrolnu
razinu udjela u grupaciji drustava kéeri i ¢ija je glavna aktivnost
vlasnistvo nad grupacijom bez upravljanja i pruzanja bilo kakvih
daljnjih usluga drusStvima u grupaciji; c) subjekti posebne na-
mjene koji se kvalificiraju kao institucionalne jedinice i skupljaju
sredstva na otvorenom trzistu radi njihova koriStenja od stra-
ne drustva majke; d) jedinice koje razli¢itim klijentima pruzaju
financijske usluge iskljucivo vlastitim sredstvima ili sredstvima
sponzora i preuzimaju financijski rizik neisplate duga, primjer
su zajmodavci, drustva koja uzajmljuju studentima ili za vanjsku
trgovinu iz sredstava dobivenih od sponzora poput drzavne jedi-
nice ili neprofitne ustanove te zalagaonice koje se veéinom bave
uzajmljivanjem i e) drZavni fondovi posebne namjene, poznati
kao drzavni fondovi bogatstva (engl. Sovereign Wealth Funds),
ako se klasificiraju kao financijska drustva.

Osiguravajuca drustva sastoje se od svih financijskih dru-
Stava i kvazidrusStava koja se poglavito bave financijskim posre-
dovanjem s ciljem dijeljenja rizika uglavnom u obliku izravnog
osiguranja ili reosiguranja.

Mirovinski fondovi sastoje se od svih financijskih i kvazidru-
Stava koja prije svega obavljaju poslove financijskog posredo-
vanja s ciljem dijeljenja drustvenih rizika i potreba osiguranika
(socijalno osiguranje). Mirovinski fondovi kao oblici socijalne
sigurnosti osiguravaju dohodak u mirovini te ¢esto mirovine na-
kon smrti i invalidnosti.

Sektor opéa drzava sastoji se od institucionalnih jedinica ko-
je su netrzi$ni proizvodaci Cija je proizvodnja namijenjena indi-
vidualnoj i zajednickoj potro$nji, a koje se financiraju obveznim
placanjima jedinica koje pripadaju drugim sektorima, te od in-
stitucionalnih jedinica koje ponajprije provode preraspodjelu
nacionalnog dohotka i bogatstva.

Sastoji se od podsektora sredi$nje drzave, regionalne drzave,
lokalne drzave i fondova socijalne sigurnosti. Sredi$nja drza-
va obuhvaca tijela drzavne uprave (ministarstva, drzavne ure-
de Vlade Republike Hrvatske, drZzavne upravne organizacije i
urede drzavne uprave u Zupanijama), ali i Hrvatske autoceste
(od sijeénja 2008.), Autocestu Rijeka — Zagreb, Hrvatske ceste,
Hrvatske vode, HRT, HZ Infrastrukturu, HROTE, HAMAG-
BICRO, HERA-u, DAB i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

Fondovi socijalne sigurnosti obuhvacaju Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje, Hrvatski zavod za zdravstveno osigura-
nje i Hrvatski zavod za zaposljavanje. Lokalna drzava obuhvaca
jedinice lokalne i podruéne (regionalne) samouprave te institu-
cionalne jedinice koje osniva i kontrolira lokalna drzava. U RH
ne postoji podsektor regionalne drzave.

Sektor kuéanstva sastoji se uglavnom od pojedinaca potro-
$aca, ali i od pojedinaca potrosaca i poduzetnika (trzisnih proi-
zvodaca). Ovaj sektor ukljucuje i pojedince ili grupe pojedinaca
u ulozi proizvodaca dobara i nefinancijskih usluga za iskljucivo
vlastitu finalnu uporabu.
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Sektor neprofitne institucije koje sluze kuéanstvima sastoji
se od neprofitnih institucija koje su zasebni pravni subjekti, koje
sluze kuéanstvima i koje su privatni netrZi$ni proizvodaci. Nji-
hovi su glavni izvori dobrovoljni prilozi kuéanstava u gotovini
ili u naravi u njihovoj ulozi potrosaca te uplate sredstava drzave
i vlasnicki dohoci.

Sektor inozemstvo je grupa jedinica bez karakteristicnih
funkcija i izvora; sastoji se od nerezidentnih jedinica koje obav-
ljaju transakcije s rezidentnim institucionalnim jedinicama ili
imaju druge ekonomske veze s rezidentnim jedinicama. Njiho-
vi racuni omogucavaju opéi pregled ekonomskih veza izmedu
nacionalnoga gospodarstva i inozemstva. Ovdje su ukljucene
i institucije Europske unije i medunarodne institucije. Sektor
inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

Zbog promjene sektorizacije obavljena je revizija svih sta-
tistiCkih serija u podacima prikazanima u tablicama skupine
H. Gospodarski odnosi s inozemstvom i Tablici [3: Dug opée
drzave. U tablicama od A do G Statistickog pregleda izvrSena
je revizija svih statisti¢kih serija, i to: od 31. prosinca 2010.
u dijelu koji se odnosi na sektorsku klasifikaciju institucio-
nalnih jedinica, od 30. lipnja 2006. u dijelu koji se odnosi na
promjenu metodoloskog tretmana kunskih pozicija s valut-
nom klauzulom i od 31. prosinca 2011. u dijelu koji se od-
nosi na proSirenje obuhvata drugih monetarnih financijskih
institucija (ukljucivanje nov¢anih fondova). Zapocinje se s
objavom podatka u tablicama skupine E.

U tablicama skupina A do G do studenoga 2010. sektorska
klasifikacija institucionalnih jedinica temelji se na sektorizaciji
propisanoj Odlukom o kontnom planu za banke, a podaci se
zasnivaju na izvjeStajnom sustavu u skladu s Odlukom o stati-
stickom izvjes¢u banke. Od prosinca 2010. sektorska klasifika-
cija protustranaka obavlja se u skladu s Odlukom o statisti¢koj
klasifikaciji institucionalnih sektora koju je objavio Drzavni za-
vod za statistiku (DZS), a koja se temelji na Europskom sustavu
nacionalnih ra¢una (ESA 2010). Podaci se zasnivaju na izvje-
$tajnom sustavu u skladu s Odlukom o statisti¢kom i bonitet-
nom izvjescivanju.

U tablicama od A1 do D12 svi podaci o potraZivanjima i
obvezama odnose se na stanje na kraju razdoblja, a u tablicama
D1 i D5 i na mjeseCne neto transakcije. Vrijednost transakcija
tijekom izvjestajnog razdoblja izraCunava se kao razlika izmedu
stanja financijskih pozicija na kraju razdoblja (tekuceg i pret-
hodnog mjeseca) prilagodenih za kretanje tecaja, revaluacije i
reklasifikacije. Revaluacije obuhvacaju otpise kredita i cjenov-
ne prilagodbe vrijednosnih papira. Reklasifikacije obuhvacaju
promjene u stanjima bilanca nastale zbog promjena u sastavu
i strukturi populacije monetarnih financijskih institucija (npr.
nestanka izvjeStajne jedinice iz izvjeStajne populacije zbog likvi-
dacije ili ste¢aja), promjena u klasifikaciji financijskih instrume-
nata ili promjena u statistiCkim definicijama.

Devizne stavke iskazuju se u kunskoj protuvrijednosti prema
srednjem teCaju Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja. U
tablicama u kojima postoji podjela na kunske i devizne stavke
devizne stavke ukljuéuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu.
Sve se stavke iskazuju na bruto nacelu (tj. prije umanjenja za
iznose ispravaka vrijednosti).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a ¢ 2015
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A. Monetarni i kreditni agregati
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Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati®
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Godina Primarni

novac

Mijesec Ukupna
likvidna

sredstva M4

Plasmani

Mijesecne stope rasta

Primarni [HESENT

novac

Ukupna
likvidna
sredstva M4

2006. prosinac 46.331,2 48.521,0 188.080,9 160.528,1 184.675,5 3,17 4,75 1,61 3,36 3,01
2007. prosinac 51.923,9 57.878,3 221.726,6 172.320,0 213.048,8 3,73 6,71 3,93 3,51 2,67
2008. prosinac 49.743,0 55.222,3 230.792,5 189.134,4 235.840,0 -9,89 8,17 3,17 5,61 2,06
2009. prosinac 56.141,9 47.181,7 228.521,7 186.016,1 234.506,4 4,55 3,13 -0,19 -0,81 0,11
2010. prosinac 56.249,1 47.9741 232.802,6 190.934,0 245.564,3 2,81 -0,76 2,12 -0,02 -1,39
2011. prosinac 62.379,2 51.489,3 245.955,3 214.784,1 257.362,6 3,81 3,48 2,81 5,77 1,02
2012. prosinac® 61.264,7 51.938,5 254.741,5 207.290,5 242.086,5 3,19 4,10 0,11 0,40 -2,17
2013. prosinac 62.693,1 57.897,8 264.927,0 202.603,4 240.772,8 2,31 2,85 0,30 0,38 -0,68
2014. prosinac 63.318,0 63.437,3 273.305,2 198.183,5 237.004,6 1,10 4,56 -0,24 0,38 -0,54
2015. sijecanj 62.113,7 60.878,1 272.704,4 206.276,1 240.446,7 -1,90 -4,03 -0,22 4,08 1,45
veljaca 60.618,5 61.429,4 274.243,2 205.967,5 239.648,4 -2,41 0,91 0,56 -0,15 -0,33
ozujak 64.682,5 60.912,8 271.191,7 195.577,2 239.294,4 6,70 -0,84 SU,17 -5,04 -0,15
travanj 63.689,1 61.323,0 268.953,6 196.057,7 238.175,9 -1,54 0,67 -0,83 0,25 -0,47
svibanj 64.177,4 63.194,6 270.793,8 198.609,5 238.232,1 0,77 3,05 0,68 1,30 0,02
lipanj 67.054,9 67.108,9 275.553,7 200.488,5 236.609,7 4,48 6,19 1,76 0,95 -0,68
srpanj 64.426,2 68.410,2 277.728,7 196.449,2 236.163,2 -3,92 1,94 0,79 -2,01 -0,19
kolovoz 62.967,2 69.922,4 280.959,2 193.101,4 233.636,4 -2,26 2,21 1,16 -1,70 -1,07
rujan 66.236,2 69.378,6 287.380,7 194.805,2 233.733,2 5,19 -0,78 2,29 0,88 0,04
listopad 63.762,0 68.934,1 287.782,1 192.756,9 231.656,6 -3,74 -0,64 0,14 -1,05 -0,89
studeni 62.221,4 69.197,7 288.419,0 192.681,6 231.876,0 -2,42 0,38 0,22 -0,04 0,09
prosinac 63.748,5 70.662,7 287.375,6 194.463,1 230.044,4 2,45 2,12 -0,36 0,92 -0,79

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Isto tako, do studenoga 2010. kunske pozicije ukljuéuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a

od prosinca 2010. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Dodatno, od prosinca 2011. podaci ukljuéuju i novéane fondove. * U sklopu plasmana,
potrazivanja od ostalih domacdih sektora smanjila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s
ciliem smanjenja djelomiéno nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mird. kuna svojih potraZivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica Al: Monetarni i kreditni agregati * U tablici se u
stupcima iskazuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kre-
ditnim agregatima te njihove mjesecne stope rasta.

U veljaci 2015. provedena je revizija svih monetarnih agrega-
ta, i to: od 31. prosinca 2010. u dijelu koji se odnosi na sektor-
sku klasifikaciju institucionalnih jedinica i promjenu metodo-
loskog tretmana kunskih pozicija s valutnom klauzulom i od 31.
prosinca 2011. u dijelu koji se odnosi na prosirenje obuhvata
drugih monetarnih financijskih institucija (ukljuéivanje novca-
nih fondova).

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske na-
rodne banke (Tablica C1).

Novéana masa M1 definirana je jednako kao i istoimena
stavka u Konsolidiranoj bilanci monetarnih financijskih insti-
tucija (Tablica B1) te obuhvaca gotov novac izvan kreditnih in-
stitucija, depozite ostalih financijskih institucija kod Hrvatske
narodne banke te depozitni novac kod kreditnih institucija.

Ukupna likvidna sredstva M4 obuhvadaju nov€anu masu
M1, $tedne i orolene depozite, devizne depozite, obveznice i
instrumente trzista novca te izdane udjele novéanih fondova
(navedene komponente preuzete su iz Bilance monetarnih fi-
nancijskih institucija (Tablica B1).

Neto domaca aktiva definirana je kao razlika izmedu ukup-
nih likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Do studenoga 2010. plasmani su potraZivanja banaka i stam-
benih Stedionica od ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih
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institucija i nebankarskih financijskih institucija.

Od prosinca 2010. plasmani su potrazivanja kreditnih insti-
tucija od ostalih domacih sektora, ostalih financijskih posredni-
ka, pomo¢nih financijskih institucija i osiguravajucih drustava
te mirovinskih fondova.

Od studenoga 2015. godine Hrvatska narodna banka zapo-
¢inje s objavom monetarnih agregata prema definiciji Europske
sredi$nje banke.

Monetarni agregati obuhvacaju nov€ane obveze monetarnih
financijskih institucija prema ostalim rezidentima, isklju¢ujuci
sredi$nju drzavu.

Monetarni agregat M1 (najuZi monetarni agregat) obuhvaca
gotovinu u optjecaju i prekonoéne depozite u kunama i stra-
noj valuti. Prekonoéni depoziti obuhvadaju transakcijske raéune
(ukljucujudi i ogranicene depozite), Stedne depozite i prekonoc-
ne kredite.

Monetarni agregat M2 (Siri monetarni agregat) obuhvaca
monetarni agregat M1, oroene depozite u kunama i stranoj
valuti s izvornim dospijeem do (ukljucujuéi) dvije godine (uk-
lju€ujuéi i primljene kredite osim prekonoénih kredita i kredita
na osnovi repo poslova) te depozite u otkaznom roku do (uk-
ljucujudi) tri mjeseca.

Monetarni agregat M3 (najSiri monetarni agregat) obuhvaca
monetarni agregat M2, kredite na osnovi repo poslova, izdane
udjele nov&anih fondova i izdane vrijednosne papire s izvornim
dospijeéem do (ukljucujuéi) dvije godine.
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B. Monetarne financijske institucije
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Tablica B1: Konsolidirana bilanca monetarnih financijskih institucija®
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014.

20

AKTIVA
1. Inozemna aktiva (neto) 751216 66.4284 682757 756145 72.8960 721843 75.0652 812795 87.857,8 925755 950252 95.737,5 929125
2. Plasmani 295.996,1 307.224,4 307.288,2 297.031,1 295.642,7 297.373,3 2995024 296.668,4 292.0585 296.241,4 294.774,0 295.772,1 295.295,1
2.1. Potrazivanja od sredisnje
drzave i fondova 58.991,5 66.777,7 67.639,8 57.7367 57.466,8 59.1412 62.892,7 605052 58.422,1 62.5082 63.117,4 63.896,1 65.250,7
socijalne sigurnosti (neto)
Z'Z'Sggzzc,iflakfodr:m"h 220.571,6 233.329,0 232.750,4 232.499,9 231.049,1 231.198,0 220.554,3 228.2542 225.741,7 226.069,8 224.8257 224.8058 222.5344
2.3. Potrazivanja od ostalih
bankarskih institucija
2.4. Potrazivanja od
nebankarskih financijskih
institucija
2.5. Potrazivanja od
investicijskih fondova 336,2 3448 3428 407,5 4055 412,1 4168 472,1 4537 4183 4092 4048 3964
osim novéanih fondova
2odhcuszianialodidioin) 50162 49577 50368 48683 50627 50871 51902 51149 50951 49546 49110 49203 47107
financijskih posrednika
2.7. Potrazivanja od
pomoénih financijskih 13357 13215 11869 12414 12705 11950 12197 12750 12264 12249 11500 1.3214 11269
institucija
2.8. Potrazivanja od
osiguravajuéih drustava i 7449 4927 3316 277,3 388,2 339,8 2286 1.047,0 11195 1.0657 360,7 4237 1.276,0
mirovinskih fondova
Ukupno (1+2) 371.117,7 373.652,8 375.563,9 372.645,6 368.538,7 369.557,5 374.567,6 377.947,8 379.916,3 388.816,9 389.799,2 391.509,6 388.207,6
PASIVA
1. Novéana masa 63.437,3 60.878,1 614294 609128 61.3230 63.1946 67.1089 684102 69.9224 69.3786 689341 69.197,7 70.662,7
2. Stedni i orodeni depoziti 344718 34.469,6 34.696,3 350337 345425 G34.466,1 34.6186 34.0462 345340 359896 358193 355043 85.207,0
3. Devizni depoziti 164.866,6 166.412,4 167.370,9 164.752,2 163.086,2 162.604,0 162.740,5 164.169,6 165.439,9 171.767,8 172.692,3 173.2291 171.323,9
4'25\)’::”'“"”S"”me”“"Z'Sta 2161,3 22407 22594 22660 20201 17072 15820 19053 20336 20636 20468 20632 21778
5. Udjeli novéanih fondova 83681 87036 84872 82270 79817 88219 95037 91974 90293 81811 82897 84248 80042
6. Ogranideni i blokirani depoziti ~ 3.216,1  3.222,8 34765 35332 34970 3.6867 3.7945 3.892,3 39517 42586 39696 4.0625 4.009,7
7. Ostalo (neto) 945065 97.7256 97.8442 97.920,7 96.088,1 95.077,1 952194 96.3269 950054 97.177,5 98.047,5 99.0280 96.822,3
UKupno (1+2+3+4+5+6+7) 371.117,7 373.652,8 375.563,9 372.645,6 368.538,7 369.557,5 374.567,6 377.947,8 379.916,3 388.816,9 380.799,2 391.509,6 388.207,6

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Isto tako, do studenoga 2010. kunske pozicije ukljuéuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od
prosinca 2010. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Dodatno, od prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica B1: Konsolidirana bilanca monetarnih financijskih
institucija ¢ Bilanca monetarnih financijskih institucija prika-
zuje konsolidirane podatke iz Bilance Hrvatske narodne ban-
ke (Tablica C1) i Konsolidirane bilance drugih monetarnih
financijskih institucija (Tablica D1).

U ozujku 2013. provedena je revizija svih stavki od srpnja
1999. nadalje tako da su podacima, uz Hrvatsku narodnu ban-
ku, banke i Stedne banke, obuhvaéene i stambene Stedionice. U
veljaci 2015. provedena je revizija svih podataka, i to: od 31.
prosinca 2010. u dijelu koji se odnosi na sektorsku klasifikaci-
ju institucionalnih jedinica i promjenu metodolo$kog tretmana
kunskih pozicija s valutnom klauzulom i od 31. prosinca 2011.
u dijelu koji se odnosi na prosirenje obuhvata drugih monetar-
nih financijskih institucija (ukljudivanje nov¢anih fondova). U
lipnju 2015. provedena je revizija svih podataka od 30. lipnja
2006. u dijelu koji se odnosi na promjenu metodoloskog tret-
mana kunskih pozicija s valutnom klauzulom.

Inozemna aktiva (neto) jest razlika izmedu zbroja inozemnih
aktiva Hrvatske narodne banke i drugih monetarnih financijskih
institucija i zbroja inozemnih pasiva Hrvatske narodne banke i
drugih monetarnih financijskih institucija.

Plasmani su zbroj odgovarajucih stavki iz Bilance Hrvatske
narodne banke i Konsolidirane bilance drugih monetarnih fi-
nancijskih institucija, s tim da su potraZivanja od sredi$nje drza-
ve iskazana neto, tj. umanjena za depozite sredi$nje drzave kod
Hrvatske narodne banke i kod drugih monetarnih financijskih
institucija.

Novcana masa je zbroj gotovog novca izvan kreditnih insti-
tucija, depozita ostalih financijskih institucija kod Hrvatske na-
rodne banke i depozitnog novca kod kreditnih institucija (stavka
Depozitni novac iz Konsolidirane bilance drugih monetarnih
financijskih institucija, Tablica D1).

Stavke Stedni i oro&eni depoziti, Devizni depoziti te Obve-
znice i instrumenti trZiSta novca u cijelosti su preuzete iz Kon-
solidirane bilance drugih monetarnih financijskih institucija,
dok je stavka Ograniceni i blokirani depoziti zbroj pripadnih
stavki iz Bilance Hrvatske narodne banke (iskljucujudi blokira-
ne depozite kreditnih institucija kod Hrvatske narodne banke) i
Konsolidirane bilance drugih monetarnih financijskih instituci-
ja. Izdani udjeli odnose se na izdane udjele novéanih fondova.
Ostalo (neto) jesu nerasporedene stavke pasive umanjene za
nerasporedene stavke aktive.
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Tablica B2: Broj drugih monetarnih financijskih institucija obuhvaéenih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija prema veli€ini bilanéne
aktive

Godina | Mjesec Ukupan | Ukupan broj Stedne | Stambene | Stedionice Novcani Druge monetarne ncijske institucije
broj kreditnih Stedioni fondovi klasificirane po veli¢ini bilanéne aktive
drugih institucija

monetarnih Manje od | Od 100 do Od 500 Od 1do Od 2 do 10 vise
financijskih 100 mil. | manje od mil. do| manje od| manje od mird. kn
institucija kn 500 mil. | manje od | 2 mird. kn 10 mird.

kn| 1 mird. kn kn

R O B I O O O Y B ) B B™) BT
2006.  prosinac 43 43 35 0 5 3 0 6 6 6 11 6 8
2007.  prosinac 42 42 35 0 5 2 0 5 5 2 16 5 9
2008.  prosinac 43 43 35 1 5 2 0 4 8 1 14 7 9
2009.  prosinac 43 43 34 2 5 2 0 5 6 3 14 7 8
2010.  prosinac 38 38 32 1 5 0 0 1 5 2 12 10 8
2011.  prosinac 59 37 31 1 5 0 22 9 15 4 12 1 8
2012, prosinac 56 36 30 1 5 0 20 6 15 3 13 1 8
2013, prosinac 55 35 29 1 5 0 20 6 14 4 13 10 8
2014.  prosinac 53 33 27 1 5 0 20 5 13 4 13 9 9
2015, sijedanj 53 33 27 1 5 0 20 5 12 5 12 10 9
veliada 53 33 27 1 5 0 20 5 13 4 12 10 9

ozujak 53 33 27 1 5 0 20 5 13 4 13 9 9

travanj 53 33 27 1 5 0 20 5 12 5 13 9 9

svibanj 53 33 27 1 5 0 20 5 12 5 13 9 9

lipanj 53 33 27 1 5 0 20 4 13 5 13 9 9

srpanj 52 33 27 1 5 0 19 4 12 5 13 9 9

kolovoz 52 33 27 1 5 0 19 4 12 4 14 9 9

rujan 52 33 27 1 5 0 19 4 12 5 14 8 9

listopad 52 33 27 1 5 0 19 4 12 5 14 8 9

studeni 52 33 27 1 5 0 19 4 12 4 15 8 9
prosinac 52 33 27 1 5 0 19 4 12 5 14 8 9
Tablica B2: Broj drugih monetarnih institucija obuhvacenih Do veljace 2005. monetarnom statistikom obuhvacene su i

monetarnom statistikom i njihova klasifikacija prema veli¢ini  institucije koje su izgubile odobrenje za rad, a nisu pokrenule
bilan¢ne aktive ¢ U tablici se iskazuje ukupan broj kreditnih in-  postupak likvidacije. Do studenoga 2010. monetarnom statisti-
stitucija i nov€anih fondova, koji mjese¢no izvjeSéuju Hrvatsku ~ kom obuhvadene su i institucije u likvidaciji.

narodnu banku i ¢ije je poslovanje prikazano u Konsolidiranoj U tablici se takoder iskazuje klasifikacija kreditnih institucija
bilanci drugih monetarnih financijskih institucija. i novéanih fondova prema veli¢ini bilan¢ne aktive.
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C. Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014. 20

AKTIVA
1. Inozemna aktiva 97.206,1 89.280,1 98.911,6 108.230,3 111.854,5 107.374,0 104.109,7 113.793,0 108.677,9 102.548,9 108.158,8 106.952,7 104.650,6
1.1. Zlato = = = = = = = = = = = = =
1.2. Posebna prava vucenja 2.789,1 29286 29112 2970,8 29629 29386 29338 29468 2.867,3 29126 29614 3.0175 29593
1.3 '\PAr'i\c;:ll;\_lga pozicija kod 1,6 17 17 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 2,0 2,0
1.4. Efektiva i depoziti
po videnju u stranim 3.8785 39522 3.571,9 34585 34188 35086  3.493,3 34886 3.653,7 3.4925 3.500,0 3.4633 3.504,4

bankama

Ud

o

. Oroceni depoziti u stranim

e 22.153,9 15.791,2 259424 35.187,1 39.938,7 31.406,1 28.229,0 37.224,9 32.216,6 25.417,7 35.027,5 35209,8 33.510,0

1.6. Plasmani u vrijednosne

; . 68.383,0 66.606,4 66.484,3 66.612,1 65.532,2 69.518,9 69.451,9 70.130,8 69.938,4 70.724,3 66.668,1 65.260,0 64.674,9
papire u devizama

1.

~

. Nekonvertibilna devizna
aktiva

n

. Potrazivanja od sredisnje
drzave

2.1. Potrazivanja u kunama 0,6 - - - 0,5 - - = = - - - -

2.2. Potrazivanja u devizama - - - = = = = - - - - - -

o

Potrazivanja od ostalih

, 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7
domadih sektora

N

. Potrazivanja od kreditnih

PP 11,0 10,9 10,8 10,7 10,6 10,6 10,6 10,6 10,5 1.199,1 326,1 188,5 168,5
institucija

SKTeditilkceditainy 11,0 10,9 10,8 10,7 10,6 10,6 10,6 10,6 105 11991 3261 1885 1685
|nSt|‘UC|]ama
Lombardni krediti = = - - - - - - = = 45 = -

Kratkorocni kredit za
likvidnost

Ostali krediti 11,0 10,9 10,8 10,7 10,6 10,6 10,6 10,6 10,5 10,6 10,5 10,5 10,5
Obratne repo transakcije - - - - - - - - - 1.188,5 311,1 178,0 158,0

4.2. Dospjela nenaplacena
potrazivanja

5. Potrazivanja od ostalih
financijskih institucija

Ukupno (1+2+3+4+5) 97.219,6 89.293,1 98.924,4 108.243,0 111.867,6 107.386,5 104.122,1 113.805,4 108.690,2 103.749,8 108.486,8 107.142,9 104.820,8
PASIVA

1. Primarni novac 63.318,0 62.113,7 60.618,5 64.682,5 63.689,1 64.177,4 67.054,9 64.426,2 629672 66.236,2 63.762,0 62.221,4 63.748,5

1.1. Gotov novac izvan

A 18.520,2 18.2434 18.428,5 183856 18.757,7 19.321,1 20.244,9 215750 21.449,6 20.780,4 20.2842 19.928,3 20.148,6
kreditnih institucija

U

N

'2?%?2;;'“””" 46358 41921 40926 44197 46654 46862 53798 53591 56620 50179 4.802,9 49662  5.169,3
b ::r’;ﬁt"iti};red“”ih 40162,0 30.6782 38.007,3 41.877,2 40.266,0 401701 414301 37.492,2 358532 40.147,3 386749 37.3269 38.430,6
Eastéi;‘l:‘;ijz:”am"“ kreditnih 150847 14.8381 134046 17.247,6 153542 153679 16.898,2 125271 107234 147108 164566 149180 16.089,3
'pzr‘i’g’gﬁnak““s““b"ezna 21.899,8 21.8687 21.8749 21.8790 21.807,5 217344 215804 21.877,0 219343 22.017,7 222183 224089 22.3413
Upisani obvezni

P P 3.177,4 29714 2817,8 27506 3.1043 3.067,8 29425 3.087,1 3.1955  3.418,8 = = =
blagajnicki zapisi HNB-a

Prekonocni depoziti - - — = = = = = - - _ _ _

1.

i

. Depoziti ostalih

financijskih institucija 00 0.0 00 00 = = - - 23 2006 = = -

2. Ograniceni i blokirani depoziti 3.8849 3.892,5 3.8856 3.922,5 3.8450  3.869,1 3.840,8  3.852,1 3.814,6 3.880,9 3.8639 3.947,4 3.881,8

2.1. Izdvojena devizna obvezna

priduva 3.7448 3.763,8 3.7654  3.806,2 3.730,5 3.7493 3.717,9 37219 37144 37462 3.726,5 3.849,0 3.802,2

2.2. Ograniceni depoziti 140,1 128,7 120,2 116,3 114,5 119,8 122,9 130,2 100,1 134,7 137,83 98,5 79,6

2.3. Blokirani devizni depoziti = - - - - - - - = = = = -

3. Inozemna pasiva 3.699,5 3.732,5 10.799,1 9.169,5 14.4781 10.431,8 9.674,8 159629 11.501,4 7.582,4 16.308,3 14.591,2 12.918,4
3.1. Krediti MMF-a - - - - - - = = = = - - -

3.2. Obveze prema
medunarodnim 3.408,3 3.1554 37183 4.0158 4.292,4 3.4486 3.3046 32160 32160 3.2465 3.4236 3.580,4 3.3254
institucijama
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2014.

3.3. Obveze prema stranim

aeeEeEEEEEEEEEN s

el 2912 5771 70809 51537 10.1857 69833 63702 127469 82854 43358 12.8847 11.0108  9.593,0
& e et P elan] 115530 32562 7.196,1 143484 146237 137149 85017 141366 160170 104864 89550 97267 8.119,0
fondova socijalne sigurnosti
4.1. Depozitni novac 29912 14414 33772 3381,3 56434 48860 32988 58228 7.1367 4.8934 42458 66840 49748
2;':33””' novacsredisnie 5 q915 10802 28359 27003 48996 39750 32836 54594 68660 47787 39683 63912  4667,5
pepezifilnovaciiondera - 3612 5413 681,0 7438 911,0 15,2 363,4 270,8 1147 277,6 292,8 307,3
socijalne sigurnosti
2 gfz‘g\z/g' depozitisredinie  g5h18 18149 38189 109671 89804 88288 52029 83138 88803 55930 47001 3.0427 31442
4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -
5. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - - - - - - - - - - -
5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
u kunama
5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
stranoj valuti
6. Kapitalski raguni 15.699,2 17.2346 17.3704 17.076,6 161923 16.189,0 160063 16.377,4 153408 165961 16.651,5 17.7054 17.192,3
7. Ostalo (neto) -9349 9366 -9453  -9564  -960,6  -9956  -956,3  -949,8  -950,8 -1.0321 -1.053,8 -1.0492 -1.0392
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 97.219,6 89.293,1 98.924,4 108.243,0 111.867,6 107.386,5 104.122,1 113.805,4 108.690,2 103.749,8 108.486,8 107.142,9 104.820,8

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke ¢ U tablici se
iskazuju podaci o potraZivanjima i obvezama monetarnih vlasti.

Inozemna aktiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
potraZivanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba: zlato, posebna
prava vucenja, pricuvnu poziciju kod Medunarodnoga monetar-
nog fonda, efektivni strani novac u trezoru, sredstva na tekuéim
racunima kod stranih banaka, oro¢ene depozite kod stranih ba-
naka i pripadajuce obracunate kamate, plasmane u vrijednosne
papire u devizama i ostala potraZivanja.

Potrazivanja od sredi$nje drzave jesu krediti, dospjela potra-
Zivanja od drZavnog proraluna Republike Hrvatske i ulaganja
u kratkoro¢ne vrijednosne papire Republike Hrvatske. Prema
Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci, koji je na snazi od srpnja
2008. godine, Hrvatska narodna banka ne moZe odobravati kre-
dite Republici Hrvatskoj, pa se unutar te stavke iskazuju samo
dospjela potrazivanja od drzavnog prora¢una nastala na osnovi
obavljanja platnog prometa te na osnovi obveza izvrSenih prema
Medunarodnome monetarnom fondu i stranim bankama.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora jesu krediti i do-
spjela nenaplacena potraZivanja od ostalih domacdih sektora (do
Biltena broj 190 ova stavka ukljuCuje PotraZivanja banaka u
steCaju).

Od svibnja 1999. PotraZivanja od ostalih financijskih insti-
tucija (do Biltena broj 190 objavljivana pod nazivom Potrazi-
vanja od ostalih bankarskih institucija) ukljuCuju i potraZiva-
nja HNB-a po kreditima iz primarne emisije nenapladenima od
kreditnih institucija nad kojima je pokrenut ste¢ajni postupak.

Potrazivanja od kreditnih institucija jesu krediti kreditnim in-
stitucijama i dospjela nenaplacena potrazivanja od kreditnih in-
stitucija. Krediti kreditnim institucijama jesu lombardni krediti,
kratkoro¢ni krediti za likvidnost, ostali krediti te obratne repo
transakcije. U stavku Lombardni krediti ukljuceni su i krediti
kreditnim institucijama za premosc¢ivanje nelikvidnosti, koji su
u prosincu 1994. zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratko-
ro¢ni krediti za likvidnost, koji se odobravaju od pocetka 1999.,
takoder sluze za premoscivanje nelikvidnosti. Ostali krediti su:
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interventni krediti, specijalni krediti za premos¢ivanje nelikvid-
nosti kreditnih institucija odobravani prijasnjih godina (inicijal-
ni krediti, predsanacijski krediti), dospjeli, a nenaplaceni krediti
te depoziti Hrvatske narodne banke kod kreditnih institucija.
Od travnja 2005. obratne repo transakcije provode se tjed-
no. Dospjela nenapladena potrazivanja od kreditnih institucija
ukljucuju prekoracenja raspoloZivih sredstava na njihovim ra-
¢unima za namiru (do polovine 1994.) te neurednosti kreditnih
institucija pri izdvajanju i odrZavanju obvezne pricuve.

Primarni novac ¢ine gotov novac izvan kreditnih instituci-
ja, novCana sredstva u blagajnama kreditnih institucija, depo-
ziti kreditnih institucija kod Hrvatske narodne banke i depoziti
ostalih financijskih institucija kod Hrvatske narodne banke.

Depozite kreditnih institucija ¢ine nov¢ana sredstva na racu-
nima za namiru kreditnih institucija, sredstva obvezne pri¢uve
izdvojena na posebne racune kod Hrvatske narodne banke (u
koja je od oZujka 2006. uklju¢ena i posebna obvezna pricuva iz-
dvojena na obveze po izdanim vrijednosnim papirima), obvezno
upisani blagajni¢ki zapisi Hrvatske narodne banke te prekono¢-
ni depoziti kreditnih institucija.

Deporziti ostalih financijskih institucija jesu depoziti SKDD-a
za trgovanje vrijednosnim papirima.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvadaju izdvojenu devi-
znu obveznu pri¢uvu i pripadajuce obracunate kamate, ograni-
éene depozite i blokirane devizne depozite. Na odredene devi-
zne izvore sredstava kreditne institucije izdvajaju deviznu obve-
znu pri¢uvu na posebne ra¢une HNB-a, a od kolovoza 2004.
do listopada 2008. i grani¢nu obveznu pricuvu. Ograniceni de-
poziti jesu kunska sredstva izdvojena po nalogu suda ili na te-
melju propisa te u razdoblju od svibnja 1999. do travnja 2002.
i depoziti banaka u steaju. Od oZujka 2010. ovdje se ukljuéuju
sredstva HBOR-a koja se odnose na racune programa razvoja
gospodarstva. Blokirani devizni depoziti jesu sredstva koja su
bila izdvajana na posebne racune kod Hrvatske narodne banke
za podmirenje dospjelih nepladenih obveza prema inozemnim
vjerovnicima.
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Inozemna pasiva obuhvaca kredite primljene od Medunarod-
noga monetarnog fonda, obveze prema medunarodnim finan-
cijskim institucijama i stranim bankama s pripisanim obradu-
natim kamatama te alokaciju posebnih prava vucenja koja je do
2008. bila prikazana u sklopu Kapitalskih racuna.

Deporziti srediSnje drzave i fondova socijalne sigurnosti jesu
depozitni novac i devizni racuni sredisnje drZave i fondova so-
cijalne sigurnosti kod Hrvatske narodne banke te blagajnicki za-
pisi Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno upisale insti-
tucije iz sektora sredi$nje drzave i fondova socijalne sigurnosti.

STATISTICKI PREGLED * C. HRVATSKA NARODNA BANKA

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajnicki zapisi
Hrvatske narodne banke u kunama i stranoj valuti, osim bla-
gajnickih zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno
upisale institucije iz sektora sredi$nje drZave i fondova socijalne
sigurnosti.

Kapitalski racuni ukljuéuju pri¢uve, rezervacije i raune pri-
hoda i rashoda.

Ostalo (neto) jesu nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive Bilance Hrvatske narodne banke.
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D. Druge monetarne financijske institucije

Tablica D1: Konsolidirana bilanca drugih monetarnih financijskih institucija®
stanja na kraju razdoblja i transakcije tijekom razdoblja, u milijunima kuna

STANJA

AKTIVA

Y

. PriGuve kreditnih institucija

48.560,4 47.651,4 45969,1 50.116,2 48.6652 48.618,9 50.540,9 46.587,0 452382 48.920,0 47.213,8 46.156,2 47.416,0
kod sredisnje banke

1.1. Kunske pri¢uve kod

448156 43.887,6 42.203,6 46.310,0 44.934,7 44.869,6 46.823,0 42.865,1 41.523,7 45.173,8 43.487,3 42.307,2 43.613,8
sredis$nje banke

1.2. Devizne pri€uve kod

3.7448 37638 3.7654 3.806,2 3.730,5 3.749,3 3.7179 37219 37144 37462 3.7265 3.849,0 3.802,2
sredis$nje banke

n

. Inozemna aktiva 43.9432 44.746,6 42.568,6 39.100,5 37.842,8 38.571,6 42.200,6 43.031,2 47.321,3 54.054,3 55.777,9 56.083,3 47.836,4

w

. PotraZivanja od sredi$nje
drzave i fondova socijalne 89.724,0 89.385,3 93.346,1 90.770,6 90.377,6 91.1852 89.982,8 92.929,7 92.648,1 91.803,9 90.098,9 91.316,2 90.904,7
sigurnosti

4. Potrazivanja od ostalih

o 229.569,6 233.327,9 232.748,4 232.497,9 231.047,3 231.196,1 229.552,5 228.252,4 225.739,9 226.068,0 224.823,9 224.804,0 222.532,7
domacih sektora

4.1. Potrazivanja od lokalne

s 47140 47593 46495 45899 4.401,0 4.3934 43786 42873 43358 43122 42585 4.253,8 4.446,2

4.2. Potrazivanja od

3 i o 98.401,5 99.078,4 99.557,5 99.273,7 98.648,1 98.461,8 97.536,8 97.096,3 95.860,3 95.719,0 94.92555 94.890,2 93.579,5
nefinancijskih drustava

4.3. Potrazivanja od

P 126.454,1 129.490,2 128.541,4 128.634,3 127.998,1 128.340,9 127.637,1 126.868,8 125.543,8 126.036,8 125.639,8 125.660,0 124.507,0

o

. Potrazivanja od ostalih
bankarskih institucija

o

Potrazivanja od
nebankarskih financijskih
institucija

~

. Potrazivanja od investicijskih
fondova osim novéanih 336,2 344,8 342,8 407,5 405,5 4121 416,8 4721 453,7 418,3 409,2 404,8 396,4
fondova

©

. Potrazivanja od drugih

financijskih posrednika 5.016,2 49577 5.036,8 4.868,3 5.062,7 5.087,1 5.190,2 51149  5.095,1 49546  4911,0 49203 4.710,7

©

. Potrazivanja od pomocnih

2 DA Aot et 1.335,7 1.321,5 1.186,9 1.241,4 1.270,5 1.195,0 1.219,7 1.275,0 1.226,4 1.224,9 1.150,0 1.321,4 1.126,9
financijskih institucija

1

o

. Potrazivanja od
osiguravajucih drustava i 7449 492,7 331,6 277,3 388,2 339,8 2286 1.047,0 11195  1.065,7 360,7 4237  1.276,0
mirovinskih fondova

(L.:I:_l"z’:_r;i4+5+6+7+8+9+10) 419.230,2 422.228,0 421.530,1 419.279,8 415.059,7 416.605,9 419.332,2 418.709,3 418.842,2 428.509,6 424.745,4 425.429,9 416.199,8
PASIVA

1. Depozitni novac 44917,1 42.634,7 43.000,9 42.527,2 425653 43.873,5 46.863,9 46.8352 484704 48.307,6 48.649,9 49.269,4 50.514,1
2. Stedni i orogeni depoziti 34.471,8 34.469,6 34.696,3 35.033,7 34.542,5 34.466,1 34.618,6 34.046,2 34.534,0 35.989,6 35.819,3 35.504,3 35.207,0
3. Devizni depoziti 164.866,6 166.412,4 167.370,9 164.752,2 163.086,2 162.604,0 162.740,5 164.169,6 165.439,9 171.767,8 172.692,3 173.229,1 171.323,9
4. Obveznice i instrumenti

o 2.161,3  2.240,7 22594 22660 2.020,1 1.707,2 1.582,0 1.905,3 20336 2.063,6 2.0468 2.0632 2.177,8
trziSta novca

5. Udjeli nov¢anih fondova 8.368,1 8.703,6 8.487,2 8227,0 7.981,7 88219 95037 91974 9.029,3 8.181,1 8.289,7 8.4248  8.004,2
6. Inozemna pasiva 62.328,2 63.865,8 62.4053 62.546,8 62.323,3 63.329,5 615704 59.581,8 56.640,0 56.4454 52.603,2 52.707,3 46.656,1
7. Depoziti sredidnje drzave i

" " . 19.180,1 19.351,4 185102 18.6855 18.287,6 18.329,1 18.588,4 18.287,9 18.208,9 18.809,4 18.026,5 17.693,4 17.535,0
fondova socijalne sigurnosti

8'E;i?(';'p”m“e“'wsred'sme 11,0 10,9 10,8 10,7 10,6 10,6 10,6 10,6 105 1.199,1 326,1 188,5 168,5
9'doggz’gzge”"b'°k'ra“' 30760 3.0941 33563 34169 33824 35669 36716 37621 3.851,6 41239 38323 39640 3.930,1
10. Kapitalski raduni 87.151,2 87.670,7 88.043,7 87.773,3 86.510,6 87.037,1 87.307,8 87.5958 87.719,9 84.2958 83.191,7 83.461,0 83.206,0
11. Ostalo (neto) -7.301,1 -6.2259 -6.611,0 -5959,6 -5.650,8 -7.140,1 -7.1254 -6.682,6 -7.0960 -2.6737 -7324 -1.0751 -2.522,9
Rong 419.230,2 422.228,0 421.530,1 419.279,8 415.059,7 416.6059 419.332,2 418.709,3 418.842,2 428.509,6 424.7454 425.429,9 416.199,8
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

TRANSAKCIJE

AKTIVA

1. PriGuve kreditnih institucija

kod sredignje banke 7131 -959,0 -1.684,3 4.150,4 -1.4117 44,1 1.931,1 -3.968,5 -1.310,2 3.637,6 -1.690,6 -1.072,5 1.256,6

1.1. Kunske pri¢uve kod

sredignje banke 726,1 -928,0 -1.683,9 4.106,4 -1.3753 -65,1 1.9534 -39579 -1.3414 3.6500 -1.686,5 -1.180,0 1.306,6

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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1.2. Devizne pri¢uve kod

srecinja banke -13,0 -30,9 -04 44,0 -36,4 21,1 22,3 -10,6 312 -12,5 -4 107,5 -50,0
2. Inozemna aktiva 2525  -2131 -2.297,2 -36195  -926,7 8104 3.767,3 1.1050 4.937,6 6.1883 16140  -390,2 -7.940,7
3. Potrazivanja od sredi$nje
drzave i fondova socijalne 12786  -7541 39752 -2.393,1 44,4 8972 -1.0494 27553 1639 -1.4858 -1.478,0 9136  -427,1
sigurnosti
Rotesivanialodicstalib 6497  -4850 1167 2303 794 267 -11113  -882,6 -8183  -9585  -669,1 -3139  -362,1
domacdih sektora ’ ’ ’ ’ ’ ’ . ’ ’ ’ ’ ’ i ’
ol el e G Bl 170,4 47 1025 431 1619 68  -134  -905 736 61,6 405 157 1870
S2lhotacivanialod i —768,1 1072 5994 655 395 -1134  -8500 4818  -5494 7751  -4867  -1493  -227,2
nefinancijskih drustava
e vanised -520  -590,5  -380,2 207,9 122,1 935  -2480 -3103  -3426 -1219  -1420 -1488  -3219
kucanstava
5. Potrazivanja od ostalih
bankarskih institucija
6. Potrazivanja od
nebankarskih financijskih
institucija
7. Potrazivanja od investicijskih
fondova osim novéanih -96 2,2 49 63,6 -8.1 86 98 56,9 -86 -33,0 -17.8 68 47
fondova
8. PotrazZivanja od drugih . . — i . » »
financijskih posrednika 19,3 68,3 80,6 158,4 207,5 26,1 103,3 78,0 7.1 152,4 36,2 3.4 211,2
B senialcdipomecnl 203  -150 -1346 55,2 319 755 254 538 -44,5 50 744 1683  -1932
financijskih institucija
10. Potrazivanja od
osiguravajuéih drustava i 758  -2523  -1613 -54,0 111,8 479 1113 817,8 745 -571  -705,0 62,4 852,5
mirovinskih fondova
Ukupno
(1421314+5+6+7+8+0+10) 1.700,2 -2.7445  -109,7 -1.7256 -2.0304 15479 3.5649  -140,3 2.987,3 7.134,1 -3.057,3 -6356 ~-7.029,9
PASIVA
1. Depozitni novac 27927 -2.282,4 3662  -473,7 382 1.3081 29904 288 16353  -162,9 3423 6195  1.2447
2. Stedni i orogeni depoziti -1.396,9 22 2267 3374 -491.2 -765 1525  -5724 4878 14556  -1703  -3151  -297.3
3. Devizni depoxiti -1.049,8  -5402 9682 -2.2700 -337,2  -300,0 3117  1.189,7 2.8267 43773 12584 6942 15954
SJCbveznicellizsumment 1134 75,6 19,3 108 -2395 3123 1251 3230 1337 215 147 139 1132
trzista novca
5. Udjeli nov&anih fondova -1.2147 3451  -1567  -562,2 1812  1.227,0 168,8 3836 5531  -8223 849,7 2000  -4173
6. Inozemna pasiva 27077  -577,1 -1.172,1 133,9 206,5 8654 -1.6647 -1.7469 -2.3483  -666,0 -3.729,6 -982 -6.089,4
v PEFerl SREERCleAD] -412,7 1221 -8342 2276 -3295 488 2617  -3135 -19,4 4959  -7476  -3679  -165,1
fondova socijalne sigurnosti
S g;fi‘: RriiSCiedEeainis 0,0 -01 -01 -01 0,0 0,0 0,0 0,0 00 11885 -8729  -137.7 -20,0
& doggirz‘:ﬁe”' ilbiokirp -299,3 2,2 261,5 61,1 247 184,0 107,9 87,9 102,0 2534  -286,7 121,3 272
10. Kapitalski raguni -131,2 5195 3731  -2704 -1.262,7 526,6 270,7 288,0 1241 -34241 -1.1041 2692  -2550
11. Ostalo (neto) 8178  -407,0 -161,5 1.080,0 5909 -1.9232  1.090,9 249,1 5986 4.417,3 14180  -336,6 478,9
Ukupno 17002 -27445  -109,7 -1.7256 -2.0304 15479 35649 -140,3 2987,3 7.1341 -3.057,3 -6356 -7.029,9

(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D1: Konsolidirana bilanca drugih monetarnih finan-
cijskih institucija® U konsolidiranu bilancu drugih monetarnih
financijskih institucija uklju¢eni su podaci o potrazivanjima i
obvezama drugih monetarnih financijskih institucija (kreditnih
institucija i nov€anih fondova).

U ozujku 2013. provedena je revizija svih stavki od srpnja
1999. nadalje tako da su podacima, uz Hrvatsku narodnu ban-
ku, banke i Stedne banke, obuhvaéene i stambene Stedionice. U
velja¢i 2015. provedena je revizija svih podataka, i to: od 31.
prosinca 2010. u dijelu koji se odnosi na sektorsku klasifikaci-
ju institucionalnih jedinica i promjenu metodoloskog tretmana

kunskih pozicija s valutnom klauzulom i od 31. prosinca 2011.
u dijelu koji se odnosi na proSirenje obuhvata drugih monetar-
nih financijskih institucija (uklju¢ivanje nov€anih fondova). U
lipnju 2015. provedena je revizija svih podataka od 30. lipnja
2006. u dijelu koji se odnosi na promjenu metodoloskog tret-
mana kunskih pozicija s valutnom klauzulom.

Pri¢uve kreditnih institucija kod sredi$nje banke jesu kunske i
devizne. Kunske pri¢uve su nov¢ana sredstva kreditnih institucija
u blagajnama i kunska nov¢ana sredstva kreditnih institucija na
racunima kod srediSnje banke. Devizne pricuve su devizna nov-
Cana sredstva na deviznim raCunima Hrvatske narodne banke.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Inozemna aktiva su sljedeéi oblici deviznih i kunskih potrazi-
vanja od stranih fizickih i pravnih osoba: strani efektivni novac
u blagajnama, sredstva na teku¢im racunima i oroéeni depoziti
kod inozemnih banaka (uklju¢ujuéi loro akreditive i ostala po-
kriéa), vrijednosni papiri, krediti i dionice.

Potrazivanja od sredi$nje drzave jesu sljedeci oblici kunskih i
deviznih potrazivanja: vrijednosni papiri i krediti.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju sljedece
oblike kunskih i deviznih potraZivanja: instrumente trzista nov-
ca, obveznice, kredite (uklju¢ujuéi akceptne kredite) i dionice.

Do studenoga 2010. potrazivanja od ostalih bankarskih in-
stitucija i nebankarskih financijskih institucija obuhvacaju iste
oblike kunskih i deviznih potraZivanja, s tim da potraZivanja od
ostalih bankarskih institucija obuhvacaju jos i depozite. Od pro-
sinca 2010. potraZivanja od ostalih financijskih posrednika (uk-
lju€ujudi i potrazivanja od HBOR-a), od pomo¢nih financijskih
institucija i od osiguravajuéih drustava i mirovinskih fondova
obuhvadaju iste oblike kunskih i deviznih potraZivanja.

Do studenoga 2010. stavke Depozitni novac, Stedni i oro-
¢eni depoziti, Devizni depoziti te Obveznice i instrumenti trzi-
$ta novca obuhvacaju obveze kreditnih institucija prema ostalim
domadim sektorima, ostalim bankarskim institucijama te ne-
bankarskim financijskim institucijama. Od prosinca 2010. ove
stavke obuhvacaju obveze kreditnih institucija prema ostalim
domacdim sektorima, investicijskim fondovima osim novéanih
fondova, drugim financijskim posrednicima, pomo¢nim finan-
cijskim institucijama i osiguravaju¢im drustvima i mirovinskim
fondovima.

Depozitni novac ukljuuje novéana sredstva na transakcij-
skim racunima te obveze kreditnih institucija po izdanim kun-
skim instrumentima plaanja, a umanjuje se za novéana sred-
stva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u blagajnama kre-
ditnih institucija i ¢ekove poslane na naplatu).

Stedni i oro&eni depoziti jesu kunski Stedni depoziti po vi-
denju te kunski oroéeni depoziti, kunski depoziti s otkaznim
rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, devizni oro-
¢eni depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti trziSta novca jesu neto obveze kre-
ditnih institucija po izdanim vrijednosnim papirima i primljeni
krediti. Izdani podredeni i hibridni instrumenti koje su upisali
inozemni investitori nisu obuhvaceni ovom stavkom.

Izdani udjeli nov€anih fondova jesu preostala potraZivanja
prema aktivi institucionalnih jedinica koje su izdale udjele ili
jedinice.
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Inozemna pasiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
obveza prema stranim fizi¢kim i pravnim osobama: transakcij-
ske racune, Stedne depozite (ukljucujuéi loro akreditive i ostala
pokriéa), oroCene depozite, primljene kredite i dospjele obveze.
U sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani podredeni i hi-
bridni instrumenti koje su upisali inozemni investitori.

Depoziti sredi$nje drzave jesu svi oblici kunskih i deviznih
obveza (osim ograni¢enih i blokiranih depozita) kreditnih insti-
tucija prema sredi$njoj drzavi.

Krediti primljeni od sredi$nje banke jesu krediti primljeni od
Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne banke kod
kreditnih institucija, pri emu se kao krediti tretiraju i poslovi
reotkupa vrijednosnih papira.

Do studenoga 2010. Ograniceni i blokirani depoziti obu-
hvadaju sljedeCe obveze banaka: kunske i devizne ograniene
depozite ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija,
nebankarskih financijskih institucija, sredi$nje drzave te stranih
pravnih i fizickih osoba i blokirane devizne depozite stanovnis-
tva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita grada-
na u javni dug Republike Hrvatske.

Od prosinca 2010. Ograniceni i blokirani depoziti obuhva-
¢aju sljedeée obveze kreditnih institucija: kunske i devizne ogra-
ni¢ene depozite ostalih domacdih sektora, ostalih financijskih
posrednika, pomoénih financijskih institucija i osiguravajucih
drustava i mirovinskih fondova, srediSnje drzave te stranih prav-
nih i fizickih osoba i blokirane devizne depozite stanovniStva
regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gradana u
javni dug Republike Hrvatske.

Kapitalski racuni su dionicki kapital, zadrzana dobit (gubi-
tak), dobit (gubitak) prethodne godine, dobit (gubitak) tekuée
godine, zakonske rezerve, statutarne i ostale kapitalne rezer-
ve, rezerve za opCe bankovne rizike, odgodeni porez u kapita-
lu, dividende isplacene tijekom tekuce godine, revalorizacijske
rezerve, posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj
i pojedinacnoj osnovi po izvanbilanénim stavkama, ispravci
vrijednosti i posebne rezerve za identificirane gubitke na sku-
PNoj 0SNOVi.

Ostalo (neto) jesu nerasporedeni rauni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive, ukljuéujuéi fer vrijednost izvede-
nih financijskih instrumenata.

Tablice D2 — D12 ¢ Ovaj skup tablica (osim tablica D5, D5a,
D5b, D5c i D5d) razradeni je prikaz odgovarajucih stavki aktive
i pasive Konsolidirane bilance drugih monetarnih financijskih
institucija (Tablica D1).
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Tablica D2: Inozemna aktiva drugih monetarnih financijskih institucija®

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2015.

2014.
XIl.

1. Devizna inozemna aktiva 42.387,1 42.933,7 40.201,4 37.940,1 36.038,8 36.990,3 40.414,6 39.977,2 42.764,8 50.507,4 52.130,3 51.664,6 44.472,3

1.1. Potrazivanja od stranih financijskih

institucija
Efektivni strani novac 1.826,9 1.7245 1.710,8 1.821,1
Tekudi racuni 72464 7.819,0 6.1845 4.964,7

Oroceni depoziti i depoziti s
otkaznim rokom

31.191,6 31.594,4 29.259,5 27.376,7 26.090,0 26.686,5 30.382,5 30.598,0 33.535,3 41.0353 42.102,1 41.200,3 33.843,1

19165 2.101,7 24693 27615 27015 2.0869 19778 19323 21204
6.0351 5.838,8 7.313,0 8.197,1 9.923,3 16.574,1 11.824,5 11.623,5 10.915,3

17.815,8 17.633,2 17.025,8 16.017,6 13.788,0 14.398,0 16.062,7 14.137,6 15.445,5 16.786,2 18.982,0 18.220,9 14.348,5

3.969,8 3.970,8 4.1432 4.3439 4.301,6 4.349,1 41828 4.251,4 4.021,9
281,5 282,5 300,4 319,8 327,5 402,9 4.278,4 4.313,3 1.579,3
99,0 94,7 93,9 838,2 835,9 836,1 856,7 858,9 857,6

9.948,8 10.303,8 10.032,1 9.379,2 9.229,4 9.472,2 10.028,2 10.464,4 10.629,1

76312 7.810,9 75375 6.801,6 6.6354 6.848,0 7.4116 7.8143 7.890,6
2.268,8 2.443,7 2.447,3 25240 2544,7 25774 25633 25938 26111
471 70,1 67,1 66,7 63,4 63,7 38,1 38,7 17,9
2221,7 23736 23803 24574 24813 2513,7 25251 25551 25932
48,8 49,2 47,2 53,5 49,3 46,8 53,4 56,3 127,4

Vrijednosni papiri 3.758,7 3.820,3 3.8046 3.991,5
Krediti 448,9 500,2 434,8 482,4
Dionice stranih financijskih institucija 94,9 97,3 99,1 99,5

L2 I':‘;Irazc'f;”'a od stranih nefinancijskin 14 1955 113392 10.941,9 10.563,4
Potrazivanja od stranih drzava 8.924,8 9.006,7 8.600,7 8.232,9
Potrazivanja od stranih osoba 2.227,8 2.289,0 22923 2.310,1
Vrijednosni papiri 32,1 37,2 44,9 50,5

Krediti 21957 2.251,8 22474 22596

Dionice stranih osoba 43,0 43,6 48,9 20,5

2. Kunska inozemna aktiva 1.556,2 1.812,9 2.367,2 1.160,4

2.1. Potrazivanja od stranih financijskih 15091 17631 23176 1.411,0

1.804,1 1.581,3 1.786,0 3.054,1 4.556,6 3.546,9 3.647,6 4.418,6 3.364,2

1.684,8 1.459,9 1.6651 2932,6 4.4351 3.4384 3.548,7 4.319,8 3.3248

institucija
2.2. Potrazivanja od stranaca 47,0 49,8 49,6 49,4 119,2 121,4 120,9 121,4 121,5 108,5 98,9 98,8 39,4
Od toga: Krediti 46,7 49,5 49,3 49,1 118,9 1211 120,6 1211 121,2 108,2 98,6 98,5 39,1
Ukupno (1+2) 43.943,2 44.746,6 42.568,6 39.100,5 37.842,8 38.571,6 42.200,6 43.031,2 47.321,3 54.054,3 55.777,9 56.083,3 47.836,4

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci ukljuc¢uju i novéane fondove.

Tablica D2: Inozemna aktiva drugih monetarnih financijskih
institucijae U tablici se iskazuju potrazivanja drugih monetar-
nih financijskih institucija od stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva kreditnih institucija obuhvaca deviznu ino-
zemnu aktivu i kunsku inozemnu aktivu. I u sklopu devizne

i u sklopu kunske inozemne aktive posebno su prikazana po-
trazivanja od stranih financijskih institucija i potraZivanja od
stranih nefinancijskih institucija (ukupno i po financijskim
instrumentima).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica D3: PotraZivanja drugih monetarnih financijskih institucija od sredisnje drzave i fondova socijalne sigurnosti®

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014.
XII.
T T A T 2
1. Kunska potrazivanja 30.666,8 30.535,7 32.113,0 29.501,0 29.427,5 29.612,2 29.686,1 29.627,4 29.675,1 29.068,6 27.779,1 28.453,8 27.776,0
1.1. Potrazivanja od sredi$nje drzave 30.663,6 30.532,6 32.110,0 29.498,5 29.425,1 29.609,9 29.683,8 29.625,3 29.673,0 29.066,6 27.777,3 28.452,1 27.774,3
Vrijednosni papiri 24.987,5 24.189,7 23.488,7 23.273,5 23.218,8 23.410,7 23.923,3 23.921,4 24.106,4 22.988,8 21.692,4 22.393,4 21.263,3
Od toga: Obveznice za blokiranu _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
deviznu $tednju gradana
Krediti 5.676,1 6.3429 8.621,3 6.2249 6.206,3 6.199,1 5.760,5 5.703,9 5.566,7 6.077,8 6.084,8 6.058,7 6.511,0
L2 :Z‘Jf:c')‘g“a oclicnceraisociialie 32 3,1 3,0 25 24 23 22 2,1 2,0 2,0 1,9 18 1,7
Vrijednosni papiri - - - - - - - - - - - - -
Krediti 3,2 3,1 3,0 2,5 2,4 2,3 2,2 21 2,0 2,0 1,9 1,8 1,7
2. Devizna potrazivanja 59.057,2 58.849,6 61.233,1 61.269,6 60.950,1 61.572,9 60.296,7 63.302,3 62.973,0 62.735,4 62.319,8 62.862,4 63.128,8
2.1. Potrazivanja od sredi$nje drzave 59.057,2 58.849,6 61.233,1 61.269,6 60.950,1 61.572,9 60.296,7 63.302,3 62.973,0 62.735,4 62.319,8 62.862,4 63.128,8
Vrijednosni papiri 12.837,4 12.239,8 14.965,9 15.272,2 15.260,3 15.402,9 15.453,6 14.785,7 14.806,8 15.235,5 15.438,8 16.068,0 16.301,8
Krediti 46.219,9 46.609,8 46.267,2 45.997,4 45.689,8 46.170,0 44.843,1 48.516,6 48.166,2 47.499,9 46.880,9 46.794,4 46.827,0
2.2. Potrazivanja od fondova socijalne _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
sigurnosti
Vrijednosni papiri - - - - - - - - - - - - -
Krediti - - - - - - - - - - - - -
Ukupno (1+2) 89.724,0 89.385,3 93.346,1 90.770,6 90.377,6 91.185,2 89.982,8 92.929,7 92.648,1 91.803,9 90.098,9 91.316,2 90.904,7

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuéuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D3: PotraZivanja drugih monetarnih financijskih in-
stitucija od srediSnje drzave i fondova socijalne sigurnosti ¢ U
tablici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja drugih mo-
netarnih financijskih institucija od sredi$nje drzave i fondova
socijalne sigurnosti. U kunskim potrazivanjima od sredi$nje

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.

drzave stavka Vrijednosni papiri obuhvaca i Obveznice za blo-
kiranu deviznu $tednju gradana izdane na temelju Zakona o
pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike
Hrvatske.
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Tablica D3a: Devizna potrazivanja i kunska potrazivanja uz valutnu klauzulu drugih monetarnih financijskih institucija od sredisnje drzave i

fondova socijalne sigurnosti?

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

-

VI ‘

VII.‘

Vil

‘ IX.

X

‘ XI.

1. Devizna potrazivanja 40.830,1 40.509,9 43.357,7 43.436,0 43.076,5 43.822,7 42.665,7 46.520,0 46.429,3 45.597,6 45.198,9 45.578,0 46.000,5
1.1. Potrazivanja od sredi$nje drzave 40.830,1 40.509,9 43.357,7 43.436,0 43.076,5 43.822,7 42.665,7 46.520,0 46.429,3 45.597,6 45.198,9 45.578,0 46.000,5
Vrijednosni papiri 7.2856 6.7659 9.660,1 10.006,5 10.013,8 10.174,6 10.184,5 10.207,6 10.266,6 10.555,5 10.680,6 11.047,2 10.965,3
Krediti 33.544,5 33.744,0 33.697,7 33.429,5 33.062,7 33.648,1 32.481,2 36.312,4 36.162,7 35.042,1 34.518,3 34.530,8 35.035,3
1.2. PotraZivanja od fondova socijalne _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
sigurnosti
Vrijednosni papiri - - - - - - - - - - - - -
Krediti - - - - - - - - - - - - -
2. Kunska potrazivanja uz valutnu klauzulu 18.227,1 18.339,8 17.875,4 17.833,6 17.873,6 17.750,3 17.631,0 16.782,4 16.543,7 17.137,8 17.120,9 17.284,3 17.128,2
2.1. Potrazivanja od sredi$nje drzave 18.227,1 18.339,8 17.875,4 17.833,6 17.873,6 17.750,3 17.631,0 16.782,4 16.543,7 17.137,8 17.120,9 17.284,3 17.128,2
Vrijednosni papiri 5.551,7 54739 53058 52657 52465 52284 52691 4.5782 4.540,2 4.680,0 4.758,2 5.020,8 5.336,5
Od toga: Obveznice za blokiranu _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
deviznu $tednju radana
Krediti 12.675,4 12.865,8 12.569,6 12.567,9 12.627,1 12.521,9 12.361,9 12.204,2 12.003,5 12.457,8 12.362,7 12.263,6 11.791,7
2.2. Potrazivanja od fondova socijalne _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
sigurnosti
Vrijednosni papiri - - - - - - - - - - - - -
Krediti = = = = = = = = = = = = =
Ukupno (1+2) 59.057,2 58.849,6 61.233,1 61.269,6 60.950,1 61.572,9 60.296,7 63.302,3 62.973,0 62.7354 62.319,8 62.862,4 63.128,8

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D3a: Devizna potraZivanja i kunska potrazivanja uz
valutnu klauzulu drugih monetarnih financijskih institucija od

sredi$nje drzave i fondova socijalne sigurnosti ® U tablici se

iskazuje razrada stavke Devizna potraZivanja iz Tablice D3, tako
$to se posebno iskazuju devizna potrazivanja i potrazivanja uz
valutnu klauzulu.

Tablica D4: Potrazivanja drugih monetarnih financijskih institucija od ostalih domacih sektora?

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

VII.‘

\/III.‘

1. Kunska potraZivanja 70.8857 71.407,3 717530 72.469,0 72.627,7 731059 729232 73.1227 73.4266 73.6262 740969 746708 74.981,6
el 'r:‘os\jrcuame“" et 39876 3.8743 358226 40252 40938 4.0395 43277 41965 41203 3.857,6 3.8564 39565  4.166,7
1.2. Obveznice 962,7 968,5 904,2 905,1 888,0 860,1 768,2 754,4 749,4 752,4 736,2 740,9 794,6
1.3. Krediti 65.384,1 66.0157 664754 67.003,1 67.1083 67.673,3 67.289,8 67.6255 68.0137 684760 689164 69.389,8 69.466,2
1.4. Dionice 551,4 5487 550,8 535,6 537,6 532,9 537,6 546,3 5433 5403 587,9 5835 554,1

2. Devizna potraivanja 158.683,9 161.920,6 160.9954 160.0289 158.419,6 158.090,3 156.629,2 155.129,6 152.3132 152.441,8 150.726,9 150.133,3 147.551,0
2.1. Vrijednosni papiri 9553  1.024,3 929,5 828,8 806,8 761,9 8239 8015 899,1 9154 829,5 876,6 851,2
2.2, Krediti 157.728,6 160.896,2 160.065,8 159.200,1 157.612,8 157.328,4 155.8053 154.328,1 151.414,1 151.5264 149.897,4 149.256,7 146.699,9

Ukupno (1+2) 220.569,6 233.327,9 232.748,4 232.497,9 231.047,3 231.196,1 229.5525 228.2524 225739,9 226.068,0 224.823,9 224.804,0 222.532,7

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci ukljucuju i novéane fondove.

Tablica D4: Potrazivanja drugih monetarnih financijskih insti-
tucija od ostalih domacih sektora * U tablici se iskazuju kunska
i devizna potrazivanja drugih monetarnih financijskih institucija
od ostalih domacih sektora, klasificirana prema financijskim in-
strumentima: instrumenti trzista novca (ukljuujudi faktoring i
forfaiting od sije¢nja 2004.), obveznice, krediti i dionice.

Faktoring i forfaiting od sije¢nja 2004. do studenoga 2010.

u cijelosti su ukljueni u instrumente trZista novca. Od prosin-
ca 2010. faktoring i forfaiting koje izvjeStajne institucije prika-
zuju u portfelju kredita i potrazivanja ukljuceni su u kredite.
Faktoring i forfaiting u svim ostalim portfeljima prikazuju se u
instrumentima trziSta novca (izvornog dospijeéa do i ukljucu-
judi godinu dana), odnosno u obveznicama (izvornog dospijeca
preko godine dana).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica D4a: Devizna potrazivanja i kunska potrazivanja uz valutnu klauzulu drugih monetarnih financijskih institucija od ostalih domacih
sektora?

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

VL. ‘ VilI. ‘

1. Devizna potrazivanja 163146 16511,3 169367 17.0440 169633 167279 163646 164553 15727,3 157865 152584 150049 15.388,5
Uels :‘j\}'c‘;mem' et 68,4 68,2 432 M5 60,3 48,7 67,0 67,1 745 66,3 66,5 72,2 52,6
1.2. Obveznice 2430 2795 2824 3043 3062 3060 3034 3024 3489 3366 2105 1950 2451
1.3. Krediti 160032 161635 16.611,1 166981 165968 163732 159941 16.0858 153040 153837 14.981,4 14.827,7 15.090,8
1.4. Dionice = = = = = = = = = = = = =

N

. Kunska potrazivanja uz

142.369,3 145.409,3 144.058,6 142.984,9 141.456,3 141.362,4 140.264,7 138.674,3 136.585,9 136.655,3 135.468,5 135.038,4 132.162,5
valutnu klauzulu

2.1. Vrijednosni papiri 643,9 676,5 603,9 483,0 440,3 407,3 453,5 431,9 475,8 512,6 552,5 609,4 553,4
2.2. Krediti 141.725,5 144.732,8 143.454,7 142.501,9 141.015,9 140.955,1 139.811,2 138.242,3 136.110,2 136.142,7 134.916,0 134.429,0 131.609,1
Ukupno (1+2) 158.683,9 161.920,6 160.995,4 160.028,9 158.419,6 158.090,3 156.629,2 155.129,6 152.313,2 152.441,8 150.726,9 150.133,3 147.551,0

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredi$nje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D4a: Devizna potrazivanja i kunska potrazivanja uz ~ Devizna potrazivanja iz Tablice D4, tako §to se posebno iska-
valutnu klauzulu drugih monetarnih financijskih institucija od  zuju devizna potrazivanja i potrazivanja uz valutnu klauzulu.
ostalih domacih sektora ¢ U tablici se iskazuje razrada stavke

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015.
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Tablica D5: Distribucija kredita drugih monetarnih financijskih institucija po institucionalnim sektorima?
stanja na kraju razdoblja i transakcije tijekom razdoblja, u milijunima kuna

2014. 2015.

XII.

STANJA
KUNSKI KREDITI

1. Krediti sredi$njoj drzavi
i fondovima socijalne 5.679,3 6.346,0 86242 6.2275 6.208,7 6.201,5 57628 57060 55687 6.079,8 6.086,7 6.060,5 6.512,7
sigurnosti

1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 5.676,1 6.3429 8.621,3 6.2249 6.206,3 6.199,1 5.760,5 57039 5566,7 6.077,8 6.084,8 6.058,7 6.511,0

1.2. Kresiiti fongovima ) 32 3,1 3,0 25 2,4 23 2,2 21 2,0 2,0 1,9 1,8 1,7
socijalne sigurnosti
2. Krediti lokalnoj drzavi 856,3 878,8 877,3 879,4 751,6 757,5 759,7 775,3 863,6 861,6 854,3 862,0 880,3

& (e i e 202194 296950 30.101,1 30.090,9 29.8089 29.828,6 29.300,2 29.3745 294525 295801 29.467,9 295226 29.190,3

drustvima
4. Krediti ku¢anstvima 35.308,5 35.441,9 35.497,0 36.032,7 36.547,8 37.087,2 37.229,9 37.475,7 37.697,6 38.0342 38.594,2 39.0052 39.395,5
Od toga: Stambeni krediti 45517 45553  4.576,8  4.601,1 46436  4.7052 4.809,2 4.9339 50494 51662 52987 54547 56037

5. Krediti ostalim bankarskim
institucijama

6. Krediti nebankarskim
financijskim institucijama

7. Krediti investicijskim
fondovima osim novéanim 34,6 36,5 38,0 77,4 58,5 65,1 70,7 148,1 135,9 84,9 87,2 79,1 76,4
fondovima

8. Krediti ostalim financijskim

posrednicima 1.677,6 1.661,5 1.749,0 1.648,7 1.5624,1 1.430,6 1.503,4 1.456,4 1.491,0 1.445,7 1.584,4 1.670,7 1.517,5

9. Krediti pomoénim

financijskim institucijama el 5227 4934 500,7 5195 452,9 504,9 552,5 513,4 508,6 453,7 581,7 416,7

10. Krediti osiguravajué¢im
drustvima i mirovinskim 560,9 308,6 147,5 42,3 155,9 145,7 37,4 605,2 589,4 627,0 101,3 198,9 1.092,0
fondovima

A. Ukupno

(142+3+4+5+6+7+8+9+10) 74.020,4 75.023,0 77.527,6 75.499,6 75.575,0 75.969,2 75.168,9 76.093,6 76.312,1 77.216,9 77.229,7 77.980,5 79.081,4

DEVIZNI KREDITI

1. Krediti sredi$njoj drzavi
i fondovima socijalne 46.219,9 46.609,8 46.267,2 45.997,4 45.689,8 46.170,0 44.843,1 485166 48.166,2 47.499,9 46.880,9 46.794,4 46.827,0
sigurnosti
1.1. Krediti sredis$njoj drzavi ~ 46.219,9 46.609,8 46.267,2 45.997,4 45.689,8 46.170,0 44.843,1 48.516,6 48.166,2 47.499,9 46.880,9 46.794,4 46.827,0

1.2. Krediti fondovima
socijalne sigurnosti

2. Krediti lokalnoj drzavi 3.7779 3.8032 3.6957 3.634,6 3.576,1 3.563,1 3.542,3  3.4452 3.404,5 3.3852  3.3451 3.331,1 3.501,3

& e e 62.810,7 63.050,0 63.330,9 62.969,5 62.592,3 625180 61.859,4 61.492,6 60.166,2 60.141,3 59.509,0 59.273,6 58.090,7

drustvima
4. Krediti ku¢anstvima 91.140,1 94.043,0 93.039,2 92.595,9 91.4443 91.247,3 90.403,7 89.390,4 87.843,5 88.000,0 87.043,3 86.652,0 85.107,9
Od toga: Stambeni krediti 55.675,8 58.574,2 57.870,0 57.788,6 57.097,7 57.1441 56.799,2 56.058,6 55.026,9 55.191,4 54.763,0 54.606,6 53.471,6

5. Krediti ostalim bankarskim
institucijama

6. Krediti nebankarskim
financijskim institucijama

7. Krediti investicijskim
fondovima osim novéanim 6,1 9,8 6,1 29,9 40,3 42,2 46,3 20,4 23,3 37,8 23,9 26,1 23,6
fondovima

8. Krediti ostalim financijskim

posrednicima 1.942,6 1.900,2 1.891,8 1.828,7 1.879,4 1.997,4  2.027,6 1.999,4 1.945,0 1.854,5 1.672,3 1.595,2 1.535,4

9. Krediti pomoénim

N L 192,6 207,9 234,4 281,6 2917 282,8 267,1 2747 265,1 273,9 248,9 292,2 279,4
financijskim institucijama

10. Krediti osiguravajué¢im

drustvima i mirovinskim 2,6 2,6 2,6 53,7 51,0 12,8 10,0 260,5 349,1 257,7 78,3 43,9 3,0
fondovima

125 UL 206.092,4 209.626,6 208.468,0 207.386,4 205.564,9 205.833,5 202.999,5 205.399,7 202.162,9 201.450,2 198.801,8 198.008,6 195.368,3
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10)

UKUPNO (A+B) 280.112,8 284.649,6 285.995,6 282.886,0 281.139,9 281.802,7 278.168,4 281.493,4 278.475,0 278.667,2 276.031,5 275.989,1 274.449,7

TRANSAKCIJE

KUNSKI KREDITI

1. Krediti sredi$njoj drzavi

i fondovima socijalne 9053 6667 22783 -2.3968 187 72 4387  -568 1373 5111 69 262 4522
sigurnosti
1.1, Krediti sredisnjoj drzavi ~ -905,2 6668 22784 23963 186  -71 4386  -567 1372 5112 70 261 4523
1:2. Krediti fondovima 0,1 0,1 0,1 05 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,1
socijalne sigurnosti
2. Krediti lokalnoj drzavi 17 225 -5 21 -1279 59 22 156 883 20  -73 77 184

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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o

Krediti nefinancijskim
drustvima

-378,1

476,6 407,8 4,1 -171,3

IS

. Krediti ku¢anstvima 257,6 136,4 74,8 566,8 523,5

&

Krediti ostalim bankarskim
institucijama

(2]

Krediti nebankarskim
financijskim institucijama

~

. Krediti investicijskim
fondovima osim novéanim
fondovima

-2,2 1,9 1,5 39,5

©

. Krediti ostalim financijskim

posrednicima =kt

87,6 -100,4

©

Krediti pomocénim

financijskim institucijama 292

-161,3 72

10. Krediti osiguravajué¢im
drustvima i mirovinskim
fondovima

-252,3 -161,1 -105,2

A. Ukupno

(14243+4+5+6+7+8+9+10) i S2-OlRL00C.S

2.526,0 -1.982,6

N N N BN NN BEN NN B N REE

32,9 -521,8 79,3 86,9 146,7 87,4 -74,4

544.,6 277,6 253,1 225,4 424,2 455,8 506,8

6,6 55 232 -51,0 2,4

-93,5 72,9 34,6 138,8 86,3 -153,1

-66,6 52,0 -39,0 -50,0 128,0 -165,0

-10,2 -108,4 -15,8 -525,6 97,5 893,1

412,6 -658,8 230,9 1.021,5 76,8 828,3  1.475,2

DEVIZNI KREDITI

1. Krediti sredisnjoj drzavi i
fondovima
socijalne sigurnosti

1.130,5 134,7 -314,1 -40,1 32,4

1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 1.130,5 134,7 -314,1 -40,1 32,4

1.2. Krediti fondovima
socijalne sigurnosti

N

. Krediti lokalnoj drzavi 171,3 -21,6 -100,2 44,7 -31,8

3. Krediti nefinancijskim

drustvima =

-310,3 400,2 -19,6 93,3

4. Krediti kuc¢anstvima -309,4 -726,7 -454,9 -359,4 -401,7
5. Krediti ostalim bankarskim

institucijama
6. Krediti nebankarskim
financijskim institucijama

7. Krediti investicijskim
fondovima osim novéanim
fondovima

-73 3,6 23,8 10,8

8. Krediti ostalim financijskim

posrednicima 522

-58,0 68,8

9. Krediti pomoénim

financijskim institucijama W

26,6 47,8 12,9
10. Krediti osiguravajué¢im
drustvima i mirovinskim 0,0 0,0 0,0

fondovima

51,2 -1,9

B. Ukupno

(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 5378

-958,0 -453,2 -399,0 -217,3

530,1 -1.3121 3.597,3 -31,4 -1.219.8 -434,2 -280,6 4,8

530,1 -1.3121 3.597,3 -31,4 -1.219,8 -434,2 -280,6 4,8

-12,3 —19,2 -96,7 15,7 -56,9 -27,0 -24,9 164,8

-19,3 -603,7 -405,7 -661,7 -670,6 -372,4 -373,2 -374,7

-451,5 -522,7 -562,7 -568,0 -546,0 -714,8 -605,0 -829,4

1,9 4,2 -20,6 3,4 14,0 -14,2 1,3

30,4 -31,0 -112,3 -175,0 -61,4

-14.9 6,2 -5,5 53 -24,5 11,4

-2,8 250,1 90,3 -94,7 -179,4 -40,6

121,9 -2.440,8 27369 -1.230,2 -2.680,9 -1.941,5 -1.360,2 -1.149,8

UKUPNO (A+B) -91,7 48,5 2.072,8 -2.381,6 -22,8

534,4 -3.099,6 3.674,1 -999,3 -1.659,4 -1.864,7 -531,9 325,4

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D5: Distribucija kredita drugih monetarnih financij-
skih institucija po institucionalnim sektorima ¢ U tablici se iska-
zuju podaci o kunskim i deviznim kreditima kreditnih instituci-
ja domacim sektorima, pri ¢emu krediti obuhvacaju i akceptne
kredite, financijski najam (leasing), izvrSena plaanja na osnovi
garancija i drugih jamstava i kupljena potraZivanja, a do prosin-
ca 2003. i faktoring i forfaiting. Od prosinca 2010. krediti obu-
hvacaju sljedece vrste kredita: prekonoéne kredite, kredite za
izvr$ena placanja s osnove garancija i drugih jamstava, obratne
repo kredite, udjele u sindiciranim kreditima, financijski najam,
potrosacke kredite, kredite za obrazovanje, stambene kredite,

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015

hipotekarne kredite, kredite za automobile, kredite po kreditnim
karticama, prekoracenja po transakcijskim ra¢unima, marzne
kredite, lombardne kredite, kredite za obrtna sredstva, kredite
za gradevinarstvo, kredite za poljoprivredu, kredite za turizam,
kredite za investicije, kredite za financiranje izvoza, gotovinske
nenamjenske kredite, faktoring i forfaiting u portfelju kredita i
potraZivanja te ostale kredite.

Tablice D5a — D5d * Ovaj skup tablica razradeni je pri-
kaz odgovarajucih stavki iz Tablice D5 Distribucija kredita
drugih monetarnih financijskih institucija po institucionalnim
sektorima.
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Tablica D5a: Distribucija deviznih kredita i kunskih kredita s valutnom klauzulom drugih monetarnih financijskih institucija po
institucionalnim sektorima?

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

DEVIZNI KREDITI

1. Krediti sredi$njoj drzavi
i fondovima socijalne 33.544,5 33.744,0 33.697,7 33.429,5 33.062,7 33.648,1 324812 36.312,4 36.162,7 35.042,1 34.518,3 34.530,8 35.035,3
sigurnosti

1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 33.544,5 33.744,0 33.697,7 33.429,5 33.062,7 33.648,1 32.481,2 36.312,4 36.162,7 35.042,1 34.518,3 34.530,8 35.035,3

1.2. Krediti fondovima
socijalne sigurnosti

()

Krediti lokalnoj drzavi 6,8 6,8 6,8 6,4 6,3 6,3 59 59 59 55 55 55 5,1

«@

Krediti nefinancijskim

o 16.737,9 159185 16.370,9 16.447,7 16.336,7 16.106,7 15.750,5 15.8354 15.046,5 15.128,9 14.756,2 14.601,7 14.860,4

IS

. Krediti ku¢anstvima 258,4 238,1 233,4 244,0 2583,8 260,2 237,8 244.5 251,6 249,3 219,7 220,5 225,3

o

Krediti ostalim bankarskim
institucijama

(]

Krediti nebankarskim
financijskim institucijama

5

Krediti investicijskim
fondovima osim novéanim - 3,7 - 19,7 30,1 32,1 36,7 16,3 19,2 33,7 19,8 22,0 19,4
fondovima

oo

. Krediti drugim financijskim

posrednicima 579,5 577,6 581,3 593,8 624,5 640,6 692,3 664,4 642,2 621,1 595,7 581,7 562,3

©

Krediti pomoc¢nim financijskim

o 42,4 51,2 79,4 131,8 143,8 143,6 147,8 153,8 144,8 143,7 125,6 168,7 152,5
institucijama
10. Krediti osiguravajuéim
drustvima i mirovinskim - - - 51,2 48,5 10,4 7,6 258,1 346,8 255,3 76,0 41,6 0,8

fondovima
A. Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8) 50.169,6 50.540,0 50.969,4 50.924,0 50.506,4 50.848,1 49.359,7 53.490,7 52.619,6 51.479,6 50.316,8 50.172,5 50.861,0
KUNSKI KREDITI S VALUTNOM KLAUZULOM

-

. Krediti sredi$njoj drzavi

i fondovima socijalne 12,6754 12.8658 12.569,6 12.567,9 12.627,1 12.521,9 12.361,9 122042 12.0035 12.457,8 12.362,7 12.263,6 11.791,7
sigurnosti

1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 12,6754 12.865,8 12.569,6 12.567,9 12.627,1 12.521,9 12.361,9 122042 12.0035 12.457,8 12.362,7 12.263,6 11.791,7

1.2. Krediti fondovima
socijalne sigurnosti

()

Krediti lokalnoj drzavi 3.771,0  3.796,4 3.688,8  3.628,2 3.569,8 3.556,8 3.536,4 3.439,3 3.398,6 3.379,7 3.339,6 3.3256  3.496,2

«@

Krediti nefinancijskim

e 47.072,8 47.131,5 46.960,0 46.521,8 46.255,6 46.411,3 46.108,9 45.657,2 45.119,7 45.012,4 44.752,9 44.671,9 43.230,3

o

Krediti ku¢anstvima 90.881,7 93.804,9 92.805,9 92.351,9 91.190,6 90.987,0 90.165,9 89.145,9 87.591,9 87.750,7 86.823,6 86.431,5 84.882,6

o

Krediti ostalim bankarskim
institucijama

(]

Krediti nebankarskim
financijskim institucijama

~

. Krediti investicijskim
fondovima osim novéanim 6,1 6,1 6,1 10,2 10,2 10,1 9,6 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1
fondovima

oo

. Krediti drugim financijskim

posrednicima 1.363,1 1.322,6 1.310,5 1.230,0 1.254,9 1.356,8 1.335,3  1.335,0 1.302,8 1.233,4 1.076,6 1.013,5 973,1

©

. Krediti pomoénim financijskim

e 150,1 156,7 155,0 149,9 147,9 139,1 119,4 120,9 120,3 130,2 123,3 123,6 126,9
institucijama

10. Krediti osiguravajuéim
drustvima i mirovinskim 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3
fondovima

B. Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8) 155.922,8 159.086,6 157.498,5 156.462,4 155.058,6 154.985,5 153.639,8 151.909,0 149.543,3 149.970,6 148.485,0 147.836,1 144.507,2
UKUPNO (A+B) 206.092,4 209.626,6 208.468,0 207.386,4 205.564,9 205.833,5 202.999,5 205.399,7 202.162,9 201.450,2 198.801,8 198.008,6 195.368,3

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije uklju¢uju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D5a: Distribucija deviznih kredita i kunskih kredita s stavke Devizni krediti iz Tablice D5, tako $to se posebno iska-
valutnom klauzulom drugih monetarnih financijskih institucija  zuju devizni krediti i krediti uz valutnu klauzulu.
po institucionalnim sektorima ¢ U tablici se iskazuje razrada

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica D5b: Distribucija kredita drugih monetarnih financijskih institucija po institucionalnim sektorima i prema izvornom dospijecu?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2015.
1. Krediti sredisnjoj drzavi

i fondovima socijalne 51.899,1 52.955,8 54.891,5 522248 51.898,5 52.371,5 506059 542226 53.7349 53.579,7 52.967,6 52.854,9 53.339,7
sigurnosti

1.1. Krediti sredi$njoj drzavi 51.895,9 52.952,6 54.888,5 52.222,3 51.896,1 52.369,1 50.603,6 54.220,4 53.732,8 53.577,7 52.9658 52.853,1 53.338,0

Do 1 godine 9231 9261 32371 9149 9112 9136 7016 6854 5609 3069 3209 3191 3225

0d 1 do 5 godina 24.038,6 244307 24.877,6 242321 24.371,3 243337 231028 267210 264249 26.046,1 25.757,6 258482 26.033,5

Vise od 5 godina 269342 27.5059 267738 27.0754 266136 27.121,9 267992 268140 267470 27.2248 26.887,3 26.6858 269820

2 S"giﬁ;'rfg’;‘l’g"u"r':;h 32 3,1 30 25 24 23 22 2,1 20 20 1,9 18 17

Do 1 godine 04 04 04 0,0 00 00 00 00 00 00 00 0,0 =

0d 1 do 5 godina 28 2,7 26 25 24 23 22 2,1 2,0 2,0 1,9 18 17

Vise od 5 godina - - - - - - - - - - - - -

2. Krediti lokalnoj drzavi 46341 46820 45730 45141 43277 43206 43020 42205 42681 42468 41994 41931 43816

Do 1 godine 197,8 2311 2288 2208 1137 1247 1369 1557 2428 2383 23822 2154 2322

0d 1 do 5 godina 501,9 5929 5305 5263 6523 6408 6307 5479 5422 5456  541,8 5410 5452

Vie od 5 godina 38445 38580 38137 37580 35618 35551 35344 35169 34830 34629 34254 34368  3.604,3
3. Krediti nefinancijskim

92.030,0 92.7450 93.432,0 93.060,5 92.401,2 92.346,5 91.159,5 90.867,1 89.618,7 89.721,4 88.977,0 88.796,2 87.281,0

drudtvima

Do 1 godine 22.422,8 23.009,3 23.375,5 23.596,0 22.872,9 22.625,3 22.836,1 224426 21.650,4 21.836,2 21.807,3 21.645,7 20.378,2

Od 1 do 5 godina 21.631,56 21.424,8 21.576,4 214969 21.741,4 21.698,7 20.186,8 20.296,1 19.912,0 19.631,3 19.413,0 19.560,6 19.656,8

Vise od 5 godina 47.975,8 48.311,0 48.480,2 47.967,5 47.786,9 48.022,6 48.136,6 48.128,4 48.056,2 48.253,8 47.756,7 47.589,9 47.246,0
4. Krediti kuéanstvima 126.448,6 129.484,9 128.536,3 128.628,7 127.992,1 128.334,5 127.633,6 126.866,0 125.541,1 126.034,2 125.637,5 125.657,2 124.503,4

Do 1 godine 121442 12.170,0 12.0851 12.167,5 121755 12252,0 11.9572 11.837,5 11.963,6 11.8756 11.763,5 11.702,7 11.544,8

Od 1 do 5 godina 9.859,3 9.876,8 9.808,6 9.8758 9.819,3 9.879,7 97148 9.6747 9.580,2 9.632,9 9.6862 9.6424  9.606,4

Vise od 5 godina 104.445,1 107.438,2 106.692,6 106.585,3 105.997,3 106.202,8 105.961,6 105.353,8 103.997,2 104.525,7 104.187,8 104.312,1 103.352,3
5. Krediti investicijskim

fondovima osim novéanim 40,7 46,3 441 107,3 98,8 107,3 117,0 168,5 159,2 122,7 11,2 105,2 99,9

fondovima

Do 1 godine 40,7 46,3 441 107,3 98,8 107,3 117,0 168,5 159,2 122,7 11,2 105,2 99,9

Od 1 do 5 godina - - - = = = - - - - _ _ _

Vise od 5 godina - - - = = = - - — — _ _ _

g oifinanciskiny 36202 35617 36408 34724 34035 34280 35311 34558 34361 33002 32567 32659 3.0529
posrednicima
Do 1 godine 17156 1.633,8 17157 15463 14341 15070 15929 14241 14448 1.3280 14636 15260 13078
0d 1 do 5 godina 1.0143 1.0470 10537 10697 1.131,2 1.091,1 11756 12780 12509 1.2355 10670 1.0222 976,0
Vige od 5 godina 890,3 880,9 871,4 856,4 838,2 829,8 762,6 753,7 740,4 736,7 726,1 717.7 769,0
[ARedtpomecTimlinarciiEiiy 876,5 862,6 727.9 782,3 811,2 735,7 772,0 827,2 7785 7776 702,5 873,9 696,1
institucijama
Do 1 godine 735,8 7226 589,8 645,4 677,0 598,3 611,7 6925 6449 6476 5784 749,9 579,6
0d 1 do 5 godina 39,7 37,8 36,6 36,3 34,2 33,9 57,4 305 30,0 29,9 27,6 27,5 16,6
Vige od 5 godina 101,1 102,3 101,4 100,6 99,9 103,5 103,0 104,2 103,7 100,1 9,5 9,6 100,0
8. Krediti osiguravajué¢im
drustvima i mirovinskim 563,5 311,2 150,1 96,0 206,9 158,6 474 8657 9385  884,6 179,7 2428  1.095,0
fondovima
Do 1 godine 560,9 308,6 147,5 935 2044 156,1 44,9 8633 9362 882,3 1774 2390  1.002,0
0d 1 do 5 godina 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0.1 0,1 1,6 08
Vige od 5 godina 26 26 25 25 24 24 24 23 22 22 22 22 22

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8) 280.112,8 284.649,6 285.995,6 282.886,0 281.139,9 281.802,7 278.168,4 281.493,4 278.475,0 278.667,2 276.031,5 275.989,1 274.449,7

Do 1 godine 38.741,3 39.048,2 41.373,9 39.300,7 38.487,6 38.284,3 37.998,2 38.269,7 37.602,8 37.237,6 36.454,3 36.502,7 35.557,0
Od 1 do 5 godina 57.178,1 57.412,7 57.886,0 57.239,6 57.752,1 57.680,4 54.870,4 58.550,5 57.742,4 57.123,3 56.495,2 56.645,3 56.837,0
Vise od 5 godina 184.193,5 188.188,8 186.735,7 186.345,7 184.900,2 185.838,0 185.299,8 184.673,2 183.129,8 184.306,3 183.082,0 182.841,1 182.055,7

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredi$nje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije uklju¢uju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D5b: Distribucija kredita drugih monetarnih finan-  krediti prema institucionalnim sektorima i izvornom dospijecu,
cijskih institucija po institucionalnim sektorima i prema izvor- s podjelom do jedne godine, od jedne godine do pet godina i
nom dospijecu © U tablici se iskazuje razrada stavki Kunski kre-  viSe od pet godina.
diti i Devizni krediti iz Tablice D5, tako $to se posebno iskazuju

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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Tablica D5c: Distribucija kredita drugih monetarnih financijskih institucija ku¢anstvima prema namijeni i valutnoj strukturi?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014. 2015.
XII.
1. Potrosacki krediti 443 40,0 36,4 32,8 30,4 28,7 26,9 25,5 241 22,9 22,2 21,3 19,9

1.1. Kunski krediti bez valutne

41,4 37,4 33,8 30,3 28,0 26,4 245 23,1 21,8 20,6 19,9 18,9 17,4
klauzule
T (L L 0 O M 29 27 26 25 24 23 24 24 23 23 23 24 24
klauzulom
QOd toga: uz euro 2,9 2,7 2,6 2,5 2,4 2,3 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3 2,4 2,4
Od toga: uz Svicarski
franak 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 =
1.3. Devizni krediti - - - - - - - - - - - - -
2. Stambeni krediti 60.227,5 63.129,5 62.446,9 62.389,8 61.741,3 61.849,3 61.608,4 60.992,4 60.076,4 60.357,6 60.061,7 60.061,3 59.075,3

2.1. Kunski krediti bez valutne

o — 4.551,7 45553  4.576,8  4.601,1 4.643,6  4.7052 4.809,2 49339 5.049,4  5.166,2 5298,7 54547  5.603,7

22. Kunski krediti s valutnom 55 se 4 5g 5636 57.850,7 57.7784 57.087,6 571341 567893 56.049,0 55.017,7 551822 547538 54.507,5 53.467,9

klauzulom
0Od toga: uz euro 353786 354457 353472 351108 34.7838 34.654,4 34.567,5 34.469,0 34.0795 34.2991 33.952,3 33.934,7 35.7954
ggnt;?a: UziSvicershi 202448 230721 224666 226200 222567 224329 221759 21.532,6 20.892,7 20.837,0 20.7545 20.614,1 17.6252
2.3. Devizni krediti 93 10,6 10,3 10,2 10,0 10,1 9,9 96 93 92 92 9,1 3,7
3. Hipotekarni krediti 28443 29103 28781 28635 28204 28067 27857 27506 2.6880 26651 26415 26374 25999
81 Kunsleediibezvaltne 4780 1850 1844 1837 1847 1844 1845 1837 1819 1811 1801 1795 1796

8.2 Kunski krediti svalutnom 5 gaa 8 57006 26011 26772 26332 26198 25987 25645 25037 24809 24584 24550 24172

klauzulom
Od toga: uz euro 22316 22291 22105 21936 2.161,7 21448 21292 2.109,3 20724 20839 20635 2.0635 2.080,2
3.3. Devizni krediti 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 25 25 2,4 2,4 31 3,0 3,0 3,0
4. Krediti za automobile 1.439,3 14025 1.357,4 13144 12743 12436 12028 1.1764 1.1454 1.1187 1.0929 1.0782 1.076,1

4.1. Kunski krediti bez valutne

Klauzule 803,7 788,8 775,2 767,3 761,7 757,3 748,1 747,6 7412 737,8 735,2 735,9 736,7

g2lkunshillreditiSivalutnom 635,1 613,2 581,6 546,6 512,1 4859 4546 428,6 404,1 380,8 357,6 3422 339,4

klauzulom

Od toga: uz euro 5714 5498 526,7 4988 4714 450,1 424,1 401,9 380,2 359,9 3385 3247 3236

ggnt;?a: LzSvicarshi 63,7 63,4 54,9 478 40,7 35,8 30,4 26,7 23,9 20,9 19,1 17,5 15,8
4.3. Devizni krediti 05 0,5 05 05 05 05 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,11 01

o

Krediti po kreditnim karticama ~ 3.831,0  3.819,9 3.758,5 3.789,5 3.7955 3.799,3 3.780,1 3.757,4 37115 37123 37380 3.7134 37162

51. Kunskikreditibez valutne 5 3593 38183 37570 3.787,6 3.7938 37977 37786 37558 37100 37109 37365 3711,9 3.7147

klauzule
5.2. Kunski krediti s valuthom 0.1 0.1 0.1 0,1 01 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
klauzulom
Od toga: uz euro 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5.3. Devizni krediti 1,6 1,5 1,5 1,8 1,7 1,6 1,5 1,5 1,4 1,4 1,5 1,5 1,5

o

. PrekoraGenje po

transakcijskim ragunima 8.157,4 8.162,7 8.070,6 8.149,4 8.1936  8.251,1 8.148,1 8.0444 8.051,8 7.9976 80365 79964 7.856,8

6.1. Kunski krediti bezvalutne g 1569 g16p4 80703 81491 81933 8.250,8 81470 80433 80507 7.9965 80355 7.9954  7.8558

klauzule
6.2. Kunski krediti s valutnom
g - - - - - - 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7
QOd toga: uz euro - - - - - - 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7
6.3. Devizni krediti 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

~

. Gotovinski nenamjenski

Krediti 39.064,8 39.081,1 39.051,8 39.162,2 39.254,5 39.419,9 39.378,7 39.479,2 39.318,2 39.596,4 39.680,6 39.777,4 39.793,4

7.1. Kunski krediti bez valutne

e 14.976,4 15.110,9 152955 15.7139 16.151,8 16.551,5 16.797,9 17.070,3 17.253,1 17.566,1 17.941,8 18.256,1 18.614,3

7.2. Kunski krediti s valunom 4 4a79 239696 237557 23.447,9 231022 22.8680 22580,6 224086 22.064,9 22.0401 21.7385 21.521,1 21.1789

klauzulom
Od toga: uz euro 23.875,0 23.728,1 23.523,4 23.219,8 22.882,7 22.6484 22.373,0 22.206,8 21.870,7 21.853,8 21.553,7 21.353,1 21.0154
7.3. Devizni krediti 0,5 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
8. Ostali krediti 10.839,9 10.938,9 10.936,7 10.927,2 10.882,1 109358 10.702,8 10.640,2 10.525,7 10.563,7 10.364,0 10.371,8 10.365,9

8.1. Kunski krediti bez valutne

Klauzule 2771,0 27839 28040 2799,8 2.790,8 2.8139 27402 27180 2.689,3  2.665,1 2.646,4 2.652,8 2.673,3

8.2 Kunski krediti svalutnom 7 g55 y 79330 79150 7.809,2 7.8530 7.877,0 77395 7.691,9 75985 7.663,6 7.5122 7.5126 7.476,1

klauzulom
Od toga: uz euro 71855  7.209,5  7.228,1 7.2045 71643 7.181,3 7.0555 7.022,6 6.9499 7.0222 69787 69845 7.052,1
8.3. Devizni krediti 243,5 222,0 217,6 228,2 238,4 244,9 223,1 230,3 237,9 234,9 205,4 206,4 216,6

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8) 126.448,6 129.484,9 128.536,3 128.628,7 127.992,1 128.334,5 127.633,6 126.866,0 125.541,1 126.034,2 125.637,5 125.657,2 124.503,4

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.
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Tablica D5c: Distribucija kredita drugih monetarnih finan-
cijskih institucija kuanstvima prema namjeni i valutnoj struk-
turi * U tablici se iskazuje razrada kunskih i deviznih kredita
sektoru kuéanstva iz Tablice D5 prema namjeni, tako $to se

A A N BN NN BEENNDNDR R BEY

posebno iskazuju krediti bez valutne klauzule, krediti uz valutnu
klauzulu i devizni krediti. U sklopu kredita uz valutnu klauzulu
kao stavke “Od toga” iskazuju se krediti indeksirani uz valute
eura odnosno §vicarskog franka.

Tablica D5d: Distribucija kredita drugih monetarnih financijskih institucija za obrtna sredstva i kredita za investicije nefinancijskim drustvima

prema valutnoj strukturi?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Krediti za obrtna sredstva

1.1. Kunski krediti bez valutne

37.400,0 37.696,7 38.204,5 38.274,3 38.274,2 38.147,0 37.274,9 37.122,0 36.084,8 35.936,5 35.516,5 35.788,7 35.287,7

Kunska & 154111 156183 16.0857 161643 16.109,7 16.093,1 15.6639 15.4965 154359 156363 155369 155084 151920
1:2. Kunsk kredit s valutnom 16.0852 161445 16.127,0 160760 16.079,0 16.0461 15.8740 156568 15.207,8 14.840,6 14.7280 14.880,6 14.202,7
0d toga: uz euro 15.801,4 158335 15.821,2 157661 157732 157382 155607 153623 150137 145559 14.4433 14.507,5 14.051,2
0d toga: uz &vicarski franak 2412 2647 2506 2625 2506 2625 2501 2502 2423 2429 2425 2411 2062
1.3. Devizni krediti 50037 59339 59917 60340 60855 6.007,8 57370 59686 53511 54505 52516 53996 58030
0d toga: u eurima 53955 54136 54838 54207 55029 55245 52437 54855 48876 48915 47645 48931 52642
0d toga: u ameriékim dolarima 4265 4563 4492 5538 4336 4235 4338 4250 4105 5149 4338 4532 4850

2. Krediti za investicije

2.1. Kunski krediti bez valutne

klauzule SR

6.510,8 6.479,0 6.446,7
2.2. Kunski krediti s valutnom

klauzulom

QOd toga: uz euro

6.416,7

22.006,3 21.926,4 21.841,6 21.651,4 21.466,4 21.647,2 21.661,1

33.746,9 33.710,9 33.591,7 33.285,7 32.9852 33.191,3 33.149,3 33.146,9 32.958,6 33.073,9 32.949,8 32.704,4 31.951,8

6.4426 6.470,7 6.557,8 6.603,6 6.604,3 6.656,9 6.650,5 6.668,3

22,9882 22.932,4 228052 226075 223979 22579,9 22550,8 22.484,3 22.260,3 22.339,2 22.252,9 22.138,6 21.420,2

21.623,3 21.425,6 21.516,0 21.437,2 21.340,5 20.660,1

Od toga: uz Svicarski franak 955,1 977,5 934,9 927,9 904,2 905,7 863,0 834,3 809,1 798,3 790,5 777,3 7401
2.3. Devizni krediti 42845 42677 43075 42315 41705 41688 4.127,8 41047 4.0947 41304 4.040,0 39153 3.8634
Od toga: u eurima 41296 4.0945 41383 4.063,1 4.0063 4.0051 39704 39508 3.9462 3.9861 3.897,8 3.756,7 3.708,8
Od toga: u ameri¢kim dolarima 56,3 60,3 60,5 60,1 58,5 58,3 55,5 56,0 53,8 50,7 51,4 53,2 49,5

Ukupno (1+2) 71.146,9 71.407,6 71.796,2 71.560,1

71.259,4 71.338,3 70.424,2 70.268,9 69.043,4 69.010,4 68.466,3 68.493,1

67.239,5

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuCuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D5d: Distribucija kredita drugih monetarnih fi-
nancijskih institucija za obrtna sredstva i kredita za investicije
nefinancijskim drustvima prema valutnoj strukturi * U tablici
se iskazuje razrada kunskih i deviznih kredita nefinancijskim
drustvima iz Tablice D5 prema namjeni, tako $to se posebno
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iskazuju krediti bez valutne klauzule, krediti uz valutnu klau-
zulu i devizni krediti. U sklopu kredita uz valutnu klauzulu kao
stavke “Od toga” iskazuju se krediti indeksirani uz valute eura
odnosno §vicarskog franka.
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Tablica D6: Depozitni novac kod drugih monetarnih financijskih institucija?

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Lokalna drava 29515 24856 24053 202036 22859 24484 25271 24134 25720 27482 28453 2.8860 29645
2. Nefinancijska drustva 202067 18.5345 18.107,8 18.346,1 17.960,5 18.820,5 20.164,5 20.152,1 21.231,3 21.3786 21.619,1 21.3257 22.633,3
3. Kuéanstva 19.520,8 19.390,2 20.150,4 19.814,1 19.8997 20.002,2 21.247,8 21.8449 224305 22.4353 22.3874 225047 228457
4. Ostale bankarske institucije

5. Nebankarske financijske institucije

6'}2‘;‘fjﬁ:;°3'15k'f°”d°‘” CE T REEWLD 1096 843 1074 1158 1402 996 1286 1053 682 78,1 538 725 1181
7. Drugi financijski posrednici 7620 7010 9219 6106 7726 7882 6357 9392 9807 7614 7930  827,6 7109
8. Pomocne financiiske institucie 11068 11386 9608 1.0143 11977 12599 14480 9124 7516 6317 6028 10706 8146
SOl e e e 2597 3006 3472 3329 3086 4547 7123  467,7 4274 2742 3485 4923 4271
10. Manije: Cekovi banaka i obragun

&ekova banaka 0,0 0:0 00 - B B - B B - B B B
UKUPNO (142+3+4+5+647+8+94+10) 44917 426347 43.0000 42.527,2 42.5653 43.8735 46.863,0 46.8352 48.4704 48.307,6 48.6490 49.2604 50.514,1

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D6: Depozitni novac kod drugih monetarnih finan-
cijskih institucija ¢ U tablici se iskazuje depozitni novac kod
kreditnih institucija, klasificiran prema domacim institucional-
nim sektorima.

Do studenoga 2010. depozitni novac je zbroj novéanih sred-
stava na transakcijskim ra¢unima ostalih domacih sektora, osta-
lih bankarskih institucija te nebankarskih financijskih institucija
umanjen za novéana sredstva u platnom prometu (odnosno za
Cekove u blagajnama kreditnih institucija i ¢ekove poslane na

naplatu). Od prosinca 2010. depozitni novac je zbroj nov€anih
sredstava na transakcijskim ra¢unima ostalih domacih sektora,
investicijskih fondova osim nov&anih fondova, ostalih financij-
skih posrednika, pomoénih financijskih institucija i osigura-
vajudih drustava i mirovinskih fondova, umanjen za nov¢ana
sredstva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u blagajnama
kreditnih institucija i ¢ekove poslane na naplatu). Obveze kre-
ditnih institucija po izdanim kunskim instrumentima placanja
ukljuCene su u sektor kucanstava.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica D7: Kunski depoziti kod drugih monetarnih financijskih institucija®
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014.

XII.

1. Stedni depoziti 2253,0 21522 22057 2071,0 20685 21598 21676 21919 22916 23419 2370,7 2.346,1 23474
1.1. Lokalna drzava 0,1 0,1 14,1 14,0 171 171 171 14,1 14,2 14,2 14,2 14,2 0,0
1.2. Nefinancijska drustva 455,9 342,0 357,9 273,4 304,6 381,7 350,9 359,4 440,3 500,4 505,2 455,9 478,8
1.3. Kuéanstva 1.756,3 1.759,3 1.761,0 1.741,0 1.7204 1.7232 1.737,5 1.761,1 1.769,8 1.761,9 1.7922 1.8185 1.814,7

1.4. Ostale bankarske institucije

1.5. Nebankarske financijske
institucije
1.6. Investicijski fondovi osim
novcanih fondova
1.7. Ostali financijski posrednici 39,7 49,8 71,6 41,4 25,6 36,9 61,8 56,9 67,0 65,2 58,2 57,2 53,6
1.8. Pomocéne financijske institucije 1,0 1,1 1,1 1,1 0,8 0,9 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

1.9. Osiguravajuca drustva i

mirovinski fondovi - - - - - - - - = = 0,6 - =

2 gf;;”' depozitii depoziti s otkaznim 45 5488 393174 324906 329627 324741 323063 324510 31.854,3 322425 33.647,7 33.448,6 33.1581 32.859,6
2.1. Lokalna drzava 217,8 3987 4770 6580 6864 6977 7074 7399 7192 7554 7615 7496 2715
2.2. Nefinancijska drustva 61394 60007 60877 64184 60731 58165 60636 61724 65055 67409 67869 67655 6.730,5
2.3. Kuéanstva 203867 22.330,8 22.304,9 222332 221427 22.0411 21.8959 22.060,6 22.111,2 221554 22.3783 225148 227183

2.4. Ostale bankarske institucije

2.5. Nebankarske financijske

institucije
2.6. Investicijski fondovi osim

e i e ot 37,5 44,7 65,3 53,7 75,3 77,0 59,6 51,1 37,4 29,0 9,9 15,8 28,4
2.7. Ostali financijski posrednici 470,4 587,1 535,2 604,6 601,9 606,8 590,8 555,3 607,2 627,3 627,4 569,5 518,2
2.8. Pomocne financijske institucije 519,7 524,2 649,0 606,9 569,4 611,8 622,6 462,2 468,2 521,5 550,7 508,4 521,3

2.9. Osiguravajuca drustva i

I —— 24473 24222 23715 23879 23252 24554 25112 1.803,7 1.7938 28182 2334,0 2.0345 2.0714

Ukupno (1+2) 34.471,8 34.469,6 34.696,3 35.033,7 34.542,5 34.466,1 34.618,6 34.046,2 34.534,0 35.989,6 35.819,3 35.504,3 35.207,0

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredi$nje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuéuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D7: Kunski depoziti kod drugih monetarnih finan-  depoziti ostalih domacdih sektora, investicijskih fondova osim
cijskih institucija * Do studenoga 2010. u tablici se iskazuju = novéanih fondova, ostalih financijskih posrednika, pomoénih
kunski $tedni i oro¢eni depoziti ostalih domacdih sektora, ostalih ~ financijskih institucija i osiguravajucih drustava i mirovinskih
bankarskih institucija te nebankarskih financijskih institucija. ~ fondova.

Od prosinca 2010. u tablici se iskazuju kunski Stedni i oroceni

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015
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Tablica D8: Devizni depoziti kod drugih monetarnih financijskih institucija®
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014.

2015.

1. Stedni depoxziti 28.967,8 29.098,7 30.456,7 29.374,7 29.790,7 29.6764 30.7267 312956 32.771,8 37.681,8 345178 346709 34.6685
1.1. Lokalna drzava 29,2 27,3 28,7 29,2 28,6 28,7 343 38,8 358 30,4 34,1 35,1 36,0
1.2. Nefinancijska drugtva 80024 74389 87086 81110 7.7638 77174 85056 82140 91037 134374 99109 99865 10.029,1
1.3. Kuéanstva 19.370,5 19.770,8 20.071,6 200112 199216 20.1658 20.637,4 214269 22197,1 228115 228419 231990 23.361,1
1.4. Ostale bankarske
institucije

1.5. Nebankarske financijske
institucije

ESinvesticiskiondoviesin 266,5 3445 2135 2227 2123 173,4 163,6 177,8 203,3 189,6 196,4 2149 202,0
novc¢anih fondova

1.7. Drugi financijski 6165 4248 4641 5575 6943 4239 4277 7561 6933 5208 5614 7104 6375
posrednici

LS I';‘;m‘:gﬂ: pancizke 4693 563,3 317,9 3474 480,1 647,8 809,7 550,4 296,1 4245 2765 192,9 2348

E2JCsio ravaicaldmtal 2134 528,9 652,1 95,7 689,9 519,4 148,2 131,7 2424 267,5 696,6 332,0 168,2
mirovinski fondovi

2. Orogeni depoziti 135.898,8 137.313,7 136.914,2 135.377,5 133.2955 132.927,6 132.013,8 132.874,0 132.668,2 134.086,0 138.174,5 138.558,3 136.6554
2.1. Lokalna drava 59,8 61,2 58,4 57,0 56,1 56,1 57,3 57,0 56,6 56,2 547 54,7 493

Od toga: uz valutnu 55,5 54,9 52,1 50,8 49,9 49,8 51,1 50,7 50,4 49,9 48,4 48,3 45,6
klauzulu
2.2. Nefinancijska drustva 89548 91649 96280 90859 86825 88277 85601 92874 96428 98947 145838 145370 13.4092
82;;33: U2 I 5234 488,1 4855 480,1 4734 482,9 503,1 4813 479,0 514,9 520,2 532,2 541,9
2.3. Kuéanstva 123.393,1 124.632,1 124.2335 123.4412 121.901,6 121.361,2 120.920,2 120.864,0 119.755,5 120.9942 120.597,5 121.257,0 120.807,6
82;:33: U2 I 71459 71415 70526 69469 68379 67775 67585 67498 67067 67930 67688 6.8031 69075
2.4. Ostale bankarske
institucije
QOd toga: uz valutnu
klauzulu
2.5. Nebankarske financijske
institucije
QOd toga: uz valutnu
klauzulu
2sdiivesticiiskiffondovilosiny 61,8 87,2 87,4 64,7 70,3 87,6 109,5 114,9 128,9 163,8 169,4 151,5 17,2
novéanih fondova ’ ? ’ ’ g ’ g ! i ! ! ’ ’
Od toga: uz valutnu _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
klauzulu
B Eg:?;gg;’i‘cijsm 17094 17603 1.427,9 13440 12855 10561 1.0756 11422 14517 13727 12242 9470 7381
8:;;’331 Ul 199,9 1993 2055 193,9 197,0 193,6 184,2 172,2 173,2 160,6 162,9 166,4 162,5
26 PEED HHEE]D 106,3 114,5 112,3 88,0 77,0 934 105,3 106,9 13,1 115,2 118,0 113,9 94,4
institucije
Od toga: uz valutnu 44 5,1 2.9 215 0,0 1,2 2,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 01
klauzulu
20, CelpEEEn clutiml 16136 14937 13666 12069 12224 14456 11856 1.301,7 15196 14892 14267 14970 14397
mirovinski fondovi
Odicaalaaliny 80,0 80,4 80,4 76,7 73,6 73,6 71 71,2 70,8 61,0 63,2 63,4 63,5
klauzulu
Ukupno (1+2) 164.866,6 166.412,4 167.370,9 164.752,2 163.086,2 162.604,0 162.740,5 164.169,6 165.439,9 171.767,8 172.692,3 173.229,1 171.323,9

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci ukljucuju i novéane fondove.

Tablica D8: Devizni depoziti kod drugih monetarnih finan-
cijskih institucija ¢ Do studenoga 2010. u tablici se iskazuju
devizni $tedni i oro¢eni depoziti ostalih domacih sektora, ostalih
bankarskih institucija te nebankarskih financijskih institucija.
Od prosinca 2010. u tablici se iskazuju devizni $tedni i oro¢eni
depoziti ostalih domacih sektora, investicijskih fondova osim

novéanih fondova, ostalih financijskih posrednika, pomoénih
financijskih institucija i osiguravajucih drustava i mirovinskih
fondova.

Devizni §tedni depoziti jesu svi devizni depoziti po videnju i
izdani devizni instrumenti placanja, a devizni oroéeni depoziti
obuhvacaju i devizne depozite s otkaznim rokom.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica D8a: Valutna struktura oro¢enih depozita ku¢anstava i nefinancijskih drustava?

na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunski depoziti bez valutne

T 285261 28.340,5 28.392,6 28.651,6 282158 27.857,6 27.9595 282420 286167 288963 29.1651 292802 29.4489
1.1. Depoziti kudanstava 22386,7 22.339,8 223049 202332 221427 220411 21.8959 22.069,6 22.111,2 221554 223783 225148 227183
2 gzj‘g‘t’;\'lt;”e“”anc”s"'h 61394 60007 60877 64184 60731 58165 60636 61724 65055 67409 67869 67655 6.7305

% E:Eit‘k;j:]p"z't' Shalion 76693 76296 7.5381 7.427,0 73114 72604 72616 72311 7.1857 7.3080 7.2891 7.3352  7.4494
2.1. Depoziti kuéanstava 71459 71415 7.0526 69469 6.837,9 67775 67585 67498 67067 67930 67688 6.8031 6.907,5

2.1.1. Od toga: uz euro 7.002,2 69559 658999 67943 6.6951 66373 66197 66138 65752 66608 66361 6.669,6 6.7750
2L2cojtooalus 470 463 456 448 369 333 329 332 317 32,1 325 337 326
americki dolar
2L vojl;"ega: Lzicsiale 9.6 139,3 1071 107.8 105,9 106,9 105,9 102,8 99,9 100,1 100,2 99,8 99,9
22 2:%‘?;\'};”“'”""”"'15"'“ 5234 4881 4855 480,1 4734 482,9 50,1 4813 479,0 514,9 520,2 532,2 541,9
2.2.1. Od toga: uz euro 520,7 4852 4827 4772 4705 480,0 500,3 4785 4762 512,1 517,4 530,2 540,7
2.2.2.0d tol?a‘: uz 23 24 25 25 25 25 25 25 2,4 2,4 2,5 1,6 0,8
americki dolar
2.2.3. Od toga: uz ostale 04 04 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
valute

3. Devizni depoziti 1246785 126.167,3 126.323,4 125.100,0 123.272,8 122.928,5 122.218,8 122.920,2 122.212,6 123.581,0 127.892,3 128.458,7 126.767,3

3.1. Depoxziti kuéanstava 116.247,2 117.490,5 117.180,9 116.494,2 115.063,7 114.583,7 114.161,8 114.114,2 113.048,7 114.201,2 113.828,7 114.453,9 113.900,1
3.1.1.Od toga: ueurima  105.015,8 105.252,2 104.854,0 103.814,6 102.672,6 102.298,5 101.988,7 101.831,1 101.162,1 102.223,3 101.667,7 101.951,6 101.8255
SOl o0a L 77287 84941 86146 89413 86538 86104 85262 87255 83952 84900 86456 8977,9  8.636,7
ameri¢kim dolarima
SiLS) vojlft‘ggn?;“ ostalim 35027 37442 37124 37384 37373 36748 36470 35576 34915 34879 35154 35245 34379
52 gﬁj”é‘g\"t'anef'“a“c”s“'h 84313 86768 91425 86057 82091 83448 80570 88060 91638 93798 14.063,6 14.004,8 12.867,2
321.0dtoga: ueuima  7.417,8 7.501,2 8.087,2 7.612,3 7.2485 7.3458 7.0361 7.821,6 81240 82371 129040 12.833,7 11.789,8
22240l 00a [ 8793  1.0258 909,3 908,2 864,8 907,2 930,2 9354 1.0060 11072 11296 1.140,1  1.049,9
ameri¢kim dolarima
S2810dlcaaluicstalin 134,2 149,8 146,0 852 95,8 91,8 20,7 49,1 337 354 30,0 30,9 27,5
valutama
Ukupno (1+2+3) 160.873,9 162.137,4 162.254,2 161.178,6 158.799,9 158.046,4 157.439,8 158.393,3 158.015,0 159.785,3 164.346,5 165.074,2 163.665,6

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredi$nje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuéuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D8a: Valutna struktura oro¢enih depozita kucanstava
i nefinancijskih drustava ¢ U tablici se iskazuje razrada stavki
Oroceni depoziti — Kucanstva i Nefinancijska drustva iz tabli-
ca D7 i D8, tako $to se posebno iskazuju kunski depoziti bez
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valutne klauzule, kunski depoziti uz valutnu klauzulu i devizni
depoziti. U sklopu depozita uz valutnu klauzulu i deviznih de-
pozita zasebno se iskazuju valute eura odnosno americkog do-
lara te ukupno ostale valute.
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Tablica D8b: Ro¢na struktura oro€enih depozita po sektorima?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014. 2015.
XIl.
B ) A B S
1. Lokalna drzava 277,6 459,9 535,4 715,0 7425 753,7 764,7 796,9 7758 8116 8162 804,4 320,9
Do 1 godine 178,0 3627 4377 618,6 647,4 656,6 6676 6984 6765 707,1 7224 7126 2297
0d 1 do 2 godine 36,8 35,5 37,3 37,2 36,8 388 375 393 39,2 452 36,0 31,1 333
Vise od 2 godine 62,8 61,7 60,5 59,1 58,3 58,4 59,6 59,3 60,0 59,3 57,9 60,7 57,8
2. Nefinancijska drustva 15.094,1 151656 157157 155043 14.7556 14.644,2 14.6237 15.459,8 16.148,3 16.6356 21.370,7 21.302,4 20.139,7
Do 1 godine 11.0753 11.300,2 11.1738 111752 10.743,9 10.660,3 104159 11.1029 11.817,1 12.3950 17.284,1 14.084,3 13.087,0
0d 1 do 2 godine 19872 20366 25121 23429 26147 24714 25466 26158 27904 27321 25753 55221 53757
Vige od 2 godine 20316 18288 20298 19863 13970 15125 16612 17410 15408 15085 1511,2 16960 1.677,0
3. Kudanstva 145.779,8 146.971,9 146.538,4 1456743 144.044,3 143.402,3 142.816,1 142.9336 141.866,7 143.149,7 142.9758 143.771,8 143.5259
Do 1 godine 65.616,2 66.0087 65.127,9 64.304,7 632715 627724 623109 621274 61.4609 61.4448 61.1953 61.5163 61.082,1
0d 1 do 2 godine 397494 40.0355 40.0057 39.812,9 39.302,9 39.070,1 38.766,5 38.607,6 38.109,6 384725 38.252,0 88.032,2 37.829,7
Vise od 2 godine 404142 40.927,6 414048 415566 414699 415597 41.738,8 421986 422961 432323 435285 442233 446141
% ::‘;’f:;ﬁfg;ggﬂg‘" Gl 99,3 131,8 152,7 118,4 145,6 164,6 169,1 166,0 166,3 192,8 1794 167.4 145,6
Do 1 godine 69,3 939 109,2 83,1 97,3 113,3 132,1 145,0 145,3 172,2 179,4 156,9 133,6
0d 1 do 2 godine 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 20,6 20,6 20,6 20,6 20,6 - 3,7 55
Vise od 2 godine 9,9 17,9 235 15,3 28,4 307 16,4 04 03 0,0 0,0 6,8 6.4
5. Drugi financijski posrednici 21798 23474 19630 19486 1.887.4 16629 16664 1.6975 20589 20000 1.851,6 15166 1.2562
Do 1 godine 17759 1.981,8 15277 15267 14595 1.299,7 11978 11248 1.351,8 14598 12727 11714 942,3
0d 1 do 2 godine 402,8 3649 4346 4210 4270 3623 4676 5718 706,2 539,3 578,0 344,3 313,1
Vise od 2 godine 1,1 07 07 0,9 0,9 09 09 09 09 09 09 09 09
& r:;ngj‘: financishe 6261 6387 7613 6948 6465 7052 7279 5692 5814 6367 6687 6224 6157
Do 1 godine 505,8 517,8 591,1 50248 4744 5323 5549 3979 4106 4656 4969 450,3 4436
0d 1 do 2 godine 75 8,0 58,0 58,0 60,5 61,5 61,7 60,1 60,1 59,7 60,7 60,7 60,6
Vige od 2 godine 112,7 112,9 112,3 112,1 111,6 11,5 11,3 11,2 110,7 111,5 111,1 111,4 111,4
Z Sqlsr'g\:f‘s"ﬁl;‘:: d‘(’)cjié“’a i 40608 39159 37381 36848 35476 39010 3.6968 3.1054 33134 43073 3.760,7 35315 35111
Do 1 godine 21051 19412 17148 19225 17553 23238 1591,3 9470 11702 20623 14360 12525 12934
0d 1 do 2 godine 966,7 967,2 975,4 600,4 6037 4404 1.0048 10389 9584 10059 1.0152 993,8 983,6
Vige od 2 godine 9890 1.0075 1.047,9 1.161,9 11886 11367 11007 1.1195 11847 12392 1.309,6 12853 12342

Spnojcroceniidepczi 168.117,6 169.631,1 169.404,8 168.340,3 165.769,6 165.233,9 164.464,8 164.728,3 164.910,7 167.733,7 171.623,1 171.716,4 169.515,0

(1+243+4+5+6+7)
Do 1 godine 81.3255 82.206,4 80.682,1 80.155,6 78.449,2 783583 76.870,6 76.543,5 77.032,5 78.706,7 82.586,7 79.344,3 77.211,7
Od 1 do 2 godine 43.170,5 43.467,7 44.0431 43.292,4 43.0655 42.465,1 429053 429540 42.684,6 42.8753 425172 44.987,7 44.601,5
Vise od 2 godine 43.621,5 43.957,1 44.679,6 44.892,3 44.254,8 444104 446889 452309 451936 46.151,6 46.519,2 47.384,4 47.701,9

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljucuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D8b: Roc¢na struktura orocenih depozita po sekto-  prema sektorima, s podjelom prema izvornom dospijecu do jed-
rima ¢ U tablici se iskazuje razrada stavke Oroleni depoziti iz ne godine, od jedne do dvije godine i viSe od dvije godine.
tablica D7 i D8, tako $to se posebno iskazuju oroCeni depoziti
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Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Instrumenti trziSta novca (neto) -

ALY .
- 5,0 5,0 5,0

5,7 58 0,8 0,8

5,0 0,8 0,8 0,8

2. Obveznice (neto) 1.402,2 1.404,8 1.405,1 1.396,6 1.383,7 14194 11826 1.1972 1.187,0 1.1955 1.181,3 1.203,2 1.200,0
3. Primljeni krediti 759,2 835,9 849,4 864,4 631,5 282,9 393,6 702,4 845,8 867,3 864,7 859,3 977,0
3.1. Lokalna drzava - - - - - - - - - - - - -
3.2. Nefinancijska drustva 7231 799,6 802,2 828,1 595,8 240,1 329,6 662,4 778,9 778,5 780,5 780,0 896,9
3.3. Ostale bankarske institucije
3.4. Nebankarske financijske
institucije
B vl = = = = = 28 28 28 28 28 28 28 28
3.6. Drugi financijski posrednici 1,2 11 1,1 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
3.7. Pomocne financijske institucije 34,9 35,1 46,1 35,3 34,7 39,0 60,3 36,2 63,2 85,1 80,5 75,7 76,4
3.8. Osiguravajuca drustva i _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
mirovinski fondovi
Ukupno (1+2+3) 2.161,3 2.240,7 2.259,4 2.266,0 2.020,1 1.707,2 1.582,0 1.9053 2.033,6 2.063,6 2.046,8 20632 2177,8

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuCuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od

prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca ¢ U tablici
se iskazuju neto obveze kreditnih institucija na osnovi izdanih
vrijednosnih papira i krediti primljeni od ostalih domacih sekto-
ra, do studenoga 2010. prema ostalim bankarskim institucijama
te nebankarskim financijskim institucijama, a od prosinca 2010.
prema ostalim financijskim posrednicima, pomoénim financij-
skim institucijama i osiguravaju¢im drustvima i mirovinskim
fondovima.

Instrumenti trzi$ta novca (neto) do studenoga 2010. obu-
hvacaju neto obveze kreditnih institucija na osnovi izdanih
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blagajnickih zapisa, izdanih mjenica, akceptiranih mjenica i
ostalih izdanih vrijednosnih papira, a od prosinca 2010. obu-
hvadaju neto obveze na osnovi izdanih komercijalnih zapisa i
neprenosivih instrumenata (duznickih vrijednosnih papira).

Obveznice (neto) obuhvadaju neto obveze kreditnih institu-
cija na osnovi izdanih kunskih i deviznih obveznica te izdanih
podredenih i hibridnih instrumenata, osim onih koje su upisali
inozemni investitori.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema in-
stitucionalnim sektorima.
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Tablica D10: Inozemna pasiva drugih monetarnih financijskih institucija?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

XIl.

el wl x| )

1. Devizna inozemna pasiva 52.084,3 53.784,6 52.670,0 51.957,2 51.686,2 52.634,8 51.539,6 50.534,4 48.243,7 47.864,4 46.126,6 46.380,3 39.919,5
112:;’:;;’3ﬁ:‘;§:[f‘crl‘]:‘ma 419427 435352 424358 415174 410269 419805 40.846,4 39.7458 37.5654 37.143,6 354743 356592 29.316,4
0Od toga: uz valutnu Klauzulu 13469 14984 1.397,1 1.4489 14349 1.4504 14444 14195 13907 14792 14733 14787 1.4805
ﬁgﬁfﬁip\iﬁi pibrcnk 31199 32789 32549 35254 34965 3.8886 3.8917 3.870,1 3.8263 3.862,8 3.8465 3.860,2 3.864,4
Depozitni novac 4576 4429 4404 9030 7661 8012 9246 7308 5112 6795 7840 8318 4405
Stf:;en’;;]dfop&ﬂ? idepozitis 459053 17.750,3 17.319,9 17.656,7 17.8565 18.807,9 17.674,2 165802 155871 15.631,6 15.601,3 156078 14.329,5

Krediti 212035 21.8256 21.2622 19.2745 18.751,1 18.3262 18.199,3 18.407,7 17.484,7 16.731,3 150051 15.030,9 10.443,1
Obveznice - - - - - - - - - - - - -

Udjeli novéanih fondova 2363 2374 1585 1578 1568 1566 1567 1570 1561 2383 2375 2385 2389
12(:;Ys;§cﬁ;i?:slz:talgaama 10.141,6 102495 102342 10.439,8 10.659,3 10.654,3 10.693,1 10.788,6 10.678,4 107208 10.652,3 10.721,2 10.603,2
0Od toga: uz valutnu Klauzulu 444 45,6 45,9 43,0 50,2 485 48,2 54,5 57,1 63,1 69,4 65,2 66,5
ﬁgﬁfgiﬂiﬁi plbrdtt 57 6,7 6,7 6,7 6,6 6,6 97 96 96 9,7 96 97 10,2

Stedni i oroceni depoxziti 10.113,8 10.220,8 10.2054 10.4135 10.6258 10.622,5 10.6580 10.747,1 10.637,5 10.673,9 10.598,6 10.670,1 10.550,9
Stedni depoziti 20724 21382 21601 23386 2.341,8 23851 25303 26208 2.6587 26802 26849 27091 2.652,0
ootfa"zirl‘;ndfoﬁ(‘g:' idepoziis  g04q4 80825 80452 80749 82840 82374 81277 81262 79788 7.9937 7.9137 79609 7.8989

Krediti = = = = = = = = = = = = =
Obveznice - - - - - - - - - - - - -

Udjeli novéanih fondova 22,1 22,0 22,1 19,6 26,9 252 255 31,9 31,3 37,3 44,0 414 42,1

2. Kunska inozemna pasiva 102439 100812 9.7353 10.589.6 10.637,1 10.694,7 10.030,8 9.047,4 83962 85810 64766 63269 6.736,6
&lo S:;’rf;;zﬁ";fsﬁgi’l‘l‘;"ma 95779 9.3662 9.0659 9.907,2 99418 99021 92587 82337 7.5825 7.707,9 56168 54355 58413
Podredeni i hibridni instrumenti - - - - - - 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
Depozitni novac 16503 9742 5848 13214 19310 1.8423 12187 10074 6318 8496 8708 6741 1.078,1
oot?aéziri]rind?op&zri: ildepozitils 77287 81918 82214 83397 77737 77729 77662 6.881,0 6.677,1 66817 45693 45846 45864
Krediti 1135 1162 96,4 82,7 734 1232 1050 1723 92,6 87,3 87,3 87,3 87,3
Obveznice 0,0 = = = = = = 40 11,9 11,9 11,9 11,9 11,9
Udjeli novéanih fondova 85,4 841 1633 1634 1637 1638 1639 1640 1641 72,5 72,5 72,6 72,7

22 noebff;:c'ﬁ;i?r‘:;‘s'ﬁt’:jgjama 6660 7150 6694 6824 6953 7926 7720 8138 8138 8731 8598 8915 8953
Podredeni i hibridni instrumenti 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3 10,3
Depoxzitni novac 437,8 4894 4170 4454 4550 5012 4714 5007 5019 5581 5365 5654 5782
oot":’a‘iz’i‘rindfopgr:i ildepoziiils 2035 2012 2276 2136 2170 2687 2773 2903 2899 2932 3009 3039 2949
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice - - - - - - - - - - - - -
Udieli nov&anih fondova 14,4 14,1 14,5 13,1 13,0 12,4 13,1 12,5 11,7 11,5 12,1 11,8 11,9
Ukupno (1+2) 62.328,2 63.865,8 62.4053 62.546,8 62.323,3 63.3295 61.570,4 59.581,8 56.640,0 56.4454 52.603,2 52.707,3 46.656,1

20d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuéuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju€uju i nov€ane fondove. Zbog reklasifikacije pozicije Udjeli nov€anih fondova iz kunske u deviznu inozemnu pasivu revidirani su podaci po¢evsi od prosinca
2011.

Tablica D10: Inozemna pasiva drugih monetarnih financij-
skih institucija * U tablici se iskazuju ukupne devizne i kunske
obveze drugih monetarnih financijskih institucija prema stranim
fizickim i pravnim osobama, osim ograni¢enih kunskih i devi-
znih depozita stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna pasiva drugih monetarnih financijskih institucija
obuhvaca deviznu i kunsku inozemnu pasivu.

I u sklopu devizne i u sklopu kunske inozemne pasive po-
sebno su prikazane obveze prema stranim financijskim insti-
tucijama i obveze prema stranim nefinancijskim institucijama
(ukupno i po financijskim instrumentima). Stavke Depozitni

novac i Stedni depoziti obuhvacaju transakcijske radune i Sted-
ne depozite.

U oZujku 2013. provedena je revizija stavke Krediti tako §to
su iz nje iskljudeni podaci koji se odnose na podredene i hi-
bridne instrumente. U skladu s time provedena je reklasifikacija
stavke Od toga: Podredeni i hibridni instrumenti tako $to je do
ozujka 2013. ta stavka bila iskazivana u sklopu stavke Krediti.
Nakon toga iskazuje se kao zasebna stavka i obuhvaca sve in-
strumente na strani pasive koji imaju znacajku podredenoga ili
hibridnog instrumenta.
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Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave i fondova socijalne sigurnosti kod drugih monetarnih financijskih institucija®
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

2014.

XII.
1. Kunski depoziti 9.003,5 9.322,3 8.724,5 9.168,5 9.3359 8.754,9 9.1259 9.043,3 8.976,8 9.8458 9.351,6 8.852,4 8.797,9
1.1. Depoziti sredis$nje drzave 9.002,3 9.321,2 8.723,4 9.167,2 9.334,4 8.753,3 9.1243 9.041,7 89751 9.844,1 9.351,0 8.851,9 8.797,9
Depozitni novac 2.385,2 2.664,8 2.136,3 2.630,1 2.723,0 2.650,5 2.8186 2.837,8 2.8852 2.786,4 2.667,5 2.490,7 2.580,5
Stedni depoziti 30,9 42,5 56,9 56,9 50,8 43,4 42,3 33,3 34,9 74,5 102,5 87,0 24,8

Oroeni depozitii depoziti s otkaznim 74, 7976 g726 8630 9817 8418 9426 9222 9844 19358 11704 1.0961 9897

rokom

Krediti 58459 5.816,3 5657,5 5.617,2 55789 52177 53208 52484 5070,7 5.0475 54106 51780 5.203,0
1.2. Depoziti fondova socijalne sigurnosti 1,1 1,1 1,1 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 0,6 0,5 0,0

Depozitni novac 1,1 1,1 1,1 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 0,6 05 0,0

Stedni depoziti = = = = - - - - - - - - _

Orogeni depoziti i depoziti s otkaznim

rokom
Krediti - - - - - - - - - - - - -
2. Devizni depoziti 10.176,6 10.029,0 9.785,7 9.517,1 8.951,7 95743 94625 92446 9.2322 8.9636 8.6749 8.841,0 87371
2.1. Depoziti sredi$nje drzave 10.162,2 10.007,2 9.763,5 9.494,1 89243 95479 94442 9226,1 92135 8.9446 8.6656 8.831,5 8.732,9
Stedni depoziti 1.258,6 1.061,8 1.0054 1.1411 797,8 1.087,1 14154 1311,7 1.202,9 1.384,3 857,8 781,8 1.109,1

Oroeni depozitii depoziti s otkaznim 7705 7463 6254 5148 6209 6859 5444 4181 6527 2374 5031 7414 4049

rokom
Refinancirani krediti 8.130,1 8.199,1 8.132,7 7.8382 75056 7.7749 7.4844 74964 7.3580 7.322,8 7.304,7 7.3083 7.218,9
2.2. Depoziti fondova socijalne sigurnosti 14,4 21,8 22,2 23,0 27,4 26,4 18,3 18,5 18,6 19,1 9,3 9,5 4,2
Stedni depoziti 52 13,1 13,6 14,3 18,9 17,9 9,8 9,8 10,0 10,3 0,6 0,8 0,1
gr;:;ni depoziti i depoziti s otkaznim 92 87 87 86 85 85 85 87 86 87 87 87 41
Krediti = = = = = = = = = = = = =
Ukupno (1+2) 19.180,1 19.351,4 18.510,2 18.685,5 18.287,6 18.329,1 18.588,4 18.287,9 18.208,9 18.809,4 18.026,5 17.693,4 17.535,0

2 Od prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuCuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D11: Depoziti sredisnje drzave i fondova socijalne  sredi$nje drZave i fondova socijalne sigurnosti. Kunski depoziti
sigurnosti kod drugih monetarnih financijskih institucija « U obuhvaéaju depozitni novac, $tedne depozite, oroCene depozite
tablici se iskazuju ukupne kunske i devizne obveze kreditnih i depozite s otkaznim rokom te kredite primljene od sredi$nje
institucija prema sredi$njoj drzavi, osim ogranicenih (kunskih  drZave. Devizni depoziti obuhvacaju Stedne depozite, orocene
i deviznih) depozita srediSnje drzave kod kreditnih institucija. depozite i depozite s otkaznim rokom.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti

Tablica D12: Ograni¢eni i blokirani depoziti kod drugih monetarnih financijskih institucija®
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Ograni¢eni depoziti 3.076,0 3.094,1 3.356,3 3.416,9 3.382,4 3.566,9 36716 3.762,1 3.851,6 4.1239 3.832,3 3.964,0 3.930,1
1.1. Kunski depoziti 2.032,1 2.046,6 2.0755 2.046,6 2.156,8 2.241,4 23476 2.390,1 2.392,9 24186 2.3453 2.436,8 24289
1.2. Devizni depoziti 1.0439 1.0475 1.280,8 1.370,3 1.2257 1.3255 1.3240 1.372,0 14587 1.7053 14870 1.5272 1.501,1

2. Blokirani devizni depoziti _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
kucanstava

Ukupno (1+2) 3.076,0 3.094,1 3.356,3 3.416,9 3.382,4 3.566,9 3.671,6 3.762,1 3.851,6 4.1239 3.832,3 3.964,0 3.930,1

2 0d prosinca 2010. podaci su uskladeni sa statistickim standardom ESA 2010. Pocevsi od srpnja 1999. HBOR je reklasificiran iz sektora drugih financijskih posrednika u sektor sredisnje
drzave. Do svibnja 2006. kunske pozicije ukljuCuju i stavke u kunama uz valutnu klauzulu, a od lipnja 2006. stavke u kunama uz valutnu klauzulu reklasificiraju se u devizne pozicije. Od
prosinca 2011. podaci uklju¢uju i novéane fondove.

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod drugih mo- Blokirani devizni depoziti uklju¢uju devizne depozite kucan-
netarnih financijskih institucija * U tablici se iskazuju ograni-  stava regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gra-
Ceni depoziti (kunski i devizni) i blokirani depoziti kuanstava.  dana u javni dug Republike Hrvatske.
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E. Investicijski fondovi osim novc€anih fondova

Tablica E1a: Agregirana bilanca investicijskih fondova (stanja)
u milijunima kuna

2014. 20
XII.
AKTIVA
1. Dani depoziti i zajmovi 742,8 870,6 741,4 661,6 776,1 687,0 655,9 680,0 671,7 644,8 672,6 703,9 673,8
1.1. Domadi sektori 742,4 870,2 741,0 661,3 7741 684,7 653,1 674,4 665,4 639,2 660,6 693,8 665,4

Od toga: Monetarne financijske institucije 552,8 652,3 570,5 545,8 587,3 497,9 530,7 519,6 499,5 515,6 519,5 542,2 559,6

1.2. Inozemstvo 0,4 0,4 0,4 0,3 1,9 23 2,9 57 6,4 5,6 12,0 10,1 84
2. Ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire 1.511,2 15279 1.6882 1.987,4 20399 21175 20416 21746 2.1526 2.1764 2.109,4 2.1443 2.2831
2.1. Domaci sektori 1.321,2 13344 15076 1.737,3 1.8025 1.8739 1.848,7 19843 1.953,7 1.933,0 1.904,4 1.9453 2.133,2
Od toga: Nefinancijska drustva 123,6 132,6 172,8 181,3 185,1 180,5 173,1 174,8 172,6 175,6 140,3 140,8 130,8

Od toga: Financijska drustva 6,2 4,6 4,6 4,4 5,6 55 55 7,8 10,9 8,1 13,1 12,9 13,0

Od toga: Opca drzava 11914 11972 13302 15516 16119 16880 1670,1 1.801,8 1.770,2 1.749,4 1.751,0 1.791,6 1.989,4

2.2. Inozemstvo 190,0 193,6 180,5 250,1 237,4 243,6 192,9 190,3 199,0 243,4 205,0 199,0 150,0
Od toga: Nefinancijska drustva 62,0 68,3 71,3 72,2 66,4 65,2 63,8 61,0 59,9 60,9 54,5 56,0 51,1

Od toga: Financijska drustva 53 58 6,3 6,3 6,3 6,2 6,0 6,1 7,0 7,0 7,7 7,4 7,2

Od toga: Opéa drzava 122,7 119,56 102,9 171,6 164,8 172,2 123,1 123,2 132,0 175,5 142,9 135,6 91,8

3. Ulaganja u dionice i ostali dionicki kapital 4.347,8 4.4762 4.600,9 4.662,5 4.7782 47785 4.813,3 4.838,8 4.659,6 4.560,4 4.7486 4.719,6 4.7651
3.1. Domaci sektori 2.696,7 2.736,3 27449 27123 2.7757 2.7743 29525 29854 29325 2917,7 3.0554 29756 3.0088
Od toga: Nefinancijska drustva 2.450,7 2472,4 24829 24600 25261 25119 26769 27387 2.690,5 2.671,9 27099 26388 2.650,1

Od toga: Financijska drustva 246,0 263,9 262,0 252,3 249,5 262,4 275,6 246,7 242,0 2458 345,5 336,8 358,7

3.2. Inozemstvo 1.651,1 1.739,9 1.856,1 1.950,2 20025 2.0042 1.860,9 1.8534 1.727,1 1.642,6 1.693,2 1.7440 1.756,3
Od toga: Nefinancijska drustva 1.250,5 1.301,0 1.3426 1.372,3 1.3960 1.3935 1.321,3 1.336,1 12152 1.190,0 1.214,7 1.233,1 1.269,0

Od toga: Financijska drustva 400,6 439,0 513,4 578,0 606,5 610,7 539,5 517,3 512,0 452,6 478,5 510,9 487,3

4. Nefinancijska imovina 115,0 115,0 105,7 105,6 105,5 105,6 105,6 105,6 105,5 81,4 69,1 70,3 69,2

& CEn e (e Vel e 1319 1561 2392 2242 2540 2571 3042 2753 2416 4374 2253 2838 1434

derivate)
Ukupno (1+2+3+4+5) 6.848,7 7.1459 7.3754 7.641,3 7.953,7 7.9457 7.920,6 8.074,2 7.831,1 7.900,3 7.824,9 7.921,9 7.934,6
PASIVA
1. Primljeni depoziti i zajmovi 1822 2495 1912 1649 2226 2157 1623 2552 2435 1696 1789 1885 1232
2. Izdani udjeli/dionice investicijskih fondova 6.392,8 65760 67848 7.0745 7.317,9 7.3499 7.3413 7.4093 7.1939 7.2509 7.303,4 7.3263 7.547,3
2.1. Domadi sektori 6.204,1 63846 65906 6.8860 7.121,4 7.1122 7.0645 7.1272 69155 69682 7.0167 7.0407 7.264,1
Od toga: Nefinancijska drustva 4925 5133 5154 5345 5238 5263 5202 5415 5441 5311 4832  481,8 4862
Od toga: Financijska drustva 14074 14284 14699 14672 15179 15165 14746 14520 14106 14140 14211 14110 14486
Od toga: Kudanstva 26993 28136 29584 32475 3.390,6 3.401,1 33315 33948 32636 32708 3.3352 33916 35914
2.2. Inozemstvo 188,7  191,3 1942 1885 1965 2377 2767 2821 2784 2827 2868 2856 2832
Od toga: Nefinancijska drustva 8,2 8.2 84 1,9 19 1,9 18 19 1,8 6,9 6,9 7,0 6,9
Od toga: Financijska drustva 89,6 90,9 89,2 89,5 909 1277 1696 1725 1696 1705 1710 1699  167,7
0Od toga: Kucanstva 90,9 92,3 96,6 972 1037 1082 1053 1078 1070 1053 1089 1088 1087
S does;‘if‘;;b"eze (ukljuéujuci financijske 2736 3205 3994 401,09 4132 3801 417,  409,7 3936 4799 3426 4070  264,1
Ukupno (1+2+3) 6.848,7 7.1459 7.3754 7.641,3 7.953,7 7.9457 7.920,6 8.074,2 7.831,1 7.900,3 7.824,9 7.921,9 7.934,6

Tablice skupine E1 ¢ U tablicama se iskazuju podaci o sta-  uklju¢uje i ulaganja fondova u udjele drugih investicijskih fondova.
nju potraZivanja i obveza investicijskih fondova (osim nov¢anih Stanja i neto transakcije financijski znacajnijih pozicija ak-
fondova koji se agregiraju u bilancu kreditnih institucija) te mje-  tive i pasive prikazani su zasebno za protustranke rezidente i
secne neto transakcije za svaku poziciju aktive i pasive. Podaci se  nerezidente te prema pripadnosti protustranke odredenom eko-
iskazuju agregirano, §to znaci da imovina investicijskih fondova  nomskom sektoru.
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Tablica E1b: Agregirana bilanca investicijskih fondova (transakcije)
u milijunima kuna

2014.

AKTIVA
1. Dani depoziti i zajmovi 250,6 1224 -129,9 -79,0 116,8 -88,5 -30,9 23,0 -5,2 -31,9 28,0 27,8 -28,4
1.1. Domadi sektori 251,8 1224 -129,9 -78,9 115,2 -88,8 -31,5 20,2 -5,9 -31,0 21,5 29,7 -26,7
Od toga: Monetarne financijske institucije 85,7 94,2 -82,4 -24,0 43,8 -88,9 33,1 -12,3 -17,1 11,4 4,0 19,2 19,1
1.2. Inozemstvo -1,2 0,0 0,0 -0,1 1,6 0,3 0,6 2,8 0,7 -0,8 6,5 -2,0 -1,7
2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 592,6 -24,0 150,8 290,1 69,1 91,7 -40,7 109,8 1,9 11,8 -71,3 9,56 151,6
2.1. Domaci sektori 617,2 -18,8 167,1 223,7 78,9 81,1 1,0 116,8 -9,7 -28,9 -30,3 18,5 198,3
Od toga: Nefinancijska drustva -38,6 75 39,2 71 5,7 -4,3 -6,4 0,3 3,2 0,2 -38,4 -1,4 -8,1
QOd toga: Financijska drustva 1,6 -1,6 0,0 -0,3 1,2 -0,1 0,0 2,3 3,1 -2,6 51 -0,2 0,1
Od toga: Opéa drzava 654,1 -24,6 127,9 216,9 72,0 85,5 7.4 114,1 -16,0 -26,5 3,0 20,1 206,4
2.2. Inozemstvo -24,6 -5,2 -16,3 66,4 -9,8 10,6 -41,7 -7,0 11,6 40,7 -41,0 -9,0 -46,7
Od toga: Nefinancijska drustva -61,3 52 1,1 -1,4 -5,9 -1,3 -0,5 -3,1 0,2 0,2 -7,0 0,6 4,1
Od toga: Financijska drustva —24,7 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 11 -0,1 0,4 -0,5 -0,5
Od toga: Opéa drzava 61,5 -10,8 -17,8 67,8 -39 11,9 —41,2 —-4,0 10,2 40,6 -34,4 -9,1 —-42,2
3. Ulaganja u dionice i ostali dionicki kapital 90,2 43,4 40,1 60,6 15,8 23,8 105,9 -60,7 15,7 -49,5 4.3 -18,5 75,6
3.1. Domaci sektori 275,7 22,6 14,2 -18,6 1,3 20,8 149,0 -19,5 -12,2 -1,5 34,1 -30,8 20,7
Od toga: Nefinancijska drustva 325,3 58 20,0 -7,9 41 57 139,9 10,2 -10,4 -7,4 -68,1 -19,9 -2,4
Od toga: Financijska drustva -49,6 16,8 -5,8 -10,7 -2,8 15,2 9,1 -29,6 -1,8 59 102,2 -10,9 23,1
3.2. Inozemstvo -185,6 20,8 259 79,2 14,4 3,0 -43,1 -41,3 27,9 -48,0 -29,8 12,3 54,9
Od toga: Nefinancijska drustva -138,4 0,3 271 21,8 -15,7 2,3 3,2 -8,1 -5,9 21 -32,4 -7,7 59,5
QOd toga: Financijska drustva -47,2 20,5 53,0 57,4 30,1 5,3 -46,3 -33,2 33,8 -50,1 2,6 19,9 -4,6
4. Nefinancijska imovina 0,0 0,0 -9,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 -0,1 -24,1 -12,3 1,1 -1,0

-6,5 17,2 80,5 -21,3 22,0 -4,6 39,8 -33,1 -43,6 201,6 -223,0 45,4  -139,2

derivate)
UKupno (1+2+3+4+5) 9268 1590 1322  250,3 2236 224 74,1 39,0 31,4 1080 -2743 653 587
PASIVA
1. Primljeni depoziti i zajmovi 136,2 67,1 -58,3 -26,1 57,9 -6,8 -53,3 92,8 -11,5 -74,2 9,1 8,9 -65,2
2. |zdani udjeli/dionice investicijskih fondova 769,3 57,1 115,2 278,8 155,1 65,2 94,5 -48,5 0,2 86,7 —-139,7 5,2 264,8
2.1. Domadi sektori 7831 583 1131 2839 1490 219 508 49,9 33 798 -1388 67 2662
0Od toga: Nefinancijska drustva 154,4 18,1 0,2 170 107 36 41 13,7 101 -11,9 -586 -85 67
0d toga: Financijska drutva 217 -1,8 224 111 367 04 80,7 455 2,1 194 302 140 471
0d toga: Kuéanstva 3634 495 931 2666 1273 13,5 04 62 -240 206 258 21,3 2347
2.2. Inozemstvo -13,8 -1,2 2,1 -5,1 6,2 432 438 1,4 35 69  -09 15 14
0d toga: Nefinancijska drustva 0,8 0,0 03 -85 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,1 0,0 0,0 0,0
0d toga: Financijska drustva -31,4 04 18 07 03 379 437 1,0 -0,2 22 -15 09 20
0d toga: Kuéanstva 16,9 08 36 07 59 53 0,1 04 36 04 05 -0,6 06
& g:;?/:g)b"eze (LRiReLiLcltipancizhe 214 847 753 25 105 -360 329 53 20,1 955 1436 51,1 -140,9
Ukupno (1+2+3) 9268 1590 1322  250,3 2236 224 74,1 39,0 31,4 1080 -2743 653 587
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Tablica E2a: Izdani udjeli/dionice investicijskih fondova prema vrsti ulaganja i vrsti fonda (stanja)

u milijunima kuna

Izdani udjeli/dionice investicijskih fondova prema vrsti ulaganja

2014.
XIl.

1. Obveznicki 911,1 1.007,9 1.082,8 1.207,0 1.2935 1.353,1 1.2994 1.3094 1.308,1 1.3554 1.353,0 1.364,2 1.379,9
2. Dionicki 3.209,4 32426 32635 32846 3.3929 3.339,3 3.284,4 3.277,5 3.119,2 3.0836 3.179,3 3.1689 3.1555
3. Mjesoviti 931,6 979,8 1.063,9 1.152,7 1.199,7 1.199,7 1.160,5 1.219,5 1.172,8 1.157,9 1.204,7 1.226,9 1.4251
4. Nekretninski 118,8 118,7 115,7 1155 115,2 115,1 114,9 114,8 114,5 90,3 77,9 77,6 76,4
5. Ostali 1.222,0 1.226,9 1.259,0 1.3149 13165 1.3427 14821 14881 14793 15638 14886 1.4888 1.510,4
Ukupno (1+2+3+4+5) 6.392,8 6.576,0 6.784,8 7.074,5 7.317,9 7.349,9 7.341,3 7.409,3 7.1939 7.250,9 7.3034 7.326,3 7.547,3
Izdani udjeli/dionice investicijskih fondova prema vrsti fonda

1. Otvoreni 49306 5.0959 52856 55890 57866 58370 58434 58844 57132 57905 58035 58481 6.087,7
2. Zatvoreni 1.462,2 1.480,1 1.499,3 1.4855 15314 15129 14979 15250 1.480,7 1.460,4 1.499,9 1.4782 1.459,6
Ukupno (1+2) 6.392,8 6.576,0 6.784,8 7.074,5 7.317,9 7.349,9 7.341,3 7.409,3 7.1939 7.250,9 7.3034 7.3263 7.547,3

Tablice skupine E2 ¢ U tablicama se iskazuje detaljnija
struktura izdanih udjela investicijskih fondova (osim nov&anih
fondova koji se agregiraju u bilancu kreditnih institucija) prema
vrsti ulaganja i vrsti fonda.

Vrsta ulaganja podrazumijeva prospektom definiranu politi-
ku ulaganja fonda pretezno u obveznice, dionice, kombinaciju
obveznica i dionica (mjeSoviti fondovi), nekretnine te ostale vr-
ste ulaganja (fondovi za omedivanje rizika, engl. hedge funds,

fondovi rizicnoga kapitala i ostali).

Prema vrsti fonda razlikujemo otvorene i zatvorene fondove.
Udjeli u otvorenom investicijskom fondu otkupljuju se, izravno
ili neizravno, na zahtjev imatelja udjela iz imovine investicijskog
fonda. Udjeli u zatvorenom fondu, osnovanom u obliku dio-
ni¢kog drustva ili drustva s ograni¢enom odgovornos$cu, nisu
otkupivi iz imovine zatvorenog fonda na zahtjev imatelja.

Tablica E2b: I1zdani udjeli/dionice investicijskih fondova prema vrsti ulaganja i vrsti fonda (transakcije)

u milijunima kuna

Izdani udjeli/dionice investicijskih fondova prema vrsti ulaganja

1. Obveznicki 482,3 73,4 70,7 118,0 92,6 66,5 -33,4 -7,7 59 37,8 -6,1 -3,0 17,9
2. Dionicki -149,5 -39,9 -44,8 25,7 6,9 -28,5 12,0 -75,0 0,7 83 -52,6 72 6,8
3. Mjesoviti -6,2 24,8 61,9 80,4 50,2 -0,8 -16,1 34,2 7,7 -19,3 9,1 3,8 216,7
4. Nekretninski -2,1 -0,2 -3,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,3 -24,3 -12,4 -0,3 -1,2
5. Ostali 444,6 -1,1 30,4 54,9 5,6 28,1 132,3 0,1 1,5 84,1 77,7 -2,5 24,5
Ukupno (1+2+3+4+5) 769,3 57,1 115,2 278,8 155,1 65,2 94,5 -48,5 0,2 86,7 -139,7 52 264,8
Izdani udjeli/dionice investicijskih fondova prema vrsti fonda

1. Otvoreni 774,4 65,6 113,1 277,2 169,8 60,2 93,8 47,4 -9,6 1051 -118,5 1,0 287,5
2. Zatvoreni -5,1 -8,5 2,2 1,6 -14,6 4,9 0,7 -11 9,8 -18,4 -21,2 4.2 -22,7
Ukupno (1+2) 769,3 57,1 115,2 278,8 155,1 65,2 94,5 -48,5 0,2 86,7 -139,7 52 264,8
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F. Instrumenti monetarne politike i likvidnost

Tablica F1: Aktivhe kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godi$njoj razini

Mijesec Eskontna Repo stopa Aktivne kamatne stope

stopa HNB-a?
HNB-a \E Na interventne Na kredite Na kratkoro¢ni Na nepravilno Na nepropisno
lombardne kredite za koritene unutar kredit za obracunatu ili koriStena sredstva
kredite® premoscéivanje jednog dana® likvidnost manije izdvojenu i dospjele
nelikvidnosti obveznu priCuvu® | nenaplacene obveze
3 5 8 9 10
2006. prosinac 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2007. prosinac 9,00° 4,06 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2008. prosinac 9,00 6,00 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2009. prosinac 9,00 - 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2010. prosinac 9,00 - 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2011. prosinac 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
2012. prosinac 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
2013. prosinac 7,00 - 5,00¢ - - 6,00¢ 12,00¢ 12,00
2014. prosinac 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 12,00
2015. sijecanj 7,00 = 5,00 = = 6,00 12,00 12,00
veljaca 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 12,00
ozujak 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 12,00
travanj 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 12,00
svibanj 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 12,00
lipanj 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 12,00
srpanj 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 12,00
kolovoz 7,00 - 5,00 - - 6,00 12,00 10,14¢
rujan 7,00 0,80 5,00 - - 6,00 12,00 10,14
listopad 3,00 0,80 2,50 - - 4,001 8,00 10,14
studeni 3,00 0,55 2,50 - - 4,00 8,00 10,14
prosinac 3,00 0,50 2,50 - - 4,00 8,00 10,14

@ Vagani prosjek vaganih repo stopa ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama HNB-a u izvje$tajnom mjesecu. ® Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija
HNB-a opisani su u metodoloskim objasnjenjima. ¢ Od 31. prosinca 2007. ¢ Od 7. prosinca 2013. ¢ Od 1. kolovoza 2015. f Od 31. listopada 2015.

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
* U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska
narodna banka obracunava i naplacuje kamate na plasmane iz
primarne emisije i na sva druga potraZivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke utvrduju se
odlukama Savjeta Hrvatske narodne banke na godi$njoj razini.
Iznimno, od lipnja 1995. godine Hrvatska narodna banka na lom-
bardne kredite obraCunavala je i naplacivala kamate po stopi koja
je za 1,5 postotnih bodova bila veca od vagane prosje¢ne kamatne
stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hrvatske narod-
ne banke, koji su sluZili kao zalog za lombardne kredite, onda
kada je ta vagana prosje¢na kamatna stopa bila veca od 16,5%. U
skladu s tim u tablici se od lipnja 1995. godine do kolovoza 1996.
godine iskazuje vagana prosje¢na kamatna stopa na lombardne
kredite.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrzavaju odredene lomo-
ve zbog izmjena instrumentarija Hrvatske narodne banke.

U stupcu 4 prikazani su vagani prosjeci vaganih repo stopa
ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama Hrvatske na-
rodne banke u izvjeStajnom mjesecu.

Podaci iskazani u stupcu 7 do rujna 1994. godine odnose se
na kamatne stope na posebne kredite za isplate Stednih uloga i za
pladanja s tekucih raCuna gradana, a od listopada 1994. godine do
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rujna 1997. godine na kamatne stope na dnevne kredite za Stedne
uloge i tekuce racune gradana u kunama. Za razliku od poseb-
nih kredita, dnevni se krediti vracaju istoga dana. Od listopada
1997. godine taj instrument zamjenjuje se dnevnim kreditom za
premoscivanje tekuce nelikvidnosti do visine nominalne vrijedno-
sti blagajnickih zapisa HNB-a zaloZenih u tu svrhu, od prosinca
1998. godine do travnja 1999. godine inkorporira se u lombardni
kredit, s diferenciranom kamatnom stopom za njegovo koristenje
tijekom jednog dana.

Podaci iskazani u stupcu 8 odnose se za razdoblje do prosinca
1994. godine na kamatne stope na inicijalne kredite za premo-
$¢ivanje nelikvidnosti, od 18. ozujka 1998. na kamatnu stopu na
kredit za premos$¢ivanje nelikvidnosti bankama nad kojima je po-
krenut postupak za ocjenu moguénosti i ekonomske opravdanosti
sanacije i restrukturiranja banke, a od veljace 1999. godine na
kamatnu stopu na kratkoro¢ni kredit za likvidnost. Od prosinca
1999. godine ta se kamatna stopa odnosi na kratkoroc¢ne kredite
za likvidnost koristene s rokom duzim od 3 mjeseca te se odredu-
je kao kamatna stopa na lombardni kredit uvecana za 1 postotni
bod. Za koristenje kratkoroénoga kredita za likvidnost s rokom
do 3 mjeseca primjenjuje se kamatna stopa na lombardni kredit
uvecana za 0,5 postotnih bodova.
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Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godisnjoj razini

Kamatne
stope na
upisane
obvezne
blag. zapise

Kamatne
stope na
sredstva
izdvojene

0d7 Od 35

dana

obvezne

Kamatne stope na dragovoljno
upisane blagajnicke zapise HNB-a
s rokom dospije¢a®

0Od 70
dana

Kamatne
stope na
prekonocne
depozite
kod

HNB-a

Kamatne stope na dragovoljno
upisane blagajnicke zapise HNB-a
u stranoj valuti s rokom dospijeca

Od 105 Od 35 Od 63

dana

Od 91
dana

Od 182
dana

Od 364

2006 prosinac 0,75 = = - - - - - - = = 0,50
2007 prosinac 0,75 0,75 = - - - - - - = = 0,50
2008. prosinac 0,75 0,25 = - - - - - - = = 0,50
2009. prosinac 0,75 0,25 = - - - - - - - = 0,50
2010 prosinac 0,75 = - - - - - - - - = 0,50
2011 prosinac 0,00 = - - - - - - - - = 0,25
2012 prosinac 0,00 = - - - - - - - - = 0,25
2013 prosinac 0,00 = - - - - - - = = = 0,00
2014 prosinac 0,00 = - - - - - - = = = 0,00
2015 sijecanj 0,00 = - - - - - - = = = 0,00
veljaca 0,00 - - - - = = - - - - 0,00
ozujak 0,00 - - - - = = - - - - 0,00
travanj 0,00 - - - - - = = = = - 0,00
svibanj 0,00 = - - - - - - = = = 0,00
lipanj 0,00 - - - - - = = = = - 0,00
srpanj 0,00 = - - - - - - = = = 0,00
kolovoz 0,00 = - - - - - - - - = 0,00
rujan 0,00 - - - - - - - = = = 0,00
listopad 0,00 = - - - - - - - - = 0,00
studeni 0,00 = - - - - - - = = = 0,00
prosinac 0,00 = - - - - - - = = = 0,00

2 Lomovi u serijama podataka nastali zbog izmjena instrumentarija HNB-a opisani su u metodoloskim objadnjenjima.

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne ban-
ke « U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska
narodna banka obracunava i plaa kamate na sredstva deponira-
na kod Hrvatske narodne banke te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na sredstva izdvoje-
ne obvezne pri¢uve utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske na-
rodne banke. Do travnja 2005. godine izdvojena sredstva ob-
vezne pri¢uve obuhvacaju sredstva obradunate obvezne pricuve
izdvojena na posebnom racunu obvezne pri¢uve kod Hrvatske
narodne banke te sredstva koja se, u svrhu odrZavanja prosjec-
noga dnevnog stanja obvezne pricuve, izdvajaju na raune za
namiru banaka i na poseban ra¢un u Hrvatskoj narodnoj banci
za namiru neto pozicije iz Nacionalnoga klirinskog sustava, a od
travnja 2005. godine obuhvacaju sredstva obracunate obvezne
pricuve izdvojena na poseban racun obvezne pri¢uve kod Hrvat-
ske narodne banke. Od oZujka 2011. godine na sredstva obvezne
pri¢uve Hrvatska narodna banka ne placa naknadu (stupac 3).

Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Hr-
vatske narodne banke utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske
narodne banke.

Kamatna stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
Hrvatske narodne banke formira se na aukcijama blagajnickih
zapisa. U stupcima 5, 6 i 7 iskazuju se vagane prosje¢ne kamat-
ne stope postignute na aukcijama blagajnickih zapisa Hrvatske
narodne banke. Od studenoga 1994. godine do sije¢nja 2001.
godine iskazane su kamatne stope na dragovoljno upisane bla-
gajnicke zapise Hrvatske narodne banke s rokom dospijeca od

91 dana (stupac 7) odnosno 182 dana (stupac 8).

Od travnja 1998. godine u stupcima od 9 do 13 iskazuju se
vagane prosjecne kamatne stope postignute na aukcijama dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa u stranoj valuti. Blagajnic-
ki zapisi upisuju se u eurima i ameri¢kim dolarima (do prosinca
1998. godine u njemackim markama i ameri¢kim dolarima).
Kamatna stopa izracunata je kao vagani prosjek upisanih iznosa
tih dviju valuta.

U stupcu 14 iskazuje se kamatna stopa na prekonoc¢ni depo-
zit kod Hrvatske narodne banke.

Tablica F3: Obvezne pri¢uve banaka ¢ U tablici se iskazuju
osnovni podaci o mjeseénim prosjecima dnevnih stanja obve-
znih pri¢uva banaka kod Hrvatske narodne banke u kunama i u
stranoj valuti. Stedionice se ukljuuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazana je ukupna vagana prosjecna stopa ob-
vezne pri¢uve kao postotni udio ukupno obracunate obvezne
pri¢uve u kunama i u stranoj valuti (stupac 4) u osnovici za
obracun obvezne priCuve.

Obracunata obvezna pricuva (stupac 4) jest propisani iznos
sredstava koji su banke duzne izdvojiti na poseban racun obve-
zne pric¢uve kod Hrvatske narodne banke ili odrZavati prosjec-
nim dnevnim stanjem na svojim ra¢unima za namiru i u bla-
gajnama, odnosno na rac¢unima likvidnih deviznih potrazivanja
(koja ukljuCuju efektivni strani novac i ekove u stranoj valuti,
likvidna devizna potraZivanja na ra¢unima kod prvoklasnih ino-
zemnih banaka i blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke u
stranoj valuti).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica F3: Obvezne pricuve banaka
prosje¢na dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Godina | Mjesec Vagana
prosjecna
stopa
obvezne

priuve

Obracéunata obvezna pri¢uva

Ukupno U kunama U stranoj

valuti

Ostali obvezni
depoziti
kod HNB-a

Izdvojena obvezna pricuva Prosje¢na stopa
remuneracije na
kunska
imobilizirana
sredstva

Prosjecna stopa
remuneracije

na devizna
izdvojena
sredstva

U kunama

2006. prosinac 17,00 40.736,4 28.966,1 11.770,4 7.332,5 20.257,0 8.780,9 0,52 1,06
2007. prosinac 17,00 44.465,9 31.809,1 12.656,8 6.641,1 22.266,4 9.203,5 0,53 1,29
2008. prosinac 14,87 41.474,4 20.179,7 12.294,7 461,9 20.425,8 8.807,0 0,52 0,81
2009. prosinac 14,00 40.423,5 33.693,7 6.729,8 30,9 23.585,6 4.898,0 0,52 =
2010. prosinac 13,00 38.990,6 32.374,8 6.615,8 = 22.662,4 4.736,7 0,52 =
2011. prosinac 14,00 44.443,2 36.936,6 7.506,7 = 25.654,6 5.437,9 = =
2012. prosinac 13,50 422721 35.107,8 7.164,3 - 24.575,4 5.120,7 - =
2013. prosinac 12,48 39.283,2 32.733,2 6.550,0 2.655,2 22.913,3 4.605,3 = =
2014. prosinac 12,00 37.589,8 31.351,3 6.238,5 3.568,0 21.945,9 3.743,1 = =
2015. sijecan;j 12,00 37.488,3 31.259,6 6.228,6 3.164,1 21.881,7 3.737,2 = =
veljaca 12,00 37.514,0 31.246,7 6.267,2 2.960,5 21.872,7 3.760,3 = =
ozujak 12,00 37.578,0 31.253,8 6.324,1 2.815,7 21.877,7 3.794,5 = =
travanj 12,00 37.455,7 31.177,4 6.278,3 2.762,4 21.824,2 3.767,0 = =
svibanj 12,00 37.307,2 31.089,6 6.217,6 3.100,8 21.762,7 3.730,6 = =
lipanj 12,00 37.064,8 30.904,2 6.160,7 3.063,6 21.632,9 3.696,4 = =
srpanj 12,00 37.342,0 31.161,1 6.180,9 2.947,2 21.812,8 3.708,5 = =
kolovoz 12,00 37.496,2 31.306,2 6.190,0 3.090,6 21.914,3 3.714,0 = =
rujan 12,00 37.607,6 31.422,1 6.185,6 3.203,0 21.995,5 3.711,3 = =
listopad 12,00 37.829,1 31.620,3 6.208,8 661,7 22.134,2 3.725,3 - -
studeni 12,00 38.236,2 31.921,9 6.314,3 - 22.345,3 3.788,6 - -
prosinac 12,00 38.279,3 31.941,1 6.338,2 = 22.358,8 3.802,9 = =

U stupcu 5 iskazuje se iznos obradunate obvezne priuve u
kunama. Od sijeénja 1995. godine do prosinca 2000. godine
taj se iznos poklapa s instrumentom obvezne pri¢uve, dok je
do prosinca 1994. godine obuhvaéao dva instrumenta: obveznu
pri¢uvu i zahtjev za odrZavanje minimalne likvidnosti banaka
(osim u dijelu u kojem su banke tom zahtjevu udovoljavale dra-
govoljnim upisom blagajnickih zapisa Hrvatske narodne ban-
ke). U prosincu 2000. obavljena je unifikacija obvezne pricuve u
kunama i u stranoj valuti. U tom smislu unificirani su stopa ob-
vezne pri¢uve, obradunska razdoblja te rokovi izdvajanja i odr-
Zavanja obvezne pri¢uve, kao i postotak minimalnog izdvajanja
obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke. Od rujna 2001.
godine stupac 5 obuhvaca i dio obvezne pricuve u stranoj valuti
koji se izdvaja/odrzava u kunama.

U stupcu 6 iskazuje se iznos obraCunate obvezne pri¢uve
u stranoj valuti, tj. propisani iznos sredstava koje su banke
duzne izdvojiti na devizne racune Hrvatske narodne banke ili
odrzavati prosje¢nim dnevnim stanjem na racunima likvidnih
potrazivanja. Do studenoga 2000. godine osnovicu za obrac¢un
¢ini prosjecno stanje devizne $tednje kuCanstava s preostalim
rokom dospijeéa do tri mjeseca, a od prosinca 2000. godine
osnovica se sastoji od deviznih izvora sredstava, i to redovnih
deviznih raduna, posebnih deviznih raduna, deviznih raduna
i Stednih uloga po videnju, primljenih deviznih depozita, pri-
mljenih deviznih kredita te obveza po izdanim vrijednosnim
papirima u stranoj valuti (osim vlasnickih vrijednosnih papira
banke). Od studenoga 2001. godine osnovica ukljucuje i hi-
bridne i podredene instrumente.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015

U stupcu 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depo-
zita kod Hrvatske narodne banke koji obuhvaéa obvezno upisa-
ne blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke, dio dragovoljno
upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke kojima su
se banke koristile za odrZavanje propisane minimalne likvid-
nosti, posebnu obveznu priuvu do srpnja 1995. godine te od
ozujka 2006. do veljaée 2009. posebnu obveznu pri¢uvu na ob-
veze po izdanim vrijednosnim papirima, obveznu pri¢uvu na de-
vizne depozite, devizne kredite inozemnih banaka i garancije za
takve kredite te grani¢nu obveznu pri¢uvu (od kolovoza 2004.
do listopada 2008.).

U stupcu 8 iskazuje se dio ukupne obracunate obvezne pri-
¢uve u kunama koji su banke izdvojile na racun obvezne pri¢uve
kod Hrvatske narodne banke (do prosinca 1994. godine taj se
iznos poklapa s instrumentom obvezne pri¢uve, a od sije¢nja
1995. godine utvrduje se minimalni postotak obracunate obve-
zne pricuve koji su banke duzne izdvojiti na poseban racun ob-
vezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke). Od travnja 2005.
godine postotak izdvajanja kunskog dijela obvezne pri¢uve je
fiksan i iznosi 70%.

U stupcu 9 iskazuje se dio ukupno obracunate obvezne pri-
cuve u stranoj valuti koji su banke izdvojile na devizne racune
Hrvatske narodne banke. Postotak izdvajanja deviznog dijela
obvezne pri¢uve obraunatog na osnovi deviznih sredstava ne-
rezidenata i deviznih sredstava primljenih od pravnih osoba u
posebnom odnosu prema banci iznosi 100%, a postotak izdva-
janja preostaloga deviznog dijela obvezne pri¢uve iznosi 60%.

U stupcu 10 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije
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Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka
prosje¢na dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Godina Mjesec Slobodna novéana sredstva Stopa primar- Koristeni sekundar- Blagajnicki zapisi Blagajnicki zapisi Trezorski zapisi
ne likvidnosti ni izvori likvidnosti HNB-a u kunama | HNB-a u stranoj valuti MF-a u kunama

2 3 g

2006. prosinac 840,8 20.239,1 0,83 - - - 5.993,7
2007. prosinac 1.161,5 30.412,6 1,03 330,4 - - 4.449,4
2008. prosinac 1.168,7 28.101,4 1,03 289,1 - - 6.171,2
2009. prosinac 880,0 24.885,6 0,91 - - - 4.776,6
2010. prosinac 407,1 30.511,9 0,42 - - - 5.705,9
2011. prosinac 333,0 15.693,8 0,32 97,3 - - 8.157,7
2012. prosinac 612,4 5.113,4 0,61 - - - 8.010,0
2013. prosinac 5.390,9 4.944,6 5,14 2,3 - - 12.495,7
2014. prosinac 5.970,3 7.473,8 5,67 - - - 14.588,2
2015. sijecan;j 6.143,9 7.220,2 5,86 - - - 14.382,8
veljaca 5.157,4 6.951,6 4,97 - - - 13.794,1

ozujak 7.451,8 6.586,9 7,28 - - - 13.129,3

travanj 8.643,9 6.085,0 8,40 - - - 13.109,4

svibanj 7.601,3 5.713,6 7,33 - - - 13.279,8

lipanj 7.8154 5.984,5 7,55 - - - 13.169,8

srpanj 5.295,3 7.076,4 5,04 = = = 13.001,9

kolovoz 3.975,5 8.273,6 3,75 - - - 12.763,2

rujan 5.541,2 8.593,9 517 - - - 11.780,1

listopad 7.074,5 8.919,1 6,53 0,3 - - 11.075,1

studeni 7.651,1 9.481,7 7,07 0,2 - - 10.798,0

prosinac 7.283,7 9.956,2 6,76 - - - 11.741,9

svih oblika kunskih imobiliziranih sredstava, koja ukljuéu-
ju obraunatu obveznu priuvu i ostale obvezne depozite kod
HNB-a. Od ozujka 2011. godine na sredstva obvezne pri¢uve
Hrvatska narodna banka ne plac¢a naknadu.

U stupcu 11 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije
na izdvojena sredstva u stranoj valuti, uklju¢ujuéi sredstva gra-
ni¢ne obvezne pri¢uve (od kolovoza 2004. do listopada 2008.).
Od studenoga 2009. Hrvatska narodna banka na sredstva iz-
dvojenoga deviznog dijela obvezne pri¢uve ne placa naknadu.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka U tablici se iska-
zuju mjeseéni prosjeci dnevnih stanja nekih indikatora likvid-
nosti banaka. Stedionice se ukljutuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazuju se slobodna nov¢ana sredstva u kunama,
definirana kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na racunu za
namiru i u blagajni (do listopada 2008.), a od studenoga 2008.
kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na radunu za namiru u
razdoblju odrzavanja kunskog dijela obvezne pricuve i minimal-
no potrebnog prosjeka na ratunu za namiru prema obra¢unu
kunskog dijela obvezne pricuve.

U stupcu 4 iskazuju se slobodna nov¢ana sredstva u stranoj
valuti, definirana kao sredstva za odrZavanje obvezne pricuve
u stranoj valuti (efektivni strani novac i ¢ekovi u stranoj valu-
ti, likvidna devizna potrazivanja na ra¢unima kod prvoklasnih
inozemnih banaka i blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke
u stranoj valuti) umanjena za minimalno potrebno stanje tih

sredstava u istom razdoblju.

U stupcu 5 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postot-
ni udio mjeseénog prosjeka dnevnih stanja slobodnih nov¢anih
sredstava u kunama (stupac 3) u mjese¢nom prosjeku dnevnih
stanja depozita koji ¢ine osnovicu za obracun obvezne pricuve.

U stupcu 6 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja ko-
riStenih sekundarnih izvora likvidnosti. Sekundarni izvori li-
kvidnosti obuhvacaju: lombardne kredite (od prosinca 1994.
godine), kratkoroéne kredite za likvidnost (od veljace 1999.
godine) te nepodmirene dospjele obveze prema Hrvatskoj na-
rodnoj banci.

U stupcu 7 iskazuje se mjeseCni prosjek dnevnih stanja dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke
u kunama (do prosinca 1994. godine taj je iznos bio umanjen
za dio dragovoljno upisanih blagajni¢kih zapisa Hrvatske na-
rodne banke kojima su se banke sluZile za odrzavanje propisane
minimalne likvidnosti).

U stupcu 8 iskazuje se mjeseCni prosjek dnevnih stanja upi-
sanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke u stranoj va-
luti (u eurima i ameri¢kim dolarima).

U stupcu 9 iskazuje se mjese¢ni prosjek dnevnih stanja upi-
sanih trezorskih zapisa Ministarstva financija u kunama. Do
rujna 2002. iskazuje se diskontirana vrijednost trezorskih zapi-
sa, a od listopada 2002. godine iskazuje se njihova nominalna
vrijednost.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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G. Financijska trzista

Tablica G1a: Kamatne stope kreditnih institucija na kunske depozite bez valutne klauzule (novi poslovi)
vagani mjesecni prosjeci kamatnih stopa, u postocima na godi$njoj razini i iznosi u milijunima kuna

XIlI.

Kamatne stope

1. Kuéanstva

1.1. Prekonoéni depoziti 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18 0,19
Od toga: Transakcijski racuni 0,13 0,13 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11
0Od toga: Stedni depoziti 1,03 1,05 1,06 1,07 1,09 1,11 1,11 1,04 1,05 1,07 1,06 1,08 1,13

1.2. Oroceni depoziti 2,43 2,42 2,34 2,37 2,33 2,31 2,30 2,28 2,30 2,29 2,23 2,18 2,15
1.2.1. Do 3 mjeseca 1,66 1,57 1,63 1,69 1,59 1,61 1,75 1,66 1,71 1,60 1,55 1,54 1,50
1.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 2,43 2,38 2,22 2,30 2,26 2,25 2,12 2,20 2,17 2,12 2,08 1,96 1,94
1.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 2,68 2,69 2,59 2,63 2,63 2,59 2,59 2,36 2,44 2,57 2,48 2,43 2,34
1.2.4.Od 1 do 2 godine 3,13 3,11 3,06 3,01 3,01 2,84 2,85 2,90 2,83 2,83 2,77 2,76 2,74
1.2.5. ViSe od 2 godine 3,14 3,24 3,15 3,00 3,34 3,35 2,89 3,02 2,86 2,72 2,78 2,70 2,74

1.3. Depoziti u otkaznom roku - - = = = = - - - - _ _ _
1.3.1. Do 3 mjeseca - - - - - - = = = = - - -

1.3.2. ViSe od 3 mjeseca - - - - = = = = = - - - -

2. Nefinancijska drustva

2.1. Prekonocni depoziti 0,32 0,31 0,27 0,28 0,27 0,26 0,25 0,24 0,24 0,24 0,26 0,25 0,25

Od toga: Transakcijski raduni 0,31 0,29 0,26 0,27 0,25 0,24 0,24 0,23 0,22 0,22 0,23 0,23 0,23

Od toga: Stedni depoziti 1,00 1,08 0,86 1,25 1,13 0,99 0,96 1,02 1,00 1,35 1,35 1,58 1,41

2.2. Oroceni depoziti 1,84 1,58 1,54 1,37 1,45 1,10 1,21 1,35 1,09 1,12 1,29 1,14 1,39

2.2.1. Do 3 mjeseca 1,08 1,11 1,17 0,98 0,92 0,80 0,85 0,93 0,75 0,95 1,09 0,82 0,85

2.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 1,73 1,72 1,73 1,75 1,71 1,91 1,76 1,91 1,71 1,50 1,64 1,45 1,53

2.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 2,25 2,27 1,98 2,04 2,06 1,86 1,78 1,86 2,03 1,97 2,21 2,11 1,98

2.2.4.0d 1 do 2 godine 3,05 2,80 2,40 2,22 2,54 2,02 2,48 2,02 2,61 2,35 2,34 1,98 2,49

2.2.5. Vie od 2 godine 2,70 2,20 1,32 2,61 0,86 1,44 0,93 1,71 1,60 3,22 1,57 2,67 1,57

3. Krediti s osnove repo poslova 0,13 0,35 0,20 0,12 0,05 0,24 0,30 0,49 0,90 1,09 0,65 0,33 0,65
Iznosi

1. Kuéanstva

1.1. Prekonoéni depoziti 21.503,0 21.372,8 22.139,9 21.781,4 21.855,0 21.964,4 23.230,4 23.851,4 24.464,4 24.447,7 24.4312 24.670,6 24.903,4
Od toga: Transakcijski racuni 19.730,8 19.598,0 20.363,4 20.024,8 20.119,1 20.225,8 21.477,0 22.073,4 22.6758 22.6659 22.619,3 22.832,9 23.069,2
Od toga: Stedni depoziti 1.756,3 1.759,3 1.761,0 1.741,0 1.7204 17232 17375 17611 1.769,8 17619 17922 18185 1.8147

1.2. Oroceni depoziti 2471,8 24873 21756 23003 2.167,9 2.020,1 19765 2319,8 20052 2200,3 23805 20559 2.366,0
1.2.1. Do 3 mjeseca 707,2 671,3 601,4 671,4 657,2 601,2 527,4 574,1 512,0 580,3 617,6 521,2 543,2
1.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 462,8 466,4 462,3 435,8 406,4 366,8 470,5 439,6 366,5 388,8 411,0 415,4 522,2
1.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 813,3 865,0 690,6 732,0 698,3 640,0 621,4 792,9 666,9 680,1 834,2 641,4 775,5
1.2.4.0d 1 do 2 godine 372,3 390,5 328,9 349,6 305,4 302,7 278,2 402,4 356,1 437,7 401,3 354,6 364,8
1.2.5. Vide od 2 godine 116,2 94,1 92,4 111,56 100,6 109,4 78,9 110,7 103,8 113,56 116,3 123,3 160,2

1.3. Depoziti u otkaznom roku - - = = = = - - - - _ _ _
1.3.1. Do 3 mjeseca - - - - = = = = - - - - _

1.3.2. Vise od 3 mjeseca - - = = = = = - - - - _ _

2. Nefinancijska drustva

2.1. Prekono¢ni depoziti 20.764,0 18.978,7 18.572,8 18.726,8 18.386,8 19.328,9 20.643,9 20.6059 21.826,1 22.005,6 22.276,7 21.936,3 23.209,3
Od toga: Transakcijski raduni 20.307,9 18.636,5 18.214,9 18.453,4 18.082,2 18.947,1 20.292,9 20.246,4 21.385,8 21.505,2 21.771,5 21.480,4 22.730,1

0Od toga: Stedni depoziti 455,9 342,0 357,9 273,4 304,6 381,7 350,9 359,4 440,3 500,4 505,2 455,9 478,8

2.2. Oroceni depoziti 1.942,4  1.230,8 984,5 15789 1.609,9 1.017,9 14069 2066,3 1.3780 3.3562 23079 1.687,5 2.1502
2.2.1. Do 3 mjeseca 949,1 578,0 469,0 979,9 925,4 736,9 8859 1.159,0 1.011,2 28360 1.6861 1.132,4 1.159,0
2.2.2. 0d 3 do 6 mjeseci 161,8 413,8 248,6 203,5 198,1 93,9 305,6 315,2 119,7 160,5 411,2 246,1 288,3
2.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 312,6 129,2 211,9 265,3 163,3 151,3 148,7 410,4 178,1 205,2 157,9 180,9 313,6
2.2.4.0d 1 do 2 godine 464,2 95,9 44,7 95,2 319,3 28,0 57,0 126,8 62,3 95,7 49,2 114,56 364,5
2.2.5. Vise od 2 godine 54,7 13,9 10,2 35,0 4,0 7,8 9,7 54,9 6,7 58,9 34 13,6 24,7

3. Krediti s osnove repo poslova 234,7 326,7 94,1 176,5 75,8 240,1 89,5 332,8 116,5 238,7 177,0 364,3 117,0
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Tablice skupine G1 ¢ U tablicama se iskazuju vagani mje-
secni prosjeci kamatnih stopa te sume iznosa novih depozitnih
poslova kreditnih institucija u izvjeStajnom mjesecu, posebno
za kunske depozite bez valutne klauzule, za kunske depozite
s valutnom klauzulom i za devizne depozite. U tablicama od
Gla do Glc navodi se daljnja podjela na depozite kucanstava i
nefinancijskih drustava, podjela po instrumentima, podjela po
ro¢nosti i podjela prema valuti indeksacije odnosno prema va-
lutama, ovisno o prezentacijskom formatu u pojedinoj tablici.

Nacelno, osnova za izra¢unavanje vaganih prosjeka kod de-
pozita jesu iznosi primljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca (novi
poslovi), dok su kod prekono¢nih depozita osnova za izratuna-
vanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja na kraju izvje-
$tajnog mjeseca.

Novi poslovi su novoprimljeni depoziti u izvjeStajnom mje-
secu, a definiraju se kao svaki novi ugovor izmedu Kklijenta i
izvjestajne institucije. To znaci da obuhvacaju sve financijske
ugovore kojima se prvi put utvrduju kamatne stope na depo-
zite i sve ponovne sporazume o uvjetima postojecih ugovora o
depozitima.

Kod pregovaranja o novim uvjetima ve¢ postojeéih ugovora
bitno je aktivno sudjelovanje klijenta u pregovorima, dok se sve
automatske promjene uvjeta ugovora od strane izvjeStajne insti-
tucije ne smatraju novim poslovima.

Kunski i devizni depoziti koji sluZe kao polog za odobravanje
kredita obuhvaceni su podacima u tablici.

Kratkoro¢ni depoziti jesu depoziti s izvornim dospijeCem do
i ukljucujudi jednu godinu, a dugoro¢ni depoziti jesu depoziti s
izvornim dospijeem duZim od jedne godine.

Prekonoéni depoziti dijele se na transakcijske ra¢une i na

STATISTICKI PREGLED  G. FINANCIJSKA TRZISTA

Stedne depozite. Transakcijski racun jest racun preko kojeg vla-
snik ra¢una u izvjeStajnoj instituciji placa svoje obveze i preko
kojeg naplacuje svoja potraZivanja.

Izvjestajna institucija koristi se ovim instrumentom samo za
prikaz novCanih sredstava na ratunima s potraznim stanjem.
Transakcijski ra¢un jest raun otvoren kod izvjestajne institucije
na temelju ugovora o otvaranju takvog rac¢una. U ovu poziciju
ukljucuju se i ograniceni depoziti, tj. razni privremeni (ogra-
niceni) depoziti koji mogu biti s odredenom svrhom prenese-
ni s tekucih racuna i ziroraCuna (primjerice sredstva izdvojena
po nalogu suda, sredstva za placanja u inozemstvo, sredstva za
kupnju deviza te kupnju vrijednosnih papira, depoziti na osnovi
brokerskih poslova i skrbnistva, pokri¢a za akreditive i sli¢no).
Stedni depoziti jesu depoziti koji nemaju unaprijed utvrdeni da-
tum dospijeca ili otkazni rok te na ¢iji teret deponent ne moze
davati platne naloge bezgotovinskoga platnog prometa. Takvi
racuni namijenjeni su prije svega Stednji.

Oroceni depoziti jesu depoziti ¢ije se upotrebe deponent
odrice na odredeno dogovoreno vrijeme. Sredstva oroéenih de-
pozita ne mogu se koristiti za pladanja. Ovi depoziti ukljuéuju i
orolene depozite s ugovorenim otkaznim rokom kod kojih za-
htjev za raspolaganje sredstvima nije jo§ podnesen.

Depoziti u otkaznom roku jesu stedni depoziti i oroceni de-
poziti kod kojih je podnesen zahtjev za raspolaganje sredstvima.

Krediti na osnovi repo poslova protustavka su nov€anih sred-
stava primljenih u zamjenu za vrijednosne papire koje su izvje-
Stajne institucije prodale po odredenoj cijeni uz ¢vrstu obvezu
ponovne kupnije istih (ili sli¢nih) vrijednosnih papira po fiksnoj
cijeni na odredeni datum u buduénosti.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a ¢ 2015
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Tablica G1b: Kamatne stope kreditnih institucija na kunske depozite s valutnom klauzulom (novi poslovi)
vagani mjesecni prosjeci kamatnih stopa, u postocima na godi$njoj razini i iznosi u milijunima kuna

XI*

Kamatne stope

1. Kuéanstva

1.1. Prekono¢ni depoziti 3,36 3,42 2,38 2,14 2,16 2,34 2,01 1,14 0,64 0,39 0,38 0,36 0,15
Od toga: Transakcijski raduni 2,84 2,10 2,10 2,84 2,00 2,00 2,50 1,62 0,51 0,51 0,69 0,52 1,31
Od toga: Stedni depoziti 3,36 3,42 2,38 2,13 2,16 2,34 2,01 1,13 0,65 0,37 0,34 0,34 0,12

1.2. Oroceni depoziti 2,52 2,88 2,81 2,71 2,41 3,36 2,53 2,35 2,36 2,35 2,65 2,59 2,62
1.2.1. Do 3 mjeseca 0,92 1,12 1,10 1,49 1,14 1,28 1,54 1,08 1,08 1,28 0,99 0,79 1,10
1.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 1,84 1,37 1,49 1,45 2,02 1,88 1,41 1,10 1,75 1,40 0,70 1,05 0,84
1.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 1,68 2,75 2,45 2,32 1,13 2,18 1,94 1,69 1,79 1,40 2,04 2,23 0,39
1.2.4. Od 1 do 2 godine 2,58 2,59 2,54 2,56 2,60 4,24 2,60 2,58 2,37 2,88 2,38 2,24 1,59
1.2.5. ViSe od 2 godine 2,99 3,07 2,98 2,91 2,81 3,06 2,73 2,79 2,74 2,76 2,78 2,71 2,84
Od toga: uz euro 2,69 2,88 2,81 2,71 2,41 3,36 2,53 2,35 2,36 2,35 2,65 2,59 2,62

Kratkoro¢no 1,66 1,54 1,48 1,60 1,15 1,58 1,69 1,42 1,70 1,37 1,53 1,34 0,66
Dugoroéno 2,97 3,04 2,95 2,88 2,79 3,48 2,73 2,78 2,73 2,77 2,75 2,65 2,84
Od toga: uz americki dolar 0,79 - - - - - - - - - - - -
Kratkoro¢no 0,79 - - - - - - - - - - - -
Dugoro¢no - - - - - - - - - - - - -

1.3. Depoziti u otkaznom roku - - = = = = - - - - _ _ _
1.3.1. Do 3 mjeseca - - - - = = = = - - - - _

1.3.2. Vi$e od 3 mjeseca - - - - = = = = = = = - -

2. Nefinancijska drustva
2.1. Prekono¢ni depoziti 0,98 0,84 0,87 0,86 0,88 0,56 0,53 0,44 0,43 0,41 0,41 0,43 0,43

Od toga: Transakcijski raduni - - - - = = = = = - - - -

Od toga: Stedni depoziti 0,98 0,84 0,87 0,86 0,88 0,56 0,53 0,44 0,43 0,41 0,41 0,43 0,43
2.2. Oroceni depoziti 3,65 1,47 0,90 2,06 1,50 1,74 0,63 1,17 0,92 2,90 0,63 0,71 3,41
2.2.1. Do 3 mjeseca 1,09 1,31 - - 1,55 - - - - 0,00 0,12 0,09 4,22
2.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 1,94 1,51 - 0,75 1,39 - 1,21 0,08 0,05 0,50 0,60 0,80 0,80
2.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 1,80 1,74 1,26 1,90 1,99 1,85 5,02 1,13 0,74 0,84 0,85 1,77 0,90
2.2.4.0d 1 do 2 godine 1,95 2,01 2,31 2,31 0,02 3,30 2,35 1,85 1,89 1,13 1,58 1,78 1,51
2.2.5. ViSe od 2 godine 4,12 0,53 0,69 0,10 2,90 1,51 0,11 1,56 - 3,01 1,44 1,51 2,90
Od toga: uz euro 3,65 1,47 0,90 2,06 1,50 1,74 0,63 1,17 0,92 2,91 0,63 0,71 3,41
Kratkoro¢no 1,85 1,51 1,26 1,59 1,82 1,85 2,07 1,13 0,71 0,50 0,36 0,17 3,93
Dugoroéno 4,11 0,68 0,84 2,14 0,91 1,51 0,42 1,83 1,89 3,00 1,47 1,54 2,77
Od toga: uz americki dolar 3,00 - - - - - - - - 0,85 - - 3,00
Kratkoro¢no 3,00 - - - - - - - - 0,85 = = 3,00
Dugoro¢no - - - - - - - - - - - - -

3. Krediti s osnove repo poslova - - - = = = = - - - - _ _

Iznosi

1. Kuéanstva

1.1. Prekonocni depoziti 4,7 4,8 57 4,8 4,9 2,9 1,3 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 3,8
Od toga: Transakcijski raduni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Od toga: Stedni depoziti 4,7 4,8 5,6 4,8 4,8 2,9 1,3 0,8 0,5 0,5 0,5 0,5 37

1.2. Orogeni depoziti 136,7 62,7 60,4 49,5 46,1 52,5 39,0 51,0 54,5 63,3 63,0 68,3 104,3
1.2.1. Do 3 mjeseca 15,8 2,7 2,2 33 2,6 2,1 2,8 2,6 2,1 4,6 2,5 1,7 3,0
1.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 2,7 2,8 2,7 2,1 0,2 0,4 15 4,8 4,1 2,0 0,1 0,1 1,3
1.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 20,5 1,3 0,9 0,9 8,1 0,8 3,4 8,9 13,4 12,5 2,8 1,1 5,9
1.2.4. Od 1 do 2 godine 52 33 3,7 3,9 2,6 17,5 0,9 11 1,3 1,5 41 8,2 0,7
1.2.5. Vige od 2 godine 92,5 52,7 51,0 39,2 32,7 31,6 30,5 33,5 33,6 42,7 53,6 57,1 93,4
Od toga: uz euro 124,2 62,7 60,4 49,5 46,1 52,5 39,0 51,0 54,5 63,3 63,0 68,3 104,3

Kratkoro¢no 26,5 6,7 57 6,4 10,8 33 7,6 16,3 19,6 19,1 543 3,0 10,2
Dugoroéno 97,7 56,0 54,7 43,1 35,3 49,1 31,3 34,6 34,9 44,2 57,6 65,4 94,1

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015



28 B R E BE R EERERERE R R STATISTIGKI PREGLED « G. FINANCIJSKA TRZISTA

Od toga: uz americki dolar - = = = = = = = _ _ _ _
Kratkoroéno 12,3 - - - = = = = - - - - -
Dugoro¢no - - - - = = = = - - - _ _

1.3. Depoziti u otkaznom roku - - = = = = - - - - _ _ _

1.3.1. Do 3 mjeseca - - - - = = = = - - - - -

1.3.2. Vise od 3 mjeseca - - - - - = = = = - - _ -

2. Nefinancijska drustva
2.1. Prekonocni depoziti 26,0 29,7 28,9 28,7 26,0 44,7 45,6 455 43,0 39,7 39,3 39,7 39,6

Od toga: Transakcijski raduni - - - - = = = = - - - - -

Od toga: Stedni depoziti 26,0 29,7 28,9 28,7 26,0 44,7 45,6 45,5 43,0 39,7 39,3 39,7 39,6
2.2. Oroceni depoziti 146,4 28,8 2,3 2,6 55 5,9 31,1 29,7 2,0 32,2 18,3 14,2 111,4
2.2.1. Do 3 mjeseca 1,0 0,3 - - 0,9 - - - - 0,4 9,3 8,0 56,1
2.2.2. 0d 3 do 6 mjeseci 16,1 26,4 = 0,1 0,3 = 3,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 0,2
2.2.3. 0d 6 mjeseci do 1 godine 12,7 0,8 0,3 0,3 23 39 0,9 27,9 1,6 0,7 4,4 0,2 51
2.2.4.0d 1 do 2 godine 0,2 0,1 0,2 2,0 1,3 0,0 3,8 1,6 0,4 0,1 0,9 0,6 4,5
2.2.5. Vise od 2 godine 116,4 1,2 1,8 0,2 0,6 2,0 23,4 0,1 = 30,8 3,5 5,0 45,4
Od toga: uz euro 146,4 28,8 2,3 2,6 55 5,9 31,1 29,7 2,0 32,1 18,3 14,2 111,4
Kratkoro¢no 29,8 27,5 0,3 0,4 3,5 3,9 3,9 28,0 1,6 1,2 13,9 8,7 61,4
Dugoro¢no 116,7 1,3 2,0 2,2 1,9 2,0 27,2 1,7 0,4 30,9 4,4 5,6 49,9
Od toga: uz americki dolar 0,0 - - - - - - = = 0,1 = = 0,0
Kratkoro¢no 0,0 = = = = - - - - 0,1 - - 0,0
Dugoroéno - - - - = = = = = - - - -

3. Krediti s osnove repo poslova - - - - - = = = = - - - -

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.
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Tablica G1c: Kamatne stope kreditnih institucija na devizne depozite (novi poslovi)
vagani mjesecni prosjeci kamatnih stopa, u postocima na godi$njoj razini i iznosi u milijunima kuna

XII.

Kamatne stope

1. Kuéanstva

1.1. Prekonoéni depoziti 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,14 0,14 0,13 0,14 0,14 0,14
Od toga: Transakcijski racuni 0,14 0,12 0,11 0,12 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,10
Od toga: Stedni depoziti 0,18 0,18 0,18 0,18 0,19 0,19 0,20 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16

1.2. Oroceni depoziti 2,10 1,96 1,95 1,90 1,87 1,79 1,78 1,72 1,68 1,71 1,55 1,50 1,562
1.2.1. Do 3 mjeseca 1,20 1,17 1,19 1,09 1,14 1,13 0,97 0,90 0,87 0,84 0,77 0,71 0,68
1.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 1,63 1,60 1,46 1,55 1,40 1,34 1,30 1,23 1,22 1,18 1,15 1,12 1,12
1.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 2,00 1,94 1,88 1,87 1,86 1,75 1,81 1,71 1,71 1,67 1,55 1,43 1,39
1.2.4. 0d 1 do 2 godine 2,61 2,39 2,32 2,30 2,29 2,16 2,09 2,10 1,99 2,07 1,84 1,79 1,98
1.2.5. ViSe od 2 godine 2,63 2,65 2,63 2,48 2,43 2,45 2,71 2,38 2,21 2,29 2,20 2,15 2,04
Od toga: u eurima 2,13 1,98 1,99 1,92 1,91 1,82 1,79 1,76 1,72 1,76 1,59 1,53 1,56

Kratkoro¢no 1,78 1,73 1,68 1,65 1,65 1,54 1,556 1,49 1,49 1,45 1,34 1,24 1,23
Dugoroéno 2,65 2,49 2,48 2,40 2,36 2,29 2,25 2,21 2,09 2,16 1,99 1,94 2,03
Od toga: u ameri¢kim dolarima 1,94 1,93 1,82 1,89 1,74 1,71 1,68 1,59 1,40 1,35 1,28 1,38 1,34
Kratkoro¢no 1,73 1,65 1,68 1,81 1,49 1,62 1,44 1,31 1,27 1,15 1,13 1,14 1,12
Dugoroéno 2,39 2,42 2,13 2,08 2,28 1,94 2,23 2,08 1,77 1,82 1,72 1,86 1,80

1.3. Depoziti u otkaznom roku - - - - = = = = - - _ — _
1.3.1. Do 3 mjeseca - - - - - - = = = = - - -

1.3.2. ViSe od 3 mjeseca - - - - - - - = = = = - -

2. Nefinancijska drustva

2.1. Prekonocni depoziti 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,08 0,10 0,08 0,10 0,09 0,07
Od toga: Transakcijski raduni 0,09 0,10 0,08 0,07 0,08 0,08 0,13 0,09 0,12 0,08 0,12 0,11 0,08
0Od toga: Stedni depoziti 0,06 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05 0,05 0,04 0,05 0,02 0,02 0,02

2.2. Oroceni depoziti 1,39 1,13 1,72 1,04 1,01 0,86 0,94 1,07 0,86 0,95 0,33 1,24 0,55
2.2.1. Do 3 mjeseca 0,76 0,58 0,96 0,67 0,69 0,58 0,55 0,48 0,35 0,55 0,13 0,31 0,28
2.2.2. 0d 3 do 6 mjeseci 1,74 1,62 1,38 1,67 1,50 1,31 1,33 1,25 1,25 1,28 1,24 1,28 0,95
2.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 1,76 2,37 2,03 1,99 1,82 1,70 1,73 1,72 1,74 1,94 1,59 1,29 1,39
2.2.4.0d 1 do 2 godine 2,84 2,30 3,96 3,35 2,34 2,19 2,45 2,20 2,32 1,91 1,78 2,01 1,22
2.2.5. Vise od 2 godine 1,70 2,04 0,62 1,29 0,50 0,32 3,12 2,87 2,45 0,80 1,21 1,73 1,41
Od toga: u eurima 1,44 1,17 1,74 1,06 1,00 0,88 0,95 1,08 0,88 0,94 0,33 1,25 0,54

Kratkoro¢no 1,24 1,14 1,15 0,97 0,88 0,79 0,70 0,95 0,75 0,89 0,32 0,56 0,46
Dugoroéno 2,80 2,17 4,01 2,96 2,39 1,86 2,64 2,44 2,37 1,87 1,55 2,00 1,25
Od toga: u ameri¢kim dolarima 0,56 0,89 1,57 0,87 0,40 0,55 0,66 0,73 0,42 0,96 0,47 0,68 0,62
Kratkoro¢no 0,56 0,74 0,95 0,87 0,37 0,52 0,63 0,73 0,42 0,95 0,40 0,67 0,63
Dugoroéno = 2,46 2,10 1,80 1,21 1,95 1,34 2,85 = 2,18 1,52 1,28 0,05

3. Krediti s osnove repo poslova - - - - - - - = = = = = -

Iznosi

1. Kuéanstva

1.1. Prekonoc¢ni depoziti 19.522,4 19.905,9 20.212,6 20.176,7 20.074,7 20.323,7 20.767,8 21.619,9 22.307,6 22.959,1 22.967,5 23.318,1 23.479,1
Od toga: Transakcijski racuni 8.172,6 8.274,8 8.483,8 8.542,7 8.489,1 8.662,7 88816 9217,9 9466,8 98732 98356 9.9465 10.054,6
0Od toga: Stedni depoziti 11.349,8 11.631,1 11.728,8 11.634,0 11.585,6 11.661,0 11.886,1 12.402,0 12.840,8 13.0859 13.132,0 13.371,6 13.424,5

1.2. Orogeni depoziti 9.5250 9.257,5 81224 8341,1 78779 7.0604 7.369,8 81024 7.8952 89748 8.106,8 7.690,9 8.529,2
1.2.1. Do 3 mjeseca 1.192,1  1.359,9 968,3 1.109,7 1.124,8 1.0286 1.073,4 1.066,1 1.007,0 1.072,5 1.070,8 995,0 1.005,6
1.2.2. Od 3 do 6 mjeseci 1.167,4 1.152,3 967,7 1.101,9 992,3 912,7 1.063,0 1.016,0 871,3 951,9  1.005,7 936,7 9741

1.2.3. Od 6 mjeseci do 1 godine 3.420,9 3.703,8 3.118,7 3.203,5 2.8750 2573,1 26726 3.0142 3.0823 32270 3.003,7 26752 3.138,0

1.2.4.Od 1 do 2 godine 287356 21472 2.0198 2.0133 19683 1.7792 1.722,7 21453 2.180,7 26418 20248 1.920,3 24029
1.2.5. ViSe od 2 godine 871,0 8942 1.047,9 912,7 917,5 766,8 848,2 860,8 7539 1.081,5 1.001,9 1.163,7 1.008,7
Od toga: u eurima 8.590,0 8.128,4 7.2740 7.394,7 7.0233 6.3252 6.3444 7.079,7 70875 8.150,5 7.2649 6.887,0 7.614,7
Kratkoro¢no 5.123,8 54554 44814 47457 4.396,8 39705 4.126,0 4.412,9 43465 46552 44391 4.050,1 4.4785
Dugoroéno 3.466,3 2.673,0 27926 2.6490 2.626,5 2.354,7 22184 206668 2.740,9 3.4953 28258 2.837,0 3.136,2

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2015



2N B R R B R R ERE R E R R STATISTIGKI PREGLED « G. FINANCIJSKA TRZISTA

2014.

xwwqQ———w5— 77 T 1 T T T T T T ]

Od toga: u americkim dolarima 625,9 815,1 579,2 724,8 635,2 535,5 707,4 761,6 520,7 581,5 622,6 595,0 669,3
Kratkoro¢no 426,2 5141 399,2 504,0 434,0 390,6 492,8 488,0 381,6 411,0 466,7 396,2 449,3
Dugoro¢no 199,7 300,9 180,0 220,8 201,2 144,9 214,6 273,6 139,1 170,6 155,9 198,8 219,9

1.3. Depoziti u otkaznom roku - - - - - - - - - - - - -
1.3.1. Do 3 mjeseca - - - - - - - - - - - - -
1.3.2. Vise od 3 mjeseca - - - - - - - - - - - - -

2. Nefinancijska drustva

2.1. Prekonocni depoziti 8.659,1 8.048,7 9.357,1 8.889,1 8.3404 82935 9.113,6 87952 9.827,4 14.3583 10.627,7 10.727,8 10.940,1
Od toga: Transakcijski racuni 7.139,3 6.5825 7.383,3 7.3203 6.681,0 6.756,8 7.197,2 7.0983 8.039,5 124979 8297,6 8.339,0 8.290,2
Od toga: Stedni deporziti 1.519,8 1.466,2 1973,7 15688 1.659,4 15367 19164 1.6969 1.7879 1.860,5 2.330,1 2.388,8 2.649,9
2.2. Oroceni depoziti 3.007,0 27958 2.740,7 2.2569 1.8466 1.8914 23541 3.077,0 2.316,1 3.082,4 74962 6.529,5 4.1215
2.2.1. Do 3 mjeseca 1.473,9 16752 16532 16108 1.343,0 1.393,0 1.7294 1.498,1 1.468,1 19260 6.359,6 2.497,0 3.002,4
2.2.2. 0d 3 do 6 mjeseci 587,7 611,3 129,3 308,7 151,4 151,4 180,5 702,2 228,4 433,1 378,3 929,9 184,2
2.2.3. 0d 6 mjeseci do 1 godine 593,0 421,2 294,4 249,4 2184 194,9 161,1 637,4 450,7 524,2 708,3 56,7 567,6
2.2.4.0d 1 do 2 godine 339,0 78,9 579,5 71,0 133,1 124,8 222,7 153,5 117,9 144,8 296 29075 350,3
2.2.5. Vise od 2 godine 13,5 9,2 84,4 17,0 0,9 27,3 60,4 85,7 51,0 4,3 20,5 138,3 17,0
Od toga: u eurima 2.810,7 24273 24181 2.0543 1.6858 1.6943 2.100,3 2.784,8 21283 26357 7.339,0 6.341,8 3.627,9
Kratkoro¢no 2.459,3 2.369,7 1.9206 1.967,0 1.557,6 1.546,7 1.826,8 2.546,0 1.959,9 24886 7.297,1 3.2986 3.2659
Dugoroéno 351,5 57,6 497,5 87,3 128,2 147,6 2734 238,7 168,4 1471 41,9 3.043,2 362,0

Od toga: u ameri¢kim dolarima 150,3 349,9 310,5 196,6 120,3 185,2 229,0 271,9 170,3 390,4 146,2 185,8 483,9
Kratkoro¢no 150,3 3194 144,0 195,9 116,1 181,2 219,8 271,7 170,3 388,4 138,1 183,1 479,3
Dugoroéno - 30,4 166,5 0,6 4,2 4,0 9,2 0,1 - 2,0 8,1 2,7 4,6

3. Krediti s osnove repo poslova - - - - - = = = = - - - -

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2015.



STATISTIGKI PREGLED * G. FINANCIJSKA TRZISTA R R R R EEEEREEERE R B W

Tablica G2a: Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite ku¢anstvima bez valutne klauzule (novi poslovi)
vagani mjesecni prosjeci kamatnih stopa, u postocima na godi$njoj razini i iznosi u milijunima kuna

XII.

Kamatne stope

1. Revolving krediti, prekoracenja po
transakcijskom racunu te potrazivanja i 9,49 9,55 9,61 9,53 9,52 9,50 9,50 9,40 8,85 8,81 8,77 8,75 8,66
krediti po kreditnim karticama

Od toga: Revolving krediti 9,98 10,07 10,02 10,00 8,87 8,83 8,97 8,78 8,36 8,09 8,17 8,09 7,76

Od toga: Prekoracenja po transakcijskom

T 10,53 10,55 10,57 10,57 10,56 10,55 10,56 10,49 9,79 9,76 9,74 9,72 9,68

Od toga: Krediti po kreditnim karticama 9,08 9,09 9,15 9,08 9,06 9,04 9,04 8,88 8,50 8,46 8,39 8,38 8,33

Od toga: Obrtnici 9,95 10,00 9,97 9,91 9,71 9,66 9,70 9,65 9,55 9,51 9,54 9,49 9,36

2. PotroSacki krediti 7,11 7,02 6,81 6,77 6,70 6,64 6,37 6,38 6,44 6,40 6,63 6,41 6,48
2.1. Kratkoro¢no 6,97 6,93 6,91 6,83 6,92 6,78 6,80 6,79 6,84 6,66 6,78 6,77 6,60

2.1.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje po&etnog fiksiranja 6,97 6,93 6,91 6,83 6,92 6,78 6,80 6,79 6,84 6,66 6,78 6,77 6,60
kamatne stope do 1 godine

2.2. Dugoro¢no 7,12 7,02 6,80 6,76 6,68 6,63 6,33 6,36 6,42 6,38 6,63 6,40 6,48

2.2.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 7,19 6,67 6,94 7,11 6,90 7,07 7,03 7,02 6,97 6,97 6,96 6,88 6,97
kamatne stope do 1 godine

2.2.2. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 7,09 717 6,77 6,68 6,64 6,54 6,15 6,20 6,28 6,25 6,55 6,28 6,33
kamatne stope dulje od 1 godine

3. Stambeni krediti 5,27 5,08 5,08 5,18 5,20 5,23 5,14 5,16 5,25 5,18 5,19 5,20 5,09
3.1. Promjenjiva kamatna stopa i razdoblje
pocetnog fiksiranja kamatne stope do 5,30 5,07 5,06 5,15 514 5,19 513 5,13 5,20 5,15 517 517 5,02
1 godine

3.2. Razdoblje pocéetnog fiksiranja kamatne

A 5,50 5,09 - 4,59 0,00 - 5,35 5,38 5,34 5,23 5,24 5,25 5,14
stope od 1 do 5 godina

3.3. Razdoblje pocetnog fiksiranja kamatne

stope od 5 do 10 godina 5,28 6,14 4,98 5,02 5,10 5,65 5,51 5,42 5,35 5,24 5,22 5,27 5,18

3.4. Razdoblje pocetnog fiksiranja kamatne

5 . 5,12 5,16 5,14 5,44 5,51 5,21 5,11 5,17 5,34 5,21 5,25 5,24 5,18
stope dulje od 10 godina

4. Za ostale namjene 8,64 8,76 8,70 8,76 8,85 8,79 8,72 8,38 8,48 8,18 8,32 8,25 8,29
4.1. Kratkoro¢no 7,99 8,90 8,13 8,08 8,31 8,76 8,55 6,77 8,19 5,96 7,68 7,78 7,50
4.1.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 7,99 8,90 8,13 8,08 8,31 8,76 8,55 6,77 8,19 5,96 7,68 7,78 7,50
kamatne stope do 1 godine
4.2. Dugoro¢no 8,75 8,74 8,79 8,83 8,90 8,79 8,74 8,59 8,50 8,46 8,37 8,29 8,36
4.2.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 8,40 8,53 8,67 8,47 8,64 8,62 8,59 8,47 7,99 7,90 8,15 7,96 8,06
kamatne stope do 1 godine
4.2.2. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 9,06 8,90 8,86 9,01 9,01 8,87 8,81 8,66 8,76 8,68 8,46 8,42 8,49
kamatne stope dulje od 1 godine

Od toga: Obrtnici 6,92 6,55 7,49 6,97 6,80 6,98 6,68 6,94 7,20 5,79 6,97 6,24 6,39

Iznosi
1. Revolving krediti, prekoracenja po
transakcijskom racunu te potrazivanja i 11.478,0 11.409,4 11.2232 11.383,2 11.450,2 11.519,1 11.466,0 11.340,9 11.285,1 11.255,4 11.337,2 11.278,3 11.190,4
krediti po kreditnim karticama
Od toga: Revolving krediti 33,5 33,6 34,3 34,8 41,5 40,0 38,1 35,3 34,3 35,3 333 33,8 37,7

Od toga: Prekoracenja po transakcijskom

A 71049 7.106,8 7.017,6 7.100,0 7.147,1 7.201,8 7.1556 7.056,6 7.062,9 7.0232 7.063,8 7.032,9 6.896,9

Od toga: Krediti po kreditnim karticama 3.671,7 3.659,6 3.597,8 3.630,9 36364 36403 3.6289 3.6062 3.560,1 3.5654 3.591,1 3.568,9 3.574,9

Od toga: Obrtnici 279,8 289,0 291,5 298,1 306,4 304,7 283,7 268,0 261,0 261,2 259,4 256,5 262,0
2. PotroSacki krediti 19,8 18,9 18,1 25,1 26,8 24,5 19,8 27,0 18,8 22,8 23,2 25,7 24,6
2.1. Kratkoroéno 1,3 1,3 1,5 1,2 1,8 1,5 1,8 1,4 0,9 1,4 12 11 1,3

2.1.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 1,3 1,3 1,5 1,2 1,8 1,5 1,8 1,4 0,9 1,4 1,2 1,1 1,3
kamatne stope do 1 godine

2.2. Dugoro¢no 18,5 17,6 16,6 23,9 24,9 23,0 18,1 25,6 17,9 21,4 22,0 24,6 23,2

2.2.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 6,0 51 2,8 4,6 3,9 3,9 3,8 52 3,6 41 4,2 4,8 5,4
kamatne stope do 1 godine

2.2.2. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 12,5 12,5 13,8 19,3 21,0 19,0 14,3 20,4 14,3 17,3 17,8 19,8 17,8
kamatne stope dulje od 1 godine
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3. Stambeni krediti 61,4 92,4 125,7 160,9 192,5 140,2 185,6 201,3 203,7 220,9
3.1. Promjenjiva kamatna stopa i razdoblje
pocetnog fiksiranja kamatne stope do 51,4 41,6 49,9 56,1 74,4 98,9 129,2 148,5 93,8 128,4 132,6 134,1 128,4
1 godine
3.2. Razdoblje pocetnog lfiksiranja kamatne 01 03 _ 04 0,0 _ 03 1,6 1,8 1.4 86 43 133
stope od 1 do 5 godina
3.3. Razdoblje pocetnog filksiranja kamatne 1.1 02 05 09 34 87 6.0 15,7 16,4 25.4 18,2 302 304
stope od 5 do 10 godina
Stihazdobliclpoceinogiikcitanialiamatae 8,8 4,6 10,7 8,4 14,6 18,1 254 26,9 28,2 30,5 41,9 35,1 48,8
stope dulje od 10 godina
4. Za ostale namjene 703,3 529,6 616,7 922,4 922,4 871,7 728,6 7745 614,8 920,9 897,1 884,9 944,6

4.1. Kratkoro¢no 103,0 62,0 77,7 89,0

4.1.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje poc€etnog fiksiranja
kamatne stope do 1 godine

103,0 61,9 77,7 89,0

4.2. Dugoro¢no 600,3 467,6 539,1 833,5
4.2.1. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 285,7 194,4 220,9 272,6
kamatne stope do 1 godine
4.2.2. Promjenjiva kamatna stopa i
razdoblje pocetnog fiksiranja 314,6 273,2 318,2 560,8
kamatne stope dulje od 1 godine
Od toga: Obrtnici 61,1 40,3 53,6 85,2

83,3 60,6 70,6 90,1 43,6 106,0 65,6 72,3 75,1

83,3 60,6 70,6 90,1 43,6 106,0 65,6 72,3 75,1

839,1 811,1 658,0 684,4 571,3 814,9 831,5 812,5 869,5
245,9 246,2 210,5 246,2 191,6 225,0 226,3 234,5 269,4
593,2 565,0 447,5 438,2 379,6 589,9 605,2 578,0 600,1

76,0 46,1 46,3 43,1 28,4 60,0 48,3 76,7 68,6

Tablice skupine G2 ¢ U tablicama se iskazuju vagani mje-
secni prosjeci kamatnih stopa te sume iznosa novih kreditnih
poslova kreditnih institucija sa kucanstvima u izvjeStajnom mje-
secu, posebno za kunske kredite bez valutne klauzule, za kunske
kredite s valutnom klauzulom i za devizne kredite. U tablicama
od G2a do G2c navodi se daljnja podjela na kredite kuanstvima
prema instrumentima, prema izvornom dospijecu, prema raz-
doblju pocetnog fiksiranja kamatne stope i prema valuti indek-
sacije (uz euro i uz $vicarski franak) odnosno prema valutama
(euro i Svicarski franak), ovisno o prezentacijskom formatu u
pojedinoj tablici.

Na pojedinim mjestima u tablicama, u sklopu kredita kucan-
stvima, kao stavke “od toga” iskazuju se krediti dani obrtnicima.

Nacelno, osnova za izraéunavanje vaganih prosjeka kod kre-
dita jesu iznosi kredita odobreni tijekom izvjeStajnog mjeseca
(novi poslovi), dok su kod revolving kredita, prekoracenja po
transakcijskim ra¢unima i kredita kod kreditnih kartica osno-
va za izraCunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja na
kraju izvjeStajnog mjeseca. Obuhvaceni su samo krediti razvr-
stani u rizi¢nu skupinu A.

Novi poslovi jesu novoodobreni krediti u izvjeStajnom mje-
secu, a definiraju se kao svaki novi ugovor izmedu Kklijenta i
izvjeStajne institucije. To znaci da obuhvacaju sve financijske
ugovore koji prvi put utvrduju kamatne stope na kredite i sve
novodefinirane uvjete postojeéih ugovora. Kod pregovaranja o
novim uvjetima veé postojecih ugovora bitno je aktivno sudjelo-
vanje klijenta u pregovorima, dok se sve automatske promjene
uvjeta ugovora od strane izvjestajne institucije ne smatraju no-
vim poslovima.

Razdoblje pocetnog fiksiranja kamatne stope razdoblje je
koje je definirano kao unaprijed odredeno razdoblje na pocet-
ku ugovora tijekom kojeg se vrijednost kamatne stope ne moze
promijeniti.

Kratkoro¢ni krediti jesu krediti s izvornim dospijeem do

i ukljucujudéi jednu godinu, a dugorocni krediti jesu krediti s
izvornim dospijeem duljim od jedne godine.

Revolving krediti ukljuuju kredite koji zadovoljavaju sljede-
¢e uvjete: ne postoji obveza redovite otplate kredita, klijent se
moze koristiti sredstvima ili ih povuéi do ugovorenog limita bez
prethodne obavijesti izvjeStajnoj instituciji, iznos raspoloZivoga
kredita moZe se povecavati ili smanjivati ovisno o povlaenju i
otplati sredstava, kreditom se moze koristiti u viSe navrata. Ova
stavka ne ukljucuje revolving kredite odobrene preko kreditnih
kartica i prekoracenja po transakcijskim radunima.

Prekoracdenja po transakcijskim radunima odnose se na po-
traZivanja s osnove iskoriStenih prekoracenja po transakcijskim
racunima protustranaka.

Osim navedenih, u tablici su posebno iskazani i krediti po
kreditnim karticama s naplatom kamata, koji ukljucuju i kredite
po kreditnim karticama uz jamstvo karticarske kuce.

Potrazivanja s osnove kartica s odgodom pladanja nisu iska-
zana kao zasebna stavka, ve¢ se prikazuju unutar stavke Revol-
ving krediti, prekoradenja po transakcijskom ra¢unu te potraZi-
vanja i krediti po kreditnim karticama.

Kartica s odgodom placanja jest kartica kod koje je komitent
duZan, bez placanja kamata, podmiriti svoje obveze nakon §to o
tome dobije obavijest od izvjeStajne institucije, obi¢no jedanput
na mjesec. 