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Sazetak

Hrvatsko gospodarstvo vrlo se teSko oporavlja od posljedica globalne krize. To je rezultat nase slabe konkurentnosti
na europskom i svjetskom trzistu te neravnoteza naslijedenih iz prijasnjeg razdoblja, kada se rast temeljio na ekspanziji
potrodnje i investicija u sektorima koji ne sudjeluju u medunarodnoj razmjeni. Vec¢ Cetiri godine zaredom kretanja u realnom
sektoru gospodarstva zato su iznimno nepovoljna, te se realan BDP smanjio za jednu desetinu u odnosu na 2008. godinu, a
ukupna domaca potrosnja i investicije ukupno za oko 15%. U takvim uvjetima anketna stopa nezaposlenosti u posljednjem
je tromjesecju 2012. dosegnula 18%. Od pocetka krize manjak na teku¢em racunu platne bilance kontinuirano se suzavao,
pretezno pod utjecajem smanjenja domace potraznje, a u 2012. saldo je postao pozitivan. Priljevi kapitala, uklju€ujuci ino-
zemna izravna ulaganja, pritom su sve slabiji. Privremeni porast inflacije u 2012. prouzro€ili su povecanje osnovne stope
PDV-a i administrativne odluke o povi$enju cijena. Sto se ti¢e pozitivnih &initelja, uvjeti na domadem financijskom trzigtu
bili su nesto bolji nego u 2011. godini, pod utjecajem smanjenja kamatnih stopa na eurotrzistima i pada globalne premije
za rizik. Percepcija rizicnosti Hrvatske u takvim se okolnostima takoder poboljSala prateci kretanja za zemlje u regiji, Sto je
omogucilo nesmetano zaduzivanje drzave na inozemnom trzistu. Likvidnost domacega bankovnog sustava bila je iznimno
visoka, a kamatne stope na medubankovnom trzistu te kamatne stope na trezorske zapise pale su na nezabiljezeno nisku
razinu. Da bi se preokrenuli nepovoljni trendovi u realnom sektoru, nuzne su strukturne reforme za podizanje konkurentnosti
domacdega gospodarstva i povecanje inozemnih izravnih ulaganja, a time i veci izvoz. Monetarna politika takve trendove

poduprijet ¢e odrzavanjem stabilnosti i primjerene likvidnosti financijskog sustava.

Bruto domaci proizvod u Republici Hrvatskoj u 2012. godi-
ni pao je realno za 2,0%. To je ujedno i Cetvrta godina u kojoj je
gospodarska aktivnost padala ili stagnirala, pri ¢emu je ukupan
pad u odnosu na vrh poslovnog ciklusa u 2008. godini dosegnuo
10%. Gospodarska dinamika Hrvatske u razdoblju nakon izbija-
nja financijske krize tako je i dalje najnepovoljnija medu zemljama
Srednje i Jugoistocne Europe.

Realna se aktivnost, nakon smanjenja u prvom tromjesecju
2012. donekle oporavila tijekom drugog i treCeg tromjesecja, po-
glavito zbog dobrih ostvarenja u turizmu. Ipak, u posljednjem je
tromjesecju ponovno zabiljezena kontrakcija gospodarske aktiv-
nosti, §to se moze povezati s jaCanjem recesije u EU.

Sto se tice potraznje, pozitivan doprinos rastu u 2012. dao je
jedino izvoz robe i usluga. S druge strane, sve su ostale sastavnice
negativno pridonijele rastu, pri ¢emu se isti¢e snazno smanjenje
osobne potro$nje i investicija u fiksni kapital.

Podaci o realnoj bruto dodanoj vrijednosti u 2012. takoder
pokazuju smanjenje aktivnosti u gotovo svim djelatnostima, slicno
kao i u prethodnoj godini, a posebice u industriji i gradevinarstvu.
Aktivnost se na godi$njoj razini donekle intenzivirala tek u neko-
liko usluznih djelatnosti, posebice u onima povezanima s javnim
sektorom.

Pogorsala su se i nepovoljna kretanja na trzistu rada. Tako se
u 2012. smanjio broj zaposlenih osoba za 1,2% i stoga je snazno
porastao broj nezaposlenih osoba. Anketna stopa nezaposlenosti
nastavila je snazno rasti pa je u Cetvrtom tromjesecju dosegnula
18%. Prosje¢na anketna stopa nezaposlenosti za 2012. iznosila je
15,8%, a godinu dana prije, za usporedbu, 13,5%. Produktivnost
rada na razini cijeloga gospodarstva smanjila se jer je pad BDP-a
bio izraZzeniji od smanjenja zaposlenosti. U takvim su uvjetima
realne place nastavile padati.

Inflacija potrosackih cijena ubrzala se tijekom 2012., te je
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njezina prosje¢na godi$nja stopa promjene porasla na 3,4%, s
2,3% koliko je iznosila u 2011. To je ponajvise bilo posljedica ad-
ministrativnih odluka, odnosno povecanja osnovne stope PDV-a
te poskupljenja elektri¢ne energije i plina u svibnju. Nadalje, do$lo
je i do poskupljenja prehrambenih proizvoda prouzrocenog su-
$om i rastom cijena prehrambenih sirovina na svjetskom trzistu.
Pritom je na kretanje uvoznih cijena nepovoljno djelovala apre-
cijacija americkog dolara. Inflatorne su pritiske ublazili domaci
Cinitelji, prije svega slaba osobna potros$nja i nepovoljni uvjeti na
trziStu rada.

Saldo tekucéeg racuna platne bilance postao je nakon dugo
vremena pozitivan te je, prema preliminarnim podacima, doseg-
nuo 35 mil. EUR. PoboljSanje salda tekueg rauna rezultat je
ponajprije nastavka rasta neto prihoda od usluga. Kako je ukupan
robni izvoz na godi$njoj razini stagnirao, a uvoz pao, manjak na
ra¢unu robne razmjene blago se smanjio. Na uravnoteZenje teku-
Ceg racuna djelovao je i niZi negativan saldo na ra¢unu faktorskih
dohodaka te blagi rast viska na racunu tekucih transfera.

Osjetno slabiji priljevi kapitala iz inozemstva tijekom 2012.
povezani su s nepovoljnim gospodarskim kretanjima i slabom do-
macom potraznjom te sa snaznim razduzivanjem pojedinih do-
macdih sektora. Tako je neto priljev kapitala (isklju¢ujuéi neznat-
no poveéanje medunarodnih pri¢uva) iznosio tek 0,4 mird. EUR,
odnosno Cetvrtinu ostvarenja iz prethodne godine. Suzdrzanost
inozemnih ulagaca ogleda se i u slabijem priljevu vlasnickih ulaga-
nja, pri ¢emu su ulaganja u nove projekte iznosila samo 0,3 mird.
EUR. Ona su uglavnom realizirana preko ulaganja u nekretnine,
rekreacijske, kulturne i sportske djelatnosti te djelatnosti trgovine.
Istodobno je i zadrzana dobit bila niza nego prethodne godine.

Nastavilo se poboljSavanje neto duznicke pozicije. To je bi-
lo ponajprije rezultat snaznog razduzivanja poslovnih banka te
manjeg razduzivanja javnih poduzeca i nebankarskih financijskih
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institucija, dok su sredi$nja drzava i privatna poduzeéa pogorsali
svoju neto duzniCku poziciju. Neto inozemni dug (stanje bruto
inozemnog duga umanjeno za potraZivanja prema inozemstvu)
smanjio se za 0,8 mlrd. EUR i na kraju 2012. iznosio je 27,5 mlrd.
EUR, odnosno 62,7% BDP-a.

Smanjenje kamatnih stopa na eurotrzitima i pad globalne
premije za rizik obiljezili su glavninu 2012. godine. Percepcija ri-
zi¢nosti Hrvatske u takvim se okolnostima poboljsala, pratedi kre-
tanja za zemlje iz regije, $to je uz poboljSanje uvjeta financiranja
banaka majki najve¢ih domacih poslovnih banaka olaksalo pristup
domacih sektora inozemnom kapitalu u drugoj polovini godine.

Hrvatska narodna banka u 2012. nastavila je provoditi politi-
ku stabilnoga nominalnog tecaja kune prema euru. Pritom su me-
dunarodne pri¢uve povecane, a na kraju godine ostvaren je tecaj
od 7,55 EUR/HRK, koji je bio samo za 0,2% slabiji nego na kraju
prethodne godine. Usto, sredi$nja je banka podupirala visoku pri-
marnu likvidnost monetarnog sustava, ¢ime se nastavila ekspan-
zivna usmjerenost monetarne politike. Prosje¢ni visak likvidnosti
bankovnog sustava na godi$njoj razini iznosio je 3,0 mlrd. kuna, a
prosjeéna prekonoéna medubankovna kamatna stopa samo 1,1%.
HNB je nakon privremenog podizanja stope obvezne pricuve s
14% na 15% u sijenju, od svibnja smanjio stopu obvezne pric¢uve
na 13,5%, dok su depoziti primljeni od multilateralnih razvojnih
banaka iskljuceni iz osnovice za obracun obvezne pricuve. To je
rezultiralo oslobadanjem likvidnosti u iznosu od 4,2 mlrd. kuna i
118,7 mil. EUR. UblaZena je i odluka o minimalnoj deviznoj li-
kvidnosti uklju¢ivanjem eurskih trezorskih zapisa MF-a u devizna
potraZivanja u iznosu od 764 mil. EUR. Nadalje, sredisnja je ban-
ka nastojala poduprijeti oporavak domacega kreditiranja u dogo-
voru s HBOR-om, Ministarstvom financija i poslovnim bankama,
pa je u travnju pokrenut novi program poticajnoga kreditiranja,
koji se po uzoru na modele A i A+ iz 2010. 1201 1. godine temeljio
na oslobadanju likvidnosti s pomo¢u spustanja stope obvezne pri-
Cuve. Program kreditiranja bio je dodatno potaknut prosirenjem
obuhvata likvidnih deviznih potrazivanja u visini od 50% iznosa
kredita banaka danih u sklopu programa, $to potencijalno doseze
iznos od 1,7 mlrd. kuna.

[znimno dobra likvidnost domacega financijskog sustava, s
manjim oscilacijama, obiljeZila je domaca financijska trzista tije-
kom 2012., zbog Cega su banke smanjile svoje financiranje na
trZiStu novca. Prinosi na trezorske zapise MF-a takoder su krajem
godine pali na svoje dosad najnize razine, za sva dospijeca i valute.
Istodobno su znatno smanjene i kamatne stope na drZavne obve-
znice izdane na domacem i medunarodnom trZistu.

Dugotrajno razdoblje dobre likvidnosti financijskog sustava
pridonijelo je i blagom smanjenju aktivnih kamatnih stopa ba-
naka u 2012. godini, a pasivne su kamatne stope banaka ostale
stabilne.

Medutim, oporavak kreditnih agregata izostao je. Tako je u
2012. godini zabiljezen pad plasmana banaka nebankarskom sek-
toru od 1,9%, dok su plasmani banaka sredi$njoj drzavi nastavili
rasti (8,9%). S druge strane, domadi izvori financiranja poveéali
su se umjereno, i to najvise tijekom ljeta, $to se gotovo u potpuno-
sti odnosilo na rast depozita stanovnistva. U uvjetima smanjenja
plasmana i rasta domacih izvora u 2012. godini banke su se znat-
no razduzile prema inozemstvu. Takva kretanja ujedno pokazuju
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da su moguénosti monetarne politike ograniCene i da uzroci du-
gotrajne recesije nisu u monetarnoj sferi, nego su povezani s ne-
provodenjem strukturnih reforma.

Duze prisutni izazovi u domaéem gospodarstvu i ekonom-
skom okruzju ostavili su u 2012. zamjetan trag na poslovnim ak-
tivnostima i rezultatima poslovanja banaka. Kreditna aktivnost je
smanjena, a u strukturi izloZenosti, slicno kao i prethodne godine,
poraslo je znacenje manje rizicnih ulaganja. Posebice se to od-
nosilo na plasmane javnom sektoru i one potpomognute raznim
poticajnim mjerama.

Nesklonost riziku i mali izgledi za znatniji gospodarski opo-
ravak potaknuli su proces razduZivanja banaka prema stranim
vlasnicima, osobito krajem godine. Zahvaljujuéi rastu domacih
izvora financiranja, posebice depozita stanovnistva i domacih fi-
nancijskih institucija, pri¢uve likvidnosti i dalje su bile vrlo dobre
pa se proces razduzivanja nije jako odrazio na ponudu kredita. Svi
su se domaci sektori istodobno razduzivali prema bankama, a sta-
renje portfelja, praceno pojacanim problemima u naplati, povecalo
je razinu djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih kredita (na
13,8%). Posebice se pogorsala kvaliteta kredita odobrenih trgo-
vackim dru$tvima, pri ¢emu je jednako kao i prethodnih godina
tome najviSe pridonijelo pogorsanje u djelatnostima gradevinar-
stva i poslovanja nekretninama.

Opisana su se kretanja pretocila u pad dobiti banaka, koja
je bila manja za Cetvrtinu, dok su pokazatelji profitabilnosti do-
taknuli najniZu razinu od 1999. godine. Profitabilnost prosjecne
imovine (ROAA) smanjila se na 0,9%, a profitabilnost prosje¢noga
kapitala (ROAE) na 4,8%. Posljedica je to kontrakcije svih marza,
a ponajvise neto kamatne marze, te rasta troskova rezerviranja za
gubitke. Pritisci na neto kamatnu marzu dolazili su s obje strane,
prihodne i rashodne. Na strani rashoda vidljiv je bio rast cijene
izvora svih sektora izuzevsi stanovniStvo. Na strani prihoda pro-
mjene u strukturi ulaganja, prisutne od pocetka krize, zajedno s
rastom razine djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih kredita,
umanjile su kamatni prihod.

Zbog nize razine preuzetih rizika manja je bila potreba za ka-
pitalnim zahtjevima. lonako visoka stopa adekvatnosti jamstveno-
ga kapitala dodatno je porasla, na 20,55%, $to upucuje na veliku
sposobnost banaka da podnesu potencijalne gubitke. Sve su banke
imale stope adekvatnosti kapitala veée od zakonski propisanoga
minimuma, no pojedine su male banke morale ojacati kapitalne
osnovice kako bi pokrile gubitke iz poslovanja. S gubicima je po-
slovalo vise od trecine ukupnog broja banaka.

Ukupne medunarodne pricuve RH u 2012. porasle su za
0,4% na godi$njoj razini te su na kraju godine iznosile 11,2 mlrd.
EUR. Nesto visi (1,7%) bio je rast neto raspoloZivih pri¢uva, koji
je dosegnuo na kraju godine 10,2 milrd. EUR. Osnovni Cinitelji
povecanja pric¢uva bili su otkup deviza od Ministarstva financija
RH i zarada na osnovi njihova ulaganja, dok su najvazniji Cinitelji
smanjenja pri¢uva bile prodaje deviza bankama putem intervencija
na domacem deviznom trziStu. Pokazatelji dostatnosti meduna-
rodnih pric¢uva poboljali su se. Pritom se vrijednost obveza prema
inozemstvu koje dospijevaju u iduéih godinu dana pribliZila iznosu
medunarodnih pricuva (koje sada pokrivaju 88,7% spomenutih
obveza) te je njihov omjer na kraju 2012. bio najpovoljniji od po-
Cetka izbijanja krize.
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U 2012. godini medunarodnim pri¢uvama nastavilo se uprav-
ljati u skladu s nacelima visoke sigurnosti i likvidnosti. Zbog nastav-
ka europske duznicke krize kao i ople nesigurnosti glede izgleda
rasta svjetskoga gospodarstva, prinosi na obveznice zemalja koje se
smatraju sigurnim utocistem pali su na iznimno niske razine. U ta-
kvim uvjetima na razini cijele 2012. stopa povrata eurskog portfelja
HNB-a za trgovanje iznosila je 0,30%, a stopa povrata dolarskog
portfelja HNB-a za trgovanje 0,35%. Eurskim portfeljem koji se
drZi do dospijeéa u 2012. ostvaren je povrat od 2,31%.

Kada je rije¢ o javnim financijama, nakon tri godine uzasto-
pnog rasta, ukupni se fiskalni manjak u 2012. godini smanjio s
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5,5%, koliko je iznosio u 2011., na 4,0%. Spomenuto smanjenje
manjka u prvom je redu posljedica zamjetnog povecanja prihoda,
¢iji je rast ostvaren unato¢ nepovoljnim gospodarskim kretanji-
ma. Rashodi, uklju¢ujuéi nabavu nefinancijske imovine, relativno
su se blago smanjili, s obzirom na to da su ustede provedene na
vecini glavnih kategorija u velikoj mjeri bile ponistene porastom
rashoda za kamate. lako su potrebe za zaduZivanjem bile manje,
rast javnog duga ubrzao se u 2012. zbog preuzimanja dugova
brodogradilista (oko 2,8% BDP-a), te je na kraju 2012. dose-
gnuo 53,7% BDP-a, $to je za 6,5 postotnih bodova BDP-a vise
nego u 2011.
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1.1. Medunarodno okruzje
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Globalni gospodarski rast, nakon zamjetnog usporavanja u
2011., dodatno se usporio tijekom 2012. (godi$nja stopa rasta
iznosila je 3,2%).! lako su zemlje s trziStima u nastajanju i ze-
mlje u razvoju i dalje bile glavni pokretaci svjetske ekonomije,
njihova se stopa realnog rasta znatno smanjila (5,1% u 2012.
naprama 6,3% u 2011.). Kod razvijenih gospodarstava uspora-
vanje realnog rasta bilo je manje izrazeno (s 1,6% u prethodnoj
godini na 1,3%). Kontrakciji globale realne aktivnosti prido-
nijeli su nastavak duznicke krize i izostanak o¢ekivanog oporav-
ka u eurozoni, neizvjesnost glede dinamike proracunskih rezova
i ogranicenja javnog duga u ameri¢kom gospodarstvu te fiskal-
na prilagodba u veéem broju zemalja. Nestabilnosti u eurozoni
najvise su se odrazile na zemlje Isto¢ne i Srednje Europe, koje
su zabiljeZile i najsnaZnije usporavanje gospodarske aktivnosti
(s5,3% u 2011. na 1,8% u 2012.). Jacanjem realne aktivnosti
tijekom 2012. istiCu se SAD i Japan, ponajprije zbog doprino-
sa osobne potrosnje, te zemlje Bliskog Istoka, zbog poveéane
proizvodnje nafte i rasta njezine cijene u prvom polugodistu.
Oporavak od prirodnih katastrofa u prethodnoj godini pridonio
je jaanju gospodarskog rasta pojedinih azijskih zemalja u ra-
zvoju. Cijene sirovina bez energije smanjile su se tijekom 2012.,
§to se, uz smanjenu potraznju zbog usporavanja svjetskoga gos-
podarstva, odrazilo i na inflatorne pritiske, koji su stoga bili nizi.

1.1.1. Europska unija i zemlje eurozone

U 2012. realna gospodarska aktivnost u Europskoj uniji
smanjila se za 0,3% u odnosu na prethodnu godinu, kada je
bila zabiljezena pozitivna stopa rasta (1,5%). Pad gospodarske
aktivnosti u eurozoni bio je jo§ izraZeniji (—0,6%, naprama 1,4%
u 2011.). Kod polovine zemalja kretanja su bila negativna, pri

¢emu je u Grckoj zabiljezen najsnazniji pad (—6,4%). U prvoj
polovini 2012. gospodarstvo eurozone bilo je pod snaznim utje-
cajem jacanja duzniCke krize u pojedinim ¢lanicama, a dodatni
pritisak stvarali su proces fiskalne konsolidacije i razduzivanje
privatnog i javnog sektora. To je rezultiralo nastavkom pada
gospodarske aktivnosti, koji je bio zapodeo u posljednjem tro-
mjeseCju 2011.

Unato¢ ekspanzivnim mjerama monetarne politike kretanja
na europskim financijskim trzistima u prvoj polovini 2012. bila
su i dalje obiljezena visokom neizvjesnos¢u. U takvim je uvjeti-
ma ESB pocetkom srpnja smanjio svoje klju¢ne kamatne stope
za 0,25 postotnih bodova (kljuéna aktivna kamatna stopa pala
je na iznimno nisku razinu od 0,75%, a kamatna stopa na pre-
konoc¢ne depozite kod ESB-a na 0%). Nakon toga je, kako bi
potaknuo smanjenje fragmentacije na trzistu drzavnih obvezni-
ca, ESB najavio moguénost primjene novih nestandardnih in-
strumenata monetarne politike (engl. Outright Monetary Tran-
sactions). Navedene transakcije omoguéuju ESB-u kupovinu
na sekundarnom trZistu obveznica drZava ¢lanica koje sluzbeno
zatraze financijsku pomo¢ i prihvate program provedbe fiskalne
prilagodbe i strukturnih reforma. Premda spomenute mjere nisu
poduzete, njihova najava pridonijela je stabilizaciji na financij-
skim trziStima u posljednjem tromjesecju 2012. Ipak, pad ino-
zemne potraznje, potaknut neizvjesnostima povezanima s pro-
racunskim rezovima u SAD-u, dodatno je produbio pad gospo-
darske aktivnosti. Pritom se smanjenje BDP-a na tromjese¢noj
razini povecalo na —0,6%, najviSu stopu u posljednje tri godine.

Sli¢no kao u zemljama eurozone, i u ¢lanicama Europske
unije koje nisu dio eurozone, dinamika gospodarske aktivno-
sti bila je slabija u odnosu na 2011. Negativna su kretanja bila
zabiljezena kod Madzarske (—1,7%), Ceske (=1,3%) i Danske

1.1. Realni rast BDP-a u odabranim zemljama Europske unije i
Hrvatskoj

1.2. Stopa nezaposlenosti u odabranim zemljama Europske
unije i Hrvatskoj
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Izvor: Eurostat

1 Ocijenjena vrijednost, MMF, WEO Update, sijecanj 2013.
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1.3. Prosje¢na godi$nja stopa promjene harmoniziranog indeksa
potroSackih cijena u odabranim zemljama Europske unije i
Hrvatskoj
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1.4. Kamatne stope na dugorocne drzavne obveznice u
domacoj valuti
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(=0,6%), dok je u ostalim zemljama gospodarska aktivnost ra-
sla, iako sporijim intenzitetom nego prethodne godine. Pritom
balticke zemlje ve¢ drugu godinu zaredom imaju najvise stope
rasta BDP-a medu europskim zemljama.

Pad realne gospodarske aktivnosti u eurozoni odrazio se i
na trziste rada, pa se prosje¢na godi$nja stopa nezaposlenosti
povecalas 10,2% u 2011. na 11,4% u 2012. godini, §to je naj-
viSa stopa od osnutka eurozone. Valja istaknuti da su se trendovi
na trziStima rada pojedinih ¢lanica znacajno razlikovali. Pojedi-
ne su Clanice pod utjecajem duznicke krize zabiljeZile snazan
rast stope nezaposlenosti (posebno Gréka, Cipar, Spanjolska,
Portugal i Italija), dok su se u Estoniji i Njemackoj, zahvaljujuci
relativno povoljnim gospodarskim ostvarenjima, stope nezapo-
slenosti nastavile smanjivati.

Prosje¢na godiSnja stopa inflacije u 2012. godini u eurozo-
ni (2,5%) smanjila se u odnosu na prethodnu godinu (2,7%),

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

ponajprije zbog usporavanja godi$njeg rasta cijena energije, koji
je jo$ uvijek visok (7,6%), a njegov je doprinos rastu inflacije
u 2012. iznosio 0,8 postotnih bodova. Inflatorne pritiske, me-
du ostalim, pojacavao je rast cijena prehrambenih proizvoda na
svjetskom trzistu, posebice tijekom ljetnih mjeseci zbog suse,
kao i povecanje indirektnih poreza te administrativno regulira-
nih cijena u pojedinim zemljama. Sto se tice cjenovnih kretanja
u zemljama EU koje nisu ¢lanice eurozone, u veCem broju ze-
malja takoder je zabiljeZeno smanjenje prosje¢ne godisnje sto-
pe inflacije. Nasuprot tome, ubrzanje te stope bilo je vidljivo u
Madzarskoj, §to se moze pripisati povecanju indirektnih poreza,
te u Celkoj, zbog poveéanija sniZene stope PDV-a i administra-
tivno reguliranih cijena.

Ublazavanje nestabilnosti na europskim financijskim trzi-
Stima tijekom 2012. godine rezultiralo je smanjenjem premija za
rizik veéine europskih zemalja s trZiStima u nastajanju. Ono je
zapocelo pocetkom godine, kada je ESB poceo izdasno opskr-
bljivati bankarski sektor likvidnoscu, a nakratko se preokrenulo
pocetkom drugog tromjesecja uz jaéanje nesigurnosti na finan-
cijskim trzistima zbog produzenog djelovanja duznicke krize.
Nakon $to je ESB sredinom godine smanjio referentne kamatne
stope i najavio moguénost uvodenja dodatnih mjera za o¢uvanje
eurozone, prinosi na euroobveznice europskih zemalja s trzi-
$tima u nastajanju ponovno su se poceli smanjivati. Padajuci
se trend zaustavio krajem godine s ponovnim aktualiziranjem
duznicke krize u Grckoj i objavama nepovoljnih gospodarskih
pokazatelja. lako su mjerama monetarne politike kamatne stope
na dugoro¢ne obveznice tijekom 2012. smanjene u svim ¢lani-
cama Europske unije, kamatne stope u Grckoj, Portugalu i Ci-
pru i nadalje su zamjetno vi$e u odnosu na pretkrizna vremena
te u odnosu na druge zemlje ¢lanice.

1.1.2. Sjedinjene Americke Drzave

Americko je gospodarstvo u 2012. godini ostvarilo rast re-
alne gospodarske aktivnosti od 2,2%?. Ubrzanje rasta u odnosu
na prethodnu godinu (1,8%) odraZava sporiji rast uvoza, slabi-
ji pad drZzavne potro$nje i jaanje investicija. Glavna odredni-
ca rasta BDP-a bio je rast osobne potro$nje (ponajprije trajnih
dobara, ali i usluga) potaknut povoljnim trendovima na trzi$tu
rada. Investicije privatnog sektora takoder su povoljno djelo-
vale na ukupnu gospodarsku aktivnost, pri ¢emu se glavnina
porasta odnosila na investicije poduzetnika u opremu i racunal-
ne programe, a dodatni poticaj davale su i investicije u objekte
namijenjene stanovanju. Unato¢ smanjenoj inozemnoj potraznji
u eurozoni doprinos izvoza bio je pozitivan, ponajprije zbog po-
rasta izvoza na ostala trziSta. S druge strane, promjene zaliha
te smanjena potro$nja federalnih i lokalnih vlasti nepovoljno su
utjecali na ukupnu gospodarsku aktivnost. Dinamika gospodar-
skog rasta bila je neujednacena tijekom godine: nakon uspora-
vanja u drugom te ponovnog intenziviranja realne aktivnosti u
treem, rast ameri¢kog se gospodarstva u posljednjem tromje-
seCju ponovno usporio. Slabljenje rasta u posljednjem tromje-
seCju bilo je rezultat neizvjesnosti prouzroCene priblizavanjem

2 U. S. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis, GDP: Fourth quarter and annual 2012 (third estimate), 28. 3. 2013.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



MAKROEKONOMSKA KRETANJA

aeeeEeEEEEEEN

1.5. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa inflacije
u SAD-u

1.6. Realni rast BDP-a, stopa nezaposlenosti i stopa
inflacije u Japanu
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razine drzavnog duga gornjoj granici utvrdenoj zakonom (to je
posljedica velikoga proradunskog manjka) i izostankom oceki-
vanog oporavka eurozone. Negativna kretanja ublaZavao je rast
osobne potrosnje, potaknut daljnjim padom nezaposlenosti, pa
se prosjecna stopa nezaposlenosti smanjila s 8,5% u prosincu
2011. na 7,8% u prosincu 2012.

U 2012. indeks potrosackih cijena bio je za 2,1% visi u od-
nosu na prethodnu godinu, $to je zamjetno usporavanje u uspo-
redbi s 2011., kada je prosjecni rast cijena iznosio 3,2%. Uspo-
ravanju inflacije najvise je pridonijelo usporavanje rasta indeksa
cijena energije i cijene motornih goriva u odnosu na 2011., u
kojoj je bio zabiljezen snazan rast cijena na svjetskom trzistu.
Porasle su i cijene prehrane, ali je stopa rasta bila znatno niza
u odnosu na 2011. godinu, kada su cijene prehrambenih pro-
izvoda na svjetskim trziStima dosegnule svoj maksimum zbog
dugotrajnih susa. U uvjetima niske inflacije, poviSene stope ne-
zaposlenosti i ekspanzivno orijentirane fiskalne politike na gra-
nici zakonskih limita Fed je tijekom cijele 2012. zadrzao kljuc-
nu kamatnu stopu na iznimno niskoj razini (0,25%) s ciljem
dinamiziranja gospodarstva, pritom uzimajuci u obzir stabilna
dugoro¢na ocekivanja glede inflacije.

1.1.3. Japan

Japansko se gospodarstvo, nakon pada realne gospodarske
aktivnosti u 2011. (=0,6%), tijekom 2012. zamjetno oporavilo
(2,0%), sto je poglavito posljedica snaznog rasta u prvom tro-
mjesecju. Rast su potaknuli oporavak osobne potro$nje nakon
uvodenja privremenih olakSica za kupnju ekoloskih automobila i
povecanje drzavne potro$nje, zbog nastavka izgradnje pojedinih
dijelova zemlje nakon potresa u 2011. godini. S druge strane,
investicije privatnog sektora izrazito su se smanjile, dok je neto
izvoz robe i usluga stagnirao. U drugom i tre€em tromjesecju
zabiljeZen je tromjese¢ni pad realnog BDP-a prije svega zbog

snaznog pada izvoza u zemlje eurozone i Kinu. Istodobno je
slabiju kontrakciju uvoza prouzrocio zamjetan rast uvoza fosil-
nih goriva nakon isklju¢ivanja nuklearnih elektrana zbog sigur-
nosnih mjera. Zaustavljanju negativnih trendova u posljednjem
tromjesecju pridonijelo je jacanje osobne potrosnje i privatnih
investicija u objekte namijenjene stanovanju (potaknuto pozitiv-
nim kretanjima na trzistu rada). U skladu s nestabilnim global-
nim okruzjem, ali i deflatornim pritiscima na domaéem trZistu,
japanska je sredi$nja banka radi poticanja gospodarskog rasta
tijekom cijele godine zadrzala svoju klju¢nu kamatnu stopu u
rasponu izmedu 0,0% i 0,1% te je prosirila vrijednost programa
kupovanja obveznica. Kada je rije¢ o cjenovnim kretanjima, pro-
sjeCna godi$nja stopa promjene potroSackih cijena u 2012., prvi
put u posljednje tri godine, nije bila negativna (iznosila je 0,0%).

1.1.4. Zemlje u razvoju i zemlje s trzistima u
nastajanju

Unatoc usporavanju gospodarskog rasta zemlje u razvoju
i zemlje s trziStima u nastajanju bile su i u 2012. godini glavni
pokretaé rasta svjetskoga gospodarstva, sa stopom realnog rasta
BDP-a od 5,1%° (6,3% u 2011.). Pritom je veéina zemalja iz
promatrane skupine ostvarila niZe stope rasta u odnosu na 2012.
godinu, a zamjetnim se usporavanjem isti¢u zemlje Srednje i
Isto¢ne Europe, koje su zbog ¢vrste trgovinske integracije sa ze-
mljama eurozone, ali i vlastitih strukturnih problema, bile izloZe-
ne snaznim negativnim Sokovima. Nasuprot tome, dinamiziranje
stopa rasta zabiljezeno je u zemljama Bliskog istoka, zbog visih
cijena nafte na svjetskim trzistima u prvom polugodistu i rasta
proizvodnje, te u pojedinim azijskim zemljama u razvoju koje su
se oporavljale od prirodnih katastrofa u prethodnoj godini.

Kinesko gospodarstvo ostvarilo je u 2012. rast realnog
BDP-a od 7,8%*ili 1,5 postotnih bodova manje u odnosu na
2011. godinu. Glavna je odrednica rasta bila osobna potros$nja

3 Ocijenjena vrijednost, MMF, WEO Update, sijeCanj 2013.
4 Ocijenjena vrijednost, MMF, WEO Update, sije¢anj 2013.
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potaknuta nastavkom rasta realnih dohodaka. S druge strane,
investicijska aktivnost smanjila se u prvom polugodistu, pod
djelovanjem mjera monetarne politike usmjerenih na sprjeca-
vanje cjenovnih pritisaka na trZistu nekretnina. U drugom se
polugodistu investicijska aktivnost stabilizirala na niskim sto-
pama rasta, ¢emu je pridonijelo intenziviranje investicija javnog
sektora. Osim toga, sredi$nja je banka sredinom godine snizila
klju¢nu kamatnu stopu i smanjila stopu obvezne pricuve.

Indijsko gospodarstvo takoder je zabiljeZilo usporavanje
gospodarskog rasta u 2012., pa se stopa rasta smanjila s 7,9%
u 2011. na 5,0%. Pritom je osobna potro$nja i dalje najvazniji
generator gospodarskog rasta. Usporavanju su, osim smanjene
inozemne potraznje, pridonijeli i strukturni problemi u doma-
¢oj industriji i poljoprivredi, dok je u sektorima gradevinarstva,
trgovine i financijskog posredovanja zabiljeZeno dinamiziranje
aktivnosti. Kako bi potaknula snazniji rast, ali i snizila kamatne
stope na kredite privatnom sektoru, indijska je sredi$nja banka
u travnju 2012. smanjila klju¢nu kamatnu stopu.

Nakon snaznog oporavka Rusije u 2011. godini (4,3%), u
2012. se realni rast gospodarske aktivnosti spustio na 3,6%?, a
usporavao se s priblizavanjem kraja godine. Iako se stopa rasta
realnih dohodaka smanjila, osobna potro$nja bila je glavni gene-
rator rasta BDP-a. S druge strane, drZavna potro$nja stagnirala
je, a investicijska potro$nja zamjetno se usporila, nakon §to su
ostvarenja u prethodnoj godini bila iznimno dobra. Rast uvoza
tijekom 2012. bio je snazniji od rasta izvoza, koji je ogranicavala
slaba inozemna potraznja. Unato¢ podizanju klju¢ne kamatne
stope za 0,25 postotnih bodova u rujnu 2012., stopa inflacije
bila je iznad ciljane (raspon 5% — 6%).

Usporavanje globalne gospodarske aktivnosti odrazilo se
i na zemlje Latinske Amerike, pa je stopa rasta u usporedbi s
2011. godinom bila niza (3,0% naprama 4,5%°). Smanjena ino-
zemna potraznja, posebice Kine i SAD-a, ali i pad cijena odre-
denih sirovina ponajvise su pridonijeli usporavanju gospodarske
aktivnosti u promatranim zemljama. Unato¢ nestabilnostima na
medunarodnim financijskim trzistima znacajnijeg odljeva kapi-
tala nije bilo, dok su tecajevi vecine zemalja aprecirali.

1.1.5. Zemlje Jugoisto¢ne Europe

Gospodarska kretanja u veéini zemalja Jugoisto¢ne Euro-
pe bila su pod snaznim utjecajem dogadanja u eurozoni, pa se
njihov gospodarski rast zamjetno usporio tijekom 2012. godi-
ne, ponajprije u Srbiji i Makedoniji. Srbija se u uvjetima nomi-
nalnog slabljenja domace valute i dalje izdvaja viSom stopom
inflacije, dok inflatorni pritisci u ostalim zemljama nisu bili jace
izrazeni.

Za gospodarstvo Bosne i Hercegovine zabiljeZen je pad
BDP-a od 0,8%7 u 2012., a u prethodnoj je godini ostvaren
rast gospodarske aktivnosti od 1,3%. Takvim su kretanjima po-
djednako pridonijeli domacdi i inozemni ¢initelji. Kada je rije¢ o
vanjskotrgovinskoj razmjeni (izrazeno u domacoj valuti), izvoz

Ocijenjena vrijednost, MMF, WEO Update, sije¢anj 2013.
Ocijenjena vrijednost, MMF, WEO Update, sijeanj 2013.
Eastern European Consensus Forecast, veljaca 2013.
Eastern European Consensus Forecast, veljaca 2013.
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se nominalno smanjio za 4,4% na godisnjoj razini, dok je pad
uvoza bio manje izraZen i iznosio je 1,8%. Pritom se zamjet-
no smanjio izvoz u zemlje Cefte (gotovo za 14%), a osjetno se
povecao izvoz u Austriju i Tursku. Hrvatska je i dalje najvazni-
ji bosansko-hercegovacki trgovinski partner, unato¢ stagnaciji
ukupnih trgovinskih tokova.

Pad BDP-a u 2012. godini u Srbiji iznosio je 1,8%8%, za
razliku od 2011., kada je bio ostvaren rast gospodarske aktiv-
nosti od 1,6%. Primjetno usporavanje gospodarske aktivnosti
uzrokovao je ponajprije pad investicijske aktivnosti. Promatra
li se vanjskotrgovinska razmjena (u americkim dolarima), izvoz
se nominalno smanjio za 3,6%, dok je pad ukupnoga robnog
uvoza bio dodatno izrazen (4,3%). Unato¢ usporavanju na go-
disnjoj razini (s 11,1% na 7,3%) stopa inflacije i dalje je medu
najvis§ima kada je rije¢ o zemljama u regiji.

1.1.6. Kretanja cijena sirovina i teCaja

Cijene nafte znacajno su oscilirale tijeckom 2012. godine.
Nakon snaznog rasta u prvom tromjesecju, potaknutog ponaj-
prije dogovorom zemalja Europske unije o zabrani uvoza nafte
iz Irana te neuobicajeno hladnim vremenom u zapadnoj Europi,
u iduem su se tromjeseCju cijene sirove nafte na svjetskim trzi-
$tima znatno snizile. To se najvise pripisuje rizicima ponovnog
intenziviranja duznicke krize u eurozoni te njezina prelijevanja
na druge dijelove svijeta i vrlo snaznom rastu ponude sirove
nafte zemalja OPEC-a. Nakon ponovnog rasta tijekom ljetnih
mjeseci, koji su prouzrodili rast napetosti u odnosima s Iranom
i smanjena ponuda u zemljama OPEC-a, osobito Iranu i Angoli,
u posljednjem su se tromjesecju cijene sirove nafte stabilizirale
na razini zabiljeZenoj pocetkom godine. Prosjec¢na cijena barela
sirove nafte tipa Brent u 2012. iznosila je 112 USD, $to je pri-
blizno jednako prosje¢noj razini u 2011. godini.

Kod cijena sirovina bez energenata tijekom 2012. primjet-
ljivo je povecanje godiSnje stope promjene cijena prehrambe-
nih sirovina, posebice ulja i uljarica, koje su zamjetno posku-
pjele tijekom ljetnih mjeseci zbog suse. Istodobno se povecala

1.7. Kretanje cijena sirovina na svjetskom trzistu
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godisnja stopa promjene cijena metala, a usporio se godi$nji
pad cijena poljoprivrednih sirovina (primjerice tekstila). Godis-
nja stopa promjene agregatnog HWWI indeksa cijena sirovina
(bez energenata) tako se povecala s —11,3% u prosincu 2011.
na 0,6% u prosincu 2012. Medutim, isti se pokazatelj u 2012.
na godi$njoj razini u prosjeku smanjio za 12,7%, nakon §to je u
2011. godini bio zabiljezen rast od 18,1%.

Tecaj ameri¢kog dolara prema euru u prvoj je polovini
2012. uglavnom bio izloZen aprecijacijskim pritiscima, na $to
su ponajviSe utjecali jacanje duznicke krize u pojedinim ¢lani-
cama eurozone i izostanak ocekivanoga ekonomskog oporav-
ka. Ja¢anje americkog dolara prema euru dosegnulo je vrhunac
krajem srpnja, kada je zabiljeZen tecaj od 1,21 EUR/USD zbog

1.2. Gospodarska aktivnost
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zabrinutosti povezanih s fiskalnim problemima u Spanjolskoj i
s mogucnoscéu jacanja duznicke krize u eurozoni. Nakon toga
trend se preokrenuo pa je u drugoj polovini godine te¢aj americ-
kog dolara prema euru pretezno deprecirao. Tome je pridonijelo
nekoliko ¢initelja, medu kojima su porast optimizma ulagaca
u vezi s rjeSavanjem duznicke krize u eurozoni, bojazan glede
nepostizanja kompromisa o javnim financijama u SAD-u te oCe-
kivanja da bi Fed mogao poduzeti novi krug mjera monetarnog
popustanja. Na kraju godine te€aj je iznosio 1,32 EUR/USD,
$to je za 1,8% vise nego na kraju 2011. Sto se tice teCaja Svicar-
skog franka prema euru, on je u 2012. bio stabilan i nije bitno
odstupao od minimalne razine od 1,20 EUR/CHEF, koju je u
rujnu 2011. odredila Svicarska sredi¥nja banka.

Za bruto domaci proizvod RH u 2012. je godini zabiljezen
realni pad od 2,0%.° To je ujedno i Cetvrta godina u kojoj je
gospodarska aktivnost padala ili stagnirala, pa je ona kumula-
tivno bila za 10% manja u odnosu na vrh poslovnog ciklusa u
2008. Promatra li se tromjeseCna razina, ostvaren je snazan pad
BDP-a u prvom tromjesecju, nakon ¢ega je u iducih Sest mjese-
ci, poglavito zbog povoljnih kretanja u turizmu, rast bio skro-
man. Na kraju godine ponovno je doslo do kontrakcije realne
gospodarske aktivnosti zbog intenziviranja nepovoljnih kretanja
na trziStu rada i posljedi¢nog slabljenja osobne potrosnje.'®

1.2.1. Potraznja

Nepovoljna gospodarska kretanja tijekom 2012. godine pre-
teZzno su uzrokovana snaznim smanjenjem domace potraznje,
dok je inozemna potraznja blago porasla. Analizira li se prema
sastavnicama agregatne domace potraznje, ostvareni su znatno
smanjenje osobne potrosnje i investicija u kapital te pad drZavne
potro$nje i slabije kumuliranje zaliha.!' Nepovoljna su bila i kre-
tanja uvoza robe i usluga, $to je ukupno rezultiralo zamjetnim pa-
dom neto domace potraznje. Istodobno je izvoz robe i usluga bla-
go porastao i dao pozitivan statisticki doprinos kretanju BDP-a.

Nakon stagnacije u 2011. realna je potro$nja kucanstava u
prosloj godini smanjena za 3,0% pa je ova sastavnica agregatne
potraznje imala najveéi negativan utjecaj na dinamiku realnog
BDP-a. Takva su kretanja posljedica smanjenja realne mase neto
placa zbog pada zaposlenosti, ali i stagnacije nominalnih placa
u uvjetima jacanja inflacije. Osim toga, smanjeni su i realni do-
madi transferi stanovnistvu i neto transferi iz inozemstva. Kao i

prethodne godine, nastavio se proces razduZivanja stanovnistva
po potrosackim kreditima. Za razliku od 2011., tecajna su kre-
tanja u odnosu na Svicarski franak i euro na godi$njoj razini bila
stabilnija te su u manjoj mjeri nepovoljno utjecala na dohodak
raspoloziv za potro§nju kucanstava s obzirom na otplate kredita
vezane uz navedene valute. Uz nepovoljno kretanje sastavnica
raspolozivog dohotka, negativan je utjecaj na osobnu potros$nju
imala i niska razina potrosackog optimizma.

Drzavna je potro$nja u 2012. godini smanjena pod utjecajem
pada socijalnih naknada u naturi te izdataka za koriStenje dobara

1.8. Doprinosi domace i inozemne potraznje realnom
rastu BDP-a
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9 Podaci DZS-a o bruto domaéem proizvodu od 2011. temelje se na procjeni tromjese¢nog obracuna i privremenog su karaktera.

10 Odnosi se na sezonski prilagodene statisticke podatke. Sezonsko prilagodavanje podataka izvrSeno je u HNB-u, a statisticki prilagodeni podaci razlikuju se od
istovrsnih podataka Drzavnog zavoda za statistiku. Sezonskim prilagodavanjem iz vremenskih se serija isklju¢uju ucinci uobicajenih unutargodisnjih pojava eko-
nomskoga i neekonomskoga karaktera (npr. blagdanska potro$nja). Kod pojedinih serija potrebno je provesti jo$ i kalendarsko prilagodavanje, $to podrazumijeva
uklanjanje razlika u broju radnih dana koje u odredenoj mjeri mogu objasniti razlike u razinama tih serija (npr. manji broj izvr$enih radnih sati). Tako prilagodeni
podaci omoguéuju analizu kretanja promjena u uzastopnim razdobljima (mjesec na prethodni mjesec, tromjesecje na prethodno tromjeseéje), dok se promjene
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine analiziraju na temelju originalnih podataka ili na vremenskoj seriji podataka prilagodenoj samo za razliku u broju

radnih dana.

Kategorija promjene zaliha ukljucuje i statisticku diskrepanciju izmedu proizvodne i rashodne metode obraduna BDP-a, no DZS ne objavljuje te podatke za te

dvije komponente zasebno. Zbog toga je nemoguce ekonomski suvislo objasniti dinamiku ove kategorije.
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iusluga. U suprotnom je smjeru djelovao blagi porast broja zapo-
slenih u drzavnoj upravi i javnim sluzbama. Ukupno je na razini
2012. pad u odnosu na prethodnu godinu iznosio 0,8%.

Investicijska se aktivnost i u 2012., odnosno ve¢ Cetvrtu
godinu, snazno smanjuje. Do smanjenja investicija od 4,6%
doslo je u prvom redu zbog niske investicijske aktivnosti pri-
vatnog sektora pod utjecajem nepovoljnog djelovanja domace
agregatne potraznje, niske iskoriStenosti postojecih proizvodnih
kapaciteta te i nadalje prisutne neizvjesnosti u gospodarstvu.
Priljev inozemnih izravnih ulaganja u nove proizvodne kapaci-
tete zadrZao se tijekom 2012. na vrlo niskoj razini. Istodobno
na investicijsku aktivnost privatnog sektora nastavlja negativno
utjecati viSak ponude stambenog prostora, zbog kojih su ulaga-
nja u objekte namijenjene stanovanju smanjena. U prethodnoj
su godini u najvecoj mjeri izostale i najavljene investicije javnog
sektora (prije svega poduzeca poput HEP-a), a zbog provodenja
fiskalne konsolidacije zabiljeZen je i pad ulaganja opCe drzave u
nefinancijsku imovinu.

Kada je rije¢ o medunarodnoj razmjeni hrvatskoga gospo-
darstva, u prosloj se godini blago povecao realni izvoz robe i
usluga. Prema dostupnim podacima iz platne bilance RH rob-
ni se izvoz u odnosu na prethodnu godinu realno smanjio, $to
upucuje na daljnja nepovoljna kretanja gospodarske aktivnosti
kod glavnih vanjskotrgovinskih partnera, osim kod Njemacke i
Austrije. S druge strane, izvoz usluga u 2012. je godini porastao
zahvaljujuéi dobrim rezultatima u turizmu i ostalim poslovnim
uslugama. Nasuprot tome, kretanje uvoza robe i usluga odraza-
va nepovoljna kretanja domace potraznje, pri ¢emu je ostvaren
nesto izrazeniji pad robnog uvoza.

1.2.2. Proizvodnja

Prema proizvodnoj strani obra¢una BDP-a realna je bru-
to dodana vrijednost'? ukupnoga gospodarstva u 2012. bila za

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

2,6% manja u odnosu na prethodnu godinu. Pritom je vidljiv
pad aktivnosti u gotovo svim djelatnostima, a posebice u indu-
striji i gradevinarstvu. Skroman je rast zabiljeZen tek u nekoliko
usluznih djelatnosti, posebno onima povezanima s javnim sek-
torom pa se tako godis$nji BDV povecao u podrucju strucnih,
znanstvenih, tehnickih, administrativnih i pomoc¢nih djelatnosti
te u podrudju javne uprave, obrazovanja i djelatnosti zdravstve-
ne zastite i socijalne skrbi.

Industrija i gradevinarstvo

Ukupnom smanjenju BDV-a najvise je pridonijelo kretanje
BDV-a u industriji. U protekloj se godini u industriji nastavilo
smanjivanje bruto dodane vrijednosti (4,9%), koje je u odnosu
na 2011. bilo puno snaznijeg intenziteta. Podaci o ukupnom re-
alnom prometu u industriji pokazuju da je spomenuto slabljenje
industrijske proizvodnje bilo najvise pod utjecajem pada doma-
Ce potraznje. Osim toga, blago smanjenje realnoga robnog izvo-
za upucuje na to da je i inozemna potraznja za domacim proi-
zvodima takoder oslabjela, iako znatno manje. U 2012. vidljiv
je i pad zaliha gotovih proizvoda u industriji, §to bi se, uz nisku
razinu potraznje, moglo povezati s niskom razinom pouzdanja
poduzeéa kao i nadalje prisutnom neizvjesno$éu glede buduéih
gospodarskih kretanja.

Iz podataka o kretanju fizickog obujma industrijske pro-
izvodnje vidljivo je da se proizvodnja smanjila u svim glavnim
industrijskim grupacijama, a najvi$e kod intermedijarnih i ka-
pitalnih proizvoda. Detaljni podaci prema podrucjima i odjelj-
cima NKD-a pokazuju da je u preradivackoj industriji zabilje-
Zen izrazit pad u vedini odjeljaka. Smanjenjem se najvise isticu
proizvodnja strojeva i uredaja, ostala preradivacka industrija,
proizvodnja racunala te elektronickih i optickih proizvoda te
proizvodnja metala. Rast je zabiljeZen tek u nekoliko odjeljaka,
a nesto je znacajniji samo u proizvodnji osnovnih farmaceutskih
proizvoda i farmaceutskih pripravaka te donekle u proizvodnji

1.9. Doprinosi pojedinih podrucja djelatnosti realnoj promjeni
bruto dodane vrijednosti

1.10. Bruto dodana vrijednost preradivacke industrije i
gradevinarstva
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12 U nacionalnim racunima bruto dodana vrijednost gospodarstva izrazava se u tzv. bazi¢nim cijenama, dok se bruto domadi proizvod izrazava u trzi$nim cijenama.
Razlika izmedu tih dviju vrijednosti jest ukupan iznos poreza na proizvode umanjen za subvencije (neto indirektni porezi).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



MAKROEKONOMSKA KRETANJA

koksa i rafiniranih naftnih proizvoda. Snazno se smanjio i fi-
zi¢ki obujam proizvodnje u podrudju rudarstva i vadenja, i to u
odjeljku ostalog rudarstva i vadenja, $to se moZe povezati s na-
stavkom smanjivanja gradevinskih radova i posljedi¢nom, ma-
njom potraznjom za gradevinskim materijalom.

Bruto dodana vrijednost podrucja djelatnosti gradevinar-
stva i dalje ima izrazito nepovoljna kretanja, pri ¢emu je na go-
di$njoj razini pad bio velik i iznosio je 11,4%. Potrebno je nagla-
siti da indeksi fizickog obujma upozoravaju na vece smanjenje
aktivnosti kod radova na zgradama, no snaZan je bio i pad ra-
dova na ostalim gradevinama. Takva su kretanja posljedica dalj-
njeg pada investicija u privatnom sektoru, prouzrocenog dalj-
njim smanjivanjem stanogradnje i viSkom ponude stambenog
prostora te smanjenim infrastrukturnim radovima na drzavnoj
razini zbog sporosti u pokretanju projekata kao i potrebe za
provodenjem fiskalne prilagodbe.

Nefinancijske usluge

U 2012. godini zabiljeZen je i pad bruto dodane vrijednosti
podrucja djelatnosti trgovine, prijevoza te smjestaja i prehrane.
Nakon revizije tromjese¢nog obracuna BDP-a u lipnju 2012. i pri-
jelaza na novu klasifikaciju djelatnosti (NKD 2007.), bruto doda-
na vrijednost tih podrudja djelatnosti vise se ne iskazuje odvojeno.
UnatoC tome moze se sa sigurnos¢u ustvrditi kako je posljedica
nepovoljnih kretanja osobne potro$nje u 2012. bio pad BDV-a po-
drudja djelatnosti trgovine u odnosu na prethodnu godinu.

Kod prijevozne je djelatnosti zabiljezen izrazit pad ukupno-
ga putnic¢kog prijevoza mjerenog brojem putnika, od ¢ega najvi-
Se u ZeljezniCkom prijevozu. Isto tako, prijevoz se robe u odnosu
na 2011. godinu smanjio u gotovo svim vrstama prijevoza. S
druge strane, pozitivan je doprinos formiranju BDV-a u ovoj sa-
stavnici vrlo vjerojatno dala uspjesna turisticka sezona, odnosno
povecéan broj dolazaka inozemnih turista koji su potaknuli rast
BDV-a podrudja djelatnosti smjestaja i prehrane.
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1.2.3. TrziSte rada

Tijekom 2012. godine intenzivirala su se negativna kretanja
na trzistu rada, $to se ogledalo u smanjenju broja zaposlenih i
posljedicnom porastu broja nezaposlenih osoba. Prosje¢na an-
ketna stopa nezaposlenosti nastavila je snazno rasti te je u po-
sljednjem tromjesecju 2012. godine dosegnula 18%. Produktiv-
nost rada na razini cijeloga gospodarstva smanjila se jer je pad
BDP-a bio izrazeniji od smanjenja zaposlenosti. U takvim su
uvjetima i realne plaée nastavile padati.

Administrativna zaposlenost i nezaposlenost'®

Broj zaposlenih osoba i nadalje se smanjivao tijekom 2012.,
pri ¢emu je intenzitet smanjenja bio gotovo jednak onome iz pret-
hodne godine. Tako je prema podacima HZMO-a prosje¢an broj
osiguranika u 2012. bio za 18 tisuca, odnosno 1,2% manji nego u
2011. Sezonski prilagodeni podaci pokazuju kako je tijekom prve
polovine godine smanjenje broja osiguranika bilo blago, a pove-
¢alo se u drugom polugodistu. Ukupno kretanje broja zaposlenih
osoba tijekom 2012. godine odraz je pada gospodarske aktivnosti
u privatnom sektoru pa je najsnaznije smanjivanje broja zaposle-
nih osoba zabiljeZeno u djelatnostima gradevinarstva, industrije i
trgovine. Broj zaposlenih u drzavnim i javnim sluzbama malo je
porastao. Iz podataka HZMO-a vidljivo je da se izrazito snazno
smanjila zaposlenost kod individualnih poljoprivrednika (7%) te
u obrtu i slobodnim profesijama (3,5%).

Administrativni podaci o broju nezaposlenih osoba tijekom
2012. upuéuju na zamjetno poveéanje broja nezaposlenih u od-
nosu na prethodnu godinu. Tako se prosjecan broj nezaposle-
nih osoba tijekom 2012. godine povecao za 6,2% u odnosu na
2011. Kada je rije¢ o tokovima iz evidencije i u evidenciju ne-
zaposlenih osoba HZZ-a, podaci o novoprijavljenim osobama
u evidenciju HZZ-a upuduju na to da se u 2012. znatno pove-
¢ao broj prijava osoba koje ulaze u evidenciju izravno iz radnog

1.11. Bruto dodana vrijednost trgovine, prijevoza, smjestaja i
prehrane

sezonski prilagodene vrijednosti, ulan¢ani indeksi, 2005. = 100

1.12. Ukupna zaposlenost i kretanje zaposlenosti po sektorima
godisnje stope promjene
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Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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Napomena: Javne i drzavne sluzbe odnose se na djelatnosti O, P i Q prema
klasifikaciji NKD 2007.
Izvor: HZMO

13 Prema podacima HZMO-a o broju osiguranika i administrativnim podacima DZS-a. Administrativni podaci DZS-a o broju zaposlenih osoba i stopi nezaposle-
nosti privremeni su, a njihova je revizija predvidena za travanj 2013. Stoga se podaci HZMO-a o broju osiguranika smatraju pouzdanijim pokazateljem kretanja

zaposlenosti u sluzbenom gospodarstvu.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Tablica 1.1. Priljevi u evidenciju nezaposlenih HZZ-a i odljevi iz evidencije

stope promjene u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine, u postocima

2012./
2011.

Udio u ukupnom toku
2012./

L=V
2011.

VII. = XIl.
2011.

l. = VL
2012.

VII. = XII.
2012.

1. Novoprijavljeni

1.1. Prema vrsti ulaska u nezaposlenost: 8,6
—izravno iz radnog odnosa -0,8
— iz individualne poljoprivrede ili nekoga drugog oblika rada 568,2
—izravno iz redovitog Skolovanja 10,3
— iz neaktivnosti 23,3
1.2. Prema prethodnom radnom iskustvu: 8,6
- prvi put traZze zaposlenje 16,7
- bili zaposleni 6,8
2. Odljevi iz evidencije 22,0
- zaposleni iz evidencije na temelju radnog odnosa 18,7
- zaposleni iz evidencije na temelju drugih poslovnih aktivnosti 220,6
- brisani iz evidencije iz drugih razloga osim zapo$ljavanja 16,5

4.1 10,6 7,8 100,0 100,0 100,0
12,5 16,3 14,7 61,9 66,4 64,5
-70,7 76,9 -45,1 1,4 1,3 1,3
1,7 19,5 15,7 4,0 12,5 8,9
1,4 -10,3 -4,3 32,7 19,8 25,2
4.1 10,6 7,8 100,0 100,0 100,0
-4,8 10,9 4,6 16,1 20,4 18,6
6,0 10,6 8,6 83,9 79,6 81,4
=-3,7 -10,9 =71 100,0 100,0 100,0
10,8 -2,9 4,8 64,2 53,5 59,4
-61,9 6,3 -40,0 2,8 4,5 3,6
-14,3 -20,7 -17,7 32,9 42,0 37,1

lzvor: HZZ

odnosa te iz redovitog $kolovanja. Istodobno se smanjio broj
prijava u evidenciju iz neaktivnosti, §to upozorava na vjerojatno
velik broj obeshrabrenih radnika. Odljevi iz evidencije znacajno
su se smanjili u usporedbi s prethodnom godinom, prije svega
zbog snaznog pada broja zaposlenih iz evidencije na temelju
drugih poslovnih aktivnosti. Do toga je doslo zato $to se sma-
njilo zapoSljavanje prema posebnim propisima (status roditelja
njegovatelja, njegovatelj hrvatskoga ratnog vojnog invalida) cak
za 98%, a pao je i broj osoba brisanih iz evidencije, dok je broj
osoba zaposlenih iz evidencije na temelju radnog odnosa bla-
go porastao. S obzirom na ostvareni rast broja novoprijavljenih
osoba u evidenciju HZZ-a i istodobni pad odljeva iz evidencije,
broj nezaposlenih osoba registriranih na Zavodu na kraju pro-
sinca 2012. dosegnuo je 358 tisuca, $to je za 42 tisuce vise u
odnosu na kraj prosinca prethodne godine.

Nezaposlenost je kontinuirano rasla tijekom cijele godine,

1.13. Administrativna i anketna stopa nezaposlenosti i broj
nezaposlenih u evidenciji HZZ-a
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Stopa registrirane nezaposlenosti — desno
Stopa anketne nezaposlenosti — desno
— Broj nezaposlenih — lijevo

Izvori: HZZ; DZS

no u posljednja dva tromjesecja rast se znacajno ubrzao. Ta-
kva kretanja dovela su do snaznog poveanja prosjecne stope
nezaposlenosti, koja je prema privremenim podacima iznosila
19,1% tijekom 2012. (17,8% u 2011.), a na samom kraju go-
dine 21,1%.

Anketna zaposlenost i nezaposlenost

Anketni podaci DZS-a'* o obiljeZjima trziSta rada za 2012.
godinu upucuju na opcenito slican smjer i intenzitet promjena
na trziStu rada kao i administrativni podaci. Tako je i prema
anketnim izvorima zabiljeZen godisnji pad prosje¢nog broja za-
poslenih i porast prosjecnog broja nezaposlenih osoba te snaz-
no povecanje prosje¢ne anketne stope nezaposlenosti, koje je
bilo najizraZenije tijekom Cetvrtog tromjesecja, kada je anketna
stopa nezaposlenosti dosegnula 18%, sto je najvisa zabiljezena
anketna stopa nezaposlenosti od pocetka provodenja Ankete o
radnoj snazi 1996. godine. Prosje¢na stopa nezaposlenosti tije-
kom 2012. iznosila je 15,8% (13,5% u istom razdoblju 2011.
godine). Stopa aktivnosti za dobnu skupinu 15+ i dalje je pre-
ma sluzbenim podacima DZS-a bila izrazito niska, 45,3%, a to
je najniza stopa aktivnosti u usporedbi sa svim zemljama EU.

Place i troSkovi rada

Rast nominalnih bruto placa nastavio se i u 2012., te je
iznosio 1,1%, $to znaci da se blago usporio u usporedbi s ra-
stom od 1,5% iz 2011. Kada je rijec o isplaenim neto platama
u 2012., zabiljeZen je njihov neznatan rast (0,7%), a s obzirom
na to da su potrosacke cijene istodobno porasle 3,4%, pad pro-
sjeCne realne neto place na razini cijele prosle godine iznosio
je 2,6% (pad realnih bruto placa 2,2%). Tako je kupovna moé
prosjeéne plaée na razini cijeloga gospodarstva tijekom 2012.
bila priblizno jednaka onoj iz 2006. godine.

14 Zbog metodoloskih razlika podaci o zaposlenosti i nezaposlenosti dobiveni
Anketom o radnoj snazi razlikuju se od onih izra¢unatih na temelju admini-
strativnih izvora.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Tablica 1.2. Place, produktivnost i jedini¢ni troskovi rada
godi$nje stope promjene

2010.| 2011.| 2012.

Prosjec¢na bruto placa

Nominalna -0,5 1,5 1,1

Realna -1,6 -0,8 -2,2
Prosjec¢na bruto placa u privatnom sektoru?

Nominalna -0,3 1,4 1,2

Realna -1,3 -0,8 -2,1

Prosjec¢na bruto placa u javnim i drzavnim sluzbama®

Nominalna -1,2 1,3 0,4
Realna -2,2 -1,0 -2,9
Produktivnost (ukupno gospodarstvo) 2,0 1,2 -0,9
Nominalni jedini¢ni troSak rada -2,3 0,4 0,8

2 Place u privatnom sektoru ukljuCuju sve djelatnosti NKD-a 2007. osim djelatnosti O, P i Q
® Plaée u javnim i drzavnim sluzbama aproksimirane su kretanjem placa u djelatnostima
O, P i Q prema NKD-u 2007.

Napomena: Podaci se odnose na place isplacene u tekucoj godini. Podaci o nominalnim
neto pla¢ama ukljuCuju utjecaj posebnog poreza na place, mirovine i ostale primitke.
Izvori: DZS; HZMO

1.14. Kretanje jedini¢nih troskova rada u sveukupnom
gospodarstvu
godi$nje stope promjene
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Napomena: Podaci se odnose na place obrac¢unate u tekuéoj godini.
Izvor: IzraGun na temelju podataka DZS-a i HZMO-a
1.15. Kretanje jedini¢nih troskova rada u industriji
godisnje stope promjene
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Napomena: Podaci se odnose na place obra¢unate u tekucoj godini.
Izvor: Izraéun na temelju podataka DZS-a i HZMO-a
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Prema djelatnostima NKD-a prosjeéne isplacene realne ne-
to place u 2012. smanjene su u odnosu na godinu prije, a sma-
njenje realnih placa u javnim i drzavnim sluzbama bilo izraZenije
od onog u privatnom sektoru.

Analizira li se kretanje placa i zaposlenosti zajedno s po-
dacima DZS-a o BDP-u u 2012, razvidno je da je nominalni
jedini¢ni troSak rada na razini cijeloga gospodarstva blago po-
rastao. Kretanja jedini¢nog troska rada u industriji bila su ne-
povoljnija od onih u ukupnom gospodarstvu pa je tijekom 2012.
godine jedini¢ni troSak rada u industriji umjereno porastao, u
prvom redu zbog pada gospodarske aktivnosti u toj djelatnosti
u istom razdoblju i blagog rasta naknada.

1.2.4. Cijene i teCaj

Cijene

Inflacija potrosackih cijena ubrzala se tijekom 2012. te je
njezina prosje¢na godisnja stopa promjene porasla na 3,4%, s
2,3% koliko je iznosila u 2011. To je ponajvise bilo posljedica ad-
ministrativnih odluka na osnovi kojih je povecana osnovna sto-
pa PDV-a s 23% na 25% u ozujku'® te su poskupjeli elektri¢na
energija i plin u svibnju'®. Administrativnim odlukama poveéane
su i cijene vode, javnog prijevoza i zagrijavanja stana. Osim toga,
tijekom treceg tromjesecja doslo je do poskupljenja prehrambenih
proizvoda prouzroCenog susom i rastom cijena prehrambenih si-
rovina na svjetskom trzistu. Nepovoljno je pritom na kretanje uvo-
znih cijena djelovala deprecijacija teaja kune prema americkom
dolaru. S druge strane, inflatorne su pritiske ublazavali domaci ¢i-
nitelji, prije svega slaba osobna potrosnja i nepovoljni uvjeti na tr-
zistu rada. U posljednja dva tromjesecja biljezio se pad jedini¢nih
tro$kova rada na godi$njoj razini, zbog toga $to je pad naknada po
zaposlenom!” bio izrazitiji od pada proizvodnosti rada.

1.16. Indeks potrosackih cijena, temeljna inflacija i indeks
proizvodackih cijena industrije na domacem trzistu

prosjec¢ne godi$nje stope promjene
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Izvor: DZS

15 Neto doprinos promjena u sustavu PDV-a mjese¢noj inflaciji u oZujku pro-
cjenjuje se na 0,7 postotnih bodova.

16 Ukupan doprinos poskupljenja elektri¢ne energije i prirodnog plina mjese¢-
noj inflaciji u svibnju iznosi 1,5 postotnih bodova.

17 Tome je izmedu ostalog pridonijelo smanjenje doprinosa za zdravstveno
osiguranje.
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Pritom se temeljna inflacija'® zadrZala na relativno niskoj
razini, a njezina se prosje¢na godi$nja stopa promjene tek blago
povecala, s 1,8% u 2011. na 1,9% u 2012. Poskupljenje energije
najvise je pridonijelo povecanju proizvodackih cijena industrije
na domacem trziStu, pri ¢emu se njihova prosjecna godisnja sto-
pa promjene povecala sa 6,4% u 2011. na 7,0% u 2012.

Potrosacke cijene

Mjese¢ne stope promjene ukupne i temeljne inflacije (se-
zonski prilagodene i svedene na godi$nju razinu) bile su u 2012.
prosjecno vise nego u 2011., a znatno se povecala i njihova ko-
lebljivost. Izrazit rast tih stopa bio je zabiljeZen tijekom drugog
tromjesecja te krajem treceg i poCetkom Cetvrtog tromjesec]a,
a bio je posljedica spomenutih administrativnih mjera odnosno
suse. U posljednja dva mjeseca 2012. inflatorni su pritisci osla-
bjeli, ¢emu je pridonio pad cijena sirove nafte na svjetskom trzi-
Stu. Osim toga pokazalo se da je Sok na strani ponude prehram-
benih sirovina zabiljeZen tijekom ljetnih mjeseci bio privremen,
pa su se njihove cijene iduéih mjeseci snizivale.

Godisnja stopa inflacije u prosincu 2012. iznosila je 4,7%, a
to je znatno povecanje u odnosu na 2,1%, koliko je bilo ostvare-
no u prosincu 2011. Najve¢i doprinos tome dalo je poskupljenje
energije, Ciji se doprinos inflaciji u promatranom razdoblju pove-
¢ao za 1,9 postotnih bodova, §to je gotovo u potpunosti rezultat
poskupljenja elektricne energije i plina. Doprinos je cijena ener-
gije ukupnoj godisnjoj stopi inflacije u prosincu 2012. iznosio 2,4
postotna boda. Nadalje, zbog suse znatno se poveéao doprinos
cijena nepreradenih prehrambenih proizvoda, posebice povréa, a
porasle su i cijene voca i mesa. Poskupljenje sto¢ne hrane (pri-
mjerice kukuruza) neizravno je utjecalo na rast cijena mesa na
domadem trZistu. Blago se ubrzao i godis$nji rast cijena usluga, no
jos je relativno nizak (2,0%). Nasuprot tome, usporio se godi$nji
rast cijena preradenih prehrambenih proizvoda, $to je pretezno
bilo posljedica odluke o snizenju stope PDV-a s 23% na 10%
na ulja i masti, SeCer i dje¢ju hranu. Smanjila se i godisnja stopa
promjene cijena industrijskih proizvoda bez prehrane i energije, u
prvom redu zbog pada cijena odjeée!®. To je najvise potpomoglo
pad godisnje stope temeljne inflacije, s 2,9% u prosincu 2011. na
2,0% u prosincu 2012.

Proizvodacke cijene industrije na domacem trzistu

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

1.17. Indeks potroSackih cijena i temeljna inflacija?
mjesecne stope promjene na godi$njoj razini®
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2 Temeljna inflacija ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proizvoda i cijene proizvoda
koje se administrativno reguliraju. ® Mjese¢na stopa promjene izraunata je iz
tromjesec¢noga pomic¢nog prosjeka sezonski prilagodenih indeksa cijena.

Izvori: DZS; izracun HNB-a

1.18. GodiSnje stope inflacije i doprinosi? komponenata inflaciji
potro$ackih cijena
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M Industrijski proizvodi bez prehrane i energije
— Temeljna inflacija

2 Doprinos se definira kao relativha vaznost odredene komponente indeksa
potrosackih cijena u ukupnoj inflaciji. Zbroj doprinosa svih komponenata izrazenih
u postotnim bodovima u odredenom mjesecu daje iznos godisnje stope inflacije
potro$ackih cijena (odredena odstupanja moguca su zbog zaokruzivanja).

Izvori: DZS; izraduni HNB-a

Tablica 1.3. Indeks potrosackih cijena, klasifikacija u pet glavnih kategorija proizvoda
godis$nje stope promjene

Ponder 2012. Xll. 2011. . 2012. VI. 2012. 1X. 2012. Xll. 2012.
Ukupno 100,0 2,1 2,0 3,8 5,0 4,7
Energija 17,3 3,2 6,5 12,9 14,2 13,9
Nepreradeni prehrambeni proizvodi 12,7 1,8 2,2 58 11,2 9,4
Preradeni prehrambeni proizvodi (uklju¢ujuci alkohol i duhan) 21,6 5,3 1,9 2,5 2,2 3,2
Industrijski proizvodi bez prehrane i energije 25,5 1,5 0,8 0,7 0,4 -0,3
Usluge 23,0 -1,1 -0,1 0,5 1,6 2,0
lzvor: DZS

18 Temeljna inflacija ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proizvoda i cijene proizvoda koje se administrativno reguliraju (tu ulaze i cijene energije).

19 Promjena cijena odredenih sezonskih proizvoda (primjerice odjece i obuce) tijekom 2012. djelomi¢no je posljedica metodoloskih promjena u statistickoj obradi
cijena sezonskih proizvoda. Vidi o tome u Eurostatovu priopéenju Implementation of Commission Regulation (EC) No 330/2009 on the treatment of seasonal
products, Information note and impacts on the HICP (metodoloske promjene koje se odnose na HICP primijenjene su i na domadi IPC).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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1.19. Indeksi proizvodackih cijena industrije na domacem trzistu
po glavnim industrijskim grupacijama
godisnje stope promjene
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Izvor: DZS

Godisnja stopa promjene proizvodackih cijena industrije na
domacem trzistu u prosincu 2012. iznosila je 6,9%, odnosno
povecala se s 5,8%, koliko je iznosila u prosincu 2011. Najvise
se ubrzao godisnji rast cijena energije (cijena u opskrbi elektri¢-
nom energijom i plinom te cijena opskrbe vodom). Iskljuce li se
cijene energije, godi$nja stopa promjene proizvodackih cijena u
prosincu 2012. iznosila je 2,2%, $to znaci da je bila manja nego
u prosincu 2011., kada je iznosila 2,9%. Medu ostalim glavnim
kategorijama najvise se smanjila godi$nja stopa promjene cijena
intermedijarnih proizvoda, posebice cijena u proizvodnji gume
i plastike te cijena u proizvodnji metala, odrazavajuéi slabljenje
uvoznih inflatornih pritiska. Valja pritom izdvojiti i pad godis-
nje stope promjene cijena trajnih proizvoda za Siroku potrosnju
(primjerice cijena u proizvodnji namjestaja).
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Cijene stambenih nekretnina

Tijekom 2012. zabiljeZen je mali rast cijena stambenih ne-
kretnina u Hrvatskoj, za 1,6% u usporedbi s prethodnom godi-
nom. Povecanje cijena nekretnina na godis$njoj razini obiljezilo
je prvu polovinu godine, dok se tijekom drugog polugodista na-
stavio trend smanjivanja cijena, koji je zapoceo 2009. godine.
Pritiske na pad cijena nekretnina stvara znacajna ponuda ne-
prodanih nekretnina uz istodobno relativno slabu potraznju u
uvjetima smanjenoga realnog raspolozivog dohotka kucanstava,
nepovoljnih kretanja na trZi$tu rada, niske razine potrosackog
optimizma i relativno visokih kamatnih stopa banaka. Godi$nje
smanjenje realne razine novoodobrenih stambenih kredita za
10,3% u 2012. potvrduje da potraznja za nekretninama slabi.
S druge strane, postojeca oslabjela potraznja za nekretninama
uvelike je usmjerena na kvalitetnije nekretnine na atraktivnijim
lokacijama. Ipak, na odredeno ozivljavanje potraznje za nekret-
ninama u prvom polugodistu 2012. utjecalo je subvencioniranje
kupnje novih stanova iz drzavnog prora¢una. Tijekom 2012.
nastavio se trend smanjivanja broja izdanih odobrenja za gra-
denje stanova, $to ¢e utjecati na smanjenu ponudu nekretnina
u sljedeé¢im godinama. Tako su u 2012. izdana ukupno 9742
odobrenja, tj. za 27,7% manje nego prethodne godine.

TeCaj

Tijekom 2012. godine tecaj kune prema euru bio je sta-
bilan. Na kraju godine tecaj je iznosio 7,55 EUR/HRK, $to je
deprecijacija od 0,2% u odnosu na kraj 2011. Tijekom godine
nominalni dnevni teaj kune prema euru kretao se u rasponu od
—1,7% do 0,9% oko prosjecnoga godi$njeg tecaja, koji je iznosio
7,52 EUR/HRK te je bio za 1,1% slabiji nego u 2011. godini.
Pocetak 2012. obiljezili su deprecijacijski pritisci na tecaj kune
prema euru, ali je HNB stabilizirao tecaj kune intervencijama
na deviznom trZistu u sije¢nju i veljaci te povecanjem stope ob-
vezne pricuve u veljaci. No, u sljedeéa dva mjeseca medunarod-
ne pricuve HNB-a zamjetno su porasle zbog priljeva nov€anih
sredstava na depozite drzave kod HNB-a od izdanja drzavnih
obveznica na inozemnom trzistu. HNB je odmah otkupio veliki
dio deviza drzave i time kreirao kunsku likvidnost. Dio tih devi-
za HNB je u drugoj polovini svibnja intervencijom na deviznom
trzistu prodao poslovnim bankama, ¢ime je ujedno stabilizirao
tecaj. Uslijedilo je ljetno razdoblje s blagim aprecijacijskim pri-
tiscima na domacu valutu, uobicajenim zbog pojacanog priljeva
deviza od turizma. U rujnu su aprecijacijski pritisci postali izra-
Zeniji, medu ostalim zbog olekivanoga inozemnog zaduzivanja

Tablica 1.4. Indeks cijena stambenih nekretnina u Hrvatskoj
godi$nje stope promjene

Hrvatska 100,0 3,4 -39 -7,8 -3,4
Zagreb 68,30 2,6 -5,3 -8,6 -4,8
Jadran 31,70 6,3 0,5 -5,4 0,0

1,6 -0,2 -1,1 4,9 6,6 -0,3 48
1,7 -0,3 -1,0 4,7 4,6 1,2 -3,4
1,0 0,1 =17 52 9,8 -36 -7,7

Napomena: Prema metodologiji izrade hedonisti¢kog indeksa cijena nekretnina u Hrvatskoj pri svakom se izraéunavanju nove vrijednosti indeksa (nakon isteka tromjesecja) ponovno
procjenjuju svi parametri u pojedinim jednadzbama postignutih cijena nekretnina, Sto uzrokuje reviziju indeksa cijena nekretnina za prijasnja tromjesecja odnosno godine. Svako
azuriranje, dakle, mijenja indekse ostvarene u prethodnim godinama, no oni su svaki put sve preciznije izmjereni jer su izraéunati pomocu veceg broja podataka.

Izvori: Burza nekretnina; izracuni HNB-a
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1.20. Nominalni dnevni te¢aj kune prema euru, ameri¢kom
dolaru i $vicarskom franku

srednji te¢aj HNB-a

1.21. Indeks nominalnoga i realnoga efektivnog te€aja kune
deflacioniranog potrosackim cijenama, proizvodackim cijenama
i jedini¢nim tro$kovima rada
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— Realni, uz jedinicne troskove rada u ukupnom gospodarstvu

2 0d prvog tromjesecja 2011. izraun ukljucuje dinamiku hrvatskog indeksa
proizvodackih cijena industrije na nedomacem trzistu.

Napomena: Pad indeksa oznacuje efektivnu aprecijaciju kune.

Izvor: Izraéun HNB-a

nekoliko velikih javnih i privatnih poduzeca. Stoga je HNB po-
novno intervenirao na deviznom trziStu. U posljednjem su tro-
mjesedju prevladavali blagi deprecijacijski pritisci zbog sezon-
skog manjka na teku¢em racunu platne bilance.

U 2012. HNB je putem transakcija na deviznom trZistu s po-
slovnim bankama i MF-om neto otkupio 103,9 mil. EUR, stoga
se kunska likvidnost povecala za 768,2 mil. HRK. Usporedbe radi,
u 2011. ukupan ucinak transakcija HNB-a na deviznom trZistu
bio je neto otkup 547,1 mil. EUR, odnosno poveéanje kunske
likvidnosti za 4 mlrd. kuna. Tijekom 2012. HNB je pet puta in-
tervenirao na deviznom trZistu, pri ¢emu je Cetiri puta poslovnim
bankama prodavao devize radi ublazavanja deprecijacijskih priti-
saka na domacu valutu (4. sijeCnja 197 mil. EUR, 17. sije¢nja 130
mil. EUR, 23. veljae 131 mil. EUR i 28. svibnja 266,4 mil. EUR),
a jednom je zbog izraZenih aprecijacijskih pritisaka otkupio devi-
ze (19. rujna 58,1 mil. EUR). U transakcijama s Ministarstvom
financija HNB je neto otkupio 770,2 mil. EUR.

Deprecijacija kune u 2012., osim prema euru, zabiljeZena
je i prema vecini ostalih valuta iz koSarice za izra¢un indeksa
nominalnoga efektivnog tecaja kune (osim prema forinti, ¢es-
koj kruni i zlotu). Posebno izrazena deprecijacija kune ostva-
rena je prema americkom dolaru (za 9,5% na godi$njoj razini),
jenu (9,4%) i funti sterlinga (8,2%), u ¢emu se ogledaju kretanja
na svjetskome deviznom trzistu. Tako je tecaj americkog dolara
prema euru u 2012. prosje¢no aprecirao za 7,7% u odnosu na
prethodnu godinu, §to je ponajvise posljedica teCajnih kretanja
u prvome polugodistu, koja su bila pod velikim utjecajem nepo-
voljnih gospodarskih pokazatelja, zabrinutosti povezanih s ja-
canjem duznicke krize u eurozoni i veceg zanimanja ulagaca za
sigurnija ulaganja. Istodobno je na svjetskome deviznom trzistu
teCaj Svicarskog franka prema euru bio relativno stabilan i kretao
se oko 1,20 EUR/CHEF, odnosno razine koju je Svicarska sredig-
nja banka odredila kao granicu ispod koje neée dopustiti daljnje
jacanje valute. U odnosu na prethodnu godinu prosje¢ni godisnji

teCaj Svicarskog franka prema euru ojacao je u 2012. za 2,2%,
$to je zajedno sa spomenutom deprecijacijom kune prema euru
rezultiralo slabljenjem kune prema Svicarskom franku za 3,4%.
Promjene bilateralnih tecajeva kune prema valutama glavnih
vanjskotrgovinskih partnera rezultirale su u 2012. nominalnom
efektivnom deprecijacijom kune od 2,2% na godi$njoj razini.

Trend poboljSavanja pokazatelja konkurentnosti hrvatskog
izvoza nastavio se ve¢ treCu godinu. Realni efektivni tecaj kune
deflacioniran potro$ackim cijenama deprecirao je u 2012. za
1,4% na godisnjoj razini, i to zbog nominalne deprecijacije ku-
ne prema koSarici valuta glavnih vanjskotrgovinskih partnera,
dok je rast domacih cijena bio brZi od rasta inozemnih cijena.
Posljednji raspoloZivi podaci o kretanju realnoga efektivnog te-
¢aja kune deflacioniranog jedini¢nim troskovima rada u ukup-
nom gospodarstvu pokazuju da je u prva tri tromjesecja 2012.
ostvarena deprecijacija od 3,0% u usporedbi s istim razdobljem
prethodne godine, ¢emu je uz nominalnu efektivnu deprecijaci-
ju kune pridonio i rast jedini¢nih troskova rada, koji je u Hrvat-
skoj bio sporiji nego u vecini zemalja glavnih vanjskotrgovinskih
partnera. Realni efektivni tecaj kune uz proizvodacke cijene u
2012. aprecirao je za 2,5% na godi$njoj razini. Medutim, kada
bi se njegov izracun temeljio na dinamici kretanja hrvatskih pro-
izvodackih cijena na inozemnim trzi§tima?®, i taj bi pokazatelj
upucivao na poboljsanje konkurentnosti zbog znatno sporijeg
rasta hrvatskih proizvodackih cijena industrije na inozemnim
trziStima tijekom 2012. u odnosu na domace trZiste.

1.2.5. Monetarna politika i nov€ana kretanja

U 2012. godini Hrvatska narodna banka nastavila je provo-
diti politiku stabilnoga nominalnog te¢aja kune prema euru uz
istodobno podupiranje visoke primarne likvidnosti monetarnog
sustava. Stabilnim teCajem domadce valute kao temeljnim nomi-
nalnim sidrom §titi se financijska stabilnost i osigurava niska

20 Za Hrvatsku se primjenjuju podaci o proizvodackim cijenama na domacem trziStu jer je serija podataka o cijenama na inozemnim trZistima raspoloziva tek od

sijeCnja 2011.
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inflacija u Hrvatskoj. Politikom visoke kunske likvidnosti i u
2012. godini nastavilo se ekspanzivno usmjerenje monetarne
politike, kojim se u uvjetima nepovoljnih gospodarskih kretanja
nastojalo utjecati na poboljSanje domacih uvjeta financiranja i
time poduprijeti oporavak domadega kreditiranja. Sredisnja je
banka, u dogovoru s HBOR-om, Ministarstvom financija i po-
slovnim bankama u travnju stoga pokrenula Program razvoja
gospodarstva, koji se po uzoru na modele A i A+, koji su se
provodili u 2010. i 2011. godini, temeljio na oslobadanju likvid-
nosti spustanjem stope obvezne pric¢uve.

Ekspanzivno usmjerenje monetarne politike sredi$nje ban-
ke pridonijelo je smanjenju kratkoro¢nih kamatnih stopa na
nov¢anom trziStu i na primarnom trZzistu trezorskih zapisa, no
dugorodni troskovi financiranja domacih sektora u 2012. godini
nisu se znacajno smanjili. Takva kretanja potvrdila su ograni-
¢en doseg monetarne politike, posebice u okruzju produzene
recesije, koja usporava oporavak kreditne potraznje i smanjuje
sklonost banaka preuzimanju novih rizika.

Monetarna politika i tokovi formiranja i povlacenja
primarnog novca

Glavni instrument monetarne politike i u 2012. godini bi-
le su devizne transakcije srediSnje banke. Volumen i ucestalost
koriStenja deviznih transakcija bili su izravno povezani sa zadu-
Zivanjem drzave u inozemstvu i kretanjem tecaja kune prema
euru. Sto se tice ostalih instrumenata, zbog visoke likvidnosti
nije bilo potrebe za koriStenjem obratnih repo operacija, a izo-
stala je i potraznja banaka za lombardnim kreditima. Tijekom
prva Cetiri mjeseca u malim iznosima nastavilo se odobravanje
kratkoroénih kredita za likvidnost, a u razdoblju do kolovoza
bankama koje su imale poteskoca s upravljanjem likvidnoscu bi-
lo je dopusteno koriStenje sredstava izdvojene obvezne pricuve.

Godinu 2012. obiljezile su znatne neto kupnje deviza od
drZave i neSto niza prodaja deviza bankama, no monetarno
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okruzje i kretanje teCaja razlikovali su se tijekom godine. Poce-
tak 2012. godine bio je obiljeZen deprecijacijskim pritiscima na
teCaj, pa je sredi$nja banka deviznim intervencijama usporavala
slabljenje domade valute. U tri navrata tijekom sijenja i veljace
HNB je na deviznom trZistu poslovnim bankama ukupno pro-
dao 458 mil. EUR. Osim sto je provela devizne intervencije,
krajem sijeCnja sredi$nja je banka povecala stopu obvezne pri-
Cuve za jedan postotni bod (s 14% na 15%), ¢ime se povukao
dio viska kunske likvidnosti iz sustava, a kretanje se teCaja sta-
biliziralo. Kunska likvidnost dodatno je oja¢ana otkupom deviza
od drzave u veljaci u iznosu od 400 mil. EUR, §to je bilo pove-
zano s izdanjem deviznih trezorskih zapisa MF-a.

U drugom su se tromjesecju uvjeti na deviznom trzistu sta-
bilizirali. Na takva kretanja povoljno je utjecao priljev kapita-
la na osnovi medunarodnog izdanja drzavne obveznice. S te
osnove HNB je od drzave u svibnju otkupio 500 mil. EUR. Dio
otkupljenih deviza sredi$nja je banka vratila na trziste prodavsi
bankama 266 mil. EUR. Osim kupoprodaje deviza s drzavom
i poslovnim bankama, u drugom je tromjese¢ju HNB ponovno
promijenio stopu obvezne priCuve, ali ovaj puta nanize: s 15%
na 13,5%. Stopa obvezne pri¢uve spustena je radi oslobadanja
sredstava kako bi se bankama omogudilo kreditiranje HBOR-a
(3,4 mird. kuna), odnosno pokretanje novoga kreditnog pro-
grama za poduzeca s razvojnim potencijalom.?' Nadalje, pro-
mjenom odluke o obveznoj pri¢uvi prosirene su odbitne stavke i
na sredstva multilateralnih razvojnih banaka. Ucinak navedenih
mjera rezultirao je povecanjem kunske i devizne likvidnosti i
smanjenjem regulatornog troska banaka, a sve s ciljem poveca-
nja obujma i smanjenja troska kreditiranja gospodarstva.

U trecem je pak tromjesedju monetarno okruZje bilo obilje-
Zeno blagim aprecijacijskim pritiscima na tecaj kune. Poslovne
su banke u tom razdoblju raspolagale s nesto nizim iznosima
viska likvidnosti zbog porasta gotovog novca u optjecaju i de-
pozita sredi$nje drzave kod HNB-a. Na smanjenje likvidnosti

1.22. Devizne transakcije HNB-a i srednji te¢aj EUR/HRK

1.28. Likvidnost banaka i prekono¢na medubankovna
kamatna stopa

8 7,60

; Wl
4 A N
: \ Py |
Al \m o/
NN Y i
\/V ‘ -1 7,15

7,10
2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

mird. HRK
EUR/HRK

Devizne intervencije — lijevo
— Tecaj na kraju mjeseca — desno

Ostale devizne transakcije — lijevo

= 5
E 7 “ 16
1N 14

6 I i

5 IR ) I s

4 [ - L]

3 [ A ) AR B A .
N rTk

2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

Visak likvidnosti (ukljuCujuci prekonocni depozit kod HNB-a) — lijevo
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Napomena: Pozitivne vrijednosti deviznih intervencija i deviznih transakcija HNB-a
odnose se na otkupe deviza. U ostale devizne transakcije ubrajaju se kupoprodaje
deviza s MF-om i ugovori o razmjeni (engl. swap) s poslovnim bankama.

Izvor: HNB

Napomena: Visak likvidnosti je razlika izmedu stanja na racunima za namiru poslovnih
banaka kod HNB-a i iznosa koji banke moraju odrzavati na tim racunima prema
obracunu obvezne pricuve.

Izvor: HNB

21 Prema programu kreditiranja gospodarski subjekti s razvojnim potencijalom jesu poduzeca, potencijalni korisnici kredita, koja ostvaruju najmanje 10% prihoda od
prodaje robe/usluga na medunarodnom trzistu i imaju najmanje 25% privatnog vlasni$tva na dan podnosenja kreditnog zahtjeva. Usto, poduzeéa moraju zadovo-

ljiti i odredene kriterije likvidnosti, zaduzenosti i profitabilnosti.
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1.24. Obvezna pric¢uva i minimalna devizna likvidnost
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utjecala je i prodaja deviza drzavi u srpnju u iznosu od 140 mil.
EUR. U skladu sa svime navedenim kamatne stope na preko-
nocne kredite na novéanom trZistu blago su porasle, ali su i dalje
ostale na vrlo niskoj razini. U rujnu su aprecijacijski pritisci po-
stali izrazeniji, te je srediSnja banka intervenirala na deviznom
trzistu otkupom 58 mil. EUR od banaka i tako vratila dio kun-
ske likvidnosti u sustav.

Do kraja godine likvidnost monetarnog sustava ponovo se
povedlavala, a te¢aj sezonski blago deprecirao. Uvjeti na devi-
znom i novéanom trZi$tu nisu zahtijevali interveniranje sredi$nje
banke pa je zabiljeZena tek prodaja deviza drzavi u iznosu od
106,1 mil. EUR u studenome, povezana s placanjem dospjelih
deviznih obveza drzave.

ProsjeCan visak likvidnosti, uklju¢ujuéi i sredstva prekonoc-
nog depozita, u 2012. godini iznosio je 3,0 mlrd. kuna. Nesto
niZa razina prosjecnog viska u odnosu na prethodnu godinu,
kada je on iznosio 5,3 mlrd. kuna, posljedica je porasta depo-
zita drzave kod HNB-a i vi$e razine gotovog novca u optjecaju.
Bez obzira na to, usmjerenje monetarne politike bilo je i dalje
ekspanzivno. Ostvareni visak likvidnosti u 2012. bio je viSe-
struko veéi nego u pretkriznom razdoblju, a kamatne stope na
nov¢anom trzistu bile su niske i stabilne na razinama kakve do
tada nisu zabiljezene. Banke su svakodnevno plasirale vlastita
novCana sredstava na prekono¢ni depozit kod HNB-a, koji je
dosezao razine i do 11,7 mlrd. kuna, posebice krajem razdoblja
odrzZavanja obvezne pricuve.

Spustanje stope obvezne pricuve i autonomno smanjenje
osnovice za njezin obracun rezultirali su smanjenjem ukupno
obracunate obvezne pricuve u 2012. godini. Pad te pricuve na
godisnjoj razini iznosio je 4,9% ili 2,2 mlrd. kuna. Smanjenje
osnovice ostvareno je zbog zamjetnog razduZivanja banaka pre-
ma inozemstvu, odnosno smanjenja ukupnih izvora sredstava
banaka. Na kraju godine obrac¢unata obvezna pri¢uva iznosila
je 42,2 mlrd. kuna, od Cega se 35,0 mlrd. kuna odnosilo na
kunski, a 7,2 mlrd. kuna na devizni dio.

Devizna likvidnost monetarnog sustava i u 2012. godini
regulirala se minimalno potrebnim deviznim potrazivanjima, pri
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¢emu se stopa od 17% nije mijenjala, ali prosirena je definici-
ja deviznih potraZivanja. Naime, HNB je poslovnim bankama
plasmane u trezorske zapise Ministarstva financija iz veljace
(764 mil. EUR) priznao kao likvidna devizna potraZivanja. U
minimalno potrebna devizna potrazivanja banaka ukljuceno je i
50% iznosa kredita odobrenih poduzecima iz sredstava u sklopu
Programa razvoja gospodarstva. Tijekom 2012. banke su odr-
zavale deviznu likvidnost u prosjeku za 3,6 postotnih bodova
iznad propisanog minimuma, a na kraju godine raspolagale su s
ukupno 6,1 mird. EUR likvidnih deviznih potraZivanja odnosno
1,2 mlrd. EUR viska devizne likvidnosti.

Primarni novac i medunarodne pri¢uve

U 2012. ostvareno je blago smanjenje primarnog novca
(MO) od 1,8%, tj. 1,1 mlrd. kuna, pa je na kraju godine izno-
sio 61,3 mlrd. kuna. Primarni novac smanjio se zbog smanje-
nja obvezne pri¢uve banaka, a njegova kratkoro¢na kolebanja
uzrokovale su uglavnom promjene na kunskom depozitu drzave

1.25. Tokovi formiranja primarnog novca (M0)
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Plasmani bankama i ostalim domacim sektorima Inozemna aktiva (neto)
— Primarni novac

Napomena: Prikazane vrijednosti apsolutne su godisnje promjene.
Izvor: HNB

1.26. Medunarodne pricuve HNB-a
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— Medunarodne pricuve — Neto raspolozive pricuve (NRP)* Primarni novac

2 NRP = medunarodne pric¢uve — inozemna pasiva — devizni dio obvezne
pri€uve — devizni depoziti drzave — op¢a i posebna alokacija SDR-a
Izvor: HNB
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kod HNB-a. Naime, depozit drzave kretao se u rasponu od 0,4
mlrd. kuna do ¢ak 7,9 mlrd. kuna.

Kretanje deviznih depozita drzave kod HNB-a tijekom
2012. u prvom je redu bilo odredeno priljevima sredstava od
deviznog zaduZivanja drzave i njihovim postupnim troSenjem.
Iznos deviznih depozita u veljaci je naglo skocio, nakon izda-
vanja trezorskih zapisa nominiranih u eurima, kao i u travnju,
na temelju izdanja 1,5 mlrd. USD drzavnih obveznica. Spome-
nuta sredstva drzava je do kraja godine gotovo u potpunosti
potrosila.

Bruto medunarodne pri¢uve na kraju 2012. iznosile su
11,2 mlrd. EUR, odnosno na godi$njoj su razini porasle za 41
mil. EUR ili 0,4%. Rast pri¢uva ostvaren je prije svega neto
otkupom deviza od drzave u iznosu od 770 mil. EUR, kao i za-
radom od upravljanja pri¢uvama. Na smanjenje bruto pri¢uva
utjecali su prodaja deviza bankama u iznosu od 666 mil. EUR,
smanjenje devizne obvezne pri¢uve banaka u iznosu od 60 mil.
EUR i neto odljev deviznih depozita drzave u iznosu od 68 mil.
EUR. Neto raspolozive pri¢uve krajem prosinca iznosile su 10,2
mird EUR, $to je za 1,7% viSe nego krajem 2011.

Kretanje monetarnih i kreditnih agregata

Kretanje monetarnih i kreditnih agregata u 2012. godini
odrazavalo je nepovoljna kretanja u realnom sektoru gospodar-
stva. Neto domaca aktiva (NDA) monetarnog sustava zamjetno
se smanjila (za 8,4 mlrd. kuna ili 4,1%). U njezinoj strukturi
blago su se smanjili plasmani nebankarskom sektoru (iskljucu-
judi uéinke preuzimanja duga brodogradilista od Ministarstva
financija u prvoj polovini godine i prijenosa losih plasmana jed-
ne poslovne banke na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke
majke u prosincu), dok su plasmani drzavi nastavili rasti. Na
kretanje plasmana znacajno je djelovalo i refinanciranje duga
nefinancijskih trgovackih drustava izdavanjem obveznica u ino-
zemstvu.

Neto inozemna aktiva (NIA) monetarnog sustava snazno
se povecala u 2012. godini (za 16,3 mlrd. kuna ili 48,7%), a
njezin rast bio je gotovo u potpunosti rezultat smanjenja inoze-
mnog duga poslovnih banaka, i to u prvom redu duga njihovim
vecinskim stranim vlasnicima.?? Cijelu 2012. godinu, a osobito
drugu polovinu godine, obiljeZili su odljevi kapitala na osnovi
razduZivanja banaka. Takva kretanja zrcale visoku likvidnost ba-
naka, kao i smanjenu potraznju za kreditima i povecanu nesklo-
nost banaka preuzimanju novih rizika. Pritom treba napomenuti
da je inozemno razduZivanje banaka u 2012. uslijedilo nakon
viSegodi$njeg razdoblja rasta njihova inozemnog duga, koji se
gotovo u potpunosti odnosio na kredite i depozite primljene od
vecinskoga stranog vlasnika.

Rezultat kretanja neto domace i neto inozemne aktive jest
povecanje ukupnih likvidnih sredstava (M4) u 2012. za 7,9
mlird. kuna ili 3,3%, $to je pribliZzno za jedan postotni bod vise
od ostvarenja iz prethodne godine. U strukturi ukupnih likvid-
nih sredstava kvazinovac se povecao znatno vise nego nov¢ana
masa (M1).

22 Dio smanjenja inozemnih obveza banaka u 2012. posljedica je spomenute
transakcije prijenosa losih plasmana.
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1.27. Tokovi formiranja ukupnih likvidnih sredstava (M4)
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Napomena: Prikazane vrijedosti apsolutne su godi$nje promjene.
Izvor: HNB

1.28. Monetarni agregati
godisnje stope promjene
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Izvor: HNB

1.29. Nov€ana masa
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1.830. Kunski i devizni depoziti
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1.31. Plasmani banaka nebankarskom sektoru
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1.32. Plasmani poslovnih banaka
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ucinak brodogradilita i prijenos potrazivanja na povezana drustva u 2012.) — desno
Izvor: HNB
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Novc¢ana se masa na godi$njoj razini povecala za 0,6 mlrd.
kuna ili 1,1%, $to je viSestruko manje nego u 2011. godini, kada
se povecala za 7,5%. Takva su kretanja u skladu sa smanjenom
kreditnom aktivno$c¢u banaka i padom ukupne gospodarske ak-
tivnosti. Depozitni novac i gotov novac izvan banaka porasli su
za 1,5% odnosno 0,9%.

Za razliku od nov€ane mase, rast kvazinovca ubrzao se u
2012. godini. Ukupni $tedni i oro¢eni depoziti domacih sektora
povecali su se na godi$njoj razini za 6,8 mlrd. kuna ili 3,7%,
nominalno dvostruko vie u usporedbi s prethodnom godinom.
Povecanju Stednih i oroCenih depozita najvise je pridonio sek-
tor stanovni$tva, Ciji su se depoziti povecali za 6,3 mlrd. kuna
ili 4,3%. Najznacajniji rast depozita stanovniStva ostvaren je u
treCem i na pocetku Cetvrtog tromjesecja, $to je uobicajeno i
povezano s priljevima koje taj sektor ostvaruje tijekom turisticke
sezone. Osim kod stanovni$tva snazan rast Stednih i oro¢enih
depozita vidljiv je i kod ostalih bankarskih i nebankarskih finan-
cijskih institucija (2,7 mlrd. kuna ili 25,3%), a to upucuje na
povecanje sklonosti investicijskih i mirovinskih fondova da de-
poniraju financijska sredstva kod poslovnih banaka. Sli¢no kao i
u 2011., kod poduzeca je u 2012. godini zabiljezen pad Stednih
i oroCenih depozita od 2,2 mlrd. kuna ili 7,9%. Uz nepovoljne
uvjete u realnom sektoru gospodarstva kao glavni Cinitelj koji
odreduje takva kretanja istiCu se potrebe servisiranja visokoga
postojeceg duga tog sektora.

Promatra li se prema valutnoj strukturi, 2012. godinu obi-
ljezio je rast deviznih i pad kunskih depozita domacdih sekto-
ra. Naime, devizni su se depoziti povecali za 7,9 mlrd. kuna ili
5,5%, dok je kod kunskih depozita zabiljeZen pad od 1,1 mlrd.
kuna ili 2,7%. U skladu s takvim kretanjima euroiziranost ban-
kovnog sustava, mjerena udjelom deviznih depozita u ukupnim
depozitima, dodatno se poveéala i na kraju 2012. iznosila je
gotovo 80%.

U 2012. godini zabiljeZen je pad plasmana banaka neban-
karskom sektoru od 1,9%, iskljuujuéi utjecaj tecaja, uCinak
prijenosa losih plasmana na poduzeée posebne namjene i preu-
zimanje duga brodogradilista. Pad plasmana banaka na godis-
njoj razini posljednji je put bio zabiljezen u 2009. godini, kada
je smanjenje gospodarske aktivnosti bilo najsnaznije. Nakon
toga, u 2010. i 2011., unato¢ tome $to je i dalje trajala kriza,
plasmani su banaka rasli. Nominalno je pad plasmana bio jo$
veci (16,5 mlrd. kuna ili 6,3%). Naime, plasmani su se smanjili
za iznos od 5,6 mlrd. kuna zbog transakcija jedne banke koja
je radi smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i potpuno nenado-
knadivih plasmana u prosincu prenijela dio svojih potraZivanja
na drustvo u vlasni$tvu banke majke. Plasmani su dodatno sma-
njeni u iznosu od 6,7 mlrd. kuna na temelju odluka Vlade RH o
restrukturiranju brodogradilista i preuzimanju njihovih obveza
prema domadim bankama.

Plasmani banaka sredi$njoj drzavi povecali su se za 5,2
mlrd. kuna ili 8,9%, iskljuujuci u¢inak preuzimanja duga bro-
dogradiliSta, dok je nominalni rast plasmana sredi$njoj drZavi
iznosio 11,8 mlrd. kuna ili 20,4%. Time se izlozenost domacih
banaka sredisnjoj drzavi nastavila povecavati. Mjereno udjelom
plasmana tom sektoru u ukupnim plasmanima njihova izloze-
nost u godinu dana povecala se za 4 postotna boda, odnosno
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za 8,3 postotna boda u posljednje Cetiri krizne godine, te je na
kraju 2012. dosegnula 22,2%.

Plasmani banaka poduzedima u 2012. godini smanjili su
se za 2,8 mlrd. kuna ili 2,5%, iskljuce li se spomenuti ucinci
brodogradilista i prijenosa potrazivanja (nominalno smanjenje
iznosilo je 14,5 mlrd. kuna ili 11,5%). No, ukupno financiranje
poduzeca u 2012. godini je stagniralo jer su poduzeca povecala
svoj dug inozemstvu. Osim toga, ukupno financiranje poduze-
¢a obuhvaca i ostalo domace financiranje koje uklju¢uje kredite
HBOR-a i financiranje preko Programa razvoja gospodarstva.
Na osnovi Programa u 2012. godini odobreno je i isplaceno
1,4 mlrd. kuna kredita, odnosno oko 20% njegova ukupnog
potencijala.

Krediti banaka stanovniStvu na godi$njoj razini smanjili su
se za 2,1 mlrd. kuna ili 1,6%, te se nastavio trend razduZivanja
tog sektora i u 2012. godini. Razlozi su za to i dalje nepovoljni
uvjeti u gospodarstvu, posebice na trzistu rada, visoka cijena
zaduZivanja i neizvjesnost glede bududih kretanja. U strukturi

1.33. Financiranje poduzeca prema izvorima
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— Ukupno financiranje iskljucujuci ucinak brodogradilista i prijenos potrazivanja
na povezana dru$tva u 2012. (godi$nja stopa promjene) — desno

Napomena: Ostalo financiranje uklju¢uje zaduZivanje poduzecéa kod domacih
drustava za leasing i izravno zaduzivanje kod HBOR-a te zaduZivanje kod inozemnih
banaka i vlasnic¢ki povezanih poduzeca u inozemstvu.

Izvori: HNB; Hanfa; izracun HNB-a

1.34. Krediti stanovni$tvu prema namjeni
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Stambeni i hipotekarni krediti — lijevo

Krediti za kupnju automobila — lijevo
— Krediti stanovni$tvu (godisnja stopa promjene nakon isklj. utjecaja tecaja) — desno
— Krediti stanovni$tvu (godi$nja stopa promjene) — desno

Ostali potro$acki krediti — lijevo

Izvor: HNB
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kredita takoder su se nastavili dosadasnji trendovi pa se glavni
dio smanjenja odnosio na kredite odobrene za kupnju automo-
bila, dok kod nenamjenskih i stambenih kredita nisu zabiljeZzene
znacajnije promjene.

1.2.6. TrziSte novca i kamatne stope

Smanjenje eurskih kamatnih stopa i pad globalne premije
za rizik obiljezili su glavninu 2012. godine. Percepcija rizi¢nosti
Hrvatske u takvim se okolnostima poboljSala, prateéi kretanja
za zemlje iz regije, $to je uz povoljnije uvjete financiranja bana-
ka majki najvecih domacih poslovnih banaka olaksalo pristup
domacih sektora inozemnom kapitalu.

Istodobno je iznimno dobra likvidnost domacega financij-
skog sustava, s manjim oscilacijama, obiljeZila domaca financij-
ska trzista. U skladu s tim banke su potrebu za financiranjem
primarne likvidnosti na trzistu novca uspijevale zadovoljiti re-
lativno skromnim obujmom trgovanja, pa se ukupan promet na
novéanom trzistu blago smanjio u odnosu na 201 1., dok kamat-
ne stope uglavnom nisu prelazile razinu od 1%.

Tendencija smanjivanja kamatnih stopa na trezorske zapi-
se MF-a, koja je zapocela potkraj 2011., nastavila se tijekom
2012. pod utjecajem boljih uvjeta inozemnog financiranja. Tako
su do kraja godine prinosi na sve trezorske zapise, neovisno o
valuti izdanja i rokovima do dospijeca, pali na najnize razine
dosad. Istodobno su znatno smanjene i kamatne stope na dr-
zavne obveznice izdane na domacem i medunarodnom trzistu.
Medutim, dugotrajno razdoblje dobre likvidnosti financijskog
sustava pridonijelo je tek blagom smanjenju aktivnih kamatnih
stopa banaka u 2012. godini, a pasivne su kamatne stope bana-
ka ostale stabilne.

Medunarodne kamatne stope

Dobra likvidnost bankarskog sektora u eurozoni rezul-
tirala je smanjivanjem eurskih referentnih kamatnih stopa na
medunarodnome financijskom trzistu tijekom veceg dijela
2012. godine, §to je pozitivno utjecalo na cijenu i dostupnost
inozemnog financiranja. Na isti je nacin djelovalo i smanjenje
globalne premije za rizik, potaknuto najavom mjera ESB-a za
ocuvanje eurozone kojom je smanjena neizvjesnost na trzistu
drzavnog duga perifernih zemalja. U tim se okolnostima per-
cepcija rizi¢nosti Hrvatske tijekom 2012. takoder promijenila
nabolje, no po ovim pokazateljima rizika drzave Hrvatska je
i dalje u relativno nepovoljnijem poloZaju u usporedbi s vedi-
nom zemalja Srednje i Isto¢ne Europe. Unato¢ tome i unato¢
smanjenju kreditnog rejtinga dviju agencija za Hrvatsku krajem
2012. na neinvesticijsku razinu, pad globalne premije za rizik,
nize eurske kamatne stope i povoljniji troskovi financiranja ba-
naka majki najvecih domacdih banaka rezultirali su lak§im pri-
stupom domacih sektora inozemnom kapitalu nego §to je to
bilo na kraju 2011.

U prvom polugodistu 2012. ESB je zadrzao referentu ka-
matnu stopu na 1,00%. No, zbog jacanja inflatornih pritisaka i
materijalizacije rizika slabijega gospodarskog rasta ona je u srp-
nju snizena na 0,75% te se na toj razini zadrzala do kraja 2012.
Sestomjesecni EURIBOR neto je snaznije pao od referentne
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1.35. Kamatne stope na euro i prosjecna razlika prinosa na
obveznice europskih zemalja s trzistima u nastajanju

1.37. Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog rizika
(CDS) za odabrane banke majke domacih banaka
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Izvori: ESB; Bloomberg; J. P. Morgan
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Napomena: Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog rizika jest godisnji
iznos premije koju kupac CDS-a placa kako bi se zastitio od kreditnog rizika
povezanog s izdava¢em nekog instrumenta.

Izvor: Bloomberg

kamatne stope i tijekom 2012. smanjio se s 1,62% na pocetku
sije¢nja na 0,32% na kraju prosinca 2012. EONIA se tijekom
cijeloga promatranog razdoblja zadrZala ispod referentne stope
i kretala se u rasponu izmedu 0,06% i 0,63%, a na kraju pro-
matranog razdoblja iznosila je 0,13%.

Pad nesklonosti ulagaca riziku tijekom 2012. odrazio se na
relativno znacajan pad razlike prinosa na osnovi indeksa EMBI
za europske zemlje s trziStima u nastajanju. Ta se razlika u pro-
matranom jednogodi$njem razdoblju smanjila za oko 250 b. b.,
stoga je na kraju 2012. iznosila 200 b. b. Sli¢nu dinamiku imala
je i premija osiguranja od kreditnog rizika (CDS) za proma-
trane zemlje, pri cemu je od kraja 2011. do kraja 2012. njezin
najsnazniji pad zabiljezen za Madzarsku (za 344 b. b.), Bugar-
sku (315 b. b.) i Hrvatsku (295 b. b.). Najvise razine premije
za rizik medu promatranim zemljama na kraju prosinca 2012.
zabiljezene su kod Madzarske i Italije (oko 279 b. b.) te Hrvat-
ske (252 b. b.).

Uvjeti financiranja na medunarodnom trzistu u 2012.

poboljsali su se i za banke majke domacih poslovnih banaka.
Prosjecna razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog
rizika za obveznice banaka majki pet najve¢ih domadih banaka
smanjila se tijekom 2012. za 190 b. b. Iako je najveée smanjenje
te premije zabiljeZeno kod talijanskih banaka, one su na kraju
prosinca 2012. i dalje imale najvise razine premije za rizik u
promatranoj skupini banaka.

Kamatne stope na trzistu novca

Iznimno dobra likvidnost financijskog sustava, koja je obi-
ljezila 2011., bila je vidljiva i tijekom 2012, te su se potrebe ba-
naka za financiranjem na nov€anom trzistu blago smanjile. Ban-
ke su u 2012. svoju primarnu likvidnost financirale sekundar-
nim izvorima s novéanog trzista u prosjeénom dnevnom iznosu
od 1,3 mlrd. kuna (ukupno 313,6 mlrd. kuna na godi$njoj razi-
ni), §to je za 11,1% manje u odnosu na prethodnu godinu. Pad
obujma prometa na nov€anom trzistu bio je praen razmjerno
niskim kamatnim stopama, pa kamatna stopa na prekonocne

1.36. Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog rizika
(CDS) za petogodisnje drzavne obveznice odabranih zemalja
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Napomena: Razlika prinosa na premiju osiguranja od kreditnog rizika jest godisnji
iznos premije koju kupac CDS-a placa kako bi se zastitio od kreditnog rizika
povezanog s izdava¢em nekog instrumenta.

Izvor: Bloomberg
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medubankovne kredite uglavnom nije prelazila razinu od 1%.

Trgovina depozitnim novcem bila je primarni izvor financi-
ranja banaka na novéanom trZistu i u 2012. premda se obujam
tog trgovanja (259,3 mlrd. kuna) smanjio u odnosu na pret-
hodnu godinu na 82,7% ukupne trgovine na novéanom trZzistu.
Istodobno je poraslo financiranje banaka repo ugovorima, koji
su u 2012. ¢inili oko 17% ukupnih izvora financiranja. Pre-
ostali dio sredstava (oko 0,8%) banke su pribavile trgovinom
vrijednosnim papirima. U trgovini depozitnim novcem primlje-
ni medubankovni krediti iznosili su 32,0%, krediti primljeni od
nebankarskih financijskih institucija 24,1%, a krediti primljeni
od ostalih pravnih osoba 43,8% ukupnog trgovanja. Pritom se,
unato¢ porastu obujma medubankovnoga kreditiranja za 7,8
mird. kuna ili 10,4% u odnosu na 2011., na godi$njoj razini
nastavila tendencija smanjivanja udjela medubankovnog kredi-
tiranja.

Trgovanje izmedu banaka uz posredovanje TrZiSta novca
Zagreb (TNZ) nastavilo se smanjivati, prosje¢no priblizno za

1.39. Kamatne stope u izravnoj trgovini medu bankama i viSak
likvidnosti banaka
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— Prekonocni krediti — lijevo
— Krediti s dospijecem od jednog mjeseca — lijevo
Prosjecni visak likvidnosti ukljucujuci prekonocni depozit — desno
Izvor: HNB
1.40. Izravna medubankovna trgovina prekono¢nim kreditima
mjesecni prosjeci
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Izvor: HNB
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204,2 mil. kuna u svakom tromjesecju, odnosno za 35,6% na
razini cijele 2012. godine.

Prekonoéni su krediti i nadalje bili najlikvidniji i dominan-
tan oblik kreditiranja u izravnoj medubankovnoj trgovini pri-
marnim novcem, pa se godi$nji obujam tih kredita povecao za
2,9 mlrd. kuna, odnosno za 6,0% tijekom 2012. Medutim, s ob-
zirom na to da je istodobno snaznije poraslo kreditiranje na du-
lje rokove, udio prekonoénih kredita u ukupnoj medubankovnoj
trgovini primarnim novcem (66,1%) blago se smanjio. Kamatna
se stopa na prekonoéne kredite u izravnoj medubankovnoj trgo-
vini, nakon blagog porasta poCetkom godine, do sredine 2012.
uglavnom kretala ispod razine od 1%. U treem su tromjesecju
prekonoéne kamatne stope ponovno malo porasle, a u Cetvrtom
tromjesecju pale ispod razine od 1%.

Kamatne stope na trzistu kratkoro€nih vrijednosnih
papira

Tijekom 2012. godine Ministarstvo financija odrzalo je 31
aukciju trezorskih zapisa, na kojima je prikupljeno ukupno 33,0
mlrd. kuna, $to je za 8,5 mlrd. kuna viSe nego prethodne go-
dine. Uz plasirane kunske zapise, kojima je prikupljeno 23,1
mlird. kuna, na odrzanim su aukcijama redovito plasirani i eur-
ski zapisi plativi u kunama, kojima je prikupljeno jos 4,0 mlrd.
kuna. Bududi da je MF pocetkom 2012. osim zapisa vezanih
uz euro izdao i eurske zapise plative u eurima s rokovima dos-
pije¢a od 364 i 546 dana, kojima je namaknuto dodatnih 5,8
mlrd. kuna, udio eurskih zapisa u ukupnom iznosu sredstava
prikupljenih izdavanjem trezorskih zapisa znatno se povecao u
odnosu na prethodnu godinu.

Tendencija smanjivanja zahtijevanih prinosa na kunske tre-
zorske zapise, koja je zapocela krajem 2011., nastavila se tije-
kom 2012., te su do kraja godine prinosi na kunske trezorske
zapise svih rokova dospijeca pali na najnize zabiljeZene razine
dosad. Tako su vagane kamatne stope na kunske trezorske za-
pise s rokovima dospije¢a od 91, 182 i 364 dana na kraju 2012.
iznosile 1,25%, 2,12% i 2,65%, §to je prosjecno za 3 postotna
boda manje nego krajem prethodne godine. Gotovo je identi-
¢an bio i pad prinosa na trezorske zapise vezane uz euro, pa su
vagane kamatne stope na te zapise s rokovima dospijeca od 91 i
364 dana u prosincu 2012. iznosile 1,10% i 2,15%. Uz kunske
zapise uobicajenih rokova dospijeéa pocetkom veljace 2012. po-
novno su nakon vise od tri godine plasirani i dvogodisnji trezor-
ski zapisi uz prinos od 5,85%, a u istom su mjesecu izdani i eur-
ski trezorski zapisi plativi u eurima s rokom dospijeca od 364
dana (uz prinos od 4,85%) i 546 dana (uz prinos od 5,25%).
Razlike u prinosima na trezorske zapise s najkraé¢im i najduzZim
rokovima dospijeca tako su se u 2012. ponovno povecale nakon
§to su se znatno smanjile u prethodnoj godini.

Stanje ukupno upisanih trezorskih zapisa MF-a na kraju
prosinca 2012. iznosilo je 25,6 mlrd. kuna, $to je za 5,1 mlrd.
kuna, odnosno 24,6% vise nego krajem prethodne godine. Taj
je porast u cijelosti posljedica izdanja eurskih zapisa plativih
u eurima, stoga se, unato¢ smanjenju zaduzenosti na osnovi
zapisa vezanih uz euro, udio eurskih u stanju ukupno upisanih
trezorskih zapisa do kraja 2012. povec¢ao na 39,6%. U struk-
turi ukupno upisanih kunskih trezorskih zapisa tijekom 2012.
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1.41. Kamatne stope na trezorske zapise MF-a i u izravnoj
trgovini medu bankama

1.43. Kretanje prinosa do dospije¢a drzavnih obveznica na
domacem trzistu
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1.42. Stanje upisanih trezorskih zapisa
po rokovima dospijeca
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najvie se smanjio udio jednogodi$njih zapisa koji unato¢ tome
pojedinacno i dalje vode u strukturi ukupno upisanih trezorskih
zapisa (s priblizno 36,4%). Udio kunskih trezorskih zapisa s
rokovima dospije¢a od 91, 182 i 728 dana u stanju ukupno
upisanih zapisa krajem prosinca 2012. iznosio je 3,0%, 16,4%
i4,6%.

Kamatne stope na obveznice Republike Hrvatske

Sredinom srpnja 2012. MF je na domacem trZistu izdao
druge tranSe dviju drzavnih obveznica izdanih sredinom 2011.
Tako je nominalni iznos petogodi$nje kunske obveznice pove-
¢an s 1,5 mird. kuna na 3,5 mlrd. kuna, dok je nominalni iznos
jedanaestogodisnje eurske obveznice uve¢an za 400 mil. EUR i
ukupno iznosi 1,0 mlrd. EUR. S obzirom na to da je sredinom
2012. dospjela desetogodisnja eurska obveznica nominalnog
iznosa 500,0 mil. EUR, drzavnih je obveznica krajem 2012. na
domacem trzistu bilo 11, odnosno jedna obveznica manje nego
na kraju prethodne godine.

Rast cijena obveznica Republike Hrvatske kojima se trgo-
valo na Zagrebackoj burzi odrazio se na smanjenje prinosa do
dospijeca tih obveznica tijekom 2012. u usporedbi s njihovim
prinosima na kraju prethodne godine. Relativno najvece bilo
je smanjenje prinosa na obveznice kracih preostalih rokova do
dospijeca (u prosjeku za 2,4 postotna boda), koje je bilo snaz-
nije tijekom drugog polugodista 2012. Premda je istodobni pad
prinosa na obveznice duljih preostalih rokova do dospijeca bio
malo slabiji (prosje¢no za 1,8 postotnih bodova), prinosi na ob-
veznice svih rokova dospijeca tijekom posljednjeg su tromjesec-
ja 2012. pali na najniZe zabiljeZene razine jo§ od sredine 2007.
godine.

Krajem travnja 2012. Republika Hrvatska izdala je novu
petogodisnju medunarodnu obveznicu nominalnog iznosa 1,5
mlrd. USD, uz godi$nju kamatnu stopu od 6,25%. Buduéi da
tijekom 2012. nije bilo dospije¢a medunarodnih drzavnih obve-
znica, krajem godine na inozemnim trzistima kapitala kotiralo je
ukupno sedam izdanja hrvatskih drzavnih obveznica, odnosno

1.44. Kretanje prinosa do dospije¢a drzavnih obveznica na
medunarodnom trzistu
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Tablica 1.5. Obveznice uvrstene na domace trziste

Tekugi
prinos
31.12. 2012.

Nominalna
vrijednost
izdanja

Simbol Datum Valuta

Nominalna | Posljednja
kamatna cijena?

stopa

Izdavatelj Dospijece

izdavanja

RHMF-O-142A  Republika Hrvatska 10.2.2004. 10.2.2014. EUR 650.000.000 5,500% 103,15 5,332%
RHMF-O-19BA  Republika Hrvatska 29.11.2004. 29.11.2019. EUR 500.000.000 5,375% 105,14 5,112%
RHMF-O-157A  Republika Hrvatska 15.7.2005. 14.7.2015. EUR 350.000.000 4,250% 95,00 4,474%
RHMF-O-15CA  Republika Hrvatska 14.12.2005. 15.12.2015. HRK  5.500.000.000 5,250% 102,50 5,122%
RHMF-O-137A  Republika Hrvatska 11.7.2006. 11.7.2013. HRK  4.000.000.000 4,500% 100,1 4,496%
RHMF-O-172A  Republika Hrvatska 8.2.2007. 8.2.2017. HRK  5.500.000.000 4,750% 100,15 4,743%
RHMF-O-203A  Republika Hrvatska 5.3.2010. 5.3.2020. HRK  5.000.000.000 6,750% 114,50 5,895%
RHMF-O-203E  Republika Hrvatska 5.3.2010. 5.3.2020. EUR  1.000.000.000 6,500% 113,00 5,752%
RHMF-O-17BA  Republika Hrvatska 25.11.2010. 25.11.2017. HRK  4.000.000.000 6,250% 100,47 6,221%
RHMF-O-167A  Republika Hrvatska 22.7.2011. 22.7.2016. HRK  3.500.000.000 5,750% 101,60 5,659%
RHMF-O-227E  Republika Hrvatska 22.7.2011. 22.7.2022. EUR  1.000.000.000 6,500% 116,30 5,589%

2 U redovitom prometu
Izvor: Zagrebacka burza, mjesecno izvjesce za prosinac 2012.

jedna vise nego krajem 2011. godine. Tri od tih sedam medu-
narodnih obveznica RH bile su nominirane u eurima, a Cetiri u
ameri¢kim dolarima. Ukupna nominalna vrijednost svih sedam
izdanja hrvatskih obveznica na inozemnim trZiStima na kraju
2012. iznosila je 48,0 mlrd. kuna (odnosno 6,4 mlrd. EUR)
i bila je za 8,2 mlrd. kuna (1,1 mlrd. EUR) veéa u odnosu na
stanje s kraja prethodne godine.

Tijekom 2012. godine zahtijevani prinosi na hrvatske me-
dunarodne obveznice uglavnom su pratili kretanja prinosa na
usporedive euroobveznice zemalja s trZiStima u nastajanju, u
¢emu se odrazavaju promjene globalne premije za rizik. Tije-
kom prvog polugodista zahtijevani su prinosi na hrvatske euro-
obveznice znatno smanjeni u odnosu na kraj 2011. Taj je pad
prinosa bio snazniji kod euroobveznica s kradim preostalim ro-
kovima do dospijeca, ¢iji su zahtijevani prinosi sredinom 2012.
pali na najniZe razine od izbijanja financijske krize (2,8% za
euroobveznicu s rokom dospije¢a 2014. i 4,3% za euroobvezni-
cu s rokom dospijeca 2015.). Pad zahtijevanih prinosa nastavio
se i tijekom drugog polugodista sve dok potkraj 2012. dvije
agencije, Standard and Poor’s i Moody’s, nisu smanjile rejting
Republike Hrvatske. Medutim, unato¢ blagom porastu zahtije-
vanih prinosa na gotovo sve hrvatske medunarodne obveznice,
njihove su razine (prosje¢no 3,7%) i dalje bile znatno ispod vi-
SegodiSnjeg prosjeka.

Kamatne stope poslovnih banaka

Dugotrajno razdoblje dobre likvidnosti financijskog susta-
va i niskih kamatnih stopa na nov€anom trzistu pridonijelo je
blagom smanjenju aktivnih kamatnih stopa banaka u 2012. go-
dini, dok su pasivne stope banaka ostale stabilne. Navedena kre-
tanja bila su potpomognuta smanjenjem regulatornih troskova
banaka (minimalno potrebnih deviznih potraZivanja i obvezne
pricuve). Troskovni pritisci s medunarodnih trzista takoder su
se ublazavali bududi da su se referentne eurske kamatne stope
nastavile smanjivati usporedno s premijom za rizik Hrvatske. S
druge strane, jos uvijek slaba gospodarska aktivnost nije pota-
knula znatniju potraznju privatnoga nefinancijskog sektora za
sredstvima banaka. U skladu s tim kamatne su stope na kredite
stanovni$tvu ostale stabilne, a na kredite poduze¢ima blago su
se i smanjile. Pritom su krediti poduzec¢ima odobravani uz nesto
kolebljivije kamatne stope.

U segmentu kreditiranja poduzeca tijekom 2012. godine
zabiljeZena je blaga tendencija smanjivanja kamatnih stopa. Ka-
matne stope na kratkoro¢ne kredite poduzeéima bez valutne
klauzule iznosile su krajem 2012. godine 7,15% (u prosincu
2011. iznosile su 7,48%), dok su kod dugoro¢nih kredita s va-
lutnom klauzulom u istom razdoblju iznosile 5,76% (godinu
prije 6,37%). U 2012. je tako, za razliku od prethodne godine,
doslo do smanjenja jaza izmedu spomenutih stopa.

Tablica 1.6. I1zdanja hrvatskih euroobveznica na kraju 2012.

Obveznica Valuta

Datum izdavanja

Euroobveznice, 2014. 15.4.2004. EUR
Euroobveznice, 2015. 27.5.2009. EUR
Euroobveznice, 2019. 5.11.2009. usD
Euroobveznice, 2020. 14.7.2010. usDb
Euroobveznice, 2018. 30.6.2011. EUR
Euroobveznice, 2021. 16.3.2011. usb
Euroobveznice, 2017. 27.4.2012. usD

Iznos Nominalna kamatna stopa Prinos pri izdavanju
500.000.000 5,000% 511%
750.000.000 6,500% 6,57%
1.500.000.000 6,750% 7,01%
1.250.000.000 6,625% 6,75%

750.000.000 5,875% 6,12%
1.500.000.000 6,375% 6,62%
1.500.000.000 6,250% 6,37%

Izvor: Bloomberg
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1.45. Procjena prosjecnih kamatnih stopa poslovnih banaka 1.47. Prosje¢ne kamatne stope? poslovnih banaka na orocene
vaganih iznosima stanja ukupno odobrenih kredita depozite od 1 do 3 mjeseca
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— Kunski depoziti poduzeca bez valutne klauzule
» . Depoziti poduzeca primljeni u eurima
— Krediti — Depoziti — Kunski depoziti stanovni$tva bez valutne klauzule
— Depoziti stanovniStva primljeni u eurima
2Prosje¢na vagana kamatna stopa na novoodobrene kredite u izvjeStajnom razdoblju

Izvor: HNB Izvor: HNB

Kamatne stope na kratkoro¢ne kunske kredite stanovnistvu
bez valutne klauzule bile su tijekom cijele 2012. iznimno stabil-
ne (na prosje¢noj razini od 11,2%), jo$ od sredine 2011. godi-
ne, kada je snizena eskontna stopa HNB-a koja ih je efektivno
limitirala do 12%. Kamatne stope na dugoro¢ne kredite stanov-
niStvu s valutnom klauzulom iskazale su vrlo blagu tendenci-
ju rasta, ponajprije u drugoj polovini godine, te su u prosincu
2012. dosegnule razinu od 7,61%. No, ustaljeno visok udio tih
kredita u novoodobrenim kreditima stanovniStvu na dugi rok u
vecem se dijelu 2012. godine smanjivao, dok se udio manje za-
stupljenih, a relativno skupljih, dugoro¢nih kredita bez valutne
klauzule povecao (s 35% u sijeCnju na 42% u prosincu) i tako
potaknuo rast vagane kamatne stope na te kredite.

Pasivne kamatne stope banaka ostale su uglavnom stabilne
tijekom cijele 2012. godine. To se prije svega odnosi na kamatne
stope na depozite stanovnistvu. Visegodi$nje smanjivanje krat-
koro¢nih kamatnih stopa na oro¢ene depozite stanovniStva bez
valutne klauzule (od 1 do 3 mjeseca) zaustavilo se sredinom

2011. te do konca 2012. one ostaju razmjerno stabilne na razini
od priblizno 3,0%. Sli¢na kretanja zabiljezena su i kod kamatnih
stopa na ostale depozite stanovniStva (s valutnom klauzulom)
usporedive ro¢nosti, koje su u ve€em dijelu godine iznosile blizu
2,2%, a tek su se u prosincu smanjile na 2,0%.

Nasuprot tome, kamatne stope na depozite poduzeca oro-
¢ene na rok od 1 do 3 mjeseca iskazale su u toj godini relativ-
no vecu kolebljivost, ali s izrazenom tendencijom pada. Pritom
su se navedene kratkoro¢ne kamatne stope na oroCene kunske
depozite poduzeéa smanjile u razdoblju od prosinca 2011. do
prosinca 2012. godine s 3,78% na 3,12%. U istom razdoblju
kratkoro¢ne kamatne stope na orolene devizne depozite po-
duzeda smanjene su s 2,99% na 2,63%. lako su se te kamatne
stope povremeno priblizavale, uglavnom su se kunski depoziti
prikupljali po vi§im cijenama nego devizni.

Navedena kretanja aktivnih i pasivnih kamatnih stopa ba-
naka tijekom 2012. pretezno su stabilizirajue djelovala na
opéu kamatnu razliku. Ako se iskljuci u¢inak okvirnih kredita

1.46. ProsjeCne kamatne stope? poslovnih banaka na
kunske kredite

1.48. Razlike izmedu prosjecnih kamatnih stopa poslovnih
banaka na kredite i na depozite
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— Kratkorocni krediti stanovnistvu

Kratkorocni krediti trgovackim drustvima
— Dugoro¢ni krediti trgovackim drustvima s valutnom klauzulom
— Dugorocni krediti stanovni$tvu s valutnom klauzulom

postotni bodovi
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2008. 2009. 2010. 2011, 2012.
— Kunski krediti® — kunski depoziti*
— Ukupni krediti — ukupni depoziti
Kunski krediti® — devizni depoziti
— Ukupna kamatna razlika korigirana za okvirne kredite stanovnistvu

2 Prosje¢na vagana kamatna stopa na novoodobrene kredite u izvje$tajnom razdoblju
Izvor: HNB

2 Bez valutne klauzule; ® S valutnom klauzulom
Izvor: HNB
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stanovnistvu, koji se registriraju kao novi krediti i tako nerealno
uvecavaju svoj tezinski faktor u statistici kamatnih stopa na no-
voodobrene kredite, razlika izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih
stopa banaka iznosi oko 4,61 postotni bod (prosjek godine).

1.2.7. Financijski sektor

Rast imovine financijskih posrednika usporio se u 2012.
godini i iznosio samo 0,8%, na $to je najvise utjecalo smanje-
nje imovine banaka. ViSegodi$nji trend promjene strukture fi-
nancijskog sektora prema kojem raste udio obveznih mirovin-
skih fondova i pada udio drustava za leasing nastavio se. Medu
ostalim bankarskim institucijama udio je investicijskih fondova
porastao, dok su udjeli stambenih Stedionica i fonda hrvatskih
branitelja blago smanjeni. Istodobno je kod nebankarskih fi-
nancijskih institucija — drustava za osiguranje i reosiguranje te
drustava za faktoring zabiljeZen porast udjela u imovini finan-
cijskog sektora.

Banke

Imovina bankarskog sektora u 2012. godini nominalno se
smanjila za 1,6%, a blago se smanjio i udio banaka u financij-
skom sektoru, na 73,8%. Nominalni pad imovine banaka izno-
sio je samo 0,7%, iskljucujuci transakcije jedne poslovne ban-
ke u iznosu od 3,7 mlrd. kuna (odnosno 5,6 mlrd. kuna bez
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umanjenja za ispravke vrijednosti), koje su dovele do prijenosa
losih plasmana na drustvo posebne namijene, ¢ija imovina nije
uklju¢ena u Tablicu 1.7. Na trzistu i dalje postoji samo jedna
Stedna banka, njezina se imovina smanjila tijekom 2012. godine
za 21,4%, te je na kraju godine iznosila 27,4 mil. kuna.

Ostale bankarske institucije

Nakon znatnog pada u 2011. imovina otvorenih investi-
cijskih fondova povecala se za 1,0 mird. kuna, odnosno 8,7%
tijekom 2012. Rast imovine ovih financijskih posrednika u cije-
losti je bio posljedica porasta imovine najmanje rizi¢nih, nov-
¢anih investicijskih fondova (26,0%), dok se imovina ostalih
investicijskih fondova smanjila unato¢ stagnaciji cijena dionica
i rastu cijena obveznica na domacem trZistu kapitala mjerenih
indeksima CROBEX i CROBIS. U 2012. najvise je pala imovina
obveznickih fondova (33,4%), a mjeSoviti i dioni¢ki izgubili su
18,7% odnosno 12,7%.

Imovina fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog ra-
ta i ¢lanova njihovih obitelji u 2012. godini smanjila se cak za
21,6%, odnosno 311,6 mil. kuna. To je ponajprije uzrokovano
negativnim prinosima (vrijednost udjela pala je za 15,3%), a
potom i prodajom udjela.

Imovina stambenih Stedionica smanjena je za 5,1%, tj. za
nesto manje od 400 mil. kuna. Na smanjenje imovine ovih po-
srednika presudno je utjecao nastavak njihova prelazenja na

Tablica 1.7. Imovina i relativni udjeli financijskih posrednika
u milijunima kuna i postocima

XIl. 2009.

XIl. 2010. XIl. 2011. Xll. 2012.

Banke
1. Banke? 378726 753 32
2. Stedne banke 155 0,0 2

Ostale bankarske institucije

3. Otvoreni investicijski fondovi 12.042 2,4 128
4. Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
lanova njihovin obitelj® 2223 04 1
5. Zatvoreni investicijski fondovi i fondovi rizicnoga

Kapitala 2.138 04 12

6. Stambene Stedionice? 6.738 1,3 5
7. Kreditne unije 515 0,1 33
Nebankarske financijske institucije
8. Drustva za osiguranie i reosiguranje 28.806 57 30
9. Dustva za faktoring 7.007 1,4 15
10. Obvezni mirovinski fondovi 29.265 58 4
11. Dobrovoljni mirovinski fondovi 1.363 0,3 21

12. Drustva za leasing 33.666 6,7 26

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) 502.643 100,0

391.060 75,2 32 406.903 75,6 31 400.230 73,8 30

1 0,0 1 35 0,0 1 27 0,0 1

13.674 26 124 11.929 22 121 12.962 24 114

2.005 0,4 1 1.446 0,3 1 1.134 0,2 1

2.233 0,4 15 1.985 0,4 14 2.161 0,4 14

6.881 13 5 7.847 15 5 7.450 1,4 5

530 0,1 23 569 0,1 22 602 0,1 26

30.970 6,0 27 32.905 6,1 28 34.995 6,4 28

5.748 1,1 19 5.801 11 17 7.212 1,3 16

36.328 7,0 4 41.067 7,6 4 51.134 9,4 4

1.760 0,3 21 1.969 0,4 21 2.429 0,4 23

28.988 5,6 26 25.886 48 25 22.237 41 25

520.189  100,0 538.341 100,0 542.573 100,0

2 Nadzorni podaci (brojke se mogu razlikovati od monetarne statistike zbog konsolidacije)

> 0d 14. travnja 2008. ¢lanovi ovog fonda mogu prodavati udjele. Do tog datuma fond je bio zatvoren za isplate.

Izvori: HNB; Hanfa
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primjenu modela prilagodenih ulaznih podataka pri izracunu
promjene ekonomske vrijednosti knjige banke.

Kreditne su unije i dalje financijski posrednici s marginal-
nim udjelom u imovini financijskih posrednika. Njihova imovina
porasla je za 32,9 mil. kuna, odnosno 5,8%, a krajem godine
poslovalo je 26 kreditnih unija, od Cega su dvije zapocele s ra-
dom potkraj 2012.

Nebankarske financijske institucije

Imovina obveznih mirovinskih fondova nastavila je ubrzano
rasti u 2012. godini, te je dosegnula gotovo desetinu udjela u
ukupnoj imovini financijskih posrednika (51,1 mlrd. kuna), iako
ve¢ od 2008. zapravo dominiraju u strukturi imovine nebankar-
skih posrednika nakon $to su primat preuzeli od osiguravatelj-
skih drustava. Rast imovine obveznih mirovinskih fondova bio
je najbrzi u usporedbi s drugim posrednicima (24,5%), a tek je
nesto zaostajao za njim rast imovine dobrovoljnih mirovinskih
fondova, koji ¢ine znatno manji dio trzista (23,4%). Navedeni
porast imovine obveznih mirovinskih fondova bio je potaknut
podjednako uplatama ¢lanova fonda kao i rastom trzi$ne vrijed-
nosti njihove neto imovine (indeks kretanja vrijednosti imovine
prosje¢noga obveznog mirovinskog fonda, MIREX-a, porastao
je u 2012. godini za 12,3%). Promjene u strukturi imovine ob-
veznih mirovinskih fondova u 2012. nisu znacajne u odnosu na
prethodne godine. Najveéi dio ukupne imovine obveznih miro-
vinskih fondova uloZen je na domaéem trzistu (gotovo 90%), a u
strukturi prevladavaju obveznice sa 67,7%, od ¢ega se 65,1% od-
nosi na obveznice Republike Hrvatske. U 2012. godini CROBIS,
indeks kretanja cijena obveznica, porastao je za 13,7%, a sa ste-
¢enim kamatama ($to se mjeri novim indeksom, pod nazivom
CROBIStr) prinos od ulaganja u obveznice na hrvatskom trzistu
iznosio je 20,0%. Medutim, oporavak domacih dionickih indek-
sa jo$ zaostaje za dinamikom regionalnih i svjetskih indeksa te u
2012. godini za CROBEX nije zabiljeZen rast.

Prema podacima za kraj prosinca 2012. ukupna imovina
drustava za osiguranje i reosiguranje porasla je tijekom 2012.
godine za 2,1 mlrd. kuna ili 6,4%, $to je podjednako kao u
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2011. U razdoblju pada zaracunate godis$nje bruto premije, koja
se u 2012. smanjila za 1,2%, imovina ovih posrednika porasla je
zbog povecanja vrijednosti njihovih ulaganja.

Ukupna imovina drustava za leasing pala je za 3,6 mlrd.
kuna ili 14,1% u odnosu na kraj 2011. godine. Time se nasta-
vio negativan trend pada imovine drustava za leasing koji traje
jos§ od 2009., pod utjecajem smanjene gospodarske aktivnosti,
slabog interesa za kupnju novih vozila i strojeva te znatnog ra-
sta kreditnog rizika i pogor$anja kvalitete imovine s negativnim
utjecajem na poslovne rezultate.

Nakon stabilizacije tijekom 2011. godine ukupna imovina
drustava za faktoring tijekom 2012. porasla je za 24,3%. Pri-
tom se tijekom 2012. nastavio viSegodiSnji rast udjela poslova
eskonta mjenica u ukupnim transakcijama drustava za faktoring
(s 36% na 44%).

1.2.8. Platna bilanca

Tijekom 2012. ostvaren je uravnotezeni saldo tekudéeg ra-
¢una platne bilance. Njegovu je poboljsanju, za 0,9% ocijenje-
nog BDP-a u odnosu na prethodnu godinu, najviSe pridonio
nastavak rasta neto prihoda od usluga. Pad robnog uvoza tako-
der je pozitivno djelovao na ukupan saldo tekuéeg racuna, kao i
nizi negativan saldo na racunu faktorskih dohodaka te blagi rast
viska na racunu tekucih transfera.

Tokovi kapitala s inozemstvom osjetno su se smanjili tijekom
2012., Cemu je uz nepovoljna gospodarska kretanja i slabost do-
mace potraznje, koji su uravnoteZili saldo na tekuéem racunu,
pridonijelo i snazno razduZivanje dijela domacih sektora. Neto
priljevi kapitala (iskljuujuci promjenu medunarodnih pri¢uva)
iznosili su tako tek Cetvrtinu ostvarenja iz prethodne godine.

Racun tekucih transakcija

Blago pozitivan saldo na ra¢unu tekudih transakcija (35
mil. EUR, prema preliminarnim podacima) pretezno je rezultat
kretanja na ra¢unu usluga, ponajprije rasta prihoda od turizma.
Na radunu robe zabiljeZen je negativan saldo, premda se on

1.49. Kretanje dionickih i obveznickih indeksa na Zagrebackoj 1.50. Tekudi racun platne bilance
burzi u 2012.
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tijekom 2012. neznatno smanjio (za 2,1%). Robni je izvoz sta-
gnirao na godi$njoj razini, dok su pad uvoza nafte i naftnih de-
rivata te cestovnih vozila ponajvise pridonijeli smanjenju ukup-
noga robnog uvoza. Kretanja na raéunu faktorskih dohodaka i
raCunu tekuéih transfera takoder su pospjesila uravnotezenje
salda na teku¢em racunu.

Visak u razmjeni usluga porastao je za 3,3% u odnosu na
prethodnu godinu, na 6,4 mird. EUR, prije svega zbog dalj-
njeg rasta prihoda od turizma. Osim toga, prvi put je saldo u
razmjeni raznih poslovnih usluga bio pozitivan. Najvise su po-
rasli prihodi od telekomunikacijskih usluga i usluga poslovnog

Tablica 1.8. Struktura salda tekuceg racuna platne bilance
u postocima BDP-a

_ 2008.| 2009.| 2010.| 2011.| 20122

Saldo tekucih transakcija -8,9 -5,1 -0,9
Roba -224 -161 -129 -138 -137
od toga: nafta i naftni -3,9 -2,5 -3,0 -4,0 -3,4
derivati
ostala transportna 0,5 0,6 1,8 2,1 0,6
oprema
ostala roba -20,3 -153 -12,8 -132 -122
prilagodbe 1,3 1,1 1,1 1,2 1,2
Usluge 14,4 12,7 13,0 13,9 14,6

od toga: prihodi od turizma 15,7 14,2 14,0 14,9 15,5
Dohodak -3,3 -4,0 -3,5 -3,5 -3,4

Tekudi transferi 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6

2 Preliminarni podaci
Izvor: HNB

savjetovanja, dok se slaba gospodarska aktivnost odrazila na
daljnji pad uvoza arhitektonskih, inzenjerskih i tehnickih uslu-
ga te trgovackih usluga. Negativan utjecaj na saldo u razmjeni
usluga imalo je smanjenje viska od usluga prijevoza, uglavnom
zbog nastavka pada prihoda od pomorskoga teretnog prijevoza.
Prihodi od turizma porasli su za 3,2% u 2012., $to je ponaj-
vi$e rezultat rasta fizickih pokazatelja. Promatraju li se podaci
DZS-a, koji obuhvacaju samo komercijalne smjestajne kapaci-
tete, tijekom 2012. zabiljeZen je porast dolazaka i noéenja stra-
nih gostiju od 4,5% odnosno 5,1%. U strukturi gostiju, prema
emitivnim trZi$tima, najveci je bio porast nocenja gostiju iz Nje-
macke, Nizozemske, Poljske, Velike Britanije i Austrije, a najveci
pad gostiju iz zemalja koje su snazno pogodene krizom, pose-
bice Italije, Slovenije, MadZarske i Spanjolske. Tijekom 2012.
povecao se broj nocenja njemackih turista gotovo za 12,0%,
dok je broj nocenja gostiju iz Italije bio manji za vise od 9,0%.
Manjak na rac¢unu faktorskih dohodaka smanjio se tijekom
2012. za 4,1%, ponajprije zahvaljujuéi zamjetnom povecanju
naknada zaposlenih u inozemstvu. Domaci su vlasnici poduze-
¢a u inozemstvu zbog slabijeg poslovanja ostvarili nizu dobit, a
rashodi su od izravnih ulaganja stagnirali jer se profitabilnost
domadih trgovackih drustava u veéinskom stranom vlasni$tvu
zadrzala na proslogodisnjoj razini. Promatra li se po djelatno-
stima, poduzeca u preradivackoj industriji (posebice proizvodnji
kemijskih proizvoda) udvostrucila su ukupnu dobit u odnosu

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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1.51. Nocenja gostiju iz odabranih zemalja u komercijalnim
smijestajnim kapacitetima

Ostale zemlje
BiH

Velika Britanija
Francuska
Rusija
Madzarska
Slovatka
Nizozemska
Poljska
Ceska

Italija
Austrija
Slovenija
Njemacka

0 2 4 6 8 10 12 14
mil.

2008. 2009. 2010. 2011. | 2012.

Izvor: DZS

na prethodnu godinu, usto se osjetnim poboljSanjem poslova-
nja isti¢u i poduzeca u turistickom sektoru (hoteli i restorani).
S druge strane, dobit poslovnih banaka u stranom vlasniStvu
tijekom 2012. bila je za Cetvrtinu manja nego u 2011. Manjak
na osnovi steCenih kamata bio je na razini ostvarenja iz prethod-
ne godine. Pritom su kamatni troskovi sredi$nje drzave porasli
zbog rasta duga i visokih troskova na osnovi izdanih obveznica,
dok je kod poduzeca primjetljiv pad kamatnih troSkova, u pr-
vom redu zbog njihova razduzivanja, ali i nesto povoljnijih uvje-
ta financiranja. Unato¢ znatnom smanjenju obveza prema ino-
zemstvu kod poslovnih je banaka zabiljezen rast kamatnih ras-
hoda. Valja istaknuti i nastavak rasta kamatnih prihoda HNB-a
ostvarenog na osnovi ulaganja medunarodnih pricuva.

Na racunu tekuéih transfera i u 2012. su se nastavila pozitiv-

na kretanja. Pozitivan se saldo poveéao za 2,0%, prije svega zato
Sto je rast prihoda bio snazniji od rasta rashoda (u apsolutnom
iznosu). NajviSe su porasli neto prihodi privatnog sektora, i to
zbog rasta priljeva na osnovi radnickih doznaka, dok su neto pri-
hodi sektora drzave bili tek neznatno veci nego prethodne godine.

Robna razmjena

Nakon primjetnog oporavka tijekom 2011., ostvarenja za-

biljezena tijekom 2012. upucuju na prigusenu dinamiku vanj-
skotrgovinske razmjene. Prema podacima DZS-a robni se ma-
njak smanjio za 2,2%, na razinu od 6,6 mird. EUR, vedinom
zbog pada uvoza, a ukupan je robni izvoz stagnirao. Glavna
odrednica ukupnih kretanja bio je snaZan pad neto izvoza bro-
dova, na tredinu vrijednosti iz prethodne godine, §to se moze
pripisati i izrazito velikom ostvarenju u 2011.% Neto uvoz naf-
te i naftnih derivata smanjio se, ponajprije zato §to se smanjio
uvoz i istodobno osjetno porastao izvoz. Sli¢na su kretanja, uz
smanjenje negativnog salda, bila vidljiva i u razmjeni ostale ro-
be, stoga je zabiljeZzen najnizi manjak u posljednjih jedanaest
godina.

23 Prosjek neto izvoza brodova u razdoblju od 2000. do 2009. iznosi 0,3 mlrd.

EUR na godi$njoj razini, a u 2010. 1 2011. ostvaren je rekordan neto izvoz,
u iznosu od 0,8 mlrd. EUR odnosno 0,9 mird. EUR.
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1.52. Saldo robne razmjene s inozemstvom prema odabranim
odsjecima SMTK

Nafta i
naftni derivati

Zeljezo i Gelik

Cestovna vozila

Elektricna energija

Industrijski strojevi
za opcu uporabu

Aparati za
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Metalne rude

i metalni otpad
Ostala prijevozna
sredstva | |

Pluto i drvo ‘ ‘
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lzvor: DZS

Dinamika robnog izvoza bila je neujednacena tijekom 2012.
pa je, nakon smanjenja u prvom polugodistu, u drugom zabi-
ljeZen njegov blagi oporavak. Prema podacima DZS-a ukupan
je robni izvoz stagnirao na godi$njoj razini od 9,6 mird. EUR.
Izvoz ostalih prijevoznih sredstava (veinom brodova), koji je
u prethodne dvije godine dosegnuo izrazito visoke vrijednosti,
tijekom 2012. snazno je pao, u ¢emu se osim spomenutoga
baznog ucinka ogleda i proces restrukturiranja brodogradnje.
Rast izvoza naftnih derivata nastavio se tre¢u godinu zaredom.
Promatra li se izvoz ostale robe, koji iskljucuje kolebljivi utjecaj
brodova te nafte i naftnih derivata, biljeZi se rast od 4,5% na
godi$njoj razini. Pritom je najveci pozitivan doprinos dao poja-
¢ani izvoz zlata (izvezena vrijednost gotovo je tri puta veca nego
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u prethodnoj godini), pojedinih kapitalnih proizvoda, Zitarica i
proizvoda od Zitarica te medicinskih i farmaceutskih proizvoda.
S druge strane, nepovoljnim kretanjima isticu se izvoz dijela
proizvoda kemijske industrije te izvoz Zeljeza i Celika.

Nakon $to se trend pada ukupnoga robnog uvoza privre-
meno zaustavio u 2011., tijekom 2012. nastavilo se njegovo
smanjivanje. Ukupan robni uvoz, prema podacima DZS-a, pao
je tako za 0,7%, na razinu od 16,2 mlrd. EUR. Nizi uvoz gotovo
je u cijelosti odredilo smanjenje uvoza nafte i naftnih derivata te
cestovnih vozila. Nepovoljna kretanja ublazavao je oporavljeni
uvoz brodova na doradu te snazan rast uvoza plina i elektricne
energije. Iskljuce li se brodovi i energenti, pad uvoza ostale robe
bio je jos izrazeniji, pri cemu se izdvaja spomenuti pad uvoza
cestovnih vozila, na treinu ostvarenja iz 2008. Negativna su
kretanja posebice bila oéita i kod uvoza proizvoda kemijske in-
dustrije, Zeljeza i ¢elika te proizvoda od metala. Poveéanje uvoza
zabiljeZeno je kod aparata za telekomunikacije, snimanje zvu-
ka i reprodukciju te kod dijela prehrambenih i poljoprivrednih
proizvoda.

Kada je rije¢ o geografskoj strukturi hrvatskoga robnog
izvoza u 2012., valja istaknuti nastavak smanjivanja udjela ze-
malja ¢lanica EU, $to je gotovo u cijelosti rezultat smanjenog
izvoza brodova u Francusku i Luksemburg u odnosu na pret-
hodnu godinu. Medutim, iskljuce li se brodovi, izvoz ostale robe
u zemlje EU porastao je, unato¢ oslabjeloj inozemnoj potraznji.
Pritom se istiCe rast izvoza zlata i pSenice u Italiju te porast izvo-
za proizvoda od metala u Austriju. Takoder, udio zemalja Efte
smanjio se u 2012. u odnosu na prethodnu godinu, kada je jed-
nokratno bio isporu¢en brod. Udio ¢lanica Cefte nastavio je ra-
sti i tijekom 2012., §to je prije svega posljedica poja¢anog izvoza
elektricne energije u Bosnu i Hercegovinu te umjetnih gnojiva i
elektri¢nih transformatora u Srbiju. Valja istaknuti i rast udjela

Tablica 1.9. Robni izvoz i uvoz RH prema ekonomskim grupacijama zemalja

udjeli u postocima

Ekonomske grupacije

EU-27 60,6 61,1 59,9
Italija 19,0 18,6 15,8
Njemacka 11,0 10,4 10,1
Slovenija 7,4 7,8 8,3
Austrija 54 58 57

Efta 1,7 1,1 2,4

Cefta 21,3 18,7 19,2
Bosna i Hercegovina 12,8 11,6 12,2
Srbija 583 3,9 3,9
Crna Gora 1,6 0,9 0,9

Ostalo 16,5 19,1 18,5
Rusija 1,5 2,0 2,4
SAD 2,2 2,5 2,7
Turska 1,3 1,0 1,8
Japan 0,6 0,4 0,6
Kina 0,4 0,3 0,4

58,3 62,7 60,2 61,8 62,4
15,3 15,4 15,2 16,4 16,7
10,3 18,5 12,5 12,6 12,9
8,6 5,7 5,9 6,2 5,9
6,5 5,0 4,8 4,5 4,5
1,3 2,6 2,0 2,0 2,5
21,0 5,1 5,4 5,9 6,1
12,8 2,7 3,1 3,3 3,5
4,3 1,3 1,5 1,8 1,7
1,5 0,2 0,0 0,0 0,3
19,4 29,6 32,4 30,2 29,0
3,7 9,5 9,0 7,3 7,6
2,9 2,5 2,2 2,3 2,2
12 1,4 2,9 1,5 1,3
0,5 1,4 1,2 1,0 0,9
0,4 6,8 7,2 71 71

2Privremeni podaci
lzvor: DZS

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



MAKROEKONOMSKA KRETANJA

Rusije, koji je znacajno potpomogao izvoz telekomunikacijske
opreme i lijekova. Sto se tice uvoza, biljeZi se rast udjela zemalja
EU nakon dvogodi$njeg smanjivanja, ¢emu je najvise pridonio
rast uvoza prirodnog plina iz Italije, kapitalnih proizvoda iz Nje-
macke i telekomunikacijske opreme iz Svedske. Istodobno se
zamjetno povecao uvoz elektridne energije iz Svicarske.

Racun kapitalnih i financijskih transakcija

Na racunu kapitalnih i financijskih transakcija u 2012. go-
dini zabiljeZena je tek Cetvrtina priljeva kapitala iz prethodne
godine. Iskljucujuéi promjenu medunarodnih pricuva, koje su
se tek neznatno povecale, neto priljev kapitala iznosio je 0,4
mlrd. EUR. Takva su kretanja ponajprije odraz snaznog raz-
duzivanja banaka. S druge strane, poveéanje duznickih obveza
bilo je vidljivo kod drzave te u manjoj mjeri kod privatnih podu-
zeéa. Neto priljevi izravnih vlasnickih ulaganja bili su niZi nego
prethodne godine.

Ukupne priljeve kapitala u 2012. znatnim je dijelom

1.53. Financijske transakcije s inozemstvom
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Napomena: Negativna promjena inozemne imovine i medunarodnih pri¢uva znaci
njihov rast.
Izvor: HNB

1.54. Struktura inozemnih izravnih ulaganja u Hrvatsku
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1.55. Struktura izravnih vlasnickih ulaganja i zadrzane dobiti po
djelatnostima NKD-a

kumulativni podaci
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Napomena: NKD (2002.): C — Rudarstvo i vadenje; D - Preradivacka industrija;

G - Trgovina na veliko i na malo; popravak motornih vozila i motocikala te predmeta za osobnu
uporabu i ku¢anstvo; H - Hoteli i restorani; | - Prijevoz, skladiStenje i veze; J - Financijsko
posredovanije; K — Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge

Izvor: HNB

odredilo smanjenje inozemne imovine, koje je iznosilo 0,3 mlrd.
EUR, te je bilo zamjetno niZe nego prethodne godine (1,0 mlrd.
EUR). Polovina spomenutog iznosa odnosila se na imovinu ba-
naka, $to se djelomi¢no moZe povezati s padom njihovih inoze-
mnih obveza. Inozemna imovina ostalih domacih sektora tako-
der se blago smanjila zbog smanjenja kredita odobrenih nerezi-
dentnim poduzecima.

Ukupne obveze domacdih sektora prvi put u novijoj povijesti
nisu znatnije porasle na godi$njoj razini. To je posljedica sla-
bljenja ukupne gospodarske aktivnosti i uravnotezenja salda na
racunu tekucih transakcija, koje je bilo praéeno razduzivanjem
dijela domacih sektora, osobito banaka, te suzdrzano$¢u inoze-
mnih ulagaca. Pritom su se ukupne duznicke obveze smanjile
za 0,7 mird. EUR, dok su se vlasnicke obveze povecale u istom
iznosu. Priljev vlasni¢kih ulaganja bio je slabiji nego prethod-
ne godine, pri ¢emu se samo 0,3 mlrd. EUR odnosilo na nova
ulaganja (iskljuCujudi transakcije pretvaranja duga u kapital),
za usporedbu, 0,4 mlrd. EUR u 2011. Istodobno je i zadrZana
dobit bila niZza nego lani.

Promatra li se prema djelatnostima, najveci dio izravnih vla-
sni¢kih ulaganja u 2012. ostvaren je na osnovi vlasni¢kih ulaga-
nja u nekretnine, zatim u rekreacijskim, kulturnim i sportskim
djelatnostima te u djelatnosti trgovine. Kada je rije¢ o zadrZanoj
dobiti, i nadalje se najvisi iznosi biljeze u sektorima financijskog
posredovanja te u proizvodnji kemijskih proizvoda i proizvodnji
metala. Pritom su povecane isplate dividendi utjecale na nasta-
vak smanjivanja zadrzane dobiti (na godi$njoj razini gotovo za
16,0%), $to je najizrazenije bilo kod banaka.

Neto inozemni dug

Stanje neto inozemnog duga (bruto inozemni dug uma-
njen za potrazivanja domacih sektora od inozemstva) smanjilo
se tijekom 2012. za 0,8 mlrd. EUR, iz ¢ega slijedi zaklju¢ak da
se znacajno intenzivirao trend neto razduZzivanja iz prethodne
godine. Pobolj$anju neto duznicke pozicije domacih sektora
najviSe je pridonijelo razduZivanje poslovnih banaka, ali i jav-
nih poduzeca te nebankarskih financijskih institucija. Drzava



aaaassssnaans

MAKROEKONOMSKA KRETANJA

Tablica 1.10. Neto inozemni dug prema domacim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima eura i postocima

Sektor duznika 2008. 2009.

2010.

2011. 2012. Godis$nje stope promjene

1. Drzava 4.732 5.739 6.601
2. Sredisnja banka (HNB)? -9.118 -10.043 -10.302
3. Banke 3.219 3.878 4.298
4. Ostali domaci sektori 19.632 20.443 20.459
5. Izravna ulaganja 5.705 7.551 7.521
Ukupno (1+2+3+4+5) 24170 27.570 28.576

2009. ‘ 2010. ‘ 2011. ‘

6.994 8.340 -23,3 21,3 15,0 6,0 19,2
-10.834 -10.883 -2,0 10,1 2,6 5,2 0,5
6.323 4.292 22,7 20,5 10,8 471 -32,1
19.651 18.953 34,4 4,1 0,1 -3,9 -3,6
6.236 6.843 51,8 32,4 -0,4 =il 9,7
28.370 27.546 35,3 14,1 3,7 -0,7 =2

@ Inozemna potrazivanja sredi$nje banke ne ukljuuju posebna prava vucenja (SDR). Negativne vrijednosti neto inozemnog duga upucuju na to da su vrijednosti potrazivanja vece od

vrijednosti obveza.
Izvor: HNB

i privatna poduzeca isti¢u se pogorsanjem neto duznicke po-
zicije.

Rast inozemnog duga sektora drzave, koji se bilje-
Zi od izbijanja svjetske krize, zamjetno se povecao tijekom
2012. Tako se neto inozemni dug sredi$nje drZave, uz go-
di$nji prirast za gotovo petinu, povecao na 8,3 mird. EUR.
To je ponajprije rezultat izdavanja obveznice na americ-
kom trZi$tu vrijedne 1,5 mlrd. USD u travnju. Osim to-
ga, dug se u istom mjesecu dodatno povecao i nakon pre-
uzimanja inozemnih obveza brodogradiliSta u iznosu od
0,3 mlrd. EUR u sklopu procesa njihova restrukturiranja. Do
kraja godine drzava je otpladivala dospjele obveze, pa se dug
neznatno smanjio u odnosu na stanje na kraju travnja.

Najveéi doprinos smanjenju ukupne neto duznicke pozicije
dale su poslovne banke, koje su tijekom 2012. smanjile svoje
neto obveze prema inozemstvu za 2,0 mlrd. EUR, dok su ih
u prethodnoj godini bile povecale za isti iznos. Cetvrtina sma-
njenja duga (0,5 mlrd. EUR) de facto je rezultat reklasifikacije
inozemnog duga iz sektora banaka u sektor izravnih ulaganja,
jer je proizisla iz transakcija jedne poslovne banke kojima su
losi plasmani i pripadajuce inozemne obveze prema banci majci
prenesene na novoosnovano drustvo u vlasnistvu banke maj-
ke. Banke su u prvom redu smanjile svoje kratkoro¢ne obveze

prema inozemstvu, pa se njihov udio u ukupnom dugu banaka
smanjio na razmjerno nisku razinu od 20,5% (s 30,7% na kraju
prethodne godine).

Nakon stagnacije u 2010. i zamjetnog smanjenja u 2011.,
neto duznicka pozicija ostalih domacih sektora (pretezno trgo-
vacka drustva i nebankarske financijske institucije) dodatno se
poboljsala tijekom 2012. Pritom su otplate glavnica i pladanja
kamata na neto inozemni dug nadmasila nova koriStenja gotovo
za 0,4 mlrd. EUR, a stanje duga smanjilo se i zato $to je drzava
preuzela dio duga brodogradilista. Javna poduzeca i nebankar-
ske financijske institucije nastavile su trend razduzivanja, pri Ce-
mu se ipak moZe primijetiti osjetno usporavanje. U posljednjem
tromjeseéju 2012. inozemne obveze javnih poduzeca porasle su
zbog izdanja obveznice HEP-a d.d. Privatna su nefinancijska
poduzeéa nakon tri godine usporenog rasta tijekom 2012. po-
vecala svoje obveze prema inozemstvu za 3,9%, Sto je uglavnom
posljedica izdavanja dviju obveznica Agrokora d.d., u ukupnom
iznosu od 0,9 mird. EUR, a ostala su nefinancijska poduzeca
tek refinancirala dospjeli dug. Stanje neto inozemnog duga s
osnove izravnih ulaganja u domaca poduzeca povecalo se za
0,6 mlrd. EUR, iskljucivo zbog spomenute reklasifikacije duga
i drugih prilagodba, dok su ostale neto transakcije pridonijele
blagom smanjenju duga.

1.56. Doprinosi neto transakcija domacih sektora i promjena 1.57. Valutna struktura bruto inozemnog duga RH
tecaja godiSnjem prirastu neto inozemnog duga 31. prosinca 2012.
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U valutnoj strukturi bruto inozemnog duga i dalje prevla-
davaju obveze nominirane u eurima. Udio eura na kraju 2012.
iznosio je 79,5%, odnosno za 2 postotna boda vise nego na kraju
2011., dok se udio ostalih valuta, ponajvise dolara, smanjio. Ra-
stu inozemnog duga nominiranog u eurima pridonijelo je izda-
nje drzavne obveznice u travnju 2012. Premda je izdavanje izvr-
Seno na ameri¢kom trzi$tu i nominirano u ameri¢kim dolarima,
istodobno je ugovorena transakcija meduvalutne zamjene (engl.
swap), pa je dolarska obveza pretvorena u eursku.

Udio kratkoro¢nog duga smanjio se na 10,9% u 2012., $to
je za 3,4 postotna boda manje nego na kraju 2011. Smanjenju
kratkoro¢nog duga najviSe su pridonijele poslovne banke te, u
manjoj mjeri, nize kratkorocne obveze na osnovi izravnih ulaga-
nja. Kod privatnog se sektora malo povecao udio kratkoro¢nog
duga, i to pretezno zbog porasta neplaéenih dospjelih obveza
(kasnjenja).

Relativni pokazatelji inozemne zaduzZenosti iskazani u po-
stocima BDP-a stagnirali su tijekom 2012., dok su se pokazate-
lji iskazani u postocima izvoza robe i usluga poboljsali. Tako se
omjer bruto inozemnog duga i izvoza robe i usluga smanjio za
8,3 postotna boda, na 235,3%. Malo se popravio i relativni po-
kazatelj neto inozemne zaduZenosti, stoga se omjer neto inoze-
mnog duga i izvoza robe i usluga smanjio na 144,2% (s 151,1%
u 2011.). Takva su kretanja ponajprije odraz smanjenja duznic-
kih obveza prema inozemstvu, ali i rasta izvoza robe i usluga.
Omjer bruto inozemnog duga i BDP-a stagnirao je na razini od
102,3%, dok se relativni pokazatelj neto inozemne zaduZenosti
tek neznatno poboljsao, te je iznosio 62,7%.

Pokazatelj tereta otplate inozemnog duga (omjer otplate
glavnice i placanja kamata na inozemni dug i izvoza robe i uslu-
ga) povecao se s 36,9%, koliko je iznosio u 2011., na 38,9%
u 2012. Dostatnost medunarodnih pri¢uva, mjerena pokri¢em
kratkoro¢noga inozemnog duga prema preostalom dospijecu,
povedala se sa 73,1% na kraju prethodne godine na 88,7% na
kraju 2012., ¢emu je najviSe pridonijelo smanjenje kratkoroc-
nog duga poslovnih banaka. Time se vrijednost obveza prema
inozemstvu koje dospijevaju u idu¢ih godinu dana priblizila

1.58. Pokazatelji inozemne zaduzenosti RH
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1.59. Relativni pokazatelji tereta inozemnog duga i dostatnosti
medunarodnih pri¢uva
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Napomena: Otplate inozemnog duga uklju€uju otplate glavnice na osnovi obveznica,
dugorocnih trgovinskih kredita i dugoroénih kredita (isklju¢ujuci obveze prema
povezanim poduzecima) te ukupnu otplatu kamata, bez otplate kamata s osnove
izravnih ulaganja.

Izvor: HNB

iznosu medunarodnih pricuva, te je njihov omjer na kraju 2012.
bio najpovoljniji od pocetka izbijanja krize.

1.2.9. Drzavne financije?

Obiljezja fiskalne politike u 2012.

Nakon tri godine uzastopnog rasta ukupni se fiskalni ma-
njak u 2012. godini smanjio s 5,5%, koliko je iznosio u 2011.,
na 4,0%, te je naposljetku bio ne$to manji od manjka predvi-
denog u rebalansu prora¢una. Spomenuto smanjenje manjka
u prvom je redu posljedica zamjetnog povecanja prihoda, ¢iji
je rast ostvaren unato¢ nepovoljnim gospodarskim kretanjima.
Rashodi, uklju¢ujuéi nabavu nefinancijske imovine, relativno
su se blago smanijili, s obzirom na to da su ustede provede-
ne na veéini glavnih kategorija u velikoj mjeri bile poniStene
porastom rashoda za kamate. Smanjenju ukupnoga fiskalnog
manjka pridonijelo je i drugacije biljeZenje placenih izdataka
na osnovi pozvanih jamstava danih brodogradilistima, a to je
rezultat preuzimanja dugova brodogradilista u drzavnom vla-
snistvu u javni dug u sklopu procesa njihove privatizacije i re-
strukturiranja. Unato¢ manjim potrebama za zaduZivanjem
rast javnoga duga u 2012. se ubrzao zbog preuzimanja dugova
brodogradilista (oko 2,8% BDP-a), te je na kraju 2012. dose-
gnuo 53,7% BDP-a, odnosno za 6,5 postotnih bodova BDP-a
viSe nego u 2011.

Od poreznih izmjena u 2012. godini treba istaknuti pro-
mjene u vezi s provedbom tzv. fiskalne devalvacije u skladu s
kojom se porezno opterecenje prebacuje s rada na potro$nju.
Tako je od ozujka prosle godine pove¢ana osnovna stopa PDV-a
za dva postotna boda, s 23% na 25%%, a dva mjeseca poslije
smanjena je stopa doprinosa za zdravstveno osiguranje s 15%
na 13%?%.

24 Analiza javnih financija za 2012. izradena je na temelju preliminarnih poda-
taka MF-a.

25 Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dodanu vrijednost,
NN, br. 22/2012.

26 Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima, NN, br. 22/2012.



<l B N N N NN R NNRN N

Prihodi, rashodi i neto nabava nefinancijske imovine
konsolidirane opce drzave

Prihodi konsolidirane opée drzave povecali su se u 2012.
za 2,5% u odnosu na 2011., te su iznosili 126,1 mlrd. kuna.
Pritom se njihov udio u BDP-u povecao na godisnjoj razini s
37,3% na 38,2%.

Spomenuti rast prihoda pretezno je bio posljedica porasta
prihoda od PDV-a, zato §to se povecala osnovna porezna sto-
pa. Relativno snazno porasli su i prihodi od poreza na doho-
dak unato¢ blagom padu mase placa. Takav rezultat moZe se
objasniti ukidanjem vecine poreznih olakS$ica u sustavu poreza
na dohodak jo§ sredinom 2010., $to je rezultiralo manjim po-
vratima na osnovi poreznih prijava u 2012. u odnosu na 2011.
Povecali su se i prihodi od poreza na dobit, dok su prihodi od
trosarina, po udjelu drugi najvazniji porezni prihod, stagnirali.
Pritom su se najviSe smanjili prihodi od trosarina na automobile,
no najveci negativan doprinos kretanju prihoda od troSarina dali
su prihodi od troSarina na naftne derivate jer imaju velik udio.
S druge strane, prihodi od trosarina na duhanske preradevine
znatno su se povecali, velikim dijelom zbog povecanja trosarina
na cigarete krajem prosle godine?’, stoga su proizvodadi i trgov-
ci povecali zalihe tih proizvoda kako bi odgodili pladanje visih
troSarina i poviSenje maloprodajnih cijena.

S obzirom na smanjenje stope doprinosa za zdravstveno
osiguranje prihodi od socijalnih doprinosa imali su najveéi ne-
gativan ucinak na kretanje ukupnih prihoda. Valja napomenuti
da je donosenje uredbe prema kojoj se plaée zaposlenicima ne
mogu isplatiti bez uplate doprinosa?® drzavi znacajno poboljsalo
naplatu socijalnih doprinosa i time primjetno ublazilo negativne
ucinke spomenute porezne izmjene.

Rashodi konsolidirane opce drzave, ukljucujuéi nabavu ne-
financijske imovine, iznosili su 138,0 mlrd. kuna, §to je za 0,6%
manje u odnosu na 2011., pri ¢emu se njihov udio u BDP-u
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blago smanjio, na 41,8%. Smanjile su se sve glavne kategorije
rashoda osim rashoda za kamate i pomodi.

Smanjenju rashoda najvise su pridonijeli rashodi za subven-
cije, uglavnom zbog smanjenja subvencija poljoprivredi. Rasho-
di za zaposlene relativno su se blago smanijili, iako je prvotno
bilo planirano njihovo znatno smanjenje. Pritom je pad rashoda
za zaposlene ostvaren na osnovi smanjenja stope doprinosa za
zdravstveno osiguranje, s obzirom na to da je navedena izmjena
ujedno prouzrocila smanjenje izdataka na placu za zaposlenike
u javnim i drZavnim sluzbama, zatim putem ukidanja uveéanja
placa ovisno o godinama radnoga staza uciteljima i nastavni-
cima u osnovnim i srednjim Skolama te neisplatom bozi¢nica.
Socijalne naknade, koje imaju najveéi udio u ukupnim rasho-
dima, blago su se smanjile, $to je vjerojatno bilo omoguceno
uglavnom ustedama u zdravstvu, dok su se zbog daljnjeg rasta
broja umirovljenika i uskladivanja mirovina rashodi za mirovine
povecali. S druge strane, rashodi za kamate znatno su porasli i
velikim dijelom ponistili provedene ustede. Pritom je njihov po-
rast djelomi¢no posljedica ukljucivanja kamata na dugove bro-
dogradilista u drzavni proracun.

Kapitalne investicije konsolidirane opée drzave u obliku na-
bave nefinancijske imovine smanjene su na godi$njoj razini, zbog
toga Sto su ulaganja na razini drZavnog proracuna i lokalne dr-
Zave bila manja. S druge strane, investicije izvanproracunskih
fondova na godi$njoj su razini povecane, no bitno manje nego
$to je bilo predvideno rebalansom proracuna iz studenoga 2012.

Saldo konsolidirane opce drzave

Preliminarni podaci MF-a pokazuju da je neto zaduzivanje
konsolidirane opée drzave u 2012. iznosilo 11,2 mlrd. kuna ili
3,4% BDP-a. Ukupan fiskalni manjak konsolidirane opée drzave,
pri ¢ijem se izradunu ne uzimaju u obzir prihodi od prodaje nefi-
nancijske imovine, dok se na rashodnoj strani ukljucuju i izdaci

1.60. Kretanje prihoda i rashoda konsolidirane opce drzave
pomiéni prosjeci na bazi Cetiriju tromjesecja

1.61. Neto zaduzivanje i ukupni fiskalni manjak konsolidirane
opce drzave (prema metodologiji GFS 2001)
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Napomena: Uklju€eni su i prihodi od prodaje te rashodi za nabavu nefinancijske
imovine. Od 2008. konsolidirana op¢a drzava ne ukljuéuje HAC.
Izvori: MF; izracun HNB-a
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Napomena: Od 2008. konsolidirana opc¢a drzava ne ukljué¢uje HAC.
Izvori: MF; izratun HNB-a

27 Uredba o visini tro$arine na cigarete i sitno rezani duhan, NN, br. 131/2012.

28 Uredba o nacinu provedbe placanja doprinosa prema plaéi, primicima uz plaéu, odnosno mjese¢noj osnovici za obracun doprinosa na temelju radnog odnosa,

NN, br. 49/2012.
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za dionice, neto dani zajmovi te godi$nja obveza duga umirovlje-
nicima, iznosio je u 2012. godini 13,3 mlrd. kuna (4,0% BDP-a)
ili za 4,8 mlrd. kuna manje nego godinu prije. Promatra li se po
razinama opCe drzave, na razini drzavnog proracuna ostvarena
je glavnina manjka, dok je lokalna drzava u 2012. imala uravno-
tezen ukupni fiskalni saldo. Manjak izvanprorac¢unskih fondova
zadrZao se na razini iz 2011., odnosno iznosio je 1,6 mlrd. kuna,
pri ¢emu su Hrvatske vode i Hrvatske ceste ostvarile manjak od
2,1 mird. kuna, $to je u najvecoj mjeri ublaZeno viskom DAB-a.

Drzavni dug

Javni je dug od sijecnja do prosinca povecan za 21,5 mlrd.
kuna, od ¢ega se oko 9,2 mlrd. kuna odnosi na preuzete dugo-
ve brodogradilista u drzavnom vlasnistvu, te je na kraju 2012.
dosegnuo 177,4 mird. kuna (53,7%) BDP-a. Zbog preuzima-
nja dugova brodogradilista u javni dug potencijalni dug drzave
u obliku izdanih drzavnih jamstava smanjio se, te je na kraju
prosinca iznosio 55,5 mlrd. kuna (16,7% BDP-a). Medutim,
valja napomenuti kako je pad iznosa danih jamstava bio gotovo
upola manji u odnosu na preuzete kreditne obveze brodogradi-
lista zato $to su u promatranom razdoblju izdana nova jamstva.

Nesto vise od polovine prirasta javnoga duga odnosilo se na
unutarnji dug. Povecanje unutarnjeg duga opce drZzave pretezno
je posljedica preuzimanja domadeg duga brodogradilista (6,7
mlird. kuna) te rasta zaduzivanja na temelju plasmana drzavnih
obveznica i trezorskih zapisa. Tako su u srpnju prosle godine
bila dva izdanja obveznica na domacem trziStu u iznosu od 2,0
mlrd. kuna i 400 mil. EUR s valutnom klauzulom, a u veljaci
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Napomena: Od 2008. dug opce drzave ne ukljucuje dug HAC-a.
Izvor: HNB

prosle godine prvi su put izdani ,,¢isti“ eurski trezorski zapisi u
iznosu od 730 mil. EUR, na rok od godinu i pol. Od domacih
obveza koje je drzava u promatranom razdoblju podmirila treba
istaknuti obveznicu vrijednu 500 mil. EUR i prvu ratu sindi-
ciranoga kredita u iznosu od 380 mil. EUR. Na inozemnom
trzi$tu drZava je veCinu potrebnih sredstava takoder odlucila na-
maknuti plasmanom obveznica. Krajem travnja 2012. stoga je
na ameri¢kom trziStu kapitala izdala obveznicu u iznosu od 1,5
mlrd. USD na rok od pet godina.
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2.1. Instrumenti monetarne politike u 2012.

Pocetak godine obiljezili su deprecijacijski pritisci na tecaj
kune prema euru, nastavivsi trend iz posljednjeg tromjesecja
2011. Podizanjem stope obvezne pricuve s 14% na 15% i dvjema
deviznim intervencijama u sije¢nju 2012. HNB je povukao dio
viska kunske likvidnosti iz monetarnog sustava i tako stabilizirao
teCaj domace valute. Na taj je nadin smanjena kunska likvidnost
utjecala na privremeni skok kratkoro¢nih kamatnih stopa na nov-
¢anom trzistu poc¢etkom novog razdoblja odrzavanja obvezne pri-
Cuve sredinom veljade. U ozujku su prekonoéne kamatne stope
na nov€anom trzitu ponovo prosjecno bile nize od 1%.

Nakon slabljenja deprecijacijskih pritisaka Hrvatska na-
rodna banka nastavila je s mjerama podrske Programa razvoja
gospodarstva, koji je u cilju brzeg oporavka kreditne aktivnosti
inicirao HNB u suradnji s HBOR-om i poslovnim bankama.
Provedba programa podrzana je smanjenjem stope obvezne
pri¢uve u svibnju, s 15% na 13,5%, kao i odlukom da se ubu-
duée u minimalno potrebna devizna potraZivanja banaka uk-
ljuéuje dio kredita odobrenih poduzeéima u sklopu navedenog
Programa.

Ucinak navedenih mjera rezultirao je povecanjem kunske i
devizne likvidnosti. Medutim, kako su sredstva oslobodene ob-
vezne pricuve poloZena na poseban racun kod sredisnje banke
te zbog pojacane sezonske potraznje za gotovinom u ljetnim
mjesecima, porasta prosjecnog stanja depozita srediSnje drzave
kod HNB-a i izdanja drzavnih obveznica na domacem trzistu,
kunska se likvidnost bankovnog sustava smanjila. U skladu s
tim, kamatne stope na prekonoéne kredite na novéanom trzistu
umjereno su porasle u odnosu na drugo tromjesedje.

Na razini cijele 2012. HNB je kombinacijom navedenih
mjera osigurao dostatnu likvidnost trziSta i stabilan tecaj do-
macde valute. Zbog povoljne kunske likvidnosti nije bilo potrebe
za obratnim repo operacijama, dok se moguénoscu polaganja
prekonocnog depozita redovito koristilo. U takvim je uvjetima

prekonoéna medubankovna kamatna stopa u veéem dijelu go-
dine bila niska i stabilna.

2.1.1. Operacije na otvorenom trzistu

Operacijama na otvorenom trzistu u 2012. nije se koristilo
zbog visoke likvidnosti u domaéem bankovnom sustavu.

Naime, ponuda nov¢anih sredstava odredena autonomnim
Ciniteljima prosjecno je tijekom 2012. iznosila 39,7 mlrd. kuna,
§to je za 0,9% vise nego tijekom 2011. Istodobno, potraznja
za nov€anim sredstvima prosjecno je iznosila 37,0 mlrd. kuna,
odnosno za 7,3% viSe nego tijekom 2011.

Izjednacavanje ponude i potraznje, radi minimiziranja ko-
lebljivosti kamatnih stopa na nov€anom trziStu, postize se in-
strumentima monetarne politike, za $to se u 2012. uglavnom
upotrebljavao instrument polaganja novéanog depozita. S ob-
zirom na to da je prosje¢ni iznos autonomne ponude likvidno-
sti bio veéi od prosjeénog iznosa potraznje za likvidno$éu, in-
strumentom polaganja nov¢anog depozita prosjecno je tijekom
2012. sterilizirana likvidnost u neto iznosu od 2,7 mlrd. kuna.

Posljedica navedenog odnosa ponude i potraznje za likvid-
noscu te koristenja instrumenta polaganja nov€anog depozita
tijekom 2012. jest prosjeéni dnevni viSak likvidnosti u iznosu od
0,4 mlrd. kuna. Razine prosje¢noga dnevnog viska likvidnosti
kretale su se u rasponu od 0,2 mlrd. kuna, ostvarenih u razdo-
blju odrzavanja koje je pocelo u travnju 2012., 1 0,6 mlrd. kuna,
koliko je ostvareno u razdoblju koje je pocelo u rujnu 2012.

S obzirom na viSak likvidnosti, odnosno na iznos ponude
vedi od iznosa potraznje za likvidno$¢u, banke su se tijekom
2012. uvelike koristile prekonoénim depozitom, i to u prosjec-
nom iznosu od 2,7 mlrd. kuna te je prosje¢ni dnevni viSak s
prekonoénim depozitima ostvaren u iznosu od 3,1 mlrd. kuna.
Razine prosjeénoga dnevnog viska likvidnosti s prekonoénim

2.1. Ponuda i potraznja za likvidno$cu
prosjecno stanje u razdobljima odrzavanja obvezne pri¢uve

2.2. Prosjecni visak likvidnosti u razdoblju odrzavanja obvezne
pricuve
po razdobljima odrzavanja

mird. HRK
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depozitima bile su u rasponu od 0,9 mlrd. kuna, ostvarenih u
razdoblju odrZavanja koje je pocelo u kolovozu 2012., i 7,7
mlrd. kuna, koliko je ostvareno u razdoblju koje je pocelo u
svibnju 2012.

Zbog povoljne kunske likvidnosti bankovnog sustava pre-
kono¢na kamatna stopa zadrzala se u veCem dijelu godine na
niskim razinama. Odstupanja je bilo u prvom i treem tromje-
secju.

Naime, u prvom tromjese¢ju 2012. ojacali su deprecijacijski
pritisci te se ponuda novca zbog deviznih intervencija smanjila,
a s povecanjem stope obvezne pri¢uve povecala se i potraznja
za nov€anim sredstvima. U treem tromjesecju 2012. ponuda
novca je smanjena zbog pojacane sezonske potraznje za goto-
vinom i porasta razine depozita sredi$nje drzave kod HNB-a.
To je, pak, utjecalo na malo vecu razinu i kolebljivost prekono¢-
ne kamatne stope, koja se tijekom 2012. kretala u rasponu od
0,23% do 5,88%, za razliku od 2011., kada se kretala u rasponu
od 0,34% do 3,62%. Koeficijent varijacije prekono¢ne kamatne
stope u 2012. iznosio je 100,81%, a u 2011. godini 79,77%.

U 2012. nije bilo potrebe za provodenjem operacija na
otvorenom trzistu. U okviru svog instrumentarija Hrvatska na-
rodna banka ima na raspolaganju redovite operacije, operacije
fine prilagodbe i strukturne operacije.

Redovite operacije u bankarskom sektoru provode se
obratnim repo operacijama na aukcijama s rokom dospijeca od
jednog tjedna. Za razliku od redovitih operacija, kojima se is-
kljucivo povecava likvidnost u sustavu, operacije fine prilagodbe
i strukturne operacije koriste se za povecanje ili smanjenje li-
kvidnosti u sustavu, a mogucde ih je provoditi repo i obratnim re-
po operacijama te izravnim prodajama i kupnjama vrijednosnih
papira. Strukturne operacije izvrSavaju se pomocu standardnih
ponuda na aukcijama, a kod operacija fine prilagodbe ucesta-
lost i dospijece nisu standardizirani zbog potencijalne potrebe
za brzim djelovanjem u slu¢aju iznenadnih trzi$nih fluktuacija.
Prihvatljiv kolateral kod redovitih operacija i operacija fine pri-
lagodbe Cine trezorski zapisi MF-a, a kod strukturnih operacija
kolateral obuhvaca sve vrste drzavnih vrijednosnih papira.

2.3. Ponuda i potraznja za likvidno$cu, prekonoéni depozit i
prosjec¢ni dnevni visak likvidnosti

prosjec¢no stanje u razdobljima odrzavanja obvezne pricuve
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Izvor: HNB

INSTRUMENTI MONETARNE POLITIKE | UPRAVLJANJE MEDUNARODNIM PRICUVAMA

2.4. Prosjecni visak likvidnosti s prekono¢nim depozitima u
razdoblju odrzavanja obvezne pricuve

po razdobljima odrzavanja
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2.5. Prekono¢na kamatna stopa

P

Izvor: HNB

2.1.2. Stalno raspolozive mogucénosti

Visak likvidnosti u bankovnom sustavu utjecao je na uce-
stalo koristenje instrumenta polaganja nov¢anog depozita u
2012. Dospijece novCanog depozita je prekonoéno, s rokom
povrata bankama na pocetku sljedeCega radnog dana. Sredstva
koja banka poloZi u obliku nov€anog depozita kod HNB-a ne
uklju¢uju se u odrzavanje obvezne pricuve, a sredi$nja banka
ima i diskrecijsko pravo privremenog ili trajnog uskracivanja
mogucénosti polaganja novéanog depozita. Kamatnom stopom
koju HNB obracunava na sredstva nov€anog depozita utvrduje
se donja granica kamatnog raspona na nov€anom trZzistu, koja
je iznosila 0,25% godisnje.

Nov¢ani depozit je tijekom 2012. prosje¢no dnevno iznosio
2,7 mlrd. kuna. Najveci dnevni iznos prekono¢nog novéanog
depozita od 11,7 mlrd. kuna zabiljezen je u lipnju 2012., kada
je ostvaren i maksimalni prosje¢ni mjese¢ni iznos od 6,5 mlrd.
kuna. Minimalni prosje¢ni mjese¢ni iznos od 0,6 mlrd. kuna
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2.6. Prosjecno stanje prekonocnoga novéanog depozita u 50% nominalne vrijednosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a, s

razdoblju odrzavanja obvezne pricuve izvornim rokom dospijeca do godine dana.
prosje¢na dnevna stanja

2.1.8. Obvezna pri¢uva

mird. HRK

Povecanjem stope obvezne pri¢uve s 14% na 15% u sijeCnju

2012. Hrvatska narodna banka nastojala je zaustaviti depreci-

jacijske pritiske na domacu valutu. Na taj je nacin sterilizirala

viSak likvidnosti u bankovnom sustavu, a izvanredni obradun

obvezne pri¢uve 27. sije¢nja 2012. obavljen je kako bi uéinci

2 poveéanja stope $to prije utjecali na stabilizaciju teCaja.

1 U svibnju je stopa obvezne priCuve banaka smanjena s 15%

0 na 13,5%, ¢ime je podrzan Program razvoja gospodarstva, te
24 2 20 18 16 14 12 10 8 6 4 2 0 . . e o
su iz osnovice za obracun iskljuéena sredstva primljena od pet
broj dana do kraja razdoblja odrZavanja obvezne pricuve multilateralnih razvojnih banaka.

Osnovica za obracun obvezne pricuve sastoji se od kunskog i

deviznog dijela. Od obracunatoga deviznog dijela obvezne pricu-
Izvor: HNB

ve 75% se izdvaja i izvrSava u kunama. Jedan dio obvezne pri¢uve
izdvaja se na poseban racun kod HNB-a, a drugi se moze odrza-

2.7. Pregled prekonoénih novéanih depozita vati prosje¢nim dnevnim stanjima racuna likvidnih potrazivanja.
dnevna stanja
Kunski i devizni dio obvezne priCuve
Kunski dio osnovice obvezne pricuve, koji se veinom sa-
= 12 . RTI, . .
= stoji od primljenih depozita u kunama i kunama s valutnom
k=]
€ 10 klauzulom, smanjivao se tijekom 2012., osim u razdoblju od
o travnja do kolovoza, kada je zabiljezen rast. Najvisa je razina
ostvarena u kolovozu, 103,7 mlrd. kuna, a najnizZa razina, od
6 98,2 mlrd. kuna, u prosincu. Od sije¢nja do prosinca kunski se
4 dio osnovice smanjio za 4,2%.
Devizni dio osnovice obvezne pri¢uve, koji se ve€inom
2 [ ‘ ‘ .. T . . v s .
\“ | M HM“ J‘ sastoji od primljenih depozita u devizama, u veljadi je iznosio
oL AL LU : LauhlLl 218,4 mird. kuna, §to je ujedno bila i najvisa razina u 2012.
ol ol o ol ol o ol ol o oi ol ol oi ol ol .. . . . .. L. s .
S 5§ 5 §$ 5 &8 & =& 8 &8 5 = & §| Tiekom godine izmjenjivala su se razdoblja izrazitijeg pada i
8§ 8 & & 2 ¢ 9 &8 &8 2 F 5 s = - . . . . .. .
- ®|  manje izrazitog rasta deviznog dijela osnovice, a u srpnju je taj
dio osnovice pao na najnizu razinu u 2012., u iznosu od 211,5
mlrd. kuna. Na godi$njoj razini ostvareno je smanjenje deviznog
fzvor: HNB dijela osnovice za 2,2%.

zabiljeZen je u veljaci 2012. Nov¢anim depozitom u 2012. nije 2.8. Pregled ukupnoga kunskog dijela obvezne pricuve

se koristilo 31 radni dan. Unutar pojedinog razdoblja odrZa- stanje u razdoblju odr#avanja

vanja obvezne pricuve prekonoénim se depozitom uobicajeno

vise koristilo u drugoj polovini tog razdoblja, kada za pojedinu .

banku obi¢no postaje izvjesno da Ce odrzati obveznu pricuvu. % o

Prekonoéni depoziti najéesce su se povecavali neposredno prije E %

novog ciklusa odrZavanja obvezne pric¢uve. 2
Lombardnim se kreditom u 2012. koristilo samo jedan rad- 25

ni dan, u iznosu od 0,1 mlrd. kuna. Uobicajeno se lombardnim 20

kreditom koristi na zahtjev banke ili automatskim odobrenjem 15

u sluéaju nevracanja unutardnevnoga kredita na kraju radnog L S S T T T S S S

dana. Banke su obvezne lombardni kredit vratiti sljedecega rad- 50 0 ot ot T T T T Tttt

nog dana. HNB ima diskrecijsko pravo privremenog ili trajnog T e a a a w wA a S

uskradivanja mogucnosti koristenja lombardnim kreditom. = 8 5 § 5 3 R 3 5 88 ® 8
Kamatnom stopom na lombardni kredit utvrduje se gor- M Obratunati devizni dio obvezne pricuve koji se izvrsava u kunama

nja granica kamatnog raspona na nov&anom tr¥istu, koja je u ObraCurati kunski dio obvezne pricue

2012. iznosila 6,25% godisnje. Kredit se odobrava uz zalog i

u 2012. moglo se njime koristiti svakodnevno, do iznosa od fzvor: HINB
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2.9. Pregled ukupnoga deviznog dijela obvezne pricuve 2.10. Minimalna devizna likvidnost
stanje u razdoblju odrzavanja na kraju mjeseca
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Najvisa razina kunskog dijela obvezne pri¢uve, od 39,8
mlrd. kuna, ostvarena je u veljaéi, a najniZa razina, od 35,1
mlrd. kuna, u prosincu. Na godi$njoj razini kunski se dio obve-
zne pri¢uve smanjio, i to najveéim dijelom zbog utjecaja sma-
njenja stope obvezne pri¢uve banaka u svibnju 2012., ¢ime su
oslobodene 4,2 mlrd. kuna.

Devizni dio obvezne pricuve u ozujku je iznosio 8,2 mlrd.
kuna, $to je ujedno bila i najvisa razina u 2012. Najniza ra-
zina, od 7,1 mlrd kuna, ostvarena je u kolovozu. U skladu s
kretanjem deviznog dijela osnovice i pod utjecajem smanjenja
stope obvezne pri¢uve banaka, ¢ime je oslobodeno 118,7 mil.
eura, smanjio se i devizni dio obvezne pricuve, i to za 5,1% na
godisnjoj razini.

2.1.4. Ostali instrumenti

Minimalno potrebna devizna potrazivanja

Minimalno potrebna devizna potraZivanja instrument su
odrzavanja devizne likvidnosti banaka i iznosila su 17% devi-
znih obveza u 2012.

Obveza je odrzavanja propisanog postotka dnevna, a likvid-
nim se deviznim potraZivanjima smatraju devizna potrazivanja
(osim potrazivanja po kreditima) s preostalim rokom dospijeca
do tri mjeseca.

Od lipnja 2012. u devizna potrazivanja ukljucuju se po-
traZivanja po kreditima u kunama i u kunama s valutnom kla-
uzulom, danima gospodarskim subjektima u sklopu Programa
razvoja gospodarstva, i to u visini od 50% iznosa nedospjele
glavnice koja je prema navedenom programu financirana iz
sredstava banaka.

Izmjenom Odluke o minimalno potrebnim deviznim potra-
Zivanjima dodatno je proSiren obuhvat deviznih potrazivanja u
razdoblju od 16. veljace 2012. do 15. kolovoza 2013., tako da
ona obuhvacdaju i trezorske zapise Ministarstva financija izdane
u veljaci 2012.

Postotak pokrivenosti deviznih obveza deviznim potraziva-
njima u 2012. kretao se izmedu 18,85% na dan 31. sijeCnja i

23,14% na dan 28. rujna. Postotak pokrivenosti na kraju godine
iznosio je 21,23%.

Unutardnevni kredit

Tijekom cijele 2012. unutardnevnim se kreditom koristilo
ukupno deset dana u srpnju i kolovozu, u prosje¢nom iznosu
od 436,1 mil. kuna.

Unutardnevni kredit je instrument platnog prometa koji
sluZi boljoj protoénosti platnih transakcija tijekom radnog dana.
Banke se unutardnevnim kreditom mogu koristiti svakodnevno
u obliku limita na raunu za namiru, pri ¢emu je limit visina
dopustenoga negativnog stanja na ra¢unu za namiru. Kredit je
kolateraliziran i u 2012. godini njime se moglo koristiti u visini
do 50% nominalne vrijednosti zaloZenih trezorskih zapisa MF-a
s izvornim rokom dospijeca do godine dana.

Nevraceni unutardnevni kredit na kraju radnog dana auto-
matski se smatra zahtjevom za odobrenje lombardnoga kredita, i
to u iznosu negativnog stanja na racunu za namiru. Uskracivanje
moguénosti koristenja, odnosno ogranicenje iznosa lombardno-
ga kredita automatski podrazumijeva identi¢na ograni¢enja u
mogucénosti koriStenja unutardnevnoga kredita. Na sredstva ko-
riStenoga unutardnevnoga kredita HNB ne zaradunava kamate.

2.1.5. Koristenje posljednjeg utocista
likvidnosti

Unato¢ povoljnoj razini slobodnih novéanih sredstava i niskim
kamatnim stopama na medubankovnom nov¢anom trZistu poje-
dine manje banke imale su teskoca s likvidnos¢u koji su zapoce-
li krajem 2011. zbog odljeva depozita i ukidanja medubankovnih
kreditnih linija neposredno nakon prisilne likvidacije Credo banke
d.d., Split. U takvim je uvjetima, u prvoj polovini 2012., zabiljeZe-
no koristenje kratkoro¢nih kredita za likvidnost, a HNB je omo-
gucio i smanjenje obveze izdvajanja i odrzavanja obvezne priCuve.

Od sije¢nja do travnja 2012. dvije su se banke koristile
kratkoro¢nim kreditom za likvidnost ukupno 75 dana, a najveci
pojedinacdni iznos koristenja iznosio je 53,0 mil. kuna.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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2.11. Kamatni raspon i prekono¢na kamatna stopa
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Izvor: HNB

Kratkoro¢ni kredit za likvidnost odobrava se uz financijsko
osiguranje u obliku repo transakcije (repo kredita) ili kredita uz
zalog. Kreditom se mozZe koristiti najviSe dvanaest mjeseci. Ka-
matna stopa za koriStenje kratkoro¢nim kreditom za likvidnost
jednaka je stopi koja se naplacuje na lombardni kredit uve¢anoj
za 0,5 postotnih bodova za razdoblje koristenja kreditom do tri
mjeseca, odnosno uveéanoj za jedan postotni bod za razdoblje
koristenja kreditom dulje od tri mjeseca.
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Od studenoga 2011. HNB moze, na temelju pisanog za-
htjeva banke za koju se ocijeni da ima likvidnosnih poteskoca,
posebnim rjeSenjem guvernera HNB-a banci odobriti smanjenje
obveze odrzavanja i/ili izdvajanja ukupne obvezne pri¢uve, pri
¢emu je kamatna stopa jednaka:

e kamatnoj stopi koja se naplacuje za koristenje lombar-
dnoga kredita uvecanoj za 1 postotni bod za razdoblje
trajanja posebnih uvjeta do tri mjeseca odnosno

e kamatnoj stopi koja se naplacuje za koristenje lombar-
dnoga kredita uvecanoj za 2 postotna boda za razdoblje
trajanja posebnih uvjeta dulje od tri mjeseca.

Od sijecnja do kolovoza 2012. odobreno je smanjenje obveze
izdvajanja obvezne pri¢uve u maksimalnom ukupnom iznosu od
220 mil. kuna, dok je prosje¢no dnevno smanjenje obveze odrza-
vanja obvezne pricuve u istom razdoblju iznosilo 12,0 mil. kuna.

2.1.6. Kamatne stope i naknade Hrvatske
narodne banke

Kamatne stope na stalno raspoloZive moguénosti tvore ka-
matni raspon koji bi trebao ogranicavati raspon kretanja preko-
noéne kamatne stope na novéanom trzistu. Gornju granicu ka-
matnog raspona ¢ini kamatna stopa na lombardni kredit, koja
je iznosila 6,25% godis$nje. Donju granicu ¢ini kamatna stopa
na prekonoéni nov¢ani depozit kod HNB-a, koja je iznosila
0,25% godisnje. Na sredstva obvezne pri¢uve HNB ne plada
naknadu.

2.2. Upravljanje medunarodnim pricuvama

Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pricuvama
Republike Hrvatske, koje su, na temelju Zakona o Hrvatskoj na-
rodnoj banci, dio bilance sredi$nje banke. Medunarodne pricuve
RH ¢ine sva potrazivanja i nov¢anice u konvertibilnoj stranoj va-
luti te sredstva u posebnim pravima vucenja. Nacin upravljanja
pri¢uvama prilagoden je utvrdenoj monetarnoj i deviznoj politici,
pri ¢emu se u upravljanju medunarodnim pri¢uvama sredi$nja
banka rukovodi prije svega nacelima likvidnosti i sigurnosti.

2.2.1. Institucionalni i organizacijski okvir,
nacela upravljanja, rizici i nacini upravljanja
medunarodnim pri¢uvama

Institucionalni i organizacijski okvir upravljanja
medunarodnim priCuvama

Savjet HNB-a odreduje strategiju i politiku upravljanja
medunarodnim pri¢uvama te odobrava okvir upravljanja rizici-
ma. Komisija za upravljanje medunarodnim pri¢uvama razvija
strategije ulaganja medunarodnih pricuva u skladu s ciljevima
i kriterijima koje je postavio Savjet HNB-a te donosi takticke
odluke u upravljanju medunarodnim pri¢uvama, vodedi ratuna
prije svega o trziSnim uvjetima.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.

Nacela upravljanja medunarodnim priCuvama i rizici u
upravljanju medunarodnim priCuvama

Sredi$nja banka upravlja medunarodnim pri¢uvama Repu-
blike Hrvatske na osnovi nacela likvidnosti i sigurnosti ulaganja
(¢lanak 19. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci). Pritom odr-
Zava visoku likvidnost pri¢uva i primjerenu izloZenost rizicima
te, uz dana ogranicenja, nastoji ostvariti povoljne stope povrata
svojih ulaganja.

Rizici prisutni u upravljanju medunarodnim pri¢uvama
financijski su rizici, dakle kreditni, kamatni i valutni rizik, te
likvidnosni i operativni rizik. HNB ogranicava izloZenost kre-
ditnom riziku ulaganjem u obveznice drzava visokog rejtinga,
u kolateralizirane depozite i u nekolateralizirane depozite ko-
ji se plasiraju samo u financijske institucije najviSega kredibi-
liteta. Kamatni rizik, odnosno rizik pada vrijednosti portfelja
medunarodnih pri¢uva zbog mogudéeg porasta kamatnih stopa,
kontrolira se primjenom tzv. referentnih portfelja (engl. bench-
mark portfolios) kao i ulaganjem dijela medunarodnih pric¢u-
va u portfelj koji se drzi do dospijeca. Valutni rizik proizlazi iz
fluktuacije meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu
kune i ameri¢kog dolara. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaga-
njem pri¢uva u lako utrZive obveznice te djelomi¢no u depozitne
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instrumente s kratkim dospijeCem. Operativni rizik kontrolira
se strogim razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propi-
sanim metodologijama i procedurama te redovitim unutarnjim
i vanjskim revizijama.

Nacin upravljanja medunarodnim priC¢uvama

Prema Odluci o upravljanju medunarodnim pricuvama
HNB upravlja medunarodnim pri¢uvama na dva nacina, u skla-
du s vlastitim odrednicama i u skladu s preuzetim obvezama,
ovisno o nacinu formiranja medunarodnih pricuva.

Dijelom medunarodnih pricuva koji je formiran definitiv-
nim otkupom deviza od banaka i MF-a, na osnovi ¢lanstva u
MMF-u, iz prihoda od ulaganja medunarodnih pri¢uva i druge
imovine koja pripada HNB-u, HNB upravlja u skladu s vlastitim
odrednicama. Drugim dijelom pric¢uva, formiranim izdvajanjem
deviznog dijela obvezne pri¢uve, depozita MF-a, repo ugovora
s bankama, swap intervencija na domaéem deviznom trZistu,
na osnovi ¢lanstva u MMF-u i druge imovine koja je vlasnistvo
drugih pravnih osoba, HNB upravlja u skladu s preuzetim obve-
zama, a radi zastite od valutnoga i kamatnog rizika.

Dio medunarodnih pri¢uva kojim HNB upravlja u skladu s
vlastitim odrednicama moze se drzati u portfeljima za trgovanje
i u portfeljima koji se drze do dospijeca (engl. held-to-maturity).
Portfelji za trgovanje sadrZavaju financijske instrumente nami-
jenjene trgovanju i vazni su za odrZzavanje dnevne likvidnosti
medunarodnih pricuva. Minimalna dnevna likvidnost i instru-
menti ulaganja portfelja za trgovanje namijenjeni odrzavanju
dnevne likvidnosti odredeni su odlukom guvernera. Portfelji za
trgovanje vrednuju se po trzisnoj (fer) vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka. Portfelji koji se drze do dospijeca obuhvaca-
ju vrijednosnice s fiksnim isplatama i fiksnim dospijeem koje
HNB namjerava i moze drzati do dospijeca, a vrednuju se po
amortiziranom trosku.

U terminologiji izvje$¢ivanja o medunarodnim pri¢uvama
HNB-a upotrebljavaju se jo§ pojmovi bruto i neto pri¢uve. Pod
pojmom bruto pri¢uva podrazumijevaju se ukupne medunarod-
ne pri¢uve. Neto pri¢uve obuhvacaju dio pri¢uva kojima HNB
upravlja u skladu s vlastitim odrednicama.

2.2.2. Medunarodne pri¢uve HNB-a u 2012.

Nastavak europske duznicke krize kao i opca nesigurnost
glede izgleda rasta svjetskoga gospodarstva obiljezili su cije-
lu 2012. godinu. Tijekom godine izmjenjivala su se razdoblja
povecane potraznje za najsigurnijim oblicima imovine i raz-
doblja poveéane sklonosti prema riziku. Tijekom izvjestajnog
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Tablica 2.1. Mjese¢no kretanje medunarodnih pric¢uva HNB-a
na kraju razdoblja, u milijunima eura

Mjesec Ukupne pri¢uve Neto pricuve
Prosinac 2011. 11.194,67 10.022,13
Sije¢anj 2012. 10.916,56 9.705,96
Veljaca 2012. 11.410,60 9.937,46
Ozujak 2012. 11.339,86 9.959,22
Travanj 2012. 12.461,71 9.988,76
Svibanj 2012. 12.105,86 10.348,93
Lipanj 2012. 11.635,07 10.420,49
Srpanj 2012. 11.607,06 10.340,94
Kolovoz 2012. 11.532,27 10.305,02
Rujan 2012. 11.383,78 10.312,37
Listopad 2012. 11.371,30 10.317,79
Studeni 2012. 11.301,47 10.215,40
Prosinac 2012. 11.235,74 10.197,32
Razlika XII. 2012. — XII. 2011. 41,07 175,19

Izvor: HNB

razdoblja prinosi na obveznice zemalja koje se smatraju sigur-
nim uto¢iStem, poput Njemacke, SAD-a, Francuske, Belgije i
sl., u cjelini su zabiljezili pad na najniZe razine dosad, dok su
se prinosi na obveznice perifernih zemalja eurozone zadrzali
na povisenoj razini, ali uz tendenciju pada. Preokret na finan-
cijskim trzistima donijela je izjava Celnika ESB-a kako Ce se
Ciniti sve $to je potrebno da bi se oluvao euro, kao i uvode-
nje novih mjera ESB-a (engl. Outright Monetary Transactions,
OMT) kojima je cilj sprjeavanje fragmentacije financijskih tr-
ZiSta unutar eurozone.

Ukupne medunarodne pricuve HNB-a na dan 31. prosin-
ca 2012. iznosile su 11.235,74 mil. EUR, $to je za 41,07 mil.
EUR, tj. 0,4% viSe u odnosu na njihovo stanje na posljednji
dan 2011. godine, kada su iznosile 11.194,67 mil. EUR. Neto
medunarodne pri¢uve, u koje nisu ukljuceni devizna obvezna
pri¢uva, SDR-i kod MMF-a kao ni sredstva MF-a, porasle su u
2012. za 175,19 mil. EUR, tj. za 1,7%, s razine od 10.022,13
mil. EUR na 10.197,32 mil. EUR. Osnovni ¢initelji promjene
medunarodnih pri¢uva u 2012. bili su otkup i prodaja deviza
MF-u te bankama putem deviznih intervencija, prihodovana
sredstva na osnovi ulaganja medunarodnih pri¢uva, kao i neto
smanjenje izdvojene devizne obvezne pricuve.

Ukupni promet HNB-a na deviznom trzistu u 2012.
HNB je tijekom 2012. godine intervenirao na domacem de-
viznom trziStu kupnjom i prodajom deviza Ministarstvu financija

Tablica 2.2. Ukupni promet HNB-a na deviznom trzi$tu od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2012.

prema tecaju na dan valute, u milijunima

Kupnja (1)

Prodaja (2) Razlika (1 - 2)

Domace banke 58,10 430,30 724,40 5.473,54 -666,30 -5.043,24

Ministarstvo financija 1.016,30 7.665,63 246,09 1.854,20 770,21 5.811,44

Ukupno 1.074,40 8.095,94 970,49 7.327,74 103,91 768,20
Izvor: HNB
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i bankama u Republici Hrvatskoj. Intervencijama na domaéem
deviznom trzistu u sijenju, veljaci i svibnju 2012. godine HNB
je prodao bankama ukupno 724,40 mil. EUR, a u rujnu 2012.
od banaka je otkupljeno 58,10 mil. EUR. Neto prodaja bankama
u 2012. iznosila je tako 666,30 mil. EUR, ¢ime se kunska likvid-
nost smanjila za 5.043,24 mil. kuna. Od MF-a je u 2012. godini
HNB otkupio 1.016,30 mil. EUR, dok je MF-u prodano 246,09
mil. EUR. Time je u optjecaj pusteno 5.811,44 mil. kuna.

Struktura ulaganja medunarodnih pricuva

HNB ulaze sredstva kod financijskih institucija i drZava
najvisega kreditnog rejtinga; ocjena kreditne sposobnosti zasni-
va se na rejtinzima koje su objavile medunarodne agencije za
procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i FitchRatings)
te na interno razvijenom modelu procjene kreditne sposobnosti.

Ulaganja kod pojedinih financijskih institucija i zemalja
ograniCena su, ¢ime se kreditni rizik diversificira.

Najveci dio deviznih portfelja HNB-a ulaze se u instru-
mente poput drzavnih vrijednosnih papira odabranih zemalja,
instrumente srediSnjih banaka i instrumente medunarodnih fi-
nancijskih institucija.

Tablica 2.3. Struktura ulaganja medunarodnih pricuva prema
kreditnom riziku na dan 31. prosinca 2012.

u postocima
Ulaganja 31. 12. 2012. 31.12. 2011.
_l:leto Ukll,vlpne _r:leto Ukllfpne
pricuve | priGuve | pricuve | priGuve
1. Drzave
Drzavne obveznice 65,70 59,63 73,34 65,65
Obratni repo ugovori 3,17 3,89 1,40 1,25
Sredi$nje banke 13,32 15,82 15,56 21,19
Osigurane obveznice 2,45 2,22 2,06 1,85
2. m:tciittr;ﬁ;odne financijske 11,40 13,49 6.42 8.97
3. Banke 1,22 1,09
Depoziti 0,01 0,01
Vrijednosni papiri? 3,96 4,94
Ukupno 100,00 100,00 100,00 100,00

2 Odnosi se na vrijednosne papire banaka za ¢ija izdanja jam¢&e njemacke savezne zemlje.
Izvor: HNB

Struktura ulaganja medunarodnih pri¢uva promijenila se u
2012. u usporedbi sa stanjem na kraju 2011., ponajprije s ob-
zirom na to da je HNB u okruzju niskih prinosa teZio ostvare-
nju visih stopa povrata, zadrzavajuéi se pritom u istim okvirima
izloZenosti kreditnom i kamatnom riziku.

U okruZju jo§ prisutne duznicke krize u Europi i nesigur-
nosti na financijskom trzistu, tijekom 2012. na snazi su i nadalje
bile postroZene odrednice ulaganja u pojedine drzave i banke.

Valutna struktura medunarodnih pri¢uva

Na dan 31. prosinca 2012. udio eura u ukupnim
medunarodnim pri¢uvama iznosio je 77,81%, odnosno povecao
se u usporedbi s krajem 2011. godine, kada je iznosio 75,93%.
Udio americkog dolara, koji je na kraju 2011. u ukupnim
medunarodnim pri¢uvama iznosio 20,84%, u istom se razdoblju
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2.12. Valutna struktura ukupnih medunarodnih pri¢uva
31. prosinca 2012.

77,81%

M EUR usb XDR Il Ostale valute

Izvor: HNB

smanjio, pa je na posljednji dan 2012. iznosio 19,05%. Udio
SDR-a takoder je snizen, i to s 3,22% na 3,14% ukupnih
medunarodnih pri¢uva.

Dijelom pricuva koji je prikupljen na osnovi izdvojene
devizne obvezne pric¢uve, deviznih sredstava MF-a i repo po-
slova s inozemnim bankama HNB se ne izlaze valutnom riziku,
ve( ta sredstva ulaze u istoj valuti u kojoj su i pristigla na raCune
HNB-a, odnosno u valuti u kojoj je stvorena obveza.

TecCajne razlike deviznih portfelja HNB-a u 2012.
Financijski rezultat sredi$njih banaka, pa tako i HNB-a,
odreden je veli¢inom i strukturom imovine i obveza. HNB se
ubraja u skupinu banaka s visokim udjelom medunarodnih pri-
¢uva u svojoj imovini (aktivi). Na dan 31. prosinca 2012. udio
ukupnih medunarodnih pri¢uva u aktivi HNB-a iznosio je ¢ak
99,98%, dok je najveci dio pasive nominiran u kunama. Poslje-
dica takve valutne strukture aktive i pasive jest, medu ostalim,
velika izloZenost HNB-a valutnom riziku, tj. riziku promjene

2.13. Dnevno kretanje te¢aja EUR/HRK i USD/HRK u 2012.
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cijena valuta u kojima su nominirana ulaganja u odnosu na iz- 2.15. Krivulja prinosa americkih drzavnih obveznica i drugih
vjeStajnu valutu kunu. Tecajne razlike zbog fluktuacija tecaje- odabranih instrumenata
va EUR/HRK i USD/HRK izravno utjeCu na ra¢unovodstveni

obrac¢un prihoda i rashoda iskazan u kunskom Izvjestaju o do-

biti HNB-a. g "
Tecaj EUR/HRK u 2012. umjereno je porastao, s razine g 08
od 7,530 na 7,546 (0,20%) te su tako na osnovi eurskog port- S
felja HNB-a zabiljezene nerealizirane pozitivne teCajne razlike £ os
u iznosu od 116 mil. kuna. Americ¢ki je dolar u istom razdoblju
oslabio s 5,820 na 5,727, odnosno pao je za —1,60%. Tako su 04 /
na osnovi dolarskog portfelja u 2012. zabiljezene nerealizirane 02 /
negativne tecajne razlike u iznosu od —218 mil. kuna. Ukupno —_—_\\/ //"/
su tako u izvjeStajnom razdoblju zabiljezene negativne nerea- 00 e — sm om 1o 2e 3o s 5
lizirane teCajne razlike u iznosu od —102 mil. kuna. Pridodaju BIS —
li se tome realizirane teCajne razlike zbog deviznih intervencija — Prosinac 2011, — Prosinac 2012.

HNB-a koje su bile pozitivne i iznosile su 28 mil. kuna, ukupne
. . . R . . . Napomena: Fed O/N - Fedova prekono¢na kamatna stopa; 1M DEP BIS
teCajne razlike u 2012. godini bile su negativne i iznosile su —74 ~ jednomieseéni depoxzit kod BIS-a

mil. kuna. Izvor: Bloomberg

Rezultati i analiza upravljanja deviznim portfeljima 2.16. Krivulja prinosa njemackih drzavnih obveznica i drugih
HNB-a u 2012. odabranih instrumenata

Americka sredi$nja banka tijekom 2012. nije mijenjala svo-

ju kljuénu kamatnu stopu, koja se i nadalje kretala u rasponu

. . e s v . =10
od 0% do 0,25%, koliko iznosi jo§ od kraja 2008. Prognoze E:
upucuju na to da bi Fedova stopa mogla ostati na istoj razini i do g 08
£
sredine 2015. godine. ESB je, pak, u srpnju 2012. snizio svoju 8 05
o )
referentnu jednotjednu repo stopu s 1,00% na 0,75%. =
Tradicionalni spektar ulaganja sredi$njih banaka suZen je 03 / /
zbog snizavanja kreditnih rejtinga pojedinih zemalja i banaka, a 0,0 —
relativno niski prinosi te ostvarene stope povrata deviznih port- \
. . .1 C e . -03
felja HNB-a za trgovanje posljedica su niskih kamatnih stopa
i najnizih zabiljeZenih prinosa na americke i njemacke drzavne -05 : :
.. . X .. . } . . ON  1MDEP 3 mj 6 mj. 1g. 2q. 3g. 4q. 59.
vrijednosnice, kao i na vrijednosnice drugih razvijenih zemalja, BIS -
. . o . . v . .. ospijece
koje se smatraju relativno sigurnima u okruzju krize, a u koje je — Prosinac 2011, — Prosinac 2012,
uloZena vedina medunarodnih pricuva.
~ . . Napomena: O/N - prekonoéna kamatna stopa; 1M DEP BIS
Neto medunarodne pricuve HNB-a sastoje se od eurskog i - jednomjesecni depozit kod BIS-a
. . s y: Izvor: Bloomb
dolarskog portfelja za trgovanje, eurskog portfelja koji se drzi do zver: Sloomberg
2.14. Kretanje Fedove i ESB-ove klju¢ne kamatne stope 2.17. Godisnje stope povrata eurskog i dolarskog portfelja
HNB-a za trgovanje
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M Eurski portfelj Dolarski portfelj
— Fedova stopa — ESB-ova stopa
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Tablica 2.4. Ostvareni prihod i stope povrata deviznih portfelja
HNB-a

u milijunima originalne valute i postocima

Ostvareni Godisnje stope povrata
prihod

2012. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010. | 2011. | 2012.

Portfelj

Eurski za

; 1225 241 394 568 1,73 1,09 1,36 0,30
trgovanje
Dolarski
za 853 467 6,23 457 050 067 056 0,35
trgovanje
Eursk__idlo 90,56 _ _ _ - - 2,312 2,31
dospijeca

2 Uc¢inak od 23. svibnja do 31. prosinca 2011.
Izvor: HNB
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dospijeca te gotovine u trezoru HNB-a. Na razini cijele 2012.
stopa povrata eurskog portfelja HNB-a za trgovanje iznosila je
0,30%, a stopa povrata dolarskog portfelja HNB-a za trgovanje
0,35%. Eurski portfelj koji se drzi do dospijeca u 2012. ostvario
je povrat od 2,31%.
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POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

3.1. Poslovanje banaka

aeeeEeEEEEEEN:

Na kraju 2012. u Republici Hrvatskoj poslovalo je 36 kre-
ditnih institucija — 30 banaka, jedna Stedna banka i pet stambe-
nih $tedionica. Tijekom 2012. broj kreditnih institucija smanjio
se za jedan. Uzrok tome bilo je pripajanje Medimurske banke
d.d. mati¢noj banci, Privrednoj banci Zagreb d.d. Medimurska
banka d.d. bila je dvanaesta banka po visini imovine u bankov-
nom sustavu.

Imovina banaka (ukljucujui §tednu banku) smanjila se u
2012. za 1,6% te je na kraju godine iznosila 400,3 mlrd. ku-
na.! Ta je imovina Cinila 98,2% ukupne imovine svih kreditnih
institucija, $to je neznatno viSe nego na kraju 2011. godine.
Imovina stambenih $tedionica takoder se smanjila u odnosu na
kraj 2011. (5,1%), na iznos od 7,4 mlrd. kuna te se smanjio i
njezin udio u ukupnoj imovini kreditnih institucija, na 1,8%.

Tijekom 2012. Sest velikih banaka? i dalje je dominiralo tr-
zistem. Njihova je imovina na kraju 2012. ¢inila 82,2% ukupne
imovine svih banaka, $to je neznatno nizi udio nego na kra-
ju 2011. Smanjenje tog udjela posljedica je smanjenja imovine
grupe velikih banaka za 2,1%. Jedino je grupa srednjih banaka
povecala udio svoje imovine u ukupnoj imovini svih banaka, za
0,6 postotnih bodova, zahvaljujuéi porastu imovine za 5,1%.
Pripajanjem Medimurske banke d.d. broj se malih banaka u

Tablica 3.1. Broj kreditnih institucija
na kraju razdoblja

2010.| 2011. | 2012.

Banke
Broj banaka na poc¢etku godine 32 32 31
Banke pripojene drugim bankama - - 1

Banke koje su dobile odobrenje za rad - - -
Banke kojima je oduzeto odobrenje za rad = 1 =
Broj banaka na kraju godine 32 31 30
Stedne banke

Broj Stednih banaka na po¢etku godine 2 1 1
Broj Stednih banaka koje su dobile odobrenje za rad - - -

Broj Stednih banaka kojima je oduzeto odobrenje
za rad

Broj $tednih banaka na kraju godine 1 1 1
Stambene Stedionice

Broj stambenih $tedionica na po¢etku godine 5 5 5
Stambene Stedionice koje su dobile odobrenje za rad - - -

Stambene $tedionice kojima je oduzeto odobrenje
zarad

Broj stambenih $tedionica na kraju godine 5 5 5

Izvor: HNB

odnosu na kraj 2011. smanjio za jedan, na 22 banke na kraju
2012. Imovina Medimurske banke d.d. u ukupnoj je imovini
malih banaka imala udio nesto veci od 8,0%. Stoga je ta pro-
mjena imala utjecaj na smanjenje imovine malih banaka, koje
je u odnosu na kraj 2011. iznosilo 4,2%. Time se udio imovine
malih banaka u ukupnoj imovini svih banaka smanjio za 0,2
postotna boda.

Struktura banaka promatrana prema vlasnistvu vrlo se ma-
lo promijenila u odnosu na godinu prije. Spomenutim pripaja-
njem Medimurske banke d.d., koja je bila u neizravnom stra-
nom vlasni$tvu, broj banaka u stranom vlasniS$tvu smanjen je
za jedan. Zbog te promjene te zbog blagog smanjenja imovine
ostalih banaka u stranom vlasniStvu udio imovine banaka u ve-
¢inskom vlasnistvu stranih dionicara u ukupnoj imovini svih ba-
naka smanjio se za 0,5 postotnih bodova. Suprotno kretanjima
kod banaka u stranom vlasnistvu, kod kojih je imovina smanjena
za 2,3%, banke u domadem vlasnistvu povecale su imovinu u

Tablica 3.2. Grupe banaka usporedivih znac¢ajki i udio njihove
imovine u imovini svih banaka

na kraju razdoblja

Broj banaka

Velike banke 6 6 6 82,1 82,6 82,2
Srednje banke 3 3 3 9,0 9,0 9,7
Male banke 24 23 22 8,8 8,4 8,2
Ukupno 33 32 31 100,0 100,0  100,0
Izvor: HNB

3.1. Broj banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti vlasnistva
na kraju razdoblja

40

30 — —— —— —
16 15 15

20 — — —

2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

Strano vlasnistvo
Domace drZavno vlasnistvo
W Domace privatno vlasnistvo

Izvor: HNB

1 Podaci za 2012. zasnivaju se na priviemenim nerevidiranim izvje$¢ima kreditnih institucija.

2 Banke (uklju¢ujudi Stedne banke) podijeljene su u tri grupe usporedivih znacajki, ovisno o veli¢ini udjela imovine banke u ukupnoj imovini svih banaka na kraju
izvjeStajnog razdoblja: velike, srednje i male banke. Velike banke su one banke ¢ija je imovina ve¢a od 5% ukupne imovine svih banaka, srednje banke su one ban-
ke ¢ija je imovina veéa od 1% i manja od 5% ukupne imovine svih banaka, a male banke su one banke ¢ija je imovina manja od 1% ukupne imovine svih banaka.

Stambene Stedionice zbog specifi¢nosti poslovanja ¢ine zasebnu grupu.
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3.2. Imovina banaka prema domicilu dioni¢ara
na kraju razdoblja

T T T
1 1 1
1 1 1
} | |

I I I
1 1 1
0 20 40 60 80 100
%
[ Domace vlasnistvo Ostalo 1 Italija I Madzarska
Austrija Francuska

Napomena: Pod domicilom dioni¢ara u ovom se prikazu podrazumijeva sjediste
dioni¢kog drustva ili prebivaliste vlasnika (fizicke osobe).
Izvor: HNB

Tablica 3.3. Imovina banaka prema sjedistu vlasnika i vrsti
vlasnistva

u postocima

Banke prema sjedistu
vlasnika i vrsti vlasnistva

Udio imovine pojedine grupe banaka u
ukupnoj imovini banaka

Banke u veéinskom

vlasnistvu domacih dionicara B = e
Banke u veéinskom

vlasnistvu drzave e = £
EAlQUVEEEm 90,3 90,6 90,1
vlasnistvu stranih dioni¢ara

Ukupno 100,0 100,0 100,0
Izvor: HNB

odnosu na 2011. za 4,5% te time povecale svoj udio u ukupnoj
imovini banaka.

Najveci broj banaka, njih Sest, u svojem vlasnistvu imali su
dionicari iz Austrije. Udio imovine tih banaka u ukupnoj imo-
vini svih banaka iznosio je na kraju 2012. godine 60,7%, a to je
za 0,7 postotnih bodova nizi udio nego na kraju 2011. Po visini
udjela imovine slijedile su Cetiri banke u veéinskom vlasnistvu
talijanskih dionicCara, $to je za jedan manje od njihova broja na
kraju 2011. Udio se imovine tih banaka u ukupnoj imovini sma-
njio za neznatni 0,1 postotni bod, na 19,0%. Dionicari iz Fran-
cuske, Madzarske, San Marina, Turske, Svicarske i Srbije bili
su vecinski vlasnici ostalih stranih banaka.

3.1.1. Bilanca i izvanbilan&ne stavke

Imovina

Na kraju 2012. ukupna imovina banaka iznosila je 400,3
mlrd. kuna, $to je u odnosu na kraj 2011. smanjenje od 6,7
mlrd. kuna ili 1,6%. Time je prekinut trend blagog oporavka
iz prethodnih dviju godina. Smanjenje imovine banaka bilo je
prisutno u ve¢em dijelu godine, a tek je privremeno zaustavlje-
no u treCem tromjesecju ocekivanim porastom domacih izvo-
ra potaknutih sezonskim priljevima od turizma. Posljednji put

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

smanjenje imovine banaka na godi$njoj razini zabiljeZeno je
1999. godine. Visegodisnja recesija dodatno je pogorsala io-
nako slabe izglede za oporavak gospodarstva, §to se osobito
negativno odrazilo na ukupnu kreditnu aktivnost unato¢ po-
ticajnim mjerama HNB-a. RazduZivanje najznacajnijeg dijela
domaceg sektora, trgovackih drustava i stanovni§tva, omogucdilo
je bankama smanjivanje zaduZenosti prema inozemstvu, osobi-
to prema stranim vlasnicima, a taj se trend prema kraju godine
dodatno ubrzavao.

U odnosu na kraj 201 1. te¢aj kune prema euru i prema $vi-
carskom franku tek je blago deprecirao (za 0,2% i 0,8%), dok
je aprecijacija teaja kune prema ameri¢kom dolaru bila ponesto
izraZenija (1,6%). Uzme li se u obzir zastupljenost tih valuta u
bilanci, a osobito eura, realna stopa smanjenja imovine banaka
bila je tek nesto visa od nominalne i iznosila je 1,8%.

Promjene imovine svih banaka u sustavu umnogome su
odredene promjenama u velikim bankama. Imovina velikih ba-
naka smanjena je za 7,1 mlrd. kuna ili 2,1%. Samo su dvije
banke iz grupe velikih banaka ostvarile rast imovine, dok su
Cetiri preostale banke zabiljeZile smanjenje. Medu njima osobito
je bilo izrazeno smanjenje imovine jedne banke iz grupe, koja
je tijekom godine smanjila svoju imovinu za 15,6%, ponajprije
pod utjecajem prodaje kreditnih potrazivanja’. Imovina malih
banaka smanjila se za 1,4 mlrd. kuna (4,2%), §to je u cijelosti
utjecaj pripajanja jedne male banke mati¢noj banci iz grupe ve-
likih banaka. No, iskljuci li se taj utjecaj, imovina malih banaka
bila je veéa za 1,4 mlrd. kuna (4,6%). Sve banke iz grupe sred-
njih banaka biljeZe solidne stope rasta imovine pa je ova grupa
banaka zakljucila s 1,9 mlrd. kuna ili 5,1% viSom imovinom u
odnosu na kraj 2011. godine.

Smanjenje obujma poslovanja banaka najvise se ocitovalo
u padu ukupne kreditne aktivnosti, za 8,2 mlrd. kuna ili 2,9%.
Na pad iznosa neto kredita, osim spomenute prodaje potrazi-
vanja, utjecalo je razduZivanje svih domacih sektora te daljnje
pogorsavanje kvalitete kreditnog portfelja. Ispravci vrijednosti
kredita porasli su u 2012. za 11,3%. Pad kredita djelomic¢no je
ublaZzen mjerama HNB-a. Jedna od mjera odnosila se na sma-
njenje stope obvezne pri¢uve*. Oslobodenim sredstvima banke
su kreditirale HBOR, koji zajedno s njima sudjeluje u Programu
razvoja gospodarstva. Programom se poti¢e kreditiranje privat-
nog sektora pod uvjetima povoljnijima od trzi$nih.

Smanjenje neto kredita iskazale su velike i male banke (za
3,6% i 5,6%), ali kod malih to je u potpunosti bio utjecaj pri-
pajanja. Srednje banke biljeZe povecanje neto kredita za 6,0%
u odnosu na kraj 2011., rastom kod svih banaka iz te grupe.

U odnosu na kraj 2011. smanjili su se i pojedini oblici li-
kvidne imovine, osobito depoziti kod HNB-a (za 4,6%) i ban-
karskih institucija (za 11,5%). Te su promjene omoguéene

3 Jedna je velika banka, u sklopu projekta koji se provodi na razini cijele
inozemne mati¢ne grupacije, sredinom prosinca 2012. provela transakciju
smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana. Trgovac-
kom drustvu u neizravnom vlasni$tvu strane matice prodana su djelomi¢no
nadoknadiva potrazivanja neto knjigovodstvene vrijednosti od 3,7 mlrd.
kuna (5,6 mlrd. kuna u bruto iznosu). Mati¢na banka financirala je kupnju
kredita povlacenjem depozita iz banke te davanjem kredita drustvu.

4 Odlukom o izmjenama Odluke o obveznoj pri¢uvi (NN, br. 43/2012.) u
svibnju 2012. stopa obvezne pri¢uve smanjena je s 15% na 13,5%.
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Tablica 3.4. Struktura imovine banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Gotovina i depoziti kod HNB-a 47.373,5
Gotovina 5.675,4
Depoziti 41.698,2

Depoziti kod bankarskih institucija 30.160,0

Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi HNB-a 10.030,3

Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti koji se drze

; ) 5.501,3
radi trgovanja

Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti raspolozivi

’ 14.872,5
za prodaju

Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti koji se drze

A 3.692,3
do dospijeca

Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti kojima se

aktivno ne trguje, a koji se vrednuju prema fer vrijednosti 1.090,0

kroz RDG

Derivatna financijska imovina 154,6

Krediti financijskim institucijama 6.389,5

Krediti ostalim komitentima 260.690,5

Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i zajednic¢ke

2.195,6
pothvate

Preuzeta imovina 757,5

Materijalna imovina (minus amortizacija) 4.319,6

Kamate, naknade i ostala imovina 6.853,3

Manje: Posebne rezerve za identificirane gubitke na skupnoj 3.009.3

osnovi U

Ukupno imovina 391.071,2

Udio Iznos Udio | Promjena Iznos Udio | Promjena
12,1 53.058,7 13,0 12,0 51.176,2 12,8 -3,5
1,5 6.198,2 1,5 9,2 6.445,7 1,6 4,0
10,7  46.860,5 11,5 12,4 44.730,5 11,2 -4,5
7,7 26.957,3 6,6 -10,6  23.847,2 6,0 -11,5
2,6 11.580,0 2,8 15,5 11.565,9 2,9 -0,1
1,4 2I5)IAE5 0,6 -54,3 1.975,9 0,5 -21,3
3,8 14.289,1 3,5 -3,9 19.054,1 4,8 33,3
0,9 3.664,5 0,9 -0,8 4.455,5 1,1 21,6
0,3 1.829,5 0,4 67,8 2.703,3 0,7 47,8
0,0 673,9 0,2 335,9 910,6 0,2 35,1
1,6 6.162,3 1,5 -3,6 9.109,2 2,3 47,8
66,7 273.141,9 67,1 4,8 261.983,5 65,5 -4.1
0,6 3.288,7 0,8 49,8 3.120,0 0,8 -5,1
0,2 868,4 0,2 14,6 1.297,6 0,3 49,4
1,1 4.417,7 1,1 2,3 4.324,6 1,1 -2,1
1,8 7.592,0 1,9 10,8 7.624,9 1,9 0,4
0,8 3.070,6 0,8 2,0 2.891,3 0,7 -5,8
100,0 406.965,0 100,0 4,1 400.257,2 100,0 -1,6

Izvor: HNB

izmjenama pravila o minimalnoj deviznoj likvidnosti® i smanje-
njem stope izdvajanja obvezne pri¢uve te su bile dio poticaj-
nih mjera, no odraZavale su i potrebu povlacenja viska likvidnih
sredstava u uvjetima izostanka kreditne aktivnosti. [zmjenama
pravila o minimalnoj deviznoj likvidnosti omoguceno je ukljuci-
vanje trezorskih zapisa MF-a izdanih u eurima na aukciji odrza-
noj 14. veljace 2012. u obuhvat likvidnih deviznih potrazivanja.
Upis spomenutih trezorskih zapisa, u visini od 758,8 mil. eura,
financiran je povlacenjem depozita iz stranih banaka. Tijekom
cijele 2012. iznos depozita kod bankarskih institucija smanjio
se za 3,1 mlrd. kuna (11,5%), a smanjenje se isklju¢ivo odno-
silo na oroCene depozite kod stranih banaka, osobito vecinskih
stranih vlasnika. Istodobno su vrlo malo porasli depoziti kod
domacdih banaka. Depoziti kod HNB-a ukupno su smanjeni za
2,1 mird. kuna (4,5%), gotovo podjednako po osnovi izdvojene
obvezne priCuve i sredstava na raCunu za namiru. Banke su u
vecem dijelu godine odrZavale solidnu razinu viskova likvidnih
sredstava prekonoéno deponiranih kod HNB-a. Ta su sredstva
na kraju godine dosegnula 3,6 mlrd. kuna, $to je na godi$njoj
razini rast od 20,0%.

Ulaganja banaka u vrijednosne papire iznosila su 39,8
mlrd. kuna, $to je za 5,9 mlrd. kuna ili 17,4% viSi iznos nego
na kraju 2011. Ukupno su ta ulaganja dosegnula 9,9% udjela

3.3. Stope promjene imovine grupa banaka usporedivih znac¢ajki
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—— \Velike banke Srednje banke — Male banke — Ukupno
Izvor: HNB

u imovini banaka. Ve¢i udio vrijednosnih papira u imovini ba-
naka posljednji je put zabiljezen pocetkom 2007., kada je izno-
sio 10,5%. Osjetno povecanje ulaganja u vrijednosne papire
ponajvise je otpadalo na obveznice domade drzave i stranih

5 Odluka o izmjeni Odluke o minimalno potrebnim deviznim potrazivanjima (NN, br. 18/2012.)
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financijskih institucija. PreteZiti dio trezorskih zapisa upisanih
na aukciji 14. veljace odnosio se na izdanje s rokom dospijeca
od 546 dana, a koje se zbog dugog roka dospijeca u bilancama
iskazuje kao obveznica. Vedi dio izdanja banke su rasporedile u
portfelje financijske imovine raspoloZive za prodaju i financij-
ske imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti, a prema stanju
na kraju 2012. cjelokupni upis zadrZan je u bilancama banaka.
Znatan porast ulaganja u obveznice stranih financijskih insti-
tucija (za 2,9 mlrd. kuna ili 174,0%) uglavnom se odnosio na
obveznice mati¢nih banaka ili banaka povezanih s maticom te
nekoliko europskih sredisnjih drzava.

Ulaganja banaka u vlasnicke vrijednosne papire kontinuirano
se smanjuju jo$ od 2007., a taj je trend nastavljen i u cijeloj 2012.
godini padom od 17,7%. Time je njihov udio u ukupnim vrijed-
nosnim papirima u odnosu na kraj 2011. pao s 1,3% na 0,9%.

Svi portfelji vrijednosnih papira biljeZe povecanja, a ponaj-
vise portfelj instrumenata raspolozivih za prodaju, za 3,7 mird.
kuna ili 16,8%. To je izravan utjecaj spomenutog izdanja trezor-
skih zapisa MF-a. Najvedi dio vrijednosnih papira banke raspo-
reduju upravo u taj portfelj koji je na kraju 2012. ¢inio 65,2%
svih ulaganja u vrijednosne papire. Uskladivanje vrijednosnih
papira u portfelju raspoloZivom za prodaju s trzi$nim cijenama
rezultiralo je na kraju 2012. nerealiziranom dobiti u iznosu od
328,1 mil. kuna, $to je imalo znatan pozitivan utjecaj na ukupni
kapital banaka.

Srednje banke imale su najvecu stopu porasta ukupnih
ulaganja u vrijednosne papire, 27,8%, premda se glavnina no-
minalnog porasta odnosila na velike banke, 5,1 mlrd. kuna ili
20,0%. Male banke biljeze smanjenje ulaganja u vrijednosne
papire za 6,0%, §to je u potpunosti utjecaj pripajanja. Bez toga
utjecaja preostale banke iz te grupe imale su rast od 8,9%.

Ostale, u strukturi imovine manje znacajne stavke, zbog
male osnovice biljeZze zamjetljive stope promjena. Medu njima
izdvaja se preuzeta imovina (u zamjenu za nenapladena potra-
Zivanja), koja je rastom za 429,3 mil. kuna ili 49,4% dosegnula
1,3 mlrd. kuna. Uglavnom je bila rije¢ o stjecanju imovine na-
mijenjene prodaji, potom gradevinskim objektima i zemljistima.
Unatoc porastu preuzete imovine kojoj je od datuma stjecanja
proslo vise od dvije godine omjer ukupnog ulaganja u materi-
jalnu imovinu i jamstvenoga kapitala zadrZao se na 9,5%, §to
je i dalje osjetno nize od dopustenih 40%. Visoke stope rasta
preuzete imovine imale su sve grupe banaka, a ponajvise velike.
Unato¢ ubrzanom prirastu u 2012. ta imovina i dalje ima nizak
udio u ukupnoj imovini (0,3%), a osjetno visi udio iznova su
imale male banke (1,7%). Poteskoée u naplati plasmana nisu
se odrazile na znacajnija preuzimanja, odnosno pretvaranja ne-
naplacenih dugova u vlasni¢ke udjele, pa je i omjer ulaganja
banaka u kapital nefinancijskih institucija (koji je ogranicen na
30% jamstvenoga kapitala) zadrZan na samo 1,6%. Samo neko-
liko malih banaka imalo je ponesto visi omjer, ali i dalje osjetno
ispod dopustenog. Zamjetljivo veca sredstva bila su uloZena u
kapital financijskih institucija, 4,8% jamstvenoga kapitala®, a u
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3.4. Struktura imovine grupa banaka usporedivih znacajki
31. prosinca 2012.
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2012. smanjena su gotovo iskljucivo pripajanjem jedne male
banke banci iz grupe velikih banaka.

U strukturi imovine banaka, osim navedenog porasta udjela
vrijednosnih papira u ukupnoj imovini, povecanje udjela biljeze
jos samo spomenute manje znacajne stavke, dok je kod svih
ostalih stavki imovine zabiljeZeno smanjenje. NajveCe smanje-
nje udjela u imovini zabiljeZili su neto krediti, za 0,9 postotnih
bodova, odnosno na 67,7%. Velike banke zadrzale su najvisi
udio neto kredita u imovini od svih grupa banaka, 68,9%, ali se
taj udio u odnosu na kraj 201 1. najvise smanjio. Srednje banke
jedine su povecale udio neto kredita u imovini, na 65,6%, ¢ime
su u potpunosti poniStene negativne promjene iz 2011. godine.
Male banke i dalje su imale najmanji udio neto kredita u svojoj
imovini, a on se tijekom 2012. pod utjecajem pripajanja do-
datno smanjio, na 61,3%. Sli¢na kretanja kao kod neto kredita
zabiljeZena su na stavkama depozita kod drugih banaka. Sma-
njenje ovih depozita odraz je regulatornih promjena iz prvog
polugodista, a potom i povlacenja viska likvidnih sredstava i raz-
duZivanja prema inozemstvu, osobito u posljednjem tromjese¢ju
godine. Time je njihov udio u imovini banaka smanjen sa 6,6%
na kraju 2011. na 6,0% na kraju 2012. Velike banke uobi¢ajeno
odrzavaju najnize udjele ovih depozita u imovini od 5,5%, po-
tom slijede srednje banke s udjelom od 6,3%, a najveci su udio
imale male banke, 9,8%.

Obveze i kapital

Ukupne obveze banaka na kraju 2012. smanjile su se za
8,4 mlrd. kuna ili 2,4% (bez utjecaja promjene teCaja od 2,1%).
To je pretezito odraz snaznih promjena u velikim bankama koje
su odredile smjer promjena na razini cijelog sustava. Izosta-
nak snaznije kreditne aktivnosti, uz dobru likvidnost sustava
i rast domace Stednje, potaknuo je banke na smanjenje svo-
jih inozemnih obveza, a razduZivanje banaka kulminiralo je u

6 Izravna ili neizravna ulaganja kreditnih institucija u druge kreditne i financijske institucije nisu ogranic¢ena u postotku prema jamstvenom kapitalu, ali su ta ulaga-
nja (ako su veca od 10% kapitala kreditnih ili financijskih institucija u koje se ulaze) u punom iznosu odbitna stavka od jamstvenoga kapitala kreditne institucije

koja ulaze.
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posljednjem tromjesecju 2012. godine. Snazan pad inozemnih
izvora gotovo se u cijelosti odnosio na povrat depozita i kre-
dita veéinskim stranim vlasnicima koji su se ukupno smanjili
za 16,0 mlrd. kuna ili 23,3%. To se odrazilo na zamjetan pad
njihove znacajnosti u ukupnim izvorima, s 20,5% na 16,1%,
te porast oslanjanja banaka na domace izvore. Solidan porast
domacdih izvora (3,8%) ponajviSe se zasnivao na rastu Stednje
stanovnistva.

Rast domacih depozita zabiljezili su svi sektori izuzevsi tr-
govacka drustva Ciji su depoziti smanjeni jo§ intenzivnije nego
u 2011., odnosno za 2,5 mlrd. kuna ili 5,7%. Presudan utjecaj
na taj pad imale su negativne promjene iz prvog polugodista.
Stopa rasta depozita stanovniStva (4,3%) usporava se trecu go-
dinu zaredom, a ukupno nominalno povecanje na razini je pros-
logodisnjih 6,8 mlrd. kuna. Depoziti stanovni$tva najznacajniji
su izvor financiranja banaka, ¢ineéi 51,4% ukupnih izvora te
cak 60,3% ukupnih depozita. Unato¢ usporenom porastu taj
dosad najvisi udio (od 2001. godine) depozita stanovnistva u
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ukupnim depozitima posljedica je istodobnog slabljenja izvora
domacdih trgovackih drustava i vecinskih stranih vlasnika. Osjet-
no su porasli depoziti financijskih institucija, za 4,6 mird. kuna
ili 33,4%, i to rastom depozita ostalih bankarskih i nebankarskih
sektora u svim grupama banaka, a posebice srednjima. Blagi po-
rast preostalih domacih sektora, drzavnih jedinica i neprofitnih
institucija bio je bez veceg utjecaja na ukupne depozite zbog
svoje neznatne vaznosti.

Ukupni primljeni krediti iznosili su na kraju 2012. godine
47,4 mlrd. kuna, §to je smanjenje u odnosu na kraj 2011. za
1,8 mlrd. kuna (3,6%). To se smanjenje zasniva na padu kredita
primljenih od nerezidenata (6,4%), veCinskih stranih vlasnika i
ostalih stranih financijskih institucija. [stodobno se zaduzenost
prema domacim sektorima blago povedéala (1,5%) zahvaljujuci
rastu repo kredita primljenih od domacih trgovackih drustava,
kredita primljenih od HBOR-a te prekonoénih kredita bana-
ka.

Razduzivanje banaka prema njihovim vecinskim stranim

Tablica 3.5. Struktura obveza i kapitala banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Krediti od financijskih institucija 18.178,8
Kratkoroc¢ni 7.407,9
Dugoro¢ni 10.770,9

Depoziti 269.182,6
Na Zirorac¢unima i tekué¢im racunima 37.258,1
Stedni 26.705,5
Oroc€eni 205.219,0

Ostali krediti 31.594,3
Kratkoroc¢ni 6.977,0
Dugoroc¢ni 24.617,3

Derivatne financijske obveze i ostale financijske obveze

kojima se trguje LR

Izdani duznicki vrijednosni papiri 124,3
Kratkoro¢ni 0,0
Dugoro¢ni 124,3

|zdani podredeni instrumenti 468,4

Izdani hibridni instrumenti 3.431,2

Kamate, naknade i ostale obveze 12.288,2

Ukupno obveze 336.743,0

Dionicki kapital 29.468,2

Dobit/gubitak tekuée godine 3.450,8

Zadrzana dobit/gubitak 8.927,9

Zakonske rezerve 1.097,9

Statutarne i ostale kapitalne rezerve 11.382,4

Nerealilzirapi d.obitallf/gul")itak.s osnove vvr.ijednosnog i 20.0

uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju ’

Rezerve proizasle iz transakcija zastite 0,0

Dobit/gubitak prethodne godine -19,0

Ukupno kapital 54.328,2

Ukupno obveze i kapital 391.071,2 1

4,6
1)
2,8
68,8
9,5
6,8
52,5
8,1
1,8
6,3

0,4

0,0
0,0
0,0
0,1
0,9
3,1
86,1
7,5
0,9
2,3
0,3
2,9
0,0
0,0
0,0
13,9
00,0

Udio ‘ Promjena ‘ 1znos ‘ Udio ‘ Promjena

Iznos ‘

17.316,5 4,3 4,7 16.798,2 4,2 -3,0
6.026,7 1,5 -18,6 3.899,3 1,0 -35,3
11.289,8 2,8 4,8 12.898,9 3,2 14,3
281.390,5 69,1 4,5 275.789,8 68,9 -2,0
39.628,4 9,7 6,4 40.681,2 10,2 2,7
26.376,2 6,5 =2 27.906,6 7,0 5,8
215.386,0 52,9 5,0 207.201,9 51,8 -3,8
31.856,5 7,8 0,8 30.603,9 7,6 -3,9
3.357,8 0,8 -51,9 4.399,3 1.1 31,0
28.498,7 7,0 15,8 26.204,7 6,5 -8,0
1.383,7 0,3 -6,2 1.752,3 0,4 26,6
0,0 0,0 -100,0 300,0 0,1 =

0,0 0,0 - 0,0 0,0 =

0,0 0,0 -100,0 300,0 0,1 -
1.366,2 0,3 191,7 1.391,0 0,3 1,8
3.601,1 0,9 5,0 3.243,0 0,8 -9,9
14.283,6 3,5 16,2 12.953,6 3,2 -9,3
351.198,2 86,3 4,3 342.831,8 85,7 2,4
33.805,6 8,3 14,7 34.231,0 8,6 1,3
3.804,4 0,9 10,2 2.739,1 0,7 -28,0
18.705,2 3,4 53,5 15.705,8 3,9 14,6
1.058,6 0,3 -3,6 1.081,1 0,3 2,1
3.739,5 0,9 -67,1 3.390,6 0,8 -9,3
-283,9 -0,1 = 328,1 0,1 =
0,0 0,0 = 0,0 0,0 =

-62,6 0,0 229,3 -50,1 0,0 -19,8
55.766,8 13,7 2,6 57.425,4 14,3 3,0
406.965,0 100,0 4,1 400.257,2 100,0 =16

Izvor: HNB
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vlasnicima najizraZenija je promjena u 2012. godini. Pretezi-
ti dio ukupnog smanjenja odnosio se na depozite, a tek manyji
dio na primljene kredite. Smanjenje ovih izvora zapocelo je ve¢
krajem drugog tromjesecja i u svakom se iduéem tromjesecju
ubrzavalo. Najveca tromjeseCna stopa zabiljeZena je u posljed-
njem tromjesecju 2012. ¢ak i ako se izuzme utjecaj prodaje po-
trazivanja. Ukupno su se ovi izvori smanjili za 16,0 mlrd. kuna
ili za nesto manje od Cetvrtine, $to se gotovo u cijelosti odnosilo
na velike banke kod kojih su oni niZi za 24,1%. Sve velike ban-
ke smanjile su koriStenje ovih sredstava u rasponu od 3,1% do
62,3%. Nesto blaze bilo je smanjenje kod srednjih banaka, u
prosjeku 19,2%, dok se u grupi malih banaka, zbog rasta u ve-
¢ini malih banaka koje se koriste ovim sredstvima, iznos izvora
vecinskih stranih vlasnika povecao za 16,2%.

Banke su tijekom 2012. smanjile iznos izdanih hibridnih
instrumenata za 10,0%, dok se iznos podredenih instrumena-
ta neznatno povecao, za 1,8%. Financiranje instrumentima s
odlikama kapitala bilo je izrazeno u 2011. godini kada su ti
instrumenti biljeZili snaZan porast (28,9%), a ponajvise zbog
rasta u jednoj velikoj banci. Na kraju 2012. ta je banka s ciljem
diversifikacije svojih kunskih izvora izdala dugoroénu kunsku
korporativnu obveznicu u iznosu od 300,0 mil. kuna i time na-
kon tri godine u izvore financiranja banaka iznova uvela izdane
vrijednosne papire. U izvorima financiranja svih banaka uloga
hibridnih i podredenih instrumenata blago se smanjila, pa su oni
¢inili samo 1,4% ukupnih izvora. Male se banke u odnosu na
ostale dvije grupe banaka u nesto veéoj mjeri koriste ovim in-
strumentima, uglavnom radi odrZavanja zadovoljavajuée razine
adekvatnosti kapitala.

Ukupni bilan¢ni kapital banaka iznosio je na kraju 2012.
godine 57,4 mlrd. kuna. Povecanje bilan¢noga kapitala, za 1,7
mlrd. kuna ili 3,0%, temeljilo se na dobiti ostvarenoj u 2012. te
osjetno boljim ucincima vrijednosnog uskladivanja financijske
imovine rasporedene u portfelj za prodaju. Na kraju 2012. ne-
realizirana dobit od vrijednosnog uskladivanja financijske imo-
vine rasporedene u portfelj za prodaju iznosila je 328,1 mil.
kuna, dok je na kraju 2011. po toj osnovi bio ostvaren gubitak

3.5. Struktura obveza i kapitala grupa banaka usporedivih
znacajki
31. prosinca 2012.
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od 283,9 mil. kuna. Osjetno je porasla stavka zadrzane dobiti,
zbog zadrzavanja dijela dobiti iz 2011. Tijekom 2012. dionica-
rima je u obliku dividenda isplaéeno 2,1 mlrd. kuna, od ¢ega
se manji dio odnosio na isplate iz zadrzane dobiti, a postotak
isplate dividenda (55,6% od iznosa dobiti iz 2011.) bio je osjet-
no veci nego prethodne godine kada je isplaceno oko jedne tre-
¢ine dobiti ostvarene u 2010. Tijekom 2012. dokapitalizacije je
provelo osam malih banaka u ukupnom iznosu od 628,8 mil.
kuna, ali se zbog utjecaja smanjenja temeljnoga kapitala radi
pokriéa gubitaka iz ranijih godina i pripajanja dionicki kapital
naposljetku povecao za samo 1,3%. Treba imati na umu da je
oko 30% spomenutog povecanja dionickoga kapitala konverzija
hibridnih instrumenata u dionice. Jedna velika banka, koja je
u 2011. smanjila dionicki kapital za 751,1 mil. kuna, u vise je
navrata tijekom 2012. izvrsila isplate dionicarima na temelju te
obveze.

Nastavak jacanja kapitala unato¢ padu ukupnog potencijala
banaka imao je za posljedicu povecanje udjela kapitala u pasi-
vi banaka na 14,3%, nakon njegova slabljenja u 2011. godini.
Udio kapitala u pasivi povecale su velike i male banke, dok su
srednje banke zabiljeZile neznatno smanjenje tog udjela. Najvisi
udio kapitala u pasivi i nadalje su imale velike banke, 14,9%.
Potom slijede male banke (12,0%), a najnizi omjer zadrzale su
srednje banke (11,4%). Rast omjera u velikim bankama rezul-
tat je osjetnog smanjenja pasive uz istodobno jacanje kapitala
(3,0%), ponajvise zahvaljujuéi zadrZavanju dijela dobiti iz 2011.
godine. Zamjetni porast gubitaka tekuce godine u jednoj sred-
njoj banci negativno se odrazio na kapital cijele te grupe uma-
njivsi stopu njegova porasta na 4,7%. Rast ukupne pasive bio
je izraZeniji i za posljedicu je imao pad udjela kapitala u pasivi
kod srednjih banaka. Kapital malih banaka visoko je opterecen
gubicima iz proteklih godina, a zamjetljiv e se negativan utje-
caj nastaviti bududi da su gubici ostvareni u 2012. kod malih
banaka zabiljeZili izniman porast. Provedene dokapitalizacije,
potom povecanje rezerva kapitala i na kraju poveéanje nereali-
zirane dobiti od vrijednosnog uskladivanja financijske imovine
raspolozive za prodaju ublazili su navedene negativne utjecaje
pa se ukupan kapital malih banaka blago povecao (1,5%), kao i
njegov udio u ukupnoj pasivi malih banaka.

Osjetne promjene zabiljeZene su u valutnoj strukturi bilan-
ce banaka u odnosu na kraj 2011. Devizna imovina smanjila
se za 8,4 mlrd. kuna (3,2%) pod utjecajem smanjenja kredita
nefinancijskom sektoru, a potom i depozita kod bankarskih in-
stitucija. Istodobno je zabiljezeno blago jacanje kunske kom-
ponente (za 1,2%), gotovo iskljuc¢ivo zbog povecanja kunskih
kredita financijskim institucijama. Time je u valutnoj strukturi
imovine banaka na kraju 2012. udio stavki u stranim valutama i
u kunama s valutnom klauzulom smanjen za 1,0 postotni bod u
korist porasta kunskih stavki na 36,0% ukupne imovine. Valut-
ne promjene na strani obveza ponesto su drugacije. Zabiljezeno
smanjenje kunskih i deviznih obveza bilo je osjetno snaznije u
kunskom dijelu (za 5,5 mlrd. kuna ili 4,8%) nego u deviznom
(za 2,9 mlrd. kuna ili 1,2%). Zahvaljujuci tome devizna je pa-
siva banaka povecana, na 68,6%, dok se udio kunskih stavki u
obvezama nakon porasta u prethodnoj godini ponovo smanjio,
na 31,5%.
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3.6. Struktura klasi¢nih izvanbilanénih stavki banaka
31. prosinca 2012.

3.7. Struktura derivatnih financijskih instrumenata banaka
(ugovorena vrijednost)

31. prosinca 2012.
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Klasi¢ne izvanbilanCne stavke

Nakon vrlo blagog porasta u 2011. godini nastavio se pad
iznosa klasi¢nih izvanbilanénih stavki. Na kraju 2012. ukupne
klasi¢ne izvanbilan¢ne stavke iznosile su 55,5 mlrd. kuna, $to
je u odnosu na kraj prethodne godine smanjenje od 4,2 mird.
kuna ili 7,1%. Zbog intenzivnijeg pada imovine banaka omjer
klasi¢nih izvanbilan¢nih stavki i imovine nastavio se smanjivati,
za 0,8 postotnih bodova, odnosno na 13,9%. U odnosu na sta-
nje na kraju 2011. smanjene su sve vrste klasi¢nih izvanbilan¢-
nih stavki, a najvise okvirni krediti i obveze financiranja, za 2,7
mlrd. kuna ili 10,3%. Visinom smanjenja slijedile su izdane ga-
rancije koje su manje za 1,1 mlrd. kuna ili 5,6%. Najveci udio u
ukupnim klasi¢nim izvanbilanénim stavkama zadrzali su okvirni
krediti i obveze financiranja, 42,0%. Taj se udio zbog negativ-
nih promjena prisutnih u veéem dijelu godine snizio za 1,5 po-
stotnih bodova, dok su se zbog sporije stope njihova smanjenja
udjeli svih ostalih stavki blago povecali, a posebice garancija
koje su na kraju 2012. ¢inile 33,2% svih klasi¢nih izvanbilanc-
nih stavki.

Iznos klasi¢nih izvanbilan¢nih stavki u protekloj su godini
povecale jedino srednje banke (3,4%), zahvaljujudi rastu okvir-
nih kredita i drugih obveza financiranja te ponesto revolving
kredita. Suprotno tome, pad okvirnih kredita, a potom i svih
ostalih stavki razlog je smanjenja klasi¢nih izvanbilan¢nih stavki
u preostale dvije grupe banaka, u velikima za 7,7%, a u mali-
ma za 9,3%. Pad kod malih banaka u potpunosti je bio utjecaj
pripajanja.

Derivatni financijski instrumenti

Na kraju 2012. ugovorena vrijednost derivatnih financij-
skih instrumenata smanjila se za 8,8 mlrd. kuna ili 6,5% u od-
nosu na stanje na kraju 2011. Izuzevsi 2011. godinu, u kojoj
je zabiljeZen snaZan porast ugovorene vrijednosti derivatnih
financijskih instrumenata (32,7%), u bankama je od pocetka
krize bio prisutan pad ovih instrumenata. Smanjenje ugovorene
vrijednosti derivatnih financijskih instrumenata u 2012. bilo je
relativno blago pa je omjer te vrijednosti i imovine banaka, iako

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.

smanjen (31,9%), jo$ uvijek visi od vrijednosti zabiljeZenih u
razdoblju od 2008. do 2010. Promjene derivatnih financijskih
instrumenata u 2012. odraz su snaznog smanjenja terminskih
ugovora — forvarda (engl. forwards), za 79,9%, dok su se ugo-
vori o razmjeni (engl. swaps) povecali, za 26,1%. Medutim,
opisana su kretanja pod snaznim utjecajem promjena u jednoj
velikoj banci. Ta je banka instrumente kojima se istodobno $ti-
ti od promjena te¢aja i kamatnih stopa uobicajeno evidentirala
kao terminske ugovore — forvarde, a kako se sustinski radilo o
ugovorima o razmjeni krajem 2012., ti su instrumenti preknji-
Zeni na odgovarajuce stavke. Tim je promjenama zamjetljivo
promijenjena struktura derivatnih financijskih instrumenata pa
se gotovo cjelokupan iznos ovih instrumenata odnosio na ugo-
vore o razmjeni (92,1%). Terminski ugovori — forvardi ¢inili su
samo 6,6% svih derivatnih financijskih instrumenata, dok su sve
ostale vrste zajedno Cinile preostalih 1,3%. Ako se iz godi$njih
promjena iskljuci utjecaj promjena zbog preknjiZzavanja u jednoj
velikoj banci, smanjenje terminskih ugovora —forvarda osjetno
je blaze (26,2%), kao i porast ugovora o razmjeni (2,5%).

Gotovo cjelokupan iznos smanjenja derivatnih financijskih
instrumenata odnosio se na instrumente namijenjene trgovanju
(8,6 mlrd. kuna). Negativne promjene zabiljeZili su i ugradeni
derivati i instrumenti koji se koriste kao instrument zastite (en-
gl. hedge), ali te promjene zbog svoje neznatne uloge nisu imale
snazniji utjecaj. Glavnina derivatnih financijskih instrumenata
i dalje je rasporedena u portfelj instrumenata koji se drze radi
trgovanja (99,3%), no pretezito se drZe s ciljem zastite ili regu-
latorne arbitraZe, a ako ih banke rade za racun klijenta, pozicije
se uobiCajeno zatvaraju s mati¢nim bankama.

Nakon §to je tijekom 2011. osjetno ojacao udio derivatnih
financijskih instrumenata kojima je odnosna varijabla kamatna
stopa, s 27,6% (2010.) na 41,0% (2011.), na kraju 2012. ubla-
Zeno je njihovo jacanje, na 43,5%. Unato¢ smanjenju natpolo-
vi¢ni udio zadrzali su derivatni financijski instrumenti kojima je
odnosna varijabla tecaj (56,2%).

Najveci dio (95,6%) ukupne ugovorene vrijednosti derivat-
nih financijskih instrumenata odnosio se na velike banke, pa je
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ta grupa banaka imala najvis$i omjer tih instrumenata i imovine,
37,2%. U odnosu na kraj 2011. taj se omjer smanjio za dva
postotna boda, ponajvise zbog kretanja u dvije velike banke. U
srednjim je bankama taj omjer iznosio 13,3%, a u malima sa-
mo 1,3%. Male banke uglavnom iskazuju ugradene derivatne
financijske instrumente (ve¢inom se to odnosi na jednosmjerne
valutne klauzule koje se tretiraju kao opcije kupnje), a devet
malih banaka ne koristi se niti jednom vrstom derivatnih finan-
cijskih instrumenata.

3.1.2. Zarada

Racun dobiti i gubitka

Nekoliko je godina zaredom ekonomsko okruzje obiljezeno
brojnim izazovima, $to je u 2012. ostavilo trag na poslovnim re-
zultatima i profitabilnosti banaka. Dobit banaka (prije oporezi-
vanja) smanjila se u odnosu na 2011. za Cetvrtinu, a pokazatelji
profitabilnosti dotaknuli su najnizu razinu zabiljeZenu od 1999.
Pad profitabilnosti rezultat je kontrakcije svih marzi, a ponajvise
neto kamatne marze, te rasta gubitaka u kreditnim portfeljima.
Broj banaka koje posluju s gubicima porastao je na vise od tre-
¢ine ukupnog broja banaka, koje su, osim iznimke jedne srednje
banke, sve bile iz grupe malih banaka.

Uvidom u kretanje neto kamatnog prihoda u 2012. (Ta-
blica 3.6.) vidljiv je snaZan porast kamatnih troskova, posebice
kamatnih troskova izvora od stranih financijskih institucija, a
takoder blago smanjenje kamatnih prihoda, $to je na kraju re-
zultiralo smanjenjem neto kamatnog prihoda za 8,8%. Na po-
vecanje troskova izvora od stranih financijskih institucija snazno
su utjecala kretanja u jednoj velikoj banci, a ona se istodobno,
radi zastite od promjena cijene tih izvora, koristi derivatnim fi-
nancijskim instrumentima. Te je instrumente banka uobicajeno
evidentirala kao terminske ugovore — forvarde (engl. forwards),
a kako se sustinski radi o ugovorima o razmjeni (engl. swaps),
krajem 2012. preknjiZila ih je na odgovarajuée stavke. Zbog
toga je snazno porastao kamatni prihod od ugovora o razmjeni,
koji je protuteza naraslim kamatnim troSkovima, te je realnije

3.8. Dobit banaka (prije oporezivanja)
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iskazan neto kamatni prihod. Kada se uzmu u obzir uéinci za-
Stite, u¢inak kretanja kamatnih tro$kova na neto kamatni prihod
osjetno je slabiji, a u fokus dolazi kretanje kamatnih prihoda
banaka, posebice od kredita.

QOd izbijanja krize banke su nizom prilagodbi pokusavale
odgovoriti na izmijenjene uvjete poslovanja i materijalizaciju
kreditnog rizika. Izmedu ostalog, okretale su se novim i nisko-
rizicnim klijentima, a u njihovu nedostatku velikim i stabilnijim
klijentima, manje rizi¢nim sektorima i oblicima ulaganja. Pro-
mjene u sklonosti riziku odrazile su se na kretanje prihoda. Tako
rast kamatnih prihoda nastao pojacanim kreditiranjem drzavnih
jedinica i javnih trgovackih drustava te vecim ulaganjima u viso-
kokvalitetne vrijednosne papire nije uspio amortizirati pad ka-
matnih prihoda od kredita najzastupljenijim sektorima, trgovac-
kim drustvima i stanovniStvu. Nova je kreditna aktivnost prema
tim sektorima bila slaba, a porasla je razina kredita koji ne nose
kamatni prihod (krediti rizicnih skupina B-1, B-3, B-3 i C7).
Kamatni prihodi od kredita trgovackim drustvima i stanovnistvu
smanjili su se u gotovo podjednakom iznosu, a relativno je nesto
snaznije bio izrazen pad u sektoru trgovackih drustava, na §to
su dodatno utjecala i kretanja referentnih kamatnih stopa (poput
EURIBOR-a). U sektoru stanovni$tva smanjili su se kamatni pri-
hodi od svih vrsta kredita, ponajviSe kamatni prihodi od kredita
za kupnju automobila, a zatim i prihodi od stambenih kredita.
Takva su kretanja posljedica vise Cinitelja — smanjenja kreditne
aktivnosti, pogorsanja kvalitete kredita, a djelomice i zakonskih
promjena. Kod pojedinih vrsta kredita stanovni$tvu, a posebi-
ce prekoracenja po tekuc¢im racunima, utjecaj na pad kamatnih
prihoda zacijelo je imalo ograniavanje ugovornih kamatnih sto-
pa sredinom 2011. na najviSe 12%?®. Pad kamatnih prihoda od
stambenih kredita vjerojatno je zrcalio i odobravanje stambenih
kredita iz programa subvencioniranja i drzavnog jamstva stam-
benih kredita, a koji nose nize kamatne stope. Posebice je to bilo
vidljivo u grupi velikih banaka u kojoj je pad kamatnih prihoda
od kredita stanovniStvu, a na koji je najvise utjecao pad prihoda
od stambenih kredita, dao najveci doprinos padu kamatnih pri-
hoda od kredita. U malim i srednjim bankama pad kamatnih pri-
hoda od kredita bio je pod izrazitim utjecajem pada tih prihoda u
sektoru trgovackih drustava. Kamatni prihodi od kredita smanjili
su se u vecini banaka, a najviSe u malim bankama.

Spomenuli smo da je na rast kamatnih troskova najvise
utjecao rast troskova izvora od stranih financijskih institucija u
jednoj velikoj banci. Radilo se o kunskim izvorima veéinskoga
stranog vlasnika vezanima uz ZIBOR, a ¢ije troskove treba pro-
matrati zajedno s kamatnim prihodima od ugovora o razmjeni.
Ova je banka, kao i preostale banke koje se koriste izvorima
vecinskih stranih vlasnika, u prvoj polovini 2012. bila suo¢ena

7 Plasmani i izvanbilan¢ne obveze rasporeduju se u rizi¢ne skupine A, B-1,
B-2, B-3i C. U rizi¢nu skupinu A rasporeduju se potpuno nadoknadivi pla-
smani i izvanbilan¢ne obveze, u rizi¢ne skupine B-1, B-2 i B-3 djelomi¢no
nadoknadivi plasmani i izvanbilan¢ne obveze, a u riziénu skupinu C potpuno
nenadoknadivi plasmani i izvanbilan¢ne obveze. U pravilu, priznavanje
kamatnih prihoda od djelomi¢no nadoknadivih plasmana evidentira se u
raCunu dobiti i gubitka kada dode do naplate.

8 Smanjivanjem eskontne stope HNB-a s 9% na 7% od 1. srpnja 2011. za-
konska zatezna kamatna stopa i najviSa dopustena ugovorna kamatna stopa
u odnosima izmedu pravnih i fizi¢kih osoba utvrdene su u visini od 12%
(eskontna stopa HNB-a uvecana za pet postotnih bodova).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Tablica 3.6. Racun dobiti i gubitka banaka
u milijunima kuna

Velike banke Srednje banke Male banke

I.=XIl. 2011. | I.=XII. 2012. | 1.=XII. 2011. | [.=XII. 2012. | I.-XII. 2011. | .=XII. 2012. | [.=XII. 2011. | .-XII. 2012.

Ukupno kamatni prihodi 17.686,6 17.844,3 1.977,6 1985,8 2.114,9 1.856,1 21.779,1 21.686,3
Ukupno kamatni troskovi 8.191,1 9.140,2 908,0 950,6 1.085,1 1.023,1 10.184,2 11.114,0
Neto kamatni prihod 9.495,4 8.704,1 1.069,6 1035,2 1.029,8 833,0 11.594,9 10.572,3
Ukupno prihodi od provizija i naknada 3.257,7 3.221,7 753,8 731,8 284,9 243,6 4.296,4 41971
Ukupno troskovi provizija i naknada 7741 838,7 437,4 413,0 77,0 68,5 1.288,5 1.320,2
Neto prihod od provizija i naknada 2.483,6 2.383,0 316,4 318,8 207,8 175,1 3.007,8 2.876,9
Ostali nekamatni prihodi 1.633,3 1.601,8 283,9 181,8 199,7 173,3 2.117,0 1.956,9
Ostali nekamatni troskovi 468,4 419,7 106,6 94,1 69,8 68,2 644,8 582,0
Neto ostali nekamatni prihod 1.164,9 1.182,1 177,4 87,6 129,9 105,1 1.472,2 1.374,8
Neto nekamatni prihod 3.648,5 3.565,1 493,8 406,4 337,7 280,2 4.480,0 4.251,7
Op¢i administrativni troSkovi i amortizacija 5.721,5 5.541,3 920,8 917,9 1.054,2 991,2 7.696,5 7.450,5
’Z“:g’ug{:ﬂgd od poslovanja prije rezerviranja 74225 67279 642,6 523,8 3133 1219 83785 73735
I;‘z’:‘r‘\z;’;r‘]’];“i‘;ﬂg;’;ggc‘:;kr:zcg‘ﬁ’l‘t’g 2.950,0 3.310,7 4253 407,2 290,7 380,8 3.666,0 4.098,7
;ﬁ’;‘t‘fgi nr:ziﬁ’gsgﬁéﬁ ;?,f”tiﬁc"a”e 42,9 -192,5 7,7 7,8 1,7 33 52,3 -181,4
Ukupno troSkovi rezerviranja za gubitke 2.992,9 3.118,2 433,0 415,0 292,4 384,1 3.718,3 3.917,3
Dobit/gubitak prije oporezivanja 4.429,6 3.609,7 209,6 108,8 20,9 -262,2 4.660,2 3.456,3
Porez na dobit 819,8 719,3 21,4 25,0 34,0 -27,1 875,2 717,2
Dobit/gubitak tekuce godine 3.609,8 2.890,4 188,2 83,8 -13,1 -235,1 3.784,9 2.739,1

Biljeska:

Dobit/gubitak od aktivnosti trgovanja 197,9 857,1 44,7 90,8 110,4 85,4 353,0 1.033,2
S:Siirti/rg:bitak od trgovanja vrijednosnim 875 21,4 _18,6 59 15 13 -104,6 259
Dobit/gubitak od trgovanja devizama 557,0 636,4 0,5 105,4 107,8 87,0 665,2 828,8
ngtt;i:(I/igggitak od trgovanja kunskom 34 38 01 00 ~09 08 26 3.1
Dobit/gubitak od trgovanja derivatima —274,9 195,5 62,7 -20,5 1,9 0,5 -210,3 175,4

Pazﬁli(tz/agumtak od obrac¢unatih te¢ajnih 7495 352 64.3 212 70 14,9 820,7 713

Broj banaka koje su poslovale s gubitkom 0 0 0 1 9 10 9 11

Izvor: HNB

s poviSenom razinom troSkova takvog financiranja, posebi- 3.9. Struktura neto prihoda banaka
ce zbog pogorsanih premija za rizik inozemnih matica i RH. 31. prosinca 2012.
Tijekom godine slabio je pritisak ovih troskova, a osim kretanja

premija za rizik i referentnih stopa, na to je utjecao i pad ovih

% 100
izvora, odnosno postupno razduZivanje banaka prema inozem- 96 G4 94 9.3

stvu, posebice prema stranim maticama. S druge su strane de-
poziti domacih financijskih institucija, a posebice investicijskih
i mirovinskih fondova, osjetno porasli, zbog ¢ega je bio vidljiv
i znatan rast s time povezanih troskova. Osjetno manji dopri-
nos rastu kamatnih troskova dali su preostali domaci sektori,
no valja istaknuti da je porast troSkova ostvaren kod svih sek-
tora. Pritom je u sektoru stanovniStva zabiljezen pad prosjec-
noga kamatnog troska, zbog pada kamatnih stopa na depozite
stanovniStva. Dodatan pritisak na kamatne troskove stvarali su

Velike banke Srednje banke Male banke Ukupno

v .. . .. . . . . . B M Neto kamatni prihod
troskovi izdanih vrijednosnih papira, poglavito troskovi izdanih Neto ostali nekamatni prinod

ol s Lol e o e v . Neto prihod od provizija i naknada
podredenih i hibridnih instrumenata. Pretezito su na to utjecale '

velike banke, a posebice jedna koja je polovinom 2011. izdala
Izvor: HNB

podredenu obveznicu.
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Neto kamatni prihod, pod utjecajem nepovoljnih promjena
obiju odrednica, dakle i prihoda i rashoda, osjetno se smanjio,
te imao presudan ucinak na slabljenje rezultata poslovanja ba-
naka u 2012. Zbog dominacije tradicionalnih bankarskih poslo-
va, odnosno depozitno-kreditnog poslovanja, on je i dalje ostao
uvjerljivo najvaznija sastavnica neto prihoda banaka, s udjelom
od 71,3% ukupnoga neto prihoda (Slika 3.9.). No, uz ovaj naj-
vazniji izvor prihoda pad su ostvarili i neto prihod od provizija
i naknada te neto ostali nekamatni prihod. Neto prihod od pro-
vizija i naknada smanjuje se drugu godinu zaredom, a njegov
udio u strukturi neto prihoda banaka opada veé petu godinu.
Pad prihoda od provizija i naknada odraz je slabijih aktivnosti
na trziStima kapitala, manjeg obujma izvanbilan¢nih poslova i
usluga platnog prometa, ali i izostanka prihoda od povezane
prodaje, zbog niske kreditne aktivnosti. Istodobno su osjetno
porasli troskovi provizija i naknada, posebice za usluge nerezi-
denata, ¢emu je pridonijelo kretanje u grupi velikih banaka. Sto-
ga su velike banke pretrpjele zamjetno smanjenje neto prihoda
od provizija i naknada. U malim se bankama on tek blago sma-
njio, dok je u srednjima blago porastao. S druge su strane velike
banke jedine uspjele povecati neto ostali nekamatni prihod, i to
zbog smanjenja ostalih nekamatnih troskova. Rije¢ je o smanje-
nju troskova reprezentacije, reklame i propagande kao i trosko-
va rezerviranja za razliCite nepredvidene obveze (npr. za sud-
ske sporove, za mirovine i druge obveze prema zaposlenicima i
sl.). Velike banke uloZile su dodatne napore kako bi poboljsale
internu ucinkovitost. Jedine su uspjele osjetnije smanjiti opée
administrativne troSkove i amortizaciju, ponajvise zahvaljujuéi
smanjenju troskova za zaposlenike. Broj zaposlenih tek se bla-
go smanjio, pa je rije¢ zapravo o smanjenju prosjecnog troska
zaposlenika. U malim bankama op¢i administrativni troskovi i
amortizacija blago su porasli, iskljuc¢ivo zahvaljujuéi snaznom
rastu u jednoj od banaka iz grupe. Posljedica je to velikih ulaga-
nja novog vlasnika u Sirenje i unapredenje poslovanja banke.

Nepovoljna kretanja svih sastavnica, s iznimkom blago
smanjenih opcih troskova poslovanja, rezultirala su smanje-
njem neto prihoda iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke.
U odnosu na 2011. smanjio se za 1,0 mlrd. kuna ili 11,99%.
U velikim bankama pad je bio nesto manji od 10%, no u grupi
malih banaka neto prihod od poslovanja smanjio se za vise od
50%. Devet malih banaka iskazalo je negativan neto prihod iz
poslovanja prije rezerviranja za gubitke, odnosno razina pri-
hoda tih banaka nije bila dovoljna za pokrice opcih troskova
poslovanja. Presudan utjecaj na pad neto prihoda iz poslovanja
malih banaka imao je pad kamatnih prihoda od kredita. Rast
razine skupina B° i C, osobito u sektoru trgovackih drustava,
ozbiljno je ugrozio neto kamatnu marzu malih banaka. U toj je
grupi ona bila najniZa, §to je suprotno ranije prisutnim kretanji-
ma i tradicionalno najvisim vrijednostima neto kamatne marze
upravo u grupi malih banaka. PoviSena neto kamatna marza
malim bankama uobi¢ajeno sluzi za pokrice fiksnog troska (koji
je potrebno rasporediti na manju bazu klijenata), $to primjerice
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ukljucuje relativno veliku poslovnu mrezu. Dodatno su opte-
recenje tros$kovi rezerviranja za gubitke koji su najvise porasli
upravo u toj grupi banaka, za nesto vise od trecine.

Troskovi rezerviranja za gubitke porasli su u 2012. za
5,35%, ponajvise pod utjecajem kretanja u posljednjem tro-
mjesecju godine. Tada banke uobicajeno rigoroznije procjenju-
ju kvalitetu svoje kreditne izloZenosti, a dodatan utjecaj imali
su i nadzori HNB-a kojima su utvrdena dodatna rezerviranja.
Porast tro§kova rezerviranja ublazila je prodaja djelomi¢no na-
doknadivih potraZivanja u jednoj velikoj banci kada su na te-
melju razlike kupoprodajne cijene i neto knjigovodstvene vri-
jednosti potrazivanja ostvareni prihodi od ukinutih tro$kova
rezerviranja. Dvije osnovne sastavnice ukupnih troskova rezer-
viranja imale su suprotna kretanja. Banke su iskazale prihode
od ukinutih troSkova rezerviranja za latentne gubitke u rizi¢noj
skupini A, $to je donekle ublazilo porast troskova rezerviranja
za izlozenosti rizi¢nih skupina B i C. Iskazivanje prihoda od
ukinutih rezerviranja za skupinu A posljedica je smanjenja izlo-
Zenosti rasporedenih u tu riziénu skupinu, zbog reklasifikacije
izlozenosti, a takoder i daljnjeg pada izvanbilan¢nih aktivnosti te
smanjenja depozita kod banaka. Za razliku od tro$kova rezervi-
ranja za skupinu A, troSkovi rezerviranja za rizi¢ne skupine B i
C osjetno su porasli. Osim rasta izloZenosti tih rizi¢nih skupina,
na to su utjecale migracije problemati¢nih potrazivanja u losije
rizi¢ne skupine, odnosno rast gubitka po izloZenostima koje su
od ranije identificirane kao djelomi¢no nenaplative. Zbog to-
ga, kao i zbog slabljenja prihoda, troskovi rezerviranja i dalje
snazno opterecuju neto prihod iz poslovanja (53,13%). Nakon
troSkova rezerviranja, gubitke (prije oporezivanja) iskazalo je
dvanaest banaka!?, tri viSe nego u 2011. Osim iznimke jedne
srednje banke, sve su bile iz grupe malih banaka, a u ukupnoj
imovini banaka sudjelovale su s 4,9%.

Pokazatelji profitabilnosti

Blagi oporavak pokazatelja profitabilnosti imovine i kapitala
iz prethodnih dviju godina u 2012. prekinut je. StoviSe, ti su se
pokazatelji smanjili na najniZu razinu zabiljeZzenu od 1999. Ta-
ko je profitabilnost prosje¢ne imovine (engl. ROAA, Return on
Average Assets) iznosila 0,9% (Slika 3.10.), a profitabilnost pro-
sje¢noga kapitala (engl. ROAE, Return on Average Equity) 4,8%
(Slika 3.11.). Pad profitabilnosti posljedica je smanjenja svih
marZi i rasta troSkova rezerviranja za gubitke po kreditima.

Pokazatelji profitabilnosti znatno su se razlikovali po gru-
pama banaka. Samo su Cetiri banke iskazale ROAA veci od 1%.
Sve su bile iz grupe velikih banaka pa je stoga u toj grupi ROAA
zadrZan iznad 1%. Iznosio je 1,1%, dok je ROAE iznosio 6,0%.
Osjetno izrazeniji pad profitabilnosti i znatno losije pokazatelje
imale su srednje i male banke. U grupi srednjih banaka ROAA i
ROAE iznosili su 0,3% odnosno 1,9%, dok su u malim banka-
ma bili negativni, zbog gubitka ostvarenoga na razini grupe.

Pad profitabilnosti usko je povezan s kretanjem kamatne
razlike (Slika 3.12.). Odmabh valja napomenuti da je zbog ranije

9 Rizi¢ne skupine B-1, B-2i B-3

10 Gubitak tekuce godine (nakon oporezivanja) iskazalo je jedanaest banaka. Posljedica je to prenosenja neiskoristenih poreznih gubitaka iz prethodnih godina, od-

nosno evidentiranja odgodene porezne imovine u jednoj banci.
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3.10. Profitabilnost prosjecne imovine banaka (ROAA) 3.13. MjesecCne vagane prosjecne kamatne stope banaka
na kraju razdoblja na godisnjoj razini
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3.11. Profitabilnost prosje¢noga kapitala banaka (ROAE) 3.14. Imovina banaka po zaposleniku
na kraju razdoblja na kraju razdoblja
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3.12. Prinod od kamatne imovine i trosak kamatnih obveza opisanoga koriStenja ugovora o razmjeni radi zastite od kamat-
banaka nog rizika te zbog njihova preknjizavanja stvarno kretanje pro-
na kraju razdoblja sjenoga kamatnog prihoda zamagljeno, a isto tako i ucinak za-
stite. Ipak, moze se zakljuditi da su u 2012. pritisci na kamatnu
% 7 . T . . ¥
razliku pristizali i od strane prihoda i od strane troskova. Jedan
61 od odgovora na te pritiske svakako mozZe biti i poboljSanje tros-
5 kovne efikasnosti.
4l Pokazatelji efikasnosti, imovina po zaposleniku te omjer

op¢ih troskova poslovanja i neto prihoda (engl. Cost-to-income
ratio) u 2012. pogorsali su se. Broj zaposlenika u bankama tek
se blago smanjio (za 1,0%), a tros$kovi zaposlenika i dalje su
¢inili nesto vise od polovine ukupnih opéih troskova poslovanja.
Smanjenje zaposlenika dinamikom nije pratilo smanjenje imo-

2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

I .. vine banaka, pa se iznos imovine po zaposleniku blago smanjio,
Kamatni prihodi/prosje¢na kamatna imovina

[ Kamatni troskovi/prosjecne kamatne obveze na 18,5 mil. kuna (Slika 3.14.). Odraz je to kretanja u velikim
— Kamatarazika bankama, dok je u preostalim grupama pokazatelj blago pora-
stao. No, velike banke zadrzale su i dalje najpovoljniju vrijed-

nost tog pokazatelja.

Izvor: HNB
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3.15. Operativni troSkovi banaka
na kraju razdoblja
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Omjer opcih troSkova poslovanja i neto prihoda pora-
stao je za viSe od dva postotna boda te je premasio 50% (Slika
3.15.). Porastao je kod svih grupa banaka, najvise kod malih
(na 89,1%), kod kojih je troSkovna efikasnost uobicajeno najlo-
Sija. Velike banke pretrpjele su najblaze pogorsanje tog omjera,
zbog smanjenja prosjecnog troska zaposlenika te zbog najslabije
izraZzenog pada neto prihoda. U velikim bankama pokazatel;j je
iznosio 45,2%, a u srednjima 63,7%.

3.1.3. Kreditni rizik

Plasmani i preuzete izvanbilanéne obveze

Ukupni plasmani i preuzete izvanbilanéne obveze, koji su
izlozeni kreditnom riziku'' te u skladu s propisima o klasifika-
ciji podlijezu rasporedivanju u rizi¢ne skupine, smanjili su se
u odnosu na kraj 2011. za 15,5 mlrd. kuna (3,5%), na iznos
od 422,3 mlrd. kuna. Na takvo kretanje utjecaj je imalo sma-
njenje svih znacajnih komponenata plasmana, tj. danih kredita

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

i depozita te preuzetih izvanbilan¢nih obveza. Polovina iznosa
ukupnog smanjenja plasmana i preuzetih izvanbilan¢nih obveza
odnosila se na dane kredite, ¢iji je iznos bio manji za 7,8 mird.
kuna (2,7%) nego na kraju 2011. Druga se polovina smanjenja
odnosila na depozite i preuzete izvanbilancne obveze, ¢iji je in-
tenzitet smanjenja bio nesto veci nego kod danih kredita. Te su
se stavke smanjile za jednakih 7,1%, zbog Cega su se i njihovi
udjeli u strukturi kreditne izloZenosti blago smanjili. Dane de-
pozite i preuzete izvanbilanéne obveze banke uobi¢ajeno pro-
cjenjuju plasmanima najbolje kvalitete, pa je njihovo smanjenje
zajedno s rastom gubitaka u kreditnom portfelju utjecalo na
rast udjela djelomi¢no nadoknadivih i potpuno nenadoknadivih
plasmana i izvanbilan¢nih obveza u ukupnima, s 9,0% na kraju
2011. na 10,1% na kraju 2012.

Smanjenje depozita kod drugih institucija djelomice je bilo
pod utjecajem izmjena u regulativi tijekom prve polovine 2012.,
usmjerenih na lakse kreditiranje drzave i privatnog sektora. Ta-
ko je promjenama odredaba o minimalno potrebnim deviznim
potrazivanjima na pocetku 2012. bankama olaksan upis eur-
skih trezorskih zapisa MF-a. Upisane trezorske zapise banke
su pretezito rasporedile u portfelje financijske imovine koji ne
podlijezu Klasifikaciji u riziéne skupine, pa je u¢inak navedenog
restrukturiranja imovine na ukupnu razinu plasmana bio nega-
tivan. Glavnina ukupnog smanjenja depozita od 5,2 mlrd. kuna
odnosila se na depozite u inozemnim bankama, i to kod matic-
nih banaka, te su ti depoziti u odnosu na kraj 2011. smanjeni
za viSe od 4,8 mlrd. kuna (53,8%). Unato¢ tome, banke su na
kraju 2012. zadrzale dobru pokrivenost deviznih obveza devi-
znim potrazivanjima (21,2%), ¢emu je pridonijela izmjena pra-
vila 0 minimalnoj deviznoj likvidnosti i uklju¢ivanje spomenutih
trezorskih zapisa MF-a u obuhvat likvidnih deviznih potraziva-
nja. Depoziti kod HNB-a smanijili su se za 4,6%, u podjednakoj
mjeri zbog smanjenja izdvojene obvezne pri¢uve te stanja na
racunima za namirenje banaka.

Nevoljkost banaka da se dodatno izlazu kreditnom riziku
vidljiva je i u smanjenju preuzetih obveza prema klijentima. Ta-
ko su u odnosu na kraj 2011. banke smanjile klasi¢ne rizi¢ne

Tablica 3.7. Klasifikacija plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza banaka po rizi€énim skupinama

na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Rizi¢na skupina

Plasmani Ispravci Stopa Plasmani

i preuzete | vrijednostii | pokrivenosti i preuzete

izvanbilan¢ne | rezerviranja izvanbilanéne

obveze obveze

A 386.077,1 3.564,8 0,9 398.369,0
B-1 16.233,9 2.151,0 13,2 16.754,6
B-2 9.327,2 4.147,6 44,5 13.909,6
B-3 1.895,2 1.518,0 80,1 1.848,0
(¢} 5.784,8 5.784,4 100,0 6.835,8
Ukupno 419.318,2 17.165,8 41 437.716,9

Ispravci Stopa Plasmani Ispravci Stopa
vrijednosti i | pokrivenosti i preuzete | vrijednostii| pokrivenosti
rezerviranja izvanbilanéne | rezerviranja

obveze

3.600,2 0,9 379.660,6 3.420,2 0,9

2.344,6 14,0 18.641,4 2.583,2 13,9

6.172,1 44,4 13.546,7 6.288,7 46,4

1.482,2 80,2 2.753,2 2.223,8 80,8

6.835,9 100,0 7.651,8 7.650,9 100,0

20.434,9 4,7 422.253,7 22.166,8 5,2

Napomena: Od 2010. portfelj financijske imovine raspolozive za prodaju iskljucen je iz obuhvata plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza koji se klasificiraju u rizicne skupine.

Izvor: HNB

11 Ukupna izloZenost kreditnom riziku sastoji se od plasmana (bilan¢ne stavke) i preuzetih izvanbilan¢nih obveza. Plasmani su podijeljeni u portfelj kredita i potra-
Zivanja i u portfelj financijske imovine koja se drzi do dospijeca, pri ¢emu su potraZivanja po kamatama i naknadama izdvojena u zasebnu stavku (potraZivanja
na osnovi prihoda). Unutar spomenutih portfelja financijske imovine razlikuju se razli¢iti instrumenti, primjerice krediti, depoziti, obveznice, trezorski zapisi, a

unutar preuzetih izvanbilanénih obveza garancije, okvirni krediti i drugo.
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izvanbilan¢ne stavke za 4,2 mlrd. kuna, najvise okvirne kredite
i druge obveze financiranja te garancije. Pritom se nominalno
najveCe smanjenje odnosilo na preuzete obveze financiranja sta-
novniStva (1,8 mlrd. kuna ili 8,4%).

Najvi$u stopu smanjenja izloZenosti kreditnom riziku imale
su male banke (4,5%), no to je smanjenje bilo posljedica sma-
njenja broja banaka u ovoj grupi. Kada se iskljuci taj utjecaj, vidi
se da su ukupni plasmani i preuzete izvanbilan¢ne obveze malih
banaka porasli za 3,5%, zbog povecanja svih sastavnica izlo-
Zenosti kreditnom riziku, osim ulaganja u financijsku imovinu
koja se drzi do dospijeca. Jednakom stopom rasta kao kod malih
banaka porasli su ukupni plasmani i preuzete izvanbilan¢ne ob-
veze kod srednjih banaka, a osnova njihova rasta bili su krediti
drzavnim jedinicama. Suprotno navedenim kretanjima kod ma-
lih i srednjih banaka, kod velikih je banaka doslo do smanjenja
izlozenosti kreditnom riziku, odnosno do smanjenja plasmana
i preuzetih izvanbilanénih obveza, za 15,3 mlrd. kuna (4,2%),
§to je potom odredilo smjer promjena na razini cijelog sustava.
Najvedi utjecaj na to imalo je smanjenje kredita kod grupe veli-
kih banaka, koje je uglavnom bilo posljedica prodaje tih potrazi-
vanja u jednoj velikoj banci. Ako se iz smanjenja kredita velikih
banaka izuzme dio koji se odnosi na prodana potrazivanja, tada
je pad ukupnih plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza blazi
i iznosi oko 2,7%. Velike su banke jedine smanjile ukupni iznos
preuzetih obveza prema svojim klijentima, najviSe smanjenjem
obveza financiranja stanovnistva i trgovackih drustava.

U 2012. nastavio se rast potrazivanja koja nee modi biti
naplaéena u cijelosti, ali je stopa tog rasta ponovno bila manja
nego godinu prije te je iznosila 8,3%. Usporavanje dinamike
rasta prisutno je ve¢ tre¢u godinu zaredom (31,7% u 2010.,
19,0% u 2011.), ali je nastavak tog trenda u promatranoj godini
iskljuCiva posljedica prodaje djelomi¢no nadoknadivih i potpu-
no nenadoknadivih potraZivanja. Bez tog utjecaja trend uspora-
vanja rasta tih potrazivanja bio bi prekinut jer bi godi$nja sto-
pa rasta potrazivanja klasificiranih u rizi¢ne skupine B i C bila
osjetno veca i iznosila bi oko 22,5%. Istodobno je doslo do znat-
nog smanjenja potrazivanja koje banke uobicajeno procjenjuju

3.16. Struktura plasmana i preuzetih izvanbilan¢nih obveza
banaka

31. prosinca 2012.
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Izvor: HNB
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najkvalitetnijima, odnosno rizi¢ne skupine A (4,8%), u koju se
klasificiraju plasmani za koje nisu identificirani objektivni do-
kazi o umanjenju njihove vrijednosti i izvanbilan¢ne obveze za
koje se ne olekuje odljev sredstava kreditne institucije, a ako
odljeva i bude, ocekuje se da ¢e on u cijelosti biti nadoknaden.
To je smanjenje posljedica manjih plasmana banaka u depozi-
te i pada preuzetih obveza, a istodobno razduZivanja klijenata
banaka i starenja te pogorsavanja postojeceg portfelja kredita.
Opisana suprotna kretanja po rizi¢nim skupinama u odnosu na
2011. dovela su do smanjenja udjela plasmana i preuzetih iz-
vanbilan¢nih obveza klasificiranih u rizicnu skupinu A u uku-
pnim plasmanima i preuzetim izvanbilanénim obvezama, na
89,9%. Udio je djelomi¢no nadoknadivih plasmana i preuzetih
izvanbilan¢nih obveza te potpuno nenadoknadivih plasmana i
preuzetih izvanbilan¢nih obveza porastao na 10,1%, odnosno
za 1,1 postotni bod. Rast ukupnih dospjelih nenaplacenih po-
traZivanja bio je slabije izrazen nego u 2011., jednako kao i
aktivnosti obnavljanja i restrukturiranja plasmana.

Pogorsavanjem kvalitete izloZenosti porasli su i gubici u
kreditnom portfelju, a njihov udio u ukupnoj izloZenosti kre-
ditnom riziku (omjer ukupnih ispravaka vrijednosti i rezervi-
ranja te ukupnih plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza)
porastao je Cetvrtu godinu zaredom te je na kraju 2012. iznosio
5,2%. Starenje dijela portfelja rasporedenog u skupine B i C re-
zultira sve ve¢im iznosom nepodmirenih obveza i rastom gubi-
taka, pa su banke povecale ispravke vrijednosti i rezerviranja za
skupine B i C za 11,2%. Prodaja potrazivanja osjetno je ublaZila
stopu tog rasta u odnosu na 2011., kada je ona iznosila 23,9%.
Unutar skupina B i C malo su smanjena samo potraZivanja kla-
sificirana u podskupinu B-2 (gubitak u visini od 30% do 70%
iznosa potrazivanja), dok su sva ostala potraZivanja osjetno po-
rasla. Stoga je porastao prosje¢ni gubitak po izlozenostima ras-
poredenima u skupine B i C, odnosno porasla je pokrivenost
tih izloZenosti ispravcima vrijednosti i rezerviranjima na 44,0%.
Zbog smanjenja potraZivanja rizi¢ne skupine A smanjili su se i
ispravci vrijednosti i rezerviranja na skupnoj osnovi, pa je pokri-
venost te skupine ostala nepromijenjena (0,9%).'?

U malim bankama plasmani i izvanbilan¢ne obveze skupi-
na B i C imali su najvi$u stopu rasta (15,9%) te se i kvaliteta
plasmana i izvanbilan¢nih obveza dodatno pogorsala. Kod te su
grupe banaka potrazivanja klasificirana u rizicne skupine B i C
imala udio u ukupnoj izloZenosti kreditnom riziku od 14,8%,
§to je porast za 2,6 postotnih bodova u odnosu na godinu prije.
Kvaliteta plasmana i izvanbilan¢nih obveza i dalje je bila naj-
bolja u velikim bankama, kod kojih je udio rizi¢nih skupina B i
C iznosio 9,3%. Djelomi¢no na to utjeCe i struktura kreditnog
portfelja jer u distribuciji kredita velikih banaka osjetno veci
udio pripada manje riziCnim sektorima stanovni§tva i drzavnih
jedinica, kao i podsektoru javnih trgovackih drustava. Dodatni
utjecaj imala je i ve¢ spomenuta prodaja potraZivanja zbog koje
je rast rizi¢nih skupina B i C kod ove grupe banaka bio ublazen

12 Kreditne institucije duzne su odrzavati razinu umanjenja vrijednosti plasma-
na i rezerviranja za izvanbilan¢ne obveze klasificirane u riziénu skupinu A u
iznosu koji nije manji od 0,85% ni veéi od 1,20% ukupnog stanja plasmana i
izvanbilan¢nih obveza rizi¢ne skupine A.



o N N N BN NBENNDNN

te je iznosio 7,1%. Srednje su banke imale rast skupina Bi C u
odnosu na 2011. od 9,1%, §to je povecalo udio tih potrazivanja
u ukupnim plasmanima i izvanbilanénim obvezama na 13,4%.

Krediti

Naznake blagog oporavka kreditne aktivnosti vidljive u
prethodne dvije godine prekinute su u 2012. Dani krediti (raz-
vrstani u portfelj kredita i potraZivanja, u bruto iznosu) iznosili
su na kraju 2012. godine 283,9 mlrd. kuna, §to je u odnosu na
kraj prethodne godine smanjenje za 7,8 mlrd. kuna ili 2,7%. Na
iskazani rast tecajne promjene nisu utjecale u vecoj mjeri, pa je,
kada se iskljuci njihov ucinak, efektivna stopa smanjenja kredita
iznosila 2,9%.

Kreditni portfelj banaka tijekom 2012. bio je izloZen utjeca-
jima koji su imali u¢inak na njegovu visinu i kvalitetu te struk-
turu promatranu po institucionalnim sektorima. Na visinu kre-
ditnog portfelja najvise se odrazila prodaja potraZivanja u jednoj
velikoj banci, ¢ime se iznos bruto kredita klasificiranih u rizi¢ne
skupine B i C u toj banci smanjio za 5,6 mlrd. kuna. Iznos
prodanih potraZzivanja ¢inio je preteziti dio ukupnog smanjenja
kredita svih banaka, pa bi, ako se iskljuci taj utjecaj, smanje-
nje kredita na razini sustava bilo znatno blaZe i iznosilo bi oko
0,4%. Za razliku od navedenoga negativnog utjecaja, pozitivan
ucinak na visinu ukupnih kredita banaka imalo je sudjelovanje
banaka u Programu razvoja gospodarstva. U sklopu navedenog
Programa 13 je banaka plasiralo HBOR-u sindicirani kredit u
visini od 3,4 mlrd. kuna. Banke i HBOR u skladu s donesenim
Programom potom zajednicki, u jednakom omjeru sredstava,
odobravaju kredite gospodarstvu.

Navedene su promjene tijekom 2012. osjetno utjecale i na
strukturu danih kredita promatranu po institucionalnim sektori-
ma. Zbog utjecaja sindiciranoga kredita banaka danog HBOR-u
ukupni krediti financijskim institucijama imali su najviSu stopu
rasta od svih sektora (38,0%). Time je porastao udio kredita
tom sektoru u ukupnim kreditima banaka, s 2,5% u 2011. na
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3,5% na kraju 2012. Zamjetna je bila i stopa rasta kredita dr-
zavnim jedinicama (19,8%). Rast se zasnivao na preuzimanju
obveza brodogradilista (6,6 mlrd. kuna) u javni dug RH, a na
temelju Zakona o uredenju prava i obveza brodogradilista u po-
stupku restrukturiranja'>. Na osnovi te promjene u sektorskoj
strukturi odobrenih kredita porastao je udio kredita drzavnim
jedinicama za 2,5 postotnih bodova, na 13,3%, a smanjila se
znacajnost trgovackih drustava. Vrlo blago su porasli i krediti
nerezidentima (2,1%), ali zbog njihova malog udjela u sektor-
skoj strukturi danih kredita poveéanje nije imalo veéi utjecaj
na kretanje i strukturu ukupnih kredita. U sektoru stanovnis-
tva trend razduZivanja nastavlja se Cetvrtu godinu zaredom, ali
je unato¢ tome udio kredita stanovnistvu u ukupnim kreditima
banaka blago porastao (0,6 postotnih bodova), na 44,5%, zbog
utjecaja promjena u ostalim sektorima.

Posljedica prijenosa kredita brodogradilistima u javni dug
jest smanjenje kredita javnim trgovackim drustvima. Krediti
ostalim trgovackim drustvima smanjili su se zbog utjecaja spo-
menute prodaje potrazivanja u jednoj velikoj banci. Od gotovo
15,0 mlrd. kuna ili 12,2%, koliko je u odnosu na 2011. iznosilo
ukupno smanjenje kredita cijelom sektoru trgovackih drustava,
najvedi se dio odnosio na utjecaj spomenutih promjena. Bez nji-
hova utjecaja iznos kredita trgovackim drustvima bio bi smanjen
u znatno manjoj mjeri, po stopi nesto vecoj od 2%. Pad kredita
trgovackim drustvima rezultirao je smanjenjem njihova udjela u
sektorskoj strukturi ukupnih kredita u odnosu na 2011. za 4,1
postotni bod, na 38,0% na kraju 2012.

Smanjenje kreditne aktivnosti, nastavak nepovoljnih gos-
podarskih kretanja te starenje portfelja utjecali su na daljnje
pogorsavanje pokazatelja kvalitete kredita. Taj se trend nasta-
vio posebice u sektoru trgovackih drustava, unato¢ smanjenju
ukupne izloZenosti banaka tom sektoru na osnovi prodanih
potrazivanja po kreditima klasificiranima u rizi¢ne skupine B
i C. Utjecaj prodaje potraZivanja primjetno je usporio stopu
rasta ukupnih kredita skupina B i C, na 8,1%, dok bi se bez

3.17. Stope promjene kredita banaka

3.18. Struktura kredita banaka po djelatnostima
31. prosinca 2012.

Napomena: Od 2010. krediti obuhvacaju kredite rasporedene u portfelj kredita i
potrazivanja, sektorizacija se obavlja u skladu s ESA 95, a krediti stanovnistvu
obuhvacaju kredite neprofitnim ustanovama koje sluze stanovnistvu.

Izvor: HNB
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Tablica 3.8. Dani krediti banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Promjena Promjena Promjena
Krediti
DrZavne jedinice 26.559,3 9,7 -15,8  31.496,8 10,8 18,6  37.720,1 13,3 19,8
Trgovacka drustva 112.139,4 40,8 13,4 122.942;8 421 9,6 107.990,4 38,0 -12,2
Stanovnistvo 127.139,1 46,2 4,0 128.057,8 43,9 0,7 126.198,5 44,5 1,5
Stambeni krediti 57.981,0 211 9,5 59.642,3 20,4 2,9 59.236,0 20,9 -0,7
Hipotekarni krediti B15)113%3 P38 13,9 3.261,3 1,1 7,2 3.073,7 11 -5,8
Krediti za kupnju automobila 6.236,8 2,3 -20,1 4.539,4 1,6 -27,2 3.175,0 1,1 -30,1
Krediti po kreditnim karticama 4.386,8 1,6 -12,7 4.109,3 1,4 -6,3 3.941,2 1,4 -4,1
Ostali krediti stanovnistvu 55.021,2 20,0 3,2 56.505,5 19,4 2,7 56.772,7 20,0 0,5
Ostali sektori 9.111,8 3,3 7,6 9.219,5 3,2 1,2 11.990,1 4,2 30,1
Ukupno 274.949,6 100,0 5,3 291.716,9 100,0 6,1 283.899,0 100,0 -2,7
Djelomi¢no nadoknadivi i potpuno nenadoknadivi krediti
Drzavne jedinice 75,5 0,2 21,7 97,4 0,3 29,0 68,2 0,2 -30,0
Trgovacka drustva 20.257,0 65,6 59,1  24.744,7 68,2 22,2 26.646,6 68,0 7,7
Stanovnistvo 9.930,1 32,2 40,2 11.020,9 30,4 11,0  11.930,4 30,4 8,3
Stambeni krediti 2.584,7 8,4 78,7 3.111,4 8,6 20,4 3.652,7 9,3 17,4
Hipotekarni krediti 788,6 2,6 114,3 699,8 1,9 -11,3 727,6 1,9 4,0
Krediti za kupnju automobila 257,6 0,8 -22,0 181,56 0,5 -29,5 157,8 0,4 -13,1
Krediti po kreditnim karticama 174,6 0,6 14,4 164,3 0,5 -5,9 174,8 0,4 6,4
Ostali krediti stanovnistvu 6.124,6 19,8 28,0 6.863,9 18,9 12,1 7.217,4 18,4 52
Ostali sektori 616,1 2,0 27,9 411,5 1,1 -33,2 552,3 1,4 34,2
Ukupno 30.878,6 100,0 51,7 36.274,5 100,0 17,5 39.197,5 100,0 8,1
Ispravci vrijednosti djelomi¢no nadoknadivih i potpuno nenadoknadivih kredita
Drzavne jedinice 6,0 0,1 8,8 19,8 0,1 228,2 25,4 0,2 28,6
Trgovacka drustva 6.481,5 54,1 53,1 8.687,7 57,8 34,0 9.727,3 58,1 12,0
Stanovnistvo 5.269,9 44,0 22,3 6.059,2 40,3 15,0 6.698,9 40,0 10,6
Stambeni krediti 749,8 6,3 451 1.040,3 6,9 38,7 1.257,1 5] 20,8
Hipotekarni krediti 226,9 1,9 94,5 185,1 1,2 -18,4 213,1 1,3 15,1
Krediti za kupnju automobila 141,5 1,2 -31,4 138,9 0,9 -1,9 125,0 0,7 -10,0
Krediti po kreditnim karticama 149,9 1,3 19,4 147,9 1,0 -1,3 161,2 1,0 9,0
Ostali krediti stanovnistvu 4.001,7 33,4 19,7 4.547,0 30,3 13,6 49425 29,5 8,7
Ostali sektori 230,0 1,9 40,7 262,6 1,7 14,2 292,1 1,7 11,2
Ukupno 11.987,3 100,0 37,6 15.029,2 100,0 25,4 16.743,7 100,0 11,4

Napomena: Od 2010. krediti obuhvacaju kredite rasporedene u portfelj kredita i potraZivanja,
neprofitnim ustanovama koje sluze stanovnistvu.
Izvor: HNB

sektorizacija se obavlja u skladu s ESA 95, a krediti stanovnistvu obuhvacaju kredite

tog utjecaja trend rasta ubrzao, po stopi vecoj od 23,0%. Udio
kredita Kklasificiranih u riziéne skupine B i C u ukupnim je kre-
ditima porastao s 12,4%, koliko je iznosio na kraju 2011., na
13,8% na kraju 2012. U sektoru trgovackih drustava udio kre-
dita skupina B i C dosegnuo je 24,7%, a to je za 4,6 postot-
nih bodova veci udio nego na kraju 2011. Povecanje razine oba
spomenuta udjela takoder je ublaZeno, zbog navedenog utjecaja
prodaje potrazivanja klasificiranih u riziéne skupine B i C.

Kod sektora stanovniStva povecanje kredita skupina B i C
ponesto se usporilo, pa je stopa njihova rasta iznosila 8,3%. Po-
kazatelj kvalitete kredita stanovniStvu time je narastao na 9,5%,
§to je za 0,9 postotnih bodova veci udio kredita skupina B i C u
ukupnim kreditima stanovni$tvu nego na kraju 2011. Preteziti
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uzrok opadanja kvalitete bili su stambenih krediti, kod kojih se
udio djelomi¢no naplativih i potpuno nenaplativih kredita pove-
¢ao na 6,2%, rastom tih potrazivanja po stopi od 17,4%. Me-
dutim, bududi da krediti stanovnistvu i dalje Cine najveci dio
kreditnog portfelja banaka, njihova relativno dobra kvaliteta u
odnosu na kvalitetu kredita trgovackih drustava ublaZzava razinu
pokazatelja kvalitete ukupnih kredita.

Na kraju 2012. ukupni krediti skupina B i C bili su pokrive-
ni ispravcima vrijednosti u visini od 42,7%. Visina tog pokazate-
lja porasla je u odnosu na 201 1., zahvaljujuéi veem rastu ispra-
vaka vrijednosti kredita (11,4%) od rasta njihova djelomi¢no
nadoknadivog i potpuno nenadoknadivog dijela. Na agregatni
pokazatelj pokrivenosti ukupnih kredita skupina B i C nadalje
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utjeCe pokrivenost kod stanovniStva (56,2%), dok je kod tr-
govackih drustava unato¢ blagom porastu pokrivenost kredita
skupina B i C ispravcima vrijednosti osjetno niza (36,5%). Ra-
zlog razlidite razine pokazatelja kod navedena dva sektora iz-
medu ostalog se nalazi i u kvaliteti instrumenata osiguranja. To
je osobito vidljivo u osjetno nizoj pokrivenosti bolje osiguranih
kredita, primjerice stambenih i hipotekarnih kredita, odnosno u
vecoj pokrivenosti kredita kod kojih banke procjenjuju kreditni
rizik na skupnoj osnovi prema kriteriju urednosti podmirivanja
obveza (portfelj malih kredita).

Osim na promjene u sektorskoj strukturi, preuzimanje kre-
dita brodogradilista u javni dug RH utjecalo je i na distribuciju
ukupnih kredita promatranu po djelatnostima. PreteZito zbog
te promjene najviSe se smanjila izlozenost banaka preradivackoj
industriji, u kojoj se nalazi brodogradnja (8,4 mlrd. kuna ili
27,8%). Uz brodogradnju, smanjili su se i krediti veéini ostalih
grana preradivacke industrije, a to je umanjilo znacajnost ove
djelatnosti u distribuciji kredita banaka na 7,7%, $to je za goto-
vo tri postotna boda manji udio nego na kraju 2011. Banke su
zamjetno smanjile izloZenost jo§ dvjema djelatnostima, a to su
trgovina, kod koje je smanjenje kredita iznosilo 1,4 mlrd. ku-
na (6,3%), te strune, znanstvene, administrativne i pomoc¢ne
usluzne djelatnosti (1,1 mlrd. kuna ili 13,6%). Tijekom 2012.
banke su povecavale kredite klijentima iz samo nekoliko rela-
tivno slabo zastupljenih djelatnosti, primjerice djelatnosti op-
skrbe elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacijom
(17,5%) te djelatnosti prijevoza i skladistenja (13,7%).

U proteklim godinama snazan rast kredita gradevinarstvu
imao je veliki utjecaj na promjene ukupnog iznosa i kvalitete
kredita banaka. Medutim, podr§ka banaka financiranju gradnje
i prodaje stanova i drugih objekata zastala je vec tijekom 2011.,
a u 2012. doslo je do njezina smanjenja. Unutar te djelatno-
sti veCi rast kredita primjetan je samo kod trgovackih drustava
iz sektora drZave i javnih poduzeca koja se bave gradnjom i
upravljanjem autocestama i drzavnim cestama, dok su se krediti
ostalim trgovackim drustvima iz gradevinske djelatnosti smanji-
li. Rezultat tih promjena bilo je povecanje izloZenosti banaka na

3.19. Struktura djelomi¢no nadoknadivih i potpuno
nenadoknadivih kredita banaka po djelatnostima
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osnovi kredita djelatnosti gradevinarstva za 1,1 mlrd. kuna ili
3,5%. Udio gradevinarstva u ukupnim kreditima banaka time je
porastao s 10,7% na kraju 2011. na 11,3%, a ako se tom udjelu
pridoda i povezana djelatnost poslovanja nekretninama, tada se
udio kredita povecava na 13,9%. Sve tri grupe banaka podjed-
nako su izlozene ovim djelatnostima — udio u ukupnim kredi-
tima na kraju 2012. krece se od najnizeg od 9,2% kod srednjih
banaka, preko 13,3% kod malih banaka, do najviseg udjela od
14,5% kod velikih banaka.

Pogorsavanje kvalitete kredita u djelatnosti gradevinarstva
dalo je i u 2012. najveéi doprinos losijoj kvaliteti ukupnih kre-
dita banaka jer je njihovo povecanje za 1,2 mlrd. kuna ili 4,5%
¢inilo gotovo 40% ukupnog povecanja kredita skupina B i C.
U ovoj djelatnosti krediti skupina B i C dosegnuli su udio od
22,0%, a kada se iz obuhvata podataka iskljuce trgovacka drus-
tva koja se bave gradnjom i upravljanjem autocestama i drZav-
nim cestama, tada se taj udio znatno poveéava, na ¢ak 43,2%.
U povezanoj djelatnosti poslovanja nekretninama takoder je
doslo do visokog rasta kredita skupina B i C (10,1%), pa je
njihov udio narastao na 29,2% kredita toj djelatnosti. Na kraju
2012. gotovo jedna Cetvrtina iznosa djelomi¢no nadoknadivih i
potpuno nenadoknadivih kredita banaka odnosila se na kredite
skupina B i C kod navedene dvije djelatnosti. Pokrivenost nena-
plativih kredita kod djelatnosti gradevinarstva malo je porasla,
na 35,9%, ali to je jo$ uvijek nize od agregatnog pokazatelja
za sektor trgovackih drustava te osjetno utjece na visinu tog
pokazatelja. Niska pokrivenost kod te djelatnosti mogla bi biti
posljedica dobre kolateraliziranosti kredita, odnosno koristenja
nekretnina kao instrumenta osiguranja naplate.

Smanjenje kredita u 2012. odnosilo se iskljuc¢ivo na devi-
zne kredite, odnosno kredite u stranim valutama i kunama uz
valutnu klauzulu, a blago su porasli samo krediti odobreni u
kunama. Time se smanjila izloZenost banaka valutno inducira-
nom kreditnom riziku, odnosno udio kredita izlozenih valutno
induciranom kreditnom riziku i udio kredita nezasti¢enih od
njegova djelovanja u ukupnim kreditima. Na kraju 2012. nesto
je manje od tri Cetvrtine ukupnih kredita banaka (neto) bilo
izloZeno valutno induciranom kreditnom riziku, a malo viSe od
90% tog iznosa nije bilo zasticeno od njegova djelovanja, odno-
sno bilo je plasirano klijentima koji nemaju uskladenu deviznu
poziciju. Vedi dio smanjenja deviznih kredita u 2012. odnosio
se na eurske kredite i kredite u kunama s valutnom klauzulom
u toj valuti, pa se njihov udio smanjio na 63,4% ukupnih kredita
banaka. Preostali se dio smanjenja deviznih kredita uglavnom
odnosio na kredite u $vicarskim francima (to uklju¢uje kunske
kredite s valutnom klauzulom u toj valuti), $to je nastavak sma-
njenja iz 2011. Udio je tih kredita u ukupnim kreditima banaka
smanjen na manje od 10%, a i dalje je vise od 90% njihova izno-
sa koncentrirano u kreditima danima stanovnistvu. Glavninu
smanjenja kredita u $vicarskim francima u odnosu na 2011. ge-
neriralo je smanjenje kredita za kupnju automobila i stambenih
kredita u toj valuti.

Najlosiju kvalitetu na kraju 2012. i dalje su imali kunski
krediti, kod kojih je udio kredita skupina B i C iznosio 16,5%.
lako je najvedi dio kunskih kredita plasiran stanovni$tvu, na vi-
sinu pokazatelja utjeCu trgovacka drustva, preteZito zbog lose
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kvalitete kredita za obrtna sredstva i kredita za investicije. Una-
to¢ najbrzem rastu djelomi¢no nadoknadivih i potpuno nenado-
knadivih iznosa u dijelu koji se odnosi na eurske kredite (to uk-
lju€uje kunske kredite s valutnom klauzulom u eurima), nakon
povecanja kredita skupina B i C za 12,1% njihov je udio u uku-
pnim kreditima u toj valuti jos§ uvijek bio najnizi (12,8%). Glav-
nina eurskih kredita, odnosno vise od 80% ukupnog iznosa,
podjednako je plasirana trgovackim drustvima i stanovnistvu, a
utjecaj na bolju kvalitetu tih kredita ima stanovnistvo, s udjelom
skupina B i C u ukupnim kreditima u toj valuti od 7,4%.

Na kraju 2011. kvaliteta kredita u Svicarskim francima prvi
je put bila slabija od kvalitete eurskih kredita, a pogorsavanje
tog portfelja nastavilo se i u 2012., iako sporijim tempom. Na
usporavanje rasta utjecalo je smanjenje tih kredita skupina B
i C kod trgovackih drustava te kredita razli¢itih od stambenih
kredita kod stanovniStva. Udio skupina B i C kod kredita u $vi-
carskim francima tako je porastao na 13,1% ukupnih kredita
u toj valuti. U portfelju stambenih kredita rast B i C kredita u
$vicarskim francima nastavio se po stopi od 18,1%, §to je nesto
niza stopa nego u 2011. lako je glavnina kredita u $vicarskim
francima odobrena stanovni$tvu, na kvalitetu tog portfelja osjet-
no utjeu trgovacka drustva, na koja se na kraju 2012. odno-
silo samo 7,8% ukupnih kredita u Svicarskim francima, ali ¢ak
29,5% kredita u toj valuti klasificiranih u rizi¢ne skupine B i
C. Banke su na kraju 2012. procijenile gotovo polovinu iznosa
kredita u $vicarskim francima odobrenih trgovackim drustvima
djelomiéno ili potpuno nenadoknadivim potrazivanjima, dok je
kod stanovnistva taj udio bio osjetno nizi (10,0%).

Vodeca vrsta kredita po visini udjela u ukupnim kreditima
banaka na kraju 2012. i dalje su stambeni krediti (20,9%), a
unato¢ njihovu smanjenju, zbog pada vecine drugih znatnijih
oblika kreditiranja, udio im je u ukupnim kreditima blago po-
rastao. U sektoru trgovackih drustava najviSe se smanjio iznos
kredita za obrtna sredstva, a potom i kredita za investicije. Ipak,
time nije doslo do promjena u distribuciji kredita tom sektoru
te su oni i dalje naj¢esci oblik kreditiranja trgovackih drusta-
va. Krediti za obrtna sredstva na kraju 2012. imali su udio od

3.20. Udio djelomi¢no nadoknadivih i potpuno nenadoknadivih
kredita banaka
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36,8% u ukupnim kreditima trgovackim drustvima, a krediti za
investicije udio od 26,4%.

RazduZivanje stanovniStva prisutno je ve¢ Cetvrtu godinu
zaredom. U 2012. krediti tom sektoru smanjeni su za 1,5%
(1,7% bez utjecaja tecaja), na $to je najvise utjecao pad kredita
za kupnju automobila, a potom i smanjenje vecine ostalih vrsta
kredita stanovnistvu, ukljucujuci stambene kredite. Pad kredita
za kupnju automobila zapoceo je 2009., a dinamika smanjiva-
nja ubrzavala se svake godine. U 2012. ti su se krediti smanyjili
za 30,1%, pa je i njihov udio u kreditima stanovni$tvu pao na
samo 2,5%. Struktura duga stanovnistva bankama mijenja se u
korist nenamjenskih kredita, odnosno vrsta kredita pogodnih za
zatvaranje obveza prema raznim vjerovnicima, pa su osjetnije
porasla jedino prekoracenja po transakcijskim racunima (5,3%)
i ostali nenamjenski krediti (6,3%). Manji rast bio je prisutan
i kod nekih, u strukturi kredita tom sektoru manje znacajnih
vrsta kredita, primjerice lombardnih kredita, kredita za obra-
zovanje i kredita za gradevinarstvo. Dvije vrste kredita i dalje
dominiraju kod sektora stanovnistva, a to su stambeni krediti, s
udjelom u ukupnim kreditima sektoru od 46,9%, te gotovinski
nenamjenski krediti, s udjelom od 28,9%.

Promjene u dijelu portfelja stambenih kredita odobrenih u
S$vicarskim francima utjecale su na kretanje ukupne visine te
kvalitete stambenih kredita. U odnosu na kraj 2011. smanjila
se izloZenost banaka na osnovi stambenih kredita u $vicarskim
francima za 1,5 mrld. kuna, odnosno za 6,2%, a to je bila naj-
veCa nominalna promjena u strukturi stambenih kredita. Isto-
dobno, ostvareni rast stambenih kredita u eurima (4,1%) bio je
nominalno niZi, pa je djelomice ublazio navedeno smanjenje.
Pogorsanje kvalitete stambenih kredita u $vicarskim francima,
odnosno rast kredita skupina B i C za 18,1% imalo je pretezit
utjecaj na pogorsanje kvalitete ukupnih stambenih kredita. Rast
djelomi¢no i potpuno nenadoknadivih potraZivanja po stambe-
nim kreditima upuéuje na daljnje smanjivanje moguénosti nji-
hove otplate, prisutno jo§ od 2010., kada su stambeni krediti
prestali biti najkvalitetnija sastavnica kredita stanovnistvu. Tome
je pridonijela i materijalizacija valutno induciranoga kreditnog
rizika, zbog povecanih otplatnih obroka nastalih kretanjem te-
¢aja i kamatnih stopa, §to je posebice vidljivo u visokoj razini
potraZivanja skupina B i C kod stambenih kredita u $vicarskim
francima. Njihov je udio u ukupnim stambenim kreditima u toj
valuti porastao sa 7,3% na kraju 2011. na 9,2% na kraju 2012.,
§to je najvisi udio od svih vrsta valuta u kojima su stambeni
krediti odobreni. Nesto nizi udio skupina B i C imaju stambeni
krediti u kunama (8,6%), a daleko niZi udio imaju eurski stam-
beni krediti (3,7%). U ukupnim stambenim kreditima krediti
odobreni u $vicarskim francima na kraju 2012. Cinili su 39,0%,
dok je u stambenim kreditima rizi¢nih skupina B i C komponen-
ta u Svicarskim francima ¢inila 57,8%.

Kako bi se olak$ao polozaj duznika sa stambenim krediti-
ma vezanima uz $vicarski franak, u lipnju 2011. izmedu Vlade
RH i vodecih banaka sklopljen je Memorandum o mjerama za
ublaZavanje polozaja korisnika stambenih kredita. Potom je u
kolovozu te godine sklopljen i I. dodatak tome Memorandu-
mu, kojim je omoguceno fiksiranje tecaja kune prema Svicar-
skom franku na 5,80 te prenoSenje razlike u iznosu anuiteta
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izraCunatog po fiksiranom i stvarnom tecaju u tzv. odgodeno
potraZivanje. Gradani nisu iskazali veci interes za takvu odgodu
potraZivanja te je do kraja 2012. samo 25 korisnika stambenih
kredita u $vicarskim francima iskoristilo tu moguénost. U od-
nosu na 2011. primjetno je smanjenje broja korisnika stambenih
kredita u Svicarskim francima, a dio njih vjerojatno je iskoristio i
druge mogucnosti smanjenja kreditnog opterecenja.

Unatod povecanju udjela kredita skupina B i C u ukupnim
stambenim kreditima, u odnosu na ostale vrste kredita stanov-
nistvu visina tog udjela jo$ uvijek je povoljna. Medu ostalim,
u strukturi kreditnog portfelja stanovnistvu vise zastupljenim
kreditima procijenjena kvaliteta osjetno je slabija kod gotovin-
skih kredita (9,0%), prekoracenja po transakcijskim ra¢unima
(15,1%), hipotekarnim kreditima (23,7%) i ostalim nenamjen-
skim kreditima (31,0%).

3.1.4. Likvidnosni rizik

Izvori financiranja

Ukupni izvori financiranja banaka'* iznosili su na kraju
2012. godine 328,1 mlrd. kuna, $to je smanjenje u odnosu na
kraj 2011. godine za 7,4 mlrd. kuna (2,2%). S obzirom na pro-
mjene tecajeva najzastupljenijih valuta, realna promjena finan-
cijskih izvora gotovo je istovjetna. Smanjenje izvora u cijelosti se
odnosilo na inozemne izvore (16,7 mlrd. kuna ili 18,5%), najve-
¢i dio kojih €ine izvori primljeni od vecinskih stranih vlasnika. U
uvjetima pada kreditne aktivnosti banaka te umjerenog porasta
domadih izvora (za 9,3 mlrd. kuna ili 3,8%) banke su viSak fi-
nancijskih sredstava iskoristile za zamjetljivo smanjenje svojih
inozemnih obveza. Razduzivanje banaka prema inozemstvu bilo
je prisutno u veéem dijelu 2012., ali je intenzitet tih promjena
bio najveci krajem godine, ¢ak i ako se iskljuci utjecaj transak-
cije prodaje potrazivanja. Glavnina sredstava bila je usmjerena
na povrat depozita (za 14,7 mlrd. kuna ili 33,8%), a manji dio
na primljene kredite (za 1,3 mlrd. kuna ili 5,1%) stranim vlasni-
cima. Financiranje podredenim instrumentima, nakon snaznog
porasta u prethodnoj godini, zadrzalo se na istoj razini, dok
su se hibridni instrumenti smanjili (10,0%), ponajviSe pretvara-
njem u dionicki kapital.

Najsnaznije smanjenje izvora financiranja zabiljeZile su
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velike banke (2,8%), zbog pada izvora inozemnih vlasnika.
Smanjenje izvora kod malih banaka (4,8%) u potpunosti je pod
utjecajem pripajanja jedne banke, a bez tog utjecaja preostale
banke iz te grupe ostvarile su porast izvora (za 4,6%). Izvori
financiranja srednjih banaka povecali su se tijekom 2012. za
5,6%, prije svega rastom orocenih depozita banaka i ostalih
bankarskih institucija te stanovnistva.

U strukturi izvora financiranja po vrstama prisutne su tek
manje promjene. Depoziti i dalje ¢ine preteziti dio financira-
nja banaka, 84,0%, a njihovo smanjenje (za 2,0%) u potpuno-
sti je odraz spomenutog povrata depozita stranim vlasnicima.
IzraZeniju stopu smanjenja imali su primljeni krediti (3,6%), i
to pod utjecajem smanjenja dugoroénih kredita primljenih od
nerezidenata. Krediti primljeni od domacih izvora tek su se ne-
znatno povecali zbog rasta repo poslova s domacim trgovackim
drustvima, dok je medubankarsko kreditiranje (izuzevsi preko-
noéne kredite) prepolovljeno. Manji negativan utjecaj imali su i
izdani hibridni instrumenti, od kojih je dio pretvoren u dionicki
kapital. Jedini porast po vrstama izvora ostvaren je izdavanjem
dugoro¢ne kunske obveznice u jednoj velikoj banci te neznat-
nim povecanjem podredenih instrumenata u nekoliko malih ba-
naka.

Promjene u izvorima financiranja uglavnom su posljedica
promjena kod velikih banaka, koje su smanjile inozemne izvore
za 20,2%, a poveCale domace za 4,6%. Pad inozemnih izvora
oditovao se u povratu 16,0 mlrd. kuna izvora primljenih od ve-
¢inskoga stranog vlasnika, dok se rast domacih izvora preteZito
zasnivao na depozitima stanovni$tva koji su se povecali za 6,9
mlrd. kuna ili 5,6%. Razduzivanje prema inozemnim vlasnicima
odrazilo se na pad njihove znacajnosti u grupi velikih banaka
na 18,7%. Najznacajniji su izvor depoziti stanovnistva, a njihov
udio u velikim bankama (49,3%) i dalje je malo ispod prosjeka
banaka. Ponesto blaZe promjene zabiljezene su u srednjim ban-
kama koje su smanjile strane izvore (9,2%) smanjenjem odnosa
sa stranim vlasnicima, dok su domadi izvori porasli (7,7%). U
ovoj se grupi banaka rast domacih izvora ponajvise zasnivao na
depozitima financijskih institucija, a potom stanovnistva. Sred-
nje se banke (kao i male) u mnogo vec¢oj mjeri od velikih banaka
oslanjaju na izvore stanovnistva koji ¢ine 59,7% svih depozita
i kredita, a potom na domade financijske institucije (16,6%),

Tablica 3.9. Struktura izvora financiranja banaka
na kraju razdoblja, u postocima

Velike banke

Male banke

Srednje banke

Ukupno

Depoziti 83,0 83,4
Krediti 15,6 15,1
Izdani duznicki vrijednosni papiri 0,5 0,1
Izdani podredeni i hibridni instrumenti 0,9 1,4
Ukupni izvori financiranja 100,0 100,0
Depoziti i krediti veéinskoga stranog vlasnika 24,0 18,7

89,2 87,4 86,3 86,1 83,9 84,0
8,6 11,2 11,5 12,2 14,7 14,4
0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,1
2,0 1,4 1,9 1,7 1,5 1,4

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
4,5 3,5 4.1 5,1 20,5 16,1

Izvor: HNB

14 Izvori financiranja sastoje se od primljenih depozita, primljenih kredita, izdanih duznickih vrijednosnih papira te izdanih podredenih i hibridnih instrumenata.
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medu kojima je najznacajniji HBOR. U odnosu na prethodne
dvije grupe banaka kod malih su banaka zabiljezZene suprotne
promjene, tj. rast stranih izvora za 7,9%, a smanjenje domacih
za 5,5%. Unato¢ tome, znacajnost stranih izvora u toj se grupi
banaka zadrzala relativno nisko, na 9,4%. Smanjenje domacih
izvora u potpunosti je pod utjecajem pripajanja. Bez tog utjecaja
preostale banke iz te grupe imaju stopu porasta domacih izvora
od 5,1%, zahvaljujudi rastu depozita stanovnistva.

Domadi izvori financiranja povecali su se pod utjecajem
svih domacdih sektora, osim izvora primljenih od trgovackih
drustava koji su nizi za 1,8 mlrd. kuna ili 4,0%. Depoziti tr-
govackih drustava smanjili su se Cak i vise, za 2,5 mlrd. kuna
(5,7%), ali je porast danih repo kredita djelomi¢no ublazio pad
ovog sektora. Visegodi$nja recesija iscrpila je izvore domacih
trgovackih drustava smanjivsi znacajnost ovih izvora u ukupni-
ma na 13,2%. Smanjenje tih izvora najviSe se ocitovalo u padu
kunskih orocenih depozita (40,2%), dok su istodobno povecani
depoziti u stranoj valuti. Snazan negativan utjecaj na pad de-
pozita trgovackih drustava poCetkom 2012. imale su isplate di-
videnda (potaknute uvodenjem poreza na dividende). Pozitivne
promjene u drugom polugodi$tu, osobito u tre¢em tromjesedju,
nisu bile dostatne da nadoknade te odljeve.

Depoziti stanovnistva ¢ine nesto vise od polovine ukupnih
izvora u bankama i dvije trecine svih domacih izvora, a porast
ovih depozita u 2012. bio je gotovo istovjetan onome godinu ra-
nije, od 6,8 mird. kuna (4,3%). Taj je porast ponajvise ostvaren
rastom orocenih depozita u stranim valutama, iako su zamjet-
ljiv rast ostvarili kunski oroCeni depoziti od gotovo 2,0 mlrd.
kuna ili 11,7%. Sve banke (s iznimkom dviju malih banaka)
ostvarile su porast depozita stanovni$tva, u rasponu od 0,4% do
cak 34,2%. Od ostalih domacih izvora povecanjem za 4,1 mlrd.
kuna ili 13,2% istaknuli su se izvori domacdih financijskih insti-
tucija. PreteZito je to odraz poveéanja oroCenih depozita ostalih
bankarskih i nebankarskih institucija u velikim i srednjim ban-
kama. Veéi dio od ukupnog porasta izvora ovog sektora odnosio
se na povecanje izvora u kunama, od 2,3 mlrd. kuna (14,4%),
medu kojima prednjace oroceni kunski depoziti.

Primljeni krediti banaka na kraju 2012. iznosili su 47,4
mlrd. kuna, $to je smanjenje za 1,8 mlrd. kuna (3,6%) u odnosu
na stanje na kraju 2011. Banke su smanjile kredite od svih izvo-
ra izuzevsi kredite od domacih trgovackih drustava koji su po-
vecani po osnovi repo kredita s nekoliko banaka. Najznacajniji
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utjecaj na smanjenje primljenih kredita imali su krediti od stra-
nih financijskih institucija koji su u promatranom razdoblju
smanjeni za nesto vise od 2,0 mlrd. kuna (6,4%), povratom
kredita primljenih od veéinskoga stranog vlasnika, ali i ostalih
stranih financijskih institucija. Smanjene potrebe za sredstvima
odrazile su se i na pad kredita od banaka, pa je rast domacih
kredita (1,5%) iskljuivo utjecaj povecanja primljenih kredita od
HBOR-a (3,0%). Osim osjetnijeg razduzivanja, banke viskove
svojih likvidnih sredstava oroCavaju kod drugih banaka ili depo-
niraju kod HNB-a.

Pad primljenih kredita u potpunosti je odraz smanjenja u
grupi velikih banaka (za 2,7 mlrd. kuna ili 6,3%), dok su u pre-
ostale dvije grupe banaka primljeni krediti porasli. Promjene su
kod velikih banaka odredene povratom kredita inozemnim vla-
snicima kod tri banke iz te grupe. Snazan rast primljenih kredita
u grupi srednjih banaka (36,5%) utjecaj je promjena oblika fi-
nanciranja u jednoj banci iz te grupe. Naime, ta je banka sredi-
nom godine promijenila nacin financiranja od vlasnika povratom
depozita i poveéanjem primljenih kredita, dok se ukupna razina
financiranja od vecinskoga stranog vlasnika smanjila. Promjena
nacina financiranja moze biti povezana s promjenom vlasnika na
razini mati¢ne banke. To se odrazilo na izniman porast udjela tih
kredita u ukupnim primljenim kreditima srednjih banaka, s 0,8%

3.21. Sektorska struktura primljenih depozita banaka
31. prosinca 2012.
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Izvor: HNB

Tablica 3.10. Sektorska struktura primljenih kredita banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Promjena
Krediti od drzavnih jedinica 15,2 0,0 8,5 0,0 -44.3 6,0 0,0 —29,2
Krediti od financijskih institucija 18.178,8 36,5 17.316,5 35,2 -4,7  16.798,2 35,4 -3,0
Krediti od trgovackih drustava 1,7 0,0 1,6 0,0 -5,0 788,6 1,7  48.253,5
Krediti od stranih financijskih institucija 31.571,0 63,4 31.8415 64,8 0,9 29.805,5 62,9 -6,4
Krediti od ostalih nerezidenata 6,4 0,0 4,9 0,0 -23,0 3,8 0,0 -23,2
Ukupno primljeni krediti 49.773,1 100,0  49.173,0 100,0 -1,2  47.402,1 100,0 -3,6
Krediti od vecinskoga stranog vlasnika 23.033,5 46,3 25.128,2 51,1 9,1 23.846,2 50,3 -5,1

Izvor: HNB
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na Cak 31,0%. Male su banke zadrzale gotovo istu razinu pri-
mljenih kredita (rast za 0,3%) kao i na kraju prethodne godine,
ali im je, sli¢no kao i kod srednjih banaka, struktura primljenih
kredita ponesto promijenjena u korist poveéanja kredita primlje-
nih od vedinskoga stranog vlasnika, s 14,8% na 21,6%.

Pod utjecajem razduzivanja banaka u inozemstvu zabilje-
Zene su snazne promjene u sektorskoj strukturi depozita, dok
su promjene u ro¢noj i valutnoj strukturi ponesto umjerenije.
Oroceni depoziti smanjili su se u odnosu na kraj 2011. za 8,2
mlrd. kuna (3,8%), zbog ¢ega im se smanjio udio u ukupnim
depozitima banaka sa 76,5% na 75,1%. Istodobno su se depo-
ziti ZiroraCuna i tekucih racuna te Stedni depoziti povecali (za
2,7% iza 5,8%). Na porast depozita Ziroracuna i tekucih ra¢una
utjecao je snazan porast kunskih depozita financijskih instituci-
ja, a porast Stednih depozita rezultat je rasta svih institucional-
nih sektora, osobito drzave i ostalih trgovackih drustava. Depo-
ziti ziroracuna i tekuéih racuna Cinili su 14,8% svih depozita, a
Stedni depoziti preostalih 10,1%.

Za razliku od prethodne godine kada je bio zabiljezen sna-
Zan porast kunskih depozita (9,9%), na kraju 2012. zabiljezeno
je njihovo smanjenje (za 3,7 mlrd. kuna ili 4,0%). U isto su
vrijeme smanjeni i devizni i indeksirani depoziti (za 0,5% i za
24,6%). Za smanjenje kunskih depozita uglavnom su zasluzne
tri velike banke kojima se znacajan dio povrata izvora stranim
vlasnicima odnosio na kunske depozite. Osjetno smanjenje kun-
skih oroéenih depozita biljeZe jos i ostala trgovacka drustva, $to
je ponajvise utjecaj zamjene kunskih depozita valutnima. Nasu-
prot tome, kunske depozite, kako je ranije navedeno, znatnije
su povecali sektor financijskih institucija i stanovnistvo. Udio
valutnih i indeksiranih depozita, unato¢ smanjenju, blago se po-
vecao (na 67,9%), a preteziti dio tih depozita Cinili su eurski de-
poziti (84,8%). Preostali dio valutnih depozita ¢inili su depoziti
u ameri¢kim dolarima (7,0%) koji su rastom za 5,0% prema-
§ili udio depozita u Svicarskim francima (6,1%). Zbog relativ-
no blagih godi$njih promjena tecaja kune prema tri spomenute
valute realne promjene valutnih depozita ne odstupaju od no-
minalnih. Od ostalih manje znacajnih valuta izdvajaju se jedino

3.22. Dani krediti/primljeni depoziti banaka
na kraju razdoblja
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depoziti u australskom dolaru koji su se u 2012. udvostrucili te
sada ¢ine 1,2% svih valutnih i indeksiranih depozita.

Pod utjecajem brzeg smanjivanja danih kredita u odnosu na
stopu smanjenja primljenih depozita njihov se omjer nastavio
smanjivati, pa je na kraju 2012. odnos danih kredita i primljenih
depozita iznosio 98,3%. Smanjenje omjera zabiljezile su velike
i male banke dok se jedino u grupi srednjih banaka taj omjer
povecao. Najvisi omjer, i jedini iznad 100%, zadrzale su velike
banke (101,1%), potom slijede srednje s 91,4%, dok je najniza
razina navedenog omjera ostala kod malih banaka (80,2%).

Roc¢na uskladenost imovine i obveza banaka

Neuskladenost kratkoroéne imovine i kratkoro¢nih obve-
za banaka, nakon dvije uzastopne godine povecavanja, u 2012.
zamjetljivo se smanjila. Kratkoro¢ni kumulativni jaz'> do jedne
godine smanjio se za 11,9 mlrd. kuna, pa je na kraju godine
iznosio 55,7 mlrd. kuna. Smanjenje kratkoro¢ne neuskladeno-
sti pod istodobnim je utjecajem smanjenja kratkoro¢nih obveza
(posebice depozitnih) za 8,6 mlrd. kuna (3,2%) te povecanja
kratkoro¢ne imovine (osobito vrijednosnih papira) za 3,3 mlrd.
kuna (1,6%). Na taj se nacin udio kratkoro¢ne imovine u krat-
koro¢nim obvezama banaka povecao za 3,7 postotnih bodova,
odnosno na 78,7%.

Istodobno se tzv. koeficijent likvidnosti'® nastavio poveca-
vati, ve¢ Cetvrtu godinu zaredom, s 0,8 na 0,9 na kraju 2012.
Smanjenje jaza na najkra¢em roku za 3,0 mlrd. kuna odraz je
snaznijeg smanjenja obveza u odnosu na smanjenje imovine
koja dospijeva unutar jednog mjeseca. Najsnaznije smanjenje
neuskladenosti odnosilo se na kategoriju preostalog dospijeca
od jednog do tri mjeseca koja je smanjena s 15,2 mlrd. kuna
na 5,5 mlrd. kuna. Smanjenje jaza rezultat je smanjenja oro-
Cenih depozita za ¢ak 8,3 mlrd. kuna (18,1%), dok se imovina
te ro¢nosti (dani krediti) povecala (3,4%). Najvei jaz i dalje je

3.23. Imovina i obveze banaka prema preostalom roku do
dospijec¢a
31. prosinca 2012.
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15 Jaz se izrac¢unava kao razlika izmedu neto iznosa imovine i obveza s istim
preostalim rokom do dospijeca.

16 Odnos ukupne imovine s preostalim rokom do dospijeca do jednog mjeseca i
ukupnih obveza s istim preostalim rokom do dospijeca
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onaj za razdoblje dospijeca od tri mjeseca do jedne godine, koji
je iznosio 33,7 mlrd. kuna i koji se dodatno blago povecao (za
855,0 mil. kuna) rastom obveza (posebice orocenih depozita)
tih ro¢nosti iznad rasta imovine.

Minimalni koeficijent likvidnosti'”

Radi poticanja kreditiranja i ubrzavanja gospodarskog opo-
ravka tijekom 2012. provedene su promjene odredaba regula-
tive povezane s upravljanjem likvidnosnim rizikom'® kojima su
ublaZeni zahtjevi za odrZavanje minimalnoga koeficijenta likvid-
nosti. Promjene odredaba omogucavaju bankama da u razdo-
blju od 1. svibnja 2012. do 30. lipnja 2013. odrzavaju iskljucivo
koeficijent likvidnosti (MKL) na skupnoj osnovi, odnosno za
kune i sve konvertibilne valute zajedno. Takoder, bankama je
dopusteno da u navedenom razdoblju, a najvise sedam kalen-
darskih dana tijekom izvjeStajnog mjeseca odrZavaju MKL na
skupnoj osnovi za 10% manji od jedan (odnosno 0,9), neovisno
o tome radi li se o razdoblju do tjedan ili do mjesec dana.

Skupno izracunati koeficijenti likvidnosti u promatranom
su dijelu godine odrzavani u uskom rasponu i osjetno iznad
propisanog minimuma. Na kraju godine MKL na skupnoj os-
novi iznosio je za razdoblje do tjedan dana 2,3 a za razdoblje
do mjesec dana 1,7. Najvise koeficijente za oba zadana razdo-
blja olekivano iskazuju male banke (4,0 i 2,8), iako je nekoliko
banaka iz te grupe imalo poteSkoca u odrzavanju minimalno
propisanoga koeficijenta'® na skupnoj osnovi. Velike i srednje
banke biljeZe osjetno nize vrijednosti blize iskazanom prosjeku
svih banaka. Tako je na kraju godine MKL na skupnoj osnovi
srednjih banaka za razdoblje do tjedan dana iznosio 2,0, a za
razdoblje do mjesec dana 1,5, dok su za velike banke zabiljezene
vrijednosti MKL-a na skupnoj osnovi 2,3 i 1,6.

Usporedbom s prethodnom godinom uoceno je poveéanje
prosje¢nih vrijednosti koeficijenata za konvertibilne valute, po-
sebice u drugom polugodi$tu u oba zadana razdoblja za gru-
pu velike i grupu male banke. Porast prosje¢nih koeficijenata u
svim konvertibilnim valutama u velikim bankama pod utjecajem
je snaznih promjena po transakcijama s ¢lanicama grupe i izve-
denim financijskim instrumentima. Porast koeficijenata za kon-
vertibilne valute u malim bankama u promatranom se razdoblju
odituje porastom oCekivanih priljeva (ponajvise od depozita, ali
i potrazivanja od ¢lanica grupe), dok su se istodobno smanjili
ocekivani odljevi (osobito od primljenih kredita).

Trenutacno utrziva imovina? (TUI) banaka iznosila je na
kraju 2012. godine 59,8 mlrd. kuna, $to je tek neznatni porast
(za 0,5 mlrd. kuna ili 0,8%) u odnosu na stanje na kraju pret-
hodne godine. Nesto izraZenije promjene zabiljezene su pove-
¢anjem udjela ove imovine prema ukupnoj imovini banaka, s
14,6% (2011.) na 14,9%. Blago povecanje visine TUI-ja odraz
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3.24. Minimalni koeficijent likvidnosti za razdoblje do mjesec
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osnovi, tj. za kune i sve konvertibilne valute zajedno.

Izvor: HNB

je povecanja trezorskih zapisa MF-a te ponesto ostalih vrijedno-
snih papira (koji zadovoljavaju uvjete za uvrstenje u ovu katego-
riju imovine) i depozita kod HNB-a, dok su se depoziti/krediti
kod kreditnih institucija smanjili. Te su promjene povezane s
ranije navedenim promjenama regulatornog okvira kojima je
olaksano financiranje drZave i upis viSe od pet milijarda kuna
vrijednoga dugoroénog izdanja trezorskih zapisa MF-a. Porast
znacajnosti trezorskih zapisa MF-a (na 19,3%) na teret depo-
zita/kredita kod bankarskih institucija najveca je promjena u
strukturi trenutacno utrzive imovine. Depoziti kod HNB-a tako
su s udjelom od 27,1% postali najveca stavka TUI-ja, a depo-
ziti/krediti kod kreditnih institucija ¢inili su 26,1% TUI-ja.

3.1.5. Valutna uskladenost imovine i obveza

Udio devizne imovine odnosno obveza banaka, a koje Cine
stavke u stranim valutama kao i one u kunama s valutnom klau-
zulom (tzv. indeksirane), u ukupnoj imovini i obvezama banaka
krajem 2012. godine uobicajeno je, kao i ranijih godina, iznosio
priblizno dvije trecine. Tri su valute i nadalje ¢inile izrazito pre-
vladavajudi dio i devizne imovine i obveza (oko 98%) — euro,
Svicarski franak i americki dolar.

U 2012. tedaj kune izgubio je na vrijednosti prema Svicar-
skom franku, za nesto manje od jednog postotka (0,8%) kao i
znatno manje, odnosno tek 0,2% prema najzastupljenijoj valuti
u bilancama banaka, euru. Istodobno je vrijednost kune ojacala
u usporedbi s ameri¢kim dolarom (1,6%). Zbog toga je realno
smanjenje imovine banaka, kada se izuzmu ucinci kretanja teca-
jeva, bilo nesto vise od nominalnog te je iznosilo 1,8%.

17 Minimalni koeficijent likvidnosti (MKL) racuna se kao omjer oekivanih priljeva (uklju¢ujudi i trenutacno utrzivu imovinu) i o¢ekivanih odljeva u stresnim uvjeti-
ma za dva zadana razdoblja (do tjedan dana i do mjesec dana), a mora biti veéi od jedan ili jednak jedan. MKL se racuna za kune, sve konvertibilne valute zajedno
te za svaku nekonvertibilnu valutu zasebno (ako je znatna). Iznimno je u razdoblju od 1. svibnja 2012. do 30. lipnja 2013. dopusteno odrzavanje MKL-a na skup-

noj osnovi, odnosno MKL-a za kune i sve konvertibilne valute zajedno.

18 Odluke o izmjenama i dopunama Odluke o upravljanju likvidnosnim rizikom (NN, br. 47/2012. i 142/2012.)

19 Treba napomenuti da se za potrebe izra¢una minimalnoga koeficijenta likvidnosti priljevi i odljevi prikazuju prema akutnom kratkoroénom Sok-scenariju koji je
odredio HNB i koji je zbog razli¢itih zahtjeva i korektivnih faktora osjetno strozi od stvarnih novéanih tokova. Cilj je takvoga Sok-scenarija utvrditi raspolaze li
kreditna institucija likvidnim sredstvima u mjeri dostatnoj da u otezanim uvjetima zadovolji potrebe za likvidno§éu unutar zadanog razdoblja.

20 Ona likvidna imovina koja je kreditnoj instituciji na raspolaganju i koja se moze brzo (unutar Cetiri radna dana) i lako (bez znatnih gubitaka) unovciti
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3.25. Duga devizna pozicija banaka
tromjesecni prosjeci
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Izvor: HNB
3.26. Kratka devizna pozicija banaka
tromjesecni prosjeci
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Izvor: HNB

Stopa smanjenja ukupne devizne imovine banaka bila je
gotovo dvostruko visa od one kojom se smanjila njihova ukupna
imovina. Iznosila je 3,2%, $to je bilo smanjenje od 8,4 mlrd. ku-
na. Na taj se nacin nastavilo smanjenje njezina udjela na 64,0%,
$to je pak najniza razina u posljednje tri i pol godine. Pritom se
najveci dio smanjenja odnosio na kunsku imovinu uz valutnu
klauzulu, koja je bila manja za 4,3% (7,2 mlrd. kuna). Imovina
u stranim valutama smanjila se za 1,2% (1,2 mlrd. kuna). Tako
je krajem promatranog razdoblja imovina u stranim valutama
¢inila nesto manje od Cetvrtine (24,2%), a kunska imovina uz
valutnu klauzulu 39,8% ukupne imovine banaka.

Ukupne su devizne obveze banaka u 2012. bile manje za
1,2% (2,9 mlrd. kuna). Kao i u slué¢aju ukupne devizne imovine,
mnogo se viSe smanjenje odnosilo na indeksirane stavke koje su
ubiljezile znatno smanjenje od 9,4% (u visini od 1,5 mlrd. ku-
na), dok su obveze u stranim valutama bile manje tek za 0,7%,
ali s obzirom na njihov osjetno vec¢i udio u obvezama u gotovo
jednakom iznosu (1,4 mlrd. kuna). Ipak, bududi da su kunske
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obveze zabiljezile veCe smanjenje (od 4,8%), udio je deviznih
obveza u ukupnima porastao za gotovo cijeli postotni bod, na
68,6%, dosegnuvsi najvisu razinu od kraja prvog tromjesecja
2011. Pritom su obveze u stranim valutama Cinile 64,4%, a in-
deksirane samo 4,2% ukupnih obveza.

Krajem 2012. banke su odrzavale prosje¢nu otvorenu devi-
znu poziciju banaka dugom, nesto nizom nego krajem 2011., u
visini od 3,2% jamstvenoga kapitala. Otvorena je devizna pozi-
cija bila duga kod svih grupa banaka, a najvi$a kod malih banaka
kod kojih je iznosila 6,1% jamstvenoga kapitala. Srednje su je
banke odrzavale u visini od 3,2% i jedino je kod te grupe bana-
ka ona ponesto porasla u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine. Prosjecna otvorena devizna pozicija bila je najniza kod
velikih banaka te je ¢inila 2,8% jamstvenoga kapitala.

3.1.6. Kamatni rizik u knjizi banke
Izlozenost banaka kamatnom riziku, mjerena promjenom

ekonomske vrijednosti knjige banke (ukupnom neto ponderi-
ranom pozicijom)?' u jamstvenom kapitalu, krajem je 2012.

Tablica 3.11. Kamatni rizik u knjizi banke
31. prosinca 2012., u milijunima kuna i postocima

Valuta Vrsta kamatne Neto pozicija Neto
stope (prije ponderirana

ponderiranja) pozicija

Administrativha -19.767,5 -281,2

Kuna Promijenjiva 35.816,7 421,9
Fiksna 8.039,8 447,6

Administrativna -11.227,3 354,2

Euro Promijenjiva 62.296,8 146,9
Fiksna -42.887,8 3,3

Administrativna 21.249,4 189,9

Svicarski franak  Promjenijiva -10.486,9 -34,0
Fiksna -4.039,1 —-206,1

Administrativna -1.014,8 -14,5

Americki dolar Promijenjiva 880,4 0,7
Fiksna -1.729,2 -6,1

Administrativna -7.798,4 -47,5

Ostalo Promjenjiva 3.338,9 -0,6
Fiksna 3.257,3 -19,7

Promjena ekonomske vrijednosti knjige banke 954,8
Jamstveni kapital 54.859,1
Promjena ekonomske vrijednosti knjige banke kao 17

postotak jamstvenoga kapitala

Izvor: HNB

21 Kamatni rizik u knjizi banke uzrokuju vremenske neuskladenosti dospijeca/
ponovnog vrednovanja kamatnih stopa pozicija knjige banke. Za potrebe
mjerenja utjecaja kamatnog rizika u knjizi banke kreditne su institucije obve-
zne primijeniti standardni kamatni ok, koji pretpostavlja istodobni pozitivan
ili negativan pomak svih kamatonosnih pozicija knjige banke (bez obzira na
vrstu kamatne stope i valutu) na referentnoj krivulji prinosa za 200 baznih
bodova (2%). Sve kamatno osjetljive stavke knjige banke razvrstane su u 13
vremenskih zona, kojima su pridruzeni odgovarajuéi ponderi izracunati kao
umnozak procijenjenoga modificiranog trajanja te zone i pretpostavljenoga
kamatnog Soka. Rezultat je procjena promjene ekonomske vrijednosti knjige
banke, odnosno procjena sadasnje vrijednosti svih oekivanih neto novéanih
tokova mjerena neto ponderiranom pozicijom, a koja ne smije biti veca od
20% jamstvenoga kapitala.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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godine ostala i nadalje daleko niZa od dopustene. Promjena eko-
nomske vrijednosti iznosila je 954,8 mil. kuna, $to je ¢inilo 1,7%
jamstvenoga kapitala. Visina tog omjera bila je identi¢na onoj s
kraja 2011. Udio se promjene ekonomske vrijednosti u jamstve-
nom kapitalu nije promijenio zbog njezina nedovoljno visokog
povecanja (tek za nesto manje od 5%) i gotovo neizmijenjene
visine (neznatnog porasta) jamstvenoga kapitala.

Kao i u prijasnjim razdobljima, najveci se dio kamatno
osjetljive imovine i obveza nalazio u kratkoroénim zonama,
onima roka do godine dana. S obzirom na to da je u najkraé¢im
vremenskim zonama ponder izrazito nizak, jedino je iznos neto
ponderirane pozicije u vremenskoj zoni od Sest mjeseci do godi-
ne dana ¢inio znacajniji iznos (331,6 mil. kuna ili nesto vise od
treéine ukupne neto ponderirane pozicije banaka).

Najvedi se dio kamatno osjetljive imovine, kao i na kraju
2011. godine, odnosio na stavke s promjenjivom kamatnom sto-
pom (42,0%, jedine u povecanju udjela, za viSe od dva postotna
boda). Stavke s administrativnom kamatnom stopom zadrZale
su nepromijenjeni udio od nesto vise od trecine, dok su stavke s
fiksnom kamatnom stopom i dalje imale najnizi udio u kamato-
nosnoj imovini, od 22,5%. I jedne i druge smanjile su se u prote-
klih godinu dana za nesto vise od jedan posto (1,2%). Sto se tice
kamatno osjetljivih obveza, prednjalile su one s administrativnom
kamatnom stopom (s udjelom od 45,0%), one s fiksnom Cinile su
nesto vise od tredine (36,4%), a najmanje su bile stavke obveza s
promjenjivom stopom, s udjelom od 18,7%. Kao i na strani imo-
vine, porasle su samo stavke s najve¢im udjelom, odnosno one s
administrativnom stopom (3,5%), dok je kod preostale dvije vrste
stavki ubiljeZeno smanjenje za nesto vise od 1,5 posto.

[znos neto ponderirane pozicije, kao i u razdoblju prije pro-
matranog, bio je najvisi za stavke s promjenjivom kamatnom
stopom, viSe od polovine (56,0%) ukupne promjene ekonomske
vrijednosti, uglavnom zbog viska imovine nad obvezama zbog
depozita s osnove obvezne pri¢uve. Ta je ponderirana pozici-
ja porasla, za 17,6%, ali i ona s fiksnom kamatnom stopom
(9,4%), dok se pozicija s administrativnom kamatnom stopom
smanjila za 21,8%.

lako se u 2012. ponesto smanjila (6,9%), najvecu osjetlji-
vost na promjenu kamatnih stopa banke su imale za pozicije u
kunama. Neto ponderirana pozicija u kunama bila je pozitivna
i iznosila je 588,3 mil. kuna. Tek je nesto niza ukupna pozitiv-
na neto ponderirana pozicija banke bila i u eurima (504,4 mil.
kuna), a u svim ostalim valutama pozicija je bila negativna, kao
i krajem 2011. godine.

U usporedbi s 2011., vrijednost se omjera promjene eko-
nomske vrijednosti i jamstvenoga kapitala po razli¢itim grupa-
ma banaka unekoliko promijenila. Povecala se kod svih grupa
banaka, najvise kod srednjih, gdje je bila i najvisa te je iznosila
3,8%. Nesto niza bila je kod malih banaka (3,4%), a, kao i kra-
jem 2011, taj je omjer bio najnizi kod velikih banaka, gdje je
iznosio 2,6%.

Kod svih je banaka izloZenost kamatnom riziku bila manja
od dopustene. Dvije su banke udio omjera promjene ekonomske
vrijednosti knjige banke i jamstvenoga kapitala imale visim od
10% (15,3% i 12,8%).

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012
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3.27. Stopa adekvatnosti jamstvenoga kapitala
na kraju razdoblja
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Napomena: Od 31. ozujka 2010. u primjeni je Basel I, a minimalna stopa adekvatnosti
jamstvenoga kapitala iznosi 12% (prije je iznosila 10%).
Izvor: HNB

3.1.7. Adekvatnost kapitala

Banke su 2012. zavrsile s povecanjem stope adekvatnosti
jamstvenoga kapitala za to¢no jedan postotni bod. Ona je rasla
u svim tromjesecjima godine, a na kraju je iznosila 20,55%.
Na taj je nacin stopa adekvatnosti jamstvenoga kapitala odrzala
trend stalnog poveéanja od podetka primjene standarda izvje$ci-
vanja Basel Il (oZujak 2010.) te je dostigla najviSu razinu jo$ od
kraja 2000. godine. S obzirom na stagniranje visine jamstveno-
ga kapitala banaka, porast stope ostvaren je isklju¢ivo zahvalju-
ju¢i smanjenju kapitalnih zahtjeva.

Porast stope adekvatnosti jamstvenoga kapitala bio je naj-
visi kod velikih banaka, vi$i od porasta sustava u cjelini (za 1,34
postotna boda) te je ionako najvisa stopa od svih grupa banaka
u toj grupi dosegnula 21,48%. Male su banke zabiljeZile porast
od oko trecine postotnog boda i visinu stope od 16,73%, dok su
je srednje banke smanjile za nesto manje od jednoga postotnog
boda. Time je stopa adekvatnosti jamstvenoga kapitala te grupe
postala najniza od svih grupa banaka i iznosila je 16,60%.

Unato¢ navedenim porastima ponesto se smanjio udio imo-
vine banaka s iskazanom stopom veéom od 15% (s 90,0% na
88,2%). Jedna je banka, s udjelom u ukupnoj imovini banaka
manjim od trecine postotka, krajem 2012. imala stopu adekvat-
nosti jamstvenoga kapitala manju od zakonski propisanog mi-
nimuma (12%)?2, a dvije su banke odrZavale stopu manjom od
13%.

Jamstveni je kapital banaka u odnosu na kraj 2011. ostao
gotovo neizmijenjen (uz porast manji od promila) te je iznosio
54,9 mlrd. kuna. Njegov najvedi i najkvalitetniji dio, osnovni
kapital, porastao je za 0,5 mlrd. kuna (1,0%), ponajvise zbog
rasporeda dijela dobiti iz 2011. u rezerve i zadrzanu dobit te do-
kapitalizacije u osam malih banaka (u visini od 0,6 mlrd. kuna s
konaénim utjecajem na jamstveni kapital od 0,2 mlrd. kuna).

22 Tijekom sije¢nja 2013. poslovanje banke uskladeno je sa zakonskim odred-
bama o minimalnoj stopi adekvatnosti jamstvenoga kapitala.



A B B BB BN BN N NN

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

Tablica 3.12. Jamstveni kapital, kapitalni zahtjevi i stopa adekvatnosti jamstvenoga kapitala banaka

31. prosinca 2012., u milijunima kuna i postocima

Velike banke

Male banke

Srednje banke

Jamstveni kapital 46.321,4 100,0
Osnovni kapital 45.488,3 98,2
poviattanih donica) minve viastie dionice 264629 571
Rezerve i zadrzana dobit 19.344,2 41,8
Ostalo -318,8 -0,7
Dopunski kapital | 3.292,9 71
Uplaceni kapital ostvaren izdavanjem 0.0 0.0
kumulativnih povlastenih dionica ? ’
Hibridni i podredeni instrumenti 3.292,9 71
Ostalo 0,0 0,0
E):pti)ti;r;: Istavke od osnovnoga i dopunskoga —0.459,7 53
Kapitalni zahtjevi 25.883,8 100,0
rasredacki izk | ik sobodne aporuke 228526 883
Standardizirani pristup 19.732,6 76,2
Trgovacka drustva 8.333,3 32,2
od toga: osigurano nekretninom 44,0 0,2
Stanovnistvo 9.293,3 35,9
od toga: osigurano nekretninom 472,3 1,8
Ostalo 2.105,9 8,1
I i
Trgovacka drustva 1.870,6 7,2
Stanovnistvo 740,4 2,9
Rizik namire/isporuke 0,0 0,0
Pozicijski, valutni i robni rizici 4771 1,8
od toga: interni modeli 0,0 0,0
Pozicijski rizik duzni¢kih instrumenata 334,2 1,3
Valutni rizik 128,6 0,5
Ostali rizici 14,4 0,1
Rizik prekoracenja dopustenih izlozenosti 0,0 0,0
Operativni rizik 2.554,0 9,9
Jednostavni pristup 0,0 0,0
Standardizirani pristup 1.286,5 5,0
Napredni pristup 1.267,5 4,9
Visak/manjak jamstvenoga kapitala 20.437,7 -
Stopa adekvatnosti jamstvenoga kapitala 21,5 -

4.370,7 100,0 4.166,9 100,0  54.859,1 100,0
4.028,7 92,2 3.710,9 89,1 53.227,9 97,0
3.714,2 85,0 4.011,8 96,3  34.188,9 62,3
434.4 9,9 -168,2 4,0  19.610,4 35,7
-119,9 27 -132,7 -3,2 -571,4 -1,0
409,5 9,4 462,8 11,1 4.165,1 7.6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
409,5 9,4 484,3 11,6 4.186,6 7.6
0,0 0,0 -21,5 -0,5 21,5 0,0
-67,4 -1,5 -6,7 0,2  -2.533,9 -4.6
3.159,1 100,0 2.989,0 100,0  32.031,8 100,0
2.698,6 85,4 2.692,5 90,1 28.243,7 88,2
2.698,6 85,4 2.692,5 90,1 25.123,7 78,4
1.162,9 36,8 1.087,2 36,4  10.583,4 33,0
0,1 0,0 54,7 1,8 98,7 0,3
1.315,2 41,6 1.248,9 418  11.857,4 37,0
13,4 0,4 38,1 1,3 523,9 1,6
220,5 7,0 356,4 11,9 2.682,9 8,4
= = = = 3.120,0 9,7

= = = = 1.870,6 5,8

= = = = 740,4 2,3

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
115,3 3,7 25,2 0,8 617,7 1,9
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
49,6 1,6 0,2 0,0 384,0 1,2
13,8 0,4 25,0 0,8 167,3 0,5
51,9 1,6 0,1 0,0 66,4 0,2
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
345,1 10,9 271,3 9,1 3.170,4 9,9
130,7 4,1 271,3 9,1 402,0 1,3
214,4 6,8 0,0 0,0 1.500,9 47
0,0 0,0 0,0 0,0 1.267,5 4,0
1.211,7 = 1.177,9 - 228272 =
16,6 = 16,7 - 20,6 =

Izvor: HNB

S druge se strane za gotovo identi¢an iznos smanjio dopun-
ski kapital I (za 11,6%), zbog iskljudivanja hibridnih i podrede-
nih instrumenata, uz stope njihova smanjenja veée od 10% (hi-
bridni su instrumenti bili manji za 0,4 mlrd. kuna, a podredeni
za 0,2 mlrd. kuna). Na taj se nacin udio osnovnoga kapitala u
jamstvenom povecao za Citavi postotni bod te je krajem prosle
godine iznosio 97,0%.

Jamstveni je kapital porastao jedino kod velikih banaka, za

0,4% (0,2 mlrd. kuna). Te su banke ostvarile navedeni porast
povecanjem osnovnoga kapitala, za 1,2%, uglavnom rasporedi-
vanjem dijela dobiti iz prijasnje godine u zadrzanu dobit i re-
zerve, koje su porasle za 3,2%, uz istodobno smanjenje dopun-
skoga kapitala I (hibridnih instrumenata) za 10,8%. Srednje
su i male banke u promatranom razdoblju biljezile smanjenje
jamstvenoga kapitala, kod prvih za neznatnih 0,5%, odnosno
kod malih banaka za primjetnih 3,1%. Male su banke provedene
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3.28. Jamstveni kapital banaka
na kraju razdoblja
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2 Za razdoblja prije 2012. ukljucuje i dopunski kapital Il (za pokrice trzi$nih rizika).
Izvor: HNB

dokapitalizacije utrosile na pokrie gubitaka iz tekuce i prote-
klih godina, visina osnovnoga kapitala im je stagnirala, a do-
punski se kapital I smanjio gotovo za Cetvrtinu zbog visokog
smanjenja hibridnih instrumenata (30,2%).

Ukupni kapitalni zahtjevi banaka u 2012. smanjili su se za
4,8% (1,6 mlrd. kuna) te su iznosili 32,0 mlrd. kuna. Najvece
smanjenje zabiljezio je najveci od njih, kapitalni zahtjev za kre-
ditni rizik (ukljucuje rizik druge ugovorne strane, razrjedivac-
ki rizik i rizik slobodne isporuke) koji je ¢inio 88,2% ukupnih
kapitalnih zahtjeva. On je bio manji za 5,6%, ¢ime mu se udio
smanjio za nes$to manje od postotnog boda. Kapitalni zahtjev za
operativni rizik bio je manji za nesto vise od 1%, dok je pora-
stao jedino zahtjev za pozicijske, valutne i robne rizike, gotovo
za Cetvrtinu.

Kapitalni su se zahtjevi smanjili u grupi velikih (5,8%) i
malih banaka (4,8%), a kod srednjih su se banaka povecali za
4,9%. To je bio rezultat smanjenja najveCega kapitalnog zahtje-
va koji preteZe u svim grupama banaka, onog za kapitalni rizik,
koji se kod velikih i malih banaka smanjio (za 6,8% odnosno
3,9%), a kod srednjih povecao za 2,8%.

Najveéi se dio kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik (i osta-
le navedene rizike) odnosi na izracun prema standardiziranom
pristupu koji primjenjuju sve banke osim jedne i koji je krajem
prosle godine Cinio 89,0% toga kapitalnog zahtjeva (nesto vise
nego krajem 2011.). Samo se jedna velika banka koristi pristu-
pom temeljenom na internim sustavima rangiranja (IRB pri-
stup)? koji je ¢inio preostali dio kapitalnog zahtjeva za kreditni
rizik. Dio toga kapitalnog zahtjeva, koji se odnosi na izracun
prema standardiziranom pristupu, u protekloj se godini smanjio
za 5,1%, dok je onaj koji se temelji na internim rejting-sustavi-
ma bio manji za 9,9%.

Neto se vrijednost ukupne (bilan¢ne i izvanbilan¢ne) izlo-
Zenosti banaka kreditnom riziku koja se ponderira smanjila za
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1,3% ili za 5,4 mlrd. kuna (do smanjenja je doslo zbog pada
vrijednosti izloZenosti prema standardiziranom pristupu, za
3,0%, dok je istodobno neto izloZenost prema IRB pristupu bila
veca za 10,8%). Medutim, smanjenje dobivenog iznosa nakon
umanjenja primjenom pondera bilo je vece i iznosilo je 5,1%
(11,2 mlrd. kuna).

Tehnikama smanjenja kreditnog rizika u protekloj godini
koristile su se sve banke. Visina je ukupnog iznosa priznate kre-
ditne zastite iznosila 44,9 mlrd. kuna, §to je u odnosu na 2011.
bilo smanjenje za 10,3 mlrd. kuna ili za 18,7%. Nesto se veci
dio od polovine (52,0%) te zastite odnosio na nematerijalnu
kreditnu zastitu (garancije/jamstva, kontragarancije i kreditne
izvedenice), a preostali na materijalnu (uglavnom kolaterale, bi-
lan¢no netiranje, standardizirani sporazum o netiranju)?*. Oba
su se oblika kreditne zastite smanjila u 2012. godini (za 15,3%
odnosno 22,1%).

Vrsta kreditne zastite kojom su se banke koristile u najvecoj
mjeri, odnosno vise od polovine ukupnog iznosa, kao i krajem
2011. godine, bile su garancije/jamstva i kontragarancije (oblik
nematerijalne zastite) koje su iznosile 23,3 mlrd. kuna (smanjile
su se za 4,2 mlrd. kuna). Po visini su slijedili financijski kolate-
rali, najzastupljeniji oblik materijalne kreditne zastite u visini od
19,4 mlrd. kuna, koji su bili niZi za Cetvrtinu nego godinu prije.
Preteziti dio ovih instrumenata materijalne kreditne zastite pri-
znat je slozenom metodom financijskoga kolaterala (11,8 mlrd.
kuna), a tom su se metodom i nadalje uglavnom sluzile velike
banke. Ukupna razina ovog oblika kreditne zastite smanjena
je u odnosu na prethodnu godinu za 28,7%. Na navedeno je
smanjenje tehnika smanjenja kreditnog rizika utjecalo, zajedno
s padom ukupne kreditne izloZenosti, posebno i smanjenje od-
nosa s mati¢nim bankama.

Smanjenje neto vrijednosti izloZenosti banaka nakon ko-
riStenja tehnika smanjenja kreditnog rizika raunatom prema
standardiziranom pristupu (za 11,1 mlrd. kuna) gotovo je u
cijelosti bilo prouzro¢eno smanjenjem te vrijednosti unutar pon-
dera 100% (za 12,0 mlrd. kuna ili 7,3%). Zbog toga je (uz
istodobni pomak u drugim razredima neto vrijednosti koja se
ponderira, tj. smanjenja pondera od 0% i 20% u korist pondera
od 35% i 50% te, u manjoj mjeri, smanjenja pondera 150%)
doslo do vedega relativnog smanjenja ponderiranog iznosa od
smanjenja same neto vrijednosti, u visini od, kako je ve¢ spome-
nuto, 5,1% (odnosno u apsolutnom iznosu gotovo identi¢nim
smanjenjem, za 11,2 mlrd. kuna).

Smanjenje neto izloZenosti u standardiziranom pristupu
kod 100%-tnog pondera prije svega se odnosilo na kategoriju
stanovniStva (8,4 mlrd. kuna) te, dvostruko manje, na katego-
riju trgovackih drustava prema kojoj se izloZenost smanjila za
4,2 mlrd. kuna. U svakoj od te dvije kategorije ukupna se izlo-
Zenost smanjila za po viSe od pet milijarda kuna. U kategoriji
institucija doslo je do preraspodjele izloZenosti pondera 20%
u razred 50%, u nesto manjoj visini od 4 mlrd. kuna. Kod pri-
stupa internim sustavima rangiranja cjelokupno se povecanje

23 Za izraCun iznosa izloZenosti ponderiranih kreditnim rizikom kreditna institucija moze primjenjivati IRB pristup pod uvjetom da dobije odobrenje HNB-a. U ruj-
nu 2011. jedna velika banka dobila je odobrenje za primjenu IRB pristupa pri izra¢unu iznosa izloZenosti ponderiranih kreditnim rizikom.
24 Materijalna i nematerijalna kreditna zastita dva su oblika kreditne zastite kojima se kreditna institucija moze koristiti.
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Tablica 3.13. Struktura neto izloZenosti banaka koja se ponderira ponderima kreditnog rizika
na dan 31. prosinca 2012., u milijunima kuna

StanovniStvo| Trgovacka| SrediSnja Ostalo| Vlasni¢ka

drustva

Lokalna i Udjeli u
podruéna| investicijskim
fondovima

(regionalna)
samouprava

Standardizirani pristup

Ukupna izloZzenost 113.658,2 86.679,8 105.657,3 25.651,3 7.094,5 3.159,2 559,3| 17.013,9 —| 359.473,6
Bilan¢ne stavke 109.838,6 71.619,4 104.672,3 23.5446 6.171,5 3.072,0 559,3 16.578,0 336.055,6
Izvanbilanéne stavke 3.817,2 14.025,2 638,8 649,3 601,5 87,2 0,0 148,6 19.967,8
Transakcije povezane s
;’:gﬁg:f;j“e'"; gjgii;mki om 0,0 4165 02 357,0 1064 0,0 00 2873 1.167,3
namire
Izvedeni financijski instrumenti 2,5 618,8 346,0 1.100,4 215,2 0,0 0,0 0,0 2.282,8
Hgg\‘,’gg'gﬁeﬁf‘r‘;‘é‘"‘l gl 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raspored ukupne izlozenosti po ponderima rizika
Ponder 0% 0,0 0,0 102.306,4 17,8 4.068,2 0,0 0,0 7.741,2 - 114.133,6
Ponder 10% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 = 0,2
Ponder 20% 0,0 23,8 15,3  16.183,3 17,5 233,6 40,0 665,7 - 17.179,3
Eg;‘;‘f;lﬁg;" itz 12.135,1 502,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2 - 12,6393
Ponder 50% 236,8 1.293,8  3.285,0 8.6353 2.9334 2.909,6 11,4 0,0 —-| 19.305,3
e e 2368  1.2032 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 - 15300
Ponder 75% 34.143,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 34.1431
Ponder 100% 63.752,0  79.629,5 46,9 794,9 73,8 0,8 455,8 8.484,5 - 153.238,3
‘;g;;’g;zé‘:‘;ng‘;'tﬁaiivanja 29810 51085 0,0 0,2 0,0 0,0 00 134 - 81031
Ponder 150% 3.391,3 5.095,6 3,6 20,0 1,6 15,2 52,1 28,4 - 86077
‘;g;:g;’c,‘;‘;:pgﬂﬁaﬂvanja 2.843,7  4.3033 33 16,8 1,6 15,1 0,0 19,6 - 72035
Ostali ponderi rizika 0,0 135,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 91,5 - 226,6
Tehnike smanijenja kreditnog rizika — u€inci zamjene
Ukupni odnos -1.087,8 -5.729,6 -6,0 -287,5 -17.526,9 -29,7 0,0 -86,8 - -24.754,3
Ukupni donos 9,7 190,4 19.965,6 493,6 54,4 498,4 0,0 1.452,8 - 22.664,8
Pristup temeljen na internim rejting-sustavima (IRB pristup)
Ukupna izloZzenost 18.303,8 18.417,2 18.561,7 2.534,2 - - - - 115,1  57.932,1
Bilanéne stavke 17.880,6 16.770,1 18.554,2 1.823,2 - - - - 115,1 55.143,3
Izvanbilan¢ne stavke 423,2 1.554,7 7,5 19,4 - - - - - 2.004,8
Transakcije povezane s
vrijednosnim papirima i 0,0 62,3 0,0 597,1 = = - - - 6593
transakcue s dugim rokom ! ’ ! ’ !
namire
Izvedeni financijski instrumenti 0,0 30,1 0,0 94,6 - - - - - 124,7
e o0 00 o0 00 - : - - - oo
Tehnike smanijenja kreditnog rizika — u€inci prilagodbe PD-a
Ukupni odnos 0,0 -150,0 0,0 0,0 - - - - 0,0 -150,0
Ukupni donos 0,0 0,0 2.220,1 19,4 - - - - 0,0 2.239,5
Izvor: HNB

izlozenosti odnosilo na kategoriju drzava i sredi$nje banke, za
5,2 mlrd. kuna.

Prosjecni se ukupni ponder (po oba pristupa izra¢una kapi-
talnog zahtjeva za kreditni rizik) nastavio smanjivati, $to je poja-
va koja traje ve¢ duZe od tri godine. Smanjenje je iznosilo 2,6%,
a njegova visina je bila 56,2%. U daleko vecoj mjeri smanjenje
je bilo kod IRB pristupa, za 10,2%, na 44,3%, zbog visokog

smanjenja pondera za trgovacka drustva (od 14,5%). Prosjec-
ni je ponder kod primjene standardiziranog pristupa iznosio
58,2%, $to je bilo smanjenje od 1,3%, ponajprije zbog smanje-
nja pondera po odobrenim sredstvima stanovnistvu, za 2,2%.
Kapitalni zahtjev za operativni rizik, zahvaljuju¢i manjem
smanjenju od zahtjeva za kreditni rizik, nastavio je povecavati
svoj udio u ukupnom kapitalnom zahtjevu i dosegnuo je 9,9%.
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3.29. Neiskoristeni jamstveni kapital banaka
na kraju razdoblja

3.30. Struktura ukupnoga kapitalnog zahtjeva banaka
31. prosinca 2012.
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Izvor: HNB

Iznosio je 3,2 mlrd. kuna, a njegovo smanjenje u protekloj go-
dini iznosilo je 1,3%. Njegov je udio u ukupnom kapitalnom
zahtjevu bio najvisi kod srednjih banaka (10,9%), a u toj se
grupi banaka jedino i povecao, za 4,9%. Velike banke, koje ¢ine
80,6% ukupnoga operativnog rizika svih banaka, smanjile su taj
zahtjev za to¢no 1,0%, dok su male banke iskazale smanjenje od
¢ak 10,1%. U obje je te grupe udio toga kapitalnog zahtjeva u
ukupnome bio manji od 10% (9,9% odnosno 9,1%).

Najmanji je kapitalni zahtjev za pozicijske, valutne i robne
rizike, iako je porastao za 24,2%, i nadalje ¢inio tek nesto manje
od 2% ukupnih kapitalnih zahtjeva. Najvi§i mu je udio u uku-
pnim kapitalnim zahtjevima bio u grupi srednjih banaka, u visini
od 3,7%. Dvije su velike banke procjenjivale kapitalni zahtjev za

operativni rizik? primjenom naprednog pristupa. Standardizi-
ranim se pristupom koristilo sedam banaka, a preostale su se
banke koristile jednostavnim pristupom.

U 2012. se, zbog smanjenja kapitalnih zahtjeva, neiskori-
Steni jamstveni kapital banaka nastavio povecavati te je iznosio
22,8 mlrd. kuna. To je bilo poveéanje od 7,8% ili 1,7 mlrd. kuna
te je neiskoristeni kapital ¢inio 41,6% jamstvenoga kapitala ba-
naka, za razliku od kraja 2011. kada je iznosio 38,6%. Povecao
se zbog povedanja u velikim bankama (kod kojih zauzima najvi-
§i udio u jamstvenom kapitalu od 44,1%) za 9,7%, dok se kod
srednjih banaka ponesto smanjio, a u grupi malih ostao gotovo
identi¢an kao u 2011. godini.

Tablica 3.14. Distribucija stope adekvatnosti jamstvenoga kapitala banaka

na kraju razdoblja, u postocima

Broj banaka

Udio u imovini

Broj banaka | Udio u imovini Broj banaka | Udio u imovini

banaka banaka banaka
Stopa manja od 10% 8 1,0 0 0,0 0 0,0
Stopa od 10% do 12% 0 0,0 0 0,0 1 0,3
Stopa od 12% do 15% 9 13,2 10 10,0 10 11,6
Stopa od 15% do 20% 1 55,2 13 34,6 10 33,0
Stopa veca od 20% 10 30,6 9 55,4 10 55,1

Napomena: Od 31. ozujka 2010. minimalna stopa adekvatnosti jamstvenoga kapitala iznosi 12% (prije je iznosila 10%).

Izvor: HNB

25 Za mjerenje izloZenosti operativnom riziku bankama su na raspolaganju tri pristupa: jednostavni, standardizirani i napredni. Regulatorni kapitalni zahtjev u jed-
nostavnom pristupu postavljen je na oko 15% prosje¢ne vrijednosti posljednja tri godiSnja izrauna tzv. relevantnog pokazatelja, koji se zasniva na neto prihodu
od svih aktivnosti banke. Standardizirani pristup podrazumijeva raspored poslovnih aktivnosti u zadane poslovne linije, pri ¢emu se za svaku poslovnu aktivnost
izraCunava relevantni pokazatelj koji se ponderira zadanom stopom inicijalnoga kapitalnog zahtjeva, koja varira od 12% do 18%. Napredni pristup u cijelosti je in-
terni model za mjerenje operativnog rizika i najbolje odrazava specifiénu izloZenost banke, a podrazumijeva zadovoljavanje niza uvjeta kako bi se dobilo prethodno

odobrenje za njegovo koristenje.
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3.2. Poslovanje stambenih Stedionica

POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

Na kraju 2012. u Republici Hrvatskoj i dalje je poslovalo
pet stambenih Stedionica. U izravnom ili neizravnom stranom
vlasnistvu bile su Cetiri stambene $tedionice, dok je jedna, naj-
manja i najmlada, bila u domacem vlasnistvu. Imovina stambe-
nih $tedionica smanjila se osjetno izraZenije od imovine banaka,
pa se njezin ionako mali udio u ukupnoj imovini kreditnih insti-
tucija smanjio na 1,8%.

3.2.1. Bilanca

Tijekom prva tri tromjesecja 2012. imovina stambenih Ste-
dionica kontinuirano se smanjivala. Tek je u posljednjem tro-
mjeseCju godine tradicionalni prirast Stednje stambenih Stedisa,
radi ostvarivanja prava na drZavna poticajna sredstva, pretoCen
u rast imovine. No, povecanje je bilo nedostatno da ponisti pro-
mjene iz prethodnog dijela godine. Tako se u 2012. imovina
stambenih Stedionica smanjila za 5,1%, na iznos od 7,4 mird.
kuna (Tablica 3.15.).

Na smanjenje imovine snazno su utjecale promjene u dvije
stambene Stedionice koje su tijekom 2012. presle na primje-
nu modela prilagodenih ulaznih podataka pri izraCunu promje-
ne ekonomske vrijednosti knjige banke. Preostale tri stambe-
ne Stedionice s primjenom modela zapocele su krajem 2011.

Modeli se zasnivaju na ukljuCivanju efekata obnavljanja ugovora
o stambenoj Stednji, a njithovom se primjenom umanjuje potreba
za dugoroCnim izvorima financiranja. Stoga su stambene Stedi-
onice u cijelosti izvrSile povrat depozita i kredita primljenih od

3.31. Imovina, depoziti i stambeni krediti stambenih Stedionica

na kraju razdoblja
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Izvor: HNB

Tablica 3.15. Struktura imovine stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Gotovina i depoziti kod HNB-a 0,0 0,0
Gotovina 0,0 0,0
Depoziti 0,0 0,0

Depoziti kod bankarskih institucija 185,0 2,7

Trezorski zapisi MF-a i blagajnicki zapisi 5706 83

HNB-a

Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
! Y ) . 0,0 0,0

koji se drze radi trgovanja

Vruednovs.n.l papiri i dlrugl financijski instrumenti 137.4 2.0

raspolozivi za prodaju

VI’I!.edHOS['II papiri i d'r.ug,l financijski instrumenti 798.,6 11,6

koji se drze do dospijeca

Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti

kojima se aktivno ne trguje, a koji se vrednuju 101,6 1,5

prema fer vrijednosti kroz RDG

Derivatna financijska imovina 0,0 0,0

Krediti financijskim institucijama 73,6 1,1

Krediti ostalim komitentima 4.689,1 68,1

Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i 0.0 0.0

zajedniCke pothvate ’ ’

Preuzeta imovina 0,0 0,0

Materijalna imovina (minus amortizacija) 7,2 0,1

Kamate, naknade i ostala imovina 368,3 5,4

Manje: Posebne rezerve za identificirane

b ’ : 50,8 0,7
gubitke na skupnoj osnovi

Ukupno imovina 6.880,6 100,0

Promjena Promjena

0,0 0,0 60,0 0,0 0,0 -41,7

0,0 0,0 60,0 0,0 0,0 -41,7

0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
669,7 8,5 262,1 7231 9,7 8,0
668,1 8,5 17,1 594,1 8,0 -11,1
194,0 2,5 - 218,4 2,9 12,6
210,4 2,7 53,1 417,5 5,6 98,5
820,4 10,5 2,7 647,8 8,7 -21,0
99,9 1,3 =5 19,5 0,3 -80,5
0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
90,9 1,2 23,5 69,3 0,9 -23,8
4.756,1 60,6 1,4 4.451,4 59,8 -6,4
0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

0,0 0,0 - 0,2 0,0 -

6,2 0,1 -141 5,8 0,1 -5,9
386,9 4,9 5,0 356,7 4,8 -7,8
56,1 0,7 10,4 54,1 0,7 -3,6
7.846,5 100,0 14,0 7.449,8 100,0 -5,1

Izvor: HNB
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matica, §to je dovelo do smanjenja ukupnih izvora financira-
nja. Depoziti stambenih Stedisa blago su porasli (3,8%), na 6,3
mlrd. kuna, pa je ukupan iznos depozita ostao na istoj razini.
Uz primljene depozite, koji su ¢inili Cak 85,2% pasive stambe-
nih Stedionica, jaanje udjela ostvario je i kapital. Ponajvise je to
posljedica osjetno vece dobiti u 2012., a zatim i manjeg iznosa
nerealiziranih gubitaka s osnove vrijednosnog uskladivanja fi-
nancijske imovine raspoloZive za prodaju. Kapital je porastao
za 19,5%, ¢ineci na kraju 2012. godine 7,7% pasive stambenih
Stedionica.

Na strani imovine, poveéanje su ostvarili jedino depoziti
kod bankarskih institucija, zbog porasta depozita plasiranih
matiénim bankama. Iz Tablice 3.15. vidljivo je da su najvece
smanjenje, i apsolutno i relativno, pretrpjeli dani krediti. No,
valja imati u vidu da jedna stambena Stedionica na stavci kredita
iskazuje znacajan iznos vrijednosnih papira RH rasporedenih u
portfelj kredita i potraZivanja te da se upravo iznos tih ulaganja
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u 2012. znatno smanjio. Uzevsi to u obzir, iznos danih kredita
zapravo je stagnirao, a njihov je udio u imovini stambenih Ste-
dionica bio malo veci od polovine. Nesto vise od treéine imo-
vine ¢inila su ulaganja u vrijednosne papire, koja su iskljucivo
obuhvacala ulaganja u trezorske zapise i obveznice Ministarstva
financija RH.

Stagnacija danih kredita posljedica je smanjenja kredita
sektorima trgovackih drustava i financijskih institucija, dok su
krediti stanovniStvu blago porasli. Rije¢ je o porastu stambe-
nih kredita (u bruto iznosu) za blagih 1,5%. Stambeni krediti
stanovniStvu Cinili su 91,9% ukupnih kredita stambenih Stedi-
onica. Zbog kredita danih jednom javnom trgovackom drustvu
(osigurano drzavnim jamstvom) u jednoj stambenoj Stedionici
krediti trgovackim drustvima Cinili su 7,1% kreditnog portfelja,
a preostalih 1,8% odnosilo se na kredite financijskim institucija-
ma. Omjer danih kredita i primljenih depozita stambenih Stedisa
iznosio je 54,1%.

Tablica 3.16. Struktura obveza i kapitala stambenih $tedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Promjena

Promjena

Krediti od financijskih institucija 183,1 2,7 458,9 5,8 150,7 0,0 0,0 -100,0
Kratkoro¢ni 183,0 27 172,7 2,2 -5,6 0,0 0,0 -100,0
Dugoro¢ni 0,1 0,0 286,2 3,6 371.598,7 0,0 0,0 -100,0

Depoziti 5.791,5 84,2 6.345,2 80,9 9,6 6.344,9 85,2 0,0
Na Ziroracunima i tekuc¢im racunima 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Stedni 172,8 2,5 154,1 2,0 -10,8 160,7 2,2 4,3
Oroceni 5.618,7 81,7 6.191,0 78,9 10,2 6.184,2 83,0 -0,1

Ostali krediti 0,0 0,0 94,1 1,2 - 94,3 1,3 0,2
Kratkoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Dugoro¢ni 0,0 0,0 94,1 1,2 - 94,3 1,3 0,2

E;:ir\r/]e;tgz ILZiT:ijske obveze i ostale financijske obveze 0,0 00 00 00 _ 0.0 0.0 _

Izdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Kratkoroc¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Dugoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 = 0,0 0,0 -

Izdani podredeni instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

|zdani hibridni instrumenti 96,7 1,4 97,7 1,2 1,0 97,8 1,3 0,1

Kamate, naknade i ostale obveze 344,6 5,0 368,3 4,7 6,9 336,3 4,5 -8,7

Ukupno obveze 6.415,9 93,2 7.364,1 93,9 14,8 6.873,3 92,3 -6,7

Dionicki kapital 487,9 71 487,9 6,2 0,0 487,9 6,5 0,0

Dobit/gubitak tekuée godine 17,1 0,2 10,6 0,1 -38,1 70,4 0,9 565,4

Zadrzana dobit/gubitak -1,3 0,0 15,0 0,2 -1.2485 25,1 0,3 67,2

Zakonske rezerve 55 0,1 6,2 0,1 14,0 6,7 0,1 7,6

Statutarne i ostale kapitalne rezerve 10,9 0,2 9,2 0,1 -16,3 3,6 0,0 -61,1

Lskadivania nanciske imovine raspolofive 28 proceiu 553 08 485 06 -89 71 02 633

Rezerve proizasle iz transakcija zastite 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

Dobit/gubitak prethodne godine 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

Ukupno kapital 464,8 6,8 482,4 6,1 3,8 576,5 7,7 19,5

Ukupno obveze i kapital 6.880,6 100,0 7.846,5 100,0 14,0 7.449,8 100,0 -5,1

Izvor: HNB
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3.2.2. Racun dobiti i gubitka

U 2012. dobit stambenih Stedionica viSestruko se poveca-
la, jednako kao i pokazatelji profitabilnosti. Osnovni razlog ra-
sta dobiti jesu bolji rezultati od aktivnosti trgovanja vrijednos-
nim papirima, ostvareni zbog povoljnih promjena fer vrijedno-
sti vrijednosnih papira domace drzave. Uz ovaj manje stabilan
izvor prihoda, porast je ostvario i najveci i najstabilniji izvor
prihoda, neto kamatni prihod.

U 2012. stambene su Stedionice ostvarile 86,0 mil. kuna
dobiti prije oporezivanja (Tablica 3.17.). Sve su poslovale s do-
biti (prije oporezivanja)?, za razliku od 2011. kada su tri stam-
bene Stedionice iskazale gubitak. U 2011. aktivnosti trgovanja
vrijednosnim papirima stambenim su $tedionicama donijele gu-
bitke u iznosu od 13,3 mil. kuna. U 2012. od tih je aktivnosti
ostvarena dobit, u visini od 29 mil. kuna, a ta je promjena bila
osnovni razlog porasta dobiti. Dvije stambene Stedionice ima-
ju financijsku imovinu rasporedenu u portfelj za trgovanje, a u
obje je iskljucivo rije¢ o obveznicama RH.

Osim porasta dobiti od aktivnosti trgovanja, u racunu do-
biti i gubitka stambenih $tedionica zabiljeZen je i cijeli niz dru-
gih pozitivnih pomaka. Gotovo podjednak utjecaj imao je po-
rast kamatnih prihoda od stambenih kredita, porast kamatnih
prihoda od danih depozita te smanjenje troskova zaposlenika.
Smanjenje troskova rezerviranja za gubitke imalo je manji utje-
caj od prethodno navedenih promjena. Promjene u strukturi
kamatne imovine i obveza, $to se prije svega odnosilo na veéu
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vaznost stambenoga kreditiranja te otplatu skupljih izvora fi-
nanciranja, osjetno su povecale kamatnu razliku. U usporedbi s
kamatnom razlikom banaka, ona je i dalje ostala relativno niska.
Ipak, kreditna izloZenost stambenih Stedionica osjetno je bolje
kvalitete, pa troskovi rezerviranja znatno slabije opterecuju ne-
to prihod iz poslovanja. Takoder, pojedine stambene Stedionice
snazno se oslanjaju na prodajne kanale mati¢nih banaka, §to
omogucuje ustede na op¢éim tro$kovima poslovanja. Ti su se
troSkovi u 2012. smanyjili za 5,0%, ponajvise zbog smanjenja
broja zaposlenika. Omjer opcih troskova poslovanja i neto pri-
hoda (engl. Cost-to-income ratio) iznimno je poboljSan, ponaj-
vise zbog snaznog rasta prihoda. Iznosio je 59,1%, no znacajno
je varirao po pojedinim stambenim $tedionicama. Osjetno viSe
vrijednosti imao je u dvije stambene $tedionice koje se snazZnije
oslanjaju na vlastitu poslovnu mreZu i imaju nadprosje¢no velik
broj zaposlenika.

Troskovi rezerviranja za gubitke znatno su se smanijili, is-
klju¢ivo pod utjecajem promjena u troskovima rezerviranja
za latentne gubitke u skupini A. Za razliku od 2011., u 2012.
stambene Stedionice ostvarile su prihode od ukinutih rezervi-
ranja za rizi¢nu skupinu A. Razlog tome osjetno je smanjenje
plasmana te rizine skupine, prouzro¢eno smanjenjem ulaganja
u obveznice RH rasporedene u portfelj kredita i potraZivanja.
Premda su se troskovi rezerviranja za rizicne skupine B i C vise
nego udvostrudili, znacajnost im je i dalje ostala relativno male-
na. Omjer ukupnih troskova rezerviranja i neto prihoda iznosio
je samo 2,7%.

Tablica 3.17. Rac¢un dobiti i gubitka stambenih Stedionica
u milijunima kuna i postocima

Ukupno kamatni prihodi
Ukupno kamatni troSkovi
Neto kamatni prihod
Ukupno prihodi od provizija i naknada
Ukupno troskovi provizija i naknada
Neto prihod od provizija i naknada
Ostali nekamatni prihodi
Ostali nekamatni troskovi
Neto ostali nekamatni prihod
Neto nekamatni prihod
Op¢i administrativni troSkovi i amortizacija
Neto prihod od poslovanja prije rezerviranja za gubitke
Troskovi vrijednosnog uskladivanja i rezerviranja za identificirane gubitke
Troskovi rezerviranja za identificirane gubitke na skupnoj osnovi
Ukupno troskovi rezerviranja za gubitke
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit/gubitak tekuce godine

1.=XII. 2011. 1.=XII. 2012.
Promjena
343,5 358,2 4,3
226,1 224,0 -0,9
117,4 134,2 14,3
70,4 68,9 -2,3
8,7 9,4 9,0
61,8 59,4 -39
-5,4 43,9 —
16,2 21,5 32,1
-21,6 22,5 -
40,2 81,9 103,7
134,4 127,7 -5,0
23,2 88,4 281,4
1,9 4,4 131,0
5,4 -2,0 -136,5
7,3 2,4 -67,2
15,9 86,0 441,6
5,3 15,6 194,8
10,6 70,4 565,4

Izvor: HNB

26 Gubitak tekuce godine (nakon oporezivanja) iskazala je jedna stambena Stedionica.
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Rast neto prihoda stambenih Stedionica, za vise od trecine,
zajedno s padom opcih tro$kova poslovanja i troskova rezervi-
ranja, snazno je podignuo pokazatelje profitabilnosti. Profitabil-
nost prosje¢ne imovine (engl. ROAA, Return on Average Assets)
porasla je s 0,2% na 1,1%, a profitabilnost prosjecnoga kapitala
(engl. ROAE, Return on Average Equity) s 2,2% na 13,3%.

3.2.3. Kreditni rizik

U 2012. ukupni su se plasmani i izvanbilanéne obveze
stambenih Stedionica (bruto), dakle stavke izlozene kreditnom
riziku koje stoga podlijezu klasificiranju u rizi¢ne skupine, sma-
njili za 7,0%, na iznos od 6,0 mlrd. kuna. Posljedica je to veé
spomenutog smanjenja ulaganja u obveznice RH. Dani su kre-
diti stagnirali pa im je udio u ukupnoj izloZenosti kreditnom ri-
ziku porastao (na 62,9%), a njihova je kvaliteta imala presudan
utjecaj na kvalitetu ukupnih plasmana i izvanbilanénih obveza.
Zbog dominacije stambenih kredita stanovnistvu i njihove iz-
vrsne kvalitete i kvaliteta ukupne izloZenosti bila je vrlo dobra.
Rizi¢ne skupine B i C ¢inile su samo 0,5% ukupnih plasmana i
izvanbilan¢nih obveza stambenih Stedionica. Jedna je stambena
Stedionica cjelokupnu kreditnu izloZenost ocijenila kao potpu-
no nadoknadivu, odnosno sve je svoje plasmane i izvanbilan¢ne
obveze rasporedila u rizi¢nu skupinu A.

Najveci dio stambenih kredita odnosio se na kunske stam-
bene kredite s valutnom klauzulom u eurima. Osjetno manji
bio je udio kunskih kredita (bez valutne klauzule). Stambene
Stedionice nisu odobravale stambene kredite vezane uz Svicar-
ski franak, a cjelokupan portfelj stambenog financiranja bio je
ugovoren uz fiksne kamatne stope. U tim ¢injenicama zasigurno
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treba traziti razloge osjetno bolje kvalitete stambenih kredita u
usporedbi s bankama. U stambenim Stedionicama rizi¢ne sku-
pine B i C ¢inile su 0,9% ukupnih stambenih kredita. Prosjecan
gubitak, odnosno prosje¢na pokrivenost B i C stambenih kredita
ispravcima vrijednosti iznosila je 19,9%.

3.2.4. Adekvatnost kapitala

Na kraju 2012. stopa adekvatnosti jamstvenoga kapita-
la stambenih $tedionica iznosila je 19,47%. U odnosu na kraj
2011., kada je iznosila 19,87%, stopa se smanijila, i to zbog po-
vecanja prosje¢nog pondera kreditnog rizika i s time povezanog
porasta kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik?’. Posljedica je to
porasta rizi¢nosti ulaganja, odnosno smanjenja udjela ulaganja
u obveznice RH te rasta udjela rizi¢nijih stavki izloZenosti. Sve
su stambene Stedionice imale stopu adekvatnosti jamstvenoga
kapitala viSu od minimalno propisanih 12%, a samo je u jednoj
od njih ta stopa bila niza od 14%.

Zbog osjetno manjih ulaganja u obveznice RH smanjena je
neto izloZenost koja se ponderira kreditnim rizikom. No, kako
su ta ulaganja nerizi¢na, odnosno nose ponder 0%, osjetno je
promijenjena struktura izloZenosti te su porasli udjeli stavki s vi-
§im ponderima rizika. Unato¢ osjetnom povecanju, s 27,8% na
33,1%, ukupni je prosjecni ponder kreditnog rizika ostao nizak.
Razlog tome je i dalje prisutna dominacija nerizi¢nih izloZenosti
(koje se ponderiraju s ponderom 0%). One su ¢inile malo vise
od polovine ukupne neto izloZenosti koja se ponderira. Ve¢inom
su se odnosile na kategoriju sredi$nje drzave i sredi$nje banke, i
to na temelju originalne izloZenosti, a manji je dio bio posljedica
donosa na tu kategoriju zbog koristenja drzavnih jamstava.

Tablica 3.18. Klasifikacija plasmana i preuzetih izvanbilan¢nih obveza stambenih Stedionica po rizi€nim skupinama
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Promjena Promjena

A 5.945,1 99,5 6.423,0 99,5 8,0 5.971,5 99,5 -7,0

B-1,B-2iB-3 31,5 0,5 27,8 0,4 -11,6 29,7 0,5 6,6

C 1,4 0,0 2,0 0,0 49,6 2,7 0,0 31,5

Ukupno 5.978,0 100,0 6.452,9 100,0 7,9 6.003,9 100,0 -7,0
Izvor: HNB

Tablica 3.19. Pokrivenost ukupnih plasmana i preuzetih izvanbilanénih obveza stambenih Stedionica ispravcima vrijednosti i rezerviranjima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Ukupni ispravci vrijednosti plasmana i rezerviranja za preuzete izvanbilanéne obveze

Ispravci vrijednosti i rezerviranja
Ispravci vrijednosti i rezerviranja za gubitke na skupnoj osnovi
Ukupni plasmani i preuzete izvanbilanéne obveze

Stopa pokrivenosti

57,3 62,3 61,2
6,2 5,9 6,7
51,0 56,4 54,5
5.978,0 6.452,9 6.003,9
1,0 1,0 1,0

Izvor: HNB

27 To ukljucuje rizik druge ugovorne strane, razrjedivacki rizik i rizik slobodne isporuke.
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Nakon povecanja kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik, nje-
gov je udio u strukturi ukupnoga kapitalnog zahtjeva blago oja-
¢ao, na 83,5%. Udjeli preostalih kapitalnih zahtjeva smanjili su
se, pa je tako kapitalni zahtjev za operativni rizik ¢inio 12,4%,
a kapitalni zahtjev za trziSne rizike 4,2% ukupnoga kapitalnog
zahtjeva stambenih Stedionica.

Blago poveéanje jamstvenoga kapitala (3,1%) ublazilo je
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pad stope adekvatnosti. Rast jamstvenoga kapitala bio je poslje-
dica manjeg iznosa nerealiziranih gubitaka s osnove vrijedno-
snog uskladivanja financijske imovine raspoloZive za prodaju.
Glavninu jamstvenoga kapitala (84,9%) ¢inila je njegova naj-
kvalitetnija komponenta, tj. osnovni kapital, ¢ija je stopa ade-
kvatnosti iznosila 16,54%.

3.3. IzvjeS¢e o poslovima bonitetne regulative i nadzora bankovnog sustava

Medu zadacima HNB-a uredenima Zakonom o Hrvatskoj
narodnoj banci? nalazi se obavljanje poslova supervizije i nad-
zora nad kreditnim institucijama i kreditnim unijama u skladu
sa Zakonom o kreditnim institucijama?’ i Zakonom o kreditnim
unijama®’, kao temeljnim zakonima kojima se ureduju uvjeti za
osnivanje, poslovanje i prestanak rada tih institucija te nadzor
nad njihovim poslovanjem. Osnovni su ciljevi supervizije koju
obavlja HNB odrzavanje povjerenja u hrvatski bankovni sustav
te promicanje i o¢uvanje njegove sigurnosti i stabilnosti.

Supervizija kreditnih institucija obuhvaca niz koordinira-
nih aktivnosti usmjerenih na provjeru uskladenosti poslovanja
kreditnih institucija (banaka, Stednih banaka i stambenih Stedi-
onica) s pravilima o upravljanju rizicima, odredbama Zakona o
kreditnim institucijama i propisima donesenima na osnovi tog
Zakona te drugim relevantnim zakonima i propisima kojima se
ureduje obavljanje financijskih djelatnosti, kao i vlastitim pra-
vilima, standardima i pravilima struke. Osim supervizije, HNB
obavlja i nadzor nad primjenom Zakona o Hrvatskoj narodnoj
banci, propisa donesenih na temelju tog Zakona te drugih zako-
na i propisa na osnovi kojih je ovlasten za obavljanje nadzora.

Superviziju kreditnih institucija HNB obavlja:

* prikupljanjem i analizom propisanih izvjesca te drugih
izvjesca i informacija,

* kontinuiranim pracenjem zakonitosti poslovanja kredit-
nih institucija, obavljanjem izravnog nadzora nad poslo-
vanjem kreditnih institucija i

* nalaganjem supervizorskih mjera s ciljem poduzimanja
pravodobnih aktivnosti za poboljSanje sigurnosti i stabil-
nosti poslovanja kreditnih institucija te otklanjanje utvr-
denih nezakonitosti.

Na slican na¢in HNB obavlja i nadzor poslovanja kreditnih
unija.

3.3.1. Novi propisi iz podrucja poslovanja i
nadzora kreditnih institucija i kreditnih unija

Na podrucju bankovne regulative 2012. godinu obiljezio je
intenzivan rad na pripremi prijedloga izmjena i dopuna Zako-
na o kreditnim institucijama i podzakonskih akata s kojima ¢e
se zavrsiti postupak uvodenja pravne steevine EU za podrucje
bankarstva u regulativu RH. Krajem 2010. Europski parlament
i Vijeée Europske unije donijeli su dvije direktive, 2010/76/
EU3! (tzv. CRD III) i 2010/78/EU?, kojima je znatno izmije-
njena Direktiva o kapitalnim zahtjevima — CRD*, a u prosincu
2011. objavljena je i Direktiva 2011/89/EU3* kojom se ureduje
supervizija financijskih konglomerata, tako §to se obuhvadaju i
mjeSoviti financijski holdinzi.

Tijekom 2011. HNB je izmjenom pojedinih podzakonskih
akata uveo dio odredaba CRD III u domaci pravni okvir koje se
odnose na sekuritizacijski okvir te na izracun inicijalnih kapi-
talnih zahtjeva za trZi$ne rizike primjenom internih modela. U
“Narodnim novinama”, br. 118/2011. objavljene su izmjene i
dopune sljedecih odluka:

* Odluke o adekvatnosti jamstvenoga kapitala kreditnih
institucija,

* Odluke o jamstvenom kapitalu kreditnih institucija i

* QOdluke o javnoj objavi bonitetnih zahtjeva kreditnih in-
stitucija.

Izmjene i dopune Odluke o adekvatnosti jamstvenoga ka-
pitala kreditnih institucija (OAJKKI) stupile su na snagu 30.
lipnja 2012. Iznimka su odredbe koje se odnose na izracun ini-
cijalnoga kapitalnog zahtjeva za valutni rizik koje su stupile na
snagu 1. sije¢nja 2012. te odredbe koje se odnose na prosirenje
obuhvata kapitalnih zahtjeva za rizik namire koje stupaju na
snagu 1. srpnja 2013.

28 NN, br. 75/2008. i 54/2013.
29 NN, br. 117/2008., 74/2009., 153/2009. i 108/2012.
30 NN, br. 141/2006., 25/2009. i 90/2011.

31 Direktiva 2010/76/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010., kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktive 2006/48/EZ i 2006/49/EZ s obzirom
na kapitalne zahtjeve za knjigu trgovanja i za resekuritizaciju te supervizijski nadzor politike primanja

32 Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o izmjeni Direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/
EZ, 2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u vezi s ovlastima Europskoga nadzornog tijela (Europskoga nad-
zornog tijela za bankarstvo, Europskoga nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje i Europskoga nadzornog tijela za vrijednosne papire i

trzista kapitala) (tzv. Omnibus direktiva)

33 Direktiva o kapitalnim zahtjevima zajednicki je naziv za Direktivu 2006/48/EZ, kojom se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, te Direktivu
2006/49/EZ, kojom se ureduje adekvatnost kapitala investicijskih drustava i kreditnih institucija.

34 Direktiva 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 16. studenoga 2011. kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktive 98/78EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i
2009/138/EZ u vezi s dodatnom supervizijom financijskih subjekata u financijskom konglomeratu

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



POSLOVANJE KREDITNIH INSTITUCIJA

[zmjene i dopune Odluke o jamstvenom kapitalu kreditnih
institucija (OJKKI), kojima su provedene odredbe CRD III ko-
je se odnose na proSirenje obuhvata sekuritizacijskih pozicija
koje se tretiraju kao odbitne stavke pri izraCunu jamstvenoga
kapitala radi uskladivanja s izmjenama i dopunama OAJKKI,
stupile su na snagu 30. lipnja 2012., a odredba o promjeni de-
finicije nematerijalne imovine stupila je na snagu 31. prosinca
2012. Sve ostale izmjene i dopune OJKKI stupile su na snagu
1. sijenja 2012.

Primjena odredaba izmjena i dopuna Odluke o javnoj objavi
bonitetnih zahtjeva kreditnih institucija (OJOBZKI) stupile su
na snagu 30. lipnja 2012. Kreditne institucije propisane infor-
macije u skladu s izmjenama i dopunama ove Odluke prvi su
put javno objavile sa stanjem na dan 30. lipnja 2012.

Tijekom 2012. napravljene su dvije izmjene Odluke o
upravljanju likvidnosnim rizikom objavljene u “Narodnim novi-
nama”, br. 47/2012. i 142/2012. Izmjene i dopune Odluke iz
travnja 2012. rezultat su mjera u sklopu novog programa poti-
canja kreditiranja sa svrhom ubrzanja gospodarskog oporavka
i iskustva tijekom primjene Odluke, a odnose se na smanjenje
korektivnog faktora za dio ogranicenih depozita u vezi sa sred-
stvima izdvojenim po nalogu suda i na ublaZavanje zahtjeva za
odrzavanje propisanoga minimalnoga koeficijenta likvidnosti na
odredeno razdoblje (odrzavanje propisanoga minimalnoga ko-
eficijenta likvidnosti na skupnoj osnovi do 31. prosinca 2012.).
Izmjena Odluke iz prosinca 2012. odnosi se na produljenje roka
primjene minimalnoga koeficijenta likvidnosti na skupnoj osno-
vi i moguénost odstupanja od propisanoga minimalnoga koefi-
cijenta do 30. lipnja 2013.

Radi zastite potrosaca koji se koristi ili se namjerava kori-
stiti bankovnim uslugama kreditne institucije HNB je u “Na-
rodnim novinama”, br. 130/2012. objavio Odluku o sadrzaju i
obliku u kojem se potro$acu daju informacije prije ugovaranja
pojedine bankovne usluge. Ovom Odlukom ureduju se sadrZaj
i oblik informacija koje je kreditna institucija duzna dati potro-
$acu prije zakljucivanja ugovora o pruZzanju pojedine bankovne
usluge; odredbe ove Odluke duzne su primijeniti sve kreditne
institucije koje posluju ili namjeravaju poslovati s potrosacima
i u sklopu tog poslovanja zakljuéuju ili namjeravaju zakljudi-
ti ugovore o kreditu i/ili depozitu neovisno o valuti, ro¢nosti,
iznosu ili namjeni.

Takoder, u 2012. donesene su izmjene sljedeéih odlu-
ka, s ciljem skracivanja roka dostave konsolidiranih izvjestaja
sa stanjem na polugodistu koje kreditne institucije dostavljaju
HNB-u: Odluka o nadzornim izvjestajima kreditnih institucija,
Odluka o izvje$¢ima o jamstvenom kapitalu i kapitalnim zahtje-
vima kreditnih institucija i Odluka o upravljanju kamatnim rizi-
kom u knjizi banke®.

Osim toga, na internetskim stanicama HNB-a objavljene su
i Smjernice za objavu Opcih uvjeta poslovanja i izmjena i do-
puna Opcih uvjeta poslovanja kreditnih institucija u poslovanju
s potroS$acima. Predmetnim Smjernicama nastoji se potaknu-
ti kreditne institucije da unaprijede razumljivost i dostupnost
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Opdih uvjeta poslovanja i specificnih (posebnih) opéih uvjeta
poslovanja kojima se ureduju poslovni odnosi izmedu kreditne
institucije i potrosaca povezanih s posebnim grupama proizvoda
(depozitno poslovanje, platni promet, karticno poslovanje i sl.)
namijenjenih potrosacima.

Potaknuta financijskom krizom, Europska komisija jo§ je
tijekom 2011. u zakonodavnu proceduru uputila zakonski paket
nazvan CRD 1V (engl. Capital Requirements Directive 1V), koji
se sastoji od uredbe koja se izravno primjenjuje u nacionalni
bankovni sustav drzava ¢lanica i direktive koju je potrebno tran-
sponirati u nacionalnu regulativu. Tim se paketom zamjenjuje
postojeca Direktiva o kapitalnim zahtjevima (CRD). U svibnju
2012. napravljen je Cetvrti kompromisni prijedlog CRD IV o ko-
jem se raspravljalo tijekom cijele 2012. godine. U radu skupine
Vijeca EU za financijske usluge, osim predstavnika Misije RH u
EU, sudjelovali su i predstavnici HNB-a.

Bududi da Europska unija tezi vecoj harmonizaciji i jedin-
stvenom skupu propisa (engl. single rulebook), podrucja koja
nece biti detaljno propisana u CRD IV i nadalje ostaju u nad-
leznosti EU jer se detaljnije reguliranje prepusta Ebi, tehnic-
kim regulatornim standardima (engl. RTS, regulatory technical
standards) te tehni¢kim provedbenim standardima (engl. ITS,
implementing technical standards) koji Ce biti obvezujuci za sve
clanice EU. Osim toga, veliko znacenje za reguliranje takvih
otvorenih pitanja imat Ce i kolegiji supervizora formirani za po-
jedine grupe kreditnih institucija na razini EU. Za ucinkovitiji
rad u sklopu Ebe formirani su odbori unutar kojih u raznim
podskupinama struénjaci za pojedina podruéja intenzivno rade
na izradi nacrta tehniCkih standarda. U radu odbora i pojedinih
pododbora (jamstveni kapital, kreditni rizik, likvidnosni rizik,
operativni rizik, procjena rizika, pokazatelji poslovanja, kolegiji
supervizora, razmjena informacija, FINREP, COREP) aktivno
sudjeluju i predstavnici HNB-a. U radu ostalih pododbora (tr-
Zi$ni rizici, raunovodstvo, zastita potroSaca, transparentnost,
supervizijska javna objava) predstavnici HNB-a bili su uklju-
ceni pracenjem pisanih materijala i izvjeS¢a sa sastanaka preko
interneta.

Uz navedene tehnicke standarde Eba je obvezna prihvatiti
i odredene smjernice (engl. guidelines). Prihvacanje navedenih
standarda i smjernica ovisi o prihvacanju direktiva i uredbi na
razini Europske komisije, Vijeca i Europskog parlamenta.

Europska komisija je u lipnju 2012. objavila prijedlog Di-
rektive o obnovi i preustroju poslovanja banaka (engl. Directive
of the European Parliament and of the Council establishing a
framework for the recovery and resolution of credit institutions
and investment firms). U dogovoru s Ministarstvom financija
RH, Hanfom i DAB-om dogovoreno je da predstavnici RH u
Vijecu budu iz HNB-a. Tijekom 2012. odrzano je deset sasta-
naka.

Komisija je u rujnu 2012. predloZila prihvadanje dviju
uredbi kojima bi se uredio jedinstveni mehanizam nadzora po-
slovanja banaka (engl. SSM, Single Supervisory Mechanism),
odnosno bankovni mehanizam nadzora (engl. BSM, Bank

35 Sve su izmjene odluka objavljene u “Narodnim novinama”, br. 37/2012.
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Supervision Mechanism), a o predloZzenim tekstovima otvoreni
su pregovori s Parlamentom.

U sklopu SSM-a Europska sredi$nja banka postala bi od-
govorna za nadzor svih banaka u bankovnoj uniji, pri ¢emu bi
se u nadzoru primjenjivala jedinstvena pravila (engl. single ru-
lebook) na podrudju jedinstvenog trziSta (engl. single market). 1
§to se ti¢e sudjelovanja RH u navedenim aktivnostima, potrebno
je usuglasiti stajalista s Ministarstvom financija RH, Hanfom i
DAB-om.

U HNB-u je tijekom 2012., radi pribliZavanja nadolaze¢ih
izmjena EU regulative kreditnim institucijama koje su dobile
odobrenje za rad od HNB-a, odrzano nekoliko radionica na
kojima su predstavljeni nacrti CRD IV. Hrvatska narodna ban-
ka provela je i studiju kvantitativnog ucinka primjene prijedloga
novoga zakonodavnog paketa Europske unije (CRD IV), a u
rujnu 2012. objavljeni su i rezultati provedene studije.

U protekloj je godini HNB nastavio s praksom davanja mi-
$ljenja i odgovora na upite koji su ve¢inom objavljeni na in-
ternetskoj stranici HNB-a zbog $to vece transparentnosti i je-
dinstvenog postupanja svih kreditnih institucija. Tijekom 2012.
zaprimljen je ukupno 101 upit kreditnih institucija, a do kraja
2012. na svaki je i odgovoreno.

3.3.2. Supervizija kreditnih institucija

3.3.2.1. Izravni nadzor poslovanja kreditnih institucija

HNB provodi izravni nadzor u skladu s prihvaéenom me-
todologijom nadzora, a na osnovi plana izravnih nadzora koji
se donosi krajem godine za sljede¢u godinu. U 2012. ostvare-
ni su svi planirani zadaci koji proizlaze iz strateSkih smjernica
rada HNB-a za podrudje izravnog nadzora. Naglasak je bio na
temeljnim zadacima koji obuhvaéaju izravni nadzor kreditnih
institucija.

Tijekom 2012. obavljen je nadzor 14 kreditnih institucija
(Tablica 3.20.), kojima je obuhvaceno 92,6% aktive bankov-
nog sustava prema nerevidiranim podacima na dan 31. prosinca
2012. Takoder je proveden izravni nadzor jedne institucije za
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elektronicki novac. U tim institucijama obavljeno je ukupno 25
izravnih nadzora, ¢ime je obuhvaéeno 39 podrudja poslovanja
u trajanju od 2708 supervizorskih dana.

Plan izravnih nadzora u 2012. temeljio se na uspostavlje-
nom ciklusu obavljanja redovitih izravnih nadzora kreditnih in-
stitucija. U 2012. razli¢itim vrstama nadzora obuhvacena je cje-
lokupna imovina grupe velikih i grupe srednjih banaka te 30,9%
imovine grupe malih banaka. U 2012. godini nije bilo izravnih
nadzora stambenih Stedionica.

Tijekom 2012. provedeno je devet izravnih nadzora uprav-
ljanja rizicima u devet kreditnih institucija, kojima je obuhva-
¢eno 60,9% imovine bankovnog sustava prema nerevidiranim
podacima na dan 31. prosinca 2012. Osim toga, provedena su i
dva izravna nadzora u suradnji s nadleznim tijelom za supervi-
ziju nadredene kreditne institucije sa sjedistem u drugoj drzavi
(home supervizorom) u podrudju upravljanja kreditnim rizikom
te na temu ocjene adekvatnosti uspostavljenog sustava uprav-
ljanja rizicima i komunikacije izmedu matice i banaka kéeri.

Nadalje, u 2012. provedeno je pet izravnih nadzora u Ceti-
ri kreditne institucije s ciljem validacije internih rejting-sustava
za kreditni rizik (IRB), od Cega je jedan proveden u suradnji s
home supervizorom.

Tijekom 2012. prioritet su bili izravni nadzori kreditnih in-
stitucija, pri ¢emu je opseg kontrola najvec¢im dijelom obuhva-
¢ao kvalitetu aktive, s posebnim naglaskom na upravljanje kre-
ditnim rizikom i izdvajanjem adekvatnih ispravaka vrijednosti
i rezerviranja za loSe plasmane (pet kreditnih institucija), dok
je cjelokupni nadzor proveden u tri kreditne institucije (jednoj
rangiranoj u skupinu velikih, a dvije u skupinu malih).

Analiza kvalitete aktive i upravljanja kreditnim rizikom pri-
oritetno je obuhvacala sljedeca podrudja:

¢ izloZenost kreditnom riziku prema djelatnosti graditelj-
stva i upravljanju nekretninama,

e analizu adekvatnosti upravljanja kreditnim rizikom u
podrucju projektnog financiranja i plasmana s jedno-
kratnim dospijeCem glavnice,

* upravljanje kreditnim rizikom u slucajevima prolongata

Tablica 3.20. Obavljeni izravni nadzori u 2012.
u tisu¢éama kuna i postocima

Podrucje nadzora

tice

Cjelokupni
izravni nadzor
(CAMELS)

©
=
%
2
)
N

Velike banke
Srednje banke
Male banke

o W = N
o W =N
N

Ukupno sve banke
Stambene Stedionice
Ukupno bankovni sustav 6 2 6 1 3 0
Male banke 1

Imovina Udio imovine
- 2 @ o obuhvaéena obuhvacéene
8 N o g izravnim nadzorom | izravnim nadzorom
_-E = © O na dan u ukupnoj imovini
z |8 |8F 31.12.2012.2 grupe®
3 JE Iz
g
3 3 5 328.864.997 100,0%
38.669.734 100,0%
1 1 10.113.828 30,9%
1 4 3 5 377.648.560 94,4%
1 4 & 5 377.648.560 92,6%

@ Nerevidirani podaci

> Ovaj je postotak ukupan iznos imovine kreditnih institucija koje su bile obuhvacene izravnim nadzorom, a ta je imovina pregledana na osnovi reprezentativnog uzorka izabranog u

skladu s najboljom svjetskom supervizorskom praksom.

SUK - Sustav unutarnjih kontrola; NIS — Nadzor informacijskih sustava; SPNiFT — Sprje¢avanje pranja novca i financiranja terorizma

Izvor: HNB
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i reprograma te ocjenu adekvatnosti izdvajanja isprava-

ka vrijednosti i rezerviranja,

e izravni nadzor metodologije i procesa izdvajanja ispra-
vaka vrijednosti i rezerviranja prema pravnim osobama.

Uz navedeno, izravnim nadzorima u 2012. posebna po-
zornost posvecena je i procesu naknadnog pracenja plasmana,
prije svega indikatorima ranog upozorenja povecanoga kredit-
nog rizika te njihovoj integraciji u procesu rasporedivanja pla-
smana.

Postupak utvrdivanja adekvatnosti provedenih ispravaka
vrijednosti plasmana, osim uvidom u kreditne spise, obi¢no se
nadopunjuje intenzivnim testiranjem metodologije same kredit-
ne institucije po odgovarajué¢im karakteristikama portfelja. U
pravilu se testiranja prilagodavaju internom sustavu rasporedi-
vanja plasmana (uglavnom za velike banke), a izmedu ostalog
obuhvadaju simulacije maksimalnih gubitaka za klijente iz pod-
rucja projektnog financiranja, za plasmane na internim popisi-
ma klijenata koji se pozorno prate (engl. watch list) i plasmane
iz odjela rizi¢nih plasmana te plasmane klijentima kod kojih je
doslo do pogorsanja financijskih izvjestaja, a plasmani nisu osi-
gurani adekvatnim instrumentima osiguranja.

Kao rezultat navedenih aktivnosti izravnim nadzorom utvr-
deni su znacajni dodatni ispravci vrijednosti u kreditnom port-
felju gotovo kod svih kreditnih institucija koje su bile predmet
izravnog nadzora. Ukupan iznos utvrdenih dodatnih ispravaka
vrijednosti i rezerviranja na temelju izravnih nadzora u 2012.
godini iznosi 1.256.888 tisuca kuna, $to ¢ini 30,7% ukupnih
troSkova rezerviranja za identificirane gubitke bankovnog su-
stava u 2012. godini. Osim navedenog, kreditne su institucije
samostalno tijekom izravnog nadzora provele dodatnih 22.706
tisuca kuna ispravaka vrijednosti i rezerviranja za klijente koji
su bili u uzorku, pa se udio u ukupnim ispravcima vrijednosti i
rezerviranjima za identificirane gubitke sustava penje na 6,8%,
odnosno 31,2% ukupnih troskova rezerviranja sustava kreditnih
institucija u 2012. godini.

Tijekom 2012. obavljena su i dva izravna nadzora kreditnih
unija koje veli¢inom aktive na dan 31. prosinca 2012. sudjeluju
u ukupnom sustavu kreditnih unija s 3,8%. Za navedene nad-
zore utro$eno je 20 supervizorskih dana.

U sklopu provedenih izravnih nadzora sustava unutarnjih
kontrola kreditnih institucija obavljena je procjena adekvatnosti
sustava za sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma
uspostavljenog u predmetnim kreditnim institucijama. Takoder
su obavljene detaljnije provjere odredenih postupanja predmet-
nih kreditnih institucija u vezi s provedbom Zakona o sprjeca-
vanju pranja novca i financiranja terorizma glede zahtjeva Ure-
da za sprjeCavanje pranja novca. Tijekom 2012. predstavnici
HNB-a sudjelovali su:

e u radu uze radne skupine Meduinstitucionalne radne
skupine za sprjeCavanje pranja novca i financiranja te-
rorizma (MIRS),

* na radnim sastancima s predstavnicima MMF-a u vezi s
provedbom projekta Preliminarna nacionalna procjena
rizika od pranja novca i financiranja terorizma,

* u 4. krugu evaluacije Republike Hrvatske od strane Od-
bora VijeCa Europe MoneyVal glede provedbe mjera za
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sprjeCavanje pranja novca i financiranje terorizma,

* u svojstvu predavaca na edukaciji za banke, stambene
Stedionice, kartiCne kuce i institucije za elektronicki
novac u vezi s jaanjem sustava za sprjeavanje pranja
novca i financiranja terorizma,

* u izradi izmjena Smjernice za provodenje Zakona o
sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma za
kreditne institucije, kreditne unije i institucije za elek-
tronicki novac.

Tijekom 2012. za potrebe nadzora informacijskih sustava

kreditnih institucija:

odrzani su radni sastanci s predstavnicima svih banaka
u RH (s voditeljima organizacijske jedinice za informa-
cijsku tehnologiju, voditeljima sigurnosti informacijskog
sustava te voditeljima unutarnje revizije i/ili osobama
odgovornima za obavljanje unutarnje revizije informa-
cijskog sustava), povezani s konkretnim temama iz po-
drucja upravljanja, sigurnosti, funkcionalnosti i revizije
informacijskih sustava banaka,

analizirana je dokumentacija o informacijskim sustavi-
ma koju su dostavile sve kreditne institucije,

analizirani su odgovori na upitnike u vezi s informacij-
skim sustavima koji su bili poslani svim kreditnim insti-
tucijama,

analizirana su revizorska izvje§¢a o obavljenim revizija-
ma informacijskih sustava svih kreditnih institucija za fi-
nancijsku godinu 2011.,

odrZan je godi$nji radni sastanak sa svim ovlaStenim

revizorima §to se tiCe prezentacije rezultata analize re-
vizorskih izvjes¢a o obavljenim revizijama informacij-
skih sustava kreditnih institucija za financijsku godinu
2011.,

analizirani su odgovori na upitnike o provedenim revi-

zijama informacijskih sustava koji su bili upuéeni svim
vanjskim revizorima kreditnih institucija,

provedene su pojedinacne analize stanja informacijskih
sustava svih banaka,

obavljeno je praenje izvr$enja mjera iz rjeSenja koje se
odnose na aspekt poboljSanja informacijskih sustava
kreditnih institucija kao i pradenje izvrSenja odredenih
kljuénih projekata kreditnih institucija,

izradeni su rezultati analize incidenata u vezi s internet-
skim bankarstvom kreditnih institucija koje se kao me-
hanizmom autentifikacije korisnika internetskog ban-
karstva sluze transakcijskim autentifikacijskim brojem
(TAN),

sastavljeno je sumarno Izvjesée o stanju informacijskih

sustava kreditnih institucija za 2012.
Na osnovi obavljenih izravnih nadzora te utvrdenih nezako-

nitosti, nepravilnosti i slabosti u poslovanju koje su ustanovljene
u izdanim zapisnicima HNB je dao preporuke za poboljSanje
poslovnih procesa i informacijskih sustava te naloZio mjere za
otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju,
kao i mjere za poboljSanje stanja. Na osnovi izdanih zapisnika
izdano je deset rjesenja s ukupno 76 nadzornih mjera, medu
kojima se 42,11% mjera odnosilo na kreditni rizik, 28,95% na



ss@ e aEEEEEn

organizaciju upravljanja rizicima, 19,74% na informacijski su-
stav, a ostalo na adekvatnost kapitala, izvjeStavanje te na rizik
likvidnosti. Takoder su izdana i dva rjeSenja, od kojih se jednim
odobrava promjena postojeéeg modela za izraéun gubitka zbog
nastanka statusa neispunjavanja obveza (LGD model), dok je
drugim odbijen zahtjev za postupno uvodenje IRB pristupa za
izraCun iznosa izlozenosti ponderiranog kreditnim rizikom za
drustvo iz grupe.

Osim ve¢ opisanih osnovnih djelatnosti, zaposlenici su tije-
kom 2012. obavljali sljedeée poslove:

* validaciju opravdanosti primjene metodologije statistic-
kog uzorka u izravnom nadzoru kreditnog rizika,

* kontinuirano azuriranje metodologije obavljanja izrav-
nog nadzora sustava unutarnjih kontrola te metodologi-
je procjene operativnog rizika,

e analizu sudskih sporova koje su kreditne institucije pro-
cijenile kao obijesno parnicenje te davanje misljenja o
njima,

* sudjelovanje u radu Stalne koordinacijske skupine za
pracenje provedbe medunarodnih mjera ogranicenja,

* koordinaciju radnom skupinom za eksternalizaciju.

Nadzor bonitetnom analizom

Nadzor bonitetnom analizom jedan je od segmenata super-
vizije poslovanja kreditnih institucija koja se provodi u sklopu
HNB-a, a podrazumijeva nadzor kreditnih institucija prikuplja-
njem i analizom izvje$¢a i obavijesti, kontinuiranu komunikaciju
s kreditnim institucijama te analizu dodatnih informacija koje
kreditne institucije dostavljaju na zahtjev HNB-a. Cilj nadzora
bonitetnom analizom jest utvrdivanje rizi¢nog profila kreditne
institucije, iniciranje izravnog nadzora, donosenje i pracenje su-
pervizorskih mjera s ciljem osiguranja i o¢uvanja stabilnosti kre-
ditne institucije, kao i sustava u cjelini. HNB je i u 2012. provo-
dio supervizorski ciklus procjenjivanja kreditnih institucija, $to
podrazumijeva ocjenjivanje profila rizi¢nosti kreditne instituci-
je po svim rizicima kojima je kreditna institucija izlozena ili bi
mogla biti izloZena u svojem poslovanju, procjenu adekvatnosti
procesa procjenjivanja i odrzavanja internoga kapitala kreditne
institucije, kontinuiranu suradnju temeljenu na dijalogu izme-
du supervizora i kreditne institucije te izdavanje supervizorskih
mjera za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju
kreditnih institucija, kao i pracenje njihova izvr$enja.

Za potrebe dodjeljivanja ocjene profila rizicnosti kreditnih
institucija koriStena je interna Metodologija procjene rizi¢nosti
kreditnih institucija. Navedena ocjena profila rizi¢nosti jedan je i
od alata na temelju kojih HNB odreduje obuhvat rada i alokaciju
sredstava i prioritetne kreditne institucije za obavljanje supervi-
zije u idu¢em razdoblju.

UCcestalost izrade pisanih bonitetnih analiza promijenjena je
u odnosu na 2011. tako $to se sveobuhvatne bonitetne analize
produciraju polugodi$nje, umjesto dosadasnje tromjesecne di-
namike, dok se za prvo i treCe tromjesecje izraduju kratke infor-
macije o promjenama u predmetna tri mjeseca. Na taj su nacin
supervizorski resursi u veem opsegu usmjereni na kontinuirano
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pradenje poslovanja kreditnih institucija preko komunikacije s
kreditnom institucijom ili analize posebnih podruéja poslovanja
koja se ocjenjuju rizi¢nijima za kreditnu instituciju. Bonitetne
analize i dalje obuhvadaju pokazatelje uspjeSnosti poslovanja
kreditne institucije, pregled i analizu osnovnih financijskih i
nadzornih izvjescéa, pregled izvrSenja supervizorskih mjera (ako
su izdane kreditnoj instituciji) te postivanje zakonskih ograni-
Cenja. Osim navedenog, pisana bonitetna analiza pruza opce
podatke o kreditnoj instituciji i glavne smjernice poslovanja,
podatke o trziSnom udjelu kreditne institucije u sustavu, kao i
o trziSnom udjelu po glavnim vrstama proizvoda, preporuke za
izravni nadzor te bitne odluke glavne skupstine i druge relevan-
tne informacije. U sklopu nadzora bonitetnom analizom tijekom
2012. sastavljena je 71 pisana bonitetna analiza poslovanja kre-
ditnih institucija te 34 informacije o poslovanju. Prema potrebi
dodatno su izradene i detaljne specijalizirane analize posebnih
dijelova poslovanja kreditne institucije.

Unutar nadzora bonitetnom analizom provodi se i analiza
konsolidiranih izvje$c¢a za grupu kreditnih institucija. HNB je
u 2012. pratio poslovanje sedam grupa kreditnih institucija za
koje je i u 2012. prisutan prevladavajuci udio kreditne institucije
u aktivi i ukupnim prihodima grupe kreditnih institucija, ¢ime
pokazatelji poslovanja same kreditne institucije imaju presudan
utjecaj na pokazatelje poslovanja grupe.

U skladu sa supervizorskim ciklusom procjenjivanja kre-
ditnih institucija u 2012. provedene su i analize 33 izvjeStaja
o postupku procjenjivanja adekvatnosti internoga kapitala (tzv.
ICAAP izvjestaji)’°. ICAAP izvjestaji Cine sveobuhvatni pregled
organizacije procesa procjenjivanja internoga kapitala, identifi-
ciranih rizika i nacin utvrdivanja njihove znacajnosti, pristupa
kojima se kreditna institucija koristi pri preuzimanju, upravlja-
nju i kontroli rizika (pojedinacno po svakom identificiranom
znadajnom riziku), nacina utvrdivanja potrebnoga internoga
kapitala i njegov iznos, kao i usporedbe internih s regulatornim
kapitalnim zahtjevima i nacine osiguranja dodatnoga kapitala
ako postupak procjenjivanja adekvatnosti internoga kapitala re-
zultira potrebom za njim. Analiza dostavljenih internih izvjesca i
samoprocjene kreditnih institucija omogucuje supervizoru pro-
cjenu primjerenosti postupaka koje je kreditna institucija propi-
sala i provela s ciljem pravodobne identifikacije, mjerenja, kon-
trole i upravljanja rizicima te adekvatnosti utvrdenoga internoga
potrebnoga kapitala, a sve navedeno, zajedno s ocjenom profila
rizi¢nosti, osnova je za planiranje iducega supervizorskog ciklu-
sa za pojedinu kreditnu instituciju. Provedene analize izvjeStaja
uputile su na podrucja koja bi trebala biti unaprijedena te HNB
razmatra moguénost eventualne izmjene i dopune regulatornog
okvira ili izdavanja smjernica s oekivanjima koje HNB ima uz
ICAAP izvjesca.

Kontinuirano praéenje izlozenosti kreditnom riziku

HNB je tijekom 2012. nastavio aktivnosti na analizi po-
dataka o dospjelim nenapladenim potrazivanjima i izloZeno-
sti kreditnih institucija kreditnom riziku. U 2012. analizirani
su mjesecni podaci o dospjelim nenaplacenim potrazivanjima

36 Izvjestaje nisu duzne dostavljati kreditne institucije koje su ¢lanice grupe kreditnih institucija u RH.
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kreditnih institucija, kao i podaci o obnovljenim i restrukturira-
nim plasmanima. Analizirani podaci po kreditnim institucijama
i sustavu u cjelini bili su osnova za poduzimanje daljnjih super-
vizorskih aktivnosti. Tako je tijekom 2012. provedena analiza
reprogramiranih/prolongiranih plasmana i njihove klasifikacije
na razini sustava te je analizom obuhvaceno 556 klijenata od
kojih je za njih 213 trazena detaljna dokumentacija i dodatna
obrazloZenja. S obzirom na vrstu i opseg prikupljenih informa-
cija, navedene se analize mogu poistovijetiti s ciljanim izravnim
nadzorima pojedinih segmenata upravljanja kreditnim rizikom.
U slucajevima utvrdenih manjkavosti poduzete su odgovarajuce
supervizorske mjere.

Ovisno o utvrdenim kretanjima u pokazateljima kvalitete
kreditnog portfelja, HNB je tijekom 2012. za Cetiri kreditne in-
stitucije proveo detaljnu analizu primjerenosti utvrdenih ispra-
vaka vrijednosti, dok su za dvije kreditne institucije provede-
ne detaljne analize primjerenosti utvrdivanja grupa povezanih
osoba u vezi s ograniCenjima najvece dopustene izlozenosti.
Za kreditne institucije kod kojih je utvrdeno da rasporedivanje
plasmana nije provedeno u skladu sa zakonskim propisima ili
upravljanje kreditnim rizikom nije adekvatno te da grupe pove-
zanih osoba nisu utvrdene prema podzakonskim aktima, podu-
zete su supervizorske mjere.

Zapisnici, rjeSenja i pisane opomene

Na osnovi bonitetne analize kreditnih institucija tijekom
2012. izdano je 12 zapisnika o obavljenom nadzoru i 23 rjese-
nja, od kojih se deset odnosi na dozvolu iskljuenja pojedinih
drustava iz obuhvata konsolidacije, a 13 na nalaganje supervi-
zorskih mjera radi otklanjanja nezakonitosti i nepravilnosti te
poboljsanja stanja u kreditnoj instituciji. U 2012. izdana je u
slucaju jedne kreditne institucije opomena zbog neizvrsavanja
supervizorskih mjera na nacin i u rokovima utvrdenima rjese-
njem HNB-a.

Suradnja sa stranim supervizorima

Na temelju vazecih sporazuma o razumijevanju, a s ci-
ljem unapredivanja suradnje sa stranim supervizorima, tijekom
2012. predstavnici HNB-a sudjelovali su na deset kolegija su-
pervizora u vezi s nadzorom bankovnih grupacija kojima pri-
padaju domace kreditne institucije i na Cetiri sastanka u vezi s
pitanjima provodenja internih modela i provodenja zajedni¢kog
nadzora. U HNB-u su i u 2012. za sve navedene kolegije pri-
premljene prezentacije o profilu rizi¢nosti kreditne institucije te
utjecaju financijske krize na poslovanje kreditne institucije, kao
i poduzetim mjerama za smanjenje izloZenosti riziku i/ili po-
bolj$anje upravljanja rizicima te aspektima buduceg poslovanja,
osobito s aspekta adekvatnosti raspoloZivoga kapitala. Dodatno
je u2012. HNB za dvije domace kreditne institucije sudjelovao
u zajedni¢kom nadzoru poslovanja s konsolidirajuéim (home)
supervizorom, a zaposlenici HNB-a sudjelovali su na kolegijima
supervizora uglavnom u vezi s pitanjem IRB-a i koordinacije
aktivnosti za banke koje imaju u planu primjenu IRB-a.

HNB je u 2012. konsolidiraju¢im supervizorima dostavio
glavne nalaze te zakljuCke i preporuke izravnih nadzora domacih
kreditnih institucija koje su ¢lanice bankovnih grupacija. U sklopu
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suradnje sa stranim supervizorima HNB je zaduZen za izradu su-
pervizorskog izvjestaja (engl. Supervisory Risk Report), odnosno
godisnje procjene rizi¢nosti domace kreditne institucije koja slu-
Zi kao element za donoSenje konacne ocjene rizi¢nosti bankov-
ne grupe (engl. Joint Risk Assessment Decision) te za donoSenje
zajedniCke odluke o potrebnoj visini kapitala bankovne grupe. U
2012. izradeno je deset supervizorskih izvjeStaja za 2011.

Razmjena tromjese¢nih biltena s austrijskim supervizorom
(engl. Supervisory Newsletter) o poslovanju domacih banaka u
vedinskom vlasni$tvu austrijskih banaka nastavljena je u 2012.
te je izradeno 12 takvih biltena.

Ostale redovite aktivnosti

Po potrebi su tijekom 2012. odrzavani sastanci s upravama
kreditnih institucija s ciljem razmjene informacija o strategi-
ji i planovima poslovanja, poslovnim politikama, eventualnim
problemima u poslovanju, o¢ekivanim teSkoama te nacinima
rjeSavanja utvrdenih problema.

HNB je i tijekom 2012. nastavio suradnju s Hanfom preko
zajednickoga Operativnog odbora za suradnju. Na sastancima
Odbora (odrzana su dva odbora tijekom 2012.) institucije raz-
mjenjuju informacije o aktualnostima u bankarskom sektoru,
odnosno sektoru koji nadzire Agencija, rjesavaju se otvorena
pitanja o medusobnoj razmjeni podataka te dogovara koordina-
cija nadzornih aktivnosti. Kontinuirana suradnja preko Opera-
tivnog odbora postoji niz godina i od osnutka njime predsjeda
predstavnik HNB-a. Aktivna je suradnja na izmjeni Sporazuma
o suradnji s obzirom na to da je doslo do promjena zakonskog
okvira u kojem djeluje Hanfa, koja je zatraZila izmjenu postoje-
¢eg Sporazuma s ciljem uskladivanja pojedinih njegovih dijelova
s novim zakonskim izmjenama.

HNB je nastavio i suradnju s ostalim drzavnim tijelima
(Ministarstvo financija, sudovi, drzavna/zupanijska odvjetnis-
tvaisl.).

Kako je navedeno u ranijim izvje$¢ima, tijekom nekoliko
proteklih godina HNB je provodio prilagodbu sustava bonitet-
nog izvjeséivanja za potrebe nadzora, koja je obuhvatila finan-
cijsko izvjeséivanje kreditnih institucija (engl. FINREP, Conso-
lidated Financial Reporting Framework) i izvje$Civanje kreditnih
institucija o adekvatnosti kapitala (engl. COREP, Common Re-
porting Framework). Uskladivanje sustava izvijeS¢ivanja HNB-a
o poslovanju kreditnih institucija s direktivama i smjernicama
EU nastavilo se i u 2012., iako u smanjenom obujmu jer je ve-
¢ina uskladbe provedena u 2010. Od oZujka 2012. zapocela je
dostava sluzbenih izvjestajnih slogova za rac¢un dobiti i gubitka
te su nastavljene aktivnosti za dostavu slogova na konsolidira-
Nnoj 0snovi.

U 2012. intenzivirao se broj prituzbi pravnih osoba i obrt-
nika na postupanja kreditnih institucija te HNB znatan dio re-
sursa angazira za rjeSavanje zaprimljenih prituzbi, i to praceno
detaljnom analizom prituzbi i korespondencijom s kreditnim
institucijama (zahtjevi za oCitovanjima i dodatnom dokumen-
tacijom).

Analiza bankovnog sustava
HNB u sklopu svojih redovitih aktivnosti objavljuje godi$nje,
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polugodisnje i tromjeseéne publikacije i podatke kako bi se tr-
Zi$ni sudionici i Sira javnost informirali o stanju i trendovima u
bankovnom sustavu kao i osnovnim pokazateljima poslovanja
pojedinih kreditnih institucija. Osim toga, posebno se priprema-
ju podaci za sastanke s agencijama za dodjelu kreditnog rejtin-
ga, razli¢itim domacim i stranim institucijama te se popunjavaju
upitnici i pripremaju odgovori na upite razli¢itih zainteresiranih
strana, posebice novinara. Osim javno objavljivanih publikacija,
izraduju se i interne analize, redovite i ad hoc, za potrebe ruko-
vodstva supervizije, kao i rukovodstva HNB-a.

U 2012. godini od redovitih publikacija izraden je Bilten o
bankama, br. 24. i 25. Takoder, redovito su nakon isteka sva-
kog tromjesecja izradivani Tromjese¢no izvjesce o bankovnom
sustavu (za potrebe rukovodstva HNB-a i Savjeta HNB-a), iz-
vjeséa o duZnicima ¢iji je dug veéi od 5 mil. kuna (podaci koji se
$alju kreditnim institucijama) te Pokazatelji poslovanja i Stan-
dardni prezentacijski format — dio o bankovnom sustavu (po-
daci o poslovanju kreditnih institucija za internetsku stranicu
HNB-a). Kao i prethodnih godina, izraden je prilog za BSCEE
(engl. Banking Supervisors from Central and Eastern Europe),
koji se sastoji od kvantitativnih podataka te pisane informacije
o stanju u hrvatskom bankovnom sustavu i poslovima supervi-
zije HNB-a.

3.3.8. Supervizija poslovanja kreditnih unija

Hrvatska narodna banka u skladu sa Zakonom o kreditnim
unijama daje odobrenje za rad kreditne unije, obavlja nadzor
poslovanja kreditnih unija analizom propisanih nadzornih i fi-
nancijskih izvjestaja i izravnim nadzorom u kreditnoj uniji.

Sa stanjem na dan 31. prosinca 2012. u registar Trgovac-
kog suda u Republici Hrvatskoj bilo je upisano 26 kreditnih
unija, a njihova je imovina prema dostavljenim izvjeStajima u
Hrvatsku narodnu banku iznosila 602,2 milijuna kuna. U od-
nosu na kraj 2011. broj kreditnih unija povecao se za Cetiri.
Dvije su kreditne unije dobile odobrenje od HNB-a u prosincu
2011., ali je upis u registar Trgovackog suda izvrsen u 2012.
godini, a dvije su dobile odobrenje od HNB-a u srpnju odno-
sno studenome 2012., kada je i izvrSen upis u Trgovacki sud.
U 2012. godini Trgovacki sud brisao je jednu kreditnu uniju u
likvidaciji. Sa stanjem na dan 31. prosinca 2012. u postupku
likvidacije nalazi se devet kreditnih unija, a nad jednom se pro-
vodi steajni postupak.

HNB je i u 2012. provodio analize dostavljenih tromjesec-
nih financijskih i nadzornih izvjestaja i analize dostavljenih mje-
secnih izvjestaja o likvidnosti svih kreditnih unija. Na temelju
navedenih izvjeStaja i nakon njihove provedene analize, utvrde-
ne su nezakonitosti zbog prekoracenja iznosa i odnosa propisa-
nih veli¢ina te je izdan jedan Zapisnik o utvrdenim nezakonito-
stima. Radi otklanjanja utvrdenih nezakonitosti izdana su Cetiri
rjeSenja. Takoder su obavljene i analize dodatnih informacija
koje su kreditne unije dostavile na zahtjev HNB-a. Za potrebe
Savjeta HNB-a tijekom 2012. sastavljeno je jedno Izvjesce o
poslovanju i nadzoru sustava kreditnih unija.

U 2012. nastavilo se i s praksom odrzavanja sastanaka s
¢lanovima uprava i nadzornih odbora kreditnih unija.
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3.3.4. Izdavanje odobrenja i suglasnosti
kreditnim institucijama i kreditnim unijama

Na temelju ovlastenja iz Zakona o HNB-u te u skladu s
odredbama Zakona o kreditnim institucijama, Zakona o stam-
benoj Stednji i drzavnom poticanju stambene Stednje i Zakona
o kreditnim unijama HNB unutar svojih supervizorskih ovlasti
takoder izdaje razli¢ita odobrenja i suglasnosti potrebne za osni-
vanje, rad i poslovanje kreditnih institucija i kreditnih unija.

Uz pomo¢ sustava odobrenja i suglasnosti HNB ima nad-
zor nad nekim odlukama i pravnim poslovima kreditne insti-
tucije i prije nego $to oni budu sklopljeni ili prije nego $to se
realiziraju, pa se tako licenciranje kao supervizorsko sredstvo
moze koristiti dvojako:

* kako bi se unaprijed detektirale i sprijecile odluke i po-
slovi koji bi mogli nepovoljno utjecati na buduce poslo-
vanje kreditne institucije i

* kako bi se utjecalo na kreditnu instituciju da izvrSava
naloZene supervizorske mjere.

Tako Zakon o kreditnim institucijama propisuje izdavanje
sljedecih odobrenja i suglasnosti:

* odobrenje za rad kreditnih institucija,

* odobrenje za pruzanje bankovnih i financijskih usluga,

* odobrenje za spajanje/pripajanje kreditne institucije,
odnosno prijenos dijela imovine i obveza kreditne insti-
tucije na drugu pravnu osobu,

* odobrenje za osnivanje podruznice kreditne institucije u
inozemstvu,

* odobrenje za osnivanje podruznice i predstavnistva stra-
ne kreditne institucije u RH,

* prethodnu suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela u
temeljnom kapitalu kreditne institucije,

suglasnost za imenovanje predsjednika i ¢lanova uprave
kreditne institucije,

suglasnost kreditnoj instituciji za stjecanje 20% udjela u
drugom drustvu koji je veci od 10% jamstvenoga kapi-
tala kreditne institucije,

suglasnost kreditnoj instituciji za stjecanje vecinskog
udjela ili ve¢inskog prava odlucivanja u drugoj pravnoj
osobi,

suglasnost za povjeravanje poslova unutarnje revizije
kreditne institucije osobi koja nije u radnom odnosu s
kreditnom institucijom.

Osim navedenih odobrenja i suglasnosti, u skladu sa Zako-
nom o stambenoj Stednji i drZavnom poticanju stambene Sted-
nje HNB daje i odobrenje za opCe uvjete poslovanja stambenih
Stedionica.

U skladu sa Zakonom o kreditnim unijama HNB takoder
izdaje odobrenja za rad kreditnih unija i za imenovanje ¢lanova
uprave kreditnih unija.

S obzirom na to da Zakon o kreditnim institucijama predvi-
da moguénost oduzimanja odobrenja za rad kreditnoj instituciji
i suglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave, u nadleZnosti
HNB-a je i oduzimanje navedenog odobrenja odnosno sugla-
snosti. Isto takvo ovlastenje proizlazi i iz odredaba Zakona o
kreditnim unijama.
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U 2012. izdano je ukupno 80 rjesenja o izdavanju i oduzi-
manju odobrenja i suglasnosti bankama, stambenim $tedionica-
ma, Stednim bankama i kreditnim unijama. Najveci broj rjeSenja
odnosi se na suglasnosti za imenovanje predsjednika i ¢lanova
uprava kreditnih institucija (44) i kreditnih unija (17). Ostala se
rjeSenja odnose na izdavanje (7) i na oduzimanje (3) odobrenja
kreditnim institucijama za pruZanje financijskih usluga. Odo-
brenje za pruzanje financijskih usluga oduzeto je na zahtjev kre-
ditnih institucija koje su prestale pruzati navedene usluge. Tako-
der su izdane Cetiri suglasnosti za stjecanje vise od 10% udjela u
temeljnom kapitalu kreditnih institucija te po jedna suglasnost
za pripajanje jedne kreditne institucije drugoj i za izmjenu opéih
uvjeta poslovanja stambene Stedionice. U 2012. izdana su i tri
odobrenja za osnivanje kreditnih unija.

3.3.5. TrziSno natjecanje

Zakonom o kreditnim institucijama propisano je da je HNB
nadlezan za zastitu trZiSnog natjecanja na trzistu bankovnih
usluga i financijskih usluga kad ih obavljaju kreditne institucije
do dana ulaska Republike Hrvatske u punopravno ¢lanstvo u
Europskoj uniji. U sklopu svojih aktivnosti iz podrudja zasti-
te trziSnog natjecanja HNB je tijekom 2012. imao dvije ocjene
dopustenosti koncentracije banaka na 1. razini postupka (nes-
porne koncentracije).

Krajem 2012. pokrenuto je i nekoliko posebnih ispitnih po-
stupaka dokazivanja zlouporabe vladajuceg polozaja. Ovdje se
radi o nastavku aktivnosti povezanih s prethodnim ispitivanjem
ponasanja banaka na trziStu odredenih vrsta naknada koje se
naplacuju u depozitno-kreditnom poslovanju s potrosacima.

Predstavnici HNB-a takoder su sudjelovali u radu uprav-
ljaCkog odbora twinning projekta koji se provodio u Agenciji za
zastitu trZiSnog natjecanja u suradnji s talijanskom agencijom
za zaStitu trzi$nog natjecanja.

Kao i prethodnih godina, tako se i tijekom 2012. nastavi-
lo s kontinuiranim pracenjem komparativne prakse, regulative
i ekonomske teorije. OdrZana je i radionica s predstavnikom
Europske komisije, DG Internal Market o bankovnim i finan-
cijskim proizvodima i uslugama za stanovnistvo (engl. retail fi-
nancial services), na kojoj su se razmotrili trendovi i stajali$ta o
transparentnosti i visini naknada, mobilnosti i pristupu osnov-
nom bankovnom racunu.

U skladu s dosadasnjom praksom HNB je i tijekom 2012.
na zahtjeve fizickih i pravnih osoba dostavljao tumacenja i mi-
Sljenja povezana s provedbom politike zastite trziSnog natjeca-
nja i konkretnom praksom HNB-a.

3.3.6. Zastita potrosacCa

Tijekom 2012. dodatno su se intenzivirale aktivnosti
HNB-a u podrudju politike zastite potrosaca. Posebno vazan
angazman i nadalje je prisutan u aktivnostima postupanja po
prigovorima potroSaca — korisnika bankovnih i financijskih
usluga. Takoder su nastavljeni odnosi i komunikacija s raznim
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medijima koji su se Cesto obracali HNB-u s konkretnim temama
i pitanjima o politici zastite potroSaca i ulozi koju u tome ima
HNB. U nastojanju da se smanji broj prigovora koji se upuéuju,
u svibnju 2012. organiziran je seminar za Saveze udruga po-
troSaca i Savjetovalista za zastitu potrosaca s ciljem edukacije
predstavnika potrosaca.

Tijekom 2012. Direkcija je uvelike bila angazirana na po-
slovima povezanima s regulativom. Ovdje se primarno misli na
izmjene i dopune Zakona o kreditnim institucijama kojima se
poboljsava informiranost potroSaca, olaksava se usporedivost
ponuda i usluga, povecava se transparentnost te se nastoji olak-
Sati polozaj jamaca. Izmjenama i dopunama Zakona o kredit-
nim institucijama potrosaci se dodatno upozoravaju na pojedine
rizike, a uvedena je i zaStita u odnosu na proizvode/usluge koji
su se u prethodnim razdobljima pokazali $tetnima za potrosa-
e. Velike su izmjene unesene u do sada neregulirano podruc-
je promjenjive kamatne stope, i to s dva aspekta: 1.) proces
promjenjivosti visine kamatne stope sada je pravedniji jer nije
izravno pod utjecajem niti jedne ugovorne strane, 2.) proces
je transparentniji, zbog ¢ega bi i odlucivanje potrosaca trebalo
biti kvalitetnije. Ove su promjene uskladene s promjenama koje
je donio Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o potrosac-
kom kreditiranju (Ciji je nositelj Ministarstvo financija), u Ci-
joj je izradi takoder sudjelovala Direkcija. Spomenute izmjene
u dijelu promjenjive kamatne stope oba propisa su popratila i
odredbama kojima se povecava mobilnost na trzistu (konkretno
je omogucen reprogram kredita bez izlazne naknade za potro-
Sace). Osim izravnih koristi za potrosace, olakSana ¢e mobilnost
unaprijediti i konkurenciju medu bankama. Takoder je izradena
(i objavljena) Odluka o sadrzaju i obliku u kojem se potroSacu
daju informacije prije ugovaranja pojedine bankovne usluge te
smjernice za objavu Opcih uvjeta poslovanja i izmjena i dopuna
Opéih uvjeta poslovanja kreditnih institucija u poslovanju s po-
troSac¢ima, ¢ime se potro$acima omogudéava da donesu odluku
na temelju informiranosti.

Nastavilo se s aktivnostima u vezi s prikupljanjem podataka
radi utvrdivanja stanja na trziStu i odredivanja daljnjeg smjera
djelovanja (Upitnik za prikupljanje informacija o postupanju s
jamcima, Upitnik o naknadama, Upitnik za prikupljanje infor-
macija o osnovnom rac¢unu za placanje, statistika prigovora).

Kao i u ostalim segmentima iz svoje nadleznosti, tako se i
na podrudju zastite potrosaca HNB ukljucio u rad i pracenje ak-
tivnosti Ebe, a nastavljeno je s praenjem aktivnosti FinCoNet-a
(engl. Financial Consumer Protection Network) i INFE-a (engl.
International Network on Financial Education). S obzirom na
to da se sve CeSée naglasava financijska edukacija, HNB je i gle-
de toga zapoceo suradnju s Ministarstvom financija, ostvareni
su kontakti s nacionalnim PISA centrom (engl. Programme for
International Student Assessment), a u pripremi je i redizajn
internetske stranice unutar koje bi se u dijelu zastite potrosaca
i zastite trziSnog natjecanja ponudilo viSe informativnoga i edu-
kativnog materijala namijenjenog $iroj javnosti.

[u 2012. godini predstavnici HNB-a redovito su sudjelova-
li u radu Nacionalnog vijeca za zastitu potrosaca.
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4.1. Uskladivanje nacionalne regulative platnog prometa s pravhom

steCevinom Europske unije

U 2012. godini donesen je novi Zakon o kona¢nosti namire
u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instru-
menata (NN, br. 59/2012.), koji je stupio na snagu 5. lipnja
2012., osim pojedinih odredaba koje stupaju na snagu s danom
pristupanja RH u EU. Isto tako, a radi uskladivanja Zakona o
platnom prometu (NN, br. 133/2009.) s odredbama Zakona o
opéem upravnom postupku (NN, br. 47/2009.) i odredbama
Kaznenog zakona (NN, br. 125/2011., 144/2012.), donesen
je i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o platnom prome-
tu (NN, br. 136/2012.), ¢ije su odredbe stupile na snagu 15.
prosinca 2012., osim dijela odredaba koje su stupile na snagu
1. sije¢nja 2013.

Novim Zakonom o kona¢nosti namire u platnim sustavima
i sustavima za namiru financijskih instrumenata provedeno je
daljnje uskladivanje hrvatskog zakonodavstva s pravnom ste-
¢evinom Europske unije, s obzirom na to da su ovim Zakonom
implementirane odredbe Direktive 2009/44/EZ od 6. svibnja
2009., kojom se mijenjaju i dopunjuju Direktiva 98/26/EZ i
Direktiva 2002/47/EZ o sporazumima o financijskom osigu-
ranju u vezi s povezanim sustavima i kreditnim potraZivanjima.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o platnom pro-
metu provedeno je uskladivanje pojedinih odredaba Glave VII.
Zakona o platnom prometu u skladu sa zaklju¢kom Vlade Re-
publike Hrvatske o obvezi uskladivanja posebnih zakona sa Za-
konom o opéem upravnom postupku. Osim navedenih izmjena
Zakon o platnom prometu uskladen je i s odredbama Kaznenog
zakona u skladu s Odlukom o uskladivanju prekrsajnog zako-
nodavstva Republike Hrvatske s Kaznenim zakonom (NN, br.
79/2012.).

U vezi s obvezama koje iz podrudja poslova platnog pro-
meta proizlaze za Republiku Hrvatsku s danom pristupanja
Europskoj uniji, tijekom posljednjeg tromjesecja 2012. za-
pocela je izrada prijedloga Zakona o provedbi uredbi Europ-
ske unije iz podrudja platnog prometa, kojim e se, u skladu s
Uredbom 924/2009/EZ' i Uredbom 260/2012/EU?, u okviru

nacionalnog zakonodavstva odrediti tijelo nadlezno za provo-
denje nadzora nad provedbom uredaba, nacin rjeSavanja pritu-
Zaba, izvansudski prituzbeni postupci i postupak mirenja te e
se definirati prekrsaji koji proizlaze iz nepridrzavanja odredaba
navedenih u uredbi.

S obzirom na to da se uredbe izravno primjenjuju u drzava-
ma C¢lanicama Europske unije, bez prethodnog uvodenja njiho-
vih odredaba u nacionalno zakonodavstvo, pristupilo se izradi
konac¢nog prijedloga Zakona o provedbi uredbi Europske unije
iz podrudja platnog prometa, kako bi on bio donesen tijekom
prvog tromjesecja 2013. te stupio na snagu s danom ulaska Re-
publike Hrvatske u Europsku uniju.

Navedenim uredbama definira se jedinstveno funkcionira-
nje unutarnjeg trzista tako Sto e se stvoriti integrirano platno
trziSte za elektronicka placanja u eurima, bez razlike u nacinu
izvrSenja izmedu nacionalnih i prekograni¢nih placanja. U tu
svrhu razvijaju se zajednicki platni instrumenti na razini cije-
le Unije koji ¢e zamijeniti postojeCe nacionalne platne sheme.
Uvode se zajednicki SEPA (engl. Single Euro Payment Area)
platni standardi, pravila i praksa te primjena integrirane obrade
placanja koja bi trebala osigurati sigurne, pristupacne te pouz-
dane platne usluge u eurima.

Uredbom 924/2009/EZ uvodi se nacelo jednakosti nakna-
da za nacionalna i prekograni¢na placanja u eurima, odnosno
propisuje se obveza pruZateljima platne usluge da naknade za
prekograni¢na placanja budu jednake naknadama za odgovara-
juca nacionalna placanja iste vrijednosti i u istoj valuti.

Uredbom 260/2012/EU propisuju se pravila i uvjeti za iz-
vrenje platnih transakcija kreditnog transfera i izravnog tere-
¢enja u eurima unutar Europskoga gospodarskog prostora, koji
su istovjetni za nacionalne i prekograni¢ne platne transakcije te
se odreduju krajnji rokovi za njihovu primjenu.

Donosenjem ovih propisa u potpunosti je ispunjena obve-
za uskladivanja propisa iz podruéja poslova platnog prometa s
pravnom steCevinom Europske unije.

4.2. |lzdavanje odobrenja za pruzanje platnih usluga i odobrenja za izdavanje

elektroniCkog novca (licenciranje)

Od pocetka primjene odredaba Zakona o platnom prome-
tu i Zakona o elektronickom novcu (oba su propisa stupila na
snagu 1. sije¢nja 2011.) HNB je izdao ukupno Sest odobrenja
institucijama za izdavanje elektroni¢kog novca. Osim izdanih

odobrenja institucijama za elektronicki novac tijekom 2011.
(Hrvatski telekom d.d., VIPnet d.o.o., PBZ CARD d.o.o., Erste
Card Club d.o.0.) i jednoj instituciji za elektronicki novac pod
izuzeCem (Paysafecard.com d.0.0.), HNB je u 2012. godini,

1 Uredba (EZ) br. 924/2009. Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. rujna 2009. o prekograni¢nim pla¢anjima u Zajednici, kojom se ukida Uredba (EZ) br.

2560/2001.

2 Uredba (EU) br. 260/2012. Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. oZujka 2012. kojom se utvrduju tehnic¢ki i poslovni zahtjevi za kreditne transfere i izravna tere-

éenja u eurima i kojom se mijenja i dopunjuje Uredba (EZ) br. 924/2009.
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nakon provedene procedure i cjelovite obrade zaprimljene do-
kumentacije, izdao odobrenje jo$ jednoj instituciji za elektronic-
ki novac, tvrtki Tele2 d.o.o.

U skladu s donesenim propisima HNB vodi registar

PLATNI PROMET

institucija za elektroni¢ki novac kojima je izdano odobrenje za
izdavanje elektroni¢kog novca (i pruzanje platnih usluga pove-
zanih s izdavanjem elektroni¢kog novca), koji je javan i dostu-
pan na internetskim stranicama HNB-a.

4.3. Prituzbe korisnika platnih usluga i imatelja elektronickog novca

Odredbama Zakona o platnom prometu i Zakona o elektro-
ni¢kom novcu propisano je da korisnici platnih usluga i druge
osobe s pravnim interesom, ukljuujuci udruge potrosaca, mo-
gu HNB-u uputiti prituzbu protiv pruzatelja platnih usluga ako
smatraju da je postupio protivno odredbama navedenih propi-
sa u dijelu propisa kojima se ureduju prava i obveze pruzatelja
platnih usluga i korisnika platnih usluga.

Informacije o pravima korisnika platnih usluga i pravima
imatelja elektroni¢kog novca te naputak za podnosenje prituzbe

objavljeni su na internetskoj stranici Hrvatske narodne banke.

Tijekom 2012. zaprimljeno je viSe od 90 upita povezanih s
davanjem misljenja i odgovora vezanih uz propise iz podrucja
platnog prometa. Ujedno je zaprimljeno vise od 20 prituzbi ko-
risnika platnih usluga koje se odnose na postupanje pruzatelja
platnih usluga, od ¢ega je na osnovi Cetiri prituzbe Hrvatska
narodna banka pokrenula prekrsajni postupak protiv pruzatelja
platnih usluga.

4.4. Meduinstitucionalna suradnja u podrucju platnog prometa

4.4.1. Nacionalni odbor za platni promet

Nacionalni odbor za platni promet, koji ¢ine predstavni-
ci Hrvatske narodne banke, Ministarstva financija, Hrvatske
udruge banaka i Hrvatske gospodarske komore — Sektora za
banke i druge financijske institucije, odrzao je u 2012. tri sjed-
nice, na kojima se raspravljalo o aktualnim pitanjima iz podruc-
ja platnog prometa. Odbor je, u skladu sa svojim ovlastima, u
odnosu na tematska pitanja donosio zaklju¢ke i preporuke za
postupanja u platnom prometu.

Na sjednici koja je odrzana u ozujku ¢lanovi Odbora infor-
mirani su o poduzetim i planiranim aktivnostima kod banaka
vezano uz uvodenje IBAN-a u nacionalni platni promet. Zaklju-
¢eno je da su poduzete sve mjere i zapoCete su sve radnje kako
bi se IBAN konstrukcija mogla poceti primjenjivati u propisa-
nim rokovima. Banke su preuzele obvezu pravodobnog obavje-
Stavanja korisnika platnih usluga o svim vaznim odrednicama
koje se odnose na uvodenje IBAN-a u nacionalni platni promet.

Isto tako, Odbor je raspravljao i o primjeni pojedinih odre-
daba Zakona o platnom prometu te je s tim u vezi HNB izradio
materijal u kojemu se nalaze preporuke za promjene u operativ-
nim postupanjima banaka i za uskladivanje okvirnih ugovora i
odnosa s klijentima, ¢ime bi se pridonijelo smanjenju prigovora
i prituzaba korisnika platnih usluga.

Sjednice Odbora (odrzane u studenome i prosincu) bile su
tematske i na njima se raspravljalo o prijedlogu ustroja i vodenja
projekta SEPA u Republici Hrvatskoj.

SEPA jest jedinstveno podrudje pladanja u eurima, unu-
tar kojega je gradanima, poslovnim subjektima i javnim tijelima
omoguceno izvr$avanje elektronickih placanja u eurima prema
jednakim pravilima, s istim pravima i obvezama koji vrijede za

nacionalna placanja unutar zemlje koriStenjem jedinstvenog
skupa osnovnih platnih instrumenata (kreditni transfer, izravno
tereCenje i platne kartice), bez obzira na to u kojoj se drzavi
nalaze.

Clanovi odbora upoznati su s Odredbama Uredbe
260/2012/EU, kojom se na razini Unije propisuju krajnji roko-
vi za prelazak na SEPA platne instrumente, a koji je za drzave
¢lanice izvan podrucja eurozone 31. listopada 2016.

Clanovi Odbora podrzali su pokretanje projekta SEPA u
RH i istaknuli da bi trebalo odrediti transparentnu upravljac-
ku i organizacijsku strukturu projekta koja ¢e obuhvatiti sve
sudionike — pruzatelje platnih usluga, korisnike i javna tijela.

Tijekom prve polovine 2013. o¢ekuje se ustroj SEPA pro-
jekta na nacionalnoj razini i po€etak njegova rada u svrhu uvo-
denja SEPA standarda u Republici Hrvatskoj.

4.4.2. Vije€e sudionika Nacionalnoga klirinskog
sustava (NKS)

U radu Vijeca sudionika NKS-a sudjeluju predstavnici Hr-
vatske narodne banke, banaka i Financijske agencije. Tijekom
2012. odrzana je jedna sjednica Vijeca sudionika NKS-a, na ko-
joj su iznesene aktivnosti koje su se odvijale tijekom godine. Fi-
nancijska agencija je sa sudionicima NKS-a (banke) regulirala
ugovorne odnose, donesen je novi Cjenik NKS-a s jedinstvenom
cijenom obrade transakcija za sve cikluse tijekom obrac¢unskog
dana u NKS-u te novim rasponom cijena ovisno o broju obra-
Cunatih transakcija. Uveden je dodatni obracunski ciklus uz pri-
mjenu novoga terminskog plana, promijenjen je format poruke u
NKS-u vezano uz uvodenje IBAN-a te je omogucena razmjena
datoteka putem SWIFTNet FileActa.
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U 2012. godini odrzano je Sest radionica Radne grupe za
implementaciju izravnih tereenja u RH, koju zajedno s Finom
ine predstavnici HNB-a i banaka, na osnovi kojih su doneseni
zakljuCci za daljnju izradu i implementaciju nacionalne platne
sheme izravnog tereCenja u RH u skladu sa SEPA standardima.
Najavljena je radna grupa za SEPA kreditni transfer, koja ce
djelovati tijekom 2013.

4.4.3. Sudjelovanje zaposlenika u radnim
skupinama tijela Europske unije i suradnja s
drugim sredisnjim bankama

Tijekom 2012. imenovani predstavnici HNB-a iz podrucja

4.5. Medubankovni platni sustavi
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platnog prometa sudjelovali su u radu na devet radnih sastanaka
u sklopu odbora Europskog sustava sredi$njih banaka, u radnim
tijelima Vije¢a Europske unije i odborima Europske komisije.

Na temelju zahtjeva Financial Services Volunteer Corps,
neprofitnoga javno-privatnog partnerstva koje drzavama u ra-
zvoju pruza pomo¢ u izgradnji financijskog sustava, krajem
2012. HNB je organizirao dvodnevnu radionicu s ciljem pru-
Zanja tehni¢ke pomodi predstavnicima sredi$nje banke Albanije
vezano uz iskustva s implementacijom propisa EU u podrudju
platnog prometa.

U radu medubankovnih platnih sustava tijekom 2012. nisu
zabiljezZena znatnija vremenska odstupanja od termina propi-
sanih terminskim planom. Takoder nisu zabiljeZene znacajnije
situacije koje bi na bilo koji na¢in utjecale na sigurnost rada me-
dubankovnih platnih sustava kao temeljne infrastrukture plat-
nog prometa u zemlji.

Dostupnost HSVP-a za sudionike u platnom sustavu izno-
sila je ¢ak 99,98%. HSVP je u 2012. bio nedostupan ukupno 30
minuta, a odstupanja od terminskog plana nije bilo.

Dostupnost NKS-a za sudionike u platnom sustavu izno-
sila je 100% (ne ukljucujudi redovito tehni¢ko odrzavanje), a
odstupanje od terminskog plana iznosilo je 255 minuta.

Problemi koji su u iznimno maloj mjeri uvjetovali poteskoce
u koristenju pojedinih servisa platnih sustava bili su tehnic¢ko-
-tehnoloske prirode.

U odnosu na 2011., uodljiv je trend povecavanja broja plat-
nih transakcija te smanjivanja vrijednosti platnih transakcija na-
mirenih u HSVP-u, dok je kod NKS-a uocljiv trend povecavanja
broja i vrijednosti platnih transakcija obracunatih u NKS-u.

4.5.1. Hrvatski sustav velikih pladanja

U nastavku se navode osnovni podaci o namirenim platnim
transakcijama preko HSVP-a u 2012. i usporedba dijela uku-
pnih podataka s prethodnom kalendarskom godinom.

Broj platnih transakcija namirenih u HSVP-u povedao se za
7,9% u odnosu na 2011. U 2012. u HSVP-u je ukupno namire-
no 292.027 platnih transakcija, a prosje¢no je dnevno namireno
1168 platnih transakcija.

Ukupna vrijednost platnih transakcija namirenih u HSVP-u
smanjila se za 23,2% u odnosu na 2011. Na smanjenje nave-
dene vrijednosti u odnosu na 2011. velikim je dijelom utjecalo
smanjenje vrijednosti platnih transakcija na osnovi poloZenih
prekonoénih depozita banaka kod Hrvatske narodne banke.

Ukupna vrijednost platnih transakcija namirenih u 2012. u
HSVP-u iznosila je 3.573.414 mil. kuna. Prosje¢na vrijednost
jedne platne transakcije iznosila je 12.236.588,1 kuna, dok je
prosjecna dnevna vrijednost iznosila 14.293,7 mil. kuna.
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Tablica 4.1. Platne transakcije u HSVP-u u 2012.

Broj platnih | Vrijednost platnih transakcija
transakcija (mil. kuna)

Sijecanj 21.202 291.890
Veljaca 22.484 209.575
Ozujak 23.371 253.942
Travanj 23.081 247.451
Svibanj 25.832 392.262
Lipanj 22.459 416.371
Srpanj 28.522 334.204
Kolovoz 24.630 230.169
Rujan 23.942 250.972
Listopad 27.148 306.691
Studeni 24.616 326.975
Prosinac 24.740 312.911
Ukupno 292.027 3.573.414
Izvor: HNB

Tablica 4.2. Pregled namirenih platnih transakcija u HSVP-u

2011. 2012.

Broj platnih transakcija 270.767 292.027
Vrijednost platnih transakcija (mil. kuna) 4.653.352 3.573.414

Prosjecna vrijednost platnih transakcija (mil. kuna) 17,2 12,2

Izvor: HNB

Najveca vrijednost platnih transakcija namirenih u HSVP-u
evidentirana je u lipnju, i to u ukupnom iznosu od 416.371 mil.
kuna, a najveci broj platnih transakcija evidentiran je u srpnju,
Cak 28.522 platne transakcije.

Analiza strukture razmijenjenih platnih poruka pokazuje
da se ¢ak 64,2% poruka odnosilo na platne poruke (MT103)
kojima se banke koriste za provodenje placanja klijenata. Platne
poruke kojima se koriste banke za provodenje svojih placanja
(MT202) ¢ine 29,6%, a direktni transferi 6,1% ukupno raz-
mijenjenih platnih poruka. Direktni su transferi platne poruke
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kojima se koristi sredi$nja banka radi provodenja zakonskih ob-
veza i za upravljanje platnim sustavima te, medu ostalim, i za
izvrSavanje placanja po nalogu sudionika u uvjetima kad sudio-
nici imaju tehni¢ke i komunikacijske probleme.

4.5.2. Nacionalni klirinski sustav

U nastavku se navode osnovni podaci o obra¢unatim plat-
nim transakcijama u NKS-u u 2012. i usporedba dijela ukupnih
podataka s prethodnom kalendarskom godinom.

Broj platnih transakcija obracunatih u NKS-u povecao se
za 3,7% u odnosu na 2011. U 2012. u NKS-u-u je ukupno
obracunato 138.969.995 platnih transakcija, a prosjeéno je

Tablica 4.3. Platne transakcije u NKS-u u 2012.

Broj platnih | Vrijednost platnih transakcija
transakcija (mil. kuna)

Sijecan] 10.312.342 51.082
Veljac¢a 10.302.238 53.677
Ozujak 11.473.544 54.860
Travanj 11.274.849 56.196
Svibanj 12.459.210 59.895
Lipanj 11.313.796 55.423
Srpanj 12.756.598 66.055
Kolovoz 11.807.267 61.398
Rujan 11.422.893 56.582
Listopad 12.488.681 63.093
Studeni 11.588.225 58.182
Prosinac 11.770.352 62.576
Ukupno 138.969.995 699.019
Izvor: Fina

Tablica 4.4. Pregled obracunatih platnih transakcija u NKS-u

2011. 2012.

Broj platnih transakcija (mil.) 134 139
Vrijednost platnih transakcija (mil. kuna) 678439,0 699019,0
Prosje¢na vrijednost platnih transakcija

(u kunama) 5.061 5.030
Izvor: Fina

Tablica 4.5. Ukupan broj i vrijednost platnih transakcija
po ciklusima NKS-a u 2012.

IIl. ciklus | lll. ciklus | IV. ciklus Ukupno

‘ I. ciklus

Broj platnih

transakcija 47.709.722 23.274.427 40.090.249 27.895.597 138.969.995
Postotni udio 34,33 16,75 28,85 20,07 100
Vrijednost platnih

transakcija 131.389 120.347 253.030 194.253 699.019
(mil. kuna)

Postotni udio 18,80 17,22 36,20 27,79 100

Napomena: I. obra¢unski ciklus — od 18.30 T_, do 8.30 T ¢ II. obracunski ciklus - od 9.30
T,do 10.00 T;; Il obradéunski ciklus — od 11.00 T,do 13.00 T; IV. obradéunski ciklus — od
14.00T,do 18.30 T,

Izvor: Fina

PLATNI PROMET

dnevno obracunato 555.880 platnih transakcija.

Ukupna vrijednost platnih transakcija obracunatih u NKS-u
povecala se za 3,0% u odnosu na 2011. Ukupna vrijednost
platnih transakcija obracunatih u 2012. u NKS-u iznosila je
699.019 mil. kuna. Prosjecna vrijednost jedne platne transakcije
iznosila je 5.030,0 kuna, dok je prosje¢na dnevna vrijednost obra-
Cunatih platnih transakcija u NKS-u iznosila 2.796,1 mil. kuna.

Najveca vrijednost platnih transakcija obracunatih u NKS-u
evidentirana je u srpnju, u iznosu od 66.055,2 mil. kuna. Naj-
vedi broj platnih transakcija evidentiran je takoder u srpnju, i to
12.756.598 platnih transakcija.

Najveca je vrijednost platnih transakcija (36,2%) obracu-
nata u III. ciklusu. Najveci broj platnih transakcija obracunat
je u L. ciklusu, i to 34,3% od ukupno obracunatih platnih tran-
sakcija u NKS-u.

Od 2. travnja 2012. u primjeni je novi Terminski plan obra-
¢una u NKS-u, prema kojemu se obracun platnih transakcija
obavlja u Cetiri ciklusa.

4.1. Udio broja platnih transakcija po ciklusima NKS-a u 2012.

20,1% 34,3%

28,8%

M 1. ciklus II. ciklus [ 1l ciklus B V. ciklus

Izvor: Fina

4.2. Udio vrijednosti platnih transakcija po ciklusima NKS-a
u2012.

\ 17,2%

M 1. ciklus II. ciklus [0 1l ciklus B V. ciklus

Izvor: Fina
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4.6. StatistiCka izvjeS¢a o podacima iz platnog prometa

U skladu s Odlukom o obvezi dostavljanja Izvje$¢a o poda-
cima platnog prometa (NN, br. 189/2004. i 127/2009.) HNB
je od obveznika dostave podataka (banke, Stedne banke i kartic-
ne kuce) u okviru propisanih rokova zaprimio, obradio i u¢inio
javno dostupnima statisticke podatke iz platnog prometa.

U nastavku se daje pregled pojedinih statisti¢kih podataka
zaprimljenih od obveznika dostave.

Poslovni subjekti i gradani u bankama imaju ukupno otvo-
reno 5.850.056 raduna. Gradani imaju u bankama otvoreno
5.394.050 racuna, Sto ¢ini 92,2% svih otvorenih rac¢una u ban-
kama. Tekuci racuni u odnosu na ukupan broj racuna gradana
zastupljeni su sa 74,1%, Ziroracuni s 21,3%, a 4,5% Cine “ostali
racuni gradana”.

Od ukupnog broja ra¢una poslovnih subjekata otvorenih
u bankama Cak 98,0% racuna Cine racuni poslovnih namjena,
a samo 2,0% racuna odnosi se na ostale raune poslovnih su-
bjekata.

Banke u Republici Hrvatskoj na dan 31. prosinca 2012.
posluju u 1256 poslovnih jedinica. Od ukupno 4083 bankomata
u zemlji 82,6% nalazi se u vlasniStvu banaka, a preostalih 17,4%
u vlasnistvu je drugih pravnih osoba. Od ukupno 90.433 POS
(EFTPOS) uredaja 56,1% je u vlasniStvu banaka, a ostalo je u
vlasni$tvu drugih pravnih osoba.

U Republici Hrvatskoj je na dan 31. prosinca 2012. bilo evi-
dentirano ukupno 8.700.449 platnih kartica u optjecaju, pri Ce-
mu se 94,2% odnosilo na opce platne kartice (izdane na ime gra-
dana), a 5,8% na poslovne platne kartice (izdane na ime poslov-
nih subjekata). U odnosu na vrste platnih kartica najzastupljenije
su debitne kartice, koje ¢ine 76,6% ukupnog broja kartica.

Vezano uz funkcije kartica, od ukupnog broja kartica ¢ak
86,3% kartica ima Cip (platne kartice koje sadrzavaju jedan ili

viSe ra¢unalnih ¢ipova za pohranu podataka, identifikaciju ili za
obrade posebnih namjena).

Tablica 4.6. Podaci o broju transakcijskih racuna
31. prosinca 2012.

Racuni poslovnih subjekata 456.006
Racuni poslovnih namjena 446.664
Ostali rauni@ 9.342
Racuni gradana 5.394.050
Ziroraduni 1.150.653
Tekuci raCuni 3.998.623
Ostali raéuni gradana® 244774
Ukupno 5.850.056

2 Uplatni racuni drzavnog proraéuna

® Racuni gradana za posebne namjene i rauni nerezidenata - fizickih osoba s
prebivalistem u inozemstvu

Izvor: HNB

Tablica 4.7. Broj poslovnih jedinica banaka, bankomata i POS
(EFTPOS) uredaja

31. prosinca 2012.

Ukupno

Poslovne jedinice 1.256
Bankomati ukupno 4.083
Bankomati u vlasnistvu banaka 3.373
Bankomati u vlasnistvu druge pravne osobe 710
POS (EFTPOS) uredaji ukupno 90.433
POS (EFTPOS) uredaji u vlasnistvu banaka 50.746
POS (EFTPOS) uredaiji u viasnistvu druge pravne osobe 39.687

Izvor: HNB

Tablica 4.8. Izdane platne kartice i izvr§ena karti¢na pla¢anja prema vrstama kartica

Vrsta kartice

Broj platnih kartica u optjecaju?®

Kreditne kartice 161.231
Revolving kartice® 676.387
Kartice s odgodenom naplatom® 477.577
Charge kartice® 557.754
Debitne kartice 6.664.654
Prepaid kartice 146.512
Ostalo 16.334
Ukupno 8.700.449

Opce i poslovne validne platne kartice

Postotni udio Ukupno transakcije

Vrijednost

1,9 2.436.755 771.295.632
7,8 29.159.143 7.642.657.498
515 29.065.316 9.817.362.479
6,4 36.202.785 9.651.119.088
76,6 195.321.183 82.178.615.299
1,7 463.536 76.536.836
0,2 93.125 35.387.993
100,0 292.741.843 110.172.974.825

2 |zvjestajno razdoblje na dan 31. prosinca 2012.

® Revolving kartice — korisnik ukupne troskove moze platiti u cijelosti ili postupno, u ratama, prema ugovorenom modelu naplate.
¢ Kartice s odgodenom naplatom — iznos ukupnih troSkova naplaéuje se neposrednim terec¢enjem transakcijskog rauna korisnika u banci, na temelju naloga za pla¢anje podnesenog na

teret tog racuna od izdavatelja kartice s odgodenom naplatom.

9 Charge kartice — korisnik ukupne troskove podmiruje u cijelosti naknadno, do dana dospijeca placanja za ucinjene ukupne troskove.

Izvor: HNB
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5.1. Stanje i kretanje gotovog novca izvan banaka

Na dan 31. prosinca 2012. stanje gotovog novca izvan ba-
naka (novac u optjecaju) iznosilo je 16,9 mlrd. kuna i bilo je za
1,5% vece nego na kraju 2011.

Izvan HNB-a i gotovinskih centara (GC) na dan 31. pro-
sinca 2012. bio je 161 mil. komada nov¢anica u vrijednosti od
20,6 mlrd. kuna. U usporedbi sa stanjem na kraju 2011., tije-
kom 2012. koli¢ina nov¢anica izvan HNB-a i GC-a povecala se
za 4,5%, dok se ukupna vrijednost svih nov€anica izvan HNB-a
i GC-a povecala za 3%

Ukupna koli¢ina novc¢anica izvan HNB-a i GC-a poveca-
na je u 2012. za 6,4 mil. komada, $to ukljuCuje povecanje svih
vazeCih apoena izuzevsi apoen od 500 kuna, Cija se koli¢ina
smanjila za 0,1 mil. komada, te apoena od 5 kuna, ija se koli-
¢ina smanjila za 0,009 mil. komada. Pojedina¢no, najveci porast
registriran je kod apoena od 200 kuna, od 2,4 mil. komada, te

apoena od 100 kuna, od 1,5 mil. komada, $to iznosi 60,9% uku-
pnog porasta koli¢ine novcanica izvan HNB-a i GC-a u 2012.

Izvan HNB-a i GC-a u 2012. koli¢inski su bile najvise za-
stupljene novCanice u apoenima od 200 kuna (udio od 30%) i
od 10 kuna (udio od 21%), ¢ija je ukupna vrijednost iznosila
9,8 mlrd. kuna ili 47,5% ukupne vrijednosti nov€anica te godi-
ne. Apoenom od 200 kuna banke se najviSe koriste pri isplati
putem bankomata, $to je i rezultiralo velikom zastupljenos$éu tog
apoena u strukturi novéanica izvan HNB-a i GC-a.

Koli¢ina kovanog novca izvan HNB-a i GC-a na dan 31.
prosinca 2012. iznosila je 1,8 mlrd. komada, a njihova ukupna
vrijednost 1,01 mlrd. kuna. U odnosu na stanje na kraju 2011.
koli¢ina kovanog novca izvan HNB-a i GC-a bila je na kraju
2012. veca za 4,6%, dok je njegova ukupna vrijednost bila veca
za 5,2%. Koli¢ina kovanog novca izvan HNB-a i GC-a tijekom

5.1. Gotov novac izvan banaka
na kraju razdoblja

5.3. Struktura ukupne koli¢ine nov¢anica izvan HNB-a i GC-a po
apoenima
na kraju 2012.
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5.2. Promjena broja komada nov¢€anica izvan HNB-a i GC-a u
2012., u usporedbi s 2011.

5.4. Promjena broja komada kovanog novca izvan HNB-a i
GC-a u 2012. u usporedbi s 2011.
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5.5. Struktura ukupne koli¢ine kovanog novca izvan HNB-a i
GC-a po apoenima
na kraju 2012.
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Izvor: HNB

5.6. Nov¢anice izdane gotovinskim centrima u 2012.

POSLOVANJE TREZORA

2012. ukupno se povecala za 76 mil. komada.

Medu kovanicama koli¢inski je u 2012. izvan HNB-a i
GC-a bio najviSe zastupljen apoen od 10 lipa (429 mil. koma-
da, $to ¢ini 24% ukupne koli¢ine kovanog novca izvan HNB-a
i GC-a), dok je vrijednosno najviSe bio zastupljen apoen od 5
kuna (u iznosu od 355 mil. kuna, $to ¢ini 35% ukupne vrijed-
nosti kovanog novca izvan HNB-a i GC-a).

5.2. Opskrba gotovim novcem

Za podmirivanje potreba banaka za gotovim novcem na
osnovi njihovih narudzaba i odrZavanje primjerene zalihe u go-
tovinskim centrima iz trezora HNB-a gotovinskim je centrima
tijekom 2012. izdano ukupno 7,5 mlrd. kuna u nov€anicama
(63,7 mil. komada) i 61,2 mil. kuna kovanog novca (70,2 mil.
komada). Ukupna vrijednost izdanih nov¢anica bila je za 3,0
mlird. kuna ili 28,6% manja u odnosu na 2011. Broj izdanih
novCanica manji je za 24,3 mil. komada ili 27,6%. Ukupna vri-
jednost izdanoga kovanog novca veca je za 38,8%, a broj koma-
da izdanoga kovanog novca manji je za 4,1%.

Tijekom 2012. u odnosu na 2011. izrazit je porast izdanih

£ 20 oy . v
2 koli¢ina kovanog novca od 5, 2i 1 kune, za 51,2%, $to je rezul-
£ 6 tiralo povecanjem ukupne vrijednosti izdanoga kovanog novca
za 38,8%. Istodobno, izdane su se koli¢ine kovanog novca od
12 50, 20, 10 i 5 lipa smanjile za 18,9%, $to je rezultiralo smanje-
njem ukupno izdane koli¢ine kovanog novca u 2012. u odnosu
8
na 2011. za 3,4%.
4
o Lo | I 5.3. Povlacenje i obrada dotrajalih
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5.9. Odnos povucenih nov&anica i nov€anica izvan HNB-a i
GC-au 2012.
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Izvor: HNB

kuna. Na sustavu za obradu nov¢anica ukupno je obradeno
51,2 mil. komada nov¢anica, od ¢ega je 97,4% ili 49,9 mil. ko-
mada (u vrijednosti od 5,2 mlrd. kuna) automatski izrezano jer

5.4. VjestacCenje novCanica

aeeEBREEEEEEN

novéanice svojom kakvocom nisu zadovoljile utvrdene kriterije
za upotrebu u optjecaju.

Prema iskazanim podacima obnova novCanica izvan
HNB-a i GC-a u 2012. iznosila je 31% (ponistene nov¢anice/
novCanice izvan HNB-a i GC-a x 100), s obzirom na to da je
koli¢ina nov¢anica izvan HNB-a i GC-a na dan 31. prosinca
2012. iznosila 161 mil. komada, a unisteno je 49,9 mil. komada.

HNB je u rujnu 2012. donio novu Odluku o minimalnim
standardima za strojno i ru¢no sortiranje novéanica prema pri-
kladnosti za promet, koja se primjenjuje od prosinca 2012. Odlu-
kom su utvrduju standardi na temelju kojih se novcanice sortiraju
na prikladne i neprikladne za daljnji promet. Novom Odlukom
ublaZeni su postojeci standardi za strojno sortiranje nov¢anica na
nacin da je primarno kod kriterija koji se odnosi na nanos prljav-
Stine preko cijele novéanice dopustena neznatno veca zaprljanost
za prikladne nov¢anice. Ublazavanjem navedenoga kriterija po-
sti¢i Ce se duZe zadrZavanje novCanica u optjecaju, s obzirom na
to da se 95% neprikladnih nov¢anica izdvaja upravo na temelju
toga kriterija. Ublazavanje kriterija trebalo bi rezultirati smanji-
vanjem izdvajanja neprikladnih nov€anica na godi$njoj razini za
priblizno 15,7 mil. komada, odnosno ustedom u ukupnim tros-
kovima izrade nov¢anica od oko 5,4 mil. kuna.

Tijekom 2012. Nacionalni centar za analizu nov¢anica
u postupku vjestacenja sumnjivih primjeraka nov€anica kuna
registrirao je 315 komada krivotvorenih novéanica u ukupnoj
vrijednosti od 114.480,00 kuna. U odnosu na 2011. broj re-
gistriranih krivotvorina kuna u optjecaju smanjen je za 29%.
Na osnovi navedenih pokazatelja, a uzevsi u obzir da je tije-
kom 2012. izvan trezora HNB-a i GC-a bilo prosje¢no 161,4
mil. komada novcanica, na milijun komada novcanica kuna u
optjecaju registrirana su dva komada krivotvorenih novcanica.

Tijekom 2012. u postupku vjestacenja sumnjivih primjera-
ka stranih novCanica registrirana su ukupno 994 komada kri-
votvorina. U ukupnoj koli¢ini registriranih krivotvorina stranih
nov¢anica najveéi se broj komada krivotvorenih nov¢anica od-
nosio na euro (861), potom su slijedile krivotvorene nov¢anice
americkog dolara sa 109 primjeraka, a ostatak od 24 komada
¢inile su krivotvorene novc€anice konvertibilne marke, kanad-
skog dolara, Svicarskog franka, njemacke marke, funte sterlin-
ga, talijanske lire i srpskog dinara.

Tijekom 2012. u odnosu na 2011. evidentirano je poveca-
nje registriranih krivotvorenih novcanica eura za 29,7%, dok
je kod registriranih krivotvorenih novéanica americkog dolara
evidentiran pad ukupne koli¢ine za gotovo tri puta.

U istom razdoblju 2012. Nacionalni centar za analizu
kovanog novca u postupku vjestacenja sumnjivih primjeraka
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Tablica 5.1. Registrirane krivotvorine nov€anica kuna u 2012.

1000 | 500 | 200 100| 50| 20| 10 5 | Ukupno

Komadi 34 122 81 16 23 14 25 0 315

Postotni udio 10,8 38,7 257 51 73 44 79 0,0 100,0

Izvor: HNB

kovanog novca registrirao je 20 primjeraka krivotvorenoga ko-
vanog novca od 5 kuna te 537 primjeraka krivotvorenoga ko-
vanog novca eura.

Od ukupne koli¢ine registriranih krivotvorina kovanog
novca eura na apoen od 2 eura otpadaju 403 komada ili 75%,
na apoen od 1 eura 101 komad ili 19% te na apoen od 0,50 eura
33 komada ili 6%. Tijekom 2012. registrirano je za 5,9% manje
krivotvorenoga kovanog novca eura u odnosu na 2011.

Nacionalni centar za borbu protiv krivotvorenja odrzao je
tijekom 2012., a u sklopu Nacionalnog programa za obuku za-
poslenika banaka i financijskih institucija za postupak provjere
autenti¢nosti nov¢anica i kovanog novca, 32 specijalisticka cje-
lodnevna tecaja za zaposlenike banaka i institucija specijalizira-
nih za poslovanje s gotovim novcem. Educiran je ukupno 321
zaposlenik banaka i financijskih institucija kao i 354 ucenika
zavr$nih razreda trgovackih $kola.
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5.5. lzdavanje prigodnoga kovanog novca

Tijekom 2012. godine HNB je izdao numizmaticki kom- HNB je takoder izdao prigodni optjecajni kovani novac od
plet optjecajnoga kovanog novca kuna i lipa s godinom izdanja 25 kuna naziva “Ugovor o pristupanju Republike Hrvatske Eu-
“2012.” u koli¢ini od 1000 kompleta. ropskoj uniji, 9. XII. 2011.” u koli¢ini od 20.000 komada.
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Hrvatska narodna banka razli¢itim aktivnostima upoznaje

struénu i najSiru javnost s ciljevima, instrumentarijem i promje-
nama u svom djelovanju. Dostupnost informacija o djelovanju
srediSnje banke omogucava se promptnom objavom priopéenja
za javnost o odlukama najvisih tijela sredi$nje banke na inter-
netskoj stranici www.hnb.hr, gdje su dostupni i svi vazedi, a
kad je god to moguce i tek pripremani propisi kojima se regu-
lira djelovanje sredi$nje banke i financijskih institucija koje su
pod njezinim nadzorom. Isto tako, objavljuje se i niz redovitih
publikacija — godi$nja izvje$éa, mjese¢ni Bilten HNB-a, Bilten
o bankama, analiza Financijska stabilnost, podaci o inozemnim
ulaganjima sa strukturom prema djelatnostima i zemljama te
brojni statisticki pokazatelji iz podruéja domacih i medunarod-
nih financijskih kretanja i odnosa.

U skladu s praksom otvorenosti prema javnosti, Hrvatska
narodna banka dosljedno primjenjuje i odredbe Zakona o pra-
vu na pristup informacijama. Tako su svim zainteresiranima
dostupne, bez naknade i bez formalnog pozivanja na odredbe
tog zakonskog akta, razli¢ite informacije, osim onih koje prema
drugim relevantnim zakonskim propisima (Zakon o HNB-u,
Zakon o kreditnim institucijama, Zakon o sluzbenoj statistici,
Zakon o zastiti osobnih podataka) potpadaju pod odredbe o
sluzbenoj ili bankovnoj tajni.

Hrvatska narodna banka oformila je elektronic¢ku adresu
(info@hnb.hr) za primanje upita od domacih i inozemnih medija,
tvrtki, gradana i drugih institucija, sastavila je i objavila Katalog
informacija, kojima raspolaze i javne su naravi, imenovala je sluz-
benika za informiranje, koji je duzan voditi brigu o pravodobnom
slanju odgovora na pristigle upite ili upucivanju podnositelja upi-
ta na instituciju u ¢ijoj je nadleznosti trazena informacija.

Tijekom 2012. godine Hrvatska narodna banka primila

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2012.

je ukupno 2485 upita za razliCite informacije. Od tog je bro-
ja 1798 zamolbi stiglo elektroni¢kom postom, 99 obi¢nom po-
Stom, a 588 zahtjeva upuceno je telefonskim putem. Od uku-
pnog broja zahtjeva 2086 uputili su gradani, tvrtke, predstavnici
Zupanija, op¢ina, veleposlanstava i drzavnih institucija, a 399
zahtjeva Hrvatska narodna banka primila je od predstavnika do-
macih i inozemnih medija. Od ukupnog broja pristiglih zahtjeva
za informacijama u samo tri zahtjeva zabiljeZzeno je pozivanje
na Zakon o pravu na pristup informacijama. RijeSena su 2482
zahtjeva, a tri su zahtjeva odbijena na temelju relevantnih za-
konskih odredaba.

Sredi$nja banka i na druge nacine razvija komunikaciju i
otvorenost prema razli¢itim strukturama javnosti. Potrebama
javnih medija nastoji se udovoljiti ne samo $to brzom dostavom
zatrazenih odgovora i objas$njenja veé i intervjuima i izjavama
duznosnika i drugih djelatnika sredi$nje banke, organizacijom
neformalnih radnih susreta, a u vaznim prigodama i na konfe-
rencijama za novinare.

Zanimanje za ulogu i djelovanje HNB-a sve je primjetnije i
medu mladima, pa je tijekom 2012. nasu sredi$nju banku orga-
nizirano posjetilo 14 grupa studenata i srednjoskolaca, a mnogi
od njih odabiru za svoje seminarske ili diplomske radove teme
iz djelokruga sredis$nje banke.

Upoznavanju s djelovanjem i gledistima Hrvatske narodne
banke sluze i nastupi predstavnika ove institucije na razli¢itim
domacdim i medunarodnim konferencijama i drugim struénim
skupovima. Kod toga vrijedi posebno spomenuti i meduna-
rodnu ekonomsku konferenciju u Dubrovniku, koju je u 2012.
godini ve¢ osamnaesti put organizirao HNB, uz sudjelovanje
istaknutih ekonomista iz nase i drugih zemalja te iz najvaznijih
medunarodnih financijskih institucija.
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7.1. Aktivnosti HNB-a u okviru odnosa Republike Hrvatske s Europskom unijom

Nakon $to su pregovori o ¢lanstvu Republike Hrvatske u
Europskoj uniji zakljuceni u lipnju 2011., a Ugovor o pristu-
panju Republike Hrvatske EU potpisan u prosincu iste godine,
tijekom 2012. godine zapoceo je proces ratifikacije Ugovora.
Na kraju godine postupak ratifikacije u potpunosti je bio zavr-
Sen u 15 drzava ¢lanica EU, u jos devet bio je u tijeku, dok u tri
drzave jo$ nije bio zapoceo.

Potpisivanje Ugovora za vedinu institucija i tijela u Hrvat-
skoj, pa tako i za HNB, znadilo je i poCetak sudjelovanja u ra-
du odredenih institucija i drugih tijela EU u statusu proma-
traca. Predstavnici HNB-a tijekom 2012. godine sudjelovali su
na ukupno 206 sastanaka struktura EU. Od tog broja najvise
njih, ukupno 101, odnosi se na sastanke odrZzane pod okriljem
Europske sredisnje banke (ESB). Guverner HNB-a sudjelovao
je u radu na redovitim tromjese¢nim sastancima Opceg vijeca
ESB-a, na kojima se raspravljalo o temama vezanima uz tekuca
makroekonomska, monetarna, fiskalna i financijska kretanja u
EU. Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu 13 relevantnih
odbora ESSB-a te njima pripadajuéih podstruktura.

U okviru Europskog sustava financijskih supervizora
(ESFS) guverner i nadlezni viceguverner sudjelovali su na re-
dovitim tromjese¢nim sastancima Opcéeg odbora Europskog
odbora za sistemski rizik (ESRB), na kojima se raspravljalo o
temama vezanima uz analizu sistemskih rizika i ranjivost u fi-
nancijskom sustavu EU, makrobonitetnoj politici u EU i poten-
cijalnim ucincima predstojecih promjena u bankovnoj regulativi.
Predstavnici HNB-a sudjelovali su takoder u radu Savjetnic-
koga tehnickog odbora i pripadajucih radnih skupina ESRB-a.
NadleZni viceguverner prisustvovao je i na sastancima Odbora
supervizora Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (Eba). U
radu ostalih struktura ESFS-a sudjelovali su pojedini rukovodi-
telji i struénjaci za relevantna podrudja.

U kontekstu sudjelovanja predstavnika HNB-a u struktu-
rama ESB/ESSB-a i ESRB-a, vazno je spomenuti da je tijekom
2012. HNB intenzivno suradivao s relevantnom sluzbom ESB-a
radi uspostavljanja informaticke infrastrukture kojom je HNB-u
omoguden pristup informacijskom sustavu ESB-a i ESSB-a,
tzv. DARWIN-u (Documents and Records Web-based Informa-
tion Network). Rije€ je o sredi$njoj mrezi ESB-a za distribuciju
i pohranu cjelokupne dokumentacije vezane uz rad upravljackih
tijela, odbora i podstruktura ESB/ESSB-a i ESRB-a. Taj je po-
sao uspjesno zavrsen pocetkom 2013. godine.

HNB je takoder zastupljen i u pojedinim radnim tijelima
Vijeéa EU i Europske komisije, ali najéesce zajedno s predstav-
nicima relevantnih ministarstava, ponajprije Ministarstva finan-
cija Republike Hrvatske. Za teme iz domene rada HNB-a o
kojima se raspravljalo na ovim sastancima HNB i Ministarstvo
financija RH pripremali su stajaliste Republike Hrvatske u me-
dusobnoj koordinaciji. Guverner je sudjelovao na neformalnim
sastancima ministara financija (Neformalno vijece ECOFIN-a),
a nadlezni ¢lanovi rukovodstva na sastancima Gospodarskog i
financijskog odbora (EFC). U ostalim radnim tijelima Vijeca
EU te u odborima i radnim skupinama Europske komisije HNB
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su predstavljali rukovoditelji organizacijskih jedinica ili struc-
njaci za odredena pitanja. Potrebno je istaknuti kako je velikom
broju sastanaka pripremnih tijela Vije¢a EU prisustvovao i pred-
stavnik HNB-a u Misiji Republike Hrvatske pri EU.

Tijekom 2012. godine, strune sluzbe HNB-a nastavile su
sudjelovati u izradi dokumenata vezanih uz proces pristupa-
nja Hrvatske EU. Zaposlenici sredi$nje banke sudjelovali su u
izradi Ekonomskog programa, koji ¢e zamijeniti Pretpristupni
ekonomski program, a koji se prvi put ove godine priprema u
okviru neformalnog sudjelovanja Hrvatske u Europskom seme-
stru (novi mehanizam nadzora i koordinacije ekonomskih poli-
tika u EU). Stru¢njaci HNB-a sudjelovali su u izradi godi$njeg
Programa Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu
pravne steCevine Europske unije za 2013. godinu. Predstavnici
HNB-a takoder su sudjelovali i u radu te pripremi materijala za
Pododbor za ekonomska i financijska pitanja i statistiku. Pri-
premljeni su i materijali za sastanke Odbora za stabilizaciju i
pridruzivanje te Vijeca za stabilizaciju i pridruZzivanje.

U jesen 2012. Europska komisija je Vije¢u EU i Europ-
skom parlamentu dostavila Sveobuhvatno izvjesée o pracenju
Hrvatske. U ovom se izvje$¢u procjenjuje napredak koji je u
svojim pripremama za pristupanje Europskoj uniji Hrvatska
ostvarila u razdoblju od listopada 2011. do rujna 2012. godine.
U izvje$cu se navodi da je u promatranom razdoblju monetar-
na politika nastavila uspjeSno odrZavati stabilnost tecaja kune
i financijsku stabilnost. Ocijenjeno je da implementacija ova-
kvog okvira monetarne politike uspje$no ogranicava inflatorna
ocekivanja te smanjuje valutno inducirani kreditni rizik u uvje-
tima visoke euroizacije gospodarstva. U izvjes¢u se spominje
nastavak nepovoljne dinamike gospodarske aktivnosti te daljnje
suzavanje manjka na tekuéem rac¢unu platne bilance. Istaknuto
je i da unato€ znatnim medunarodnim pri¢uvama visoka inoze-
mna zaduZenost ostaje najizrazitija ranjivost hrvatskoga gospo-
darstva. Kao pozitivna obiljezja spominju se stabilnost i visoka
kapitaliziranost bankovnog sustava. U IzvjeS¢u se ocjenjuje i
napredak u okviru pojedinih pregovarackih poglavlja, od kojih
su &etiri poglavlja u djelokrugu HNB-a. Sto se ti¢e poglavlja
Sloboda kretanja kapitala, u Izvjes¢u se navodi da Hrvatska is-
punjava svoje obveze koje proizlaze iz pregovora o pristupanju.
U okviru poglavlja Financijske usluge ocjenjuje se da je hrvat-
sko zakonodavstvo uglavnom ve¢ uskladeno s pravnom stecevi-
nom. Potrebno je daljnje uskladivanje s posljednjom Direktivom
o kapitalnim zahtjevima (CRD III), a predstoje i pripreme za
provedbu paketa CRD V. Sto se ti¢e poglavlja Ekonomska i
monetarna politika, uskladivanje u podrucju monetarne poli-
tike je dovrseno, a u podrudju ekonomske politike treba nasta-
viti poboljSavati institucionalne i tehnicke kapacitete za razvoj
srednjoro¢nih makroekonomskih i fiskalnih okvira. Jedan od
vaznih elemenata je i bolje uskladivanje fiskalnog izvjeStavanja
sa standardima ESA 95. Vezano uz poglavlje Financijski nad-
zor, u podrudju zastite eura od krivotvorenja uskladivanje je
gotovo dovr§eno. Navodi se i da je HNB poboljsao koordina-
ciju s Ministarstvom unutarnjih poslova i drugim institucijama
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uklju¢enima u borbu protiv krivotvorenja, kao i da HNB u re-
dovitim intervalima izvje$¢uje Europsku sredi$nju banku i Eu-
ropsku komisiju o svom radu na otkrivanju i analizi sumnjivih
nov€anica i kovanica.

Osim sudjelovanja u radu institucija i tijela EU, predstavni-
ci HNB-a tijekom 2012. nastavili su ostvarivati i druge kontakte
s predstavnicima sredi$njih banaka drzava ¢lanica EU, ESB-a te
ostalih institucija i tijela EU. Izdvojiti se moze posjet HNB-u od
strane vodstva Tajnistva ESB-a i sedmi godisnji dijalog s pred-
stavnicima Austrijske narodne banke.

Tijekom 2012. godine institucije EU nastavile su s imple-
mentacijom mjera namijenjenih rjeSavanju financijske krize u
eurozoni. Pocetkom 2012. potpisan je Ugovor o stabilnosti, ko-
ordinaciji i upravljanju u Ekonomskoj i monetarnoj uniji, ko-
ji medu ostalim propisuje da nacionalni proracuni moraju biti
uravnotezeni ili mora postojati viSak (strukturni manjak ne smi-
je premasiti 0,5% BDP-a) te obvezuje drzave Clanice da fiskalna
pravila ukljuce u nacionalno zakonodavstvo. Ugovor je stupio
na snagu 1. sijeCnja 2013. Takoder, nastavno na dogovor o re-
formi sustava nadgledanja javnih financija i makroekonomskih
neravnoteza (tzv. six-pack), u veljai 2012. postignut je okvir-
ni dogovor na razini Vijea EU o drugom paketu mjera veza-
nom za gospodarsko upravljanje (tzv. two-pack). Rije€ je o dvije
uredbe, od kojih se jedna odnosi na pojacani nadzor i ocjenu
proracunskih planova drzava ¢lanica eurozone, pogotovo onih
drzava koje se nalaze u proceduri pri prekomjernom deficitu, a
druga na pojacani nadzor drzava ¢lanica eurozone koje imaju
financijske poteskoce ili su zatrazile financijsku pomo¢. U ve-
ljaci 2013. godine zavrseni su pregovori izmedu EK, Vije¢a EU
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i Europskog parlamenta te se oéekuje donosenje tih uredbi tije-
kom prve polovine 2013. godine.

Pocdetkom godine zakljucen je Ugovor o uspostavljanju Eu-
ropskog mehanizma za stabilnost (ESM) namijenjenog jacanju
povjerenja i osiguravanju solidarnosti i financijske stabilnosti u
eurozoni, ukupnoga pocetnoga kapaciteta kreditiranja od 500
milijardi EUR. ESM je, nakon zavrSetka postupka ratifikacije,
stupio na snagu 27. rujna 2012.

Sredinom 2012. godine predstavljeno je izvjesce o planu
stvaranja ekonomske i monetarne unije u punom smislu rijeci
(Towards a genuine economic and monetary union). lzvjesce
je rezultat suradnje predsjednika Europskog vije¢a, Europske
komisije, Euroskupine i Europske sredi$nje banke, a proces po-
stizanja takve ekonomske i monetarne unije dijeli se u tri faze. U
prvoj fazi, koja ukljucuje kraj 2012. i cijelu 2013. godinu, jedan
je od glavnih ciljeva postavljanje temelja za buduéu bankovnu
uniju. U tom kontekstu Europska komisija u rujnu je prihvatila
prijedloge dvaju propisa za uspostavljanje Jedinstvenog meha-
nizma za superviziju (Single Supervisory Mechanism, SSM), $to
je jedan od kljuénih elemenata bankovne unije. Njima se pred-
vida povjeravanje bankovne supervizije ESB-u i prilagodavanje
poslovanja Ebe u kontekstu novih ovlasti ESB-a. U okviru us-
postavljanja bankovne unije predvideno je i jacanje bankovnog
sustava: prvo, donosenje i provedba legislativnog paketa CRD
IV u EU, kojim bi se prenijeli strozi medunarodni standardi
bankovnog poslovanja (postizanje kona¢nog dogovora ocekuje
se tijekom prvog tromjesecja 2013.), i drugo, uskladivanje na-
cionalnih pravila za rjeSavanje banaka (Direktiva o oporavku i
rjeSavanju banaka, BRR).

7.2. Medunarodni monetarni fond (MMF)

Kvota Republike Hrvatske pri MMF-u ostala je u 2012. go-
dini nepromijenjena (365,1 mil. SDR-a), kao i njezina glasacka
prava (0,174% ukupnih glasackih prava). Naime, reforma kvota
i upravljanja zacrtana Rezolucijom Odbora guvernera MMF-a
iz 2010. godine, kojom je do Godi$nje skupstine 2012. godine
trebalo do¢i do udvostrucenja ukupne kvote MMF-a, te u okvi-
ru toga do povecanja kvote Republike Hrvatske na 717,4 mil
SDR-a, jos nije stupila na snagu.! Spomenutom Rezolucijom
predvideno je, medu ostalim, da razvijene europske zemlje dva
mjesta u Odboru izvr$nih direktora prepuste predstavnicima ze-
malja s trZiStima u nastajanju i zemalja u razvoju. S tim ciljem,
Konstitutivnoj skupini posredstvom koje je u MMF-u zastuplje-
na Republika Hrvatska, a kojoj je na Celu bila Nizozemska, u
2012. godini pridruzile su se jos Belgija i Luksemburg. Time
ova Konstitutivna skupina sada broji ukupno 15 zemalja (Arme-
nija, Belgija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora,
Gruzija, Hrvatska, Izrael, Luksemburg, Makedonija, Moldavija,
Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina) sa 6,57% glasacke snage.

U skladu s dogovorom ¢lanica, na mjestu izvr§nog direktora
koji rukovodi Konstitutivnom skupinom ubudude Ce se mije-
njati nizozemski i belgijski predstavnik. U aktualnom mandatu,
koji traje od studenog 2012. do listopada 2014. godine, izvrs-
ni direktor je Menno Snel, nizozemski predstavnik. Republika
Hrvatska u ovako prosirenoj Konstitutivnoj skupini i nadalje
¢e imenovati svog predstavnika na mjesto savjetnika izvr§nog
direktora svake dvije godine.

Redovite godisnje konzultacije s Republikom Hrvatskom
u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a zakljucene su 7. stude-
nog 2012. Odbor izvr$nih direktora MMF-a je, nakon rasprave
odrzane na temelju Izvjes¢a misije MMF-a, koja je u RH bora-
vila krajem rujna i poCetkom listopada 2012. godine, zakljucio
da Hrvatska prolazi kroz razdoblje dugotrajne recesije, koja
proizlazi iz oslabljene domace potraznje, problema s konku-
rentnos$cu i nepovoljnoga vanjskog okruzja. Za 2012. godinu
tako je predviden pad BDP-a za 1,5% i njegov skroman rast
od 0,75% u 2013. godini. Direktori su stoga naglasili vaznost

1 Jedini preostali uvjet za navedeno povecanje kvote MMF-a je stupanje na snagu Izmjene i dopune Statuta MMF-a o reformi Odbora izvr$nih direktora. Do 13.
veljace 2013. 133 ¢lanice koje imaju 70,8 %ukupne glasacke snage u MMF-u (od potrebnih 85%) prihvatile su ovu izmjenu.
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ostvarenja napretka u provodenju politika i strukturnih reformi
koje ¢e potaknuti rast i smanjiti ranjivosti. Podrzali su zapoceti
proces fiskalne konsolidacije, koji treba biti zasnovan na sma-
njenju rashoda, ali uz ouvanje kapitalnih rashoda, te napore
za promjenu porezne strukture tako da se smanji opterecenje
na rad, a da se pritom ne utjeCe na porezne prihode. lako su se
slozili da je fiskalna konsolidacija posebice izazovna u aktual-
nim okolnostima, naglasili su njezinu neophodnost za ponovno
uspostavljanje odrZivosti duga, ispunjavanje zahtjeva Zakona
o fiskalnoj odgovornosti i zadrZavanje pristupa trzistu. Vladin
program strukturnih reformi ocijenjen je kao dobar pocetak
ponovnog uspostavljanja konkurentnosti i poticaja rasta. U tom
smislu direktori su ohrabrili vlasti da odrede specifi¢ne politike
i mjere usredoto€ene na poveanje participacije radne snage,
vecu fleksibilnost na trziStu rada, smanjenje prepreka ulasku
na trziSte i poticanje trZiSnog natjecanja, te istodobno, s ciljem
uspjesnijeg provodenja strukturnih reformi i poticanja rasta,
na jacanje kapaciteta za apsorpciju sredstava iz fondova EU.
Direktori su nadalje, u cilju jacanja otpornosti gospodarstva
na Sokove i doprinosa makroekonomskoj prilagodbi, pozdravili
povecanu fleksibilnost tecaja posljednjih godina. Ipak, slozili
su se da je za Hrvatsku dobro odrZavanje relativno stabilnog
teCaja jer bi pretjerane oscilacije bile Stetne s obzirom na visok
stupanj euroizacije i znatan inozemni dug. Sredi§njoj je banci
preporucéeno daljnje postupno povecavanje medunarodnih pri-
¢uva, kako bi se dodatno ojacala otpornost na vanjske Sokove.
lako je financijski sektor dobro kapitaliziran i otporan na $o-
kove, da bi se umanyjili rizici povezani s pogorSanjem kvalitete
imovine i velikom ovisno$¢u o mati¢nim bankama, naglasena je
vaznost odrZavanja visokih zakonom propisanih kapitalnih re-
zervi, rezervacija za loSe kredite, nastavka jacanja financijskog
nadzora i supervizorskih propisa te prekograni¢ne suradnje u
podruéju nadzora.

Predstavnici MMF-ovih stru¢nih sluzbi zaduzenih za RH po-
novo su posjetili Zagreb u velja¢i 2013. godine, kako bi azurirali
svoje projekcije. U zaklju¢noj izjavi danoj nakon posjeta zaklju-
¢ili su da je u Hrvatskoj u meduvremenu doslo do pogorsanja
gospodarskog stanja, $to je posljedica slabe inozemne potraznje,
kontinuiranog procesa razduZivanja privatnog sektora te nedo-
statka poslovnog povjerenja i povjerenja potrosaca. Pad BDP-a
u 2012. godini bio je veci od ocekivanog, a za njegov oporavak,
kao i za Sto bolje koriStenje prednosti ulaska u EU, te opcenito
za poboljSanje srednjoro¢nih izgleda, neophodno je ubrzano pro-
vodenje donesenog programa strukturnih reformi. Predstavnici
MMF-a u tom su smislu ponovili veéinu preporuka danih pret-
hodno tijekom provodenja konzultacija u vezi s ¢lankom IV. Sta-
tuta MMF-a te su ponovo naglasili vaznost nastavka postupne, ali
nepokolebljive fiskalne konsolidacije zapocete u 2012. godini. U
financijskom sektoru, uz vaznost nastavljanja odrzavanja dobre
ravnoteZe izmedu oCuvanja financijske stabilnosti i podrske opo-
ravku kreditnog rasta, ocijenili su poZeljnim postupno povecava-
nje posebnih bankovnih rezervacija za loSe kredite.

Treba napomenuti da je MMF u 2012. godini donio novu
Integriranu odluku o nadzoru, koja, medu ostalim, konzultacije
u vezi s ¢lankom IV. Statuta MMF-a ¢ini sredstvom ne samo
bilateralnoga ve¢ i multilateralnog nadzora, ¢ime se omogucuje
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sveobuhvatna, integrirana i konzistentna analiza u¢inaka preli-
jevanja izmedu zemalja ¢lanica. lako ova nova odluka te pose-
bice u okviru nje detaljno definiran opseg i modalitet multilate-
ralnog nadzora imaju najveéu vaznost za nadzor nad sistemski
vaznim gospodarstvima, koristi od integriranog nadzora trebale
bi imati sve ¢lanice. MMF je tako u 2012. godini drugi put izra-
dio i objavio izvjesce za sistemski vazna gospodarstva s efektom
prelijevanja (SAD, Japan, Kinu, Veliku Britaniju i europodruc-
je), ali ovog puta prosireno za analizu negativnih uéinaka pre-
lijevanja izmedu Zapadne i Isto¢ne Europe. U tom smislu mo-
gu se promatrati i nastojanja za unaprjedenje suradnje izmedu
nadzornih tijela mati¢nih banaka sa sjedistem u europodruc-
ju i banaka kceri iz europskih zemalja s trziStima u nastajanju
u okviru tzv. Becke inicijative 2, gdje MMF djeluje kao ¢lan
Upravljackog odbora.

Suradnja i razmjena misljenja sa struénjacima MMF-a u
2012. godini ostvarena je i pri posjetu delegacija HNB-a i Mi-
nistarstva financija RH Washingtonu povodom odrzavanja pro-
ljetnog zasjedanja Medunarodnoga monetarnog i financijskog
odbora te za vrijeme Godis$nje skupstine Odbora guvernera,
odrzane u listopadu 2012. godine u Tokiju. Sredinom 2012.
godine Republiku Hrvatsku posjetio je izvr$ni direktor Menno
Snel, a posebno treba istaknuti i posjet gde Nemat Shafik, za-
mjenice glavne direktorice MMF-a, sa suradnicima, poCetkom
2013. godine. Tijekom ovog posjeta u okviru regionalnog obi-
laska zemalja ¢lanica zamjenica glavne direktorice MMF-a su-
srela se s premijerom, najviS$im predstavnicima MF-a i HNB-a
te predstavnicima najvecih banaka, poslodavcima i sindikatima.

U cilju poveanja sredstava namijenjenih povlastenom fi-
nanciranju zemalja s niskim dohotkom, Odbor izvr$nih direktora
MMF-a 2012. godine u dva je navrata (u veljaci i rujnu) donio
odluku o uvjetnoj raspodjeli ¢lanicama, proporcionalno njihovim
kvotama, ukupno 2,45 milijarde SDR-a pohranjenih u opéim re-
zervama. Ova sredstva je MMF ostvario na osnovi neocekivane
dobiti od prodaje zlata u razdoblju od 2009. do 2010. godine, jer
je prosjecna ostvarena prodajna cijena zlata bila za 294 USD po
unci visa od pocetno planirane cijene. Odluka iz veljace odnosila
se na 700 milijuna SDR-a, a odluka iz rujna na preostalih 1,75 mi-
lijardi SDR-a. U oba slucaja raspodjela je uvjetovana zadovoljava-
juéim financijskim jamstvima zemalja ¢lanica da ¢e u svrhu novih
subvencija za povlasteno financiranje zemalja s niskim dohotkom
biti prikupljeno najmanje 90% iznosa namijenjenog za raspodjelu.
Ovaj uvjet je za odluku o raspodjeli 700 milijuna SDR-a ispunjen
u listopadu 2012. godine, kada je raspodjela i provedena. Repu-
blika Hrvatska je Zaklju¢kom Vlade od 30. kolovoza 2012. podr-
Zala ovu inicijativua MMF-a i pristala ustupiti 50% pripadajuéeg joj
dijela od neocekivane dobiti od prodaje zlata, odnosno priblizno
0,54 mil. SDR-a, u korist Fonda za smanjenje siromastva i rast
(Poverty Reduction and Growth Trust — PRGT), putem kojeg se
provodi povlasteno financiranje. Na taj nacin Republika Hrvatska
se svrstala medu 140 zemalja koje su do 1. veljaée 2013. podrza-
le ovu inicijativu MMF-a. Sto se tice inicijative MMF-a iz rujna
2012. godine o daljnjoj raspodjeli preostalog dijela neocekivane
dobiti od prodaje zlata u iznosu od 1,75 milijarde SDR-a, u tijeku
je postupak odlucivanja u zemljama ¢lanicama.

Republika Hrvatska je i u 2012. godini nastavila s
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koriStenjem tehnic¢ke pomo¢i Medunarodnoga monetarnog fon-
da. Izdvajamo tehni¢ku pomo¢ vezanu uz opcije osuvremenjiva-
nja poreza na imovinu te pomo¢ koja se kontinuirano pruza Re-
publici Hrvatskoj na podruéju sprjeCavanja pranja novca i borbe
protiv financiranja terorizma.

MEDUNARODNA SURADNJA

Hrvatska narodna banka slijedom svoje uloge fiskalnog
agenta Republike Hrvatske i depozitara MMF-a vodi depozitne
raune MMF-a te u ime i za raun Republike Hrvatske uredno
podmiruje obveze koje proizlaze iz obveza po alokaciji posebnih
prava vucenja.

7.3. Banka za medunarodne namire (BIS)

Na redovitoj Godi$njoj opcoj skupstini BIS-a odrzanoj 24.
lipnja 2012. doneseno je Godisnje izvjesce BIS-a.

Redoviti sastanci guvernera sredi$njih banaka BIS-a, na koji-
ma se raspravlja o nizu aktualnih tema iz podrucja medunarodnog
bankarstva i financija, i nadalje su vaZan poticaj suradnji sredi$njih

banaka na tim podrucjima. U razvoju te suradnje istaknuto mjesto
zauzima i rad niza odbora i stru¢nih tijela koja djeluju pod okri-
ljem BIS-a, u ¢ijem radu sudjeluju i predstavnici HNB-a.

Zaseban i ujedno vazan oblik suradnje HNB i BIS ostvaruju
na podrucju upravljanja medunarodnim pri¢uvama.

7.4. Suradnja s ostalim medunarodnim financijskim institucijama

Najvedéi dio suradnje Hrvatske narodne banke s ostalim me-
dunarodnim financijskim institucijama odnosi se na suradnju
s razvojnim bankama u kojima je Republika Hrvatska Clanica:
skupinom Svjetske banke, Europskom bankom za obnovu i ra-
zvoj i Interameri¢kom bankom za razvoj. Clanstvo Republike
Hrvatske u tim je bankama regulirano posebnim zakonima, ¢i-
jim je odredbama MF odreden kao nadlezno tijelo za suradnju s
tim bankama te je ovlasteno u ime Republike Hrvatske obavljati
sve poslove i transakcije koje su dopustene prema sporazumima
o osnivanju ovih institucija. Hrvatska narodna banka obavlja
funkciju depozitara, tj. vodi depozitne ra¢une u vlasnistvu na-
vedenih medunarodnih financijskih organizacija, a u ime i za
racun tih financijskih institucija, te obavlja financijske transak-
cije s tim organizacijama kao platni agent drZave — Republike
Hrvatske. Putem HNB-a takoder se obavlja koristenje i otplata
sredstava na osnovi strukturnih zajmova koje je Medunarodna
banka za obnovu i razvoj odobrila Republici Hrvatskoj.

Osim obavljanja ovih zakonski propisanih zadataka, pred-
stavnici HNB-a su na brojnim sastancima s predstavnicima

medunarodnih razvojnih banaka i u 2012. godini bili u moguc-
nosti medusobno razmijeniti informacije o bankarskom sektoru
i makroekonomskoj situaciji u Republici Hrvatskoj kao i o stra-
tegiji za njihove aktivnosti u Republici Hrvatskoj.

U kontekstu suradnje s medunarodnim financijskim in-
stitucijama vazno je istaknuti da je u cilju poticanja zanima-
nja medunarodnih razvojnih banaka za ulaganja u Republiku
Hrvatsku, Hrvatska narodna banka u travnju 2012. godine
donijela odluku da se iz osnovice za obra¢un obvezne pric¢uve
iskljuce sredstva primljena od medunarodnih razvojnih bana-
ka koje su ve¢ aktivne u Republici Hrvatskoj (Medunarodne
banke za obnovu i razvoj, Medunarodne financijske korpo-
racije, Europske banke za obnovu i razvoj, Europske investi-
cijske banke i Razvojne banke vijea Europe). Ova odluka,
koja je donesena istodobno s odlukom o smanjenju obvezne
pricuve s 15% na 13,5%, dio je Sireg nastojanja HNB-a za
oslobadanje likvidnosti u sklopu Programa kreditiranja gos-
podarskih subjekata s razvojnim potencijalom dogovorenim
izmedu banaka i HBOR-a.

7.5. Devizni sustav i mjere devizne politike Republike Hrvatske

Pravni temelj deviznog sustava Republike Hrvatske jest
Zakon o deviznom poslovanju?, kojim je propisana dopustivost
sklapanja i izvrSavanja tekucih i kapitalnih poslova izmedu re-
zidenata i nerezidenata. Podzakonskim propisima koje donosi
HNB na osnovi Zakona o deviznom poslovanju odredene su
mjere za provodenje devizne politike. Mjerama devizne politike
odreduju se uvjeti i nacin koristenja stranih sredstava placanja
izmedu rezidenata te izmedu rezidenata i nerezidenata u Repu-
blici Hrvatskoj, kao i iznos strane gotovine koju rezidenti pravne
osobe mogu drzati u svojim blagajnama.

7.5.1. Sloboda kretanja kapitala

Sporazumom o stabilizaciji i pridruzivanju Republike Hr-
vatske Europskoj uniji, koji je stupio na snagu 1. veljace 2005.,
Republika Hrvatska obvezala se osigurati punu slobodu sklapa-
nja i izvrSavanja tekudih poslova te postupno ukinuti ogranice-
nja na osnovi kapitalnih poslova.

Tijekom pristupnog pregovaranja u Zakonu o deviznom
poslovanju ukinute su sve odredbe kojima je u ranijem razdoblju
ogranicavano sklapanje odnosno izvr$avanje kapitalnih poslova.

2 NN, br. 96/2003., 140/2005., 132/2006., 150/2008., 92/2009., 133/2009. — Zakon o platnom prometu, 153/2009. i 145/2010.
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Posljednje ogranicenje ukinuto je 1. sije¢nja 2011., odnosno re-
zidenti od navedenoga datuma za otvaranje i drzanje sredstava
na racunu u inozemstvu viSe ne trebaju odobrenje HNB-a.

7.5.2. Poslovanje s ovlastenim mjenjacima

Na temelju Zakona o deviznom poslovanju HNB izda-
je pravnim osobama i obrtima (ovlasteni mjenjaci) odobrenja
za obavljanje mjenjackih poslova. Tijekom 2012. izdana su 82
odobrenja, 55 odobrenja je oduzeto, a 57 ih je prestalo vrijediti
po sili zakona.

Krajem 2012. broj vaze¢ih odobrenja iznosio je 1367. Pre-
ma pravnom obliku 63% ovlastenih mjenjada jesu drustva s
ograni¢enom odgovornoscu, 26% obrti, 8% dionicka drustva,
a 3% ostale pravne osobe.

Ovlasteni mjenjaci obvezni su koristiti se zasticenim racu-
nalnim programom za koji je HNB izdao certifikat. Upotreba
certificiranih programa uvedena je radi jacanja fiskalne i fi-
nancijske discipline i u izravnoj je vezi s provodenjem politike
sprjeCavanja pranja novca i financiranja terorizma. Tijekom
2012. izdana su Cetiri nova certifikata za raéunalne progra-
me, tako da je na trziStu ukupno 36 certificiranih ra¢unalnih
programa.

Prema podacima o prometu ovlastenih mjenjaca s fizickim
osobama, koje prima i obraduje HNB, ovlasteni su mjenjaci u
2012. ostvarili iznos kupnje i prodaje strane gotovine u kunskoj
protuvrijednosti od 28,6 mlrd. kuna. Od tog iznosa na otkup
strane gotovine i ekova koji glase na stranu valutu odnosi se
21,3 mlrd. kuna, a na prodaju 7,3 mlrd. kuna. Najveéi dio pro-
meta (89%) ostvaren je u eurima.

7.5.3. Aktivnosti u vezi sa sprjeCavanjem pranja
novca i financiranja terorizma

Kao aktivan sudionik sustava sprjeCavanja pranja novca i fi-
nanciranja terorizma HNB je u ozujku 2007. osnovao Odbor za
sprjeavanje pranja novca i sprjeCavanje financiranja terorizma
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(Odbor). Odbor ¢ine predstavnici relevantnih sektora HNB-a i
djeluje kao interno konzultativno tijelo koje koordinira postupke
i aktivnosti HNB-a pri obavljanju zakonskih nadleznosti sredis-
nje banke u podrudju sprjeavanja pranja novca i financiranja
terorizma, pritom suradujuéi s drugim nadleznim drZavnim ti-
jelima radi pracenja i primjene pravne steCevine EU u ovom
podrudju.

Jedna od obveza nadzornih tijela izrada je smjernica za ob-
veznike koje nadziru. Tako su, u skladu s potrebama obvezni-
ka, tijekom 2012. ¢lanovi Odbora izradili nove, tree po redu
Smjernice za provodenje Zakona o sprjeCavanju pranja novca
i financiranja terorizma za kreditne institucije, kreditne unije i
institucije za elektronicki novac, koje je guverner donio u lipnju.

Tijekom 2012. Odbor je pripremio, u podruéju nadlezno-
sti HNB-a, odgovore na Upitnik za detaljnu procjenu sustava
pranja novca i financiranja terorizma, koji se odnosi na 4. krug
evaluacije RH od strane MONEYVAL-a°. Tim evaluatora MO-
NEYVAL-a boravio je u RH od 19. do 23. studenog 2012., a s
njima su, uz predstavnike drugih institucija, aktivno suradivali i
¢lanovi Odbora kao predstavnici HNB-a.

Pocetkom 2012. Ured za sprjecavanje pranja novca (Ured
SPN) ukljuéio se u MMF-ov projekt izrade Preliminarne naci-
onalne procjene rizika od pranja novca i financiranja terorizma,
§to je obveza svake drzave u skladu s novim, revidiranim pre-
porukama FATF-a*, a ¢lanovi Odbora sudjelovali su u njezinoj
izradi. Tijekom 2012. nastavljena je suradnja s Uredom SPN
u kontekstu davanja misljenja kreditnim institucijama u vezi s
tumacenjem Zakona o sprjeCavanju pranja novca i financira-
nja terorizma za kreditne institucije, kreditne unije i institucije
za elektronicki novac i Smjernica HNB-a, kao i aZzurna izrada
izvjes€a o redovitom poduzimanju mjera u provedbi Akcijskog
plana za provedbu mjera za sprjeCavanje pranja novca i financi-
ranja terorizma, koji je donijela Vlada RH 2008.

Organiziranjem seminara za kreditne institucije i kreditne
unije te aZzuriranjem posebne rubrike na internetskoj stranici
HNB-a, ¢lanovi Odbora tijekom 2012. nastavili su kontinuiranu
edukaciju obveznika koje nadzire HNB.

3 Poseban odbor stru¢njaka VijeCa Europe MONEYVAL zaduzen je za pracenje provodenja mjera za sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma, a osnovan
je 1997. MONEYVAL ¢ini 30 europskih zemalja, medu kojima je i Republika Hrvatska, te veéi broj promatraca poput zemalja predstavnika FATF-a, Svjetske ban-
ke, Medunarodnoga monetarnog fonda, Europske unije, Interpola, Europske banke za obnovu i razvoj te drugih.

4 FATF je medunarodno tijelo osnovano u Parizu 1989., ¢ija je zadaca pracenje provodenja mjera za sprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma. Mandat
FATF-a do 2020. obuhvaca uspostavljanje standarda za suzbijanje pranja novca, financiranje terorizma i financiranje proliferacije oruzja za masovno unistenje,
procjenu uskladenosti sa standardima i prepoznavanje prijetnji integritetu medunarodnoga financijskog sustava te odgovaranje na njih studijama visokorizi¢nih

jurisdikcija i tipologija.
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Hrvatska narodna banka obavlja poslove sluzbene statisti-
ke u skladu s odredbama Zakona o sluzbenoj statistici (NN,
br. 103/2003. i 75/2009.), ¢lanka 66. Zakona o Hrvatskoj na-
rodnoj banci te posebnih zakona. Posljednjih nekoliko godina
Direkcija za statistiku Hrvatske narodne banke ulaze znatne ra-
zvojne napore u svrhu prilagodbe postojecih statistika izvjestaj-
nim zahtjevima Europske komisije (odnosno njezina statistic-
kog ureda, Eurostata) i Europske sredi$nje banke (ESB), koji ée
postati obvezujuéi od dana stupanja Republike Hrvatske u pu-
nopravno Clanstvo Europske unije, odnosno kasnije i Europske
monetarne unije. Predstavnici Hrvatske narodne banke tijekom
2012. godine sudjelovali su kao promatraci u radu dvaju odbora
i triju radnih skupina pri Eurostatu te radu Statistickog odbora i
sedam statisti¢kih radnih grupa pri ESB-u. Osim toga, sudjelo-
vali su aktivno i na stru¢nim sastancima radnih grupa Banke za
medunarodne namire, Organizacije za gospodarsku suradnju i
razvoj te Medunarodnoga monetarnog fonda.

U cilju ispunjavanja preuzetih obveza uskladivanja s prav-
nom ste¢evinom EU u pregovarackom poglavlju 18. Statisti-
ka, a na temelju odredbi tripartitnog Sporazuma o suradnji na
podrudju nacionalnih racuna opce drzave i s njom povezanih
statistika (Ciji su potpisnici Hrvatska narodna banka, Ministar-
stvo financija i Drzavni zavod za statistiku), djelatnici Hrvat-
ske narodne banke intenzivno su tijekom 2012. godine radili
na razvoju metodologije fiskalnih i s njima povezanih statistika,
za Ciji su metodoloski razvoj odgovorni u skladu s odredbama
Sporazuma. Osim toga, tijekom 2012. godine zapocela je pro-
cjena potrebnih uskladivanja fiskalnih statistika s nadolazeé¢im

8.1. Monetarna i financijska statistika
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promjenama metodologkih standarda u Europskom sustavu ra-
¢una (ESA 2010) i Priru¢niku o drzavnom dugu i deficitu, 5.
izdanje (MGDD). Na nacionalnoj razini na inicijativu Eurostata
pokrenut je proces revidiranja postojeceg tripartitnog Sporazu-
ma o suradnji na podrudju nacionalnih racuna opée drzave i s
njom povezanih statistika, u smislu preraspodjele odgovornosti
za pojedine statistike izmedu potpisnika i definiranja procesa
upravljanja kvalitetom. Procesi uskladivanja statistika s novim
medunarodnim standardima provode se i na podrucjima mone-
tarne i financijske statistike, statistike platne bilance, statistike
vrijednosnih papira i opée ekonomske statistike. Osim toga, ti-
jekom 2012. godine zapoceo je i zahtjevan proces informatic-
ko-tehnicke prilagodbe svih statisti¢kih izvjes¢a novom unifici-
ranom izvjestajnom standardu Razmjene statistickih podataka i
metapodataka (SDMX standard).

Tijekom 2012. godine redovito je provodeno 18 istrazivanja
predvidenih Planom statistiCkih aktivnosti Republike Hrvatske
za 2012. godinu, a za cije je provodenje kao nositelj sluzbene
statistike odgovorna Hrvatska narodna banka. Rezultati redovi-
tih statistickih istrazivanja Hrvatske narodne banke objavljuju se
u publikacijama Hrvatske narodne banke — mjese¢no u Biltenu
HNB-a i godi$nje u Godi$njem izvjeséu HNB-a te u publika-
cijama DrZavnog zavoda za statistiku: Statistickom ljetopisu,
Statistickim informacijama i Mjese¢nom statistickom izvjescu.
Osim toga, svi ti podaci dostupni su i na internetskoj stranici
Hrvatske narodne banke kao i u publikacijama i na internetskim
stranicama medunarodnih financijskih i statistickih institucija.

1. Tijekom 2012. godine ucinjeno je mnogo metodoloskih
unaprjedenja u domeni monetarne i financijske statistike, veza-
nih ponajprije uz izvjestajne zahtjeve Europske sredisnje banke,
kako slijedi:

U skladu s Uredbom Europske sredi$nje banke br. 25/2009
o bilancama sektora monetarnih financijskih institucija, pocet-
kom 2006. godine Hrvatska narodna banka zapocela je proces
prilagodbe zakonske regulative, ali i izvjeStajnog sustava HNB-a
u dijelu koji se odnosi na financijska izvje$c¢a za potrebe stati-
stike. Izvjestajni zahtjev reguliran je Odlukom o statistickom i
bonitetnom izvjeséivanju, a novi izvjestajni sustav omoguéuje
sastavljanje makroekonomskih agregata i izvje$ca, sektorizaciju
i klasifikaciju financijskih instrumenata u skladu sa zahtjevima
ESB-a, kao i kompilaciju statistike financijskih tokova, detaljnu
strukturu glede dospijeca financijskih instrumenata, utvrdivanje
protusektora, izvjeStajne valute i obuhvata. Tijekom 2012. go-
dine provodile su se daljnje aktivnosti na unaprjedenju kvalitete
prikupljenih podataka u novom sustavu te se radilo na razvoju
izlazne komponente u okruZju sustava skladistenja podataka.

2. Razvoj statistike kamatnih stopa u skladu s izvjestajnim
zahtjevima ESB-a u domeni statistike kamatnih stopa mone-
tarnih financijskih institucija (u skladu s uredbama ESB-a br.
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63/2002 i 290/2009) tijekom 2012. godine odnosio se na pro-
Sirenje skladiSta podataka s podacima o kamatnim stopama.
Isto tako, provodilo se testiranje prikupljenih podataka u smislu
tocnosti rezultata i strukture izvjesca.

3. U domeni razvoja financijske statistike tijekom 2012. go-
dine, u suradnji s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih
usluga, nastavljen je u 2011. godini zapocet razvoj izvjeStajnog
sustava za potrebe statistike investicijskih fondova (u skladu s
uredbama ESB-a br. 958/2007 i 25/2009). U tom smislu, do-
vrSen je razvoj vecine programske podrske u HNB-u za prihvat,
obradu i kontrolu podataka od drustava za upravljanje investi-
cijskim fondovima, a intenzivno se radilo i na razvoju izvjestaj-
nog modula i povezivanju aplikacije IFON s drugim aplikacija-
ma koje se razvijaju ili ve¢ postoje u HNB-u.

4. Hrvatska narodna banka sastavlja i objavljuje godi$nju
statistiku financijskih ra¢una u skladu s odredbama Europskog
sustava nacionalnih i regionalnih ra¢una u Europskoj zajedni-
ci iz 1995. godine (European System of Accounts — ESA 95),
kojim su definirane osnovne odredbe vezane uz sektorizaciju,
klasifikaciju financijskih instrumenata, biljezenje podataka o
stanjima i transakcijama te pravila vrednovanja i uskladivanja.
Osim na internetskim stranicama HNB-a, godi$nja statistika
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financijskih racuna objavljuje se i na internetskim stranica-
ma Eurostata. Tijekom 2012. godine dostavljeni su Eurosta-
tu godi$nji podaci za 2011. godinu, kao i revidirani podaci za
prethodne godine. Metodolo$ki rad na unaprjedenju statistike
financijskih racuna tijekom 2012. godine bio je usmjeren na

STATISTIKA

udovoljavanje izvjestajnim zahtjevima ESB-a (Smjernice ESB-a
br. 7/2002, 13/2005, 6/2006, 13/2007 i 2008/6) i Europske
komisije (Uredba br. 501/2004 o tromjese¢nim financijskim ra-
¢unima sektora drzave).

8.2. Statistika platne bilance i stanja medunarodnih ulaganja

Razvojne aktivnosti statistike platne bilance i stanja medu-
narodnih ulaganja bile su i u 2012. godini usmjerene na una-
predivanje metodologije radi §to potpunijeg uskladivanja s iz-
vjeStajnim zahtjevima Eurostata (tzv. BOP Vademecuum), Me-
dunarodnoga monetarnog fonda (tzv. BPM 6) te Organizacije
za gospodarsku suradnju i razvoj (tzv. BD4). Unaprijedena je
metodologija za izracun koeficijenta prilagodbe Cif/Fob pariteta
pri uvozu robe. Tijekom rujna 2012. godine donesena je nova

8.3. Statistika inozemnog duga

Odluka o prikupljanju podataka za potrebe sastavljanja platne
bilance, stanja inozemnog duga i stanja medunarodnih ulaganja
(NN, br. 103/2012.), kojom su uvedena dva nova istrazivanja
i popratna izvjesca:
1. Izvjesée o ugovorima s karakteristikama financijskih
izvedenica sklopljenih s nerezidentima (Obrazac FI) te
2. Izvjesce o isplatama placa, dodataka na place i drugih
naknada nerezidentima (Obrazac DOH-Q).

U rujnu 2012. godine donesena je nova Odluka o prikupljanju
podataka za potrebe sastavljanja platne bilance, stanja inozemnog
duga i stanja medunarodnih ulaganja (NN, br. 103/2012.) ko-
jom se detaljnije ureduju obuhvat i nastanak obveze izvjeséivanja,

8.4. Ostale statistike

dodatno je unaprijedeno statisticko pracenje prekograni¢noga
obracunskog vodenja ra¢una (engl. cash pooling) te je promije-
njen nacin prikupljanja podataka u segmentu kratkoro¢nih trgo-
vackih kredita (izmijenjeno je izvjesée KD-ZO).

Statistika vrijednosnih papira

U skladu s ¢lankom 15. Smjernice ESB-a o monetarnoj
statistici, statistici financijskih institucija i financijskih trZista
(ESB/2007/9), Direkcija za statistiku intenzivno je radila na
razvoju statistike vrijednosnih papira. U okviru ove statistike
naposljetku Ce se osigurati sistematicno prikupljene i obradene
statisticke informacije o izdavanju vrijednosnih papira rezidena-
ta RH na financijskim trzistima u RH i inozemstvu, ulagateljima
u vrijednosne papire izdane u RH i ulaganjima rezidenata u
vrijednosne papire izdane u inozemstvu. Tijekom 2012. inten-
zivno se razvijala programska podrska za statistiku vrijednosnih
papira u domeni obrade zaprimljenih podataka i izrade kori-
snickih izvjesca. Tijekom 2013. godine ocekuje se povezivanje
sa Sredisnjom bazom vrijednosnih papira (CSDB) koju odrzava
ESB, implementacija druge razvojne faze sustava statistike vri-
jednosnih papira ukljucivanjem u izvjeStajni sustav rezidentnih
financijskih institucija koje pruzaju usluge skrbnistva te ostalih
rezidenata koji ulaZzu u inozemne vrijednosne papire.

Opca ekonomska statistika

U skladu s odredbama Zakona o sluzbenoj statistici i ulozi
statistike HNB-a u sustavu sluZbene statistike Republike Hrvat-
ske, tijekom 2012. godine za statisti¢ka istraZivanja iz djelokru-
garada HNB-a napravljen je Godisnji plan statistickih istraZiva-
nja za 2013. godinu, Godi$nji provedbeni plan za 2013. godinu
te Izvjesée o provodenju statistickih aktivnosti za 2011. godinu.
Na temelju ¢lanstva u BIS Data Bank, statisti¢ke baze vremen-
skih serija redovito su se dostavljale dva puta mjese¢no, uz redo-
vito aZuriranje podataka i metapodataka. Aktivnosti vezane uz
redovito objavljivanje statistickih podataka u skladu s Posebnim
standardom statistickog izvjes¢ivanja (SDDS) Medunarodnoga
monetarnog fonda odvijale su se prema kalendaru izvjescivanja.

Statistika drzavnih financija

U skladu s odredbama Sporazuma o suradnji na podruc-
ju nacionalnih raduna opce drzave i s njom povezanih statisti-
ka, djelatnici Hrvatske narodne banke intenzivno su tijekom

2012. godine radili na razvoju metodologije fiskalnih i s njima
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povezanih statistika za Ciji su metodoloski razvoj odgovorni
(financijski racuni i tromjese¢ni financijski racuni sektora dr-
zave). Isto tako, u drugoj polovini 2012. godine na inicijativu
Eurostata pokrenut je proces revidiranja postojeéega tripar-
titnog Sporazuma o suradnji na podrucju nacionalnih racuna
opCe drzave i s njom povezanih statistika, u smislu preraspo-
djele odgovornosti za pojedine statistike izmedu potpisnika i
definiranja procesa upravljanja kvalitetom. Predstavnici HNB-a
aktivno su sudjelovali u radu nacionalnih radnih grupa za sek-
torsku klasifikaciju institucionalnih jedinica te za izradu izvje-
§¢a o prekomjernom proracunskom manjku (EDP). Rad svih
radnih skupina, metodoloski razvoj kod pojedinih nositelja sta-
tistika i meduinstitucionalnu razmjenu podataka koordinirao je
Odbor za provodenje Sporazuma o suradnji, kojim je predsje-
dao predstavnik Hrvatske narodne banke. Intenziviran je me-
todoloski razvoj Statistike drZavnih financija (GFS) u skladu
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s izvjeStajnim zahtjevima Europske sredisnje banke (Smjernice
ESB br. 20/2009) i prvi preliminarni rezultati dostavljeni su u
ESB krajem 2012. godine. Napravljen je i nacionalni dio Eu-
rostatova metodoloskog Priru¢nika za sastavljanje godi$njih fi-
nancijskih racuna. Prvi put su sastavljeni podaci o tromjese¢nim
financijskim ra¢unima sektora opée drzave (na temelju Uredbe
EZ br. 501/2004) za prva dva tromjesecja 2012. godine, koji su
dostavljeni u Eurostat krajem 2012. godine.

Tijekom 2013. godine predvida se daljnji metodoloski ra-
zvoj svih statistika drZavnih financija za koje je odgovoran HNB,
s posebnim naglaskom na aktivnijem sudjelovanju HNB-a u
izradi Izvjes¢a o prekomjernom proracunskom manjku (EDP) i
daljnji rad na prilagodbi fiskalnih statistika s nadolaze¢im pro-
mjenama metodoloskih standarda Europskom sustavu racuna
(ESA 2010) i Priruéniku o drzavnom dugu i deficitu, 5. izdanje
(MGDD).
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lzvjeSce neovisnog revizora

Guverneru i Savjetu Hrvatske narodne banke

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Hrvaiske narodne banke (“Banka™) koji se sastoje od izvjeStaja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2012. godine, izvieStaja o dobiti, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjestaja o promjenama Kapitala i izvjeStaja o novéanim tokovima za godinu koja je tada zavriila te saZetog prikaza

znacajnih ratunovodstvenih politika i biljeski uz financijske izvjestaje.

Odgovornost za financijske izvjeStaje

Rukovodstvo je odgovomo za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu sa zakonskom
ratunovodstvenom regulativom u Republici Hrvatskoj i Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Odgovornost
rukovodstva ukljucuje: utvrdivanje, vodenje i primjenu te odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i
objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih pogresaka koje mogu nastati kao posljedica
prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajuéih ratunovodstvenih politika i definiranje rafunovodstvenih

procjena primjerenih postojec¢im okolnostima.

Odgovornost revizora

Na3a je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjeStajima na temelju nase revizije. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u skladu s
etiCckim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da financijski

izvjestaji ne sadrZavaju materijalno znatajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenima u financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuujuéi i procjenu
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izrazio misljenje o u€inkovitosti internih kontrola u Banci. Revizija takoder ukljuCuje i ocjenjivanje primjerenosti
radunovodstvenih politika koje su primijenjene te zna¢ajnih procjena uprave, kao i prikaza financijskih izvjestaja u
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Misljenje

Po nadem misljenju priloZeni financijski izvjedtaji fer prikazuju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj

Banke na dan 31. prosinca 2012. godine te rezultate njezina poslovanja i novéane tokove za godinu koja je tada

zavriila u skladu s raéunovodstvenim zakonskim propisima u Republici Hrvatskoj i Zakonom o Hrvatskoj narodnoj

banci.
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IzvjesStaj o dobiti

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Biljeska 2012. 2011.

Kamatni i srodni prihodi 4 880.351 777.723
Kamatni i srodni rashodi 5 (17.388) (69.361)
Neto kamatni prihod/(rashod) 862.963 708.362
Prihodi od naknada i provizija 5.058 5.150
Tro$kovi naknada i provizija (6.770) (5.612)
Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija (1.712) (462)
Prihodi od dividenda 6.789 5.887
Neto rezultat od ulaganja — metoda udjela 387 396
Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima 6 (34.348) 184.294
Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala 6 551 151
(33.797) 184.445

Neto tecajne razlike 7 (73.940) 2.000.638
Ostali prihodi 8 6.942 6.504
Prihod od poslovanja 767.632 2.905.770
TroSkovi poslovanja 9 (292.689) (290.526)
Smanjenje/(povecanije) rezervacija 10 902 (1.378)
Neto dobit 475.845 2.613.866
— rasporedeno u opce pricuve (95.169) (2.133.789)

- rasporedeno u drzavni proraéun (380.676) (480.077)

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

SVI iznosi izrazeni su u tisuéama kuna

Biljeska 2012. 2011.
(ispravljeno)

1. Neto dobit 475.845 2.613.866

2. Ostala sveobuhvatna dobit

2.1. Dobici ili gubici proizasli iz ponovnog mjerenja financijske
imovine raspolozive za prodaju (vidi biljeSku br. 3)

Neto ostala sveobuhvatna dobit - -

3. Ukupna sveobuhvatna dobit (1 + 2) 475.845 2.613.866




Izvjestaj o financijskom polozaju

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Biljeska 31.12. 2012. 31.12.2011. 1.1.2011.
(ispravljeno) (ispravljeno)
Imovina
Gotovina i sredstva na tekuc¢im rac¢unima kod drugih banaka 11 10.648.647 1.888.745 1.484.132
Depoziti kod drugih banaka 12 6.310.083 18.685.511 22.709.757
Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 13 35.566.371 31.080.475 51.906.505
Krediti 14 79 126.859 95
Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 15 29.605.797 30.191.208 -
Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda 16 5.851.874 5.981.465 5.765.326
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 17 60.258 61.133 60.737
Obracdunate kamate i ostala imovina 18 280.561 227.520 200.426
Materijalna i nematerijalna imovina 19 613.916 623.496 618.061
UKUPNO IMOVINA 88.937.586 88.866.412 82.745.039
Obveze
Novéanice i kovani novac u optjecaju 20 21.627.929 20.943.013 19.311.462
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 21 44.797.338 46.982.193 41.735.214
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama 22 812.557 1.673.444 4.255.422
Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu 23 5.836.524 5.974.821 5.759.299
Obracunate kamate i ostale obveze 24 3.243.488 768.360 1.292.850
Ukupno obveze 76.317.836 76.341.831 72.354.247
Kapital
Temeljni kapital 25 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Pricuve 25 10.119.750 10.024.581 7.890.792
Ukupno kapital 12.619.750 12.524.581 10.390.792
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 88.937.586 88.866.412 82.745.039

Financijske izvjesStaje prikazane na stranicama od 126 do 153 odobrili su dana 28. veljace 2013.:
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IzvjeStaj o promjenama kapitala

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Temeljni Revalorizacijske Nerealizirana |  Visak/(manjak) Ukupno
kapital pricuve dobit/(gubitak) prihoda nad kapital
rashodima

Stanje 1. sijeénja 2011. (objavljeno) 2.500.000  7.507.762 384.066 167 - 10.391.995
Ispravak stanja 1. sije¢nja 2011. - (1.036) - (167) - (1.203)
Stanje 1. sije¢nja 2011. (ispravljeno)? 2.500.000 7.506.726 384.066 - - 10.390.792
Neto dobit - - - - 2.613.866 2.613.866
Raspodijela dobiti u opce pricuve - 2.133.789 - - (2.133.789) -
Raspodijela dobiti u drzavni prorac¢un - - - - (480.077) (480.077)

Tecajne razlike po financijskoj imovini raspoloZivoj za

prodaju (objavljeno) B B B e B e
Tecajne razlike po financijskoj imovini raspolozivoj za _ _ _ _

prodaju (ispravak) legiehy gz
Tecajne razlike po financijskoj imovini raspolozivoj za _ _ _ _ _ _
prodaju (ispravljeno)

Amortizacija revalorizirane dugotrajne materijalne _ _ _ _
" - 7.032 (7.032)

Stanje 31. prosinca 2011./1. sije€nja 2012. (objavljeno) 2.500.000 9.648.583 377.034 1.501 - 12.527.118
Ispravak stanja 31. prosinca 2011./1. sije¢nja 2012. - (1.036) - (1.501) - (2.537)
Stanje 31. prosinca 2011./1. sije¢nja 2012. (ispravljeno) 2.500.000 9.647.547 377.034 - - 12.524.581
Neto dobit - - - - 475.845 475.845
Raspodijela dobiti u opce pricuve - 95.169 - - (95.169) -
Raspodijela dobiti u drzavni prorac¢un - - - - (380.676) (380.676)
Amortizacija revalorizirane dugotrajne materijaine B 6.141 (6.141) B B B
imovine ’ :

Stanje 31. prosinca 2012. 2.500.000 9.748.857 370.893 - - 12.619.750

2 vidi biljesku br. 3

Izvjes$taj o nov€anim tokovima

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2012. 2011.

Novéani tok od poslovnih aktivnosti

Primljene kamate 987.227 542.072
Pla¢ene kamate (21.464) (97.589)
Primljene naknade i provizije 5.039 5.329
Placene naknade i provizije (6.301) (5.235)
Primljene dividende 6.789 5.887
Ostali primici 48.039 29.308
Placeni troskovi (257.939) (262.161)
761.390 217.611
Promijene u poslovnim sredstvima i obvezama
Smanijenje/(povecanje) depozita kod drugih banaka 12.504.245 5.240.631
Smanjenje/(povecanie) kredita 126.780 (126.764)
Smanjenje/(povecanje) vrijednosnih papira namijenjenih trgovanju (4.563.406) 22.018.632
Smanjenje/(povecanje) vrijednosnih papira koji se drze do dospijeca 287.226 (29.508.902)
Smanijenje/(povecanije) ostalih sredstava (73.289) (19.325)
Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza 579 3.765
Povecanje/(smanjenje) obveza prema MMF-u (36) (37)
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju 684.916 1.631.551
Povedanje/(smanjenje) obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama (2.255.453) 4.489.376
Povecanje/(smanjenje) obveza prema drzavi 1.761.858 (8.518.944)
8.473.420 209.983
Neto novac od poslovnih aktivnosti 9.234.810 427.594
Nov¢éani tok od ulagackih aktivnosti
Kupnja nekretnina i opreme (18.310) (27.694)
Neto novac od ulagackih aktivnosti (18.310) (27.694)
Novéani tok od financijskih aktivnosti
Uplate u prora¢un Republike Hrvatske (480.077) -
Neto novac od financijskih aktivnosti (480.077) -
U¢inak promjene te€aja - pozitivne/(negativne) teajne razlike (30.548) 86.509
Neto povecéanje/(smanjenje) novca 8.705.875 486.409
Novac na pocetku godine 4.605.025 4.118.616

Novac na kraju godine (biljeSka br. 27) 13.310.900 4.605.025




BiljeSke koje slijede sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

BiljeSka br. 1 — Opci podaci i racunovodstveni standardi
1.1. Opci podaci

Hrvatska narodna banka sredisnja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hr-
vatskih velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci. Hrvatska narodna
banka u vlasnistvu je Republike Hrvatske, koja jam¢i za njezine obveze, a u ostvarivanju svojeg cilja
i u izvrSavanju svojih zadataka samostalna je i neovisna.

Osnovni cilj Hrvatske narodne banke jest odrzavanje stabilnosti cijena. Hrvatska narodna banka
podupire gospodarsku politiku Republike Hrvatske i, ne dovodedi u pitanje ostvarivanje svojeg ci-
lja, pritom djeluje u skladu s nacelima otvorenoga trzisnoga gospodarstva i slobodne konkurencije.

Hrvatska narodna banka obavjestava Hrvatski sabor o financijskom stanju, stupnju ostvarenja stabil-
nosti cijena i provedbi monetarne politike, a zastupa je guverner Hrvatske narodne banke.

Zadaci koje Hrvatska narodna banka obavlja u okviru Ustava i Zakona jesu:

e utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike

* drzanje medunarodnih pri¢uva Republike Hrvatske i upravljanje njima

e izdavanje nov¢anica i kovanog novca

e izdavanje i oduzimanje odobrenja i suglasnosti u skladu sa zakonima kojima se ureduje
poslovanje kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet i sustava za na-
miru platnih transakcija te devizno poslovanje i poslovanje ovlastenih mjenjaca

e obavljanje poslova supervizije i nadzora u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje
kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet i sustava za namiru platnih
transakcija

e vodenje racuna kreditnih institucija i obavljanje platnog prometa po tim raunima, davanje
kredita kreditnim institucijama i primanje u depozit sredstava kreditnih institucija

e uredivanje i unapredivanje sustava platnog prometa

e obavljanje zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku

e donoSenje podzakonskih propisa u poslovima iz njezine nadleznosti i

e obavljanje ostalih, zakonom utvrdenih poslova.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.

Savjet Hrvatske narodne banke ¢ine guverner, zamjenik guvernera i viceguverneri Hrvatske narodne
banke po svom poloZaju te osam vanjskih ¢lanova.

Savjet Hrvatske narodne banke nadleZan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka
Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke utvrduje politike koje su vezane uz djelova-
nje Hrvatske narodne banke.

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke:

e prof. dr. sc. Boris Vuj¢i¢, guverner (zamjenik guvernera do 7. srpnja 2012., guverner od 8. srp-
nja 2012.)

e dr. sc. Zeljko Rohatinski, guverner i &lan Savjeta Hrvatske narodne banke do 7. srpnja 2012.

* Relja Marti¢, zamjenik guvernera (viceguverner do 16. srpnja 2012., zamjenik guvernera od
17. srpnja 2012.)

*  Vedran Sosi¢, viceguverner i &lan Savjeta Hrvatske narodne banke od 17. srpnja 2012.

e Damir Odak, viceguverner i ¢lan Savjeta Hrvatske narodne banke od 17. srpnja 2012.

e Davor Holjevac, viceguverner i ¢lan Savjeta Hrvatske narodne banke do 16. srpnja 2012.
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e mr. sc. Adolf Matejka, viceguverner  dr. sc. Zeliko Lovrin&evié

e mr. sc. Tomislav PreseCan, viceguverner e prof. dr. sc. Silvije Orsag

e prof. dr. sc. Boris Cota prof. dr. sc. Jure Simovié

e prof. dr. sc. Vlado Leko * dr. sc. Sandra Svaljek

e dr. sc. Branimir Lokin e prof. dr. sc. Mladen Vedris.

1.2. Ra¢unovodstveni standardi

Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke pripremljeni su u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj na-
rodnoj banci, Zakonom o ra¢unovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, koji
obuhvadaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), njihove dopune i povezana tumacenja
i Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove dopune i povezana tumacenja,
a koje utvrduje Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja i objavljuje u “Narodnim novinama”.

1.2.1. U 2012. godini hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja donio je:

1. Odluku o izmjenama i dopunama Odluke o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja (“Narodne novine”, br. 15 od 2. veljae 2012.), prema kojoj dolazi do izmjena i
dopuna sljedecih standarda:

*  Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 1 — Prva primjena Medunarodnih stan-
darda financijskog izvjestavanja

*  Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja 7 — Financijski instrumenti: objavlji-
vanje.

Odluka se primjenjuje na godi$nje financijske izvjestaje za razdoblja koja pocinju od 1. sijec-

nja 2012. i nadalje te nema znatnog utjecaja na financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke.

2. Odluku o izmjenama i dopunama Odluke o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (“Narodne novine”, br. 118 od 26. listopada 2012.), prema kojoj dolazi do izmjena
i dopuna sljedecih standarda:

*  Medunarodnoga ra¢unovodstvenog standarda 1 — Prezentiranje financijskih izvjestaja
*  Medunarodnoga ra¢unovodstvenog standarda 12 — Porezi na dobit
*  Medunarodnoga ra¢unovodstvenog standarda 19 — Primanja zaposlenih
*  Medunarodnoga racunovodstvenog standarda 20 — Racunovodstvo za drZavne potpore i
objavljivanje drzavne pomocdi
*  Medunarodnoga ra¢unovodstvenog standarda 21 — U¢inci promjena tecaja stranih valuta
*  Medunarodnoga ra¢unovodstvenog standarda 24 — Objavljivanje povezanih osoba
*  Medunarodnoga ra¢unovodstvenog standarda 32 — Financijski instrumenti: prezentiranje
e Medunarodnoga ra¢unovodstvenog standarda 33 — Zarade po dionici
*  Medunarodnoga racunovodstvenog standarda 34 — Financijsko izvjeStavanje za razdoblja
tijekom godine
*  Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 1 — Prva primjena Medunarodnih
standarda financijskog izvjesta-
vanja
*  Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 5 — Dugotrajna imovina namijenjena
prodaji i prestanak poslovanja
*  Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja 7 — Financijski instrumenti: objavlji-
vanje
*  Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 8 — Poslovni segmenti
*  Tumacenje 14 IFRIC-a
— Medunarodni raéunovodstveni standard 19 — limiti povezani s imovinom planova defi-
niranih primanja, minimalna potrebna fi-
nancijska sredstva i njihova interakcija.
Odluka se primjenjuje na godi$nje financijske izvjestaje za razdoblja koja pocinju od 1. sijec-
nja 2013. i nadalje te nema znatnog utjecaja na financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke.
Financijski izvjeStaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i nacela povijesnog troska,
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osim kod odredene financijske imovine i obveza te odredene materijalne imovine, koji su iska-
zani u revaloriziranim iznosima.

Financijski izvjeStaji izraZeni su u tisu¢ama kuna.

Izrada financijskih izvjestaja prema opceprihvacenim ra¢unovodstvenim nacelima zahtijeva upo-
trebu procjena i pretpostavka koje utjeCu na iznose sredstava i obveza na dan financijskih izvje-
Staja te na iznose prihoda i rashoda za izvjestajno razdoblje. Te se procjene temelje na najboljim
saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu
razlikovati od tih procjena.

BiljeSka br. 2 — Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika
2.1. Kamatni prihodi i rashodi
Kamatni prihodi i rashodi priznaju se u IzvjeStaju o dobiti na obracunskoj osnovi.

U kamatne prihode ukljuduju se i prihodi od kupona financijskih instrumenata s fiksnim prinosom
te obracunati diskont na kupljene vrijednosne papire.

Prihodi od kamata za financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku priznaju se u
Izvjestaju o dobiti primjenom metode efektivne kamatne stope. Efektivna kamatna stopa je kamatna
stopa koja to¢no diskontira procijenjena buduca nov¢ana placanja ili primitke kroz o¢ekivani vijek
trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to mogude, kraceg razdoblja, do neto knjigovodstvene
vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.

2.2. Prihodi od naknada i provizija i troSkovi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Hrvatske narodne banke priznaju se u
trenutku pruzanja usluge.

Troskovi naknada i provizija iskazuju se u Izvjestaju o dobiti u razdoblju u kojem su usluge primljene.
2.3. Prihodi od dividenda

Prihodi od dividenda na vlasnicke vrijednosne papire priznaju se u Izvjestaju o dobiti u trenutku
nastanka prava na primitak dividende.

2.4. Prihodi i rashodi na osnovi te¢ajnih razlika

Transakcije u stranim valutama preraunavaju se u kune prema tecaju vazeCem na dan transakci-
je. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim valutama ponovo se preraunavaju na datum
izvjestaja o financijskom polozaju primjenom tecaja vazeCeg na taj datum. Dobici i gubici nastali
preraCunavanjem iskazuju se u Izvjestaju o dobiti za razdoblje u kojem su nastali. Preradunavanje se
obavlja prema srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke, osim posebnih prava vu¢enja (SDR), koja
se preracunavaju u kune prema tecaju Medunarodnoga monetarnog fonda.

Tecajne razlike nastale zbog promjene valutnih tecajeva iskazuju se u Izvjestaju o dobiti kao nerea-
lizirani dobici ili gubici u razdoblju kada se pojave. Prihodi i rashodi nastali pri kupoprodaji deviza
uklju€uju se u realizirane prihode i rashode razdoblja u kojem su nastali.

Tecajevi najznacajnijih valuta na dan 31. prosinca 2012. iznosili su:
e 1USD =5,726794 HRK (2011.: 5,819940 HRK)
e 1 EUR = 7,545624 HRK (2011.: 7,530420 HRK)
* 1 XDR = 8,736257 HRK (2011.: 8,943310 HRK).
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2.5. Prihodi i rashodi rezerviranja

Rashodi nastali na osnovi ispravka vrijednosti za identificirane gubitke priznaju se u Izvjestaju o
dobiti na kraju obracunskog razdoblja na koje se odnose. Ako se potraZivanje naplati, iznos rezerva-
cija se smanjuje i iskazuje u korist prihoda izvjeStajnog razdoblja kada su naplaeni. Za financijsku
imovinu koja se iskazuje prema fer vrijednosti ne obavljaju se rezerviranja.

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadas$nju pravnu ili izvedenu obvezu koja je
nastala na temelju proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da e za podmirenje obveze biti potreban
odljev resursa te ako je moguce pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu
ispunjena, rezervacija se ne priznaje.

2.6. Financijski instrumenti
2.6.1. Klasifikacija
Financijska imovina Hrvatske narodne banke razvrstava se u sljedece kategorije:

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Ova kategorija obuhvaca utrzive duZnicke vrijednosne papire u koje Hrvatska narodna
banka ulaze sredstva medunarodnih pricuva kojima upravlja, radi stjecanja dobiti od ka-
matnih prihoda ili promjene fer vrijednosti financijskog instrumenta.

b) Ulaganja koja se drze do dospijeca
Ova kategorija obuhvaca ulaganja u duZnicke vrijednosne papire koje Hrvatska narodna
banka namjerava drzati do dospijeéa radi ostvarivanja prihoda od kamata.

c) Zajmovi i potrazivanja
Ova kategorija obuhvaca kredite koje je Hrvatska narodna banka odobrila bez namjere
kratkoro¢nog ostvarivanja dobiti.

d) Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Ova kategorija financijske imovine obuhvaca ulaganja Hrvatske narodne banke u vlasnic-
ke vrijednosne papire.

2.6.2. Priznavanje i prestanak priznavanja

Hrvatska narodna banka priznaje i prestaje priznavati financijske instrumente na datum namire. Svi
dobici i gubici nastali zbog promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata priznaju se posljednjeg
dana izvjestajnog razdoblja.

2.6.3. Reklasifikacija

Vrijednosni papiri mogu se reklasificirati iz kategorije po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ako se
viSe ne drze radi prodaje ili reotkupa u blizoj buduénosti. Reklasifikacija je moguca samo u rijetkim
okolnostima i ako postoji namjera i sposobnost da se vrijednosni papiri zadrZe u predvidivoj buduc-
nosti ili do dospijeca.

2.6.4. Utvrdivanje vrijednosti

Vrijednost financijskih instrumenata pocetno se priznaje prema njihovoj fer vrijednosti uvecanoj,
u slucaju financijske imovine ili financijske obveze koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak, za transakcijske troskove. Poslije podetnog priznavanja vrijednosni papiri koji se drze radi
trgovanja naknadno se mjere prema fer vrijednosti, koja odgovara kotiranoj trzi$noj cijeni na aktiv-
nom financijskom trzistu. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti vrijednosnih papira koji se drze

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



ik’ B R R R E R R R R R R FINANCIJSKI IZVJESTAJI HRVATSKE NARODNE BANKE

radi trgovanja priznaju se u Izvjestaju o dobiti i prikazani su na poziciji pod nazivom “neto rezultat
trgovanja vrijednosnim papirima”. Tecajne razlike prikazane su na poziciji pod nazivom “neto teCajne
razlike”. Vrijednosni papiri koji se drze do dospije¢a obuhvacaju duznicke vrijednosne papire s fik-
snim ili odredivim placanjima i fiksnim dospijeem. Mjere se prema amortiziranom trosku s pomocu
metode efektivne kamatne stope i podlozni su umanjenju vrijednosti. Financijski instrumenti koji
nemaju fiksno dospijece i kotirane trzi$ne cijene i ¢ija se fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti
mjere se prema tro$ku ulaganja umanjenom za umanjenje vrijednosti (ako postoji).

2.7. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum izvjestaja o financijskom polozaju kako bi se utvrdilo
postoji li objektivan dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine. Ako postoji takav dokaz, pro-
cjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine i priznaje gubitak od umanjenja vrijednosti imovine. Kriterij
za procjenu umanjenja vrijednosti financijske imovine jest vremenska dospjelost potrazivanja.

2.8. Repo ugovori i obratni repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuéi ponovnu prodaju/
kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosni papiri
koji su kupljeni s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u Izvjestaju o financijskom
polozaju.

Izdaci koji se temelje na tim ugovorima priznaju se kao depoziti dani bankama ili drugim financijskim
institucijama, a osigurani su odgovarajucim vrijednosnim papirima iz ugovora o reotkupu. Vrijedno-
sni papiri prodani na temelju ugovora o reotkupu ne isknjizuju se, ve¢ se i dalje iskazuju u Izvjestaju
o financijskom poloZaju u skladu s raéunovodstvenom politikom za tu financijsku imovinu. Primici
od prodaje vrijednosnih papira priznaju se kao obveze prema bankama ili financijskim institucijama.
Razlika izmedu cijene kod prodaje i cijene kod ponovne kupnje raspodjeljuje se tijekom razdoblja
transakcije i ukljuCuje u kamatne prihode ili kamatne rashode.

2.9. Depoziti kod drugih banaka

Depoziti kod domacih i stranih banaka jesu iznosi na racunima koji nemaju karakter transakcijskog
novca i priznaju se u nominalnoj vrijednosti.

2.10. Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda nominirana su u posebnim pravima vu¢enja (SDR).
2.11. Zlato i drugi plemeniti metali

Zlato i drugi plemeniti metali koji kotiraju na svjetskom trZistu priznaju se prema trzi$noj vrijedno-
sti. Dobici i gubici nastali zbog promjene fer vrijednosti priznaju se u Izvjestaju o dobiti izvjeStajnog
razdoblja u kojem su nastali.

2.12. Gotovina u optjecaju

Zakonito sredstvo pladanja u Republici Hrvatskoj jest kuna. Novéanice i kovani novac u optjecaju
iskazuju se u nominalnoj vrijednosti.

2.13. Novac i nov¢ani ekvivalenti

U Izvjestaju o novéanim tokovima pod novcem su iskazani gotovina i sredstva na tekué¢im ra¢unima
kod stranih banaka i Medunarodnoga monetarnog fonda.
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2.14. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

2.15. Materijalna i nematerijalna imovina

Materijalna i nematerijalna imovina priznaju se u IzvjeStaju o financijskom poloZaju prema trosku
nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju, osim zgrada, koje su iskazane prema revalorizira-
nim vrijednostima umanjenima za akumuliranu amortizaciju. Pri obra¢unu amortizacije upotrebljava

se linearna metoda.

Revalorizacijski dobitak iskazan je kao posebna stavka u kapitalu. Gubici iz revalorizacije terete re-
valorizacijske rezerve do visine prije priznatih revalorizacijskih viSkova, a gubici iznad prije priznatih

viSkova terete Izvjestaj o dobiti izvjeStajnog razdoblja.

Naziv amortizacijske skupine Stope amortizacije primijenjene | Stope amortizacije primijenjene

za 2012. (u postocima) za 2011. (u postocima)
Poslovne zgrade 2,0 2,0
Stanovi 5,0 5,0
Garaze 2,0 2,0
Mobilni telefoni 25,0 25,0
Telefonska centrala i aparati 20,0 20,0
Uredska oprema 20,0 20,0
Oprema restorana 20,0 20,0
Strojevi i ostala oprema 15,0 15,0
Namjestaj 15,0 15,0
Sigurnosni sefovi (kase) 5,0 5,0
Vozila 25,0 25,0
Osobna radunala 20,0 20,0
Posluzitelji i ostala racunalna oprema 20,0 20,0
Programska podrska 10,0 10,0
Nematerijalna imovina 10,0 10,0

2.16. Rasporedivanje

Visak prihoda nad rashodima rasporeduje se u skladu s clankom 57. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

BiljeSka br. 3 — Ispravak pogresSke prethodnih razdoblja

Hrvatska narodna banka posjeduje dionice Banke za medunarodne namire (BIS) u Baselu i dionice
SWIFT-a (medunarodnoga medubankovnoga telekomunikacijskog servisa) koje su klasificirane u
portfelj vlasni¢kih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju. Dionice BIS-a i SWIFT-a nisu pred-
met transakcija na aktivnim trziStima vrijednosnih papira i ne moze im se, nakon pocetnog prizna-
vanja, pouzdano mjeriti fer vrijednost. Rije¢ je 0 nemonetarnim stavkama izraZenima u stranoj valuti
koje se vrednuju po trosku nabave, a iskazuju se primjenom tecaja strane valute na datum transakcije.

Tijekom 2012. utvrdeno je da su dionice BIS-a i SWIFT-a u prethodnim razdobljima iskazivane u
stranim valutama koje su preracunavane u kune na datum izvjestaja o financijskom polozaju pri-
mjenom teCaja vazeCeg na taj datum. Pogreska prethodnih razdoblja ispravljena je prepravljanjem
pozicija imovine i kapitala $to je vidljivo iz sljedede tablice:
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(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

Pozicija 31.12. 2011. 31.12. 2011. 1.1.2011. 1.1.2011.

(objavljeno) (ispravljeno) (objavljeno) (ispravljeno)
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire 63.670 61.133 61.940 60.737
Ukupno imovina 88.868.949 88.866.412 82.746.242 82.745.039
Pricuve 10.027.118 10.024.581 7.891.995 7.890.792
Ukupno kapital 12.527.118 12.524.581 10.391.995 10.390.792
Ukupno kapital i obveze 88.868.949 88.866.412 82.746.242 82.745.039

Pregled utjecaja ove pogreske na Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti prikazan je u nastavku:

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2011. 2011.
(objavljeno) (ispravljeno)
1. Neto dobit 2.613.866 2.613.866
2. Ostala sveobuhvatna dobit
2.1. Dobici iIvi'gubici proizgéli iz ponovnog mjerenja financijske imovine 1334 _
raspolozive za prodaju (MRS 39)
Neto ostala sveobuhvatna dobit 1.334 -
3. Ukupna sveobuhvatna dobit (1 + 2) 2.615.200 2.613.866
BiljeSka br. 4 — Kamatni i srodni prihodi
(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)
2012 2011.
Depoziti 25.892 164.332
Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 163.636 207.707
Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeéa 683.185 403.459
Medunarodni monetarni fond - 2
Krediti domacim bankama 1.035 814
KoriStenje obvezne pricuve 6.399 1.407
Ostalo 204 2
880.351 777.723

U skladu s Odlukom o izmjeni i dopuni Odluke o obveznoj pri¢uvi (“Narodne novine”, br. 136/2011.)
Hrvatska narodna banka moze banci koja ima likvidnosnih poteskoca odobriti smanjenje obveze odr-
zavanja i/ili izdvajanja ukupne obvezne pricuve, a za iznos navedenog smanjenja Hrvatska narodna
banka obracunava i naplacuje kamate.

BiljeSka br. 5 — Kamatni i srodni rashodi

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2012. 2011.

Obvezna pri¢uva u kunama - 13.652
Repo transakcije 5.240 30.085
Kunski prekono¢ni depoziti banaka 6.648 14.849
Ostalo 5.500 10.775

17.388 69.361

U skladu s Odlukom o izmjeni i dopuni Odluke o obveznoj pri¢uvi (“Narodne novine”, br. 30/2011.)
na sredstva obvezne pri¢uve Hrvatska narodna banka ne plada naknadu.
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BiljeSka br. 6 — Neto rezultat trgovanja vrijednosnim papirima i revalorizacije
plemenitih metala

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2012. 2011.

Neto rezultat kupoprodaje i promjena fer vrijednosti vrijednosnih papira
namijenjenih trgovanju ) e
Neto rezultat revalorizacije plemenitih metala 551 151
(33.797) 184.445

BiljeSka br. 7 — Neto teCajne razlike

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2012. 2011.
Neto tecajne razlike (73.940) 2.000.638
(73.940) 2.000.638

BiljeSka br. 8 — Ostali prihodi

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje numizmatickih zbirki 300 356
Ostali prihodi 6.642 6.148
6.942 6.504

BiljesSka br. 9 — TroSkovi poslovanja

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Troskovi za zaposlenike (biljeska br. 9.1) 167.600 173.352
Materijalni i administrativni tro$kovi i usluge 78.462 77.357
Tro$kovi izrade nov€anica i kovanog novca kuna 19.671 13.864
Tro$kovi amortizacije 26.956 25.953

292.689 290.526

U troskovima poslovanja kratkoro¢ne naknade zaposlenicima iznose 167.600 tisu¢a kuna (2011.:
173.352 tisuce kuna), od ¢ega se 5.221 tisuéa kuna odnosi na rukovodstvo Hrvatske narodne banke
(2011.: 5.333 tisuce kuna). Unutar materijalnih i administrativnih troskova i usluga evidentirani su
troskovi naknada ¢lanovima Savjeta Hrvatske narodne banke u iznosu od 3.339 tisuca kuna (2011.:
3.355 tisuéa kuna).

Troskovi tiskanja nov€anica razgranicavaju se na razdoblje od deset godina, a troskovi kovanja ko-

vanog novca na razdoblje od dvanaest godina.

Obraéunska Obragunska

razdoblja 2012. razdoblja 2011.

Novéanice 10 godina 10 godina
Kovani novac 12 godina 12 godina
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BiljeSka br. 9.1 — TroSkovi za zaposlenike

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

‘ 2012. ‘ 2011.

Neto place 70.897 72.451
Doprinosi iz placa i na place 40.986 42.772
Porezi i prirezi 20.326 19.364
Ostali troskovi za zaposlenike 35.391 38.765
167.600 173.352

Prosjecan broj zaposlenika u 2012. godini bio je 634 (2011.: 635).

BiljeSka br. 10 — (Smanjenje)/povecanje rezervacija
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2012. 2011.

a) Obracunate kamate i potrazivanja
Napladeni iznosi = ®)

b) Rezervacije za rizike i troSkove

Nove rezervacije 8.503 8.968
Ukinute rezervacije (9.405) (7.582)
(902) 1.378

BiljeSka br. 11 — Gotovina i sredstva na teku¢im racunima
kod drugih banaka

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Novac u blagajni HNB-a 1.225 1.519
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 3.016.929 1.505.526
Sredstva na tekuéim racunima kod stranih banaka 7.630.493 381.700

10.648.647 1.888.745

BiljeSka br. 12 — Depoziti kod drugih banaka

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31. 12. 2012. 31.12. 2011.

Depoziti kod stranih sredi$njih banaka 2.771.207 15.978.459
Depoziti kod stranih poslovnih banaka 2.345.410 2.694.998
Depoziti kod ostalih stranih bankovnih institucija 1.182.016 =
Depoziti kod domacih poslovnih banaka 11.450 12.054
6.310.083 18.685.511

Zemljopisna koncentracija depozita kod drugih banaka:

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12.2012. 31.12. 2011.

Hrvatska 11.450 12.054
Europa 5.906.347 18.352.196
SAD 392.286 321.261

6.310.083 18.685.511
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BiljeSka br. 13 — Vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2012. 31.12. 2011.

Vrijednosni papiri nominirani u EUR 21.891.148 17.896.134
Vrijednosni papiri nominirani u USD 13.675.223 13.184.341
35.566.371 31.080.475

BiljeSka br. 14 — Krediti

a) Krediti prema namjeni
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2012. 31.12.2011.

Krediti domaéim bankama

— krediti za likvidnost - 126.772
Ostali krediti 79 768
Bruto iznos kredita 79 127.540
Ispravci za umanijenje vrijednosti kredita - (681)

79 126.859

b) Promjene u ispravcima vrijednosti

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12.2012. 31.12. 2011.

Promjene u ispravcima vrijednosti

Stanje 1. sije¢nja (681) (681)

Neto otpisi i isknjizenja 681 -
- (681)

Hrvatska narodna banka na izvjestajni datum nije imala dospjelih potrazivanja za koje nije izvr§eno
umanjenje. Umanjenje vrijednosti izvrSeno je u prethodnim razdobljima za potrazivanja od banaka
u stecaju i likvidaciji.

BiljeSka br. 15 — Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca

a) Tijekom 2011. godine Hrvatska narodna banka pocela je ulagati u devizne duznicke vrije-
dnosne papire koji su klasificirani kao ulaganja koja se drZe do dospijeca. To su ulaganja u
vrijednosne papire s fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim dospijeem koje Hrvatska
narodna banka ima namjeru i moguénost drZati do dospijeca. Ova sredstva pocetno se pri-
znaju po fer vrijednosti uvecanoj za transakcijske troskove, a naknadno se mjere po amor-
tiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Prihod od kamata obracu-
nat pomocu metode efektivne kamatne stope priznaje se u Izvjestaju o dobiti.

Struktura ulaganja u devizne vrijednosne papire koji se drze do dospijeca jest sljedeca:

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12.2012. 31.12. 2011.

Duznicki vrijednosni papiri 29.096.258 29.550.396
Obracunate kamate 509.539 389.814
29.605.797 29.940.210

b) Hrvatska narodna banka je u 2011. godini, osim u devizne vrijednosne papire koji se drze
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do dospijeca, ulagala i u trezorske zapise nominirane u kunama ¢iji je izdavatelj Ministar-
stvo financija Republike Hrvatske.

Trezorski zapisi Ministarstva financija Republike Hrvatske koji su na dan 31. prosinca 2011. iznosili
250.998 tisuca kuna u cijelosti su dospjeli i naplaceni u izvjeStajnom razdoblju.

Reklasificirana financijska imovina

Na temelju Odluke guvernera, a u skladu s Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 39 — Fi-
nancijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, s datumom 31. svibnja 2011. Hrvatska narodna banka
provela je reklasifikaciju financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (imovina na-
mijenjena trgovanju) u financijsku imovinu koja se drzi do dospijeéa po fer vrijednosti u iznosu od
2.639.527 tisuca kuna (kunska protuvrijednost 355.162.001,65 EUR prema tecaju na dan 31. svib-
nja 2011.), pri ¢emu je kao osnova za pocetno mjerenje uzeta fer vrijednost na datum reklasifikacije.

Hrvatska narodna banka provela je reklasifikaciju radi smanjenja osjetljivosti Izvjestaja o dobiti na
promjene fer vrijednosti duznickih vrijednosnih papira, a koje se dogadaju zbog povecanoga ka-
matnog rizika kao posljedica financijske krize. Time se postize povecana stabilnost i predvidivost
utjecaja svih ulaganja na Izvjestaj o dobiti, a zadrzava se visok stupanj likvidnosti pricuva. Stoga je
politika upravljanja medunarodnim pri¢uvama i nadalje uskladena s odredbama Zakona o Hrvatskoj
narodnoj banci.

Sljedeca tablica prikazuje knjigovodstvenu i fer vrijednost reklasificirane imovine (ukljucujuéii obra-
Cunate nedospjele kamate):

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

31.12.2012.

fer vrijednost knjigovodstvena fer vrijednost
vrijednost

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak

reklasificirana u financijsku 2.639.527 2.639.527 2.188.989 2.256.845
imovinu koja se drzi do

dospijeca

Na datum reklasifikacije 31. svibnja 201 1. efektivna kamatna stopa za reklasificiranu imovinu kretala
se u rasponu od 1,43% do 2,25%, s ofekivanim nadoknadivim nov€anim tokovima od 2.823.213
tisuca kuna (kunska protuvrijednost 374.152.397,25 EUR prema te€aju na dan 31. prosinca 2012.).

Da reklasifikacija nije bila provedena, financijski rezultat u IzvjeStaju o dobiti za izvjeStajno bi raz-
doblje ukljuio nerealizirani gubitak po fer vrijednosti reklasificirane imovine (fer vrijednost bez
obracunatih nedospjelih kamata) u iznosu od 55.758 tisuca kuna.

Nakon reklasifikacije pozitivan u¢inak reklasificirane imovine na financijski rezultat priznat u Izvje-
$taju o dobiti za izvjeStajno razdoblje iznosi 46.429 tisuca kuna.

BiljeSka br. 16 — Sredstva kod Medunarodnoga monetarnog fonda

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2012. 31.12. 2011.

Clanska kvota 3.189.621 3.265.185
Sredstva u posebnim pravima vucenja (SDR) i depoziti 2.662.253 2.716.280
5.851.874 5.981.465
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BiljeSka br. 17 — Ulaganja u vlasniCke vrijednosne papire

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2012. 31.12.2011. 31.12. 2011.

(objavljeno) (ispravljeno)

Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire 60.258 63.670 61.133
60.258 63.670 61.133

Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire ¢ine ¢lanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama i
ulaganja u domaca trgovacka drustva. Clanski ulozi u ostalim medunarodnim institucijama odnose
se na dionice Banke za medunarodne namire u Baselu i dionice SWIFT-a (medunarodnoga medu-
bankovnoga telekomunikacijskog servisa), a na dan 31. prosinca 2012. iznose 41.994 tisue kuna.
Ulaganja u domaca trgovacka drustva ¢ine udio od 42,6% Hrvatske narodne banke u kapitalu Hrvat-
skoga nov¢arskog zavoda i na dan 31. prosinca 2012. iznose 18.264 tisuée kuna. U 2012. ispravljena
je pogreska prethodnog razdoblja u vezi s ¢lanskim ulozima u ostalim medunarodnim institucijama
(vidi biljesku br. 3).

BiljeSka br. 18 — ObraCunate kamate i ostala imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2012. 31.12.2011.

Obracunate kamate 7.435 11.571
Placeni troskovi buduéeg razdoblja 226.041 175.703
Numizmatika 9.775 9.864
Zlato i drugi plemeniti metali 9.000 8.447
Ostala imovina 87.204 80.829

339.455 286.414
Ispravak vrijednosti (58.894) (58.894)

280.561 227.520

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.12.2012. 31.12. 2011.

Promjene u ispravcima vrijednosti

Stanje 1. sije¢nja (58.894) (58.902)
Naplacéeni iznosi - 8
Stanje 31. prosinca (58.894) (58.894)

U placenim troskovima buduceg razdoblja najveci udio imaju unaprijed plaéeni troskovi izrade nov-
Canica i kovanog novca kuna, koji iznose 220.103 tisuce kuna (2011.: 170.685 tisuca kuna).
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BiljeSka br. 19 — Materijalna i nematerijalna imovina

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Zemljiste Rac¢unala| Namijestaj Motorna Ostala| Investicije Softver

i zgrade i oprema vozila imovina u tijeku i licencije

Stanje 31. prosinca 2010.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 514.986 91.003 42.421 10.225 4.432 51.070 63.295 777.432
Akumulirana amortizacija (2.621) (70.424) (31.239) (9.559) - - (45.528) (159.371)
gg;‘i’n'f‘"sgj‘;"j‘;d:at\‘:fgg ‘g:jf’g:‘o"ssi‘;:: 2011, 512.365 20.579 11.182 666 4.432 51.070 17.767  618.061
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 512.365 20.579 11.182 666 4.432 51.070 17.767 618.061
Nove nabavke 36 31.362 31.398
Prijenos u upotrebu 8.423 4.868 841 - - (19.261) 5.129 -
Prijenos u drugu skupinu 2.237 - (2.237) - - - - -
Neto otpisi i isknjizenje - - (11) - - - - 1)
Amortizacijski troSak za razdoblje (8.865) (9.995) (2.868) (444) - - (3.780) (25.952)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 514.160 15.452 6.907 222 4.468 63.171 19.116 623.496
Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 525.897 95.315 39.893 10.225 4.468 63.171 68.424 807.393
Akumulirana amortizacija (11.737) (79.863) (32.986) (10.003) - - (49.308) (183.897)
Neto knjigovodstvena vrijednost 514.160 15.452 6.907 222 4.468 63.171 19.116 623.496

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Zemljiste Racunala INEIRESE] Motorna Ostala Investicije Softver

i zgrade i oprema vozila imovina u tijeku i licencije

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 525.897 95.315 39.893 10.225 4.468 63.171 68.424 807.393
Akumulirana amortizacija (11.737) (79.863) (32.986) (10.003) - - (49.308) (183.897)
gﬁé?nﬁ"ﬂg,‘;v,idiﬂ; ‘g;‘eg:‘o";;z: 201, 514.160 15.452 6.907 222 4.468 63.171 19116 623.496
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 514.160 15.452 6.907 222 4.468 63.171 19.116 623.496
Nove nabavke - - - - 56 17.329 - 17.385
Prijenos u upotrebu 26.126 18.670 287 - - (48.876) 3.793 -
Neto otpisi i isknjizenje - (3) 6) - - - — ©)
Amortizacijski tro$ak za razdoblje (9.455) (10.282) (2.605) (222) - - (4.392) (26.956)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 530.831 23.837 4.583 - 4.524 31.624 18.517 613.916
Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna ili revalorizirana vrijednost 552.023 98.015 39.232 10.225 4.524 31.624 72.217 807.860
Akumulirana amortizacija (21.192) (74.178) (34.649) (10.225) - - (563.700) (193.944)
Neto knjigovodstvena vrijednost 530.831 23.837 4.583 - 4.524 31.624 18.517 613.916

Posljednju revalorizaciju imovine (zemljiSta i zgrada) proveli su 2010. godine neovisni struénjaci. Fer
vrijednost odredena je na temelju trzisnih podataka. Kada bi se zemljiste i zgrade vodili prema trosku
nabave umanjenom za amortizaciju, neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2012. bila
bi 159.938 tisuca kuna. Dugotrajna materijalna imovina Hrvatske narodne banke nije opterecena ni
hipotekarnim ni fiducijarnim teretom.
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BiljeSka br. 20 — Novcanice i kovani novac u optjecaju

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

‘ 2012. ‘ 2011.
Gotov novac stavljen u optjecaj — po€etno stanje 1. sije¢nja 20.943.013 19.311.462
Povecanje/(smanjenje) gotovog novca u optjecaju tijekom godine 684.916 1.631.551
Gotov novac stavljen u optjecaj — ukupno stanje 31. prosinca 21.627.929 20.943.013

Nominalna 31.12. 2012. 31.12. 2011.
vrijednost

Kom. | Vrijednost u tis. kuna Kom. | Vrijednost u tis. kuna
Kovani novac 0,01 125.640.264 1.256 125.706.925 1.257
Kovani novac 0,02 83.968.978 1.679 83.943.443 1.679
Kovani novac 0,05 276.338.042 13.817 261.909.941 13.095
Kovani novac 0,10 429.014.874 42.901 409.893.125 40.989
Kovani novac 0,20 316.965.637 63.393 301.996.450 60.399
Kovani novac 0,50 182.930.343 91.465 174.821.240 87.411
Kovani novac 1 201.176.000 201.176 192.326.914 192.327
Kovani novac 2 107.270.043 214.540 100.157.465 200.315
Kovani novac 5 71.050.387 355.252 67.643.928 338.220
Kovani novac 25 1.130.284 28.257 1.121.018 28.025
Novcanice 5 4.155.189 20.776 4.168.993 20.845
Novéanice 10 33.876.891 338.769 32.653.160 326.532
Novéanice 20 23.161.587 463.232 22.180.309 443.606
Novéanice 50 12.563.210 628.161 12.115.470 605.774
Novéanice 100 30.390.249 3.039.025 28.887.316 2.888.732
Novéanice 200 47.255.143 9.451.029 44.878.624 8.975.725
Novéanice 500 5.542.746 2.771.373 5.688.985 2.844.492
Novéanice 1.000 3.901.828 3.901.828 3.873.590 3.873.590
Ukupno 21.627.929 20.943.013

BiljeSka br. 21 — Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Obvezna pri¢uva u kunama 24.555.671 25.754.960
Obvezna pri¢uva u stranoj valuti 5.094.529 5.538.279
Ostali primljeni depoziti domacih banaka 15.145.429 15.681.132
Primljeni depoziti stranih banaka i drugih financijskih institucija 72 423
Sredstva izdvojena po nalogu suda 1.637 7.399

44.797.338 46.982.193

BiljeSka br. 22 — Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2012. 31.12.2011.

Kunski depoziti 734.075 1.083.988
Devizni depoziti 78.482 589.456
812.557 1.673.444
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BiljeSka br. 23 — Obveze prema Medunarodnome monetarnom fondu

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

31. 12. 2012. 31.12. 2011.

Mjenice nominirane u kunama 3.180.257 3.255.600
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 2.648.282 2.711.047
Ostali racuni Medunarodnoga monetarnog fonda 7.985 8.174
5.836.524 5.974.821

Kunske mjenice odnose se na ¢lanstvo Republike Hrvatske u Medunarodnome monetarnom fondu.

BiljeSka br. 24 — Obra¢unate kamate i ostale obveze

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

31. 12. 2012. 31.12. 2011.

Obracdunate kamate 1.087 1.267
Obveze prema zaposlenicima 6.285 6.184
Porezi i doprinosi 6.864 6.811
Obveze prema Ministarstvu financija 386.656 486.160
Obveze prema dobavlja¢ima 11.635 10.057
Ostale obveze 2.831.011 257.881
3.243.488 768.360

Unutar stavke ostale obveze evidentirana su sredstva na transakcijskom racunu otvorenom slijedom
ugovornog odnosa izmedu Hrvatske narodne banke i Hrvatske banke za obnovu i razvitak, u skla-
du s mjerama za program kreditiranja gospodarskih subjekata s razvojnim potencijalom. Navedena
sredstva na racunu za razvoj gospodarstva imaju najveci udio u ostalim obvezama i iznose 2.718.961
tisucu kuna. U ostalim su obvezama i dugoroCne rezervacije za troSkove i rizike, od kojih se na re-
zervacije za sudske sporove odnosi 41.080 tisuca kuna (2011.: 41.580 tisuca kuna), a na rezervacije
za primanja zaposlenika 20.095 tisuca kuna (2011.: 20.498 tisuca kuna).

BiljeSka br. 25 — Kapital
Kapital Hrvatske narodne banke sastoji se od temeljnoga kapitala i pricuva.

Temeljni kapital u iznosu od 2.500.000 tisuc¢a kuna drzi iskljucivo Republika Hrvatska, nije prenosiv
i ne moze biti predmetom zaduZivanja.

Pricuve se sastoje od opcih i posebnih pricuva. Opée pricuve formiraju se radi pokrica opéih rizika
poslovanja Hrvatske narodne banke i njihova visina nije ogranicena, a formiraju se u skladu sa Zako-
nom o Hrvatskoj narodnoj banci. Posebne pri¢uve formiraju se radi pokrica identificiranih gubitaka
u skladu s odlukom koju donosi Savjet Hrvatske narodne banke.

BiljeSka br. 26 — Potencijalne i preuzete obveze i sustav trezorskih zaliha

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2012. u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema mislje-
nju rukovodstva i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvat-
ska narodna banka izgubi neke sporove, stoga su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim
sporovima u iznosu od 41.080 tisuca kuna (vidi biljesku br. 24).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2012. Hrvatska narodna banka imala
je preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 6.457 tisuca kuna (2011.: 3.544 tisuce kuna).

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI HRVATSKE NARODNE BANKE
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Sustav trezorskih zaliha:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12. 2012. 31.12. 2011.

Novéanice i kovani novac koji nisu u optjecaju 80.896.797 79.562.868
Zalihe drzavnih biljega i obrazaca mjenica 282.727 317.579
81.179.524 79.880.447

BiljeSka br. 27 — Novac

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Novac u blagajni HNB-a 1.225 1.519
Devizna efektiva u trezoru HNB-a 3.016.929 1.505.526
Sredstva na tekucim rac¢unima kod stranih banaka 7.630.493 381.700
Sredstva u posebnim pravima vuéenja (SDR) i depoziti kod MMF-a 2.662.253 2.716.280

13.310.900 4.605.025

BiljeSka br. 28 — Rasporedivanje

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Visak prihoda nad rashodima 475.845 2.613.866
Rasporedeno u opce pricuve (95.169) (2.133.789)
Rasporedeno u drzavni proracun (380.676) (480.077)

BiljeSka br. 29 — Fer vrijednost financijske aktive i pasive

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza Hrvatske narodne banke priblizno su jednake racuno-
vodstvenim vrijednostima zbog kratkoro¢nosti instrumenata, osim financijskih instrumenata kla-
sificiranih za trgovanje, koji su prikazani po kotiranoj vrijednosti, stoga njihova knjigovodstvena
vrijednost odgovara fer vrijednosti i duznickih vrijednosnih papira koji se drze do dospijeca za koje
se usporedba knjigovodstvenih i fer vrijednosti moZe prikazati kako slijedi:

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

‘ 31.12.2012. ‘ 31.12.2011.

Knjigovodstvena Fer vrijednost Knjigovodstvena Fer vrijednost

vrijednost vrijednost

Duzni¢ki vrijednosni papiri 29.605.797 30.971.243 29.940.210 30.933.121

BiljeSka br. 30 — Upravljanje rizicima
Hrvatska narodna banka upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske na osnovi nacela li-
kvidnosti i sigurnosti ulaganja, $to znaci da odrZava visoku likvidnost pricuva i primjerenu izloZenost

rizicima te uz dana ogranicenja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju medunarodnim pri¢uvama ponajprije su financijski rizici, a to su kre-
ditni, kamatni i valutni rizik, ali velika se pozornost posvecuje i likvidnosnom i operativnom riziku.
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Biljeska br. 30.1 — Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nepodmirenja obveza, odnosno opasnost da se ulozZena sredstva nece pravo-
dobno i/ili u potpunosti vratiti ili da se nece vracati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ogranicava izloZenost kreditnom riziku ulaganjem medunarodnih pri¢uva
u visokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drZavnih obveznica, obveznica
za koje jam¢éi drzava, bankovnih obveznica s drZzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instru-
mente medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i neko-
lateralizirane depozite, koji se takoder ulazu samo u banke visokoga kredibiliteta. Kolateralizirani de-
poziti osigurani su drZavnim obveznicama iste vrijednosti ili vrijednosti vee od one samog depozita.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija temelji se na rejtinzima koje su objavile velike
medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch).

Ulaganja sredstava medunarodnih pricuva limitirana su po financijskim institucijama i po zemljama,
¢ime se kreditni rizik diversificira.

Hrvatska narodna banka ulaze sredstva medunarodnih pri¢uva u obveznice drZava i obveznice za
koje jam¢i drZava rejtinga od Aaa do Aa3 (po agenciji Moody’s), u osigurane obveznice rejtinga od
Aaa do Aal, u obratne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do A3, u depozite
kod sredi$njih banaka rejtinga od Aaa do Aa3 i depozite kod medunarodnih financijskih institucija,
kao i u depozite koji se plasiraju u komercijalne banke rejtinga od Aaa do Al.

Hrvatska narodna banka moze ulagati medunarodne pricuve kod komercijalnih banaka Cije su krat-
koro¢ne obveze najmanje dvije agencije ocijenile jednom od dviju najvisih ocjena.

Najveca individualna izlozenost kreditnom riziku na dan 31. prosinca 2012. bila je prema sredi$njoj
banci rejtinga Aaa i iznosila je 9.886.424 tisuce kuna (31. 12. 2011.: 14.831.423 tisuce kuna).

30.1.1. Koncentracija kreditnog rizika po vrsti imovine

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2012. 31.12.2011.

Devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja

Drzavni vrijednosni papiri 26.833.459 30.848.563
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 326.666 -
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 4.518.033 231.912
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 3.888.213 -
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze radi trgovanja 35.566.371 31.080.475
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca

Drzavni vrijednosni papiri 23.719.632 24.495.834
Osigurane obveznice (s kolateralom javnog sektora) 1.5657.552 1.557.870
Vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija 4.026.999 3.886.506
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 301.614 -
Ukupno devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 29.605.797 29.940.210
Ukupno devizni vrijednosni papiri 65.172.168 61.020.685
Devizni depoziti

Obratni repo ugovori 3.690.772 1.375.533
Depoziti 10.009.424 16.956.746
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija 2.891.365 3.442.081
Ukupno devizni depoziti 16.591.561 21.774.360
Ukupno 81.763.729 82.795.045
Krediti (bankama u RH) - 127.329

Kunski vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca (trezorski zapisi

Ministarstva financija RH) - 250.998
Ukupno - 378.327
Sveukupno 81.763.729 83.173.372
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30.1.2. Kreditni rizik prema kreditnom rejtingu partnera

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

31.12.2012.

N N NN NN NN N NN R

31.12.2011.

Rejting (Moody’s)

Drzavni vrijednosni papiri

Drzavni vrijednosni papiri

Aaa 34.787.093 48.978.795
Aail 8.513.400 -
Aa2 - -
Aa3 5.722.945 4.675.807
A1 —a 164.332
AA 1.529.653° 1.525.463
Ukupno 50.553.091 55.344.397
Osigurane obveznice Osigurane obveznice

Aaa 1.884.218 1.557.870
Ukupno 1.884.218 1.557.870
Vrijednosni papiri medunarodnih Vrijednosni papiri medunarodnih

financijskih institucija financijskih institucija

Aaa 3.873.735 4.118.418
Aal 4.671.297 -
Ukupno 8.545.032 4.118.418
Bankovne obveznice Bankovne obveznice

s drzavnim jamstvom s drzavnim jamstvom

Aaa 3.880.223 -
Aail 309.604 -
Ukupno 4.189.827 -
g:gi;:r)ino devizni vrijednosni 65.172.168 61.020.685
Obratni repo ugovori Obratni repo ugovori

Aaa 392.285 321.266
Aa2 - 1.054.267
Aa3 1.182.030 -
Al 581.559 -
A2 675.805 -
A3 859.093 -
Ukupno 3.690.772 1.375.533
Depoziti Depoziti

Aaa 9.889.572 16.037.784
Aail 115.590 -
Aa2 304 294
Aa3 1.373 917.931
Al 95 83
A2 2.173¢° 441
A3 272° -
Baa1l 3° -
Bez rejtinga 424 213
Ukupno 10.009.424 16.956.746
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(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

31.12.2012.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI HRVATSKE NARODNE BANKE

31.12.2011.

Rejting (Moody’s)

Depoziti kod medunarodnih
financijskih institucija

Depoziti kod medunarodnih

financijskih institucija

Bez rejtinga 2.891.365° 3.442.081
Ukupno 2.891.365 3.442.081
Ukupno devizni depoziti 16.591.561 21.774.360
Ukupno 81.763.729 82.795.045

Krediti bankama u RH Krediti bankama u RH
Bez rejtinga - 127.329
Ukupno krediti - 127.329

Kunski vrijednosni papiri
Ministarstva financija RH

Kunski vrijednosni papiri
Ministarstva financija RH

Bat - 250.998
Ukupno kunski vrijednosni papiri - 250.998
Ukupno - 378.327
Sveukupno 81.763.729 83.173.372

2 Ulaganje ima odgovarajudi rejting agencija Standard & Poor’s i Fitch.
® Ulaganje ima odgovarajudi rejting agencije Standard & Poor’s.
° Depoziti po videnju kod banaka kod kojih su otvoreni raéuni za potrebe obavljanja deviznoga platnog prometa

d Sredstva po videnju kod Clearstreama

¢ Ulaganja kod BIS-a i MMF-a, koji nemaju dodijeljen rejting, ali se smatraju institucijama visokoga kreditnog rejtinga

30.1.3. Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Instrumenti

Eurozona

Ostalo

Stanje 31. prosinca 2012.

Drzavni vrijednosni papiri 41.183.735 9.369.356 50.553.091
Osigurane obveznice 1.884.218 - 1.884.218
i\gr;jteiztctr::?jzni papiri medunarodnih financijskih 8.545.032 _ 8.545.032
Bankovne obveznice s drzavnim jamstvom 4.189.827 - 4.189.827
Ukupno devizni vrijednosni papiri 55.802.812 9.369.356 65.172.168
Obratni repo ugovori 1.257.364 2.433.408 3.690.772
Depoziti 10.003.372 6.052 10.009.424
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 2.891.365 2.891.365
Ukupno devizni depoziti 11.260.736 5.330.825 16.591.561
Sveukupno 31. prosinca 2012. 67.063.548 14.700.181 81.763.729
(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Instrumenti Eurozona Ostalo Ukupno
Stanje 31. prosinca 2011.
Drzavni vrijednosni papiri 45.715.111 9.629.286 55.344.397
Osigurane obveznice 1.557.870 - 1.557.870
yrije_dnqsni papiri medunarodnih financijskih 4.118.418 _ 4.118.418
institucija
Ukupno devizni vrijednosni papiri 51.391.399 9.629.286 61.020.685
Obratni repo ugovori 1.054.272 321.261 1.375.533
Depoziti 16.952.974 3.772 16.956.746
Depoziti kod medunarodnih financijskih institucija - 3.442.081 3.442.081
Ukupno depoziti 18.007.246 3.767.114 21.774.360
Ukupno 69.398.645 13.396.400 82.795.045
Krediti bankama u RH - 127.329 127.329
Kunski vrijednosni papiri Ministarstva financija RH - 250.998 250.998
Ukupno - 378.327 378.327
Sveukupno 31. prosinca 2011. 69.398.645 13.774.727 83.173.372
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Biljeska br. 30.2 — Valutni rizik

Hrvatska narodna banka vedinu svoje imovine drZi u stranoj valuti, zbog Cega je izlozena valutnom
riziku, odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu kune i eura te izmedu kune i americkog
dolara. Te meduvalutne promjene utjeCu na Izvjestaj o dobiti, a preko toga i na konaéni financijski
rezultat.

Hrvatska narodna banka izloZena je valutnom riziku samo za neto medunarodne pricuve, a to su
sredstva medunarodnih pri¢uva formirana na temelju otkupa deviza od banaka putem deviznih in-
tervencija i otkupa deviza od Ministarstva financija RH.

Dijelom pri¢uva prikupljenih s osnove sredstava izdvojene devizne obvezne pricuve, sredstava Mi-
nistarstva financija, repo poslova te sredstava u posebnim pravima vuc¢enja (SDR) sredi$nja banka
upravlja pasivno, u skladu s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza, te nije izloZena va-
lutnom riziku.

30.2.1. Analiza osjetljivosti — utjecaj promjena valutnih te¢ajeva za odredeni postotak na
Izvjestaj o dobiti

Analiza osjetljivosti za 2012.

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2012. usD EUR
+5% +1%
Utjecaj promjene tecaja na rezultat Izvjestaja o dobiti 700.700/(700.700) 629.400/(629.400)

Tablica pokazuje osjetljivost rezultata Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke u slu¢aju porasta/
pada tecaja EUR/HRK za =1% i u slucaju porasta/pada teCaja USD/HRK za =5%. Prema podaci-
ma za prethodna razdoblja godis$nja kolebljivost te¢aja USD/HRK veca je oko pet puta od koleblji-
vosti tecaja EUR/HRK.

Pozitivan broj znadi poveéanje rezultata IzvjeStaja o dobiti ako te¢aj kune padne u odnosu na rele-
vantnu valutu za odabrani postotak, dok negativan broj znaci smanjenje rezultata Izvjestaja o dobiti
ako se zabiljezi porast tecaja kune.

U slucaju teCaja EUR/HRK niZeg za 1% na datum 31. prosinca 2012. rezultat IzvjeStaja o dobiti
Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno za 629.400 tisuca kuna, dok bi u slucaju te¢aja USD/
HRK nizeg za 5% rezultat IzvjeStaja o dobiti bio manji priblizno za 700.700 tisuc¢a kuna.

Metodologija izracuna
Iznos neto eurskih i neto dolarskih medunarodnih pri¢uva sa stanjem na dan bilance pomnozen je
s razlikom izmedu teCaja EUR/HRK odnosno USD/HRK koji je vrijedio na datum bilance i istih

teCajeva koji su uveéani/umanjeni za odabrani postotak.

Analiza osjetljivosti za 2011.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2011. usD EUR
+5% +1%
Utjecaj promjene te€aja na rezultat IzvjeStaja o dobiti 726.000/(726.000) 609.400/(609.400)
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30.2.2. Izlozenost HNB-a valutnom riziku — analiza imovine i obveza po pojedinim valutama

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

XDR | Ostale strane

valute

Stanje 31. prosinca 2012.

Imovina

Gotovina i sredstva na tekuéim

ragunima kod drugih banaka 10.641.378 3.893 - 3.106 269 10.648.646
Depoziti kod drugih banaka 3.826.823 2.471.810 - - 11.450 6.310.083
Vrijednqsni papiri namijenjeni 21.891.149 13.675.222 _ _ - 35.566.371
trgovanju

Krediti - - - - 79 79
Vrijedno§ni'papiri koji se drze 29.605.797 _ _ _ _  29.605.797
do dospijeca

Sredstva kod MMF-a - - 5.851.874 - - 5.851.874
Ulfa\ganja u vlasqicke _ _ _ _ 60.258 60.258
vrijednosne papire

Obracunate kamate i ostala 159 179 _ _ 280.224 280.562

imovina

Materijalna i nematerijalna
imovina

Ukupno imovina 65.965.306 16.151.104 5.851.874 3.106 966.196  88.937.586
Obveze

= = = = 613.916 613.916

Novéanice i kovani novac u

optjecaju - - - - 21.627.929 21.627.929

Obveze prema bankama
i drugim financijskim 2.975.157 2.119.372 - - 39.702.809 44.797.338
institucijama

Obveze prema drzavi i

L e 60.190 17.934 - 358 734.075 812.557
drzavnim institucijama
Obveze prema MMF-u - - 5.836.524 - - 5.836.524
OISR LU ESE) 715 384 9.300 9  3233.080 3.243.488
obveze
Ukupno obveze 3.036.062 2.137.690 5.845.824 367 65.297.893 76.317.836
Neto pozicija 62.929.244 14.013.414 6.050 2.739 (64.331.697) 12.619.750
Stanje 31. prosinca 2011.
Imovina
Gotovina i sredstva na teku¢im
ratunima kod drugih banaka 1.883.472 2.151 - 2.787 335 1.888.745
Depoziti kod drugih banaka 14.290.809 4.382.648 - - 12.054 18.685.511
Vrijednosni papiri namijenjeni B _ B
trgovanju 17.896.134  13.184.341 31.080.475
Krediti - - - - 126.859 126.859
Vrijednosni papiri koji se drze _ _ _
do dospijeca 29.940.210 250.998  30.191.208
Sredstva kod MMF-a - - 5.981.465 - - 5.981.465
Ulaganja u vlasnicke B _ _ _
vrijednosne papire TlileE ailkiee
Obracunate kamate  ostala 2.816 119 - - 204585  227.520
imovina
Matgrijalna i nematerijalna _ _ _ _ 623.496 623.496
imovina
Ukupno imovina 64.013.441 17.569.259 5.981.465 2.787 1.299.460 88.866.412
Obveze

Nov¢anice i kovani novac u

vean - = - - 20.943.013 20.943.013
optjecaju

Obveze prema bankama
i drugim financijskim 2.960.976 2.577.302 - - 41443915 46.982.193
institucijama

Obveze prema drzavi i

e e 119.364 469.394 - 699 1.083.987 1.673.444
drzavnim institucijama
Obveze prema MMF-u - - 5.974.821 - - 5.974.821
Obracunate kamate i ostale 590 10 _ 9 767.751 768.360
obveze
Ukupno obveze 3.080.930 3.046.706  5.974.821 708 64.238.666 76.341.831
Neto pozicija 60.932.511  14.522.553 6.644 2.079 (62.939.206) 12.524.581
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Biljeska br. 30.3 — Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik pada vrijednosti deviznih portfelja medunarodnih pricuva Hrvatske narodne
banke zbog nezeljenih promjena kamatnih stopa na trzistima instrumenata s fiksnim prinosom. Ka-
matni rizik medunarodnih pricuva Hrvatske narodne banke kontrolira se primjenom precizno defi-
niranih referentnih portfelja. Referentni portfelji zadovoljavaju trazeni odnos rizika i dobiti, odnosno
odrazavaju dugoro¢nu strategiju ulaganja pri¢uva.

Hrvatska narodna banka ima otvorenu kamatnu izloZenost samo s eurskim i dolarskim portfeljima za
trgovanje, dok eurski portfelj koji se drzi do dospijeca gotovo da i nema kamatni rizik, a HNB svom
ostalom deviznom imovinom upravlja u skladu s ro¢noscu preuzetih obveza.

Kamatni rizik portfelja za trgovanje Hrvatska narodna banka ogranicava strateskim modificiranim
prosje¢nim vremenom vezivanja (strate$ki modificirani duration) kraéim od godine dana.

30.3.1. Analiza osjetljivosti zbog izloZenosti neto medunarodnih pricuva HNB-a promjenama
kamatnih stopa

Analiza osjetljivosti za 2012.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2012. ‘ UsD ‘ EUR
Porast/pad krivulje prinosa +50 b. b. +50 b. b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na lzvjestaj o dobiti (35.000)/35.000 (88.400)/88.400

Kada bi na datum 31. prosinca 2012. cijela dolarska krivulja prinosa bila na razini vi$oj za 50 baznih
bodova (0,5%), rezultat Izvjestaja o dobiti Hrvatske narodne banke bio bi manji priblizno za 35.000
tisuca kuna, dok bi u slu¢aju vise razine eurske krivulje prinosa za 50 baznih bodova kona¢ni rezultat
Izvjestaja o dobiti bio manji priblizno za 88.400 tisuca kuna.

U slucaju nize razine krivulja prinosa za 50 baznih bodova rezultat Izvjestaja o dobiti bio bi veéi za
priblizno iste iznose.

Metodologija izracuna

Iznos dolarskog, tj. eurskog portfelja za trgovanje s datumom 3 1. prosinca 2012. pomnozen je s mo-
dificiranim prosje¢nim vremenom vezivanja (modificirani duration) i s 50 baznih bodova u postot-
nom obliku (0,5%). Modificirano prosje¢no vrijeme vezivanja oznacuje za koliko Ce stotih dijelova
postotka pasti vrijednost portfelja ako krivulja prinosa poraste za jedan postotni bod.

Analiza osjetljivosti za 2011.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2011. UsD EUR
Porast/pad krivulje prinosa +50 b. b. +50 b. b.
Utjecaj promjene razine krivulje prinosa na lzvjestaj o dobiti (36.300)/36.300 (86.000)/86.000
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30.3.2. Analiza kamatnog rizika

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

Do 1 Od 1do 3| Od 3 mj. do Od 1do 5| Beskamatno

mjeseca mjeseca 1 godine godina

Stanje 31. prosinca 2012.
Imovina

Gotovina i sredstva na teku¢im

radunima kod drugih banaka - - - - MBEHEED | ADEBERE

Depoziti kod drugih banaka 6.069.561 229.072 - - 11.450 6.310.083
Vrijednqsni papiri namijenjeni 35.566.371 _ _ _ _  35.566.371
trgovanju

Krediti - - - 79 - 79
USRI [F2EI LG 3 € e - 1358343  2.828.055 24.909.861 509.538  29.605.797
do dospijeca

Sredstva kod MMF-a 2.657.717 - - - 3.194.157 5.851.874

Ulaganja u vlasnic¢ke

c : - - - - 60.258 60.258
vrijednosne papire

Obracunate kamate i ostala

imovina - - - - 280.562 280.562

Materijalna i nematerijalna
imovina

Ukupno imovina 44.293.649 1.587.415 2.828.055 24.909.940 15.318.527 88.937.586
Obveze

= = = = 613.916 613.916

Novéanice i kovani novac u

optjecaju - - - - 21.627.929 21.627.929

Obveze prema bankama
i drugim financijskim 8.666.429 - - - 36.130.909 44.797.338
institucijama

Obveze prema drzavi i

SRR e 4.308 = = = 808.249 812.557
drzavnim institucijama
Obveze prema MMF-u 2.648.282 = = = 3.188.242  5.836.524
Obracunate kamate i ostale B _ _ _ 3.043.488 3043.488
obveze
Ukupno obveze 11.319.019 = = - 64.998.817 76.317.836
Neto pozicija 32.974.630  1.587.415  2.828.055 24.909.940 (49.680.290) 12.619.750

Stanje 31. prosinca 2011.
Imovina

Gotovina i sredstva na teku¢im

radunima kod drugih banaka B B B B [ [

Depoziti kod drugih banaka 16.386.899  2.286.558 - - 12.054 18.685.511
Vrijednosni papiri namijenjeni _ _ _ _

trgovanju 31.080.475 31.080.475
Krediti 41.859 85.000 - - - 126.859
Vrijednosni papiri koji se drze B

do dospijeca 198.825 878.553 28.606.572 507.258  30.191.208
Sredstva kod MMF-a 2.711.636 - - - 3.269.829 5.981.465

Ulaganja u vlasnic¢ke

vrijednosne papire B B B B TlilE ailkize

Obracunate kamate i ostala _ _ _ _ 297520 297520

imovina
Matgrijalna i nematerijalna _ _ _ _ 623.496 623.496
imovina
Ukupno imovina 50.220.869 2.570.383 878.553  28.606.572 6.590.035 88.866.412
Obveze

Nov¢anice i kovani novac u

vean - = - - 20.943.013  20.943.013
optjecaju

Obveze prema bankama
i drugim financijskim 8.514.279 - - - 38.467.914 46.982.193
institucijama

Obveze prema drzavi i

T e 777.128 - - - 896.316 1.673.444
drzavnim institucijama
Obveze prema MMF-u 2.711.048 - - - 3.263.773 5.974.821
Obracunate kamate i ostale _ _ _ _ 768.360 768.360
obveze
Ukupno obveze 12.002.455 - - - 64.339.376  76.341.831
Neto pozicija 38.218.414  2.570.383 878.553 28.606.572 (57.749.341) 12.524.581
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BiljeSka br. 30.4 — Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza iz poslo-
vanja Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom stra-
tegijom upravljanja deviznom likvidno$¢u mora dnevno osigurati dostatnu raspoloZzivost sredstava za
namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza.

Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem medunarodnih pri¢uva u lakoutrzive obveznice i djelomié-
no u depozitne instrumente s kratkim dospijeem.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je moguce unov¢iti u roku od jednog do tri dana.
Hrvatska narodna banka ulaze ukupne medunarodne pri¢uve u depozite roénosti do najvise jednog
mjeseca i u vrijednosne papire dospijea do pet godina, s tim da se vrijednosni papiri portfelja za
trgovanje mogu unov¢iti u svakom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2012. likvidno je bilo oko 47% neto medunarodnih pricuva, dok je krajem 2011.
bilo likvidno 42% neto medunarodnih pricuva.

Sljedece tablice prikazuju financijske obveze Hrvatske narodne banke razvrstane prema vremenu
preostalom od datuma bilance do ugovornog roka dospijea. Analiza je izvedena iz nediskontiranih
novc¢anih tokova financijskih obveza baziranih na najranijem oc¢ekivanom datumu dospijeca, a uklju-
Cuje novCane tokove kamata i glavnica.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

mjeseca mjeseca 1 godine godina godina

Do 1 Od1do3| Od3mj.do Od1do5 Dulje od 5 Ukupno

Stanje 31. prosinca 2012.

Obveze

Novcanice i kovani novac u 21.627.929 _ _ _ _ 21.627.929
optjecaju

Obveze prema bankama

i drugim financijskim 44.797.266 - - - 72 44.797.338
institucijama

Obveze prema drzavi i

drzavnim institucijama ety B - B B iz
Obveze prema MMF-u - - - - 5.836.524 5.836.524
Ols FLTED O | CSE 2.744.806 397.777 61.175 38.126 1628  3.243.512
obveze

Ukupno obveze 69.982.558 397.777 61.175 38.126 5.838.224  76.317.860
Stanje 31. prosinca 2011.

Obveze

Novéanice i kovani novac u 20.943.013 _ _ _ _ 20.943.013

optjecaju

Obveze prema bankama
i drugim financijskim 46.981.770 - - - 423  46.982.193
institucijama

Obveze prema drzavi i

drzavnim institucijama R B - B B iHemaas
Obveze prema MMF-u - - - - 507481 5974821
Clortizis etz | extl 184.414 481.960 62.077 38.126 1.805 768.382
obveze

Ukupno obveze 69.782.641 481.960 62.077 38126  5.977.049 76.341.853
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Hrvatske narodne banke

Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke
Predsjednik Savjeta  prof. dr. Boris Vujci¢
Clanovi Savjeta  prof. dr. Boris Cota

prof. dr. Vlado Leko
dr. sc. Branimir Lokin
dr. sc. Zeljko Lovrinevi¢
Relja Martié
mr. sc. Adolf Matejka
Damir Odak
prof. dr. Silvije Orsag
mr. sc. Tomislav Presecan
prof. dr. Jure Simovi¢
Vedran Sogié
dr. sc. Sandra Svaljek
prof. dr. Mladen Vedri$

Rukovodstvo Hrvatske narodne banke
Guverner  prof. dr. Boris Vuj¢i¢
Zamjenik guvernera  Relja Martié
Viceguverner ~ Vedran Soic
Viceguverner ~ Damir Odak
Viceguverner  mr. sc. Adolf Matejka
Viceguverner  mr. sc. Tomislav Presecan

Izvréni direktori
Sektor za istrazivanja i statistiku ~ mr. sc. Ljubinko Jankov
Sektor za centralnobankarske operacije ~ mr. sc. Irena Kovacec
Sektor za devizne poslove
Sektor bonitetne regulative i nadzora banaka  Zeljko Jakus
Sektor za planiranje, kontroling i raCunovodstvo  dr. sc. Diana Jakeli¢
Sektor platnog prometa  Neven Barbarosa
Sektor za informaticke tehnologije  dr. sc. Mario Zgela
Sektor podrske poslovanju  Boris Nini¢

Sektor za medunarodnu suradnju ~ mr. sc. Michael Faulend
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Unutrasnji ustroj Hrvatske narodne banke

RUKOVODSTVO | UNUTRASNJI USTROJ HRVATSKE NARODNE BANKE

Viceguverner

SAVJET HRVATSKE NARODNE BANKE

Guverner

Zamjenik guvernera

Ured guvernera

Ured unutarnje revizije

Ured za odnose s javnoscéu

Ured za sigurnost

Sektor za
operacije

centralnobankarske

' Direkcija za
provodenje
monetarne
politike

Odjel za
prognoze
likvidnosti
bankarskog
sustava

Odjel za
operacije na
otvorenom trzistu

Odjel za
obradu
transakcija

 Direkcija za
upravljanje
medunarodnim
pricuvama i
deviznom
likvidno$céu
Odjel za
transakcije
deviznim
sredstvima

Odjel za
inozemna
placanja, kontrolu
deviznih
transakcija i
administrativnu
obradu

Odjel za analizu
ekonomskih
efekata

i stupnjeva
riziénosti ulaganja
Odjel za analizu
trzista, prognoze

i politiku ulaganja
medunarodnih
pricuva

\ | |

© 3 O~ @
E= £2%
S Q= c
ioh= =S 9
© + o 3
» 2 ofg
s s 8
o =
g 8 ¢
N
W
3
~ Direkcija za Direkcija za
istrazivanja bonitetnu
—_— regulativu
Odjgl za . i analizu
novéana kretanja bankarskog
Odjel za s
projekciju i Odjel za bonitetnu
analizu platne regulativu
bilance i tecaja _
T — Odjel za analizu
Odjel za bankarskog
gospoqafska sustava
kretanja i
proracun
Direkcija za
|| bonitetnu
Direkcija za analizu
statistiku
Odjel za Direkcija za
monetarnu izravni nadzor
i financijsku upravljanja
statistiku rizicima
Odjgl z Odjel nadzora
statistiku platne upravljanja banke
bilance i stan_ja trzi$nim rizicima i
medunarodnih rizikom likvidnosti
ulaganja S —
- Odjel nadzora
Od]l?l za upravljanja banke
statistiku kreditnim rizicima
inozemnog duga
Direkcija za
" Direkcija za specijalisticki
financijsku Lzaraﬁ\;r&lanadzor
stabilnost -
Odjel za izravni
L nadzor sustava
Direkcija za unutarnjin
ekonometrijsko kontrola banaka
modeliranje Odjel za
izravni nadzor
informacijskih
sustava banaka
Odjel za izravni
nadzor provedbe
mjera monetarne
i devizne politike
Direkcija za
licenciranje
Direkcija za

zastitu potro-
$ata i trziSnog
natjecanja

| Direkcija
za regulativu i
razvoj platnog
prometa

| Direkcija za
nadzor platnog
prometa

| Direkcija za
operativne
poslove platnog
prometa

— Direkcija trezora

Odjel za
izdavanje,
kontrolu

i preuzimanje
vrijednosti

Odjel za
pohranu
vrijednosti

i opskrbu
vrijednostima

Odjel nacionalnih
centara za borbu
protiv
krivotvorenja i
analizu novéanica
i kovanog novca

| Direkcija za
provodenje
devizne politike

| Direkcija za
europsku
suradnju

Odjel za
devizni sustav
i mjere devizne
politike

Odjel za
operativne
poslove
provodenja
devizne politike

~ Direkcija za
platni promet s
inozemstvom
i odnose s
inozemnim
bankama

Odjel za
platni promet s
inozemstvom

Odjel za odnose
s inozemnim
bankama

Odjel poslovne
podrske platnom
prometu s
inozemstvom

Odjel za razvojne
poslove EU

Odjel za
administrativne
poslove s
institucijama EU

— Direkcija za
odnose s
medunarodnim
financijskim
institucijama
Odjel za
razvojne poslove
s medunarodnim
financijskim
institucijama
Odjel za
administrativne i
financijske
poslove s
medunarodnim
financijskim
institucijama

Sektor za
dstvo

planiranje, kontroling i

racunovo

Direkcija za
planiranje i
kontroling

Direkcija
ratunovodstva

Odjel centralnog
racunovodstva

Odjel kunskoga
analitickoga
knjigovodstva

Odjel deviznoga
analitickoga
knjigovodstva
Odjel

racunovodstva
zaposlenika

Odjel za financije
i racunovodstvo
administrativnog
poslovanja

Sektor za

informaticke tehnologije

| Direkcija za
razvoj
aplikacijskih
sustava
Odjel za
projektiranje
Odjel za
programiranje

Odjel za
osiguranje
kvalitete

~ Direkcija za
operativne
poslove

Odjel za
sistemsku
podrsku

i administraciju
baza podataka

Odjel za
korisnicku
podrsku

Odjel za
sigurnost i zastitu
informacijskog
sustava

Informacijsko-
-dokumentacijski
odjel

Sektor

podrske poslovanju

" Direkcija
pravnih poslova

| Direkcija za
upravljanje
ljudskim
resursima

" Direkcija
tehnickih
poslova

Odjel tehnicke
podrske

Odjel odrZavanja

B Direkcija opcih
poslova

Odjel opce
podrske

Odjel pisarnice
Odjel ekonomata
i materijalne
imovine

Restoran

" Direkcija
nabave

~ Direkcija za
izdavacku
djelatnost

Odjel za
izdavacku
djelatnost

Prevoditeljsko-
-lektorski odjel

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



Popis banaka
i stambenih stedionica
31. prosinca 2012

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



HNB



POPIS BANAKA | STAMBENIH STEDIONICA 31. PROSINCA 2012.

Popis banaka

N N N N NN NN N N BN REY

BANCO POPOLARE
CROATIA d.d.
Petrovaradinska 1

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4653-400
Telefaks: + 385 1/4653-799
SWIFT: BPCRHR22

BANKA KOVANICA d.d.

P. Preradoviéa 29

42000 Varazdin

Tel.: + 385 42/403-403
Telefaks: + 385 42/212-148
SWIFT: SKOVHR22

BANKA SPLITSKO-
-DALMATINSKA d.d.

114. brigade 9

21000 Split

Tel.: + 385 21/540-280
Telefaks: + 385 21/368-448
SWIFT: DALMHR22

BKS BANK d.d.

Mljekarski trg 3

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/353-555
Telefaks: + 385 51/353-566
SWIFT: BFKKHR22

CENTAR BANKA d.d.
Amruseva 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4803-444
Telefaks: + 385 1/4803-441
SWIFT: CBZGHR2X

CROATIA BANKA d.d.
Kvaternikov trg 9

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/2391-111
Telefaks: + 385 1/2332-470
SWIFT: CROAHR2X

ERSTE & STEIERMARKISCHE
BANK d.d.

Jadranski trg 3a

51000 Rijeka

Tel.: + 385 62/375-000
Telefaks: + 385 62/376-000
SWIFT: ESBCHR22

HRVATSKA POSTANSKA
BANKA d.d.

JuriSi¢eva 4

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4804-574
Telefaks: + 385 1/4810-791
SWIFT: HPBZHR2X
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HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.

Slavonska avenija 6

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6030-000
Telefaks: + 385 1/6035-100
SWIFT: HAABHR22

IMEX BANKA d.d.
Tolstojeva 6

21000 Split

Tel.: + 385 21/406-100
Telefaks: + 385 21/406-138
SWIFT: IMXXHR22

ISTARSKA KREDITNA BANKA
UMAG d.d.

E. Milosa 1

52470 Umag

Tel.: + 385 52/702-300
Telefaks: + 385 52/702-388
SWIFT: ISKBHR2X

JADRANSKA BANKA d.d.
A. StarCevica 4

22000 Sibenik

Tel.:+ 385 22/242-242
Telefaks: + 385 22/335-881
SWIFT: JADRHR2X

KARLOVACKA BANKA d.d.
I. G. Kovacica 1

47000 Karlovac

Tel.: + 385 47/417-500
Telefaks: + 385 47/614-206
SWIFT: KALCHR2X

KENTBANK d.d.
Gunduliéeva 1

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4981-900
Telefaks: + 385 1/4981-910
SWIFT: KENBHR22

KREDITNA BANKA
ZAGREB d.d.

Ul. grada Vukovara 74
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6167-301
Telefaks: + 385 1/6116-466
SWIFT: KREZHR2X

NAVA BANKA d.d.
Tratinska 27

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/3656-777
Telefaks: + 385 1/3656-700
SWIFT: NAVBHR22

OTP BANKA HRVATSKA d.d.
Domovinskog rata 3

23000 Zadar

Tel.: +385 62/201-555
Telefaks: +385 62/201-950
SWIFT: OTPVHR2X

PARTNER BANKA d.d.
Voncinina 2

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4602-222
Telefaks: + 385 1/4602-289
SWIFT: PAZGHR2X

PODRAVSKA BANKA d.d.
Opaticka 3

48300 Koprivnica

Tel.: + 385 62/655-000
Telefaks: + 385 62/655-239
SWIFT: PDKCHR2X

PRIMORSKA BANKA d.d.
Scarpina 7

51000 Rijeka

Tel.: + 385 51/355-777
Telefaks: +385 51/332-762
SWIFT: SPRMHR22

PRIVREDNA BANKA
ZAGREB d.d.

Radnicka cesta 50

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1 /6360-000
Telefaks: + 385 1/6360-063
SWIFT: PBZGHR2X

RAIFFEISENBANK
AUSTRIA d.d.

Petrinjska 59

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4566-466
Telefaks: + 385 1/4811-624
SWIFT: RZBHHR2X

SAMOBORSKA BANKA d.d.
Trg kralja Tomislava 8

10430 Samobor

Tel.: + 385 1/3362-530
Telefaks: + 385 1/3361-523
SWIFT: SMBRHR22

SLATINSKA BANKA d.d.

V. Nazora 2

33520 Slatina

Tel.: + 385 33/840-400
Telefaks: + 358 33/551-566
SWIFT: SBSLHR2X

SOCIETE GENERALE -
SPLITSKA BANKA d.d.

R. Boskoviéa 16

21000 Split

Tel.: + 385 21/304-304
Telefaks: + 385 21/304-034
SWIFT: SOGEHR22

STEDBANKA d.d.
Slavonska avenija 3
10000 Zagreb

Tel.: 385 1/6306-666
Telefaks: 385 1/6187-014
SWIFT: STEDHR22

VABA d.d. BANKA
VARAZDIN

Aleja kralja Zvonimira 1
42000 Varazdin

Tel.: + 385 42/659-400
Telefaks: + 385 42/659-401
SWIFT: VBVZHR22

VENETO BANKA d.d.
Draskoviceva 58

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4802-666
Telefaks: + 385 1/4802-571
SWIFT: CCBZHR2X

VOLKSBANK d.d.
Varsavska 9

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/4801-300
Telefaks: + 385 1/4801-365
SWIFT: VBCRHR22

ZAGREBACKA BANKA d.d.
Trg bana Josipa Jelacica 10
10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6104-000
Telefaks: + 385 1/6110-533
SWIFT: ZABAHR2X
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Popis Stednih banaka

TESLA STEDNA BANKA d.d.
Trg J. F. Kennedyja 6B

10000 Zagreb

Tel.: +385 1/2226-522
Telefaks: +385 1/2226-523
SWIFT: ASBZHR22

Popis predstavnistava inozemnih banaka

BKS BANK AG, Zagreb DEUTSCHE BANK AG, Zagreb
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Zagreb LHB INTERNATIONALE HANDELSBANK AG, Zagreb

Popis stambenih Stedionica

HPB — STAMBENA STEDIONICA d.d. RAIFFEISEN STAMBENA STEDIONICA d.d.
Savska cesta 58 Radnicka cesta 47

10000 Zagreb 10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/5553-903 Tel.: + 385 1/6006-100

Telefaks: + 385 1/5553-905 Telefaks: +385 1/6006-199

PBZ STAMBENA STEDIONICA d.d. WUSTENROT STAMBENA STEDIONICA d.d.
Radnicka cesta 44 Heinzelova 33a

10000 Zagreb 10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6363-730 Tel.: + 385 1/4803-777

Telefaks: + 385 1/6363-731 Telefaks: + 385 1/4803-798

PRVA STAMBENA STEDIONICA d.d.
Savska 60

10000 Zagreb

Tel.: + 385 1/6065-111

Telefaks: + 385 1/6065-120
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STATISTICKI PREGLED ¢ KLASIFIKACIJA | ISKAZIVANJE PODATAKA O POTRAZIVANJIMA | OBVEZAMA

aeeeREEEEEEN s

Klasifikacija i iskazivanje podataka o potrazivanjima i obvezama

Podaci o potraZivanjima i obvezama financijskih institucija
klasificiraju se prema institucionalnim sektorima i financijskim
instrumentima. Institucionalni sektori su sljedeci: financijske
institucije, sredi$nja drzava, ostali domacdi sektori i inozemstvo.
Sektor financijske institucije obuhvaca sljedece podsektore: sre-
di$nju banku, banke, ostale bankarske institucije i nebankar-
ske financijske institucije. Sredis$nja banka je Hrvatska narodna
banka. Banke su institucije kojima je Hrvatska narodna banka
izdala odobrenje za obavljanje bankarskih poslova u skladu sa
Zakonom o bankama, uklju¢ujudi i tedionice u prijelaznom
razdoblju. U sektor banke ne uklju¢uju se banke u stecaju i bivse
filijale banaka Cije je sjediSte izvan Republike Hrvatske. Ostale
bankarske institucije su stambene Stedionice, Stedno-kreditne
zadruge i investicijski fondovi. Nebankarske financijske insti-
tucije su financijske institucije koje nisu klasificirane kao banke
ili kao ostale bankarske institucije (npr. drustva za osiguranje,
mirovinski fondovi).

Sredi$nja drzava obuhvada podsektor Republika Hrvatska
i podsektor republicki fondovi. Do prosinca 2003. podsektor
Republika Hrvatska obuhvacao je organe drzavne uprave, uk-
ljuCujuéi Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste i Drzavnu agen-
ciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, a podsektor
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republicki fondovi obuhvaca Hrvatski zavod za zdravstveno
osiguranje, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Hrvatski
zavod za zaposljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatske
vode i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

Od sije¢nja 2004. Hrvatske ceste, Hrvatske autoceste te Dr-
Zavna agencija za osiguranje $tednih uloga i sanaciju banaka
reklasificirani su iz podsektora Republika Hrvatska u podsektor
republic¢ki fondovi.

Ostali domadi sektori su: organi lokalne drzave, drzavna i
ostala trgovacka drustva te stanovnistvo, ukljucujuéi obrtnike
i neprofitne institucije koje pruzaju usluge stanovni$tvu. Pod-
sektor ostala trgovacka drustva obuhvada i banke u stecaju. U
pojedinim tablicama ostali domaci sektori dijele se u sljedece
podsektore: lokalnu drzavu, koja obuhvaca jedinice lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave, trgovacka drustva, koja
obuhvacaju drzavna i ostala trgovacka drustva, te stanovnistvo,
koje ukljucuje i obrtnike i neprofitne institucije.

Sektor inozemstvo obuhvaca strane fizicke i pravne osobe.

Svi podaci o potraZivanjima i obvezama odnose se na stanje
na kraju razdoblja, pri ¢emu se devizne pozicije iskazuju u kun-
skoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne
banke na kraju razdoblja.
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A. Monetarni i kreditni agregati

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati
na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

novac

Primarni| Novéana| Novéana Ukupna Plasmani

novac | masaM1| masaMia likvidna

sredstva

M4
2003. prosinac 30.586,2 33.888,7 34.630,9  128.893,1 96.121,7  111.661,4 8,90 1,78 1,93 0,14 3,11 0,66
2004. prosinac 33.924,4 34.562,1 35.186,5  139.947,7  108.205,1 127.308,6 8,69 2,86 2,68 0,23 2,15 1,99
2005. prosinac 40.390,8 38.817,1 39.8554  154.647,0 131.3432  149.168,3 9,38 4,34 3,87 -0,02 1,84 1,94
2006. prosinac 46.331,2 48.521,0 49.141,7 1824586  154.844,1 183.379,5 3,17 4,75 4,07 1,57 3,38 2,99
2007. prosinac 51.923,9 57.878,3 58.663,4  215.822,1 166.375,5  210.828,4 3,73 6,71 6,62 3,95 3,54 2,65
2008. prosinac 49.743,0 55.222,3 56.044,6  225.018,5  183.279,1  232.982,1 -9,89 8,17 8,49 3,17 5,68 1,96
2009. prosinac 56.141,9 47.181,7 47.760,5 223.094,6  178.083,2  231.661,9 4,55 3,13 3,25 -0,23 -0,91 0,10
2010. prosinac 56.249,1 49.151,7 49.7485  232.869,6  188.8450  247.520,2 2,81 1,67 1,18 0,17 3,24 0,52
2011. prosinac 62.379,5 52.850,9 53.767,9  241.056,9 207.581,7  261.048,8 3,81 3,74 3,55 -0,25 2,05 0,83
2012. sijecanj 59.722,8 49.172,9 49.776,7  237.677,9 208.0152  260.565,8 -4,26 -6,96 7,42 -1,40 0,21 -0,19
veljaca 59.111,2 48.422,8 49.055,9  236.231,3  209.027,2  261.701,7 -1,02 -1,563 -1,45 -0,61 0,49 0,44
ozujak 60.821,7 47.389,5 48.087,2  235.530,1 208.442,8  260.370,2 2,89 -2,13 -1,97 -0,30 -0,28 -0,51
travanj 60.017,0 47.845,2 48.636,5 236.678,6  199.196,0  259.002,6 -1,32 0,96 1,14 0,49 -4,44 -0,53
svibanj 63.883,6 49.350,9 50.163,6  239.629,8 204.432,6  255.301,2 6,44 3,15 3,14 1,25 2,63 -1,43
lipanj 61.549,5 51.467,6 52.222,4  240.006,7 204.688,7  253.867,8 -3,65 4,29 4,10 0,16 0,13 -0,56
srpanj 58.518,4 53.148,6 53.916,1 244.531,4  202.633,6  254.253,1 -4,92 3,27 3,24 1,89 -1,00 0,15
kolovoz 58.750,7 52.251,6 53.164,6  247.983,7 200.814,8  251.581,2 0,40 -1,69 -1,39 1,41 -0,90 -1,05
rujan 60.194,7 52.348,3 53.230,9 246.603,1  200.396,2  249.825,7 2,46 0,19 0,12 -0,56 -0,21 -0,70
listopad 59.462,7 51.316,0 52.069,0 247.651,9  199.306,6  250.533,9 -1,22 -1,97 -2,18 0,43 -0,54 0,28
studeni 59.368,9 51.108,2 52.010,9  249.013,4  198.658,1  249.864,8 -0,16 -0,41 -0,11 0,55 -0,33 -0,27
prosinac? 61.265,2 53.443,8 54.399,4 2489429 199.168,4 2445139 3,19 4,57 4,59 -0,03 0,26 -2,14

2 U sklopu plasmana, potrazivanja od ostalih domacih sektora smanijila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne
institucije koja je, s ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mird. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke
majke.

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati U tablici se iska-
zuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i kreditnim agrega-
tima te njihove mjese¢ne stope rasta.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Hrvatske na-
rodne banke (Tablica C1).

Nov¢ana masa M1 definirana je jednako kao i istoimena po-
zicija u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1) te obuhvaca
gotov novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institu-
cija i ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke te
depozitni novac kod banaka. Nov¢ana masa M1a obuhvaca go-
tov novac izvan banaka i depozitni novac kod banaka uvecan za

depozitni novac sredi$nje drzave kod banaka.

Ukupna likvidna sredstva M4 obuhvadaju nov€anu masu
M1, Stedne i oroene depozite, devizne depozite te obveznice
i instrumente trziSta novca (navedene komponente preuzete su
iz Bilance monetarnih institucija, Tablica B1).

Neto domaca aktiva definirana je kao razlika izmedu ukup-
nih likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Plasmani su potraZivanja banaka od ostalih domacih sektora,
ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih insti-
tucija.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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B. Monetarne institucije
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Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

VI ‘ Vil ‘ Vil ‘
AKTIVA
1.Inozemna aktiva (neto) ~ 33.4752 29.662,7 27.2041 27.087,3 37.482,6 351972 353180 41.897,7 47.1689 462070 483453 50.3553 49.774,5
2. Plasmani 209.152,6 299.6364 300.750,2 299.941,9 291.831,8 2966724 296.9352 295.682,5 2935047 2927138 293.337,1 293.616,7 2922409
2.1. Potrazivanja od
(sr:::i;)énje drrave 381038 39.070,6 39.0485 395717 32.8292 413711 43.067,4 414293 419235 428881 42.8032 437519 47.727,0
2.2. Potrazivanja od
ostalih domadih  257.620,2 257.207,6 2584962 257.167,5 255.767,6 252.1569 250.734,8 2504559 248.237,7 246.333,8 247.4454 2466449 240.990,6
sektora
2.3. Potrazivanja od
ostalih bankarskih 13503 11724 11019 13140 12615 10491  1.080,6 803,0 671,3 9747 10020 1.091,6 10786
institucija
2.4. Potrazivanja od
E:S:Qi'j‘:akih 20783 21858 21035 18887 19735 20952 20524 29943 26721 25172 20865 21283 24447
institucija
Ukupno (1+2) 332.627,8 829.209,1 327.954,3 327.029,1 829.314,4 331.869,6 332.253,2 837.580,2 340.6736 338.920,8 841.682,4 343.971,9 342.0155
PASIVA
1. Nov&ana masa 528509 491729 484228 47.3895 47.8452 493509 514676 53.1486 522516 523483 51.3160 511082 5344338
2. Stedni i orodeni depoziti  40.9269 409046 40.991,9 423129 422359 422978 417260 419263 431094 422005 43.031,7 39.9656 39.811,0
3. Devizni depoziti 145.166,1 145.676,7 144.958,7 144.007,4 1445400 145.897,8 144.7915 1475839 150.440,6 149.8557 151.1342 155.612,5 153.090,9
4'%%’52‘55{2““““ 21129 19238 18579 18203 20575 20834 20216 18725 21821 21986 21700 23271 25973
& 83;’;:3“”““"“ 32034 27839 25741 26455 31796 25741  2.697,6  2.6342 26477 26097 27409 26362  2.651,2
6. Ostalo (neto) 88.277,4 888372 89.1489 88.8536 894562 89.6657 89.549,0 904146 90.0421 89.707.9 912896 92.3223 90.4213
Ukupno (1+42+3+4+5+6)  332.627,8 329.209,1 327.954,3 327.029,1 329.314,4 331.869,6 332.2532 337.580,2 340.673,6 338.920,8 341.6824 843.971,9 3420155

2 PotraZivanja od ostalih domacih sektora smanijila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s
ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mird. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija ¢ Bilanca mo-
netarnih institucija prikazuje konsolidirane podatke iz Bilance
Hrvatske narodne banke (Tablica C1) i Konsolidirane bilance
banaka (Tablica D1).

Inozemna aktiva (neto) jest razlika izmedu zbroja inozemnih
aktiva Hrvatske narodne banke i banaka i zbroja inozemnih pa-
siva Hrvatske narodne banke i banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajuéih stavki iz Bilance Hrvatske
narodne banke i Konsolidirane bilance banaka, s tim da su potra-
Zivanja od sredi$nje drzave iskazana neto, tj. umanjena za depo-
zite srediSnje drzave kod Hrvatske narodne banke i kod banaka.

Nov¢ana masa zbroj je gotovog novca izvan banaka, depozita

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.

ostalih bankarskih institucija kod Hrvatske narodne banke, de-
pozita ostalih domacih sektora kod Hrvatske narodne banke i
depozitnog novca kod banaka (stavka Depozitni novac iz Kon-
solidirane bilance banaka, Tablica D1.).

Stavke Stedni i oro&eni depoziti, Devizni depoziti te Obve-
znice i instrumenti trZi$ta novca u cijelosti su preuzete iz Kon-
solidirane bilance banaka, dok je stavka Ograniceni i blokira-
ni depoziti zbroj pripadnih stavki iz Bilance Hrvatske narodne
banke (iskljuc¢ujuci blokirane depozite banaka kod Hrvatske
narodne banke) i Konsolidirane bilance banaka. Ostalo (neto)
su nerasporedene stavke pasive umanjene za nerasporedene po-
zicije aktive.
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Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhvacenih monetarnom statistikom i njihova klasifikacija prema veli¢ini bilan¢ne aktive

Godina Mjesec Ukupan broj Banke klasificirane po veli¢ini bilanéne aktive Ukupan broj Stedionice klasificirane po veligini
banaka Stedionica bilanéne aktive
Manjeod| Od100do| Od 500 mil. Od 1 do Od 2 do Manje od 10 Od 10 do 100 i vise
100 mil. kn manje od | do manje od| manije od 2 manije od mil. kn manije od mil. kn
500 mil. kn 1 mird. kn mird. kn | 10 mird. kn 100 mil. kn
2

2003. prosinac 42 2 13 8 5 8 6 7 3 2 2
2004. prosinac 39 1 12 9 6 5 6 6 3 3 =
2005. prosinac 36 1 10 6 8 5 6 3 2 1 -
2006. prosinac 35 2 6 5 10 4 8 3 2 1 -
2007. prosinac 35 2 5 2 12 5 9 2 1 1 -
2008. prosinac 36 2 7 1 11 6 9 2 1 1 -
2009. prosinac 36 3 5 3 10 7 8 2 1 1 -
2010. prosinac 36 3 5 2 9 9 8 2 1 1 -
2011. prosinac 36 4 4 1 10 9 8 2 1 1 -
2012. sijecanj 35 4 4 1 9 9 8 2 1 1 -
veljata 35 4 4 1 9 9 8 2 1 1 -

ozujak 35 4 4 1 9 9 8 2 1 1 -

travanj B5) 4 4 1 10 8 8 2 1 1 -

svibanj 35 4 4 1 9 9 8 2 1 1 -

lipanj 35 4 4 1 10 8 8 2 1 1 -

srpanj 35 4 4 1 10 8 8 2 1 1 -

kolovoz 35 4 4 1 10 8 8 2 1 1 -

rujan 35 4 4 1 9 9 8 2 1 1 -

listopad 35 4 4 1 10 8 8 2 1 1 -

studeni 35 4 4 1 9 9 8 2 1 1 -

prosinac 34 4 4 1 8 9 8 2 1 1 -
Tablica B2: Broj banaka i Stedionica obuhvacenih monetar-  institucije u likvidaciji, a do veljace 2005. godine i institucije

nom statistikom i njihova klasifikacija prema veli¢ini bilancne  koje su izgubile odobrenje za rad, a nisu pokrenule postupak
aktive » U tablici se iskazuje ukupan broj banaka i Stedioni-  likvidacije.

ca u prijelaznom razdoblju, koje mjese¢no izvjeséuju Hrvatsku U tablici se takoder iskazuje klasifikacija banaka i Stedionica
narodnu banku i ¢ije je poslovanje prikazano u Konsolidira-  prema veli¢ini bilanéne aktive.

noj bilanci banaka. Monetarnom statistikom obuhvacene su i

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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C. Hrvatska narodna banka

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

VI. ‘ VI ‘ VIIL. ‘
AKTIVA
1. Inozemna aktiva 84.302,0 82.583,0 86.4559 85.129,0 93.856,0 91.516,7 87.381,9 87.266,6 86.249,5 84.807,5 85.662,9 85.334,9 84.782,1
1.1. Zlato - - - - - - - - - - - - -
1.2. Posebna prava vuéenja 27163 27159 26623 26585 26821 27851 27886 28053 27539 27080 27306 27193 26623
1.3. Pri¢uvna pozicija kod MMF-a 1,4 14 1,4 1,4 1,4 1,5 15 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 14

1.4. Efektiva i depoziti po videnju

5 18872 18946 18974 18799 18870 1.8933 1.881,5 43668 6.0049 7.542,0 7.647,0 10.4832 10.647,4
u stranim bankama

i

gn

Oroceni depoziti u stranim

e 18.676,4 18.401,9 21.266,3 16.922,9 23.080,3 18.959,5 120146 75760 7.8033 8.792,8 10.689,6 7.762,0 6.298,8

1.

o

- Plasmani u viilednosne papire 4 0007 595693 60.628,5 63.6662 66.2052 67.877,4 70.6957 725171 69.686,0 657633 64.5042 643690 65.1722

u devizama
1.7. 'a“;'i‘\f’;"e”ib””a devizna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Potrazivanja od sredi$nje drzave 251,8 252,0 52,6 52,8 53,1 53,3 - - 0,1 - - - -
2.1. Potrazivanja u kunama 251,8 252,0 52,6 52,8 53,1 53,3 - - 0,1 - - - -
2.2. Potrazivanja u devizama - - - - - - - - - - - - -
& s";’;:ﬂ’a""a cdlostalibldomach 35 35 35 35 35 34 34 2,7 2,7 2,7 26 26 25
4. Potrazivanja od banaka 139,2 60,3 65,1 61,9 11,9 11,9 11,8 11,8 11,8 1,7 11,9 11,8 11,8
4.1. Krediti bankama 139,2 60,3 65,1 61,9 11,9 11,9 11,8 11,8 11,8 1,7 11,9 11,8 11,8
Lombardni krediti - - - - - - - - - - - - -
:fk'i‘.tdkﬁéif"' Eeditzd 126,8 480 53,0 50,0 - - - - - - - - -
Ostali krediti 12,4 12,3 12,1 11,9 11,9 11,9 11,8 11,8 11,8 1,7 11,9 11,8 11,8
Obratne repo transakcije - - - - - - - - - - - - -
4.2. Dospjela nenaplac¢ena _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
potrazivanja
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
institucija
Ukupno (1+2+3+4+5) 84.696,5 82.898,8 86.577,2 85.247,1 93.9244 91.5854 87.397,2 87.281,2 86.264,1 84.821,9 85.677,4 85.349,3 84.796,4
PASIVA
1. Primarni novac 62.379,5 59.722,8 59.111,2 60.821,7 60.017,0 63.883,6 61.549,5 58.518,4 58.750,7 60.194,7 59.462,7 59.368,9 61.265,2

1.1. Gotov novac izvan banaka 16.689,1 16.072,1 16.038,8 16.171,8 16.379,6 16.813,4 17.7982 18.706,3 18.669,7 17.9482 17.077,5 16.728,1 16.947,0

1.2. Blagajne banaka 42539 39134 38136 37596 3.9932 3.852,8 4.498,7 4.692,0 45312 43414 4220,0 4.1148 46810
1.3. Depoziti banaka 41.436,0 39.737,1 39.256,4 40.889,8 39.644,2 43.216,5 39.251,8 35.120,1 35.549,8 37.904,1 38.165,1 38.5259 39.636,7
Racuni za namiru banaka 12.7050 9.010,7 11.597,2 10.298,1 9.828,7 9.699,3 9.945,1 9.010,9 105504 12.1658 10.742,3 10.330,0 11.509,2

Izdvojena obvezna pricuva 25.755,0 28.426,4 27.6532 27.636,7 27.548,6 24.676,2 24.728,7 24.920,3 24.769,4 24.901,5 24.806,9 24.611,4 24.555)7

Upisani obvezni blagajnicki

zapisi HNB-a

Prekonotni deporziti 29760  2.300,0 60 29550 22670 88410 45780 11890 2300 8368 26160 35845 35719
1.4. Depoziti ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

institucija
1.5. Depoziti ostalih domacih

e 06 02 25 05 - 09 07 - 01 1,0 00 - 05

2. Ogranigeni i blokirani depoziti 56002 60572 5927,3 59832 60771 55727 53962 54793 52594 53205 53220 52216 52353

2 ':r‘i’g’f\j,‘;”a R ENEER 55383 60091 58754 59163 59555 54501 52747 53489 51404 51927 51966 50969  5.0945
2.2. Ograniceni deporziti 619 481 519 669 1216 1226 1214 1304 1190 1278 1253 1247 1408

2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - - - - - = = = = =
3. Inozemna pasiva 0,4 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
3.1. Krediti MMF-a - - - - = = = = - - - - -

3.2. Obveze prema medunarodnim

e pr 04 04 04 0,1 0.1 0.1 0.1 0,1 0,1 0.1 0.1 0.1 0,1
organizacijama
3.3. Obveze prema stranim 00 _ _ _ _ _ _ _ _ 0,0 _ _ 0,0
bankama
4. Depoziti sredignje drzave 17731 19793 6.6460 45932 135115 64768 54406 7.734,7 74553 52509 59451 56490  3.457,1
4.1. Depozitni novac 11836 15464 40225 28037 85246 14305 43775 63702 61715 51700 59364 52649 3.3786
Degoziinovaclicatblic 8497 12777 36700 24722 31363 11093 7838 25950 23942 15194 24098 2.0215 68,1

Hrvatske

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Depozitni novac republickin 3212

fondova 2220

268,7 352,5 331,56 388,3 3.593,7 37752 37773 3.650,7 35266 3.2434 3.310,5

4.2. Devizni depoziti Republike

Hrvatske esd

4329 26234 1.789,5 9.9869 5.0463  1.063,1 1.364,4  1.283,9 80,9 8,7 384,1 78,5

4.3. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - = = = = = - - - - -
5. Blagajnicki zapisi HNB-a - - - = = = = = - - - - -

5.1. Blagajnicki zapisi HNB-a u
kunama

5.2. Blagajnicki zapisi HNB-a u
stranoj valuti

15.787,9
-844,6

15.987,2
-848,1

15.746,3
-854,0

14.715,2
-866,1

15.182,7
-864,0

16.515,3
-863,2
91.585,4

15.881,1
-870,3

16.419,9
-871,1

15.667,4
-868,7

14.923,0
-867,2

15.816,9
-869,3
85.677,4

15.995,1
-885,4
85.349,3

15.716,8
-878,1

6. Kapitalski racuni
7. Ostalo (neto)

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 84.696,5 82.898,8 86.577,2 85.247,1 93.924,4 87.397,2 87.281,2 86.264,1 84.821,9 84.796,4

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke * U tablici
se iskazuju podaci o potraZivanjima i obvezama monetarnih
vlasti.

Inozemna aktiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
potrazivanja od stranih fizickih i pravnih osoba: zlato, posebna
prava vucenja, pri¢uvne pozicije kod Medunarodnoga monetar-
nog fonda, efektivni strani novac u trezoru, sredstva na tekuéim
racunima kod stranih banaka, oro¢ene depozite kod stranih ba-
naka i pripadajuce obraCunate kamate, plasmane u vrijednosne
papire u devizama i ostala potrazivanja.

Potrazivanja od sredi$nje drzave jesu krediti, dospjela potra-
Zivanja od drzavnog proracuna Republike Hrvatske i ulaganja
u kratkoroéne vrijednosne papire Republike Hrvatske. Prema
Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci, koji je na snazi od trav-
nja 2001. godine, Hrvatska narodna banka ne moze odobravati
kredite Republici Hrvatskoj, pa se u okviru te stavke iskazuju
samo dospjela potrazivanja od drzavnog proraduna nastala na
osnovi obavljanja platnog prometa, te na osnovi obveza izvr-
Senih prema Medunarodnome monetarnom fondu i stranim
bankama. Do travnja 2001. godine u kunske kredite drZavnom
proracunu bili su svrstavani kratkoro¢ni krediti odobreni za pre-
moscivanje neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda i izvrsa-
vanja rashoda drzavnog proracuna, dugoro¢ni krediti odobreni
na osnovi posebnih uredaba Vlade Republike Hrvatske i dospje-
la potraZivanja od drzavnog proracuna, dok je stavka Devizni
kredit drZzavnom prorac¢unu bila protustavka obvezi prema Me-
dunarodnome monetarnom fondu nastaloj na osnovi sukcesije
¢lanstva u toj instituciji.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora su krediti i dospjela
nenaplacena potrazivanja od ostalih domacih sektora, ukljucu-
juéi banke u stecaju.

Potrazivanja od banaka su krediti bankama i dospjela nena-
pladena potrazivanja od banaka. Krediti bankama su lombardni
krediti, kratkoro¢ni krediti za likvidnost, ostali krediti te obratne
repo transakcije. U stavku Lombardni krediti ukljuceni su i kre-
diti bankama za premoscivanje nelikvidnosti, koji su u prosincu
1994. godine zamijenjeni lombardnim kreditima. Kratkoro¢ni
krediti za likvidnost, koji se odobravaju od pocetka 1999. godine,
takoder sluze za premoscivanje nelikvidnosti. Ostali krediti su:
interventni krediti, specijalni krediti za premos$¢ivanje nelikvidno-
sti banaka odobravani prijasnjih godina (inicijalni krediti, predsa-
nacijski krediti), dospjeli, a nenaplaceni krediti te depoziti banaka

kod HNB-a. Od travnja 2005. godine obratne repo transakcije
provode se tjedno. Dospjela nenaplacena potraZivanja od banaka
ukljucuju prekoracenja raspoloZivih sredstava na njihovim racu-
nima za namiru (do polovine 1994.) te neurednosti banaka pri
izdvajanju i odrzavanju obvezne pricuve.

Od svibnja 1999. potrazivanja od ostalih domacih sektora
ukljuéuju i potrazivanja HNB-a po kreditima iz primarne emi-
sije nenapladenim od banaka nad kojima je pokrenut stecaj-
ni postupak. Pri reklasifikaciji Stedionica iz podsektora ostale
bankarske institucije u podsektor banke revidirani su podaci u
stavkama Potrazivanja od banaka i Potrazivanja od ostalih ban-
karskih institucija.

Primarni novac ¢ine gotov novac izvan banaka, nov¢ana
sredstva u blagajnama banaka, depoziti banaka kod Hrvatske
narodne banke, depoziti ostalih bankarskih institucija kod Hr-
vatske narodne banke i depoziti ostalih domacih sektora kod
Hrvatske narodne banke. Depozite banaka ¢ine nov¢ana sred-
stva na raCunima za namiru banaka, sredstva obvezne pri¢uve
izdvojena na posebne rac¢une kod Hrvatske narodne banke (u
koja je od oZujka 2006. ukljucena i posebna obvezna pricuva iz-
dvojena na obveze po izdanim vrijednosnim papirima), obvezno
upisani blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke te prekonoc-
ni depoziti banaka. Depoziti ostalih bankarskih institucija su do
rujna 2003. godine novCana sredstva na raunima za namiru
stambenih Stedionica. Depoziti ostalih domacdih sektora su nov-
Cana sredstva na zirora¢unima ostalih domacih sektora, koji se
na temelju zakona i drugih pravnih propisa uklju¢uju u depozit
kod Hrvatske narodne banke.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju izdvojenu devi-
znu obveznu priCuvu i pripadajuce obracunate kamate, ograni-
Cene depozite i blokirane devizne depozite. Na odredene devi-
zne izvore sredstava banke izdvajaju deviznu obveznu pri¢uvu
na posebne rac¢une HNB-a, a od kolovoza 2004. do listopada
2008. godine i grani¢nu obveznu pricuvu. OgraniCeni depoziti
su kunska sredstva izdvojena po nalogu suda ili na temelju pro-
pisa te u razdoblju od svibnja 1999. do travnja 2002. i depoziti
banaka u stecaju. Blokirani devizni depoziti su sredstva koja su
bila izdvajana na posebne racune kod Hrvatske narodne banke
za podmirenje dospjelih neplacenih obveza prema inozemnim
vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvaca kredite primljene od Meduna-
rodnoga monetarnog fonda, obveze prema medunarodnim
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financijskim institucijama i stranim bankama s pripisanim obra-
Cunatim kamatama.

Depoziti sredi$nje drzave su depozitni novac i devizni racuni
Republike Hrvatske i republi¢kih fondova kod Hrvatske narod-
ne banke te blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke koje su
dragovoljno upisale institucije iz sektora sredi$nja drzava.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani blagajnicki zapisi
Hrvatske narodne banke u kunama i stranoj valuti, osim bla-
gajnickih zapisa Hrvatske narodne banke koje su dragovoljno

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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upisale institucije iz sektora sredi$nja drzava.

Kapitalski racuni ukljuéuju pri¢uve, rezervacije i raune pri-
hoda i rashoda.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene ra¢une aktive Bilance Hrvatske narodne banke.

Radi reklasifikacije Stedionica iz podsektora ostale bankar-
ske institucije u podsektor banke revidirani su podaci u stavka-
ma Gotov novac izvan banaka, Blagajne banaka, Depoziti bana-
ka i Depoziti ostalih bankarskih institucija.
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Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA

N

. Priuve banaka kod

VI ‘ VIl ‘ VIl ‘

512387 49.659,3 489460 505670 495928 525214 49.0249 451531 452224 47.4404 47.5780 481385 49.4119
sredi$nje banke
T.1.Kunskepriuvekod 457005 436502 430706 446507 436373 470713 437501 30.8043 400820 42247,8 423813 430416 44.317.4
sredisnje banke
1.2. Devizne pricuve kod
srodiéns banke 55382 60091 58754 59163 59555 54501 52747 53489 51404 51927 51966 50969  5.0945
2. Inozemna aktiva 30.450,1 384603 333512 827253 34.8058 350605 35167,1 387085 43.967,8 432249 406669 40.410,1 38.4856
& zfzf;f‘;“’am“d sredinie 578600 592586 644810 630768 64.8661 665018 67.8310 682471 67.3367 664540 673712 67.6243 70.041,4
4.PotraZivanjaod ostalin 557 6166 0570041 2584927 257.164,0 2557641 2521535 2507314 2504531 2482350 2463311 2474428 2466423 2409881
domacih sektora
Al PR G 27123 25380 26908 26828 26623 26458 26112 25494 25161 24686 25435 25320 27006
lokalne drzave
a2 P A el 1261958 1257291 1269892 126.464,4 1247353 1207520 1201790 1201331 1187166 117.6731 117.651,6 116.7586 111.669,3
trgovackih drustava
43 ;‘;‘;ﬁi‘:@’;j’zw 128.708,6 128.937,0 128.8127 1280168 128.3665 1287556 127.9412 127.7705 127.002,3 126.189,4 127.247,7 127.351,7 126.618,1
& [REREHAEnl C G 13503 11724  1101,9 13140 12615 10491  1.0806 803,0 6713 9747 10020 10916  1.0786
bankarskih institucija
6. Potrazivanja od
nebankarskih financijskih 20783 21858 21035 18887 19735 20952 20524 29943 26721 25172 20865 21283 24447
institucija
UKUpno (1+2+3+4+5+6) 409.604,0 407.940,5 408.477,2 406.7358 408.2638 409.471,5 405.887,3 406.359,1 408.1053 406.942,4 406.147,3 406.035,2 402.450,3
PASIVA
1. Depozitni novac 36.161,3 331005 32.381,5 812173 314656 325366 336686 044424 335819 34.3991 342385 84.380,1 36.4963
2. Stednii orodeni depoziti  40.926,9 40.904,6 409919 423129 422359 422978 417260 419263 431094 422005 430317 39.9656 39.811,0
3. Devizni depoziti 145.166,1 1456767 144.9587 144.007,4 1445400 1458978 1447915 1475839 150.440,6 149.8557 151.1342 155.612,5 153.090,9
& Ot | i Ent 21129 19238 18579 18203 20575 20834 20216 18725 21821 21986 21700 23271 25973
trzista novca
5. Inozemna pasiva 902765 91.3802 92.602,6 907669 91.1792 91.3800 87.2309 84.077,3 83.0483 81.8254 77.9844 753897 73.4931
6. Depoziti sredisnje drzave  18.244,9 18.460,7 18.8400 18.964,8 185785 187971 193231 10.0831 17.9580 183150 186229 182235 18.857,3
7 NGEEl il il 139,1 60,3 65,1 61,8 119 1,9 118 1.8 11,8 1,7 11,8 1,8 11,8
sredisnje banke
& gg;’;:ge””b"’k'ra”' 32315 27358 25222 25786 30580 24514 25761 25038 25288 24819 26156 25115 25104
9. Kapitalski raguni 76.6244 769522 775195 783724 77.3587 77.847,3 783037 788455 792020 797885 80.4386 81.1529 79.8291
10. Ostalo (neto) 32796 -3.2543 -32622 -33665 -22214 -3.8317 -37660 -3987,5 -39575 41340 -4.1004 -35394 —4.2468
Uiz 409.604,0 407.940,5 408.477,2 406.7358 408.2638 409.471,5 405.887,3 406.359,1 408.1053 406.942,4 406.147,3 406.0352 402.450,3

(142+3+4+5+6+7+8+9+10)

@ PotraZivanja od ostalih domacih sektora smanijila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s
ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mlird. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica D1: Konsolidirana bilanca banaka ¢ U konsolidiranu
bilancu banaka ukljuéeni su podaci o potrazivanjima i obveza-
ma banaka. Konsolidirana su medusobna potraZzivanja i obveze
izmedu banaka.

Pricuve banaka kod sredi$nje banke su kunske i devizne.
Kunske pri¢uve su novéana sredstva banaka u blagajnama i
kunska nov¢ana sredstva banaka na racunima kod sredi$nje
banke. Devizne pricuve su devizna nov¢ana sredstva na devi-
znim ra¢unima Hrvatske narodne banke.

Inozemna aktiva su sljededi oblici deviznih i kunskih potrazi-
vanja od stranih fizi¢kih i pravnih osoba: strani efektivni novac
u blagajnama, sredstva na teku¢im ra¢unima i oroceni depoziti
kod inozemnih banaka (uklju¢ujuéi loro akreditive i ostala po-
krica), vrijednosni papiri, krediti i dionice.

Potrazivanja od srediSnje drzave su sljedeci oblici kunskih i
deviznih potrazivanja: vrijednosni papiri i krediti.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju sljedece
oblike kunskih i deviznih potraZivanja: instrumente trzista nov-
ca, obveznice, kredite (ukljuCujudi akceptne kredite) i dionice.

PotraZivanja od ostalih bankarskih institucija i nebankarskih
financijskih institucija obuhvacaju iste oblike kunskih i deviznih
potraZivanja, s tim da potrazivanja od ostalih bankarskih insti-
tucija obuhvacaju jos i depozite.

Stavke Depozitni novac, Stedni i orodeni depoziti, Devizni de-
poziti te Obveznice i instrumenti trzista novca obuhvacaju obveze
banaka prema ostalim domacdim sektorima, ostalim bankarskim
institucijama te nebankarskim financijskim institucijama.

Depozitni novac ukljuuje nov€ana sredstva na Ziroracuni-
ma i tekuéim ra¢unima te obveze banaka po izdanim kunskim
instrumentima plaanja, a umanjuje se za novéana sredstva u
platnom prometu (odnosno za ¢ekove u blagajnama banaka i
¢ekove poslane na naplatu).
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Stedni i oro&eni deporziti su kunski Stedni depoziti po videnju
te kunski oro€eni depoziti i kunski depoziti s otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, devizni oro-
¢eni depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti trziSta novca su neto obveze bana-
ka po izdanim vrijednosnim papirima i primljeni krediti. [zdani
podredeni i hibridni instrumenti koje su upisali inozemni inve-
stitori nisu obuhvaceni ovom stavkom.

Inozemna pasiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
obveza prema stranim fizickim i pravnim osobama: Zirora¢une
i tekuce racune, Stedne depozite (ukljucujudi loro akreditive i
ostala pokri¢a), oroCene depozite, primljene kredite i dospjele
obveze. U sklopu primljenih kredita iskazuju se i izdani podre-
deni i hibridni instrumenti koje su upisali inozemni investitori.

Depoziti sredi$nje drzave su svi oblici kunskih i deviznih ob-
veza (osim ograni¢enih i blokiranih depozita) banaka prema
sredi$njoj drzavi.

Krediti primljeni od sredi$nje banke su krediti primljeni od
Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske narodne banke
kod banaka, pri ¢emu se kao krediti tretiraju i poslovi reotkupa
vrijednosnih papira.

A B N NN NN NN NN B

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju sljedece obveze
banaka: kunske i devizne ograni¢ene depozite ostalih doma-
¢ih sektora, ostalih bankarskih institucija, nebankarskih finan-
cijskih institucija, sredi$nje drzave te stranih pravnih i fizi¢kih
osoba i blokirane devizne depozite stanovnistva regulirane Za-
konom o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Re-
publike Hrvatske.

Kapitalski rac¢uni su dionicki kapital, dobit ili gubitak pret-
hodne i tekuce godine, zadrzana dobit (gubitak), zakonske pri-
Cuve, statutarne i ostale kapitalne pri¢uve, rezerve proizasle iz
transakcija zastite, nerealizirana dobit (gubitak) s osnove vrijed-
nosnog uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju
te ispravci vrijednosti i posebne rezerve za identificirane gubitke
na skupnoj osnovi.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive, ukljuéujudi fer vrijednost izvede-
nih financijskih instrumenata.

Tablice D2 — D12 « Ovaj skup tablica (osim Tablice D5)
razradeni je prikaz odgovarajucih pozicija aktive i pasive Kon-
solidirane bilance banaka (Tablica D1).

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

VI ‘

VII.‘ VIII.‘

1. Devizna inozemna aktiva 39.159,2 38.053,7 33.064,7 32.384,4 843072 34.392,2 34.6741 380425 421048 419856 39.7256 39.1313 37.357,6
Lotk :r?;:]a;;‘s’imfn"s‘:“ﬁ;g'h 206984 300963 252381 243194 258775 260199 265296 299402 335991 33.357,5 314722 306669 28.7947
Efektivni strani novac 19448 17471 16650 16210 18566 19969 22907 24394 2491 1.8248 17773 15042 17649

Tekudi raduni 24863 21236 19351 20857 21640 24919 33218 40007 49190 47846 49573 51668 56939
Sg‘;ﬁ:;:\gﬁfg‘fm depozii 5y 3007 227697 17.837,6 175340 169663 168704 164995 188921 211706 214176 191682 184250 15.687,0
Vrijednosni papiri 28404 32317 32075 28174 46220 45307 42690 44823 48892 52032 54407 53748 53535
Krediti 67,7 167,7 551,6 2204 2273 88,7 107,3 80,7 79,0 823 82,8 149,5 2458
Dionice stranih banaka 56,4 56,4 41,3 41,0 41,3 41,4 41,3 45,0 451 45,0 45,9 46,6 49,8

1.2. Potrazivanja od stranaca 94608 7.9574 78266 80650 84297 83723 81444 81024 85056 86281 82535 84644 85628
zf;;f“fai"a”ia eel e 75443 60143 58900 61107 63454 63133 61079 59795 62255 64316 61885 69011 69440
z;’;ﬁ‘ji"a”ja odsuanty 18575 1.8868 1.8725 18911 20156 20369 20138 20990 22568 21730 20397 15364 15920
Vrijednosni papiti 62,8 612 60,5 65,6 736 71,2 68,1 69,0 58,8 58,3 54,8 59,1 72

Krediti 17946 1.8256 1.8120 1.8255 19421 19657 19457 20300 21980 21147 19849 14774 15848

Dionice stranih osoba 59,0 56,3 64,1 63,2 68,6 221 227 239 233 235 253 26,9 26,8

2. Kunska inozemna aktiva 290,9 406,6 286,5 340,8 498,6 668,3 493,0 6660 1.8630 1.2393 9412 12788 11280
21. :ﬁ;ﬁ;‘éﬁﬁ{%‘;‘t’ﬁ;ﬁg'h 122,9 231,0 111,9 168,8 3237 4913 3184 4944 16938  1.06238 7602 1.096,8 9452
2.2. Potrazivanja od stranaca 168,0 175,6 174,6 172,0 174,9 177,0 1745 1716 169,1 176,5 181,1 182,0 182,9

U tome: Krediti 167,7 175,3 174,3 171,7 174,6 176,7 1742 171,3 168,8 176,2 180,8 181,6 182,6

Ukupno (1+2) 39.450,1 38.460,3 33.3512 32.7253 34.8058 350605 35.167,1 387085 43.967,8 432249 406669 40.410,1 38.4856

Tablica D2: Inozemna aktiva banaka ¢ U tablici se iskazuju
potrazivanja banaka od stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva banaka obuhvaca deviznu inozemnu aktivu
i kunsku inozemnu aktivu. I u sklopu devizne i u sklopu kunske
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inozemne aktive posebno su prikazana potrazivanja od stranih
banaka i potrazivanja od stranaca (ukupno i po financijskim
instrumentima).
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Tablica D3: Potrazivanja banaka od sredisnje drzave
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunska potrazivanja 30.089,7 30.3662 20.382,3 28.4105 20.490,4 30.6085 34.357,6 34.849,8 33.860,3 33.3332 33.667,7 33.892,1 34.7934
1'1'mra§ill’:”ja°d IREpuiEie 220811 233464 223584 214972 226105 23.730,6 241412 247140 237253 232167 235384 236842 242331
Vrijednosni papiri 19.7499 19.7558 187141 17.7591 18.016,1 167709 17.1418 17.7662 16.8388 16.3607 16.627,4 16.837,9 16.890,4

U tome: Obveznice za blokiranu
deviznu Stednju gradana o8 08 06 1,0 09 08 0,6 038 0,7 0,6 0,4 03 0,2
Krediti 3.231,2 3.590,7 3.6443 3.738,1 45944 6.959,7 6.9994 6.9478 6.8865 6.856,0 6.911,0 6.8463 7.342,7

1.2. Potrazivanja od republickih

- S 71086 7.019,8 7.0239 69132 6.879,8 6.877,8 102165 10.1357 10.1349 10.116,4 10.129,3 10.207,9 10.560,3

Vrijednosni papiri = = = = = = = = = = = = =

Krediti 71086 7.0198 70239 69132 68798 6.877,8 102165 101357 10.1349 10.1164 101293 10.207,9 10.560,3
2. Devizna potrazivanja 27.780,1 28.8924 350996 34.666,3 353758 359833 334734 333973 33.4765 331208 33.7035 33.7322 35.172,6
2'1'E?$ra‘:§:::”’a°d Reralie 18.262,6 19.127,2 24.821,5 24.447,8 251249 256950 22.827,1 22.828,7 23.070,7 22.810,8 22.826,5 22.847,0 23.008,3
Vrijednosni papiri 12812 1311,7 65767 63679 64273 67100 6.832,2 6.8062 68153 68576 69149 69023 6.907,3
Krediti 16.981,4 17.8154 182448 18.079,8 18.697,7 189850 15994,9 16.0225 162554 159531 15911,5 15.944,6 16.101,1
2'2':)‘;‘gzzv';ama°drep“b"°k'h 9517,6  9.7652 10.278,1 10.2185 10.250,9 10.288,3 10.646,3 10.568,6 10.4058 10.310,1 10.877,0 10.8853 12.164,2
Vrijednosni papiri 713 72,2 724 69,7 69,9 69,5 68,9 68,8 68,4 13,4 13,5 135 04
Krediti 94463 9.6930 10.2057 10.1488 10.180,9 10.218,8 10.577,4 10.499,8 10.337,4 10.296,7 10.8635 10.871,7 12.163,9
Ukupno (1+2) 57.869,9 59.258,6 64.481,9 63.076,8 64.866,1 66.591,8 67.831,0 68.247,1 67.336,7 66.4540 67.371,2 67.624,3 69.9659

Tablica D3: Potrazivanja banaka od sredisnje drzave * U ta-  stavka Vrijednosni papiri obuhvaca i Obveznice za blokiranu
blici se iskazuju kunska i devizna potrazivanja banaka od sredi§-  deviznu Stednju gradana izdane na temelju Zakona o pretvara-
nje drzave. U kunskim potrazivanjima od Republike Hrvatske = nju deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske.

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunska potrazivanja 233.543,4 233.168,6 234.607,3 233.036,2 232.3054 229.632,4 2287730 228.134,5 226.848,5 225.852,7 227.695,0 227.931,2 223.749,5

el I A e 22588 22166 22722 22516 22822 22859 26781 25924 23416 27606 27839 25864 35949

novca
1.2. Obveznice 1.618,7 1.589,8 1.594,7 1.566,8 1.545,4 1.716,4 1.714,4 1.617,7 1.580,0 1.614,2 1.605,9 1.581,0 1.468,2
1.3. Krediti 226.136,0 225.832,5 227.218,7 225.697,5 224.962,0 222.112,8 220.854,9 220.404,5 219.410,1 217.965,0 219.794,0 220.258,6 215.351,1
1.4. Dionice 3.530,0 3.529,7 3.5621,5 3.520,3 3.5615,9 3.517,4 3.525,6 3.519,8 3.516,9 3.513,0 3.511,1 3.505,2 3.335,3
2. Devizna potraZivanja 240732 24.0355 23.8855 241279 234587 225210 21.9583 22.318,6 21.386,5 204784 19.747,8 18.711,1 17.238,6
2.1. Vrijednosni papiri 163,1 142,6 94,0 91,0 128,2 99,0 108,7 102,2 82,0 60,7 119,0 165,4 148,0
2.2. Krediti 23.910,1 23.892,9 23.791,5 24.0369 23.33555 22.422,0 21.849,6 222164 21.3045 20.417,7 19.628,7 18.545,7 17.090,6
Ukupno (1+2) 257.616,6 257.204,1 258.492,7 257.164,0 255.764,1 252.153,5 250.731,4 250.453,1 248.235,0 246.331,1 247.442,8 246.642,3 240.988,1

@ Potrazivanja od ostalih domacih sektora smanijila su se u prosincu 2012. za 5,6 mird. kuna. To smanjenje u potpunosti je bilo posljedica transakcija jedne kreditne institucije koja je, s
ciliem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 mlird. kuna svojih potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke.

Tablica D4: Potrazivanja banaka od ostalih domacih sektora  instrumentima: instrumenti trziSta novca (ukljucujuéi faktoring
U tablici se iskazuju kunska i devizna potraZivanja banaka i forfaiting od sije¢nja 2004. godine), krediti (ukljucujuéi ak-
od ostalih domacdih sektora, klasificirana prema financijskim  ceptne kredite i kupljena potrazivanja) i dionice.
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Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucionalnim sektorima
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

KUNSKI KREDITI

1. Krediti sredisnjoj drzavi 10.339,8 10.610,5 10.668,2 10.651,4 11.4742 13.837,5 17.2158 17.0836 17.021,5 16.972,5 17.040,3 17.054,2 17.903,0

1.1. Krediti Republici

Hrvatsko] 3.231,2 3.590,7 3.644,3 3.738,1 4.594,4 6.959,7 6.999,4 6.947,8 6.886,5 6.856,0 6.911,0 6.846,3 7.342,7

dkreditientblicking 71086  7.0198 70239 69132 68798 68778 102165 101357 101349 101164 101293 102079 10.560,3

fondovima
2. Krediti lokalnoj drzavi 25282 23621 25098 25031 24881 24715 24380 24057 23728 23235 23964 23843 25516
o i b 952048 948500 962195 955083 044372 912167 90.8064 905597 90.3517 897595 90.4481 90.8204 86.4408
4. Krediti stanovnistvu 128.382,0 128.610,5 128.489,5 127.686,1 1280366 1284245 127.6106 127.4391 1266857 1258820 1269495 127.0539 126.3587

U tome: Stambeni krediti 59.610,9 59.926,4 59.940,5 59.343,9 59.658,6 59.916,8 59.520,6 59.612,2 59.257,6 58.777,5 59.289,7 59.397,2  59.205,7

o

. Krediti ostalim bankarskim

instituciiama 532,0 213,7 295,3 263,5 255,9 143,3 140,7 330,6 143,8 156,1 115,0 137,7 104,4

(]

Krediti nebankarskim

financijskim institucijama 1.480,0 1.585,5 1.519,9 1.313,1 1.397,7 1.559,8 1.632,8 2.588,0 2.240,1 272 1.656,0 1.512,6 1.822,5

A. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 238.487,8 238.242,2 239.702,1 237.925,5 238.089,9 237.653,4 239.844,3 240.406,7 238.8154 237.210,8 238.605,3 238.963,1 235.181,0

DEVIZNI KREDITI
1. Krediti sredisnjoj drzavi 26.427,7 27.508,4 28.450,5 28.228,7 28.8786 29.203,8 26.572,3 26.522,3 26.592,8 26.249,9 26.7750 26.816,4 28.264,9

1.1. Krediti Republici

Hrvatsko] 16.981,4 17.8154 18.244,8 18.079,8 18.697,7 189850 15.9949 16.022,5 16.2554 15.953,1 159115 159446 16.101,1

ireditieniblicking 04463 96930 102057 101488 101809 102188 105774 104998 103374 102967 108635 108717 121639

fondovima
2. Krediti lokalnoj drzavi 03 03 03 03 03 03 03 03 03 03 02 02 02
& g:jgtigi;:gm’aékim 235841 23566,1 23467,8 237059 230052 220906 215187 21.8848 209876 201100 19.330,3 18.247,7 16.906,4
4. Krediti stanovnistvu 357 3265 3233 3307 3209 3311 3306 3314 3167 3075 2982 2078 2594
& ﬁ;ﬁﬁ;ﬁ:ﬁgm SR 69,1 106,4 95,3 65,6 6.1 50,1 770 13 689 - 539 37,8 56,6
& LGl = L 4526 4532 4555 4491 4500 4104 2888 2790 3016 2724 3139 2972 3015

financijskim institucijama

B. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 50.859,5 51.960,9 52.792,8 52.780,4 52.670,2 52.086,3 48.787,6 49.029,0 48.267,7 46.940,0 46.771,6 45.697,0 457891

UKUPNO (A+B) 289.347,3 290.203,2 292.494,9 290.705,9 290.760,1 289.739,7 288.631,9 289.435,7 287.083,1 284.150,8 285.376,9 284.660,1 280.970,1

Tablica D5: Distribucija kredita banaka po institucional-  obuhvacaju i akceptne kredite, financijski najam (leasing), izvr-
nim sektorima ¢ U tablici se iskazuju podaci o kunskim i de-  Sena pladanja na osnovi garancija i drugih jamstava i kupljena
viznim kreditima banaka domacim sektorima, pri ¢emu krediti ~ potrazivanja.

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Lokalna drzava 16169 12027 10196 9893 10678 11779 11544 11077 11795 12640 13767 12988 15938
2. Trgovacka drustva 171277 152864 128572 132034 137547 142395 150543 153865 149215 155497 155250 156616 168512
3. Stanovnistvo 16,1560 156446 17.0949 158149 155886 155968 157380 164840 166616 162681 157148 156411 16,1575
4. Ostale bankarske institucile 3979 2556 3639 4507 3687 5036 6096 4416 1666 5307 5730 5547 5812
5. Nebankarske financiske institucie 8629 7113 8459 7501 6859 10189 1.1123 10226 6527 7866 10491 12239 13126
6. gi’g:;ii';g‘s:a”aka Lebrec 0,1 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 36.161,3 331005 323815 312173 314656 325366 33.6686 344424 335819 343991 342385 343801 364963

Tablica D6: Depozitni novac kod banaka © U tablici se iska-  institucija i nebankarskih financijskih institucija umanjen za
zuje depozitni novac kod banaka, klasificiran prema domadim  nov¢ana sredstva u platnom prometu (odnosno za ¢ekove u
institucionalnim sektorima. blagajnama banaka i ¢ekove poslane na naplatu). Obveze bana-

Depozitni novac je zbroj novéanih sredstava na ziroraunima  ka po izdanim kunskim instrumentima placanja ukljucene su u
i teku¢im radunima ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih  sektor stanovnistvo.
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Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoziti 2.506,4 2.387,4 23124 23346 22822 23161 23380 24640 24712 23156 23741 23303 2.397,6
1.1. Lokalna drzava 21,2 2,7 25 2,6 29 2,8 1,9 1,5 1,4 1,5 0,4 0,1 18,9
1.2. Trgovacka drustva 440,5 369,7 303,3 359,56 355,9 390,0 388,0 473,9 471,2 400,9 490,9 438,6 450,5
1.3. Stanovnistvo 2.0169 19925 19957 1.9552 19153 1.8924 1.891,8 1.899,3 1.8949 1.8835 1.8481 1.8492 1.897,2
1.4. Ostale bankarske institucije 4,3 15 1,4 14 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 0,1 0,1 1,3 1,4
1.5. Nebankarske financijske institucije 23,4 20,9 9,4 16,0 6,4 29,2 54,6 87,5 102,1 29,7 34,7 41,0 29,6

2. Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim

38.420,6 385172 38.679,5 39.978,2 39.953,7 39.981,7 39.388,0 39.462,3 40.638,2 39.884,9 40.657,5 37.6353 37.413,5

rokom

2.1. Lokalna drzava 314,6 477,7 622,5 619,9 661,4 629,3 657,8 647,1 664,7 701,4 709,3 690,0 231,1

2.2. Trgovacka drustva 11.249,5 11.1052 11.580,3 11.566,0 11.001,9 10.064,7 9.318,2 10.4554 11.118,4 10.083,8 10.669,8 7.324,4 7.736,4

2.3. Stanovnistvo 19.129,1 19.566,9 19.707,0 20.039,6 20.105,8 20.166,1 19.909,9 20.024,0 20.203,4 20.362,4 20.646,6 20.778,6 20.867,2

2.4. Ostale bankarske institucije 40418 37492 33721 44381 47966 54566 5901,7 51750 53364 54975 55802 55022 53166

2.5. Nebankarske financijske institucije 36855 36182 33976 33146 3.3879 3.6650 3.600,3 3.160,8 3.3152 3.239,7 3.051,6 3.340,1 3.2622
Ukupno (1+2) 40.926,9 40.904,6 40.991,9 423129 422359 422978 41.726,0 41.926,3 43.109,4 42.200,5 43.031,7 39.9656 39.811,0

Tablica D7: Stedni i orodeni depoziti kod banaka U tabli-  sektora, ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financij-
ci se iskazuju kunski $tedni i oroCeni depoziti ostalih domacih  skih institucija kod banaka.

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depozit 208339 205287 217659 213189 212385 214183 213686 227986 246560 23.803,6 236792 229827 235514
1.1, Lokalna drzava 89 8,1 207 16,1 14,3 13,0 135 134 173 17,0 16,0 15,4 17,3
12, Trgovatka drustva 55620 52721 45876 45172 45532 45009 45340 50000 61134 57543 56176 55149 59929
1.3. Stanovnigtvo 168214 166499 165767 162663 162077 162297 163349 167311 171493 17.0315 165500 163629 16.461,8
U g:;;{fcﬁsnkmke 666 1274 1530 1113 1403 86,1 903 850 1533 1622 1735 1211 169,2

Thdeh NSO TR 3850 4712 4278 4080 3230 5886 3959 8793 12228 8386 13220 9684 9103

institucije
2. Orodeni depoziti 122.332,2| 1231481 123.192,8 122.6885 123.301,5 124.479,5 1234230 1247853 125.784,6 126.052,2 127.4551 1326298 129.539,5
2.1. Lokalna drzava 11,2 11,6 6,2 6,2 3,8 4.9 4,9 4,6 4,5 4,4 57 5,7 5,7
2.2. Trgovacka drustva 103725 102183 96027 95808 94773 96923 92222 93446 99962 99733 08362 144466 11.262,6
2.3. Stanovnistvo 109.304,8 109.728,9 110.568,3 109.917,9 110.778,3 111.5956 110.868,7 1119269 111.9185 111.779,7 113.7936 114.4205 114.362,1
A fz::;fcfj’:"kmke 682,5 7797 656,9 659,2 532,5 687,5 7745 762,1 875,3 865,4 8796 884,6 931,1
225 m‘:ﬁa"c‘?ﬁe’s"e“”ancﬁs"e 19612 24006 23587 25244 25097 24991 25528 27472 29901 34293 29399 28724 29780
Ukupno (1+2) 145.166,1 145.676,7 144.958,7 144.007,4 144.540,0 145.897,8 144.791,5 147.583,9 150.440,6 149.8557 1511342 155.612,5 153.090,9

Tablica D8: Devizni depoziti kod banaka ¢ U tablici se iskazu- ~ kod banaka. Devizni $tedni depoziti su svi devizni depoziti po
ju devizni $tedni i oroeni depoziti ostalih domacih sektora, osta-  videnju i izdani devizni instrumenti pladanja, a devizni oro¢eni
lih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih institucija ~ depoziti obuhvacaju i devizne depozite s otkaznim rokom.

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trziSta novca
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Instrumenti trZi$ta novca (neto) - - - - - = = = = = = = —

2. Obveznice (neto) 1.769,1 1.720,0 1.7224 17268 1.739,4 1.737,9 1.689,1 1.490,4 1.4858 14798 14902 1.6569 1.649,0
3. Primljeni krediti 343,8 203,8 135,5 93,5 318,1 345,4 332,6 382,1 696,3 718,8 679,8 670,2 948,2

3.1. Lokalna drzava - - - - - = = = = = - - -

3.2. Trgovadka drustva 16 1,8 23 24 2373 2373 2375 2374 4828 5618 5617 5667 7886
3.3. Ostale bankarske institucije 205,1 167,2 89,8 721 61,9 705 575 1018 1745 1192 80,0 654 1234
B NebankaskSinarcisis 137,0 348 433 19,0 18,8 37,6 376 429 39,0 37,8 38,1 38,2 36,2
institucije
Ukupno (1+2+3) 21129 19238 1.857,9 1.820,3 2.057,5 20834 20216 18725 21821 21986 21700 23271 2.597,3
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Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista novca ¢ U ta-
blici se iskazuju neto obveze banaka na osnovi izdanih vrijed-
nosnih papira i krediti primljeni od ostalih domacih sektora,
ostalih bankarskih institucija i nebankarskih financijskih in-
stitucija.

Instrumenti trziSta novca (neto) obuhvacaju neto obveze
banaka na osnovi izdanih blagajnickih zapisa, izdanih mjenica,

aeeEeEEEEEEEN 5

akceptiranih mjenica i ostalih izdanih vrijednosnih papira.
Obveznice (neto) obuhvacaju neto obveze banaka na osno-
vi izdanih kunskih i deviznih obveznica, te izdanih podredenih
i hibridnih instrumenata, osim onih koje su upisali inozemni
investitori.
Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasificirani prema in-
stitucionalnim sektorima.

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

VII.‘ VIII.‘ IX.

1. Devizna inozemna pasiva 67.938,6 69.334,5 69.968,3 68.460,5 69.3850 685466 66.0483 635188 62.610,3 60.887,6 60.536,6 57.9253 57.7954
1‘1'g‘s’t‘i’fﬁj;’:?as"a”'mf'”a”"”Sk'm 58.001,2 59.382,2 59.997,6 584155 59.237,6 58.286,9 55.809,6 532756 52.2637 50.6152 50.231,3 47.769.6 47.569,8
Tekudi raduni 184,4 1476 1443 1335 1570 2085 1555 1672 2337 2247 2499 1895 1846
roof(;’;”' depozitii depozitis otkaznim 57 445 090405 291493 26.8469 27.0485 269514 258227 23.481,3 220096 20.811,9 201407 17.4949 17.3545
Krediti 30.372,2 29.992,1 30.704,0 314351 32.0320 81.127,0 29.831,4 296272 29.9304 295786 29.840,8 30.0853 30.030,7
ﬂ;ﬁum;;:t‘i’drede”' (hibtdp 22681 22293 22328 22124 22209 22293 22146 22173 22057 21938 22189 22255 22226
Obveznice - - - - - - - - - - - - -
1.2. Obveze prema strancima 99375 99523 99707 10.0450 101474 10.259,7 10.238,7 10.243,3 10.346,6 10.272,4 10.3053 10.1557 10.2256
Stedhni i orogeni depoziti 99212 99360 99544 100294 10.131,7 102460 10.2251 10.229,6 10.333,1 10.259,5 10.292,2 10.142,6 10.212,5
Depoziti po videnju 14343 14730 14704 14792 14534 15351 15504 15593 15582 17946 14722 15034 15917
oo e cpozilidepeziil 84869 84630 84839 85501 86783 87109 86747 86703 87749 84649 88200 86391 86208

otkaznim rokom
Krediti 16,2 16,3 16,3 15,6 15,7 13,7 13,6 13,7 13,6 12,9 13,1 13,1 13,1
SRR e et 13 13 114 113 113 93 93 93 9,2 9.2 9.3 9.3 9.3

instrumenti
2. Kunska inozemna pasiva 22337,9 22.0457 22.634,3 223064 21.7942 22.8334 21.182,6 20.558,5 20.438,0 20.937,8 17.447,7 17.464,3 15.697,6
2'1'icr:ls’t‘i’flfgjs;??“"a”'mf'”a”C”Sk'm 218065 215684 220889 21.7557 212609 222866 206732 200429 19.8968 20.362,7 16.9054 16.877.9 15.089,6
Depozitni novac 6550 6525 7032 6078 6048 13880 10597 7014 7081 6457 8283 8637 7230
gfcf;”' depozifii depozitis otkaznim 45 1495 174963 18.0204 18.080,7 17.6003 17.813,6 165909 163427 161987 167054 13.072,0 13.0206 11.3984
Krediti 47021 34195 33653 3.067,1 30558 3.0849 3.0226 29988 29900 3011,6 30051 29936 29682
aogeiediedeniibibrcl 9646 9701 9711 9632 9569 9729 9541 9557 9497 9755 9875 9554 9708
instrumenti

2.2. Obveze prema strancima 531,4 477,3 545,3 550,7 533,3 546,8 509,5 515,6 541,2 5751 5424 586,4 608,0
Depozitni novac 3550 2983  831,3 8397 3240 3548 3261 3328  347,3 3783 3402 3832 3930
o enidcpoziilidepezitils 162,7 1653 2004 1974 1836 1783 1697 1691 1803 1816 1869  187.6 2002

otkaznim rokom
Krediti 13,7 13,7 13,7 13,6 257 13,7 13,6 13,6 13,6 15,2 15,2 15,6 14,9
U tome: Podredeni i hibridni instrumenti 13,7 13,7 13,7 13,6 25,7 13,7 13,6 13,6 13,6 15,2 15,2 15,6 14,9
Ukupno (1+2) 90.276,5 91.380,2 92.602,6 90.766,9 91.179,2 91.380,0 87.230,9 84.077,3 83.048,3 81.8254 77.984,4 75389,7 73.4931

Tablica D10: Inozemna pasiva banaka ¢ U tablici se iskazuju I u sklopu devizne i u sklopu kunske inozemne pasive poseb-

ukupne devizne i kunske obveze banaka prema stranim fizickim  no su prikazane obveze prema stranim bankama i obveze prema

i pravnim osobama, osim ograni¢enih kunskih i deviznih depo-
zita stranih fizickih i pravnih osoba.

Inozemna pasiva banaka obuhvada deviznu inozemnu pasivu
i kunsku inozemnu pasivu.
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Tablica D11: Depoziti srediSnje drzave kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunski depoziti 15.857,4 15.642,7 15.534,9 15.863,0 16.017,0 16.258,2 16.508,3 16.771,6 16.166,2 16.444,8 16.552,8 16.727,7 16.810,7
1.1. Depoziti Republike Hrvatske 664,2 662,7 571,8 648,4 699,4 755,8 7504 1.522,4 851,9 901,1 806,0 831,1 783,4
Depozitni novac 4246 405,4 413,6 447,2 508,0 560,2 515,4 553,9 657,8 623,2 539,5 667,6 542,1
Stedni depoxziti 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4

Oroceni depoziti i depoziti s

. 230,9 256,8 157,7 200,8 191,0 195,1 2345 968,0 193,7 277,4 266,1 163,1 240,8
otkaznim rokom

Krediti 83 = = = = = = = = = = = =
1.2. Depoziti republickih fondova 15.193,2 14.980,0 14.963,1 152146 15.317,6 15.502,4 157579 15.249,2 153142 15.543,7 15.746,9 15.896,6 16.027,3
Depozitni novac 493,0 198,7 222,0 251,0 2834 253,4 2401 213,5 255,3 260,4 213,6 235,1 414,0
Stedni depoxziti = = = = = = = = = 0,0 = = =

Oroceni depoziti i depoziti s

5 87,6 447,0 4259 565,7 566,4 506,3 637,3 503,2 612,9 575,4 467,7 594,9 4071
otkaznim rokom

Krediti 14612,6 14.334,3 14.3152 14.397,9 14.467,7 14.742,7 14.880,5 14.532,5 14.446,0 14.707,9 15.0656 15.066,6 15.206,1

2. Devizni depoziti 23875 28180 3.3051 3.101,8 2.561,4 25390 28148 23114 17918 1.870,2 2070,1 1.4958 2.046,6
2.1. Depoziti Republike Hrvatske 1.467,8 1.4865 15410 1520,7 14280 13139 12452 12211 1.1983 1.300,7 1.3344 1.192,1 1.136,0
Stedni depoxziti 620,3 861,5 998,6 431,6 473,1 677,8 749,0 639,3 611,1 555,9 784,9 923,2 985,7

Oroceni depoziti i depoziti s

5 847,2 624,8 542,1  1.088,9 954,9 636,1 496,1 581,8 587,2 744,9 549,5 269,0 150,2
otkaznim rokom

Refinancirani krediti 0,2 0,2 0,2 0,2 - - - - - - - - -

2.2. Deporziti republickih fondova 9197 13314 17641 15811 11334 12251 15696 10903 5935 5695 7357 3036 9106
Stedni deporiti 944 1990 2472 1795 3009 1995 8186  161,8 2083 1055 3042 1770 7328
Oot'lf:;’i‘lndf‘fk%zr:i IeEserile 3818 3026 6857 7657 4559 3074 1127 4398 3852 3465 3127 - 302
Krediti 4435 8209 8312 6358 3766 7182 6384 4887 - 1175 1188 1266 1476
Ukupno (1+2) 182449 18.460,7 188400 18.9648 185785 187971 19.3231 19.0831 17.9580 183150 18.6229 182235 18.857,3

Tablica D11: Depoziti sredisnje drzave kod banaka ¢ U ta-  Republike Hrvatske i republi¢kih fondova. Kunski depoziti obu-
blici se iskazuju ukupne kunske i devizne obveze banaka prema  hvacaju depozitni novac, Stedne depozite, oroCene depozite i
sredi$njoj drzavi, osim ograniCenih (kunskih i deviznih) depo-  depozite s otkaznim rokom te kredite primljene od sredisnje
zita sredi$nje drzave kod banaka. drzave. Devizni depoziti obuhvacaju Stedne depozite, orocene

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti  depozite i depozite s otkaznim rokom te refinancirane kredite.

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Ograni¢eni depoziti 323815 27358 25222 25786 3.0580 24514 25761 25038 25288 24819 26156 25115 25104
1.1. Kunski depoziti 1.751,7 1.646,1 15444 15939 1.640,0 16064 15674 15466 15454 15333 15736 1.620,1 1.563,8
1.2. Devizni depoziti 1.479,8  1.089,7 977,8 984,7  1.4179 845,1  1.008,7 957,3 983,3 948,6  1.042,0 891,3 946,6

2. Blokirani devizni depoziti stanovnistva - - - - = = = = = = - - -

Ukupno (1+2) 32315 27358 25222 25786 80580 24514 25761 25038 25288 24819 26156 25115 25104

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti kod banaka U Blokirani devizni depoziti uklju€uju devizne depozite stanov-
tablici se iskazuju ograniCeni depoziti (kunski i devizni) i bloki-  niStva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gra-
rani depoziti stanovni$tva. dana u javni dug Republike Hrvatske.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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E. Stambene Stedionice

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih Stedionica
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

VI ‘ VII. ‘ VI ‘
AKTIVA
1. PriGuve kod sredisnje banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Potrazivanja od sredi$nje drzave 3.367,6 3.441,0 3.393,7 34203 34703 29674 29662 29846 29743 29271 29205 2936,1 2917,6
3. Potrazivanja od ostalih domadih sektora ~ 3.387,0  3.383,9 3.381,4 3.357,8 3.371,7 3.3862 3.3827 3.3964 3.3782 3.3749 34029 34152 34377
U tome: PotraZivanja od stanovnistva 3.387,0 3.3839 33814 33578 3371,7 3.3862 3.382,7 3.3964 3.3782 3.3749 3.4029 34152 3.437,7
4. Potrazivanja od banaka 760,6 363,0 361,2 462,3 397,0 764,0 752,1 521,5 543,0 628,0 669,6 652,9 792,4
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
institucija
Ukupno (1+2+3+4+5) 75152 7.187,8 7.1362 7.2405 7.2391 71176 7.101,1 6.902,6 6.8956 6.930,1 6.993,0 7.0043 7.147,7
PASIVA
1. Oroceni depoziti 6.1150 6.056,8 6.0086 6.0784 6.0745 6.086,5 6.0659 6.072,7 6.049,1 6.0481 6.107,9 6.099,2 6.344,5
2. Obveznice i instrumenti trziSta novca 650,9 379,4 353,1 367,1 365,1 200,2 191,6 200,8 192,2 196,5 1921 207,5 192,5
3. Kapitalski racuni 544,0 549,5 555,4 568,3 579,2 587,0 590,8 597,4 604,4 623,6 634,9 639,5 645,8
4. Ostalo (neto) 205,2 202,1 219,0 226,7 220,2 243,9 252,7 31,7 49,9 61,9 58,1 58,0 -35,1
Ukupno (1+2+3+4) 75152 7.187,8 7.1362 7.2405 7.2391 7.117,6 7.101,1 6.9026 6.8956 6.930,1 6.993,0 7.0043 7.147,7

Tablica E1: Agregirana bilanca stambenih Stedionica ¢ U
agregiranu bilancu stambenih $tedionica ukljuceni su podaci o
potraZivanjima i obvezama stambenih Stedionica. Sva potrazi-
vanja i sve obveze stambenih Stedionica odnose se isklju¢ivo na
domace sektore.

Pri¢uve stambenih $tedionica kod sredi$nje banke su novéa-
na sredstva stambenih Stedionica u blagajnama.

PotraZivanja od sredi$nje drZave su kunska potrazivanja od
Republike Hrvatske i republickih fondova.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju prije
svega kunske kredite dane lokalnoj drzavi i stanovnisStvu.

Potrazivanja od banaka obuhvacaju kredite dane bankama
kao i depozite kod banaka, uklju¢ujuéi, od listopada 2003. go-
dine, raune za redovno poslovanje kod banaka.
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Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija obuhvacaju
plasmane u investicijske fondove.

Stavka Oroceni depoziti su oroCeni depoziti lokalne drzave
i stanovnistva.

Obveznice i instrumenti trZi$ta novca su neto obveze stambe-
nih Stedionica na osnovi izdanih obveznica i primljeni krediti.

Kapitalski rac¢uni su dionicki kapital, dobit ili gubitak pret-
hodne i tekuée godine, zadrzana dobit (gubitak), zakonske pri-
Cuve, statutarne i ostale kapitalne pri¢uve, rezerve proizasle iz
transakcija zastite, nerealizirana dobit (gubitak) s osnove vrijed-
nosnog uskladivanja financijske imovine raspolozive za prodaju
te ispravci vrijednosti i posebne rezerve za identificirane gubitke
na skupnoj osnovi. Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasi-
ve umanjeni za nerasporedene racune aktive.
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F. Instrumenti monetarne politike i likvidnost

STATISTICKI PREGLED ¢ INSTRUMENTI MONETARNE POLITIKE | LIKVIDNOST

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godisnjoj razini

Eskontna
stopa HNB-a HNB-a*

Na interventne

kredite za

Na lombardne
kredite

premoséivanje
nelikvidnosti

Repo stopa Aktivne kamatne stope

Na kredite
koristene unutar
jednog dana

Na kratkoro¢ni
kredit za likvidnost

Na nepravilno
obrac¢unatu ili manje
izdvojenu obveznu
pricuvu

Na nepropisno
koriStena sredstva i
dospjele nenaplacene
obveze

2003. prosinac 4,50 - 9,50 - - 10,50 15,00 15,00
2004. prosinac 4,50 = 9,50 = = 10,50 15,00 15,00
2005. prosinac 4,50 3,50 7,50° - - 8,50° 15,00 15,00
2006. prosinac 4,50 3,50 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2007. prosinac 9,00° 4,06 7,50 - - 8,50 15,00 15,00
2008. prosinac 9,00 6,00 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2009. prosinac 9,00 - 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2010. prosinac 9,00 - 9,00 - - 10,00 15,00 14,00
2011. prosinac 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
2012. sijecanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
veljaca 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
ozujak 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
travanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
svibanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 15,00 12,00
lipanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50¢ 12,00
srpanj 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
kolovoz 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
rujan 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
listopad 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
studeni 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00
prosinac 7,00 - 6,25 - - 7,25 14,50 12,00

@ Vagani prosjek vaganih repo stopa ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama HNB-a u izvjestajnom mjesecu. ® Od 14. prosinca 2005. ¢ Od 31. prosinca 2007. ¢ Od 20. lipnja

2012.

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne ban-
ke * U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvat-
ska narodna banka obracunava i naplacuje kamate na plasmane
iz primarne emisije i na sva druga potraZivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke utvrduju se
odlukama Savjeta Hrvatske narodne banke na godisnjoj razini.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrzavaju odredene lo-
move zbog izmjena instrumentarija Hrvatske narodne banke.

U stupcu 4 prikazani su vagani prosjeci vaganih repo stopa

ostvarenih na redovitim obratnim repo aukcijama Hrvatske na-
rodne banke u izvjeStajnom mjesecu.

Podaci iskazani u stupcu 8 odnose se na kamatne na kratko-
ro¢ne kredite za likvidnost koriStene s rokom duzim od 3 mje-
seca, koje se odreduju kao kamatne stope na lombardne kredite
uvecane za 1 postotni bod. Za koriStenje kratkoro¢noga kredita
za likvidnost s rokom do 3 mjeseca primjenjuje se kamatna sto-
pa na lombardni kredit uvecana za 0,5 postotnih bodova.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke
u postocima, na godisnjoj razini

Godina | Mjesec | Kamatne stope | Kamatne stope
na sredstva na upisane
izdvojene
obvezne

pricuve

Kamatne stope na dragovoljno upisane
blagajni¢ke zapise HNB-a s rokom dospijec¢a

obvezne
blagajnicke Od 0Od 3 Od 7 Od 105 Od 35 Od 63 Od Od 182 Od 364
zapise HNB-a dan: dan dan da dana dana d dana dana
10 11 13

Kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
HNB-a u stranoj valuti s rokom dospijec¢a

depozite kod
HNB-a

2003. prosinac 1,25 0,50 - - - - 1,75 1,48 - = = -
2004. prosinac 1,25 - - - - - = = = = - -
20065. prosinac 0,75 = - - - - - - = = = 0,50
2006. prosinac 0,75 = = = - - - - = = = 0,50
2007. prosinac 0,75 0,75 - - - - - - = = = 0,50
2008. prosinac 0,75 0,25 = = - - - - = = = 0,50
2009. prosinac 0,75 0,25 = = - - - - = = = 0,50
2010. prosinac 0,75 = - - - - - - = = = 0,50
2011 prosinac = - - - - - - = = = = 0,25
2012 sijecanj = - - - - - - = = = = 0,25
veljaca = - - - - - - - - = = 0,25
ozujak = - - - - - - = = = = 0,25
travanj = - - - - - - = = = = 0,25
svibanj = - - - - - - - - = = 0,25
lipanj - = = = = = = - - - - 0,25
srpanj = = = = = - - - - - - 0,25
kolovoz = - - - - = = = - - - 0,25
rujan = - - - - = = = = - - 0,25
listopad = - - - - - - = = = = 0,25
studeni = - - - - = — = = = = 0,25
prosinac = = = - - - - - - = = 0,25

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke ¢
U tablici su iskazane kamatne stope prema kojima Hrvatska na-
rodna banka obra¢unava i placa kamate na sredstva deponirana
kod Hrvatske narodne banke te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na sredstva izdvoje-
ne obvezne pri¢uve utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske na-
rodne banke. Do travnja 2005. godine izdvojena sredstva ob-
vezne pri¢uve obuhvacaju sredstva obracunate obvezne pri¢uve
izdvojena na posebnom racunu obvezne pri¢uve kod Hrvatske
narodne banke te sredstva koja se, u svrhu odrzavanja prosjec-
noga dnevnog stanja obvezne pricuve, izdvajaju na racune za
namiru banaka i na poseban rac¢un u Hrvatskoj narodnoj banci
za namiru neto pozicije iz Nacionalnoga klirinskog sustava, a od
travnja 2005. godine obuhvacaju sredstva obra¢unate obvezne
pri¢uve izdvojena na poseban ra¢un obvezne pri¢uve kod Hr-
vatske narodne banke (stupac 3).
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Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Hr-
vatske narodne banke utvrduju se odlukom Savjeta Hrvatske
narodne banke.

Kamatna stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
Hrvatske narodne banke formira se na aukcijama blagajnickih
zapisa. U stupcima 5, 6 i 7 iskazuju se vagane prosje¢ne kamat-
ne stope postignute na aukcijama blagajnickih zapisa Hrvatske
narodne banke.

QOd travnja 1998. godine u stupcima od 9 do 13 iskazuju se
vagane prosjeCne kamatne stope postignute na aukcijama dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa u stranoj valuti. Blagaj-
nicki zapisi upisuju se u eurima i ameri¢kim dolarima. Kamatna
stopa izraCunata je kao vagani prosjek upisanih iznosa tih dviju
valuta.

U stupcu 14 iskazuje se kamatna stopa na prekono¢ni depo-
zit kod Hrvatske narodne banke.
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Tablica F3: Obvezne priGuve banaka
prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Mjesec Vagana ‘ Obracunata obvezna pri¢uva Ostali obvezni Prosje¢na stopa Prosjec¢na stopa

prosjecna stopa
obvezne pricuve

Izdvojena obvezna pricuva ‘

depoziti kod remuneracije na kunska | remuneracije na devizna
HNB-a ma imobilizirana sredstva izdvojena sredstva

2003. prosinac 19,00 31.009,4 18.023,8 12.985,6 109,4 12.459,8 6.850,2 1,17 1,47
2004. prosinac 18,00 33.615,7 20.040,9 13.574,8 430,1 14.664,1 10.171,3 1,22 1,36
2005. prosinac 18,00 37.424,5 24.997,9 12.426,6 3.940,2 17.497,7 9.271,4 0,52 0,92
2006. prosinac 17,00 40.736,4 28.966,1 11.770,4 7.332,5 20.257,0 8.780,9 0,52 1,06
2007. prosinac 17,00 44.465,9 31.809,1 12.656,8 6.641,1 22.266,4 9.203,5 0,53 1,29
2008. prosinac 14,87 41.474,4 29.179,7 12.294,7 461,9 20.425,8 8.807,0 0,52 0,81
2009. prosinac 14,00 40.423,5 33.693,7 6.729,8 30,9 23.585,6 4.898,0 0,52 =
2010. prosinac 13,00 38.990,6 32.374,8 6.615,8 = 22.662,4 4.736,7 0,52 =
2011. prosinac 14,00 44.443,2 36.936,6 7.506,7 = 25.654,6 5.437,9 = =
2012. sijecanj 14,68 46.753,8 38.844,2 7.909,6 = 27.522,0 5.857,4 = =
veljaca 15,00 47.881,9 39.758,3 8.123,6 = 27.814,7 5.968,2 - -
ozujak 15,00 47.927,4 39.761,5 8.165,9 = 27.637,8 59734 = =
travanj 15,00 47.755,8 39.611,9 8.143,9 = 27.584,6 5.957,1 = =
svibanj 13,89 43.907,0 36.445,9 7.461,1 = 25.420,1 5.462,9 = =
lipanj 13,50 42.651,5 35.413,9 7.237,6 = 24.737,7 5.307,3 = =
srpanj 13,50 42.815,5 35.563,0 7.252,5 = 24.874,6 5.315,9 = =
kolovoz 13,50 42.602,1 35.437,9 7.164,2 - 24.803,4 5.216,8 - -
rujan 13,50 42.677,0 35.504,3 A7y = 24.853,0 5.196,9 = =
listopad 13,50 42.648,7 35.477,6 7.171,0 = 24.834,3 5.171,0 = =
studeni 13,50 42.439,9 35.280,1 7.159,8 = 24.696,1 5.144,6 = =
prosinac 13,50 42.272,1 35.107,8 7.164,3 = 24.575,4 5.120,7 = =

Tablica F3: Obvezne pricuve banaka * U tablici se iskazuju
osnovni podaci o mjeseénim prosjecima dnevnih stanja obve-
znih pricuva banaka kod Hrvatske narodne banke u kunama i u
stranoj valuti. Stedionice se ukljutuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazana je ukupna vagana prosje¢na stopa ob-
vezne pricuve kao postotni udio ukupno obracunate obvezne
pri¢uve u kunama i u stranoj valuti (stupac 4) u osnovici za
obracun obvezne pricuve.

Obracunata obvezna pricuva (stupac 4) jest propisani iznos
sredstava koji su banke duzne izdvojiti na poseban racun obve-
zne pric¢uve kod Hrvatske narodne banke ili odrzavati prosjec-
nim dnevnim stanjem na svojim radunima za namiru i u bla-
gajnama, odnosno na racunima likvidnih deviznih potrazivanja
(koja ukljucuju efektivni strani novac i ¢ekove u stranoj valuti,
likvidna devizna potrazivanja na racunima kod prvoklasnih ino-
zemnih banaka i blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke u
stranoj valuti).

U stupcu 5 iskazuje se iznos obra¢unate obvezne pricuve u
kunama. Od sijecnja 1995. godine do prosinca 2000. godine
taj se iznos poklapa s instrumentom obvezne pricuve, dok je
do prosinca 1994. godine obuhvacao dva instrumenta: obveznu
pri¢uvu i zahtjev za odrzavanje minimalne likvidnosti banaka
(osim u dijelu u kojem su banke tom zahtjevu udovoljavale dra-
govoljnim upisom blagajni¢kih zapisa Hrvatske narodne ban-
ke). U prosincu 2000. obavljena je unifikacija obvezne pri¢uve u
kunama i u stranoj valuti. U tom smislu unificirani su stopa ob-
vezne pri¢uve, obradunska razdoblja te rokovi izdvajanja i odr-
Zavanja obvezne pri¢uve, kao i postotak minimalnog izdvajanja
obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke. Od rujna 2001.
godine stupac 5 obuhvada i dio obvezne pricuve u stranoj valuti
koji se izdvaja/odrzava u kunama.

U stupcu 6 iskazuje se iznos obraunate obvezne pricuve u
stranoj valuti, tj. propisani iznos sredstava koje su banke duzne

izdvojiti na devizne racune Hrvatske narodne banke ili odrzavati
prosje¢nim dnevnim stanjem na ra¢unima likvidnih potraZziva-
nja. Do studenoga 2000. godine osnovicu za obracun ¢ini pro-
sjecno stanje devizne Stednje stanovnistva s preostalim rokom
dospijeca do 3 mjeseca, a od prosinca 2000. godine osnovica se
sastoji od deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih racu-
na, posebnih deviznih racuna, deviznih racuna i §tednih uloga
po videnju, primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih
kredita te obveza po izdanim vrijednosnim papirima u stranoj
valuti (osim vlasnickih vrijednosnih papira banke). Od stude-
noga 2001. godine osnovica ukljuéuje i hibridne i podredene
instrumente.

U stupcu 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depo-
zita kod Hrvatske narodne banke koji obuhvaca obvezno upisa-
ne blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke, dio dragovoljno
upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke kojima su
se banke koristile za odrzavanje propisane minimalne likvid-
nosti, posebnu obveznu pri¢uvu do srpnja 1995. godine te od
ozujka 2006. do veljace 2009. posebnu obveznu pricuvu na ob-
veze po izdanim vrijednosnim papirima, obveznu pri¢uvu na de-
vizne depozite, devizne kredite inozemnih banaka i garancije za
takve kredite te grani¢nu obveznu pri¢uvu (od kolovoza 2004.
do listopada 2008.).

U stupcu 8 iskazuje se dio ukupne obracunate obvezne pri-
cuve u kunama koji su banke izdvojile na raun obvezne pricuve
kod Hrvatske narodne banke (do prosinca 1994. godine taj se
iznos poklapa s instrumentom obvezne pri¢uve, a od sije¢nja
1995. godine utvrduje se minimalni postotak obracunate obve-
zne pric¢uve koji su banke duzne izdvojiti na poseban racun ob-
vezne pri¢uve kod Hrvatske narodne banke). Od travnja 2005.
godine postotak izdvajanja kunskog dijela obvezne pric¢uve je
fiksan i iznosi 70%.

U stupcu 9 iskazuje se dio ukupno obracunate obvezne
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pricuve u stranoj valuti koji su banke izdvojile na devizne racu-
ne Hrvatske narodne banke. Postotak izdvajanja deviznog dijela
obvezne pri¢uve obra¢unatog na osnovi deviznih sredstava ne-
rezidenata i deviznih sredstava primljenih od pravnih osoba u
posebnom odnosu prema banci iznosi 100%, a postotak izdva-
janja preostaloga deviznog dijela obvezne pricuve iznosi 60%.
U stupcu 10 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remune-
racije svih oblika kunskih imobiliziranih sredstava, koja
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ukljucuje obracunatu obveznu pricuvu i ostale obvezne depo-
zite kod HNB-a. Od oZujka 2011. godine na sredstva obvezne
pri¢uve Hrvatska narodna banka ne placa naknadu.

U stupcu 11 iskazuje se vagana prosje¢na stopa remuneracije
na izdvojena sredstva u stranoj valuti, ukljuujudi sredstva gra-
ni¢ne obvezne pri¢uve (od kolovoza 2004. do listopada 2008.).
Od studenoga 2009. Hrvatska narodna banka na sredstva iz-
dvojenoga deviznog dijela obvezne pri¢uve ne placa naknadu.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka
prosje¢na dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Stopa primarne | Koristeni sekundarni
likvidnosti izvori likvidnosti

Blagajnicki zapisi
HNB-a u kunama

Blagajnicki zapisi
HNB-a u stranoj valuti

Trezorski zapisi
MF-a u kunama

‘ Slobodna novéana sredstva ‘

U kunama U stranoj valuti

2003. prosinac 451,6 20.561,4 0,98 501,6 - 4.316,0 3.073,2
2004. prosinac 1.495,5 26.126,1 2,64 0,0 - - 4.581,7
2005. prosinac 672,5 20.493,4 0,96 0,2 - - 4.163,3
2006. prosinac 840,8 20.239,1 0,83 - - - 5.993,7
2007. prosinac 1.161,5 30.412,6 1,03 330,4 - - 4.449,4
2008. prosinac 1.168,7 28.101,4 1,03 289,1 - - 6.171,2
2009. prosinac 880,0 24.885,6 0,91 - - - 4.776,6
2010. prosinac 407,1 30.511,9 0,42 - - - 5.705,9
2011. prosinac 333,0 15.693,8 0,32 97,3 - - 8.157,7
2012. sijecanj 291,7 12.783,1 0,28 52,6 - - 8.262,2
veljaca 102,7 9.103,8 0,10 58,3 - - 7.888,2
ozujak 439,4 7.692,1 0,43 47,8 - - 7.360,3
travanj 287,6 7.809,4 0,28 22,7 - - 7.834,5
svibanj 360,6 8573,5 0,36 - - - 7.792,2
lipanj 414,2 7.736,4 0,41 - - - 8.207,9
srpanj 334,0 6.392,5 0,33 - - - 8.757,5
kolovoz 363,6 7.834,5 0,35 = = = 8.534,1
rujan 52513 8.169,8 0,51 - - - 7.574,7
listopad 576,6 6.816,0 0,56 - - - 7.423,8
studeni 652,7 5.388,1 0,64 - - - 7.545,4
prosinac 612,4 5.113,4 0,61 - - - 8.010,0

Tablica F4: Indikatori likvidnosti banaka U tablici se iska-
zuju mjeseéni prosjeci dnevnih stanja nekih indikatora likvid-
nosti banaka. Stedionice se ukljuuju od srpnja 1999. godine.

U stupcu 3 iskazuju se slobodna nov¢ana sredstva u kunama,
definirana kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na racunu za
namiru i u blagajni (do listopada 2008.), a od studenoga 2008.
kao razlika izmedu ostvarenog prosjeka na radunu za namiru u
razdoblju odrZzavanja kunskog dijela obvezne pricuve i minimal-
no potrebnog prosjeka na ra¢unu za namiru prema obracunu
kunskog dijela obvezne pricuve.

U stupcu 4 iskazuju se slobodna nov¢ana sredstva u stranoj
valuti, definirana kao sredstva za odrZavanje obvezne pricuve
u stranoj valuti (efektivni strani novac i ¢ekovi u stranoj valu-
ti, likvidna devizna potraZivanja na ra¢unima kod prvoklasnih
inozemnih banaka i blagajni¢ki zapisi Hrvatske narodne banke
u stranoj valuti) umanjena za minimalno potrebno stanje tih
sredstava u istom razdoblju.

U stupcu 5 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postot-
ni udio mjeseénog prosjeka dnevnih stanja slobodnih nov¢anih
sredstava u kunama (stupac 3) u mjeseénom prosjeku dnevnih
stanja depozita koji ¢ine osnovicu za obracun obvezne pricuve.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.

U stupcu 6 iskazuje se mjeseéni prosjek dnevnih stanja kori-
Stenih sekundarnih izvora likvidnosti. Sekundarni izvori likvid-
nosti obuhvacaju: lombardne kredite (od prosinca 1994. godi-
ne), kratkoro¢ne kredite za likvidnost (od velja¢e 1999. godi-
ne) te nepodmirene dospjele obveze prema Hrvatskoj narodnoj
banci.

U stupcu 7 iskazuje se mjese¢ni prosjek dnevnih stanja dra-
govoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke
u kunama (do prosinca 1994. godine taj je iznos bio umanjen za
dio dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne
banke kojima su se banke sluzile za odrzavanje propisane mini-
malne likvidnosti).

U stupcu 8 iskazuje se mjese¢ni prosjek dnevnih stanja upi-
sanih blagajni¢kih zapisa Hrvatske narodne banke u stranoj va-
luti (u eurima i ameri¢kim dolarima).

U stupcu 9 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih stanja upi-
sanih trezorskih zapisa Ministarstva financija u kunama. Do
rujna 2002. iskazuje se diskontirana vrijednost trezorskih zapi-
sa, a od listopada 2002. godine iskazuje se njihova nominalna
vrijednost.
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G. Financijska trzista

STATISTICKI PREGLED * FINANCIJSKA TRZISTA

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez valutne klauzule
mjesecne vagane prosjeéne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Godina Kamatne stope u Kamatne stope na kunske kredite bez valutne klauzule
trgovanju depozitnim
novcem medu bankama ‘ Ukupni Na kratkoro¢ne kredite Na dugoroéne kredite
\E Na ostale PIESIEK Ukupni | Trgovackim Stanovnistvu Ukupni | Trgovackim | Stanovnistvu
prekonocne kredite prosjek |  drustvima prosjek drustvima
kredite
€ 13

2003. prosinac 6,54 6,36 11,45 11,80 8,02 14,89 15,01 12,38 8,51 6,14 10,69
2004. prosinac 4,87 4,74 11,44 11,71 8,33 14,19 14,27 12,29 9,31 6,90 11,16
2005. prosinac 3,08 3,91 9,91 9,99 7,71 11,26 13,18 5,35 8,75 6,48 10,35
2006. prosinac 3,14 2,52 9,07 9,37 6,75 11,84 13,21 4,67 7,53 5,86 9,44
2007. prosinac 6,23 7,33 9,32 9,74 7,39 12,34 13,19 4,95 7,50 6,66 8,01
2008. prosinac 5,77 6,77 10,71 10,89 8,98 12,33 12,97 4,96 9,05 8,10 10,35
2009. prosinac 1,20 1,50 11,12 11,22 9,29 12,68 13,24 4,89 9,77 8,27 11,33
2010. prosinac 1,28 1,70 9,90 10,05 6,98 12,64 13,17 4,66 8,38 6,45 11,29
2011. prosinac 0,61 1,73 9,36 9,49 7,48 11,18 11,58 4,21 8,15 6,76 9,21
2012. sijecanj 1,14 2,14 9,67 9,73 7,72 11,08 11,43 3,83 8,70 6,61 9,80
veljaca 2,94 3,03 9,88 10,00 8,18 11,22 11,58 4,12 8,46 6,76 9,78
ozujak 0,86 1,78 9,65 9,73 7,80 11,18 11,57 4,29 8,56 6,98 10,01
travanj 0,57 1,06 9,40 9,49 7,13 11,19 11,55 4,04 8,14 5,87 10,19
svibanj 0,44 0,74 9,48 9,60 7,07 11,17 11,54 4,08 8,03 5,91 10,10
lipanj 0,47 1,58 9,32 9,44 717 11,17 11,53 4,12 7,63 5,01 9,95
srpanj 1,10 1,49 9,23 9,35 6,92 11,15 11,52 3,94 7,95 5,98 9,84
kolovoz 1,76 2,32 9,67 9,80 7,10 11,18 11,53 3,96 7,71 6,08 9,81
rujan 2,24 2,42 9,58 9,76 7,28 11,18 11,53 3,85 7,93 5,82 9,71
listopad 0,61 0,87 9,18 9,32 6,65 11,16 11,53 3,88 7,91 5,72 9,45
studeni 0,45 0,45 9,55 9,69 7,13 11,18 11,53 3,99 8,21 5,14 9,69
prosinac 0,46 0,50 9,26 9,45 7,15 11,20 11,56 4,68 7,70 5,43 9,75
Relativna vaznost® - - 73,05 65,35 28,25 37,09 35,16 1,94 7,70 3,65 4,05

2 Relativna vaznost izraéunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u te€aj u izvjestajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno

razdoblje obuhvaceno u tablici).

Napomena: Zbog promjene metodologije statistike kamatnih stopa od 1. sije¢nja 2002. doslo je do loma u vremenskoj seriji, $to se posebice odrazava na kamatne stope prikazane
u stupcima 5, 6 i 7. Naime, iz kratkoro€nih kredita trgovackim drustvima isklju¢eni su, medu ostalim, medubankovni krediti, odobravani uz relativno niske kamatne stope. Na porast
kamatnih stopa utjece i metodologija ponderiranja, pri €emu se za sve komponente koriste iznosi novoodobrenih kredita, uz iznimku okvirnih kredita, za koje se kao ponder koriste

knjigovodstvena stanja, a Ciji je relativan udio novim obuhvatom porastao.

Tablica G1: Kamatne stope banaka na kunske kredite bez va-
lutne klauzule * U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne klauzule,
iskazani na godiSnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci
mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
kredite bez valutne klauzule odobrene pravnim osobama (koje
su ukljucivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske in-
stitucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistvu,
iskazani na godi$njoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mje-
se¢nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite bez valutne
klauzule odobrene samo trgovac¢kim drustvima i stanovnistvu,
iskazani na godi$njoj razini.

Do veljace 1996. godine u stupcima 3 i 4 iskazivale su se
kamatne stope na medubankovnom novéanom trzistu, prema
podacima TrZiSta novca Zagreb. Od oZzujka 1996. godine do
kolovoza 2002. godine iskazivale su se kamatne stope na nov-
¢anom trzi$tu izraCunate kao vagani mjeseéni prosjek vaga-
nih dnevnih stopa ostvarenih posebno u trgovini prekono¢nim
kreditima, a posebno u trgovini ostalim kreditima na Trzitu
novca Zagreb. U razdoblju od svibnja 1998. godine do sijenja

2001. godine povrat kredita dobivenih na prekonoénom medu-
bankovnom trziStu bio je osiguran sredstvima obvezne pri¢uve
banaka izdvojene kod HNB-a.

U Biltenu HNB-a broj 157 izvrSena je revizija podataka iz
stupaca 3 i 4 za razdoblje od rujna 2002. nadalje. Od rujna
2002. iskazuju se kamatne stope na prekonoéne kredite i na
ostale kredite izra¢unate kao vagani mjesecni prosjek vaganih
dnevnih stopa ostvarenih izravnim trgovanjem depozitnim nov-
cem medu bankama.

U stupcima od 5 do 13 iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i pre-
ma sektorima, pri ¢emu kamatne stope na kratkoro¢ne kredite
trgovackim drustvima ukljuéuju i kamatne stope na kredite s
dospijeCem na zahtjev.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite bez
valutne klauzule dobiveni su na osnovi redovitih izvje$¢a bana-
ka. Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka su iznosi kre-
dita koji su uz pripadaju¢u kamatnu stopu pusteni u tecaj u
izvjeStajnom mjesecu, osim kamatnih stopa na okvirne kredite
na ziroracunima i teku¢im raunima, za koje su vagani prosje-
ci izraCunati na osnovi stanja tih kredita na kraju izvjeStajnog
mjeseca.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



STATISTICKI PREGLED ¢ FINANCIJSKA TRZISTA

aeeeNEEEEEEN s

Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite odobrene u eurima

mjesecne vagane prosje¢ne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske kredite s valutnom klauzulom

Na kratkoro¢ne kredite

Stanov-
nistvu

Ukupni
prosjek

Trgovackim

drustvima prosjek

N N T O T e O B R R

Ukupni | Trgovackim ‘

drustvima

Kamatne stope na kredite u eurima
Na dugoro¢ne kredite
Stanovnistvu Ukupni \E Na

prosjek | kratkorocne | dugorocne

kupni prosj Stambei Ost: kredite kredite

2003. prosinac 7,07 7,21 7,00 8,66 7,03 5,76 8,04 6,02 9,70 5,62 6,22 5,18
2004. prosinac 6,89 7,25 7,09 8,47 6,77 5,55 7,73 5,71 8,79 5,34 5,92 4,83
2005. prosinac 6,18 6,52 6,34 791 6,07 5,18 6,98 4,95 8,10 5,29 5,28 5,30
2006. prosinac 6,30 6,56 6,29 8,33 6,22 6,21 6,22 4,75 7,57 5,65 6,19 5,34
2007. prosinac 6,73 6,86 6,86 6,84 6,66 6,51 6,80 5,12 8,24 6,79 6,59 7,10
2008. prosinac 7,73 8,20 8,18 8,65 7,43 6,92 7,89 6,08 9,02 7,08 717 6,83
2009. prosinac 8,28 8,48 8,41 10,23 8,11 7,31 9,02 6,45 9,96 6,98 7,35 6,49
2010. prosinac 7,78 7,95 7,91 8,86 7,67 7,19 8,16 6,02 8,94 6,38 7,12 6,06
2011. prosinac 7,15 7,60 7,56 8,49 6,82 6,37 7,53 5,26 8,48 6,49 6,27 6,87
2012. sijecanj 7,16 7,31 7,29 7,56 7,06 6,45 7,59 5,26 8,44 5,60 5,68 5,42
veljaca 7,14 717 7,15 7,69 7,13 6,54 7,64 5,37 8,55 5,85 6,37 5,10
ozujak 7,20 7,46 7,44 7,98 7,06 6,06 7,96 5,38 8,70 6,27 6,42 6,04
travanj 6,98 7,12 7,06 7,89 6,92 6,05 7,49 5,08 8,69 4,78 4,55 5,88
svibanj 7,15 7,06 7,01 7,92 7,20 6,48 7,64 5,22 8,72 5,47 5,34 6,22
lipanj 7,04 7,32 7,26 8,35 6,92 6,12 7,60 5,25 8,65 5,563 5,05 6,38
srpanj 7,02 6,90 6,85 7,64 7,09 6,40 7,52 5,34 8,68 6,05 6,19 5,66
kolovoz 7,14 7,08 7,05 7,77 717 6,41 7,60 5,33 8,74 5,81 5,75 6,06
rujan 7,08 727 724 7,69 7,00 6,13 7,67 5,33 8,70 6,11 6,08 6,24
listopad 6,76 6,44 6,38 727 6,95 5,90 7,69 5,43 8,67 5,14 4,92 6,18
studeni 7,02 6,91 6,88 7,52 7,08 6,37 7,69 5,37 8,67 5,71 5,57 6,01
prosinac 6,54 6,52 6,47 7,42 6,55 5,76 7,61 5,37 8,64 5,08 4,69 5,83
Relativna vaznost® 20,57 7,54 7,11 0,43 13,03 7,46 5,56 1,75 3,82 6,38 4,18 2,20

2 Relativna vaznost izratunava se kao postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u te¢aj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno

razdoblje obuhvacéeno u tablici).

Tablica G2: Kamatne stope banaka na kunske kredite s va-
lutnom klauzulom i na kredite odobrene u eurima ¢ U tablici se
iskazuju vagani prosjeci mjeseénih kamatnih stopa banaka na
kunske kredite s valutnom klauzulom i na kredite odobrene u
eurima, iskazani na godi$njoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci
mjeseCnih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
kredite s valutnom klauzulom i kredite u eurima (odnosno nje-
mackim markama) odobrene pravnim osobama (koje su uklju-
Civale trgovacka drustva, javni sektor, financijske institucije, ne-
profitne organizacije i nerezidente) i stanovniStvu, iskazani na
godisnjoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka na kunske kredite s valutnom klau-
zulom i na kredite u eurima odobrene samo trgovackim drustvi-
ma i stanovni$tvu, iskazani na godi$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama banaka na kunske kredite s
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valutnom klauzulom i na kredite u eurima dobiveni su na osno-
vi redovitih izvjeS¢a banaka. Osnova za izraCunavanje vaganih
prosjeka su iznosi kredita koji su uz pripadaju¢u kamatnu stopu
pusteni u teCaj u izvjeStajnom mjesecu.

U stupcima od 3 do 11 iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka razvrstani prema ro¢nosti i prema
sektorima, pri ¢emu kamatne stope na kratkorocne kredite tr-
govackim drustvima ukljucuju i kamatne stope na kredite s dos-
pije¢em na zahtjev.

Kamatne stope na kredite odobrene u eurima prikazane u
stupcima 12, 13 i 14 odnose se do prosinca 2001. godine na
kredite pustene u te€aj u njemackim markama u izvjeStajnom
mjesecu, a od sije¢nja 2002. godine na kredite pustene u tecaj
u eurima, pri ¢emu se vagani prosjeci izraCunavaju na osno-
vi njihove protuvrijednosti u kunama, obrac¢unate po tekucem
teCaju. Krediti pusteni u teaj u ostalim stranim valutama nisu
obuhvaceni ovom tablicom.
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Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez valutne klauzule
mjesec¢ne vagane prosjeéne kamatne stope, u postocima na godi$njoj razini

Godina Mjesec Kamatne stope na kunske depozite bez valutne klauzule
Ukupni prosjek . V. N\ Na orocene depozite
ZiroraGunima
) ‘ Ukupni prosjek Stanovnistva Trgovackih | Ukupni prosjek Stanovnistva Trgovackih
drustava drustava
2

2003. prosinac 1,66 0,75 4,46 4,46 3,62 4,69 4,58 4,90 2,82
2004. prosinac 1,83 0,74 4,11 4,11 3,93 4,13 4,10 4,65 3,30
2005. prosinac 1,58 0,61 3,36 3,34 3,89 3,23 4,12 5,04 3,49
2006. prosinac 1,91 0,56 2,98 2,94 4,10 2,69 4,32 4,98 3,11
2007. prosinac 2,67 0,49 5,42 5,34 4,47 5,48 6,28 5,45 6,45
2008. prosinac 2,92 0,43 5,65 5,60 5,34 5,64 6,58 5,88 6,85
2009. prosinac 2,22 0,43 2,52 2,49 4,89 2,04 2,76 6,12 2,07
2010. prosinac 1,61 0,34 1,93 1,85 3,66 1,41 4,26 4,76 3,03
2011. prosinac 1,88 0,36 2,46 2,33 3,55 1,88 2,98 4,58 2,78
2012. sijecanj 2,03 0,36 3,10 2,57 3,57 2,14 4,89 4,42 4,95
veljaca 2,07 0,33 3,23 3,15 3,48 3,07 3,62 4,63 3,48
ozujak 1,98 0,33 2,56 2,69 3,45 2,33 2,13 4,64 1,75
travanj 1,86 0,33 2,09 2,30 3,38 1,84 1,39 4,58 0,98
svibanj 1,83 0,34 1,80 1,93 3,42 1,47 1,28 4,41 0,97
lipanj 1,80 0,34 1,85 1,97 3,43 1,45 1,35 4,58 0,98
srpanj 1,85 0,35 2,12 1,95 3,48 1,42 2,70 4,71 2,43
kolovoz 1,92 0,33 2,31 2,10 3,51 1,79 3,25 4,75 3,05
rujan 1,87 0,34 2,27 2,31 3,55 1,93 2,13 4,77 1,68
listopad 1,83 0,35 1,74 1,83 3,52 1,22 1,48 4,55 1,10
studeni 1,80 0,34 2,17 2,07 3,43 1,43 4,04 4,32 2,89
prosinac 1,76 0,34 2,09 1,95 3,37 1,37 4,36 4,33 4,46
Relativna vaznost? 53,47 39,29 11,27 10,62 3,10 7,51 0,65 0,47 0,18

2 Relativna vaznost izraGunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno

razdoblje obuhvacéeno u tablici).

Tablica G3: Kamatne stope banaka na kunske depozite bez
valutne klauzule * U tablici se iskazuju vagani prosjeci mje-
se¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne
klauzule, iskazani na godiSnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci
mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
depozite bez valutne klauzule primljene od pravnih osoba (koje
su ukljudivale trgovacka drustva, javni sektor, financijske in-
stitucije, neprofitne organizacije i nerezidente) i stanovnistva,
iskazani na godiSnjoj razini.

Od sije¢nja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite bez valutne kla-
uzule primljene od trgovackih drustava i stanovni$tva, iskazani
na godi$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite bez valut-
ne klauzule banaka dobiveni su na osnovi redovitih izvjesca
banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih
stopa na ukupne kunske depozite (depozite na ZiroraGunima i

tekuéim radunima, Stedne depozite stanovnistva po videnju i
oro¢ene depozite) bez valutne klauzule. U stupcu 4 iskazuju se
vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na depozite na Zirora-
¢unima i tekuc¢im ra¢unima trgovackih drustava bez valutne kla-
uzule (do prosinca 2001. godine pravnih osoba) i stanovnistva,
dok se u stupcu 5 iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih
stopa na ukupne oroCene depozite bez valutne klauzule.
Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oro-
cenih depozita bez valutne klauzule su iznosi primljeni tijekom
izvjeStajnog mjeseca, dok su kod ziroracuna i tekucih ra¢una
osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena sta-
nja tih depozita na kraju izvjestajnog mjeseca. Pri izradunavanju
prosje¢nih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite bez va-
lutne klauzule (stupac 3) sve su komponente vagane na osnovi
stanja pripadajucih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.
Kunski i devizni depoziti koji sluZe kao polog za odobravanje
kredita obuhvaceni su podacima u tablici, dok se ograni¢eni de-
poziti (sredstva deponirana za placanje uvoza i ostali ograniceni
depoziti) ne uklju¢uju u izradunavanje vaganih prosjeka.
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Tablica G4a: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valuthom klauzulom i na devizne depozite

mjesecne vagane prosje¢ne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

oro¢ene depozite s valutnom klauzulom

Mijesec ‘

Kamatne stope na Stedne depozite po videnju i ‘

Ukupni prosjek | Na kratkorocne
depozite

Na dugorocne | Ukupni prosjek

Kamatne stope na devizne depozite

Na stedne depozite po videnju

Ukupni prosjek Trgovackih drustava

2
2003. prosinac 3,48 3,74 5,55 2,22 0,31 0,35 0,23 0,23 0,15
2004. prosinac 4,17 3,61 5,19 2,65 0,31 0,34 0,22 0,22 0,21
2005. prosinac 3,99 3,63 4,77 2,61 0,27 0,27 0,17 0,27 0,76
2006. prosinac 3,67 3,30 4,07 2,94 0,25 0,23 0,17 0,32 0,44
2007. prosinac 3,98 3,76 4,35 3,44 0,25 0,22 0,15 0,36 0,43
2008. prosinac 4,09 4,05 4,42 3,97 0,21 0,20 0,15 0,26 0,13
2009. prosinac 3,01 3,12 3,31 3,98 0,18 0,22 0,16 0,10 0,07
2010. prosinac A0 2,75 3,46 3,09 0,19 0,21 0,14 0,18 0,07
2011. prosinac 2,86 2,75 3,62 2,90 0,19 0,21 0,14 0,13 0,08
2012. sijecanj 3,09 3,16 2,78 2,89 0,18 0,22 0,14 0,11 0,06
veljaca 2,77 3,21 2,71 2,96 0,19 0,22 0,12 0,12 0,07
ozujak 2,50 2,97 3,76 2,92 0,18 0,22 0,12 0,08 0,05
travanj 2,65 3,16 2,76 2,95 0,18 0,22 0,12 0,09 0,04
svibanj 2,66 2,92 2,77 2,90 0,19 0,21 0,12 0,13 0,04
lipanj 2,31 3,02 3,17 2,88 0,19 0,21 0,11 0,14 0,04
srpanj 3,05 3,24 2,99 2,91 0,18 0,21 0,11 0,13 0,06
kolovoz 2,97 3,01 2,92 2,91 0,17 0,21 0,11 0,06 0,04
rujan 2,19 2,44 3,28 2,87 0,17 0,21 0,11 0,07 0,05
listopad 2,26 2,67 2,562 2,92 0,17 0,22 0,11 0,06 0,06
studeni 2,31 2,67 3,16 2,91 0,17 0,22 0,11 0,06 0,05
prosinac 2,38° 3,42 2,10 2,84 0,16 0,22 0,11 0,05 0,04
Relativna vaznost® 0,30 0,19 0,11 46,24 24,86 16,02 2,38 5,86 0,60

20d ukupnog iznosa depozita na koje se odnosi ova kamatna stopa, 49,21 posto odnosi se na trgovacka drustva. ® Relativna vaznost izradunava se kao postotni udio pripadne
kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljiednje izvjestajno razdoblje obuhvaceno u tablici).

Tablica G4 a i b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s
valutnom klauzulom i na devizne depozite ¢ U tablici se iskazu-
ju vagani prosjeci mjesecnih kamatnih stopa banaka na kunske
depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite, iskazani na
godisnjoj razini.

Do prosinca 2001. godine iskazivali su se vagani prosjeci
mjese¢nih kamatnih stopa banaka (bez Stedionica) na kunske
depozite s valutnom klauzulom i devizne depozite primljene od
pravnih osoba (koje su ukljucivale trgovacka drustva, javni sek-
tor, financijske institucije, neprofitne organizacije i nerezidente)
i stanovnistva, iskazani na godi$njoj razini.

Od sijeénja 2002. godine iskazuju se vagani prosjeci mje-
se¢nih kamatnih stopa banaka na kunske depozite s valutnom
klauzulom i devizne depozite primljene od trgovackih drustava
i stanovnistva, iskazani na godi$njoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na kunske depozite s valutnom
klauzulom i devizne depozite banaka dobiveni su na osnovi re-
dovitih izvjesca banaka.

U stupcu 3 iskazuju se vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih
stopa na ukupne kunske Stedne depozite po videnju i orofene
depozite s valutnom klauzulom trgovackih drustava (do prosin-
ca 2001. godine pravnih osoba) i stanovnistva, dok se u stupci-
ma 4 i 5 iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatnih stopa na
kratkoro¢ne odnosno dugoroéne orolene depozite.

Kamatne stope na devizne depozite odnosile su se do
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prosinca 2001. godine na depozite primljene u njemackim mar-
kama i ameri¢kim dolarima, dok se od sije¢nja 2002. godine od-
nose na depozite primljene u eurima i ameri¢kim dolarima, pri
cemu se vagani prosjeci izra¢unavaju na osnovi njihove protu-
vrijednosti u kunama, obracunate po tekucem tecaju. Depoziti
primljeni u ostalim stranim valutama nisu obuhvacéeni podacima
iskazanim u ovoj tablici.

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka kod kunskih oro-
Cenih depozita s valutnom klauzulom i oroéenih deviznih de-
pozita su iznosi primljeni tijekom izvjestajnog mjeseca, dok su
kod $tednih depozita po videnju s valutnom klauzulom osnova
za izraCunavanje vaganih prosjeka knjigovodstvena stanja tih
depozita na kraju izvjeStajnog mjeseca. Pri izraCunavanju pro-
sje¢nih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite s valutnom
klauzulom (stupac 3) od sije¢nja 2002. godine sve su kompo-
nente vagane na osnovi stanja pripadajuéih depozita na kraju
izvjestajnog razdoblja.

Prosje¢na kamatna stopa na ukupne devizne depozite prika-
zana u stupcu 6 odnosi se na vagani prosjek mjeseénih kamat-
nih stopa na Stedne depozite po videnju i na oro¢ene devizne
depozite, pri ¢emu su sve komponente vagane na osnovi stanja
pripadajudih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Osnova za izracunavanje vaganih prosjeka mjese¢nih kamatnih
stopa na ukupne devizne Stedne depozite po videnju (stupac 7)
jesu stanja pripadajuéih depozita na kraju izvjeStajnog razdoblja.
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Tablica G4b: Kamatne stope banaka na kunske depozite s valutnom klauzulom i na devizne depozite
mjesec¢ne vagane prosjeéne kamatne stope, u postocima na godi$njoj razini
Godina Mjesec Kamatne stope na devizne depozite

Na orocene depozite

Na kratkoro¢ne depozite Na dugoro¢ne depozite

Ukupni Trgovackih drustava
prosjek ‘

2003. prosinac 2,64 2,46 2,83 1,65 2,29 1,08 3,69 4,71 3,13 2,85 1,64
2004. prosinac 2,85 2,65 3,01 1,69 2,46 2,28 4,20 4,85 3,13 3,61 2,65
2005. prosinac 3,07 2,94 2,99 1,76 2,63 4,34 3,69 4,25 0,48 4,39 =
2006. prosinac 3,82 3,76 3,16 2,05 4,24 5,84 4,25 4,47 2,26 4,79 4,61
2007. prosinac 4,32 4,25 3,47 2,60 5,10 5,33 4,80 4,83 3,84 5,13 2,19
2008. prosinac 4,15 3,95 4,33 2,69 4,13 1,84 5,51 5,57 3,58 5,52 2,38
2009. prosinac 3,58 3,40 4,33 2,73 2,64 1,77 5,13 5,43 3,86 2,85 0,13
2010. prosinac 2,69 2,15 3,13 2,45 1,63 0,76 5,36 4,28 3,20 6,91 3,80
2011. prosinac 2,76 2,56 2,87 2,45 2,37 0,86 3,84 3,92 3,27 3,54 1,70
2012. sijecanj 2,58 2,37 2,84 2,42 2 0,69 3,77 3,82 3,45 3,50 1,11
veljaca 2,54 2,26 2,83 2,34 1,76 0,83 3,88 3,94 3,29 3,33 0,43
ozujak 2,45 2,22 2,82 2,32 1,79 0,77 3,91 3,98 3,11 4,58 3,50
travanj 2,68 2,50 2,82 2,25 2,16 1,32 3,75 3,85 3,22 2,96 3,80
svibanj 2,71 2,51 2,81 2,28 2,31 0,82 3,79 3,77 2,31 5,16 2,87
lipanj 2,72 2,55 2,79 2,31 2,55 0,99 3,79 3,79 3,58 4,23 3,80
srpanj 2,80 2,62 2,90 2,35 2,43 1,33 3,79 3,81 3,43 3,92 3,78
kolovoz 2,68 2,46 2,98 2,35 1,79 1,09 3,86 3,87 3,72 4,41 0,81
rujan 2,51 2,29 2,89 2,31 1,40 0,67 3,82 3,86 3,25 4,18 3,20
listopad 2,64 2,44 2,95 2,32 1,55 0,86 3,74 3,79 3,23 3,49 0,17
studeni 3,19 2,27 2,80 2,26 1,43 0,63 5,28 3,76 3,36 6,93 2,38
prosinac 2,59 2,34 2,70 2,24 1,92 0,48 3,64 3,67 3,16 4,11 3,20
Relativna vaznost® 21,38 17,41 11,03 0,99 4,35 1,05 3,97 3,53 0,29 0,09 0,05

@ Relativna vaznost izraGunava se kao postotni udio pripadne kategorije depozita u ukupnim depozitima primljenim u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno
razdoblje obuhvacéeno u tablici).

Osnova za izraCunavanje vaganih prosjeka mjese¢nih ka-  kamatnih stopa na ukupne kratkoro¢ne devizne oroéene depo-
matnih stopa na ukupne devizne oroCene depozite (stupac 12)  zite (stupac 13) i na ukupne dugoroéne devizne oro¢ene depo-
jesu iznosi pripadajuéih depozita koji su primljeni tijekom izvje-  zite (stupac 18).

Stajnog mjeseca. Isto se odnosi i na vagane prosjeke mjese¢nih
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Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima plac¢anja
u milijunima eura, tekuci te¢aj

A. Kupnija stranih sredstava

placanja
1. Pravne osobe 1.787,4 14645 13264 14210 18378 17320 14119 18676 1.7134 21090 19604 1.180,8 1.812,6
2. Fizitke osobe 506,2 329,7 329,3 355,8 386,7 467,4 418,56 579,1 622,7 407,2 452,0 365,3 347,1
2.1. Domace fizicke osobe 496,9 324,3 323,8 347,5 369,7 4412 370,9 478,0 496,0 362,8 436,1 356,4 340,6
2.2. Strane fizicke osobe 9,2 54 5,5 8,3 17,0 26,2 47,6 101,1 126,7 44,4 15,9 9,0 6,5
3. Domace banke 634,3 680,8 520,6 7755 861,3 929,2 761,7 893,8 1.0034  1.126,0 962,4 720,4  1.002,3
4. Strane banke 365,5 493,4 550,3 556,1 494,2 4444 381,5 475,3 498,4 482,6 522,7 365,9 758,5
5. Hrvatska narodna banka - 327,0 131,0 - - 266,4 - - - - - - -
Ukupno (1+2+3+4+5) 32933 32953 28576 3.1084  3.580,1 3.839,3 29736 3.8158 3.8379 41248 38974 26324 3.9205
B. Prodaja stranih sredstava
placanja
1. Pravne osobe 1.801,2 15983 1.2406 15758 16919 1.8974 16125 17729 19763 22094 1.6389 1.318,7 1.823,0
2. Fizitke osobe 256,2 157,4 157,4 105,7 88,7 101,5 94,3 144,0 159,8 120,9 11,7 101,2 118,8
2.1. Domace fizicke osobe 255,7 157,1 157,2 105,4 88,3 101,1 93,2 141,8 156,8 119,3 111,2 100,8 118,5
2.2. Strane fizicke osobe 0,5 0,3 0,1 0,2 04 04 1,1 2,2 3,0 1,6 0,5 0,4 0,3
3. Domace banke 634,3 680,8 520,6 7755 861,3 929,2 761,7 893,8 1.0034  1.126,0 962,4 720,4  1.002,3
4. Strane banke 380,1 611,1 518,9 547,7 570,2 562,6 421,6 583,7 602,5 523,3 848,8 476,7 892,2
5. Hrvatska narodna banka = = = = = = = = = 58,1 = = =
Ukupno (1+2+3+4+5) 3.071,8 3.047,5 24375 3.0046 32123 3.490,6 2.890,1 3.3945 3.7420 4.037,8 3.561,7 2617,1 3.836,3
C. Neto kupnija stranih sredstava
placanja banaka (A-B)
1. Pravne osobe -13,8 -133,8 85,8 -154,8 145,9 -165,4 -200,6 94,7 -262,9 -100,4 321,5 -137,9 -10,3
2. Fizitke osobe 250,0 172,3 171,9 250,2 298,0 365,9 324,2 435,1 462,9 286,3 340,3 264,2 228,3
2.1. Domace fizicke osobe 241,2 167,1 166,5 242,0 281,4 340,1 277,7 336,1 339,2 2435 324,9 255,6 2221
2.2. Strane fizicke osobe 8,8 5,2 54 8,1 16,6 25,8 46,5 98,9 123,7 42,8 15,4 8,6 6,2
3. Strane banke -14,6 -117,7 31,4 8,4 -76,0 -118,2 -40,1 -108,4 -104,1 -40,7 -326,1 -110,9 -133,7
4. Hrvatska narodna banka - 327,0 131,0 - - 266,4 - - - -58,1 - - -
Ukupno (1+2+3+4) 221,6 247,8 420,1 103,7 367,8 348,7 83,4 421,4 95,9 87,1 335,7 15,3 84,2
Biljeska: Ostale transakcije Hrvatske
narodne banke
Kupnja stranih sredstava placanja 28,2 400,4 0,3 0,3 500,2 85,4 0,2 0,2 0,1 0,3 0,3 0,2 0,2
Prodaja stranih sredstava plac¢anja - - - - - - 140,0 - - - 106,1 0,0 0,0

Tablica G5: Trgovanje banaka stranim sredstvima placanja ©
Podaci o trgovanju banaka stranim sredstvima placanja obuhva-
¢aju promptne (spot) transakcije kupnje i prodaje stranih sred-
stava pladanja na domaéem deviznom trzitu. Promptni poslovi
su ugovorene transakcije kupoprodaje deviza koje se realiziraju
najkasnije u roku od 48 sati.

Transakcije su klasificirane prema kategorijama sudioni-
ka (pravne i fizicke osobe, domace i strane banke i Hrvatska
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narodna banka). Izvor su podataka izvjesca banaka o trgova-
nju stranim sredstvima placanja ukljucujuéi i podatke o kupnji i
prodaji stranih sredstava placanja od fizi¢kih osoba preko ovla-
Stenih mjenjaca.

Ostale transakcije HNB-a obuhvacaju prodaje i kupnje stra-
nih sredstava placanja koje Hrvatska narodna banka obavlja za
Ministarstvo financija.



ccl N B B NN NN NN NN

STATISTICKI PREGLED ¢ GOSPODARSKI ODNOSI S INOZEMSTVOM

H. Gospodarski odnosi s inozemstvom

Tablica H1: Platna bilanca — svodna tablica®®
u milijunima eura

A. TEKUCE TRANSAKCIJE (1+6) -4.254,6 -2.281,8 -468,3 -385,2 35,4 -1.585,2 -287,2 2.573,2 —-665,4
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -5.325,1 -3.286,2 -1.529,2 -1.519,9 -1.122,4 -1.851,5 -592,2 2.313,4 -992,1
1.1. Prihodi 21.237,2 17.114,4 18.611,7 19.764,3 20.162,4 3.333,0 4.957,9 7.852,6 4.018,9
1.2. Rashodi -26.562,2 -20.400,6 -20.140,8 -21.284,1 -21.284,8 -5.184,5 -5.550,2 -5.539,2 -5.011,0
2. Roba i usluge (3+4) -3.778,8 -1.516,7 30,0 37,6 3715 -1.342,8 -160,0 2.724,8 -850,5
2.1. Prihodi 19.843,3 16.314,7 17.714,8 18.777,4 19.100,5 3.095,2 4.657,2 7.553,0 3.795,0
2.2. Rashodi -23.622,0 -17.831,4 -17.684,8 -18.739,9 -18.729,0 -4.438,0 -4.817,2 -4.828,3 -4.645,5
3. Roba -10.632,4 -7.207,0 -5.745,5 -6.149,2 -6.021,4 -1.508,6 -1.694,2 -1.535,6 -1.283,0
3.1. Prihodi 9.752,7 7.674,5 9.063,6 9.772,6 9.783,0 2.287,9 2.369,8 2.523,0 2.602,4
3.2. Rashodi -20.385,1 -14.881,5 -14.809,1 -15.921,9 -15.804,4 -3.796,5 —4.063,9 —-4.058,5 -3.885,4
4. Usluge 6.853,7 5.690,3 5.775,5 6.186,8 6.392,8 165,8 1.534,2 4.260,4 4325
4.1. Prihodi 10.090,6 8.640,2 8.651,2 9.004,8 9.317,5 807,3 2.287,4 5.030,1 1.192,6
4.2. Rashodi -3.236,9 —-2.949,9 -2.875,7 -2.818,0 —-2.924,6 —-641,6 -753,3 -769,7 -760,1
5. Dohodak -1.546,3 -1.769,5 -1.559,2 -1.557,4 -1.493,9 -508,7 -432,2 -411,3 -141,6
5.1. Prihodi 1.393,9 799,7 896,9 986,9 1.061,9 237,7 300,7 299,6 224,0
5.2. Rashodi —-2.940,2 -2.569,2 -2.456,1 -2.544,3 -2.555,8 -746,5 -732,9 -710,9 -365,5
6. Tekudi transferi 1.070,5 1.004,4 1.060,9 1.134,7 1.157,9 266,4 305,1 259,7 326,7
6.1. Prihodi 1.684,4 1.575,9 1.657,5 1.657,9 1.706,2 403,3 431,4 409,0 462,4
6.2. Rashodi -613,9 -571,5 -596,6 -523,3 -548,3 -137,0 -126,3 -149,3 -135,7
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 5.729,7 3.509,5 1.340,8 1.484,5 397,5 1.358,9 241,8 -1.632,8 429,6
B1. Kapitalne transakcije 21,9 62,0 57,7 29,1 -1,5 1,9 58 7,4 -1,8
B2. Financijske transakcije, iskljuc¢ujuci med. priCuve 5.377,4 4.344,0 1.366,9 1.856,0 4449 1.579,6 344,8 -1.809,8 330,2
1. Izravna ulaganja 3.275,7 1.516,3 436,6 1.058,5 1.050,7 306,2 269,1 140,7 334,6
1.1. U inozemstvo -970,2 -887,3 110,3 -21,7 773 216,7 -35,0 43,2 -61,2
1.2. U Hrvatsku 4.2459 2.403,6 326,3 1.080,2 973,3 89,5 304,1 183,9 395,8
2. Portfeljna ulaganja -840,6 420,9 4771 646,2 1.912,0 399,7 836,4 -234,2 910,1
2.1. Sredstva -380,8 -558,1 -368,3 508,9 -302,6 247,8 -219,0 -211,6 -119,7
2.2. Obveze -459,8 979,1 845,4 137,3 2.214,6 151,9 1.055,4 -22,6 1.029,9
3. Financijski derivati 0,0 0,0 -252,7 -59,7 85,9 -11,0 36,8 37,5 22,6
4. Ostala ulaganja 2.942,3 2.406,7 705,9 211,0 -2.603,7 884,8 -797,6 -1.753,7 -937,2
4.1. Sredstva -1.659,8 781,44 627,4 308,0 522,1 675,1 -194,6 -780,4 822,0
4.2. Obveze 4.602,1 1.625,3 78,5 -97,0 -3.125,8 209,7 -603,0 -973,3 -1.759,2
B3. Medunarodne pricuve HNB-a 330,4 -896,4 -83,8 —400,6 -45,8 -222,6 -108,8 184,3 101,3
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -1.475,1 -1.227,7 -872,5 -1.099,3 -433,0 226,3 453 -940,3 235,8

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju (od sije¢nja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ® Podaci ukljucuju

i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), ¢iji je u€inak povecanije izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja
evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR). © Preliminarni podaci

Napomena: U poziciji neto pogresaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljezeni u evidenciji banaka.

Tablice H1 — H6: Platna bilanca * Platna bilanca Republike
Hrvatske sistematican je prikaz vrijednosti ekonomskih tran-
sakcija hrvatskih rezidenata s inozemstvom u odredenom raz-
doblju. Sastavlja se u skladu s metodologijom koju je preporucio
Medunarodni monetarni fond (Priru¢nik za sastavljanje platne
bilance, 5. izdanje, 1993.). Tri su vrste izvora podataka za sa-
stavljanje platne bilance: 1. izvje$¢a drzavnih institucija (Dr-
Zavnog zavoda za statistiku i Hrvatskog zavoda za zdravstveno
osiguranje), 2. specijalizirana izvje$¢a Hrvatske narodne banke
(o ostvarenom platnom prometu s inozemstvom, duznickim od-
nosima s inozemstvom, monetarnoj statistici i medunarodnim
pri¢uvama) te 3. procjene i statisti¢ka istrazivanja koje provodi
Hrvatska narodna banka.

Platna bilanca Republike Hrvatske iskazuje se u tri valute: u

euru (EUR), u ameri¢kom dolaru (USD) i kuni (HRK). U sva

tri sluCaja koriste se isti izvori podataka i primjenjuju se ista na-

Cela obuhvata transakcija i kompiliranja pojedinih stavki. Izvor-

ni podaci iskazani su u raznim valutama, pa je vrijednost tran-

sakcija potrebno preracunati iz originalne valute u izvjestajnu
valutu upotrebom tecajeva s teCajnice Hrvatske narodne banke
na jedan od sljedecih nacina:

e primjenom srednjih teajeva na dan transakcije,

e primjenom prosjecnih mjese¢nih ili tromjesecnih srednjih
teCajeva kad nije poznat datum transakcije,

e primjenom teCaja na kraju razdoblja za izracun promjene
vrijednosti transakcija izmedu dva razdoblja; iz stanja iska-
zanih na kraju razdoblja u originalnoj valuti izraunava se
vrijednost promjene u originalnoj valuti, koja se primjenom
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Tablica H2: Platna bilanca — roba i usluge
u milijunima eura

2011.

Roba -10.632,4 -7.207,0 -5.745,5 -6.149,2 -6.021,4 -1.508,6 -1.694,2 -1.535,6 -1.283,0
1. Prihodi 9.752,7 7.674,5 9.063,6 9.772,6 9.783,0 2.287,9 2.369,8 2.523,0 2.602,4
1.1. Izvoz (fob) u vanjskotrgovinskoj statistici 9.585,1 7.529,4 8.905,2 9.582,2 9.609,2 2.253,7 2.325,1 2.471,6 2.558,9
1.2. Prilagodbe za obuhvat 167,5 145,1 158,3 190,5 173,8 34,2 44,7 51,4 43,5

2. Rashodi -20.385,1 -14.881,5 -14.809,1 -15.921,9 -15.804,4 -3.796,5 -4.063,9 -4.058,5 -3.885,4
2.1. Uvoz cif u vanjskotrgovinskoj statistici -20.817,1 -15.220,1 -15.137,0 -16.281,1 -16.163,7 -3.891,0 -4.152,6 -4.156,9 -3.963,2
2.2. Prilagodbe za obuhvat —-421,4 -331,1 -376,0 -358,7 -371,3 -81,3 -99,0 -89,6 -101,3
2.3. Prilagodbe za klasifikaciju 853,5 669,7 703,9 718,0 730,6 175,9 187,7 187,9 1791
Usluge 6.853,7 5.690,3 5.775,5 6.186,8 6.392,8 165,8 1.534,2 4.260,4 4325
1. Prijevoz 404,3 287,6 299,3 276,7 255,3 40,2 63,9 105,1 46,1
1.1. Prihodi 1.209,4 938,2 973,0 965,5 941,9 196,4 240,8 290,1 214,6
1.2. Rashodi -805,1 -650,7 -673,7 -688,8 -686,6 -156,3 -177,0 -184,9 -168,4

2. Putovanja — turizam 6.694,0 5.655,8 5.600,8 5.984,5 6.110,5 144,8 1.467,6 4.101,8 396,2
2.1. Prihodi 7.459,4 6.379,7 6.230,0 6.616,9 6.828,9 294,5 1.671,7 4.305,7 557,0
2.1.1. Poslovni razlozi 386,4 255,7 236,3 210,1 232,1 28,7 85,3 65,8 52,4

2.1.2. Osobni razlozi 7.073,1 6.124,0 5.993,6 6.406,9 6.596,8 265,8 1.586,4 4.239,9 504,6

2.2. Rashodi -765,5 -724,0 -629,2 -632,4 -718,4 -149,6 —-204,1 -203,9 -160,8
2.2.1. Poslovni razlozi -261,3 -240,8 -180,6 -184,3 -224,6 42,6 —-69,9 -55,6 -56,4

2.2.2. Osobni razlozi -504,2 -483,1 -448,6 4481 -493,8 -107,0 -134,1 -148,4 -104,3

2.3. Ostale usluge -244.6 -253,0 -124,6 74,4 27,1 -19,2 2,7 53,5 -9,8
2.3.1. Prihodi 1.421,8 1.322,2 1.4483 1.422,4 1.546,7 316,5 374,9 434,3 421,0

2.3.2. Rashodi -1.666,4 -1.575,2 -1.572,8 -1.496,8 -1.519,6 -335,7 -372,3 -380,8 -430,9

2 Preliminarni podaci

prosjecnoga srednjeg tecaja u promatranom razdoblju pre-

raCunava u vrijednost promjene u izvjestajnoj valuti.

Stavke platne bilance koje se odnose na izvoz i uvoz robe
slazu se od podataka Drzavnog zavoda za statistiku o ostvare-
noj robnoj razmjeni Republike Hrvatske s inozemstvom. Ti se
podaci u skladu s preporu¢enom metodologijom prilagoduju
za obuhvat i klasifikaciju. U skladu s tom metodologijom izvoz
i uvoz robe iskazuju se u platnoj bilanci prema paritetu fob.
Vrijednost izvoza prema tom paritetu veé je sadrZana u spo-
menutom izvjeS¢u DZS-a, dok se vrijednost uvoza prema pa-
ritetu fob procjenjuje uz pomoc istrazivanja Hrvatske narodne
banke koje se provodi na stratificiranom uzorku uvoznika, na
osnovi ¢ijih se rezultata procjenjuje udio usluga prijevoza i osi-
guranja za koji se umanjuje originalna vrijednost uvoza prema
paritetu cif iz navedenog izvjes¢a DZS-a. U razdoblju od 1993.
do 2001. godine taj je udio iznosio 7,10% (procijenjen samo
na uzorku najvecih i velikih uvoznika), dok od 2002. godine
on iznosi 3,73%. Hrvatska narodna banka ponovo je provela
istovrsnu anketu krajem 2006. godine (za uvoz u prethodnoj
godini). Nova je anketa pokazala da se udio troskova prijevoza
i osiguranja nastavio smanjivati te iznosi 3,03%. Taj se udio
poceo primjenjivati od obrac¢una za prvo tromjesecje 2007. go-
dine. Radi ve€e pouzdanosti pristupilo se 2011. godine procjeni
cif/fob koeficijenta na temelju raspoloZivih podataka DZS-a o
robnom uvozu. Za svaku godinu posebno, pocevsi od 2008.,
na temelju robe uvezene na paritetu fob i sli¢nim paritetima
izraCunati su udjeli usluga prijevoza i osiguranja. Tako je za
2008. godinu procijenjen koeficijent od 4,1%, u 2009. 4,4%, a
u 2010. 4,7%. Za svaku sljedecu godinu podatak se na isti nacin
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ponovno procjenjuje. U razdoblju od 1993. do 1996. vrijed-
nost uvoza dopunjavala se procjenom uvoza u slobodne carin-
ske zone, koji je od 1997. ukljuéen u statistiku robne razmjene.
Od 1996. godine izvoz i uvoz robe dopunjuju se podacima o
popravcima robe i opskrbi brodova i zrakoplova u pomorskim
i zraénim lukama. Osim toga, od 1999. godine, na osnovi re-
zultata IstraZivanja o potro$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj
i domacih putnika u inozemstvu, stavka izvoza robe dopunjuje
se procijenjenom vrijedno$¢u robe prodane stranim putnicima i
turistima i iznesene iz Republike Hrvatske, a stavka uvoza robe
dopunjuje se procijenjenom vrijednos¢u robe koju su hrvatski
gradani osobno uvezli iz susjednih zemalja (troskovi za tzv. sho-
pping).

Na racunu usluga zasebno se vode usluge prijevoza, putova-
nja — turizma i ostale usluge. Prihodi i rashodi s osnove uslu-
ga prijevoza u razdoblju od 1993. do 1998. preuzimani su iz
evidencije platnog prometa s inozemstvom. Pocevsi od 1999.
godine, prihodi i rashodi s osnove prijevoza robe i putnika, kao
i vrijednost prateéih usluga, koji zajedno ¢ine ukupnu vrijed-
nost tih usluga, sastavljaju se na osnovi rezultata IstraZivanja o
transakcijama povezanim s uslugama medunarodnog prijevoza,
$to ga provodi HNB. Zbog izrazito velike populacije cestovnih
prijevoznika, prihodi i rashodi s osnove teretnog cestovnog pri-
jevoza ne preuzimaju se iz toga istraZivanja, nego se sastavlja-
ju upotrebom podataka o ostvarenom platnom prometu s ino-
zemstvom. PoCevsi od sije¢nja 2011., zbog ukidanja evidencije
platnog prometa s inozemstvom, ova stavka sastavlja se na os-
novi podataka iz izvoznih carinskih deklaracija DZS-a i pro-
cjena Udruge cestovnih teretnih prijevoznika. Rashodi teretnog
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Tablica H3: Platna bilanca — dohodak i tekuci transferi
u milijunima eura

Dohodak -1.546,3 -1.769,5 -1.559,2 -1.557,4 -1.493,9 -508,7 -432,2 -411,3 -141,6
1. Naknade zaposlenima 564,1 586,5 620,8 669,5 765,0 182,7 193,9 196,3 192,2
1.1. Prihodi 599,7 624,2 657,1 708,0 793,6 190,4 200,6 202,5 200,0
1.2. Rashodi -35,5 -37,6 -36,3 -38,5 -28,5 -7,8 -6,8 -6,2 -7,8

2. Dohodak od izravnih ulaganja -1.135,5 -1.143,5 -1.093,1 -1.014,4 -1.011,6 -370,1 -302,4 -311,0 -28,1
2.1. Prihodi 194,6 -62,2 89,0 63,0 42,7 9,4 44,5 39,8 -32,2
Od ¢ega: Zadrzana dobit 118,6 -114,6 9,9 -5,4 -9,7 -18,9 22,8 24,9 -38,5

2.2. Rashodi -1.330,0 -1.081,2 -1.182,2 -1.077,4 -1.054,2 -360,7 -346,9 -350,7 41
Od ¢ega: Zadrzana dobit -508,5 -286,6 —-490,2 -295,7 -248,8 -187,5 128,6 -259,7 69,8

3. Dohodak od portfeljnih ulaganja -158,0 -173,4 -304,1 -339,5 —445,4 -94,1 -110,6 -110,1 -130,6
3.1. Prihodi 82,3 735 41,0 48,7 35,9 7,7 9,7 10,2 8,3
3.2. Rashodi -240,3 -246,9 -345,1 -388,2 —-481,3 -101,8 -120,3 -120,3 -138,9

4. Dohodak od ostalih ulaganja -817,0 -1.039,2 -782,7 -873,0 -802,0 -227,2 -213,1 -186,6 -175,0
4.1. Prihodi 517,4 164,3 109,7 167,1 189,8 49,0 45,9 47,0 47,9
4.2. Rashodi -1.334,3 -1.203,5 -892,5 -1.040,1 -991,7 -276,2 -259,0 -233,7 -222,9
Tekuci transferi 1.070,5 1.004,4 1.060,9 1.134,7 1.157,9 266,4 305,1 259,7 326,7
1. Drzava -20,0 -61,9 -66,9 -81,1 -76,5 -23,9 24,1 -34,9 6,5
1.1. Prihodi 342,6 2771 2775 224,8 230,7 48,3 47,2 47,4 87,8
1.2. Rashodi -362,7 -339,0 -344.4 -305,9 -307,2 72,2 -71,3 -82,4 -81,3

2. Ostali sektori 1.090,5 1.066,3 1.127,8 1.215,7 1.234,3 290,3 329,2 294,7 320,2
2.1. Prihodi 1.341,7 1.298,8 1.379,9 1.433,1 1.475,5 355,0 384,2 361,6 374,6
2.2. Rashodi -251,2 -232,5 -252,2 -217,3 —-241,1 64,8 -55,0 -66,9 -54,4

2 Preliminarni podaci

cestovnog prijevoza jednaki su troskovima prijevoza i osigura-
nja koji se odnose na uvoz robe koji pripada nerezidentima, a
koji se procjenjuje na osnovi svodenja vrijednosti uvoza prema
paritetu cif na vrijednost uvoza prema paritetu fob.

Prihodi od usluga pruzenih stranim putnicima i turistima,
kao i rashodi koje su domadi putnici i turisti imali u inozemstvu
prikazuju se na poziciji Putovanja — turizam. U razdoblju od
1993. do 1998. ta se pozicija procjenjivala upotrebom razli¢itih
izvora podataka koji nisu osiguravali potpuni obuhvat u skladu
s preporu¢enom metodologijom, pa je stoga Hrvatska narodna
banka od druge polovine 1998. godine pocela provoditi Istra-
Zivanje o potros$nji inozemnih putnika u Hrvatskoj i domacih
putnika u inozemstvu i koristiti se njegovim rezultatima pri
kompilaciji stavki na poziciji Putovanja — turizam. Od pocetka
1999. godine rezultati toga istrazivanja, koje se zasniva na anke-
tiranju putnika (stratificirani uzorak) na grani¢nim prijelazima,
kombiniraju se s podacima Ministarstva unutarnjih poslova i
Drzavnog zavoda za statistiku o broju stranih i domadcih putni-
ka te s podacima o distribuciji stranih putnika prema drzavama
iz priopenja o turizmu DrZavnog zavoda za statistiku kako bi
se procijenile odgovarajuce stavke platne bilance. Platnobilanc-
ni podaci o prihodima od usluga pruzenih stranim putnicima
i turistima za prva tri tromjesecja 2012. godine nisu izvedeni
standardnom metodolo§kom kombinacijom fizi¢kih pokazate-
lja i ocijenjene prosjeCne potro$nje za spomenuta tromjesecja
tekuce godine iz Ankete o potro$nji stranih putnika, vec se te-
melje na kombinaciji ocijenjene razine turisticke potrosnje u
2011. godini i ekonometrijski izvedenog indikatora koji je prva
glavna komponenta skupa varijabli za koje se pretpostavlja da

prate dinamiku prihoda od turizma (dolasci i nocenja stranih
turista, broj stranih putnika na grani¢nim prijelazima, ukupna
potro$nja turista prema istrazivanju HNB-a, broj zaposlenih u
djelatnostima pruzanja usluga smjestaja te pripreme i usluziva-
nja hrane, prihodi hotela i restorana, indeks potrosackih cijena
ugostiteljskih usluga, realni indeks prometa u trgovini na malo,
gotov novac izvan banaka, vrijednost transakcija po inozemnim
platnim karticama, promet banaka s fizickim osobama na devi-
znom trzistu, industrijska proizvodnja EU-27).

Pozicija Ostale usluge sastavlja se upotrebom razliitih izvo-
ra podataka: osim prihoda i rashoda koji se odnose na usluge
osiguranja te komunikacijske i gradevinske usluge, koji se od
2001. utvrduju uz pomoc¢ specijaliziranih statistickih istraziva-
nja HNB-a, vrijednosti svih ostalih usluga preuzimale su se iz
statistike ostvarenoga platnog prometa s inozemstvom sve do
kraja 2010. godine, kad je ukinuta njegova evidencija prema
karakteru transakcija. Pocevsi od 2011. godine, za procjenu po-
zicije Ostale usluge, koja ukljucuje 30 razli¢itih vrsta usluga ¢ija
je podjela propisana 6. izdanjem MMF-ova priru¢nika za platnu
bilancu (Balance of Payment Manual, 6th edition), primjenjuje
se jedinstveno statisti¢ko istrazivanje. To istraZivanje ukljucuje i
komunikacijske usluge, ¢ime se istodobno ukida posebno istra-
Zivanje o komunikacijskim uslugama, dok se usluge osiguranja i
gradevinske usluge i dalje prate zasebnim istrazivanjima.

Na racunu dohotka transakcije se rasporeduju u Cetiri osnov-
ne grupe. Stavka Naknade zaposlenima sastavljala se na osnovi
ostvarenoga platnog prometa s inozemstvom sve do kraja 2010.,
kad je ukinuta njegova evidencija prema karakteru transakcija.
Pocevsi od 2011. ova pozicija na strani prihoda procjenjuje se
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Tablica H4: Platna bilanca - izravna i portfeljna ulaganja*®
u milijunima eura

Izravna ulaganja 3.275,7 1.516,3 436,6 1.058,5 1.050,7 306,2 269,1 140,7 334,6
1. Izravna ulaganja u inozemstvo -970,2 -887,3 110,3 -21,7 77,3 216,7 -35,0 -43,2 -61,2
1.1. Vlasni¢ka ulaganja i zadrzana dobit -1.075,9 -895,7 251,1 -187,9 -56,9 6,3 -77,0 -36,1 50,0
1.1.1. Sredstva -1.075,9 -1.010,3 235,0 -210,5 -114,3 -12,6 77,0 -36,1 11,5

1.1.2. Obveze 0,0 114,6 16,2 22,6 57,4 18,9 0,0 0,0 38,5

1.2. Ostala ulaganja 105,7 8,4 -140,9 166,2 134,2 210,4 42,1 71 -111,1
1.2.1. Sredstva 106,8 -30,0 -371,5 351,8 152,7 200,2 44,0 -0,6 -90,9

1.2.2. Obveze -1,1 38,4 230,6 -185,6 -18,5 10,1 -1,9 -6,5 -20,2

2. Izravna ulaganja u Hrvatsku 4.245,9 2.403,6 326,3 1.080,2 973,3 89,5 304,1 183,9 395,8
2.1. Vlasnic¢ka ulaganja i zadrzana dobit 2.7371 947,9 884,5 2.266,3 652,9 296,1 54,5 283,8 18,5
2.1.1. Sredstva -6,9 -100,0 -68,7 -35,1 -198,4 0,0 -128,6 0,0 -69,8

2.1.2. Obveze 2.744,0 1.047,9 953,2 2.301,4 851,3 296,1 183,1 283,8 88,3

2.2. Ostala ulaganja 1.508,8 1.455,7 -558,2 -1.186,1 320,4 -206,6 249,6 -99,9 377,2
2.2.1. Sredstva -26,6 -29,1 -21,2 -0,8 -23,9 0,1 7,2 0,1 -16,9

2.2.2. Obveze 1.535,3 1.484,8 -537,0 -1.185,2 344,3 -206,7 256,9 -100,0 394,1
Portfeljna ulaganja -840,6 420,9 4771 646,2 1.912,0 399,7 836,4 —234,2 910,1
1. Sredstva -380,8 -558,1 -368,3 508,9 -302,6 247,8 -219,0 -211,6 -119,7
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 148,9 -111,4 —474,3 -116,2 -118,0 64,8 72,4 -51,6 -58,7
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.3. Ostali sektori 148,9 -111,4 -474,3 -116,2 -118,0 64,8 72,4 -51,6 -58,7

1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire -529,7 -446,7 105,9 625,1 -184,6 183,0 -146,6 -160,0 -61,0
1.2.1. Obveznice -431,4 -86,2 263,9 351,0 —295,5 172,2 -211,7 -136,0 -120,0
1.2.1.1. Drzava 0,0 0,0 1,6 0,0 -0,7 0,0 0,0 -0,7 0,0

1.2.1.2. Banke -226,5 -52,5 167,3 348,8 -270,4 188,8 -222,6 -132,5 -104,0

1.2.1.3. Ostali sektori -204,9 -33,7 98,1 2,1 24,4 -16,6 11,0 -2,8 -16,0

1.2.2. Instrumenti trZista novca -98,3 -360,5 -157,9 2741 110,9 10,8 65,0 -23,9 59,0
1.2.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.2.2. Banke -100,9 -341,4 -124,3 310,7 28,3 1,7 27,8 —-43,9 32,7

1.2.2.3. Ostali sektori 2,5 -19,0 -33,6 -36,6 82,6 -0,9 37,2 20,0 26,3

2. Obveze -459,8 979;1 8454 137,3 2.214,6 151,9 1.055,4 -22,6 1.029,9
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele -85,1 16,4 168,1 17,9 86,5 75 -1,9 -5,3 86,1
2.1.1. Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Ostali sektori -85,1 16,4 168,1 17,9 86,5 75 -1,9 -5,3 86,1

2.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire -374,7 962,7 677,3 119,5 2.128,1 144,4 1.057,3 -17,4 943,8
2.2.1. Obveznice -360,4 817,3 380,8 431,4 2.168,8 27,6 1.066,0 62,6 1.012,5
2.2.1.1. Drzava -275,5 862,9 389,1 638,0 1.233,7 -3,8 818,1 313,3 106,2

2.2.1.2. Banke 4,7 —447,2 -0,2 -7,0 7,0 -0,9 0,0 -0,3 8,2

2.2.1.3. Ostali sektori -80,1 401,7 -8,1 -199,5 928,1 32,3 248,0 -250,4 898,1

2.2.2. Instrumenti trZiSta novca -14,3 145,3 296,5 -312,0 -40,7 116,8 -8,7 -80,0 -68,8
2.2.2.1. Drzava -14,4 145,4 296,5 -312,1 -40,7 116,9 -8,8 -80,0 -68,9

2.2.2.2. Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2.3. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju (od sije¢nja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republi¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sijeCnja 2008. ® Podaci ukljucuju

i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), ¢iji je u¢inak povecanije izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja
evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR). ¢ Preliminarni podaci

modelom koji se zasniva na agregiranim podacima banaka o
priljevima fizickih osoba rezidenata od nerezidenata. Na strani
rashoda rabe se postojeca istrazivanja o uslugama koja u sebi
sadrze dio koji se odnosi na naknade zaposlenicima isplacene
nerezidentima. Dohoci od izravnih ulaganja, portfeljnih ulaga-
nja odnosno ostalih ulaganja prikazuju se odvojeno. U okvi-
ru dohotka od izravnih ulaganja, koji se izraCunava na osnovi
Istrazivanja Hrvatske narodne banke o izravnim i ostalim vla-
sni¢kim ulaganjima, posebno se iskazuje podatak o zadrzanoj
dobiti. Za razliku od podataka o dividendama, taj podatak ne
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postoji za razdoblje od 1993. do 1996. jer se onda nije posebno
iskazivao. Od prvog tromjesecja 2009. godine statistiCko prace-
nje zadrzane dobiti uskladeno je s medunarodnim standardima,
a svodi se na evidentiranje zadrZane dobiti na tromjese¢noj os-
novi, u razdoblju u kojem je dobit ostvarena. Prije toga zadrZana
dobit bila je evidentirana u mjesecu u kojem je donesena odluka
o raspodjeli dobiti za prethodnu poslovnu godinu te se tako te-
meljila na dobiti ostvarenoj prethodne godine. Na osnovi stati-
stickih podataka o duznickim odnosima s inozemstvom, pocevsi
od 1997., dohodak od izravnih ulaganja ukljucuje i podatke o
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Tablica H5: Platna bilanca - ostala ulaganja®
u milijunima eura

2012.°

Ostala ulaganja, neto 2.942,3 2.406,7 705,9 211,0 -2.603,7 884,8 -797,6 -1.753,7 -937,2
1. Sredstva -1.659,8 781,4 627,4 308,0 522,1 675,1 -194,6 -780,4 822,0
1.1. Trgovinski krediti -125,0 145,0 213,8 -22,2 248,4 -6,4 -48,9 215,8 87,9
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1.1. Dugorocni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Ostali sektori -125,0 145,0 213,8 —22,2 248,4 -6,4 -48,9 215,8 87,9
1.1.2.1. Dugoro¢ni krediti 26,7 58,0 22,2 2,9 0,2 1,2 0,8 0,1 -1,8
1.1.2.2. Kratkoro¢ni krediti -151,7 87,0 191,6 —25,2 2482 7,6 —49,6 2157 89,7

1.2. Krediti -107,5 41,5 -85,1 -93 —47,4 -34,0 -5,4 -41,8 33,8
1.2.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.1. Dugoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2.1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.2. Banke —-66,7 20,5 —-65,4 -0,9 -17,4 -24,3 —4,9 -41,5 53,3
1.2.2.1. Dugoro¢ni krediti -26,8 -28,7 -46,9 -20,6 78,5 -4,8 10,3 -0,6 73,6
1.2.2.2. Kratkorocni krediti -39,9 49,2 -18,6 19,7 -95,9 -19,6 -15,2 -40,9 -20,4

1.2.3. Ostali sektori -40,8 21,0 -19,7 -84 -29,9 -9,7 -0,5 -0,3 -19,4
1.2.3.1. Dugoro¢ni krediti -37,6 20,9 17,4 -34,6 -9,9 -1,6 -23 3,6 -9,6
1.2.3.2. Kratkoro¢ni krediti -3,2 0,1 -37,1 26,1 -20,1 -8,1 1,8 -3,9 -9,9

1.3. Gotovina i depoziti -1.427,2 594,9 498,6 339,5 321,0 7154 -140,3 -954,4 700,3
1.3.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,1 0,0 -0,6 -0,9 -0,6
1.3.2. Banke -136,4 4237 417,0 523,9 4154 694,2 —65,1 -911,2 697,4
1.3.3. Ostali sektori -1.290,9 1711 81,7 -184,4 -92,3 21,2 74,6 -42,3 3,5

1.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 4.602,1 1.625,3 78,5 -97,0 -3.125,8 209,7 -603,0 -973,3 -1.759,2
2.1. Trgovinski krediti 21,3 -1421 60,2 -525,7 311,0 78,8 92,2 38,5 101,5
2.1.1. Drzava -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.1.1. Dugoroéni krediti -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Ostali sektori 21,8 -1421 60,2 -525,7 311,0 78,8 92,2 38,5 101,5
2.1.2.1. Dugoro¢ni krediti 34,9 -58,0 -25,4 -147,6 -53,8 -13,6 -4,3 -12,7 -23,3
2.1.2.2. Kratkoro¢ni krediti -13,1 -84,1 85,6 -378,1 364,9 92,4 96,5 51,2 124,8

2.2. Krediti 3.703,9 590,5 36,3 -501,6 -1.460,1 -36,1 -426,4 -369,0 -628,7
2.2.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.1.1.1. Povucgena kreditna sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.1.1.2. Otplate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Drzava 96,7 7,4 134,4 90,7 -110,2 —43 —45,1 -18,9 —42,0
2.2.2.1. Dugoroéni krediti 65,0 24,3 134,4 90,7 -105,6 -4,3 -44.8 -14,4 —42,2
2.2.2.1.1. Povucgena kreditna sredstva 330,1 306,0 368,9 347,2 123,8 28,5 31,4 28,2 35,6

2.2.2.1.2. Otplate —-265,2 -281,7 -234,5 -256,5 -229,4 -32,8 76,2 —42,6 77,8

2.2.2.2. Kratkoro¢ni krediti 31,7 -31,7 0,0 0,0 4,6 0,0 -0,2 -4,5 0,2

2.2.3. Banke 115,2 -166,5 -192,7 -44.9 -288,2 -62,3 -226,4 1,7 1,2
2.2.3.1. Dugoroéni krediti -276,1 158,1 -322,9 375,1 -348,3 -56,0 -143,9 -91,4 -57,0
2.2.3.1.1. Povucena kreditna sredstva 609,4 1.219,2 849,3 1.108,3 643,5 308,8 42,0 104,9 187,9

2.2.3.1.2. Otplate -885,4 -1.061,1 -1.172,2 -733,2 -991,8 -364,8 -185,9 -196,3 -244,9

2.2.3.2. Kratkoro¢ni krediti 391,3 -324,6 130,2 -420,1 60,1 -6,3 -82,5 93,0 55,8

2.2.4. Ostali sektori 3.492,0 764,4 94,5 -547,4 -1.061,7 30,5 -154,9 -351,7 -585,6
2.2.4.1. Dugoro¢ni krediti 3.175,7 488,1 -96,7 -922,3 -1.501,5 -125,2 -304,4 -359,5 -712,4
2.2.4.1.1. Povucena kreditna sredstva 6.700,9 4.403,7 4.336,5 2.935,3 3.371,9 800,6 903,3 835,7 832,4

2.2.4.1.2. Otplate -3.5625,2 -3.915,5 -4.433,2 -3.857,6 -4.873,4 -925,8 -1.207,7 -1.195,2 -1.544,7

2.2.4.2. Kratkoro¢ni krediti 316,2 276,2 191,2 374,9 439,9 155,8 149,5 78 126,8

2.3. Gotovina i depoziti 875,7 1.175,0 -19,0 929,7 -1.977,1 167,0 -269,0 -643,0 -1.232,2
2.3.1. Drzava -0,1 -1,2 0,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3.2. Banke 867,1 1.197,2 -19,0 930,8 -1.977,1 167,1 -269,0 -643,0 -1.232,2
2.3.3. Ostali sektori 8,7 -21,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Ostale obveze 1,3 2,0 11 0,6 0,4 -0,1 0,2 0,0 0,2

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju (od sije¢nja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ® Preliminarni podaci
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kamatama za kreditne odnose izmedu vlasnicki izravno pove-
zanih rezidenata i nerezidenata. Dohodak od vlasni¢kih port-
feljnih ulaganja sastavlja se na osnovi istog istrazivanja, dok se
podaci o dohotku od duzni¢kih portfeljnih ulaganja sastavljaju
od 1999. godine na osnovi evidencije kreditnih odnosa s ino-
zemstvom, koja obuhvaca i evidenciju dohotka koja se odnosi
na duznicke vrijednosne papire u vlasni$tvu nerezidenata. Do-
hodak od ostalih ulaganja obuhvaca obracun kamata prema evi-
denciji kreditnih odnosa s inozemstvom. Valja spomenuti da je u
2007. doslo do promjene metodologije u dijelu koji se odnosi na
evidenciju dohotka od duznickih ulaganja, i to tako da je uvede-
no evidentiranje dohotka na obracunskom nacelu. Znaci da se
dohodak od duznickih ulaganja odnosno kamate evidentiraju u
trenutku njihova obracuna, a ne dospijeca odnosno naplate. U
tom smislu doslo je i do revizije povijesnih podataka od 1999.
do 2006. godine.

Tekudi transferi prikazuju se odvojeno za sektor drzava i za
ostale sektore. Evidencija platnog prometa s inozemstvom kori-
stila se kao glavni izvor podataka o tekuéim transferima za oba
sektora sve do kraja 2010., kad je ukinuta njegova evidencija
prema karakteru transakcija. Pocevsi od 2011. godine, transferi
sektora drzava evidentiraju se na osnovi podataka Ministarstva
financija i Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje u sluca-
ju mirovina isplacenih nerezidentima. Osim poreza i troSarina,
mirovina te nov€anih pomodi i darova, koji su ukljuceni u tekuce
transfere obaju sektora, sektor drzava obuhvaca jos i podatke o
medudrzavnoj suradnji, a ostali sektori sadrzavaju i podatke o
radni¢kim doznakama. PoCevsi od 2011. godine, pozicija rad-
nicke doznake i novéane pomodi i darovi ostalih sektora pro-
cjenjuje se modelom koji se zasniva na agregiranim podacima
banaka o priljevima fizi¢kih osoba rezidenata iz inozemstva i
odljevima fizi¢kih osoba rezidenata u inozemstvo. Naplate po
mirovinama procjenjuju se na osnovi raspolozivih podataka
Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje. Takoder, transferi
ostalih sektora dopunjuju se podacima istrazivanja o razmjeni
usluga s inozemstvom i posebnim transakcijama s inozemstvom
koje sadrzi poseban dio za eventualne transfere iz inozemstva
ili prema inozemstvu. U tekude se transfere kod sektora drzava
takoder dodaju podaci o uvozu i izvozu robe bez pladanja, koje
dostavlja Drzavni zavod za statistiku. U razdoblju od 1993. do
1998. tekudi transferi ostalih sektora obuhvacali su i procjenu
neregistriranih deviznih doznaka, koja je ¢inila 15% pozitivne
razlike izmedu neklasificiranog priljeva i neklasificiranog odlje-
va sektora stanovnistvo. Od 1993. do drugog tromjesecja 1996.
Hrvatska narodna banka procjenjivala je i dio odljeva s osnove
tekucih transfera. Od 2002. priljevi i odljevi po tekucim trans-
ferima ostalih sektora dopunjuju se podacima specijaliziranoga
statistiCkog istrazivanja HNB-a o medunarodnim transakcijama
povezanima s uslugama osiguranja.

Kapitalni racun u dijelu koji se odnosi na kapitalne transfere
zasnivao se na evidenciji platnog prometa s inozemstvom sve
do kraja 2010. godine. Od pocetka 201 1. za sastavljanje ra¢una
kapitalnih transfera koriste se podaci Ministarstva financija i
podaci istraZivanja o razmjeni usluga s inozemstvom i posebnim
transakcijama s inozemstvom. Podaci o eventualnim oprostima
dugovanja takoder su dio kapitalnog racuna.
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Inozemna izravna ulaganja obuhvacaju vlasnicka ulaganja,
zadrzanu dobit i duznicke odnose izmedu vlasnicki povezanih
rezidenata i nerezidenata. Izravna vlasnicka ulaganja su ulaga-
nja kojima strani vlasnik stje¢e najmanje 10% udjela u temelj-
nom kapitalu trgovackog drustva, bez obzira na to je li rije¢
o ulaganju rezidenta u inozemstvo ili nerezidenta u hrvatske
rezidente. Istrazivanje Hrvatske narodne banke o inozemnim
izravnim ulaganjima zapocelo je 1997. godine, kad su podu-
zeéa obuhvadena istrazivanjem dostavila i podatke o izravnim
vlasni¢kim ulaganjima za razdoblje od 1993. do 1996. godine.
Za isto razdoblje ne postoje podaci o zadrzanoj dobiti i osta-
lom kapitalu izravnih ulaganja u koji se klasificiraju svi duznicki
odnosi izmedu povezanih rezidenata i nerezidenata (osim za
bankarski sektor) i koji su postali dostupni tek nakon pocetka
provodenja spomenutog istrazivanja. Od 1999. godine podaci o
duzni¢kim odnosima unutar izravnih ulaganja prikupljaju se na
osnovi evidencije duznickih odnosa s inozemstvom. Od 2007.
godine Direkcija za statistiku HNB-a pokrenula je istrazivanje
o kupoprodaji nekretnina na teritoriju Republike Hrvatske od
strane nerezidenata. Obveznici izvjes¢ivanja su javni biljeznici
koji u svojem redovnom poslovanju saznaju za takve transakcije.
Podaci o kupoprodaji nekretnina od strane hrvatskih rezidenata
u inozemstvu do kraja 2010. prikupljali su se u sklopu sustava
platnog prometa s inozemstvom, dok je od 2011. za ovu pozici-
ju uvedeno pradenje putem obvezne prijave Direkciji za statisti-
ku HNB-a. Te su kupoprodaje takoder dio izravnih ulaganja.

Podaci o portfeljnim vlasni¢kim ulaganjima prikupljaju se
iz istog izvora kao i podaci o izravnim vlasni¢kim ulaganjima.
Portfeljna duznicka ulaganja obuhvacaju sva ulaganja u kratko-
ro¢ne i dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire koja se ne mogu
klasificirati u izravna ulaganja. U razdoblju od 1997. do 1998.
ti su se podaci prikupljali istrazivanjem Hrvatske narodne ban-
ke o izravnim i portfeljnim ulaganjima, dok se od 1999. godine
koriste podaci o duzni¢kim odnosima s inozemstvom i podaci
monetarne statistike za ulaganja banaka. Pocevsi od 2002. godi-
ne, ova se pozicija sastavlja i za investicijske fondove, a od 2004.
i za mirovinske fondove. Pocevsi od 2009. godine, za nadopunu
ovih pozicija upotrebljava se i statistika o trgovini vlasni¢kim
i duznikim vrijednosnim papirima koju dostavljaju Sredi$nje
klirinsko depozitarno drustvo i poslovne banke koje obavljaju
poslove skrbnistva nad vrijednosnim papirima. Tim podacima
nadopunjuju se portfeljna ulaganja u onim dijelovima koji nisu
potpuno pokriveni postojecim istrazivanjima. Podaci za godine
od 2006. do 2009. takoder su revidirani. Tako su, pocevsi od
2006., u platnu bilancu uklju¢eni podaci o duznickim vrijedno-
snim papirima domacih izdavatelja kojima na domacem trziStu
trguju nerezidenti (portfeljna ulaganja, duznicki vrijednosni pa-
piri na strani obveza).

Ostala ulaganja obuhvacaju sva ostala nespomenuta duz-
ni¢ka ulaganja, osim ulaganja koja ¢ine medunarodne pricuve.
Ostala se ulaganja klasificiraju prema instrumentima, ro¢nosti
i sektorima. Trgovinski krediti u razdoblju od 1996. do 2002.
obuhvadaju procjenu Hrvatske narodne banke za avansna pla-
¢anja i odgode placanja koja je napravljena na osnovi uzorka
najvecih i velikih uvoznika i izvoznika. Podaci o avansima pro-
cjenjuju se od 1996., dok se podaci o kratkoro¢nim odgodama
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Tablica H6: Platna bilanca — svodna tablica?
u milijunima kuna

A. TEKUCE TRANSAKCIJE (1+6) -30.873,9 -16.890,3 -3.648,4 -2.913,2 90,5 -12.004,0 -2.170,8 19.342,7 -5.077,5
1. Roba, usluge i dohodak (2+5) -38.602,8 -24.262,6 -11.347,9 -11.349,5 -8.614,9 -14.016,3 -4.466,0 17.402,3 -7.534,9
1.1. Prihodi 153.279,5 125.529,9 135.391,1 146.805,5 151.136,8 25.104,6 37.244,5 58.726,8 30.061,0
1.2. Rashodi -191.882,3 -149.792,5 -146.739,0 -158.155,0 -159.751,7 -39.120,8 -41.710,5 -41.324,5 -37.595,9
2. Roba i usluge (3+4) -27.399,1 -11.254,7 11,4 286,4 2.707,1 -10.151,8 -1.195,9 20.501,9 -6.447,1
2.1. Prihodi 143.213,9 119.656,7 128.866,6 139.549,1 143.245,2 23.330,6 35.003,0 56.512,4 28.399,3
2.2. Rashodi -170.612,9 -130.911,3 -128.8553 -139.262,7 -140.538,1 -33.482,4 -36.198,9 -36.010,5 -34.846,4
3. Roba -76.817,4 -52.927,0 -41.861,3 -45.717,6 -45.271,2 -11.403,8 -12.746,6 -11.4751 -9.645,7
3.1. Prihodi 70.414,9 56.336,3 66.044,6 72.645,5 73.526,4 17.280,0 17.828,1 18.846,3 19.572,0
3.2. Rashodi -147.232,3 -109.263,3 -107.9059 -118.363,1 -118.797,5 -28.683,8 -30.574,7 -30.321,4 -29.217,7
4. Usluge 49.418,3 41.672,3 41.872,7 46.004,0 479783 1.252,0 11.550,7 31.977,0 3.198,6
4.1. Prihodi 72.798,9 63.320,4 62.822,1 66.903,6 69.718,8 6.050,6 17.174,9 37.666,1 8.827,3
4.2. Rashodi -23.380,6 -21.648,1 -20.949,4 -20.899,6 -21.740,6 -4.798,6 -5.624,2 -5.689,1 -5.628,7
5. Dohodak -11.203,7 -13.008,0 -11.359,2 -11.635,9 -11.322,0 -3.864,4 -3.270,1 -3.099,6 -1.087,9
5.1. Prihodi 10.065,6 5.873,2 6.524,5 7.256,4 7.891,6 1.774,0 22415 22144 1.661,7
5.2. Rashodi -21.269,3 -18.881,2 -17.883,7 -18.892,3 -19.213,6 -5.638,4 -5.511,6 -5.314,0 -2.749,5
6. Tekudi transferi 7.728,8 7.372,4 7.699,5 8.436,3 8.705,4 2.012,3 2.295,2 1.940,4 2.457,5
6.1. Prihodi 12.159,5 11.565,3 12.055,2 12.327,9 12.826,1 3.047,2 3.245,6 3.054,9 3.478,5
6.2. Rashodi -4.430,6 -4.192,9 -4.355,7 -3.891,6 -4.120,7 -1.034,9 -950,4 -1.114,4 -1.021,0
B. KAPITALNE | FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 41.269,5 25.729,1 9.710,0 10.985,7 3.065,5 10.259,5 1.804,8 -12.247,2 3.248,4
B1. Kapitalne transakcije 108,2 3141 252,6 217,7 -10,6 14,4 43,6 -55,2 -13,5
B2. Financijske transakcije, iskljucujuci med. priuve 38.853,1 31.926,2 9.919,4 13.690,6 3.409,6 11.944,2 2.534,1 -13.567,8 2.499,2
1. Izravna ulaganja 23.252,8 11.187,4 3.152,6 7.865,1 7.898,0 23113 2.018,1 1.048,2 2.520,5
1.1. U inozemstvo -6.981,4 -6.499,0 859,1 -149,4 596,7 1.640,5 -262,7 -321,9 -459,2
1.2. U Hrvatsku 30.234,2 17.686,4 2.293,6 8.014,5 7.301,4 670,8 2.280,7 1.370,1 2.979,7
2. Portfeljna ulaganja -5.711,7 2.991,6 3.356,5 4.803,5 14.351,6 3.017,4 6.249,1 -1.753,9 6.839,0
2.1. Sredstva -2.678,2 —-4.042,4 -2.700,3 3.807,9 -2.253,6 1.868,9 -1.639,0 -1.580,8 -902,7
2.2. Obveze -3.033,5 7.034,0 6.056,9 995,6 16.605,2 1.148,5 7.888,1 -173,2 77417
3. Financijski derivati 0,0 0,0 -1.838,9 -438,9 643,8 -83,0 277,0 279,8 1701
4. Ostala ulaganja 21.312,0 17.747,2 5.249,1 1.461,0 -19.483,9 6.698,5 -6.010,1 -13.141,9 -7.030,4
4.1. Sredstva -11.861,1 5.833,6 4.619,2 2.265,1 3.963,6 5.116,4 -1.462,3 -5.876,8 6.186,3
4.2. Obveze 33.173,1 11.913,6 629,9 -804,1 -23.447,5 1.582,1 -4.547,8 -7.265,0 -13.216,7
B3. Medunarodne pricuve 2.308,3 -6.511,2 -462,0 -2.922,6 -333,5 -1.699,1 -773,0 1.375,8 762,7
C. NETO POGRESKE | PROPUSTI -10.395,6 -8.838,9 -6.061,6 -8.072,5 -3.155,9 1.744,5 366,0 —7.095,5 1.829,1

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju (od sije¢nja 1999.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ® Preliminarni podaci
Napomena: U poziciji neto pogreSaka i propusta nalazi se i protustavka dijela prihoda od usluga putovanja koji se odnosi na takve prihode koji nisu zabiljezeni u evidenciji banaka.

placanja (najprije do 90 dana, zatim do 150 dana, a danas od 8
dana do 1 godine) prikupljaju od 1999. Od 2003. godine to je
istrazivanje zamijenjeno novim istrazivanjem, a podatke za nje-
ga obvezna su dostavljati izabrana poduzeca bez obzira na svoju
veli¢inu (stratificirani uzorak). Podaci o odgodama pladanja s
originalnim dospijeem duzim od godine dana preuzimaju se
iz evidencije Hrvatske narodne banke o kreditnim odnosima s
inozemstvom. Krediti koje su rezidenti odobrili nerezidentima,
odnosno inozemni krediti kojima se koriste rezidenti, a odobrili
su ih nerezidenti, a koji se ne mogu svrstati u izravna ulaganja
ili u trgovinske kredite, svrstani su prema institucionalnim sek-
torima i ro¢nosti u odgovarajuce pozicije ostalih ulaganja. Izvor
podataka tih pozicija je evidencija Hrvatske narodne banke o
kreditnim odnosima s inozemstvom. Pozicija valuta i depozita
pokazuje potrazivanja rezidenata od inozemstva za stranu efek-
tivu i depozite koji se nalaze u stranim bankama, kao i obveze

hrvatskih banaka za depozite u vlasniStvu nerezidenata. Izvor
podataka za sektore drzava i banke je monetarna statistika, iz
koje se na osnovi podataka o stanjima i valutnoj strukturi ino-
zemne aktive i pasive procjenjuju transakcije iz kojih je uklo-
njen utjecaj te€aja. U razdoblju od 1993. do 1998. podaci o
potraZivanjima ostalih sektora na ovoj poziciji kompilirali su se
na osnovi procjene Hrvatske narodne banke koja se zasnivala
na dijelu neto deviznog priljeva stanovnistva koji nije klasifici-
ran u tekuce transfere. Od 1999. godine ova pozicija sadrzava
samo podatke prema tromjese¢nim podacima Banke za medu-
narodne namire, dok se podaci za Cetvrto tromjeseéje 2001. i
prva dva tromjeseéja 2002. odnose i na uéinak promjene valu-
ta drzava clanica EMU u euro. Podaci za Cetvrto tromjesecje
2008. upotpunjeni su procjenom povlacenja valute i depozita iz
financijskog sustava prouzroCenih strahom od ucinka svjetske
financijske krize.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke i devizne priCuve banaka?
na kraju razdoblja, u milijunima eura

Mijesec Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke ‘ Devizne pricuve
banaka
Ukupno Posebna prava | Pri¢uvna pozicija Devize
vucéenja u MMF-u

2003. prosinac 6.554,1 0,7 0,2 - 6.553,2 3.346,0 3.207,2 3.927,1
2004. prosinac 6.436,2 0,6 0,2 - 6.435,4 3.173,3 3.262,0 4.220,1
2005. prosinac 7.438,4 0,9 0,2 - 7.437,3 3.834,5 3.602,8 2.938,4
2006. prosinac 8.725,3 0,7 0,2 - 8.724,4 4.526,9 41975 3.315,0
2007. prosinac 9.307,4 0,8 0,2 - 9.306,5 4.533,9 4.772,5 4.388,9
2008. prosinac 9.120,9 0,7 0,2 - 9.120,0 2.001,8 7.118,2 4.644,5
2009. prosinac 10.375,8 331,7 0,2 - 10.043,9 2.641,4 7.402,6 4.293,9
2010. prosinac 10.660,3 356,7 0,2 - 10.303,4 3.274,9 7.028,5 3.828,9
2011. prosinac 11.194,9 360,7 0,2 - 10.834,0 2.730,7 8.103,2 3.463,7
2012. sijecanj 10.916,7 359,0 0,2 - 10.557,5 2.683,0 7.874,5 3.399,4
veljaca 11.410,8 351,4 0,2 - 11.059,2 3.057,2 8.002,0 2.711,2

ozujak 11.340,1 354,1 0,2 - 10.985,7 2.504,7 8.481,0 2.705,6

travanj 12.461,9 356,1 0,2 - 12.105,6 3.315,1 8.790,5 2.672,6

svibanj 12.106,1 368,4 0,2 - 11.737,5 2.758,5 8.979,0 2.673,1

lipanj 11.635,3 371,3 0,2 - 11.263,7 1.850,3 9.413,4 2.767,9

srpanj 11.607,2 373,1 0,2 - 11.233,9 1.588,5 9.645,4 3.264,7

kolovoz 11.532,4 368,2 0,2 - 11.164,0 1.846,3 9.317,7 3.704,8

rujan 11.383,9 363,5 0,2 - 11.020,3 2.192,7 8.827,6 3.631,7

listopad 11.371,5 362,5 0,2 - 11.008,8 24341 8.574,7 3.303,8

studeni 11.301,6 360,1 0,2 - 10.941,3 2.416,4 8.524,9 3.155,2

prosinac 11.235,9 352,8 0,2 - 10.882,9 2.245,8 8.637,1 2.895,3

2 Medunarodne pri¢uve Republike Hrvatske ¢ine samo devizne pricuve HNB-a.

U razdoblju od 1993. do 1998. procjena transakcija u po-
zicijama medunarodnih pri¢uva napravljena je tako da su pro-
mjene u originalnim valutama pretvorene u americke dolare pri-
mjenom prosjecnih mjesecnih teCajeva valuta sadrzanih u pricu-
vama. Promjene salda medunarodnih pri¢uva od 1999. godine
izraCunavaju se na osnovi racunovodstvenih podataka Hrvatske
narodne banke.

Tablica H7: Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne banke
i devizne pricuve banaka * Medunarodne pricuve i inozemna

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.

likvidnost iskazuju se u skladu s Predloskom o medunarodnim
pri¢uvama i inozemnoj likvidnosti, koji je sastavio MMF. Detalj-
no objasnjenje Predloska nalazi se u materijalu MMF-a Inter-
national reserves and foreign currency liquidity: guidelines for a
data template, 2001.

Devizne pri¢uve banaka ukljuuju stranu valutu i depozi-
te domacih banaka kod stranih banaka. Te su devizne pri¢uve
dopunska rezerva likvidnosti za premoséivanje neuskladenosti
medunarodnih placanja.
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Tablica H8: Medunarodne priCuve i devizna likvidnost
na kraju razdoblja, u milijunima eura

I. Sluzbene medunarodne priuve i ostale devizne pri¢uve (priblizna trziSna vrijednost)

A. Sluzbene medunarodne pricuve 11.194,9 10.916,7 11.410,8 11.340,1 12.461,9 12.106,1 11.635,3 11.607,2 11.532,4 11.383,9 11.371,5 11.301,6 11.235,9
1) Devizne pri¢uve (u konvertibilnoj stranoj valuti) 10.694,0 9.889,5 9.478,2 9.491,7 10.886,4 10.388,3 9.957,4 10.899,7 11.140,1 10.977,7 9.888,6 10.617,9 10.445,8
a) Duznicki vrijednosni papiri 8.103,2 7.8745 80020 8.481,0 87905 89790 9.413,4 96454 9.317,7 88276 8.574,7 85249 8.637,1

QOd toga: Izdavatelji sa sjedistem u zemlji o
kojoj se izvjestava, ali locirani u inozemstvu

b) Ukupno valuta i depoziti kod: 2.590,7 2.0150 1.476,2 1.010,7 20959 1.409,2 544,0 1.254,3 1.822,4 2.150,2 1.314,0 2.092,9 1.808,7
i) Ostalih sredisnjih banaka, BIS-a i MMF-a 2.468,7 1.910,5 1.388,0 924,0 1.864,8 1.296,9 4535 12538 1.8219 21495 13132 20924 1.808,1

i) Banaka sa sjedistem u zemlji o kojoj se
izvjestava

Od toga: Locirane u inozemstvu - - - - = = = = = - - - -

iii) Banaka sa sjedistem izvan zemlje o kojoj se

izviedtava 1221 104,5 88,2 86,7 231,1 112,3 90,5 0,5 0,5 0,7 0,7 0,5 0,6
Od toga: Locirane u zemlji o kojoj se _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
izvjieStava

2) Pri¢uvna pozicija u MMF-u 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
3) Posebna prava vucenja (SDR) 360,7 359,0 351,4 354,1 356,1 368,4 371,3 373,1 368,2 363,5 362,5 360,1 352,8
4) Zlato - - - - - - - - - - - - -
5) Ostale devizne pricuve 140,0 668,1 1.581,0 1.494,0 12192 1.3492 1.306,3 334,2 23,9 42,5 1.120,2 3234 437,1
— Obratni repo poslovi 140,0 668,1 1.581,0 1.494,0 12192 1.3492 1.306,3 334,2 23,9 42,5 1.120,2 3234 437,1

B. Ostale devizne pricuve - - - - - - - - - - - - -
— Oroceni depoziti - - - - - - - - - - - - -

C. Ukupno (A+B) 11.194,9 10.916,7 11.410,8 11.340,1 12.461,9 12.106,1 11.6353 11.607,2 11.532,4 11.383,9 11.371,5 11.301,6 11.235,9

1. Obvezatni kratkoro€ni neto odljevi medunarodnih i ostalih deviznih priuva (nominalna vrijednost)

1. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti

. L . -679,5 6838 6716 -814,7 -961,6 8996 -8248 9124 -8755 -8636 -870,8 -827,5 -801,8
(ukupni neto odljevi do 1 godine)

a) Hrvatska narodna banka - = = — = = = = = - - - —

Do 1 mjeseca Glavnica - - = — = = = = = = - - —
Kamate - - - - - - = = = - - — -

Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica - - - - = = = = = - - - -
Kamate - - - - - - = = = - - — -

Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - - - - - = = = = = - - -
Kamate - - - - = = = = - - - _ —

b) Sredisnja drzava (bez republitkih fondova) -679,5 -6838 -671,6 -8147 -9616 -899,6 -8248 -9124 -8755 -8636 -870,8 -827,5 -801,8
Do 1 mjeseca Glavnica -140,2 -127,8 -167,7 -1142 -2453 -218,8 -166,1 -1560 -201,4 -1569 -1812 -164,6 -170,5
Kamate -6,5 -0,7 -5,0 -1,5 -8,8 -0,9 -0,1 -0,8 2,3 -6,0 -6,5 -0,6 -6,5

Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica -112,5 -81,9, -110,3| -259,9| -153,0 -92,8 -120,6 -95,8 -89,7 -108,7 -69,1 -36,2 -50,1
Kamate —20,5 —20,4 —28,0 -18,6 -11,0 -1,3 9,4 —29,6 -33,5 -14,3 —25,9 -17,4 22,7

Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica -208,7 -212,4 -160,6 -1952 -230,8 —249,9 -239,7 -341,0 -307,0 -320,2 -318,7 -3212 -311,6

Kamate -191,2 -240,6 -200,0 -2253 -312,8 -336,0 -2889 -289,2 -2416 -257,5 269,56 -287,5 -2403

2. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih termin-
skih poslova, deviznih ro¢nica i meduvalutnih - - - - - - - = = = = = =
swapova u odnosu na domacu valutu

a) Kratke pozicije (-) = = = = = - - - - _ _ _ _
Do 1 mjeseca - - = = = = = - - - — _ —
Preko 1 do 3 mjeseca - - - = = = = - - - - - —
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - - - - = = = = = - - _

b) Duge pozicije (+) - - - = = = = - - _ _ _ _
Do 1 mjeseca - - - - = = = = = - - — -
Preko 1 do 3 mjeseca - - - = = = = - - - - — —
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - - = = = = - - - - - _

3. Ostalo - - - = = = = - - - - - -

— Odljevi s osnove repo poslova (-) - - - - = = = = = - - - -

Do 1 mjeseca Glavnica - - - = = = = = - - - - -
Kamate - - - - - = = = - - - _ —
Preko 1 do 3 mjeseca Glavnica - = = = = - - - - - _ _ _
Kamate - - - - - - = = = = - - -
Preko 3 mjeseca do 1 godine Glavnica - = = — = = = = - - _ _ _

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Kamate
% g:t‘;’l’l:':;f:;’:‘;:;ﬁig’é’fgi‘g) fedinacuniny 6795 6838 -671,6 -8147 -961,6 -899.6 -8248 -9124 -8755 -863,6 -870,8 -827,5 -801,8
Ill. Potencijalni kratkoro¢ni neto odljevi medunarodnih pricuva (nominalna vrijednost)
1. Potencijalne devizne obveze -1.741,7 -1.861,3 -1.840,9 -1.852,7 -1.684,9 -1.604,5 -1.608,5 -1.639,9 -1.613,6 -1.366,5 -1.358,5 -1.308,5 -1.311,6
a) Izdane garancije s dospijeéem od 1 godine -1.005,2 -1.066,9 -1.065,4 -1.062,8 -8942 -8835 —906,1 -9284 -926,3 -667,5 —668,7 -6334 -6364
— Hrvatska narodna banka = = = = = = = = = = = = =
— Sredisnja drzava (bez republickih fondova) -1.005,2 -1.066,9 -1.065,4 -1.062,8 -8942 -8835 -906,1 -9284 -926,3 6675 -668,7 -6334 -6364
Do 1 mjeseca -8,0 -12,2 -66,0 -28,6 -55,9 -68,3 46,7 -6,5 -2839 -31,5 -58,7 -86,3 -26,6
Preko 1 do 3 mjeseca -111,2 -1455 -163,3 -2153 -173,5 1147 -3334 -359,7 -142,7 -1984 -1618 -69,8 -70,3
Preko 3 mjeseca do 1 godine -8859 -909,2 -836,1 -8189 -664,8 -700,5 -526,1 -562,2 -499,6 -437,6 -4482 -477,3 -539,5
b) Ostale potencijalne obveze -736,5 -7944 7755 -7899 -790,8 -721,0 -7024 -711,5 -6874 -699,0 -6899 -6751 -6752
— Hrvatska narodna banka -736,5 -7944 7755 -7899 -790,8 -721,0 -7024 -711,5 -6874 -699,0 -6899 -6751 -6752
Do 1 mjeseca - - - - - - - - - - - - -
Preko 1 do 3 mjeseca -736,5 -7944 7755 -7899 -790,8 -7210 -7024 -7115 6874 6990 -689,9 -6751 6752
Preko 3 mjeseca do 1 godine - - - - - - - - - - - - -
— Sredi$nja drzava (bez republickih fondova) - - - - - - - - - - - - -
2. Izdani devizni duznicki vrijed. papiri s opcijom _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
prodaje
3. Neiskoristeni okvirni krediti ugovoreni s: - - - - - - - - - - - - -
- BIS-om (+) — - - - — - — - - - — - -
— MMF-om (+) - - - - - - - - - - - - -
4. Agregatna kratka i duga pozicija deviznih opcija _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
prema domacoj valuti
= g:“;‘l’i:igﬁm’:iﬁ;’;ﬁfa’fgi‘&';‘fd”"a'°d“ih I 47417 -1.861,3 -1.8409 -1.8527 -1.684,9 -1.604,5 -1.608,5 -1.639,9 -1.613,6 -1.3665 -1.358,5 -1.308,5 -1.311,6
IV. Bilieske
a) Kratkoro¢ni kunski dug s valutnom klauzulom - - - - - - - - - - - - -
U tome: Sredisnja drzava (bez republi¢kih fondova) - - - - - - - - - - - - -
b) Devizni financijski instrumenti koji se ne honoriraju _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
u devizama
c) Zalozena imovina - - - - - - - - - - - - -
d) Repo poslovi s vrijednosnim papirima - - - - - - - - - - - - -
— Posudeni ili repo i uklju¢eni u Dio I. -0,4 -5,9 -1 - -1,6 =37 -2,5 -11,4 - - - - -
— Posudeni ili repo ali nisu ukljuceni u Dio I. - - - - - - - - - - - - -
— Primljeni ili steeni i ukljuceni u Dio I. - - - - - - - - - - - - -
— Primljeni ili steeni ali nisu uklju¢eni u Dio I. 136,9 6442 14760 14025 1.1557 1.280,0 1.231,9 313,7 24,4 39,8 1.054,1 306,6 551,3
e) Financijski derivati (neto, po trziSnoj vrijednosti) - - - - - - - - - - - - -
f) Valutna struktura sluzbenih medunarodnih pricuva
- SDRi valute koje ¢ine SDR 11.194,7 10.916,6 11.410,6 11.339,9 12.461,8 12.106,0 11.635,1 11.607,1 11.532,3 11.383,8 11.371,3 11.301,5 11.235,7
— Valute koje ne ¢ine SDR 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
— Po pojedinim valutama: usbD 23330 22824 2216,1 22195 22342 22878 22496 22992 2207,7 21552 2.170,6 21394 2.140,4
EUR 8.500,6 8.274,8 8.842,8 8.7659 9.871,0 9.4494 9.013,8 8.934,4 8.956,0 8.864,8 8.837,9 8.801,6 8.742,1
Ostale 361,2 359,6 351,9 354,7 356,7 368,9 371,8 373,7 368,7 364,0  363,0 360,7 353,4

Tablica H8: Medunarodne pricuve i devizna likvidnost * Me-
dunarodne pricuve i inozemna likvidnost iskazuju se u skladu s
Predloskom o medunarodnim pri¢uvama i inozemnoj likvidno-
sti, koji je sastavio MMF. Detaljno objasnjenje Predloska nalazi
se u materijalu MMF-a International reserves and foreign cu-
rrency liquidity: guidelines for a data template, 2001 .

Prvi dio Predloska prikazuje ukupnu imovinu Hrvatske na-
rodne banke u konvertibilnoj stranoj valuti. Sluzbene meduna-
rodne pric¢uve (I. A.) prikazuju one oblike imovine kojima se
HNB moze u bilo kojem trenutku koristiti za premos¢ivanje
neuskladenosti medunarodnih placanja. Sluzbene medunarod-
ne pri¢uve ukljuCuju: kratkoro¢ne inozemne utrzive duznicke
vrijednosne papire, efektivni strani novac, devizne depozite po
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videnju, devizne oroCene depozite koji se mogu razroditi prije
dospijeca, devizne orolene depozite s preostalim dospijeCem do
godine dana, pri¢uvnu poziciju u MMF-u, posebna prava vuce-
nja, zlato i obratne repo poslove s inozemnim utrzivim duZni-
¢kim vrijednosnim papirima.

Drugi dio Predloska prikazuje fiksno ugovorene devizne ne-
to obveze Hrvatske narodne banke i sredisnje drzave (isklju-
Cujudi republi¢ke fondove), koje dospijevaju tijekom iducih 12
mjeseci. Devizni krediti, duznicki vrijednosni papiri i depoziti
(II. 1.) ukljuCuju buduca placanja kamata na deviznu obveznu
pri¢uvu banaka kod HNB-a (ukljuéeno je samo pladanje kama-
ta za iduci mjesec), placanja buducih dospijeca izdanih blagaj-
nickih zapisa HNB-a u stranoj valuti, buduce otplate glavnice i
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placanja kamata na kredite primljene od MMF-a te buduce ot-
plate glavnice i plaanja kamata na devizne dugove sredi$nje dr-
zave (iskljucujudi republicke fondove). Agregatna kratka i duga
pozicija deviznih terminskih poslova (II. 2.) uklju¢uje budude
naplate (predznak +) ili placanja (predznak —) koje rezultira-
ju iz meduvalutnih swapova izmedu HNB-a i domacih banaka
(privremene prodaje ili privremene kupnje deviza). Ostalo (II.
3.) ukljucuje buduéa placanja s osnove repo poslova s inoze-
mnim utrZivim duzni¢kim vrijednosnim papirima.

Treéi dio Predloska prikazuje ugovorene potencijalne ne-
to devizne obveze Hrvatske narodne banke i srediSnje drzave
(bez republickih fondova), koje dospijevaju tijekom iduéih 12
mjeseci. Potencijalne devizne obveze (III. 1.) ukljucuju budude
otplate glavnice i placanja kamata na inozemne kredite za koje
jamdi srediSnja drZava te stanje devizne obvezne pri¢uve banaka
kod HNB-a (ukljuéivanje devizne obvezne pri¢uve zasniva se
na pretpostavkama da u buduénosti nece biti promjena stope ni
promjena osnovice za obrac¢un devizne pric¢uve, koja se sastoji
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od deviznih izvora sredstava, i to redovnih deviznih racuna, po-
sebnih deviznih racuna, deviznih racuna i Stednih uloga po vi-
denju, primljenih deviznih depozita, primljenih deviznih kredita
te obveza po izdanim vrijednosnim papirima u stranoj valuti,
osim vlasnickih vrijednosnih papira banke, te hibridnih i po-
dredenih instrumenata). NeiskoriSteni okvirni krediti prikazuju
potencijalne priljeve (predznak +) ili odljeve (predznak —) koji
bi nastali kori$tenjem tih kredita.

Cetvrti dio Predloska prikazuje biljeske. Kratkoro&ni kunski
dug s valutnom klauzulom (IV. a)) prikazuje obveze na temelju
Zakona o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug
Republike Hrvatske, koje dospijevaju tijekom iducih 12 mjeseci.
Zalozena imovina (IV. ¢)) prikazuje oroCene devizne depozite
s ugovorenim dospijeem duzim od 3 mjeseca iz stavke 1. B.,
koji takoder Cine zalog. Repo poslovi s vrijednosnim papirima
prikazuju vrijednost kolaterala koji su predmet repo poslova i
obratnih repo poslova s vrijednosnim papirima, kao i nacin evi-
dentiranja tih poslova u Predlosku.

Tablica H9: Godi$nji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih te€ajeva Hrvatske narodne banke

Godina Mjesec EUR/HRK CHF/HRK GBP/HRK USD/HRK
2003. 7,5664248 4,978864 10,943126 6,704449
2004. 7,495680 4,854986 11,048755 6,031216
2005. 7,400047 4,780586 10,821781 5,949959
2006. 7,322849 4,656710 10,740292 5,839170
2007. 7,336019 4,468302 10,731537 5,365993
2008. 7,223178 4,553618 9,101622 4,934417
2009. 7,339554 4,861337 8,233112 5,280370
2010. 7,286230 5,285859 8,494572 5,500015
2011. 7,434204 6,035029 8,566138 5,343508
2012. 7,5617340 6,237942 9,269634 5,850861
2012. sije¢anj 7,5646707 6,231979 9,062576 5,846617
veljaca 7,679384 6,279834 9,056639 5,733239
ozujak 7,5639590 6,251841 9,029432 5,709035
travanj 7,494357 6,234184 9,102995 5,691287
svibanj 7,528940 6,268465 9,359736 5,870676
lipanj 7,546585 6,284864 9,365869 6,026710
srpanj 7,494496 6,241017 9,489191 6,089386
kolovoz 7,486777 6,234162 9,489612 6,042111
rujan 7,426569 6,145893 9,310771 5,787501
listopad 7,500421 6,200713 9,306267 5,783514
studeni 7,5636449 6,254353 9,378519 5,876333
prosinac 7,5629460 6,228983 9,276943 5,747093

Tablica H9: Godi$nji i mjesecni prosjeci srednjih deviznih te-
Cajeva Hrvatske narodne banke * Godi$nji prosjeci srednjih de-
viznih teCajeva HNB-a izracunati su na osnovi srednjih deviznih
teCajeva za radne dane u godini, prema tecajnicama HNB-a ko-
je po datumu primjene pripadaju razdoblju izracuna.

Mjesecni prosjeci srednjih deviznih te¢ajeva HNB-a izracu-
nati su na osnovi srednjih deviznih tecajeva za radne dane u
mjesecu, prema tecajnicama HNB-a koje po datumu primjene
pripadaju razdoblju izrac¢una.
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Tablica H10: Srednji devizni te¢ajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja

Godina ‘ Mijesec ‘ EUF{/HRK‘ CHF/HRK‘ GBP/HRK‘ USD/HRK
2003. 7,646909 4,901551 10,860544 6,118506
2004. 7,671234 4,971314 10,824374 5,636883
2005. 7,375626 4,744388 10,753209 6,233626
2006. 7,345081 4,5671248 10,943208 5,578401
2007. 7,325131 4,412464 9,963453 4,985456
2008. 7,324425 4,911107 7,484595 5,155504
2009. 7,306199 4,909420 8,074040 5,089300
2010. 7,385173 5,929961 8,608431 5,568252
2011. 7,5630420 6,194817 8,986181 5,819940
2012. 7,545624 6,245343 9,219971 5,726794
2012. sijecanj 7,564800 6,276280 9,037993 5,764975
veljaca 7,576699 6,287195 8,931627 5,633652
ozujak 7,506917 6,230841 9,005419 5,623580
travanj 7,531440 6,268886 9,237630 5,695712
svibanj 7,559568 6,294919 9,456552 6,072430
lipanj 7,510100 6,251124 9,307349 5,972247
srpanj 7,518303 6,262643 9,614198 6,124391
kolovoz 7,478883 6,229807 9,433505 5,958320
rujan 7,449746 6,158851 9,339032 5,757145
listopad 7,533132 6,234488 9,347477 5,816192
studeni 7,550662 6,270793 9,316054 5,814016
prosinac 7,545624 6,245343 9,219971 5,726794

Tablica H10: Srednji devizni tecajevi Hrvatske narodne banke na kraju razdoblja ¢ Tablica prikazuje srednje devizne tecajeve
HNB-a koji se primjenjuju posljednjega dana promatranog razdoblja.

Tablica H11: Indeksi efektivnih te¢ajeva kune
indeksi, 2005. = 100

Godina Mijesec Nominalni efektivni tecaj kune Realni efektivni tecaj kune; deflator Realni efektivni tecaj kune?®; deflator

Indeks potrosackih cijena Indeks proizvodackih cijena | Jedini¢ni troskovi rada u ukupnom gospodarstvu

industrije
2003. prosinac 103,17 104,36 101,97 105,56
2004. prosinac 101,23 102,11 99,71 102,28
2005. prosinac 100,26 99,62 100,98 99,77
2006. prosinac 98,76 98,03 101,06 93,56
2007. prosinac 97,20 94,18 98,61 88,64
2008. prosinac 96,12 92,10 94,79 85,11
2009. prosinac 96,36 91,83 92,01 85,44
2010. prosinac 100,14 95,58 95,00 89,73
2011. prosinac 101,50 97,54 95,00 91,14

2012. sijecanj 102,50 98,30 95,65

veljaca 102,92 98,67 94,68
ozujak 102,24 97,64 93,94 91,78

travanj 101,71 96,77 93,06

svibanj 102,54 95,92 92,13
lipanj 103,04 96,83 92,55 93,19

srpanj 102,86 97,10 92,51

kolovoz 102,97 97,05 91,90
rujan 101,59 95,14 89,95 94,59

listopad 102,38 95,62 90,48

studeni 102,85 96,10 91,76
prosinac 102,34 96,05 91,14 95,620

2 Prikazane su vrijednosti tromjesecni podatak. ® Preliminarni podaci

Tablica H11: Indeksi efektivnih tecajeva kune * Indeks no-  odabranim valutama glavnih trgovinskih partnera. Valute glav-
minalnoga efektivnog tecaja kune ponderirani je geometrijski  nih trgovinskih partnera i njihovi ponderi odredeni su na os-
prosjek indeksa bilateralnih nominalnih teCajeva kune prema  novi strukture uvoza i izvoza robe preradivacke industrije, pri
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Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektorima
u milijunima eura

1. Drzava 6.996,0 6.9656 7.050,3 7.131,8 85769 85446 82285 82153 8.171,1 8.404,1 8.388,7 8.339,0 83417
Kratkorocni 157,9 167,1 153,6 274,8 341,8 327,3 272,0 242,6 214,8 187,3 175,8 134,1 118,9
Instrumenti trziSta novca 157,9 167,1 153,6 274,8 336,6 322,1 266,0 2411 213,33 185,8 174,2 132,6 117,2
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 5.2 5,2 52 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,9
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 6.838,1 6.798,5 6.896,7 6.857,0 8.235,1 8.217,2 79565 7.972,7 7.9562 82168 82130 82049 82228
Obveznice 49265 48628 49173 48825 6.0293 6.0140 57748 57967 57783 6.0523 60709 6.0753 6.102,1
Krediti 1911,6 19357 19794 19745 22058 22032 2.181,7 21760 21780 2.164,4 21421 2.1296 2.120,8
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Sredisnja banka (HNB) 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkorocni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Banke 11.627,9 11.7141 11.872,7 11.749,7 11.752,6 11.753,3 11.278,5 10.824,1 10.761,1 10.634,6 9.990,7 9.632,6 9.380,0
Kratkorocni 35720 36274 3.817,8 34353 3.504,8 3.464,1 3.036,3 29040 29523 26453 24589 24552  1.923,9
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 511,1 431,3 590,5 497,0 589,7 497,7 414,4 4311 526,6 505,8 521,0 642,3 561,7
Gotovina i depoziti 3.060,6 3.1954 32272 2.938,1 29149 29663 2621,7 24728 24256 21394 19378 1.8128 1.361,9
Ostale obveze 0,2 0,7 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,3
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,2 0,7 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,3

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 8.056,0 8.086,7 80549 83144 82478 82892 82422 7.920,1 7.808,8 7.989,2 7.531,8 7.177,3  7.456,1
Obveznice 1,9 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 0,8 0,7 0,7 4,6 8,9
Krediti 3.739,7 35814 35049 3.6984 3.6683 3.629,0 3.560,1 3.5039 34772 34630 3.432,1 3.3382 3.404,7
Gotovina i depoziti 43144 45044 45491 46149 45785 46592  4.681,1 44152 43309 45254  4.099,0 3.8346 4.042,5
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Ostali domadi sektori 20.182,0 20.105,6 20.039,0 20.131,9 20.120,8 20.155,4 19.994,1 19.9450 19.999,3 19.435,0 19.662,7 20.220,0 19.743,2
Kratkoro¢ni 1.485,5 1.462,4 1.468,4 1.642,1 1.740,7 1.764,8 1.715,7 1.860,0 1.931,6 1.867,6 1.814,0 1.877,8 1.993,5
Instrumenti trziSta novca 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Krediti 415,7 3455 328,1 456,8 532,0 562,1 567,2 640,6 665,2 519,4 469,9 527,9 498,5
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 34,2 34,6 36,1 48,3 50,7 49,5 49,6 52,6 50,9 181,3 178,9 146,2 1781
Ostale obveze 1.0355 1.0823 1.1042 1.1370 1.1580 1.1532 1.0988 1.166,8 1.2156 1.166,9 1.165,1 1.203,4  1.316,7
Kasnjenja otplate glavnice 861,8 910,4 929,7 954,7 972,6 969,7 920,5 987,1 1.031,2 983,7 983,0 1.018,1 1.119,4
Kasnjenja otplate kamata 173,7 171,9 174,5 182,3 185,4 183,4 178,3 179,7 184,4 183,3 182,0 185,3 197,3

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 18.696,5 18.643,2 18.570,6 18.489,8 18.380,1 18.390,6 18.278,3 18.0851 18.067,7 17.567,4 17.848,7 18.342,3 17.749,7
Obveznice 1.386,2  1.399,1 1.4131 1.4221 17298 1.7436 16679 1.626,8 1.639,9 14168 19583 23606 23302
Krediti 17.178,8 17.103,0 17.017,6 16.9428 16.513,0 16.503,0 16.460,9 16.310,7 16.279,4 16.009,5 15.770,4 15.862,7 15.306,6
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 131,4 1411 139,9 124,9 137,3 144,0 149,6 147,5 148,4 1411 120,0 119,0 113,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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5. Izravna ulaganja 6.927,7 7.0084  6.886,1 6.902,9 7.017,8
Kratkorocni 1.3242 11990 1.187,8 1.131,9 1.241,2
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 1.068,3 959,7 975,1 9195  1.026,9
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 255,9 239,2 212,7 212,4 2143
Kasnjenja otplate glavnice 207,5 187,1 164,9 164,7 165,9
Kasnjenja otplate kamata 48,4 52,2 47,8 47,7 48,3

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 5.6036 58095 56983 5771,0 5.776,6
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 56000 5.8059 5.694,7 5.767,5 5.7731
Trgovinski krediti 3,6 3,6 3,5 3,5 3,5
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ukupno (1+2+3+4+5) 45.733,7 45.793,8 45.848,2 45.916,2 47.468,1

7.033,5 7.046,4 7.050,5 6.9439 7.0644 7.0834 7.0672 7.470,4
1.270,5  1.240,1 12222 12222 1.2525 1.311,8 1.2752 843,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.051,5  1.021,1 1.0056  1.000,8 1.022,4 1.091,0 998,4 568,9
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
219,0 219,0 216,6 221,4 230,1 220,8 276,8 2747
169,8 169,0 166,1 170,3 176,6 166,9 222,7 223,7
49,2 50,0 50,5 51,0 53,5 53,9 54,1 51,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
57629 58064 58283 5721,8 58118 57716 57920 6.626,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5.759,5 58035 5.8255 5.719,0 5.809,1 57689 57880  6.624,1
3,5 2,8 2,8 2,8 2 2,7 4,0 2

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
47.486,7 46.547,5 46.035,1 45.875,5 45.538,0 45.1256 45.258,8 44.935,4

¢emu ponderi odrazavaju izravnu uvoznu konkurenciju, izravnu
izvoznu konkurenciju i izvoznu konkurenciju na trecim trzisti-
ma (vidi Okvir 2. Biltena HNB-a broj 165, 2011.). Skupinu
zemalja za formiranje indeksa efektivnog tecaja kune ¢ini 16
zemalja partnera, a to su: a) iz podrucja eurozone osam zema-
lja: Austrija (ponder 6,9%), Belgija (2,8%), Francuska (6,4%),
Njemacka (22,5%), Italija (21,4%), Nizozemska (3,2%), Slo-
venija (6,5%) i épanjolska (2,6%); b) iz EU, a izvan eurozone,
pet zemalja: Cedka (2,8%), Madzarska (2,6%), Poljska (2,8%),
Svedska (1,9%) i Velika Britanija (3,9%) te c) izvan EU tri ze-
mlje: SAD (7,6%), Japan (4,0%) i Svicarska (2,2%). Referent-
no razdoblje za izracun pondera je prosjek razdoblja od 2007.
do 2009. godine. Serije baznih indeksa prera¢unate su na bazi
2005. godine.

Indeks nominalnoga efektivnog tecaja agregatni je pokaza-
telj prosjecne vrijednosti domacde valute prema kosarici stranih
valuta. PoveCanje indeksa nominalnoga efektivnog tecaja kune
u odredenom razdoblju pokazatelj je deprecijacije teCaja kune
prema kosarici valuta i obratno. Indeks realnoga efektivnog
teCaja ponderirani je geometrijski prosjek indeksa bilateralnih
teCajeva kune korigiranih odgovarajué¢im indeksima relativnih
cijena ili troskova (odnos indeksa cijena ili troskova u zemljama
partnerima i domacih cijena). Za deflacioniranje se primjenjuju
indeksi proizvodackih cijena industrije, indeksi potrosackih cije-
na, odnosno harmonizirani indeksi potroSackih cijena za zemlje
Clanice EU i indeksi jedini¢nih troskova rada u ukupnom gos-
podarstvu. Serija potro$ackih cijena u Hrvatskoj konstruirana je
tako da se do prosinca 1997. godine primjenjuju indeksi cijena
na malo, a od sije¢nja 1998. indeksi potrosackih cijena. Jedi-
ni¢ni troskovi rada za Hrvatsku izracunati su kao omjer nak-
nada po zaposlenom u tekucim cijenama i proizvodnosti rada u
stalnim cijenama (vi$e o izracunu jedini¢nih troskova rada vidi
u Okviru 1. Biltena HNB-a broj 141, 2008.). Podaci o realnom
efektivnom tecaju za posljednji su mjesec preliminarni. Takoder
su moguce odredene korekcije prijasnjih podataka u skladu s
naknadnim izmjenama podataka o deflatorima koji se primje-
njuju u izracunu indeksa realnoga efektivnog tecaja kune.
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Tablica H12: Bruto inozemni dug prema domacim sektori-
ma * Inozemni dug obuhvaca sve obveze rezidenata na osnovi:
duzni¢kih vrijednosnih papira izdanih na inozemnim trzitima
(po nominalnoj vrijednosti), kredita (uklju¢ujuéi repo ugovo-
re) neovisno o ugovorenom dospijecu, depozita primljenih od
stranih osoba te trgovinskih kredita primljenih od stranih osoba
s ugovorenim dospijeCem duzim od 180 dana (do 11. srpnja
2001. taj je rok iznosio 90 dana, a do 31. prosinca 2002. 150
dana), a od prosinca 2005. obuhvaca i obveze rezidenata na
osnovi ulaganja nerezidenata u duznicke vrijednosne papire iz-
dane na domacem trzistu.

Struktura inozemnog duga prikazuje se po domacim sektori-
ma identi¢no kao u financijskom ra¢unu platne bilance. Sektor
drzava prikazuje inozemne dugove opce drZave, koja ukljucuje
Republiku Hrvatsku, republi¢ke fondove (uklju¢ujuéi Drzavnu
agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, Hrvat-
ske ceste i do 31. prosinca 2007. Hrvatske autoceste, koje se
nakon tog datuma prikazuju u sklopu ostalih domacdih sektora
u podsektoru javnih poduzeca) te lokalnu drzavu. Sektor sre-
di$nja banka prikazuje dugove Hrvatske narodne banke. Sektor
banke prikazuje dugove banaka. Ostali domacdi sektori prikazuju
dugove ostalih bankarskih institucija, nebankarskih financijskih
institucija (ukljucujuci Hrvatsku banku za obnovu i razvitak),
trgovackih drustava, neprofitnih institucija i stanovnistva, uklju-
Cujudi obrtnike. Izravna ulaganja prikazuju duznicke transakcije
izmedu kreditora i duznika ostalih sektora, koji su medusobno
vlasnicki povezani (minimalni vlasnicki ulog je 10%).

Unutar svakoga sektora podaci se razvrstavaju prema ugovo-
renom dospijecu, na kratkorocne i dugoro¢ne dugove, te prema
duzni¢kom instrumentu na osnovi kojega je nastala duznicka
obveza.

Stanje bruto inozemnog duga uklju¢uje nepodmirene do-
spjele obveze s osnove glavnice i kamata, obracunate nedospjele
kamate te budude otplate glavnice.

Stanja duga iskazuju se prema srednjem deviznom tecaju
HNB-a na kraju razdoblja.

Objavljeni podaci preliminarni su do objave kona¢nih poda-
taka platne bilance za izvjeStajno tromjesecje.
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Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog sektora za koji jam¢i javni sektor i privatnog sektora za koji ne jam¢i javni sektor
u milijunima eura

1. Bruto inozemni dug javnog sektora 14.076,2 13.878,0 13.935,6 14.034,7 15.134,1 15.129,7 14.709,9 14.724,1 14.760,5 14.520,9 14.545,0 14.980,0 14.599,1
Kratkoroc¢ni 337,3 233,1 221,3 473,7 592,5 529,2 386,1 412,0 412,33 307,5 218,6 226,0 159,0
Instrumenti trziSta novca 157,9 167,1 153,6 2748 336,6 322,1 266,0 2411 213,3 185,8 174,2 132,6 117,2
Krediti 108,7 25 4,7 135,8 192,5 142,4 78,1 128,4 157,0 75,5 0,8 49,8 0,9
Gotovina i depoziti 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 75,7 63,5 63,0 63,2 63,4 64,7 42,0 42,6 42,0 46,2 43,7 43,6 40,9
Kasnjenja otplate glavnice 71,6 61,0 60,5 60,7 60,8 62,1 39,4 40,0 39,5 42,3 411 41,0 38,3
Kasnjenja otplate kamata 41 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 4,0 2,6 2,6 2,6

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 13.522,1 13.618,7 13.661,6 13.557,9 14.538,9 14.597,8 14.321,0 14.309,4 14.3454 14.210,7 14.323,7 14.751,3 14.437,4
Obveznice 5.882,0 5.8230 5.8821 58458 6.997,4 6.986,8 6.724,7 6.6984 6.6853 6.7035 6.726,8 7.122,7 7.137,2
Krediti 75253 76712 7.657,7 7.607,3 7.4264 74892 7.4655 7.4821 75304 7.3845 74929 75259 7.2028
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 114,8 124,5 121,8 104,8 1151 121,8 130,8 128,8 129,7 122,7 104,0 102,7 97,4
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 216,7 26,1 52,7 3,0 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
2 ol I o ety o0 sextoraza 27 26 40 48 48 48 48 47 47 34 34 34 33
Kratkoroc¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate glavnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kasnjenja otplate kamata 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugorocni 2,7 2,6 4,0 4,8 4,8 4,8 4,8 4,7 4,7 3,4 3,4 34 3,3
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 2,7 2,6 2,6 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 0,3 0,3 0,4 0,4
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 1,4 3,3 3.3 33 3,3 3,2 3,2 3,0 3,0 3,0 2,9
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izravna ulaganja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Bruto inozemni dug privatnog sektora za

A 31.654,8 31.913,2 31.908,6 31.876,8 32.329,3 32.352,2 31.832,8 31.306,3 31.110,3 31.013,8 30.577,2 30.275,4 30.333,0
koji ne jam¢i javni sektor

Kratkoro¢ni 48781 5.0238 52186 4.8784 49948 5027,0 4.637,9 45946 4.6864 4.3928 4.230,0 4.241,1 3.877,3
Instrumenti trziSta novca 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Krediti 823,1 7743 913,9 818,0 934,5 922,5 908,7 9441 1.035,5 950,4 990,9 1.121,2  1.060,2
Gotovina i depoxziti 3.060,6 3.1954 32272 29381 29149 29663 2.621,7 24728 24256 21394 1.937,8 1.8128 1.361,9
Trgovinski krediti 34,2 34,6 36,1 48,3 50,7 49,5 49,6 52,6 50,9 181,3 178,9 146,2 178,1
Ostale obveze 960,0 1.0194 1.041,3 1.0740 1.0947 1.0886 1.057,9 11251 11745 1.121,7 11223 1.160,7 1.277,0

Kasnjenja otplate glavnice 790,3 849,4 869,2 894,0 911,7 907,6 881,9 947,8 992,5 942,2 9427 9779 1.081,8
Kasnjenja otplate kamata 169,8 170,0 172,1 179,9 183,0 181,0 176,0 177,3 182,0 179,5 179,6 182,8 195,1
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dugoroéni 20.065,7 19.907,1 19.856,6 20.098,4 20.319,4 20.294,4 20.151,3 19.663,9 19.482,7 19.559,4 19.266,5 18.969,8 18.988,0
Obveznice 432,6 439,8 4493 459,8 762,8 771,9 719,0 726,1 733,6 766,4 13032 1.317,8 1.304,0
Krediti 15.272,1 14.916,1 14.8112 149784 14.930,5 14.8158 14.708,6 14.480,0 14.3755 14.223,1 13.822,3 13.775,0 13.601,4
Gotovina i depoziti 43144 45044 45491 46149 45785 46592 4.681,1 4.4152 43309 4.5254 4.099,0 3.834,6 4.042,5
Trgovinski krediti 46,6 46,8 46,9 45,3 47,6 47,6 42,6 42,6 42,6 44,4 42,0 42,5 40,2
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Izravna ulaganja 6.711,0 6.9823 6.8334 6.899,9 7.0151 7.030,7 7.043,7 7.047,8 6.941,2 7.061,6 7.080,7 7.064,4 7.467,7

Ukupno (1+2+3) 45.733,7 45.793,8 458482 45.916,2 47.468,1 47.486,7 46.547,5 46.035,1 45.875,5 45.538,0 45.125,6 45.258,8 44.9354
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Tablica H13: Bruto inozemni dug javnog sektora, privatnog
sektora za koji jam¢i javni sektor i privatnog sektora za koji ne
jamcijavni sektor * Tablica prikazuje bruto inozemni dug struk-
turiran s obzirom na ulogu javnog sektora.

Javni sektor pritom obuhvaca opéu drzavu (koja ukljucu-
je Republiku Hrvatsku, republicke fondove i lokalnu drzavu),
srediSnju banku, javna i mjeSovita poduzeéa te HBOR. Javna
poduzeca su poduzeca u 100%-tnom vlasnistvu poslovnih su-
bjekata iz javnog sektora.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji jamdi javni

aeeeEeEEEEEEN

sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata koji nisu obu-
hvaceni definicijom javnog sektora, a za koje je jamstvo izdao
bilo koji poslovni subjekt iz javnog sektora.

Bruto inozemni dug privatnog sektora za koji ne jam¢i javni
sektor ¢ine inozemni dugovi poslovnih subjekata koji nisu obu-
hvaceni definicijom javnog sektora, a za koje ne postoji jamstvo
javnog sektora.

Vrednovanje pozicija provedeno je jednako kao u Tablici
Hi12.

Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po domacim sektorima

u milijunima eura

Projekcija otplate glavnice

inozemni
dlig 1. tr. 2013. ‘ 2.t
31.12. 2013.
2013,
1. Drzava 8.341,7 08 2300 1527 768 1721 838 5627 7608 10528 2096 1.321,8 4673 11998 2.766,1
Kratkorogni 1189 08 580 34 265 58 278 1181 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trZista novca 117,2 00 580 34 258 58 278 1172 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Krediti 09 0,0 00 00 09 00 0,0 09 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Trgovinski krediti 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Ostale obveze 08 08 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
gla;/’r‘]l;’ga Rizlat 07 07 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Syt 01 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Ostalo 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Dugorocni 8.2228 00 1720 1493 504 1663 560 4446 7608 1.0528 2096 1.321,8 4673 11998 27661
Obveznice 6.102,1 00 1313 1310 00 1139 00 2452 5280 7037 92 11493 3766 1.1201 1.970,0
Krediti 21208 00 407 182 504 524 560 1994 2329 3492 2005 1725 907 796 7960
Trgovinski krediti 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Ostale obveze 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
2. Sredinja banka (HNB) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkoroéni 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 0,0 0,0 00 00 00
Instrumenti trZiéta novca 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Krediti 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Gotovina i depoziti 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Ostale obveze 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
;Zf,':z’ga GipED 0,0 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0
et 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Ostalo 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Dugorocni 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obveznice 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Krediti 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Gotovina i depoziti 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Ostale obveze 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
3. Banke 9.380,0 03 18205 524 5995 5061 7085 3.6347 22491 7002 7546 10197 1093 5524 3597
Kratkoroni 1.923,9 03 14500 11,3 1587 1580 1569 1.9236 0,0 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Instrumenti trziéta novea 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Krediti 5617 00 5601 08 10 03 03 5617 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Gotovina i depoxiti 1.361,9 00 8900 105 1577 1577 1566 1.3619 00 00 00 00 00 00 00
Ostale obveze 03 03 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
;23’:1’22& olplaie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
E:;r:f:la RiEle= 03 03 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Ostalo 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
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Projekcija otplate glavnice

inozemni
31.12.
2013. Ukupno? | Od toga
ONK®

Dugoroni 7.456,1 00 3705 41,2 4409 3482 5516 1.711,1 22491 7002 7546 1.0197 1093 5524 3597
Obveznice 89 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 838 0,0 0,0 0,0
Krediti 3.404,7 00 358 100 1802 875 2894 5929 9518 4181 3722 9292 300 227 87,8
Gotovina i depoziti 40425 00 3346 31,0 2606 2606 2622 11181 12973 2821 3824 817 793 5207 2719
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.Ostalidomadisektori ~ 19.7432  1.3167 12266 3778 15738 8140 1.3548 49692 21943 15790 1.6887 20550 8993 9585 4.082,4
Kratkoro&ni 19935 13167 19111 68 1709 1995 1153 6768 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trziSta novca 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 4985 00 19111 68 1709 213 1152 4985 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 178,1 0,0 0,0 0,0 00 1781 00 1781 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 13167 13167 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

;:m::ga GifpIES 11194 11194 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 0,0 00 00 0,0 00 00

e 197,3 197,3 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro&ni 17.749,7 00 10354 3710 1.4030 6145 12395 42924 21943 15790 1.6887 20550 8993 9585  4.082,4
Obveznice 2.330,2 00 348 348 06 255 135 745 268 27,7 4961 8950 00 2671 5429
Krediti 15.306,6 00 9643 3358 13975 5644 12028 41291 21480 15501 1.1914 1.1588 8983 6914 3.5395
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 113,0 00 363 03 49 248 231 888 195 1,2 1,2 1,2 1,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Izravna ulaganja 7.470,4 2747 7810 287,8 8007 227,2 9726 27814 1.0027 5049 4343 3546 1594 1467 1.721,7
Kratkoro&ni 843,6 2747 1915 32 3304 11,0 359 5689 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 568,9 00 1915 32 3304 110 359 5689 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 274,7 2747 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

ng,’r‘jz’ga GIEE 2037 2037 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00

E:;'gg”a ClED 51,0 51,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroni 6.626,8 00 5895 2846 4703 2161 9367 22126 1.0927 5049 4343 3546 1594 1467 1.721,7
Obveznice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 6.624,1 00 5893 2846 4702 2160 9358 22113 10923 5048 4342 3545 1593 1466  1.7212
Trgovinski krediti 27 0,0 0,1 0,0 0,1 0.1 09 1.2 04 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 05
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UKupno (1+2+3+4+5) 449354 15926 40580 8707 3.0509 17194 3.119,7 11.9480 62969 3.8369 3.087,2 4.751,1 16353 2.857,4 89299
Dodatak: Procjena placanja kamata 152,4 292,0 260,8 340,8 1.046,1 1.128,8 974,7 846,7 696,8 530,9 458,1 1.710,6

@ Projekcija otplate obracunatih nedospjelih kamata (ONK), koja je sastavni dio bruto inozemnog duga, uvecava projekciju otplate glavnice u prvom tromjese¢nom razdoblju i stoga

umanjuje iznose procijenjene otplate kamata u prvom tromjese¢nom razdoblju.

Tablica H14: Projekcija otplate bruto inozemnog duga po
domacim sektorima © Tablica prikazuje stanje bruto inozemnog
duga i projekeiju otplate glavnice te procijenjena placanja ka-
mata po srednjem teCaju HNB-a na kraju razdoblja. Projekcija
otplate glavnice i procijenjena placanja kamata kod stavke Go-
tovina i depoziti nerezidenata za sektor banke izradena su na
osnovi dostupnih podataka monetarne statistike o izvornom i
preostalom dospijecu.

Procijenjena placanja kamata ne ukljucuju kamate na repo
poslove te hibridne i podredene instrumente ni zatezne ka-
mate s tih osnova. Buduca pladanja kamata za sektor banke

procijenjena su na osnovi kamatne stope koja vrijedi u trenutku
zakljuCenja ugovora i ne obuhvacaju varijacije kamatnih stopa
koje su moguce kod kredita ugovorenih uz varijabilnu kamatnu
stopu. Za ostale sektore buduca pladanja kamata procijenjena
su na osnovi referentne kamatne stope koja vrijedi na izvjestajni
datum. Projekcija otplate obrac¢unatih nedospjelih kamata, koja
je sastavni dio bruto inozemnog duga, uvecava projekciju ot-
plate glavnice u prvom tromjese¢nom razdoblju te, posljedi¢no,
umanjuje iznose procijenjene otplate kamata u prvom tromje-
se¢nom razdoblju.
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Tablica H15: Bruto inozemni dug ostalih domacih sektora
u milijunima eura

1. Ostali domaci sektori 20.182,0 20.105,6 20.039,0 20.131,9 20.120,8 20.155,4 19.994,1 19.945,0 19.999,3 19.4350 19.662,7 20.220,0 19.743,2
Kratkoro¢ni 14855 14624 14684 16421 1.740,7 17648 17157 1.860,0 1.9316 1.8676 1.8140 1.877,8 1.9935
Instrumenti trziSta novca 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Krediti 415,7 3455 328,1 456,8 532,0 562,1 567,2 640,6 665,2 519,4 469,9 527,9 498,5
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 34,2 34,6 36,1 48,3 50,7 49,5 49,6 52,6 50,9 181,3 178,9 146,2 178,1
Ostale obveze 10355 1.0823 1.1042 11370 1.1580 1.1532 1.0988 1.166,8 1.2156 1.166,9 1.1651 1.2034 1.316,7
Kasnjenja otplate glavnice 861,8 910,4 929,7 954,7 972,6 969,7 920,5 987,1  1.031,2 983,7 983,0 1.0181 1.1194
Kasnjenja otplate kamata 173,7 171,9 174,5 182,3 185,4 183,4 178,3 179,7 184,4 183,3 182,0 185,3 197,3
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 18.696,5 18.6432 185706 18.489,8 18380,1 18.390,6 182783 18.0851 18.067,7 17.567,4 17.848,7 18.342,3 17.749,7
Obveznice 13862 1.399,1 14131 14221 17298 1.7436 16679 1.626,8 1.639,9 14168 1.9583 2.360,6 2.330,2
Krediti 17.178,8 17.103,0 17.017,6 16.942,8 16513,0 16.503,0 16.460,9 16.310,7 16.279,4 16.009,5 15.770,4 15.862,7 15.306,6
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 131,4 141,1 139,9 124,9 137,3 144,0 149,6 147,5 148,4 141,1 120,0 119,0 113,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1. Ostale bankarske institucije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

EaCbaniasiclinandisnd 40681 41105 40819 40457 40741 41498 40845 40387 41339 37845 37887 37875 8.7824

institucije

Kratkoro¢ni 2173 230,1 227,5 231,0 231,6 243,6 327,8 3443 344,0 279,7 268,0 267,7 305,4
Instrumenti trziSta novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 209,8 2224 221,1 2241 2247 236,6 323,3 339,9 339,56 269,7 262,8 262,3 2745
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 75 7,7 6,5 6,9 6,9 7,0 4,5 4,4 45 10,0 52 54 30,9
Kasnjenja otplate glavnice 3,4 3,8 2,6 2,9 2,9 3,0 1,2 1,2 1,2 5,0 1,3 1,4 26,6
Kasnjenja otplate kamata 41 39 3,8 39 4,0 4,0 33 3,3 33 5,0 39 4,0 4,3
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni 3.850,8 3.880,4 3.854,4 3.814,8 3.8425 3.906,3 3.756,7 3.6944 3.7900 3.5048 3.520,7 35198 3.477,0
Obveznice 636,8 640,2 643,3 640,5 643,8 647,4 623,6 589,7 592,6 333,9 336,2 337,9 323,3
Krediti 32139 32402 3211,0 3.1743 3.198,7 3.2589 3.1332 3.1048 3.1974 3.171,0 3.1846 3.181,9 3.153,8
Gotovina i depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3. Javna trgovacka drustva 5.400,3 5.354,8 52996 53769 5.0030 4.9748 4.8988 4.960,8 4.933,1 47288 4.741,9 52342 48435
Kratkoro¢ni 179,4 66,0 67,7 199,0 250,7 201,9 1141 169,4 197,5 115,2 42,9 91,9 40,1
Instrumenti trZista novca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti 108,7 2,5 4,7 135,8 187,3 137,2 72,9 127,6 156,2 74,7 0,0 49,1 0,0
Trgovinski krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostale obveze 75,7 63,5 63,0 63,2 63,4 64,7 41,2 41,8 41,3 40,5 42,9 42,8 40,1
Kasnjenja otplate glavnice 71,6 61,0 60,5 60,7 60,8 62,1 38,7 39,3 38,7 38,0 40,3 40,3 37,6
Kasnjenja otplate kamata 4.1 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 52209 5.2888 52319 51780 4.7523 4.7729 47847 47914 47357 46135 4.6990 51423 4.803,4
Obveznice 318,7 320,0 321,4 322,9 324,3 325,4 326,3 312,0 314,5 317,3 319,7 709,5 711,8
Krediti 47874 4.8444 47887 47502 43130 4.3257 43276 43505 42914 41735 42753 4.330,1 3.994,1
Trgovinski krediti 114,8 124,5 121,8 104,8 115,1 121,8 130,8 128,8 129,7 122,7 104,0 102,7 97,4
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.4. Mjesovita trgovacka drustva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.5. Ostala trgovacka drustva 10.495,9 10.425,0 10.444,2 10.494,1 10.828,8 10.811,0 10.791,8 10.719,6 10.706,4 10.698,3 10.914,3 10.979,3 10.901,7
Kratkoro¢ni 1.0829 1.1603 1.167,2 12062 12524 13133 12674 13394 13829 14654 14958 15109 1.642,7
Instrumenti trziSta novca 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Krediti 96,2 114,6 96,3 90,9 114,0 182,2 164,6 166,3 162,1 167,7 199,8 209,2 218,6
Trgovinski krediti 34,2 34,6 36,1 48,3 50,7 49,5 49,6 52,6 50,9 181,3 178,9 146,2 1781
Ostale obveze 952,3 1.011,1 1.034,7 1.0670 1.087,7 10815 1.0532 11205 1.1698 1.1164 11170 1.1553 1.2458
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Kasnjenja otplate glavnice 786,8 845,6 866,5 891,1 908,8 904,7 880,6 946,6 991,3 940,7 941,4 976,5 1.055,3
Kasnjenja otplate kamata 165,5 165,5 168,2 175,9 178,9 176,9 172,5 173,9 178,5 175,7 175,6 178,8 190,5
Ostalo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni 9.413,0 9.264,7 9.277,0 9.287,9 9.576,5 9.497,7 95245 9.380,2 93235 9.2329 94185 94684 9.259,0
Obveznice 430,7 438,8 4484 458,8 761,7 770,9 718,0 725,1 732,8 765,7 13025 1.313,2 1.295,1
Krediti 8.965,7 88092 8.810,5 8.809,1 8.792,5 8704,7 8.787,7 8.6364 85720 84488 8.100,1 8.138,9 7.9484
Trgovinski krediti 16,6 16,6 18,1 20,0 22,2 22,2 18,8 18,7 18,7 18,4 16,0 16,3 15,5
Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.6. Neprofitne institucije 4,8 4,8 4,9 7,2 7,3 7,8 8,0 8,4 8,5 8,6 8,4 9,1 9,4
1.7. Obrtnici i trgovci 52 51 50 4,9 4.8 4,8 4,6 11,1 11,2 10,9 10,8 10,9 10,6
1.8. Kuéanstva 207,9 205,4 203,5 203,1 202,8 207,2 206,3 206,5 206,2 204,0 198,6 199,2 195,6
Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tablica®®
u milijunima eura
2008. 2009. 2010. 2011.
1. Stanje medunarodnih ulaganja, neto —-34.983,1 -39.097,7 -41.861,6 —-40.108,3 -38.714,7 —-41.267,9 -40.608,0 -39.049,0 -38.714,7
2. Sredstva 22.508,4 24.4445 23.539,4 23.342,1 23.384,3 22.323,8 23.127,6 24.254,7 23.384,3
2.1. Izravna ulaganja u inozemstvo 3.750,4 4.556,3 3.289,6 3.515,0 3.415,2 3.229,6 3.346,1 3.453,2 3.415,2
2.2. Portfeljna ulaganja 2.646,0 3.219,2 3.679,3 3.009,1 3.353,1 2.814,0 2.946,1 3.215,7 3.353,1
2.2.1. Vlasni¢ka ulaganja 656,7 804,9 1.372,5 1.328,2 1.489,0 1.315,8 1.302,5 1.413,5 1.489,0
2.2.2. Duznicka ulaganja 1.989,3 24143 2.306,8 1.680,9 1.864,1 1.498,2 1.643,6 1.802,2 1.864,1
Obveznice 1.606,9 1.685,6 1.420,2 1.068,4 1.362,5 896,6 1.107,0 1.241,6 1.362,5
Instrumenti trziSta novca 382,4 728,7 886,6 612,5 501,6 601,6 536,6 560,6 501,6
2.3. Izvedeni financijski instrumenti 0,0 24,1 16,5 16,2 98,9 85,9 127,5 121,1 98,9
2.4. Ostala ulaganja 6.991,2 6.269,1 5.893,7 5.607,0 5.281,2 4.854,4 5.072,7 6.080,8 5.281,2
2.4.1. Trgovinski krediti 224,7 123,6 80,5 85,7 142,0 84,5 83,9 153,8 142,0
2.4.2. Krediti 4359 384,5 480,0 490,0 516,8 502,9 517,0 554,9 516,8
2.4.3. Gotovina i depoziti 6.330,5 5.760,9 5.333,1 5.031,3 4.622,5 4.267,0 4.471,7 5.372,1 4.622,5
2.4.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.5. Medunarodne pricuve HNB-a 9.120,9 10.375,8 10.660,2 11.194,8 11.235,9 11.340,0 11.635,2 11.383,9 11.235,9
3. Obveze 57.491,5 63.542,3 65.401,0 63.450,4 62.099,0 63.591,7 63.735,5 63.303,8 62.099,0
3.1. Izravna ulaganja u Hrvatsku 22.198,7 25.409,5 26.179,8 23.855,1 23.957,2 23.805,2 23.510,7 24.099,8 23.957,2
3.2. Portfeljna ulaganja 5.443,7 6.479,1 7.118,5 7.068,3 9.020,2 7.172,2 8.284,1 8.230,2 9.020,2
3.2.1. Vlasni¢ka ulaganja 613,8 657,6 738,0 595,7 461,7 591,8 574,3 574,5 461,7
3.2.2. Duzni¢ka ulaganja 4.829,9 5.821,5 6.380,5 6.472,7 8.558,5 6.580,4 7.709,8 7.655,7 8.558,5
Obveznice 4.805,3 5.651,2 5.912,1 6.314,6 8.441,2 6.305,6 7.443,7 7.469,9 8.441,2
Instrumenti trziSta novca 24,6 170,3 468,3 158,1 117,3 274,8 266,1 185,8 117,3
3.3. Izvedeni financijski instrumenti - - 197,5 193,6 2152 181,4 149,5 155,8 215,2
3.4. Ostala ulaganja 29.849,2 31.601,6 31.905,2 32.333,3 28.906,4 32.432,9 31.791,3 30.818,0 28.906,4
3.4.1. Trgovinski krediti 367,5 344,4 370,2 217,0 314,2 223,9 225,5 343,5 314,2
3.4.2. Krediti 24.343,4 24.929,1 25.075,4 24.741,0 23.187,5 24.655,9 24.262,8 23.809,5 23.187,5
3.4.3. Gotovina i depoziti 5.138,3 6.328,1 6.459,5 7.375,3 5.404,7 7.553,2 7.303,0 6.665,0 5.404,7
3.4.4. Ostala pasiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisticku seriju (od prosinca 1998.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ® Podaci ukljucuju

i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), ¢iji je u€inak povecanje izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih ulaganja
evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR), pa u skladu s time postoji u¢inak i na stanje izravnih ulaganja u Republiku Hrvatsku odnosno

inozemstvo pocevsi s tim mjesecima. ¢ Preliminarni podaci

Tablica H16: Stanje medunarodnih ulaganja — svodna tabli-
ca © Tablica se sastavlja u skladu s metodologijom koju je pre- ¢

iz izvornih valuta u izvjeStajne obavlja se:

primjenom tekuceg tecaja ili prosjeénoga mjeseénoga sred-
njeg tecaja Hrvatske narodne banke za transakcije,
primjenom srednjih te¢ajeva Hrvatske narodne banke na iz-

porucio Medunarodni monetarni fond u Priru¢niku za platnu
bilancu (Balance of Payments Manual, 5. izdanje, 1993.). Izvori  *
podataka su izvjeS¢a banaka, trgovackih drustava, Hrvatske na- vjeStajni datum za stanja.

rodne banke i Zagrebacke burze. Podaci o inozemnim izravnim i portfeljnim vlasni¢kim ula-

Medunarodna ulaganja Republike Hrvatske i u Republiku
Hrvatsku iskazuju se u eurima (EUR) i americkim dolarima
(USD). Ovisno o izvoru podataka, preraunavanje vrijednosti

ganjima kompiliraju se na temelju trzi$nih cijena gdje god su
one raspolozive. U dijelu koji se odnosi na ulaganja u Repu-
bliku Hrvatsku primjenjuju se trZi$ne cijene na posljednji dan
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izvjestajnog razdoblja preuzete sa Zagrebacke burze, a u dijelu
koji se odnosi na ulaganja u inozemstvo izvjestajne jedinice ob-
veznici istrazivanja o izravnim i portfeljnim vlasnickim ulaga-
njima obvezne su prikazivati vrijednosti svojih vlasnic¢kih udjela
u inozemstvu koristeci se trziSnim cijenama. Tamo gdje to nije
moguce, primjenjuju se knjigovodstvene vrijednosti ukupnoga
kapitala poduzeéa u vlasnistvu izravnih ili portfeljnih ulagaca,
bilo da je rije¢ o ulaganjima u Republiku Hrvatsku ili u inozem-
stvo (metoda own funds at book value).

Portfeljna duznicka ulaganja i ostala ulaganja klasificirana
su prema sektorima: Hrvatska narodna banka, drzava, banke i
ostali sektori. Sektor drZava obuhvaca sredi$nju drzavu i organe
lokalne drzave. Sektor banke ukljucuje banke.

Pozicije Portfeljna duznicka ulaganja kod Sredstava i kod
Obveza obuhvadaju podatke o ulaganjima rezidenata u duzni-
¢ke vrijednosne papire koje su izdali nerezidenti (sredstva) i ula-
ganja nerezidenata u duzniCke vrijednosne papire koje su izdali
rezidenti (obveze). Podaci o tim ulaganjima zasnovani su na
registru inozemnih kredita Hrvatske narodne banke i podacima
monetarne statistike.

Podaci o portfeljnim vlasnickim i duzni¢kim ulaganjima
upotpunjuju se podacima koje dostavljaju Sredi$nje klirin§ko
depozitarno drustvo i poslovne banke koje obavljaju poslove
skrbni$tva nad vrijednosnim papirima, posebno u dijelu Sred-
stava ostalih sektora.

Pozicije Ostala ulaganja — Trgovinski krediti kod Sredstava

aeeeeEEEEEEes

i kod Obveza obuhvadaju potrazivanja spomenutih sektora od
inozemstva i dugovanja spomenutih sektora inozemstvu s osno-
ve trgovinskih kredita. Izvor podataka je registar kreditnih od-
nosa s inozemstvom Hrvatske narodne banke.

Pozicije Ostala ulaganja — Krediti kod Sredstava i kod Ob-
veza obuhvacaju podatke o odobrenim i primljenim kreditima
izmedu rezidenata i nerezidenata grupirane po sektorima. Izvor
podataka je registar kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske
narodne banke.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Sredsta-
va pokazuje stanja ukupnih likvidnih deviznih sredstava banaka
ovlastenih za poslovanje s inozemstvom umanjena za dio devi-
znih sredstava koja banke deponiraju kao dio obvezne pricu-
ve. Osim potraZivanja banaka od inozemstva, prikazana su i
potrazivanja sektora drzava od inozemstva. Izvor podataka su
izvjeSéa drzave i banaka. Za ostale sektore upotrebljavaju se tro-
mjesecni podaci Banke za medunarodne namire.

Pozicija Ostala ulaganja — Gotovina i depoziti kod Obveza
pokazuje stanja ukupnih deviznih i kunskih obveza prikazanih
sektora prema inozemstvu na osnovi tekucih ra¢una, orocenih
depozita i depozita s otkaznim rokom, depozita po videnju te
depozitnog novca. Izvor podataka su izvje$¢a banaka.

Pozicija Medunarodne pricuve HNB-a sastavlja se na osnovi
izvjes¢a Direkceije racunovodstva Hrvatske narodne banke koje
sadrzava podatke o njihovim stanjima i promjenama.

Tablica H17: Stanje medunarodnih ulaganja — izravna ulaganja?
u milijunima eura

2009.

2010.

Izravna ulaganja, neto -18.448,3 —20.853,1 -22.890,2 -20.340,1 -20.542,0 -20.575,6 -20.164,6 —20.646,6 -20.542,0
1. Izravna ulaganja u inozemstvo 3.750,4 4.556,3 3.289,6 3.515,0 3.415,2 3.229,6 3.346,1 3.453,2 3.415,2
1.1. Vlasnicka ulaganja i zadrzana dobit 3.560,6 4.463,1 3.048,5 3.048,9 3.007,1 2.977,3 3.108,0 3.152,2 3.007,1
1.1.1. Sredstva 3.560,6 4.463,1 3.048,5 3.048,9 3.007,1 2.977,3 3.108,0 3.152,2 3.007,1
1.1.2. Obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Ostala ulaganja 189,7 93,2 2411 466,0 408,1 2522 238,1 301,0 408,1
1.2.1. Sredstva 220,2 217,0 608,7 641,5 572,1 440,3 424,6 485,2 572,1
1.2.2. Obveze 30,5 123,8 367,6 175,5 164,0 188,1 186,4 184,2 164,0
1.3. Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Izravna ulaganja u Hrvatsku 22.198,7 25.409,5 26.179,8 23.855,1 23.957,2 23.805,2 23.510,7 24.099,8 23.957,2
2.1. Vlasnic¢ka ulaganja i zadrZana dobit 16.417,5 17.765,0 18.417,9 17.153,5 16.705,8 17.127,5 16.690,5 17.257,9 16.705,8
2.1.1. Sredstva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2. Obveze 16.417,5 17.765,0 18.417,9 17.153,5 16.705,8 17.127,5 16.690,5 17.257,9 16.705,8
2.2. Ostala ulaganja 5.781,1 7.644,5 7.761,9 6.701,6 7.251,5 6.677,7 6.820,2 6.842,0 7.251,5
2.2.1. Sredstva 243 52,9 68,3 50,7 55,0 37,2 39,8 38,2 55,0
2.2.2. Obveze 5.805,4 7.697,4 7.830,2 6.752,3 7.306,4 6.714,8 6.860,0 6.880,1 7.306,4
2.3. Financijski derivati (neto) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 Podaci ukljucuju i kruzna izravna ulaganja (engl. round tripping), Ciji je u¢inak povecanje izravnih ulaganja u oba smjera (u Republiku Hrvatsku i inozemstvo) za isti iznos. Ta vrsta izravnih
ulaganja evidentirana je u prosincu 2008. (825,7 mil. EUR) i kolovozu 2009. (666,5 mil. EUR), pa u skladu s time postoji u¢inak i na stanje izravnih ulaganja u Republiku Hrvatsku odnosno
inozemstvo pocevsi s tim mjesecima.  Preliminarni podaci
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Tablica H18: Stanje medunarodnih ulaganja — portfeljna ulaganja?
u milijunima eura

2009. 2012.°

Portfeljna ulaganja, neto -2.797,7 -3.259,9 -3.439,2 —4.059,2 -5.667,1 —-4.358,2 -5.338,0 -5.014,5 -5.667,1
1. Sredstva 2.646,0 3.219,2 3.679,3 3.009,1 3.353,1 2.814,0 2.946,1 3.215,7 3.353,1
1.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 656,7 804,9 1.372,5 1.328,2 1.489,0 1.315,8 1.302,5 1.413,5 1.489,0
1.1.1. Banke 11,6 13,7 9,2 13,7 10,7 15,0 9,5 10,2 10,7
1.1.2. Ostali sektori 645,1 791,2 1.363,3 1.314,4 1.478,3 1.300,8 1.293,0 1.403,3 1.478,3
1.2. Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 1.989,3 2.4143 2.306,8 1.680,9 1.864,1 1.498,2 1.643,6 1.802,2 1.864,1
2. Obveze 5.443,7 6.479,1 7.118,5 7.068,3 9.020,2 7.172,2 8.284,1 8.230,2 9.020,2
2.1. Ulaganja u dionice i vlasnicke udjele 613,8 657,6 738,0 595,7 461,7 591,8 574,3 574,5 461,7
2.1.1. Banke 66,5 62,4 56,8 44,6 34,3 46,5 39,3 34,7 34,3
2.1.2. Ostali sektori 547,3 595,2 681,2 551,0 4274 545,3 535,1 539,8 427,4
2.2. Ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire 4.829,9 5.821,5 6.380,5 6.472,7 8.558,5 6.580,4 7.709,8 7.655,7 8.558,5
2.2.1. Obveznice 4.805,3 5.651,2 5.912,1 6.314,6 8.441,2 6.305,6 7.443,7 7.469,9 8.441,2
2.2.1.1. Drzava 3.162,1 3.976,4 4.3131 4.926,5 6.102,1 4.882,5 5.774,8 6.052,3 6.102,1
2.2.1.2. Banke 456,8 9,0 8,9 1,9 8,9 1,0 1,0 0,7 8,9
2.2.1.3. Ostali sektori 1.186,4 1.665,8 1.590,1 1.386,2 2.330,2 1.422,1 1.667,9 1.416,8 2.330,2

2.2.2. Instrumenti trzista novca 24,6 170,3 468,3 158,1 17,3 2748 266,1 185,8 117,3
2.2.2.1. Drzava 24,6 170,3 468,3 157,9 117,2 274,8 266,0 185,8 117,2
2.2.2.1. Ostali sektori 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku seriju (od prosinca 1998.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statistiCke serije od sije¢nja 2008. ° Preliminarni podaci
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Tablica H19: Stanje medunarodnih ulaganja — ostala ulaganja?
u milijunima eura

2012.°

Ostala ulaganja, neto —-22.858,0 -25.332,5 -26.011,5 -26.726,3 -23.624,4 -27.578,6 -26.718,6 —24.737,2 -23.624,4
1. Sredstva 6.991,2 6.269,1 5.893,7 5.607,0 5.282,0 4.854,4 5.072,7 6.080,8 5.282,0
1.1. Trgovinski krediti 224,7 123,6 80,5 85,7 142,0 84,5 83,9 153,8 142,0
1.1.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoroéni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2. Ostali sektori 224,7 123,6 80,5 85,7 142,0 84,5 83,9 153,8 142,0
Dugoro¢ni krediti 202,6 96,3 61,4 58,3 57,6 56,6 56,5 56,0 57,6
Kratkoro¢ni krediti 22,1 27,3 19,2 27,4 84,3 27,9 27,4 97,8 84,3

1.2. Krediti 435,9 384,5 480,0 490,0 516,8 502,9 517,0 554,9 516,8
1.2.1. Hrvatska narodna banka 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Dugoro¢ni krediti 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

1.2.2. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2.3. Banke 285,3 270,1 340,4 344,7 340,7 349,2 358,2 398,2 340,7
Dugoro¢ni krediti 193,6 233,7 286,3 310,1 220,5 305,4 298,9 298,3 220,5
Kratkoro¢ni krediti 91,7 36,5 54,2 34,6 120,2 43,7 59,3 100,0 120,2

1.2.4. Ostali sektori 150,0 113,8 139,0 144,6 175,5 153,1 158,2 156,1 175,5
Dugoroéni krediti 146,8 113,6 101,3 140,0 154,5 136,1 147,9 1431 154,5
Kratkoro¢ni krediti 3,3 0,2 37,7 4,6 21,0 17,0 10,3 12,9 21,0

1.3. Gotovina i depoziti 6.330,5 5.760,9 5.333,1 5.031,3 4.623,3 4.267,0 4.471,7 5.372,1 4.623,3
1.3.1. Drzava 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 0,0 0,0 0,8
1.3.2. Banke 4.863,6 4.4429 4.060,1 3.565,6 3.110,8 2.845,6 2.955,7 3.829,6 3.110,8
1.3.3. Ostali sektori 1.466,9 1.318,0 1.273,0 1.465,7 1.511,7 1.421,5 1.516,0 1.542,5 1.511,7

1.4. Ostala aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obveze 29.849,2 31.601,6 31.905,2 32.333,3 28.906,4 32.432,9 31.791,3 30.818,0 28.906,4
2.1. Trgovinski krediti 367,5 344,4 370,2 217,0 314,2 2239 22515 343,5 314,2
2.1.1. Drzava 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dugoro¢ni krediti 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kratkoro¢ni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2. Ostali sektori 366,7 344,4 370,2 217,0 314,2 223,9 2255 343,5 314,2
Dugoro¢ni krediti 327,2 316,2 339,3 182,8 136,1 175,6 175,9 162,2 136,1
Kratkoro¢ni krediti 39,5 28,2 30,9 34,2 178,1 48,3 49,6 181,3 178,1

2.2. Krediti 24.343,4 24.929,1 25.075,4 24.741,0 23.187,5 24.655,9 24.262,8 23.809,5 23.187,5
2.2.1. Hrvatska narodna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Krediti i zajmovi MMF-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Drzava 1.574,6 1.592,7 1.820,8 1.911,6 2.122,5 1.974,5 2.187,7 2.166,0 21225
Dugoro¢ni krediti 1.542,9 1.592,7 1.820,8 1.911,6 2.121,6 1.974,5 2.182,5 2.165,2 21216
Kratkorocni krediti 31,7 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 52 0,8 0,9

2.2.3. Banke 4.496,7 4.352,8 4.285,8 4.250,8 3.966,4 4.195,5 3.974,5 3.968,8 3.966,4
Dugoro¢ni krediti 3.374,7 3.545,3 3.355,7 3.739,7 3.404,7 3.698,4 3.560,1 3.463,1 3.404,7
Kratkoro¢ni krediti 1.122,0 807,5 930,1 5ilil, 561,7 497,0 414,4 505,8 561,7

2.2.4. Ostali sektori 18.272,0 18.983,6 18.968,9 18.578,6 17.098,7 18.485,9 18.100,6 17.674,7 17.098,7
Dugoroéni krediti 17.589,5 18.244,9 18.360,2 18.064,1 16.487,4 17.916,3 17.413,2 17.039,4 16.487,4
Kratkoro¢ni krediti 682,5 738,7 608,6 514,5 611,3 569,5 687,5 635,2 611,3

2.3. Gotovina i depoziti 5.138,3 6.328,1 6.459,5 7.375,3 5.404,7 7.553,2 7.303,0 6.665,0 5.404,7
2.3.1. Hrvatska narodna banka 2,3 1,1 1,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3.2. Banke 5.125,5 6.327,0 6.458,4 7.375,3 5.404,7 7.553,2 7.303,0 6.665,0 5.404,7
2.3.3. Ostali sektori 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.4. Ostale obveze 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije. Reklasifikacija se odnosi na cijelu statisti¢ku seriju (od prosinca 1998.). Nadalje,
HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na dio statisticke serije od sije¢nja 2008. ® Preliminarni podaci
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I. Drzavne financije

Tablica I1: Konsolidirana sredi$nja drzava prema razinama drzavne vlasti?
u milijunima kuna

VII.‘ VIII.‘ IX. ‘

1. PRIHODI (A+B) 9.2796 8.368,1 8581,3 8946,5 10.533,9 9.123,0 8.788,7 10.379,2 9.888,2 8.7442 10.610,5 9.643,5
A) Drzavni proracun 8.927,2 8.0994 84255 87038 10.200,9 8.8989 85762 10.0241 9.671,6 8.456,5 10.240,7 9.319,5
B) Izvanproraéunski korisnici 352,4 268,7 155,8 2426 332,9 224,2 212,5 355,1 216,6 287,7 369,8 324,0
1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Hrvatske vode 162,2 93,9 98,8 126,6 118,9 106,3 116,1 138,6 130,3 151,0 161,1 155,8

5. Fond za zastitu okoliSa i energetsku ucinkovitost 145,6 53,3 45,3 106,1 80,2 98,4 72,6 89,2 64,9 111,6 85,9 137,6

6. Hrvatske autoceste 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Hrvatske ceste 4.1 4,8 6,7 1,9 3,6 3,3 3,7 3,5 4,7 3,9 4,5 3,9

& E;Z‘é:ﬁ e @27 1116 00 35 1265 117 159 1200 106 184 1142 215

9. Agencija za upravljanje drzavnom imovinom® 7.8 512 4,9 4,6 3,8 4,4 4,2 3,8 6,2 2,8 41 5,3

2. RASHODI (A+B) 12.065,0 9.529,4 8.839,9 11.253,4 10.237,4 9.986,8 9.567,1 11.536,1 9.665,0 9.895,8 9.843,6 9.304,2
A) Drzavni proracun 10.939,0 9.349,6 85954 11.039,8 9.917,9 9.7000 9.2104 11.1825 9.377,5 9.4956 9.4022 8.983,2
B) Izvanproracunski korisnici 1.126,0 179,7 2445 213,5 319,5 286,8 356,6 353,5 2874 400,2 441,4 321,0
1. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Hrvatski zavod za zaposljavanje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Hrvatske vode 302,2 241 20,1 28,3 134,0 134,6 164,8 145,9 132,7 158,7 139,6 160,7

5. Fond za zastitu okoliSa i energetsku ucinkovitost 135,2 37,1 61,3 80,9 70,8 60,1 71 83,2 67,6 127,5 94,4 72,0

6. Hrvatske autoceste 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Hrvatske ceste 2715 83,2 118,8 88,7 105,1 82,6 111,2 116,0 74,4 105,2 198,4 75,9

& E;Z‘é:ﬁ e 3943 264  ard 74 27 18 23 25 23 17 1,0 30

9. Agencija za upravljanje drzavnom imovinom® 22,8 9,0 71 8,7 7,0 7,7 7,2 5,9 10,5 71 7,9 9,3
NETO/BRUTO OPERATIVNI SALDO (1-2) —2.785,4 -1.161,3 —258,6 -2.306,9 296,5 —863,7 -778,4 -1.156,8 2232 -1.151,6 766,9 339,2
= EFEOMJZEE‘:;L\SN)ETO VRIIERINOEINE RN SAEIE -2.785,4 -1.161,3 -258,6 -2.306,9 296,5 -863,7 -778,4 -1.156,8 2232 -1.151,6 766,9 339,2
3.1. PROMJENA NETO NEFINANCIJSKE IMOVINE 626,3 95,2 1324 93,0 115,0 165,0 151,3 212,2 286,1 2334 359,2 362,1
Nabava 718,3 120,5 159,0 124,6 141,8 190,4 169,2 236,6 307.,6 258,0 384,2 388,6

A) Drzavni proracun 332,0 46,0 441 47,4 32,3 75,0 64,2 118,1 115,3 75,3 112,5 126,4

B) Izvanproracunski korisnici 386,2 74,4 114,9 77,2 109,5 115,4 105,0 118,5 192,3 182,7 271,8 262,2
Prodaja 91,9 253 26,6 31,6 26,8 25,3 18,0 24,5 21,56 24,6 25,0 26,4

A) Drzavni proracun 80,2 20,2 23,3 29,2 24,0 21,6 17,4 24,2 20,3 24,2 23,2 19,9

B) Izvanproracunski korisnici 11,7 5,1 83 2,5 2,8 87 0,6 0,3 1,2 0,3 1,8 6,5

NETO POZAJMLJIVANJE/ZADUZIVANJE (1-2-3.1.) -3.411,7 -1.2564 -391,0 -2.399,9 1814 -1.0288 -929,6 -1.369,0 -62,9 -1.385,0 407,7 -22,9

TRANSAKCIJE U FINANCIJSKOJ IMOVINI |
OBVEZAMA (FINANCIRANJE) (3.3.-3.2.)

3.411,7 1.256,4 391,0 23999 -1814 1.028,8 9296  1.369,0 62,9 1.3850 4077 22,9

3.2. PROMJENA NETO FINANCIJSKE IMOVINE -4.578,4 558,3 4.592,8 -2.091,8 8.791,9 -6.090,5 -4.024,2 2.848,2 -1.0830 -2.1764 1.339,3 97,9
3.2.1. Tuzemna imovina -4.583,4 558,38 4.592,8 -2.092,7 87919 -6.090,5 —4.0242 2.8482 -1.0830 -2.1764 1.339,3 97,5

A) Drzavni proraéun -4.384,9 4332 46840 -2.2151 8.7809 -6.0650 -4.0564 29085 -1.0683 -2.0859 1.0352 125,8

B) Izvanproracunski korisnici -198,5 125,1 -91,2 122,4 11,0 -25,5 32,2 -60,3 -14,7 -90,5 304,2 -28,3

3.2.2. Inozemna imovina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

A) Drzavni proradun 5,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4

B) Izvanproracunski korisnici 5,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4

3.2.3. Monetarno zlato i SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.3. PROMJENA NETO OBVEZA -1.166,7 1.814,7 4.983,7 308,1 86105 -5.061,7 -3.0946 4.217,2 -1.020,1 -791,4 931,7 120,7
3.3.1. Tuzemne obveze -1.0946 1.889,9 4.9235 Si53 1243 -4.9925 -2911,3 42544 -1.022,1 -736,3 689,6 199,6

A) Drzavni proraéun -1.752,6 19384 4.9255 303,2 148,2 -4.990,6 -3.070,1 4.3541 -1.0444  -7525 205,7 117,5

B) Izvanproracunski korisnici 658,0 -48,6 -2,0 12,2 -23,9 -1,9 158,7 -99,7 22,3 16,2 483,9 82,1

3.3.2. Inozemne obveze -72,1 -75.2 60,2 -7,2  8.486,1 —-69,1 -183,2 -37,2 2,0 -55,1 2421 -78,9

A) Drzavni proradun -142,9 -69,9 -0,1 4,8  8.496,0 —-68,9  -146,1 -31,4 23 42,8 2541 -78,3

B) Izvanproracunski korisnici 70,7 -5,3 60,3 -12,1 -9,8 -0,3 -37,1 -5,7 -0,3 -12,3 -12,0 -0,5

2HAC je reklasificiran iz podsektora republic¢ki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na statisti¢ku seriju od, ukljuujuci, sije¢nja 2008. ® Hrvatski fond
za privatizaciju (HFP) djelovao je do 31. ozujka 2011. Od 1. travnja 2011. djeluje Agencija za upravljanje drzavnom imovinom (AUDIO), u &iji su sastav usli HFP i raniji proradunski korisnik
drzavnog proracuna Sredi$nji drzavni ured za upravljanje drzavhom imovinom.

Napomena: Na gotovinskom nacelu

Metodoloska obrazlozenja nalaze se u Mjesec¢nom statistickom prikazu Ministarstva financija.

Izvor: MF
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Tablica I12: Operacije drzavnog proracuna?
u milijunima kuna

1. PRIHODI 89285 80994 84255 87038 102009 88989 85762 100241 96716 84565 102407 9.3195
1.1. Porezi 47168 46000 49302 45939 65622 48836 49429 62422 61143 49071 66007 53889
1.2. Socijalni doprinosi 34393 30899 30856 31445 31851 35117 31234 32158 31245 30727 30519 30736
1.3. Pomodi 217,2 86 47,1 56,9 63,8 74,4 737 91,6 433 619 1092 95,9
1.4. Ostali prihod 5553 4009 3626 9086 3898 4292 4362 4745 3894 4148 4788 7611

2. RASHODI 111138 95090 86462 11.1884 10.031,3 98361 93412 113403 95769 96705 95654 91183
2.1. Naknade zaposlenima 28984 26440 26279 26026 26014 26217 26088 28938 25639 25872 25575 25114
2.2. Koritenje dobara i usluga 10902 4357 4880 7109 5881 5224 5798 7049 5612 4374 732 553,5
2.3. Potrosnja dugotrajne imovine 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Kamate 3745 10057 3590 12910 2449 7768 3433 9937 3392 12690 3549 6064
2.5. Subvencije 6253 2833 2599 7902 7281 4029 3187 10466 5550 1769 2082 3590
2.6. Pomodi 601,8 4607 2121 4843 3815 4355 3366 4731 4393 3561 4389 3176
2.7. Socijalne naknade 50200 44107 44303 47981 49948 47042 47207 47832 47808 45487 47228  4.4663
2.8. Ostali rashodi 4937 2690 2689 5112 4926 8725 4242 4450 3375 2951 4610 3040

& .'?S/?MSJE}’(\‘SJNEETO RREERNEE 21853 14006 2207 24845 1696 9372 7650 -1.3163 947 12140 6753 2012
& Al e A 251,8 25,8 20,8 18,2 83 53,4 468 939 95,0 51,0 892 1065

3.1.1. Dugotraina imovina 241,0 26,9 20,4 18,6 96 52,5 386 80,8 882 519 87,9 915
3.1.2. Zalihe 00 00 00 00 02 03 34 58 02 38 00 13,8
3.1.3. Pohranjene vrijednosti 13 00 02 00 00 00 13 03 05 05 00 01
3.1.4. Neproizvedena imovina 9,6 =1 0,2 -0,4 -1,5 1,2 3,5 7,0 6,1 2,4 13 1,0
3.2. Promjena neto financijske imovine ~ —4.332,5 4332 46840 -21948 88055 -60500 -4.0280 29125 -1.0424 -20604 10459 1339
3.2.1. Tuzemna imovina 43375 4332 46840 -21957 88055 -6.0500 -4.0280 29125 -1.0424 20604 10459 1336
3.2.2. Inozemna imovina 5,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
3.2.3. Monetarno zlato | SDR 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
3.3. Promjena neto obveza -1.895,4 1.868,6 4.925,4 308,0 8.644,2 -5.059,5 -3.216,2 4.322,7 -1.042,1 —795,4 459,8 39,2
3.3.1. Tuzemne obveze 17526 19384 49255 3032 1482 -49906 -30701 43541 -1.0444 7525 2057 1175
3.3.2. Inozemne obveze 1429 699 01 48 84960 689 1461 314 23 428 2541 783

2 HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna trgovacka drustva. Reklasifikacija se odnosi na statisti¢ku seriju od, ukljuéujudi, sije¢nja 2008.
Napomena: Na gotovinskom nacelu

Metodoloska obrazlozenja nalaze se u Mjeseénom statistickom prikazu Ministarstva financija.

Izvor: MF
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Tablica I3: Dug sredisnje drzave?
na kraju razdoblja, u milijunima kuna

1. Unutarnji dug sredidnje drzave  101.512,3 104.251,3 110.010,2 107.711,3 109.537,6 109.385,2 108.596,6 113.144,2 112.406,3 109.082,0 111.232,2 111.3832 112.734,9
1.1. Unutarnji dug Republike
ety 95.720,8 98.4455 104.1764 101.910,1 103.704,6 103.468,0 102.661,2 107.324,3 106.577,6 103.253,8 104.848,8 104.860,7 105.395,1
Trezorski zapisi 189904 203938 19.851,9 180793 17.8880 17.981,5 182189 18201,9 17.1656 17.0094 181967 181270 18.032,6
Instrumenti triéta novca 20,6 20,6 20,6 20,6 12,1 74 74 74 74 74 74 74 0,0
Obveznice 56.191,2 562188 61.9115 61.7209 62.190,8 59.0755 609344 656564 656737 63.0662 635688 636035 63.651,7
Krediti Hrvatske narodne banke 0,8 - - - - - - - 0,1 - - - -
Krediti banaka 205177 218123 223923 220894 236137 264036 235006 234586 237308 23.170,8 230759 231229 237107
B 57915 58058 58339 58012 58330 59172 59354 58200 58287 58283 63833 65225 7.3399
Instrumenti trziSta novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice - - - - - - - - - - - - -
Krediti banaka 57915 58058 58339 58012 58330 59172 59354 58200 58287 58283 63833 65225 7.339,9
2. Inozemni dug sredisnje drzave  52.457,4 524943 532180 53.339,7 64.396,6 64.3942 615990 61.594,5 60.939,9 624388 63.0210 627927 62.771,7
& :_T:f;::(’: Chglicpubline 50.3652 501201 507723 50.928,6 61.990,3 61.983,9 59.2358 59.2451 58.604,1 60.124,1 60.6950 60.467,0 60.477,6
Instrumenti trista novca 11892 12641 11636 20627 25350 24351 19979 18125 15952 13839 13124 10013 884,3
Obveznice 369624 36.651,6 37.1220 86517,9 452737 453283 432346 434485 430824 449560 45597,9 457380 45.909,2
Krediti 122136 122044 124867 123479 141816 142205 140033 139841 139266 137841 137847 137277 13.684,1
22 Lg‘r’éi’;‘:' Shglepublichil 20922 23741 24457 24111 24063 24103 23632 23494 23358 23148 23260 23258 22941
Instrumenti trziSta novca - - - - - - - - - - - - -
Obveznice - - - - - - - - - - - - -
Krediti 20022 23741 24457 24111 24063 24103 23632 23494 23358 23148 23260 23258 22941
3. Ukupno (1+2) 153.969,6 156.745,5 163.228,2 161.051,1 173.934,2 173.779,4 170.1956 174.738,7 173.346,2 171.520,9 174.253,2 174.1759 175.506,6
Dodatak:
Izdana jamstva Republike Hrvatske
— domaca 221493 22277,8 223321 220309 205949 169854 20.097,0 200383 19.8215 19.7040 19.834,6 19.8800 20.9445
— inozemna 37.7206 38.362,6 384614 37.8383 364082 36.839,9 364791 36.1899 369152 347746 3853201 351361 34.120,3

2 HBOR je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor nebankarske financijske institucije, a HAC je reklasificiran iz podsektora republicki fondovi u podsektor drzavna
trgovacka drustva. U ovoj tablici dug HBOR-a u dijelu 2. Inozemni dug sredi$nje drzave reklasificiran je od, ukljuujuci, prosinca 1998., u dijelu 1. Unutarnji dug sredisnje drzave
reklasificiran je od, ukljuujuci, lipnja 1999., a dug HAC-a reklasificiran je od, ukljucujudi, sije¢nja 2008.

Tablica 13: Dug srediSnje drzave * Dug sredi$nje drZave sa-
stoji se od unutarnjeg i inozemnog duga.

Izvori su podataka za unutarnji dug sredi$nje drzave Mini-
starstvo financija, u dijelu koji se odnosi na trezorske zapise i
obveznice, te Hrvatska narodna banka, u dijelu koji se odnosi
na instrumente trzi$ta novca, kredite banaka i na kredite Hrvat-
ske narodne banke. Stanje trezorskih zapisa ukljucuje trezor-
ske zapise Ministarstva financija izraZzene u kunama, eurozapise
Ministarstva financija i trezorske zapise Ministarstva financija
indeksirane uz euro, sve s rokom dospijeéa do godine dana.
Stanja eurozapisa uklju¢uju obradunate nedospjele kamate.
Kod trezorskih zapisa u kunama i trezorskih zapisa indeksira-
nih uz euro razlika izmedu nominalne vrijednosti i vrijednosti
izdanja Cini obracunate nedospjele kamate, koje su rasporedene
duz Zivotnog vijeka instrumenta pomocu metode jednostavnoga
kamatnog racuna (tj. linearno) i metode brojenja dana prema
kojoj je stvarni broj dana podijeljen s 360.

Stanje obveznica uklju¢uje obveznice sredi$nje drzave iz-
dane na domacem trzistu, trezorske zapise Ministarstva finan-
cija s rokom dospijeca duljim od jedne godine i dio ukupnih

obveznica srediSnje drzave izdanih u inozemstvu koji je na kraju
izvjestajnog razdoblja u vlasnistvu rezidentnih institucionalnih
jedinica. Od prosinca 2005. godine obveznice srediSnje drzave
i trezorski zapisi Ministarstva financija izdani na domacem trzi-
$tu a u vlasnistvu nerezidenatnih institucionalnih jedinica uklju-
¢eni su u inozemni dug sredi$nje drzave. Kod trezorskih zapisa
s rokom dospijeca duljim od jedne godine razlika izmedu nomi-
nalne vrijednosti i vrijednosti izdanja ¢ini obra¢unate nedospjele
kamate, koje su rasporedene duz Zivotnog vijeka instrumenta
metodom sloZzenoga kamatnog ra¢una. Stanja obveznica sredis-
nje drZave uklju¢uju obracunate nedospjele kamate.

Stanje kredita banaka od sije¢nja 2004. sadrzava, uz nedo-
spjelu glavnicu, i obracunate nedospjele kamate.

Izvor podataka za inozemni dug srediSnje drzave jest stati-
stika inozemnog duga koju sastavlja Hrvatska narodna banka.

U dodatku je naveden podatak o izdanim jamstvima Repu-
blike Hrvatske. Izvor su podataka o domacim jamstvima stati-
sti¢ka izvje$¢a banaka i statisti¢ka izvje$ca ostalih financijskih
institucija, a 0 inozemnim jamstvima statistika inozemnog duga
koju sastavlja Hrvatska narodna banka.

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.



STATISTICKI PREGLED ¢ NEFINANCIJSKE STATISTIKE

J. Nefinancijske statistike

aeEeeEEEEEEEN s

Tablica J1: Indeksi potroSackih cijena i cijena industrijskih proizvoda pri proizvoda¢ima

Indeksi potrosackih cijena Proizvodééke Indeksi potroSackih cijena Proizvodééke Indeksi potroSackih cijena Proizvod‘a}éke

cijene cijene cijene

‘ Ukupno Dobra ‘ Usluge ‘ industrije® Ukupno ‘ Dobra ‘ Usluge ‘ industrije® Ukupno Dobra ‘ Usluge ‘ industrije®

2003. prosinac 81,9 82,3 79,9 78,9 100,3 100,2 100,5 100,0 101,7 101,6 102,2 101,0
2004. prosinac 84,1 84,4 82,8 82,7 100,7 100,9 100,2 99,3 102,7 102,5 103,6 104,8
2005. prosinac 87,2 87,3 86,2 84,5 100,5 100,5 100,5 99,7 103,6 103,5 104,1 102,7
2006. prosinac 89,0 89,0 89,0 86,1 100,0 100,0 100,2 100,0 102,0 101,4 104,2 101,9
2007. prosinac 94,1 94,9 91,5 91152 101,2 101,2 101,3 100,4 105,8 106,6 103,4 105,9
2008. prosinac 96,8 97,3 95,3 95,1 99,4 99,1 100,5 98,7 102,9 102,4 104,3 104,3
2009. prosinac 98,7 98,6 99,0 96,6 99,4 99,3 100,2 100,0 101,9 101,3 103,9 101,6
2010. prosinac 100,5 100,8 99,3 102,1 100,0 100,1 99,9 101,0 101,8 102,2 100,3 105,7
2011. prosinac 102,6 108,8 98,3 108,0 99,6 99,6 99,6 99,8 102,1 103,0 98,9 105,8
2012. sijecanj 102,2 108,3 98,2 109,0 99,6 99,5 99,9 100,9 101,2 101,8 98,7 105,9
veljaca 102,8 104,0 98,3 111,2 100,6 100,7 100,1 102,0 101,3 102,0 98,6 106,3

ozujak 104,4 105,7 99,5 111,9 101,5 101,6 101,2 100,6 102,0 102,6 99,9 106,2

travanj 105,2 106,7 99,7 112,5 100,8 101,0 100,2 100,6 102,6 103,3 99,9 106,2

svibanj 106,9 108,8 100,2 114,2 101,7 102,0 100,6 101,5 103,9 104,9 100,7 107,2

lipanj 106,3 107,8 100,8 113,7 99,4 99,1 100,6 99,6 103,8 104,7 100,5 107,0

srpanj 105,3 106,4 101,2 113,7 99,0 98,7 100,3 100,1 103,4 104,2 100,0 106,9

kolovoz 105,9 107,1 101,3 115,4 100,5 100,6 100,1 101,5 104,0 104,9 100,5 107,8

rujan 107,3 109,2 100,7 116,6 101,4 101,9 99,4 101,0 105,0 105,9 101,6 108,9

listopad 107,8 109,7 101,0 116,7 100,4 100,5 100,3 100,1 104,8 105,6 102,2 108,4

studeni 107,5 109,5 100,6 115,4 99,8 99,9 99,6 98,8 104,4 105,1 101,8 106,6

prosinac 107,4 109,4 100,2 115,4 99,9 99,9 99,7 100,0 104,7 105,5 102,0 106,9

2 Od sije¢nja 2013. Drzavni zavod za statistiku po¢eo je objavljivati indekse potrosackih cijena na novoj bazi (2010. godina, stara baza bila je 2005. godina), stoga su bazni indeksi za
razdoblje od sije¢nja 1998. do prosinca 2012. preracunati na novu bazu (2010. = 100). ® Na domacem trzistu

Izvor: DZS

Tablica J1: Indeksi potrosackih cijena i cijena industrijskih
proizvoda pri proizvodacima ¢ Pocetkom 2004. godine DrZav-
ni zavod za statistiku uveo je indeks potroSackih cijena. Taj je
pokazatelj kretanja cijena izraden u skladu s metodoloskim na-
Celima koja su postavili Medunarodna organizacija rada (ILO)
i Statisti¢ki ured Europske unije (Eurostat). Dana 17. veljade
objavljeno je priopéenje o kretanju indeksa potrosackih cijena
u sijeCnju 2004. te vremenska serija indeksa potrosackih cije-
na od sije¢nja 2001. DZS je naknadno izra¢unao i vremensku

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.

seriju indeksa potrosackih cijena od sije¢nja 1998. do prosinca
2000. godine. U skladu s tim DZS je prestao objavljivati in-
deks cijena na malo i indeks troskova Zivota, ¢ija metodologija
izrauna nije u zadovoljavajucoj mjeri bila uskladena s medu-
narodno prihvaéenim standardima. Osnovne znacajke indeksa
potrosackih cijena prikazane su u Okviru 1. u Biltenu HNB-a
broj 91 (2004.). Prosjec¢na godi$nja stopa inflacije potrosackih
cijena prikazana je u tablici Ekonomski indikatori u Biltenu
HNB-a.



STATISTICKI PREGLED ¢ NEFINANCIJSKE STATISTIKE

g N B B N N R BN NN N

Tablica J2: Temeljni indeksi potroSackih cijena

Lanéani indeksi

Mijesec

Bazni indeksi, 2010. = 100 Godisnji indeksi

2003. prosinac 84,5 85,2 81,2 100,2 100,1 101,0 101,2 100,9 103,0
2004. prosinac 86,5 87,0 83,6 100,1 100,1 100,4 102,3 102,2 102,9
2005. prosinac 89,1 89,5 86,7 100,1 100,0 100,5 108,0 102,9 108,7
2006. prosinac 91,1 91,5 88,9 99,8 99,7 100,3 102,3 102,2 102,5
2007. prosinac 95,6 96,4 91,9 100,8 100,8 100,4 105,0 105,3 108,5
2008. prosinac 99,6 100,2 96,5 99,4 99,3 100,2 104,2 104,0 105,0
2009. prosinac 99,9 100,1 98,8 98,8 98,6 100,2 100,2 99,8 102,4
2010. prosinac 99,9 100,2 98,6 99,1 99,0 99,7 100,1 100,1 99,8
2011. prosinac 102,8 103,5 99,6 99,5 99,4 100,1 102,9 103,3 101,1
2012. sije¢anj 101,9 102,3 99,7 99,1 98,8 100,1 102,0 102,2 100,9
veljata 101,6 101,9 99,9 99,7 99,7 100,2 101,3 101,4 100,8
ozujak 102,8 108,2 100,6 101,1 101,2 100,7 101,6 101,6 101,6
travanj 103,7 104,3 100,9 101,0 101,1 100,3 102,3 102,4 101,8
svibanj 104,3 104,8 101,8 100,6 100,5 100,9 102,1 102,1 102,0
lipanj 104,2 104,4 102,5 99,8 99,6 100,7 102,0 102,0 101,5
srpanj 103,3 108,2 108,2 99,2 98,8 100,7 101,5 101,6 100,4
kolovoz 103,1 103,0 103,4 99,8 99,8 100,2 101,5 101,6 100,4
rujan 104,2 104,5 102,6 101,0 101,5 99,2 101,9 101,8 102,2
listopad 105,4 105,9 108,2 101,2 101,3 100,6 102,3 102,1 108,5
studeni 105,6 106,2 102,4 100,1 100,3 99,2 102,2 102,0 102,9
prosinac 104,9 105,4 102,5 99,4 99,2 100,0 102,0 101,9 102,8
Izvor: DZS

Tablica J2: Temeljni indeksi potrosackih cijena * Temeljni
indeks potroSackih cijena izracunava se u Drzavnom zavodu za
statistiku, a dobiva se tako da se iz koSarice dobara i usluga za
izraCunavanje ukupnog indeksa potrosackih cijena iskljuce cije-
ne poljoprivrednih proizvoda i administrativno regulirane cijene
(medu ostalim, tu su svrstane i cijene elektri¢ne struje i naftnih
derivata). Udio dobara i usluga koji se iskljucuju iz koSarice za
izraCunavanje indeksa potrosackih cijena u 2012. godini iznosi
33,4% (od toga se 5,1 postotni bod odnosi na poljoprivred-
ne proizvode, a 28,3 postotna boda na proizvode Cije se cijene
administrativno reguliraju). Isklju¢ivanje se provodi metodom
nultog pondera.

Tablica J3: Hedonisticki indeks cijena nekretnina * Hrvat-
ska narodna banka je 2008. zapocela metodoloski rad na izradi
hedonistickog indeksa cijena stambenih nekretnina (HICN)!.
Koristenjem ulaznih podataka o realiziranim transakcijama i
procjenama realiziranih transakcija iz baze Hrvatske burze ne-
kretnina konstruiran je ekonometrijski model za izradu hedo-
nisti¢kog indeksa cijena nekretnina (HICN), koji je metodolos-
ki uskladen s odredbama Eurostatova Priru¢nika o indeksima

1 Primijenjena metodologija detaljno je opisana u D. Kunovac et al., Primjena
hedonisticke metode za izracunavanje indeksa cijena nekretnina u Hrvatskoj,
Istrazivanje 1-20, HNB, 2008.

cijena stambenih nekretnina (engl. Handbook on Residential
Property Prices Indices)?. HICN se iskazuje na tromjesecnoj i
godisnjoj osnovi pocevsi od prvog tromjesecja 1997., na razi-
ni Republike Hrvatske i dviju regija: Grada Zagreba i Jadrana.
Osnovna ideja metodologije koja se koristi pri izraunu indeksa
jest da kupci odreduju korisnost nekretnine na temelju njezi-
nih obiljeZja, pa je nuzno odrediti cijene tih obiljeZja (atributa),
tzv. implicitne cijene. No, bududi da ne postoji trziste pojedinih
atributa stambenog prostora, njihove se cijene procjenjuju jed-
nostavnim ekonometrijskim modelima. Nakon procjene cijena
pojedinih atributa za svaku je nekretninu moguce odrediti nje-
zinu istu cijenu, tj. cijenu koja je korigirana za utjecaj pojedinih
atributa dane nekretnine, poput lokacije na kojoj se nekretnina
nalazi, povr§ine, broja soba i sl. Dinamika Cistih cijena izravno
se koristi za izra¢un HICN-a. Prema metodologiji ovakav in-
deks, za razliku od primjerice indeksa prosjecne cijene ili me-
dijana kvadrata stambenog prostora, korigira kretanje cijena za
mogucdu pristranost u podacima uzrokovanu ¢injenicom §to je u
nekom razdoblju prodan neuobiéajeno velik broj iznadprosjec-
no ili ispodprosjecno kvalitetnih nekretnina.

2 http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page/portal/hicp/methodology/
hps/rppi_handbook

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a » 2012.
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Tablica J3: Hedonisticki indeks cijena nekretnina

Godina Tromjesecje Bazni indeksi, 2010. = 100 Godisnje stope promjene Stope promjene u odnosu
na prethodno tromjesecje

2003. 67,0 70,7 55,8 3,1 4,2 -0,8

2004. 74,4 77,9 64,0 11,1 10,2 14,6

2005. 82,8 85,4 74,8 11,2 9,6 16,9

2006. 97,4 101,7 84,8 17,7 19,0 13,3

2007. 109,1 112,6 98,9 12,0 10,7 16,7

2008. 112,9 115,5 105,1 3,4 2,6 6,3

2009. 108,5 109,5 105,7 -39 -53 0,5

2010. 100,0 100,0 100,0 -7,8 -8,6 -5,4

2011. 96,6 95,2 100,0 -3,4 4.8 0,0

2012. 98,2 96,8 101,0 1,6 1,7 1,0

2010. 1.t 104,0 105,0 101,5 4,1 -5,4 -0,1 -3,7 0,2 -13,2
2.t 101,2 101,9 99,4 /D -9,4 -2,0 -2,7 -3,0 -2,1
3.t 96,1 95,5 97,6 -10,9 -12,9 -5,0 -5,0 -6,3 -1,8
4. tr. 98,7 97,5 101,5 -8,6 6,9 -13,2 2,7 2,1 4,0

2011. 1.tr 96,6 95,7 98,7 =yl -8,9 2,8 2,1 =il -2,8
2.7, 96,4 93,2 108,8 -4,7 -8,5 4,5 -0,2 -2,6 5,2
3.1r. 95,9 95,2 Q7 -0,2 -0,3 0,1 -0,5 Al 5,9
4. tr. 97,6 96,6 99,8 Sl =140 -1,7 i 1,5 2,2

2012. iR 101,3 100,2 108,8 4,9 4,7 52 3.9 3,7 4,0
2.1% 102,8 97,6 114,0 6,6 4,6 9,8 1,4 -2,6 9,8
3.tr. 95,7 96,3 94,2 -0,3 1,2 -3,6 -6,9 =12 -17,3
4. tr. 92,9 93,2 92,1 -4,8 -3,4 =7,7 -2,9 -3,2 -2,2

Tablica J4: ProsjeCne mjesecne neto place
u tekucim cijenama, u kunama

Prosjecne mjesecne neto place Cani indeksi Godisnji mjesecni indeksi kumulativni indeksi

2003. prosinac 4.045,0 99,8 105,4 105,9
2004. prosinac 4.312,0 99,1 106,6 105,9
2005. prosinac 4.473,0 97,3 103,7 104,9
2006. prosinac 4.735,0 97,0 105,9 105,2
2007. prosinac 4.958,0 96,6 104,7 105,2
2008. prosinac 5.410,0 100,3 109,1 107,0
2009. prosinac 5.362,0 99,6 99,1 102,6
2010. prosinac 5.450,0 97,6 101,7 100,6
2011. prosinac 5.493,0 95,9 100,8 101,8
2012. sijecanj 5.463,0 99,5 102,3 102,3
veljaca 5.363,0 98,2 102,3 102,3

ozujak 5.499,0 102,5 100,3 101,6

travanj 5.403,0 98,3 100,1 101,3

svibanj 5.529,0 102,3 101,9 101,4

lipanj 5.492,0 99,3 99,9 101,1

srpanj 5.424,0 98,8 101,1 101,1

kolovoz 5.541,0 102,2 100,5 101,0

rujan 5.366,0 96,8 99,4 100,9

listopad 5.487,0 102,3 101,5 100,9

studeni 5.681,0 103,5 99,2 100,8

prosinac 5.487,0 96,6 99,9 100,7

Izvor: DZS

GODISNJE 1ZVJESCE HNB-a * 2012.
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Tablica J5: Indeksi pouzdanja, ocekivanja i raspoloZenja potrosaca
indeksni bodovi, originalni podaci

Godina Mijesec Kompozitni indeksi Indeksi odgovora
Indeks pouzdanja Indeks ocekivanja | Indeks raspolozenja
potrosaca potrosaca potrosaca
2003. listopad -22,2 -45 -25,0 -21,5 2,6 -26,5 -6,4 14,7 27,1 —-65,2
2004. listopad -23,9 -7,9 -22,0 -19,1 -4,1 -30,5 -11,6 22,5 -16,5 -57,3
2005. prosinac -26,4 -13,7 -25,6 -16,4 -5,9 -34,4 -215 27,6 -25,9 -50,6
2006. prosinac -18,9 4,7 -15,4 -10,9 1,1 -22,4 -10,5 16,9 -12,9 -49,4
2007. prosinac 24,7 -15,5 -24,5 -16,8 -9,8 -31,8 21,2 12,8 -25,0 -54,8
2008. prosinac -42,0 -333 -40,9 -30,7 -25,9 -51,8 -40,6 43,4 -40,3 -57,9
2009. prosinac -46,8 -32,7 47,6 -35,7 22,6 —64,5 -42,8 63,9 —42,5 -58,0
2010. prosinac -42,9 -30,6 -48,7 -40,7 21,7 —-65,9 -394 55,7 -39,4 -54,8
2011. prosinac -23,6 -8,9 —-43,1 -31,6 -5,5 -56,5 -12,3 25,0 —41,2 -51,4
2012. sijecanj -21,8 =59 -39,1 -26,8 2,8 -54,7 -9,0 25,0 -35,7 -50,2
veliaca -33,2 -15,3 -39,3 -30,4 -11,2 -56,5 -19,3 47,1 -31,1 -55,3
ozujak -37,6 -23,5 —-43,9 -33,6 -16,3 -58,1 -30,7 474 -39,9 -56,1
travanj -40,6 -26,5 —-48,9 -38,2 -18,3 -63,4 -34,7 49,2 45,2 —-60,2
svibanj 42,2 -29,8 -53,6 42,2 21,4 —-65,9 -38,2 46,8 -52,8 -62,4
lipanj -40,3 -26,3 -51,3 -39,2 -18,5 —-64,9 -34,0 47,6 49,7 -61,0
srpanj -39,7 -25,5 -46,3 -35,7 -16,2 —-62,0 -34,8 47,8 —41,2 -60,0
kolovoz -44,5 -31,5 47,0 -40,1 -23,4 -63,3 -39,5 55,3 -37,7 -59,7
rujan -45,1 -32,1 -48,8 -41,4 -23,6 64,1 -40,6 59,0 -40,8 -57,1
listopad -46,9 -31,0 -48,7 -41,8 -23,9 -60,8 -38,1 61,2 43,6 —-64,3
studeni -47,4 -35,3 -50,3 -39,9 -26,9 67,6 -43,6 59,7 —43,3 -59,5
prosinac -47,1 -33,5 -52,6 -42,1 -23,1 -71,4 -43,9 59,1 —44.2 -62,3

Izvori: Ipsos Puls; HNB

Tablica J5: Indeksi pouzdanja, ocekivanja i raspolozenja po-  pitanje. Vrijednosti navedenih indeksa krecu se u rasponu —100

trosaca  Anketa pouzdanja potrosaca provodi se od travnja < I, < 100. Vece vrijednosti indeksa u odnosu na prethodno

1999. prema metodologiji Europske komisije pod nazivom Za-
jednicki harmonizirani program europskih anketa pouzdanja.
To se anketno istraZivanje do travnja 2005. provodilo jednom u
tromjesedju (u sije¢nju, travnju, srpnju i listopadu). Od svibnja
2005. provodi se svakoga mjeseca, uz tehnicku i financijsku
pomo¢ Europske komisije.

Upitnik sadrzava ukupno 23 pitanja kojima se ispituje per-
cepcija potrosaca glede promjena ekonomskih pojava s kojima
se oni svakodnevno susrecu. Na osnovi odgovora iz Ankete o
pouzdanju potrosaca utvrduje se vrijednost indeksa odgovora
prema zadanoj metodologiji. Iz vrijednosti indeksa odgovora
izraCunava se i prati kretanje triju kompozitnih indeksa: indek-
sa pouzdanja potrosaca (IPP), indeksa raspoloZenja potrosa-
¢a (IRP) i indeksa ocekivanja potrosaca (IOP). Svaki navedeni
kompozitni indeks za sebe aritmetic¢ka je sredina indeksa od-
govora (I), tj. prosjek prethodno kvantificiranih odgovora na
pojedina pitanja iz ankete:

k
IfZZ’?'Wi
z

gdje je: r vrijednost odgovora, w udio ispitanika koji su se opre-
dijelili za pojedini odgovor (ponder), i pitanje iz upitnika, z ponu-
deni/odabrani odgovor, k broj ponudenih odgovora na pojedino

razdoblje upuduju na porast oCekivanja (optimizma) u pogledu
specificnog podrucja obuhvacenog pojedinim pitanjem.

U tablici su prikazane vrijednosti odabranih indeksa odgo-
vora na pitanja:

I1: Kako se tijekom proteklih 12 mjeseci promijenila finan-
cijska situacija u vaem kucanstvu?

12: Sto o&ekujete, kako ée se tijekom sljedeéih 12 mjeseci
promijeniti financijska situacija u vasem kucanstvu?

13: Sto mislite, kako se tijekom posljednjih 12 mjeseci
promijenila ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?

14: Sto o&ekujete, kako ée se tijekom sljedecih 12 mjeseci
promijeniti ukupna ekonomska situacija u Hrvatskoj?

17: Sto o&ekujete, kako ée se tijekom sljedecih 12 mjeseci
promijeniti broj nezaposlenih?

I18: S obzirom na ukupnu ekonomsku situaciju, mislite li da
je sada pravo vrijeme za kupnju trajnih dobara za kuéanstvo
(namjestaja, stroja za pranje rublja, televizora i sl.)?

I11: Koliko je vjerojatno da Cete tijekom sljedecih 12 mjeseci
uspjeti ista ustedjeti?

Komponente kompozitnih indeksa su:

IPP: 12, 14, 17x (-1), 111

I0OP: 12, 14

IRP: 11, I3, 18.
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Kratice i znakovi
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Kratice

AMA  —napredni pristup za izraCun kapitalnog zahtjeva
za operativni rizik (engl. Advanced Measurement
Approach)

b.b.  —bazni bodovi

BDP - bruto domaci proizvod

BDV - bruto dodana vrijednost

BIS — Banka za medunarodne namire

(engl. Bank for International Settlements)
blag. — blagajnicki

cif — cijena s osiguranjem i vozarinom
(engl. cost, insurance and freight)

DAB - DrZavna agencija za osiguranje Stednih uloga
i sanaciju banaka

d.d.  —dionicko drustvo

DKZ - Direktiva o kapitalnim zahtjevima

d.o.0o. —drustvo s ograni¢enom odgovornoscu

DZS  — Drzavni zavod za statistiku

Eba  — Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo

(engl. European Banking Authority)

EBRD - Europska banka za obnovu i razvoj (engl. European
Bank for Reconstruction and Development)

EMU - Ekonomska i monetarna unija

engl. —engleski

ESB  — Europska sredi$nja banka

EU — Europska unija
Fed  — americka sredi$nja banka
(engl. Federal Reserve System)
Fina - Financijska agencija
FMA - Agencija za nadzor financijskih trziSta
(engl. Financial Market Authority)
fob — franko paluba (engl. free on board)
FZOEU - Fond za zastitu okoli$a i energetsku ucinkovitost
g. — godina
GC — gotovinski centar

GFS - metodologija MMF-a za statistiku javnih financija
(engl. Government Finance Statistics)

HAC - Hrvatske autoceste

Hanfa — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

HBOR — Hrvatska banka za obnovu i razvitak

HC  — Hrvatske ceste

HNB

HSVP — Hrvatski sustav velikih pladanja

HV — Hrvatske vode

HWWTI — Institut za medunarodnu ekonomiju u Hamburgu

— Hrvatska narodna banka

(njem. Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut)
HZMO — Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje
Ina — Industrija nafte d.d.
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JDD  —javna dionicka drustva

kn — kuna

kom. —komad

Ip — lipa

MF  — Ministarstvo financija

mil.  — milijun

mj. — mjesec

mlrd. — milijarda

MMF — Medunarodni monetarni fond

MONEYVAL — Odbor struénjaka za procjenu mjera protiv
pranja novca i financiranja terorizma (engl.
Committee of Experts on the Evaluation of
Anti-Money Laundering Measures and the
Financing of Terrorism)

MRS — Medunarodni ra¢unovodstveni standardi

MSFI — Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja
MTP — multilateralna trgovinska platforma

NKD - Nacionalna klasifikacija djelatnosti

NKS  — Nacionalni klirinski sustav

NN — Narodne novine

NOP  — Nacionalni odbor za platni promet

NRP  — neto raspolozive pricuve

OECD - Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj
(engl. Organization for Economic Cooperation and

Development)
PDV  — porez na dodanu vrijednost
PN — primarni novac

POS (EFTPOS) — elektronicki prijenos nov¢anih sredstava na
prodajnome mjestu (engl. Electronic Funds
Transfer of Point of Sale)
RDG - racun dobiti i gubitka
RH — Republika Hrvatska
ROAA - profitabilnost prosje¢ne imovine
(engl. Return on Average Assets)
ROAE - profitabilnost prosje¢noga kapitala
(engl. Return on Average Equity)
SAD - Sjedinjene Americke Drzave
SDR  — posebna prava vucenja
(engl. Special Drawing Rights)
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija

T-HT — Hrvatski telekom d.d.

tis. — tisuéa

tr. — tromjesecje

TZ — trezorski zapisi

VIKR - valutno inducirani kreditni rizik
VP — vlasnicki papiri

ZOKI  — Zakon o kreditnim institucijama

WB — Svjetska banka (engl. World Bank)
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Troslovne oznake za valute
CHF  — $vicarski franak

EUR —euro

GBP  — funta sterlinga

HRK - kuna

JPY  —jen

USD  — americki dolar

XDR - posebna prava vucenja

KRATICE | ZNAKOVI

Znakovi
- — nema pojave
— ne raspolaze se podatkom
0 — podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
o — prosjek
a, b, c,... — oznaka za napomenu ispod tablice i slike
@) — nepotpun, odnosno nedovoljno provjeren podatak
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