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REALNI SEKTOR

GOSPODARSTVA REALNI BRUTO DOMACI PROIZVOD, (995.=100
Mastavak uzlaznog wenda in- 123

dustryjske  protzvodnje, prometa u 120

rgovini na malo, broja nodenja i i1s

dolazaka wirsta, nastavak snaZnog 110
rasta gradevinske aktivnost (porast
proizvodnge ostalih nemetalnih mi-
neralnih proizvoda koji ukljuluje
gotovo sve vrste gradevinskih ma-
terijala od 20,8% pa godifnjo) razi-
ni} te daljmje opadanje intenziteta
prijevaznih usluga obiljezili su pro-
tekli dio ove godine, Zbog staustic-
kih prilagodbi nisu raspoloZivi po-
kazatelii o ostalim  djelatnostima,
generatonma  dodane  vrjednost.
Rast gospodarske aknivnost u 1997,
godini osim fizifkih  pokazatelja,
potvrduju 1 financijska  ostvirenja
poslovanja poduzemnika. Prema pre- 120
liminamom tevjedéu Zavoda za pla-
tni promet bruto dabit u 1997, po- i
rasla je za 31,8 posto, a ukupni gu-
bici smanjeni su u odnosu na pret-
hodnu godinu za 10,8 posto. Porast
ukupnih prihoda od 20,1 posto
induciran je kretanjima u realnom
sektoru gospodarstva, Krajngi rexul-
tat svih poduzetnika pokazuje da su
gubici ipak ved od dobid nakon
oporezivanja. Medutim, ova je -
zlika trostrukn manja od one u
| 996, godini.

Od tekudih kretanjs realnog
sektora 1 ovoga mjeseca najvedu fio- PB,[EMHHMHDHH]I]L [995. =100
zomost  zasluluje  porast  proiz- desezonirani podaci i trend-ciklus
vodnje preradivalkog scktora indu-
strije od 7,4 posto na godifnjoj ra- 120
zini. Njezin j¢ rast zasnovan na
rastu proizvednge hrane i pida od 6,4
pestn, proizvodnje kemikalija 1 ke-
mipkih proezvoda od 60 posto te
wzdavalke i riskarske djelainost od
104 posto. Slijededa grupa indu-
arija koje su poduprle ovaj rast bile
su industme s udjelom preko fetin
postir u protzvodn)i ukupre dedane
vepednosti o industrjic prolzvodnja
astalih nemenalnih mineralnih pro-
wvoda, proizvodnga proizveda od
metala i proizvodnja ostalih pro-

INDEKS FIZICKDG OBUJMA INDUSTRISKE PROIZVODNJE, 1995.= (00
desezanirani podaci i trend-ciklus
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metnih sredstava, Uz ovako povalj-

PROIZVODN|A HRANE | PICA, 1995.= 100 na kretunja preradivatke industre
desezonirani podaci | trend-ciklus |  prsutan je blagi mst podrudja op-
skrbe elektrifnom energijom, ph-

120 nom 1 vadom i usporena kretanja u

podrudju rudarstva § vadenja,

Zalihe gotowih proizvoda u in-
dustriji u prvom tromjesefju ove
godine jednake su razini zaliha o
istom razdoblju prethodne godine.
Na kraju 1997, godine stanje zaliha
bilo je vede za 6,0 posto u odnosu na
1996. godinu. Statistitka pravila su-
geriraju usporedbu stanja zaliha su-
siednih  razdoblja. MNajvefi  porast
zaliha u oZujku u odnosu na veljau
zahiljeZen je kod proizvedoge RTV 1
komunikscijskih aparata i epreme, o
najvede smanjenje kod proizvodnge
ostalih prometnih sredstava,

Indeks potrodnje encrgne u

INDUSTRIJSKA PROIZYODNJA PREMA GLAYNIM INDUSTRIJSKIM GRUPACIAMA,
(9%5.= 100, trend-ciklus

135 pogonske i tchnolotke svrhe u in-
R W S ——g dustriji u prvom tromjesetju vedi jo
185 - —— Kapitalsl pEnEzyaed] [ L i N i | 3_5 posio u odnosu na isto raz-
120 b e Siroka potrafinja TESRITIE RTINS JrXts | doblje prethodne godine, a i prosjc-
g s T T | ina mjeselna potrofnja u ovo) go-
L1 N b el L Y i, AT 5 dimi veda i: od PTUS:.E‘EIII: ijSCEI'IE
105 SRR, OOl S O ¥ AP, S-S0 | potoinie u prethodno) godini. Suru-
1060 W &~} krurs pmmgﬂlt :ncrgiic pokazuic da
] 1 e, SN - najvedi dio finalne potrodnje (80%)
=11 ) S — T — éine tri energenta: topla § vrela voda
L i para, zemni plin i elekrroenergija.

Realni promet od trgovine na
malo u mzdobljy od sijefma do
travnja porastao je za 3,6 posio na
godidnje) rmzing, U jstom su raz-

PRIJEVOL ROBE, 1995. = 100 doblu cijene u ovoj djclatnosti rasle
desezonirani podaci | trend-ciklus do 4,1 posto. Broj zaposlenih u
rrgovini na malo na kmaju travnja

1340 vedi je za 4,3 posto u odnosu na broj

zaposlenth u travaju prethodne go-
dine. Majvedi dio prometa ostvaruje
se u nespecijalizirinim prodavaor-
cama, preteino hranom, pidima i
dubanskim proizvodima, u specija-
liziranim prodavacnicama te pro-
daji, odrZavanju i popravku motor-
Trend-clkits b nih vozila i wgoving motomnim go-
: FVIMA | mazivima,

Bruj prevezenih putmika u prva
fetini mjeseca manji je od onoga u
istom razdoblju prethodne godine
za 68 posto, a jof vedi pad, 16,8

120

28
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posto, zabiljeZen je u prjevozy ro-
ba. Kod prijevoza putnika zabilje-
#en je pad kod Zeljezmitkog 1 ce-
stovnog prijevoza, dok jo porast za-
biljcZen kod pomorskog i obalnog te
zrafnog prijevoza. Cielokupno sma-
njenje prijevaza robe odnosi se na
medunarodni prijevoz. Prvenstvo u
prijevozu robe pripada #eljeznici, a
gotova u stopu slijedi je pomorski
prijevoz. Naime, e dvije prometne
grane prevoze S0 posto robe. Ce-
stovni prijevoz nije osobito zastu-
plien u prijevozu roba, tek 17 posto,

Smanjenje broja nodenja -
rista U pet mjeseci u odnosu na pe-
tomjesetno razdoblje prethodne go-
dine iznosi 3,8 posto, pa femu su
nofenja stranih gostiju manja za 4,2
posta, a domacdih 3,0 posto. Smanje-
nje broja nocenja i dolazaka turista
vaha shvanu u kontekstu Eingenica
da su godine jadeg povratka gostiju
iza nas, te jol uvijek npefleksibilne
wristitke privrede koja se ne uspije-
va nametnut novormn ponudom
cijenom. Prema progenama dvigu
relevaninih kuda nadega tunzma,
Ministarstva winzma | Hrovaske
turisticke zajednice, ove fe podine
nasu zemlju posjetin oke Sest mili-
juna inozemnih gostiju, a prihodi
o turizma iznosi ée 2850 miljuna
dolara u usporedbi s 2.529 miljuna
u 1997, podini. lako je na pofetkn
tekuée godine naglasak bie na Ste-
dnji, Vlada je hotelskom gospodar-
stvu bespovrutno dodijelila 194 m-
lijuna kuna iz drzavnog proraduna,
pri femu je osnovnl kntenj bio -
gistricani inozemni promet u 1997,
goding, ali su pomognut i oni hoteli
kaji su smjedtali prognanike,

CUENE

Lipanj je, sezonski uobitajeno,
donio stabilezirange cijena. To naj-
bolje porvrduje nulta promjena cije-
na na malo i pad trotkova Zivor za
0.3 poste. Cijene na malo pale su
ponajvile zahvaljujuéi padu cijena
prehrambenih 1 poljopriviednih pro-

PRIJEVOL PUTNIKA, 1995, = 100
desezonirani podaci i trend ciklus

1o

106

NOCENJA TURISTA, 1995, = 100
deseronirani podati | trend-ciklus

200

— — 1
_ | —— Desezouirzon |

240
——— Trend-cikius

CIJENE KA MALO, CIJENE PROTIVODACA | INDEKS TROSKOVA ZIVOTA
mjesecne promjene

— — Trofkind Hvrta
=== (ijone probovodada

EEEEE
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INDEKS CIJENA NA MALO, CIJENA PROIZVOBACA | TROSKOVA ZIvOTA
listopad 1993.= 100

— Cijene na mals
|| =——— Trodkovi Hvowa
===== Ujjenc proizvodaa |

-
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INDEKS RELATIVNE CIJENE MEDUNARODNO NEUTRZIVIH DOBARA MJEREN
KAD OM]ER CIJENA USLUGA | ROBA IT INDEKSA CIJENA NA MALD, 1992. =100

INDEKS RELATINIH CIJENA PREHRANE | STANOVANJA
siecanj 1992, = 100

Napomeun: Imdeks je mrofunal kao omper eijesa prelmne | stambenil
inkaginain Ieileksi traiikove Dola

izvoda. Indeks poljopriviednih pro-
izvoda bez sezonskih proizvoda pao
je za 6,1 poste djekom svibnja, a
kod poljoprivrednih  proizvoda sa
sezonskim proizvodima zabiljeZen
je pad od 4,1 posto. U kafarer eijena
na malo pad cijena zabilje2en je 1
kod industrijskih neprehrambenih
proizvoda u iznosu od 0,1 posto,
Kao o je i uobifajens, kod usluga
je zabiljefen rast cijena od 0,4 posto,

Cijene na malo na godidnjoj su
razini, u odnosu na lipam prodle
godine, porasle za 3,8 posto, od fega
su robe rasle po stopi od 4 posia, a
usluge po stopi od 14.3 posto. 1z
ovoga se vidi da je uvedeni porez na
dodanu vrijednost od 22 posto, koji
je ukinuo dotadainji porez na us-
luge od 10 posto, imao izmedu osta-
log hitan utjecaj na rast cijena
usluga.

U kofanca trofkova Fivora si-
tuacija je vrlo sli¢na kao i kod cijena
na male. Robe su tijekom lipnja
zabiljeZile pad od 0.4 posto, dok su
trofkovi na usluge porash 0,3 posto.
U lipnju su nagvite pali trofkovi 2a
prehranu, 1w 08 posto, zatim za
higijenu i megu zdravlja, 0,3 posto,
e na obrazovanje 1 kulwru, 0,1
poste. Napiie su porasli trodkovi na
stanovanje te odjefu i obudu u iz-
nosu od 0.3 posio,

Kod indusirijskih proizvodas je
tek drugi mjesec ove godine za-
biljeZen rast cijena od 0,2 posto. Na
godifinjo] razini kod cngenn indu-
strijskih proizvoda zabiljeZen je pad
od 0,3 posto, a od pofetka ove go-
dine takoder se biljezi pad od 2,5
posto.

ZAPOSLENOST | PLACE

LI svibnju e registrirana neza-
poslenost nastavila sezonskr wrend
smanjivanja e je krajem mjeseca,
nakon pada od 7,988 osoba, dostigla
279.990 registriranih nezaposlenih,
Krjem svibnga bilo je 5469 vile
registriranih nezaposlenih nege kra-
jem svibnja prodle godine, a prosjek
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prvih pet mjescci visi je za 9627
osoba, Posredstvom Hrvaskog za-
voda za zapoiljavanje u preib per
mijeseci zaposlene su 47.502 osobe iz
evidendije, $to je porast zapoilja-
vanja od 21,7 posto u odnosy na isto
ruzdoblje prodle gadine, dok je broj
novoprijavlyenih iznosio 76440 oso-
ba, §to jc za 6 posto mange,

Ukupna zaposlenost krajem
svibnja je nakon smanjenja za 1.383
osobe iznosila 1.348.927 osoba. Sma-
njenje radne snage za 9.371 asobu u
svibnju govori nam da se i dalje na-
stavha trend preseljenja radne snage
i lormalnog scktora, koji je obu-
hvaden myeseénim statistidkim po-
dacima, u neformalni sektor koji iz-
miée iz statistickog obuhvata. Swopa
nezaposlenosti je u svibnju smanje-
na na 17,2 posto u odnosu na 176
posta s kraja travnja zbog vedeg sma-
njenja registrirane nezaposlenost o
adnosu na ukupau zapoeslenost,

Bealne neto plade ispladene u
svibnju nastavljaju fast iz travoga §
povedanjem od 4,6 posie u ednosu
na svibanj lani i 5,0 posto za prvih
pet mjeseci. Realne brute plade rasle
st vide od neto plada; 63 posio u
odnosu na svibany 1 6,4 posto za
prvih pet mijesec. Nominalne neto
plade u prvih pet mjeseci iskazuju
rast od 123 posto u odnosu na isto
razdablje lani, dok bruro plade
pokazuju nominalni rast od 139
poste za iste razdoblie,

MONETARNA KRETANJA

Monetarna kretanpa u mjesecu
svibmju mogu se safeti u tr pojma:
izrakena rofna supstitucija inozem-
né pasive uz stagnaciju neto ino-
zemne aktive, malo umjereni, no jof
uvijek znadajan rast plasmana i vrlo
blagi rast ukupaih likvidnih sredsta-
v, uz valutnu supstituciu tednje,

Novlana masa porasla jeza 012
milijarde kuna, iskljufivo zbog rasta
depozitnog novea poduzeca, Od po-
fetha godine depozitni se novac po-
duzeda smanjuje 1 krajem svibnja

BRO] NEZAPOSLENIH

PROSJECMA REALNA BRUTO PLACA
u cijenama iz sijefnja 1994,

BT
400

PROSJECNA REALNA NETO PLACA
u cijenama it wijetnja 994,
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1998, godine razina 2imo raduna po-

NOVEANA MASA duzeca niza je za 0,9 milijurdi kuna

ncgo 3. prosinca 1997, Novac sia-

14600 p novniftva, i depozitni | gotov, sta-
ol T Uotavina ((7) . o | gnirav je u odnosu na travanj.

—— Dupozitul novac (D) - Paralelno s blagom deprecija-

! g oo cijum kune u odnosu na njemadku

marku, vidljiva je drugi mjesec zare-
dom valutna supstitucija Stednje sta-
novaniiva, Kunska $tednja stanovni-
fva smanjena je za 350 milijuna
kuna u @ dva mjeseca, dok je de-
vizna povedana za 850 milijuna
kuna.

Kao rezultat tikvih kretanga,
ukupna likvidna sredstva porasla su
u sviboju za skromnih 04 milnarde
kuna. Tijekam prvih 5 mjesed ove
godine ukupan rast M4 iznosio je
MONETARNI AGREGAT M4 1,9 milijardi kuna, dok je u istom
razdoblju profle godine bio 4,6 mi-
lijareli kuna.

Za razhiku od M4, plasmani se
i dalje povedavayu. U svibnju su po-
rasli za 1 mibijardu kuna. U tome je
prirast kredita stanovnidovu 0,45 mi-
lijardi kuna, a primst kreditn po-
duzeima 042 milijardi kuna, Rast
kredita je nefto blazi (proteklih mje-
seci ni prirasti od 1,5 milijardi nisu
bili ncuobiZajeni), pogotovo ako se
gledaju relatvni pokazatelji. no ne
moke s govoril o znaéajRom uspo-
ravan)u kredita, Godidnji medumje-
selni indeks 1znosi 40,6 posto, §to je
malo manje nego prodlogodiZnjih
STOPA RASTA KREDITA STANOVNISTVU | PODUZECIMA 4.1 posto.

u odnasu na isi mjesec prethodne godine Razina neto inozemne aktive
stagnira na prodlomjeseénih -0,3 mi-

lijarde kupa. Inozemna aktva |
| —— Branmmigtee ) mozemna pasiva poslovnih banaka

—— Poduzica T takoder su ostale na proflomjese-
T Cnim razinama. Medutim, wnuear
strukture inozemne aktive i pasive
dogadaju se znafajne i dinamiéne
promjene. Tako je rofna transfor-
macija pasive, fje su naznake vi-
dene ved prodh myesec, ova) mjesee
jos olitips. Kmtkorofna inozemna
devizna pasiva smanjila s za 0,53
milijarde kuna i krajem svibnja iz-
nost 5.6 milijardi kuna, dok se du-
gorofnd povedala za 0,67 milijardi

|
R
:E-Emﬂ.--
B
=l-'mﬂ“
000y
1]

t milijunima kuma
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kuna te iznosi 10,00 miljardi kuna.

U inozemnoj aktivi depoziti po MJESECNI PRIRAST INOZEMNE DEVITNE PASIVE POLSOVNIH BANAKA
videnju kod stranih banaka smanjili

su se za 04 milijarde kuna, dok su 1200
se kmtkorofne arofeni depozit kad 1000 §1 —— Kratkorodaa r -
stranih  banaka povedali za isto 800§ —— Dugorofaa

toliko, ostavljajuéi razinu inozemne Ry
akuve nepromijenjenonm.

Najznaaynip financijski whovi
izmedu bankarskog sustava i sre-
dignye drzave u svibnju jesu'; driava
je iskupila obveznica od banaka u
iznosu od 0,2 milijarde, a poslovne
banke su odobrile kredit mirovin-
skom fondu u znosu od 0,15 mi-
lijardi kuna. Na strani pasive, dria-
va je dala kredit Dubrova&kej banci
u iznosu od 50 miljuna kuna,
HBOR je povefaln kredite poslo-
vaim bankima za 131 milijun kuna,
a Zavod za zapoiljavanje dobio jo Lm0
kredit od Vijeéa Europe za poticanje 13500
zapoiljavanga, 3o je povedalo devi-
znc depozite republithsh fondova
kod poslovnib banaka za 118 mili-
juna kuna., Znafano povedanje de-
pozita sredidnje drfave kod paslo-
vaih banaka, uz gotwve nepromije-
njenu razinu potrazivanja, utjecalo
Jc na smanjepje peto potraZivanja
poslovnih banaka od sredifnje dria-
ve za 311 milijuna kuna u odnosu
na fravany.

Osnovna  obiljcZja  svibanjske
aktivoosi Hrvatske narodng banke
u lipnju su nastavljena, jer je dje-
kom drugog tromjeseja mjerama
sredifnje banke poskupio  pristup
inozemnom kapitalu iz kojeg je bila
finanancirina ncumijercna kredima
aktivnost banaka podetkom godine,
pa je hankama, koje su zaista | ——— Plasmanl
uspenle rast syojih plasmana, ote- e Prudivangn od sred. drk.
#ano odrfavanje devizoe likvidnosu S s Neto mozemna ltive [
1 izviavanje dospielih obveza pre-
ma inuzemstvu, zbog Cega se doda-
me iscrpljivala | kunska likvidnost

Foslovne banke su zbog roga 1
dalje maorale kupovati devize na
aukeijama deviza kod sredignje ban-

1500

! ysblice 03§ D1 iz Statistickog pregleda
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DEVIZNE PRICUVE | NOVEANA MASA
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BLAGAJNICKI ZAPISI HNB, SLOBODNA NOVCANA SREDSTYA NA 21RO RACUNIMA
BANAKA | RIZNICNI ZAPISI MINISTARSTVA FINANCIJA KOD BANAKA
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ke, pa su wmjekom lipnja ukupno
kupile 47 milijuna USD za 305 mi-
lijuna kuna, a prodale su 12 mili-
juna LS za 78 miljuna kuna,

U prvih Sest mjeseci ove godine
HNB je od poslovnih banaka kupila
13 milijuna USD, a prodala im je
14 milijuna USD. Neto monetami
elekt tih tmnsakeifa bio je povis-
femje kuna u iznosu od 584 mili-
juna, U stom razdoblju prodle go-
dine HNB je deviznim transak-
cijama kreirala 754 milijuna lkuna,
jer su banke ukupne kopile 79 mi-
lijuna USD, a prodale su srediinjo)
banei 200 milijuna USD. Takav
tjek deviznib transakeija | meduo-
sobnog nadopunjavanja likvidnosti
u 1997, godini odvijao se u uvjetima
aprecijacije kune, a u ovoj godini u
uvjelima deprecijacije kune.

Uz popunjavanje devizne lik-
vidnosti pritisak na  konsku lik-
vidnost pojadan je kod pojedinib ba-
naka i zhog medusobnog diferens
ciranja banaka na tr&ftu novea pa
se neke banke intenzivnije radu-
#uju kod sredifnje banke (na kmju
lipnja IHNB je plasirala 80 milijuna
kuna lambardnog kredita i 136 mi-
lijuna kuna ostalih vrsta kredita).

Mo, razing primarnog nove u
lipnju samo se blago smanjila (0,05
milijarde kuna), i o zbog smanjenja
obvezne pricuve na kunske depo-
zite, dok s¢ ostale kalegonje pri-
marnog novea nisu mijenjale, Gotoy
novac | dalje vanra oko 3.3 milijarde
kuna, a u okviru depozita banaka
kod HNE, sredstva na njihovim
#iro rafunima zadrfavaju se na m-
zini od 500 milijuna kuna,

TECAS

Thekom liprja teéaj kune na-
stavin je deprecirat prema njema-
Ckoj matki, no bitno sporije nego
tijekom svibnja. Kuna je u svibnju
prema njemadko] marki deprecimla
za 164 posto, 3 mekom hpnja za
4,32 posto. Vidipva je takoder 1 pro-
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mjena u kretanju teéaja kune prema
marki i tijekom mjeseca, naime u
prethodnim mjesecima kuna je go-
tove neprekidno deprecirala, dok je
u lipnju puno edée aprecirala. Pro-
il je myesec takoder prvi put nakon
devetnaest tjedana deprecijacije za-
bilieken yedan tjekom kojeg je ku-
na aprecirala prema  njemackoj
marki. Ipak v lipnju je njemacka
marka dosegla najvifu vrijednost
prema kuni u posljednje dvije go-
dine, Vrijednost njematke marke
skofila je u zadnjem tjednu lipnja
na 3,6438 kuna, no na kraju mjeseca
viijednost marke bila je 36414
HREEKE. Treba podsjetin da je po-
fethom godine vrjednost njemadke
marke bila 35087 HEK, ¥to jc u
odnosu na napvidu vrijednost marke
zabiljelenu tijekom proSlog tjedna
pad vrijednost kune za 3,85 posto,

Potetak turstitke sezone u
lipnju ofito je utjecas na stabili-
ziranje vrjednost kune, a u slije-
dedim ljetnim mjesecima moZe se
ofekivatl daljnje stabiliziranje nje-
zine vrjednost.

Realni efektivni tedaj deflacio-
niran cijenama proizvodada, dakle
djenama medunarodne utrdivik do-
bara, ved sedmi mjeser za redom de-
precira. To znadi da se pobolava
tzvozna  konkurentnost  industng-
skiog sckiora, Od padetka ove godine
ovaj je tefaj deprecirao za 3,72
poste. Na deprecijaciju realnog efe-
ktivnog tefaja deflacioniranog cije-
nama proizvodala najvile su utje-
cali deprecijacija nominalnog tefaja
i pad cijena proizvodata. Realm
efektivni tefa) dellacioniran ajena-
ma na malo u lipoju je deprecimo
za 0,73 posto, Lo je snizilo apre-
ciranost ovog refaja na sama (0,38
posto u odnosu na poletak godine,

PLATNA BILANCA

Prema Priopfenju Driavoog
zavoda za statistiku, robni uvoz c.if
j¢ u svibnju iznosio 810.2 milijuna

USD, 810 je ¢ak 32,2 posto, odnosna

INDEKS| DNEVNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA NJEMACKO]
MARKI | AMERIEXOM DOLARU (1.1.1995.=100)

— HREDEM |
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INDEKS* REALNOG EFEKTIVNOG TECAJA KUNE UZ CIJENE NA MALO (IRET1)
| CIJENE PROIZYODACA (IRET2), sijeganj 1994.= 100
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ROBNI IZVOZ (L.0.b.), UYOZ (c.i.f) 1 SALDO ROBNE RAIMJENE
u milijunima tekuéih USD
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PLATNA BILANCA u milijunima USD (preliminarni podaci)

imdeksi
L-0L D990 L0 0997, L-D0L 1998 =00 19%T.

Tehute transakcije -713.0 - B0 072
Financijske transakeije Kils 8327 340
Medunarcdne prituve HNB 514 il 1324
Weto pogrefke i propusti -292 1060

|
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ROBNI 1ZVOL, f.o.b. 1 UVDZ, ik {u milijunima USD)
LY. 1998, |4 1997 ¥ 1598, Y1997,

1844 2 1830,1 41,1 3209

51,6 34335 B10.2 1578

-14906 - 164 - 369,1 4279
rnr: (SR

1972 milijupa USD vile nego u
traynju, Robni uvoz u prvih pet
mjesecl ove godine iznosio je
3.353,6 miljuna USD ili 2.3 posio
manje nego u istomn razdoblju
prodle gpodine. Istovremeno je robm
izvoz, Lob. iznosio 1.844.2 milijuna
USD %to je rast od 0,8 posto,
Negativnd  saldo  robne  mzmjene
iznosia je - 14206 milijuna UST ili
7 posto manje nego proéle godine,
Velike oscilacije tefaja dolara prema
curopskim valutama, u kojim se
ndvija oke 70 posto hrvatske robne
razmjene, iskrivljuju stvamu sliku
Izrafeno u kunama, hrvatski je iz-
voz u prvih pet mjeseci iznosio
118226 milijuna kuna ili 9,2 posto
vile nego u istom razdoblju prokle
godine, dok je uvoz iznosio 21 484 4
milijuna kuna o je povedanje od
4,7 posto. Deficit robne razmijene u
istom razdoblju iznosio je 96618
milijuna kuna ili 02 posto manje
nego prodle godine.

Ako promatramo po sektorima
NSVT-a, najznaajniji rast izvoza u
prvih pet mjesect zabiljeken e kod
strojeva 1 transporinih  uredaja
(40,3%) te ula i masti (81,4%), dok
jr najznatajniji pad izvoza u od-
nosu na proflu godinu zabiljeZzen
kod mineralnih goriva i maziva
(-43,29%).

U prvom womjesedju 1995
godine deficit tekudeg rafuna plawne
bilance iznosio je 713,00 milijuna
USD, 3to je 7,2 posto vide nego u
wstom razdoblju prodle godine. Usli-
jed vide razine amentkog dolara do-
ilo je do smanjenja dolarske vrije-
dnost uvoza i izvoza roba 1 usluga,
dok se na ratunima dohotka i tran-
sfera biljedi povefanje apsolutnih
iznosa. Financipska afun u prva tn
mjeseca 998, podine iznosio je
531.% milijuna USD ili 16 posto
manje nego prethodne godine, Iz-
ravna ulaganja v Republiku Hrvat-
sku ostala su pribliZno na st ra-
zim kao u prvom tromijesedju proile
godine, dok su se portfolio ulaganja
smanjila. Povedanje newo kreditnih
obveza prema inozemsivu smanje-
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no je s 352,6 milijuna USD u prvom
tromjesedju prodle, na 270 milijuna
USD u prvom tromjesefju ove

gedine.

TRZISTE NOVCA |
KAMATNE STOPE

Glavno obiljefje Triita novea
Zagreb u lipnju je smanjenje pri-
tiska na rast cijene novea 1 blagi pad
prosiecnih dnevnih kamatnih stopa.
Dinevni prosjec 1 dalje su se kretali
u vrlo visokim granicama od 16,33
do 18,25 posto, s ime da je srednja
vrjednost dnevnih prosjeka na ra-
zini mjeseca nedwo blika gornjoj gra-
niti. Nesrazmijer jizmedu ponude i
potra¥njc nije bio tako izrazito na
strani potraZnje kao u svibnju ove
godine. Stovile, u drugo) polovic
lipoja poouda je gotove kontinu-
irano hila vefa od potraZnje. Na
poboljfanje likvidnosu vjerojatno je
najvide utpecala odluka Hrvatske na-
rodne banke o moguénosti da se
eventualni negativai saldo na Ziro
ratunu pokrije sredstvima obvezne
priduve. Ipak, premda je likvidnost
mpogo bolja nego u prethodnom
mjesccu, znacajnii pad prosjeéne
kamatne stope na TrEifu novea nije
zabiljeZen, Primjers radi, kamatna
stopa na pozajmice Uz Opoziv u
prvo] palovict mjeseca bila je gotovo
stalpo na razini od 18 posto {razina
na kojo) se kretala od sredine
svibnja). Tek u drugej poleviei mje-
seca kamatna stopa na pozajmice uz
opoziv pofcla je blage padat, a
krajermn mjeseca dosegla je raxinu od
jol uvijek vrlo visokih 17 posto.

Holja likvidnost bankovnog su-
stava odrazila se t na povedanje upi-
sa dragovolnih blagajnitkah zapisa.
Kunski blagajnitki zapisi su s pri-
nosima od 9,50 posto 2a upis na 33
dana, 10,50 posto za upis na 91 dan
1 11,00 posto za upis na 182 dana i
dalie vrlo korsno ulaganje za po-
slovae banke jer slufe kao vrlo do-
bro pokride pri problemima s lik-
vidnodfu. Na rezorske zapise Mini-
starstva financija u lipnju je ostva-

KAMATNA STOPA NA TRIISTU NOVYCA - ZAGREB
dnevni podaci na godidnjaj razini
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FAMATME STOPE KA DRAGOVOLJNE BLAGAJNICKE TAPISE
na dan aukeije
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KAMATNE STOPE POSLOVIH BANAKA NA KUNSKE KREDITE
na godifnjoj ratini
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KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA NA DEPOZITE
na godidnjoj razini

| — Kunski depoziti [
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Napomena: racli (spread) fe lerafunils ko raclika kamatnih stopa ma konskn
forvfibe Yoz vadutoe Kliouzule | knnske depoogibo bex sadutoe Klauzule,
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rena kamarna stopa od 10,00 posto, i
za upis na 42 dana i za upis na 91
dan.

Ma devizne blagajnidke zapise
upisane u DEM ostvareni su prinosi
od 3,39 posto za upis na 63 dana |
341 posto za upis na 9] dan, dok |c
na devizne blagajni¢ke zapise upi-
sanc u USD ostvaren prinos od 5,57
posto 24 upis na 63 dana.

Aktivne kamatne stope posloy-
nih banaka u svibnju pokazuju m-
glitita kretanja. Zabilje?en je zna-
fajan rast prosjeéne kamatne stope
na kunske kredite bez valutne klau-
zule, koja je u svibnju porasla za
gotovo 14 postotna boda, tako da je
sada na razini od 16,67 posto
(kratkoroéni kredin 16,715, dugo-
rofni 14,82%). Na ovako jak rast
kamawne stope na kunske kredie
bez valutne klauzule vijerojatno su
najvedi utjecaj imala dva [akora:
kretanje kamatne stope na Triifo
novea Zagreb i deprecijacija kune u
odnosu na njematku marku. Kod
prosieéne kamatne stope na kunske
kredite s valutnom klauzalom za-
biljezen je blagi pad od 0,1 po-
stotnog boda 1 sada je na mzim od
15,05 posto (kratkoroém krediti
17 30%, dugorofni 12 26%). Prosje-
tna kamatna stopa na devizne kre-
dite pala ye za 0.8 postotnih bodova i
sada je na razini od 15,05 posto.

U svibmju se zamjeduje blagi
pad prosjedne kamatne stope na
kunske depozite. Kod prosjedne
kamatne stope na kunske depozite
zahiljeZen je pad od 02 postomna
boda i sada je na razini od 4,77
posto. Prospetna kamatna stopa na
devizne depozite porasla je za nedwo
vide od 0,1 postotni bod | sada je na
razini od 3,55 posto,

Tzraziti rast kamatne stope na
kunske kredite bez valutne klauzule
te blagi pad kamatne stope na
kunske depozite uvjctovao j& zna-
fajan rast kamatnog “spread”-a u
svibnju. Kamatni “spread™ profinio
se za fak 1,5 postotnih bodova, take
da je sada na razini od 11,90 po-
stotnih bodova.
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DRZAVNI
PRORACUN OSTVARENJE DRIAYNOG PRORACUNA

0

U vremenu od pofetka godine
do kraja svibnja zabiljcZeno stanje
na rafunu sredidnge driave svojim
predznakom i veli¢inom odstupa od
Proradunom Usveenog stanja s po-
fetha godine. Ostvareni vitak i2nosi
LI8 milijardi kuna. Prihodi su a
usporedbi s istim razdobliem pret-
hodne godine vedi za 48,1 posto, a
rashedi za 26,2 posto,

Hrvatski deavma sabor je kra-
jem Lipnja usvejio Prijedlog tzmjena
i dopuna Dirfavnog prorafuna
Republike Hpmvatske za 1998, go-
dinu. Novi proratun je uravnote- W pgpagir; SREDINJE DRIAVE KOD HNB | IR RACUNI BANAKA
¥en, a veliting mu iznosi 4,6 mi-
ljardh kuna, %o je za 5.5 milijardi 2000
kuna vitc od prethodnog. Razlazi za 1800
rebalans DeZavnog proraduna te-
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T —— Jirw rufuni banaka

melje se na Vladinom prijedlogu o
ukidanju doprinosa za die&i Jo-
platak (stopa od 2,2% na bruto plade
koju pladaju svi zapasleni) 1 vodnog
doprinesa [stopa ad (1,765 na bruto
place koju pladaju poslodavei). Re-
balansom su povedani izdaci He-
vatskom zavedu za zdravsiveno
osiguran)e, szdaci za izgradnju ces-
ta, povedana su sredsiva postajedim 1
novim kapitalnim projekuma te e
pokrenut postupak sanacije Dhiboo-
vacke banke. Sredstea 2z pakeie B piuaeiRaNE DEFICITA SREDISNJE DAIAVE
povecanih izdataka nalaze sc, naj- o milijunima kuna

vedim dijelom, u dobrom ostvarenju
poreznih prihoda, posebno od po-

e

1 milijunia bna

|-V, [958, |#98. Plan

reza na dodanu vapednost. Zaostali UKUPNO FINAKCIRANJE -1198 1]
prihodi od poreza na promet @ nova
prociena  priboda od poreza na DOMACE FINANCIRANJE - 1678
dodanu vrijednost napvedl su izvor {4 montarnib vlast 12
povedanja prihoda. Nova procens 0d poslovnih banaka -171%
prihoda emeljila se pa kretanjima Ostalo domace fimanciranje 129
uofenim u prva feriri mjeseca. MNa
ostalim prihodnim savkama nad- STRAND FINANCIRAR]E 490
njene su manje izmjene. 04 mdwnlh f“"'“j“ih ingtitucija 154
Osim financiranga dataka, po- Ddﬂmuh.dri:u ii vlada 222
rast prihoda utroden je na smanjenge Ostale vanjske posudbe 466

razine inazemnog zaduZivanja,



