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INDUSTRLIA e L —
~ INDUSTRIJSKA PROIZVODMJA UKUPNO, 1995.= 100
Protekla godina na podrufju desezonirani podadi i trend-ciklus
industrije i rudarstva ostat & za- |
bijefena po za nas umjerenom, 2 15
za razvijene privrede znafajnom =
rastu od 31%. To ¢ drugi uza- "o 4
stopni godiingi rast naken sedmo-
godiinieg smanjivanja obujma in-
dustmske prozvednje. Prodlogodi-
inja ofekavama vedega rasta pre-
nost se na lekudu godinu u kojoj ée
gospodarska konjukoura bar svaka-
ko povolinija. Ostvarend rast aku-
muliran je uglavnom o drugoej po-
lovici godine jer ¢ u prvoy zabi-
heken rast od svega 0,6%. Studeni |
prosinac nisu nastavili dinamiku :
jetnih 1 ranojesenskih mijeseci, a o) i
poscbno se vife ofckivalo od bro- | mnunmsu "ﬂm“ﬂ“ﬂ PREMA NAMJENI,
dogradnje 1 proizvodnje baznih ke- | desezonirani podaci
mijskih proizvoda. Pojedine indu- |

Desezonirano |
—— Trend-cikius

105 1

strske grane zabilpezile su vrlo | 145
snadan rast u minulo) godini, a | 135
takve su elekiroprivreda s rastom 125 |
od 254%, brodogradnja s 28,3%,

proizvodnja gradevnog materijala s
289%, prerada nemetalnih mine- || 108
rala s 191% e prerada kemyskih - |
proizvoda s rastem od 2,65

Grane koje daju najvedi dio
dodane vrijednosti imale su slije-

95
Bs
75
65

dece rezulate v proizvodngp, sa-
mu zabha 1 12vozno akbivioost:
proizvodnja  prehrambenih  proi-
zvoda veda je nego u 1993, godini
a 1,65 1 1o je Lrede uzastopno
godiinje povedanje nakon znatnog

INDUSTRIJSKA PROIZYODNJA PREMA NAMJENI, 1995.=100 |

smanjenja u prvim ratim godi- trend-ciklus i
nama. Zalihe njezinih pgotovih 130

proizvoda manje su nego u 1995, E———————

godini za 8,0%, a izvoz je u kun- 120 S5 !
skam iskazu vedi za 11,5%. Prerada o Ziroka potr :
kemnskah proievoda  raste tredu nmo 4 i
godine uzastopce pri femu pos- I
ljednpe  povedanje  iznosi  2,6%. 100§ S e e T e e ]
Zalihe gowwih protzvoda prema- 1
iuju stanje u 199% poding za 9,9%, | )
dok na vanpkom wZiftu njezina : |
realizacija ima stopu rasta od 5,25, 80 ) : . . A : .i [

Elektroprivreda je biljedila pozi-
tvne stope m@msta 1 u atmm godi-
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IALIHE GOTOYIH PROIZVODA U INDUSTRIJI, 1995.=100
desezonirani podaci i trend-ciklus

—— Desezonitanc
— Trend-cikius

222

2% 8

AL N

- NEZAPOSLENI 1 STOPA NEZAPOSLENOSTI MJEREN PREMA VELIEINI
| RADNOG KONTIGENTA

| 2BOO0O =
270000 mmmm Broj nezapoglenin
b —e— 5 (’\
260000 4 1%, Stopa ailis

| NOVEAN
J desezonirani podaci 1 trend-ciklus

120
10 4
] o 100 7
k-
= 90
E
a0
' Desezonirano
f 70 —— Trend-ciklus
' - ._ .

8888

| IJEK REALNE DODANE VRIJEDNOSTI U INDUSTRIJ, 1995.=100 |

nama, no lanjske je povedanje od
254% napede. lzvor elekuroprv-
rede premaiuje izvoz u 1995, go-
dini za oko deset puta. Cetvrta
grana po velitim bruto domadeg
proizvoda u industrji, proevodog
elekinénih strojeva i aparata, imala
1e drugo uzastopno godidnge pove-
canje proizvodnje koje je iznosilo
4,9%, zalihe zaostapu 1 odnosu na
1995, godinu za 265%, a lxvoz je
porastao za 12,75,

Trend krivulja serije ukupne
industrijske  proizvodnje ima sila-
2nu putanju od hstopada, a zadr-
Zala se na razini koja je za 25%
veda nego na kraju 1995 godine
Sredstva rada nakon znatnih ten-
dnih stopa rast od sredine 1995, do
srechne 1996, podine imaqu pri-
blizno jednaku silaznu dinamiko.
Intermedipami proizvodi imali su
na kraju 1996, godine blagorastuci
trend kop jo doscgan 53% vedu
razinu nego na kraju 1995, godine.
Skupina roba za diroku potroinju
stagnira u zadnjim mjesecima na
razind vido] za 1,3% nego na krou
1995, podine. Prosjelna mjeselna
desezonirana stopa rasta agregatne
indusirijske proizvodnje z2a pro-
teklu podinu iznosila je 0,1%, sred-
stva rada su padala po stopr od
0,9%, dok su reprodukciiski mate-
rijal 1 potroina dobra rash po stap
od 0,55,

Mezaposlenost nastavlja rastu-
fitrend te na kraju sijednja nadilaz
istoimeni mjesec prethodne gedine
za 69%%, a stopa nezaposlenoso
prema DirZavnem zavodu za sta-
tusuku u prvom mjesecu  Enos
16,2%. 3 obzirom na kategorie
zaposlenih, smanjen je bro) zapo-
slenith u poslovnim subjektuma o
odnosu na prosinac za 0.5% te broy
zaposlenih v subjektima s manje
od deset zaposlenih za 1 5%. Broy
individualnih poljoprivredniks os-
1a0 J¢ NEpromijenjen, a POrastao jo
broj wzaposlenih u obrtu 1 slobo-
dnim profesijama za 0,5%.
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TRGOVINA, e
NOVCANI TIJEK REALNE DODANE YRIJEDNOSTI U TRGOVINI, 1995. = 100
Promet u trgovini na malo desezonirani podadi i trend ciklus
definiran  prodmjom robe krajnjim
potrodadima za esobnu potrodnju
ili uporabu u kudanstvu ima go-
difngi realni rast od 7,6%. Zadnja
tri kvartala u 1996, godini imala su
vedi promet od isth kvamala pret-
hodne godine, a narofito impresi-
van rast ostvaren je u tredem (5,95%)
i fervrtom (20,5%) kvartalu. Samo
u studenom aktivnost je bila veéa
za 196%, n u prosincu za 250%
nege u istim mjesecima prethodne
godine. Trend komponenta ima
desetomjesedni rast po prosjeénoj
stopi od 2,55, dok je izostavljanjem

§ § § tm T :
e e 3 2% | INDEKS REALNOG PROMETA U TRGOVINI NA HALO, 1995, = 100

Prema konafnim podacima za ir- [ desezonirani podaci i trend ciklus

govacku dielatnost za prvo polu- [ 135

poditte 1996, godine broj proda- [

vaonica ixnosio je 15382, a zapo- 120 | —— Desezonirano
slenih e balo 58352, i —— Trand-cikiys

Promet u veletrgovini, ostva-
ren prodajom robe industrijskim,
trgovackim 1 profesionalmm kon-
spicima | ustanovama te poslovaim
suljektima kop se bave trgovinom
na veliko ili wgovinom na male,
ima realni rast za proilu godinu od
905, Na kraju prvog polugodidta
Lroy poslovnih subjekara u vele-
trgovini iznosio je 1759, a zapo-
slenih je bile 23813, Zalihe u trgo-

i na malo manje s nego o grETIVN] ATI RADA U GRADITELISVU, 1995, = 100

prethodnoy godini za 85%, a u PR ii ;
rrgovini na veliko za 1,55%. desezonirani pﬂdﬁﬂ i trend-cikdus

125
GRADITELISTVO, PROMET | e | — Desszorianc

TURIZAM L —— Trend-ciklus

115

U 1996, godini broj wevrienih |
efcktivnih sati rada u graditeljstvu | 105
premadio je prethodnu godinu za |
9.0%, broj radnika izvoedada (bez
inkenjera 1 tehnidara) prisutmh na
gradilidtima bio je vedi za 5,7%, a
vrijednost  izvrienih  radova  za
34,7% nominalno, Statstike djcla-
tnosti prometa | veza raspolodive
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PROMET - PREVEZENA ROBA, 1995. = 100
desezonirani podaci i trend-ciklus

—— Trend-ciklus

[ Desezonirano

[ NOCENJA TURISTA, 1995. = 100
| desezonirani podaci i trend-ciklus

180
160

— [eseromnranc
Trend-ciklus

- CIJENE NA
- mjesedne promjene

| 30
E 20
. 1.0
!; 00
L % -1.0
20
-3.0
4.0

-5,0

su, takoder, za Zitavu 1996, godinu,
Broj prevezenih putnika ima me-
dugoditnpg kumulauvm rast od
3,05 te myesedni od 4,65, Medu-
godifnji porast prevezene robe iz-
nosi 3.4%, a mjeseCni j& manji za
152%. MedugodiZoje kvartalne
stope rasta prevezenih putnika i
robe u prva i kvartala bale su
znatno vede od ostvarenih stopa
rasta u dvanaest mijeseci zbog
posustajanja aktivnosti u zadnjim
myjesecima godine. Trend knvulia
prevezene robe ima silaznu pu-
tanju, pri éemu je razina s kraja
dvanacstog mjeseca manja od
kraja prethodne pgodine za 79%.
Prosjedna mjesefna desezonirana
stopa pada iznosila je 1,0%. Trend
prevezenth putnika raste u zad-
njih osam mjesect 1 dostife razinu
koja je¢ 3 8% veda nego na kraju
1995. godine. Desezonirane vrije-
dnosti rasle su po prosjednoj mje-
secnoj stopi od (3%,

Ostvarenja U turstifko] pn-
vredi su zadoveljavajuda. Poka-
zuje to godidnji rast dolaska turista
od 60.0% | nofenja od 66,5%.
Promet zabiljeZen u ugosutelstvu
u dever mjeseci vell je nego u
prethodno) godini za nominalno
24% te dodatno potvrduje dobra
kretanja u wrizmu, Da je sijedan)
1997, godine posjefenip od sne-
tnja 1996, podine govori pove-
canje broja nodenja od pet posto
o je ostvareno prvenstveno zah-
valjujudéi porastu broja demadih
gosiju.

CUENE

LI veljadi biljezimo stagnaciju
cijena na male e minimalan rast
roikova Zivora | ocyena proizvo-
dada.

Cijene na malo su u veljafy
ostale na razim prethodnog mye-
seca. Od pojedinibh grupa proiz-
vada porasle su jedine malopro
dajne ajene poljoprivrednih pre-
izvoda sa sezonskim protevedima
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za 1,2%, te pida za (0,2%. Kod svih
ostalth grupa proizvoda u veljacs
biljezima stagnaciju ili pad malo-
prodajnih cijena. Najveéds pad cije-
na od |, 2% biljezimo kod poljo-
privrednih proizvoda bez sezon-
skih proizveda. Kod usluga bilje-
Zimo rast maloprodajnih cjena od
0,4%.

Godidnp rast cijena na malo
je umjeren. Maime, maloprodajne
cijene su u prva dva mjeseca ove
godine porasle u odnosu na isto
razdoblie proile godine 45%. Cijene
roba su u prosjeku porasle 2,5%
dok su cyence usluga porasle za
10,45

Trotkewi Zivota su u velhal
porasli za 0.2% u odnosu na sije-
fanp. Ako promatramo strukturu
ramyent femo da su u veljadi to-
Tkovi Zivola porasli kod reba 0,) 5%,
medu  kopma najvedi rast bilje-
Zimo kod prometnib sredswava
usluga 0,65% 1e prehrane 0,3%, dok
kod edjede i obuée biljezimo pad
od 02%. Kod usluga bijezimo
rast ol 0,55%.

Kod indeksa cijena indu-
strijskih proizveda pn proizvoda-
fima u veljadi bilefimo rast od
0,1% u odnosu na sijedan). Najpviie
su porasle cyene sredstava rada, za
4%, Cijene reprodukeijskih ma-
ternjala porasle sy za minimalnih
U 1%, dok su cijene robe za Siroku
potroinju pale za 0,1%. Od poje-
dinafrih grupa prowzvoda u ve-
ljafi je u olnosu na sijeéanj naj-
vise porasla cijena  proizvodnje
obojenih metaly za 7.9%, zauim
proizvednjc pafte 1 zemnog plina
za f1,3% 1 proizvodnje ughena za
5,8%. Najvedi pad cijena biljezima
u proizvedop piljene grade za
5.3%, te proizvodnn baznih ke-
mijskih proizveda za 3559,

kod varijacipe relativaih cije-
na u veljadi biljczimao daljnye sma-
njenje o odnosu na prethodno -
zdoblje, o snafl da su relatvne
cijene U indusirip sabulne,

s —— 2]

INDEKS RELATIVNE CIJENE MEDUNARODNO NEUTREIVIH DOBARA MJEREN
- KAD OMJER CI/ENA USLUGA | ROBA I INDEKSA CIJENA NA MALD, 1992 =100

140 —

130

120

- MJESECNE STOPE PROMJENE CIJENA KAPITALNIH DOBARA (K), REPRO-
MATERIJALA (R) | ROBE ZA SIROKU POTROSN)U (P)

4.0
20 -
0.0
-2.0
4.0
-6,0

-8,0

0,30 -—

0,25
0,20
0,15
0,10

0,05

. 0,00
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PLACE | POTROSNJA
SEKTORA STANOVNISTVA |
DRZAVE

msjefmﬂuruu -
u dijenama iz sijeénja 1993,

Shefanjska placda veda je od
one u sijefnju 1996, podine za re-
alno 12.8% 1e od prosicka 1996,
godine za 7,55% Sto znadi da prima-
nja po osnovi mdnog odnosa nas-
tavhiaju tendenciju rasta. U nepn-
vredi je ispladena plada veda od
prosjcénce plaée u prethodnoj godi-
ni za 8,19, a u priveeds za 73%.
Raspolozivi dohodak stanovnidtva
sastavljen od plademh plada, nak-
nada na osnovi rada 1 socyjalnih pri-
manji i (9%, godini realno pre-
makuje prethodnu godinu za 11,0%.

Potroima sekiora stanovnidtva

' s "ﬂﬂ i EE-GH 1995. = 100 na robe i ushuge i dalje je vrlo eks-
ezonirani podaci B, {78a. = panzivna postigavii rast u 1996. go-

120 dini od 10,8%. Desezomrana pro-
| sjefna mjescfna vrmednost u 1996,
godim premaiuje onu iz 1995, go-
dine za 99%. Tendencija jatana
realnih primanja stanovmiditva od-
mrila se kako vidimo na porast
potroinje roba i usluga, a o je dalo
— Desezonirano | impuls opéem rastu privredne aku-
Trand-cikius voost thekom godine, Tzdac dra-
) ve za materijal i usluge estvarili su
podignji rast od svega 1,0%. Scktor
drzave na kraju godine 1ma vedu
rrendnu razinu tekude  potrofnge
nego na kraju 1995, godine za
3,4%, a njegova prosjeina mjesedna
desezonirana vrijednost premafuge
prethodnu godinu za ),)%. Zbog
nepouzdanosti podataka o mijese
fnim  investicijama  registriranim
preko racuna Zavoda za platm pro-
met jzostavljen je koncept agre-
galne potraznje, do sada oljavljivan
na ovo) stranici Biltena. Rast in-
vesticijske potrazne u 1990, podim
ogleda se u uvozu kapnalmh do-
bara (+193%}, kapialmm izda-
cima driave (+67,3%) te porastu
siranih wzravnih investicija koje su
u devet mjesect |996, godine tro-
struko vede nego u Sitave)  pret-
hodnog godini.

| MATERIJALNI RASHODI DRIAVE
| desezonirani podadi i trend-ciklus, 1995. = 100

120
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MONETARNA KRETANJA

Seronska  karaktenisika  sije-
Enja jest smanjenje novéanc mase.
Smanjeni obuwjam realnih  trans-

akcija, narofito prometa u rgoving
na malo, zahtijeva 1 manju koliéinu r
novea u odnosu na dinamini i ‘“_._m__h__'_,.---
ekspanzivni prosinac. Tako se go- T _‘.-"l
oV novac u siednju smanjio za 106
milijuna kuna (-2 4%), a depozitni
fak za 621 miljun kuna (-8 8%} u
odnosu na prosinac 1996, godine.
Fa razliku od noviane mase,
sijefaniski rast kvazi novea bio je

ntenzivan, Porast deviznih depo-
#zita od 13¥] milijun kuna wero-
kovan je odmrzavangem  sedam-
nacstne 1 isplatom kamara na "a-

OMJER GOTOVOG | DEPOZITNOG NOYCA (C/D) |

ru &tednju’, pretvarnjem "stare te-
dme” u "novu" nekih banaka i
tecajrum razhikama u onelikoj mje-
n kolika jc &tednja stanovnidiva u
dolanma. Kunski su Jdepoziu pora-
shi |14 mulijuna kuna, Takva kreta-
nja zajedno daju porast ukupnih
likvicnih sredstava od 779 milijuna
kuna.

Jedan od uzroka povedanja
Sednpe jest | potetak zamaha kre-
ditiranja  stanovmidtva, za koji sc
redavito trafi neka vesta "ufedda”
ito pencrira ovierovanu Sredngu. 5
druge strane, odobrem kredit vra-
faqu s kao depozit u bankarsks su-
stav procesom  kredine muliipli
kacije i na ta) nadin povedavajn M4,

UDIO GOTOVINE U NOVCANO] MASI (C/M1)

07
0.6
0,5
0.4
03
02
0,1
0,0

Zajedno sa specanpskim poda-

T p—— - — —

cima dolaze | spravhem, defimu-
v pacdact 2a kray protekle godine,
koji ukljuéuju i podatke nakon sa-

nacipe Privredne banke 1 omogu-
fup sagledavange efekata e sana-
cije na aelokupnu bilancu mone-
tarnith nsutucija. Pormgivana od
poduzeda u bilanci poslovaih ha-
naka mama su za 55 mibjardi
kuna o prosincy u odnosu na
student. Najvedi tho toga je otpis
plasmana PHZ.a. Poras  poira-

3EIEEEEEEEEEE

- Napomena: gotoy novac pribrojen je sektoru stanovniftve,

;

1ar
e e e e T O e
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#ivanja banaka od sredinge drzave
od 2.8 milnarde kuna u prosincu u
odnosu na studen) akoder jo nay-
vedim dijelom rezuliat izdavanga
drzavmih  obveznica Prvrednoj
banci, Dakle, u skladu £ Odlukom

o sanaciji Priveedne banke, dofle

1e do promjence strukiure u okviru
neto domade aktve | do smanjenja
ukupne neta domade aknve ban-
karskog sustava za 14 mulijarde

kuna u prosmcu u odnosu na
studend,

Sijeanjski  podaci  ukazuju
na nastavak wobifajenih 1 ofeki-
vamh kretana u okviru nero do-
made aktve bankarskog sostava,
nakon strukturneg loms u pro-
sincu.  Plasmani banaka su u
sijeEngu za 1,5 milijardi (1,7%]) ve-
i nego u prosincu, a ukupna neto
domaca akuva za 1,5 miljardi
kuna (6.2%),

Glavna je odrednica mone-

S EEEEEEE
dtpn:iti=itedniium&nilmnﬂidepu:iﬁ+uhu

——— et AT i

tarne politike u veljali 1 oZujku
planirano inozemno fnancirange
budzetskog deficita, lako usmyjers-
nje na vanjskno zaduZivanjc uma-
njuje pritisak na domade bankar-
sko (i centralno bankarske) finan-
crranje, pitanje otkupa ko ostva-

renih deviza eksterno e ogranide-
mpe u vodenju monetarne poliuke,

Prihod prve emusije  eura-
obveznica denominiranih u dola-
rma u iznosy od 300 milijuna do-
lara, stife djclomiZno u veljadi, a
diglomiéno u ofujku. Naradna je

banka otkupila samo jedan many
| 30000 - M1 - dio (oke 80 milijuna USD. Cuta-
L Dev. dep, lo e driava upotrijebiti za pla-
:nl 2EON0 T ELTEI L ¥ . I.’.._.‘ i :

o canje svoph deviznib olweza, sia-
= 20000 1 p— viti kao depozit u bankarski sustay
.E 15000 - ili pak predau bankama.

i E Tako u deviznoy aktivi Naro-
FE 10000 4 dne banke za mjesec velpaZu bilje-
ﬂi 5000 Imo shyededa kretana: otkup
! deviza od Ministarstva financija u

protuvijednost 200 mulhuna ku-
na 1 neto prodaju deviza paslov
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nim bankama u protuvrijednost
153 milijuna kuna. Osim toga, u
okviru primarne emisije, driava sc
kratkoroéno zaduZila za joi 100
milijuna kuna, tako da je unutar-
mjeseini kredit drfavi za premos-
civanje iznosio 200 milijuna kuna.
Taj je kredit vraen do kraja
veljaée.

Likvidnost j¢ u veljads bila
zadovoljavajuda, ali ipak nefto sla-
bija nego proteklih mjeseci. Ziro
rafuni banaka rijetko su prelazili
500 milijuna kuna. Stoga mofemo
refi da je upis na posljedngog
aukciji blagajnifkih zapisa odr-
Zzanoj 26, veljale bio vedi od ole-
kivanog. Stanje blagajnickih za-
pisa krajem veljade je 960 milijuna
kuna. Od toga su banke upisale
796 miljuna kuna, a HBOR 155
milijuna kuna.

Jedna od metodoloikih pro-
mjena U monetarnoj stalisiici u
mjesecu prosincu Je 1 klasificiranje
Hrvatske banke za obnovu 1
razvey u scktor centralna drZava.
To je u skladu s prijedlogom
MMF-a u okviru EFF aranZma-
na, kako bi se odnosi poslovnih
banaka 1 razvoine banke transpa-
rento mogli pratit. Smatra se,
naime, da su krediti koje HBOR
preko poslovnih banaka plasira u
gospodarstvo  neito  povoljniji 1
nelto riskaninil nege Sa su 1o
krediti poslovnih banaka. Oni u
bati odraZavaju rmevone ciljeve dr-
#avne politike prema odredenom
sektoru gospodarstva th regipn, Kao
i u ostalim zemljama, iza takve
razvoine  banke implicitne 1l
chsplicitno steji driava sa svojim
vanpskom
izvoru sredstava razvojne banke
(tipidno Svietska banka il Euro-
pska banka za obnovu 1 reevo)), e
1e logifne da se takva banka
svrsta u sekror centralne driave,

garancijama  prema

DEVIZNE REZERYE NBH
u milijunima tekucih USD

2500

2000 -

1500 +

REALNI PLASMANI BANAKA
u djenama iz sijecnja 1992,

Samacife PRE

—— Desezoniranc
— Trend ciklus

Blagajmcki zapisi
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18 Tecay 1 platna bilanca

' INDEKSI DNEYNOG NOMINALNOG TECAJA KUNE PREMA u;wtrﬂ}
MARKI | AMERICKOM DOLARU (1.1.1995.=100) |

110
105 1
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Snazan rast dolarm zapedet u
syecnpu i nastavljen u veljati i dalje
je najznalajnije dogadanje na svjet-
skim deviznim burzama. Krajem
veljace takav o uend zaustavien.
MNa frankiurtskom hksingu veljala
zavrfava odnosom od 1,69 nje-
mackih maraka za 1 Us[.

Ma domadim deviemim trdi-
stma takva kretanja ofiovala su se
u apreciaciji dolara u odnosu na
kunu koja je na vrhuncu, |9 ve-
ljade, 1znosila 6,07 kuna za | USD,
Pred kraj veljafe dolar mala "pada”
e je teda) dolara 28, voljade opet
1spod 6 kuna,

Krajem vehale kuna vrlo bla-
go nominalne deprecira v odnosn
na njemackuy marku, te je 1efa
krmpem veljafe 12nad 3,57 kuna 2a |
mematku markw, Prosjedni mye-
sefn tedaj u veljali pokazuje tako-
der jedva primjetnu depreenaciju
kune u odnosu na marko ed 0,1 3%.

Za mzhiku od ovih valut, o
odnosu prema talijansko liri, jof
jedne) valuti Zii° nominalnd tecaj
pratime zbog vainosu lalije kao
vanjsko trpovinskog partnern, kuna
prema kraju wveljafe vrlo blago
aprecira.

Ll sijegmpu  biljekimo  blagu
aprecijaciiu kod oba indeksa real-
nog elekuvnog tefaja koja pratmao.
Eod indeksa realnog  elektivnog
tedaja uz cijene pri proizvodadima
biljeZimo aprecjaciju od 1%, dok
kod indeksa  realnog  clcktiviog
teCaja uz cijene na malo Inliefimo
aprecijaciiu od 1,19, Kod imdeksa
nominalnog etekiivnog eiaja bilje-
Fimo aprecijacyu od 0,55%,

Majvedi ugecaj na ovakvo kre-
tanje oba mdekss realnog elek-
uvnog tedaja u sijednju ima realna
aprecijacia kune u odnosu na lirg
od 32%, slovenski tolar 0739, e
njemackue markuy 0 44%. Chve tn
zemlie sudjeluju u hrvatskom evo-
#u s oko 3% (podact za 1996,
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Dieticit tekudeg rafuna u prvih
deset mieseci ove godine iznosi
996,6 mil USD %to je oko 26,6%
manje nego prethodne godine. Ski-
cno poboliiane, u. pad biljeze 1 pe-
to pogreike 1 propusti koji u prvih
deset mpescct 1996, godine iznose
753.% mil USD, 5o jc oko 1 7% ma-
mje nego u istom razdeblju pret-
hodne godine. Chvake visoke stope
pada deficita tekudeg rafuna te
neto pogrelaka 1 propusta rezuliat
su rasta neto prihoda od wnzma u
prvih deset mpeseci 1996, u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine
u iznasu od oko 3445 mil USD il
47 8%, rasta 1zravoih stramih inve-
sticija od oke 1997 mil USD ili
315,7%, e rasta neto tekudih tran-
stera od oko 152 mil USD ili 29 95%.

Aka pogledamo dolarske iz-
nose igvoza 1 uvora, zbog toga o
nam kunskl 1znosi joi nisu do-
stupni, mofemae gamient da je u
sijenju doflo do blagog pada iz
voza | uveza u odnosu na prosinac.
Izvoz je u sijednpu 1997, godine vidi
za 11% u odnosu na sijefan
1996, godine, dok 12 uvez porastan
za 23,8% v istom razdoblju.

U izvozu u syetnju 1997, go-
dini u odnosu na sijefany 1996,
bihetamn rast kod protzvoda za
reprodukeiju od  24.6% e kod
proizvoda za Siroku potrodnju od
43.2%, dok ked proizveda za in-
vesticije bilje2imo pad od 33 3%,
Ovako wvisoka stopa rasta jzvoua
proizvada za reprodukeyy 1 prow-
woda za firoku  potrednju preen-
stveni je rezultat visokog rasta iz-
voza pogonskih gorva od oko 34,2
mil USD, . 155,4%.

U wozu u sijednju 1997 u
odnosu na syedan) 199 biljezimo
rast 1 kod proizvoda za reproduk-
cygu od 13.3%, & kod investicnskih
proizveda od 61,7%, 1 ked proiz-
voda za firoku potrofngu ed 253%.

Zhog snafnog porasta vrjed-
nasti dolird u ednosu na ostale valu-
le stope rasta Uvoza | 1zvoza prema
kunskim vrjednostima su jos 1 vece.
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TRZISTE NOVCA | KAMATNE
STOPE

Trkidte novea ne donosi bitne
promjene u protcklih mjesee dana.
Kamatne stope 1 dalje osaliau na
razini iz sijefnja, $to znali da sc
prosiefna kamama stopa u dne-
voom prometu kretala izmedu 10,4
1 12,6%. | dalje su nebankarsks iz-
vori jefuniji, ali i manje zastuplje-
niji na trifm. Ostvarivane su ka-
matne stope od 9% (nebankarski
izvorl) 1 10.5% (medubankarski do-
govor) na pozajmice uz opoziv, 1¢
od 9 do 165 na rokove od 6 do 30
dana, e od 16 do 18% na rokove
preko 30 dana, medutim, ove “dugo-
rofnije”pozajmice nisu tako fese.

Na poetku veljade ponuda je
videstruko nadmalivala potraZnju
na Trifu novea, no sve se pro-
mijenile kada sc likvidnost ban-
kovnog sustava naglo pogoriala
zbog isplate mirovina, pladanja po-
reza na promer 1 akontachga poreza
na dobit. To jc stvonlo probleme
mnogim bankama, pa j¢ i Narodna
banka Hrvatske intervenirala dvje-
ma repe aukejama  blagaymickih
zapisa 1 trezorskih zapisa, da bi
priviemeno  pomogla bankovnom
sustavu. Druga polovica veljale do-
nijela je popravak likvidnost 1 smi-
rivanje situacije na Tridtu novea (e
promijenila vifak potraZnje pono-
vio u vidak ponude.

Aukcije  blagajnitkih  zapisa
MNBH veoma su dobro proile u ve-
haci, s najvitim myesed nim upisom
u protekla Eetiri mjeseca, Upis bla-
gapmidkih zapisa pokazao se vrlo
korisnim prvom polovicom veljade
kada su banke premoiéivale pro-
bleme u likvidnosti putem repo
aranimana s Narodnom bankom
na temelju upisanih blagajnickih
zapisa NBH 1 trezorskih zapisa Mi-
nistarstva f[inancijaz. Ostvarene  ka-
matne stope na blaganitke zapise
nisu se mijenjale te i dalje 1znose
7.5% na 33 dana 1 9% na 91 dan.
Kamaine stope na trezorske zapise
fine te vrijednosnice atrakuvnijima
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ulagadima, pa su 1 aukene trezonskah
zapisa u yehati dobro prodle, Ostva-
rene su kamatne stope od 10,5% na
42 danai 12,25% na 91 dan.

Prosjedna kamatna stopa pos-
lovnih banaka na kunske kredite
bez valutne klauzule (jof uvijek s
napvedim ponderom) dostigla je u
sijefnju pajnifu razinu u posljed-
njith 21 mjesec! Meduum, upozo-
renje se javha u vidu prosjetne ka-
matne stope na kunske kredite s
valutnom klauzulem kma 1z2nos
20,08%, a spomenuti krediti stalno
povecavaju svo) ponder u ukupnim
plasmanima banaka. Banke, u na-
mjert da zarade vide, ofito pre-
teriragu kredite s valutnom klau-
zulom, jer im je ta aktivna kamatna
stopa povoljnyja. Razlike 1zmedu
banaka i dalje su velike, pa take
raspon prosjecnth kamawh stopa
na kunske kredite bez valutne klau-
zule iznosi od 9.8 do 41,5%, a za
kunske kredite s valutnom klau-
zulom od 8,1 do 37 5%.

Sto sc uéc pasivnih kamatnih
stopa paslovinh banaka, ked pro-
sienih kamatnih stopa na kunske
depozite nije bilo vede promjene, 1
u sijeénju su1znosile 4,18% (raspon
remedu postovnih banaka 1znosi od
0.4 do 13 8%). Mo, prosjeéna kama-
tna stopa na deviane depozite pala
je & 5,09% u prosincu na 451% u
sijednju (zabilefeni raspon tamedu
banaka od 09 do 13,6%). Razleg
paadu je bitno smanjenje kamatmih
stopa na orofene depozite.

Tikvo kretame akrivnih 1 pa-
sivinh kamatnih stopa banaka do
velo je do naymiZze razine “spreada”
kamatmh stopa u posljednjih 21
mjeser, kol iznosi 1344 postotna
poena i skromno najavljuje ostva-
ovange cilja ekonomske polinke za
ovu poding, 4 odnosi se na bitno
smanjivanic aktivnih kamawmih sto-
pa poslovnih banaka,

Mepodmirent nalezi ea pla-
fanje registrirani kod ZAR-a 1 dalje
bilje#e rast. Sada su na razini od
£,4 milyarde kuna.

KAMATNE STOPE POSLOYNIH BANAKA NA DEPOZITE

Funsk  depogth
— Devizni depoziti
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