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PREDGOVOR GODISNJEM IZVJESCU HRVATSKE
NARODNE BANKE ZA 1998. GODINU UPUCENOM
HRVATSKOM DRZAVNOM SABORU

Veliko mi je zadovoljstvo, kao i posebna Cast, visokom domu, Hrvatskom drzavnom
saboru predloziti ovo Godisnje izvjesée Hrvatske narodne banke na usvajanje. Time
srediSnja hrvatska banka ispunjava svoju zakonsku obvezu (Slanak 8. Zakona o
Hrvatskoj narodnoj banci) izvjeséivanja Hrvatskog drZavnog sabora o svojim ak-
tivnostima u brovatskom gospodarstvu te o svojem cjelokupnom poslovanju. Na sjed-
mict odrZanoj 19. svibnja 1999. godine Savjet Hroatske narodne banke utvrdio je
ovo Godisnje izvjeste. Kako se vec uvrijeZilo u posljednjih nekoltko godina, u pred-
govoru Cu proo nastojati istaci najznalajnije odlike protekle godine s motrista sre-
disnje banke, a zatim se osvrnuti na buducnost.

Kao guverner Hruatske narodne banke smatram da su 1998. godinu obiljeZile tri
grupe zbivanja. To su: 1. stanje u bankarstvu, 2. nastavak makrockonomske stabil-
nosti w novim okolnostima, te 3. odnos fiskalne i monctarne politike.

1998. godina nije proa godina u kojoj se Hruvatska kao samostalna driava susrela s
problemima u bankarstvu. Cak i prije monetarnog osamostaljenja Republike Hr-
vatske trebalo je poduzeti myere u bankarstvu, kao §to su zamrzavanje devizne Ste-
dnje te tzdavanje tzv. velikih obveznica. Nakon osamostaljenja slijedila je serija sa-
nacija banaka koja je pocela 1995. godine (Slavonska banka), a nastavila se tijekom
1996. godine (kronoloski, Rijecka, Splitska pa Privredna banka). Ove su banke tada
predstavijale oko 40 posto ukupne bilanine aktive svib banaka. Svi su ti dogadaji i
dan-danas vrlo skupi za porezne obveznike. No u to je vrijeme postojalo u javnosti
shvacanje da se radi o "naslijedu socijalizma’, odnosno o "cijent koju treba platiti za
izlazak iz Jugoslavije", ukratko, o necemu Sto fe bilo nuZno da se raskine s proslostu,
a ne o pogreskama nastalim u samostalnoj Hruatskoj. Valja naglasiti da su sve te
baske danas tli privatizirane (Slavonska), ili je proces privatizacije u tijeku.

No, kriza Dubrovacke banke koja je polela u rano proljece 1998. godine, zatim po-
sebio kriza Glumina banke, a naZalost kasnije jos nekib manjih 1 sredngib privatnib
banaka, u javnosti su shvacene potpuno drugacije. Te krize neprijeporno imaju
svoju suvremenu i financijsko-gospodarsku 1 politicku dimenziju. Stoga cijelu 1998.
godinuy moZemo okarakierizirati kao godinu u kojoj je bilo najvise govora upravo o
teskocama u bankarstvu, 1 to s razlicitih gledista,

Pruenstvene uzroke krize u novonastalim bankama valja traZiti u pogreSnof pos-
lovnoj strategiji koja se ogledala u prebrzom rastu aktive uz previsoke pasivne ka-
mate, nedovolfnim pricuvama likvidnosti i posudivanju uskim skupinama poveza-
nib poduzeca koja te kredite nisu vracala.

Hrvatska je narodna banka vise puta isticala tezu da je jezgra brvatskog bankar-
stva zdrava (koliko su zdrave banke svugdje u svijetu). Cinjenicu da je jezgra ban-
karstva zdrava potkrepliuju nabrojane mjere $to th je drzava poduzela za rjefava-
nje starih problema. Najbolji je nacin izlaska iz teskoca s kojima se suocavamo u
1998. 1 1999. godini njihovo odluino rjesavanje, a ne odlaganje za ncka druga
vremena. Stoga je u 1999. godint, na temelju novog institucionalnog okvira (Za-
kon 0 bankama, NN 161/98), HNB predloZila, a sudovi pribvatili otvaranje ste-
Cafnog postupka nad sest depozitnih instituctja. One su zajedno koncem 1998. godine
imale bilancnu sumu od 7 posto vrijednosti ukupne aktive. Isto tako valja istact da




PREDGOVOR

ad 2)

su ne samo zemlje u tranziciji, vec i razvijenc zemlje esto suocene s poteSkocama u
bankarstv. Ergo, njih je nemogude izbjecs, ali ih treba rjefavati na vrijeme i odlu-
cno. To je kljuc stabilnog sustava u buducnosti.

Tijekom 1998. godine, pete uzastopne godine, zadrana je ne samo unutarnja, vec i
vanjska stabilnost gospodarstva, $to je od izuzetnog znacenja.

Temeljna je gospodarska odlika 1997. godine bila visok deficit na tekucem ralunu
bilance placanja, koji je dosegao 12,2 posto BDP-a. Stoga je 1998. ckonomska poli-
tika bila orijentirana proenstveno na to da se takav neodréivi deficit smangi. 1 u
tome se uspjelo, tako da je deficit, kao udio u BDP-u, smanjen za Cak pet postotaka,
§to je bez dvopbe vrlo snagna prilagodba. U apsolutnom je iznosu deficit 1998. go-
dine 1znosio 1,5 milijardi dolara ili 7,3 posto BDP-a. Na to je znacajno smanjenje
proenstveno utjecalo snagno kolenje domace potragnge, koja je bila glavni generator
visokog deficita. Za 1998. valja naglasiti da je doslo i do promjene na racunu finan-
cijskib transakcija u bilanci placanja. Znatno su poveéana izravna strana ulaganga,
koja su iznosila 763 milijuna USD i bila tri puta veca nego 1997. godine. No,
vanjski krediti, iako prepolovijent prema rekordnoj 1997. godini, ostali su temeljni
oblik financiranja deficita na tekucem racunu bilance placanja. 1998. godina je po-
kazala kako je dinamiziranje izvoza (robnog 1 nerobnog), uz veca izravia ulaganja
predstavijalo jedini put dugoroinog i odrZivog prosperiteta hrvatskog gospodarstva.
U 1998. godini nastavijena je stabilnost teéaja domace valute - kune. Valja reci da
Je potkraj godine doslo do pritisaka na domacu valutu, koji su se odrazili Ceséim i o-
bilnijim intervencijama sredisitje banke na deviznom tréistu (uglavinom prodajama
deviza), te deprecijacijom u odnosu na njemacku marku. Deprecijacija je tijekom
1998. godine iznosila 6 posto (to je u svim medunarodnim usporedbama mini-
malno), no valja naglasiti kako je veéi dio toga ostvaren u posljednjem dijelu godine.
Deprecijacija kune se je nastavila i poletkom 1999. godine (za dodatnib oko 4 pos-
to), no od oZujka fe tecaj ponovno stabilan prema njemackoy marki. HNB je morala
intervenirati kako ne bi doslo do pretjerane deprecijacije potaknute psiboloskim
Cimbenicima.

Usprkos intervencijama, medunarodne su pricuve HNB-a (uzimajuci u obzir i neto
utinke meduvalutarnih promjena) tijekom 1998. godine povecane za 276,5 miliju-
na USD (5to je, nota bene, vise od porasta u 1997. godini), na razinu od 2,8 mili-
Jardi USD koncem 1998.

Tijekom te godine zabiljeZena je inflacija (mjerena cijenama na malo) iznosila 5,7
posto, Sto je neito vise nego u razdoblju od 1994. do 1997. godine. Taj je porast pr-
venstveno uzrokovan jednokratnim ulinkom promjena relativnih cijena uvodenjem
poreza na dodanu vrijednost poletkom 1998. godine. Treba reci da smo tijekom pet
godina zadrZali laskavi epitet zemlje u tranzicigi s najniZom inflacijom.

1998. godina ostat fe zapamdiena kao godina usporavanja stope rasta bruto domaceg
proizvoda. Nakon razdoblja od 1994. do 1997. godine, kada je BDP rastao od 5,9
posto do 6,8 posto (Sto je u medunarodmim usporedbama vrlo visoka stopa), dolazi do
smanjenja rasta na 2,7 posto. Valja istaéi da je rast BDP-a ostvaren u prva tri
tromjesecja, a da je do njegova pada doslo u Cetvrtom tromyjesecju.

U 1998. godini nezaposienost je ostala jedan od temeljnib problema, koji ima 1 oz-
biljne socijalne posljedice. Tako je ona nastavila rasti pa se koncem 1998. godine
broj registriranih nezaposlenih osoba (uza sve ograde koje taj podatak sa sobom nosi)
popeo na preko 300 tisuca. No, usprkos visokof nezaposlenosti, prosjecna je nomi-
nalna neto placa nastavila rasti. Tijekom 1998. godine iznosila je 2.649 kuna, §to
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znadi da je porasla gotovo 13 posto prema 1997. godini. Imajuci na umu brzi rast
placa od 1994. godine, valjat ée ozbilino razmotriti odrzivost te dinamike rasta u
skoroj buducnosti, kao ¢ njezin utjecaj na konkurentnost hruatskog gospodarstva.

Novéana kretanja u 1998. godini razlikuju se od dosadainjih godina novcane sa-
mostalnosti, posebice onib nakon wvodenja Stabilizacijskog programa. Dosle je do
znacajno sporijeg rasta svib novianib agregata, a neki su i nominalno smanjeni.
Novéana masa, koja je 1997. godine rasla po stopi od 21 posto (a 1995. i 1996. go-
dine po stopama od 25 1 38 posto), zabiljeZila je u 1998. godini smanjenje od 1,5
posto. I primarni je novac, agregat na koji sredisnja banka ima najvise utjecaja, ti-
Jekom 1998. smanjen na prosinackoj razini za 3,8 posto. Jedino je najsiri novéani
agregat, tzv. M4 (koji pored kunskib ukljucuje i devizne depozite) zabiljeZio rast,
ali znatno sporiji od dosadasigeg. U 1996. godini M4 je povecan za 49 posto, 1997.
za 38 posto, a 1998. godine samo za 12 posto, tako da je koncem 1998. godine iz-
nosio 56,6 milijardi kuna.

Moguée je razluéiti Cetiri medusobno povezana razloga usporavanju rasta novianib
agregata. Prvo, doslo je do definitivnog prestanka repatrijacije deviza iz inozem-
stva na domace devizne racune gradana. Drugo, smanjena je transakcijska potraznja
za noveem kao posljedica usporavanja gospodarske akiivnosti. Trece, dva razdoblja
deprecijacije kune utjecala su na smanjenje potragnge za domacim noveem, i Cetvrto,
pojave nelikvidnosti (visemjesecne blokade racuna) i nesolventnosti kod odredenog bro-
Jja banaka djelovale su kao ok koji je utjecao na ponasanje gospodarskib subjekata.

U 1998. godini smanjen je cksplozivan rast plasmana banaka iz 1997. godine 5 44
posto (krediti stanovnistou su udvostrucent) na jos uvijek vrlo visokih 22 posto. Po-
red mjera zaostravanja domace politike, na to je sigurno utjecalo t drugalije medu-
narodno okruenje, tj. mogucnost inozemnog zaduzenja, koje je u 1998. godini bilo
znatno nepovolinije nego 1997. Na to je dobrim dijelom utjecalo Sirenje Azifske fi-
nancijske krize, kako na Europu (posehice Rusiju) tako i na Latinsku Ameriku.
Ulagai su povecali oprez. Prema procjenama BIS-a, zapadne su banke s triiita u
nastajanju (bez Rusije) nakon Ruske krize povukle oko 17 miltjardi USD.

Kamatne stope tijekom 1998. godine nisu nastavile olekivani trend smanjenja. Vi-
soka razina kamatnib stopa, te visoka razlika aktivnih i pasivnib kamatnih stopa,
sigurno predstavijaju znalagne probleme u hrvatskom gospodarstvu. Tesko je reci Sto
Jje reprezentativna kamatna stopa, no spomenimo da je prosjecna aktivnag kamatna
stopa postovnih banaka tijekom 1998. godine varirala na razini od oko 15 posto.

U svezi 5 razinom kamata dao bib tri komentara. Proo, navedena razing je jama-
(o visoka, ali ne i neuobicajena w svijetw. Tako niz zemalja s triistima u nastaja-
nju biljeZi razinu realnib kamatnib stopa oko, 1fi iznad, 10 posto, pa take i Hr-
vatska. U Aziji su to: Koreja, Indonezija, Tajland, u zemljama Latinske Amerike:
Argentina, Cile, Meksiko, a u tranzicijskim zemijama : Poljska i Slovacka, kao i
neke druge. Drugo §to valja naglasiti kod kamatnib stopa jest to da njibove razinu
nije moguce smanjiti ekspanzivnom novcanom politikom, kako se ponckada predla-
Ze. Uzroci su visokib kamatnib stopa izvan djelokruga novéane politike. Njib pr-
venstveno valja tragiti u strukturnim probiemima u gospodarstvu, visokoj premiji
rizika, 1 to kako sustava tako i kreditnog rizika koji je ukljucen u cijenu novca, za-
tim u problemima u bankama, neadekvatnoj kreditnoj politici banaka, skupim iz-
vorima sredstava, te segmentiranosti i nerazvijenosti financijskib tréista u Hrvats-
koj. Trece, kamatna je stopa cijena novea koja se slobodno formira na triistu kredi-
ta. Drugim rifelima, kredit nije kazna, vec poslovan i ugovoran odnos dviju strana
koje su se dogovorile o cifeni transakcije i to temeljermn odnosa ponude i potragnje.
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Novianu je politiku nemoguce promatrati izdvojenu od ostalih gospodarskih poli-
tika, poschice fiskalne, s kojom ona redovito Cinmi zajednichu cjelinu. Prikaz odnosa
politika pocnimo s Cinjenicom da je HNB tijekom 1998. godine odobrila nekoliko
kratkorocnib kredita proradunu koji su vracani postupno tijekom godine, da bi u
potpunosti bili podmireni koncem godine. Cijelo to vrijeme je zaduZenost drZave kod
srediinge banke bila znatno manja od one zakonski maksimalno dozvoljene.

Za makrockonomsku stabilnost vrlo je bitno da je u proteklib pet godina sredisnji
proracun biljezio ili visuk (1994. 1 1998. godine) ili vrlo mali manjak (1995-
1997. godine). Cijelo to vrijeme izvanproracunski su _fondovi biljeZili deficit koji je
Strukturne naravi i tim Ce se problemom trebati baviti kroz dulje vrijeme.

1998. godinu obiljeZit ée barem dva fiskalna dogadaja. Prui i najvaZniji jest uvo-
denje poreza na dodanu vrijednost, a drugi je rebalans proraduna u lipnju 1998.
godine. Veci od olekivanih, pribodi od PDV-a omogucili su u 1998. godini prora-
Cunski visak. No, kao negativno valja istaknuti vrio visoku razinu drZavne po-
trosnge. Ona je u 1998. godini bila poveéana za 30 posto u odnosu na 1997. godin,
Sto daje vrlo visok jednogodisngi rast udjela u BDP-u. Mora se navesti da driavni
prorvatun raste od 1995. godine, te je u te Cetiri godine povecan za 57 posto. Kako 1
igvanproracunski fondovi rastu, optercéenje gospodarstva driavnom potroSijom
vrlo je veliko. Udio se rashoda konsolidirane srediSnje driave u pet godina povetao s
41 posto na gotovo SO posto, $to je vrlo visok udio s obzirom na dostignuti stupanj
razvitka. Naravno, pred hrvatskom su driavom u proteklom razdoblju bili visoki,
izuzetni izdaci. Valjalo je financirati: osamostaljenge, rat, brojue prognanike 1 iz-
byeglice, obnovu, tranziciju itd. No, iako je pitanje razine driavne potrosuje pitanje
Javnog izbora (o svakom proracunu glasuje Sabor), ovdje se Zeli upozoriti na to da
visoka razina potroinje ima negativan utjecaj na cjelokupno gospodarstvo, uklju-
Civsi ¢ konkurentnu sposobnost naseg izvoza, a on je kljuc dugoroinog rasta.

Na to treba dodati i Ginjenicu da se u 1998. godini izmijenio 1 trend odnosa poslov-
nih banaka i sredisije banke (monctarni sektor) prema driavi. Otkada postoi uspo-
rediva statistika (od 1993. godine), konstantno biljezimo vrlo pozitivnu Snjenicu
da se neto potraZivanja moncrarnog sektora (dakle potraZivanja umanjena za ob-
veze prema driavi - depozite) stalno smanjuju: s 19 milijardi kuna u prosincu 1993,
na oko 6,2 milijarde (na trecinu) u oZujku 1998. godine. Tijekom dva siijedeca tro-
mjesecja potrazivanja stagniraju, a od rujna 1998. dolazi do zaokreta u tom trendu.
Toino je da je neto zadugenost dréave koncem 1998. bila priblizno na istof razini kao
i koncem 1997, godine (nesto preko 7 milijardi), ali u uzlaznom trendu. Tay fe rast
nastavijen i pocetkom 1999. godine, $to dovodi do “istiskivanja" privatnog scktora.

Na §to ée se Hrvatska narodna banka posebio usmjeriti w bliZoj i daljnjoj buducno-
sti? Nekib posebnib iznenadenja nema nitt ih treba biti. Sredisnge banke po prirvodi
svog posla trebaju biti konzervativne ustanove, a nase su temeljne zadace zapisane u
Ustavu i Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci. No, ovdje bib Zelio poschno istaci
slijedece ciljeve odnosno politike : 1., politiku jacanja financijske stabilnosti (posebice
nadzor nad bankama), 2., politiku nastavka makrockonomske stabilnosti, te 3., po-
litiku Sto brieg ukljucivanja u svjetske gospodarske integracije.

Nema dvojbe da je danas u svijetu pitanje financijske stabilnosti pojedinih zemalja,
pa i cijelog sujerskog sustava, od primarne vaznosti. Bankarsko posredovanje pred-
stavija samo dio, doduse u Hrvatskoj najznacajnizi dio, ukupnog financijskog posre-
dovanja. Vec je istaknuto da su problemi u bankarstvu vrlo skupi i to kako za pro-
racun, tako i za iggubljene mogucnosti rasta. Stoga svaka driava, smatrajuci da se
radi o javnom dobru, povjerava nckoj drZavnoy instituciji nadzor nad bankama,




ad 2)

PREDGOVOR

nastoject time povecati stabilnost sustava. No, taj zadatak nije nimalo lak. Naime,
rizik je nesto $to je inkerentno triiitu 1 sto je nemoguce u potpunosti eliminirati. A
kada bi i bilo mogude, to sigurno ne bi bilo dobro niti ulinkovito. Tako je i u ban-
karstvu. Nema medutim dvojbe da nam je potreban jati i uGinkovitiji nadzor nad
bankama da bismo u buduénosti smanjili rizike propasti banaka. Ali istovremeno
valja upozoriti na opasnost od pretjerane regulacije. Svaka regulacija tma svoj trosak.
Nemoguce je precizno definirati razdjelnicu izmedu Zelje za smanjenjem rizika i tro-
ka pretjerane regulacije. Ona je ovisna kako o pojedinoj zemlji, tako i o trenutku.

Smatram potrebitim istaéi kako je pitanje stabilnosti banaka vrlo sloZeno i sadrZi
barem tri elementa: tréisnu discipling, uCinkovito upravijanje poduzecem-bankom
te ucinkovitu regulaciju i nadzor. Ako samo jedan od tib elemenata nedostaje, sta-
bilnost e biti poremecena. I stoga, iako Hrvatska narodna banka pribvaéa svoj dio
odgovornosti glede nadzora banaka, ne smije se zanemariti ogranicenost njene uloge
u tome. Usporedba s prometom to moZe slikovito prikazati. Da bi netko vozio au-
tomobil, mora dobiti vozacku dozvolu (u nasem slucaju, odobrenfe za rad banke).
Za voZnju postoje unaprijed utvrdena pravila (Zakon o bankama i podzakonski
propisi) , a olekuje se da ih se svaki vozac pridrava. Postoji i prometna policija koja
kontrolira pridriavaju Ii se vozati pravila (nadzor nad bankama). No, svaki vozal
samostalno donosi niz odluka; on je taj koji u svojim rukama drZi volan, a kontro-
lira 1 gas i kolnicu. Tako i uprave banaka samostalno donose poslovne odluke. Na-
Zalost, bas kao i u prometu, krie se propisi 1 dogadaju se nezgode, Sto zbog neznanja i
nepaznje, §to namjerno. Valja shvatiti da nadzor nad bankama moZe utjecati na
poitene uprave banaka. Svjesne krade s predumisijajem nemoguce je sprijeciti. No da
bi se smangio problem moralnog hazarda (tesko je razlikovati je Ii propast neke ban-
ke namjerna, ili joj je uzrok krada, ili pak stjecaj okolnosti), mora postojati ucinko-
vito pravosude koje e kaZnjavati one koji sujesno krse propise. Bez cjelokupnog in-
stitucionalnog okvira i uéinkovitth institucija pravne driave nije moguce govoriti o
stabilnom bankarstou.

U Hruvatskof su narodnoj banci ucinjens veliki naport na jacanju funkeije nadzora,
a valja reci da e to 1 u buducnosti biti primarni strateski zadatak. Postoji srednjo-
roini plan razvitka te funkcije, no njega nije moguce realizirati preko noci.

Inflacija u svojof sustini nije nista drugo doli prijevara. Stoga se HNB i dalje mora
ograniciti na svoj temelni posao — na cuvanje stabilnosti. U tom kontekstu posebno
Zelim istaci opasnost da se novianoj politici dade previse zadataka, odnosno da joj se
nastoje nametnuti ciljevi koje ona ne moge postici. Cesto se tako Cuju misljenja kako
bi novéanom politikom trebalo potaci gospodarski rast, smanjiti nezaposlenost, rije-
§iti pitanja strukturnog prilagodavanja poduzeca, rijefitt pitanje neurednosti pla-
canja dugova ($to s ponekada zove nelikvidnost) itd.

Ponovimo poznatu tezu da je novéana politika ogranifena dometa 1 globalnim ma-
krockonomskim mjerama nije moguce rjefavati strukturne probleme u gospodarstuu.
Kada bi se novianu politikn Zeljelo zloupotrijebits, tada bi bilo mogude samo tiska-
njem novea 1 poticanjem inflacije stvoriti kratkoroinu iluziju stvaranja nominal-
nih vrijednosti - rast placa za koje se mode kupiti sve manje i manje realnib dobara
- pri Cemu bi cijena koja se za to mora platiti u srednjem roku bila vrlo visoka.

No, na makrockonomsku stabilnost ne utjece samo pitanje odnosa fiskalne i mone-
tarne politike. Na nju isto tako utjece uredno podmirenje suih obveza (financijska
disciplina) te borba protiv mita i korupcije, kofi imaju svoju visoku cijen u gospo-
darstvu u pogledu gubitka stope rasta.
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ad 3)  Bez ubrzane integracije u svijet nece biti boljitka za Hrvatsku. NaZalost, jof nismao

Clanica Svjetske trgovinske organizacije, nits CEFTE, a rokovi udruZivanja u Eu-
ropsku uniju potpuna su nepoznanica. S EU-om nemamo niti Ugovor o suradnji
(Cooperation agreement). U takvom je okrugenju vrlo tefko povedavati izvoz, jer
smo u startu manje konkurentni od onih koji su Clanovi tib zajednica. Stoga je Hr-
vatska, nazalost, jedna od rijetkib tranzicijskibh zemalja koja je od 1993. godine
smangjila svoj udio na trZistima Europske unije, a robni se izvoz u posljednyib pet
godina zadrZao na gotovo isto] razini. To je cijena ne-Clanstva u navedenim asoctja-
cijama, kao i ponckad stvarane negativne klime prema izravnim stranim ulaga-
njima u Hrvatsk.

Dok se te Cinjenice, kontrola kojih je izvan sredisuje banke, a Cesto 1 izvan Hroatske,
ne izmijene, ne ostaje nam drugo doli: pratiti zhivanja u nasem okruZenju, prilago-
davati se trendovima u svijetu, nastaviti voditi politiku makrockonomske stabil-
nosti, povecati transparentnost 1 biti strpljivi. Valja biti svjestan toga da Zivimo u
globaliziranom i meduzavisnom svijetu.

Ewo i primjera. Nema nikakve dvojbe da je uvodenje cura - zajednicke valute 11
zemalja Europske unije najznaajniji financijski dogadaj u posljednyib pedeset go-
dina sujetske financijske povijest. On je na zoran nacin pokazao da iako sve zemlje
koriste novac, nema razloga da svaka zemlja mora koristiti iskljucivo svoj novac,
niti je nuZno da svaki "domaci" proizvodal novea mora biti monopolist i da samo
njegov novac bude priznat. U nasim je okolnostima broatski novac ne samo znacajan
instrument gospodarske politike, veé i simbol drZavne suverenosti i samostalnosti. Up-
ravo nam je ta noviéana samostalnost omogucila ostvarenje makrockonomske stabil-
nosti. No, svijet je dinamican, a stajanje na mjestw moZe biti ravno propasti. Stoga i
Hrvatska mora u buducnosti imati pozitivan stav prema euri.

Na kraju, nadam se da ée wvagenim zastupnicima Hrvatskog drZavnog sabora, kao
i svima zainteresiranima za aktivnost sredisije broatske banke, ovo godisnje izvje-
§e biti zamimijivo 1 poticaino za promicanje buduieg gospodarskog razvitka Lijepe
nase. A u tome moZemo uspjeti samo zajednickim naporima.

prof- dr. Marko Skreb
Guuerner Hruatske narodine banke 1
Predsjednik Savjeta Hrvatske narodne banke

U Zagrebu, 31. svibnja 1999.










MAKROEKONOMSKA KRETANJA U 1998. GODINI

Medunarodno okruZenje

UL,

Slika L.I.
OCEKIVANE STOPE RASTA
REALNOG BDP-a TIJEKOM
1998. GODINE,

postotak rasta u odnosu
na prethodnu godinu

Usporavanje rasta na globalnoj razini

Medunarodno gospedarsko okruZenje nije pogodovalo poveéanju stope rasta tije-
kom 1998. godine, premda ova konstatacija ima razli¢ite implikacije za pojedine
segmente svjetske ekonomije. Oéekivana stopa rasta tijekom 1998, godine nekoliko
je puta korigirana nadolje, a koneenzus' s kraja godine ukazuje na realan rast od
otprilike dva posto na svjetskoj razini. Poéetkom godine najvise je na usporavanje
svjetske stope rasta djelovala recesija izazvana produljenjem istoénoazijske finan-
cijske krize trZista u nastajanju koja je tijekom godine jo§ produbljena. Usporava-
nje ekonomske aktivnosti u Japanu u tim je uvjetima nastavljeno’ (istoéna Azija
per saldo predstavlja znacajnog neto-uvoznika japanske robe), unatoé pokusajima
nositelja ekonomske politike da se politikom stimuliranja domaée potraznje suz-
biju recesijske tendencije koje su takvim okruZenjem pojacane.
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Daljnji recesijski pritisak nastao je tijekom kolovoza kada je izbijanje krize u Ru-
siji dovelo do dodatnog pogorsanja izgleda za rast na mnogim trZiftima u nastaja-
nju, a posebno na dio europskih tranzicijskih ekonomija i na Latinsku Amerilu.
Kriza u Rusiji utjecala je na oteZanje uvjeta zaduZivanja tih ekonomija na medu-
narodnim financijskim trZidtima, a doslo je i do “bijega” investitora iz vrijednosnih
papira trzista u nastajanju. Rast volumena svjetske trgovine tijekom 1998. godine
pogorsan je u usporedbi s 1997. godinom, a izvozne su cijene roba na svjetskom tr-
Zidtu u cjelini dodatno sniZene, posebice nafte i nekih drugih predominantno izvoz-
nih dobara zemalja u razvoju. Premda posljedice variraju od sluéaja do slucaja,
uzevsi sve u obzir moZe se opéenito govoriti o kratkorotnom pogorsanju uvjeta za
razvoj trzita u nastajanju.

Unatoé ovdje opisanim nepovoljnim trendovima, gospodarski rast razvijenih zema-
lja (osim Japana) uglavnom se nastavio na zadovoljavajuéoj razini. Na podrudju
Europske unije doslo je do znacajnijeg usporavanja rasta jedino u Velikoj Britaniji
(s 3,4 posto u 1997. godini, na 2,7 posto u 1998. godini)® dok je u ekonomskoj
aktivnosti u kontinentalnoj Europi i dalje nastavljen trend poveéanja rasta zapoCet
prosle godine, pa otuda i ostvareni oéekivani realni rast od 2,9 posto za EU u cje-
lini tijekom 1998. godine. Anketna istraZivanja i prethodeéi indikatori ukazuju na

1 World Economic Qutlook, October 1998, IMF, Tablica 2.1, str. 20.
2 Main Economic Indicators, April 1999, OECD, tablica “Gross Domestic Product”, str. 215.
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to da je izgledan daljnji nastavak rasta u kratkom roku. Sa stajalista konjunkture
u Republici Hrvatskoj posebno je bilo znacajno ubrzanje stopa rasta tijekom 1998.
godine za zemlje koje su nasi glavni vanjskotrgovinski partneri: za Njemacku to
iznosi 2,7 posto (2,2 posto u 1997. godini); za Italiju 1,5 posto (kao i u 1997. go-
dini); i za Austriju 3,1 posto (2,5 posto u 1997. godini). No, ¢ini se da bi u srednjem
roku — podevsi od 1999. godine — mogao biti nedto izraZeniji negativan efekt prila-
godavanja potraznje na trzi§tima u nastajanju, Sto bi se trebalo ogledati u uspora-
vanju stopa realnog rasta i ovih europskih ekonomija.
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Kriza u Rusiji — zbog velikog relativnog udjela ruske ekonomije u agregatu — éini
Jjako nejasnima zbivanja u ostalim tranzicijskim ekonomijama. U zemljama sredi-
$nje i istocne Europe (iskljuéujuéi Bjelorusiju i Ukrajinu) odekivani rast iznosio je
3,7 posto, $to predstavlja znacCajno ubrzanje rasta u odnosu na prethodnu godinu.
O¢ito je da poveéana orijentiranost ovih ekonomija na trzi§ta EU povoljno utjece
na njihovu otpornost na vanjske poremeéaje, pa se zbivanja u Rusiji (gdje je ofeki-
vani pad BDP-a u 1998. godini oko 6 posto) “prigusuju” kroz kontinuiranu konjun-
kturu EU. Najznacajniji vanjskotrgovinski partner Republike Hrvatske u ovoj sku-
pini ekonomija — Republika Slovenija — zabiljeZila je tijekom 1998. godine rast od
4,4 posto (3,8 posto u 1997. godini), $to znati da je okruzenje za daljnji razvoj me-
dusobne vanjskotrgovinske razmjene povoljno.
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Slika 1.4.

INFLACIJA U SVIJETU TIJEKOM
1998. GODINE,

promjene u postotcima u
odnosu na prethodnu godinu

MAKROEKONOMSKA KRETANJA U 1998. GODINI
Ocduvanje stabilnosti

Nastavak ubrzavanja rasta na podrucju razvijenih ekonomija tijekom 1998. godine
nije u okruZenju pada cijena roba na svjetskim trZiStima i rastuée financijske
nestabilnosti nekih trZi$ta u nastajanju utjecao na ubrzanje agregatnog rasta ci-
jena. Stovise, inflacija je u najveéim razvijenim zemljama® nastavila padati, pa je
agregatno iznosila 1,4 posto tijekom 1998. godine (2,1 posto u 1997. godini). Doda-
tan je ¢imbenik djelovanja u tom smjeru i pozitivna razlika izmedu razine potenci-
jalnog i aktualnog drustvenog bruto-proizvoda kod najveéeg dijela razvijenih
zemalja (osim SAD-a gdje je razlika negativna), $to zapravo znaci da na podru-
¢jima ovih ekonomija jo§ ima prostora za ubrzanje realnog rasta bez inflatornih
posljedica. Na razini skupine glavnih razvijenih zemalja ova je razlika malo pove-
¢ana u 1998. godini u odnosu na 1997. godinu (s 1,1 posto na 1,3 posto potencijal-
nog proizvoda‘) zbog oéekivanog porasta razlike u Japanu. Cini se da objavljeni
podaci o nezaposlenosti u razvijenim ekonomijama podrZavaju prethodni zakljuéak
0 daljnjim moguénostima neinflatornog rasta, jer je razina nezaposlenosti prak-
tifno ostala nepromijenjena na razini skupine u odnosu na prethodnu godinu, od-
nosno doslo je do malog pada nezaposlenosti (sa 7,1 posto u 1997. godini, na 6,9
posto u 1998. godini).
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EU je u pogledu odrZavanja stabilnosti tijekom 1998. godine bila na razini prosjeka
razvijenih zemalja — inflacija je iznosila 1,7 posto, &to je manje nego u 1997. godini
kada je inflacija agregatno iznosila 1,9 posto. Razlika izmedu potencijalnog i aktu-
alnog drustvenog bruto-proizvoda smanjena je u glavnih europskih ekonomija koje
su najznacajniji vanjskotrgovinski partneri Republike Hrvatske, pa je tako u Nje-
mackoj iznosila 2,6 posto (3,1 posto 1997. godine) i u Italiji 2,1 posto (2,3 posto
1997. godine). Inflacija je u ovim ekonomijama bila ispod prosjeka EU za 1998. go-
dinu prateéi opéi trend pada tijekom godine, pa je u Njemaékoj iznosila 1 posto (1,8
posto 1997. godine), u Italiji 1,7 posto (isto kao 1997. godine) i u Austriji 0,9 posto
(1,3 posto 1997. godine). Sli¢an obrazac promjena vrijedi i za kretanje standardizi-
rane stope nezaposlenosti koja je u Njemackoj smanjena tijekom 1998. godine (na
9,4 posto), dok je uglavnom nepromijenjenom ostala u Austriji i u Italiji (4,4 posto i
12,1 posto®).

Qvdje se misli na sedam najveéih OECD zemalja.

Prema WEQ, IMF, October 1998,

Posljednji raspoloZiv podatak objavljen je za treée tromjesedje 1998. godine: 12,3%; podaci za prva dva
tromjecja kretali su se od 12,1% do 12,3%, tako da razina promjene ne moZe biti znaajna.
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1.13. (lobalni monetarni sustav i financijske krize na

trziStima u nastajanju

Juznoj Koreji, Tajlandu i Maleziji) uglavnom je utjecao na usporavanje regional-
nog rasta pa su stoga zemlje s najizraZenijim vezama s tim ekonomijama zabilje-
Zile najviSe nepovoljnih efekata po vlastiti rast — Hong Kong, Kina, Tajvan, Singa-
pur, Vijetnam i Japan. Ipak, nepovoljni efekti nisu bili tako izraZeni kao tijekom
meksicke krize 1995. godine. U MMF-u procjenjuju da je tijekom 1998. godine u ée-
tiri navedene ekonomije doslo do opadanja realnog drustvenog bruto-proizvoda za
oko 8,7 posto. Situacija u Rusiji — koja je od kolovoza 1998. godine postala, umjesto
istoéne Azije, srediste financijske krize — odraZava djelomiéno efekte “zaraze” iz
istoéne Azije, no ona je isto tako rezultat kumuliranja nepovoljnih trendova u
ruskoj ekonomiji. Opéa je ocjena da su veliki i neodrZivi deficit javnog sektora, uz
oslanjanje na kratkoroéni priljev kapitala, i vrlo spore strukturne reforme glavni
uzroci izbijanja krize u tom opsegu. Cak niti objavljivanje aranZmana s MMF-om
od 20. srpnja 1998, godine nije moglo razuvjeriti medunarodna financijska trzista
u neodrZivost pozicije ruskih vlasti, pa je do naknadnog izbijanja krize doSlo
prakti¢no nakon objavljivanja tog aranZmana. Procjene efekata ruske krize na
ostale tranzicijske ekonomije ovise o jacini ekonomskih veza izmedu tih ekonomija
i Rusije. Najnepovoljniji efekti zabiljeZeni su u Ukrajini, koja ima sliéne strukturne
probleme kao i Rusija i vrlo je osjetljiva na promjene u percepciji medunarodnih
investitora. Ostale tranzicijske ekonomije srednje i istoéne Europe, kao i zemlje
bivieg Sovjetskog Saveza, iskusile su privremeni pritisak na svojim trZistima vri-
jednosnih papira, na deviznim trZistima te na premijama na kamatne stope kod iz-
danja svojih euro-obveznica, $to je poveéalo stupanj njihove “ranjivosti” i oteZalo
vodenje ckonomske politike tijekom 1998. godine. Zbog pada razine ekonomske
aktivnosti u Rusiji, u tijeku je proces prilagodavanja “realnih” tokova izvoza i
uvoza, §to ima dodatne nepovoljne posljedice po zemlje bivieg Sovjetskog Saveza
koje nisu diverzificirale svoju vanjsku trgovinu prema alternativnim trzistima u
odnosu na Rusiju.

Nastavkom financijske krize trZifta u nastajanju tijekom 1998. godine pojadan je
zahtjev za promjenom arhitekture medunarodnog monetarnog sustava, $to je do-
velo do novih izazova za medunarodne institucije kojima je primarna zadaca ocu-
vanje njegove stabilnosti, za MMF i Svjetsku banku. Premda je MMF usvojio i pro-
veo nekoliko inicijativa nakon izbijanja meksicke krize 1994./95. godine, financij-
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ske krize u istotnoj Aziji i u Rusiji pojasnile su ¢injenicu kako su potrebne sveobu-
hvatnije mjere kojima bi se sprijetile potencijalne slabosti financijskih sustava i
rast prekomjerne zaduzenosti te osigurala veca transparentnost u aktivnosti jav-
nog i privatnog sektora.’

Izvr3ni odbor MMF-a u tom je smislu usvojio pet glavnih pravaca jatanja meduna-
rodnog monetarnog sustava:

O osnaZivanje medunarodnih i domacih financijskih sustava putem jacanja nadzor-

nih i regulatornih okvira te provodenja odgovarajuéih standarda za bankovni nad-
Zor,

0O pojacavanje nadzora MMF-a (kroz bliZu suradnju sa Svjetskom bankom i BIS-om

u pogledu financijskog sektora, posveéivanjem veée pozornosti pitanjima kapital-
nog i financijskog racuna bilanci plaéanja zemalja-¢lanica, kroz holje procjene ri-
zika “zaraze” i trziSne percepcije te kroz pobolj$anu i pravovremenu komunikaciju
sa zemljama-clanicama);

O poticanje veée transparentnosti u objavljivanju podataka o ekonomskoj situaciji u

zemljama-¢lanicama i o mjerama ekonomske politike koje zemlje-¢lanice provode
(povecanje obuhvata Specijalnog standarda statistickog izvje$¢ivanja (SDDS-a) i
moguénost objavljivanja Priopéenja za javnost (PIN — Public Information Notice) o
raspravi o pojedinoj zemlji-¢lanici na IzvrSnom odboru MMF-a);

O isticanje sredisnje uloge MMF-a u upravljanju financijskim krizama (u koordina-

ciji sa Svjetskom bankom i regionalnim financijskim centrima) i

O ukljuéivanje privatnog sektora u prevenciju i razrjeSenje financijske krize (kroz

pojatane kontakte s predstavnicima privatnog sektora, kroz dodatno proucavanje
uvodenja novih odredaba u sporazume o emisiji suverenih i privatnih obveznica
koje bi omoguéivale zastupljenost vlasnika tih obveznica u eventualnim pregovo-
rima o restrukturiranju otplate obveznica, te kroz dodatne inicijative koje jamce
pravovremeno informiranje privatnog sektora o stanju u gospodarstvu).

PoloZaj tranzicijskih ekonomija u pogledu liberalizacije
kapitalnih i financijskih transakeija

Ozbiljnost financijskih kriza u istocnoj Aziji i u Rusiji dodatno isti¢e “ranjivost”
tranzicijskih ekonomija na promjene u percepeiji medunarodnih investitora, ali
isto tako ukazuje i na inherentne slabosti u vodenju ekonomske politike u tim zem-
ljama i na poteskoce kojima su one izloZene u uvjetima vrlo velikog priljeva kapi-
tala. Cini se da je glavna sustavna posljedica takvog zbivanja tijekom 1998. godine
preispitivanje stavova u pogledu liberalizacije transakeija na kapitalnom i finan-
cijskom ra¢unu. Premda je bilo miSljenja da je potreban povratak na mjere devizne
kontrole, posebno kod onih transakeija koje se ne odnose na izravna strana ulaga-
nja, relevantna pitanja za tranzicijske ekonomije o€ito su ponesto drugacija od
tako jednostavnog rjeSenja. Razvidno je kako liberalizacija kapitalnog i financij-
skog racuna mora biti u skladu s opéim dostignuéima neke ekonomije u pogledu
ostvarenja makroekonomske stabilnosti i zadovoljavajuce razine strukturnih re-
formi, Sto posebno ukljuéuje stvaranje i odrZavanje “otpornih” financijskih sus-
tava. Dakle, nije pitanje liberalizirati ili ne, ve¢ kako provesti optimalnu sekvencu
ili vremenski raspored liberalizacije u odnosu na moguénost ekonomskog sustava
da tu liberalizaciju prihvati i odrZi.

6 IMF, Annual Report 1998, str. 48.
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Pravovremenost u redoslijedu liberaliziranja, ili pravovremeno sekvencioniranje,
smanjuje moguénosti neodgovarajuce alokacije proizvodnih ¢imbenika do koje
moZe tijekom liberalizacije doci u tolikoj mjeri da su izloZeni i sami makroekonom-
ski temelji nekoga gospodarstva. Stoga pri opreznoj liberalizaciji, ili liberalizaciji
u malim koracima, treba voditi rauna o trZziSnim nesavrenostima, o nejednakom
raspolaganju informacijama i sli¢nim specifiénim znaéajkama pojedinoga trzista
koje mogu dovesti do nepoZeljnih promjena i nestabilnosti kod priljeva kapitala iz
inozemstva, posebno kod kratkoroénih i spekulativnih tokova. Na medunarodnoj
razini ovaj se problem nastoji rijesiti jacanjem arhitekture medunarodnog mone-
tarnog sustava i poticanjem napora nacionalnih ekonomskih vlasti da djeluju u
ovoIm Smjeru.

Uvodenje eura i utjecaj na Hrvatsku

Jedanaest zemalja Europske unije, Njematka, Francuska, Italija, Spanjolska, Ni-
zozemska, Belgija, Luksemburg, Portugal, Finska, Austrija i Irska, kvalificiralo se
za ulazak u Europsku ekonomsku i monetarnu uniju (EMU) koja je zapotela 1. si-
jetnja 1999. godine. Jedino je Gréka izostala iz prvog kruga zemalja koje tvore
EMU iz ekonomskih razloga, dok su Velika Britanija, Danska i Svedska politicki
odluéile ne sudjelovati u Europskoj monetarnoj uniji od njezina samog pocetka.

Uspostavljanje EMU-a podijeljeno je na tri faze. U prvoj, ili fazi A, koja je zavrSila
s krajem 1998. godine, obavljene su pripremne radnje za EMU, poput usvajanja za-
kona o konverziji valuta i ostalih popratnih zakona, donoSenja odluke o zemljama
sudionicama u EMU-u na temelju zadovoljenja Mastrihtskih kriterija, osnivanja
Europske centralne banke (ECB) koja je izrasla iz Europskog monetarnog insti-
tuta, osnivanja Europskog sustava centralnih banaka u koji ulaze sve nacionalne
srediSnje banke zemalja sudionica u EMU-u, pocetka proizvodnje novanica i ko-
vanog novea eura te intenzivnih priprema za konverziju valute, narocito u finan-
cijskom i bankarskom sektoru. Osnovna je ideja pri osnivanju Europske centralne
banke hila da joj se osigura visok stupanj neovisnosti kako bi mogla biti jamac
prudentne monetarne politike "Eurolanda”, bez obzira na politicke promjene i su-
kobe do kojih ée u njemu dolaziti. Za takav status ECB-a postojao je visok stupanj
politickog konsenzusa, buduéi da je i teorija i dosada&nja praksa djelovanja cen-
tralnih banaka pokazala da je visok stupanj neovisnosti monetarnih vlasti od poli-
ti¢kih jedan od temeljnih preduvjeta uéinkovitog rada sredisnje banke.

1. sijeénja 1999. godine zapocela je faza B projekta Europske ekonomske i mone-
tarne unije - poéetak EMU-a i trZisna konverzija na bezgotovinskom podrucju. Nje-
zin poéetak znadio je: :

Neopozivo fiksiranje tecaja clanica EMU-a prema euru, a implicitno i izmedu va-
luta zemalja sudionica, te formiranje te¢aja eura prema ostalim valutama.

QO Uvodenje eura kao knjiZznog novea.

QO Prijenos vodenja monetarne politike tako zvanog “Eurclanda”, koji se sastoji od 11

zemalja ¢lanica EMU-a, na Europsku centralnu hanku (ECB), dok je Europski sus-
tav centralnih banaka (ESCB) zapoCeo provoditi sve transakeije na trZistu novea i
deviznim trZistima u euru.

Pocetak rada sustava bruto placanja u realnom vremenu (RTGS), ped nazivom
TARGET u euru i pruZanje moguénosti konverzije u ESCB sustavu.

Trajanje faze B ogranieno je najdulje na tri godine, odnosno najkasnije do 1. sije-
¢nja 2002. Tada zapocinje treca faza (C) uspostavljanja monetarne unije u kojoj ¢e
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biti provedena konverzija novéanica i kovanog novea. Njezin ée kraj oznaciti zavr-
$etak konverzije valuta jer ¢e postojeée kovanice i novéanice zemalja koje su usle u
EMU izgubiti status zakonskog sredstva placanja. Ova faza moZe potrajati najdu-
lje Sest mjeseci.

Uvodenje zajedniéke valute na podruéju Europske unije znaéi velik korak prema
stvaranju jedinstvenog europskog gospodarstva. Plan stvaranja zajednickog eu-
ropskog gospodarstva time ulazi u pretposljednju fazu. Podeo je stvaranjem zajed-
nickog trZista, nastavlja se uvodenjem zajednicke valute, a zadnji korak predstav-
ljalo bi harmoniziranje fiskalne politike i poveéanje zajednickog proracuna za pot-
rebe medudrZavnih transfera te daljnje harmoniziranje zakonodavstva koje se od-
nosi na gospodarstvo.

Utinei uvodenja zajednicke valute na veé postojece zajednicko trZiste trebali bi biti
pozitivni. Medu njima su uklanjanje transakeijskih trofkova zamjene valuta zema-
lja élanica EMU-a te nestanak teéajnih neizvjesnosti, odnosno te¢ajnog rizika koji
je postojao izmedu tih valuta. Uvodenje jedinstvene valute omoguéit ée i veéu tran-
sparentnost na trzi§tu te time poticati konkurentnost na zajednickom trzistu. Bu-
duci da ¢ée se stvoriti vrlo veliko i vrlo likvidno financijsko trZiste, usluge ée na tom
trZidtu postati jeftinije (niZe kamatne stope) i atraktivnije (veéa irina i dostup-
nost financijskih proizvoda). Takoder, ukoliko euro preuzme od dolara znacajan
dio funkeija medunarodne valute, odnosno postane dominantna valuta za meduna-
rodne finaneijske transakeije (osim izmedu SAD i Azije gdje nema izgleda), dobi-
tak blagostanja za Europu mogao bi iznositi ¢ak do 0,4 posto BDP-a godisnje.

ostale valute
UsD 594,

71%

Stvaranje Europske monetarne unije, najznaéajniji dogadaj u medunarodnim fi-
nancijama jo$ od stvaranja Brettonwoodskog sporazuma, imat ¢e znacajan utjecaj
i na druge zemlje, a ne samo na ¢lanice “Eurolanda”. Ovdje se osobito istiée utjecaj
na tranzicijske zemlje centralne i istoéne Europe (CIE) kojima pripada i Hrvatska.
Tranzicijske zemlje CIE moguée je promatrati i kao “pre-ins” zemlje EMU-a s du-
ljim razdobljem éekanja, buduéi da ée i one naposljetku uéi u Europsku uniju i Eu-
ropsku monetarnu uniju. Zbog toga ¢e na te zemlje EMU imati veéi utjecaj nego na
ostale zemlje izvan EU-a. Tranzicijske zemlje CIE moraju voditi ratuna o uvodenju
jedinstvene valute jer obavljaju preko 50 posto svoje trgovine sa zemljama EMU-a,
a taj udio ¢e se dalje Siriti sa Sirenjem EMU-a. U Hrvatskoj je nakon 1. sijeénja
1999. godine preko dvije treéine vanjske razmjene denominirano u euru. To znaéi
da se oko 20 posto vise izvoza i 35 posto vie hrvatskog uvoza obrafunava u euru
nego Sto se obracunavalo u njemackoj marki. To dakle znaci da ée i euro biti bolja
referentna valuta nego §to je to bila njemacka marka.
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Promjene monetarne i tecajne politike unutar EMU-a, kao i strukturne promjene do
kojih je u Europskoj uniji veé dolo, te one do kojih ¢e tek doéi zbog uvodenja jedin-
stvene valute, imaju trenutacan uéinak i na Hrvatsku. Hrvatska mora pratiti raz-
voj dogadaja u EMU kako hi se mogla prilagoditi ekonomski, pravno i tehnoloski.
Uvodenje eura znaci (1) promjenu glavne hrvatske valute Stednje, (2) promjenu va-
lute u kojoj se obratunava najveéi dio nase medunarodne razmjene, (3) promjenu
valute uz koju je vezana domaéa te¢ajna politika i poslovna oéekivanja te (4) prom-
jenu konkurentskih okolnosti u kojima ¢e nasa poduzeca izlaziti na inozemno trzi-
Ste. Potetak EMU-a de facto je promijenio i “acquis communotaire” kojem se zemlje
CIE, znadi i Hrvatska, moraju prilagoditi ako Zele pristupiti Europskoj uniji. Zbog
svega toga Ce stvaranje EMU-a i na Hrvatsku imati znacajan utjecaj. Taj ée utjecaj
u pocetku biti relativno manji, a s vremenom ée se polako intenzivirati.

U prvoj fazi najznacajniji je utjecaj na domaéi financijski sektor i na hrvatska po-
duzeéa koja su velikim dijelom svojih aktivnosti ukljuéena u medunarodnu ra-
zmjenu, osobito s Europskom unijom. Taj dio hrvatskog gospodarstva najintenziv-
nije se pripremao za uvodenje eura. Naime, ve¢ od samog pocetka moguénost uk-
ljuéivanja u platni promet u euru i servisiranja vlastitih klijenata, dobavljada, od-
nosno kupaca u novoj valuti za taj je dio gospodarstva od kljuéne vaznosti.

U daljnjoj fazi treba ofekivati snazniji uéinak uvodenja eura na domaéi sektor sta-
novni$tva. Taj ée ucinak poceti ve¢ prije pocetka gotovinske konverzije, odnosno
faze C uspostave EMU-a. Jedan dio devizne $tednje u Hrvatskoj se drZi izvan fi-
nancijskog sektora. Buduéi da ée 1. srpnja 2002. godine postojeée nacionalne va-
lute 11 zemalja “Eurolanda” izgubiti status zakonskog sredstva plaéanja, do tada
¢e postojeéu deviznu tednju (obiéno u njemackim markama) trebati unijeti u fi-
nancijski sustav i zatim konvertirati.

Vrlo znacajan bit ée utjecaj EMU-a na izvoznu konkurentnost Hrvatske. Izgledno je
da ée uvodenje jedinstvene valute znaéajno poveéati konkurentnost na trZistu EU.
To znaéi da ¢e nadim izvoznicima biti sve teZe izvoziti na ta trZista ne budu li
spremni i sposobni povecavati proizvodnost brzinom kojom ¢e se to dogadati na tr-
Zitu “Eurolanda”. S druge strane, uvozna konkurencija s podruéja tog naSeg da-
leko najveceg trgovackog partnera bit ée sve jaca i to u isto vrijeme kada treba
ocekivati brZe otvaranje Hrvatske i njen ulazak u svjetske i regionalne trgovacke
organizacije i integracije.
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Osim na konkurentnost hrvatske robne razmjene, uvodenje jedinstvene europske
valute utjecat ée i na konkurentnost naseg drugog vaznog izvoznog sektora — turi-
zma. Uvodenje eura ¢e naime za nase glavno trZiste — gradane “Eurolanda” — po-
vecati atraktivnost turistickih odredista jedinstvene valute u odnosu na druga tu-
risticka odredista. Na tim ée trZiStima imati vlastitu valutu, bez konverzije i tran-
sakeijskih troSkova, cijene ¢e za njih biti transparentne, a poveéana transparen-
tnost i konkurencijski pritisak vjerojatno ée i na tom segmentu trzista utjecati na
povecanje kvalitete usluga, odnosno na smanjenje cijena. A s druge strane, i turis-
ticki djelatnici u Hrvatskoj moéi e iskoristiti pozitivan efekt u gospodarstvu do ko-
jega ¢e doéi zbog smanjenja troskova pri planiranju likvidnosti, vrSenju konverzije
valuta i novéanih transakeija, osiguravanju tecajnih razlika i zbog jednostavnijeg
vodenja ra¢unovodstva.

EMU ¢e takoder stvoriti povecani poticaj za investiranje na svom podruéju. Taj ée
poticaj biti posljedica pove¢anoga trzi§ta i likvidnosti s jedne strane, i uklonjenih
rizika tecajnih fluktuacija s druge strane. Poseban ée poticaj predstavijati ukla-
njanje tecajnih restrikcija za ulaganje mirovinskih fondova unutar EMU-a. S
druge strane, za Hrvatsku bi mogao biti povoljan rast potrebe diverzifikacije port-
folija investitora zbog simetriénosti ciklusa unutar podrudja jedinstvene valute. U
tu svrhu investitori ée koristiti druge instrumente (sekuritizacija), ali i druge zem-
lje. Jeftinoéa, efikasnost i likvidnost financijskog trzista “Eurolanda” ucinit e ga
atraktivnim i za poduzeda tranzicijskih zemalja i za njihove vlade. Kreditiranje na
tom trZistu i izdavanje euro denominiranih vrijednosnih papira za CIE sudionike
postat ée vrlo atraktivno. U dugom roku novo ée trziste olakSati financiranje i res-
trukturiranje tranzieijskih zemalja poput Hrvatske, naravno uz uvjet da one same
zadovolje osnovne kriterije pristupa svjetskom financijskom trZistu.

Buduéi da ée EMU utjecati na povecanu konkurentnost i atraktivnost trzista unu-
tar “Eurolanda”, a da je “Euroland” glavni vanjski partner Hrvatskoj, moZemo za-
kljuéiti da ¢e EMU jo§ ubrzati potrebu prilagodbe i restrukturiranja hrvatskog go-
spodarstva ukoliko ono Zeli samo zadrZati sadasnje pozicije, a osobito ukoliko Zeli
povecavati svoj udio na tom trzistu.

Povoljan u¢inak doéi ée od povecane potraZnje na tom trZiStu zbog pretvaranja
spomenutih utjecaja u vide stope rasta “Eurolanda”. Time ée porasti i prilike za
povetanje hrvatskog izvoza. Tu ée priliku medutim hrvatsko gospodarstvo moéi u
punoj mjeri iskoristiti samo uz preduvjet da brze restrukturira i poveca proizvod-
nost, te brZe asocijacije s Europskom unijom. U suprotnom ¢e poveéanu potraznju
“Eurolanda” iskoristiti druge zemlje.

Opca obiljezja hrvatskog gospodarstva u
1998. godini

Temeljna gospodarska obiljeZja 1998. godine jesu znafajno usporavanje rasta u
uvjetima zadrZane makroekonomske stabilnosti, veliko smanjenje deficita tekuéeg
ra¢una bilance plaéanja, kako je i najavljeno u pro§logodisnjem izvje$éu, znacajan
rast proratunskih prihoda nakon uvodenja poreza na dodanu vrijednost, koji su se
nakon rebalansa proracuna preto¢ili u znatno poveéanje rashoda te problemi u
sektoru malih i srednjih banaka.

U prva tri tromjesedja ostvarene su pozitivne stope rasta BDP-a na godisnjoj ra-
zini, da bi u zadnjem tromjese¢ju po prvi put u zadnjih pet godina tromjeseéni in-
deks godiSnje promjene BDP-a zavrSio u negativnom podrucju. Gledajuéi s potra-
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ine strane, kretanje BDP-a karakteriziralo je smanjenje domace potraZnje i rast
inozemne potraznje, §to je znatajno pridonijelo prilagodbi deficita tekuéeg ratuna
bilance plaéanja (za 36 posto), kako je i predvideno prosle godine.

Robni uvoz je u dolarskom iznosu smanjen za 7 posto, dok je izvoz povecan 9,5
posto zahvaljujuéi velikom porastu izvoza brodova. Tekuéi su se transferi znaéajno
smanjili, dok se pozitivan saldo bilance usluga povecao za 2,4 posto. Doslo je po-
novno i do znadajne promjene strukture financiranja. Iako je poveéanje obveza
prema inozemstvu i u 1998. godini ostalo najvaZniji oblik financiranja, ono se zna-
¢ajno smanjilo u odnosu na 1997. godinu, a znatno veéu ulogu u financiranju preu-
zela su strana izravna ulaganja, koja su se povecala za 3,3 puta. Time je Hrvatska
na neki nacin usla u trecu fazu, prema izvorima financiranja deficita na tekuéem
racunu. U prvoj fazi deficit je ve¢inom financiran repatrijacijom, odnosno povrat-
kom deviza u bankovni sustav, u drugoj preteZito zaduZivanjem u inozemstvu, a u
trecoj, koja je pocela 1998. godine, veliku ulogu financiranja preuzimaju strane di-
rektne investicije (prvenstveno od privatizacije) éija je jo§ znadajnija uloga plani-
rana iu 1999. godini.

Na smanjenje domaée potraznje i prilagodbu vanjskog deficita kao njezinu poslje-
dicu, utjecala je i monetarna politika éije je zaoStravanje dovelo do prepolavljanja sto-
pe rasta kredita. U 1998. godini su poéetkom drugog tromjesecja uvedene i kapitalske
kontrole, no one su ublaZene bhuduci da se situacija na medunarodnom financij-
skom trZiStu pod utjecajem azijske i potom prosle godine ruske krize toliko pogor-
$ala da je zaduZivanje u inozemstvu postalo jako oteZano za sve domace subjekte.

(lavni tok kreiranja primarnog novca u svim prethodnim godinama bile su interven-
cije Hrvatske narodne banke na deviznom trzistu. U 1998. godini, medutim, dolazi do
promjene glede intervencija Hrvatske narodne banke na aukcijama deviza i do pot-
pune zamjene izmedu deviznih transakeija sredi$nje banke i njene domace aktivnosti
(prema sredi¥njoj drZavi i bankama) u kreiranju i povlaéenju primarnog novca. U
1997. godini primarni je novac prosjetno mjeseéno rastao 1,4 posto, dok se tijekom
1998. godine prosjetno mjesetno smanjivao 0,02 posto.

Inflacija je zadrZana na razini planiranoj u sredisnjoj banci, ukoliko se izuzme je-
dnokratni utjecaj uvodenja PDV-a na porast cijena na pocetku godine zbog ega je
inflacija mjerena cijenama na malo iznosila 5,4 posto na prosinacko] razini, odno-
sno 5,7 posto mjereno medugodiSnjim prosjekom. To je viSe od uobicajene razine od
3,5 do 4 posto koju je HNB odrzavala proteklih godina, upravo za jednokratni uéi-
nak uvodenja PDV-a na porast cijena usluga. 1998. je bila i prva godina znaéajnije
deprecijacije tetaja kune, jo§ od stabilizacijskog programa krajem 1993. godine.
Mjereno te€ajem na kraju godine, kuna je prema njemackoj marki, kao glavnoj re-
ferentnoj valuti, deprecirala 6,5 posto zbog deprecijacijskih pritisaka koji su zapo-
celi sredinom oZujka i s prekidom tijekom ljeta trajali do kraja godine.

Trendovi kretanja kamatnih stopa iz 1997. godine nisu se nastavili, odnosno doslo
je do njihova obrata. Kamatne stope na trzistu novea potaknute bankarskom kri-
zom i poveéanom segmentacijom na trZidtu znaéajno su se poveéale i gotovo vratile
na razinu s pofetka 1995. godine. Kamatni “spread” se povecao zbog porasta ak-
tivnih kamatnih stopa poslovnih banaka i laganog pada pasivnih kamatnih stopa,
¢emu je pridonio odlazak odredenog broja banaka s trzista. Razlozi visokoj razini
realnih kamatnih stopa u Hrvatskoj u odnosu na druge napredne tranzicijske zem-
lje ostali su viSe-manje nepromijenjeni, a jo$ su pojacani zaostravanjem struktur-
nih problema u gospodarstvu i rastom nenaplaéenih potraZivanja, poveéanjem ri-
zika vezanih uz deprecijaciju kune te poveéanom segmentiranoéu trzista nakon
pojavljivanja teSkoéa u bankarskom sustavu.
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U 1998. godini zapocela je i konsolidacija sektora malih i srednjih depozitnih insti-
tucija. Problemi u bankarskom sustavu zapoéeli su poéetkom godine u Dubrovaé-
koj banei, u to vrijeme petoj banci po veliini aktive, i nastavile se kasnije u Glu-
mina banei, Sestoj po veliéini aktive, te nekolicini drugih manjih i srednje velikih
banaka. Razlozi izbijanja problema u bankarskom sektoru, odnosno poéetka kon-
solidacije viSestruki su: vrlo liberalan pristup izdavanju licenci zbog cega je nastao
velik broj banaka (veéi nego u bilo kojoj drugoj naprednijoj centralno-istonoeurop-
skoj zemlji, osim u znatno vecoj Poljskoj), vrlo loSe upravljanje u pojedinim bankama,
zhog ¢ega su pokrenute i kriviéne prijave u odredenom broju sluéajeva, nedostaci u
nadzoru i kontroli banaka (nadzorna se funkcija u HNB-u pocela razvijati tek
1993.), nedovoljna odvojenost bankarstva od politike, te neadekvatan regulatorni
okvir ¢ijoj se promjeni pristupilo krajem godine kada je dovrsen nacrt novog Zakona o
bankama. Svi ti uzroci ukazuju direktno i na nadine rjeSavanja problema bankar-
skog sustava u razdoblju koje je pred nama.

Uvodenje poreza na dodanu vrijednost s pofetkom godine donijelo je daleko veée
prihode od planiranih proratunom za 1998. godinu. To znati da je bruto druStveni
proizvod, koji je sluZio kao osnovica za projekeiju porezne baze, podeijenjen, odnosno
da je porez na dodanu vrijednost poveéao ukupno porezno optereéenje i smanjio mo-
guénost porezne evazije. Nominalni godi8nji porast ukupnih prihoda proratuna sredi-
Snje drZave iznosio je 29,4 posto. Sredinom godine napravljen je rebalans proracuna
kojim je rashodna strana poveéana za 14 posto. Na kraju godine ostvaren je viSak
na ratunu sredisnje i konsolidirane srediSnje drZave, a drzava je na temelju ostva-
renog viska smanjila razinu postojeéeg duga. Po prvi put do3lo je do pomaka od
vanjskih prema domaéim izvorima financiranja ¢emu je takoder pridonijela pogor-
$ana situacija na medunarodnim financijskim trZitima. Negativan je aspekt fis-
kalne situacije, koji se ponavlja iz godine u godinu, daljnje zna¢ajno povec¢anje fis-
kalnog “ugriza” u BDP, te nastavljanje viSegodisnjeg negativnog trenda povecanja
deficita na racunima izvanproracunskih fondova ¢ija je putanja sasvim sigurno
neodrZiva. U tom smislu moZemo samo ponoviti ocjenu iz prodlogodisnjeg izvje$ca
u kojem je receno da ¢ée s jedne strane biti neophodno postupno smanjivati zahva-
¢anja drZave u bruto domaéi proizvod, a s druge, izviSiti reforme mirovinskog i
zdravstvenog sustava na naéin da njihovo financiranje postane dugoroéno odrZivo.

Gospodarska aktivnost

Stopa rasta BDP-a usporena je na 2,7 posto u 1998. godini u odnosu na stope rasta u
razdoblju od 1994. do 1997. kada je bruto domaéi proizvod rastao u rasponu od 5,9 do
6,8 posto godisnje. ZabiljeZeni rast od 2,7 posto zasniva se na rastu aktivnosti u prva
tri tromjesedja, dok su u éetvrtom zapodele recesijske tendencije.
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Slika 1.9.

REALNI BRUTO
DOMACI PROIZVOD,
godisnja tromjeseéna

stopa promjene
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Stvaranje bruto domaceg proizvoda u 1998. godini bilo je pod utjecajem rasta fizic-
kog obujma industrije, turisticke aktivnosti, prometa u trgovini, postanskih i tele-
komunikacijskih usluga te slabog rasta gradevinarstva, dok je s potroSne strane
rast bruto domaéeg proizvoda potaknut rastom inozemne potraznje.

U prva tri tromjesetja 1998. godine ostvarene su pozitivne stope promjene bruto
domaceg proizvoda, dok je u cetvrtom zabiljeZena negativna stopa od 0,8 posto na
godiSnjoj razini. U prva tri tromjesetja mogu se uoditi sezonske tendencije kakve
su bile u dvije prethodne godine, gdje se ukupna aktivnost ubrzavala od prvog pre-
ma trecem tromjesecju, s tim da je intenzitet rasta znatno slabiji.
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Prethodni rezultati rashodne strane bruto domaéeg proizvoda u 1998. godini poka-
zuju da je njegov realni rast od 2,7 posto rezultat realnog smanjenja ukupne do-
made potraZnje i rasta inozemne potraZnje. Promatrano po kemponentama domacde
potraznje, realni je rast zahiljeZen kod drZavne potro$nje i investicija, dok je pad
potrosnje stanovniStva te uvoza roba i usluga presudno odredio smjer kretanja
domace potraZnje.

Uzimajuéi u obzir samo zadnje tromjesecje 1998. godine, i domaéa i inozemna pot-
raznja imale su smjer kretanja koji obiljeZava éitavu godinu. Godinu dana ranije
rast domace potraznje bio je izrazito visok, §to je uzrokovalo i vrlo visok deficit na
tekuéem raCunu bilance placanja, pa su mjere ekonomske politike upravo isle u
smjeru njezina smanjenja. Navedeni smjer kretanja potraznje u 1998. godini utje-
cao je na prilagodbu trgovinske bilance i tekuéeg raéuna bilance plaéanja u toj go-
dini. Vanjska ekonomska ravnoteza poboljSala se u odnosu na prethodnu godinu,
izvoz roba i usluga porastao je za 4,5 posto, a uvoz se smanjio za 6,5 posto mjereno
u ameri¢kim dolarima.

Manja domaca potraznja u 1998. godini u odnosu na 1997. korelirana je s manjim
rastom kredita poslovnih banaka odobrenim domaéim sektorima, osim sektora dr-
Zave. Njihov je nominalni rast na prosinackej razini smanjen s 44,1 posto u 1997. na
22,1 posto u 1998. godini. Krediti stanovnistvu rasli su 38 posto, a krediti poduzeéima
14,8 posto. Krediti poslovnih banaka odobreni sektoru opée drZave na kraju 1998. bili
su za nominalno 81,4 posto veéi od njihove razine na kraju prethodne godine.

Navedeni rezultati rashodne strane bruto domaéeg proizvoda pokazuju i mali re-
alni rast ukupnih investicija, pri ¢emu su zalihe znacajno smanjene u odnosu na
1997. godinu pa se rast odnosi na investicije u trajnu imovinu. Medutim, posredni
pokazatelji o investicijama ne daju kona¢an odgovor o ukupnom smjeru kretanja
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ove komponente potro$nje. O manjoj investicijskoj potrodnji u 1998. godini u od-
nosu na prethodnu godinu govori za 0,4 posto manji uvoz kapitalnih dobara u ku-
nama. Domaéa proizvodnja kapitalnih dobara povecala se svega 1 posto prema fi-
zitkom obujmu, a vise nego dvostruko povecanje izvoza upucuje na slabu domaéu
potraznju za kapitalnim proizvodima, odnosno nedovoljno velike investicije doma-
¢ih poduzeéa. S druge strane, kapitalni izdaci sredi$nje drzave rasli su za nomi-
nalno 35,1 posto, a fondova za 11,4 posto.

Investicije u gradevinarstvu odrazile su se na rast gradevinske aktivnosti posebno
u prva tri tromjesetja, dok je velik pad u ¢etvrtom tromjese¢ju smanjio godisnju
stopu rasta na svega 0,7 posto. Niska stopa rasta u 1998. posljedica je izuzetno vi-
soke, obnovom potaknute gradevinske aktivmosti u 1997. godini. Ipak, stano-
gradnja je prema broju zavrSenih stanova i njihovoj povr§ini u svakom od tri tro-
mjeseéja bila intenzivnija od usporedivih razdoblja u 1997. godini. Pristup stanov-
nistva dugoroénim kreditima u 1997. i 1998. godini utjecao je na veée rezidenci-
jalne investicije. Smanjenje investicijske aktivnosti u zadnjem tromjeseéju odraz je
smanjenja internih izvora financiranja investicija, smanjene moguénosti ban-
kovnog kreditiranja i kredita dobavljada koji su pod pritiskom poteskoéa s
likvidno&cu.

Rashodna strana bruto domaceg proizvoda pokazuje realno smanjenje potro$nje
stanovnistva u 1998. godini i smanjenje njezina udjela u bruto domaéem proizvodu.
To potvrduje i godiSnje smanjenje prometa u trgovini na malo za realno 0,4 posto.
Zaustavljen je relativno brz rast potronje stanovnigtva iz prijasnjih godina. Jedno
od objaSnjenja manje potraznje stanovnistva jest manji broj zaposlenih, tj. suza-
vanje kruga redovitih potroSaca. Na istosmjerno kretanje potrosnje stanovnistva
upuéuje uvoz netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju koji se smanjio za 6,8 posto u
kunama, dok se uvoz trajnih proizvoda za Siroku potrodnju smanjio za 10,9 posto u
odnosu na prethodnu godinu. RaspoloZivi dohodak stanovni§tva, ¢iji je realni rast
0,5 posto, takoder pokazuje da potro$nja nije mogla intenzivnije rasti. U kompone-
nata mase placa i mase mirovina zahiljeZene su pozitivne stope promjene, dok je
neto priljev stanovni$tva od banaka realno smanjen na godisnjoj razini. Deprecija-
cija kune smanjila je kupovnu moé primanja u pogledu uvoza roba i usluga i pove-
¢ala troSkove otplate kredita vezanih na inozemnu valutu, §to je utjecalo na sma-
njenje potrosnje.

Prema prethodnim rezultatima rashodne strane bruto domaceg proizvoda u 1998.
godini, realno su rasli izdaci opée drZave za robe i usluge. Ova je kategorija rasla
iz godine u godinu te je uvijek davala zna¢ajan doprinos rastu potraZnje. Medutim,
ovime se nije ostvarivao prioritet ekonomske politike: fiskalna konsolidacija i kon-
trola javne potronje. Potroinja samo srediSnje drzave rasla je u 1998. godini u
odnosu na prethodnu godinu za realno 4,3 posto. Revizijom proracuna sredisnje
drzave u toj godini upravo je stavka izdataka za robe i usluge pove¢ana za nomi-
nalno 5,1 posto. Potrosnja roba i usluga izvanproracunskih fondova rasla je za re-
alno 18,7 posto.

Neto inozemna potraZznja za robama i uslugama bila je negativna, ali manja za
34,5 posto od neto inozemne potraznje godinu dana ranije mjereno u USD. Izvoz
roba i usluga na godiSnjoj je razini rastao za 4,5 posto mjereno u USD, dok se uvoz
smanjio za 6,5 posto. Izvozom roba i usluga bilo je pokriveno 80,3 posto vrijednosti
uvoza roba i usluga.

Najznagajniji doprinos rastu ponude dolazi od industrijske proizvodnje. Nekoliko
godina zaredom ovaj sektor hiljeZi rast od kojih je najveéi onaj u 1997. godini. In-
dustrijska je proizvodnja u 1998. godini, prema fizi¢kom obujmu, porasla za 3,7
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Slika 1.10. o -
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posto. Tijekom godine industrijska je aktivnost bila snazna u prva tri tromjesedja,
dok je u éetvrtom zabiljeZen pad proizvodnje na medugodi$njoj razini. Njezina naj-
veéa komponenta, preradivacka industrija, rasla je 3,2 posto godi$nje, opskrba
elektriénom energijom plinom i vodom 8,7 posto, dok je proizvodnja rudarstva i va-
denja smanjena za 2,4 posto. Na podruéju opskrhe elektri¢nom energijom, plinom i
vodom iz godine u godinu biljeZe se visoke stope rasta. Dvije najvece industrije
(proizvodnja hrane i pi¢a i proizvodnja kemikalija i kemijskih proizvoda) narodito
su smanjile proizvodnju u drugoj polovici godine.
Tablica L1 OSNOVNI POKAZATEL]I REALNOG SEKTORA, realni indeksi
| 1995. 1996. 1997. 1998.
| 1994. 1995. 1996. 1997.
Bruto domadi proizvod 106,8 106,0 106,5 102,7
Industrijska proizvodnja 100,3 103,1 106,8 103,7
| Rudarstvo i vadenje 102,5 97,0 99,7 97,6
' Preradivacka industrija 99,7 101,3 103,9 103,2
Opskrba el. energijom, plinom i vodom 104,9 125,4 1242 108,7
Gradevinarstvo * 129,0 124,7
Fizi¢ki obujam gradevinskih radova 109,0 116,7 100,7
Prijevoz, skladistenje i veze 102,8 113,3
Prevezeni putnici 102,9 102,4 99,9 933
Prevezena roba 120,2 100,9 101,6 98,8
Trgovina * 117,0 1173
Ukupan promet 102,2
Promet od trgovine na malo 116,2 103,5 114,7 99,6
Hoteli i restorani * 1333 1196
Nocenja turista 64,5 166.5 141,3 103,2
Domaéi 98,8 1123 116,8 94,1
Strani 54,7 1943 148,6 1053
* Nominalni indeks

Izvor: DrZavni zavod za statistiku

Broj zaposlenih u industrijskom sektoru u 1998. godini smanjen je za 4,6 posto, a
proizvodnost rada poveéana je za 8,7 posto. Zaposlenost je jedino poveéana u
opskrbi elektriénom energijom, plinom i vodom, za 1,4 posto te u nevelikoj proizvo-
dnji uredskih strojeva i ratunala, za 14,9 posto.
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Industrija je, uz turizam, sektor domaéeg gospodarstva najvise povezan s inozem-
stvom. U 1998. godini éinio je 97,6 posto robnog izvoza Republike Hrvatske i 91,6
posto ukupnog robnog uvoza. U protekloj je godini njegova prodaja uglavnom bila
usmjerena prema inozemnom trzistu zbog nedovoljno jake domaée potraZnje. Izvoz
ovog sektora porastao je 13,3 posto, mjereno u kunama. Vrijednost zaliha gotovih
proizvoda u industriji bila je veéa za 15,7 posto na razini prosinca.
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U industriji postoji koncentracija proizvodnje i izvoza u samo nekoliko od 28 odje-
ljaka. U proizvodnji dodane vrijednosti posebno su velika éetiri odjeljka (proizvod-
nja hrane i pi¢a, opskrba elektri¢nom energijom, plinom, parom i toplom vodom,
proizvodnja kemikalija i kemijskih proizvoda te izdavacka i tiskarska djelatnost)
koja daju 45 posto proizvodnje, a uz jos$ Cetiri ostvaruje se 63 posto dodane vrijed-
nosti u industriji. U 1998. godini pet industrijskih odjeljaka dalo je 56 posto vrijed-
nosti izvoza.

Registrirani broj turista u 1998. godini iznosio je 5,4 milijuna, §to je 5 posto viSe od
broja dolazaka turista godinu dana ranije. Ovaj broj turista ostvario je 31,3 mili-
juna noéenja ili prosje¢no 5,7 nocenja po dolasku. Noéenja u turizmu porasla su za
3,2 posto na godiSnjoj razini. Broj noéenja domacih turista manji je za 5,9 posto,
dok se broj noéenja koji su ostvarili inozemni turisti poveéao za 5,3 posto.
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Medu ostvarenim noéenjima stranih turista, turisti iz pet zemalja ostvarili su 77
posto noéenja. Prema broju noéenja na prvom mjestu bili su turisti iz Njemacke
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Slika L.I3.

REALNI PROMET U
TRGOVINI NA MALO,
medugodiSnja mjesecna
stopa promjene
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(22,8 posto), na drugom su mjestu turisti iz Slovenije (15,5 posto), zatim iz Italije
(14,1 posto), iz Ceske (13,6 posto) i iz Austrije (11 posto).

Udio prihoda od turizma u izvozu roba i usluga poveéavao se od 1995. godine (kada
je zbog ratnih prilika iznosio svega 18,6 posto) do 1998. godine, kada se popeo na
razinu od 31,8 posto.

Broj zaposlenih u djelatnosti hotela i restorana smanjio se za 6,1 posto u odnosu
na 1997. godinu.

Gradevinarstvo je prema fizitkom obujmu izvedenih gradevinskih radova poraslo
za 0,7 posto. U prva tri tromjeseéja postizane su visoke godisnje stope rasta, medu-
tim u treéem tromjesecju aktivnost je smanjena za 5,7 posto. U strukturi odradenih
sati za éitavu godinu 53,7 posto odnosilo se na sate utroSene na zgradama, a osta-
tak na ostalim gradevinama. S obzirom na vrstu radova, 56,1 posto sati odnosilo se
na novogradnju, a ostatak na rekonstrukcije, popravke i odrZavanje postojecih
gradevina. NarudZbe gradevinskih radova za podrugje Republike Hrvatske u 1998,
godini prate se od pocetka godine po novoj metodologiji i nisu usporedive s pretho-
dnom godinom. Isto vrijedi za pokazatelj vrijednosti izvrsenih gradevinskih radova
u zemlji i onih u inozemstvu. Usporedba uzastopnih tromjeseéja sadrZi naglasenu
sezonsku komponentu.

Sto se tice stambene izgradnje, ona je naro€ito porasla u 1996. godini u odnosu na
1995. U 1997. godini broj zavrsenih stanova i njihova povrsina bili su manji nego u
1996. U 1998. u svakom od prva tri tromjese¢ja broj zavrSenih stanova i njihova
povr§ina bili su veéi od istih veliéina u usporedivim razdobljima prethodne godine.

Promet u djelatnosti trgovine, koja ukljuéuje trgovinu na veliko i malo, popravak
motornih vozila i motocikla te predmeta za osobnu uporabu i kuéanstvo porastao je
za realno 2,2 posto u 1998. godini. Promatrajuéi samo trgovinu na malo, njezin
promet se smanjio za 0,4 posto. Broj zaposlenih u trgovini bio je manji za 3,5 posto
u odnosu na prethodnu godinu.
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Djelatnost prijevoza, skladiStenja i veza ostvarila je za 6,7 posto manji broj preve-
zenih putnika i za 1,2 manju koli¢inu prevezene robe nego u 1997. godini. Sto se
tice poStanskih usluga, porasle su pismonosne usluge (3,7 posto) i novéani promet
(2,1 posto), dok su smanjene paketne usluge (21,8 posto). Rasle su sve vrste tele-
komunikacijskih usluga: telefonski promet (0,9 posto), broj impulsa mobitela (5,4
posto), broj impulsa CRONET-a (137,4 posto) i prijenos podataka (0,4 posto).




1.2.2.

Slika 1.14.
M4,
* razina i mjesecne stope rasta
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Ponuda novea i medunarodne pricuve

U uvjetima znacajnog usporavanja gospodarske aktivnosti i godiSnjeg rasta cijena
od 5,7 posto monetarna kretanja biljeZe umjereni porast. Ponuda novea M4 odvi-
jala se u 1998. trostruko sporije nego prethodne godine. Ukupna likvidna sredstva,
naj§iri monetarni agregat (M4), veé¢ u 1997. godini usporavaju intenzitet svog go-
disnjeg rasta s 49 posto u 1996. na 38 posto, promatrano na prosinackoj razini, da
bi u 1998. ostvarila spomenuto usporeno povecanje od 12 posto ili 6,2 milijarde
kuna dostigavsi na kraju prosinca 1998. godine razinu od 56,6 milijardi kuna.

Postoje cetiri momenta, interakeijski povezana, koja su posebno djelovala na kre-
tanje ponude novea u 1998. godini. Prije svega to je konacan prestanak repatrija-
cijskog priljeva deviza iz inozemstva na domace devizne racune gradana u ban-
kama, zatim smanjenje transakcijske potraznje za novcem zbog smanjenja gospo-
darske aktivnosti, pa pojava nelikvidnosti i insolventnosti kod pojedinih banaka na
dotada stabilnom i atraktivnom hankarskom trZistu, $to je na deponente djelovalo
poput Soka, i konaéno, po prvi put u pet godina, dva ekscesna razdoblja deprecija-
cije kune.

Tako su se kroz financijski racun bilance placanja devizni depoziti stanovnistva ti-
jekom 1996. i 1997. godine popunili s 1,4 odnosno 0,5 milijardi USD, da bi u 1998.
taj priljev iznosio tek 4 milijuna USD ili oko 25 milijuna kuna. Devizna kompo-
nenta ukupnih likvidnih sredstava, devizni kvazi depoziti, koji su se u 1998. pove-
cali za 6,4 milijarde kuna ili 20,8 posto (1997. godine 42,5 posto), najveci dio tog
porasta ostvarili su kroz izvr§enje obveze drZave prema gradanima po dospjeloj
glavnici i kamatama na “staru deviznu Stednju” u vrijednosti od oko 1,5 milijardi
kuna te kroz odluku deponenata da najveéi dio slobodnih sredstava &tede i dalje u
devizama. Ubrzani rast deviznih depozita stanovni$tva uzrokovan naglim poveéa-
njem namjenski oroéenih depozita kao osnovice za kredit, bio je karakteristiéan za
1997. godinu kada su dugoroéni krediti odobreni stanovnitvu porasli ¢ak 105
posto, dok suu 1998, godini takva kretanja bila sasvim blaga.
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Kunska komponenta ponude novea M4 bila je ta koja je tijekom 1998. najznaéajnije
usporavala svoje kretanje da bi zabiljeZila i negativnu stopu rasta od 0,8 posto na
prosinackoj razini ili smanjenje od 159 milijuna kuna.

Kunski nemonetarni depoziti, tj. kunski depoziti po videnju i oroéeni kunski depo-
zitl, koji su u 1997. rasli po prosjecnoj mjeseénoj stopi od 4,1 posto, poveéavali su
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se zbog stabilnosti cijene domace valute ili pak primamljivosti visokih pasivnih
kamatnih stopa u, kako se poslije pokazalo, lose upravljanim bankama. U 1998.
godini ostvarili su tek 0,1 postotnu prosjetnu mjesetnu stopu rasta zbog prelijeva-
nja u devizne depozite pri bjegovima pred povremenim deprecijacijama kune ili, jos
¢eSce, zhog prelijevanja u najuzi monetarni agregat, novéanu masu M1.

NovCana masa M1 svojim kretanjem u 1998. odraZava s jedne strane smanjenje po-
traZnje za transakeijskim noveem izazvane smanjenjem gospodarske aktivnosti u
toj godini i deprecijacijom tecaja, a s druge strane odraZava i sniZavanje ukupne
razine likvidnosti gospodarskog sustava.

Ponuda novea M1 poveéavala se tijekom 1997. po prosjetnoj mjesetnoj stopi od 1,6
posto, a u 1998. novéana masa M1 imala je nultu prosjeénu mjeseénu stopu rasta.
Na prosinaékoj razini, u novéanoj masi M1 zabiljeZeno je smanjenje od 1,6 posto ili
201 milijun kuna (prosinac 1997./prosinac 1996.: poveéanje od 20,9 posto ili 2,4 mi-
lijarde kuna) prije svega zbog snaznog smanjenja depozitnog, odnosno transakeij-
skog novea. Depozitni je novac u godini prije povecan za 1,4 milijarde kuna ili 20
posto, a u 1998. godini on se smanjio za 7,5 posto ili 0,6 milijardi kuna.

Takva kretanja bila su uzrokovana realnim i ukupnim financijskim prilikama. Us-
poreni rast gospodarske aktivnosti i postojeéa brzina optjecaja novea nisu mogli
izazvati dodatni rast ponude novea. Istovremeno je na smanjenje ponude novea dje-
lovalo viSe ¢imbenika. Prije svega, gubitak likvidnih sredstava u krizama likvid-
nosti i solventnosti u pojedinim bankama, kolaps i nagli izlazak iz transakeijskog
lanca pojedinih velikih gospodarskih sustava, servisiranje i financiranje dospjelih
inozemnih obveza nastalih u 1997. godini, uz smanjenje priljeva kapitala iz ino-
zemstva u 1998. godini. No, ne treba smetnuti s uma ni utjecaj slabljenja valute
koji je poveéao potraZnju za devizama radi zastite od ofekivane deprecijacije.
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Dakle, klasiénim tokovima formiranja novéane mase M1, kao Sto su odnosi s ino-
zemstvom ili pretvaranje nemonetarnih depozita, u 1998. godini do8lo je samo do
odlijevanja novéane mase M1, odnosno do smanjenja ponude transakcijskog novea.
Gotov novac u optjecaju, druga komponenta novcane mase, takoder je znacajno us-
porio svoj rast u 1998. godini spustivsi svoju godi$nju stopu rasta na prosinackoj
razini s 22 posto u 1997. na 7,7 posto. Taj potpuno autonomni monetarni agregat
takvim kretanjem nije narusio strukturu M1 te je gotovinsko-depozitni koeficijent
oscilirao oko 0,65.
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Udio gotovog novea u primarnom noveu M0, monetarnom agregatu pod najjacim
utjecajem sredidnje banke, nije se u 1997. godini spustao ispod 50 posto niti je pre-
lazio 60 posto udjela u primarnom noveu u ljetnim mjesecima kad primarni novac
raste zbog ekspanzije gotovog novea u optjecaju, ali i zbog sezonski uobicajenog
porasta depozita banaka kod sredi$nje banke.

Ukupna ponuda primarnog novea (M0) u 1998. godini hila je u skladu s kretanjem
§irih monetarnih agregata. Na prosinackoj razini ostvarena je negativna stopa
rasta od 3,8 posto ili smanjenje od 0,4 milijarde kuna, dok se prosje¢no mjesecno
primarni novac smanjivao za 0,3 posto. U 1997. godini primarni novac M0 prosje-
¢no je mjeseéno rastao 1,3 posto. Stoga se ni multiplikator m1 nije znaéajnije mi-
jenjao te se kretao u rasponu od 1,3 poCetkom godine, preko 1,37 tijekom ljeta, do
1,32 na kraju godine.

U strukturi primarnog novea smanjen je tijekom 1998, godine udio obvezne priéuve
zbog smanjenja osnovice za obratun (kunskih depozita), i udio Ziro-ra¢una, dok se
udio gotovog novea poveéao.
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ZabiljeZena stagnacija primarnog novea MO0, novea sredisnje banke i tokovi nje-
gova kreiranja i povlacenja u 1998. godini najbolje ilustriraju promjene nastale u
ponudi novea M0 u toj godini, a posebno u svjetlu formiranja ponude novea M0 u
1997. i u prethodnim godinama.
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Glavni tok kreiranja primarnog novca u svim prethodnim godinama bile su inter-
vencije Hrvatske narodne banke na deviznom trzistu. U 1998. godini, medutim, do-
lazi do velike promjene u smjeru intervencija Hrvatske narodne banke na njenim
aukcijama deviza i do potpune zamjene izmedu deviznih transakeija sredisnje
banke i njezine domace aktivnosti (prema sredi$njoj drzavi i bankama) u kreiranju
i povlacenju primarnog novea.

U prijadnjim godinama sredi$nja banka je na trziStu otkupljivala devize i poveca-
vala medunarodne priéuve kreirajuéi kune i sterilizirajuéi viskove svojim instru-
mentima, kako bi ponuda novea M0 bila optimalna, i multiplikacijom, preko mone-
tarnog multiplikatora m1, djelovala na ponudu novea M1 i na uravnoteZenje potra-
Znje za noveem.

Pocetak 1998. obiljeZen je nastavkom kreditnog priljeva iz inozemstva intenzivira-
nim prethodne godine dodjelom investicijskog rejtinga Hrvatskoj. Konvertiranjem
deviznih kredita u kune poticana je kreditna aktivnost koja je u prvom tromjesecju
rezultirala kreditnom ekspanzijom od 40 posto prosjeéno mjeseéno na medugodis-
njoj razini. SrediSnja banka je uvodenjem odredenih restrikcija uspjeSno zausta-
vila zaduZivanje u inozemstvu i znaGajno usporila bankarsku kreditnu aktivnost.
Uz to, objektivno se smanjila moguénost zaduZivanja u inozemstvu zbog izmijenje-
nih okolnosti na medunarodnom financijskom trZistu.

Za srediSnju banku glavni je zadatak $tititi tecaj domace valute od snaZnih priti-
saka i osigurati bankama potrebnu likvidnost. Na svojim aukcijama deviza ona
mora ponuditi na prodaju onoliko deviza koliko je potrebno, ¢ime popusta pritisak
na deprecijaciju kune, ali istovremeno maksimalno iscrpljuje kunsku likvidnost
bankarskog sustava. Zbog toga sredi$nja banka aktualizira stare i uvodi nove in-
strumente monetarne politike kojima ée kroz pojacanu domaéu kreditnu aktivnost
osigurati bankama potrebnu likvidnost.

Na ukupno éetrdeset dvije aukeije, od kojih je prva bila u mjesecu svibnju, te u di-
rektnim kupoprodajama i trgovanju efektivnim kunama, medunarodne su pricuve
u 1998. godini smanjene za 380,5 milijuna USD. Te devizne transakcije rezultirale
su povlacenjem kuna sa Ziro-ratuna banaka s ukupnim negativnim monetarnim
efektom od 2,4 milijarde kuna.

Raznim instrumentima monetarne politike banke su na kraju prosinca prosle go-
dine koristile ukupno 1,1 milijardu kuna, dok sama sredi$nja drzava na kraju pro-
sinca nije koristila nikakav kredit.
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U reguliranju ponude novea M0 sredidnja banka ima i taj zadatak da medunarodne
pricuve odrZava na zadovoljavajucoj razini. Kako ta razina ne bi bila narusena, Sav-
jet HNB-a donio je tijekom 1998, godine odluku o izdavanju blagajni¢kih zapisa HNB-a
u stranoj valuti i odluku o izdvajanju obveznih pri¢uva na racun kod Hrvatske na-
rodne banlke. Neto efekt tih transakeija za 1998. godinu iznosio je 493,1 milijun USD.

Ukupno poveéanje medunarodnih pri¢uva HNB-a ostvareno kroz devizne transak-
cije srediSnje banke, upravijanje deviznim sredstvima i neto efektima intervalutar-
nih promjena u prosloj godini iznosi 276,5 milijuna USD ¢ime se stanje medunaro-
dnih pri¢uva HNB-a podiglo na 2.815,5 milijuna USD na kraju prosinca 1998. godine.

Tecaj i agregatna razina cijena

Glavno je obiljezje kretanja tefaja kune u 1998. godini pojava snaZnijih deprecija-
cijskih pritisaka. Relativno nagle promjene teéaja traZile su od Hrvatske narodne
banke uinkovite i brze intervencije, za razliku od prijasnjih godina kada se ona
uglavnom suocavala s pritiskom na aprecijaciju te¢aja kune prema njemackoj marki.

Prosje¢ni nominalni te¢aj njemacke marke tijekom 1998. godine iznosio je 3,6193
kune, dok je 1997. godine prosjecni te¢aj njemacke marke bio 3,5559 kuna, odnosno
kuna je prema njemackoj marki deprecirala za 1,78 posto. Ako se uzme u obzir te-
¢aj na kraju godine, koji je za 1998. godinu iznosio 3,7397 kuna, te za 1997. godinu
3,6110 kuna, tada je zabiljeZena deprecijacija kune od 6,51 posto. Prosjecni tecaj
americkog dolara za 1998. godinu iznosio je 6,3623 kune, odnosno za 1997. godinu
6,1570 kuna, $to znaci da je kuna prema dolaru deprecirala 3,33 posto.

Prosjetno odstupanje dnevnog tecaja njemacke marke od godiSnjeg prosjeka u
1998. godini iznosilo je 8 lipa, odnosno 2,21 posto, §to je etiri puta viSe nego 1997.
godine kada je ono bilo samo 2 lipe, odnosno 0,54 posto.
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Kretanje nominalnog te¢aja njemacke marke tijekom 1998. godine moZe se podije-
liti u pet razdoblja. Prvo razdoblje obiljeZeno je stabilnim kretanjem tecaja nje-
macke marke kao nastavkom takva kretanja iz 1997. godine. U prvom razdoblju
1998. godine tecaj se kretao izmedu 3,50 i 3,52 kune za njemacku marku, a Hr-
vatska narodna banka u tom razdoblju nije odrZavala devizne aukcije. Drugo raz-
doblje zapocelo je sredinom ozujka a zavrsilo je krajem lipnja i obiljeZeno je depre-
cijacijom kune prema njemackoj marki. Te¢aj marke se u tom razdoblju kretao od
3,52 do 3,66 kuna. U tom je razdoblju kuna prema marki deprecirala za 3,5 posto, a
Hrvatska narodna banka zapoéela je s deviznim aukeijama poéetkom svibnja na
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kojima je sve do kraja lipnja uglavnom prodavala devize, Sto je uspjesno usporilo
deprecijaciju. Trece razdoblje je zapravo pocetak priljeva deviza od turizma a ohi-
ljeZeno je aprecijacijom. Vrijednost njemacke marke u tom je razdoblju pala na
3,58 kuna, odnosno kuna je aprecirala prema marki za 1,6 posto, a Hrvatska naro-
dna banka je na deviznim aukeijama uglavnom otkupljivala devize pristigle od tu-
rizma. Cetvrto razdoblje zapocinje krajem turisti¢ke sezone, u drugoj polovici kolo-
voza, kada kuna naglo deprecira prema njemackoj marki. Marka do kraja listo-
pada dostiZe vrijednost od 3,73 kune, odnosno kuna prema marki u tom razdoblju
deprecira za 4,1 posto. U tom je razdoblju HNB obilno intervenirala prodavsi preko
240 milijuna dolara na deviznim aukeijama, no tefaj se zaustavio tek pocetkom
studenoga. Peto razdoblje obiljeZeno je ponovnim smirivanjem te¢aja koje je trajalo
do kraja godine, a u kojem se tecaj kretao izmedu 3,73 i 3,74 kune. Devizne aukeije
u studenom i prosincu uglavnom su bile usmjerene na prodaju deviza.

PotraZnja za devizama od strane poslovnih banaka bila je tijekom 1998. godine po-
vecana zbog odrZavanja inozemne likvidnosti, te u jednom dijelu zbog Spekulacija
oko deprecijacije te¢aja kune. Zbog valutnih kriza koje su se pojavile tijekom 1998.
godine pristup inozemnom kapitalu bio je teZi i za hrvatske banke. S druge strane,
na domacem deviznom trZi§tu poveéana je potraZnja za devizama zbog i dalje sna-
Zno prisutnog uvoza, te radi otplata inozemnih kredita.
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Indeks nominalnog efektivnog tecaja za 1998. godinu pokazuje nominalnu depreci-
jaciju efektivnog tedaja za 3,56 posto, $to je bitno sporija deprecijacija nego prema
njemackoj marki.
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Indeks realnog efektivnog tecaja kune deflacioniran cijenama proizvodaca depreci-
rao je tijekom 1998. godine za 4,9 posto. Na deprecijaciju je ponajvise utjecao pad
indeksa cijena proizvodaca te deprecijacija nominalnog te¢aja. Indeks realnog
efektivnog tecaja deflacioniran cijenama na malo zabiljeZio je aprecijaciju tijekom
1998. godine, buduéi da su cijene na malo potaknute rastom cijena usluga zhog
uvodenja poreza na dodanu vrijednost rasle brZe od deprecijacije nominalnog te-
¢aja, te od cijena na malo glavnih ekonomskih partnera.

Kretanje cijena tijekom 1998. godine bilo je obiljeZeno nesto viSom razinom cijena
nego prijaSnjih godina buduéi da od 1994. godine godisnja inflacija nije prelazila
Cetiri posto godiSnje. Stopa inflacije mjerena cijenama na malo iznosila je 1998.
godine 5,4 posto na prosinakoj razini, odnosno 5,7 posto mjereno medugodisnjim
prosjekom. Indeks troskova Zivota zabiljeZio je rast od 5,3 posto na prosinackoj ra-
zini, odnosno 6,4 posto mjereno medugodidnjim prosjekom, dok su cijene industrij-
skih proizvoda pale za 2,1 posto, odnosno za 1,2 posto.
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Na visi rast cijena na malo i trodkova Zivota tijekom 1998. godine najvise je utje-
calo uvodenje poreza na dodanu vrijednost pofetkom godine. Utjecaj uvodenja po-
reza na dodanu vrijednost na rast cijena usluga dogodio se zbog visih stopa nego
§to je bio porez na usluge, a neke su cijene roba pale. Time je samo u sije¢nju os-
tvaren rast cijena na malo od 2,4 posto te rast troSkova Zivota od 2,8 posto. Utjecaj
poreza na dodanu vrijednost bio je iskljuéivo jednokratnog karaktera te su tijekom
ostalih mjeseci cijene na malo rasle po stopi niZoj od jedan posto, §to je inflaciju na
godisnjoj razini zadrZalo u prihvatljivim okvirima.

Prije turisti¢ke sezone cijene na malo rasle su po stopama izmedu 0,2 i 0,5 posto
mjesetno. TroSkovi Zivota u istom su razdoblju rasli izmedu 0,5 i 0,8 posto. Tije-
kom turisticke sezone, kao $to je uobicajeno, rast cijena je zaustavljen, a u srpnju
je zabiljeZen i pad cijena na malo od 0,2 posto, pad troSkova Zivota od 1,3 posto te
pad cijena industrijskih proizvoda za 0,3 posto. Nakon turisticke sezone, u rujnu,
cijene su porasle za 0,9 posto, §to je posljedica nominalne deprecijacije kune koja je
utjecala na poskupljivanje uvoznih proizvoda. Do kraja godine mjeseéna stopa
rasta cijena svaki je mjesec bila niZa, §to je djelomi¢no i posljedica smanjene
potrosnje.

Tijekom 1998. godine cijene usluga kao dio indeksa cijena na malo rasle su vie
nego dvostruko od cijena roba iz istog indeksa. Naime, cijene roba porasle su za 4,3
posto na godisnjoj razini, a cijene usluga za 9,2 posto. Sli¢na situacija bila je i
tijekom prijadnje éetiri godine, odnosno od uvodenja stabilizacijskog programa.
Pritom treba naglasiti da je rast cijena usluga uglavnom determiniran rastom
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cijena usluga javnih poduzeéa (podta, telekomunikacije, promet, ...) ¢ije su cijene
prije uvodenja stabilizacijskog programa bile relativno niZe nego u predratnom
razdoblju.
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Pocetkom 1999. godine, nakon Sto je iz godisnjeg izraéuna ispao efekt rasta cijena
uvodenjem poreza na dodanu vrijednost, godiSnja se razina cijena na malo spustila
na 3,5 posto. Ta razina cijena odraZava kontinuitet politike Hrvatske narodne
banke.

Cijene industrijskih proizvoda pri proizvodacima pale su tijekom 1998. godine za
2,1 posto. Pad cijena industrijskih proizvoda prema glavnim industrijskim gra-
nama bio je ponajviSe uzrokovan padom cijena energije, kojoj je cijena za 1998. go-
dinu pala za 8,6 posto. Takoder je zahiljeZen pad cijena intermedijarnih proizvoda
(osim energije) za 2,6 posto, te cijena trajnih proizvoda za Siroku potroSnju za 2,1
posto. Kod kapitalnih proizvoda zabiljeZen je u 1998. godini rast cijena od 1,9
posto, a kod netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju od 0,4 posto.

Kamatne stope

Kamatne stope u Hrvatskoj jo§ su uvijek na visokoj razini. Kretanja u 1997. godini
moglo se saZeti u tri tocke. Prvo je dugoroéna tendencija smanjenja kamatne stope
na TrziStu novea Zagreb. Drugo, dogodio se pad kamatnog "spread"-a, kao poslje-
dica pada aktivnih kamatnih stopa poslovnih banaka uz stagnaciju pasivnih ka-
matnih stopa. I na kraju, konvergirale su kamatne stope na kratkoroéne vrijedno-
sne papire Hrvatske narodne banke i Ministarstva [inancija.

U 1998. godini se medutim nijedan od tih trendova nije nastavio. Kamatne stope na
trzi$tu novea, potaknute problemima u bankarstvu, zna¢ajno su poveéane i gotovo
vracene na razinu s pocetka 1995. godine. Kamatni "spread” se poveéao zbog po-
rasta aktivnih kamatnih stopa poslovnih banaka i laganog pada pasivnih kamat-
nih stopa.

Porasle su kamatne stope na kratkoroéne vrijednosnice; pritom su znatnije pove-
¢ane kamatne stope na trezorske zapise Ministarstva financija te je opet doslo do
razilaZenja ovih kamatnih stopa.

Novost u 1998. godini bilo je obogacivanje financijskog trzista novim vrijednosni-
cama, i to sve kratkoroénim. Ovo je korak u pozitivnom smjeru, iako zasad mali.
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Razvoj financijskog trZista neophodan je uvjet za bolje funkcioniranje cijelog gos-
podarstva, narofito sada u vrijeme kad je aktualan problem nenaplaéenih potraZi-
vanja. Druga novost je prihvacanje novog Zakona o bankama, zakona koji bankari
smatraju vrlo restriktivnim i krutim, ali i zakona koji bi morao uvesti vecéu diseip-
linu i postroZiti pravila igre na bankarskom trZistu. Bankarski je sustav vrlo va-
Zan kotac¢ié¢ u funkcioniranju nacionalne ekonomije, a narocito hrvatske u kojoj su
ostali segmenti financijskog sektora nedovoljno razvijeni. Svaki problem u tom
sustavu generira posljedice po ¢itav gospodarski sustav. Novi je zakon posljedica
bankovne krize u 1998. godini, a ona ima velik utjecaj na kretanje kamatnih stopa
u nasem gospodarstviL.

Zasto su kamatne stope jo§ uvijek visoke i koji to ¢imbenici ne dozvoljavaju pad
kamatnih stopa? Evo popisa najznacajnijih:

Strukturni problemi u gospodarstvu. Sve je veéi broj poduze¢a koja ne placaju i sve
veéi broj onih koja ne mogu naplatiti svoja potraZivanja pa upadaju u krug opée
nelikvidnosti i neplaéanja. Trenutne recesijske tendencije u koje je gospodarstvo
uslo u zadnjem kvartalu 1998. godine dodatno oteZavaju to stanje.

Visoka premija rizika sustava ukljuéena u cijenu kapitala povezana je s neadekva-
tnom za§titom vjerovnika zbog toga $to nema odgovarajuéeg instrumenta naplate
(u 1999. uvedena je mjenica kao instrument osiguranja naplate te kao instrument
koji bi trebao rijesiti, odnosno ublaziti problem nelikvidnosti, ali zasad se rezultati
jo§ uvijek ne vide) i sporo$cu i nedjelotvorno$éu pravnog sustava. Analitidari ocje-
njuju zakonski okvir slabim a norme poslovanja nedovoljno razvijenim.

Visoka premija valutnog/kreditnog rizika. Cak 62 posto sredstava na strani pasive
denominirano je u stranoj valuti. Valutni rizik banke nastoje prebaciti u Sto vecoj
mjeri na zajmoprimee putem indeksacije kunskih kredita na "évrstu” valutu, medu-
tim u odredenom trenutku valutni rizik se pretvara u kreditni rizik koji, ionako re-
lativno visok, banke nastoje kompenzirati visokim aktivnim kamatnim stopama.

Zaceci problema u bankarstvu koji su se u prvoj polovici 1998. godine pojavili u
Dubrovaékoj banci, a zatim u Gluminoj banci, nakon cega se u 1999. godini jo$
nekoliko banaka naglo u znatnim teskoéama.

Neadekvatna kreditna politika poslovnih banaka i niski stupanj upravljanja rizi-
kom, te lo$e upravljanje likvidno$cu.

Skupi izvori sredstava. Kamatne stope na depozite koje daju hrvatske banke i
borba za depozite dovele su do ¢injenice da nigdje u boljim tranzicijskim zemljama
nema tako visokih pasivnih kamatnih stopa. Isto tako, stopa obvezne pricuve rela-
tivno je visoka, a iznosi 30,5 posto na kunske depozite te 55 posto na inozemne de-
pozite i inozemne kredite s rokom dospijeéa kraéim od jedne godine. Kamatna
stopa na trZi§tu novea porasla je preko 50 posto i kreée se na razini oko 15,5 posto.

Segmentiranost financijskog trZista i jo§ uvijek nizak stupanj konkurencije (uspr-
kos znatnom poboljsanju od poéetka funkcioniranja samostalnog monetarnog sus-
tava) u bankarskom sustavu ne pridonose padu kamatnih stopa.

Nerazvijenost financijskog trzista i siromastvo financijskih instrumenata. Uspr-
kos pozitivnim naznakama, nije doslo do znatnijeg napretka na ovom podruéju.

Liberalno dodjeljivanje licencija za rad banaka umjesto da povecéa konkurenciju na
bankarskom trzistu, stvorilo je velik broj banaka s relativno visokim nekamatnim
troskovima jer nije bilo moguée iskoristiti ekonomiju obujma.

Na Trzistu novea Zagreb prosjeéna je kamatna stopa na pocetku 1998. godine bila
na razini od oko 10 posto. Tu je razinu dosegnula nakon nekoliko godina pada i
nakon §to su s tog trzista uklonjeni razlozi neelasti¢ne potraZnje (sanacija Cetiriju
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Slika 1.24.

PROSJECNA DNEVNA KAMATNA
STOPA NA TRZISTU NOVCA
IAGREB (TNI)

Slika 1.25.

PROSJECNE KAMATNE STOPE
POSLOVNIH BANAKA |
PROSJECNE KAMATNE STOPE
NA TRZISTU NOVCA ZAGREB
(TNI)
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velikih banaka). Kamatna stopa na toj se razini zadrzala do sredine travnja kada
se u nerje§ivim teSkoéama nasla Dubrovacka hanka. Tada su poceli i problemi s li-
kvidno&cu pa je kamatna stopa veé krajem svibnja dosegla razinu od oko 18 posto.
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PoboljSana likvidnost bankarskog sustava tijekom ljeta smirila je kretanje kamat-
nih stopa i malo ih snizila. No tijekom listopada likvidnost je pogorSana, kamatna
je stopa porasla na razinu od oko 16 posto i na njoj se zadrZala do kraja godine.
Bilo je ofito da je na TrZi$tu novca Zagreb potraZnja povedana, a ponuda jako
smanjena. Znatno je poveéan prekonoéni promet i ustanovljeno je da je nekoliko
malih i srednjih banaka upalo u teskoce. Tek tijekom prvog tromjesjecja 1999. go-
dine stanje se smirilo i kamatna stopa je nedto sniZena. Povecanje kamatne stope
na trzistu novea znatno je utjecalo i na kretanje aktivnih stopa poslovnih banaka.
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Prosjeéna aktivna kamatna stopa poslovnih banaka na kredite lagano je oscilirala
tijekom 1998. godine da bi zavrsila na otprilike istoj razini od oko 15 posto, kao i
na pocetku te godine. U prva tri mjeseca 1999. godine kamatna je stopa malo pora-
sla, za pola postotnog boda. Razina realne kamatne stope je oko 10 posto, §to je jo§
uvijek vrlo visoko u usporedbi s ostalim naprednijim tranzicijskim zemljama. U
Sloveniji je primjerice razina realnih aktivnih kamatnih stopa oko 6 posto, u Ces-
koj oko 9 posto, a u MadZarskoj takoder oko 6 posto. Prosjetna kamatna stopa na
kunske kredite bez valutne klauzule porasla je s razine od 14,7 posto na pocetku
godine na razinu od 16 posto krajem godine, da bi u prva tri mjeseca 1999. godine
porasla za dodatni postotni bod. Prosjetna kamatna stopa na kunske kredite s va-
lutnom klauzulom pala je tijekom 1998. godine s razine od 15,4 posto na razinu od
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13 posto, a zatim je u prva tri mjeseca 1999. porasla takoder za jedan postotni bod.
Odgovor na pitanje zaSto pratimo ovako odvojene kamatne stope kunskih kredita
leZi u roénosti. Novoodobreni kunski krediti bez valutne klauzule primarno su
kratkorocni krediti. Naime, preko 90 posto novodobrenih kredita ove vrste kratko-
rocni su krediti usmjereni u gospodarstvo, pretpostavljamo, za financiranje likvid-
nosti poduzeéa (odatle i porast kamatne stope kratkoroénih kredita). Kod kunskih
kredita s valutnom klauzulom situacija je drukéija. Radi se o dugoroénijim kredi-
tima (oko 50 posto novoodobrenih kredita je dugoroéno) koji su namijenjeni finan-
ciranju kapitalne izgradnje, a deviznom se klauzulom prebacuje valutni rizik na
zajmoprimea i omoguéuje sniZenje cijene kredita. Treba medutim upozoriti da se u
odredenom trenutku valutni rizik pretvara u kreditni rizik. Problemi nelikvidnosti
gospodarskog sustava osjecaju se i u kretanjima strukture kredita. Prvo, éinjenica
je da je porast plasmana smanjen u odnosu na veliku kreditnu ekspanziju tijekom
1997. godine. Drugo, posljednjih mjeseci uz pad kreditiranja poduzeca i gradana,
struktura kredita se opet mijenja. Ponovno u novoodobrenim kreditima previada-
vaju kunski krediti bez valutne klauzule, nakon §to su neko vrijeme bili u odnosu
pola-pola s kunskim kreditima s valutnom klauzulom, pa se i tu krije porast kama-
tnih stopa (veéi udio skupljih kredita bez valutne klauzule).

r —— —— e e——

15 —

12
11

| |

0 i |

| |

u/‘o ‘ :
= |

3 E |

Kunski oroceni depoziti Devizni oroceni depoziti ‘

Devizni depoziti = Kunski depoziti

e 4 W1 & -1 o W
)/ﬂ"

11/97
1/98 |
3/98
5/98

5 & & & 2 2 28 3 2
=~ =~ =
s A R & = 5 =2 2 3

Pasivne kamatne stope su tijekom 1998. godine, uz oscilacije, zadrzZale svoju ra-
zinu. Ostale su visoke i predstavljaju znacajan ¢imbenik u odredivanju visoke ra-
zine aktivnih kamatnih stopa. Pocetkom 1998. godine prosjeéna kamatna stopa na
kunske depozite, koji su velikim dijelom kratkoroéni (depozitni novac, $tedni po vi-
denju), bila je na razini od 4,7 posto a na kraju godine na razini oko 4,6 posto. I da-
lje visoka kamatna stopa na orodene kunske depozite ne uspijeva privuéi gradane
da Stede u kunama, a dodatni je impuls gubitku povjerenja u Stednju u kunama do-
nijela deprecijacija kune tijekom posljednjeg tromjesjedja 1998. godine. Bitnih
promjena Sto se tice razine prosjetne kamatne stope na kunske depozite nema ni u
prvim mjesecima ove godine. Ne zabrinjava toliko razina kamatnih stopa na kun-
ske depozite ¢iji je udio oko 30 posto u ukupnim depozitima, no zabrinjavajuéa je
visina kamatnih stopa na devizne depozite. U Hrvatskoj se nude kamatne stope na
devizne depozite koje nadmaSuju kamatne stope na istovrsne depozite u domieil-
nim zemljama tih valuta. A hrvatski bankari se Zale na skupe izvore sredstava.
Kamatne stope na istovrsne depozite u njemackim markama u Hrvatskoj i Nje-
mackoj pokazuju da hrvatske banke nude od 2 do 5 postotnih bodova, u ekstrem-
nim sluajevima i do 8 ili 9 postotnih hodova, viSu kamatnu stopu, no tada se
opravdano sumnja da banka s takvim kamatnim stopama ima, ili bi mogla imati,
problema u svom poslovanju. Prosjefna kamatna stopa na devizne depozite je tije-
kom 1998. godine pala s razine od oko 5 posto na razinu od oko 4,2 posto. Ovu ra-
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Slika 1.27.

RAZLIKA KAMATNIH STOPA

NA KUNSKE KREDITE | KUNSKE
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zinu odrzavaju najvece hrvatske banke koje i imaju najniZe kamatne stope na de-
pozite i u priviacenju StediSa igraju na kartu sigurnosti i tradicije. U ostalim nap-
rednijim tranzicijskim zemljama minimalna je razlika izmedu kamatnih stopa na
depozite u stranoj valuti i kamatne stope na istovrsne depozite u domicilnoj zemlji
valute. U Hrvatskoj ne samo da gradani Zele Stedjeti u stranoj valuti ve¢ se banke
bore vi§im kamatnim stopama za tu $tednju. To neizostavno vodi roénoj i valutnoj
izloZenosti te likvidonosnim problemima hrvatskih banaka i pokusaju kompenza-
cije na drugoj strani bilance, visokim aktivnim kamatnim stopama.

Najholja mjera neefikasnosti bankovnog sustava je razlika aktivnih i pasivnih
kamatnih stopa. Iako se tijekom 1997. ta razlika smanjivala, dogadaji koji su usli-
jedili u 1998. godini djelovali su na porast kamatnog "spread"-a i pogorsali poziti-
van dojam iz prethodne godine. Mjeren razlikom kamatne stope na kunske depozite
i kunske kredite, "spread” je 1998. godine porastao s razine od 9,7 bodova na ra-
zinu od oko 12,3 postotnih bodova (Sto je poveéanje od oko 27 posto).
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Na trZitu kratkoro¢nih vrijednosnica ima najvise novosti. U 1998. godinu usli smo
sa samo dva kratkoroéna vrijednosna papira. Jedan je bio blagajnicki zapis Hr-
vatske narodne banke, koji je primarno instrument provodenja monetarne politike,
ali kojim se trgovalo i radi zarade, naroéito u doba visokih kamatnih stopa. Drugi
vrijednosni papir je trezorski zapis Ministarstva financija, koji je proirio trZite
financijskih instrumenata, ali i posluZio tom Ministarstvu da kratkorocno rijesi
svoje likvidonosne poteSkoée. Kamatne stope ovih papira tijekom su 1997. godine
konvergirale, no u 1998. godini dolo je do njihova ponovnog razilazenja. Kamatne
stope na ove vrijednosnice znatno su porasle i uklopile se u opéi porast kamatnih
stopa. U travnju je Hrvatska narodna banka uvela blagajnitke zapise u stranim
valutama. Oni su postali vrlo traZeni medu bankama, jer su zhog visokog udjela
deviznih izvora sredstava banke mogle plasirati svoja sredstva ne mijenjajuéi va-
lutnu uskladenost aktive i pasive, a tijekom deprecijacije bili su osobito privla¢ni.
Kamatne stope se odreduju prema referentnim kamatnim stopama u inozemstvu za
papire u odgovarajuéim valutama. U prvom predstavljanju uvedeni su blagajnicki
zapisi denominirani u njemackoj marki i ameriékom dolaru, a pocetkom 1999. go-
dine zapisi u njemackoj marki zamijenjeni su zapisima denominiranim u euru.
Kamatne stope opéenito su pale, s tim da su jaéi pad doZivjeli papiri denominirani
u njemackoj marki, odnosno u euru. Druga je novost ponovna pojava komereijalnih
zapisa. Prvi pokuSaj izdavanja tih papira 1996. godine nije bio uspjeSan zhog
manjka zainteresiranih za ulaganje u njih. Ovoga puta, medutim, komercijalne je
zapise izdala Pliva uz kamatnu stopu od 12 posto pa su dosadasnje transe prodane
u cijelosti. Nadati se je da Pliva neée ostati usamljena i da ée se jo§ koje poduzece
odluéiti na isti korak, 8to bi vodilo obogadivanju skromnoga financijskog trZista.
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1.2.5. Platna bilanca
U 1998. godini doslo je do znacajnog smanjenja deficita tekuceg racuna platne bi-
lance u odnosu na 1997. godinu. Taj je deficit u 1998. godini iznosio 1.553,8 mili-
juna USD, &to je 36,2 posto manje nego u 1997. godini. Promatran kao udio u BDP-
u, deficit tekuéeg racuna je tako smanjen na 7,3 posto BDP-a, dok je u prethodnim
godinama. iznosio: 6,8 posto BDP-a u 1995., 4,3 posto u 1996. i 12,2 posto BDP-a u
1997. godini. Na ovo smanjenje najvise je utjecalo usporavanje i pad domace potra-
Znje koja je u prethodnim godinama bila glavni generator velikog platnog deficita.
Na taj nacin do8lo je do znadajnog pada robnog uvoza uz istodobni rast robnog iz-
voza. Promjene na tekuéem raéunu pratio je financijski racun koji je u 1998. godini
iznosio 2.148,8 milijuna USD, §to je 24,6 posto manje nego u 1997. godini. Pritom je
doslo do znacajne promjene strukture financiranja. Povecanje obveza prema ino-
zemstvu ostalo je i u 1998. godini najznacajniji oblik financiranja, unatoé velikom
smanjenju u odnosu na 1997. godinu, a poveéala se vaznost izravnih inozemnih
ulaganja.
Tablica I.2. PLATNA BILANCA REPUBLIKE HRVATSKE, u milijunima USD, preliminarni podaci
1995. 1996. 1997. 1998. 1998;:,: ok
Tekuce transakcije -1283,8 -857.8 -2 434,0 -1553,8 63,8
Robe -3 237,5 -3 651,2 -5224.4 -4 168,9 79,8
Prihodi 4632,7 45457 42059 4.604,5 109,5
1 Rashodi -7870,2 -8197,0 -9 4303 -8 7734 93,0
‘ Usluge 1207,7 1764,0 2022,1 2071,6 102,4
Turizam 929.6 14992 20077 21260 105,9
| _Dohodak -53,9 15 -83,5 - 1645 197,0
| Tekuéi transferi 799.9 1027,8 851,8 708,1 83,1
Drzava 2798 154,5 328 9,2
i Ostali sektori 520,1 873,3 819,0 7173 87,6
\
‘ Financijske transakcije, bez pri¢uva 1278,4 1886,9 28414 2148,8 75,6
‘ Izravna ulaganja 95,7 513,1 231,2 763,1 330,1
| Portfolio ulaganja 4,8 272 172,7 -54,6
Ostala ulaganja 1178,0 1346,7 24375 1440,4 59,1
Valuta i depoziti 406,7 788,9 185,5 387,7 209,0
Krediti 432,5 404,4 2250,6 1066,3 474
Medunarodne pricuve HNB-a -490,2 -418.8 -225,0 -276,5 122,9

Neto pogreske i propusti

lzvor: HNB

495,6 -610,3 -182,4 -3184 -174,6

Najveéi utjecaj na smanjenje tekuceg racuna imalo je smanjenje deficita robne ra-
zmjene koji je u 1998. godini iznosio 4.168,9 milijuna USD, §to je 1.055,5 milijuna
USD ili 21,2 posto manje nego u 1997. godini. Pritom je najveéi iznos promjene za-
biljezen kod uvoza koji je u 1998. godini iznosio 8.773,4 milijuna USD, sto je 656,9
milijuna USD ili 7 posto manje nego u 1997. godini. Na pad robnog uvoza utjecalo
je smanjenje domace potraZnje éiji je rast bio glavni generator tekuéeg deficita u
1997. godini, kao i zalihe nastale velikim uvozom na kraju 1997. godine prije uvo-
denja PDV-a. Dodatni utjecaj na smanjenje deficita robne razmjene imao je i rast
izvoza, koji je u 1998. godini iznosio 4.604,5 milijuna USD, §to je poveéanje od
398,4 milijuna USD ili 9,5 posto viSe nego u 1997. godini.
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Neto prihodi od usluga najveéa su pozitivna stavka na tekucem ragunu platne bi-
lance Republike Hrvatske. Oni su u 1998. godini iznosili 2.071,6 milijuna USD, §to
je godiSnje povedanje od 2,4 posto. Neto prihodi od turizma iznosili su 2.126 mili-
juna kuna, §to je 5,9 posto vie nego u prethodnoj godini. Pritom su prihoedi od turi-
zma porasli 7,8 posto, a rashodi 15,1 posto u odnosu na prethodnu godinu. Druga
pozitivna stavka na racunu usluga, neto prihodi od transporta, ve¢ drugu godinu
zaredom biljeZi pad te je u 1998. godini iznosila 22,7 milijuna USD ili 14,5 posto
manje nego u 1997. godini. Pritom je pad zahiljeZen i na strani prihoda i na strani
rashoda od usluga prometa. Treca, tradicionalno negativna stavka na racunu us-
luga, neto prihodi od ostalih usluga, iznosila je u 1998. godini -282,1 milijun USD,
Sto je 12,1 posto viSe nego prethodne godine. lako je pad dolarskih iznosa zabilje-
Zen na obje strane, veéi pad prihoda od rashoda ostalih usluga doveo je do pogor-
Sanja neto prihoda od njih.

Na racunu dohotka prisutno je poveéanje neto deficita, koji je u 1998. godini izno-
sio 164,5 milijuna USD, §to je 97 posto viSe nego 1997. godine. Na takav rast defi-
cita utjecala je veéa ukupna inozemna zaduZenost i vrijednost inozemnih investi-
cija u Hrvatskoj u odnosu na prethodnu godinu, odnosno rast kamata na primljene
kredite i dohodak od inozemnih izravnih ulaganja. Na prihodnoj strani ostvareni
su znaéajni prihodi od depozita domaéih banaka u inozemnim bankama. Pozitivna
stavka u racunu dohotka su i neto naknade zaposlenima, koje su i u 1998. godini
nastavile trend rasta.

Na racunu tekuéih transfera vidljiv je pad neto prihoda, koji su u 1998. godini iz-
nosili 708,1 milijuna USD ili 16,9 posto manje nego u prethodnoj godini. Na pad
prihoda od neto transfera najveci utjecaj u odnosu na prethodne godine imao je
rast transfera iz Hrvatske u inozemstvo, dok su pojaéani transferi iz ratnog razdo-
blja zavrseni jo§ 1997. godine. Tako su neto transferi drZavi po prvi put promijenili
predznak i bili negativni u iznosu od -9,2 milijuna USD. Neto transferi ostalim
sektorima iznosili su 717,3 milijuna USD, §to je godi$nje smanjenje od 12,4 posto.

Promjene na tekuéem racunu pratio je financijski raéun koji je u 1998. godini izno-
sio 2.148 8 milijuna USD, §to je 24,6 posto manje nego u 1997. Pritom se nastavilo
prilagodivanje strukture financijskog rac¢una koje traje od 1996. godine. Dok je u
prethodnim godinama taj deficit financiran prvenstveno smanjenjem neto inozemne
aktive ostalih sektora (repatrijacija deviza stanovniStva), u toj je stavei u 1997. go-
dini zabiljezen znacajan pad, dok je u 1998. potpuno presahnula. Zbog takvih kre-
tanja deficit tekudeg racuna u 1997. godini financiran je prvenstveno zaduZivanjem
u inozemstvu svih sektora. Poveéanje obveza prema inozemstvu je i u 1998. godini,
s gotovo 50 posto ukupnog financiranja, ostalo najznacajniji oblik financiranja,
unatoé dvostruko manjem iznosu nego u 1997., dok se pove¢ao znaéaj izravnih ula-
ganja u financiranju deficita tekuceg ra¢una na 35 posto ukupnog financiranja.

Najveéi rast stavaka na financijskom raéunu zabiljeZen je kod neto izravnih ula-
ganja, koja su u 1998. godini iznosila 763,1 milijun USD, §to je gotovo dva i pol
puta viSe nego u 1997. godini. Inozemna izravna ulaganja u Hrvatsku iznosila su u
1998. godini 854,03 milijuna USD ili 119,9 posto vise nego prethodne godine, dok su
ulaganja hrvatskih ekonomskih subjekata u inozemstvo iznosila 90,9 milijuna
USD, §to je godis$nje smanjenje od 42,1 posto. Ocekuje se da ce se znacajna ino-
zemna ulaganja nastaviti i u slijedeéim godinama zbog najavljene privatizacije te-
lekomunikacija, banaka i naftne industrije.

Nakon financijske krize u Aziji i Rusiji u 1998. godini, doSlo je do povlaéenja port-
folio ulaganja iz Hrvatske u iznosu od 54,6 milijuna USD. Portfolio ulaganja
predstavljaju ulaganja u iznosu manjem od 10 posto kapitala poduzeca u koje se
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ulaZe i inozemna ulaganja u vrijednosne papire Republike Hrvatske, te su osjetlji-
vija na Krize.

Na ra¢unu valute i depozita koji pokazuje ulazak strane valute u na$ bankarski
sustav nastavijena su kretanja zapoceta 1997. godine. Najznacajniji dogadaj bio je
prestanak priljeva deviza ostalih sektora u 1998. godini kao posljedica iscrpljiva-
nja izvora vracanja devizne Stednje u domaéi bankarski sustav (devizni depoziti u
inozemstvu ili u “éarapi”), te krize nekih banaka i povjerenja u bankarski sustav.
Istovremeno su domace banke, nakon viSegodisnjeg poveéanja depozita u inozemnim
bankama, u 1998. godini povukle 383,8 milijuna USD depozita iz inozemnih banaka
na temelju odluke o prenosenju obveznih deviznih depozita iz inozemstva n HNB.

Iako je povecanje zaduZenosti prema inozemstvu i u 1998. godini iznosilo 1.066,3
milijuna USD, &to je ¢ak 52,6 posto manje nego u prethodnoj godini, ono je i dalje
ostalo glavni oblik financiranja deficita. Promatrajuéi inozemno zaduZenje kao
udio na financijskom raéunu, ono je u 1998. godini iznosilo oko 50 posto svih fi-
nancijskih priljeva iz inozemstva, za razliku od oko 80 posto u 1997. godini. U
1998. godini najvise su svoje zaduZenje povecali ostali sektori (882,8 milijuna
USD), zatim banke (179,3 milijuna USD), te drZzava (13,1 milijun USD). Promat-
rano po ro¢nosti, u 1998. godine doslo je do pozitivnih kretanja. Tako su novonas-
tali krediti bili prvenstveno dugorotni i to u iznosu od 1.281,5 milijuna USD. Istov-
remeno su kratkoroéni krediti smanjeni za 215,2 milijuna USD. Vise od 60 posto
novog inozemnog zaduzenja ostvareno je u posljednjem tromjesedju.

Promatrano po sektorima, drZava je svoje inozemno zaduZenje pove¢ala samo za
13,1 milijun USD, za razliku od 596,6 milijuna USD u 1997. godini. Pritom je dr-
Zava otplatila 283,9 milijuna USD dugoroénih i 49,2 milijuna USD kratkoroénih
kredita (neto), te je primila 346,2 milijuna dugoro¢nih kredita. Glavni razlog tako
malom porastu zaduZenja drZave bili su znatno veéi prihodi od PDV-a od planira-
nih u 1998. godini pa su novouzeti krediti koristeni za otplatu kredita iz proslosti.
Dodatnu pogodnost za drZavu znaéilo je i zadrZavanje investicijskog rejtinga una-
to¢ brojnim financijskim krizama u svijetu.
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Banke su u 1998. godini poveéale svoju inozemnu zaduZenost za 179,3 milijuna
USD, §to je 72,2 posto manje nego prethodne godine. Pritom su i one poveéale svoje
dugoroéno zaduZenje uz smanjenje kratkoro¢noga. Banke su tako primile 636,4 mi-
lijuna USD novih dugoroénih kredita te istovremeno otplatile 145,7 milijuna USD
dugoroénih i 302,4 milijuna USD kratkorocnih kredita (neto).

Nakon 1997. i u 1998. godini najveéi je porast novog inozemnog zaduzenja zabiljezen
kod ostalih sektora i to u iznosu od 882,8 milijuna USD, §to je 9,1 posto manje nego u
4b
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1997. godini. Na taj nain je na ostale sektore otpalo 83 posto novog zaduZenja u
1998. godini. Ostali su sektori u 1998. poveéali svoju dugoroénu i kratkoroénu za-
duZenost; dugoroénu za 746,4 milijuna USD, a kratkoroénu za 136,4 milijuna USD.

Zbog ovakvog zaduZivanja ukupan inozemni dug na kraju 1998. godine iznosio je
8.488,7 milijuna USD, &to je povecanje od 27,4 posto ili 1.827,1 milijun USD u apso-
lutnom iznosu §to ukljuéuje i meduvalutarne promjene. Ukupna inozemna zaduZe-
nost tako je porasla s 24,2 posto BDP-a u prosincu 1996. i 33,4 posto BDP-a u pro-
sincu 1997., na 39,8 posto BDP-a u prosincu 1998. godine. Pritom se udio kratko-
roénoga duga u ukupnom inozemnom dugu smanjio s 8,6 posto krajem 1996. i 8,1
posto krajem 1997. na 7 posto krajem 1998. godine.

Promatrano po sektorima, krajem 1998. godine inozemni dug drZave iznosio je
3.223,0 milijuna USD, od ega je kratkoroénog duga bilo manje od 2 posto. Pritom
se udio duga drZave u ukupnom inozemnom dugu Republike Hrvatske smanjio s 50
posto u 1996. i 44 posto u 1997. godini na 38 posto krajem 1998. godine. Istovre-
meno je najveci porast inozemnog duga zahiljezen kod ostalih sektora; on je krajem
1999. godine iznosio 3.190,0 milijuna USD. Tako je dug ostalih sektora porastao s
30 posto ukupnog inozemnog duga krajem 1996. godine na 38 posto krajem 1998.
godine. U ostalih sektora zabiljeZen je i najveéi udio kratkorotnog duga u ukupnom
dugu promatranog sektora i to u iznosu od oko 15 posto, $to je posljedica uéestalih
kratkoro¢nih robnih i komercijalnih kredita. Inozemni dug banaka na kraju 1999.
godine iznosio je 1.830,7 milijuna USD, §to je 22 posto ukupnog inozemnog duga.

Bruto medunarodne pri¢uve HNB u 1998. godini poveéane su za 276,5 milijuna
USD (ukljuéujuci i meduvalutarne promjene), §to je 22,9 posto vise nego u 1997.
godini, te su na kraju prosinca iznosile 2.815,6 milijuna USD.

Struktura robne razmjene

Podaci o robnoj razmjeni koje objavljuje DrZavni zavod za statistiku na temelju ca-
rinskih deklaracija, za razliku od platne bilance, iskazuju robni uvoz po ¢.if. klasi-
fikaciji, te ne ukljuéuju uvoz putem "shoppinga".
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Hrvatska robna razmjena je u 1998. godini poboljSana u odnosu na prethodne godine.
Robni je izvoz, f.0.b., tako porastao za 89 posto u odnosu na 1997. godinu i iznosio je
4.,541,1 milijun USD, dok se robni uvoz, f.0b., smanjio za 7,9 posto te je iznosio 8.383,1
milijun USD. Promatrano u kunama, u 1998. godini robni je izvoz porastao 13,2
posto u odnosu na 1997., dok je uvoz bio 4,9 posto manji nego u prethodnoj godini.
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Promatrajuéi strukturu uvoza po ekonomskoj namjeni, vidljivo je da najveéi udio
otpada na intermedijarne proizvode i energiju koji su u 1998. godini iznosili 39,4
posto. To ukazuje na znacajnu ovisnost hrvatske industrije o uvozu. Tako je u
1998. godini 9,4 posto ukupnog uvoza hio uvoz na oplemenjivanje, dok je na strani
izvoza ¢ak 28,3 posto bilo proizvoda izvezenih nakon oplemenjivanja. Nakon in-
termedijarnih proizvoda slijede kapitalni proizvodi s 32 posto i proizvodi za potro-
$nju s 20,2 posto ukupnog uvoza. '
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U strukturi zemalja partnera u medunarodnoj razmjeni prevladavaju zemlje Eu-
ropske unije na koje je u 1998. godini bilo usmjereno 48 posto izvoza i 59 posto
uvoza, $to ukazuje na znacaj europskih integracija kojih Hrvatska jo§ nije élan.
Najznaéajniji partneri iz ove skupine zemalja su Italija (18 posto izvoza i 18 posto
uvoza), Njemacka (17 posto izvoza i 19 posto uvoza) i Austrija (5 posto izvoza i 7
posto uveza). S drzavama CEFTA-e u 1998. godini bilo je ostvareno 13 posto izvoza
i 15 posto uvoza. Vedi izvoz od uvoza kod najznacajnijih partnera u 1998. godini
zabiljeZen je samo s Bosnom i Hercegovinom (14 posto izvoza i 2 posto uvoza).
Rast izvoza u 1998. godini najveéim je dijelom posljedica povedanog izvoza bro-
dova u drZave s jakim trgovackim mornaricama (Liberija - ostale ZUR).

[ u valutnoj strukturi robne razmjene najznaéajnije su bile valute ¢lanica Europske
unije s udjelom od 62 posto ukupnog izvoza i 74 posto ukupnog uvoza. Najveéi dio
ostvaren je u valutama koje su 1. sijecnja 1999. usle u euro, a koje su u 1998. go-
dine iznosile 61 posto ukupnog izvoza i 72 posto uvoza. Veéi znacaj valuta ¢lanica
EU u pla¢anju od udjela tih drZava u ukupnoj robnoj razmjeni Hrvatske objaSnjava
se preteZitim plaéanjem robne razmjene Hrvatske s dravama CEFTA-e i Bill u
euro valutama. Iza europskih valuta u podmirenju pla¢anja slijedio je ameri¢ki do-
lar s udjelom od 36 posto ukupnog izvoza i 24 posto ukupnog uvoza. Na ostale va-
lute u 1998. godini otpalo je tek 2 posto izvoza i 3 posto uvoza.

Prema strukturi robne razmjene po sektorima NSVT-a na strani izvoza u 1998. go-
dini najzastupljeniji su bili strojevi i transportni uredaji s 30 posto udjela u ukup-
nom robnom izvozu, a kod njih je u 1998. godini zabiljeZen i najveéi rast od 83,4
posto zahvaljujuéi velikom porastu izvoza brodova. Slijedili su ih razni gotovi pro-
izvodi (23 posto), proizvodi svrstani po materijalu (13 posto), kemijski proizvodi
(12 posto), hrana i Zive Zivotinje (9 posto), mineralna goriva i maziva (6 posto) i
sirovine (5 posto). Na strani uvoza najzastupljeniji su bili strojevi i transportni
uredaji, s 35 posto udjela u ukupnom uvozu. Nakon toga slijede proizvodi svrstani
po materijalu (17 posto), razni gotovi proizvodi (13 posto), hrana i Zive Zivotinje (8
posto) te mineralna goriva i maziva (7 posto). I u 1998. godini na robni deficit zna-
¢ajno je utjecao uvoz cestovnih vozila, koji je iznosio 852,5 milijuna USD unatoé
smanjenju od 10 posto u odnosu na 1997. godinu.
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Inozemna izravna ulaganja

Tablica 1.3. INOZEMNA ULAGANJA U RH U RAZDOBLJU OD 1993. DO 1998. GODINE PO
ZEMLJAMA ULAGACA, u milijunima USD, preliminarni podaci

1993. 1994, 1995. 1996. 1997.* 1998.*  Ukupno Udio
! Ukupno 96,3 113,1 101,2 533,4 487,0 873,2 22043 100,0%
SAD 49 3,0 -15,5 292,7 83.4 503,3 871,7 40,0%
Austrija 49 47,9 6,5 52,1 270,1 164,6 546,1 25,0%
EBRD 0.0 0,0 0,0 43,1 41,6 10,4 95,1 4,0%
Svicarska 10,0 188 13,6 60,3 -15,4 T2 94,5 4.0%
Svedska 0.2 0,0 37,3 78 8,6 18,5 72,5 3,0%
Njemacka 447 8,0 23,3 2,2 -68,9 59,2 68,4 3,0%
Velika Britanija 0,7 0,7 03 02 53,4 03 55,5 3,0%
Francuska 0,0 0,0 0,2 59 9.4 32,5 48,0 2,0%
Lihtenstajn 0.0 11,6 38 11,4 12,8 5,2 44,7 2,0%
| Slovenija 45 03 35 2,1 9,9 238 44,0 2,0%
| Australija 0,0 0,0 19,1 9,9 13,1 0,0 42,0 2,0%
Italija 12,0 35 42 99 9,7 1,5 37,8 2,0%

Ostale drzave 14,5 19,5 4,8 35,7 59,3 49,7 183,7 8,0%

*Podaci za 1997. 1 1998. godinu razlikuju se od podataka iskazanih u bilanci placanja zbog sustavne dorade baze pedataka o inozemnim ulaganjima
koja proizlazi iz promjene broja subjekata koji izvjeséuju HNB o inozemnim ulaganjima u tekuéoj godini i prethodnoj godini.

Izvor: HINB
Hrvatska narodna banka od ozujka 1997. godine provodi Anketu o stranim izrav-
nim i portfolio ulaganjima. Iz dobivenih preliminarnih podataka vidi se da su uku-
pna inozemna ulaganja u Hrvatsku u razdoblju od 1993. do 1998. godine iznosila
2.204,3 milijuna USD. Takoder je vidljivo da se inozemna ulaganja u Hrvatsku in-
tenziviraju od 1996. godine. U 1998. godini vrijednost inozemnih izravnih ulaganja
u Republiku Hrvatsku iznosila je 873,2 milijuna USD. Promatrano po zemljama,
najvise inozemnih ulaganja dolazi iz SAD-a (39,5 posto) i Austrije (24,8 posto).
Tablica 4. VLASNICKA ULAGANJA U REPUBLIKU HRVATSKU U RAZDOBLJU OD 1993. DO 1998.
GODINE PO DJELATNOSTIMA, u milijunima USD, preliminarni podaci
Djelatnost 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. Ukupno %
Ukupna viasni¢ka ulaganja 96,5 113,1 101,2 5334 326,5 5853 1.670,7 100,0
Proizvodnja farmaceutskih pripravaka 0,0 0,0 0,0 286,3 11,8 422,0 717,2 429
Ostalo nov¢arsko posredovanje 0,1 9.7 4.1 97.4 98,5 63,9 2422 14,5
Proizvodnja cementa 6,6 13,8 12,3 0,0 54,3 0,0 87,0 52
Proizvodnja Suplieg stakla 0,0 34,7 0,1 378 0,0 0,0 72,6 43
Proizvodnja opeke, crijepaii sl. 0,6 0,1 0,1 46,2 2,9 0,0 50,0 3,0
Proizvodnja piva 0,0 27,4 13 11,2 1,0 0,0 46,9 2,8
Proizv. RTV odasiljada, aparata za telef. i sl. 0,0 0,0 313 7.1 0,0 0,0 44,4 2,7
Proizvodnija industrijskih plinova 33,8 43 1,2 0,0 39 0,9 44,1 2,6
Ostala prodaja na veliko 24 1,3 1,9 13 294 6,1 40,5 2,4
Proizvodnja sanitarne keramike 0,0 0,0 0,0 0,0 273 12,6 39,9 2,4
Proizvodnja mjernih instrumenata 0,0 0,0 9,6 39 19,8 0,0 334 2,0
Proizv. mineralne vode i osvjezav. napitaka 62 2.8 0,6 9.9 13,1 0,0 32,5 1,9
Hoteli i motel, s restoranom 0,0 0,0 0,0 12,0 123 17 26,1 1,6
i Ostale djelatnosti 46,9 19,0 26,7 20,4 52,1 78,1 193,8 11,6
Izvor: HHNB
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Promatrajuéi po djelatnostima, sektori u koje je najvise uloZeno bili su farmaceu-
tska industrija (42,9 posto) izlaskom Plive na Londonsku burzu u 1996. godini i dalj-
njom privatizacijom u 1998. godini, te ostalo novéarsko posredovanje (14,5 posto) iz-
laskom Zagrebacke banke na Londonsku burzu i inozemnim osnivanjem i kupovi-
nom banaka u Hrvatskoj. Oéekuje se da ée se ovi udjeli znacajno promijeniti u sli-
jedeéih nekoliko godina privatizacijom telekomunikacija, banaka i industrije nafte.

Zaposlenost i nadnice

Registriranih nezaposlenih osoba hilo je krajem 1998. godine 302.731, &to je za
15.611 osoba ili 5,4 posto vie nego krajem 1997. godine. Ovaj porast nezaposle-
nosti bio je nesto manji nego u 1997. (17.857 osoba ili 6,6 posto) i 1996. godini
(20.193 ili 8,5 posto). Do njega je doslo uz priljev 221.436 novoprijavijenih osoba u
registar Hrvatskog zavoda za zapoSljavanje, od cega je 154.771 osoba ranije bila
zaposlena, a 66.665 osoba je zaposlenje traZilo po prvi put. Iz evidencije Zavoda
zaposleno je u 1998. godini 109.237 osoba, &to je zna¢ajno niZe od 131.498 prijav-
ljenih slobodnih mjesta, dok je iz evidencije zbog drugih razloga, a ne zhog zapos-
ljavanja, brisano 96.588 osoba. Ovakva dinamika priljeva u evidenciju Zavoda i od-
ljeva iz nje predstavlja porast broja novoprijavljenih u odnosu na 1997. godinu za
2.256 osoba ili 1 posto, dok je zaposljavanje pove¢ano za 7.334 osobe ili 7,2 posto.
Visoka razina fluktuacije zaposlenih zadovoljava s aspekta potrebe za strukturnim
promjenama, ali razina zapo§ljavanja jo§ je uvijek bila preniska da bi zadrZala
rast nezaposlenosti i ublaZila problem dugotrajne nezaposlenosti. Promatra li se
prosjecan porast registrirane nezaposlenosti za ¢itavu 1998. u odnosu na godinu
ranije, on je neSto niZi od porasta tijekom godine i iznosi 10.071 osobu ili 3,6 posto.
Uzrok tome je neSto brZi porast registrirane nezaposlenosti do kojega je doslo u
drugoj polovici godine, a koji je nastavljen i poCetkom 1999. godine.
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Prema polugodiSnjoj Anketi o radnoj snazi provedenoj u prvom polugodistu 1998.
godine, nezaposleno je bilo 193.545 osoba. Ova brojka predstavlja porast broja ne-
zaposlenih za 19 tisuéa u odnosu na prethodnu anketu provedenu u lipnju 1997.
godine i 24 tisuée u odnosu na prvu anketu provedenu u studenom 1996. godine.
Razlike izmedu registrirane i anketne nezaposlenosti mjerene prema medunarodno
usporedivoj metodologiji, koju je definirala Medunarodna organizacija rada, proiz-
laze iz razlika u definiciji pojedinog statusa prema aktivnosti. Nezaposlenih osoba,
koje su to bile istovremeno i prema anketi i prema administrativnim izvorima, bilo
je 145.984, sto je éinilo tek 51 posto registriranih nezaposlenih u tom razdoblju.
Osoba koje su bile evidentirane pri Zavodu kao nezaposlene, dok ih anketa nije re-
gistrirala kao takve, bilo je 140.075. Ove osobe nisu zadovoljavale medunarodne
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kriterije o nazaposlenosti, §to znaéi da nisu aktivno traZile posao, ili su bile zapos-
lene u neformalnom sektoru gospodarstva. Osoba za koje je anketa utvrdila da su
traZile posao, a nisu bile evidentirane pri Zavodu bilo je 47.560. To su uglaynom
studenti ili umirovljenici koji su voljni raditi, a ne zadovoljavaju formalne kriterije
za registriranje pri Zavodu, ili jednostavno osobe koje nemaju pravo na ostvariva-
nje nikakvih beneficija kod prijavljivanja pa smatraju da im Zavod ne moZe pomoéi
u traZenju posla. Kako bi se smanjila druga kategorija nezaposlenih (registrirani
pri Zavodu, ali ne zadovoljavaju medunarodne kriterije) i postigla konvergencija
izmedu registriranih nezaposlenih i stvarno nezaposlenih za koje se pretpostavlja
da ih iskazuje anketa, u srpnju 1998. godine pravo na zdravstveno osiguranje, kao
jedan od znadajnih motiva za registriranje pri Zavodu, odvojeno je od formalnog
statusa nezaposlene osobe. Do konvergencije izmedu tih pokazatelja medutim jo3
uvijek nije doslo.

Ukupno zaposlenih u 1998. godini, prema mjese¢nim podacima DrZavnog zavoda
za statistiku (DZS) koji ukljucuju i zaposlene u drzavnim ministarstvima, prosje-
¢no je bilo 1,350.147 osoba, $to je za 44.637 zaposlenih ili 3,2 posto manje nego u
prethodnoj godini. Anketna zaposlenost je u prvom polugodistu 1998. iznosila
1,538.372 zaposlene osobe, §to je za 184 tisuée viSe od broja zaposlenih prema DZS-u
u istom periodu. Razlika izmedu ova dva izvora proizlazi iz Cinjenice da anketa
zahvada i zaposlenost u neformalnom sektoru gospodarstva koji nije obuhvacen
administrativnim izvorima. U odnosu na anketu iz lipnja 1997. godine, anketna se
zaposlenost u prvom polugodistu 1998. smanjila za 54 tisuce. Kako za anketne po-
kazatelje nezaposlenosti ne postoji vremenska serija koja bi omoguéila dekompozi-
ciju izmedu pojedinih njezinih komponenata, moZe se samo nagadati o tome je li to
smanjenje djelomice posljedica sezonskih promjena.

U 1998. godini doslo je do smanjenja broja aktivnog stanovnistva, neovisno o me-
todologiji kojom ga mjerimo. Tako se anketna radna snaga izmedu dvije posljednje
ankete smanjila za 36.251 osobu, dok je prema podacima DZS-a i Hrvatskog za-
voda za zapo§ljavanje ona u 1998. u prosjeku bila za 34.566 osoba ili 2,1 posto niZa
nego u 1997. godini. Istovremeno su se povecale i stope nezaposlenosti. Anketna
stopa nezaposlenosti je izmedu dvije spomenute ankete porasla s 9,9 posto na 11,2
posto, a administrativni izvori govore o porastu s prosjecnih 16,6 posto u 1997. na
17,6 posto u 1998. godini.
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Prosjecna nominalna neto placa isplacena u 1998. godini iznosila je 2.649 kuna, §to
je za 300 kuna ili 12,8 posto vi$e nego u 1997. godini. Realan rast prosjetnih neto
pla¢a dobiven deflacioniranjem indeksom trokova Zivota bio je 5,9 posto. Ovakav
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porast neto pla¢a znaci usporavanje rasta u odnosu na 1997. godinu kada su neto
place realno porasle 12,4 posto. I podaci ZAP-a o masi isplaéenih neto plaéa poka-
zuju sliénu dinamiku; 11,5 posto nominalnog i 4,8 posto realnog rasta. Bruto plaée
isplacene u 1998. godini rasle su nesto brZe od neto placa, 13,1 posto nominalno i
6,3 posto realno, §to ukazuje, u odnosu na 1997. godinu, na porast optereéenja
placa porezima i doprinosima. lako je nominalni porast bruto plaéa bio nesto veci
od porasta u 1997., koji je iznosio 12,9 posto, realni je rast bio veéi u 1997. godini,

kada je iznosio 8,3 posto.
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Unatoé porastu placa, jediniéni troSak rada nominalno je u 1998. godini porastao
samo za 1,5 posto, dok je realno bio niZi za 5,5 posto. Ovakvo usporavanje i realan
pad u odnosu na 1997. godinu, kada je zabiljeZzen nominalan porast jedinitnog tro-
§ka rada za 12,1 posto nominalno i 10,6 posto realno, moguée je objasniti sporijim
realnim rastom placa te porastom broja radnika kojima se place ne isplacuju na
vrijeme, do ¢ega je doslo krajem godine, kao i veéim kadnjenjem s uplatama dopri-
nosa iz plaéa i na njih.

DrZavni proraéun

Glavna su obiljeZja fiskalne 1998. godine hila: uvodenje poreza na dodanu vrijed-
nost, rebalans proracuna te veéi prihodi od rashoda sredi$nje i konsolidirane sre-
di$nje drzave. Racun konsolidirane opée drzave za 1998. godinu nije bio zavrSen u
trenutku pisanja ovog izvjeséa.

Uvodenje poreza na dodanu vrijednost (PDV-a) 1. sijeénja 1998. godine kao zamjen-
skog poreza porezu na promet dobara i usluga obiljeZilo je cijelu fiskalnu godinu.
Poéetna neizvjesnost oko uvodenja PDV-a nestala je u prvih nekoliko mjeseci nje-
gove primjene kada se pokazalo da su prikupljeni prihodi od PDV-a nadmasili sva
ofekivanja. Studije koje su prethodile uvodenju PDV-a, §to su ih izradile domace i
strane institucije, ukazivale su na to da ¢e u odnosu na tadasnje prihode od poreza
na promet dobara i usluga uvodenje PDV-a po jedinstvenoj stopi od 22 posto imati
blago pozitivan ili pak neutralan uéinak. Zbog bitno ve¢ih prihoda od PDV-a u od-
nosu na oéekivane, te zbog ukidanja doprinosa na djeéji doplatak i vodu sredinom
godine, Vlada Republike Hrvatske predlozila je Rebalans drzavnog proracuna za
1998. godinu, koji je Hrvatski drZavni sabor u lipnju i usvojio. U rebalansu prora-
Cuna za 1998. godinu prihodna strana pove¢ana je za 20,1 posto, a rashodna za 14
posto, u usporedbi s ukupnim iznosima prethodnog proracuna za 1998. godinu. Re-
lativno vecée pove¢anje prihoda od rashoda omoguéilo je eliminiranje prvotno zacr-
tanog proradunskog manjka te je u tom smislu proraéun doveden u stanje ravnoteze.
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Tablica L.5. OSTVAREN]E DRZAVNOG PRORACUNA [ IZVANPRORACUNSKIH FONDOVA
(nekonsolidirano), u milijunima kuna
1995. 1996. 1997. 1998. Nominalni
Ostvarenje  Ostvarenje Ostvarenje  Ostvarenje toriks
1998./1997.
Drzavni proracun
Ukupni prihodi i potpore 27981 31367 33 846 43 809 129,4
Porezni prihodi 26 505 28 530 31 775 40 334 127,3
Neporezni prihodi 782 1714 1 609 1685 103,6
Kapitalni prihodi 594 1123 461 1789 388,1
Ukupni rashodi i neto posudbe 28 696 31 502 35 006 42 552 121,6
Tekuéi rashodi 25 504 25930 29 580 34 883 117,9
Kapitalni rashodi 2971 5043 4 815 6507 135,1
Posudbe umanjene za otplate 221 529 611 1162 190,2
Ukupni manjak/visak - 715 -134 -1160 1257 -108,4
Strano financiranje 686 2 986 -9 -0,3
Domace financiranje 29 -1 826 -1248 68,3
lzvanproracunski fondovi
Ukupni prihodi i potpore 20 264 23556 27677 31011 159,0
Ukupni rashodi i neto posudbe 20433 23962 28 145 31398 123,0
Ukupni manjak/visak - 169 - 405 - 467 -387 6,4
Ukupni prihodi i potpore 48 245 54924 61523 74 820 121,6
Ukupni rashodi i neto posudbe 49129 55 463 63 151 73 950 1171
Ukupni manjak/visak -884 -539 -1628 870 -53,4

Izvor; Ministarstvo financija
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Ostvarenje cjelogodidnjeg proraduna sredidnje drzave odstupilo je od stanja utvr-
denog rebalansom proraéuna. Prihodi su podbacili za 788 milijuna kuna, ¢emu su
glavni uzrok bili manji prihodi od privatizacije i od poreza na medunarodnu trgo-
vinu. Rashodi su takoder bili manji od predvidenog stanja, i to za 2.044 milijuna
kuna. Ustede koje su omogucile takvo smanjenje rashoda ostvarene su kod kapi-
talnih rashoda i kod tekuéih rashoda za plaéanje kamata. Rezultat spomenutog os-
tvarenja prihoda i rashoda bio je viSak proratuna srediSnje drZave velicine 1,26
milijardi kuna. Ostvareno stanje odstupilo je od planiranog (koje je prema
rebalansu proracuna trebalo biti 0) te je tako doslo i do odstupanja na raéunu
financiranja. Generirani visak proratuna u cijelosti je utroen na neto povrat
dijela domaéeg duga. U 1998. godini nije do8lo do poveéanja neto zaduZenosti u
inozemstvu, ve¢ je u neto obliku éak doslo do neznatnog povrata postojeéih obveza.
To je jos jedna znacajka po kojoj se 1998. godina razlikuje od prethodnih fiskalnih
godina u kojima je manjak proraéuna i povrat domaéih dugova financiran na teret
novog inozemnog zaduZivanja.

Nominalni godisnji porast ukupnih prihoda proracuna sredi$nje drZave iznosio je
29,4 posto. Najveéi doprinos takvom rastu prihoda dali su porezni prihodi koji sa
svojim udjelom od preko 91 posto u ukupnim prihodima imaju i najveéu teZinu. Pu-
tem poreznih prihoda prikupljeno je 27,3 posto sredstava vide nego u prethodnoj
godini. Gotovo je u svim poreznim kategorijama zabiljeZen rast prihoda. Iznimka
su prihodi od poreza na medunarodnu trgovinu i ostalih poreza ¢iji su prihodi
smanjeni za 9,0, odnosno 6,9 posto. Prihodi od ostalih poreza nemaju znacajan
udio u poreznim prihodima. Medutim, znac¢ajan je udio prihoda od poreza na me-
dunarodnu trgovinu u poreznim prihedima i kreée se na razini od 10 posto. Razloge
podbacaja tih prihoda valja traZiti u liberalizaciji vanjske trgovine sa Slovenijom,
BiH i Makedonijom, ali i u smanjenom uvozu koji je u ednosu na prethodnu godinu
bio manji za 7,0 posto. Ranije je navedeno da su preostale kategorije poreza zabi-
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ljeZile rast prihoda. Rast je bio najintenzivniji kod prihoda od poreza na opéu pro-
daju, ukupni promet ili dodanu vrijednost, a iznosio je 46,7 posto. Ujedno valja nag-
lasiti da taj porez ima najveée znacenje jer obuhvaéa 55,6 posto svih poreznih pri-
hoda. Tako velik rast prihoda od te vrste poreza rezultat je uvodenja PDV-a po
stopi od 22 posto, te stoga i suZavanja prostora za poreznu evaziju. U prihoda od
poreza na dobit zabiljeZen je porast od 37,9 posto, a od poreza na dohodak 19,8
posto. Porezima na imovinu prikupljeno je 11,6, a trofarinama 7,4 posto sredstava
viSe nego protekle godine. Neporezni prihodi porasli su za 3,6 posto. Kapitalni pri-
hodi bili su za 288 posto veéi nego u 1997. godini, a to je najveéim dijelom poslje-
dica privatizacije, odnosno prodaje poduzeca (prvenstveno Plive). Valja ponoviti da
je, usprkos velikom relativnom porastu kapitalnih prihoda, njihovo ostvarenje bilo
znacajno manje od predvidenog,

Tablica . 6. KONSOLIDIRANA OPCA DRZAVA, u milijunima kuna
1995, 1996. 1997. 1998. qur:n:hi
& indexs
| Ost j j j
| stvarenje Ostvarenje Ostvarenje Ostvarenje 1998./1997.
| Ukupni prihodi i potpore 47 651 54518 60355
Drzavni proracun 27 981 31367 33 846 43 809 1294
|zvanproracunski fondovi 15 302 17 029 19 499 21302 109,2
Lokalna uprava i samouprava 4368 6122 7009
; Ukupni rashodi i posudbe umanjeni za otplate 48 297 55 000 61 982 -
| Drzavni proraun 26 189 273592 29409 34125 116,0
Izvanproracunski fondovi 17977 21282 25522 30103 117,9
Lokalna uprava i samouprava 4131 6126 7051 -
- 646 -482 -1628

| Ukupni manjak/visak

Izvor: Ministarstvo financija

Kod rashoda je na godi$njoj razini nominalno zabiljeZen rast od 21,6 posto. Rast
tekucih rashoda iznosio je 17,9 posto, a kapitalnih cak 35,1 posto. Relativno veéi
porast kapitalnih rashoda utjecao je na blagu promjenu strukture unutar ukupnih
rashoda. Udio tekuéih rashoda u ukupnim rashodima smanjen je u odnosu na pret-
hodnu godinu za 2,5 postotnih bodova. Medutim, tekuéi rashodi i dalje zauzimaju
najveéi dio ukupnih rashoda (82,0 posto). U okviru tekucih rashoda najznacajniju
kategoriju ¢ine place i doprinosi poslodavaca s udjelom od 37,4 posto, a zatim sli-
jede jos dvije vaZne kategorije: subvencije i teku¢i transferi (29,5 posto) te kupo-
vine dobara i usluga (27,6 posto). Zanimljivo je da su posljednje dvije kategorije
zamijenile mjesta u redoslijedu u odnosu na 1997, godinu. Tekuéa Stednja drZave u
1998. godini iznosila je 7,1 milijardu kuna, Sto je direktna posljedica ostvarenog
viSka na radunu proraduna sredi$nje drZave, ali i ve¢ih kapitalnih rashoda od ka-
pitalnih prihoda.

U 1998. godini po prvi je put nakon 1994. ostvaren viSak na ra¢unu sredi¥nje i kon-
solidirane sredifnje drZave. Zato nije bilo financiranja manjka niti novog zaduzi-
vanja drzave. DrZava je na temelju ostvarenog viska smanjila razinu postojeceg
duga. Racun financiranja pokazuje po prvi put do sada pomak od vanjskih prema
domaéim izvorima financiranja. Naime, drZava je uobi¢ajeno namirivala manjak
proracuna zajedno s povratom dijela domaceg duga poveéanjem inozemnog duga.
U 1998. godini to nije sluéaj, jer nije doslo do povecanja inozemnog duga, a domaéi
dug je smanjen za iznos ostvarenog viska. Tako realizirano financiranje odstupilo
je od planiranog. Naime, prema rebalansu proracuna, drZava se i ove godine nam-
jeravala zaduZiti u inozemstvu (u okviru ostalih vanjskih posudbi) te tako izvrsiti
veci neto povrat postojeéeg domaceg duga. Medutim, zbog pogorSane situacije na me-
dunarodnim financijskim trZiStima (uzroci su opée poznati: azijska i ruska kriza) ni-
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Slika 1.34.
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je bilo isplativo novo inozemno zaduZenje, tako da je drZava vratila planirani dio duga
poslovnim bankama, ali se ujedno zaduZila kod razli¢itih domacih sektora. Re-
zultat takvog slijeda dogadaja bilo je ne§to manje neto smanjenje domaceg duga.
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Nastavljen je viSegodi¥nji negativan trend koji se otituje u poveéanju manjka na
racunima izvanproracunskih fondova. Agregatni manjak izvanproracunskih fon-
dova na konsolidiranoj razini u 1998. godini iznosio je 88 milijardi kuna, $to
predstavlja poveéanje negativnog salda za ¢ak 46,1 posto u ednosu na prethodnu
godinu. Valja naglasiti da su najveéi generatori spomenutog manjka Fond inva-
lidskog i mirovinskog osiguranja (5,6 milijardi kuna) te Zavod za zdravstveno osi-
guranje (2,5 milijardi kuna). Fond sredstava doplatka za djecu i Hrvatske vode za-
jedno, generirali su gubitak od ne$to manje od jedne milijarde kuna, dok je Zavod
za zapo&ljavanje jedini izvanproradunski fond s pozitivnim saldom (0,15 milijardi
kuna). Ipak, saldo na ratunu konsolidirane sredisnje drzave, zhog velikog viska
unutar same srediSnje drZave, bio je pozitivan i iznosio je 883 milijuna kuna.
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Jo§ nisu raspoloZivi zavr$ni podaci o lokalnoj upravi i samoupravi za 1998, godinu,
tako da nije moguce izvesti konaéno stanje konsolidirane opée drZave. Medutim,
raspoloZivi su podaci za prethodne godine iz kojih se jasno mogu uociti dvije zna-
¢ajke. Prva je znacajka da udio lokalne uprave i samouprave u ukupnim prihodima
ili rashodima opée drZave na konsolidiranoj razini ima tendenciju hlagog porasta.
To je u skladu s procesom demokratizacije i decentralizacije drustva, ali i javnih
financija. Druga znacajka odnosi se na uskladenost prihoda i rashoda lokalne up-
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rave i samouprave na konsolidiranoj razini. Ona nameée zaklju¢ak da u prethod-
nim godinama lokalna uprava i samouprava nije djelovala negativno na postojeci
saldo konsolidirane srediSnje drZzave. U tom smislu valja ofekivati da ¢ée konaéni
rezultati konsolidirane lokalne uprave i samouprave za 1998. godinu biti neutralni te
da nece bitno utjecati na postojeéi pozitivan saldo konsolidirane srediSnje drZave.

B Srediinja drfava (nekonsolidirano)
M Konsolidirana sredi$nja drZava

%

1995 1996 1997 1998

Nelikvidnost

Problem nelikvidnosti poduzeéa aktualan je u Hrvatskoj veé dulje vrijeme. Treba
naglasiti da on nije stran ni drugim zemljama, medutim, u tranzicijskih je zemlja,
pa tako i u Hrvatskoj, izraZeniji.

Pri analizi nelikvidnosti najée$ée se kao indikator koriste nepodmireni nalozi za
plaéanje registrirani kod ZAP-a (u daljnjem tekstu ée se koristiti kratica NNZ).
Ovaj indikator ne prikazuje stvarnu razinu nelikvidnosti, ve¢ prikazuje samo onaj
dio NNZ-a koje su vjerovniei prijavili ZAP-u. Osim navedenoga, valja imati na umu
da NNZ-i ne obuhvacaju neke druge oblike nelikvidnosti, kao §to su primjerice
neisplaéene plaée. Bez obzira na navedene mane, NNZ-i mogu posluziti u indika-
tivne svrhe.

Rast ukupnog iznosa NNZ-a u protekle tri godine nije zanemariv. Potkraj 1995.
ukupni NNZ-i iznosili su 6,14 milijardi kuna, potkraj 1996. godine 8,43 milijarde
kuna, potkraj 1997. godine 10,82 milijarde kuna, a u prosincu 1998. godine bili su
na razini od 15,70 milijardi kuna. U prosloj godini iznos NNZ-a porastao je za 45
posto, §to je najveéi relativni porast u protekle tri godine. Uzroke takvom porastu
NNZ-a valja prije svega traZiti u promjenama na financijskom trzistu. Upravo u
ozujku 1998., kada zapoéinje nagli rast NNZ-a, naziru se poéeci problema u ban-
karstvu. Rast aktivnih kamatnih stopa i izolacija loSih banaka zatvaraju kreditne
linije pojedinim poduzeéima, te se njihova likvidnost pogorsava. Nemoguénost do-
bivanja dodatnih kredita za likvidnost, kao 1 povecanje obveza po osnovi postoje¢ih
dugova, tjeraju mnoga poduzeéa u “blokadu”. Krajem godine sliku nelikvidnosti
dodatno pogor$ava recesija te najava o formalnom ukidanju akeeptnog naloga kao
sredstva osiguranja placanja, koja potiCe subjekte na prijavljivanje akceptnih na-
loga u posjedu.

U 1998. godini dogedio se najveéi apsolutni prirast broja insolventnih poduzeca,
dok je u relativnom smislu najveéi prirast ostvaren u 1996. godini. Broj zaposlenih
kod insolventnih pravnih osoba ukazuje na strukturne promjene unutar tih podu-
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Slika 1.37.
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ze¢a. Uocljivi su izraZeni padovi koji signaliziraju otpustanja radnika od strane
insolventnih poduzeca, ali isto tako se mogu primijetiti povetanja koja signalizi-
raju ulazak novih insolventnih pravnih osoba. Nakon veljace 1997. godine broj za-
poslenih u insolventnim tvrtkama neprekidno raste, tako da je u prosincu 1998. u
njima bio zaposlen ukupno 182.301 radnik, $to je prosjeéno sedam zaposlenih po
poduzecu.
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0 tome da nelikvidnost nije novina u nasem sustavu, najholje govori podatak da je
71 posto od ukupnog iznosa NNZ-a pravnih osoba krajem 1998. godine bilo starije
od godine dana. Tih 71 posto iznosa NNZ-a odnosi se na 57 posto insolventnih
pravnih osoba registriranih kod ZAP-a, a u njima je zaposleno 36 posto radnika od
ukupnog broja zapostenih u insolventnim poduzeéima. Sama ¢injenica da 71 posto
poduzeéa ima blokiran raéun dulje od 360 dana, govori u prilog tvrdnji da ZAP-ov
podatak o NNZ-ima nije mjera nelikvidnosti, ve¢ je mjera insolventnosti. To podra-
zumijeva situaciju u kojoj poduzeca ne samo $fo su nesposobna izvrSavati svoje
dospjele novtane obveze, ve¢ u kojoj su njihove ukupne obveze veée od njihove imo-
vine. Bez obzira radi i se o insolventnosti ili nelikvidnosti, do izraZaja mora doéi
pravni instrumentarij, odnosno pokretanje stecaja ili ovrhe nad poduzeéima koja
nisu u stanju ispuniti svoje dospjele obveze. U slucaju Hrvatske, ne samo §to je
broj poduzeéa ogroman, ve¢ je najveci dio blokada upravo prisutan kod minijatur-
nih trgovackih poduzeéa. To potvrduju prethodne analize provedene u Hrvatskoj
narodnoj banei, koje su pokazale da na 0,4 posto poduzeéa (najveéih duZnika)
otpada gotovo 30 posto registriranih NNZ-a. Takva struktura preostaloga dijela
blokiranih poduzeca implicira i veée trofkove provodenja stetajnog postupka u
odnosu na njihovu imovinu.

Zbog aktualnosti problema i nedostataka dostupnih podataka, Hrvatska narodna
banka je pocetkom 1999. godine provela istraZivanje nelikvidnosti na temelju an-
kete. U anketnom upitniku postavljena su razlicita pitanja koja su se odnosila na
financijske pokazatelje poduzeéa, a teZite je stavljeno upravo na problem nelikvi-
dnosti. Bez obzira na manjkavost dobivenih podataka, iz ankete je ipak moguée
izvuéi neke zakljucke.

Ukupna dospjela potraZivanja poduzecéa koja su odgovorila na anketu na kraju go-
dine ¢inila su 21 posto njihovih ukupnih prihoda u 1998. godini, iz éega je vidljivo
da stupanj naplativosti potraZivanja znacajno utjeée na rentabilnost poslovanja.
Poduzeca u uzorku kupovala su robu od svojih dobavljaca s prosje¢no 37 dana od-
gode plaéanja, dok su svoju robu vjerovnicima prodavala uz odgodu od 41 dan. Ra-




Slika 1.38.
PROS|ECAN BROJ DANA
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Slika 1.39.
NAPLATA POTRAZIVANJA
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zlika izmedu odgode koju su poduzeéa iz uzorka dobivala i koju su odobravala pro-
izlazi iz ¢injenice da su promatrana poduzeéa neto vjerovnici ostatku gospodar-
stva. Razdoblje odgode pla¢anja izmedu poduzeéa u Hrvatskoj relativno je kratko u
odnosu na razvijene zemlje. Ovo razdoblje ipak je usporedivo s onima koja su pro-

. teklih godina zabiljeZena u ostalim tranzicijskim zemljama. Ukoliko razdoblju od-

gode koje odobravaju poduzeéa pribrojimo i prosjecno razdoblje kaSnjenja, a koje
iznosi 61 dan, dolazimo do prosjeka od 102 dana izmedu realizacije posla i njegove
naplate, 5to razdoblje naplate potraZivanja u Hrvatskoj stavlja medu zemlje s du-
ljom odgodom plaéanja. Prosjetno razdoblje ka$njenja nakon kojega su promat-
rana poduzeéa namirivala svoje obveze iznosilo je 57 dana, §to je prosje¢no razdob-
Ije pladanja dugova podizalo na 94 dana, ili 11 dana kraée od prosjetnog razdoblja
naplate potraZivanja.
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Dok su svoja dugovanja poduzeca iz ankete u prosjeku namirila uz kasnjenje od 57
dana, gotovo tri etvrtine iznosa dugovanja poduzeca iz evidencije Zavoda za pla-
tni promet svoje obveze nije podmirilo dulje od godine dana. Ovo govori o tomu da
jerijeé o fundamentalno razli¢itim oblicima financijskih tefkoéa. Dok je za anketi-
rana poduzeéa moguce govoriti o zakasnjelim plac¢anjima, §to znaci da ¢e u budué-
nosti vrlo vjerojatno biti namirena, za poduzeéa koja se nalaze u evidenciji ZAP-
a naplativost obveza je krajnje upitna. Njih je zbog toga moguée gotovo potpuno
identificirati s lo§im dugovima, odnosno potraZivanjima. Znatan je udio nena-
placenih potraZivanja banaka i od banaka u evidenciji ZAP-a pa taj podatak treba
tumaditi i kao zrealnu sliku problema u bankarstvu.
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Pokazalo se da akeeptni nalog samo fiktivno Stiti vjerovnika, jer nedosljednost u
primjeni postojeéih propisa, te sporost i neefikasnost pravosuda oteZavaju vjero-
vnicima naplatu potraZivanja. Upravo je sporost u provodenju restrukturiranja
glavni uzrok nelikvidnosti, kako u Hrvatskoj tako i u drugim tranzicijskim zem-
ljama. Stoga je za rjesavanje nelikvidnosti nuZno nastaviti zapocete strukturne re-
forme. PokuSaj reafirmacije mjenice od strane drZave za svaku je pohvalu. Medu-
tim, ako ne bude sudske prakse koja ¢e protest mjenice uéiniti brzim i jednostav-
nim za vjerovnika, nece biti ni rezultata, jer razlika izmedu mjenice i akeeptnog
naloga u sustini neée postojati.
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MONETARNA POLITIKA U 1998. GODINI
Monetarni i kreditni agregati

Tijekom 1998. godine monetarna politika nastavila je slijediti osnovne smjernice
ustanovljene stabilizacijskim programom prije pet godina. Osnovni instrumentarij
monetarne politike kreiran prethodnih godina nije bio mijenjan, ali je znatno obo-
gacen. Jedno od glavnih obiljeZja monetarne politike u 1998. godini bile su upravo
Ceste dopune i prilagodbe mjera monetarne politike. Izmjene instrumenata mone-
tarne politike bile su potaknute nastojanjima da se mjere unaprijede i pribliZe in-
strumentariju monetarne politike razvijenih zemalja kao i potrebom da se prevlada
pogorSana likvidnost hrvatskoga bankarskog sustava, odnosno da se mjere mone-
tarne politike prilagode aktualnim kretanjima u gospodarstvu i bankarskoj industriji.

Na tom je podruju godinu 1998. obiljeilo:
O usporavanje realnih i monetarnih kretanja u usporedbi s 1997. godinom,

Q prepolovljen rast plasmana u odnosu na 1997. godinu i

QO smanjenje neto inozemne aktive hankarskog sustava.

Tablica IL.I. MONETARNI | KREDITNI AGREGATI
PRIMARNI UKUPNA LIKVIDNAV SREDSTVA .(M.4) Dci)\li\lii-lf NETO
I NOVAC Novcana masa (M1) Stednii  Devizni  Ukupno o T
*[ (MO) oroteni  depoziti (M4) TEEX? ’?':\;Lg’f
: Gotov  Depozitni  Ukupno Anaait
; novac novac (M1)
‘E (GN) (DN)
Stanje u mird. kuna
‘ 31. XII. 1994. 4,7 2,7 4,0 6,6 2,0 8,8 17,5 16,3 1,1
} 31, XII. 1995. 6,1 3,4 49 8,3 2,2 14,1 245 21,5 3.0
| 31. XIl. 1996. 8.8 44 7,0 11,4 34 21,8 36,6 249 11,7
31, XIl. 1997. 10,3 5,3 8,5 13,8 5,5 31,0 50,3 33,5 16,9
31. XIl. 1998. 10,0 57 79 13,6 55 374 56,6 43,9 12,7
Stope rasta
na prosinackoj razini
1995. 431 26,6 233 24,6 47 60,7 40,4 31,6 166.3
1996, 30,0 29,8 43,4 37,9 56,5 54,6 49,1 15,7 287,1
1997. 17,4 21,8 20,3 20,9 62,2 42,5 37,6 34,5 44,4
| 1998, -3,4 8,1 -7,5 -1,5 0,6 20,8 12,4 31,0 -25,1
| prosjecno mjesecno
1995. 3,0 2,0 1,8 1,9 0,4 4,0 29 23 8.5
' 1996. 22 2,2 3,1 2,7 3,8 3,7 34 1,2 11,9
! 1997. 13 1,7 1,6 1,6 4,1 42,5 2.7 25 3,1
| 1998. -0.3

2.1.1.

0,7 -0,6 -0,1 0,0 1,6 1,0 23 2,4

Kretanje ukupnih likvidnih sredstava

Kod novéane mase, koja je u 1997. godini porasla za 20,9 posto, u 1998. je zabilje-
Zeno smanjenje od 1,5 posto (nedesezonirano). U tome je gotov novac porastao 8,1
posto, dok je depozitni novac smanjen za 7,5 posto. Takva divergentna kretanja go-
tovog i depozitnog novea razlikuju se od onih u 1997. godini, kada su obje kompo-
nente novéane mase rasle priblizno jednako, oko 21 posto. U sektorskoj strukturi
depozitnog novea takoder se znacajno razlikuje kretanje depozitnog novea stanov-
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ni$tva i poduzeéa. Depoziti poduzeéa smanjeni su za 15,8 posto u 1998. godini, dok
su depoziti stanovniStva porasli 11,3 posto. Dakle, u strukturi novéane mase u
1998. godini porastao je gotov novac i depozitni novac stanovnistva, iako manje
nego 1997., dok je depozitni novac poduzeéa smanjen. Ovakva kretanja ukazuju na
pogor§anu likvidnost poduzeca te na preraspodjelu postojeéeg novea prema sta-
novnistvu. Smanjenje novéane mase bilo je znacajnije u drugom dijelu 1998. go-
dine, dok je prvi dio 1998. obiljeZila stagnacija novéane mase.

Prepolovljen je i rast deviznih depozita, koji su tijekom 1997. godine porasli 42,5
posto, na 20,8 posto u 1998. te su u prosineu 1998. iznosili 37,4 milijarde kuna.
Kunski depoziti, koji su tijekom 1997. ipak porasli 62,2 posto, u 1998. su godini u
potpunosti stagnirali. Tako krajem 1998. iznose 5,5 milijardi kuna, isto koliko i
krajem 1997. godine. Dok su tijekom 1997. visoke kamatne stope na kunske depo-
zite 1 stabilan teéaj priviaéili kunsku $tednju, tijekom 1998. godine subjekti ponovo
prilagodavaju valutnu strukturu imovine prema povecanom udjelu devizne kompo-
nente. Kao rezultanta svih tih kretanja, ukupna likvidna sredstva u prosincu 1998.
iznose 56,6 milijardi kuna, odnosno 12,4 posto vise nego krajem 1997. godine.

I u sektorskoj strukturi kvazi novea uocljivo je smanjenje kunskih depozita podu-
zeéa, s 1,7 na 1,5 milijardi kuna (13,3 posto) tijekom 1998. godine, za razliku od po-
rasta s 1 na 1,7 milijardi kuna (70 posto) u 1997. godini. Jedino su devizni depoziti
poduzeéa blago porasli, za 0,2 milijarde kuna (7,1 posto). Kako je udjel deviznih
depozita stanovnistva u ukupnim deviznim depozitima 90 posto, to kretanje sreds-
tava tog sektora odreduje kretanje ukupnih deviznih depozita. I upravo je devizna
Stednja stanovnistva jedini agregat koji je znacajnije porastao u 1998. godini, 22,7
posto, u odnosu na 46,4 posto 1997. godine.

Tablica I1.2. UKUPNA LIKVIDNA SREDSTVA M4, u milijunima kuna i u %
STANIJE STRUKTURA
|
i XIl. 96. Xil. 97. XIl. 98. XIl. 96. XIl. 97. Xil. 98.
|
| _UKUPNA LIKVIDNA SREDSTVA (M4) 36 595,5 50 342,6 56 558.8 100,0 100,0 100,0
|. Novéana masa 11 409,3 13 795,2 13 595,0 31,2 27,4 24,0
I.1. Gotov novac u kolanju 4366,2 53196 5730,1 11,9 10,6 10,1
1.2. Dep. novac ostalih dom. sektora 7043,1 8 475,6 7 864,9 19.2 16.8 13,9
2. Nemonetarni depoziti (kvazi novac) 25 186,2 36 547,4 42 963,8 68,8 72,6 76,0
2.1. Stedni i oroeni depoziti * 33842 54878 55305 9,2 10,9 9.8
2.2. Devizni depoziti 21 802,0 310596 374333 59,6 61,7 66,2
SEKTORSKA STRUKTURA M4
Lokalna drzava 791,5 698,5 719,1 2.2 1,4 1,3
Poduzeéa 8 456,0 10 901,6 10 019,9 23,1 21,7 17,7
Stanovnistvo 263394 37 604,4 44 4514 72,0 74,7 78,6
Ostale bankarske institucije 55,6 102,4 75,5 0,2 0,2 0,1
Ostale financijske institucije 953,0 1035,8 12929 2,6 2.1 23
UKUPNO

2.1.2,

62

36 595,6 50 342,6 56 558,8 100,0 100,0 100,0

Kretanje kreditnih agregata

Usporena dinamika kreditnih agregata takoder je obiljeZila 1998. godinu. U odnosu
na 1997. godinu stopa rasta plasmana prepolovljena je sa 44,1 posto na 22,2 posto
u 1998. godini. U prosincu 1998. plasmani iznose gotovo 59 milijardi kuna u od-
nosu na 48,3 milijarde u prosincu 1997. godine. Gledano po sektorima, rast po-
troSackih kredita koji je obiljeZio 1997. godinu, nije se ponovio 1998. Krediti sta-
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novnistvu s dospijeem preko godine dana, koji su u 1997. porasli 105 posto, u
1998. porasli su 37,3 posto. Sli¢no je bilo i s kreditima gospodarstvu. Krediti podu-
ze¢ima porasli su samo 14,8 posto u odnosu na 40,6 posto 1997. godine.

I odnosima izmedu sredisnje drZave i poslovnih banaka 1998. je godina hila bitno
promijenjena u odnosu na prethodne godine. Dok je tijekom 1997. sredi$nja drZava
prepolovila (neto) dugovanja prema poslovnim bankama, tijekom 1998. ta stavka
je gotovo stagnirala. Podsjetimo se da je tijekom 1997. doSlo do velikog pada potra-
Zivanja od drZave, s 15,9 milijardi kuna na 9,5 milijardi, uglavnom po dvije osnove;
po osnovi smanjenja potraZivanja od sredidnje drZzave po obveznicama za deviznu
Stednju gradana u iznosu od 1,5 milijardi kuna i poveéanja deviznih depozita za re-
financirane kredite za 4,5 milijardi kuna. I tijekom 1998. drZava je uredno podmi-
rila potraZivanja po obveznicama za deviznu $tednju gradana (0,9 milijardi kuna) i
po Velikim obveznicama (0,2 milijarde kuna), medutim, to je otprilike kompenzi-
rano povecanjem ostalih neto potrazivanja banaka prema srediSnjoj drzavi, pa
stanje neto potraZivanja banaka od sredisnje drZave krajem 1998. iznosi 9,9 mili-
jardi kuna, §to je 0,4 milijarde kuna (4,1 posto) vi$e nego krajem 1997. godine. Ta-
kav porast neto zaduZenosti drZave kod poslovnih banaka nije se ravnomjerno zbi-
vao tijekom godine. U prvoj polovici godine drZava je smanjila financiranje od pos-
lovnih banaka, da bi ga tijekom drugog polugodista, i posebice u posljednjem kvar-
talu, povedala.

Tablica I1.3. NETO DOMACA AKTIVA, u milijunima kuna iu %
STANIJE STOPE RASTA
XIl. 96. XIl. 97. XII. 98. XIl. 96. XIl. 97. XIl. 98.

NETO DOMACA AKTIVA 24 885,7 33 488,3 43 899,0 15,7 34,6 31,1
Aktiva

|. PotraZivanja od sredi$nje drzave (neto 15946,3 9526,1 9916,1 -2,0 -40,3 4,1

2. Plasmani 33 488,6 48 264,2 58 959,7 3,1 44,1 22,2

3. Ostala aktiva (neto) -24549,2  -24302,1 -24976,8 -9,9 -1,0 2,8
Pasiva

|. Ukupna likvidna sredstva (M4) 36 595,6 50342,7 56 558,7 49,1 37,6 12,3

2. Inozemna pasiva (neto)

-11709,9  -16854,4  -12 659,7 287,1 43,9 24,9

Trend kretanja neto inozemne aktive bankarskog sustava u 1998. godini takoder se
znacajno razlikovao od kretanja tijekom 1997. godine. Ukupna neto inozemna ak-
tiva bankarskog sustava u 1998. smanjena je sa 16,8 milijardi na 12,6 milijardi
kuna ili 24,9 posto, za razliku od porasta od 5 milijardi kuna (43,9 posto) u 1997.
(izrazeno u kunama). Razloge za takvo kretanje neto inozemne aktive nalazimo u
bitno drugaéijem medunarodnom okruZenju, u promijenjenoj poslovnoj politici ba-
naka i u promjeni propisa Hrvatske narodne banke.

Medunarodno okruZenje tijekom 1998. godine bilo je nepovoljnije za inozemno za-
duZivanje banaka nego 1997. godine. Percepcija rizika inozemnih investitora za
"nadolazeéa trZista" povecala se, pa je i Hrvatskoj, neovisno o njenim ekonomskim
fundamentima, otezan pristup inozemnom kapitalu. Tijekom 1997. godine pove-
¢ano inozemno zaduZenje banaka koriSteno je za porast plasmana domacim sekto-
rima. Usporavanje rasta plasmana tijekom 1998. godine rezultat je opreznije kredi-
tne politike banaka i smanjene dostupnosti inozemnih finaneijskih izvora.

Krajem prvog tromjesecja 1998. godine Hrvatska narodna banka uvela je obvezne
depozite na inozemne kredite, ¢ime je poskupjelo novo inozemno zaduZivanje pos-
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2.2,

lovnih banaka. Oporezuju se samo krediti za konverziju u kune, dakle, financijski
krediti uzeti u inozemstvu kako bi se replasirali domaéim sektorima. Ti obvezni
depoziti u kunama kod HNB optereéuju kratkoroéno inozemno zaduZivanje (do 1
godine), a dugorotno zaduZivanje je slobodno.

Poduzete mjere pridonijele su usporavanju rasta inozemnog zaduZivanja banaka,
§to je bilo znacajno za smirivanje rasta domace potraznje, a preko toga i za sma-
njivanje uvoza i deficita na tekuéem raéunu. Roéna struktura inozemne pasive ta-
koder se "popravila" tako da je ro¢nost produljena, iako treba napomenuti da je i
prije poduzetih mjera inozemna pasiva bila preteZito dugoroéna.

Jos jedna nova odluka, koja se primjenjuje od kraja rujna 1998. godine, utjecala je
na promjenu strukture neto inozemne aktive. Dio obvezne pri¢uve na devizne depo-
zite prenesen je iz inozemnih banaka u HNB. Banke su do tada bile obvezne 55
posto deviznih depozita roénosti do 3 mjeseca drZati na deviznim ratunima u ino-
zemstvu radi odrZavanja opée likvidnosti. Obveza se odnosila samo na racune fi-
zickih osoba, dakle na $tednju stanovni$tva, koju su banke morale redeponirati u
inozemstvu. Medutim, banke su redeponiranu $tednju djelomiéno koristile kao ko-
lateral za nova zaduZivanja u inozemstvu, kojim su pak financirale domacu kredi-
tnu ekspanziju. Bilo je potrebno presjeéi taj krug, i na strani pasive (kapitalskim
restrikeijama) i na strani aktive (prijenosom depozita iz inozemstva u HNB). Time
se istovremeno postiglo nekoliko uéinaka: devizna obvezna pricuva kojom upravlja
HNB u okviru svojih medunarodnih pri¢uva ne moze se koristiti kao zalog daljnjeg
zaduZivanja; povecavaju se (bruto) medunarodne pricuve HNB-a, (iako se istovre-
meno smanjuju devizne pri¢uve poslovnih banaka); ujedna¢ava se obvezna pricuva
na kunske i devizne depozite. Bankama je dano da do travnja 1999. godine postu-
pno usklade deviznu imovinu s novim propisima.

Odnosi s Drzavom

2'3.

Hrvatska narodna banka je i u 1998. godini, u skladu s élankom 58. Zakona o Hr-
vatskoj narodnoj banci, odobravala kratkorotne kredite sredisnjoj drZavi radi
premosSéivanja vremenske neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda i izvrSavanja
rashoda drZavnog proracuna. U cijeloj je godini sredinjoj drZzavi odobreno 12
kratkoroénih kredita koji su postupno vraéani tijekom godine, da bi u cijelosti bili
vraceni 30. prosinca 1998. godine. S obzirom na tendenciju politike Ministarstva
[inancija da neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda i izvrSavanja rashoda pro-
rauna financira na trZi$nim nacelima, odnosno izdavanjem obveznica, trezorskih
zapisa te planiranom emisijom mjenica, zaduZivanje kod HINB-a tijekom 1998. go-
dine bilo je znatno manje od zakonski dozvoljenih 5 posto proraéuna.

Odnosi s poslovnim bankama
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Likvidnost financijskog sustava te stabilnost domace valute tijekom 1998. godine
sredi$nja je banka odrZavala primjenom dotad postojeceg, te izmjenama i dopu-
nama unaprijedenog, instrumentarija monetarne politike. Aktivnost sredi$nje ban-
ke u odnosima s poslovnim hankama odvijala se kroz odobravanje dnevnih i lom-
bardnih kredita, s tim da se kao znacajno obiljeZje 1998. godine moZe izdvojiti
povecana ucestalost repo aukeija blagajnickih i trezorskih zapisa te ponovno akti-
viranje instrumenta interventnog kredita. Osim toga, kao novina u instrumentarij
monetarne politike u 1998. godini uveden je predsanacijski kredit.
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Da bi ponistila moguée negativne efekata emisije novea, Hrvatska narodna banka
se u 1998, godini koristila aukcijama blagajnickih zapisa te obveznom pricuvom,
pri ¢emu treba naglasiti da su tijekom godine oba navedena instrumenta prosi-
rena. Naime, u travnju je Hrvatska narodna banka potela izdavati blagajnicke za-
pise u stranoj valuti, u kojoj je u lipnju uvedena i obvezna priéuva. Osim toga, u
travnju je donesena i odluka o uvodenju depozita na inozemne financijske kredite,
devizne depozite i izdane garancije.

Tablica 11.4. STANJE KREDITA HRVATSKE NARODNE BANKE, u milijunima kuna

S S—— T

5 1997. 1998,

_ Xl 1. VI IX. XIl.

| __L.KREDITI ODOBRENI BANKAMA 30,1 3111 480.9 659.1 10444

| Lombardni krediti 30,0 28,9 145,1 3153 2523
Interventni krediti 0,0 0,0 153 142,9 132,1

! Repo aranmani 0.0 0.0 1996 0.0 4592

l Predsanacijski krediti 0,0 2813 1200 200,0 _ 00
Ostali krediti 0,1 0,9 0,9 09 200,9

i Il. KREDITI ODOBRENI MF 0,0 0,0 0.0 617,1 0.0
Dugoroéni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

! Kratkorogni krediti 0,0 0,0 0,0 617,1 0,0

, Devizni krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

UKUPNO 30,1 311, 480,9 12762 1044,4
2.3.1. Dnevni kredit za premoSéivanje problema tekuée nelikvidnosti

Do rujna 1998. godine poslovne banke i Stedionice mogle su se koristiti dnevnim
kreditom za premo$civanje problema tekuce nelikvidnosti i to u visini nominalne
vrijednosti blagajnickih zapisa u kunama, zaloZenih za tu svrhu uz kamatnu stopu
od 17 posto godidnje. Kako bi se bankama omoguéilo efikasnije upravljanje likvid-
noséu, u rujnu su i uvjeti odobravanja dnevnog kredita izmijenjeni, tako da je
smanjena kamatna stopa te proSirena kolaterala na blagajnicke zapise u stranoj
valuti, s obzirom na to da ih je Hrvatska narodna banka pocela izdavati u travnju
1998. godine. Tako su od rujna 1998. banke i §tedionice mogle koristiti dnevni kre-
dit kolateraliziran blagajni¢kim zapisima Hrvatske narodne banke u kunama i/ili
stranoj valuti do 95 posto nominalne vrijednosti te uz kamatnu stopu od 7 posto na
godisnjoj razini.

Dnevni kredit u postojeéem obliku ukinut je u prosineu, odnosno doslo je do objedi-
njavanja donevnog i lombardnog kredita u jedan kredit koji ima znaéajke oba kre-
dita, ali u ne$to izmijenjenom obliku. S obzirom na to da se novi kredit naziva lom-
bardnim, o njemu ée biti viSe rijeéi u dijelu koji govori o lombardnom kreditu.

Dnevnim su se kreditom koristile u prosjeku dvije do jedanaest banaka mjeseéno, a
prosjetan mjese¢ni iznos koristenih sredstava toga kredita kretao se kroz godinu
od 2,4 milijuna do 52,6 milijuna kuna. U prvih osam mjeseci 1998. godine, kad je
dnevni kredit odobravan po stopi od 17 posto, prosjetan mjesecni iznos koriStenih
sredstava bio je 6,8 milijuna kuna, dok je u preostala éetiri mjeseca izmjenom uv-
Jeta odobravanja, odnosno smanjenjem kamatne stope, prosje¢an koriSteni iznos
poveéan na 45,5 milijuna kuna. Istovremeno se prosjecan broj banaka koje su se
koristile dnevnim kreditom povecao s tri u prvih osam mjeseci na devet u preostala
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Cetiri mjeseca. Isto su se tako u prvih osam mjeseci banke u prosjeku koristile
dnevnim kreditom 13 dana mjesetno, dok je od rujna do koneca godine prosjeéan
broj dana koriStenja u jednom mjesecu iznosio 26.

Lombardni kredit

Banke i tedionice koje su u svom portfelju imale blagajnicke zapise Hrvatske na-
rodne banke i/ili trezorske zapise Ministarstva financija Republike Hrvatske, mo-
gle su seiu 1998. godini koristiti lombardnim kreditima i to do visine 50 postotnog
iznosa nominalne vrijednosti upisanih blagajnickih i/ili do visine 25 posto upisa-
nih trezorskih zapisa. Lombardni kredit mogao se koristiti 12 radnih dana u mje-
secu uz kamatnu stopu od 9,5 posto na godiSnjoj razini. Kada je u travnju 1998.
godine Hrvatska narodna banka pocela izdavati blagajnitke zapise u stranoj va-
luti, bankama i $tedionicama omoguéeno je koridtenje lombardnim kreditom i do
50 posto iznosa nominalne vrijednosti tih vrijednosnih papira. U travnju je pove-
¢ana i kamatna stopa na lombardni kredit na 11 posto, dok je u svibnju moguénost
koriStenja proSirena na 18 radnih dana u mjesecu. Izmjene ovog instrumenta bile
su rezultat nastojanja da se bankama olak$a upravljanje likvidno$¢u koja je zbog
izhijanja bankarske krize bila bitno narusena.

Medutim, do najveée izmjene instrumenta lombardnog kredita doslo je u prosincu
kada su lombardni i dnevni kredit objedinjeni u jedan kredit, ¢ime se nastojalo
transparentnije odrediti ulogu i znacaj kolaterala. Naime, razli¢it tretman blagaj-
nic¢kih zapisa u dvije vrste kredita ocijenjen je nepotrebnim, kao i neopravdana di-
skriminacija vrijednosnih papira Ministarstva finaneija u odnosu na vrijednosne
papire Hrvatske narodne banke, s obzirom na to da obje vrste papira nose isti stu-
panj rizika. Stoga je u prosincu donesena odluka da se lombardni kredit moZe odo-
bravati u visini od 50 posto nominalne vrijednosti blagajnickih zapisa Hrvatske
narodne banke u kunama i stranoj valuti, trezorskih zapisa Ministarstva financija
i mjenica koje je izdalo Ministarstvo financija. ProSirivanjem portfelja vrijednos-
nih papira prihvatljivih kao kolateral pri odobravanju lombardnih kredita Hr-
vatska narodna banka unaprijedila je svoj instrumentarij te ujedno sve navedene
papire uéinila atraktivnijima za banke i §tedionice. U skladu s tim moZe se oéeki-
vati da ¢e u doglednoj buduénosti doéi do oZivljavanja trzista drzavnih vrijednos-
nih papira, a to bi trebao biti poticaj razvoju ejelokupnog hrvatskog trZista kratko-
ro¢nih vrijednosnih papira.

S obzirom na to da je pro§irenje kolaterala rezultiralo i poveéanjem ukupne mogu-
¢nosti koriStenja lombardnog kredita, odluceno je da se kontrola zaduZivanja pro-
vodi kamatnom politikom i to na nacin da banka koja koristi lombardni kredit
samo tijekom dana te ga na kraju dana vrati, placa kamatu po stopi od 7 posto, dok
banka koja koristi lombardni kredit dulje od jednog dana, pla¢a kamatu po stopi od
12 posto.

Prosjetno koristenje lombardnog kredita tijekom godine iznosilo je 99,3 milijuna
kuna. Medutim, taj iznos nije rezultat ravnomjernog rasporeda tijekom godine. Na-
ime, u usporedbi s iznosima koji su odobravani od svibnja do konca godine, iznosi
sredstava lombardnog kredita odobreni poCetkom godine hili su znatno manji. U
vezi s tim, prosjetno mjesecno koristenje lombardnog kredita u prva Cetiri mjeseca
1998. godine iznosilo je 21,9 milijuna kuna, za razliku od 138 milijuna koliko je iz-
nosilo prosjecno mjesecno koristenje u posljednjih osam mjeseci. Minimalni iznos
lombardnih kredita odobren u veljaéi bio je 11,7 milijuna kuna, a maksimalni 230,7
milijuna kuna, odobren u rujnu. Lombardnim kreditom banke i §tedionice u pros-
jeku su se koristile 24 dana u mjesecu.
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Interventni kredit

Zhog poremecaja likvidnosti nakon izbijanja krize na svjetskim financijskim trzis-
tima, te posebice nakon izbijanja problema u bankarstvu u Hrvatskoj, poveéano je
kori$tenje sekundarnim izvorima likvidnosti. Ne mogav§i pribaviti sredstava iz
ostalih izvora, neke banke i Stedionice bile su primorane koristiti se interventnim
kreditima.

U prva éetiri mjeseca 1998. godine dvaput je odobren interventni kredit, i to samo u
oZujku, jednoj banci koja ga je ukupno koristila dva dana. Medutim, od svibnja
1998. godine znatno se povecava uéestalost odobravanja kredita, njihovi iznosi, te
broj dana koristenja ovog instrumenta. Tako se od svibnja do kraja godine prosje-
¢an mjesecni iznos koriStenih sredstava interventnog kredita kretao od 8,1 do
146,4 milijuna kuna, odnosno, banke i §tedionice su se u navedenom razdoblju ko-
ristile interventnim kreditom u prosjefnom mjeseénom iznosu od 83,8 milijuna
kuna. Interventni kredit koriSten je u posljednjih osam mjeseci 1998. godine u pros-
jeku 23 dana u jednom mjesecu, a koristilo ga je tri do Sest banaka i Stedionica
mjesetno.

Predsanacijski kredit

Kako bi se bankama s poteSkoéama u likvidnosti, koje radi neadekvatno vodene
poslovne politike nemaju u svom portfelju vrijednosne papire prihvatljive kao kola-
teral pri odobravanju kredita HNB-a, a za koje se ujedno otvara postupak ekonom-
sko-financijske opravdanosti sanacije, omoguéilo prevladavanje navedenih potes-
koca, u oZujku 1998. godine uveden je kredit za premo$éivanje nelikvidnosti. To su
bile banke nad kojima je pokrenut postupak za ocjenu moguénosti i ekonomske op-
ravdanosti sanacije i restrukturiranja. Kredit o kojem je rijec jest tzv. predsanacij-
ski kredit. Uveden je iskljuéivo zato da bi se oéuvalo povjerenje u bankarski sustav
i sprijetile posljedice koje moZe izazvati bijeg Stednje kod banaka koje bi se po toj
osnovi zaduZivale, i kod ostalih banaka koje bi trpjele posljedice lancane reakeije
Stedisa.

Predvideno je da se kredit odobrava do iznosa koji utvrduje guverner Hrvatske na-
rodne banke, uz kamatnu stopu od 14 posto. Radi osiguranja povrata kredita
banka je duZna dati odgovarajuéa najkvalitetnija osiguranja. Prvi predsanacijski
kredit koriSten je u oZujku i travnju do iznosa od 500 milijuna kuna i uredno je
vraéen u svibnju. Drugi kredit odobren je u lipnju u iznosu od 200 milijuna kuna,
ali nije vraéen u utvrdenom roku od 90 dana te je u tijeku naplata iz zaloga.

Repo aukeije

U cjelokupnom instrumentariju monetarne politike Hrvatske narodne banke repo
aukeije blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke i trezorskih zapisa Ministar-
stva financija izdvajaju se kao instrument kojim se najefikasnije premoséuju sta-
nja kratkoroéne nelikvidnosti i kao takve najbliZe su instrumentariju koji se prim-
jenjuje u razvijenim financijskim sustavima. Jedno od obiljeZja 1998. godine bio je
i veliki porast udjela repo aukcija u ukupnom instrumentariju monetarne politike
Hrvatske narodne banke. Naime, u razdoblju od sredine travnja, kada je odrZana
prva repo aukcija u godini, pa do kraja godine odrzane su ukupno 34 repo aukeije,
§to je tri puta viSe nego u 1997. godini. Na aukcijama je u prosjeku sudjelovalo 13
banaka, dok je prosjefna vagana kamatna stopa postignuta na aukeiji iznosila
10,7 posto.
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PREGLED ODRZANIH REPO AUKCIJA, u milijunima kuna

Ukupan iznos Vagana

Datum aukcije prihvacenih kamatna

| ponuda stopa (%)

| 717, ravaja 1998, 224 10,7 3

[ 24. travnja 1998. 76,1 10,4

:r 30. travnja 1998. 298,2 10,1

‘ 04. svibnja 1998. 314,7 10,2
15, svibnja 1998. 354,6 10,6

E 19. svibnja 1998. 317,7 10,3

:; 22. svibnja 1998. 2799 10,1

[ 11 tipnja 1998. 3324 9,9
16 lipnja. 1998. 258,5 9.8

I 23. lipnja 1998. 3176 10,1

{30 lipnja 1998. 1996 10,2
09. srpnja 1998. 236,9 10.4
10. srpnja 1998. 186,5 10,1
16. srpnja 1998. 226,1 10,6
22. srpnja 1998. 202,8 10,4

I 24. srpnja 1998. 201,3 10,5

| 31. srpnja 1998. 233,0 10,5

| 09. listopada 1998. 456,4 10,8

jr 16. listopada 1998. 459,6 11,0

|22 listopada 1998. 256,5 112

| 27. listopada 1998. 2132 11,3
30. listopada 1998. 389,7 11,1
03. studenog 1998. 499,3 11,2

T 06. studenog 1998. 519,4 11,2

‘ 8. studenog 1998. 2719 11.2

| 27. studenog 1998. 270,0 11,1
01. prosinca 1998. 604,2 11,1
04. prosinca 1998. 534,4 11,3
08. prosinca 1998. . 448,1 11,2

| 11. prosinca 1998. 3234 113
|5. prosinca 1998. 263,1 11,3

‘ 18. prosinca 1998. 3328 11,3
23. prosinca 1998. 145,7 11,3
29. prosinca 1998. 313,5 11,3

Prosje¢ni godisnji iznos emisije po aukeiji kretao se oko 310,6 milijuna kuna. Us-
poredujuéi taj iznos s prosje¢nim godi§njim iznosom Koristenja lombardnog kre-
dita, koji je u 1998. godini bio tri puta manji, moZe se zakljuéiti da su i banke same
prepoznale prednosti ovog instrumenta. Naime, visoka ucestalost primjene repo
aukeija i dobra prihvacenost od strane banaka odraz je i ¢injenice da repo aran-
Zmani omoguéuju srediSnjoj banci efikasnu kontrolu primarnog novea, odnosno
upravljanje likvidno$éu u toéno odredenoj visini i u toéno odredenom razdoblju, a
istovremeno predstavljaju i vrlo siguran instrument monetarne politike.

Blagajnicki zapisi Hrvatske narodne banke

U situaciji nedovoljno razvijenog trzista drzavnih vrijednosnih papira kojima bi se
mogle provoditi operacije na otvorenom trzistu, aukeije blagajnickih zapisa Hr-
vatske narodne banke i dalje predstavljaju jedan od najznacajnijih instrumenata
sterilizacije viska likvidnosti u bankarskom sustavu. Hrvatska narodna banka je i
u 1998, godini, kao i do tada, provodila aukeije blagajni¢kih zapisa metodom vise-
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strukih cijena uz diskont. Blagajni¢ki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama
denominirani su u iznosima od 100.000,00 kuna, odnosno to je minimalan iznos koji
se moZe upisati. Aukeije su se provodile jednom tjedno i to srijedom, a banke i Stedio-
nice mogle su upisivati blagajnicke zapise u kunama s rokovima dospijeéa od 35, 911
182 dana. Krajem travnja Hrvatska narodna banka pocela je izdavati i blagajnicke
zapise nominirane u stranoj valuti, u njemackim markama i americkim dolarima,
na rokove dospijeca od 63, 91, 182 i 364 dana. Blagajnicki zapisi u stranoj valuti
takoder se prodaju na aukeijama, koje se odrZavaju svakog petka, uz diskont, ali
kamatnu stopu prethodno odreduje Hrvatska narodna banka na temelju LIBOR-a.

PREGLED UPISANIH BLAGAJNICKIH ZAPISA HNB PO ROKOVIMA DOSPIJECA,
prema nominalnoj vrijednosti, u milijunima kuna

35 91 182 Ukupno stanje |
na kraju \
Rokovi dospijeca po danima mjeseca
prosinac 1997. 458,6 221,5 136,0 816,1 !
sijecanj 1998. 582,3 205,5 136,0 923,8 ‘
velja¢a 1998. 744,7 2525 145,0 11425 ‘
ozujak 1998. 7718 310,0 153,0 12348 |
travanj |1998. 606,8 305,0 117,0 1028,8
svibanj 1998. 564,3 2790 73,5 916,8
| lipanj 1998. 7203 230,5 64,5 10153
‘ srpanj 1998. 819,3 1995 62,5 10813
kolovoz 1998. 885,8 2745 57,5 1217,8
rujan |998. 757,1 301,8 32,5 1091,4
X listopad 1998. 7729 2413 20,5 1034,7
J‘ studeni 1998. 848.9 140.8 19,5 1009,2
prosinac |998. 700.0 161,1 26,0 887,1

Stanje upisanih blagajni¢kih zapisa u kunama krajem mjeseca variralo je tijekom
1998. godine izmedu 900 i 1.200 milijuna kuna, $to ne predstavlja znacajniji pomak
u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, banke i &tedionice pokazale su velik
interes za upis blagajnitkih zapisa u stranim valutama. Naime, stanje upisanih
blagajni¢kih zapisa u stranim valutama krajem mjeseca kretalo se izmedu 500 i
1.400 milijuna u kunskoj protuvrijednosti i imalo je gotovo stalnu tendenciju rasta.
Zajedniéki i jednoj i drugoj vrsti blagajni¢kih zapisa jest veéi interes za blagaj-
nicke zapise s kra¢im rokovima dospije¢a, do 91 dan, dok za upis blagajnickih za-
pisa na dulje rokove gotovo da i nije bilo interesa, ili je taj interes bio zanemariv.
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Obvezna prituva

Tako je dugoroéna tendencija monetarne politike Hrvatske narodne banke smanji-
vanje zna¢aja instrumenta obvezne pri¢uve u ukupnom instrumentariju i sve vece
oslanjanje na trZi$no orijentirane instrumente, u okruZenju u kojem je monetarna
politika bila prisiljena djelovati tijekom 1998. godine jo§ uvijek nije bilo moguée
napraviti znacajniji pomak na tom podruéju, posebno u odnosu na stopu obvezne
pricuve. Stoga je, uz aukcije blagajnickih zapisa, obvezna pri¢uva i dalje imala od-
lucujuéu ulogu u neutralizaciji monetarnih efekata primarne emisije. S obzirom na
ofekivanu restriktivnost monetarne politike, stopa obvezne priuve smanjena je
samo jednom tijekom godine, u svibnju, na 29,5 posto. Medutim, u istom mjesecu
usvojene su i druge mjere kojima se bankama i Stedionicama nastojalo smanjiti
optereéenje uzrokovano jo§ uvijek relativno visokom stopom obvezne pricuve. U
vezi s tim, postotak obraéunate obvezne pri¢uve koji se moZe odrZavati prosjeénim
dnevnim stanjima na Ziro-ratunu i u blagajni povecan je s 25 posto na 40 posto.
Kako bi se neutralizirao trosak koji banke i Stedionice imaju s osnove prikupljanja
depozita, u listopadu je stopa remuneracije poveéana. s 4,5 posto na 5,9 posto, a u
prosincu je odluéeno da se u osnovicu za remuneraciju, uz sredstva izdvojena kod
Hrvatske narodne banke, ukljuci i dio sredstava obvezne pricuve koji se u prosjeku
odrZava na Ziro-racunu.

Da bi se postigla veca transparentnost instrumenta ohvezne pricuve te objedinili
svi izvori u osnovicu za obracun, kao i radi unapredenja monetarne kontrole djelo-
vanjem na smanjenje monetarnog multiplikatora, Hrvatska narodna banka je u li-
pnju donijela odluku o izdvajanju obvezne pri¢uve banaka i §tedionica na devizne
izvore sredstava, pocevsi od rujna 1998. godine, koja se obracunava po stopi od 55
posto. Nadalje, stopa remuneracije na obveznu priéuvu u stranoj valuti odreduje se
prema trZi¥noj kamatnoj stopi koju Hrvatska narodna banka ostvaruje na portfelj
deviza primljenih od banaka i §tedionica s osnove obvezne pri¢uve.

Depoziti na inozemne financijske kredite, devizne depozite i
izdane garancije

Radi prevladavanja stanja vrlo intenzivnog rasta kunskih plasmana i smanjenja
neto inozemne aktive koja je viadala u prvom tromjesedju 1998. godine, te nepo-
voljnih kretanja na podruéju deficita na tekucem racunu platne bilance, a posebno
intenzivnog rasta uvoza robe iroke potrosnje, u travnju je uvedena mjera obvezat-
nog polaganja kunskog depozita na kori§tenje inozemnih financijskih kredita za
konverziju u kune, na devizne depozite inozemnih banaka, kao i na izdane garan-
cije domaéim osobama po osnovi koritenja financijskih kredita namijenjenih za
konverziju u kune.

Tijekom godine mijenjale su se stope izdvajanja kao i roénost osnovice na koju su
banke bile obvezne izdvajati depozite. Sve izmjene rezultirale su u konacnici odlu-
kom prema kojoj su banke ovlastene za poslovanje s inozemstvom, kod uzimanja
financijskih kredita za konverziju u kune za poslove koje su zakljuéile u svoje ime i
za svoj racun ili u svoje ime i za racun druge domade osobe, bile obvezne na pose-
ban raéun kod sredi$nje banke izdvojiti kunski depozit u visini: 30 posto od iznosa
primljenih kredita s rokom povrata do jedne godine, 10 posto od vrijednosti izdanih
jamstava po kreditima za konverziju u kune s rokom povrata do jedne godine te 15
posto prosjeénog dnevnog stanja deviznih depozita stranih banaka s preostalim
rokom dospije¢a do jedne godine.
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Kamatne stope Hrvatske narodne banke

Hrvatska narodna banka je svojom kamatnom politikom tijekom 1998. godine pra-
tila trendove kretanja kamatnih stopa na hrvatskom financijskom trzistu radi re-
gulacije zaduZivanja banaka kod sredi§nje banke. Istovremeno, u mjeri u kojoj je to
u turbulentnom okruZenju svjetske financijske krize, kao i bankarske krize u Hr-
vatskoj bilo moguée, srediSnja banka takoder je odredenim mjerama nastojala ut-
jecati i na usporavanje rasta opée razine kamatnih stopa.

Na aktivnoj strani korekeije su obavljene kod kamatne stope na lombardni kredit,
koja je u travnju poveéana s 9,5 posto na 11 posto, te na 12 posto u prosincu, i kod
stope na dnevni kredit, koja je u rujnu znacajno smanjena, sa 17 posto na 7 posto.
Opcenito visoka razina kamatnih stopa u hrvatskom bankarstvu utjecala je i na
porast stope kod repo aukcija. Naime, prosje¢na kamatna stopa postignuta na repo
aukcijama u 1998, godini iznosila je 10,7 posto, dok je u 1997. godini iznosila 8,4
posto.

Na pasivnoj strani tijekom godine takoder biljeZimo porast kamatnih stopa. Kama-
tne stope na blagajnicke zapise Hrvatske narodne banke u kunama kretale su se od
8 do 9,5 posto za blagajnicke zapise s rokom dospijeéa od 35 dana, zatim od 9 do
10,5 posto na hlagajnicke zapise upisane s rokom dospijeca od 91 dan i 9,75 posto
do 11 posto na blagajni¢ke zapise upisane s rokom dospijeéa od 182 dana. U listo-
padu je poveéana i stopa remuneracije izdvojenih sredstava obvezne pricuve sa 4,5
posto na 5,9 posto. Smatramo da je zajedno s prosinackim pro§irenjem osnovice za
remuneraciju i na onaj dio obvezne pricuve koji banke i §tedionice moraju u pros-
jeku odrzavati na Ziro-ratunu, ovom mjerom bankama i $tedionicama dan dodatni
prostor za smanjenje kamatnih stopa.

2.5. Intervencije na deviznom trzistu i
upravijanje medunarodnim pricuvama
Medunarodne pricuve su u 1998. godini ukupno porasle za 276,5 milijuna USD
(prema tekuéem tecaju) te su dosegle razinu od 2.815,5 milijuna USD.

Tablica I1.7.

MEDUNARODNE PRICUVE 31. PROSINCA 1998. GODINE, u milijunima USD

|. Sredstva otkupljena na domadem deviznom trZi$tu (neto pricuve) 20579
2. Obveze po kreditu MMF-a (SDR) 2338
3. Upisani devizni blagajni¢ki zapisi HNB od strane banaka 226,0
i 4. lzdvojena obvezna pricuva banaka i $tedionica u str. valuti 267,0
| 5. Sredstva po "swap" aukcijama 30,7

UKUPNO 28155

Tijekom 1998. godine kod medunarodnih pri¢uva zabiljeZen je, u odnosu na 1997.
godinu, sporiji rast. Do toga je doslo zbog znatno veée potraZnje za devizama na
domacem trziStu u toj godini. Takva kretanja bila su prouzroena vanjskim i unu-
tarnjim ¢imbenicima.

To su prije svega bile bitno izmijenjene okolnosti na medunarodnim financijskim
trZistima, uzrokovane azijskom i ruskom krizom, koje su utjecale na pad povjere-
nja ulagaca. Stoga je doSlo do selidbe kapitala na sigurnija {rZista, a time su se
znatno smanjila ulaganja u zemlje u tranzieiji. Kod nas se to manifestiralo padom
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cijena hrvatskih euro obveznica, tj. znacajnim povecanjem “spread”-a u odnosu na
usporedive obveznice, te takoder osjetnim smanjenjem moguénosti zaduZivanja u
inozemstvu.

Drugi ¢imbenik bile su bitno izmijenjene okolnosti u domaéem realnom sektoru i
bankovnom sustavu te usporen priljev deviza od devizne $tednje gradana zhog nas-
tale nelikvidnosti pa i insolventnosti pojedinih banaka.

Medunarodne pricuve najviSe su porasle po osnovi upisa deviznih blagajnickih za-
pisa HNB-a i izdvajanja obvezne devizne priCuve banaka kod Hrvatske narodne
banke. Naime, tijekom 1998. godine bila su uvedena dva nova instrumenta mone-
tarne politike: blagajniéki zapisi HNB-a nominirani u stranoj valuti i obvezna
priéuva banaka i Stedionica u stranoj valuti.

Tim instrumentima medunarodne pricuve poveéale su se za 493,1 milijun USD, a
neto efekt svih ostalih deviznih transakeija srediSnje banke rezultirao je smanje-
njem pricuva za 216,6 milijuna USD. Tako je ukupni neto porast bruto pricuva iz-
nosio samo 276,5 milijuna USD.

Tablica I1.8. PRILJEV | ODLJEV MEDUNARODNIH PRICUVA U 1998. GODINI, u milijunima USD
% tecaj 31. XIl. 1998. tecaj 31. XII. 1996.
i PRILJEV
; 1. Otkup deviza na aukcijama 2536 271,6
‘ 2. Otkup deviza po prijevremeno povucenim blagajni¢kim zapisima 274 29.1
i 3. Otkup deviza od Ministarstva finanacija * 294,0 305,5
: 4. Prihodovane devizne kamate na depozite 73,2 75,3
| 5. Prihodovane kamate po SDR-ima 72 7,4
6. Prihod na ulaganje u vrijednosnice 18,2 19,2
7. Prihod na ulaganje u "repurchase" ugovore 5,2 5,6
8. Prodaja efektivnih kuna 30,9 33,2
9. lzdani devizni blagajnicki zapisi HNB-a 769,8 799,5
10. Priljev deviza po izdvojenoj obveznoj pricuvi banaka 267,0 273,3
| 1. Neto tecajne razlike 114,5 9.5
UKUPNO PRILJEV 1861,0 18292
ODLJEV
|. Prodaja deviza putem aukcija 622,9 667,1
2. Prodaja deviza Ministarstvu financija 295,7 304,9
! 3. Prodaja deviza Dubrovatkoj banci 54,6 57.4
! 4. Prodaja deviza Slavonskoj banci 1.5 1,6
5. Povrat sredstava M.F. po kreditu Svjetske banke 25,1 27,0
6. Placanje obveza prema MMF-u (glavnica) 9,2 9.4
7. Pla¢anje pasivne kamate i troskova MMF-u 14,4 14,7
8. Plaéanje obveza prema med. fin. institucijama (EBRD, IDB) 43 4,6
| 9. Placanje troskova (SWIFT, Reuters, Bloomberg) 0.5 0,5
F 10. Pla¢anje ostalih troskova (reviz.banaka,HSVP pretplate, teh.pomoc) 4.1 42
| I 1. Iskup deviznih blagajni¢kih zapisa HNB-a 5438 567,0
| 12. Otkup efektivnih kuna 8.4 9.0
| UKUPNO ODLJEV 1584, 16674 |
! 276.5 161.8

NETO PORAST

* Ukljucuje otkup deviza ¢ijomn je kunskom protuvrijednosti drzava, u okviru sanacije Dubrovaéke banke, vratila sredisnjoj banci kredit odobren toj

banci.

72




MONETARNA POLITIKA U 1998. GODINI

Intervencijama na domacem deviznom trZistu u 1998. godini Hrvatska narodna
banka, kupovala je i prodavala devize domaéim bankama i Ministarstvu financija,
a stranim bankama efektivne kune.

Po toj osnovi Hrvatska narodna banka je u promatranom razdoblju ukupno pro-
dala deviza u iznosu od 961,2 milijuna USD, a otkupila 580,7 milijuna USD. To
znadi da su intervencijama na domadem deviznom trZi$tu medunarodne pricuve
smanjene za 380,5 milijuna USD.

Tablica I1.9. UKUPNI PROMET HNB-a NA DEVIZNOM TREISTU U 1998. GODINI, u milijunima, po
te€aju na dan intervencije
i R = - ; -
| KUPNJA (1) PRODAJA (2) RAZLIKA (1-2)
usD HRK usbD HRK uspD HRK

Aukcije 239.5 15448 609,9 38294 -370,5 22846

| Ministarstvo financija 288,3 18183 290,2 138303 -19 11,9

i Dubrovacka banka * - - 51,3 333,5 -51,3 3334

| Slavonska banka ** - - 1,4 8,9 -1,4 8,9
Otkup po povucenim blag. zap. 24,5 1529 = - 24,5 -152,9
Prodaja efektivnih kuna 28,4 184,5 8.3 51,7 20,1 -132,8
UKUPNO 580,7 3700,5 961,2 6053,7 - 3805 23532

* Uklju¢ena je i prodaja efektivne strane valute

** Prodana je samo efektivna strana valuta

U okviru zacrtane monetarne politike Hrvatska narodna banka je u promatranom
razdoblju na aukcijama intervenirala éetrdeset i dva puta, od cega je u devet nav-
rata izvrSila “swap” aukeije. Potrebno je napomenuti da je HNB pocela interveni-
rati na domaéem deviznom trZistu tek u svibnju 1998. godine (prodaja deviza 7. si-
jecnja odnosila se na “swap” posao zakljucen u 1997. godini).

Tablica I1.10. AUKCIJE HNB NA DEVIZNOM TRZISTU, u milijunima USD, po te¢aju na dan aukcije
KUPNJA DEVIZA (1) PRODAJA DEVIZA (2) RAZLIKA (1-2)
| 1997. 1998. 1997. 1998. 1997. 1998,
sijetanj - - 413 359 41,3 -35,9
‘ veljaca 82,4 - 279 - 54,5 -
J ozujak 15,9 " - - 15,9 -
travanj 5,0 s -5,0 "
svibanj 33,2 1,1 1,2 73,6 31,9 =725
| _lipanj 68,1 17,9 33 469 64,7 28,9
| srpanj 72,8 55,1 - 13,9 72,8 41,2
| kolovoz 68.9 1333 - - 68.9 1333
rujan 96,0 - -96,0
listopad - - - 1443 - -1443
| __studeni = z 7 98,9 B -98.9
| prosinac 359 32.1 - 1005 35,9 -68,4
| UKUPNO

377,1 239,5 78,7 609,9 298,4 -370,5

Pojacani zahtjevi banaka za kupnju deviza bili su razlog za uéestale intervencije
HNB-a u svibnju i lipnju, a naro€ito u rujnu i u posljednjem tromjesetju 1998. go-
dine u kojem je bilo ukupno 18 aukeija. Turistiéka sezona jo§ nije bila ni zavrsila
kada su banke veé poéele vrsiti pritisak na kupnju deviza. Tako su velike prodaje,
neuobicajene za taj dio godine, pocele ve¢ u rujnu, prodajom 96 milijuna USD i nas-
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Slika I1.2.
NETO OTKUP DEVIZA HNB-a,
u milijunima USD

Slika [1.3.

MJESECNO KRETANJE
MEDUNARODNIH PRICUVA
HNB-a U 1998. GODINI,

u milijunima USD
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tavile se do kraja godine. Samo u ta ¢etiri zadnja mjeseca godine ukupna prodaja
deviza bankama iznosila je 440 milijuna USD.

Ukupno sedam “swap” transakeija zakljuéenih u prosineu 1998. godine u iznosu od
32,1 milijun USD bilo je zatvoreno 8. sije¢nja ove godine.

MozZemo reéi da su glavni razlozi smanjenoj ponudi deviza na hrvatskom deviznom
trzistu u 1998. godini bili u otezanom zaduZivanju na svjetskom trzistu, sto je pos-
ljedica financijskih kriza u Aziji i Rusiji, bijega kapitala na sigurnija trzista, kao i
narusavanja povjerenja u sigurnost pojedinih hrvatskih banaka.
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Kvaliteta upravljanja medunarodnim pricuvama u 1998. godini bitno je pobolj$ana
u odnosu na 1997. godinu, i to promjenom strukture ulaganja i uvodenjem novih
instrumenata. Karakteristika je ovog razdoblja smanjeno ulaganje u orocene depo-
zite kod komercijalnih banaka, a poveéano ulaganje u drzavne vrijednosne papire.
Sa stajaliSta profitabilnosti, postignuti su dobri rezultati, bolji od planiranih odre-
dnica (“benchmark”).
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Unatoé znadajnim iznosima neto prodaja deviza na domaéem trzistu, bruto medu-
narodne su pricuve rasle, a razlika izmedu bruto i neto pricuva se pogotovo od
rujna mjeseca do kraja godine sve viSe poveéavala, zahvaljujuéi upisu deviznih
blagajnickih zapisa i izdvajanju obvezne devizne pricuve banka. To znaéi da se ti-
jekom 1998. godine sve vise smanjivao udio neto priuva u bruto pricuvama, te je
njihov udio sa 96 posto na poéetku godine smanjen na 73 posto krajem godine.
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Medunarodne novcarske institucije

3.1.1.

Tablica I1L1.
Stanje na dan
31. prosinca 1998.

Odnosi Republike Hrvatske s Medunarodnim monetarnim
fondom (MMF)

Finaneijske transakeije

Temeljem uloge fiskalnog agenta Republike Hrvatske i depozitara Medunarodnog
monetarnog fonda, Hrvatska narodna banka vodi depozitne raune Medunarodnog
monetarnog fonda te redovito podmiruje obveze koje proizlaze iz aranZzmana Koje je
Republika Hrvatska sklopila s MMF-om: OlakSice za pretvorbu gospodarskog su-
stava (Systemic Transformation Facility - STF: odobren 1994. u iznosu od 130,8
milijuna SDR-a), Stand-by aranZman (odobren 1994. u iznosu od SDR 65,4 mili-
juna od éega je povuceno 13,08 milijuna) i ProSireni aranZman (Extended Fund
Facility - EFF: odobren 1997. u iznosu od 353,16 milijuna SDR-a od ¢ega je povu-
¢eno 28,78 milijuna). Tijekom 1998. godine na ime kamata po sva tri aranZmana
placeno je 7,96 milijuna SDR-a. Kao ¢lanica Odjela Specijalnih prava vucenja (pri
Medunarodnom monetarnom fondu) Hrvatska je redovito servisirala i obveze koje
proizlaze iz sukcesijom naslijedenih obveza po "alokaciji" Specijalnih prava vuce-
nja. Tijekom 1998. godine po toj osnovi placeno je 1,86 milijuna SDR-a.

Hrvatska narodna banka manji dio svojih deviznih priéuva drZi i u Specijalnim
pravima vucenja na posebnom racunu kod Medunarodnog monetarnog fonda, radi
diverzifikacije valutne strukture priéuva i reduciranja valutnog rizika, tj. rizika in-
tervalutarnih tecajnih razlika.

RACUN OPCIH SREDSTAVA SDR (milijuna) % kvote

I Kvota 261,60 100,00
| Depoziti MMF-a 427,61 163,46

ODJEL SPECIJALNIH PRAVA VUCENJA SDR (milijuna) % net. kumul. al.
] Neto kumulativna alokacija 44,21 100,00
| Depoziti Hrvatske 164,19 371,40

OBVEZE PODMIRENE U 1998. GODINI ~ SDR (milijuna)

i Otplata glavnice po Stand-by aranzmanu 6,54
‘ Otplata kamata po svim aranZmanima 7,96
Tro$ak po EFF aranimanu 0,60
Taksa za ¢lanstvo u Odjelu SPV 0,01
Troskovi neto kumulativne alokacije 1,86

Od primitka Republike Hrvatske u élanstvo MMF-a, sve obveze prema MMF-u pod-
miruju se redovito po dospijecu, sukladno vazeéim pravnim propisima.

Ostali oblici suradnje

Republika Hrvatska je u 1998. godini, Rezolucijom Odbora guvernera MMF-a o po-
vecanju kvote zemalja €lanica - Jedanaesta opca revizija (Rezolucija br. 53-2), ste-
kla pravo poveéati svoju kvotu u MMF-u za dodatnih 103,5 milijuna SDR-a. Zakon-
ski preduvjet za upis poveéanja kvote ispunjen je donosenjem Uredbe o prihvaéanju
poveéanja kvote Republike Hrvatske u Medunarodnom monetarnom fondu (NN br.
163/98). Povecanje kvote postaje pravovaljano nakon §to ¢lanice koje ukupno po-
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3.1.2.

3.2.

sjeduju najmanje 85 posto cjelokupne kvote MMF-a, pristanu na poveéanje svojih
kvota. Realizacijom pove¢anja kvote temeljem 11. revizije, koja se ocekuje tijekom
1999. godine, nova hrvatska kvota u MMF-u iznosit ¢e 365,1 milijun SDR-a.

Uz redovite godi$nje konzultacije koje se odvijaju prema clanku IV Statuta MMF-a,
Hrvatska narodna banka je i tijekom 1998. godine nastavila intenzivnu suradnju
sa struénjacima MMF-a kroz konzultacije na podru¢ju makroekonomske politike.
Pored toga, radi unapredivanja sustava ratunovodstva srediSnje banke i sustava
nadzora nad poslovnim bankama, MMF je pruZio dodatnu tehnicku pomoé kroz po-
sjete tehnickih misija Hrvatskoj narodnoj banei, kao i viSemjesetni horavak stra-
nih struénjaka za navedena podrucja.

Redovito sudjelovanje Hrvatske u radu organa upravljanja MMF-a (Konstituence,
Pripremnog odbora i Odbora guvernera) nastavljeno je i u 1998. godini. U tom su
smislu predstavnici Hrvatske narodne banke sudjelovali i u radu Godisnje skups-
tine Odhora guvernera Medunarodnog monetarnog fonda u Washingtonu, gdje je
ostvaren niz uspjeSnih susreta s predstavnicima medunarodnih financijskih insti-
tucija, poslovnih banaka te investicijskih kuéa.

Odnosi Republike Hrvatske s Bankom za medunarodna
poravnanja (BIS)

Hrvatska narodna banka je u 1998. godini nastavila suradnju s Bankom za medu-
narodna poravnanja, nakon §to je u njeno punopravno ¢lanstvo primljena sredi-
nom 1997. godine. Guverner Hrvatske narodne banke prisustvuje redovnim mjese-
¢nim sastancima, kao i Godisnjoj skupstini, gdje je ostvaren niz znacajnih konta-
kata s visokim duZnosnicima BIS-a i ostalih sredi¥njih banaka ¢lanica BIS-a.

U cilju unapredivanja tijeka informacija medu sredidnjim bankama, a temeljem
suradnje BIS-a, Hrvatske narodne banke i drugih relevantnih institucija u Hrvats-
koj, u priruénik BIS-a o bankarskom sustavu zemalja sredi$nje i istoéne Europe
(Handbook of Central Banks in Central and Eastern Europe) ukljucena je i infor-
macija o hrvatskom bankarskom sustavu.

Hrvatska narodna banka sudjelovala je u aktivnostima Banke za medunarodna
poravnanja vezanim za koordinaciju tehnicke pomoéi sredi¥njih banaka Slupine
(-10 sredi$njim bankama srednje i istoéne Europe. U tom je smislu ostvareno vise
bilateralnih kontakata u kojima su naéelno dogovoreni razli¢iti obliei pruZanja te-
hnicke pomoéi.

Medunarodne financijske institucije
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a)

Skupina Svjetska banka (IBRD), Europska banka za obmovu i
razvoj (EBRD), Inter-americ¢ka banka za razvoj (IDB)

Temeljem Zakona o prihvacanju ¢lanstva Republike Hrvatske u Medunarodnom
monetarnom fondu i drugim medunarodnim financijskim organizacijama na teme-
lju sukeesije (NN 89/92), Zakona o prihvaéanju élanstva Republike Hrvatske u Eu-
ropskoj banci za obnovu i razvoj (NN 25/93) te Zakona o prihvaéanju élanstva Re-
publike Hrvatske u Inter-americkoj banci za razvoj (NN 94/93), Hrvatska narodna
banka obavlja funkciju depozitara, tj. vodenje svih depozitnih racuna u vlasnistvu
medunarodnih financijskih organizacija, a u ime i za raéun tih financijskih insti-
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UPLATE IZVRSENE U 1998. PO
OSNOVI CLANSTVA REPUBLIKE
HRVATSKE U MEDUNARODNIM
FINANCIJSKIM ORGANIZACIJAMA
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tucija, te obavlja sve financijske transakcije s tim organizacijama kao fiskalni
agent drZave - Republike Hrvatske. Tijekom 1998. godine putem Hrvatske narodne
banke redovito su uplaéivane dionice za koje je Republika Hrvatska preuzela ob-
vezu upisa, prema planovima otplate koje su utvrdile pojedine medunarodne finan-
cijske institucije.

‘ S —— G v -
i
Naziv Iznos uplate u valuti Mjenice koje izdaje Ministarstvo

financija (Promissory Notes)

|. EBRD ECU 2661 000,00 ECU 1556 000,00
2. IBD a) HRK 1167 881,99 USD 880 631,00
(Redovni kapital - Ordinary Capital)
b) DEM 27 500,00 DEM 2 416 076,00
(Fond za specijalne operacije - FSO Notes)
¢) USD 32 252,00 (Fond za specijalne operacije - FSO Notes)

Koristenje i otplata sredstava na temelju Ugovora o zajmu za prilagodbu financij-
skog sektora i poduzeéa (EFSAL), potpisanog 4. lipnja 1997. izmedu Republike Hr-
vatske i Medunarodne banke za obnovu i razvoj u iznosu od 160 milijuna USD (ob-
javljen u Narodnim novinama, Medunarodni ugovori br. 17 od 22. listopada 1997.),
provodi se putem posebnog racuna otvorenog kod Hrvatske narodne banke. U ok-
viru ovog zajma Svjetska banka pruzila je i tehniCku pomoé Sektoru nadzora i
kontrole prilikom uvodenja i prilagodavanja novog Sustava izvje$tavanja o uprav-
ljanju rizicima (Risk Management Reporting System).

Predstavnici Hrvatske narodne banke aktivno su sudjelovali u radu organa uprav-
ljanja medunarodnih financijskih institucija - Svjetske banke (IBRD) i njenih afili-
Jacija (Medunarodna financijska korporacija - IFC, Agencija za multilateralne ga-
rancije investicija - MIGA), Europske banke za obnovu i razvoj (EBRD) te Inter-
americke banke za razvoj (IDB), kao i u radu pojedinih misija ovih institucija.

U obavljanju redovnog poslovanja s medunarodnim financijskim institucijama,
Hrvatska narodna banka suraduje s Vladom Republike Hrvatske, Ministarstvom
financija, te ostalim organima drZavne uprave.

Suradnja Republike Hrvatske s drugim
medunarodnim institucijama

Hrvatska narodna banka je i tijekom 1998. godine sudjelovala u radu Vladine me-
duresorske radne grupe za pristupanje Republike Hrvatske u ¢lanstvo Svjetske tr-
govinske organizacije ("World Trade Organization"), i to u dijelu koji se odnosi na
pitanja vezana za bankarski i devizni sustav te makroekonomsku politiku. Nagla-
sak je bio na prilagodbi zakonskih propisa Republike Hrvatske nacelima Svjetske
trgovinske organizacije (nacelo nediskriminacije, nacelo najpoviastenije nacije -
tzv. "MFN klauzula"). Radi pribliZavanja nacelima WT0-a, prilagodene su odredbe
Zakona o bankama, i to u dijelu koji regulira pravo nerezidenata na osnivanje
banke ili podruZnice u Republici Hrvatskoj. Dodatna, uglavnom tehnicka pitanja
glede liberalizacije financijskog sustava, u procesu su rjesavanja. Konacan zavrse-
tak pregovora oceluje se tijekom 1999. godine.

Hrvatska narodna banka suradivala je i s brojnim drugim medunarodnim financij-
skim institucijama. Primjerice, u suradnji s Hrvatskom narodnom bankom, Ja-
panski eentar za medunarodne financije (Japan Center for International Finance -
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JCIF) u listopadu 1998. godine odrZao je po prvi put u Zagrebu seminar o japan-
skom financijskom i bankarskom sustavu, sustavu financiranja razvoja i supervi-
zije banaka. Cilj seminara bilo je prenoSenje i razmjena iskustava o pitanjima koja
bi mogla biti od koristi zemljama u tranziciji poput Hrvatske. Seminar je u potpu-
nosti sponzoriran od strane Ministarstva financija Japana.

Odnosi s inozemnim bankama

80

Posebnosti koje su u 1998. godini obiljeZile medunarodno hankarstvo bile su prip-
reme za uvodenje eura, te posljedice financijske krize zapocete jo§ krajem 1997.
godine, a nastavljene u 1998, godini krizom u Rusiji, Aziji i JuZnoj Americi. Tako-
der je poveéan interes inozemnih banaka i institucija u vezi s problemima s likvid-
noséu pojedinih hrvatskih banaka.

Zhog financijske krize u svijetu pojacane su aktivnosti Direkcije za medunarodni
platni promet i odnose s inozemnim bankama glede pracenja boniteta zemalja i
inozemnih banaka, radi zatite od kreditnog rizika. U okviru ovog zadatka posebna
je pozornost posveéena pracenju kreditnog rejtinga iz vise izvora (izvjeSéa medu-
narodno priznatih agencija Standard & Poor's, Moody's i FitchIBCA), kao i ostalih
relevantnih izvora. Pripremana su odgovarajuca izvje$éa za potrebe upravljanja
medunarodnim pri¢uvama Hrvatske narodne banke, kao i izvje§¢a u vezi s Odlu-
kom o obveznoj pricuvi banaka i Stedionica u stranoj valuti,

U vezi sa stvaranjem Ekonomske i monetarne unije, Direkeija je izvréila sve prip-
remne radnje kako bi Hrvatska narodna banka od 1. sijetnja 1999. godine mogla
nesmetano zapoceti s financijskim transakcijama u euru. Uspostavljeni su kores-
pondentski odnosi u euru te istovremeno izvrSena konsolidacija postojeéih raduna
u valutama ¢élanica EMU-a. Pored toga, radi primjene u radu, Direkeija je pratila
promjene u medunarodnim standardima vezanim uz uvodenje eura (ISO standardi,
pravila Medunarodne trgovaéke komore u Parizu).

Direkeija je tijekom 1998. godine organizirala priblizno 150 sastanaka. Tema raz-
govora na dijelu sastanaka bila su pitanja u vezi s uvodenjem eura i operativnim
pripremama HNB-a. U suradnji sa Sektorom za nadzor i kontrolu, organiziran je i
veci broj sastanaka s temom o postojecoj situaciji u hrvatskom bankarskom sektoru.

Treba istaknuti da je, bez obzira na to, nastavljen interes inozemnih kreditora i in-
vestitora za Republiku Hrvatsku, te je posebice u svjetlu najavljene privatizacije
banaka i javnih poduzeéa veéi broj sastanaka organiziran i radi upoznavanja s
makroekonomskim pokazateljima gospodarstva Republike Hrvatske.

Tijekom 1998. godine nastavljeno je rjeSavanje pitanja suradnje hrvatskih banaka
s bankama u Bosni i Hercegovini i bankama s podruéja Savezne Republike Jugos-
lavije, pri éemu se kao dodatni problem pojavilo ponovno uvodenje sankeija protiv
SRJ zbog situacije na Kosovu. Nastavljen je i rad na pitanju sukeesije bivse SFRJ
(devizne priéuve bivie NBJ po zemljama, problem klirinskog salda, stavke koje
ulaze u sukeesiju iz paketa reprograma ino duga - Pariski i Londonski klub), te je
ostvareno aktivno sudjelovanje u Povjerenstvu za istraZivanje povijesnih éinjenica
o sudbini imovine nacistickih Zrtava. Radilo se i na pitanju arhive HNB, poveza-
nosti s ostalim pitanjima sukcesije, itd.

Specifi¢ne aktivnosti bile su vezane uz sudjelovanje u radu viSe medudrzavnih ko-
misija i odbora pri Ministarstvu gospodarstva, Ministarstvu financija, Ministar-
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stvu vanjskih poslova i Hrvatskoj gospodarskoj komori. Posebno treba naglasiti
sudjelovanje u radu kroz redovno ¢lanstvo predstavnika Sektora za odnose s ino-
zemstvom u Meduministarskom vijeéu Hrvatske banke za obnovu i razvoj, zaduZe-
nog za promicanje i osiguranje hrvatskog izvoza koje je 1998. godine pocelo s ak-
tivnim radom. Za ove potrebe izradivane su strucne informacije i pregledi.

Hrvatska se, kao i ostale zemlje, susreée s pokuSajima prijevara i laznih predstav-
ljanja nepostojecih hrvatskih banaka u inozemstvu. S tim u vezi pojacane su ak-
tivnosti pravodobnog i redovitog informiranja inozemstva radi zastite ugleda Hr-
vatske. Vezano za ova pitanja usko se suraduje i s Uredom za sprjetavanje pranja
novea pri Ministarstvu financija.

U vezi s promjenama u medunarodnim ISO standardima, tijekom 1998. godine

izvréene su odgovarajuée dopune postojeéih Uputa o upotrebi slovnih kratica i
brojéanih oznaka za zemlje i novCane jedinice u platnom prometu s inozemstvom.

Platni promet s inozemstvom

Tijekom 1998. godine znatno je povecan opseg poslova vezanih za obavljanje plat-
nog prometa s inozemstvom, i to za vlastite potrebe i potrebe Republike Hrvatske
(Ministarstvo financija).

U 1998. godini Hrvatska narodna banka zapocela je kompletnu zamjenu stare
hardware i software opreme za potrebe S.W.LF.T.-a te instaliranje nove opreme.
Nova oprema u cijelosti podrZava promjene u standardima SW.LF.T-a glede uvo-
denja nove zajednitke europske valute eura, a omoguéeno je i uvodenje dodatnih
promjena glede unaprjedenja sigurnosti obrade financijskih poruka.

Takoder, ve¢ od sredine 1998. godine prate se pripreme S.W.LF.T.-a za prelazak na

2000. godinu te su u vezi s tim izvrSene sve predradnje potrebne za obavezno testi-
ranjeu SWIF.Tu
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Bankovni sustav Republike Hrvatske u 1998. godini ¢inilo je 60 banaka i 36 Stedio-
nica, ukljucujudi tri stambene Stedionice. Jednako kao i prethodnih godina, banke
dominiraju i brojem i svojim udjelom na bankovnom trzistu. Ukupna aktiva ban-
kovnog sektora' iznosila je na kraju 1998. godine 105,9 milijardi kuna od &ega se
na banke odnosi 98,49 posto, dok je udio $tedionica tek 1,51 posto.

U odnosu na 1997. godinu nije do$lo do znaéajnog porasta broja sudionika u ban-
kovnom sektoru, osim §to su osnovane tri nove stambene Stedionice koje su postale
element naSeg financijskog sustava poéetkom 1998. godine. Osnivaju ih banke ili
Stedionice sukladno Zakonu o stambenoj §tednji i drzavnom poticanju stambene
Stednje. Stambene Stedionice specijalizirane su depozitne institucije koje prikup-
ljaju namjensku stambenu §tednju iskljucivo u kunama radi financiranja izgrad-
nje obiteljskih kuéa, izgradnje i kupnje stanova, kupnje i opremanja gradevinskog
zemljista.

Osnovne karakteristike hrvatskih banaka nisu se bitno promijenile u odnosu na
stanje u prethodnoj godini. Sve banke su univerzalnog karaktera, a prema prav-
nom statusu 56 banaka su dionicka drustva, a éetiri su banke drustva s ograniée-
nom odgovorno$éu. U vlasnickoj strukturi veéine banaka previadava privatno vla-
sni§tvo, dok su ¢etiri od pet najveéih hrvatskih banaka jo§ u veéinskom drZzavnom
vlasni$tvu s 34,1 posto udjela u ukupnoj aktivi banaka. Za svoje poslovanje 53
banke i jedna podruZnica inozemne banke imaju veliko ovladtenje, tj. ispunjavaju
uvjete za obavljanje poslova platnog prometa i kreditnih poslova s inozemstvom. I
dalje u nasem bankovnom sustavu postoji koncentracija velikih banaka pa susta-
vom dominiraju Cetiri velike banke, no njihov se udio u ukupnoj aktivi banaka pos-
ljednjih nekoliko godina postupno smanjuje: u 1996. godini njihov je udio iznosio
59,9 posto, u 1997. godini smanjio se na 53,1 posto a na toj razini zadrzao se i u
1998. godini (53 posto).

Hrvatski bankovni sustav u 1998. godini obiljeZila je kriza koja je zapocela s prob-
lemima u Dubrovackoj banci d.d. Dubrovnik pocetkom godine, a nastavila se poja-
vom ozbiljnih poteskoéa u jo§ nekoliko malih do srednje velikih privatnih banaka.
Kljuénim uzrocima problema u hrvatskom bankovnom sustavu mogu se oznaciti
tri momenta. Prvi je loSa kreditna politika pojedinih banaka koja se nije bazirala
na komercijalnim kriterijima i procjeni rizika pa je rezultirala loSom kvalitetom
njihove aktive. Drugi moment su previsoke kamatne stope. Treéi uzrok je nedo-
voljno iskustvo u procesima pripajanja, spajanja, postupka stecaja ili likvidacije
banaka i ima veliku teZinu u formiranju bankarske krize u Hrvatskoj. Pojava kriz-
nih situacija u pojedinim bankama nalagala je da se sprijeti nastanak i Sirenje
panike, da se zaustavi povlaCenje depozita i da se vrati povjerenje u bankovni sek-
tor. Stoga je sredinom 1998. godine donijeta odluka o pove¢anju iznosa osigurane
Stednje s dotadasnjih 30 do 50 tisuéa kuna na 100 tisuéa kuna.

Uz to, u 1998. godini pokrenut je ste€ajni postupak nad jednom Stedionicom (Gra-
danska Stedionica d.d. Karlovac) i predloZeno je pokretanje stetajnog postupka
nad jednom bankom (Ilirija banka d.d. Zagreb).

Za tri banke bio je pokrenut postupak ocjene ekonomske opravdanosti sanacije, a
pozitivau ocjenu dobila je samo Dubrovacka banka. U toj je banci, jednako kao i u
prethodne Cetiri sanacije banaka u 1996. i 1997. godini, sanacija provedena kom-
binacijom aktivnosti, §to ukljutuje zamjenu loe aktive, dokapitalizaciju i smjenu
uprave banke.

1 Svi podaci u ovom dijelu su privremeni.
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4.1

VaZno je takoder napomenuti da je donesena odluka o privatizaciji tri (Privredne,
Splitske I Rijecke banke) od spomenute ¢etiri sanirane banke, kao korak koji je
bilo nuZno poduzeti za konaéno restrukturiranje ovih banaka i za nastavak reformi
koje ¢e povecati djelotvornost bankarstva. Cetvrta sanirana banka, Slavonska
banka, postala je prva banka koja je proces sanacije i restrukturiranja okoncala
uspjeSnom privatizacijom banke,

1998. godina bila je takoder godina u kojoj je usvojen novi (dugeocekivani) Zakon o
bankama. Zakon i dalje afirmira univerzalni, viSefunkcionalni tip banke po uzoru
na suvremenu praksu u svijetu, a pokusava ispraviti manjkavosti Zakona o ban-
kama i Stedionicama. Uz to obvezuje dosadasnje Stedionice da se do kraja 2001.
godine transformiraju u banke s najmanjim ovlastenjima. Rezultat ovakvih zakon-
skih odredaba je promjena strukture bankovnog sustava iz banaka i Stedionica u
banke i specijalizirane stambene $tedionice.

Struktura bilance banaka

Ukupna aktiva banaka porasla je s 94,1 milijardu kuna u 1997. godini na 104,3 mi-
lijarde kuna povecavéi se 10,8 posto. Rast ukupne aktive u 1997. godini, proma-
trano na prosinackoj razini, iznosio je 27,5 posto.

Tablica IV.I. KONSOLIDIRANA BILANCA BANAKA, 31. prosinca 1998. godine, u milijunima kuna i %
1ZNOS UDIJEL IZNOS UDJEL

| AKTIVA PASIVA

I Novéana sredstva 26197 2,51 Depoziti po videnju 23 428.5 22,46
Depoziti kod HNB 5129,7 4,92 Kratkoroéni depoziti 211835 20,31
Kratkorocni vrijednosni papiri 4257.8 4,08 Obveze po kratkoro¢nim kreditima 37417 3.59
Kratkoroéni krediti dani fin. instit. 979,0 0,94 Izdani kratkoroéni vrijednosni papiri 0,9 0,00
Kratkoroéni krediti 31180,1 29,89 Obveze po kam., nakn. i ost. pasivi 3 160,0 3,03
Kamate, naknade i ostala aktiva 4084,1 3,92 Dugorocni depoziti 14 718,4 14,11
Dugoroéni vrijednosni papiri 119436 11,45 Obveze po dugoroénim kreditima 179954 17,25
Trajna ulaganja u dionice i udjele 5236,2 5,02 lzdani dugoroéni vrijednosni papiri 0,2 0,00
Dugorocni krediti dani fin. instit. 569.3 0,55 Temeljni kapital 9597,0 9,20
Dugorocni krediti 345799 33,15 Dopunski kapital 1184,4 1,14

:‘ Kupljena potraZivanja 46,7 0,04 Pri¢uve 2002,2 1,92

Materijalna i nematerijalna imovina 3691,5 3,54 Posebne pricuve 9506,7 9,11

Dobit ili gubitak 22013 211

|

! UKUPNO AKTIVA 104 317,6 100 UKUPNO PASIVA 104 317,6 100

4.1.1. Struktura aktive banaka
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Kratkorotno plasirana sredstva ¢ine 46,3 posto ukupne aktive banaka. Od toga
najveéu stavku (31,18 milijardi kuna) predstavljaju kratkoroéni krediti i tekuéa
dospije¢a dugoroénih kredita odobrenih nefinancijskim institucijama, $to znadi
svim domaéim i inozemnim nebankarskim sektorima.

Najznacajniji dugoroéni plasmani su dugorotni krediti odobreni nefinancijskim
institucijama i plasmani u dugorone vrijednosne papire. U odnosu na ukupnu ak-
tivu, 53,7 posto imovine dugoroénog je karaktera.
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Vecéi dio ukupnih plasmana (66,53 posto) su kunska potrazivanja, a 33,47 posto
¢ine plasmani u devizama. Ovakva struktura aktive banaka karakteristiéna je za
hrvatske banke i s minimalnim odstupanjima ponavlja se iz godine u godinu.

Struktura pasive banaka

Kratkoro¢ne obveze banaka €ine 58,5 posto njihovih ukupnih obveza. Najznaéajniji
izvor sredstava banaka su depoziti po videnju. Drugi po znaéaju izvor sredstava su
kratkorotni depoziti i tekuéa dospijeca dugorotnih depozita s udjelom od 20,31
posto u ukupnim izvorima sredstava banaka. Cak 84,12 posto depozita su depoziti
u stranoj valuti. Ovakav omjer deviznih depozita i depozita u domacoj valuti uspo-
stavljen je u prethodnim razdobljima.

Najveéi udio u dugorotnim obvezama imaju dugoroéni depoziti i obveze po koriste-
nim dugoroénim kreditima, koji zajedno ¢ine 31,36 posto ukupne pasive banaka.

Temeljni kapital banaka u 1998. godini povecao se 4,3 posto u odnosu na 1997. go-
dinu kada je iznosio 9,2 milijarde kuna. Njegov udio u ukupnoj pasivi ima tenden-
ciju pada (u 1996. godini iznosio je 10,3 posto, u 1997. godini 9,7 posto i konacno u
1998. godini 9,2 posto). Dopunski kapital hrvatskih banaka nije znaéajna katego-
rija po svom obujmu i ¢ini svega 1,14 posto ukupne pasive, gotovo jednako kao i u
1997. godini (1,1 posto). U strukturi dopunskog kapitala i dalje najznaéajniju stav-
ku predstavljaju posebne pri¢uve za neidentificirane gubitke.

Posebne pri¢uve za identificirane gubitke veée su za 53,7 posto u odnosu na 1997.
godinu i predstavljaju 9,11 posto ulupne pasive banaka. Ove pricuve formiraju se
na teret rashoda nakon $to je izvrSena procjena kvalitete aktive. Banka ih je duZna
formirati za slu¢aj definitivnog otpisa losih plasmana koje nije uspjela naplatiti.

U 1998. godini je, prvi put nakon 1993. godine, ponovno ostvaren gubitak na razini

svih banaka u iznosu od 2,2 milijarde kuna, pri ¢emu gubitak tekuce godine iznosi
1,9 milijardi kuna.

Jamstveni kapital banaka

Jamstveni kapital banaka Cine temeljni kapital i dopunski kapital u vrijednosti
koja ne smije prelaziti visinu iznosa temeljnog kapitala. Banke su duZne jamstveni
kapital odrZavati na (odgovarajuéoj) razini koja je primjerena opsegu njihova po-
slovanja kako bi u svakom trenutku bile u stanju pokriti eventualne gubitke. Na
kraju 1998. godine Sest banaka iskazalo je negativan jamstveni kapital kao rezul-
tat velikog iznosa gubitaka nastalih zbog lode kvalitete aktive. Na razini bankov-
nog sustava jamstveni kapital je iznosio 8,7 milijardi kuna.

Prema Zakonu o bankama i $tedionicama, banke su u 1998. godini bile duZne opseg
svog poslovanja uskladiti tako da iznos jamstvenog kapitala iznosi najmanje osam
posto ukupnog iznosa aktive i aktivnih izvanbilan¢nih stavaka banke, rasporede-
nih i ponderiranih prema stupnjevima rizika.

Koeficijent adekvatnosti kapitala na dan 31. prosinca 1998. godine iznosio je 12,04

posto, a godinu dana ranije, 16,6 posto. Koeficijent je u oba sluéaja udovoljio za-
konskim propisima.
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Analiza kvalitete aktive banaka

Tablica IV.2.

Procjena kvalitete aktive predstavlja najznacajniji dio ocjene kvalitete poslovanja
banaka. Pojedine stavke aktive izloZene su razli¢itim stupnjevima rizika, pa se u
tom smislu aktiva dijeli na riziénu i neriziénu. Riziénu aktivu ¢ine sve stavke iz ko-
jih mogu proizaéi gubici, dok u neriziénu aktivu ulaze sredstva na Ziro-raéunu, u
blagajni, dio ostalih novéanih sredstava, zlato, predmeti od zlata, lomljeno zlato,
obvezna pri¢uva kod srediSnje banke, blagajni¢ki zapisi kod srediSnje banke te
efektivni strani novac. Ocjena kvalitete aktive provodi se za rizi¢nu aktivi.

KLASIFIKACIJA RIZICNE AKTIVE BANAKA, u milijunima kuna

A B C D E UKUPNC

Krediti, vrijednosni papiri i depoziti 72319,2 4361,0 34584 1416,4 3087,0 84 642,0

Kamate

1284,4 207,2 190,9 159,7 516,8 23590

{ Naknade

108,7 19,6 14,7 19,3 25,2 187,5

Ostala rizi¢na aktiva

85382 348,0 482,3 85,9 722,7 10 177,1

UKUPNA RIZIENA AKTIVA

82 250,5 4935,8 4146,3 16813 4351,7 97 365,6

Izvanbilanéne rizi¢ne stavke

14 813,8 1132,0 637,8 567,4 755,5 17 906,5

UKUPNO

4'4.

97 064,3 6067.8 4784,1 2248,7 5107,2 1152721
Sukladno Odluci o rasporedivanju aktivnih bilanénih i izvanbilanénih stavaka
banaka i $tedionica, banke su duZne tromjese¢no procjenjivati visinu kreditnog
rizika svakog pojedinatnog duZnika i na temelju toga formirati posebne pricuve za
identificirane potencijalne gubitke. Prilikom procjene kreditnog rizika duZnici i
njihovi plasmani rasporeduju se u rizicne skupine A, B, C, D i E. Pritom se u
skupinu A klasificiraju plasmani za koje ne postoji rizik nenaplate, a u skupinu E
plasmani kod kojih je taj rizik najveéi. Udio dobre aktive (aktiva klasificirana u ri-
ziénu skupinu A) u odnosu na ukupnu aktivu iznosi 84,5 posto, dok se preostalih
15,5 posto odnosi na lodu aktivu (rizicne skupine B-E). Sli¢an omjer iskazan je i
kod izvanbilanénih stavki. U 1997. godini udio dobre aktive bio je 88,9 posto, dok se
11,1 posto odnosilo na lo§u aktivu.

Po rizi¢noj aktivi i izvanbilanénoj riziénoj aktivi iznos potencijalnih gubitaka na
razini bankovnog sustava iznosi 9,5 milijardi kuna, §to ¢ini 9,8 posto ukupne rizi-

¢ne aktive, dok je u 1997. godini iznosio 5,5 milijardi kuna ili 6,4 posto ukupne rizi-
Cne aktive.

Ogranicenja koja smanjuju rizike poslovanja

44.1.
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Veliku opasnost za banke predstavlja koncentracija kredita danih jednom zajmo-
primeu ili skupini medusobno povezanih duZnika, §to istodobno onemoguéava rav-
nomjernu alokaciju financijskih sredstava na druge profitabilne djelatnosti, ¢ime
banke preuzimaju prevelik rizik. Da bi se sprije¢ila prevelika koncentracija kredita
jednom zajmoprimeu i druga izlaganja banke rizicima koji utjecu i na kvalitetu ak-
tive banke, propisana su tri ograniéenja.

Veliki i najveéi krediti
Veliki kredit znaci pojedinaéni kredit, ili neko drugo pojedina¢no potraZivanje (ili

preuzimanje obveza), prema jednom zajmoprimeu koji prelazi 20 posto jamstvenog
kapitala. Na dan 31. prosinca 1998. godine 15 banaka iskazalo je velike kredite u
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ukupnom iznosu od 1,1 milijardu kuna. Najveéi kredit jednom zajmoprimeu je
kredit koji iznosi 30 posto vrijednosti jamstvenog kapitala. Najveci kredit plasiralo
je devet banaka u ukupnom iznosu od 4,4 milijarde.

Krediti dani osobama koje su povezane s bankom

Ukupan iznos kredita danih osobama koje su povezane s bankom (dionicari, odno-
sno imatelji poslovnih udjela, koji raspolazu s vise od 5 posto dionica odnosno po-
slovnih udjela banke koji daju pravo glasa u skupstini banke, trgovacka drustva u
kojima dioni¢ari imaju veéinski udjel, ¢lanovi uprave, ¢lanovi nadzornog odbora,
prokuristi i ¢lanovi njihovih obitelji te banke koje su kapitalski povezane) iznosi
0,51 milijardu. Ovi krediti odobreni su u ukupno 34 banke. Krediti dioni¢arima od-
nosno vlasnicima poslovnih udjela koji raspolazu s viSe od pet posto dionica, odno-
sno poslovnih udjela banke koji daju pravo glasa u skupstini banke, odobravaju se
jedino na temelju jednoglasne odluke uprave banke, uz prethodnu suglasnost nad-
zornog odbora, i pod uvjetom da ta sredstva ne premasuju iznos od pet posto jam-
stvenog kapitala.

Ukupni iznos svih kredita, drugih potrazivanja i preuzimanja
obveza jednog zajmoprimca

Ukupni iznos svih kredita, drugih potraZivanja i preuzimanja obveza jednog zaj-
moprimea ne smije prelaziti 30 posto jamstvenog kapitala. Ukupna potraZivanja i
preuzete obveze jednog zajmoprimea registrirana su kod 14 banaka u 27 pojedina-
¢nih sluéajeva. Ova potraZivanja iznosila su ukupno 6,8 milijardi kuna s prosjec-
nim udjelom u jamstvenom kapitalu od 77,5 posto. Od toga se 5,1 milijarda kuna
takvih potraZivanja u ukupno 4 pojedinaéna sluéaja odnosi na aktivu jedne banke.

Ogranicenja ulaganja

Pored ogranicenja koja smanjuju kreditni rizik, propisana su i ogranicenja ulaga-
nja za banke i Stedionice, koja se izraZavaju omjerima u odnosu na visinu jam-
stvenog kapitala i to:

Ulaganja banke u zemljista, zgrade, opremu i uredenje poslovnih prostorija ne smi-
ju premasiti iznos od 30 posto jamstvenog kapitala banke. Ukupna ulaganja u mate-
rijalnu imovinu iznose 3,3 milijarde kuna, §to u odnosu prema jamstvenom kapitalu
ukupnoga bankovnog sustava iznosi 38,59 posto. Ulaganja u materijalnu imovinu
koja premaSuju 30 posto jamstvenog kapitala banke, registrirana su kod 16 banaka.

Ulaganja banke u zemljita, zgrade, opremu i uredenje poslovnih prostorija te vla-
snicki ulozi u bankama i drugim trgovackim dru$tvima, ne smiju premasiti 70
posto jamstvenog kapitala. Ukupna ulaganja koja premasuju 70 posto jamstvenog
kapitala registrirana su kod devet banaka. Ukupna ulaganja u spomenute namjene
iznose 6,8 milijardi kuna, §to u odnosu prema jamstvenom kapitalu ukupnoga ban-
kovnog sustava iznosi 78,32 posto. Ta ulaganja su kod pojedinih banaka u struk-
turi bilance ¢ak daleko veéa od izraunatog prosjeka, jer banke nisu ukljucivale u
taj iznos ulaganja koja su nastala zamjenom potraZivanja za uloge, kako bi se iz-
bjegli gubici koji nastaju nenaplatom pojedinih plasmana, §to je bilo u skladu sa
Zakonom o bankama i $tedionicama.

Bitno je naglasiti da ova prekoraenja ne znace nuzno nepostivanje zakonskih
propisa, jer se bankama, na pojedinacne zahtjeve, moZe dopustiti da privremeno ne
postupe prema odredbama propisa.
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4.6.

Racun dobiti i gubitka banaka

Tablica IV.3.

RACUN DOBITI | GUBITKA
BANAKA ZA 1998. GODINU,
u milijunima kuna i %

4.7.

Na razini banaka u 1998. godini ostvaren je gubitak u iznosu od 1,9 milijardi kuna,
dok je prethodne godine ostvarena dobit od 1,2 milijarde kuna. Od 61 banke 15 ih je
u 1998. godini ostvarilo gubitak u ukupnom iznosu od 2,87 milijardi kuna. Od toga
se 53 posto odnosi na gubitak jedne banke. Uzrok ovako velikom iznosu gubitka
lezi u poveéanim rashodima za vrijednosna uskladivanja, tj. za formiranje pose-
bnih pri¢uva za identificirane gubitke po loSoj aktivi. Istovremeno su 43 banke os-
tvarile dobit u iznosu od 987 milijuna kuna.

IZNOS UDIJEL
Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 8650,3 69,6
Prihodi od provizija ' 1707,0 13,7
Prihodi od vlasnickih vrijednosnih papira 51,0 0,4
| Ostali prihedi i izvanredni prihodi 2022,5 16,3
l UKUPNI PRIHODI 12 430,8 100,0
i Troskovi kamata i sliéni troskovi 4286,2 30,2
| Troskovi provizija 366,3 2,6
| Opéi administrativni trogkovi 34493 243
Ostali troskovi i izvanredni troskovi 1850,7 13,0
Vrijednosna uskladivanja 42447 29,9
UKUPNI RASHODI 141973 100,0

Ukupni prihodi u 1998. godini dosegli su 12,4 milijarde kuna, a u strukturi prihoda
najznacajniju staviau (69,6 posto) ¢ine prihodi od kamata i sli¢ni prihodi. Prihodi
od provizija éinili su 13,7 posto, prihodi od vlasni¢kih vrijednosnih papira 0,4 posto
te ostali prihodi 16,3 posto ukupnih prihoda. U odnosu na 1997. godinu, porastao je
udio kamatnih prihoeda sa 64,9 posto na 69,6 posto, dok je udio provizija smanjen s
15,9 posto na 13,7 posto.

Ukupni rashodi za 1998. godinu su 14,2 milijarde kuna. Na trofkove kamata odnosi
se 30,2 posto, na troSkove provizije 2,6 posto, na opée administrativne troskove
24,3 posto te na ostale tro§kove 13 posto ukupnih rashoda. TroSkovi s osnova iz-
dvajanja pricuva za osiguranje od potencijalnih gubitaka iznose 29,9 posto uku-
pnih rashoda, dok su u 1997. godini predstavljali 11,3 posto ukupnih rashoda.

Poslovanje Stedionica

90

Broj Stedionica u 1998. godini porastao je u odnosu na prethodnu godinu zbog toga
Sto su se na trZidtu pojavile specijalizirane stambene Stedionice. Tijekom 1998.
godine Hrvatska narodna banka podnijela je zahtjev za pokretanje stecajnog
postupka nad jednom Stedionicom, tako da je na trZistu aktivno sudjelovalo 35
Stedionica.

0d ukupnog broja $tedionica, 21 su prema pravnom statusu drustvo s ograniéenom
odgovorno§cu, a 15 dioni¢ka drustva. Gotovo sve Stedionice su u 100 postotnom
privatnom vlasnistvu, a isto tako je bilo i prethodne godine. Stedionice su registri-
rane za obavljanje odredenih bankovnih poslova, sukladno zakonskim odredbama i
odobrenju za rad.
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4.7.1. Struktura bilance Stedionica
Tablica IV.4. KONSOLIDIRANA BILANCA STEDIONICA,
31. prosinca 1998., u milijunima kuna i %
IZNOS  UDJEL 1ZNOS  UDIJEL
‘ AKTIVA PASIVA
Novéana sredstva 123.8 7,76 Depoziti po videnju 63,8 4,00
i Depoziti kod HNB 52,3 3,28 Kratkoroéni depoziti 533,0 33,39
‘ Kratkorocni vrijednosni papiri 68,5 429 Obveze po kratkorocnim kreditima 55,0 345
I Kratkorocni krediti dani fin. instit. 107,4 6,37 Izdani kratkoroéni vrijednosni papiri 4,5 0,28
: Kratkoroéni krediti 535,7 33,56 Obveze po kam., nakn. i ost. pasivi 62,0 3,88
| Kamate, naknade i ostala aktiva 158,6 9,94 Dugoroéni depoziti 211,1 13,23
‘ Dugorocni vrijednosni papiri 02 0,01 Obveze po dugorocnim kreditima 2,9 0,18
‘ Trajna ulaganja u dionice i udjele 41,6 2,61 lzdani dugoroéni vrijednosni papiri 0,0 0,00
3 Dugoroéni krediti dani fin. instit. 0,6 0,04 Temeljni kapital 468,6 29,35
? Dugoroéni krediti 438,6 27,48 Dopunski kapital 59,1 3,70
j Kupliena potraZivanja 0,0 0,00 Pri¢uve 35,0 2,19
| Materijalna i nematerijalna imovina 68,9 4,32 Posebne pri¢uve 83,2 5,21
j Dobit ili gubitak 18,0 1,13
| UKUPNO AKTIVA 15962 10000  UKUPNO PASIVA 15962 100,00
| — — - — e - a N - & - o - - —
472. Struktura aktive Stedionica
Ukupna aktiva Stedionica na kraju 1997. godine iznosila je 1,6 milijardi kuna, a u
odnosu na prethodnu godinu poveéana je 51,4 posto.
Kratkoroéni plasmani, zajedno s obracunatim kamatama, naknadama i ostalom
aktivom iznose 1,1 milijardu kuna ili 65,6 posto ukupne aktive, a dugorocni plas-
mani, ukljuéujuéi materijalnu i nematerijalnu imovinu, iznose 0,5 milijardi kuna
ili 34,45 posto ukupne aktive.
NajviSe sredstava Stedionice su plasirale nefinancijskim institucijama u obliku
kredita, koji su najzastupljeniji financijski instrument u aktivi (61 posto). Kratko-
roéni krediti bankama i drugim financijskim institucijama poveéani su 137 posto
(u 1997. godini bili su poveéani 293,3 posto), dok su odobreni kratkoroéni krediti
ostalim sektorima poveéani 44,5 posto (stope rasta u 1997. godini: 130,6 posto).
4.7.3. Struktura pasive Stedionica

Kratkoroéni i dugorocni depoziti i temeljni kapital najznacajni su izvori sredstava
Stedionica. Depoziti po videnju, koji kod banaka predstavljaju znaéajnu kategoriju,
u ukupnoj su pasivi §tedionica zastupljeni s tek Cetiri posto udjela.

Temeljni kapital Stedionica na kraju 1998. godine iznosi 469 milijuna kuna, Sto je
poveéanje od 42 posto u odnosu na prethodnu godinu. Udio temeljnog kapitala u
ukupnoj pasivi iznosi 29,35 posto, za razliku od banaka kod kojih je taj postotak
9,2. Dopunski kapital je znatno povedan i to za 195 posto, a iznosi 59 milijuna
kuna. Najznaajniji utjecaj na povecanje dopunskog kapitala imali su posebni
ulozi koji su iznosili 52 milijuna kuna odnosno 88 posto dopunskog kapitala.
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Jamstveni kapital Stedionica

Jamstveni kapital Stedionica na dan 31. prosinca 1998. godine iznosio je 557,4 mi-
lijuna kuna, a godinu dana ranije 349,1 milijuna kuna. Razlog takvom povecanju je
u ¢injenici da se dopunski kapital, koji se uzima u obzir kod izratuna jamstvenog
kapitala, tijekom 1998. godine kod Stedionica pove¢ao za 195 posto (poveéanje na
temelju uloga u Stedionice koji ispunjavaju odredene propisane uvjete i ulaze u iz-
racun dopunskog kapitala).

Koeficijent adekvatnosti kapitala na razini $tedionica na dan 31. prosinca 1998.
godine iznosio je 41,97 posto, a godinu dana ranije 44,03 posto. Oba. su koeficijenta
znatno viSa od zakonskog minimuma, no primjeéuje se trend pada u posljednjih
nekoliko godina.

4.75. Analiza kvalitete aktive Stedionica
Ocjena kvalitete aktive provodi se na temelju riziéne aktive, u koju ulaze kratkoro-
¢ni i dugoroéni krediti, uloZena sredstva (kratkoroéna i dugoroéna), kamate, nak-
nade te izvanbilanéne obveze.
Tablica IV.5. KLASIFIKACIJA RIZICNE AKTIVE STEDIONICA, u milijunima kuna
A B C D E UKUPNO
1 Krediti, vrijednosni papiri i depoziti 1 008,5 56,1 31,5 13,4 36,4 11459
Kamate 43,6 6.2 3.4 33 8,2 64,7
Naknade 2,1 03 0,0 0,1 0,1 26
Ostala rizi¢na aktiva 137,8 26,5 1,6 0,0 0,0 165,9
UKUPNA RIZIENA AKTIVA 1192,0 89.1 36,6 16,6 448 1379.2
Izvanbilanéne rizi¢ne stavke 10,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0
| UKUPNO

1202,0 89,1 36,6 16,6 448 13892

4.7.6.
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Aktiva za koju je izvrSena klasifikacija u riziénu skupinu A, odnosno dobra aktiva,
iznosi 86,5 posto ukupnih riziénih plasmana, a na lo§u aktivu (aktivu klasificirann
u rizi¢ne skupine B, C, D i E) otpada 13,5 posto. Dobra aktiva u 1997. godini izno-
sila je 91,7 posto, a loa preostalih 83 posto. Sve izvanbilanéne stavke klasifici-
rane su u riziénu skupinu A, 8to znaci da po njima ne postoji kreditni rizik. Iznos
potencijalnih gubitaka po riziénoj aktivi i izvanbilanénoj riziénoj aktivi na razini
Stedionica u 1998. godini iznosi 83,2 milijuna kuna.

Ogranicenja koja smanjuju rizike poslovanja

Propisana ograni¢enja kojima je cilj smanjenje kreditnog rizika odnose se i na
banke i na §tedionice, a vezana su uz velike i najveée kredite te ukupan iznos pla-
smana jednom duZniku.

Velike je kredite u 1998. godini odobrilo osam Stedionica u ukupnom iznosu od 79,6
milijuna kuna, a tri su §tedionice odobrile najveéi kredit u ukupnom iznosu od 52,8
milijuna kuna. Kredite povezanim osobama odobrilo je 14 Stedionica u ukupnom
iznosu od 56,4 milijuna kuna.

Ukupan iznos svih kredita, drugih potraZivanja i preuzetih obveza jednog zajmo-
primea koji prelazi 30 poste jamstvenog kapitala registriran je kod detiri Ste-
dionice u ukupnom iznosu od 31,9 milijuna kuna, $to u odnosu na ukupan jam-
stveni kapital Stedionice iznosi 5,7 posto.
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Tablica IV. 6.
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Ogranicenja ulaganja

Ulaganja u materijalnu imovinu u 1998. godini iznosila su 65,9 milijuna kuna, $to
u odnosu na ukupan jamstveni kapital Stedionica iznosi 11,8 posto. Prekoracenje
iznad 30 posto jamstvenog kapitala utvrdeno je kod pet Stedionica.

Ukupna ulaganja (ulaganja u materijalnu imovinu i osnivaéka ulaganja) iznose
77,8 milijuna kuna, $to u odnosu na jamstveni kapital Stedionica iznosi 14 posto.
Ukupna ulaganja ne smiju prelaziti 70 posto jamstvenog kapitala, a prekoradenje
jeutvrdeno kod jedne Stedionice.

Racun dobiti i gubitka Stedionica

Na razini $tedionica u 1998. godini ostvaren je gubitak u visini od 2,3 milijuna
kuna, dok je u 1997. godini ostvarena dobit u iznosu od 19,9 milijuna kuna. Devet
Stedionica je ostvarilo gubitak u 1998. godini u ukupnom iznosu od 38,7 milijuna
kuna, dok je 26 Stedionica ostvarilo dobit u iznosu od 36,4 milijuna kuna.

IZNOS UDJEL
Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 250,6 77.4
Prihodi od provizija 29,1 9.0
Prihodi od vlasnickih vrijednosnih papira 0.2 0,1
Ostali prihodi i izvanredni prihodi 43,9 13,6
UKUPNI PRIHODI 3238 100,0
Tro$kovi kamata i sliéni tro$kovi 108,5 33,3
Troskovi provizija 52 1,6
Opé¢i administrativni troskovi 109.3 335
Ostali trodkovi i izvanredni trokovi 419 14,7
Vrijednosna uskladivanja 55,0 16,9
UKUPNI RASHODI 3259 100,0

Stedionice svoje prihode najveéim dijelom ostvaruju od aktivnih kamata, koje ¢ine
77,4 posto ukupnih prihoda. Prihodi od provizija éine 9 posto, prihodi od vlasni¢kih
vrijednosnih papira 0,1 posto te ostali prihodi 13,6 posto ukupnih prihoda. U od-
nosu na prethodnu godinu, poveéan je udio prihoda od kamata u odnosu na ukupne
prihode s 59,6 posto na 77,4 posto, dok je udio prihoda od vlasnickih vrijednosnih
papira zanemariv, a u 1997. godini iznosio je 13,8 posto ukupnih prihoda.

U strukturi rashoda s otprilike 33 posto sudjeluju rashodi od kamata i opéi admi-
nistrativni troSkovi. Pored njih, znacajan je i udio vrijednosnih uskladivanja, tj.
rashoda za formiranje posebnih priéva za identificirane gubitke koji iznosi 16,9 posto.

Nadzor i kontrola poslovanja banaka i
stedionica

Hrvatska narodna banka obavlja nadzor poslovanja banaka i Stedionica radi odr-
Zavanja stabilnosti i sigurnosti bankovnog sustava. Temeljni preduvjet za ostva-
renje stabilnosti i sigurnosti poslovanja banaka predstavljaju kvalitetni zakonski
propisi kojima se regulira njihovo poslovanje. Novi zakon o bankama, koji je stupio
na snagu krajem 1998. godine, regulira kljuéna podruéja poslovanja banaka uva-
Zavajuéi pritom medunarodno priznate smjernice. Naglasak je, izmedu ostalog,
stavljen na nadzor banaka i utvrdivanje izloZenosti banke. Naime, velika izloZe-
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nost banke prema jednoj osobi, odnosno prema grupi medusobno povezanih osoba,
¢ime banka preuzima prevelike rizike, jo§ uvijek je osnovno negativno iskustvo u
nagoj bankovnoj praksi. Upravo stoga novi zakon restriktivnije regulira izloZenost
banke takvim osobama.

Zakon takoder povecava minimalnu adekvatnost kapitala na 10 posto u odnosu na
dosadagnjih osam posto. Minimalna adekvatnost kapitala osigurava potraZivanja
vjerovnika, a s druge strane cnemoguéava nekontrolirani rast banke bez odgovara-
juéeg kapitala.

Nadalje, Hrvatska narodna banka po novom zakonu moZe prema banci za koju
utvrdi da postoji opasnost da neée uredno ispunjavati svoje obveze prema vjerovni-
cima, odnosno da riziéno i neprimjereno posluje, poduzeti niz aktivnosti i mjera za
pobolj$anje stanja u banei. Izmedu ostalog, Hrvatska narodna banka moZe imeno-
vati povjerenika ili privremenog upravitelja u banke, ovisno o visini stope adekva-
tnosti kapitala, visini potencijalnih gubitaka banke, odnosno o sposobnosti banke
da izmiruje svoje obveze.

Pored toga, Hrvatska narodna banka i sama donosi odgovarajuée podzakonske
akte vezane za izra¢unavanje kapitala banke, adekvatnosti kapitala, rasporediva-
nje plasmana i izvanbilanénih riziénih stavki te formiranje posebnih pricuva za po-
tencijalne gubitke. Krajem godine pristupilo se reviziji postojeéih odluka, kojima se
reguliraju navedena podrucja, sukladno smjernicama Banke za medunarodna po-
ravnanja i sukladno medunarodnim raéunovodstvenim standardima. Isto je tako u
1998. godini usvojena i odluka o opsegu i sadrZaju programa revizije kojom se
utvrduju minimalni zahtjevi prilikom obavljanja eksterne revizije.

Naposljetku, isti€emo da je ovim zakonskim propisima stvoren odgovarajuéi insti-
tucionalni okvir za poslovanje banaka kao pretpostavka sigurnog i stabilnog ban-
kovnog sustava.

Nadzor poslovanja banaka provodi Sektor nadzora i kontrole i to izravnim nadzo-
rom (“on-site” kontrola) u prostorijama poslovnih hanaka, te analizom financij-
skih izvjeS¢a koje banke i Stedionice tromjesetno dostavljaju Hrvatskoj narodnoj
banci (“off-site” kontrola).

U tijeku 1998. godine obavljen je izravni nadzor nad poslovanjem 18 banaka i dvije
Stedionice. Pored toga, Hrvatska narodna banka narucila je u 1998. godini posebnu
reviziju poslovanja 12 banaka s dvojakim ciljem. Prvo, HNB je nastojala na taj na-
¢in §to brze dobiti informacije o stanju u bankovnom sustavi. Drugo, u tom procesu
sudjelovali su i zaposlenici Sektora nadzora i kontrole s ciljem dodatne edukacije i
unapredenja nadzora banaka. Posebnu reviziju provele su dvije revizorske kuce.

Po obavljenom nadzoru sastavljeni su zapisniei u kojima se konstatiraju éinjenice
utvrdene neposrednim pregledom poslovnih knjiga i dokumentacije. Uz to, izdani
su Prijedlozi aktivnosti radi otklanjanja utvrdenih nepravilnosti i nezakonitosti za
cetiri banke i dvije Stedionice.

Pored toga, po izvrSenoj kontroli provedbe mjera monetarne i devizne politike tije-
kom 1998. godine izdane su prijave za privredni prijestup protiv 32 banke i $tedio-
nice, prijave za devizni prekrsaj protiv pet banaka i §tedionica i zahtjevi za pokre-
tanje prekr$ajnog postupka protiv 29 banaka i $tedionica.

U okviru Sektora nadzora i kontrole analizira se dokumentacija, obraduju zahtjevi
i pripremaju materijali za Komisiju za izdavanje odobrenja za rad bankama i §te-
dionicama.
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POSLOVAN|E TREZORA

Unutar temeljne skupine poslova koji proizlaze iz ciljeva i zadataka Hrvatske na-
rodne banke, Direkcija trezora je tijekom 1998. godine preuzimala izradenu goto-
vinu od proizvodaca, opskrbljivala gotovinom podruZnice Zavoda za platni promet,
povlaéila, obradivala i uni$tavala dotrajale novCanice povucene iz optjecaja, izda-
vala prigodni kovani novac, te vjeStadila o sumnjivim primjercima novéanica kuna.

Kretanje gotovine

5.2

Na dan 31. prosinca 1998. godine izvan trezora Hrvatske narodne banke i Zavoda
za platni promet bilo je 75,1 milijun komada novéanica kuna u vrijednosti od 5,5
milijardi kuna.

U usporedbi sa stanjem krajem 1997. godine, koli¢ina novéanica izvan trezora Hr-
vatske narodne banke i Zavoda za platni promet porasla je za 11,2 posto, dok je
vrijednosno ukupna svota novéanica izvan trezora veéa za 3,7 posto.

Koli¢ina kovanog novea kuna i lipa izvan trezora Hrvatske narodne banke i Za-
voda za platni promet iznosila je na dan 31. prosinca 1998. godine 538,7 milijuna
komada, u vrijednosti od 0,2 milijarde kuna.

U odnosu na stanje koncem 1997. godine, koli¢ina kovanog novea izvan trezora
Hrvatske narodne banke i Zavoda za platni promet porasla je za 18,4 posto, a
vrijednosno za 17,7 posto.

Za stanje novéanica i kovanog novea izvan trezora tijekom 1998. godine moZe se
ustvrditi da je iznosilo u prosjeku 16 komada novéanica, odnosno 113 komada ko-
vanog novca po stanovniku.

U 1998. godini Direkeija trezora preuzela je od Zavoda za platni promet 18,4 mili-
juna komada dotrajalih novéanica u vrijednosti od 676,1 milijun kuna, §to ukazuje
na to da je tijekom 1998. godine iz optjecaja povuceno i zamijenjeno 24,5 posto nov-
¢anica od ukupne koli¢ine novéanica izvan trezora, a u svrhu odrZavanja visoke
kakvoce novéanica u optjecaju.

U svrhu unapredivanja rada u obradi i unidtavanju dotrajalih novéanica, tijekom
mjeseca lipnja 1998. godine u funkeiju je uveden sustav za sortiranje novéanica, s
jedinicom za izravno izrezivanje dotrajalih novéanica.

Instaliranju toga sustava prethodile su dvogodiSnje pripreme, uz provedbu medu-
narodnoga pozivnog natje¢aja za njegovu izradbu i instaliranje te normativnog re-
guliranja postupka obrade i izrezivanja dotrajalih novianica.

Sortiranje i uniStavanje novéanica putem sustava omoguéuje znatno veéu uéinko-
vitost kod obrade novéanica, te primjenu toéno definiranih kriterija kod izdvajanja
dotrajalih novCanica, uz trajno rijeSen problem njihova uni$tavanja. Instaliranjem
sustava za sortiranje Hrvatska narodna banka uvrstila se u krug sredi$njih banaka
koje primjenom najsuvremenije tehnologije obraduju novéanice povucene iz optjecaja.

Prigodni novac

U 1998. godini Hrvatska narodna banka izdala je prigodni optjecajni kovani novac
od 25 kuna pod nazivom "EXPO - LISABON, 1998."
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Iz programa zlatnoga i srebrenog kovanog novea tijekom 1998. godine izdana su
sljedeéa izdanja:

"100. obljetnica rodenja kardinala Alojzija Stepinca, zlatnik od 500 kuna i srebre-
njak od 150 kuna;

"150. obljetnica odluke Hrvatskoga drZavnog sabora o hrvatskom jeziku", srebre-
njak od 150 kuna;

a "500. obljetnica rodenja Jurja Julija Kloviéa", srebrenjak od 200 kuna;

O “Ivana Brli¢-Mazuranié", srebrenjak od 200 kuna.

Tijekom 1998. godine vrijednost utvrdenih krivotvorenih novéanica izmosila je
98.970,00 kuna. U odnosu na 1997. godinu, vrijednost utvrdenih krivotvorina pora-
sla je za gotovo osam puta. Analiza izrade primljenih krivotvorina pokazala je da
su krivotvorine izradene najvec¢im dijelom postupkom skaniranja uz ispis na pi-
satu u boji.
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Savjet Hrvatske narodne banke

6.2.

Sukladno odredbi ¢lanka 65. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci organi Hrvatske
narodne banke jesu Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne
banke. Savjet Hrvatske narodne banke ¢ine guverner, zamjenik guvernera i vicegu-
verneri po svom poloZaju, te Clanovi koji se imenuju iz redova nezavisnih struénjaka.

Djelokrug Savjeta utvrden je ¢lankom 67. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banei. Sav-
jet donosi odluke na sjednicama, a za provodenje odluka Savjeta odgovoran je gu-
verner Hrvatske narodne banke.

U upravijanju poslovima Hrvatske narodne banke Savjet odluéuje dvotre¢inskom
vecéinom glasova svih ¢lanova. Ako Savjet u odlucivanju ne postigne potrebnu sug-
lasnost, a guverner Hrvatske narodne banke ocijeni da se zbog nedonoSenja odluka
ne moZe osigurati provedba zadataka Hrvatske narodne banke, guverner privre-
meno donosi odluku o kojoj nije postignuta suglasnost i o tome dostavija izvjestaj
Hrvatskom drzavnom saboru, koji donosi konaénu odluku o spornim pitanjima.

Predsjednik Savjeta Hrvatske narodne banke je guverner Hrvatske narodne banke.
Tijekom 1998. godine odrzano je ukupno 18 sjednica Savjeta, na kojima je donesen
niz vaznih odluka, kako onih koje se objavljuju u “Narodnim novinama”, tako i
onih interne prirode. Na svakoj sjednici donose se odluke s podruéja tekuée mone-
tarne politike. Savjet je donio i niz odluka iz podrucja bonitetne kontrole banaka.

Kao i svake godine, 1998. godine Savjet Hrvatske narodne banke usvojio je Finan-
cijsko izvjesce Hrvatske narodne banke i donio Odluku o godi$njem obra¢unu za
1997. godinu, te Odluku o finaneijskom planu Hrvatske narodne banke za 1998. go-
dinu.

Tijekom 1998. godine Savjet HNB-a pokrenuo je postupak za ocjenu moguénosti i eko-
nomske opravdanosti sanacije triju banaka: Dubrovacke banke d.d. Dubrovnik, Glu-
mina banke d.d. Zagreb i llirija banke d.d. Zagreb, te je ocijenjeno da samo kod Dub-
rovacke banke d.d. Dubrovnik postoji moguénost i ekonomska opravdanost sanacije.

Sukladno zakljuécima Savjeta Hrvatske narodne banke od 3. prosinca 1997. godine
130. rujna 1998. godine, Savjet tijekom 1998. godine nije izdavao odobrenja za rad
banaka i Stedionica, osim odobrenja za rad triju stambenih Stedionica: “Prve
stambene Stedionice” d.d. Zagreb, “Wiistenrot stambene Stedionice” d.d. Zagreb i
“Hrvatske stambene $tedionice” d.d. VaraZdin.

Uz to, Savjet je u 1998. donosio i odluke iz podruéja numizmatike, te je donesen Plan
izdavanja prigodnog kovanog novea i numizmati¢kih kompleta za 1999. godinu.

Interna kontrola

Interna kontrola od svoga osnutka 1995. godine djeluje kao samostalna organiza-
cijska jedinica, direktno odgovorna guverneru Hrvatske narodne banke. Tijekom
proteklog razdoblja osnovna zadaéa Interne kontrole bila je revizija organizacij-
skih dijelova Banke, poglavito mjesta nastanka potencijalnih rizika.

U 1998. godini Interna kontrola je glavninu svoga rada usmjerila na preispitivanje
i ocjenu poslovnih aktivnosti Banke, usmjeravajuéi pozornost na postivanje za-
konskih i internih propisa i procedura. Upravo je na ovom podruéju postignut dalj-
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nji napredak. Posredovanjem Interne kontrole izradene su interne procedure za
podrudja rada s medunarodnim pri¢uvama i trezora. Takav pristup je omoguéio os-
lanjanje Interne kontrole na rezultate i procedure autonomnih sustava internih
kontrola organizacijskih jedinica, éime je kontrolna funkeija unutar Banke dobila
na dodatnoj kvaliteti.

Tijekom godine Interna kontrola je izvrsila 37 kontrola, temeljenih na odlukama
Guvernera ili na vlastitim planovima rada. Rezultati provedenih kontrola pokazuju
da nisu utvrdene nepravilnosti u radu sektora i direkeija Banke te da su u cijelosti
postivani zakonski propisi i interne procedure i pravilnici.

Kao i proteklih godina, Interna kontrola je glavninu rada usmjerila na podru¢ja
najveceg rizika, pridrzavajuéi se pravila da vrijeme kontrole mora biti sukladno ve-
li¢ini i izloZenosti riziku. Tako je posebna pozornost posveéena upravljanju medu-
narodnim priéuvama Banke, kroz redovite mjesecne i povremene ciljane kontrole,
zatim radu trezora, pravovremenom i dokumentiranom evidentiranju postovnih do-
gadaja, nadzoru i kontroli banaka i internim tro$kovima Banke.

UvaZavajuéi vaZnost struénih, visoko obrazovanih internih revizora Banke, i tije-
kom 1998. je nastavljen proces usavravanja djelatnika Interne kontrole u zemlji i
inozemstvu, kontaktima s inozemnim struénjacima i putem specijalistickih teca-
jeva. Rezultat takvog pristupa je izrada Povelje o radu Interne kontrole unutar
Banke i viastitog priruénika za izvodenje revizije.

Organizacija i informatizacija
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U pogledu normativnog uredenja Hrvatske narodne banke tijekom 1998. godine
provedena je reorganizacija unutar Sektora pravnih, kadrovskih i opéih poslova
formiranjem Odjela za prevodenje u Direkeiji opéih i ekonomsko-tehnickih poslova.
Takoder je provedena reorganizacija unutar Sektora nadzora i kontrole. Aktivnosti
iz djelokruga Direkcije za kontrolu provedbe mjera monetarne i devizne politike
prenesene su u Direkeiju za izravni nadzor banaka i §tedionica.

U pogledu izgradnje sustava dokumentacije prema zahtjevima normi niza ISO
9000 doraden je i pro&iren tekst prijedloga Pravilnika o upravljanju dokumentaci-
jom, a pripremljeni su i prijedlozi uputa za izradu i donoSenje pojedinih klasa do-
kumenata. Temeljem tog pristupa, kao i veé ranije ponudene metodologije planira-
nja poslovanja, izradena je radna verzija materijala “Uputa za proces izvrSenja
plana kadrova — zaposljavanje”. Uputa ureduje i propisuje upravljanje relevantnim
resursima (ljudi, informaticka oprema, uredski namjestaj, prostor), zatim funkcije,
procese, aktivnosti i dokumente. Taj materijal je podloga za utvrdivanje konaénog
teksta koji se daje na usvajanje. Primjena se provodi u suradnji s Direkeijom kad-
rovskih poslova i Direkeijom opéih i ekonomsko-tehniékih poslova.

Direkeija je sudjelovala i u pripremi onih odluka guvernera koje su bile vezane za
preraspodjelu poslovnog prostora. U kontekstu tog zadatka izradila je prijedlog
nove organizacije upravljanja poslovnim prostorom kao resursom Banke. Uz to, u
Direkeiji je tijekom 1998. godine bila izradena radna verzija materijala “Eticke
norme pona$anja zaposlenika Hrvatske narodne banke”.

Tijekom 1997. godine bio je realiziran niz preduvjeta za kvalitetnu informatizaciju
poslovnog sustava Hrvatske narodne banke (novo sredi$nje racunalo, interna mre-
7a, izobrazba informatidara). To se povoljno odrazilo na daljnje tijekove u 1998. go-
dini, posebno u dijelu koji se odnosi na izgradnju integralnog informacijskog sustava.
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Unutar informacijskog podsustava Organizacija, informatizacija i statistika zavr-
$ena je aplikacija za pracenje kredita odobrenih inozemstvu, a rad na novoj aplika-
ciji za pracenje kreditnih zaduZenja u inozemstvu privodi se kraju. U informacij-
skom podsustavu Monetarna politika u cijelosti su izmijenjene aplikacije za prace-
nje blagajnickih zapisa HNB-a, repo aukeija i lombardnih kredita sukladno pos-
lovnim promjenama.

Nakon 8§to je prihvaéena reorganizacija pracenja racunovodstvenih promjena, uk-
Tjuéujudi i novi kontni plan, u drugoj polovici 1998. godine poteo je razvoj novog in-
formacijskog podsustava, Ratunovodstvo i financije. Do kraja godine napravijen je
logicki i fiziéki dizajn baze podataka i oko 20 posto programa predvidenih projektom.

Informatizacija nadzornih izvje§¢a zavrsena je u dijelu koji se odnosio na prihvat i
kontrolu podataka, a zbog objektivnih okolnosti daljnji rad nije bio nastavljen.
Veci dio uradenog koristit ée se za tzv. bonitetna izvjeSéa koja ée banke dostavljati
u HNB tijekom 1999. godine.

Za upravljanje deviznim pri¢uvama razvijene su aplikacije za pradenje depozita,
repo poslova i tijeka novea.

Paralelno s radom na izradi aplikacija, rjeSavan je niz zahtjeva vezanih uz
hardware i software:

stabilizirana je mreZna infrastruktura, instaliran je mreZni i korisnicki software
na veéem broju radnih stanica,

nabavljen je i instaliran hardware i software koji omoguéava koriStenje Swift us-
luga prema novoj tehnolo§koj osnoviei,

nabavljen je i instaliran hardware i software na radnim stanicama za HSVP, a iz-
vedene su i operativne procedure te su

nabavljena i instalirana nova osobna racunala (radne stanice) i pisaci.

Uz razvoj aplikacija viSe od polovice djelatnika angaZirano je na tekuéim poslo-
vima kao $to su: unos i prihvat podataka, obrada podataka, odrZavanje tehnicke
osnovice, pomoé¢ korisnicima, odrZavanje Web stranice HNB-a, i u najvecoj mjeri
odrZavanje starih (lociranih na starom racunalnom sustavu) i novih aplikacijskih
rjesenja. Tako je krajem godine uvodenje nove novéane jedinice eura zahtijevalo
niz izmjena u programima, a novi nacin izraéuna te¢aja nametnuo je reorganiza-
ciju aplikacije koja podrZava tefajnu listu.

Direkcija platnog prometa

ad a)

b)

U 1998. godini intenzivno se je radilo na transformaciji domaceg platnog prometa,
prvenstveno na:

realizaciji prve faze reforme platnog prometa u zemlji, a to je uspostava Hrvatskog
sustava velikih plaéanja,

pripremama za drugu fazu reforme platnog prometa, odnosno za prijenos platnog
prometa preko racuna komitenata (pravnih i fizickih osoba) iz Zaveda za platni
promet u depozitne institucije.

Hrvatski sustav velikih plaéanja (u daljnjem tekstu: HSVP) je sustav koji omogu-
¢ava prijenos medubankovnih platnih transakeija preko ra¢una banaka i Stedio-
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nica u Hrvatskoj narodnoj banci u realnom vremenu na bruto naéelu. To konkretno
znadi da se svaka platna transakeija izvrSava pojedinaéno u vremenu kada je i za-
dana. HSVP je proizvod tvrtke Logica UK Limited iz Londona s kojom je 25. veljace
1998. godine zakljucen ugovor o uspostavi Sustava. Dalje su, tijekom godine, obav-
ljene sve potrebne pripreme ukljuéivo i probni rad sa sudionicima, i od 6. travnja
1999. godine HSVP je u redovnom radu. S uspostavom HSVP-a hrvatski se platni sus-
tav priblizava platnim sustavima zemalja ¢lanica Europske monetarne unije, odno-
sno osnovnim nacelima funkcioniranja sustava za namirenje na raéunima banaka
na razini zemalja Europske monetarne unije - sustava poznatog pod nazivom
TARGET. Obavljene su sve potrebne pripreme za vodenje medubankovnog platnog
prometa preko ra¢una banaka i Stedionica u Hrvatskoj narodnoj banci i 3. travnja
1999. godine ti poslovi platnog prometa prenijeti su iz Zavoda za platni promet u
Hrvatsku narodnu banku (transakeije po Ziro-racunima, raéuni za namirenje, raéuni
uzimanja obvezne pri¢uve i raéuni obveznih depozita) za 54 banke i 5 Stedionica.

adb)  IzvrSene su pripreme u postojeéim zakonskim okvirima za postupni ulazak platnog
prometa po ratunima pravnih osoba u banake:

QO propisan je sadrzaj zahtjeva banke za obavljanje i evidentiranje platnog prometa
po racunima pravnih osoba,

O utvrdeni su i usuglaseni prijedlozi nove konstrukceije ra¢una u depozitnoj institu-
ciji, sadrZaja i nacina vodenja registra racuna kod ovlastenih organizacija za oba-
vljanje platnog prometa, sadrZaja i naéina vodenja jedinstvenog registra raéuna u
Hrvatskoj narodnoj banei, uvjeta i na¢ina otvaranja racuna sudionicima platnog
prometa, a

Q izvriene su i odgovarajuée promjene u Zakonu o platnom prometu u zemlji, vezane
za poslovanje sudionika u platnom prometu preko ra¢una otvorenih kod razli¢itih
organizacija ovlaStenih za obavljanje platnog prometa.

Tijekom 1998. godine radilo se i na unapredenju postojeceg platnog prometa u zem-
lji. Provedene su izmjene i dopune propisa i tehnolo&kih rjeSenja za obavljanje pos-
tojeceg platnog prometa. U tom razdoblju nadziran je platni promet kod ovlastenih
organizacija neposrednim uvidom i stalnim kontaktima te suradnjom s ovlatenim
organizacijama. Neposredni uvid obavljen je kod 11 podruZnica Zavoda za platni
promet.

6.5. Pravni poslovi

Aktivnosti Direkcije pravnih poslova bile su, kao i prijasnjih godina, usmjerene na
izradu odluka Savjeta Hrvatske narodne banke i nacrta opéih i pojedinaénih akata
koji su se donosili u Hrvatskoj narodnoj banci, a koji su se odnosili na podruéja u
okviru zakonom utvrdenih nadleznosti Hrvatske narodne banke i na podrudja u
okviru njezina unutrasnjeg ustroja. Po ovlastenju guvernera Direkcija pravnih po-
slova vodila je postupke i zastupala Hrvatsku narodnu banku pred sudovima i dru-
gim drZavnim organima. Kontrolirana je dosljedna primjena zakonskih i podza-
konskih akata. Davanjem pravnih misljenja i savjeta pruZana je pravna pomoc os-
talim organizacijskim dijelovima Hrvatske narodne banke.

U Direkeiji pravnih poslova vodi se Registar banaka i Stedionica i Registar preds-
tavniStava inozemnih banaka u Republici Hrvatskoj.

Tijekom 1998. godine Direkeija pravnih poslova sudjelovala je u izradi nacrta Za-
kona o bankama i u pripremi podzakonskih akata.
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Kadrovi

[ u 1998. godini nastavljene su promjene obiljeZja zaposlenih u Hrvatskoj narodnoj
banci. Promjene se ogledaju u blagom porastu broja zaposlenih, njihovu intenziv-
nom obrazovanju te struéno-znanstvenom usavrSavanju i poveéanju kvalifikacij-
ske razine. Zaposljavanjem novih pripravnika i dalje se smanjuje prosje¢na staro-
sna dob zaposlenih, prosje¢an radni staZ i staZ u Banci.

Broj zaposlenih poveéan je od 540 krajem 1997. na 549 krajem 1998. godine. Zapos-
lenih je vi$e devet ili 1,66 posto. Porast broja zaposlenih u 1998. godini bio je zna-
tno manji nego prethodne 1997. godine. Na to je utjecao manji broj novozaposlenih
te ve¢i broj odlazaka u mirovinu i prestanaka rada. Sedam zaposlenika s visokom
struénom spremom prestalo je raditi u HNB-u na svoj zahtjev, a jedan izvanrednim
otkazom. U 1998. godini 26 je zaposlenika napustilo posao, a 36 ih je zaposleno na
odredeno ili neodredeno vrijeme.

Na povecanje kvalifikacijske razine utjecao je porast broja zaposlenika visoke
strutne spreme od 250 na 256 (povecanje za 2,4 posto), te poveéanje zaposlenih
doktora znanosti od tri na éetiri. Kod drugih stupnjeva struéne spreme nije bilo
zamjetnijih promjena, jedino je za Cetiri osobe poveéan broj zaposlenih sa sred-
njom struénom spremom, dijelom zaposlenih na odredeno vrijeme.

Prosjetna starost zaposlenih je ne$to iznad 40 godina, a prosjecan radni staZ nesto
vii od 16 godina, no on blago pada zaposljavanjem mladih osoba bez staZa. Pros-
je€an staZ u Banci je 11 i pol godina. Zaposlenika koji imaju manje od 30 godina
starosti je 134 ili jedna Getvrtina. Starijih od 50 godina ima 99, odnosno 18 posto. S
obzirom na razinu starosne i radne dobi, u narednim godinama bit ée mali ili nez-
natan prirodni odljev.

Tablica VLI KVALIFIKACI)SKI SASTAV ZAPOSLENIH U HNB-u NA KRAJU PROSINCA [998. GODINE
DR MR vss vis sss VKV/KV ~ NSS/NKV Ukupno  Zene
Broj 4 24 256 47 158 18 42 549 382
Udio 0,7 44 46.6 8.6 28.8 3.3 7.7 100 69.6
U Banei je udio visoke stru¢ne spreme, sa znanstvenim zvanjem, 51,73 posto, a za-
jedno s viSom struénom spremom 60,29 posto, $to odgovara naravi posla i onom &to
se otekuje od ove ustanove.
6.6.1. Obrazovanje i struéno usavrSavanje zaposlenih

Uspjesno odvijanje funkcija sredi$nje banke djelomiéno dokazuje i to da u Banci
postoje i rade struéni kadrovi dorasli radnim zadacima. I brojem zaposlenih, i sve-
stranim sadrZajima, i oblicima struénog i znanstvenog usavravanja, u Hrvatskoj
narodnoj banci stvorene su kadrovske pretpostavke za daljnji razvoj i unaprediva-
nje poslovanja u veéem broju sektora.

Kadrovska osnova stvara se spomenutim zaposljavanjem pripravnika i pronalaZe-
njem iskusnijih afirmiranih struénjaka kao i intenzivnim struénim usavriavanjem
velikog broja zaposlenika. lako je i brojem i osposobljeno$éu formirana znaéajna
ekipa za poslove nadzora sadasnjeg broja banaka i Stedionica, osjeca se potreba za
povecanjem broja strucnjaka za tu vrstu poslova.
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Tablica V1.2,

BROJ OBLIKA, ODNOSNO
SADRIAJA, TE BROJ POLAZNIKA
OBRAZOVANJA I STRUCNOG
USAVRSAVANJA

6.6.2.

6.6.3.
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i Naziv - sadrzaj obrazovanja Broj Polaznici

Poslijediplomski studiji u Hrvatskoj (novi) 23 23

I Poslijediplomski studiji u inozemstvu 1 1
Tecajevi stranih jezika 31 64
Seminari, savjetovanja u Hrvatskoj 59 133
Seminari, savjetovanja u inozemstvu 61 98

! Creating Organizational Change 1 14

i Obuka za rad na ra¢unalima 4 15

: Strucni tecajevi informatike 9 12

i UKUPNO 189 360

Nastavljeno je uéenje stranih jezika za pripravnike, po dva tecaja specijalnog en-
gleskog za rad u sredidnjoj banci, a za ostale zaposlenike pojedinatno uéenje u $ko-
lama stranih jezika i grupno uéenje njemackog jezika u tri teaja. Skupina prip-
ravnika zavrsila je HIBO-ov seminar Temeljni program "Centralno bankarstvo".
Ukupno 5 polaznika poslijediplomskih studija magistriralo je u 1998. godini. Broj
sudionika na seminarima i struénim skupovima u Hrvatskoj u odnosu na 1997. go-
dinu nesto je manji, dok je broj polaznika seminara u inozemstvu povecan.

U 1998. godini priveden je kraju "Projekt racunovodstvo" koji se radi u suradnji s
MMF-om. Takoder je obavljeno osposobljavanje zaposlenika za Hrvatski sustav ve-
likih pla¢anja. U inozemstvu uglavnom koristimo usluge tehnicke pomoci od Banca
d' Italia u Rimu, Bank for International Settlements, Joint Vienna Institute u Becu,
IMF Washington, Osterreichische Nationalbank, Centre for Central Banking Stu-
dies u Londonu, Deutsche Bundesbank i nekih drugih institucija. Najveéi dio tros-
kova struénog usavravanja u inozemstvu podmiruju organizatori. Za rukovodstvo
Banke bio je organiziran Creating Organizational Change u izvodenju William Da-
vidson Institute.

Plaée zaposlenih

Plaée zaposlenih porasle su sukladno politici rasta placa u Hrvatskoj, ali i dalje
imamo slucajeve odlazaka struénih kadrova u poslovne banke i druge institucije
zhog razine placa.

Socijalna i druga obiljezja

Kredite za rjeSavanje stambenih potreba zaposlenika sve vise koriste mladi zapo-
slenici, kojima su prvenstveno i bili namijenjeni. Time se Zeljelo pomoci zaposle-
nima u rjeSavanju vaznih Zivotnih pitanja i ujedno osigurati Banci zadrZavanje po-
trebnih stru¢njaka.

U 1998. godini na bolovanju je bilo 7,65 posto zaposlenika, promatrano kroz sate holo-
vanja. Od toga je 2,8 posto bolovanja bilo na teret Banke, a 4,8 posto na teret Hrvat-
skog zavoda za zdravstveno osiguranje. Stopa bolovanja nije visoka u odnosu na
druge djelatnosti, ali je ipak porasla za nesto viSe od 2 posto. Jednokratnu novéanu
pomo¢ za bolovanja dulja od 90 dana primilo je 25 zaposlenika; tri manje u odnosu
na prethodnu godinu. Ozljeda na radu bilo je osam, isto kao i prethodne godine.

Nije zabiljeZen niti jedan sluéaj novog rjesenja za rad s polovicom radnog vremena.
Inace, u tri navrata organizirano je darivanje krvi na koje se odazvalo 106 zapos-
lenika - 30 posto viSe nego prethodne godine. HNB je dobila posebno priznanje Hr-
vatskog crvenog kriza za 50 godina dobrovoljnog darivanja krvi. Sportskom rekre-
acijom u organizaciji Banke bavi se oko 110 zaposlenika, a za 363 posredovali smo u
nabavljanju ulaznica za kulturne priredbe.
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Prema Zakonu o ratunovodstvu ("Narodne novine", broj 90/92.), koji se primje-
njuje bez izmjena i dopuna od 1. sijetnja 1993. godine, te primjenom Medunarodnog
racunovodstvenog standarda 30, Hrvatska narodna banka sastavlja temeljna fi-
nancijska izvje$ca, i to: bilancu, radun dobiti i gubitka te biljeSke uz financijska
izvjeséa. Navedenim izvjeS¢ima iskazuje se stanje sredstava i izvora sredstava te
rezultat poslovanja ostvaren tijekom poslovne godine. Zakon o drZzavnoj reviziji
propisuje reviziju poslovanja Hrvatske narodne banke koja se provedi jednom na
godinu.

Tablica VIL.I. OSTVAREN FINANCIJSKI REZULTAT HRVATSKE NARODNE BANKE PO GODISN)EM
OBRACUNU ZA 1998. GODINU
Ratun dobiti i gubitka, u milijunima kuna
OPIS Plan 1998. Ostvareno 1998. Ostv./Plan u %
I. PRIHODI
|. Aktivhe kamate 695,0 743,2 106,9
2. Ostali prihodi 10,0 56,5 565,6
UKUPNI PRIHODI 705,0 799,7 113,4
IIl. RASHODI
|. Pasivne kamate 461,3 396,4 85,9
2. Troskovi 149.3 199,9 133,9
UKUPNI RASHODI 610,6 596,3 97,7
1ll. NEUTROSENI DIO PRIHODA 94,4 203,4 2154
I. Trajni kapital 30,0 20 74
2. Fond posebne pri¢uve - 5.8 -
3. VISAK PRIHODA NAD RASHODIMA 64,4 1954 3034

U svom poslovanju Hrvatska narodna banka ostvaruje prihode, rashode i utvr-
duje visak prihoda nad rashodima. Prihodi i rashodi predvidaju se financijskim
planom koji donosi Savjet Hrvatske narodne banke, a potvrduje Hrvatski dr-
Zavni sabor.

Visak prihoda nad rashodima, koji Hrvatska narodna banka ostvari u svom poslo-
vanju, prihod je drZzavnog prorauna, a ako bi rashodi bili veéi od prihoda, manjak
se pokriva iz sredstava fonda posebne prifuve. Ako ni ona nisu dostatna, manjak
se pokriva iz sredstava drZzavnog proracuna.

Po godi$njem obracunu za 1998. godinu Hrvatska narodna banka ostvarila je slje-
dece financijske rezultate:

prihode u iznosu od 799,7 milijuna kuna, ili 13,4 posto viSe od planiranih
rashode u iznosu od 596,3 milijuna kuna, ili 2,3 posto manje od planiranih

viSak prihoda nad rashodima u iznosu od 195,4 milijuna kuna, ili 203,4 posto vise
od planiranog.
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Ostvareni prihodi

Razina i struktura ostvarenih prihoda Hrvatske narodne banke u 1998. godini i
usporedba s planiranim prihodima za 1998. godinu izgleda ovako:

Tablica VIL.2. PRIHODI HRVATSKE NARODNE BANKE, u milijunima kuna
| OPIS Plan 1998, Ostvareno 1998. % udjela Ostv./Plan u %
i I. AKTIVNE KAMATE
I I.1. Kamate na kredite i druge
! plasmane iz primarne emisije 20,0 70,9 8,9 354,5
1.2. Kamate i drugi prihodi na sredstva

| deponirana u inozemstvu 675,0 672,3 84,0 99,6

2. OSTALI PRIHODI 10,0 56,5 7.1 565,6

UKUPNI PRIHODI

705,0 799,7 100,0 113,4

Tkl
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Ukupni prihodi Hrvatske narodne banke u 1998. godini iznose 799,8 milijuna kuna
ili 13,4 posto vise od planiranih. U strukturi ukupnih prihoda najznaéajnija je stav-
ka prihod od kamata na sredstva deponirana u inozemstvu, s udjelom od 84 posto i
ostvarenjem manjim od plana za samo 2,7 milijuna kuna.

Aktivne kamate

a) Kamate na kredite i druge plasmane iz primarne emisije

Prihodi koje je Hrvatska narodna banka ostvarila u 1998. godini od kamata na
kredite i druge plasmane iz primarne emisije iznose 70,9 milijuna kuna, §to je u
odnosu na planirani iznos poveéanje od 254,5 posto. Tako znadajno poveéanje
rezultat je poveéane potraznje za kreditima sredidnje banke od strane pojedinih
banaka i Stedionica i promjena na podruéju kamatnih stopa srediSnje banke.
Zhog pogorSanja likvidnosti spomenutih banaka, pa i problema nelikvidnosti
koji su ukazivali na insolventnost kod nekih od tih banaka, Hrvatska narodna
banka ponovno je u oZujku aktivirala instrument interventnog kredita (u 1997.
godini uopée nije koristen), a uveden je i predsanacijski kredit. Kako je velik dio
ovih kredita tijekom godine dospio, a nije naplacen, prihodi su rasli i po osnovi
zateznih kamata.

U strukturi ovih prihoda 56,5 milijuna su prihodi od kamata na sredstva iz pri-
marne emisije plasirana bankama i Stedionicama. Od toga je najveéi prihod os-
tvaren repo aukcijama blagajnickih i trezorskih zapisa u iznosu od 13,1 milijun
kuna ili 23,1 posto. Tako pretezno kratkorotnog karaktera, repo aukeije, kojih je
u 1998. godini bilo ¢ak 34, svojom su uéestalo$éu i visokim iznosima, te poras-
tom kamatnih stopa, znacajno utjecale na porast priheda od kamata Hrvatske
narodne banke. Kamate ostvarene na koristena sredstva interventnih i predsa-
nacijskih kredita (21,8 milijuna kuna) zajedno sa zateznim kamatama na dos-
pjele nenaplacene kredite i zateznim kamatama na dospjele nenapla¢ene kamate
na kredite (9,9 milijuna kuna) iznose 31,7 milijuna kuna ili 56,1 posto prihoda
od kamata na kredite i druge plasmane iz primarne emisije. Kamate na lombar-
dne kredite iznose 10,6 milijuna kuna ili 18,8 posto, a 1,1 milijun kuna ili 2 posto
je kamata ostvarena na dnevne kredite.

S obzirom na nelikvidnost dijela gospodarstva, koja je uzrokovana problemima u
bankarstvy, te radi pada gospodarske aktivnosti potkraj godine, proracunski su se
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prihodi poceli kretati ispod ofekivanja prema kraju 1998. U isto su vrijeme zbog
globalne financijske krize smanjene mogucnosti zaduzivanja u inozemstvu, pa je
drZava koristila znatnije unutarmjesecne kredite kod sredisnje banke. Sukladno
tome, kamate po toj osnovi, planirane u iznosu od 7 milijuna kuna, ostvarene su u
iznosu od 14,4 milijuna kuna, &to predstavlja 20,3 posto ukupnih prihoda ostvare-
nih od kamata na kredite i druge plasmane iz primarne emisije.

b) Kamate i drugi prihodi na sredstva deponirana u inozemstva

Ostvarene kamate na deponirana devizna sredstva u inozemstvu u stranoj valuti
otkupljuju se i knjiZe u prihod Hrvatske narodne banke u kunskoj protuvrijed-
nosti. U 1998. godini s te je osnove ostvaren prihoed od 672,3 milijuna kuna ili
samo 0,4 posto manje od plana. Prosje¢na kamatna stopa za DEM u 1998. godini
iznosila je 3,7 posto, a za USD 5,4 posto (83,1 posto deviznih pricuva je u ovim
dvjema valutama).

Udio prihoda od kamata na deponirana devizna sredstva u inozemstvu u svoti od
672,3 milijuna kuna u ukupnim prihodima Hrvatske narodne banke iznosi 84 posto
i Cini najvaZniju stavku ostvarenih prihoda.

Na temelju odredaba Zakona, u Hrvatskoj narodnoj banei obrac¢unavaju se te¢ajne
razlike. TeCajne razlike u okviru postojeceg obratunskog sustava u Republici Hr-
vatskoj iskazuju se na dva natina, i to kao obraéunske te¢ajne razlike i kao tetajne
razlike po kupoprodaji deviza i valuta.

Dana 31. prosinca 1998. godine pozitivne obracunske mjese¢ne te¢ajne razlike iz-
nosile su 1.560,9 milijuna kuna, a negativne 1.069 milijuna kuna, ¢ime je ostvaren
pozitivni neto efekt te¢ajnih razlika u iznosu od 491,9 milijuna kuna, $to je poslje-
dica meduvalutarnih promjena.

Pozitivni neto efekt obratunskih mjese¢nih tecajnih razlika u iznosu od 491,9 mili-
juna kuna, kao i pozitivni neto efekt realiziranih te¢ajnih razlika po kupoprodaji
deviza u iznosu od 5,8 milijuna kuna, prenosi se u fond posebne pricuve.

Ostali prihodi

Ostali prihodi ostvareni u 1998. godini iznose 56,5 milijuna kuna i znatno su veéi
od planiranih (465,6 posto), s udjelom od 7,1 posto u ukupnim prihodima.

Najveéu stavku ostalih prihoda u iznosu od 43,7 milijuna kuna ili 77,4 posto ¢ine
prihodi od kamate koju je Hrvatska narodna banka po kamatnoj stopi od 19 posto
godisnje obra¢unala bankama i §tedionicama koje nisu pravilno obraéunale obve-
znu pricuvu, koje ne odrzavaju prosjecnu obveznu pricuvu prema zakonskim propi-
sima, kao i na manje obracunani i izdvojeni iznos obvezne pricuve.

Ostvareni rashodi

Razina i struktura ostvarenih rashoda Hrvatske narodne banke u 1998. godini u
usporedbi s planiranima prikazana je tablici VIL3.

Po godiSnjem obraéunu za 1998. godinu ostvareni rashodi iznose 596,3 milijuna
kuna, §to je 2,3 posto manje od planom predvidenih. Veéi dio rashoda (66,5 posto)
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odnosi se na pasivne kamate, dok troSkovi éine 33,5 posto. Najveti dio u ukupnim
pasivnim kamatama ¢ine kamate na sredstva izdvojene obvezne pricuve,

Tablica VIL3. RASHODI HRVATSKE NARODNE BANKE, u milijunima kuna
OPIS Plan 1998. Ostvareno 1998.' % udjela Ostv./Plan u %
|. PASIVNE KAMATE
I.1. Kamate na obveznu pric¢uvu banaka 180,0 187,7 31,5 104,3
1.2. Kamate na vrijednosne papire 200,0 125,1 21,0 62,6
|.3. Kamate po aranZmanima s MMF-om 81,3 83,6 14,0 102,9
2. TROSKOVI
2.1. TroSkovi izradbe novéanica i kovanica 16,0 118 2,0 73,5
2.2. Materijalni i ostali troskovi 65,0 125,3 21,0 192,8
2.3. Amortizacija 7,0 6,4 1,1 92,2
2.4. Bruto plade zaposlenih 61,3 56,4 9.4 91,9
UKUPNI RASHODI 610,6 596,3 100,0 97,7
12.1. Pasivne kamate
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a) Kamate na obveznu pric¢uvu

U 1998. godini Hrvatska narodna banka platila je na izdvojena sredstva obvezne
pricuve bankama i §tedionicama pasivnu kamatu u iznosu od 187,7 milijuna kuna,
$to je 4,3 posto vi¥e od plana. Na obveznu pricuvu u kunama kamata iznosi 178 4
milijuna kuna, dok je na obveznu pricuvu izdvojenu u devizama placena kamata
samo 9,3 milijuna kuna.

Tijekom 1998. godine biljeZimo samo jedno smanjenje stope izdvajanja obvezne pri-
¢uve, s 31,85 posto na 29,5 posto. Pored smanjenja visine stope izdvajanja obvezne
prituve, u listopadu 1998. godine povecana je i stopa za obra¢un pasivne kamate
na obveznu pricuvu s 4,5 posto na 5,9 posto.

U rujnu 1998. godine uvodi se izdvajanje devizne obvezne pricuve banaka i Stedio-
nica i kod srediSnje banke, a izdvajanje se uvodi postupno, tako da su rashodi po
toj osnovi bili neznatni u usporedbi s rashodima po osnovi obvezne pri¢uve u ku-
nama. Stopa remuneracije na obveznu pri¢uvu u stranoj valuti odreduje se prema
trziSnoj kamatnoj stopi koju Hrvatska narodna banka ostvaruje na portfelj deviza
primljenih od stranih banaka i Stedionica po osnovi obvezne pri¢uve.

Udio ostvarenih rashoda srediSnje banke za plaéene kamate na sredstva izdvojene
obvezne pricuve iznosi 31,5 posto i ¢ini najvecu stavku ukupnih rashoda.

b) Kamate na vrijednosne papire

Kako tijekom 1998. godine nije ostvarena oekivana razina upisa blagajnickih za-
pisa, to su i kamate ostvarene u znatno manjem iznosu od planiranih.

Do relativne stagnacije upisa blagajnickih zapisa u kunama doslo je izmedu osta-
log i zato $to je krajem travnja Hrvatska narodna banka pocela izdavati blagaj-
nicke zapise u stranim valutama, za koje su banke i §tedionice pokazale veliki inte-
res. Naime, stanje upisanih blagajnickih zapisa u stranim valutama imalo je go-
tovo stalnu tendenciju rasta. Zajednicko i jednoj i drugoj vrsti blagajnickih zapisa
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je veéi interes za blagajnicke zapise s kraéim rokovima dospijeca, do 91 dan, pa
sukladno tome i s niZim kamatnim stopama, dok za upis blagajni¢kih zapisa na
dulje rokove gotovo da i nije hilo interesa, ili je taj interes bio zanemariv. Kamatne
stope na blagajnicke zapise u kunama poveéane su tijekom godine u rasponu do 1,5
postotnih bodova. S druge strane, kamatne stope na blagajni¢ke zapise u stranim
valutama, koje su i inaée znatno manje od kamatnih stopa na blagajnitke zapise u
kunama, tijekom godine padale su do 0,5 postotnih bodova.

Uz opisano kretanje kamatnih stopa na blagajnitke zapise u kunama i istodobno
ostvarenje upisanog iznosa znatno ispod planiranog, rashodi od pasivnih kamata
ostvareni po ovoj osnovi dosegli su iznos od 99,3 milijuna kuna, §to éini tek 49,7
posto od planiranih 200 milijuna kuna. Ispladene kamate na blagajnicke zapise u
stranoj valuti poveéale su rashode od kamata na vrijednosne papire za daljnjih
25,8 milijuna kuna ili 12,9 posto planiranog iznosa, §to je u konaénici rezultiralo
ukupnim iznosom isplaéene pasivne kamate na vrijednosne papire od 125,1 milijun
kuna, odnosno ostvarenjem 62,6 posto plana.

Udio kamata na vrijednosne papire u ukupnim rashodima iznosi 21 posto.

¢) Kamate po aranZmanima s MMF-om

Na temelju zakonskih propisa koji reguliraju placanje obveza po koritenim kredi-
tima dobivenim od Medunarodnog monetarnog fonda i drugih financijskih organi-
zacija, kao i zakljuéaka predstavnika Hrvatske narodne banke i Ministarstva fi-
nancija Republike Hrvatske, obveze po kamatama za kredite po aranZmanima s
Medunarodnim monetarnim fondom placaju se na teret Hrvatske narodne banke.
Krediti su odobreni u SDR-ima uz promjenjivu kamatnu stopu (plan za 1998. go-
dinu izraden primjenom te¢aja 31. prosinca 1997. godine 8,5045 kuna za 1 SDR, uz
godidnju kamatnu stopu od 4,6 posto). Tofan iznos kamata dostavlja Medunarodni
monetarni fond Sifriranim teleksom nekoliko dana prije datuma dospijeca.

Na ovoj su stavei proknjiZene kamate koje je Hrvatska narodna banka obratunala
i platila u 1998. godini po Stand-by, STF i EFF aranZmanima u iznosu od 66,1 mili-
jun kuna. Iznos od 12,1 milijun kuna je placena kamata po neto kumulativnoj alo-
kaciji, dok se na troSkove (operativni troSak i tro$ak na neiskoridtena sredstva)
odnosi 5,4 milijuna kuna, 8to daje ukupan iznos od 83,6 milijuna kuna ili 2,9 posto
viZe od planiranog iznosa, s udjelom u ukupnim rashodima od 14 posto.

TroSkovi
a) Troskovi izradbe novéanica i kovanica

U 1998. godini Hrvatski novéarski zavod isporucio je cjelokupno ugovorenu iz-
radbu kovanog novea u koli¢ini od 38 milijuna komada u apoenima od 5, 2 i 1 kune
te 50, 20, 10, 5,21 1 lipe uz cijenu izradbe od 2,8 milijuna kuna.

Na temelju Ugovora o izradbi i isporuci prigodnog optjecajnog kovanog novca od
25 kuna iz 1997. godine zaprimljeno je u 1998. godini preostalih 139.500 komada.
Ovoj koli¢ini treba dodati 300.000 komada prigodnog optjecajnog kovanog novea od
25 kuna ("Expo") koji je izraden temeljem odluke iz 1998. godine uz ukupnu cijenu
izradbe od 2,6 milijuna kuna.

Ako navedenim iznosima dodamo troSkove izradbe plotica od 5,4 milijuna kuna,
troskove carine od 0,8 milijuna kuna te troskove izradbe specijalnog alata od 0,2
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milijuna kuna, dobivamo ukupne troSkove izradbe kovanica u 1998. godini. Oni iz-
nose 11,8 milijuna kuna ili 73,5 posto planiranog iznosa, s udjelom u ukupnim ras-
hodima od 2 posto.

U 1998. godini nije bilo izradbe novanica kuna s obzirom na to da je postojeéa za-
liha osiguravala uredno podmirivanje optjecaja, a hila bi dostatna i u sluéaju bilo
kakvih poremeéaja.

b) Materijalni i ostali troskovi

Materijalni i ostali troskovi iznose 125,3 milijuna kuna, Sto je 92,8 posto viSe od
plana. U okviru izvanrednih rashoda u tijeku godine proknjiZeni su rashodi koji
nisu bili predvideni i to iznos od 50 milijuna kuna kao rezervacija po osnovi nenap-
laéene redovne i zatezne kamate, te 2,6 milijuna kuna konverzije depozitnog noveca
YUM-a za kune kao rezultat reintegracije hrvatskog Podunavlja u platni sustav
Republike Hrvatske. Osim navedenog, znatan iznos (8 milijuna kuna) ispladen je stra-
nim revizorskim kuéama za reviziju poslovanja poslovnih hanaka. Bez ovih iznosa
materijalni i ostali tro§kovi bili bi u okviru planiranih sredstava za 1998. godinu.

Troskove poslovanja ¢ine: provizije za usluge financijskim ustanovama, provizije
za usluge Zavoda za platni promet, troSkovi doprinosa na place, troSkovi materi-
jalnih prava zaposlenih, troSkovi materijala (elektri¢na i toplinska energija, ured-
ski materijal, gorivo, struéna literatura i dr.), troskovi usluga (investicijsko i teku-
ée odrZavanje, ¢uvanje poslovnog prostora, najamnine, osiguranje transporta nov-
ca, premija osiguranja i dr.), troskovi sluzbenih putovanja, troskovi reprezentacije,
administrativni i ostali tro&kovi.

Udio ovih troSkova u ukupnim rashodima Hrvatske narodne banke iznosi 21 posto.
¢) Amortizacija

Primjenom linearne metode obra¢una amortizacije, po stopama za obracun koje su
na razini ili nesto nize od godisnjih amortizacijskih stopa objavljenih u Pravilniku
o amortizaciji ("Narodne novine", broj 91/94. do 142/97.), troSak amortizacije Hr-
vatske narodne banke u 1998. godini iznosi 6,4 milijuna kuna, ili 92,2 posto plani-
ranog iznosa, zato §to nije nabavljena predvidena oprema.

Udio troskova amortizacije u ukupnim rashodima iznosi 1,1 posto.

d) Bruto plaée zaposlenih

U Hrvatskoj narodnoj banci u 1998. godini place su isplacivane sukladno Statutu
Hrvatske narodne banke i Pravilniku o plaéama i drugim primanjima zaposlenika
u Hrvatskoj narodnoj banei prema éijim odredbama odluku o visini plaée kao i ko-
rekcije placa donosi Savjet Hrvatske narodne banke.

Ukupno ispladena sredstva za bruto plaée u Hrvatskoj narodnoj banci za 1998. go-
dinu iznose 56,4 milijuna kuna, ili 8,1 posto manje od plana, §to znaéi da se sred-
stva do planiranog iznosa nisu iskoristila za poveéanje placa.

Bruto plaée od 56,4 milijuna kuna sadrze plaée duZnosnika (guverner, zamjenik
guvernera, viceguverneri) u iznosu od 1,1 milijuna kuna, dok je iznos od 55,3 mili-
juna kuna isplacen ostalim zaposlenicima Hrvatske narodne banke. Sukladno Za-
konu o obvezama i pravima drZavnih duznosnika ("Narodne novine", broj 101/98. i
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135/98.) doslo je do znatnijeg povedanja placa, poCevi od studenog 1998. godine,
duznosnika koje imenuje Hrvatski drZavni sabor, a zaposlenici su Hrvatske naro-
dne banke.

Na visinu ukupno isplacenih sredstva za place uz dvije korekcije vrijednosti boda,

utjecao je jednokratno isplacen regres za godisnji odmor, plaée za novoprimljene
zaposlenike te unapredenja zaposlenika u tijeku godine.

Neutroseni dio prihoda

7.3.1.

1.3.2.

1.4.

Nakon podmirenja rashoda iz prihoda koje je ostvarila Hrvatska narodna banka u
1998. godini ostao je neutroeni dio prihoda, koji iznosi 203,4 milijuna kuna, ili
115,4 posto viSe od planiranog. Neutro$eni dio prihoda rasporeduje se za trajni
kapital i u fond posebne pricuve, nakon ¢ega ostaje viSak prihoda nad rashodima
Hrvatske narodne banke.

Trajni kapital

Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci predvideno je da se za pribavljanje stvari i
prava koja éine dugotrajnu imovinu, kao i za osnivanje ili sudjelovanje u osnivanju
specijaliziranih organizacija, osiguravaju potrebna sredstva. Visina sredstava za
navedene namjene - trajni kapital - predvida se financijskim planom, a utvrduje
godisnjim obratunom Hrvatske narodne banke.

Iz neutroenog dijela prihoda utvrdenog godi¥njim obraéunom za 1998. godinu ra-
sporeduju se sredstva za trajni kapital u iznosu od 2,2 milijuna kuna, §to je samo
7,4 posto planiranog iznosa.

Fond posebne pricuve

Po godidnjem obratunu za 1998. godinu u okviru ostalih prihoda knjiZen je pozi-
tivni saldo realiziranih tefajnih razlika u iznosu od 6,9 milijuna kuna, a na rasho-
dovnoj strani iskazan je negativni saldo realiziranih teéajnih razlika u iznosu od
1,1 milijun kuna, nakon éega ostaje pozitivni neto efekt u iznosu od 5,8 milijuna
kuna koji se sukladno ¢lanku 78. Zakona prenosi u fond posebne pri¢uve Hrvatske
narodne banke na poseban podra¢un.

Visak prihoda nad rashodima

ViSak prihoda nad rashodima, prema odredbama ¢lanka 80. Zakona o Hrvatskoj
narodnoj banci, nakon pokriéa rashoda, izdvajanja sredstava za trajni kapital i
fond posebne pri¢uve jest prihod drzavnog prora¢una.

Ostvareni vi$ak prihoda nad rashodima Hrvatske narodne banke po godisnjem ob-
raéunu za 1998. godinu iznosi 195,4 milijuna kuna ili trostruko viSe od plana (2034
posto viSe), i to zahvaljujuéi tomu §to su ostvarene veée kamate na kredite iz pri-
marne emisije te znatno manje pladene pasivne kamate na blagajnicke zapise od pla-
niranih.

Dio vigka prihoda od 191,6 milijuna kuna doznacen je drZavnom proracunu u ob-
liku akontacija tijekom godine, a iznosom od 3,8 milijuna kuna kompenzirane su
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obveze drZave koje proizlaze iz ¢lanstva Republike Hrvatske u Medunarodnom
monetarnom fondu i drugim medunarodnim financijskim organizacijama. Visak
prihoda nad rashodima éini 24,4 posto ostvarenih prihoda Hrvatske narodne

banke.

Tablica VIl.4. BILANCA HRVATSKE NARODNE BANKE, u tisucama kuna, stanje na dan 31. prosinca
NAZIV 1997. 1998.
AKTIVA

A.  POSLOVNA SREDSTVA 112 352 941,4 113 384 224,0
I.  Novcana sredstva 94 837 230,0 93 762 489,4
2. PotraZivanja iz poslovnih odnosa i sredstava u obradunu 78 204,8 722729
3. Kratkorogni krediti i depoziti 30 900,2 10443953
4. Kratkorocni devizni depoziti 14 565 970,3 15 179 053,7
5. Dugoroéni krediti i depoziti 2630,2 9388,2
6. Dugorocni devizni krediti i depoziti 0,0 624 750,0
7. Materijalna imovina, trajna ulaganja i izdvojena sredstva po poseb. propisima 2838 005,8 26918744

UKUPNA AKTIVA

112352 941,4

113 384 224,0

Izvanbilanéna evidencija
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- aktivni konti 8922 507,4 14 585 557,1
PASIVA
A. IZVORI POSLOVNIH SREDSTAVA 110 161 391,3 110 687 760,2
I. Dugorocni izvori poslovnih sredstava 99 650 436,0 97 805 853,8
2. Kratkorocni i dugorodni izvori poslovnih sredstava 1 864 300,2 84591493
3. Tekuce obveze iz poslovnih odnosa 8 646 655,1 4 422 757,1
B. POSEBNE PRICUVE 2 191 550,2 2696 463,8
UKUPNA PASIVA 112 352 941.4 113 384 224,0
Izvanbilanéna evidencija
- pasivni konti 8922507,4

14 585 557,1

-
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LISTA BANAKA

*  AGRO-OBRTNICKA BANKA D.D.
Amruseva 8
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 4553 069
Fax: 01/4817 642
Tlx: 21608

SWIFT: AOBH HR 2X

*  ALPE JADRAN BANKA D.D.
Starceviceva 1
21000 SPLIT

Tel.: 021/ 305 305
Fax: 021/ 305 306
Tlx: 26647 ajbank rh
SWIFT: AIBK HR 2X

* BANK AUSTRIA (CROATIA) D.D.
Juridi¢eva 2
10000 ZAGREB

Tel.: 01/4800 777
Fax: 01/ 4800 891
SWIFT: BACX HR 22

* BJELOVARSKA BANKA D.D.
Jurja Haulika 19a
43000 BJELOVAR

Tel.: 043/ 275 101, 275 100
Fax: 043/ 241 897

Tlx: 23330 bjelba rh

SWIFT: BJBA HR 2X

* BNP - DRESDNER BANK
(CROATIA ) D.D.
Andrije Zaje 61
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 3652 777
Fax: 01/352 779
Tix: 21144 bndb hr
SWIFT: BNDB HR 2X

* BRODSKO-POSAVSKA BANKA D.D.

Trg pobjede 29
35000 SLAVONSKI BROD

Tel.: 035/ 445 700, 445 800
Fax: 035/ 445 900
SWIFT : BROD HR 22

R
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CASSA DI RISPARMIO DI TRIESTE

BANCA D.D. - ZAGREB /

TRSCANSKA STEDIONICA - BANKA D.D.

Smiciklasova 23
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 4614 346, 4614 423
Fax: 01/ 4614 428, 4614 347
SWIFT: TSBZ HR 22

CENTAR BANKA D.D.
Jurisiceva 3
10000 ZAGRER

Tel.: 01/ 4803 444
Fax: 01/ 4803 441
Tix: 21707

SWIFT: CBZG HR 2X

CIBALAE BANKA D.D.
H. D. Genschera 2
32000 VINKOVCI

Tel.: 032/331 144, 331 307
Fax: 032/ 331 595, 331172
Tix: 28254 ciban rh
SWIFT: VKBK HR 2X

CONVEST BANKA D.D.
Gajeva ulica 33
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 4556 633
Fax: 01/4819 153

CREDO BANKA D.D.
Z. Frankopanska 58
21000 SPLIT

Tel.: 021/ 380 655
Fax: 021/ 380 683
SWIFT: CDBS HR 22

CROATIA BANKA D.D.
Kvaternikov trg 9
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 2338 137, 2331 778
Fax: 01/ 2332 470
SWIFT: CROA HR 2X
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*  CAKOVECKA BANKA D.D.
Katarineerinski 1
40000 CAKOVEC

Tel.: 040/ 311 434
Fax: 040/ 315 101
SWIFT: CAKB HR 22

* DALMATINSKA BANKA D.D.
Trg Sv. Stodije 3
23000 ZADAR

Tel.: 023/311 311

Fax: 023/ 437 867, 433 145
TIx: 27224 dbk zd rh

SWIFT: DBZD HR 2X
Reuters: DBZH

* DUBROVACKA BANKA D.D.
Put Republike 5
20000 DUBROVNIK

Tel.: 020/ 431 366, 411 924
Fax: 020/411 035, 412 814
TIx: 27540 hrvdubank

27592 hrvdubank
SWIFT: DUBA HR 2X

* GLUMINA BANKA D.D.
Trpinjska 9
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 2394 444
Fax: 01/ 2395 705
SWIFT: GLUM HR 22

* GOSPODARSKO KREDITNA BANKA D.D.

Draskoviceva 58
10000 ZAGREB

Tel.: 01/4802 555
Fax: 01/ 4802 577
Tlx: 22404 ccb zg hr
SWIFT: CCBZ HR 2X

* GRADSKA BANKA D.D. OSUEK
Trg Ante Starcevica 7
31000 OSIJEK

Tel.: 031/229 300

Fax: 031/ 283 595
SWIFT: GBOS HR 22 OSI
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HRVATSKA GOSPODARSKA BANKA D.D.

Metaléeva 5
10000 ZAGREB

Tel.: 01/3651 888

Fax: 01/3651 891

TIx: 21664, (ANSWERBAC) HGB RH
SWIFT: HGBK HR 2X

HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D.
JuriSi¢eva 4
10000 ZAGREB

Tel.: 01/4804 513
Fax: 01/4810 700, 4810773
SWIFT: HPBZ HR 2X

HYPO BANKA CROATIA D.D.
Koturaska 47
10000 ZAGREB

Tel.: 01/6103 660
Fax: 01/6103 555
SWIFT: KLHB HR 22

HYPOBANKA D.O.O.
Vodovodna 20a
10000 ZAGREB

Tel.: 01/339 082, 339 573
Fax: 01/339 079

Tlx: 21621 hipzg rh
SWIFT: HYZG HR 22 BIC

ILIRIJA BANKA D.D.
Avenija Dubrovnik 10
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 6551 115

Fax: 01/ 6551 139, 6551 144
Tix: 21201 iliri rh

SWIFT: ILIR HR 2X

Reuters: IBZH

IMEX BANKA D.0.0.
Tolstojeva 6
21000 SPLIT

Tel.: 021/ 357 015, 357 025
Fax: 021/ 583 849

Tix: 26191

SWIFT: IMXX HR 22




ISTARSKA BANKA D.D.
Dalmatinova 4
52100 PULA

Tel.: 052/527 101, 527 309
Fax: 052/ 527 400, 527 444
Tlx: 24746, 24716 ibpu rh
SWIFT: IBPU HR 2X

ISTARSKA KREDITNA BANKA UMAG
D.D.

Ernesta Milo3a 1

52470 UMAG

Tel.: 052/ 741 622, 741 536
Fax: 052/ 741 275, 741 396
Tix: 24745 ikb rh

SWIFT: ISKB HR 2X

JADRANSKA BANKA D.D.
Ante St;avréevic’a 4
22000 SIBENIK

Tel.: 022/ 242 242

Fax: 022/ 335 881, 339010
TIx: 27435, 27 346 jbs rh
SWIFT: JADR HR 2X

KAPTOL BANKA D.D.
Savska 66
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 6302 999
Fax: 01/ 6302 880
SWIFT: KPZG HR 22

KARLOVACKA BANKA D.D.
I. G. Kovatica 1
47000 KARLOVAC

Tel.: 047/ 614 300, 614 200
Fax: 047/ 614 206

Tix: 23742 kb ka rh

SWIFT: KALC HR 2X

KOMERCIJALNA BANKA ZAGREB D.D.

Frankopanska 11
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 4830 800
Fax: 01/ 4830 537
Tlx: 21595 pbs zg rh
SWIFT: KOBZ HR 22

k%
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KRAPINSKO-ZAGORSKA BANKA D.D.
Magistratska 3
49000 KRAPINA

Tel.: 049/370770, 370772
Fax: 049/370771, 370 822
Tix: 29239

SWIFT: KZBK HR 22

KREDITNA BANKA ZAGREB D.D.
Ul. grada Vukovara 74
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 6167 333

Fax: 01/6116 466, 6116 468
Tlx: 21197 krez zg rh

SWIFT: KREZ HR 2X

KVARNER BANKA D.D.
Jadranski trg 4/1
51000 RUJEKA

Tel.: 051/ 353 555
Fax: 051/ 353 566
TIx: 24564 kbri hr
SWIFT: KVRB HR 22 BIC

MEDIMURSKA BANKA D.D.
Valenta Moradinija 37
40000 CAKOVEC

Tel.: 040/ 370 500, 370 600
Fax: 040/314 610, 315 065
TIx: 23251 banka rh
SWIFT: MBCK HR 2X

NAVA BANKA D.D.
Tratinska 27
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 3656 777
Fax: 01/ 3656 700
SWIFT: NAVB HR 22

NERETVANSKA GOSPODARSKA
BANKA D.D.

Trg kralja Tomislava 23

20840 PLOCE

Tel.: 020/ 679 222, 679 262

Fax: 020/ 679 838
SWIFT: NGBP HR 22
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PARTNER BANKA D.D.
Voncinina 2
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 460 2222
Fax: 01/460 2280
Tix: 21212 parbaz rh
SWIFT: PAZG HR 2X

PODRAVSKA BANKA D.D.
Opaticka 1a
48300 KOPRIVNICA

Tel.: 048/ 65 50

Fax: 048/ 622 542
Tlx: 23368 pod kc rh
SWIFT: PDKC HR 2X

POZESKA BANKA D.D.
Republike Hrvatske 1b
34 000 POZEGA

Tel.: 034/ 254 200
Fax: 034/ 254 258
Tlx: 28550 kb slp rh
SWIFT: POBK HR 2X

PRIVREDNA BANKA ZAGREB D.D.
Ratkoga 6/ P.O. Box 1032
10000 ZAGREB

Tel.: 01/4610 401, 4610 447
Fax: 01/4610 429

Tix: 21120 pbz rh

SWIFT: PBZG HR 2X

Reuters: PBZH

PROMDEI BANKA D.D.
Ivekoviceva 17
10000 ZAGREB

Tel.: 01/4617 925
Fax: 01/4618 199
Tix: 21248 promde rh
SWIFT: PDEI HR 2X

RAZVOJNA BANKA "DALMACIJA" D.0.O.

Polji¢ka cesta 39
21000 SPLIT

Tel.: 021/ 365 904, 371 000
Fax: 021/ 365 904, 371 000

*%k

RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D.

Petrinjska 59
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 4566 466
Fax: 01/ 4811 624
TIx: 21137 rba zg rh
SWIFT: RZBH HR 2X

RIADRIA BANKA D.D.
Gjure Sporera 3
51000 RIJEKA

Tel.: 051/339 111, 339803
Fax: 051/211 093,211 013
Tix: 24 161

SWIFT: ADRI HR 2X

RIJECKA BANKA D.D.
Jadranski trg 3a
51000 RUEKA

Tel.: 051/ 208 211

Fax: 051/330 525, 331 880
Tlx: 24 143 bankom rh
SWIFT: RBRI HR 2X

Reuters: RBRH

SAMOBORSKA BANKA D.D.
Trg Kralja Tomislava 8
10430 SAMOBOR

Tel.: 01/3362 530
Fax: 01/ 3361 523
Tix: 21811 samba rh
SWIFT: SMBR HR 22

SISACKA BANKA D.D.
Trg U. Posavskog 1
44000 SISAK

Tel.: 044/ 549 100
Fax: 044/ 549 101
TIx: 23645 shdd sk rh
SWIFT: SSKB HR 2X

SLATINSKA BANKA D.D.
Vladimira Nazora 2
33520 SLATINA

Tel.: 033/551 526, 551 354
Fax: 033/551 566
Tix: 28277 slatb rh
SWIFT: SBSL HR 2X




*
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SLAVONSKA BANKA D.D.
Kapucinska 29
31000 OSUEK

Tel.: 031/231 100, 231 115
Fax: 031/127 125

TIx: 28235, 28090 banka rh
SWIFT: SLBO HR 2X

SPLITSKA BANKA D.D.
Rudera Boskovica 16
21000 SPLIT

Tel.: 021/370 500; 370 516
Fax: 021/ 370 541

Tix: 26252 st bank rh
SWIFT: SPLI HR 2X

STEDBANKA D.0.0.
Slavonska avenija 3
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 6306 666
Fax: 01/6187 015
SWIFT: STED HR 22

TRGOVACKA BANKA D.D.
Var8avska 3-5
10000 ZAGREB

Tel.: 01/4561 999

Fax: 01/4561 900, 4561 920
TIx: 22370 tb rh

SWIFT: TRGB HR 2X

TRGOVACKO-TURISTICKA BANKA D.D.

Kralja Petra Svacica 4
21000 SPLIT

Tel.: 021/ 361 755, 361 729
Fax: 021/362 122
TIx: 26609

VARAZDINSKA BANKA D.D.
P. Preradovica J 7
42000 VARAZDIN

Tel.: 042/ 10 60, 106 190
Fax: 042/ 106 122

Tlx: 23224 banka rh
SWIFT: VBDD HR 2X
Reuters: VBVH

LISTA BANAKA | STEDIONICA

VOLKSBANK D.D.
Varsavska 9
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 4801 300
Fax: 01/ 4801 365
SWIFT: VBCR HR 22

VUKOVARSKA BANKA D.D.
- u stecaju

Trg bana J. Jelaci¢a 1/l

10000 ZAGREB

Tel.: 01/4812 562, 4812 564
Fax: 01/ 4812 563
SWIFT: VUBA HR 2X

ZAGREBACKA BANKA D.D.
Paromlinska 2
10000 ZAGREB

Tel.: 01/6104 000, 6110 500
Fax: 01/6110 555

TIx: 21462 zaba rh

SWIFT: ZABA HR 2X

Reuters: ZBZH

ZAGREBACKA BANKA - POMORSKA
BANKA SPLIT D.D.

Ivana Gunduli¢a 26

21000 SPLIT

Tel.: 021/ 352 222

Fax: 021/ 357 079

Tix: 26333, 26199 zg pbk rh
SWIFT: ZAPO HR 22

ZUPANJSKA BANKA D.D.
Fl. Stro§smayera 9
56270 ZUPANJA

Tel.: 032/832 010
Fax: 032/ 832 646
Tix: 28216 kbz rh
SWIFT: ZUBA HR 2X

banke koje imaju veliko ovlastenje
banke koje imaju malo ovlastenje
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LISTA PODRUZNICA
INOZEMNIH BANAKA

LISTA STEDIONCA

*

*k

Podruznica

SOCIETE GENERALE D.D. PARIS
Ul. Alexandera von Humboldta 4
10000 ZAGREB

Tel.: 01/ 6159 206, 6159 198
Fax: 01/6159 197
SWIFT ;: SOGE HR 22

banke koje imaju veliko ovlastenje
banke koje imaju malo ovlastenje

LISTA PREDSTAVNISTVA
INOZEMNIH BANAKA

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG, Zagreb

STEIERMARKISCHE BANK UND
SPARKASSEN AG, Zagreb

LHB INTERNATIONALE HANDELSBANK
AG, Zagreb

KREDITNA BANKA d.d. TUZLA, Zagreb
MARKET BANKA, Split

PRIVREDNA BANKA BIHAC, Zagreb
DEUTSCHE BANK AG, Zagreb

CASSA DI RISPARMIO DI UDINE E
PORDENONE SPA, Zagreb

CREDIT SCHWEIZER BANK d.o.o.
SARAJEVO, Zagreb

BANK FUR KARNTEN UND STEIERMARK
AG, Zagreb

COMMERZ BANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Zagreb

ADRIA STEDIONICA d.o.o0.
10 000 Zagreb, Poljicka 31

Tel.: 01/6116 294, 6116 295
Fax: 01/ 6116 296

BANICA CREDO STEDIONICA d.o.o0.
21 000 Split, Matica hrvatske 1

Tel.: 021/314 488

Fax: 021/314 488

GOLD STEDIONICA d.o.0.
21 000 Split, Poljicka 39

Tel.: 021/313 645

Fax: 021/ 313 644

GOSPODARSKA STEDIONICA ADRIATIC
d.o.o.

10216 Vrbovec, Stjepana Radica 2

Tel.: 01/ 2792 888

Fax: 01/ 2792 855

GRADANSKA STEDIONICA d.o.o.
- u stecaju

47 000 Karlovac, Preradoviceva 5

Tel.: 047/ 228 604

Fax: 047/ 228 604

HIBIS STEDIONICA d.o.0.
10 000 Zagreb, Vlaska 62

Tel.: 01/4550 210

Fax; 01/ 620 562

INVEST STEDIONICA d.o.o.
10 000 Zagreb, Savska 41

Tel.: 01/6121 495, 6121 494
Fax: 01/6121 507

INVESTICIJSKO-KOMERCIJALNA
STEDIONICA d.d.

10 000 Zagreb, Pantovcak 192a

Tel.: 01/ 4578 400

Fax: 01/ 4578 075

KRAPINSKA STEDIONICA d.d.
49 230 Krapina, Gajeva 2

Tel.: 049/ 370 627

Fax: 049/ 370 545

MARVIL STEDIONICA d.o.o.
10 000 Zagreb, Ivana Sibla 9

Tel.: 01/ 6601 668, 692 801

Fax: 01/672 315




MEDIMURSKA STEDIONICA d.d.
40 300 Cakovec, Kralja Tomislava 31
Tel.: 040/ 384 377

Fax: 040/315 151

NAVA STEDIONICA d.d.
10 000 Zagreb, Tratinska 27
Tel.: 01/3656 711
Fax: 01/ 3656 700

PRIMORSKA STEDIONICA d.d.
51 000 Rijeka, Riva 6

Tel.: 051/ 215 222

Fax: 051/ 214 022

PRVA OBRTNICKA STEDIONICA d.o.o0.
10 000 Zagreb, Tkalci¢eva 11

Tel.: 01/4800 111

Fax: 01/ 4800 144

SLAVONSKA STEDIONICA d.d.
10 000 Zagreb. Medvedgradska 47
Tel.: 01/ 4666 877, 4666 728

Fax: 01/ 4666 877

STEDIONICA BANAK d.o.o0.
52 100 Pula, Flanati¢ka 11/

Tel.: 052/ 501 000

Fax: 052/ 29 665, 500 060

STEDIONICA BROD d.o.o.

35 000 Slavonski Brod, 1. pl. Zajca 21
Tel.: 035/ 443 333

Fax: 035/ 447 142

STEDIONICA DORA d.d.
10 000 Zagreb, Nova cesta 89
Tel.: 01/ 3821 344

Fax: 01/3821 354

STEDIONICA DUGI POGLED d.o.0.
10 000 Zagreb, Planinska 1

Tel.: 01/ 2304 888

Fax: 01/ 2304 388

STEDIONICA ISTRANOVA d.d.
52 100 Pula, Sergijevaca 3

Tel.: 052/212 133

Fax: 052/ 213 752

STEDIONICA KOVANICA d.d.
42 000 Varazdin, Zagrebacka 10
Tel.: 042/ 212 729

Fax: 042/212 148

STEDIONICA MEDITERAN d.o.0.
21 000 Split, Poljicka cesta 39

Tel.: 021/313 645

Fax: 021/313 644
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STEDIONICA MORE d.o.o0.
10 000 Zagreb, Vladka 67

Tel.: 01/4611 133

Fax: 01/ 4550 113

STEDIONICA SA-GA d.o.0.

10 090 Zagreb, Ljubljanska avenija 100
Tel.: 01/ 3880 599

Fax: 01/ 3880 545

STEDIONICA SONIC d.d.
31 000 Osijek, Trg Lj. Gaja 2
Tel.: 031/ 124 785

Fax: 031/ 125 533

STEDIONICA SPLITSKO DALMATINSKA
d.o.o.

21 000 Split, Boktuljin put bb

Tel.: 021/ 352 444, 352 555

Fax: 021/352 500

STEDIONICA ZA RAZVOJ | OBNOVU
d.o.o.

10 000 Zagreb, Koturaska 53

Tel.: 01/6171 319

Fax: 01/ 6170 652

STEDIONICA ZAGISTED d.o.o.
10 000 Zagreb, Hribarov prilaz 6a
Tel.: 01/672 101, 681 552

Fax: 01/6602 711

STEDIONICA ZLATICA d.o.0.
10 000 Zagreb, Gajeva 28

Tel.: 01/ 4818 282

Fax: 01/ 4558 588

STEDIONICA ZLATNI VRUTAK d.d.
10 000 Zagreb, Maksimirska 39

Tel.: 01/ 2301 949, 2301 951

Fax: 01/ 2301 950

TRGOVACKA STEDIONICA d.o.o.
10 000 Zagreb, UtjeSinoviceva 7

Tel.: 01/ 2339 610, 2339 611

Fax; 01/ 2339716

Vi D STEDIONICA d.o.o.

10 000 Zagreb, Ulica grada Vukovara 52b
Tel.:01/6111330

Fax: 01/6111 477

ZAGREBACKA STEDIONICA d.d.
10 000 Zagreb, Divka Budaka 1d

Tel.: 01/ 2301 333

Fax: 01/ 2300 453

129




LISTA BANAKA | STEDIONICA

LISTA STAMBENIH
STEDIONICA

*%

*k

130

PRVA STAMBENA STEDIONICA d.d.
10 000 Zagreb JuriSiceva 22

Tel.: 01/4801 514

Fax: 01/ 4801 571

WUSTENROT STAMBENA STEDIONICA
d.d.

10 000 Zagreb llica 14

Tel.: 01/ 4803 788

Fax: 01/4803 798

HRVATSKA STAMBENA STEDIONICA
d.d.

42 000 VaraZdin Zagrebacka 38

Tel.: 042/ 290 555

Fax: 042/ 290 533

odobrenje za rad ukljucuje i prikupljanje devizne
Stednje gradana i mjenjacko poslovanje

Stedionica koja ima odobrenje za rad, ali jo3 nije
pocela s radom
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Tablica A1: MONETARNI | KREDITNI AGREGATI
Kraj razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Godina

1993.
1994.
1995.
1996.

1997.

1998.

1999.

Mjesec

prosinac
prosinac
prosinac
prosinac

rujan
listopad
studeni
prosinac

sijetanj
veljaca
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

sije¢anj
veljaca
oZujak

Primarni
novac

22489
4714,2
67441
87704

97134
95521
9592,0
10 346,1

9947,6
9 465,6
9520,8
99820
9 800,9
97421
10239,0
10611,4
10 373,8
89616,5
92825
9954,2

95478
93083
8 966,1

Novéana
masa
M1

31339
6639,6
82748
11 409,4

13 266,7
132728
132719
13795,2

12768,9
12 438,9
128357
12749,9
129743
13 367,6
14 027,7
14785,8
13 929,0
129298
12729,4
13 595,0

127121
12 0874
12 036,4

Novéana
masa
M1a

11 489,5

13 327,56
133217
13 325,0
13 841,8

128214
124518
128318
127811
13 009,1
13 363,7
14 011,5
14 779,0
14 106,0
129248
12762,2
13 600,4

12736,1
12074,5
12 028,8

Ukupna

likvidna

sredstva
M4

10 060,0
17 480,7
24 536,9
36 595,6

48 973,9
49 2225
49 305,4
50 342,7

50 593,8
50 769,8
51656,4
51875,2
52 252,0
53 273,6
547189
56 545,6
56 222,7
55473,3
55 155,5
56 558,7

56 371,0
57 036,9
55 843,2

Neto
domaca
aktiva

120225
16 345,0
2151186
24 885,7

29 2891
30 708,3
319158
33 488,3

35 086,9
35 667,4
37 087.3
37 689,0
37 584,5
38 4414
397241
39 669,1
410215
42 353,9
42 2972
43 899,0

45 054,4
462829
45 2754

Plasmani

20287,9
27 313,3
324781
33 488,6

43 452,0
44 400,1
46 006,8
48 264,2

48 980,3
50 420,6
52 019,3
53 067,6
54 077,8
55079,8
55 777,7
55 880,5
57 049,0
57 821,4
58 824,5
58 959,7

59 583,9
58 622,6
59 204,2

Mjeseéne stope rasta

Primarni
novac

masa
M1

212
0,93
7.73

-3,78
0,05
-0,01
3,94

-7,44
-2,58
3,19
-0,67
1,76
3,03
4,94
5,40
-5,79
=717
-1,55
6,80

-6,49
-4,91
-0,42

Nov¢ana Novéana  Ukupna Neto
masa likvidna domacda
M1a sredstva aktiva

M4
3,71 1,10 10,51
1,54 3,40 0,99
7.61 4,84 -5,46
- 3,95 1,1 2,97
- 0,04 0,51 4,85
0,03 0,17 3,93
3,88 2,10 4,93
-7,37 0,50 4,77
-2,88 0,35 1,65
3,05 1,75 3,98
-0,39 0,42 1,62
1,78 0,73 -0,28
2,73 1,96 2,28
4,85 2,71 3,34
5,48 3,34 -0,14
- 4,55 -0,57 3,41
- 8,37 -1,33 3,25
-1,26 -0,57 -0,13
6,57 2,54 3,79
-6,35 -0,33 2,63
-5,19 1,18 2,73
-0,38 -2,09 -2,18

Plasmani

2,14
1,85
-11,73

1,08
2,18
3,62
4,91

1,48
2,94
3,17
2,02
1,90
1,85
1.27
0,18
2,09
1,35
1,73
0,23

1,06
- 1,61
0,99

|LVOIHOV INLIGIYN | INYVLINOMW



Tablica B1: BILANCA MONETARNIH INSTITUCUA

Kraj razdoblja, u milijjunima kuna

- AKTIVA

1. Inozemna aktiva (neto)
2. Plasmani
2.1. PotraZivanja od sredisnje drzave (neto)
2.2. Potrazivanja od ostalih domacih sektora
2.3. PotraZivanja od ostalih bankarskih institucija
2.4. PotraZivanja od ostalih financijskih institueija
Ukupno (1+2)

PASIVA
1. Novtana masa
2. Stedni i oroteni depouziti
3. Devizni depoziti
4. Obveznice i instrumenti trzista novea
5. Ograniéeni i blokirani depoziti
U tome: Blokirani devizni depoziti stanovnistva
6. Ostalo (neto)
Ukupno (1+2+3+4+5+6)

1993. 1994, 1995. 1996. 1997. 1998. 1999,

X Xl X X X m Vi IX X 1 | m
19625 11358 30253 117099 168544 14569,0 148321 152012 12659,7 113167 107540 105678
39357,0 429376 476336 481216 55596,0 58248,6 61477,2 63567,9 66090,6 67 6966 68752,3 68 265,7
19069,1 156243 151555 146330 73318 62293 63974 65189 71309 81127 101297 90614
202620 272216 323466 33311,1 479505 51700,8 547313 565861 585921 59198,3 582380 588313

10,2 30,0 30,8 38,4 72,9 77,5 58,1 171,3 180,5 191,7 182,9 1857
15,7 61,8 100,6 139,1 240,9 241,0 290,4 291,6 187,1 193,8 201,7 187,2
373945 440734 506589 598315 724504 72817,6 763094 78769,2 78750,3 790132 795063 788335
31339 66396 82748 114094 137952 128357 133676 139290 135950 127121 120874 120364
14656 18669 20379 32547 53508 5581,3 5241,4 56206 5389,1 53889 53537 50753
54123 87753 140994 218020 310596 331134 345525 365527 374333 38129,8 394681 38 608,0
48,3 199,0 124,8 129,5 137,0 1259 112,1 120,3 141,4 140,2 127,7 123,5
142629 121223 10711,0 83010 5950,5 51897 50673 45367 43133 42202 42547 45961
138574 114706 98125 71682 45718 41562 39497 34443 34175 3180,8 32265 31823
13071,5 14470,4 15411,0 149350 16157,3 15971,6 179685 18009,8 17878,3 184220 182147 18394,2

72 450,4 78 769,2 79 013,2

37 394,5

59 831,5

72817,6

76 309,4

78 750,3

79 506,3

788335

3(1INLILSNI INYYLINOW
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Tablica B2: BROJ POSLOVNIH BANAKA | STEDIONICA OBUHVACENIH MONETARNOM
STATISTIKOM | NJIHOVA KLASIFIKACIJA PO VELICINI BILANCNE AKTIVE

Ukupan Poslovne banke klasificirane po veliini bilanéne aktive Ukup?n Stedionice .klasvificiran.e po veliéini
Godina  Mjesec broj Manjeod 0d100do Od500mi. Odido  Odzdo  10ivie . Prol bilanéne aktive
poslovnih 100 mil. kn manje od do manje manjeod  manje od mird. kn Stedionica Manjeod Od 10 domanje 100 vide
banaka 500. mil. kn  od 1 mird. kn 2 mird. kn 10 mlrd. kn 10 mil. kn  od 100 mil. kn mil. kn

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
1993. prosinac 43 16 12 7 4 2 2 0 0 0 0
1994. prosinac 50 13 21 6 6 2 2 33 22 9 2
1995. prosinae 53 15 20 7 7 2 2 21 7 13 1
1996. prosinac 57 10 26 6 9 4 2 22 10 11 1
1997. rujan 60 6 28 7 9 8 2 30 11 17 2
listopad 60 8 26 7 9 8 2 30 12 15 3

studeni 60 5 28 8 9 8 2 31 11 17 3

prosinac 60 4 28 9 8 9 2 33 12 18 3

1998. sijecan] 60 4 29 8 8 9 2 33 1" 19 3
veljata 60 4 28 8 9 9 2 33 8 22 3

ozujak 60 4 27 8 10 9 2 33 Tk 22 4

travanj 60 4 27 8 1 8 2 33 9 21 3

svibanj 60 4 26 9 11 8 2 33 8 21 4

lipanj 60 4 26 9 11 8 2 33 8 21 4

srpanj 60 4 27 8 11 8 2 33 8 21 4

kolovoz 60 4 25 10 11 8 2 34 8 22 4

rujan 60 4 25 9 12 8 2 34 8 22 4

listopad 60 4 25 8 12 9 2 35 6 25 4

studeni 60 4 25 8 1 10 2 35 6 25 4

prosinac 60 3 26 8 11 10 2 36 4 28 4

1999.  sijedanj 60 4 24 9 12 9 2 36 4 28 4
veljaca 60 4 24 9 1 10 2 36 4 28 4

4 36 5

ozujak 60 24 9 12

w
3%

27

F-N

e

o

3(1NLLLSNI INYYLINOW
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Tablica C1: BILANCA HRVATSKE NARODNE BANKE (AKTIVA)
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA
1. Inozemna aktiva
1.1. Zlato
1.2. Specijalna prava vudenja
1.3. Efektivni strani novac
1.4, Depoziti po videnju u inozemnim bankama
1.5. Oroéeni depoziti u inozemnim bankama
1.6. Plasmani u vrijednosne papire u devizama
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva
2. PotraZivanja od sredidnje drZave
2.1. PotraZivanja u kunama
Krediti za premogéivanje
Krediti po posebnim propisima
Ostali krediti
2.2. PotraZivanja u devizama
3. PotraZivanja od ostalih domadéih sektora
4. Potrazivanja od banaka
4.1. Krediti poslovnim bankama
Krediti za refinanciranje
Krediti na temelju vrijednosnih papira
Lombardni krediti
Kratkoroéni krediti za likvidnost
Ostali krediti
Reotkup blagajnickih zapisa
4.2. Depoziti srediSnje banke kod banaka
4.3. Dospjela nenaplaéena potraZivanja
5. PotraZivanja od ostalih bankarskih institueija
Ukupno (1+2+3+4+5)

1993, 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Xu X Xin Xu X m vi IX Xl* ] n 1] s

40435 79083 100751 128185 16004,9 15952,9 168295 170161 175915 16916,1 16462,9 17 375,2

24,4 25,4 743,4 695,5 927,0 914,4 901,5 14085 14444 14557 15159 15513

608,4 87,9 383,8 15,6 313,5 142,9 277.4 332,1 338,2 344,8 3575 10257

7,3 14 12,0 50,3 197,1 25 28,4 1.7 38 3,1 20,5 93,0

34035 77936  8381,3 110098 121695 13190,6 129856 11630,0 116966 10531,1 99832 110433

- ) 554,6 947,3  2396,5 1701,1 26352 36424  4107,2 4580,1 45845 36606

0,0 0,0 0,0 0,0 14 1.4 14 1.4 14 1,3 1,3 13

535,1 250,6 390,1 218,8 ) @ 5 6171 . 15837 1760,  1270,0

383,6 180,1 353,1 206,4 . . . 6171 : 15837 17609 12700

i 2 = - e i = 6171 5 15837 16316 12700

376,7 180,1 353,1 206,4 @ . . = - 2 . =

7.0 - 0,1 - . - . = e 0,0 129,3 )

151,4 70,5 37,0 12,4 z - 5 = - 4 e =

0,3 0,7 0,9 1,1 24,4 0,3 2,3 1,7 1,0 0,8 0,6 0,4

191,6 223,8 220,2 213,9 33,5 314,9 4871 660,8 10437 7935 17144 16283

181,6 221,7 122,8 21,4 30,1 310,2 480,0 652,4 8335 582,9 15031  1417,0

139,8 . - . - . « - . 2 - .

= ) 25,8 = < . . - 2 . . =

55 24,0 96,6 21,3 30,0 28,9 145,1 315,3 251,9 18,0 498,0 206,0

5 - 2 a - 2 ; - " 4 8700 10353

36,3 0.4 0,4 0.1 0.1 281,3 135,3 3371 1224 18,3 135,1 1757

3 1973 - . 5 . 199,6 = 459,2 446,5 3 5

0,5 12 1,3 14 2,5 3,8 6,1 7.5 93 9,7 10,4 10,6

9,5 0,9 96,1 1,0 09 1,0 0,9 1,0 200,9 200,9 200,9 200,7

. . - - - - . 59 10,1 10,0 9,4 9,7

47705 83834 106863 132523 16062,8 162681 173188 18301,5 186462 193041 199481 202836

VANVE YNQOYYN WXSLVAYH
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Kraj razdoblja, u milijunima kuna

Tablica C1: BILANCA HRVATSKE NARODNE BANKE (PASIVA)

PASIVA
1. Primarni novae
1.1. Gotov novac izvan banaka
1.2. Blagajna banaka
1.3. Depoziti banaka
Ziro ratuni banaka
Izdvojena obvezna pricuva
Obvezno upisani blagajnitki zapisi HNB
1.4. Depoziti ostalih bankarskih institucija
1.5. Depoziti ostalih domaéih sektora
2. Ograniceni i blokirani depoziti
2.1. Izdvojena devizna obvezna pri¢uva
2.2. Ograniéeni depoziti
2.3. Blokirani devizni depoziti
3. Inozemna pasiva
3.1. Krediti MMF-a
3.2. Obveze prema medunarodnim organizacijama
4. Depoziti sredisnje drave
4.1. Depozitni novac
Depozitni novac Republike Hrvatske
Depozitni novac republickih fondova
4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske
4.3. Blagajni¢ki zapisi HNB
5. Blagajnicki zapisi HNB
5.1. Blagajnicki zapisi HNB u kunama
5.2. Blagajnicki zapisi HNB u stranoj valuti
6. Kapitalski raéuni
7. Ostalo (neto)
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7)

1993, 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Xl Xn X X X1 m vi X XIr* 1 n m
22489 47142 67441 8770,3 10 346,1 9520,8 97421 103738 99542 9547,8 93083 B 966,1
1367,0 26582 33651 43662 5319,6 49944 52580 55904 5730,1 54183 52784  5041,1

522 1338 131,5 1474 2049 167,3 1946 2116  240,2 2075 2023 1962
8215 1901,3 3199,0 42109 47508 42686 42111 44749 39019 38448 37534 36646
549 1161 181,2 8994  849,8 2726 5657 5067 4376 3336 3450 3599
7666 17852 22018 33115 39010 39960 36454 39682 34643 3511,2 34084 33047
N = 816,0 i = . i z . : 4 .

0,0 59 45,6 45,9 70,8 89,9 68,6 04,7 80,8 76,7 73,5 63,3
8.2 15,0 28 0.1 0,1 0.7 9.8 2.1 1.3 0,4 07 08
1,4 40,3 2122 2432 101, 1086  118,1 560, 1787,6 22739 28043 35232

. . i . - = - 4351 16684 21384 26732 33817

1,4 40,3 54,1 78,7 101,1 108,86 118,1 125,8 19,1 1354 131,0 141,5

. - 158,1 164,4 . . s . . - . .
151,7 7161 11751  1160,0 1470,7 14863 1491,9 14226 14643 14776 15444 15882
151,3 7153 11739 11582 14677 14820 14876 14185 14603 14719 15383 15820
03 0,8 1,2 1,8 3,0 4.2 43 4,0 41 57 6.1 6,3
00 79338 3955  557,6  1032,7 16182 13330 10245 4348 750,6 6447 5305
00 7938 3955 4246 8057 13405 11705 9551 390,2 7060 6100 4958

- 7255 3386 3420 6257 11304 9377 8429 2910 6154 554,86 4247

0,0 68,3 56,9 826 180,11 2101 2828 122 99,3 90,6 55,5 71,1

: 5 - - 1476 . : : 5 = s .

e = - 1330 79.4 277,7 1685 69,4 44,6 44,6 34,7 34,7
21,2 3751 168,3 6657 7220 936,5 17087 2303,4 22429 22274 21047 19064
212 3751 1683 6657 7220 9365 8314 10058 8307 7784 6232 4197
- ‘ = 2 5 - 8773 12975 14122 14490 14815 14866

2 366,0 2 066,0 2019,4 1 900,1 2 361,8 2 608,8 29522 26934 2 898,2 31429 36485 3796,0
-187  -322,1 -283  -44,6 28,5 -1,2  -331  -77,0 -1358 <1160  -1067  -267
19 304,1 20 283,6

13 252,3

16 062,8

16 268,1 17 318,8

18 301,5

18 646,2

19 948,1

VANV YNQOYYN VASLVAYH



= Tablica D1: KONSOLIDIRANA BILANCA POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
Xn X1l Xl Xu Xl 1] Vi IX X 1 I 1]
AKTIVA
1. Pri¢uve banaka kod sredi$nje banke 860,9 2033,5 3302,1 4359,2 4 963,3 4449,9 4420,5 5132,4 5819,3 6189,6 6 644,7 72401
L.1. Kunske pricuve kod sredisnje banke 860,9 2 033,5 3302,1 4 359,2 4 963,3 4 449,9 44205 4 697,3 4150,8 4051,2 39714 3858,5
1.2. Devizne pricuve kod sredisnje banke - - - - - - - 435,1 1668,4 21384 26732 33816
2, Inozemna aktiva 62121 7078,4 92739 125180 16126,7 16371,3 15410,6 15511,2 127019 122525 12564,4 116797
: U tome: PotraZivanja od bive SFRJ 969,2 385,9 4258 2479 226,2 226,2 231,9 2294 2334 238,0 2384 2414
L3 PotraZivanja od srediSnje drzave 199719 178370 171865 166927 152387 14816,8 15010,8 144922 14864,0 14886,9 16890,1 16 568,2
3.1. Obveznice za blokiranu dev. $tednju gradana 14 8368 114373 100782 82911 67143 6 367,2 6237,0 5642,3 5802,1 53934 55219 5 562,2
© 32, Velike obveznice 36355 49716 5060,9 24385 22919 21826 2186,9 21255 21031 2101,0 2108,2 20888
3.3 Oslala potraZivanja 1499,6 14281 20474 5963,1 62325 6267,0 6586,9 6724,4 6958,7 73926 9260,0 89171
. 4, Potrazivanja od ostalih domaéih sektora 20 261,7 272208 323458 33310,0 479261 51700,5 54729,1 56584,4 58591,1 59197,5 582374 588309
f‘ 4.1. Pofrazivanja od lokalne drZave 11,4 112,9 1471 1454 308,8 383,0 565,3 570,5 654,0 690,0 732,5 731,9
- 4.2, PotraZivanja od poduzeca 183482 237335 276864 268147 352828 376349 391390 398064 408894 414146 400353 403969
4.3. PotraZivanja od stanovnistva 1902,1 33744 45123 63499 123345 136825 150247 162076 170478 17093,0 174695 177022
5. PotraZivanja od ost. bankarskih institucija 10,2 30,0 30,8 38,4 72,9 775 58,1 165,4 170,5 181,7 173,5 176,1
6. PotraZivanja od ost. finaneijskih institucija 15,7 61,8 100,6 139,1 240,9 241,0 290,4 291,86 1871 193,8 201,7 187,2
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 47 332,4 542614 622398 670574 845685 87656,9 89919,6 92177,3 923338 929021 947117 946821
PASIVA
1. Depozitni novae 1758,7 3960,5 4 861,2 6997,2 84048 7750,8 8031,2 82417 77828 7216,6 67348 6931,1
2. Stedni i orodeni depoziti 1 465,6 1 866,9 2037,9 32547 5350,8 5581,3 5241,4 5620,6 5389,1 53889 53537 50753
3. Devizni depoziti 54123 87753 140994 218020 310596 33113,4 345525 365527 374333 381298 394681 38608,0
4. Obveznice i instrumenti trZista novea 48,3 199,0 124.8 129,5 137,0 125,9 12,1 120,3 1414 140,2 127,7 123,5
5. Inozemna pasiva 120664 131348 151487 124666 13806,5 16268,8 159161 159035 161694 16374,3 167289 168988
U tome: Obveze prema bivioj SFRJ 81771 67775 67136 28013 212,4 210,3 184,7 181,7 149,9 143,1 1476 149,2
6. Depoziti sredisnje driave 14378 1669,4 20256 1720,9 6874,2 6969,2 72744 7 565,9 7298,3 76074 7876,5 8 246,3
7. Krediti primljeni od sredi$nje banke 275,2 224,0 182,6 267,7 33,7 314,2 444,3 660,0 1043,0 793,0 1713,8 1628,0
. 8.0graniteni i blokirani depoziti 14261,5 120815 10656,0 8219,2 5849,4 5081,1 4949,2 4410,9 4194,1 4084,8 41237 4 454,6
K U tome: Blokirani devizni depoziti stanovnistva 138574 114706 9812,5 7168,2 4 571,8 4156,2 3949,7 34443 34175 31808 3226,5 31823
., Kapitalski ratuni 11203,3 137218 151162 15133,6 16629,9 17210,3 18441,4 18726,8 193021 204369 182448 1811438
10. Ostalo (neto) - 596;6 -137M,7 -2012,6 -2934,0 -3577,5 -4 758,1 =5 043,1 -5 625,2 -6 419,6 -7 269,9 -5 660,3 -5 398,2
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 47 3324 542614 622398 67 057,4 845685 87 656,9 89919,6 92177,3 923338 92 902,1 94 711,7 94 682,1

iV INAOTS04
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Tablica D2: INOZEMNA AKTIVA POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Devizna inozemna aktiva
1.1. Potrazivanja od stranih banaka
Efektivni strani novac

Jamstveni depoziti
Akreditivi i garancije

Vrijednosni papiri
Krediti
Dospjela nenaplacena potraZivanja
Dionice stranih banaka
1.2. PotraZivanja od stranaca
PotraZivanja od stranih drzava
Potrazivanja od stranih osoba
Vrijednosni papiri
Krediti
Dospjela nenaplacena potraZivanja
Dienice stranih osoba
2. Kunska inozemna aktiva
2.1. Potrazivanja od stranih banaka
2.2, PotraZivanja od stranaca
Krediti
Dospjela nenaplacena potraZivanja
- 3. PotraZivanja od bivie SFRJ
E 3.1. Devizna potraZivanja
PotraZivanja od stranih banaka
PotraZivanja od stranaca
3.2. Kunska potraZivanja
- Ukupne (1+2+3)

Tekuci racuni i depoziti po dev. $tednji

QOroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Xn X X X X m Vi IX Xn 1 1] n
52233 6659,8 88328 122495 158858 161224 15157,0 152471 12453,2 11999,2 123106 11423,0
47141 55811 79605 112068 152198 154580 14414,1 145286 11767,2 112327 116426 10 876,1

437,0 464,4 569,3 631,9 793,8 607,4 7875 597,9 526,0 4277 4864 692,1
2357,0 24487 32862 57945  6830,1 74151 63630 65830 59665 54451 55557 48427

25,2 458 27,9 39,6 48,1 47,8 4483 3616 200,1 200,5 202,2 200,8

161,2 145,5 97,5 66,1 44,0 33,3 37,8 50,8 45,5 45,1 454 487

15447 2301,3 38038 44827 70089 69052 63544 65454 46371 47213 49786 47325
51,4 60,3 76,1 72,7 88,4 39,8 736 57,1 51,0 50,3 50,0 49,9
49,2 22,6 19,2 26,6 284,2 292,9 2243 206,4 213,7 2165 2217 207,5

- - - 15,2 - - ’ - - , . -
88,5 92,4 80,4 774 122,2 116,4 125,2 126,3 127,3 126,2 102,6 101,8
5092 10787 8723 10427 666,0 664,4 7428 7185 686,0 766,4 668,0 546,9
. . . . . . " - . 59,9 78,6 78,6
552,9 785,6 572,3 750,5 4944 485,4 558,8 532,6 483,2 468,6 365,8 358,2
531,2 514,4 536,2 492,5 17,7 18,2 40 3.7 3,7 4,1 4,3 43
21,7 271,2 36,1 258,0 476,7 467,2 554,8 528,9 479,5 464,5 361,5 3538
-47,0 . 7.2 10,9 9,9 9,9 10,8 10,8 24,1 60,8 62,8 67,7
34 293,0 292,8 281,3 181,7 169,1 173,2 175,0 178,7 1772 160,8 42,4
19,6 32,7 15,3 20,6 14,7 22,6 21,8 34,8 15,3 15,3 15,4 15,3
- - . 33 13 1,3 1,3 16,3 - 0,0 - .
19,6 32,7 15,3 17,3 134 21,3 20,5 18,4 15,3 15,3 15,4 15,3
16,5 28,5 15,3 17,3 134 21,3 20,5 18,4 15,3 15,3 15,4 15,3
3,1 41 - 0,0 - - - - - 5 - -

969,2 385,9 425,38 247,9 226,2 226,2 231,9 229,4 2334 238,0 238,4 2414

968,4 383,0 42338 244,3 223,0 2233 228,3 2258 229,0 2336 234,0 236,8

864,7 194,7 198,3 159,3 146,8 145,5 148,9 149,5 152,3 154,8 158,9 159,9

103,7 188,3 225,5 85,0 76,2 77.8 79,5 76,3 76,7 78,8 75,1 76,9

0,8 29 2,1 3,6 3,2 29 36 3,7 44 44 44 46
7078,4 122525 12564,4 11679,7

62121

9273,9

12 518,0

16126,7

16 371,3

15410,6 15511,2

12701,9

S S s

T

L
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% Tablica D3: POTRAZIVANJA POSLOVNIH BANAKA OD SREDISNJE DRZAVE
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

i

1

- 1. Obveznice za blokiranu dev. Stednju gradana
. 2.Velike obveznice
3 3. Ostala potraZivanja

3.1. Kunska potraZivanja
3.1.1. PotraZivanja od Republike Hrvatske
Vrijednosni papiri
Krediti
Dospjela nenaplacéena potraZivanja
3.1.2. PotraZivanja od republickih fondova
Vrijednosni papiri
Krediti
Dospjela nenaplacena potrazivanja
3.2. Devizna potraZivanja
3.2.1. PotraZivanja od Republike Hrvatske
Obveznice
Krediti
Dospjele odgodene kamate
Dospjela nenaplacena potraZivanja
3.2.2. PotraZivanja od republickih fondova
Vrijednosni papiri
Krediti
Dospjele odgodene kamate
Dospjela nenaplaéena potraZivanja
Ukupno (1+243)

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Xu XN Xn Xl X m vi IX Xi 1 1 m
148368 114373 100782 82911 67143 63672 62370 56423 58021 53934 55219 55622
36355 4971,6 5060,9 24385 22919 21826 21869 21255 21031 21010 21082 208838
14996 14281 20474 59631 62325 62670 65863 67244 69587 73926 92600 89171
5324 1763 181,41 41212 42618 45117 46579 49361 5066, 52184 71964 70717
407,4 1474 1663 41002 41918 43127 43332 44594 4614, 48533 68420 67402
133,1 1440 1456 40716 41717 41306 41469 4271,3 44269 46647 66526 65499
10,8 2,5 20,2 1,5 4,6 178,1 181,4 1834 1819 1838 188,11 188,7
2634 09 04 17,1 15,5 40 4,9 47 53 48 1,2 1,6
125,0 28,9 14,9 21,0 70,0 1991 3247 4767 4520 3652 3544 3315
= . . 21,0 ~ . . . - . - 2
124,9 28,7 14,9 0,0 70,0 1984 3237 4759 4513 3647 3544 3309
0,1 02 0,0 0,0 0,0 06 1,0 0,9 07 04 0,0 0,5
967,2 12519 18663 18419 19707 17553 19290 17882 18927 21742 20636 18454
7693 10166 1771,2 18278 1966,6 17418 19042 17737 18795 21225 20502 1828,1
55,1 271,3 7047 13962 11725 10487 11396 11488 11822 14836 13107 11456
598,1 5299 6788 1879 6786 6804 6524 6108 6245 631,9 7324 6694
4 842 1509 475 - - . - - - - -
116,1 131,2 2368 1962 1155 127 122 14,1 72,8 7.0 7.1 13,2
197,9 2352 95,1 14,1 4,0 135 24,8 14,6 132 51,7 13,5 17,3
- - - 11,8 2,8 12,3 24,7 6,4 0.2 38,6 0,0 3,8
1979 2352 95,1 23 1,3 13 0,1 8,2 13,0 13,1 13,4 13,5
- - - O,G = % % & s = = A
% . ’ 0,0 " 2 a < - & = -

148168 15010,8

19971,9

17 837,0

17 186,5 16 692,7 15238,7

14 492,2

14 864,0

14 886,99 16890,1 16 568,2

TANVE INAOTSOd
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Tablica D4: POTRAZIVANJA POSLOVNIH BANAKA OD OSTALIH DOMACIH SEKTORA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunska potraZivanja
1.1. Mjenice
1.2. Komercijalni zapisi
1.3. Obveznice
1.4, Ostali vrijednosni papiri
1.5, Krediti
1.6. Dospjela nenaplacena potrazivanja
1.7. Dionice
2. Devizna potraZivanja
2.1. Vrijednosni papiri
2.2, Krediti
2.3. Dospijele odgodene kamate
2.4. Dospjela nenaplacena potraZivanja
Ukupno (1+2)

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999,
(| Xi Xn Xi Xn m VI X Xi I ] m
10122,6 171269 212968 25222,8 394834 | 428304 457833 478477 495042 | 498546 49120,6 49551,0
1,0 7.8 53,0 19,1 80,4 156,5 150,4 120,4 78,1 107,4 1542 2208
11387  149,3 23,9 22,9 . . » . 23,6 23,0 21,8 19,2
16,2 8,0 8,0 2,1 17 14 14 1.4 0,7 0,7 0,8 0,8
- . - - 1,1 452 0,0 - ~ - - .
66186 115367 157494 212038 350345 | 378506 406864 427086 443390 | 445169 443524 444759
-1304  161,8 2356 2039 2821 3152 4209 5214 6250 6042  652,1 789,0
24785 52632 52270 37709 40837 44964 45242 44959 44377 46024 39393 40453
10139,2 100940 11048,9 8087,3 84427 88701 89458 87368 90870 93429 91167 92799
0,5 36 3,6 2,9 0,6 0.6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7
102405 9071,8 98017 70880 82469 86120 86650 84476 85126 87243 87236 87991
- 9332 10761 807,4 20,3 16,1 14,7 10,9 12,4 15,7 16,1 17,0
-101,8 85,3 167,5 189,0 174,9 2414 2655 2776 5614 602,2 3763  463,1
56 584,4

20 261,7

27 220,8

32 345,8

33310,0

47 926,1

547291

58 591,1

59 197,5 582374 58 830,9

JINVE INAOTSOd



= Tablica D5: DISTRIBUCIJA KREDITA POSLOVNIH BANAKA PO INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

ANV INAOTSO0d

1993. 1994. 1995, 1996. 1997. 1998. 1999.
xn X Xn Xn Xn m Vi IX Xn I n ]|
KUNSKI KREDITI
1. Krediti sredi$njoj drzavi 135,7 31,2 351 1,5 74,6 376,5 505,1 659,2 633,2 548,5 542,5 519,7
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 10,8 2,5 20,2 1,5 4,6 178,1 181,4 183,4 181,9 183,8 188,1 188,7
1.2. Krediti republickim fondovima 124,9 28,7 14,9 0,0 70,0 198,4 323,7 475,9 451,3 364,7 354,4 330,9
2. Krediti lokalnoj drzavi 11,4 93,5 122,5 125,1 293,2 367,6 552,4 559,0 623,4 604,2 644,6 642,0
2.1. Krediti ostalim republi¢kim fondovima 0,9 0,0 - - - - - - - - - -
2.2. Krediti lokalnim jedinicama uprave i fondova 10,5 93,5 122,5 125,1 293,2 367,6 5524 559,0 623,4 604,2 644,6 642,0
3. Krediti poduzeéima 4707,8 8096,2 111366 14752,1 224819 23890,2 25203,4 26027,8 26776,0 26 930,0 26350,1 26 253,1
4. Krediti stanovnistvu 1899,4 33471 4 490,3 63266 122594 13601,8 14930,5 16121,8 16939,5 16 982,8 17 357,7 17 580,8
5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 10,0 29,8 28,5 30,5 68,1 72,7 53,4 49,4 451 55,6 47,4 50,0
6. Krediti ostalim finaneijskim institucijama 4,1 34,8 61,1 88,4 161,8 155,9 206,7 123,4 109,0 115,8 118,1 102,9
A. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 67684 11632,6 15874,2 213343 353391 38464,8 414515 43540,6 45126,3 45236,9 45060,5 45148,5
DEVIZNI KREDITI
1. Krediti srediSnjoj drzavi 796,0 765,2 773,9 190,2 679,9 681,6 652,5 618,9 637,4 645,0 745,8 682,38
1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 598,1 529,9 678,8 187,9 678,6 680,4 652,4 610,8 624,5 631,9 7324 669,4
1.2. Krediti republi¢kim fondovima 197,9 2352 95,1 23 1,3 1,3 0,1 8,2 13,0 13,1 13,4 13,5
2. Krediti lokalnoj drZavi - 19,4 21,4 18,9 131 13,2 10,7 10,7 30,5 85,8 87,9 88,2
2.1. Krediti ostalim republi¢kim fondovima - - - - - = - - - . - -
2.2. Krediti lokalnim jedinicama uprave i fondova - 19,4 21,4 18,9 13,1 13,2 10,7 10,7 30,5 85,8 87,9 88,2
3. Krediti poduzeéima 10 239,6 9049,3 97700 70579 81885 8 553,5 8 607,8 8 390.1 84373 8593,3 85908 86626
4. Krediti stanovnistvn 0,9 31 10,3 1,2 453 45,3 46,5 46,7 44,7 45,2 44,9 48,3
5. Krediti ostalim bankarskim institucijama - - - - - - - - - - - -
6. Krediti ostalim finaneijskim institucijama - - - - - - - - - - - -
B. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 11036,4 98370 105756 7278,2 89267 92936 93176 90666 9150,0 9369,3 94694 94819
UKUPNO (A+B) 178049 21469,6 26449,7 28612,5 442659 47 758,4 50769,0 52607,1 54276,4 54 606,2 54529,9 546304
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Tablica D6: DEPOZITNI NOVAC KOD POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijjunima kuna

1. Lokalna drzava
1.1. Ostali republicki fondovi
1.2. Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi
2. Poduzeéa
3. StanovnisStve
4. Ostale bankarske institueije
5. Ostale financijske institucije
6. Izdani instrumenti plaéanja
7. Manje: Celovi banaka i obradun éekova banaka
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7)

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Xu Xu xn xu Xn m Vi IX Xn 1 n m
142,5 512,8 495,3 683,8 484,2 4239 703,2 651,0 514,3 441,3 404,1 439,2
9,7 9.2 14,6 = 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - -
132,9 503,6 480,6 683,8 484,2 4239 703,2 651,0 514,3 4413 404,1 439,2
12647 26782 3161,9 44891 56928 49525 49758 49935 47942 4216,3 38456 41279
327,3 7527 1156,8 16468 22137 23723 23830 2576,7 24639 24376 23449 2216,2
2,8 0,1 0,1 0,7 0,8 0,6 0,4 0,3 0,3 0,2 0,1 0,3
42,6 47,5 79,6 208,2 203,8 197,3 166,9 216,3 1920,0 185,7 164,8 166,3
0,6 21 3,2 3,5 22 0,0 0,1 0,0 1,9 2,0 2,2 0,5
-21,8 -32,7 -35,5 -35,0 -192,6 -195,8 -198,1 - 196,1 -181,8 - 66,4 -27,0 -19,2
1758,7 39605 4861,2 6997,2 840438 8031,2 8247 72166 67348 69311

77508

77828

JANVE INAOTSO4



£ Tablica D7: STEDNI | OROCENI DEPOZITI KOD POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

[=2]

1. Stedni depoziti stanovni§tva
2. Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
2.1, Lokalna drzava
Ostali republicki fondovi
Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi
2.2, Poduzeca
2.3. Stanovnistvo
2.4. Ostale bankarske institucije
2.5. Ostale financijske institucije
Ukupno (1+2)

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
Xn X X Xn Xu 1 Vi IX Xu I | m

215,2 389,7 4946 717,3 11087 11257 10326 11385 11021 11311 1097,7 10347
1250,3 14771 15432 25374 42421 44557 42088 44821 42870 42578 42560 40405
41,8 119,8 81,2 89,7 102,6 108,6 122,1 181,4 185,3 289,6 2914 2409
5,6 39,7 5,0 1.0 0,0 0,0 0,0 20,0 25,0 25,0 25,0 45,0
36,2 80,1 76,2 88,7 102,6 108,6 1221 161,4 160,3 264,6 266,4 195,9
680,0 765,0 784,1 10399 17719 17011 16434 1713,7 15452 1496,7 15163 14610
408,1 425,4 4751 10076 17318 19752 17745 18391 17385 17311 16635 15525
4,1 3,3 5,1 1,5 2,2 2,4 0,3 1,2 54 7.3 5.5 56
1163 163,6 197,7 398,6 633,6 668,3 668,4 746,8 812,5 733,2 779,3 780,5

14656 1866,9 3254,7 53508 5581,3 5620,6 5353,7

20379

52414

53891

5388,9

50753

JANVE INAOTS0d
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Tablica D8: DEVIZNI DEPOZITI KOD POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoziti
1.1. Lokalna drZava
Ostali republicki fondovi
Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi
1.2. Poduzeca
1.3. Stanovnistvo
1.4. Ostale bankarske institucije
1.5. Ostale financijske institucije
1.6. Izdani instrumenti plaéanja
2. Oroéeni depoziti -
2.1. Poduzeca
22. Stanovnistvo
2.3. Ostale bankarske institucije
2.4. Ostale financijske institucije
Ukupno (1+2)

1993, 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. i
Xu Xu Xu X Xu 1] Vi IX Xu 1 ] mn ‘
38434 54828 79521 92427 107369 10851,9 11287,3 120884 121256 125358 130176 12997,6
4,0 21 6,0 10,5 11,7 14,7 857 45,1 19,5 20,2 21,1 31,5
2,9 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,1 0,1 12,7 2,0
1.1 1.4 6,0 10,5 11,7 14,7 55,7 45,1 19,4 20,1 8,3 29,5
1302,0 14609 1498,0 17628 189694 19391 21552 22446 20919 20004 20454 20985
25243 39782 64073 74078 85858 88312 90040 97230 99449 104294 108572 10754,1
- - 0,0 0,0 3.8 8.4 8,1 8.6 8,6 9.9 10,5 1,3
3,6 29,3 28,3 49,5 52,9 49,4 54,7 57,9 52,5 66,4 76,3 95,4
9.4 12,3 12,5 121 13,1 9,0 9.6 9,1 8,1 9,6 7.1 6,7
1568,9 32925 6147,3 12559,2 203227 222615 232652 244643 253077 255940 264505 256104
2246 547,2 743,7 1160,1 14572 13885 13548 13447 15794 15545 16866 16098
1308,0 26427 5276,4 11193,7 186448 206421 21654,3 228806 234718 23787,5 24468,7 237091
36,3 102,6 127,2 205,5 220,8 230,9 256,1 239,0 256,5 252,1 295,2 291,56
54123 36 552,7 38 129,8 38 608,0

87753

14 099,4

21 802,0

31059,6

331134

34 552,5

37 433,3

39 468,1
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& Tablica D9: OBVEZNICE | INSTRUMENTI TRZISTA NOVCA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

ANV 3NAOTS0d

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
Xn Xu X X X m vi IX Xi | n m

1. Instrumenti trzista novea (neto) 33 1,5 0,2 0,9 7.0 7,5 1,0 1,0 0,9 0,1 -7,3 -2,3
2. Obveznice (neto) 12,8 47,8 42,9 55,6 19,1 18,0 27,8 27,6 241 24,2 221 22,8
3. Primljeni krediti 32,2 149,7 81,7 73,0 11,0 100,3 83,3 91,7 116,5 116,0 112,9 103,0
3.1. Lokalna drZava 0,8 14,8 9,9 7,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostali republi¢ki fondovi 0,8 14,8 9,9 7.3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi 0,0 0,0 0,0 - - s - - - - - -

3.2. Poduzeéa 3,9 5,6 3,9 4,0 10,3 "7 12,0 11,5 9,2 8,8 9,0 9,2
3.3. Ostale bankarske institucije 1,3 13.4 6,7 6,6 24,7 14,2 9.3 21,0 61,2 62,9 61,8 60,4
3.4. Ostale financijske institucije 26,3 115,8 61,2 55,1 75,9 74,3 61,9 59,2 46,1 44,3 42,1 33,4
Ukupno (1+2+3) 48,3 199,0 124,8 129,5 137,0 125,9 1121 120,3 141,4 140,2 127,7 123,5
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Tablica D10:INOZEMNA PASIVA POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Devizna inezemna pasiva
1.1. Obveze prema stranim bankama
Tekuéi racuni
Orodeni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Loro akreditivi i garancije
Krediti
Dospjele odgodene kamate
1.2. Obveze premna strancima
Stedni i oroteni depoziti
_ Depoziti po videnju
; Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
| Krediti
: Dospjele odgodene kamate
2. Kunska inozemna pasiva
2.1. Obveze prema stranim bankama
Depozitni novac
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Krediti
2.2. Obveze prema strancima
Depozitni novac
Oroteni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Krediti
3. Obveze prema bivSoj SFRJ
3.1. U stranoj valuti
U tome: Krediti stranih banaka
3.2. U lokalnoj valuti
Ukupno (1+2+3)

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Xu X Xil Xil X m VI IX X I I m
3860,9 63297 83978 95837 133320 | 157164 154280 154230 157296 | 15951,6 16338,2 165422
22945 40569 52859 65684 87718 | 109625 103260 102716 104123 | 104931 107158 108696

2188 1052  117,0 2057 2929 2436 3566 3135 2420 2230 2698 3200

2081 3714 11528 9796 23655 3069,7 12257 6761 4115 4575 4079 4398

1,0 2,6 1,9 06 8,0 7.0 42 0,4 04 0.4 0.4 0.4
17765 25272 27409 39326 61053 76421 87393 92814 97585 98123 10037,7 10109,4
- 10506 12732 14499 0.1 0,1 0.1 0.1 - - - .
15665 22728 3111,9 30153 45603 47539 51021 51514 53172 54585 56224 56726
4505 6089 12042 14968 20563 22398 25625 27085 28886 30032 31133 31112
3736  401,1 6542 6676 6084 6229  651,2 6215 6204 6389 6406 6545
769  207,8 5499 8292 14478 16169 1911,2 20870 22682 23644 24727 24568
11160 15587 18257 14332 24009 24243 25367 24402 24286 24553 2509,1 25614
- 1053 82,1 853 1031 89,7 29 2,7 . K . -

28,4 27,6 37,2 815 2621 3421 3034 2988 2899 2796 2431 2074
1,0 48 7,5 300 1871 2183 1806 1672  156,3 164,7 12811 93,6

1,0 48 6,4 27,0 52,3 39,9 29,3 44,9 70,5 87,2 48,9 47,2

- - 1,1 30 1284 1494 1247 1222 85,8 715 79,2 46,5

- - - - 6.4 29,0 26,5 - - - - -

274 22,8 29,7 51,5 75,0 1238 1228 1316 1337 148 1150 1138
27,1 20,7 296 22,1 42,0 34,1 32,0 41,8 41,0 41,9 42,7 415
0.2 2,2 0,1 29,4 33,1 89,7 90,8 89,9 92,7 73,0 72,3 72,3
81771 6777,5 67136 2801,3 2124 210,3 1847 1817 1499 1431 1476 1492
81095 67712 67098 27970 2076 2054 1796 1765 1447 137,8 1424 1439
8097,7 67250 64690 25536 1702 1680 1412 1384 1131 1057 1092 1103
67,5 6,3 3,8 43 48 48 5.1 5.2 5,2 5.2 53 53
12066,4 13134,8 151487 124666 138065 | 162688 159161 15903,5 16169,4 16728,9 16 898,8

16 374,3
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Tablica D11: DEPOZITI SREDISNJE DRZAVE KOD POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Kunski depoziti
1.1. Depoziti Republike Hrvatske
Depozitni novac
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Krediti
1.2. Depoziti republickih fondova
Depozitni novae
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Krediti
2. Devizni depoziti
2.1. Depoziti Republike Hrvatske
Stedni depoziti
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Refinancirani krediti
2.2. Depoziti republickih fondova
Stedni depoziti
Orodeni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
Ukupno (1+2)

1993. 1994, 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.
Xu Xn Xu X 1] vi IX Xu 1 n m
11221 15115 17604 15853 23858 23756 25906 29868 30333 31635 32003 32148
4940 178,1 179,3 131,2 82,1 87,3 55,1 2484 1301 1433 133,3 127,4
4455 16,9 17,9 23,3 31,7 30,9 10,1 192,4 4,5 6,1 1.8 1.5
32,1 145,5 126,5 77,4 21,7 30,5 19,3 30,4 100,4 112,0 1086,2 100,5
16,3 15,7 34,9 30,5 28,7 25,8 25,8 25,6 252 252 25,2 254
628,1 13334 15811 14541 23037 22883 25355 27384 29032 3020,2 30670 30874
187.4 352,8 253,2 102,8 85,7 55,8 64,4 81,4 83,0 95,1 59,5 55,1
43,3 129,5 200,7 38,0 19,4 21,8 22,8 34,6 33,9 39,9 44,1 374
3974 851,1 1127,2 13133 21986 22107 24483 26223 27864 28852 29634 29948
315,8 157,9 265,2 135,7 44884 45936 46838 45792 42650 44439 46762 50314
315,8 118,8 145,4 54,2 44837 45782 46828 45521 42495 44234 46387 49925
315,8 118,8 134,3 48,8 160,1 167,2 240,1 437,1 83,2 1428 142,1 321,0
- - 11,1 53 0,1 0,1 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1 0.1
- - - - 43235 44109 44426 41149 4166,2 42806 44965 46714
0,0 3911 119,8 81,5 4,7 15,4 1,0 27,0 15,5 20,5 37,6 38,9
0,0 39,1 21,2 58,2 4,7 15,4 1,0 27,0 8,0 6,5 26,4 21,7
- - 98,6 23,4 - - - - 16 14,0 11,2 1,2
1437,8 75659 72983

16694 20256 17209

6874,2

69692 72744

7607,4

7876,5

8 246,3

TANVE INAOTS04
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Tablica D12: OGRANICENI | BLOKIRANI DEPOZITI KOD POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.

Xu X X Xu (1] m Vi IX Xu 1 [} 1]

1. Ograniceni depoziti 404,1 589,7 687,0 889,7 1198,6 848,4 923,9 895,2 700,3 826,2 816,9 1189,9

1.1. Kunski depoziti 79,6 156,6 271,3 249,0 260,0 2584 2494 259,9 202,2 250,0 2477 239,1

1.2. Devizni depoziti 324,5 433,0 415,6 640,8 938,5 590,0 674,6 635,2 498,0 576,3 569,2 950,8 r

2. Blokirani devizni depoziti 138574 114918 9969,0 73294 46508 42326 40253 35157 34938 3 258,6 3306,8 3 264,7 i
2.1. Depoziti Republike Hrvatske - 19,6 67,9 66,8 69,9 71,3 70,4 69,0 74,0 75,7 78,2 80,3
2.2. Depoziti poduzeéa - 1,6 88,7 94,5 9,1 5,1 5,1 2,4 2,4 2,0 2,1 2,1
2.3. Blokirani devizni depoziti stanovnistva 138574 114706 98125 7168,2 45718 4156,2 39497 34443 34175 31808 32265 31823

Ukupno (1+2) 14261,5 12081,5 106560 8219,2 58494 5081,1 49492 44109 41941 40848 4123,7 44546

| N . IR i el - B NG S Wi ol "l ] W N R
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Grafikon D1: DISTRIBUCIJA KREDITA POSLOVNIH BANAKA
PO INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA

Grafikon D2: DISTRIBUCIJA DEPOZITA KOD POSLOVNIH BANAKA
PO INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA

ozujak 1999. godine

D Drzava E Poduzeca [ﬂ]]] Stanovnistvo
. Nemonetarne financijske institucije
e

ozujak 1999. godine

D Drzava E Poduzeéa H]]]]l Stanovnistvo

. Nemonetarne financijske institucije

Napomena:
Sektor "DrZava" obuhvaéa sredidnju i lokalnu drZavu.
Sektor "Nemonetarne financijske institucije" obuhvada ostale bankarske institucije i ostale financijske institucije.
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Tablica E1: KONSOLIDIRANA BILANCA STEDIONICA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA

1. Pri¢uve kod sredi$nje banke

2. Inozemna aktiva

3. PotraZivanja od sredi$nje drZave

4. PotraZivanja od ostalih domaéih sektora
4.1. PotraZivanja od lokalne drzave
4.2. PotraZivanja od poduzeéa
4.3. PotraZivanja od stanovnistva

5. Potrazivanja od banaka

6. PotraZivanja od ostalih financijskih institucija

Ukupno (1+42+3+4+5+6)

PASIVA

1. Depozitni novac

2. Stedni i oroéeni depoziti

3. Devizni depoziti

4. Obveznice i instrumenti trzista novea
5. Inozemna pasiva

6. Depoziti sredinje drzave

7. Krediti primljeni od sredi$nje banke
8. Ograniceni depoziti

9. Kapitalski ra¢uni

10. Ostalo (neto)

Ukupno (1+2+3+4+45+6+7+8+9+10)

1994. 1995, 1996. 1997. 1998. 1999,
Xn X Xl X1 m Vi X Xu 1 T} [
6,3 48,1 50,3 82,4 98,5 81,0 104,9 91,3 89,1 85,6 86,8
4,2 22,7 31,7 59,1 54,8 58,2 64,7 61,2 62,9 61,0 61,2
0,2 1,6 0,7 0,1 0,1 0,1 42,0 49,9 51,1 55,5 56,9
377,9 372,0 379,8 666,1 815,8 877,8 917,4 10055 10172 10276 10353

0.1 - - 2 . z 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
249,3 141,0 114,6 204,4 252,2 271,3 285,1 336,1 341,3 3471 346,0
128,5 231,0 265,3 4618 563,7  606,5 632,3 669,5 675,8 680,5 689,3

358 18,9 24,1 54,2 84,7 65,1 93,3 131,1 133,9 127,6 17,9

0,3 0,2 1,1 6,0 6,4 5,9 8,8 6.9 7.4 7.6 71

424,6 463,5 487,8 867,9 1060,4 10881 12311 1346,0 1361,5 13650 13652
9,3 8,8 11,0 19,8 21,9 24,0 29,3 26,4 22,2 20,0 19,5
182,1 127,4 138,7 261,2 322,7 317,2 326,6 312,0 307,5 305,8 299,9
8,0 - 15,5 2234 3480 4144 502,0 546,2 569,3 582,8 568,9

68,0 34,9 27,3 72,7 75,9 62,6 64,3 59,9 63,0 61,2 62,2
0,1 1,3 0,8 0,5 4,3 49 5,9 7.4 8,9 9,4 12,5
5,6 - - 0,5 0,1 0,1 . - - - -
0,6 ) 0,0 0,0 0,0 0,1 6,8 6,2 6,5 5,8 59
6,3 6,4 21 0,9 0,4 0,9 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0

1257 276,1 307,2 397,1 404,1 3935  469,8 591,8 601,0 602,7 612,2

19,1 8,6 -14,8  -108.2 -117,0  -129,3 -1755 -2058 -2187 -2248 -217,9

463,5 487,8 867,9 1060,4 10881 12311 1346,0 13615 13650 13652

424.6
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& Tablica F1: AKTIVNE KAMATNE STOPE HRVATSKE NARODNE BANKE
U postocima na godisnjoj razini

Aktivne kamatne stope
: ; Eskontna Na Na interventne Na kredite Na jzvanredni Na koristena Na nepravilno Na nepropisno
Godina  Mjesec stopa lombardne kredite za koristene kredit za sredstva obv, pri¢.  obratunatu ili koritena sredstva
HNB kredite " premoséivanje unutar jednog premoiivanje za odravanje manje izdvojenu i dospjele
nelikvidnosti dana” nelikvidnosti  dnevne likvidnosti ! obveznu pricuvu”  nenapla¢ene obveze
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1992, prosinac 1889,39 2 840,09 - 6 881,51 - 4191,93 6 881,51 4191,93
1993. prosinac 34,49 46,78 - 289,60 - 101,22 289,60 166,17
1994, prosinac 8,50 18,00 19,00 17,00 14,00 - 19,00 22,00
1995, prosinac 8,50 25,49 19,00 17,00 - - 19,00 22,00
1996. prosinac 6,50 11,00 19,00 17,00 - - 19,00 18,00
1997. rujan 5,90 9,50 18,00 17,00 - - 19,00 18,00
listopad 5,90 9,50 18,00 17,00 - - 19,00 18,00
studeni 5,90 9,50 19,00 17,00 - - 19,00 18,00
prosinac 5,90 9,50 19,00 17,00 - - 19,00 18,00
1998. sije(“:anj 5,90 9,50 19,00 17,00 - - 19,00 18,00
veljaca 590 9,50 19,00 17,00 - - 19,00 18,00
oZujak 5,90 9,50 19,00 17,00 14,00 - 19,00 18,00
travanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 - 19,00 18,00
svibanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 - 19,00 18,00
lipanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 - 19,00 18,00
srpanj 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 - 19,00 18,00
kolovoz 5,90 11,00 19,00 17,00 14,00 - 19,00 18,00
rujan 5,90 11,00 19,00 7,00 14,00 - 19,00 18,00
listopad 5,90 11,00 19,00 7,00 14,00 - 19,00 18,00
studeni 5,90 11,00 19,00 7,00 14,00 - 19,00 18,00
prosinac 5,90 12,00 19,00 7.00 14,00 - 19,00 18,00
1999. sijefan] 5,90 12,00 19,00 7,00 14,00 = 19,00 18,00
veljata 5,90 12,00 ?19.00 7,00 14,00 - 19,00 18,00
ofujak 7.90% 13,00 % 19,00 7.00 14,00 - 19,00 18,00
1) Lomovi u serijama podataka nastali uslijed izmjena instrumentarija HNB opisani su u metodolo3kim obrazloZenjima.
9) 0d 17. oujka 1999.
3) Od 10. oZujka 1999.
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Tablica F2: PASIVNE KAMATNE STOPE HRVATSKE NARODNE BANKE
U postocima, na godisnjoj razini

Kamatne stope na Kamatne stope na Kamatne stope na dragovoljno upisane Kamatne stope na dragovoljno upisane blag.
Godina Mjesec  sredstva izdxoienf obvezno l..lpisane blagajni¢ke zapise HNB s rokom dospijeca” zapise HNB u stranoj valuti s rokom dospijeca
APEE i e PG s BB Od 7 dana Od35dana Od91dan  Od 182 dana Od62dana  Od91dan  Od 182 dana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "

1992. prosinac 367,60 556,66 1057,67 1889,39 - - - = =

1993. prosinac 0,00 - 67,84 63,08 97,38 - - - -

1994. prosinac 5,15 - 9,00 12,00 14,00 - - - -

1995, prosinac ) 5,50 16,50 12,00 25,54 27,00 - - = s

1996. prosinae 5,50 - - 8,00 9,50 - = = .

1997.  rujan 450 . 2 7,94 9,00 9,89 : c -
listopad 4,50 - = 8,00 8,97 9,82 - - - ?
studeni 4,50 s . 8,00 9,00 10,00 = - -
prosinac 4,50 - - 8,00 9,00 10,00 - - .

1998. sijefan 4,50 - 5 8,00 9,00 9,75 - - -
veljata 4,50 - - 8,48 9,50 10,00 = 2 -
oZujak 4,50 - - 8,57 9,68 10,06 - - ~ -
travanj 4,50 - - 9,20 10,34 10,40 4,05 3,91 4,63 .
sviban] 4,50 - - 9,49 10,50 11,00 4,14 3.49 5,64
lipanj 4,50 : £ 9,49 10,50 s 4,13 3,42 =
srpanj 4,50 - = 9,49 10,50 11,00 4,43 3,83 -
kolovoz 4,50 ) . 9,50 10,50 11,00 4,36 3,37 -
rujan 4,50 - - 9,50 10,50 11,00 4,29 3,35 -
listopad 590 % s = 9,50 10,50 11,00 4,52 3,42 =
studeni 5,90 2 i 9,50 10,50 11,00 437 3,47 %
prosinac 5,80 - - 9,50 10,50 11,00 4,60 312 3,08

1999. sijefanj 5,90 - : 9,50 10,50 11,00 3,90 2,98 - 3
veljaca 5,90 - - 9,50 10,50 11,50 4,01 2,92 2,87
ozujak 5,90 - - 9,71 10,80 1,78 3,81 3,78 -

1) Lomovi u serijama podataka nastali uslijed izmjena instrumentarija HNB opisani su u metodoloskim obrazloZenjima.
2) 0d 26. listopada 1998. godine.
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Tablica F3: OBVEZNE PRICUVE POSLOVNIH BANAKA
Prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Godina

1993.
1994.
1995.
1996.

1997.

1998.

1999.

Mjesec

prosinac
prosinac
prosinac
prosinac

rujan
listopad
studeni
prosinac

sijetanj
veljaca
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac
sijetanj
veljata
oZujak

Obraéunana
obvezna
pri¢uva

3

894,9
1826,0
24318
36529

4 240,1
42847
43278
4348,8

4434,1
43618
44363
44732
4197,1
39914
4079,2
42057
43737
4216,7
4016,7
3967,2

3969,1
38785
37927

Vagana
prosjecna
stopa OP-a

4

25,32
26,20
30,90
35,91

31,98
31,99
32,00
32,02

32,02
32,00
31,98
32,00
30,43
29,70
29,70
29,67
29,66
29,66
29,62
29,57

29,50
29,50
30,04

Izdvojena Prosjeéna stopa Ostali obvezni

ohvezna
pricuva

5

804,0
1779,2
22159
33120

38024
3846,8
39029
3914,2

39834
3916,7
3978,1
4005,2
3715,0
3494,9
35793
3698,5
3862,5
37343
3526,5
3469,8

34418
3388,8
3307,8

izdvajanja
OP-a

6=[5/3]*100

89,84
97,44
91,12
90,67

89,68
89,78
90,18
90,01

89,84
89,79
89,67
89,54
88,51
87,56
87,74
87,94
88,31
88,56
87,80
87,46

86,72
87,37
87,21

depoziti kod
HNB

19,8
188,3
826,5

53,2
233,0
190,1
125,0
95,7
101,8
94,6
68,6
57,4

47,9
44,7
41,0

Ukupno Prosjeéna
imobilizirana stopa ukupnih
sredstva obveza

8=3+7 9
914,7 25,88
2014,3 28,90
32584 41,40
3652,9 35,91
4 240,1 31,99
42847 31,99
4327,8 32,00
4 348,8 32,02
44341 32,02
4 361,8 32,00
4 436,3 31,98
4526,4 32,38
4.430,0 32,12
41815 31,12
4 204,3 30,61
4301,4 30,34
44755 30,35
4311,3 30,32
4085,3 30,12
4024,7 30,00
4016,9 29,86
3923,2 29,84
30,37

3833,7

Prosjecna
stopa
remuneracije

10

1,97
563
7,93
5,50

4,50
4,50
4,50
4,50

4,50
4,50
4,50
3,98
3,77
3,76
3,83
3,87
3,88
4,13
5,09
5,28

5,66
5,74
5,63

Koristenje
imobiliziranih
sredstava

1

143,6
3.5
45,9
0,1

0,0
0,0
0,0
0,5

0,3
05
28,2
1,2
10,8
8,6
11,8
6,6
19,9
4,0
14,0
9,6

13,6
9,2
6,4
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Tablica F4: INDIKATORI LIKVIDNOSTI POSLOVNIH BANAKA

Prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i postocima

Godina

1993.
1994,
1995.
1996.

1997.

1998.

1999.

Mjesec

prosinae
prosinac
prosinac
prosinac

rujan
listopad
studeni
prosinac

sijecanj
veljaca
oZujak
travan]
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

sijetan]
veljada

ozujak

Slobodna
novéana
sredstva

Stopa Koristeni
primarne sekundarni
likvidnosti izvori
likvidnosti
4 5

-0,52 188,0
1,72 393,7
0,63 1994
2,63 98,5
1,56 47,7
1,00 52,7
1,74 67,8
2,92 32,7
2,77 9,8
3,36 9.3
2,28 110,0
1,50 486,5
2,39 576,5
2,76 102,3
2,43 361,0
2,57 391,8
1,08 533,3
1,53 527,3
1,88 4725
1,65 445,5
1,32 406,4
2,18 9559

1,19

1622,0

Blagajnicki
zapisi HNB
u kunama

1,9
210,2
218,7
780,9

808,9
775,9
795,0
728,9

702,5
825,8
877.9
863,7
780,9
798,2
864,7
966,5
1070,5
943,0
890,2
850,4

772,5
733,6

456,9

Blagajnicki
zapisi HNB
u stranoj
valuti

7

538
314,0
759,2
904,2

1100,0
1178,7
13438
14288
1377,4

14251
14741
1 558,6

R
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g Tablica G1: AKTIVNE KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA
Mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godisnjoj razini

Kamatne stope na Kamatne stope na kunske kredite =~ Kamatne stope na kunske kredite . .
: ) ) trzistu novca bez vafutne klauzule s valutl‘:om klauzulom Kamskie stops pa-devias kredite
. Godina  Mijesec
: Na dnevnom Na prekonoénom Ukupni  Na kratkoroéne Na dugoroéne Ukupni  Na kratkoroéne Na dugoroéne Ukupni  Na kratkoroéne Na dugoroéne
trzidtu trzistu prosjek kredite kredite prosjek kredite kredite prosjek kredite kredite
: 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1992. prosinac 2182,26 2182,26 233292 2384,89 1 166,29 20,41 9,90 21,41
1993.  prosinac 86,90 34,49 59,00 59,00 78,97 21,84 19,00 23,14
1994. prosinac 17,76 8,50 15,39 15,43 13,82 11,99 12,38 11,65
1995.  prosinac 27,15 27,26 22,32 22,56 13,48 19,56 21,62 14,33 15,73 16,56 12,27
1996. prosinac 10,41 9,66 18,46 19,35 11,51 18,97 22,56 12,12 19,28 21,1 10,85
1997. Tujan 8,79 7.28 14,29 14,30 14,24 15,82 18,44 13,02 15,25 16,62 8,84
listopad 8,62 7,60 14,59 14,70 13,15 15,92 18,45 12,86 18,69 20,96 11,04
studeni 8,54 7.57 13,73 13,91 12,04 15,54 17,68 12,62 17,48 17,90 15,14
prosinac 9,41 8,46 14,06 14,12 13,24 14,40 16,92 12,25 13,56 14,58 10,05
% 1998. sijecanj 10,18 8,98 14,68 14,69 14,40 15,37 17,19 12,90 16,05 16,85 12,67
veljaéa 9,27 8,13 14,50 14,48 14,96 15,23 17,32 12,77 15,52 15,81 13,87
ozujak 10,79 9,87 14,81 14,84 14,04 15,16 16,90 12,87 14,62 16,26 9,83
travanj 12,89 11,75 15,31 15,38 13,40 1517 16,84 12,81 15,82 16,69 12,12
svibanj 17,61 13,37 16,67 16,71 14,82 15,05 17,30 12,26 15,05 15,79 13,15
lipanj 17,51 10,00 16,97 17,03 14,85 14,89 16,92 12,42 14,90 15,43 13,71
srpanj 16,92 10,00 16,02 16,03 15,66 14,95 16,97 12,65 541 4,71 7,24
kolovoz 16,60 10,00 15,74 15,81 14,26 15,22 16,98 12,84 5,82 5,40 6,74
rujan 14,49 10,00 15,55 15,61 13,80 13,39 14,76 11,65 7.44 8,50 5,55
listopad 15,57 10,00 16,31 16,36 13,81 14,32 15,52 12,13 7,44 8,37 6,04
studeni 16,09 10,00 16,41 16,62 13,28 13,60 15,00 11,51 7,05 7.85 5,68
prosinac 15,81 10,00 16,06 16,22 1,73 13,04 14,28 11,15 6,96 8,29 5,92
1999,  sijetanj 16,13 10,00 16,13 16,19 11,90 13,90 15,08 1,15 6,91 7.73 6,12
veljaca 15,50 10,00 16,92 16,98 12,18 13,62 14,91 11,58 6,30 6,99 5,08
oZujak 15,47 10,00 16,25 16,42 11,62 13,22 14,49 10,73 5,72 6,25 479
Relativni znacaj 1 4,81 37,18 27,71 26,70 1,02 26,73 17,67 9,05 3,57 2,26 1,31
1) Relativni znataj predstavlja postotni udio pripadne kategorije kredita u ukupnim kreditima pustenim u fetaj u izvjeStajnom mjesecu (prema podacima za posljednje izvjestajno razdoblje obuhvadeno u tablici).
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Tablica G2: PASIVNE KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA
Mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u postocima na godidnjoj razini

Kamatne stope na kunske depozite Kamatne stope na devizne depozite
Kamatne stope na
Godina  Mjesec Ukupni Na depozite Na 3tedne i Stedne i orot. depozite Ukupni Na depozite Na Stedne i
prosjek po videnju orofene depozite” S valutnom klauzulom  prosjek povidenju  orotene depozite”
1 2 3 4 5 6 Té 8 9
1992. prosinac 434,47 184,69 1867,18 6,04
1993. prosinac 27,42 18,16 52,16 5,91
1994. prosinac 5,03 3,55 9,65 6,95
1995. prosinae 6,10 3,88 13,65 12,69 4,57 2,82 6,83
1996. prosinac 4,15 2,19 10,19 9,46 5,09 1,44 7.77
1997. rujan 4,32 2,07 9,25 8,75 434 1,64 6,00
listopad 4,25 2,11 8,84 6,84 4,21 1,61 5,74
studeni 4,07 1,96 8,63 8,82 4,563 1,66 6,14
prosinac 4,35 2,19 9,10 7,63 4,77 1,75 6,36
1998, sijedanj 467 2,21 9,54 7,34 513 1,76 6,92
veljata 4,45 2,23 8,59 7.39 5,55 1,79 7,44
ozujak 4,51 2,23 8,93 7,69 545 1,80 7.23
travan] 4,93 2,32 9,94 7,68 5,40 1,72 a7
svibanj 4,77 2,39 9,57 9,40 5,55 1,67 7,39
lipanj 4,68 2,40 9,51 9,63 5,60 1,70 7.49
1 srpanj 4,66 2,35 9,55 9,17 5,30 1,68 7,09
1 kolovoz 4,66 2,34 9,73 9,87 525 1,78 7.08
rujan 4,80 2,32 9,88 7,36 4,33 1,77 5,60
listopad 4,62 2,30 9,16 7,54 4,36 1,75 5,65
studeni 4,59 2,33 9,07 713 442 2,10 5,54
prosinac 4,11 2,31 7,73 7,47 3,98 2,09 4,89 :
1999. sijefanj 4,48 2,28 8,66 6,49 4,34 215 5,41 ;‘i
veljata 4,57 2,24 8,73 6,99 4,21 2,05 5,27 e
oZujak 4,51 2,23 8,92 7,47 4,05 1,96 511 %
1) Do lipnja 1995. g. u koloni 5 iskazuju se prosjetne kamatne stope vagane prema stanjima depozita koncem mjeseca, a od srpnja 1995, g, vagane prema iznosima depozita zaprimljenih tijekom izvjeStajnog mjeseca. ;E
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Tablica G3: TRGOVINA POSLOVNIH BANAKA INOZEMNIM SREDSTVIMA PLACANJA

U milijunima EUR, tekuci tecaj

P

{3

&

=

SRS RS R A

A. Kupnja inozemnih sredstava plaéanja
1. Pravne osobe
2. Fizitke osobe
2.1. Domace fizi¢ke osobe
2.2. Strane fizitke osobe
3. Banke
4. Hrvatska narodna banka
Ukupno (1+2+3+4)

B. Prodaja inozemnih sredstava plaéanja
1. Pravne osobe
2. Fiziéke osobe
2.1. Domaée fizicke osobe
2.2. Strane fizicke osobe
3. Banke
4. Hrvatska narodna banka
Ukupno (1+2+3+4)

C. Neto kupnja poslovnih banaka (A-B)
1. Pravne osobe
2. Fizicke osobe
2.1. Domaée fizicke osobe
2.2. Strane fizicke osobe
3. Hrvatska narodna banka
Ukupno (1+2+3)

Memo: Ostale prodaje Hrvatske narodne banke
Kupnja inozemnih sredstava plaéanja
Prodaja inozemnih sredstava plaéanja

1994.

1463,0
1728,2
12848
443,4
191,7
2219
3604,8

1966,3
624,7
624,7

0,0
191,7
719,4

3502,1

-503,4
1103,5
660,1
4434
-497,5
102,7

0,0
0,0

1995.

1685,2
1815,0
14874
327,6
3086,7
170,8
39778

2 556,7
768,3
768,3

0,0
306,7
3391

3970,8

-871,5
1046,7
719,1
3276
-168,3
6,9

0,0
0,0

1996.

2011,2
21249
17497
375,2
392,7
61,4
4590,2

34153
797,8
797.8

0,0
391,7
345,7

4 950,5

-1404,1
1327,2
952,0
375,2
-284,3
-361,3

0,0
0,0

1997.

2 506,4
2093,4
1695,5
3979
1002,3
571
5659,1

4513,7
925,9
925,2

0,7

1002,3
257,8

6 699,7

-2 007,4
1167,5
770,3
397,3
-200,7
-1 040,6

0,0
0,0

1998.

3186,0
22735
1854,5

419,1
1138,2

582,2
7179,9

4 656,0
1011,8
1011,5
0,3
1138,2
217,0
7022,9

-1 470,1
1261,7
843,0
418,7
365,2
156,8

0,0
171,0

1998, 1999,
m Vi IX Xil 1 an () ()
2625 2714 2974 3094 172,7 1972 2827 2421
1519 2184  197,3  160,4 13,4 93,3 1372 1756
1428 1729 15541 1507 106,4
9,1 45,5 42,2 9,7 7.0
107,8 94,3 951 62,6 54,4 470 7641 79,5
15,1 42,8 859 85,5 156,0 1624 1200 405
5374 6270 6757 617,9 496,5 4999 6160 5377
4334 3787 4230 37938 312,3 2992 3698  320,1
73,7 86,3 90,8 80,1 779 1232 917 53,0
73,7 86,3 90,8 80,1 77.9
0.1 0,1 0.1 0,0 0,0
1078 943 951 626 54,4 410 761 79,5
0,0 16,4 00 27,4 45 0,0 5,6 7.1
6149 5758 6089  549,9 4491 4694 5492 4597
-170,9 -107,3 -1256 -70,5 | -139,6 -1020 -871 -781
781 1321 1065 80,3 355 -200 395 1227
69,1 867 643 706 28,5
9,0 45,5 42,1 9,7 7.0
15,1 264 859 581 151,5 1624 14,5 33,4
-77.6 51,2 66,8 68,0 47,4 30,5 66,9 78,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 106,5 0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

49,2

0,0 0,0

0,0
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Tablica H1: PLATNA BILANCA - SVODNA TABLICA (preliminarni podaci)

U milijunima USD

A. TEKUCE TRANSAKCIJE (1+6)
1. Robe, usluge i dohodak (2+5)
1.1. Prihodi
1.2. Rashodi
2. Robe i usluge (3+4)
2.1. Prihodi
2.2, Rashodi
3. Robe
3.1, Prihodi
3.2. Rashodi
4. Usluge
4.1. Prihodi
4.2. Rashodi
5. Dohodak
5.1. Prihodi
5.2. Rashodi
6. Tekuéi transferi
6.1. Prihodi
6.2. Rashodi
B. KAPITALNE I FINANCIJSKE TRANSAKCIJE
B1. Kapitalne transakeije
B2. Financijske transakeije, iskljutujuéi dev. priuve
1. Izravna ulaganja
1.1. U inozemstvo
1.2, U Hrvatsku
2. Portfolio ulaganja
2.1. Sredstva
2.2. Obveze
3. Ostala ulaganja
3.1. Sredstva
3.2. Obveze
B3. Devizne pri¢uve (HNB)

1993,

600,0
173,6
6400,3
-6 226,6
297,5
6271,1
-5973,7
-960,3
3903,8
-4 864,2
1257,8
2367,3
-1109,5
-123,8
129,2
-253,0
426,3
605,2
-178,9
-146,2
303,2
778
-185
96,3
-0,1
-0,5

1994.

785,7
262,6
7307.8
-7 045,2
3394
71582
-6818,8
13225
42604
-5 582,9
1661,9
28978
12359
-76,8
149,7
-226,4
523,1
665,9
-142,8
-257,7
531,0
106,3
-6,8
1131
8,6

1,0

7.7
416,1
171,9
244,2
-788,8

-528,0

1995.

-1283,8
-2 083,7
74715
-9 555,2
-2029,8
72522
-9.282,0
32375
46327
-7 870,2
1207,7
2619,5
14118
-539
219,3
-273,2
799,9
968,8
-168,8
788,2
12784
957
-56
101,2
48

0,1

46
1178,0
406,7
7713
-490,2

4956

1996.

-857,8
-1885,7
83147
-10 200,4
-1 887,2
80239
-9911,2
-3 651,2
45457
-8197,0
1764,0
34782
-1714,2
15
290,8

- 2893
1027,8
1178,6
-150,8
1.468,1
18869
513,1
-20,4
533,4
27,2
6,2
21,0
13467
788,9
557,8
-418,8

-610,3

1997.

-2434,0
-3285,8
8524,4
-11 810,3
-3202,3
8199,5
-11401,8
-5224,4
42059
-9430,3
20221
3993,6
-1971,5
-83,5
324,9

- 408,4
851,8
946,5
-94,7
2616,4
2841,4
231,2
-157,2
388,3
172,7
11,1
161,6
24375
185,5
22520
-225,0

-182,4

1998.*

1553,8
2261,9
89545
-11216,4
2007,4
85654
-10 662,7
-4168,9
4604,5
87734
20716
3960,9
-1889,3
-164,5
389,1
-553,6
708,1
921,1
-2131
1872,2
21488
763,1
-90,9
854,0
-546
-02
-545
1440,4
387,7
1052,6
- 276,5
-318,4

1998.

Q1 Q2 Q3 Q4+
-679,9 -604,6 388,6  -657,9
-892,2 -782,5 230,5  -817,7
172541 2083,6 31289 20169

.2617,3  -2866,1  -28984 -2834,6
-835,6 -750,5 200,0  -8012
1630,2 1984,9 30201  1930,1
24658  -27354  -2730,1 27314
-889,3 -11628  -10552 -1061,6
1093,4 11145 11875 12091
-1082,8  -22772  -22427 22707
53,8 4123 13451 260,4

536,8 870,4 18326 721,0
-483,0 -458,2 .487,5  -460,6

- 56,6 -32,0 -59,4 -16,4

94,9 98,7 108,8 86,7
-151,5 -130,7 -168,2  -103,2

212,3 177,9 158,1 159,8

249,8 219,9 2229 2285

-375 -42,0 -64,9 -687

631,4 558,6 -508,4  1190,6

550,0 651,0 -301,0 12488

50,9 4711 11,9 129,2
-44,7 -155 -18.4 -
95,6 486,7 130,3 1414
-10,6 65 -22,5 -28,0
-0,1 0,0 0,0 0,0

-10,5 6,5 -225 -28,0

509,7 1734 .390,3 11476

239,8 183,5 -500,5 464,9

2700 -10,2 10,2 682,7

81,4 -924 -207,4 -58,2

48,5

46,0

119,8

-532,7 i
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Tablica H2: PLATNA BILANCA - ROBE | USLUGE (preliminarni podaci)

U milijunima USD

1. Robe
1.1, Prihodi
1.1.1. Tzvoz fob u vanjskotrgovinskoj statistiei
1.1.2. Prilagodbe za obuhvat
1.2. Rashodi
1.2.1. Uvoz cif u vanjskotrgovinskoj statistici
1.2.2. Prilagodbe za obuhvat
1.2.3. Prilagodbe za klasifikaciju
2, Usluge
: 2.1. Transport
. 2.1.1.Prihodi
. 212 Rashodi
2.2. Putovanja - turizam
2.2.1. Prihodi
2.2.2. Rashodi
2.3. Ostale usluge
2.3.1, Prihodi
2.3.2. Rashodi
% Ukupno (1+2)

1993.

-960,3
39038
3903,8

-4.864,2

-4 666,4
-530,6

332,8
1257,8
3415
696,2
-354,7
926,1
1300,7
-374,6
-98
370,4
-380,2
297,5

1994.

-1322,5
4260,4
42604

-5582,9

-5229,3
-727,9

374,3
1661,9
317,5
665,2
-347,7
1405,4
1801,4
-396,0
-61,0
431,2
-492,2
339,4

1995.

-3237,5
4632,7
4632,7
-7 870,2
-7509,9
-901,6
541,3
1207,7
307,6
707,2
-399,6
929,86
1350,5
-420,9
-295
561,8
-591,3
-2 029,8

1996.

-3 651,2
45457
45118
33,9
-8197,0
77879
-970,7
561,6
1764,0
316,4
7321
-415,7
14992
2014,1
-514,9
-51,8
732,0
-783,6

-1 887,2

1997.

-5224,4
42059
41707

35,2
-9430,3
-9104,0

-977,0
650,7
2022,1
266,1
664,9
-398,8
2007,7
2529,1
-521,4
-251,7
799,6
-1051,3
-3202,3

1998.

-4168,9
4604,5
45411
63,4
87734
-8383,1
-985,5
595,2
2071,6
227,6
565,7
-338,1
2126,0
27263
-600,3
-282,1
668,9
-951,0

-2097,4

1998.

Q1 Q2 Q3 Q4
-889,3 -1162,8 -1055,2 -1061,6
109834 1114,5 11875 1209,1
1080,4 1095,3 11719 1193,5

13,0 19,2 15,6 15,6
-1982,8 -2277,.2 -2242,7 -2270,7
-1930,5 -2188,5 -2126,1 -2138,0

-189,4 -2441 - 267,6 - 284,5

1371 155,4 150,9 151,8

53,8 412,3 1345,1 260,4

61,8 55,0 52,9 57,9

145,4 140,9 136,9 142,5

-836 - 86,0 -84,0 - 84,6

78,0 408,4 13937 246,0

245,1 562,0 1562,8 366,4
-167,1 -163,7 -159,1 -120,4

- 86,0 - 51,1 -101,5 -43,5

146,3 167.5 142,9 212,2
-232,3 -218,6 -2444 -255,7
-835,6 -750,5 290,0 -801,2
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U milijunima USD

Tablica H3: PLATNA BILANCA - DOHODAK | TEKUCI TRANSFERI (preliminarni podaci)

1. Dohodak
1.1, Naknade zaposlenima
1.1.1. Prihodi
1.1.2. Rashodi
1.2. Dohodak od izravnih ulaganja
1.2.1. Prihodi
1.2.2. Rashodi
1.3. Dohedak od portfolio ulaganja
1.3.1. Prihodi
1.3.2. Rashodi
1.4. Dohodak od ostalih ulaganja
1.4.1. Prihodi
1.4.2. Rashodi
2. Tekuéi transferi
2.1. Drzava
2.1.1. Prihodi
2.1.2. Rashodi
2.2. Ostali sektori
2.2.1. Prihodi
2.2.2. Rashodi
Ukupno (1+2)

1993.

-1238
171
17,1

03

04
-0,1
0,0

0,0

0,0
-141,3
11,6
-252,9
426,3
249,8
255,7
-6,0
176,6
349,5
-172,9
302,5

1994,

-76,8
35,3
35,3

12,3
13,2
-0,9

0,1

0,1

0,0
-124,5
101,0
-2255
523,1
235,3
261,9
-266
287,8
404,0
-116,2
446,3

1995.

-53,9
38,7
38,7

0.8

7.0
-6,2
-0
0,2
-03
-933
173,4
-266,7
799,9
2798
309,2
-293
520,1
659,6
-1395
746,0

1996.

1,5
38,9
46,7
-78
10,1
17,5
T4
-2,0
0,2
.22
-454
226,5
-271.9
10278
154,5
1934
-389
873,3
985,2

- 1119

1029,4

1997.

-83,5
55,6
70,2

-14,6
-522
14,7

- 66,9
-42
2,6
-68
-827
237,4
-320,1
851,8
32,8
55,5
-22,7
819,0
891,0
-72,0
768,3

1998.

-164,5
69,7
81,0

-114
-91,2
37
-94,9
-54
0,2
-58
-137,6
304,1
-4417
708,1
-9,2
77,8
-86,8
717,3
843,5
-126,3
543,5

1998.

Q1 Q2 Q3 Q4
-56,6 -32,0 -59,4 -16,4
16,0 16,3 19,7 17,7
18,3 18,8 226 21,4
-23 -25 -2,9 -37
-36 -72,0 -13.4 -2.2
0,9 16 1,1 0,1
-45 =737 - 14,4 -3
-2,0 -0, -2,0 -13
0,0 0,2 0,0 0,0
-2 -03 -2,1 -1,3
-67,0 2338 -63.7 -30,7
75,7 78,1 852 65,2
-142,7 -54,3 -148,9 -95,9
212,3 177,9 158,1 159,8
34 6,9 -11.5 -8,0
16,8 197 19,5 21,6
-13,5 -12,8 -31,0 -29,6
208,9 171,0 169,5 167,8
233,0 200,2 203,4 206,9
-24,0 -29.2 -33,9 -39,2
155,7 145,9 98,6 143,3
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Tablica H4: PLATNA BILANCA - OSTALA ULAGANIJA (preliminarni podaci)

U milijunima USD

1. Aktiva
1.1. Valuta i depoziti
1.1.1. Banke
1.1.2. Ostali sektori
2. Pasiva
2.1. Krediti
2.1.1. Hrvatska narodna banka
2.1.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a
2.1.1.1.1. KoriStenja
2.1.1.1.2. Otplate
2.1.2. Drzava
2.1.2.1. Dugoroéni krediti
2.1.2.1.1. KoriStenja
2.1.2.1.2. Otplate
2.1.2.2. Kratkorocni krediti (neto)
2.1.3. Banke
2.1.3.1, Dugorotni krediti
2.1.3.1.1. Koritenja
2.1.3.1.2. Otplate
2.1.3.2. Kratkorocni krediti (neto)
2.1.4. Ostali sektori
2.1.4.1. Dugorotni krediti
2.1.4.1.1. Koristenja
2.1.4.1.2. Otplate
2.1.4.2. Kratkorocni krediti (neto)
2.2. Ostale obveze (kratkoroéne)
2.2.1. Driava
2.2.2. Banke
2.2.3. Ostali sektori
Ukupno (1+2)

1993,

74,3
74,3
-210,6
284,9
151,2
-118,5
-24,0
-24,0

-24,0
-7,8
-7.8

37

-11,5

-115,8
-133.2
55,2
-188,4
17,4
29,1
-50,7
94,7
-1454
79,8
269,7

2216
48,1
2255

1994.

171,9
171,9
-189,5
361,4
244,2
-215
105,5
105,5
1142
-87
-1,8
-1,8
104
-12,2
-41,7
-56,7
69,4
-126,1
15,0
-835
-78,3
104,5
-182,8
-52
265,8

165,8
100,0
416,1

1995.

406,7
406,7
-467,1
873,8
771,3
4325
97,6
97,6
103,0
-54
93,5
-6,5
9.4
-15.9
100,0
177,8
-92,6
72,0
-164,6
2704
63,6
-359
233,7
-269,6
99,5
338,8
0,3
207,5
131,0
1178,0

1996.

788,9
788,9
-622,6
14115
557,8
404,4
-43
-43
-43
309,9
301,2
349,8
-48,6
87
-52,6
57,1
167,5
-1104
-109,7
151,5
79,4
327,0
-247,6
72,1
153,4
13,0
10,1
130,3
1346,7

1997.

185,5
185,5
-341,1
526,6
2252,0
2250,6
37,3
37,3
39,5
.22
598,86
596,6
706,8
-110,2

645,9
370,5
621,1

-250,6
2754
970,8
775,9

1035,8

-260,0
194,9

1.4

1.4

24375

1998.*

387,7
387,7
383,8

4,0
1052,6
1066,3

-89
-89

-89
13,1
62,3

348,2
-2839
-49,2
1793
4817
636,4
-154,7
-302,4
882,8
746,4
1052,6
-306,1
136,4
-138

-13,6

1440,4

1998.

Q1 Q2 Q3 Qa*
239,8 183,5 -500,5 464,9
239,8 183,5 -500,5 464,9
-28,8 178,6 -211,0 445,0
268,6 49 -289,5 20,0
270,0 -10,2 110,2 682,7
2709 -89 17,5 686,7

-2,2 -22 -2.2 -23

-22 -2.2 -2,2 -23

-22 -2,2 -22 -23
106,2 -48,5 -28,8 -15,7
106,2 -48,5 -28,8 33,4
126,1 3.1 9,4 207,7
-19,9 -51,6 - 38,2 -174,2

- - - -49,2

43,5 -911 8,7 218,1

13,2 85,9 127,3 255,2

43,6 102,2 165,0 325,6
-30,4 -16,2 -37,8 -70,4

30,3 -177,0 -118,6 =371
123,5 132,9 139,8 486,6

89,5 1371 118,3 401,6
149,0 168,2 203,7 531,6
- 59,6 -311 -85,4 -130,0

34,0 -4.1 21,5 85,0

-1,0 -1.3 -73 -40 .

-1,0 -13 =73 -4,0
509,7 173,4 -390,3 1147,6
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Tablica H5: ME?UNARODNE PRICUVE HRVATSKE NARODNE BANKE | DEVIZNE
PRICUVE POSLOVNIH BANAKA", Kraj razdoblja, u milijunima USD

Godina

1991.
1992.
1993.
1994.
1995.
1996.

1997.

1998.

1999.

. 2
travanj

Mijesec

prosinae
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac
prosinac

rujan
listopad
studeni
prosinac

sijecanj
veljaca
ozujak
{ravanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac
sijefanj
veljata
ozujak '

Medunarodne pric¢uve Hrvatske narodne banke

Ukupno

166,8
616,2
1 405,0
1895,2
2314,0

24878
25271
2515,6
2539,0

2 404,1
24248
24576
2481,2
2538,6
2 550,0
2597,5
27452
2757,3
2696,9
2674,7
2815,6

26101
2 396,3
2 450,8
24131

Specijalna Pri€uvna Devize
prava vucenja pozicija Ukupno Valuta i Obveznice
u MIMF-u depoziti  izaduznice

- - 166,8 166,8 -

37 - 612,5 612,56 -
4,5 - 1400,5 1400,5 -
139,8 - 17554 1651,0 104,3
125,6 - 2188,4 2016,6 171,8
150,7 - 23371 1987,9 349,2
152,7 - 23744 1996,8 3776
148,5 - 2 3671 1946,6 420,5
1471 - 23919 20117 380,2
143,2 - 2260,8 19846 276,2
143,5 - 2281,0 20311 250,0
140,9 - 2 316,7 20546 262,1
139,8 - 23414 2048,2 293,2
136,5 - 24021 20784 3236
136,6 - 24134 20141 399,3
223,0 - 2374,5 1931,5 443,0
2234 - 25217 2059,2 462,6
228,3 - 2529,1 1938,8 590,3
231,3 - 2465,6 1762,2 703,4
226,6 - 24481 1771,9 676,1
231,2 - 2584,4 1927,0 657,4
2246 - 23855 1678,7 706,8
220,7 - 21757 1508,3 667,4
218,8 - 22320 1715,6 516,4
208,2 - 22049 1756,7 448,2

T

Devizne
pricuve
poslovnih
banaka

200,9
502,3
712,9
902,4

1369,5

1992,1

2601,8
2448,3
2330,5
2333,2

2284,2
23539
2362,0
2311,0
2283,0
21834
2257,9
2 405,8
2394,4
2219,8
2035,2
1949,4

1765,6
1660,8
1457,8
13281

1) Medunarodne pri¢uve Republike Hrvatske ¢ine samo devizne pri¢uve Hrvatske narodne banke.
2) Preliminarni podaci
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% Tablica H6: GODISNJI | MJESECNI PROSJECI SREDNJIH DEVIZNIH TECAJEVA HRVATSKE NARODNE BANKE

Godina

1992.
1993
1994.
1995.
1996.
1997.
1998.

1997.

1998.

1999.

Mjesec

rujan
listopad
studeni
prosinac
sijecanj
veljaca
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac
sijetanj
veljada
oZujak
travanj

HRK/EUR

0,340174
4,133563
7,087400
6,757758
6,804708
6,959708
7,136608

6,954800
6,938900
6,966400
6,962200

6,938200
6,945300
6,993300
7,052000
7,092400
7,174400
7,181200
7,101000
7,169900
7,316800
7,337700
7,337100

7,340488
7,482794
7,599532
7,597745

HRK/ATS

0,024304
0,305485
0,524804
0,518734
0,613722
0,505322
0,514421

0,504038
0,502126
0,500684
0,500366

0,499611
0,500213
0,501530
0,505785
0,511838
0,516527
0,516752
0,512049
0,518371
0,528057
0,530799
0,531519

0,533474
0,543796
0,552280

0,552150

HRK/FRF

0,050419
0,621058
1,079560
1,047969
1,062735
1,056355
1,079581

1,055169
1,053162
1,052406
1,051769

1,049728
1,049903
1,052431
1,061442
1,074074
1,083921
1,084513
1,074598
1,087698
1,108070
1,113558
1,115040

1,118992
1,140745
1,158541

1,158269

HRK/100 ITL

0,020916
0,224018
0,371475
0,321342
0,352150
0,361942
0,366683

0,363400
0,360800
0,359600
0,358000

0,357200
0,356600
0,358400
0,360300
0,365100
0,368800
0,368800
0,365100
0,369200
0,375600
0,377400
0,377700

0,379103
0,386454
0,392483
0,392391

HRK/CHF

0,190597
2,433869
4,381763
4,425311
4,404976
4,246962
4,395149

4,306829
4,272444
4,337589
4,352233

4,325183
4,362793
4,333662
4,289143
4,322905
4,362142
4,316893
4,309625
4,432663
4,552158
4,540370
4,594252

4,575519
4,683296
4,767060
4,749492

HRK/GBP

0,375277
5,369428
9,166192
8,252950
8,479850
10,081567
10,539883

10,153700
10,112700
10,285800
10,389800

10,425000
10,463600
10,681300
10,814400
10,485700
10,729100
10,760100
10,514600
10,437000
10,314500
10,425000
10,428300

10,430367
10,870117
11,303258

11,410040

HRK/USD

0,264299
3,577417
5,995300
5,229967
5,433800
6,157050
6,362292

6,344400
6,219700
6,104100
6,247300

6,369300
6,384300
6,437600
6,465300
6,394900
6,507300
6,541200
6,439100
6,215500
6,082100
6,267700
6,243200

6,316871
6,673312
6,975289
7,090183

HRK/DEM

0,171018
2,155526
3,692018
3,649342
3,614536
3,555932
3,619321

3,547000
3,533938
3,523813
3,520600

3,514890
3,519478
3,528519
3,558486
3,601464
3,634263
3,635587
3,602725
3,647370
3,715203
3,734453
3,739419

3,753243
3,825892
3,885579
3,884665

WOALSWIZONI § ISONQO 1¥54Y004S0D



L91

Tablica H7: SREDNJI DEVIZNI TECAJEVI HRVATSKE NARODNE BANKE NA KRAJU RAZDOBLIA

Godina

1992,
1993.
1994.
1995.
1996.
1997.
1998

1997.

1998.

1999.

Mijesec

rujan
listopad
studeni
prosinac
sijecanj
veljata
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

sijedanj
veljaca
ozujak

travanj

HRK/EUR

0,964508
7,262200
6,902400
6,812200
6,863600
6,947200
7,329100

6,945200
6,934400
6,986100
6,947200

6,936200
6,974000
7,035200
7,069200
7,146000
7,203800
7,140100
7,110800
7,246800
7,339000
7,339000
7,329100

7,387139
7,567448
7,596698
7,581112

HRK/ATS

0,070357
0,540504
0,516285
0,526742
0,506253
0,499445
0,531546

0,503737
0,500860
0,501166
0,499445

0,499850
0,501420
0,503495
0,508200
0,515839
0,517596
0,515321
0,511973
0,523592
0,530999
0,531019
0,531546

0,536844
0,549948
0,552074
0,551668

HRK/FRF

0,145244
1,120052
1,052510
1,085365
1,055662
1,050510
1,114954

1,055727
1,052322
1,053767
1,050510

1,048998
1,052034
1,057106
1,066631
1,082172
1,085858
1,081260
1,074355
1,098635
1,113926
1,114023
1,114954

1,126162
1,153650
1,158109
1,157258

HRK/100 ITL

0,054153
0,381300
0,346500
0,335800
0,362600
0,357700
0,377700

0,362300
0,359300
0,360100
0,357700

0,356600
0,357700
0,359200
0,361900
0,368400
0,369600
0,367600
0,364600
0,372500
0,377700
0,377400
0,377700

0,381514
0,390826
0,392337
0,392048

HRK/CHF

0,546218
4,471653
4,288893
4,618693
4,098835
4,332003
4,567584

4,293889
4,326325
4,364977
4,332003

4,362448
4,356138
4,316791
4,298106
4,362616
4,324013
4,329786
4,368501
4,451521
4,588593
4,531715
4,567584

4,581811
4,769165
4,768037
4,722115

HRK/GBP

1,206464
9,714800
8,784200
8,234500
9,359000
10,475600
10,451000

10,075900
10,086800
10,429300
10,475600

10,494000
10,511400
10,906400
10,722800
10,531600
10,989000
10,520300
10,673900
10,531100
10,365000
10,521900
10,451000

10,668874
10,996704
11,455302
11,560627

HRK/USD

0,798188
6,561900
5,628700
5,316100
5,539600
6,303100
6,247500

6,239000
6,060300
6,225300
6,303100

6,422400
6,384800
6,490700
6,431300
6,469800
6,599300
6,412400
6,444000
6,170700
6,173000
6,355300
6,247500

6,480515
6,869506
7,089117
7,158725

HRK/DEM

0,495000
3,801812
3,632100
3,705900
3,562200
3,511000
3,739700

3,545100
3,525900
3,527100
3,514000

3,517000
3,527900
3,542200
3,575700
3,629600
3,641400
3,625700
3,602400
3,684000
3,735800
3,736200
3,739700

3,776984
3,869175
3,884130
3,881274
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Tablica H8: INOZEMNI DUG

U milijunima USD, srednji te¢aj HNB

Stanje duga
1. Srednjorocni i dugoroéni krediti
1.1. Javni kreditori
1.1.1. Medunarodne financijske organizacije
1.1.2. Vlade
1.2. Privatni kreditori
1.2.1. Banke
U tome: Osigurano od vladinih ageneija
1.2.2. Ostalo
U tome: Osigurano od vladinih agencija
2. Kratkoroéni krediti
2.1. Banke
2.2. Ostalo
Ukupno (1+2)

0d éega neevidentirane otplate glavnice "

Memo: neevidentirane otplate kamata

3245

1993. 1994. 1995, 1996.  1997. 1998. 1999,
X1 Xi X X Xn m vi IX X1 I
2431,3 2771,0 31113 43972 61231 63388 66148 71955 78953 7 948,1
1041,4 11878 13180 18896 18670 18482 18342 20203 19885 1964,8
3196 404,0 4937 73,1 851,0 854,5 847,7 9334 974,5 983,3
721,8 783,8 8243 12165 10160 9937 986,5 10869 10140 981,5
13899 15832 17933 25076 42561 44906 47806 51752 59068 5983,3
12665 13928 15088 21982 37880 40154 42752 45512 51759 5 236,5
244.9 301,9 297,3 1918 167,0 188,0 2225 123,8 199,9 194,5
123,4 190,4 284,5 309,4 468,1 475,2 505,4 624,0 730,9 746,8
18,0 29,5 37,5 21,9 17,6 17,4 226 24,1 20,3 24,7
54,6 50,5 2251 411,2 538,5 626,3 652,0 643,2 593,4 593,3
10,5 15,7 138,2 278,6 370,1 465,7 467,1 415,0 362,7 367,2
44,1 34,8 88,9 132,6 168,4 160,6 184,9 228,2 230,7 226,1
24859 28215 33364 48084 66616 69651 72668 78387 84887 8 541,4
5434 753,5 950,5 197,5 241,9 298,6 573,0 590,0 426,3 4197
152,4 245,1 = = . . = £ -

U tablici se iskazuju podaci o stanju duga za korisnike iz Republike Hrvatske.

U podatke za prosinac 1996., i 1997. godinu ukljuceni su efekti reprogramiranja po Pariskom i Londonskom Klubu i nealocirani dug.
1) Neevidentirane otplate glavnice odnose se na glavnice koje su trebale biti placene, ali o tome nije primljena statisticka informacija.
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Tablica H9: STRUKTURA INOZEMNOG DUGA | PROJEKCIJA OTPLATE
U milijunima USD, srednji te¢aj HNB

Stanje duga | Neevidentirane Projekcija otplate srednjoroénih i dugorocnih kredita
31.1.1999. | otplate glavnice | 1999, 2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. Ostalo
1. Hrvatska narodna banka 2261
1.1. Srednjorotni i dugorotni krediti 2261 0,0 29,2 30,0 33,3 36,6 36,5 36,5 141 6,6 33 0,0 0,0
1.2. Kratkoro¢ni krediti 0,0
2. Driava 3269,8
2.1, Srednjoroéni i dugorotni krediti 32189 1,3 65,3 3859 3835 5847 239,7 413,77 2303 2357 159,0 164,4 3554
2.2. Kratkorotni krediti 50,9 '
3. Banke 1799,2
3.1, Srednjoroéni i dugoroéni krediti 1761,6 17,6 212,6 519,0 263,6 1916 2049 50,7 66,0 53,1 56,7 56,7 69,1
3.2. Kratkoro¢ni krediti 37,6
4. Ostali sektori 3246,3
4.1. Srednjoroéni i dugorotni krediti 27415 186,0 507,2 512,2 4618 3707 1822 1072 80,9 84,4 90,8 80,3 77.8
4.2. Kratkoro¢ni krediti 504,8
A. Ukupno srednjoroéni i dugorotni krediti 79481 204,9 814,3 14471 11422 11836 663,3 608,1 391,3 37938 309,8 301,4 502,3
B. Ukupno kratkoroéni krediti 593,3
C. Svekupno (A+B) 85414
Memo: otplate kamata na
- srednjorotne i dugoroéne kredite 62,3 369,9 3915 317 2364 1824 1434 106,8 85,0 63,8 41,9 37.4

Napomena: Kada nema statistickih informacija o aktualnim otplatama glavnica koje dospijevaju, takvi se iznosi obiljezavaju kao "neevidentirane otplate glavnice".
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= Tablica 11: UKUPNI PRIHODI | RASHODI KONSOLIDIRANE SREDISNJE DRZAVE
U milijunima kuna

2M1INYNIH INAVZHQ

1998. 1999.
1994. 1995. 1996. 1997.
Q1 Q2 Q3 Q4 1 n
PRIHODI I POTPORE
1. Drzavni proracun 23142,6 27 980,8 31 367,5 33 846,1 10 099,4 12 083,2 10 919,2 10 706,8 2312,2 2 867,9
2. Republicki fondovi 13 739,6 15 302,3 17 029,1 19 499,1 5458,9 5634,6 4756,7 5451,9 1646,7 1570,6
2.1. Fond mirov. i inv. osiguranja 7 165,1 8720,4 9 584,7 11 022,2 2 965,0 2811,7 2260,9 2675,8 861,5 8171
2.2. Fond zdravstvenog osiguranja 37752 4 558,1 5196,3 5824,2 17952 21128 2094,0 22671 653,2 651,2
2.3. Fond za zapoSljavanje 556,7 691,2 676,1 638,3 165,4 180,9 182,0 189,9 58,4 57,6
2.4, Sredstva doplatka za djecu 689,4 782,1 878,5 976,7 255,6 274,0 9,9 34 0,8 0,6
2.5, Hrvatske ceste 1117,5 - - - - - - - - -
2.6. Hrvatska vodoprivreda 435,7 550,5 693,5 1037,7 2777 255,2 209,9 315,7 72,9 441
A. Ukupno (1+2) 36882,3 432831 483966 533453 15558,3 17717,7 156759 16 158,7 3959,0 44385
RASHODI I NETO POSUDBE
(umanjeni za otplate)
3. Driavni proratun 20732,4 26 189,3 275919 29 409,4 7 875,7 9 363,8 8908,4 79775 21244 24233
4. Republi¢ki fondovi 14 736,9 17 976,8 21 282,1 25522,5 7132,0 7 479,2 74144 8077,5 26954 25024
4.1. Fond mirov. i inv. osiguranja 6 685,6 8 860,7 10 459,8 13 795,1 3757,2 4017,0 3996,8 4 399,5 15339 1483,2
4.2, Fond zdravstvenog osiguranja 5255,7 7083,1 8357,5 87428 2596,0 2 845,8 2 566,4 27678 907,3 800,7
4.3, Tond za zapoSljavanje 416,1 4459 676,2 714,1 173,7 1241 128,6 144.8 52,5 56,9
4.4. Sredstva doplatka za djecu 665,2 820,6 853,2 1003,7 249,1 193,3 333,6 256,2 99,8 86,7
4.5, Hrvatske eeste” 1207,0 - - - - - 4 - - .
4.6. Hrvatska vodoprivreda 507,4 766,6 935,5 1 266,8 356,0 299,2 388,9 509,2 101,9 74,8
B. Ukupno (3+4) 35469,3 441661 488740 549319 15007,7 16843,0 163228 16 055,0 4819,8 49257
C. Ukupni visak/manjak (A-B) 1413,0 -883,0 -477,4 -1 586,7 550,6 874,7 - 646,9 103,6 - 860,38 -487,2
5. Drzavni proratun (1-3) 2410,3 1791,5 37756 4436,7 22237 2719,4 2010,8 27293 187,8 444.6
6. Republicki fondovi (2-4) -997,3 -2674,6 - -4 253,0 -6 023,4 -1673,0 -1844,7 -2 657,7 -2 625,7 -1048,6 -931,8

1) U 1995. godini uklju¢ene u drZavni proracun.  Izvor: Ministarstvo financija
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Tablica 12: OPERACIJE DRZAVNOG PRORACUNA

U milijunima kuna

1. Ukupni prihodi
1.1, Tekuéi prihodi
1.1.1. Porezni prihodi
1.1.2. Neporezni prihodi
1.2. Kapitalni prihodi
2. Potpore
2.1. Tekuce potpore
2.2. Kapitalne potpore
A. Ukupno prihodi i potpore (1+2)

3. Ukupni rashodi
3.1. Tekuéi rashodi
3.2. Kapitalni rashodi
4. Neto posudbe umanjene za otplate
B. Ukupno rashodi i neto posudbe (3+4)

5. ViSak na tekuéim raéunima
bez potpora (1.1.-3.1.)
6. ViSak na tekuéim ra¢unima
s tekuéim potporama (5+2.1.)
7. Stvaranje bruto fiksnog kapitala”
8. Stvaranje bruto kapitalaz’

C. Ukupni visak/manjak (A-B)

- 9. Strano financiranje
 10. Domace financiranje
~10.1.0d srediSnje i lokalne drzave
10.2. Od monetarnih vlasti
10.3. Od depozitnih banaka
10.4. Ostalo domade financiranje
D. Ukupne financiranje (9+10)

1992,

547,4
547,0
502,1
45,0
0,3
0,0
0,0
0,0
547,4

564,6
519,8
44,5
-9,7
554,9

27,3

27,3
44,2
44,2

-7,5

0,0
7,5
0,0
0,0

-4,0

15
7.5

1993.

83822
8371,2
78918
479,3
11,0
0,0

0,0

0,0
8382,2

84034
7 738,1
661,3
-88,8
8 314,6

633,1

633,1
650,3
650,3

1994,

23 142,6
227889
223775
4114
353,8
0,0

0,0

0,0
23142,6

22 282,8
20 360,5
19223
316,0
22 598,8

24284

24284
1235,0
14150

543,9

47,3
-591,2
0,0
-617,3
-63,8
89,9
-543,9

1995.

27 880,8
27 287,1
26 505,4
781,8
593,7
100,0
0,0
100,0

27 980,8

28 475,6
25 495,2
2980,4
220,6

28 696,2

1791,9

1791,9
1040,5
1040,5

-715,4

686,0
29,4
0,0
396,0
0,0

- 366,6
715,4

1996.

31367,5
30 244,3
28 530,4
1713,9
11231
0,0

0,0

0,0
31367,5

30972,8
25 930,1
5042,7
528,7
31501,5

4314,3

43143
1113,9
1113,9

-134,0

803,9
-669,9
0,0
-152,7
-308,4
-208,8
134,0

1997.

33 846,1
333850
31338,2
2046,8
4611
0,0

0,0

0,0

33 846,1

34 395,2
29579,7
48155
611,1
35006,3

3 805,3

38053
1516,4
1516,4

-1160,2

29859
-1825,7
0,0
-354,8
-1357,3
-113,6
1160,2

1998. 1999.

Q1 Q2 Q3 Q4 | ]|
100994 12083,2 10919,2 10 706,8 2312,2 2 867,9
99701 10 953,1 10673,0 10423,3 2278,2 2846,0
94123 10 247,7 10 340,2 98994 2236,7 27258
557,7 705,3 332,7 523,9 41,5 120,1
128,3 11301 246,3 283,5 34,1 21,9
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
100994 12083,2 109192 10706,8 23122 2867,9
94353 10986,6 10 239,6 10 729,0 2936,0 3259,0
8 638,7 9 404,5 8 349,5 8 490,4 28855 2685,1
796,6 15821 1890,1 2238,6 50,5 573,9
64,4 360,3 821,7 -84,8 25,7 50,5
9 499,7 11 346,9 11 061,2 10 644,1 2961,7 3309,5
13314 1548,5 23235 1933,0 -607,3 160,9
13314 1548,5 23235 1933,0 -607,3 160,9
186,5 -589,9 391,3 988,2 11 383,3
186,5 -589,9 391,3 988,2 11,1 383,3
599,7 736,3 -142,0 62,7 -649,5 -441,6
519,5 -110,9 -107,8 -309,9 -149,7 203,7
-1119,2 -625,4 249,8 247,2 799,2 2379
0,0 0,0 120,0 70,0 0,0 50,0
-540,8 429,2 51,8 172,2 11073 16,8
- 680,2 -1075,5 122,0 -49 -308,1 1711
101,8 20,9 -44,0 99 0,0 0,0
-599,7 -736,3 142,0 -62,7 649,5 441,6

1) Neto kupnja fiksne kapitalne imovine. 2) Neto kupnja fiksne kapitalne imovine i neto kupnja dionica.

Izvor: Ministarstvo financija
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Tablica J1: INDEKSI CIJENA NA MALO, TROSKOVA ZIVOTA | CIJENA INDUSTRIJSKIH

PROIZVODA PRI PROIZVOPACIMA

Godina

1992.
1993.
1994.
1995.
1996.

1997.

1998,

1999.

Mjesec

prosinac
prosinac
prosinac
prosinae
prosinac

rujan
listopad
studeni
prosinac

sijeCan]
veljaca
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

sijecanj
veljata
oZujak

travanj

Lancani indeksi

Medugodisnji mjesecni indeksi

Medugodi$nji kumulativni indeksi

Cijene
na malo

1224

99,5
100,2
100,2
100,0

100,3
100,2
100,4
100,7

102,4
100,4
100,2
100,3
100,5
100,0

99,8
100,1
100,9
100,5
100,2
100,2

100,5
100,3
100,4
100,3

- Tzvor: Driavni zavod za statistiku

Troskovi

125,3
100,6
100,9
100,7
100,4

100,1
100,1
101,0
101,2

102,8
100,7
100,5
100,5
100,8

99,7

98,7

99,5
100,7
100,2
100,5
100,7

100,9
100,6
100,5
100,4

Cijene
Zivota proizvodaca

1291

98,5
100,2
100,5
100,3

100,0
100,1
100,3

99,9

99,2
99,9
98,1
100,2
99,9
100,2
99,7
99,9
99,9
100,4
100,5
100,0

100,1
100,8

99,4
100,6

Cijene

na malo

105634
12497
97,0
103,7
103,4

103,7
103,3
103,1
103,8

105,3
105,7
105,8
105,9
108,0
105,8
105,8
105,2
105,8
108, 1
105,9
105,4

103,1
103,4
103,5
103,6

Troskovi

Zivota

1026,3
12251
102,5
104,6
103,7

104,2
103,7
104,1
104,9

106,3
107,0
107,2
107,6
107,1
106,2
106,2
105,5
106,1
106,2
105,8
105,3

103,3
103,2
103,3
103,2

Cijene

proizvodaca

1120,9
11756
94,5
101,6
101,5

103,3
103,3
101,9
101,6

99,6
99,7
99,3
99,4
99,4
99,7
99,6
97,7
97,7
97,8
97,6
97,9

99,1
100,0
101,3
101,7

Cijene
na malo

7454
1616,6
197,5
102,0
103,5

103,7
103,6
103,6
103,6

105,3
105,5
105,6
105,7
105,7
105,7
105,7
105,6
105,6
105,7
105,8
105,7

103,1
103,4
1034
103,5

Trodkovi
Zivota

694,7
1591,3
207,2
104,0
104,3

104,0
104,0
104,0
104,1

106,3
106,7
106,8
107,0
106,9
106,8
106,7
106,6
106,5
106,3
106,5
106,4

103,3
103,2
103,3
103,2

Cijene
proizvodaca

846,6
16104
177,7
100,8
1014

102,3
102,4
102,3
102,3

99,6
99,7
99,5
99,5
99,4
99,6
99,5
99,3
99,2
99,0
98,9
98,8

99,1
99,5
100,1
100,6

INLSILLS TASTIONYNISIN
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Tablica J2: PROSJECNE MJESECNE NETO PLACE
U kunama, u teku¢im cijenama

Godina  Mjesec

1992. prosinac
1993. prosinac
1994. prosinac
1995. prosinac
1996. prosinac

1997. rujan
listopad
studeni
prosinac

1998. sijeCanj
veljata
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinae

1999. sijecanj
veljata

Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Prosjeéne
mjesecne
neto place

74,4
10732
1646,0
1883,0
2217,0

23940
24370
25250
25440

2501,0
24750
2 548,0
2592,0
2 626,0
2699,0
2756,0
2720,0
27290
2793,0
2 806,0
2 935,0

2 946,0
2884,0

Lanéani
indeksi

120,2
105,2
119,0

99,4
104,4

99,7
101,8
103,6
100,8

98,3

99,0
102,9
101,8
101,3
102,8
102,1

98,7
100,4
102,3
100,5
104,6

100,4
97,9

Medugodisnji
mjesecni
indeksi

681,7
1442,1
153,4
14,4
17,7

118,1
17,7
118,9
114,8

110,0
12,7
112,2
121
11,3
12,2
115,1
113,2
114,0
114,6
111,1
115,4

117,8
116,5

Medugodisnji
kumulativni
indeksi

409,4
16053
233,2
145,7
11,8

116,9
117,0
17,1
116,9

110,0
11,4
11,6
m,7
11,6
7
112,2
112,3
112,56
112,7
112,6
112,8

117.8
17,2

WILSILYLS INSTINYNIIN



METODOLOSKA OBJASNJENJA

KLASIFIKACILJA | ISKAZIVANJE PODATAKA O
POTRAZIVANJIMA | OBVEZAMA

Podaci o potraZivanjima i obvezama financij-
skih institucija klasificiraju se prema institucionalnim
sektorima i financijskim instrumentima. Institucionalni
sektori su slijededi: sektor financijske institucije, sektor
srediSnja drZava, ostali domadi sektori i sektor inozem-
stvo.

Sektor financijske institucije obuhvada sli-
jedece podsektore: srediSnja banka, poslovne ban-
ke, ostale bankarske institucije i ostale financijske
institucije. Sredidnja banka je Hrvatska narodna
banka. Poslovne banke su institucije kojima je Hr-
vatska narodna banka izdala dozvolu za obavljanje
bankarskih poslova u skladu sa Zakonom o ban-
kama i $tedionicama. Podaci o poslovnim bankama
isklju€uju likvidacijsku masu bivsih filijala banaka sa
sjedistem u bivioj SFRJ. Ostale bankarske institucije
su 3$tedionice i stambene Stedionice. Od srpnja
1995. godine $tedionice su pod nadzorom te pos-
luju uz dozvolu Hrvatske narodne banke. Ostale fi-
nancijske institucije su financijske institucije koje
nisu klasificirane kao banke ili kao ostale bankarske
institucije (osiguravajuca drustva, investicijski fon-
dovi, $tedno-kreditne zadruge itd.).

Sredidnja drzava obuhvada organe drzavne up-
rave uklju¢uju¢i poduzece Hrvatska uprava za ceste,
Drzavnu agenciju za osiguranje $tednih uloga i sana-
ciju banaka i Hrvatsku garancijsku agenciju, te slijedece
republicke fondove: Hrvatski zavod za zdravstveno
osiguranje, Republi¢cke fondove mirovinskog i invalids-
kog osiguranja radnika Hrvatske, Hrvatski zavod za
zaposljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatske
vode i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

Ostali domadi sektori su ostali republi¢ki fon-
dovi (koji nisu klasificirani u sektor srediSnja drzava),
organi lokalne uprave i lokalni fondovi, javna i privatna
poduzeca te stanovnistvo, ukljucujudi obrtnike i nep-
rofitne organizacije. U pojedinim tablicama ostali
domadi sektori dijele se na slijedece podsektore: lo-
kalna drzava, koja obuhvada ostale republicke fon-
dove, jedinice lokalne uprave i lokalne fondove, po-
duzeda, koja obuhvadaju javna i privatna poduzeda, te
stanovnistvo, koje ukljucuje i obrtnike i neprofitne or-
ganizacije.

Sektor inozemstvo obuhvada strane fizitke i
pravne osobe.

Svi podaci o potrazivanjima i obvezama od-
nose se na stanje na kraju razdoblja, pri ¢emu se devi-
zne pozicije iskazuju u kunskoj protuvrijednosti po
srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na kraju raz-
doblja.

Tablica A1: Monetarni i kreditni agregati

NovCana masa (M1) definirana je na isti nacin
kao i istoimena pozicija u Bilanci monetarnih institucija
(Tablica B1) te obuhvada gotov novac izvan banaka,
depozite ostalih bankarskih institucija i ostalih do-
macih sektora kod Hrvatske narodne banke te depozi-
tni novac poslovnih banaka. Novana masa (M1a)
obuhvada gotov novac izvan banaka i depozitni novac
poslovnih banaka, uvecan za depozitni novac sredidnje
drZave kod poslovnih banaka.

Ukupna likvidna sredstva (M4) obuhvadaju
novéanu masu (M1), $tedne i orodene depozite, devi-
zne depozite te obveznice i instrumente trZifta novca
(navedene komponente preuzete su iz Bilance mone-
tarnih institucija, Tablica B1).

Neto domada aktiva definirana je kao razlika
ukupnih likvidnih sredstava i inozemne aktive (neto).

Plasmani su potrazivanja poslovnih banaka od
ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i
ostalih financijskih institucija.

Tablica B1: Bilanca monetarnih institucija

U tablici se iskazuju podaci o nekim osnovnim
monetarnim i kreditnim agregatima te njihove mjese-
¢ne stope rasta.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance
Hrvatske narodne banke (Tablica C1).
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Bilanca monetarnih institucija prikazuje konso-
lidirane podatke iz Bilance Hrvatske narodne banke
(Tablica C1) i Konsolidirane bilance poslovnih banaka
(Tablica D1).

Inozemna aktiva (neto) razlika je izmedu sume
inozemnih aktiva Hrvatske narodne banke i poslovnih
banaka i sume inozemnih pasiva Hrvatske narodne
banke i poslovnih banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajucih pozicija iz Bi-
lance Hrvatske narodne banke i Konsolidirane bilance
poslovnih banaka, s tim da su potrazivanja od sredis-
nje drzave iskazana neto, tj. umanjena za depozite
sredidnje drZave kod Hrvatske narodne banke i kod
poslovnih banaka.

Novfana masa je suma gotovog novca izvan
banaka, depozita ostalih bankarskih institucija kod Hr-
vatske narodne banke, depozita ostalih domadih sek-
tora kod Hrvatske narodne banke i depozitnog novca
poslovnih banaka (pozicija Depozitni novac iz Konsoli-
dirane bilance poslovnih banaka, Tablica D1).

Pozicije Stedni i oroceni depoziti, devizni depo-
ziti te obveznice i instrumenti trZiSta novca u cijelosti
su preuzete iz Konsolidirane bilance poslovnih banaka,
dok pozicija ograniceni i blokirani depoziti predstavlja
sumu pripadnih pozicija iz Bilance Hrvatske narodne
banke (iskljucujuéi blokirane depozite poslovnih ba-
naka kod Hrvatske narodne banke) i Konsolidirane bi-
lance poslovnih banaka. Ostalo (neto) su neraspore-
dene pozicije pasive umanjene za nerasporedene pozi-
cije aktive.

Tablica B2: Obuhvat poslovnih banaka i
Stedionica u monetarnoj statistici i njihova
klasifikacija prema veli¢ini bilanéne aktive

U tablici se iskazuje ukupan broj poslovnih ba-
naka i Stedionica koje mjesecno izvjeS¢uju Hrvatsku na-
rodnu banku i &ije je poslovanje prikazano u Konsolidi-
ranoj bilanci poslovnih banaka, odnosno Stedionica.



Do lipnja 1995. godine, Stedionice nisu bile
obvezne izvjedcivati sredidnju banku o svom poslova-
nju tako da se ukupan broj $tedionica odnosi na one
Stedionice koje su dobrovoljno izvjed¢ivale Hrvatsku
narodnu banku. Od srpnja 1995. godine uvedena je
obveza uskladivanja registracije Stedionica sa Zakonom
0 bankama i $tedionicama te njihovog izvjedc¢ivanja
Hrvatske narodne banke, tako da od tada ukupan broj
Stedionica koje izvjed¢uju Hrvatsku narodnu banku
odgovara broju registriranih Stedionica.

U tablici se takoder iskazuje i klasifikacija pos-
lovnih banaka i Stedionica prema velicini bilanéne ak-
tive.

Tablica C1: Bilanca Hrvatske narodne banke

U tablici se iskazuju podaci o potraZivanjima i
obvezama monetarnih vlasti.

Inozemna aktiva obuhvada slijedece oblike de-
viznih i kunskih potraZivanja od stranih fizi¢kih i prav-
nih osoba: monetarno zlato, specijalna prava vucenja,
efektivni strani novac u blagajni, pri¢uvna pozicija kod
Medunarodnog monetarnog fonda, sredstva na teku-
¢im racunima kod stranih banaka, oroeni depoziti
kod stranih banaka, plasmani u vrijednosne papire u
devizama i ostala potraZivanja.

PotraZivanja od sredidnje drzave su krediti i do-
spjela potrazivanja od DrZzavnog proraéuna Republike
Hrvatske. Kunski krediti Drzavnom proracunu su krat-
korocni krediti odobreni za premos¢ivanje neus-
kladenosti izmedu pritjecanja prihoda i izvr8avanja ra-
shoda Drzavnog proracuna, dugorocni krediti odob-
reni temeljem posebnih uredbi Vlade Republike Hr-
vatske i dospjela potraZivanja od DrZavnog prorauna
po obvezama izvrienim prema Medunarodnom mo-
netarnom fondu i stranim bankama. Devizni kredit
Drzavnom proracunu bio je protustavka obvezi prema
Medunarodnom monetarnom fondu nastaloj po os-
novi sukcesije ¢lanstva u toj instituciji.

Potrazivanja od ostalih domadih sektora su
krediti i dospjela nenapla¢ena potrazivanja od ostalih
domacih sektora.

Potrazivanja od poslovnih banaka su krediti
poslovnim bankama, depoziti Hrvatske narodne banke
kod poslovnih banaka i dospjela nenapladena po-
traZzivanja od poslovnih banaka. Krediti poslovnim
bankama klasificirani su po vrstama financijskih in-
strumenata. Krediti za refinanciranje ukljucuju kredite
odobravane u okviru opce i namjenskih kvota do kraja
1693. godine te avanse poslovnim bankama za obav-
ljanje mjenjackih poslova. Krediti za refinanciranje
odobravani u okviru opce i namjenskih kvota u cijelosti
su naplaceni do kraja travnja 1994. godine a formalno
su ukinuti u srpnju 1994. godine. U poziciji lombardni
krediti uklju¢eni su i krediti poslovnim bankama za
premo3¢ivanje nelikvidnosti, koji su u prosincu 1994.
godine zamijenjeni lombardnim kreditima. Dospjela
nenapladena potrazivanja od poslovnih banaka uk-
lju€uju dospjele kredite, prekoracenja raspolozivih
sredstava na Ziro-raunima banaka te neurednosti ba-
naka pri izdvajanju i odrzavanju obvezne pricuve.

METODOLOSKA OBJASHJENJA

Primarni novac €ine gotov novac izvan banaka,
novéana sredstva u blagajni banaka, depoziti banaka
kod Hrvatske narodne banke, depoziti ostalih bankar-
skih institucija kod Hrvatske narodne banke i depoziti
ostalih domadih sektora kod Hrvatske narodne banke.
Depoziti banaka su nov€ana sredstva na Ziro-raunima
banaka, cbvezne pricuve izdvojene na posebne racune
kod Hrvatske narodne banke te obvezno upisani bla-
gajnicki zapisi Hrvatske narodne banke. Depoziti osta-
lih bankarskih institucija su novéana sredstva na Ziro-
ratunima Stedionica te obvezne pri¢uve $tedionica iz-
dvojene na poseban ratun kod Hrvatske narodne
banke. Depoziti ostalih domacih sektora su novcana
sredstva na Zro-raunima ostalih domacih sektora,
koji su bili otvoreni kod Hrvatske narodne banke do lis-
topada 1994. godine te su od tada u postupku prije-
nosa u depozit kod poslovnih banaka.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju iz-
dvojenu deviznu obveznu pri¢uvu, ograniene depo-
zite i blokirane devizne depozite. Banke i $tedionice na
odredene devizne depozite izdvajaju na ralune HNB
deviznu obveznu pri¢uvu. Ograniceni depoziti su
najvecim dijelom kunska sredstva izdvojena po nalogu
suda ili temeljem propisa. Blokirani devizni depoziti su
sredstva koja su bila izdvajana na posebne raune kod
Hrvatske narodne banke za podmirenje dospjelih ne-
placenih obveza prema inozemnim vjerovnicima.

Inozemna pasiva obuhvada kredite primljene
od Medunarodnog monetarnog fonda i obveze
prema medunarodnim financijskim institucijama.

Depoziti sredidnje drzave su depozitni novac,
devizni racuni kod Hrvatske narodne banke, te bla-
gajnicki zapisi Hrvatske narodne banke koje su drago-
voljno upisale Hrvatska banka za obnovu i razvitak i
Drzavna agencija za osiguranje $tednih uloga i sana-
ciju banaka.

Blagajnicki zapisi su dragovoljno upisani bla-
gajnicki zapisi Hrvatske narodne banke u kunama i
stranoj valuti, osim blagajnickih zapisa Hrvatske naro-
dne banke koje je dragovoljno upisala Hrvatska banka
za obnovu i razvitak i Drzavna agencija za osiguranje
Stednih uloga i sanaciju banaka.

Kapitalski ra¢uni ukljucuju pri¢uve, fondove,
nerasporedeni profit i neto iznos obracunatih tecajnih
razlika.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive
umanjeni za nerasporedene ratune aktive Bilance Hr-
vatske narodne banke.

Tablica D1: Konsolidirana bilanca poslovnih
banaka

U konsolidiranu bilancu poslovnih banaka uk-
ljueni su podaci o potraZivanjima i obvezama hrvats-
kih poslovnih banaka. Konsolidirana su medusobna
potraZivanja i obveze izmedu poslovnih banaka.

Pricuve banaka kod sredidnje banke su kunske i
devizne pri¢uve. Kunske pri¢uve su novéana sredstva
banaka u blagajni i kunska nov€ana sredstva banaka
na racunima kod sredi$nje banke. Devizne pric¢uve su
devizna novéana sredstva na racunima kod sredidnje
banke.
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Inozemna aktiva su slijedeci oblici deviznih i
kunskih potraZivanja od stranih fizitkih i pravnih
osoba: strana efektiva u blagajni, nostro akreditivi i os-
tala pokric¢a, depoziti kod stranih banaka, vrijednosni
papiri, krediti, dionice i dospjela nenapladena po-
trazivanja. Posebno su iskazana neregularizirana po-
trazivanja od institucija iz bivie SFRJ.

PotraZivanja od srediSnje drzave su slijedeci
oblici kunskih i deviznih potrazivanja: vrijednosni pa-
piri, krediti, dionice i dospjela nenaplacena potraZiva-
nja (ukljucujudi potrazivanja po obralunatim kama-
tama dospjela prije trideset i viSe dana). Glavni oblici
potraZivanja od sredidnje drZave iskazani su posebno:
obveznice izdane na temelju Zakona o pretvaranju de-
viznih depozita gradana u javni dug Republike Hr-
vatske i obveznice izdane na temelju Zakona o izdava-
nju obveznica za restrukturiranje gospodarstva u Re-
publici Hrvatskoj.

PotraZivanja od ostalih domacih sektora obu-
hvadaju slijedece oblike kunskih i deviznih potraziva-
nja: vrijednosni papiri, krediti (ukljuujuci akceptne
kredite), dionice i dospjela potraZivanja.

Iste oblike kunskih i deviznih potraZivanja obu-
hvadaju i potrazivanja od ostalih bankarskih institucija i
ostalih financijskih institucija, s tim da potraZivanja od
ostalih bankarskih institucija obuhvacaju i depozite.

Pozicije Depozitni novac, Stedni i orodeni de-
poziti, Devizni depoziti te Obveznice i instrumenti
trzidta novca obuhvadaju obveze banaka prema osta-
lim domacdim sektorima, ostalim bankarskim instituci-
jama te ostalim financijskim institucijama.

Depozitni novac uklju¢uje novéana sredstva na
ziro i tekucim racunima te obveze banaka po izdanim
kunskim instrumentima plac¢anja, a umanjuje se za
novfana sredstva u plathom prometu (odnosno za
Cekove u blagajni banaka i ¢ekove poslane na naplatu).

Stedni i oroteni depoziti su kunski Stedni de-
poziti po videnju te kunski oroceni depoziti i kunski
depoziti s otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju,
oroCeni devizni depoziti i devizni depoziti s otkaznim
rokom.

Obveznice i instrumenti trZiSta novca su neto
obveze banaka po izdanim vrijednosnim papirima i
primljeni krediti.

Inozemna pasiva obuhvada slijedece oblike de-
viznih i kunskih obveza prema stranim fizickim i prav-
nim osobama: Ziro i tekudi racuni, loro akreditivi i os-
tala pokri¢a, Stedni i oroeni depoziti, primljeni krediti i
dospjele obveze. U okviru inozemne pasive posebno
su iskazane neregularizirane obveze prema instituci-
jama iz bivse SFRJ.

Depoziti sredidnje drzave su svi oblici kunskih i
deviznih obveza (s izuzetkom ogranicenih i blokiranih
depozita) poslovnih banaka prema sredidnjoj drZavi.

Krediti primljeni od sredidnje banke su krediti
primljeni od Hrvatske narodne banke i depoziti Hrvatske
narodne banke kod poslovnih banaka, pri ¢emu se kao
krediti tretiraju i poslovi reotkupa vrijednosnih papira.

Ogranileni i blokirani depoziti obuhvadaju sli-
jedece obveze poslovnih banaka: kunski i devizni og-
rani¢eni depoziti ostalih domacih sektora, ostalih ban-
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karskih institucija, ostalih financijskih institucija, sredis-
nje drzave te stranih pravnih i fizickih osoba, blokirani
devizni depoziti stanovnistva regulirani Zakonom o
pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Re-
publike Hrvatske, devizni depoziti domacih sektora za
podmirenje dospjelih neizmirenih obveza prema ino-
zemnim kreditorima.

Kapitalski ra¢uni su temeljni kapital, pricuve, re-
zerviranja za rizike, nerasporedeni profit ili nepokriveni
gubitak, raéun prihoda i rashoda i saldo te¢ajnih razlika.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive
umanjeni za nerasporedene racune aktive.

Tablice D2 - D12

Ovaj skup tablica (s iznimkom tablice D5)
predstavlja razradeni prikaz odgovarajucih pozicija ak-
tive i pasive Konsolidirane bilance poslovnih banaka
(Tablica D1).

Tablica D2: Inozemna aktiva poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju potraZivanja poslovnih ba-
naka od stranih fizi¢kih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva poslovnih banaka obuhvada
deviznu inozemnu aktivu, kunsku inozemnu aktivu, te
potraZivanja poslovnih banaka od bivie SFRJ.

U okviru devizne i kunske inozemne aktive iz-
dvojeno su prikazana potrazivanja od stranih banaka i
potrazivanja od stranaca (ukupno i po financijskim in-
strumentima), dok se u okviru potraZivanja od bivie
SFRJ posebno iskazuju devizna i kunska potraZivanja.

Tablica D3: PotraZivanja poslovnih banaka
od sredisnje drzave

U tablici se iskazuju kunska i devizna po-
traZivanja poslovnih banaka od sredisnje drzave.

Obveznice za blokiranu deviznu 3tednju gra-
dana su obveznice izdane na temelju Zakona o pretva-
ranju deviznih depozita gradana u javni dug Republike
Hrvatske.

Velike obveznice su obveznice izdane na teme-
lju Zakona o izdavanju obveznica za restrukturiranje
gospodarstva u Republici Hrvatskoj.

Ostala potraZivanja su sva ostala kunska i devi-
zna potraZivanja poslovnih banaka od Republike Hr-
vatske i republickih fondova: vrijednosni papiri, krediti,
dionice, dospjele odgodene kamate (potrazivanja po
dospjelim kamatama koje se ne pladaju do regularizi-
ranja odnosa s inozemnim vjerovnicima) i dospjela ne-
naplacena potrazivanja (ukljucujuéi potrazivanja po
obradunatim kamatama dospjela prije 30 i viSe dana).

Tablica D4: Potrazivanja poslovnih banaka
od ostalih domacih sektora

U tablici se iskazuju kunska i devizna potrazi-
vanja poslovnih banaka od ostalih domacih sektora,
klasificirana po financijskim instrumentima: mjenice,




komercijalni zapisi, obveznice, ostali vrijednosni papiri,
krediti (ukljucujuci akceptne kredite i kupljena potrazi-
vanja), dionice i dospjela nenaplacena potraZivanja.

Do listopada 1994. godine, odobravanje deviz-
nih kredita bilo je dozvoljeno samo ako se poslovna
banka istodobno zaduzivala u inozemstvu u svoje ime, a
za racun krajnjeg korisnika kredita. Kako inozemni du-
govi jo§ uvijek nisu regularizirani u cjelini, u okviru devi-
znih potrazivanja pojavijuje se i pozicija Dospjele od-
godene kamate na devizne kredite, koja se odnosi na
potrazivanja po kamatama dospjelim po izvornom roku
dospijeca, ali je obveza placanja tih kamata odgodena
do regulariziranja odnosa s inozemnim vjerovnicima.

Tablica D5: Distribucija kredita poslovnih
banaka po institucionalnim sektorima
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lieni od ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih in-
stitucija i ostalih financijskih institucija.

Instrumenti trzista novca (neto) obuhvadaju
neto obveze poslovnih banaka po izdanim blagaj-
ni¢kim zapisima, izdanim mjenicama, akceptiranim
mjenicama i izdanim ostalim vrijednosnim papirima.

Obveznice (neto) obuhvadaju neto ohveze po-
slovnih banaka po izdanim kunskim i deviznim obvez-
nicama.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i klasifici-
rani prema institucionalnim sektorima.

Tablica D10: Inozemna pasiva poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju podaci o kunskim i deviz-
nim kreditima poslovnih banaka domacim sektorima,
pri éemu krediti obuhvadaju i akceptne kredite i kup-
liena potrazivanja.

Tablica D6: Depozitni novac kod poslovnih
banaka

U tablici se iskazuje depozitni novac kod pos-
lovnih banaka, klasificiran po domadim institucional-
nim sektorima.

Depozitni novac je suma novéanih sredstava
na ziro i tekuéim ra¢unima ostalih domadih sektora,
ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih insti-
tucija te obveza banaka po izdanim kunskim instru-
mentima placanja, umanjena za novéana sredstva u
platnom prometu (odnosno za cekove u blagajni ba-
naka i ekove poslane na naplatu).

Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod
poslovnih banaka

U tablici se iskazuju ukupne devizne i kunske
obveze poslovnih banaka prema stranim fizickim i
pravnim osobama, uz iznimku ogranicenih kunskih i
deviznih depozita stranih fizi¢kih i pravnih osoba.

Inozemna pasiva poslovnih banaka obuhvaca
deviznu inozemnu pasivu, kunsku inozemnu pasivu, te
obveze poslovnih banaka prema bivioj SFRJ.

U ckviru devizne i kunske inozemne pasive iz-
dvojeno su prikazane obveze prema stranim bankama
i obveze prema strancima (ukupno i po financijskim
instrumentima), dok se u okviru obveza prema bivioj
SFRJ posebno iskazuju obveze u stranoj valuti i obveze
u lokalnoj valuti.

U okviru devizne inozemne pasive pojavijuje se
i pozicija Dospjele odgodene kamate na devizne kre-
dite, koja se odnosi na obveze po kamatama dospje-
lim po izvornom roku dospijeca, ali je obveza placanja
tih kamata odgodena do regulariziranja odnosa s ino-
zemnim vjerovnicima.

Tablica D11: Depoziti sredi$nje drzave kod
poslovnih banaka

U tablici se iskazuju kunski $tedni depoziti sta-
novnistva te oroceni kunski depoziti i kunski depoziti s
otkaznim rokom ostalih domadih sektora, ostalih ban-
karskih institucija i ostalih financijskih institucija kod
poslovnih banaka.

Tablica D8: Devizni depoziti kod poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju Stedni i oroleni devizni
depoziti ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih
institucija i ostalih financijskih institucija kod poslovnih
banaka. Devizni $tedni depoziti su svi devizni depoziti
po videnju i izdani devizni instrumenti pladanja, a
oroleni devizni depoziti obuhvacaju i devizne depozite
s otkaznim rokom.

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trzista
novca

U tablici se iskazuju ukupne kunske i devizne
obveze poslovnih banaka prema srediSnjoj drzavi, s iz-
nimkom ogranicenih (kunskih i deviznih) depozita sre-
didnje drZave kod poslovnih banaka.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni
depoziti Republike Hrvatske i republickih fondova.
Kunski depoziti obuhvadaju depozitni novac, kunske
orocene depozite i kunske depozite s otkaznim rokom
te kunske kredite primljene od sredisnje drzave. Devi-
zni depoziti obuhvacdaju devizne depozite po videnju
te oroene devizne depozite i devizne depozite s otka-
znim rokom.

Tablica D12: Ograniceni i blokirani depoziti
kod poslovnih banaka

U tablici se iskazuju neto obveze poslovnih ba-
naka po izdanim vrijednosnim papirima i krediti prim-

U tablici se iskazuju ograniceni i blokirani depo-
ziti srediSnje drZave, ostalih domadih sektora, ostalih
bankarskih institucija, ostalih financijskih institucija te
stranih fizickih i pravnih osoba kod poslovnih banaka.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvadaju dvi-
je kategorije depozita: ograni¢ene (kunske i devizne)
depozite i blokirane devizne depozite.

177




METODOLOSKA OBJASNJENJA

Blokirani devizni depoziti uklju¢uju devizne de-
pozite stanovni$tva regulirane Zakonom o pretvaranju
deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hr-
vatske te depozite domadih sektora regulirane Ured-
bom o podmirivanju dospjelih neizmirenih obveza pre-
ma inozemnim kreditorima.

Tablica E1: Konsolidirana bilanca stedionica

Tablica F1: Aktivne kamatne stope Hrvatske
narodne banke

U konsolidiranu bilancu 3tedionica ukljuceni su
podaci o potrazivanjima i obvezama 3tedionica. Kon-
solidirana su medusobna potraZivanja i obveze izmedu
Stedionica.

Pri¢uve $tedionica kod sredidnje banke su kunska
nov&ana sredstva Stedionica u blagajni i kunska novéana
sredstva Stedionica na ra¢unima kod sredidnje banke.

Inozemna aktiva odnosi se na efektivni strani
novac koji Stedionice posjeduju u okviru ugovora s pos-
lovnom bankom o vodenju mjenjackog poslovanja.

PotraZivanja od sredisnje drzave su sva kunska i
devizna potrazivanja od Republike Hrvatske i repu-
bli¢kih fondova.

PotraZivanja od ostalih domacih sektora su sli-
jededi oblici kunskih i deviznih potrazivanja: vrijedno-
sni papiri, krediti, dionice i dospjela potrazivanja. U
okviru ove pozicije izdvojeno se iskazuju potraZivanja
od lokalne drZave, potraZivanja od poduzeéa i po-
trazivanja od stanovnistva.

PotraZivanja od banaka ukljucuju slijedeca
kunska i devizna potrazivanja od domacih poslov-
nih banaka: Stedni i orogeni depoziti, vrijednosni pa-
piri, krediti, dionice i dospjela nenaplaena potrazi-
vanja. Iste oblike kunskih i deviznih potraZivanja
obuhvada i pozicija Potrazivanja od ostalih financij-
skih institucija.

Depozitni novac obuhvada kunske Ziro i tekuce
raune ostalih domacih sektora i ostalih financijskih in-
stitucija te obveze po izdanim instrumentima plaéanja
u domacoj valuti.

Stedni i oro¢eni depoziti su kunski $tedni de-
poziti stanovni$tva te orodeni depoziti i depoziti s ot-
kaznim rokom ostalih domadih sektora, domadih po-
slovnih banaka i ostalih financijskih institucija.

Devizni depoziti su devizni $tedni i oroeni de-
poziti stanovniStva.

Obveznice i instrumenti trZiSta novca su ne-
to obveze ostalih bankarskih institucija po izdanim
vrijednosnim papirima te krediti primljeni od ostalih
domacih sektora, domacih poslovnih banaka i ostalih
financijskih institucija.

Inozemna pasiva su Stedni i oroleni depoziti
stranih osoba u stranoj valuti. Depoziti srediSnje drzave
su kunski oroeni depoziti i kunski depoziti s otkaznim
rokom Republike Hrvatske i republickih fondova.

Krediti primljeni od sredisnje banke su kunski
krediti primljeni od Hrvatske narodne banke.

Kapitalski racuni su temeljni kapital, priuve,
rezerviranja za rizike, nerasporedeni profit ili nepokri-
veni gubitak, racun prihoda i rashoda i saldo tetajnih
razlika.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive
umanjeni za nerasporedene radune aktive.
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U tablici su iskazane kamatne stope po kojima
Hrvatska narodna banka obradunava i naplacuje ka-
mate na plasmane iz primarne emisije i na sva druga
potraZivanja.

Aktivne kamatne stope Hrvatske narodne
banke utvrduju se posebnim odlukama Savjeta Hr-
vatske narodne banke na godi3njoj razini. lznimno, od
lipnja 1995. godine Hrvatska narodna banka je na
lombardne kredite obracunavala i naplacivala kamatu
po stopi koja je za 1,5 postotnih bodova veda od va-
gane prosjecne kamatne stope na dragovoljno upisane
blagajni¢ke zapise Hrvatske narodne banke, koji su
sluzili kao zalog za lombardne kredite, u sluaju kad je
ta vagana prosje¢na kamatna stopa bila veca od
16,5%. Sukladno tome, u tablici se od lipnja 1995. do
kolovoza 1996. godine iskazuje vagana prosjena ka-
matna stopa na lombardne kredite. Kamatna stopa za
rujan 1996. predstavlja vagani prosjek kamatnih stopa
primjenjivanih u prvih 10 dana tog mjeseca prema na-
vedenom rezimu te fiksne kamatne stope koja se
primjenjuje od 11. rujna 1996. godine.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrie
odredene lomove, uslijed izmjena instrumentarija Hr-
vatske narodne banke. Tako su u koloni 4 do stude-
nog 1994. godine iskazane kamatne stope na kredite
za odrzavanje dnevne likvidnosti, koji su odobravani
na temelju portfelja vrijednosnih papira, a od prosinca
1994. godine, kamatne stope na lombardne kredite.

Nadalje, podaci iskazani u koloni 6 odnose se
do rujna 1994. godine na kamatne stope na posebne
kredite za isplate $tednih uloga i za placanja s tekucih
ratuna gradana, a od listopada 1994. do rujna 1997.
godine kamatne stope na dnevne kredite za Stedne
uloge i tekuce ratune gradana u kunama. Za razliku
od posebnih kredita, dnevni krediti se vradaju istog
dana. Od listopada 1997. godine ovaj instrument
zamjenjuje se dnevnim kreditom za premoscivanje
problema tekuée nelikvidnsti do visine nominalne vri-
jednosti blagajni¢kih zapisa HNB zaloZenih za tu syrhu,
a od 16. prosinca 1998. godine inkorporira se u lom-
bardni kredit, s diferenciranom kamatnom stopom za
njegovo koriStenje unutar jednog dana.

Podaci iskazani u koloni 7 odnose se, za raz-
doblje do prosinca 1994. godine na kamatne stope na
inicijalne kredite za premos¢ivanje nelikvidnosti, od 18.
ozujka 1998. godine na kamatnu stopu na kredit za
premo3civanje nelikvidnosti bankama nad kojima je po-
krenut postupak za ocjenu moguénosti i ekonomske
opravdanosti sanacije i rekonstruiranja banke, a od ve-
liae 1999. godine na kamatnu stopu na kratkorocni
kredit za likvidnost.

Kamatne stope iskazane u koloni 8 odnose se
na koridtenje sredstava izdvojene obvezne pricuve,
koja su banke do rujna 1994. godine mogle koristiti (u
propisanom postotku) za odrzavanje dnevne likvid-
nosti. Na kori$tena sredstva izdvojene obvezne pricuve
iznad dopustenog iznosa i/ili roka do rujna 1994. go-
dine primjenjivala se kamatna stopa iskazana u koloni
9. Od listopada 1994. godine, na svako koristenje




sredstava izdvojene obvezne priCuve primjenjuje se
kamatna stopa koja se primjenjuje i na ostale oblike fi-
nancijske nediscipline, u skladu s propisom o visini
stope zatezne kamate (kolona 10).

Na iznos sredstava koriStenih iznad raspo-
loZivih sredstava na Ziro-raCunima do lipnja 1994. go-
dine primjenjivala se ista kamatna stopa kao i na nep-
ravilno obra¢unatu ili manje izdvojenu obveznu pri-
¢uvu (iskazana u koloni 9). Od srpnja do rujna 1994,
godine kamatna stopa na ovo koristenje sredstava
primarne emisije iznosila je 21%, a od listopada 1994,
godine primjenjuje se ista kamatna stopa kao i na os-
tale oblike financijske nediscipline, iskazana u kolo-
ni 10.

Tablica F2: Pasivhe kamatne stope Hrvatske
narodne banke
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Tablica F3: Obvezne pricuve poslovnih
banaka

U tablici su iskazane kamatne stope po kojima
Hrvatska narodna banka obradunava i plada kamate
na sredstva deponirana kod Hrvatske narodne banke
te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Hrvatske narodne banke na
sredstva izdvojene obvezne pri¢uve utvrduju se odlu-
kom Savjeta Hrvatske narodne banke. Do 7. listopada
1993. godine Hrvatska narodna banka utvrdivala je
razli¢ite kamatne stope na sredstva obvezne pricuve
izdvojena na depozite po videnju i na oroene depo-
zite pa je za to razdoblje u tablici iskazana vagana
prosje¢na kamatna stopa na sredstva izdvojene chve-
zne pri¢uve (kolona 3). Od 8. listopada 1993. do kraja
veljade 1994. gedine Hrvatska narodna banka nije
placala kamatu na izdvojena sredstva obvezne
pricuve, a od oZujka 1994. godine na ova sredstva
obracunavaju se i pladaju kamate po jedinstvenoj
stopi.

Kamatne stope na obvezno upisane blagaj-
nicke zapise Hrvatske narodne banke utvrduju se od-
lukom Savjeta Hrvatske narodne banke.

Do listopada 1993. godine, odlukom Savjeta
Hrvatske narodne banke utvrdivala se i kamatna stopa
na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hrvatske
narodne banke, a od studenog 1993. godine kamatna
stopa na dragovoljno upisane blagajnicke zapise Hr-
vatske narodne banke oblikuje se na aukcijama bla-
gajnic¢kih zapisa. Sukladno tome, od studenog
1993. godine u kolonama 5, 6 i 7 iskazuju se vagane
prosjetne kamatne stope postignute na aukcijama
blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke.

Do listopada 1994. godine, iskazane su kama-
tne stope na dragovoljno upisane blagajnicke zapise
Hrvatske narodne banke s rokom dospije¢a od 30
dana (kolona 6), odnosno 90 dana (kolona 7).

Qd travnja 1998. u kolonama 9, 10 i 11 iska-
zuju se prosje¢ne vagane kamatne stope postignute
na aukcijama dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa
u stranoj valuti. Blagajnicki zapisi upisuju se u EUR i
USD (do prosinca 1998. u DEM i USD) s rokom dos-
pije¢a 63, 91, 182 i 365 dana. Kamatna stopa
izraCunata je kao vagani prosjek upisanih iznosa tih
dviju valuta.

U tablici se iskazuju osnovni podaci o mje-
se¢nim prosjecima dnevnih stanja obveznih pri¢uva
poslovnih banaka kod Hrvatske narodne banke.

Obra¢unata obvezna pri¢uva (kolona 3) je
propisani iznos sredstava koje su banke duzne ili iz-
dvojiti na poseban rafun obvezne pri¢uve kod Hr-
vatske narodne banke ili odrzavati u prosjeku na svo-
jim Ziro-ra¢unima i u blagajni. Ovaj iznos poklapa se s
instrumentom obvezne pri¢uve od sije¢nja 1995., dok
je do prosinca 1994. godine obuhvadao dva instru-
menta: obveznu pri¢uvu i zahtjev za odrZavanjem mi-
nimalne likvidnosti banaka (osim u dijelu u kojem su
banke ovom zahtjevu udovoljavale dragovoljnim upi-
som blagajni¢kih zapisa Hrvatske narodne banke).

U koloni 4 iskazana je vagana prosjecna stopa
obvezne priuve, kao postotni udjel ukupno obracu-
nate cbvezne pri¢uve (kolona 3) u njenoj osnovici za
obracun.

U koloni 5 iskazuje se dio ukupno obracunate
obvezne pricuve koji su banke duzne izdvojiti na po-
seban racun obvezne pri¢uve kod Hrvatske narodne
banke (do prosinca 1994. godine ovaj iznos poklapa
se s instrumentom obvezne pri¢uve, a od sijecnja
1995. do svibnja 1998. godine banke su bile duzne iz-
dvojiti na poseban racun kod Hrvatske narodne banke
najmanje 75%, odnosno od svibnja 1998. najmanje
60% od ukupno obraunate obvezne priCuve).

U koloni 6 iskazan je postotni udjel izdvojene
obvezne priCuve u ukupno obraunatoj obvezngj
pricuvi.

U koloni 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih ob-
veznih depozita kod Hrvatske narodne banke, koji
obuhvada obvezno upisane blagajnicke zapise Hr-
vatske narodne banke, dio dragovoljno upisanih bla-
gajnickih zapisa Hrvatske narodne banke koji su banke
koristile za odrzavanje propisane minimalne likvid-
nosti, posebnu obveznu pri¢uvu (do srpnja 1995. go-
dine), te obveznu pri¢uvu na devizne depozite, devi-
zne kredite inozemnih banaka i garancije po takvim
kreditima.

U koloni 8 iskazuju se ukupno imobilizirana
sredstva, kao suma ukupno obradunate obvezne
pri¢uve i ostalih obveznih depozita kod Hrvatske naro-
dne banke, a u koloni 9 iskazuje se postotni udjel
ukupno imobiliziranih sredstava u osnovici za obracun
obvezne pricuve.

U koloni 10 iskazuje se vagana prosje¢na stopa
remuneracije svih oblika imobiliziranih sredstava.

U koloni 11 iskazuje se ukupno koristenje imo-
biliziranih sredstava, koje obuhvaca koristenje izdvo-
jenih sredstava obvezne pricuve (dozvoljeno i nedo-
zvoljeno), neizdvojenu obveznu priuvu, neodrzavanje
propisane minimalne likvidnosti, odnosno (od sije¢nja
1995. godine) neodrZavanje minimalnog prosje¢nog
stanja Ziro-racuna i blagajne (utvrdenog prema obra-
¢unu obvezne priCuve), neupisani iznos obveznih bla-
gajnickih zapisa Hrvatske narodne banke, neizdvojenu
posebnu obveznu pri¢uvu (do srpnja 1995. godine), te
neizdvojenu obveznu pricuvu na devizne depozite,
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devizne kredite inozemnih banaka i garancije po tak-
vim kreditima.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju mjesecni prosjeci dnevnih
stanja nekih indikatora likvidnosti poslovnih banaka.

Kolona 3 iskazuje slobodna novcana sredstva,
definirana kao ukupna nov¢ana sredstva banke (na
zZiro-raunima i u blagajni) umanjena za minimalno
prosjecno stanje Ziro-racuna i blagajne, propisano in-
strumentima Hrvatske narodne banke (do prosinca
1994. godine zahtjevom za odrzavanjem minimalne
likvidnosti banaka, a od sijecnja 1995. godine obvez-
nom pri¢uvom).

U koloni 4 iskazuje se stopa primarne likvid-
nosti kao postotni udjel mjesecnog prosjeka dnevnih
stanja slobodnih novcanih sredstava u mjeseénom
prosjeku dnevnih stanja depozita koji ¢ine osnovicu za
obracun obvezne pricuve.

U koloni 5 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih
stanja koristenih sekundarnih izvora likvidnosti. Sekun-
darni izvori likvidnosti obuhvadaju: koristenje obvezne
pricuve (do listopada 1994.), kredit za odrZavanje
dnevne likvidnosti (do studenog 1994.), koristenje
sredstava iznad raspolozivih sredstava na Ziro-racunu
banke (do listopada 1994.), izvanredni kredit za
premoidivanje nelikvidnosti (inicijalni kredit, kredit za
premosdivanje nelikvidnosti bankama nad kojima je
pokrenut postupak za ocjenu mogucnosti i ekonom-
ske opravdanosti sanacije i restrukturiranja banke)
lombardni kredit (od prosinca 1994.), interventni kredit
za premoscivanje nelikvidnosti (od listopada 1994.),
kratkoroéni kredit za likvidnost (od veljade 1999. godine)
te dospjele neplacene obveze prema Hrvatskoj narod-
noj banci.

U koloni 6 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih
stanja dragovoljno upisanih blagajni¢kih zapisa Hr-
vatske narodne banke u kunama (do prosinca 1994.
godine, ovaj iznos umanjen je za dio dragovoljno upi-
sanih blagajnickih zapisa Hrvatske narodne banke koje
su banke koristile za odrZavanje propisane minimalne
likvidnosti).

U koloni 7 iskazuje se mjesecni prosjek dnevnih
stanja upisanih blagajnic¢kih zapisa Hrvatske narodne
banke u stranoj valuti (u EUR i USD).

Tablica G1: Aktivhe kamatne stope
poslovnih banaka

navanje vaganih prosjeka su iznosi kredita koji su uz
pripadnu kamatnu stopu pusteni u teéaj u izvjetaj-
nom mjesecu, uz iznimku kamatnih stopa na okvirne
kredite po Ziro i tekuéim racunima, za koje su vagani
prosjeci izraCunavani na temelju stanja ovih kredita na
kraju izvjeStajnog mjeseca.

U koloni 5 iskazuju se kamatne stope na uku-
pne (kratkorocne i dugorocne) kunske kredite bez va-
lutne klauzule, pri ¢emu kamatne stope na krat-
koro¢ne kunske kredite (iskazane u koloni 6) obu-
hvacaju i kamatne stope na diskont kratkoroénih vrije-
dnosnih papira (bez valutne klauzule), vagane na te-
melju njihove nominalne vrijednosti.

U kolonama 8, 9, 10 iskazuju se kamatne
stope na ukupne, kratkoro¢ne i dugorocne kunske
kredite s valutnom klauzulom, analogno ukljucujudi i
kamatne stope na diskont kratkoro¢nih vrijednosnih
papira s valutnom klauzulom.

Kamatne stope na devizne kredite (prikazane u
kolonama 11, 121 13) odnose se na kredite pustene u
tedaj u valutama DEM ili USD u izvjeStajnom mjesecu,
pri ¢emu se vagani prosjeci izraunavaju na temelju
njihove protuvrijednosti u kunama, obradunate po
tekuc¢em tecaju. Krediti pusteni u te¢aj u ostalim stra-
nim valutama nisu obuhvaceni u ovoj tablici.

Relativni znacaj pojedinih kamatnih stopa (is-
kazan u posljednjem retku tablice) odnosi se na po-
datke za posljednje razdoblje obuhvaéeno u tablici, a
izraunava se kao postotni udjel pripadne kategorije
kredita (na koju se kamatne stope odnose) u ukupnim
kreditima koji su obuhvadeni pri izracunavanju vaganih
prosjeka za to razdoblje.

Tablica G2: Pasivne kamatne stope
poslovnih banaka

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka na kunske i devizne
kredite, iskazani na godidnjoj razini.

U kolonama 3 i 4 iskazuju se kamatne stope
na medubankarskom dnevnom i prekono¢nom trzistu
novca, prema podacima dobivenim od TrZista novca
Zagreb.

Podaci o kamatnim stopama poslovnih banaka
na kunske i devizne kredite dobiveni su na temelju re-
dovitih izvje3¢a poslovnih banaka. Osnova za izracu-
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U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjesecnih
kamatnih stopa poslovnih banaka na kunske i devizne
depozite, iskazani na godisnjoj razini.

Podaci o kamatnim stopama na depozite pos-
lovnih banaka dobiveni su na temelju redovitih izvje$¢a
poslovnih banaka.

U koloni 3 iskazuju se vagani prosjeci mjesec-
nih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite (de-
pozite po videnju, $tedne i orofene depozite) bez valu-
tne klauzule, dok su vagani prosjeci mjese¢nih kamat-
nih stopa na ukupne kunske depozite s valutnom kla-
uzulom iskazuju u koloni 6.

Kamatne stope na devizne depozite odnose se
na depozite zaprimljene u valutama DEM ili USD, pri
demu se vagani prosjeci izraCunavaju na temelju nji-
hove protuvrijednosti u kunama, obracunate po teku-
cem tecaju. Depoziti zaprimljeni u ostalim stranim va-
lutama nisu obuhvaceni podacima iskazanim u ovoj
tablici.

Osnova za izra¢unavanje vaganih prosjeka su
stanja depozita na kraju izvjeStajnog mjeseca. lznimka
su kunski i devizni $tedni i oroceni depoziti, za koje se
vagani prosjeci (od srpnja 1995. godine) izraunavaju
na temelju iznosa depozita koji su zaprimljeni tijekom
izvjeStajnog mjeseca. Pri izracunavanju prosje¢nih ka-




matnih stopa na ukupne kunske, odnosno devizne
depozite (kolone 3 i 7), sve komponente vagane su na
temelju stanja pripadnih depozita na kraju izvjestajnog
razdoblja.

Kunski i devizni depoziti koji sluZe kao polog
za odobravanje kredita obuhvaceni su podacima u ta-
blici, dok se ograniceni depoziti (sredstva deponirana
za placanje uvoza i ostali ograni¢eni depoziti) ne uk-
lju€uju u izraunavanje vaganih prosjeka.

Tablica G3: Trgovina poslovnih banaka
inozemnim sredstvima plaéanja

Podaci o trgovini poslovnih banaka inozem-
nim sredstvima placanja obuhvacaju transakcije kup-
nje i prodaje inozemnih sredstava placanja na do-
macem deviznom trzidtu. Transakcije su klasificirane
prema kategorijama sudionika (pravne i fizike oso-
be, banke, Hrvatska narodna banka). lzvor podataka
su izvjesca poslovnih banaka o trgovini inozemnim
sredstvima placanja, koja se redovito dostavljaju hr-
vatskoj narodnoj banci. Iznosi su iskazani u Euru
(EUR), prethodnom konverzijom iz originalnih valuta
prema prosje¢nom tec€aju HNB za izvje3tajno razdob-
lje. Ostale transakcije HNB odnose se na prodaje i
kupnje inozemnih sredstava placanja koje Hrvatska
narodna banka obavlja za Ministarstvo financija.

Tablice H1 - H4: Platna bilanca

Platna bilanca sastavlja se sukladno metodolo-
giji preporuenoj od strane Medunarodnog monetar-
nog fonda (Balance of Payments Manual, peto izda-
nje, 1993.). Grupe izvora podataka za kompilaciju su:
izvjed¢a Drzavnog zavoda za statistiku, Hrvatskog za-
voda za zdravstveno osiguranje, Zavoda za platni
promet, poslovnih banaka, poduzeda i Hrvatske naro-
dne banke, te statisticka istraZivanja Instituta za turi-
zam i Hrvatske narodne banke.

Platnobilanéne pozicije lzvoz i Uvoz robe is-
kazuju se prema f.o.b. paritetu. Osnovni izvor poda-
taka za ove pozicije su Priopéenja Drzavnog zavoda
za statistiku o robnoj razmjeni Republike Hrvatske s
inozemstvom. Podaci Drzavnog zavoda za statistiku
modificiraju se sukladno prihvaéenoj metodologiji za
kompilaciju platne bilance: uvoz robe, u statistici
medunarodne robne razmjene iskazan po c.i.f. pari-
tetu, korigira se na f.o.b. paritet (prilagodba za kla-
sifikaciju), a obje pozicije (izvoz i uvoz robe) prilago-
davaju se za obuhvat kako bi odgovarale definici-
jama roba kao platnobilanénih kategorija, a nisu
sadrzane u statistici robne razmjene s inozemstvom.

Kod uvoza robe, razlika izmedu c.i.f. i f.0.b.
pariteta procjenjuje se temeljem statistickog istrazi-
vanja HNB na uzorcima najvecih i velikih uvoznika, a
tako dobivena vrijednost uvoza f.o.b. dopunjava se
podacima iz statistike ostvarenog platnog prometa s
inozemstvom o popravcima brodova i njihovoj
opskrbi u lukama te procjenom podataka o individu-
alnim kupovinama hrvatskih gradana u inozemstvu,
dobivenom temeljem statistickog istraZivanja HNB. U
razdoblju od 1993. do 1996. godine, uvoz robe iz
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statistike medunarodne robne razmjene dopunjava
se | procjenom uvoza u slobodne carinske zone (iz-
radenom u HNB), dok su od 1997. godine podaci o
ovom uvozu sadrzani u statistici robne razmjene s
inozemstvom.

Prihodi od transportnih usluga biljeze se te-
meljem statistickog istrazivanja Hrvatske narodne
banke na podacima koje hrvatska transportna podu-
zeca dostavljaju u HNB. Podaci iz ovog istraZivanja
dopunjavaju se podacima iz statistike medunarod-
nog platnog prometa o prihodima od usluga cjevo-
vodnog transporta i usluga cestovnih prijevoznika,
koji nisu obuhvaceni osnovnim istrazivanjem.

Rashodi vezani uz transportne usluge obuhva-
caju dio razlike izmedu c.if. i f.o.b. pariteta uvoza
robe, koji se odnosi na usluge nerezidenata, te proc-
jenu operativnih tro3kova hrvatskih prijevoznika u me-
dunarodnom transportu. Ova procjena izradena je u
Hrvatskoj narodnoj banci, a utvrduje se kao 40 % od
prihoda hrvatskih prijevoznika iskazanih u okviru stati-
stickog istraZivanja Hrvatske narodne banke.

Prihodi od putovanja - turizam racunaju se kao
ukupna vrijednost otkupa efektivnog stranog novca i
cekova od nerezidenata, otkupa stranih ¢ekova od
domacih osoba, doznaka iz inozemstva na racune po-
duzeda koja se bave pruzanjem turistickih usluga, pro-
daje domade valute i putni¢kih ¢ekova u inozemstvo,
obavljenih zdravstvenih usluga nerezidentima, primi-
taka po osnovi stipendija i specijalizacija nerezidenata
u Republici Hrvatskoj, procjene turisti¢ke potro3nje ne-
rezidenata u registriranim smjeStajnim kapacitetima te
procjene ostalih oblika turisticke potro3nje nerezide-
nata. Procjena potrodnje u registriranim smjestajnim
kapacitetima temelji se na statistickom istraZivanju In-
stituta za turizam, a procjena ostalih oblika turisticke
potro3nje na ekonometrijskoj analizi Hrvatske narodne
banke. Ostale navedene kategorije temelje se na po-
dacima iz statistike platnog prometa s inozemstvom.

Rashodi za putovanja - turizam izracunavaju se
kao ukupna vrijednost odljeva za sluzbena putovanja,
stipendije i specijalizacije, deviznih rashoda Hrvatskog
zavoda za zdravstveno osiguranje, odljeva za turisticka
putovanja u organizaciji domadih turistickih poduzeca
te procjene turistitke potrodnje rezidenata u inozem-
stvu. Ova procjena temelji se na statistickom istrazivanju
HNB, dok se ostale navedene kategorije temelje na po-
dacima iz statistike platnog prometa s inozemstvom.

Ostale usluge ukljuéuju podatke iz statistike
platnog prometa s inozemstvom koji se odnose na
investicijske radove u inozemstvu, provizije za zastu-
panje, usluge osiguranja, usluge otpremnistva, pos-
tanske usluge te troskove hrvatskih predstavnistava u
inozemstvu. Ovim kategorijama dodaje se i dio nek-
lasificiranih usluga koji se moZe objasniti linearnim
trendom te procjena izdataka medunarodnih mirov-
nih i humanitarnih misija na robe i usluge u Repub-
lici Hrvatskoj, izradena temeljem statistickog istrazi-
vanja Hrvatske narodne banke.

Racun dohotka ukljutuje podatke iz statistike
platnog prometa s inozemstvom o pladanjima i na-
platama po osnovi kamata, podatke iz statistickog is-
trazivanja HNB o ispla¢enim i naplac¢enim dohocima
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od inozemnih izravnih i portfolic ulaganja privatnih
sektora, podatke Hrvatske narodne banke i Zavoda
za platni promet o ispla¢enim dohocima od inozem-
nih portfolio ulaganja u sluzbene sektore te procjenu
prihoda od faktorskih usluga rezidenata mirovnim i
humanitarnim misijama u Republici Hrvatskoj, izra-
denu temeljem statisti¢kog istraZivanja Hrvatske na-
rodne banke. U razdoblju od 1993. do 1996. godine
podaci o dohocima od inozemnih izravnih ulaganja
ne sadrze podatke o zadrZanoj dobiti.

Tekudi transferi drzavi uklju¢uju podatke iz sta-
tistike platnog prometa s inozemstvom o isplatama
mirovina i ostalih socijalnih potpora, novéane pomodi i
darove te podatke iz statistike robne razmjene Repub-
like Hrvatske s inozemstvom o izvozu i uvozu roba bez
obveze placanja protuvrijednosti.

Prihodi od transfera ostalim sektorima uklju¢-
uju pedatke iz statistike platnog prometa s inozem-
stvom o ukupnoj vrijednosti deviznih doznaka primlje-
nih iz inozemstva, koji se uvedavaju za procjenu nere-
gistriranih transfera. Ova procjena biljeZi se kao 15%
razlike izmedu neobjadnjenog deviznog priljeva i od-
lieva sektora stanovnistvo.

Devizni priljev sektora stanovnistvo obuhvaca
otkup strane efektive na mjenjackim mjestima od re-
zidenata i polaganje strane efektive na devizne ra¢-
une rezidenata kod domacih banaka. Ukupni priljev
umanjuje se za objaSnjeni dio: procjenu turisti¢kih
prihoda i procjenu potro3nje na robu i usluge pripa-
dnika mirovnih i humanitarnih misija u Republici Hr-
vatskoj.

Devizni odljev sektora stanovnistvo obuhvacda
kupovinu strane efektive na mjenjatkim mijestima i
podizanje strane efektive s deviznih racuna rezidenata
kod domacih banaka. Ukupni odljev umanjuje se za
objadnjeni dio: izdatke za individualne kupovine robe
u inozemstvu i izdatke na turistickim putovanjima re-
zidenata u inozemstvu.

Rashodi od transfera ostalih sektora temelje se
na podacima iz statistike platnog prometa s inozem-
stvom o ukupnoj vrijednosti deviznih doznaka u ino-
zemstvo.

Inozemna izravna i portfolio ulaganja ukljucuju
podatke o ovim ulaganjima iz statistitkog istraZivanja
HNB te podatke iz registara vrijednosnih papira sluz-
benih sektora (sredidnje banke i srediSnje drzave) kod
Hrvatske narodne banke i Zavoda za platni promet. U
razdoblju od 1993. do 1996. godine, podaci o ino-
zemnim izravnim ulaganjima privatnih sektora (banke i
ostali sektori) ne sadrze duZznicka izravna ulaganja, kao
ni zadrzanu dobit ulagada.

Ostala ulaganja klasificirana su prema slijede-
¢im institucionalnim sektorima: Hrvatska narodna ban-
ka, drzava, banke i ostali sektori. Sektor drzava obu-
hvada sredinju drzavu, organe lokalne uprave i samo-
uprave te lokalne fondove. Sektor banke uklju¢uje po-
slovne banke.

Pozicija Sredstva - valuta i depoziti - banke
predstavlja promjenu ukupnih likvidnih deviznih sreds-
tava banaka ovladtenih za poslovanje s inozemstvom.
Pozicija Sredstva - valuta i depoziti - ostali sektori obu-
hvaca dio neto deviznog priljeva sektora stanovnistvo
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koji nije klasificiran na tekudi racun, a $to iznosi 85%
neto neobjadnjenog deviznog priljeva putem sektora
stanovnistvo.

Podaci o kreditima i kadnjenjima dobivaju se iz
statistike kreditnih odnosa s inozemstvom Hrvatske
narodne banke, koja se temelji na prvobitno zakljuce-
nim kreditnim ugovorima, registriranim kod Hrvatske
narodne banke.

Promjene operativnog stanja medunarodnih
pricuva Hrvatske narodne banke izracunavaju se ko-
ristenjem tekudih tecajeva valuta sadrzanih u pricu-
vama, a iskazuju se prema te¢aju ameri¢kog dolara
na posljednji dan izvjeStajnog razdoblja (kraj tromje-
sedja ili godine).

Tablica H5: Medunarodne pri¢uve Hrvatske
narodne banke i devizne pri¢uve poslovnih
banaka

Medunarodne pricuve Hrvatske narodne
banke iskazuju se sukladno Priruéniku za platnu bi-
lancu (Medunarodni monetarni fond, 1993.) i uklju-
¢uju ona potrazivanja Hrvatske narodne banke od
inozemstva koja se mogu koristiti za premo3civanje
neuskladenosti medunarodnih plac¢anja. Medunaro-
dne priCuve sastoje se od specijalnih prava vucenja,
rezervne pozicije u MMF-u, strane valute i depozita
kod stranih banaka, te obveznica i zaduZnica.

Devizne pricuve poslovnih banaka ukljucuju
stranu valutu i depozite domacih poslovnih banaka
kod stranih banaka. Ove devizne pri¢uve predstavljaju
dopunsku rezervu likvidnosti za premo3divanje neus-
kladenosti medunarodnih placanja.

Tablica H8: Inozemni dug

U tablici je iskazano stanje inozemnog duga
na kraju razdoblja, u milijunima USD, prema srednjem
deviznom tecaju HNB na kraju razdoblja.

Inozemni dug definiran je kao ukupna vrijednost
slijedecih obveza po inozemnim kreditima: dospjele
neotplacene glavnice i bududih dospjeca glavnice.

Dospjele neotplacene glavnice odnose se na
glavnice koje su trebale biti placene, ali nije primljena
statisticka informacija o tome.

Dospjele neplacene kamate procijenjene su ko-
ritenjem izvorno ugovorene kamatne stope i ne uk-
lju¢uju zatezne kamate.

Kratkorocni krediti banaka ne uklju¢uju koris-
tenje kratkoro¢nih medubankarskih kreditnih linija.

Tablica H9: Struktura inozemnog duga i
projekcija otplate

Tablica prikazuje strukturu inozemnog duga
po domadim institucionalnim sektorima te stanje duga
i projekciju otplate srednjoroénih i dugoronih kredita
prema srednjem teCaju Hrvatske narodne banke na
kraju razdoblja.

Takoder, u tablici je evidentirana i projekcija
otplate kamata za srednjorocne i dugorocne kredite.




KRATICE 1 ZNAKOVI

BDP
blag.
dep.
dev.
DZS
HNB
inv.
mil
mirov.
mird
MMF
MO
MUP
obv.
oP
orot.
ost.

pric.
m.
sred.
tek.
val.

- bruto domadi proizved

- blagajnicke

- depoziti

- devizna

- Drzavni zavod za statistiku
- Hrvatska narodna banka

- invalidsko

- milijuni

- mirovinsko

- milijarde

- Medunarodni monetarni fond
- Ministarstvo obrane

- Ministarstvo unutrasnjih poslova
- obvezna

- obvezna pri¢uva

- orodene

- ostalih

- kvartal

- pricuva

- ra¢un

- sredstva

- tekudi

- valutna

KRATICE ZA VALUTE

HRK
ATS
FRF
DEM
CHF
GBP
ITL
usD
SIT
EUR

ZNAKOVI

- hrvatska kuna

- austrijski siling

- francuski franak
- njemacka marka
- Svicarski franak
- britanska funta
- talijanska lira

- americ¢ki dolar

- slovenski tolar

- euro

nema pojave

ne raspolaZe se podatkom

podatak je manji od 0,5 upotrebljene jedinice mjere
prosjek

oznaka za napomenu ispod tablice

ispravljen podatak

nepotpun, odnosno nedovoljno provjeren podatak
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