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SAZETAK

Sazetak

Makroekonomska kretanja u 2005. obiljezili su ubrzavanje gospodarskog ra-
sta, rastuéa, ali jo$ uvijek niska stopa inflacije, znatno usporen nastavak rasta
inozemnog duga hrvatskoga gospodarstva u cjelini i pove¢anje deficita na teku-
¢em racunu platne bilance. Premda je primarni cilj srediSnje banke, stabilnost
cijena, ostvaren, HNB je nastavio davati visoki prioritet ograni¢avanju vanjske
neravnoteze zemlje, provodeci niz mjera za ograni¢avanje inozemnog zaduziva-
nja banaka i s njima povezanih trgovackih drustava. Osim toga, HNB je uveo
znacajna poboljSanja na podrucju instrumentarija monetarne politike uvode-
njem operacija na otvorenom trziStu. One se provode na tjednim obratnim repo
aukcijama, a kao kolateral sluze trezorski zapisi Ministarstva financija. Te su
aukcije dio Sireg skupa inovacija Ciji je cilj povecati sposobnost sredisnje banke
da kontrolira likvidnost bankarskog sustava.

Zapocnimo s gospodarskim rastom. Realni rast BDP-a ubrzan je s 3,8% u
2004. na 4,3% u 2005. Interesantno je spomenuti da je prema godiSnjem
obracunu BDP-a za 2002. i 2003., koji je Drzavni zavod za statistiku objavio
u ozujku 2006. godine, rast BDP-a za te godine revidiran naviSe, odnosno na
5,6% i 5,3%. Kako su podaci za 2004. i 2005. utvrdeni prema tromjesetnom
obracunu i po€ivaju na djelomi¢nom statistickom obuhvatu pa nisu potpuno
usporedivi s podacima za prethodne godine, podatak kojim sada raspolazemo
upucuje na znatno smanjenje rasta u 2004. Pocetak 2005. takoder nije bio
obecéavajudi, jer je rast BDP-a u prvom tromjesecju iznosio samo 1,8%. Medu-
tim, zamah je u gospodarstvu zabiljeZzen u posljednja tri tromjesec¢ja 2005.

Osobna je potrosnja dala najveci doprinos ukupnom rastu BDP-a u 2005., s
tim da je njezin doprinos od 2,1 postotnog boda bio za 0,3 postotna boda niZi
od onoga zabiljezenog u 2004. Usporavanje rasta potroSnje moze se jednim
dijelom objasniti sporijim rastom plaéa — realne neto place porasle su u 2005.
za samo 1,7%, §to je smanjenje u odnosu na 3,6% zabiljezenih u 2004. Me-
dutim, potroSacki su krediti rasli snaznije, odnosno brze nego u prethodnoj
godini.

Doprinos investicija u fiksni kapital rastu BDP-a takoder je bio znacajan i izno-
sio je 1,4 postotna boda. Godisnji rast investicija usporen je u 2004. zbog
dovrSetka glavnih radova na autocesti Zagreb — Split sredinom 2005. godine.
U 2005. smanjeni su kapitalni rashodi drzave, ali su zato privatne investicije
snazno porasle. Dva vazna pokazatelja koja upucuju na snazan godisnji rast
privatnih rashoda, bili su brzi rast kredita banaka poduzeéima (14,3%) i stam-
benih kredita (28,8%).

Neto izvoz robe i usluga dao je vrlo mali pozitivan doprinos od 0,1 postotnog
boda, $to je znatno niZe u odnosu na 2004. Razlog tome leZi u robnoj razmjeni
jer se rast uvoza ubrzao, dok se godi$nji rast izvoza usporio. Pozitivan ishod
moZze se pripisati visokim prihodima od turizma.

Drzavna potroSnja dala je doprinos rastu BDP-a od 0,2 postotna boda, $to je
povecanje u odnosu na doprinos od 0,1 postotnog boda u 2004. godini.

GODISNJE 1ZVJESCE 2005.

Ako pogledamo proizvodnu stranu, vidjet ¢emo da se dodana vrijednost u in-
dustriji povecala u 2005. godini za 5,5%, Sto je dosta veliki porast. Rast proi-
zvodnje kapitalnih dobara bio je snazan i iznosio oko 14,9%, dok je proizvodnja
energije i trajnih potroSackih dobara smanjena. Dodana vrijednost u gradevinar-
stvu porasla je u 2005. za 2,2%, odnosno manje nego u 2004. Medutim, ovo
godiSnje usporavanje zamagljuje dinamiku koja je znatno kompleksnija: brzi

——_




—

rast u prvoj polovini 2004., uglavnom generiran izgradnjom autocesta, pratilo
je naglo smanjenje u drugoj polovini 2004. i prvoj polovini 2005. godine. U
drugoj polovini 2005. gradevinarstvo je ponovo ozivjelo, tako da je na kraju
godine zabiljezeno ubrzavanje ove aktivnosti.

Dodana vrijednost u djelatnosti trgovine porasla je u 2005. godini za 4,2%,
odnosno rasla je po istoj stopi kao u 2004. Sezonski prilagoden realni promet
u trgovini na malo povecao se sa samo 2,2% u 2004. na 3,2% u 2005. Napo-
sljetku, dodana vrijednost u djelatnosti hotela i restorana, koja ilustrira kretanje
turizma, porasla je za 5,1% u 2005. u odnosu na 3,2% zabiljeZzenih u 2004.
godini.

Raspolozivi podaci upucuju na nastavak snaznog rasta u prvom tromjesecju
2006. FiziCki obujam industrijske proizvodnje bio je viSi za 6,6% u prva dva
mjeseca 2006. u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Uvoz kapitalnih
dobara u istom je razdoblju snazno porastao, a rast u trgovini na malo, prema
sezonski prilagodenim podacima, ubrzao se na 4,6%. lako se rast realnih neto
placa usporio na 0,6% u prva dva mjeseca 2006. u odnosu na 1,4% zabiljeze-
nih u Cetvrtom tromjesec¢ju 2005., nominalni rast transfera drzave stanovnistvu
znatno se ubrzao, a krediti banaka stanovniStvu takoder su zadrzali visoki rast.

Registrirana nezaposlenost u 2005. je godini bila niza nego godinu prije te je
na kraju prosinca 2005. registrirano 308 tisu¢a nezaposlenih osoba. To je bilo
za 3,1% manje nego na kraju 2004. Prema polugodi$njim anketnim podacima
stopa nezaposlenosti iznosila je u prvoj polovini 2005. godine 13,1%, $to je za
0,7 postotnih bodova nize nego u prvoj polovini 2004. (podaci za drugu polovi-
nu 2005. godine bit ¢e dostupni tek nakon objavljivanja ovog izvjes¢a). Prema
podacima Drzavnog zavoda za statistiku ukupna zaposlenost u 2005. porasla
je prosjecno za 0,8% ili za 11 tisu¢a osoba. Medutim, broj osoba osiguranih
kod HZMO-a, koji je dobar pokazatelj zaposlenosti, porastao je u 2005. za
1,8%, $to je 0,5 postotnih bodova viSe nego u prethodnoj godini.

Kada je rije¢ o inflaciji, moZemo reci da je inflacija potroSackih cijena u 2005.
porasla, ito s 2,1% u 2004. na 3,3% u 2005. godini. Snazni pritisci na strani
uvoznih cijena, koji proizlaze iz porasta cijene sirove nafte na svjetskim trzi-
Stima i deprecijacije kune prema americkom dolaru, bili su jedan od glavnih
pokretaca rasta inflacije u 2005. Medutim, cjenovni su pritisci takoder proizisli
iz domaceg trzista, prije svega iz cijena poljoprivrednih proizvoda, mesa i me-
snih preradevina, odjece i obuce te iz porasta administrativno reguliranih cijena
(elektri¢na struja, zastiéena najamnina, zdravstvene usluge).

lako su inflacijski pritisci zabiljezeni u 2005. proiziSli iz viSe izvora i rezultirali
zamjetnim rastom inflacije, odredeni skup ¢imbenika pomogao je u zadrzavanju
inflacije. Nizak rast placa, jacanje vrijednosti kune prema euru, usporavanje
rasta osobne potrosnje, rast proizvodnosti rada i nastavak snazne konkurencije
u sektoru maloprodaje i bankarstvu bili su najznacajniji ¢imbenici. Ne posto-
je znakovi koji pokazuju da se inflatorna ofekivanja povecavaju, a sveukupno
okruzje ostaje povoljno za odrzavanje niske inflacije.

Kretanja cijena u prva tri mjeseca 2006. idu u prilog ovoj tvrdnji. Inflacija
potrosackih cijena smanjena je s 3,6% u prosincu 2005. na 3,0% u oZujku
2006. Temeljna je inflacija takoder smanjena, s 3,0% na 2,6%.

Prosje¢ni dnevni tecaj kune prema euru aprecirao je za 1,3%, odnosno sa 7,50
u 2004. na 7,40 u 2005. godini. Istodobno, te¢aj od 7,38 HRK/EUR zabilje-
Zen na kraju 2005. bio je za 3,9% ja¢i u odnosu na 7,67 HRK/EUR zabiljeze-
nih na kraju prethodne godine. Americki dolar ojacao je tijekom 2005. za oko
13,1% u odnosu na euro, tako da je kuna deprecirala za oko 10,6% u odnosu
na dolar.

Kako je kuna nominalno aprecirala u odnosu na euro i deprecirala u odnosu na
dolar, indeks nominalnoga efektivnog tecaja kune deprecirao je za 1,2%. Me-
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dutim, mjereno potroSackim cijenama, indeks realnoga efektivnog tecaja kune
deprecirao je samo za 0,1% jer je inflacija potroSackih cijena bila visa u Hr-
vatskoj nego u eurozoni. Mjereno cijenama pri proizvodacima, indeks realnoga
efektivnog tecaja kune deprecirao je 4,1% jer je inflacija mjerena cijenama pri
proizvodacima u Hrvatskoj bila niza od inflacije zabiljezene u zemljama koje su
glavni trgovinski partneri Hrvatske. U nacelu, ova realna deprecijacija mjerena
cijenama pri proizvodacima trebala bi povecati cjenovnu konkurentnost hrvat-
skih poduzeca, ali ta je tvrdnja donekle dvojbena zbog manjkavog obuhvata
hrvatskog indeksa cijena pri proizvodacima.

Opca stabilnost tecaja kune u proteklim godinama bila je klju¢na za djelo-
tvornost napora Hrvatske narodne banke usmjerenih na smirivanje inflatornih
otekivanja, zadrzavanje niske inflacije i o€uvanije financijske stabilnosti. lako je
rezultat te politike bila niska inflacija, ona sama po sebi nije bila dostatna da
sprijeCi Sirenje vanjske neravnoteze, posebice u 2002. kada je deficit na teku-
¢em racunu platne bilance Hrvatske snazno porastao zbog brzog rasta kredita
koji su poticali rast uvoza. SrediSnja je banka stoga poduzela mjere za uspo-
ravanje rasta kredita kako bi se poboljSalo stanje na teku¢em racunu platne
bilance i ublaZilo ubrzavanje rasta inozemnog zaduzivanja privatnog sektora, a
posebice banaka, koje su sredstvima pribavljenim iz inozemstva poticale rast
kredita.

Mjere koje je HNB poduzeo tijekom 2005. godine kako bi ogranicio rast ino-
zemnog zaduzivanja nastavak su ve¢ spomenutih napora. Stopa za izracun
graniCne obvezne pricuve, a to je instrument uveden 2004. godine, koja se
izravno primjenjuje na novo inozemno zaduzivanje banaka i s njima povezanih
drustava, tijekom 2005. godine povecana je s 24% na 30% i zatim na 40%.
PoCetkom 2006. godine stopa grani¢ne obvezne pricuve jo$ je jednom poveca-
na, i to na 55%, a osnovica za obraun ovog instrumenta je proSirena.

Nadalje, kako je rast inozemnog zaduZivanja drzave bio jedan od glavnih razlo-
ga porasta duga u 2002. i 2003. godini, sredi$nja je banka u suradnji s Mini-
starstvom financija poduzela korake za preusmjeravanje zaduzivanja drzave s
inozemnog na domace trziste. To je preusmijeravanje rezultiralo smanjenjem
udjela inozemnog duga drZave u ukupnom inozemnom dugu Republike Hrvat-
ske s 33,3% u 2003. na 27,6% u 2005. godini.

Ipak, vazno je zamijetiti da utjecaj drzave na kretanje inozemnog duga ne proiz-
lazi iskljuCivo iz njezina izravnoga inozemnog zaduzivanja. Veliki fiskalni deficit
moZe neizravno povecati inozemni dug stimuliranjem agregatne potraznje te
stvaranjem potraznje za uvozom i kreditima. Nadalje, ¢ak i izdavanje drzavnih
obveznica na domacem trzistu moze stimulirati uvoz kapitala ako inozemni
investitori ocijene da su te obveznice atraktivne te ako ulaganje u njih ne pro-
matraju kao zamjenu za druge moguce oblike ulaganja u Hrvatsku. Upravo je
to razlog zasto je odluc¢na, vjerodostojna i trajna fiskalna konsolidacija klju¢na
za napore usmjerene na kontrolu inozemnog duga.

Tijekom 2005. godine inozemni dug Hrvatske porastao je s 22,8 mird. EUR na
25,5 mird. EUR, ili za 12,1%. Banke i ostali domaci sektori, svaki posebno,
povecali su svoj dug za oko 1,3 mird. EUR, dok su inozemna izravna ulaganja
porasla za 0,3 mird. EUR. Inozemni dug drZzave smanjen je za 0,2 mird. EUR.
Udio duga u BDP-u porastao je za 2,3 postotna boda, odnosno na 82,5% na
kraju godine.

Osim usmjerenosti na usporavanje rasta inozemnog duga, monetarnu politiku
tijekom 2005. godine obiljezilo je i uvodenje novih i fleksibilnijih instrumenata
monetarne politike. Najvaznije mjesto medu njima pripalo je redovitim obratnim
repo operacijama, koje se koriste za kreiranje likvidnosti u bankarskom sustavu.
Odlika je ovog instrumenta da je kratkoro¢an i redovit, tako da se likvidnost
kreirana na aukciji u jednom tjednu automatski povlaéi sljedeceg tjedna. Takav
instrument omogucava sredi$njoj banci da izravnije kontrolira razinu likvidnosti
u bankarskom sustavu, tako $to moze odabrati u kojem ¢e omjeru prihvatiti po-

——_
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nude koje su joj dostavljene i mijenjati kamatnu stopu na aukcijama. Istodobno,
taj instrument omogucava bankama da bolje upravljaju svojom likvidnoS¢u jer
se aukcije odrZavaju tjedno, a banke mogu davati ponude do razine raspolozi-
voga kolaterala (trezorski zapisi MF-a).

Prije uvodenja obratnih repo operacija, glavni instrument za kreiranje likvidnosti
bile su kupovine deviza od poslovnih banaka na deviznim aukcijama. lako je
taj instrument i nadalje nuzan za upravljanje te¢ajem, on ne omogucava finiju
prilagodbu likvidnosti i nije fleksibilan kao obratne repo operacije. Sredisnja je
banka tijekom 2005. otkupila 671 mil. EUR od poslovnih banaka, $to je naj-
vedi iznos dosad otkupljen u jednoj kalendarskoj godini. Istodobno, srediSnja je
banka drzavi prodala 343 mil. EUR.

U prva dva mjeseca od uvodenja obratnih repo operacija banke gotovo da nisu
pokazivale interes za tu vrstu instrumenta. Banke su medutim pocele obilnije
koristiti navedeni instrument tijekom srpnja 2005. Na najvecoj aukciji dosegnut
je iznos od oko 5,0 mlird. kuna, dok je prosjecni iznos likvidnosti koji je ostvaren
na ukupno 32 aukcije na kojima se trgovalo, iznosio 2,8 mird. kuna.

Osim obratnih repo operacija, HNB je uveo instrument polaganja nov€anog de-
pozita, ¢ime je bankama omoguceno prekonoéno deponiranje viSkova nov¢anih
sredstava kod HNB-a, i instrument unutardnevnog kredita, koji je osmisljen s
namjerom da olak8a rad platnog sustava. Promatrani zajedno ovi instrumenti
odreduju “kamatni koridor” koji je ograni¢en niskom stopom na prekono¢ni de-
pozit (0,5%) i visokom kamatnom stopom na lombardni kredit (7,5%), dok se
granicna repo stopa krece sredinom toga koridora (3,5%). lako kamatne stope
zbog vaznosti te€aja nemaju vodeéu ulogu u financijskom sustavu Hrvatske,
kakvu imaju u nekim drugim zemljama, uvodenje “kamatnog koridora” korak
je koji vodi k usmjeravanju paznje na kamate i udaljavanju od dominantne
usmjerenosti na tecaj.

Opcenito govoreci, izmjene u instrumentu obvezne pricuve, ukljucujuéi granic-
nu obveznu pri€uvu, rezultirale su umjerenim rastom monetarnih agregata u
2005. godini. Medutim, primarni novac (MO), koji obuhvaéa kunsku obveznu
pricuvu, ostvario je snazan rast od 19,1%. Ono $to je mozda jo$ vaZnije za
monetarnu politiku jest to da je nov€ana masa (M1) porasla za 12,3%. Gotov
novac u optjecaju porastao je za 11,0%, a depozitni novac za 12,9%.

Najsiri monetarni agregat, M4, porastao je u 2005. godini za 10,5%. Kunski
kvazinovac povecan je za 24,5%, $to je nastavak brzog rasta zapocetog u pret-
hodnim godinama. Medutim, potrebno je imati na umu da se velik dio porasta
kvazinovca odnosi na kunske depozite s valutnom klauzulom, koji su bliska
zamjena za devizne depozite, pa se njihov rast ne moze smatrati povecanjem
sklonosti k Cistoj kunskoj Stednji u poslovnim bankama.

Devizni depoziti porasli su za 6,1%, pri ¢emu je taj rast bio odreden rastom
deviznih depozita stanovnistva od 6,8%. Iskazane prema stalnom tecaju, te su
stope vise i iznosile su 8,2% i 8,8%. Kako devizni depoziti ¢ine najve¢u kom-
ponentu M4, njihov je rast kljuéni pokazatelj zdravlja i potencijala bankarskog
sustava.

Plasmani banaka nebakarskom sektoru porasli su u 2005. godini za 17,2%
(ili 19,9% mjereno prema stalnom tec€aju). Tako je njihov rast znatno premasio
rast depozita. Rast plasmana banaka pove¢ao se u odnosu na 2004., kad je
iznosio 14,0%. Jedno od znacajnih obiljezja 2005. bilo je snazno ubrzavanje
rasta plasmana poduzeéima, Cija je godiSnja stopa rasta poveéana s 9,0% u
2004. godini na 14,3% u 2005. godini. Rast kredita stanovni$tvu ipak je bio
brzi i iznosio je 20,3%. U strukturi ukupnih plasmana sektoru stanovnistva,
najbrzi rast ostvarili su stambeni krediti (28,8%). lako je u 2005. zabiljezen
snazan rast domacih depozita, njime je bio financiran samo manji dio rasta
plasmana banaka. Banke su se zaduzivale u inozemstvu uglavnom kod svojih
mati¢nih banaka i ta su sredstva plasirale domacim sektorima. Time su pove-
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¢ale svoje inozemne obveze za oko 6,0 mlrd. kuna.

Usprkos novim mjerama koje je poduzeo HNB, poslovne su banke u prvom
tromjesec¢ju 2006. svoje inozemne obveze povecale za joS 6,3 mird. kuna.
lako ¢e za ocjenu djelotvornosti novih mjera srediSnje banke biti potrebno vise
vremena, ako se pokaZe da one nisu usporile zaduZivanje banaka u inozemstvu,
srediSnja banka namjerava poduzeti dodatne mjere.

Snazan rast kredita pridonio je snaznom uvozu i pogorSanju stanja na teku¢em
raCunu platne bilance Republike Hrvatske u 2005. godini. Deficit na teku¢em
raunu porastao je s 5,1% u 2004. godini na 6,3% BDP-a u 2005. Robni uvoz
rastao je brze od robnog izvoza (10,5% prema 9,7 %, iskazano u eurima). Saldo
faktorskih dohodaka takoder je pogorsan, sa -637 mil. EUR u 2004. na -974
mil. EUR u 2005., $to je promjena od 52,9%. Snazan rast prihoda od turizma
sprijecio je veci rast deficita na tekuéem raCunu. Neto prihodi od turizma porasli
suza11,9%.

Ako detaljnije promotrimo kretanja robne razmjene, vidjet éemo da je godis-
nja stopa rasta izvoza, prema stalnom tec€aju, smanjena s 21,7% u 2004. na
10,0% u 2005. Izvoz brodova smanjen je u 2005. za 9,5% nakon Sto je u
2004. ostvario rast od 32,7%. Nadalje, izvoz odjeCe, koZe i proizvoda od koZze,
elektri¢nih strojeva i uredaja te telekomunikacijske opreme takoder je smanjen.
S druge strane, izvoz nafte i naftnih derivata, Seéera i proizvoda od Secera, ze-
mnoga i industrijskog plina te elektrine energije snazno se povecao.

Glavni doprinos ukupnom rastu robnoga uvoza dao je naglaseni godi$nji rast
uvoza nafte i naftnih derivata (39,4% prema tekuéem tec€aju). Medutim, ¢ak
i ako iz serije robnog uvoza isklju¢imo naftu i naftne derivate, ukupni je uvoz
porastao za 9,2% u 2005. u odnosu na 6,8% u 2004. Uvoz automobila je u
godinama koje su prethodile 2004. uvelike pridonosio rastu uvoza. Tijekom
2004. on je smanjen, a u 2005. uvoz automobila zabiljeZio je tek neznatan go-
disnji rast. lako se dio navedenog porasta ukupnoga robnog uvoza moZze pripi-
sati porastu uvoza kapitalnih dobara, koja mogu rezultirati ve€om proizvodnjom
i produktivnosti rada u buduénosti, rast uvoza zabiljezen u 2005. zabrinjava.

Kad je rije¢ o racunu kapitalnih i financijskih transakcija, neto inozemna izravna
ulaganja u Hrvatsku porasla su za 67,1% te su u 2005. dosegnula 1,2 mird.
EUR. Premda su vlasnic¢ka ulaganja €inila glavnu komponentu inozemnih izrav-
nih ulaganja u Hrvatsku, rast zadrzane dobiti takoder je bio snazan. Inozemna
izravna ulaganja u Hrvatsku bila su usmjerena na bankarstvo, trgovinu, vadenje
sirove nafte i zemnog plina te hotele, motele i restorane.

Na racunu portfeljnjih ulaganja ostvaren je neto odljev od 1 mird. EUR, pri
¢emu su inozemna sredstva povecana za 0,5 mird. EUR, a inozemne obveze
smanjene za 0,6 mird. EUR. Smanjenje obveza uglavnom se odnosi na podmi-
rivanje obveza drZave prema vjerovnicima Londonskoga kluba i otplatu dospjele
euroobveznice u vrijednosti od 500 mil. EUR.

Kod ostalih ulaganja, koja obuhvacaju trgovinske kredite, druge kredite te go-
tovinu i depozite, zabiljeZen je neto priljev od oko 3,6 mird. EUR, $to je mnogo
viSe u odnosu na 1,4 mird. EUR zabiljeZzenih u 2004. Znacajan dio neto prilje-
va proizisao je iz smanjenja inozemnih sredstava, poglavito gotovine i depozita
banaka u inozemstvu. Istodobno su jo$ vise poveéane obveze prema inozem-
stvu, pri ¢emu se izdvaja naglaSeni rast kredita koje su domaci sektori primili
iz inozemstva.

GODISNJE 1ZVJESCE 2005.

Prema statistici platne bilance medunarodne pricuve srediSnje banke porasle su
u 2005. godini za 822 mil. EUR. Oko 98,6% medunarodnih pricuva sredisnje
banke Cine devizne priCuve, koje se u gotovo podjednakim udjelima drze u
duzni¢kim vrijednosnim papirima (48,4%) te gotovini i depozitima (50,2%).
Ostatak medunarodnih pricuva srediSnje banke ¢ine obratni repo poslovi.
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Indeks pritiska na devizno trziste, koji kombinira promjene u medunarodnim
priCuvama sredisnje banke i teaju, zadrZzao se u 2005. u zoni stabilnosti. lako
je u kolovozu i rujnu zabiljezen rast indeksa, njegova je vrijednost i tijekom
spomenutih mjeseci ostala znatno ispod kriti¢ne granice.

Manjak proracuna konsolidirane opce drzave, iskazan prema modificiranom
obracunskom nacelu, smanjen je s 4,9% BDP-a u 2004. na 4,1% vrijednosti
BDP-a u 2005. godini. lako je pofetkom 2005. godine ostvaren snazan godis-
nji rast rashoda, oporavak gospodarske aktivnosti u nastavku godine rezultirao
je povoljnijim fiskalnim kretanjima, pa su na razini cijele godine prihodi rasli
brZe od rashoda.

Klju€ni fiskalni dogadaj u 2005. bilo je osmiSljavanje mehanizma za povrat
“duga umirovljenicima”. Taj dug drzave proizlazi iz odluke Ustavnog suda o
ponistenju Vladinih mjera o nizem porastu mirovina tijekom 1990-ih. Radi po-
vrata duga utemeljen je poseban Umirovljenicki fond, koji se ne ukljuCuje u
statisticku definiciju konsolidirane opc¢e drzave. Najveci dio duga umirovljeni-
cima trebao bi biti isplacen u polugodisnjim obrocima tijekom 2006. i 2007.
godine.

Prihodi konsolidirane opée drZave porasli su u 2005. za 6,9% i &inili su 45,0%
vrijednosti BDP-a. Porez na dodanu vrijednost ostao je najveéi izvor prihoda,
s udjelom u ukupnim prihodima od 31,3%. Sljedeci po veli€ini bili su prihodi
od doprinosa za socijalno osiguranje s 30,4%, prihodi od tro$arina s 10,6%,
prihodi od poreza na dohodak sa 7,6% i prihodi od poreza na dobiti s 5,4%.

Rashodi konsolidirane opée drzave porasli su za 6,6%, te su tako premasili
planirani iznos za 464,6 mil. kuna. Rashodi za socijalne naknade Cinili su
42,3% ukupnih rashoda, a slijede rashodi za naknade zaposlenima s 26,6%,
rashodi za koriStenja dobara i usluga s 10,8%, subvencije sa 6,0% i rashodi za
kamate s 5,1%. Rashodi za kamate porasli su za 15,4%, i ostaju potencijalni
problem u buduénosti jer bi rast kamata u inozemstvu mogao vrlo lako dovesti
do porasta kamata u Hrvatskoj. Ovo je jo$ jedan snazan motiv za daljnju fiskal-
nu konsolidaciju.

Potrebe za financiranjem proracuna konsolidirane opce drzave iznosile su 6,4
mird. kuna ili 2,8% BDP-a u 2005. Domace obveze drzave su porasle za 11,9
mird. kuna, dok su inozemne obveze smanjenje za 4,1 mird. kuna. Drzava je
povecala svoju domacu financijsku imovinu za 1,4 mird. kuna, dok je njezina
inozemna imovina ostala gotovo nepromijenjena. Manjak konsolidirane opée
drzave na gotovinskom nacelu iznosio je 3,7% BDP-a, $to, nakon $to se iskljuce
prihodi od koncesije za obavljanje telekomunikacijskih usluga i napravi prila-
godba za rashode na osnovi ugovorenih obveza HAC-a i HC-a te za promjene
stanja dospjelih neplaéenih obveza, rezultira manjkom na modificiranom obra-
¢unskom nacelu od 4,1% BDP-a.

Ukupni dug opée drzave porastao je s 43,7% BDP-a u 2004. na 44,3% u 2005.
Domaci dug opée drzave povecao se s 20,1% na 24,5%, dok je inozemni dug
smanjen s 23,6% na 19,8%. Dug Hrvatske banke za obnovu i razvitak (HBOR)
povecao se s 2,7% na 3,1% BDP-a. Nadalje, jamstva koja je izdala srediSnja
drzava smanjena su s 5,7% na 5,4% BDP-a, s tim da su se domacda jamstva
povecala, a inozemna jamstva smanjila. Tako je ukupni i potencijalni dug opée
drzave, iskazan u postotku BDP-a, blago povecan s 52,1% na 52,8%.

Takva kretanja duga nastavila su se i u prva dva mjeseca 2006. Ukupni dug
opce drzave porastao je za 443,8 mil. kuna, s time da je unutarnji dug porastao
za 1.873,4 mil. kuna, a inozemni dug se smanjio za 1.429,6 mil. kuna. Dug
HBOR-a smanjio se za 338,4 mil. kuna, a smanjila su se i drzavna jamstva, i
to za 243,4 mil. kuna.
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1.1. Medunarodno okruzje

Svjetsko je gospodarstvo u 2005. godini zabiljezilo realni godisnji rast BDP-a
od 4,8%, sto je za 0,5 postotnih bodova niZe od rasta ostvarenog u prethodnoj
godini. Na usporavanje globalnoga ekonomskog rasta, ali i na porast inflacije,
uvelike je utjecalo kretanje cijena sirove nafte, potaknuto snaznom agregat-
nom potraznjom, s jedne strane, i izraZenom nestabilnos$¢u ponude, s druge

strane.

1.1.1. Europska unija i
zemlje eurozone

U 2005. godini u gospodarstvu eurozone zabiljeZeno
je usporavanje gospodarske aktivnosti. Realna godi$nja
stopa rasta BDP-a u 2005. godini iznosila je 1,3%, u
usporedbi s 2,1% u 2004. godini. Promatrano po poje-
dinim zemljama, najniZe stope rasta pritom su ostvarile
Njemacka i Portugal, dok je u Italiji zabiljeZena stagna-
cija realnog BDP-a. Medu ¢imbenicima koji su najvise
pridonijeli usporavanju gospodarskog rasta u eurozoni
valja izdvojiti godi$nje smanjenje pozitivnog doprinosa
promjene zaliha te blago smanjenje pozitivnih doprino-
sa osobne potros$nje i investicija u kapital. Zbog brzeg
rasta uvoza od izvoza neto izvoz robe i usluga dao je u
2005. godini negativan doprinos gospodarskom rastu
eurozone. Takva kretanja mogu se objasniti visokim ci-
jenama nafte i slabljenjem konkurentnosti proizvodaca
iz eurozone na svjetskom trzistu. Unato¢ usporavanju
gospodarskog rasta stopa nezaposlenosti sniZena je s
8,9% u 2004. na 8,6% u 2005. godini.

Inflacija mjerena harmoniziranim indeksom potrosac-
kih cijena (HIPC) u 2005. godini iznosila je 2,2%, ili
0,1 postotni bod vise nego u prethodnoj godini. Na
stagnaciju ople razine cijena, usprkos znatnom go-
diSnjem porastu cijena energenata, utjecalo je smanje-
nje prosjeCne godi$nje stope rasta cijena preradenih
prehrambenih proizvoda, industrijskih proizvoda bez
energije i usluga. U oCekivanju nastavka inflatornih
pritisaka vezanih uz cijene energenata, Europska sre-
di$nja banka povisila je u prosincu 2005. godine refe-
rentnu kamatnu stopu (engl. Minimum Bid Refinance
Rate) za 0,25 postotnih bodova: s 2,00% na 2,25%,
prvi put od 2000. godine.

Fiskalni pokazatelji eurozone u 2005. godini upucuju
na blago poboljSanje u odnosu na prethodnu godinu.

Realni rast BDP-a i stopa
1.1 nezaposlenosti u eurozoni
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lzvor: Eurostat

Stopa inflacije u zemljama eurozone

Belgija
Njemacka
Greka
Spanjolska
Francuska
Irska
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Austrija
Portugal
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lzvor: Eurostat
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Tako je manjak opce drzave u zemljama eurozone tijekom 2005. godine u pro-
sjeku smanjen za 0,4 postotna boda na godi$njoj razini te iznosi 2,4% vrijed-
nosti BDP-a. Istodobno je javni dug zemalja eurozone u 2005. godini poveéan
za 1 postotni bod u odnosu na prethodnu godinu, ¢ime je dosegnuo 70,8%
vrijednosti BDP-a. Pritom je najviSa razina ovog pokazatelja zabiljeZena, kao i
prije, u Italiji i Grckoj (vise od 100%) te Belgiji (nesto manje od 100%).

Realni rast BDP-a, stopa inflacije i stopa
nezaposlenosti u novim ¢lanicama

Europske unije u 2005. godini

Estonija
Letonija
Litva
MadZarska
Slovenija
Slovatka

Realni rast BDP-a [l Stopa nezaposlenosti s, Stopa inflacije — desno

lzvor: Eurostat

Kada je rije¢ o novim zemljama ¢lanicama Europske
unije, natprosje¢no visokim realnim godi$njim rastom
BDP-a u 2005. godini isticu se Litva, Letonija i Esto-
nija, ¢iji rast ve¢ nekoliko godina prelazi 7%, dok je
istodobno najniZi rast ostvaren u Malti (2,5%). Na
trziStima rada u novim drzavama ¢lanicama EU sto-
pa nezaposlenosti je u 2005. godini smanjena za 0,8
postotnih bodova u odnosu na prethodnu godinu te
je u 2005. iznosila 13,4%, pri ¢emu su najvise stope
nezaposlenosti zabiljeZene u Poljskoj i Slovackoj. Una-
toC pritiscima visokih cijena nafte na svjetskom trzistu,
u novim je drZavama c¢lanicama EU u 2005. godini
smanjena inflacija, koja je u prosjeku iznosila 3,1%, u
usporedbi s 3,9% u 2004. godini. Promatrano po po-
jedinim novim ¢lanicama, najznacajnije promjene zbile
su se u Slovackoj, koja je, nakon dvije godine relativno
visokih stopa rasta potrosackih cijena, u 2005. godini
uspjela znatno smanjiti inflaciju (na 2,8%). Od ostalih
novih ¢lanica najvi§im stopama rasta indeksa potrosac-
kih cijena izdvajaju se Letonija i Estonija, a najnizim
Ceska, Cipar i Poljska.

1.1.2. Sjedinjene Americke Drzave

U Sjedinjenim Americkim Drzavama u 2005. godini realna godis$nja stopa
rasta BDP-a iznosila je 3,5% u usporedbi s godisnjim rastom od 4,2% u 2004.
godini. Usporavanje gospodarskog rasta najve¢im je dijelom posljedica znatno

Realni rast BDP-a i saldo
opce drzave SAD-a
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s Realni rast BDP-a s, Saldo opCe drZave (u % BDP-a)

Izvori: Bureau of Economic Analysis, MMF

sporijeg rasta privatnih investicija i osobne potrosnje.
Na sporiji rast privatnih investicija pritom je poglavito
utjecao godisnji pad zaliha te usporavanje rasta fiksnih
investicija, osobito investicija u stanogradnju. Kad je
rije¢ 0 osobnoj potrosnji, zabiljeZen je sporiji rast i kod
potrosnih i kod trajnih dobara, kao i kod usluga. Tako-
der je smanjena gospodarska aktivnost sektora drzave,
na §to je primarno djelovao nesto sporiji rast potrosnje
za potrebe nacionalne obrane.

Promatrano po pojedinim tromjesecjima, najlosija kre-
tanja zabiljeZena su u posljednjem tromjesecju 2005.
godine kad je realni godis$nji rast BDP-a iznosio samo
1,7%. To se uvelike moze pripisati negativnim udinci-
ma prirodnih nepogoda, poput uragana Katrine i Rite,
koji su u drugome dijelu godine zadesili SAD i pogodili
naftne proizvodne pogone uzrokujuci obustavu proi-
zvodnje i nagli rast cijena nafte, a oStetili su i znatan
dio infrastrukturnih i poslovnih objekata.
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U 2005. godini manjak opée drzave u SAD-u smanjen je drugu godinu za-
redom — s 5% vrijednosti BDP-a u 2003. na 4,7% u 2004. i na 4,1% u 2005.
godini. Medutim, daljnje smanjenje manjka u 2006. godini bit ¢e pod priti-
skom mogucih dodatnih troskova za financiranje vojnih aktivnosti u Iraku i
Afganistanu te troskova za naknade $teta i obnovu uraganima pogodenih po-
drudja. Isto tako, ameri¢ko gospodarstvo i nadalje se suoCava s deficitom na
tekucem racunu platne bilance koji je u 2005. godini iznosio 6,4% vrijednosti
BDP-a, odnosno 0,7 postotnih bodova vise nego u 2004. godini. Rastu defici-
ta na raCunu tekucih transakcija SAD-a poglavito je pridonio naglaseniji rast
robnog uvoza nego izvoza te je tako u 2005. godini negativan saldo u robnoj
razmjeni SAD-a s inozemstvom iznosio oko 800 mlrd. USD.

Istodobno, indeks potrosackih cijena u 2005. godini i nadalje je rastao (3,4%
u usporedbi s 2,7% u 2004. godini) uglavnom zbog rasta cijena sirove nafte
na svjetskom trzitu. U takvom je okruZju ameri¢ka sredi$nja banka (engl.
Federal Reserve System, Fed) nastavila provoditi restriktivnu monetarnu
politiku podizuci u nekoliko navrata svoju ciljanu kamatnu stopu (engl. US
Federal Funds Target Rate), s 2,25% u prosincu 2004. godine na 4,25% u
prosincu 2005. Rast kamatnih stopa rezultirao je jaanjem ameri¢kog dolara
koji je tijekom 2005. godine aprecirao prema euru za vise od 10%, ali i prema
vecini svjetskih valuta, promatra li se teaj na kraju razdoblja.

1.1.3. Japan

U 2005. godini japansko gospodarstvo nastavlja biljeziti pozitivne trendo-
ve. Tako je realna godi$nja stopa rasta BDP-a u 2005. godini iznosila 2,7%
u usporedbi s 2,3% u 2004. ili 1,8% u 2003. godini. Pozitivne doprinose
gospodarskom rastu pritom su dali domaca potraznja, i to osobna potros$nja
i privatne investicije koje iskljucuju stanogradnju, dok je neto izvoz robe i
usluga dao blagi pozitivan doprinos realnom rastu BDP-a. S druge strane,
doprinos sektora drZave bio je neutralan s obzirom na to da su se pozitivan
doprinos drzavne potro$nje i negativan doprinos drzavnih investicija medu-
sobno ponistili.

Manjak opce drzave u Japanu smanjen je na godi$njoj Realni rast BDP-a, stopa inflacije
razini za 0,8 postotnih bodova te je u 2005. godini i stopa nezaposlenosti u Japanu
iznosio 5,8% vrijednosti BDP-a, dok je istodobno javni

dug premasio 160% vrijednosti BDP-a, $to je najvisa 7
vrijednost tog pokazatelja medu razvijenim zemljama.
Napori da se provede fiskalna konsolidacija odrazili su
se uglavnom na smanjenje javnih investicija u kapitalna
dobra, s obzirom na to da je smanjenje tekudih rashoda 4
otezano zbog rastuih potreba stanovnistva za socijal- 3
nom i zdravstvenom zastitom. Usprkos ekspanzivnoj
monetarnoj politici sredi$nje banke, japansko je gos-
podarstvo i u 2005. godini bilo suoceno s deflacijom i
— indeks potrosackih cijena na godi$njoj je razini sma- 0 \\//t
njen za 0,3%. Za razliku od toga, u prvim mjesecima -1 —
2006. godine biljeze se pozitivne vrijednosti indeksa
potrosackih cijena (0,5% u sije¢nju i 0,4% u veljadi, 2001 2002 2003. 2004, 2005.
na godisnjoj razini), a takva se kretanja ocekuju i u
nastavku godine.

GODISNJE 1ZVJESCE 2005.

s, Realni rast BDP-a . Stopa nezaposlenosti
e, Stopa inflacije

lzvor: Statistics Bureau of Japan
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1.1.4. Zemlje u razvoju

Zemlje u razvoju su i u 2005. godini ostvarile visoke stope gospodarskog
rasta, $to je i stopu realnoga godiS$njeg rasta svjetskoga gospodarstva podiglo
na visoku razinu od 4,8%. Medu njima se i dalje posebno istice Kina s realnim
godisnjim rastom BDP-a od 9,9%. Pritom su najveci doprinos rastu kine-
skoga gospodarstva u 2005. godini dali domaca potros$nja potaknuta rastom
placa i rast investicija privatnog sektora. Doprinos vanjskog sektora bio je
pozitivan, ali manji nego u prethodnoj godini zbog blagog usporavanja izvoza
robe i usluga. Unato¢ dinamiénoj gospodarskoj aktivnosti inflacija mjerena
indeksom potrosackih cijena u Kini smanjena je s 3,9% u 2004. godini na
1,8% u 2005.

Naglaseni rast investicijske i osobne potro$nje te sve intenzivnija integracija
Kine u medunarodne vanjskotrgovinske tokove odrazavaju se na gospodarstva
drugih zemalja, pa snazan rast potraznje u uvjetima visokoga gospodarskog
rasta u Kini utjee na rast cijena sirovina na svjetskom trZistu, kao i na rast
uvoza robe i usluga drugih zemalja. Time su potaknuti i dobri gospodarski
rezultati koje biljeZe azijske i druge zemlje.

Ruska Federacija u 2005. je godini ostvarila godi$nju stopu rasta BDP-a od
6,4%. Njezinu gospodarskom rastu znatno pridonose visoke cijene energe-
nata na svjetskom trzistu, $to pogoduje rastu njezina izvoza, jer energenti u
njemu imaju velik udio. Osim $to su znatno pridonijeli gospodarskom rastu,
rastui prihodi od izvoza utjecali su i na rast medunarodnih pricuva te na
formiranje i na rast viska drzavnog proracuna, jer su rasli i porezni prihodi.
Pozitivne promjene u ruskom gospodarstvu i nadalje prate problemi visoke
nezaposlenosti i visoke inflacije, koja je u 2005. godini iznosila oko 10%.

Gospodarska aktivnost zemalja Latinske Amerike i dalje je dinamicna, no
rezultati u 2005. godini nesto su slabiji nego u 2004. Do usporavanja gospo-
darskog rasta regije u cjelini uglavnom je doslo zbog usporavanja rasta dva
najveca gospodarstva toga dijela svijeta, Brazila i Meksika. Nize stope rasta u
te dvije zemlje dijelom su rezultat smanjene inozemne potraznje uzrokovane
usporavanjem gospodarskog rasta SAD-a, njihova najznacajnijega vanjskotr-
govinskog partnera. Kod vecine ostalih zemalja Latinske Amerike procijenje-
ne realne godi$nje stope rasta BDP-a u 2005. godini vise su nego u prethod-
noj godini, zahvaljujui rastu svjetske potraznje za proizvodima poput nafte,
kave i bakra, koji ¢ine vazan dio ukupnog izvoza tih zemalja.

1.1.5. Kretanja cijene sirove nafte

Visoki rast cijena sirove nafte na svjetskom trzistu u 2005. godini bio je jedan
od glavnih ¢initelja usporavanja globalnoga gospodarskog rasta i porasta infla-
cije. Godisnja stopa rasta prosjecne cijene sirove nafte od 30,4% u 2004. godi-
ni povecana je u 2005. godini na 44,5%. ProsjeCna cijena sirove nafte u pojedi-
nim mjesecima 2005. godine prelazila je 60 USD po barelu. Na naglaseni rast
cijene sirove nafte utjecao je globalni rast potraznje, pracen trajnim politickim
rizicima i nesigurnostima te ogranic¢avajuéim Ciniteljima na strani ponude.

Snazan gospodarski rast u Kini, Indiji i nizu drugih zemalja u razvoju u 2005.
godini pratio je porast potraznje za energentima, $to je utjecalo na porast cije-
na i sirove nafte i drugih energenata i sirovina. Sto se tie ponude, tijekom
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cijele 2005. godine bila je prisutna nesigurnost na svjetskom trzistu nafte zbog
neizvjesne ponude zemalja ¢lanica OPEC-a i politicki nestabilnog Iraka, Ve-
nezuele i Nigerije. Osim toga, kretanje cijene sirove nafte bilo je pod utjecajem
i niza kratkotrajnih ucinaka. Ocekivanje usporavanja gospodarskog rasta u
Kini i objava rasta naftnih rezervi SAD-a, kao najvecega svjetskog potrosaca
nafte, utjecali su na kratkotrajno smanjenje cijena u svibnju 2005. godine. No,
s ponovnim rastom nesigurnosti oko proizvodnje i isporuka nafte na trzistu,
potenciranim ucincima uragana Katrina u kolovozu 2005. godine i zastojem
proizvodnje i prerade nafte u Meksickom zaljevu, prosjecna cijena sirove nafte
u kolovozu i rujnu 2005. godine dosegnula je gotovo 62 USD po barelu.

Smirivanje vremenskih neprilika, ponovno pokreta- Kretanje cijena sirove nafte
nje proizvodnje u Meksi¢kom zaljevu i odluka Clanica na svjetskom tristu
OPEC-a da maksimalno povecaju proizvodnju rezul-

tirali su snizavanjem cijena sirove nafte u listopadu i -

studenome 2005. Izrazitije smanjenje cijene u tom je o

razdoblju sprijecila nesigurnost izazvana ucincima ura- 5&

gana Rita, koji je krajem rujna ponovo nakratko zau- 8 \%/ /%
stavio proizvodnju u Meksi¢kom zaljevu, a nakon toga, 55 /_ \\ -
spor izmedu Rusije i Ukrajine vezan uz isporuku plina, W \ =)

§to je zajedno s poveCanom potraznjom za energenti- 2 . AV

ma zbog jake zime, utjecalo na ponovni rast cijene si- E £ AV

rove nafte na samom kraju 2005. godine. Cijena sirove 10 7

nafte na kraju prosinca iznosila je 58 USD po barelu, 35 A __/ g,/\ /

a njezin daljnji rast u prvom tromjese¢ju 2006. godi- 0 "y

ne, u odnosu na posljednje tromjesecje 2005. godine, ”

potaknule su, izmedu ostaloga, i politicke nesuglasice % =% % o= % =% £ 8 8 8 € 8 @

oko iranskog programa obogacivanja urana te daljnja R
politicka nesigurnost u kriznim podrucjima Bliskog s Bront — Dubal

iStOka. e WTI wwwnwwnnn Prosjecna cijena nafte

Izvor: Bloomberg

1.2. Gospodarska aktivnost

1.2.1. Potraznja

Prema godi$njem obrac¢unu bruto domaceg proizvoda (BDP) za 2002. i
2003. godinu realne stope rasta BDP-a prema tromjese¢nom obrac¢unu kori-
girane su navise, s 5,2% na 5,6% u 2002. i s 4,3% na 5,3% u 2003. godini.
Godisnjim obra¢unom za 2002. godinu najvise je revidiran doprinos drZavne
potros$nje rastu BDP-a, s —0,4 postotna boda, koliko je iznosio prema tromje-
se¢nom obracunu, na 1,1 postotni bod. Takoder znatno, revidiran je navise
i doprinos ukupnih bruto investicija: s 5,4 na 6,5 postotnih bodova'. Dopri-
nos osobne potrosnje tek je blago korigiran, s 4,5 na 4,6 postotnih bodova,
dok je revidiranje obracuna vanjske neravnoteze povecalo negativan doprinos
neto inozemne potraznje s —4,2 na —6,7 postotnih bodova. Godis$nja stopa
promjene implicitnog deflatora BDP-a revidirana je navise, s 2,9%, prema
tromjese¢noj procjeni, na 3,6%, prema godi$njem obracunu BDP-a, pri emu

£ 1ZVJESCE 2005.

GODISNJ

1 Ukupne bruto investicije ukljucuju investicije u fiksni kapital i promjenu zaliha, a kategorija
promjene zaliha sadrzi i statistiCku diskrepanciju.
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Doprinosi domace i inozemne

je najviSe korigiran deflator bruto investicija te izvoza robe i usluga. Time
je nominalni BDP u 2002. godini kona¢nim obracunom revidiran navise za
1,84 mlrd. kuna, dosegnuvsi tako 181,23 mlrd. kuna.

Godi$njim obra¢unom BDP-a za 2003. godinu najvise je korigiran doprinos
investicija u fiksni kapital, za 2,0 postotna boda u odnosu na tromjese¢nu
procjenu, dosegnuvsi tako 6,0 postotnih bodova. Doprinos osobne potro$nje
rastu BDP-a u 2003. godini revidiran je s 2,5 na 2,8 postotnih bodova, dok je
doprinos drzavne potro$nje revidiran navise za 0,4 postotna boda, dosegnuvsi
0,3 postotna boda. Negativan doprinos neto izvoza i u 2003. je godini revidi-
ran navise, s —1,5 na —1,8 postotnih bodova. Promjena zaliha je prema godis-
njem obracunu dala takoder negativan doprinos rastu gospodarske aktivnosti,
i to od —1,9 postotnih bodova. Uskladivanjem s godi$njim obra¢unom navise
je revidirana i godi$nja stopa promjene implicitnog deflatora BDP-a: na 3,9%,
$to je za 0,7 postotnih bodova viSe nego prema tromjese¢noj procjeni. Tako
je ukupni BDP u tekucim cijenama u 2003. godini revidiran navise za 5,36
mlrd. kuna te sada iznosi 198,42 mlrd. kuna.

Prema procjeni tromjese¢nog obracuna BDP-a godi$nji rast realnog BDP-a
ubrzan je s 3,8%, koliko je iznosio u 2004., na 4,3% u 2005. godini.? Nakon
skromnoga gospodarskog rasta pocetkom 2005. godine (1,8%) u preostalom
je dijelu godine ekonomska aktivnost bila pojacana, ponajprije pod utjecajem
oporavka investicijske aktivnosti, kao i ja¢anja osobne
potrosnje. Promatrano na razini cijele godine, najzna-
Cajniji doprinos rastu gospodarske aktivnosti dala je
osobna potrosnja, i to 2,1 postotni bod, $to je za 0,3
postotna boda manje nego u 2004. godini. Znatan do-

potraznje rastu BDP-a

prinos realnom rastu dale su i investicije u fiksni kapi-
tal, i to 1,4 postotna boda. Doprinos drZavne potrosnje

postotni bodovi

il

ostvarenom rastu BDP-a u 2005. bio je blago poziti-
van, za razliku od blago negativnog doprinosa u 2004.
godini. Sli¢na kretanja doprinosa zabiljezena su i kod
Il promjena zaliha, iako na nesto vi$im razinama. Dopri-

nos neto inozemne potraznje formiranju ukupnog bru-
to domaceg proizvoda u 2005. godini bio je znatno nizi
nego godinu ranije, cemu je pridonijelo usporavanje

rasta ukupnog izvoza praceno stabilnim rastom uvoza
robe i usluga. Ipak, povoljna kretanja u medunarod-

1998. 1999

2000.

B Bruto investicije

I Osobnai drZavna potro$nja

2001.

2002.

noj razmjeni tijekom tre¢eg tromjesecja 2005. godine

2003. 2004 2005. . . v
kompenzirala su negativne ucinke navedene uvozno-

B Neto inozerna potraja izvozne dinamike u ostatku godine, pa je tako na razi-

s BDP

ni cijele 2005. ostvaren blago pozitivan doprinos neto
meedS - jnozemne potraznje od 0,1 postotnog boda.

Stopa promjene ople razine cijena, mjerena rastom implicitnog deflatora
BDP-a, u 2005. je godini iznosila 3,2%, §to je za 0,1 postotni bod manje od
njezina rasta u 2004. godini. Uz ostvareni realni gospodarski rast i navedeno
usporavanje inflacije, nominalni BDP u 2005. godini procijenjen je na 229,03
mlrd. kuna i bio je za 16,2 mlrd. kuna ili 7,6% veci nego godinu prije.

Osobna je potrosnja bila najsnazniji generator rasta BDP-a u 2005. godini,
iako se njezin realni rast nastavio usporavati treu godinu zaredom. Proma-
trano po tromjesedjima, najniza stopa rasta zabiljeZena je u prvom tromje-
sedju, dok su u ostalom dijelu godine stope rasta bile nesto vise. Navedeno
usporavanje rasta osobne potrosnje s 3,9% u 2004. na 3,4% u 2005. godini
umanyjilo je njezin doprinos formiranju BDP-a na 2,1 postotni bod. Dinamika
osobne potros$nje u 2005. godini bila je samo djelomi¢no uskladena s kreta-

2 Podaci DZS-a o BDP-u za 2004. i 2005. godinu su privremeni i zasnivaju se na procjeni
tromjesecnog obracuna BDP-a te nisu uskladeni s godisnjim obracunom BDP-a.
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njem glavnih izvora njezina financiranja. Rast prosjecne isplacene realne neto
place usporen je s 3,6% u 2004. na 1,7% u 2005. godini, a istodobno je dos-
lo i do blagog usporavanja rasta zaposlenosti prema podacima DZS-a. No,
istodobno je zabiljezeno blago ubrzavanje rasta broja osiguranika HZMO-a.
Osim toga, pokazatelji transfera stanovnistvu na razini konsolidirane opce dr-
Zave’, u Cijoj strukturi najvise sudjeluju izdaci za mirovine, upucuju na njihov
blagi nominalni rast u 2005. godini, od 3,5%. Taj je rast bio visi od rasta po-
troSackih cijena zabiljeZenog u 2005. godini (3,3%), §to znaci da su transferi
drzave i realno bili veéi nego godinu prije. Polugodi$nje uskladivanje mirovina
s nominalnim polugodis$njim rastom bruto placa* od 2,2%, realizirano u rujnu
2005. (za mirovine od srpnja), djelomi¢no je ublazilo negativne ucinke uspo-
ravanja rasta mase placa u toj godini i pozitivno djelovalo na dinamiku osobne
potro$nje. Nesto sporiji rast u 2005. godini zabiljeZen je i kod neredovitih
izvora financiranja potro$nje. Nominalni bankarski plasmani stanovnistvu, iz
kojih su iskljuéeni stambeni krediti, bili su u 2005. godini za 16,2% veci nego
u 2004., promatrano prema stanju kredita na kraju razdoblja, ali ovakav,
nesto vedi rast od onoga u 2004., jos je znatno manji od prosjeka stopa rasta
ostvarenih tijekom posljednjih nekoliko godina (prosjek stopa rasta u razdo-
blju od 2001. do 2004. iznosio je 31,3%).

Sto se tice drzavne potro$nje, nakon njezina realnog smanjenja u 2004., u
2005. godini zabiljeZen je njezin blagi realni rast. Kako taj rast i dalje zaosta-
je za rastom ostalih kategorija agregatne potraznje, njezin se udio u BDP-u
nastavlja smanjivati, pa je u 2005. iznosio nesto vise od 20%. Ipak, nakon
negativnog doprinosa u 2004. godini od 0,1 postotnog boda, doprinos ove
kategorije rastu BDP-a u 2005. bio je pozitivan te je iznosio 0,2 postotna

boda.

Originalni podaci Ministarstva financija pokazuju da je realni rast drzavne
potrosnje proiziSao ponajprije iz rasta rashoda za koristenje dobara i usluga,
¢iji je rast u odnosu na 2004. godinu ubrzan. Istodobno je, prema podacima
DZS-a, zaposlenost u javnoj upravi (ukljucujuéi skolstvo i zdravstvo) blago
porasla, dok su realne otpremnine smanjene.

Kod investicija u fiksni kapital® zabiljeZeno je u 2005. godini ubrzavanje rasta
po godisnjoj stopi od 4,8%. Pri tome je rast investicija u prvom tromjesecju
bio izrazito nizak (0,3% godi$nje), a u sljedeCim se tromjesecjima ubrzao,
dosegnuvsi u Cetvrtom tromjesecju realnu godi$nju stopu rasta od ¢ak 9,9%,
$to je najviSa stopa rasta zabiljezena od Cetvrtog tromjesecja 2003. godine. Na
vaznost investicija u gradevinske objekte, na koje otpada najveéi dio ukupnih
investicija u dugotrajnu imovinu, upucuju i uskladena kretanja investicija u
fiksni kapital i dodane vrijednosti u gradevinarstvu tijekom 2005. godine.

Prema nominalnim podacima Ministarstva financija, kapitalni su rashodi
drzave (GFS 1986)°, koji ¢ine nesto manje od Cetvrtine ukupnih kapitalnih
investicija, u 2005. godini smanjeni. S druge strane, rast privatnih investicija
je u 2005. godini nominalno ubrzan, te je tako kompenzirao navedeno uspo-
ravanje javnih investicija.

3 Podaci Ministarstva financija o ostvarenjima prihoda i rashoda konsolidirane opce drzave
iskazani prema medunarodnoj metodologiji za statistiku drzavnih financija (GFS 2001).

4 Uskladivanje rasta mirovina provodi se od 2004. godine u skladu sa Zakonom o izmjenama
i dopunama Zakona o mirovinskom osiguranju (NN, br. 30/2004.). Prema novom Zakonu
0 izmjenama i dopunama Zakona o mirovinskom osiguranju (NN, br. 92/2005.), koji je
stupio na snagu 31. prosinca 2005., polugodi$nje uskladivanje mirovina vri se prema pro-
sjecnoj polugodisnjoj stopi promjene indeksa potro$ackih cijena i prosjecne bruto place.

5 Ukupne bruto investicije sastoje se od investicija u fiksni kapital i od promjene zaliha. Me-
dutim, promjena zaliha ukljucuje i statisticku diskrepanciju zbog ¢ega nije moguce precizno
procijeniti veli¢inu i dinamiku komponente zaliha u bruto investicijama. Kategorija promje-
ne zaliha obuhvac¢a manje od 3% BDP-a i manje od desetine ukupnih investicija.

6 Kapitalni rashodi drzave, kao kategorija metodologije GFS 1986, preraCunati su na osnovi
podataka prikazanih prema metodologiji GFS 2001.

——_
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Dinamika privatnih investicija bila je u promatranom razdoblju uskladena s
kretanjem bankarskih plasmana poduzecima, ¢iji je rast u 2005. godini snaz-
no ubrzan, na 14,3% godisnje, promatrano prema stanju kredita na kraju
razdoblja. Takoder, investicije u fiksni kapital tijekom prethodne godine bile
su dijelom potaknute i ulaganjima stanovnistva u nekretnine, uvelike finan-
ciranim stambenim kreditima, ¢iji je rast u promatranom razdoblju ubrzan s
26,6% u 2004. na 28,8% u 2005. godini, promatrano prema stanju kredita
na kraju razdoblja.

Navedeno jacanje investicijske aktivnosti odrazilo se i na ubrzavanje rasta
proizvodnje i uvoza kapitalne opreme u 2005. godini, dok se rast proizvodnje
i uvoza intermedijarnih proizvoda usporio, ali je i dalje pozitivan. Kako nave-
dene grupacije industrijskih proizvoda obuhvacaju gotovo 2/3 robnog uvoza,
ubrzavanje rasta investicijske aktivnosti znatno je pridonijelo i ubrzavanju ra-
sta ukupnog uvoza u 2005. godini.

Rast izvoza robe i usluga u 2005. godini se usporio, dok se rast uvoza robe i
usluga nastavio po jednakoj stopi kao i u prethodnoj godini. Samo je u prvom
tromjesecju rast uvoza bio brzi od rasta izvoza, dok je u ostalim tromjesecjima
izvoz rastao brze od uvoza. Takva kretanja u medunarodnoj razmjeni dovela
su do pozitivnog doprinosa neto inozemne potraznje rastu BDP-a, od 0,1
postotnog boda, $to je nesto manje od doprinosa u 2004. godini. Nominalni
podaci DZS-a upucuju na to da su ovakva kretanja u medunarodnoj razmjeni
u 2005. godini, usprkos dinamicnijem rastu neto izvoza usluga, proizisla iz
vece neravnoteze u robnoj razmjeni. Pokrivenost robnog uvoza izvozom u
2005. godini iznosila je 47,5%, $to je nesto manje nego godinu prije. S druge
strane, kretanja na ra¢unu usluga’ bila su, kao i prethodnih godina, odredena
dinamikom prihoda od turizma, koji su, nakon §to su u 2004. godini smanje-
ni, u 2005. porasli.

1.2.2. Proizvodnja

Procjena tromjesecnog obracuna BDP-a prema proizvodnoj metodi pokazuje
da je bruto dodana vrijednost (BDV) u 2005. godini bila realno za 4,1% veca
nego godinu prije, a ista je stopa rasta zabiljezena i u 2004. godini. Dodana
vrijednost u svim djelatnostima gospodarstva u 2005. je godini rasla sporije
od BDP-a za 0,2 postotna boda zbog znatno brzeg rasta poreza na proizvode
umanjenih za subvencije od rasta BDV-a®. Ovakvo kretanje kategorije poreza
umanjenih za subvencije rezultira iz ubrzavanja godi$njeg rasta poreza te iz
istodobnog usporavanja rasta subvencija u 2005. Kretanje subvencija odraz je
stagnacije subvencija danih trgovac¢kim drustvima u javnom sektoru i ubrza-
nog rasta subvencija trgovackim drustvima izvan javnog sektora.

7 Razlike izmedu ukupnog izvoza i uvoza prema obracunu BDP-a u nacionalnim racunima
i ukupnog izvoza i uvoza prema kompiliranim podacima u platnoj bilanci jo$ su prisutne.
Te razlike proizlaze ponajprije iz razlika u obracunu turisticke potrosnje. Najvece razlike u
izvozu usluga zabiljezene su u 2003. godini, nakon ¢ega se smanjuju. U 2005. godini izvoz
usluga je prema nacionalnim racunima rastao nesto brze nego prema platnoj bilanci.

8 Prihodi od prodaje proizvoda i usluga su, nakon isklju¢ivanja prihoda od poreza na proizvo-
de i pribrajanja vrijednosti primljenih subvencija, izrazeni u tzv. bazi¢nim cijenama. Obra-
¢un BDP-a prema proizvodnoj metodi vrsi se zbrajanjem dodanih vrijednosti svih djelatnosti
gospodarstva uvecano za poreze na proizvode i umanjeno za subvencije. DZS ne ukljucuje
kategoriju poreza na proizvode umanjenih za subvencije u okviru obracuna BDP-a u stalnim
cijenama pa se ta vrijednost moze dobiti kao rezidual BDP-a i BDV-a izrazenih u stalnim
cijenama iz 1997. godine.
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Najsnaznije usporavanje dodane vrijednosti u prethod- Struktura BDV-a po komponentama
noj godini zabiljezeno je u djelatnosti poljoprivrede, proizvadnje u 2005.
lova, Sumarstva i ribarstva, u kojoj je u 2005. godini LMN.O,P B stalne cijene (1397.)
zabiljeZen realni rast od 0,1%, $to je najniza stopa ra- 16.56% 16%

sta zabiljezena u pojedinoj djelatnosti u toj godini. S
druge strane, najveci realni rast zabiljeZile su, uz finan-
cijsko posredovanje, djelatnosti prijevoza, industrije te

CDE
hotela i restorana. Najsnazniji je doprinos rastu BDV-a o
u 2005. godini, kao i godinu prije, dala industrija. U
odnosu na 2004., najvise su smanjeni doprinosi poljo-
privrede i gradevinarstva, a najvise je povecan doprinos
industrije.
F
o, 7,0%
3,7% 6
16,1%
A, B—Poljoprivreda, lov, Sumarstvo i ribarstvo | Prijevoz, skladiStenje i veze
H C,D, E— Rudarstvo i vadenje, preradivatka industrija, J', K~ Financijsko posredovanje, poslovanje nekretninama,
n u S rlj a opskrba elektricnom energijom, plinom i vodom iznajmljivanje i poslovne usluge
F — Gradevinarstvo L, M, N, 0, P—Javna uprava i obrana, soc. osiguranje,
G —Trgovina na veliko i na malo; popravak motornih vozila obrazovanje, zdravstv. zastita i soc. skrb, ostale drustvene,
i motocikala te predmeta za osobnu uporabu i kuéanstvo soc. i osobne usluzne delatnosti i privatna kucanstva
H — Hoteli i restorani
Realni rast BDV-a u djelatnosti industrije, koja obu- sk merene uses inncistaepsrioarc v 025

hvaéa preradivacku industriju, rudarstvo i vadenje te

opskrbu energentima, ubrzan je sa 4,0% u 2004. na

5,5% u 2005. godini. Nakon niZe stope rasta u prvom tromjesecju, u drugom
je tromjesecju doslo do snaznog ubrzavanja rasta, ali se on u drugoj polovini
godine usporio, iako se i nadalje odvijao po visokim stopama, iznad 5,5%.
Kao i u 2004. godini, ova je djelatnost dala najveci doprinos rastu BDV-a
u 2005. godini (1,5 postotnih bodova). Ostvarena kretanja u 2005. godini
bila su uskladena s kretanjem fizickog obujma industrijske proizvodnje. Rast
fizickog obujma industrijske proizvodnje tako je u 2005. godini iznosio 5,1%,
te je u odnosu na 2004. godinu bio ubrzan, a njegove su fluktuacije unutar
godine uglavnom pratile dinamiku dodane vrijednosti.

Promatrano prema glavnim industrijskim grupacijama (GIG)° smanjenje

proizvodnje u 2005. godini zabiljezeno je kod energije i trajnih dobara za

Siroku potro$nju, tako da je rast domace potraznje za tim proizvodima djelo-

mi¢no nadoknaden uvozom. Najznacajniji rast u 2005.

godini zabiljezen je u proizvodnji kapitalnih proizvoda Fizitki obujam industrijske proizvodnje
(14,9%), $to je u skladu s jacanjem investicijske aktiv-

nosti u promatranom razdoblju. Ovakav rast proizvod-

nje kapitalnih dobara najvisi je od 2001. godine. 140 135

Promatrano prema nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti
(NKD) godisnji rast preradivacke industrije, koja ¢ini
vise od 80% ukupne industrijske proizvodnje, u 2005.
je ubrzan na 6,6%. Takva su kretanja rezultat visokih
stopa rasta u posljednja tri tromjesecja 2005., dok je u
prvom tromjesecju zabiljezen tek blagi rast proizvod-
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na energija, plin i voda), kao i u rudarstvu i vadenju J o + 105 S
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9 DZS je u mjesecnom statistickom izvje$¢u od veljace 2006. objavio preraCunate serije
indeksa fizickog obujma industrijske proizvodnje za agregate GlG-a, za serije mjesecnih
podataka od 1997. godine, prema novoj metodologiji obracuna (GIG 2001.), koja je uskla-
dena s preporukama Europske komisije.
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nominalni podaci DZS-a o kretanju robne razmjene. Posljedica te neusklade-
nosti jest da su zalihe gotovih proizvoda u 2005. godini rasle brze od indu-
strijske proizvodnje, po godis$njoj stopi od 11,0%, $to je bilo posebno nagla-
Seno u prvom i treem tromjesecju te godine.

Gradevinarstvo

BDV u djelatnosti gradevinarstva u 2005. godini bio je za 2,2% veci nego
godinu prije, §to je za 3,4 postotna boda manje od godiSnjeg rasta zabilje-
Zenog u 2004. godini. Pri tome je u prvom tromjesecju na godisnjoj razini
zabiljezeno smanjenje gradevinske aktivnosti, $to se, izmedu ostaloga, moze
povezati i s nepovoljnim vremenskim utjecajima u veljaci. U iduéim je razdo-
bljima doslo do oporavka gradevinske aktivnosti i ponovnog ubrzanja rasta.
Tako je u Cetvrtom tromjesecju 2005. godisnji rast dodane vrijednosti u ovoj
djelatnosti gospodarstva dosegnuo 5,7%. Usporavanje rasta gradevinske ak-
tivnosti u prethodnoj godini smanjilo je njezin doprinos formiranju ukupnog
BDV-a s 0,4 postotna boda u 2004. na 0,2 postotna boda u 2005. godini.

Navedena kretanja odgovarala su smanjenom obujmu

Bruto dodana vrijednost u odabranim  javnih investicija u tom razdoblju.

djelatnostima gospodarstva

Prema mjese¢nim pokazateljima gradevinske aktivno-
sti, kod gradevinske se djelatnosti u drugoj polovici

2005. godine biljezi oporavak godi$nje dinamike, pota-

knut oporavkom radova na ostalim gradevinama. Ipak,

/’ taj oporavak u drugoj polovini godine nije bio dovoljan
da nadoknadi pad u prvom dijelu godine, tako da je na

-~
0
R

2~
=
// o razini cijele 2005. indeks fizi¢kog obujma gradevinskih

radova, mjeren odradenim satima radnika na gradili-

__(74‘0‘ /' Stima, ipak opao, i to za 0,8% na godisnjoj razini. Me-

/ dutim, tendencije navje$¢ujucih pokazatelja gradevin-
ske djelatnosti (vrijednost neto narudzbi gradevinskih

radova i vrijednost radova prema izdanim gradevnim

dozvolama) krajem 2005. i poCetkom 2006., kao i in-

1997.

1998, 1999.

2000.

e, Hoteli i restorani

Cradevi

tvo

2001.

2002.

deks fizickog obujma gradevinskih radova u sije¢nju

2003 2004 2005, . . o . .. .
ove godine daju pozitivne signale o kretanjima u ovoj

— Trgovina djelatnosti u idu¢im mjesecima. Tome u prilog govori i

Fretr oporavak proizvodnje u djelatnosti rudarstva i vadenja

"8 krajem prosle i poetkom ove godine.

Trgovina

Dinamika bruto dodane vrijednosti u trgovini stabilizirala se u 2005. godini
na razini od 4,2%, ¢ime je zaustavljena tendencija njezina usporavanja pri-
mjetna od 2003. godine. Njezin je doprinos rastu ukupnog BDV-a u odnosu
na 2004. godinu takoder ostao nepromijenjen, te je iznosio 0,7 postotnih
bodova.

Usporavanje rasta osobne potrosnje u 2005. godini kompenzirano je jaanjem
inozemne potraznje za potroSackim dobrima, te se nije negativno odrazilo na
rast BDV-a u djelatnosti trgovine. Nominalni podaci DZS-a o distributivnoj
trgovini pokazuju ubrzanje godiS$njeg rasta prometa u trgovini na malo, po
stopi od 7,1%, te oporavak u prodaji na veliko i njezin brzi rast (po stopi od
9,9%), nakon pada u 2004. godini. Takoder, maloprodaja je snazniju potra-
Znju za potrosackim dobrima zadovoljavala smanjujuéi razinu zaliha, $to je
dijelom posljedica gomilanja zaliha u prethodnim godinama. Istodobno ra-
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stu zalihe u veleprodaji iznad apsorpcijskog kapaciteta maloprodajne mreze i
ostalih naruditelja (§to moze upudivati i na pozitivna poslovna ocekivanja).

Pozitivna kretanja u trgovini potvrduje i rast realnog prometa u trgovini na
malo, koji je u 2005. u odnosu na 2004. godinu blago ubrzan na 2,8%. Ubr-
zavanje rasta u 2005. godini jos je istaknutije kad se promatraju desezonirani
podaci, kod kojih je rast ubrzan s 2,2% u 2004. godini na 3,2% u 2005.
godini.

Turizam

Prema tromjese¢noj procjeni BDP-a rast bruto dodane vrijednosti u djelatno-
sti hotela i restorana ubrzan je s 3,2% u 2004. godini na 5,1% u 2005. To je
ubrzanje ponajprije uzrokovano visokim rastom ove djelatnosti u drugoj po-
lovini godine — zabiljezene su godi$nje stope rasta od 7,6% u treem i 7,9% u
Cetvrtom tromjesecju 2005. Time je povecan i njezin doprinos rastu BDV-a, s
0,1 u2004. na 0,2 postotna boda u 2005. godini. Rela-
tivno nizak doprinos ove djelatnosti rezultat je njezina
malog udjela u ukupnoj dodanoj vrijednosti svih gos- 1.11.
podarskih djelatnosti. Ipak, indirektni i direktni ucinci
toga segmenta gospodarstva na realna kretanja znatno
su veci od onoga vidljivog u tom doprinosu.

Struktura nocenja stranih turista
prema zemlji prebivalista

Austrija

Ostvarena kretanja bila su u skladu s tendencijom ubr-
zavanja rasta ukupnih nominalnih prihoda od turizma,
kao i neto prihoda od turizma, koje za 2005. godinu
biljezi platna bilanca. Ostvarenim rezultatima odgo-
varali su i podaci o kretanju fizi¢kih pokazatelja do-
stupnih na mjese¢noj razini, poput nocenja i dolazaka
turista. Nocenja turista tijekom 2005. godine rasla su
neznatno brze od dolazaka turista pa je broj nocenja
po dolasku ostao gotovo nepromijenjen u odnosu na  ostake zemie
godinu prije (5,1). Za razliku od 2004., u 2005. godini

Ceska

Italija

Njemacka

Slovenija

organizirani dolasci i nofenja turista rastu brze nego 0 5 R SR

%

individualni dolasci i noenja turista, §to se povezuje
[ 2001, o 2002, W 2003, & 2004, B 2005,

s uc¢incima promjena u strukturi gostiju prema zemlji
prebivalista. o, 025

U cijeloj 2005. godini najvi$e noenja ostvarili su strani

tvuristi iz Njemacke (23,9%), zatim Italije (12,4%) i Slovenije (11,1%) te iz
Ceske (8,8%) i Austrije (8,2%). lako su gosti iz navedenih zemalja u strukturi
ukupnih nocenja i dalje dominantan skup, njihova se zastupljenost u uspo-
redbi s prethodnom godinom donekle smanjila, a to se posebno odnosi na tu-
riste iz Njemacke, Ceske i Slovenije. Na promjenu strukture nocenja stranih
gostiju znatno je utjecao snazniji rast dolazaka i nocenja gostiju iz Francuske,
Velike Britanije i skandinavskih zemalja, a snazan je rast zabiljeZen i kod do-
lazaka i noCenja turista iz izvaneuropskih zemalja.

Prijevoz i veze

GODISNJE 1ZVJESCE 2005.

U djelatnosti prijevoza, skladiStenja i veza realni se rast BDV-a, nakon ubrza-
vanja zabiljeZenog u 2004., u 2005. godini usporio na 6,5%, $to je i nadalje
iznad prosjeka ostalih djelatnosti. Doprinos te djelatnosti realnom rastu ukup-
nog BDV-a zadrzao se u 2005. godini na 0,6 postotnih bodova.

——_
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Prema privremenim podacima DZS-a rast broja prevezenih putnika u 2005.
je godini u odnosu na 2004. ubrzan, a rast je jos ocitiji kad se prijevoz putnika
promatra u putni¢kim kilometrima. Rast prijevoza robe, mjerenog u tonama,
takoder se u 2005. godini ubrzao u odnosu na 2004., dok je kod prijevoza
robe mjerenog tonskim kilometrima zabiljezen godi$nji pad. Najznacajniji,
cestovni prijevoz, u kojem se ostvaruje vise od polovine ukupnog prijevoza
robe i putnika, u 2005. je godini bio za 0,4% veci nego godinu prije, mjeren
putnickim kilometrima, dok je mjeren tonskim kilometrima bio za 5,8% veci
nego u 2004. godini. Visoke stope rasta zabiljeZene su i kod prijevoza putni-
ka i robe u zraCnom prijevozu, ali je on i dalje na niskim razinama, posebno
prijevoz robe. Najdinamicniji rast aktivnosti ve¢ nekoliko godina zaredom
biljezi se u podrucju telekomunikacija. Tako je broj utrosenih minuta u po-
kretnoj telefonskoj mrezi 2005. godine bio za 27,9% veci nego 2004., dok je
broj utrosenih minuta u nepokretnoj mrezi opao za 7,9%, na godi$njoj razini.
Rast utrosenih minuta u pokretnoj mrezi zasniva se na jacanju konkurencije,
poveéanju broja korisnika i uvodenju sve veceg broja novih usluga u podrucju
pokretne telefonske mreze.

Gospodarska aktivnost na pocetku 2006. godine

Prema raspoloZivim mjesecnim pokazateljima gospodarske aktivnosti pocetak
2006. godine obiljezen je pozitivnim kretanjima u realnom sektoru gospodar-
stva. Fizicki pokazatelji rasta u industriji, trgovini, gradevinarstvu i turizmu,
a i podaci o robnoj razmjeni pocetkom ove godine upuduju na istodobno
jaCanje domace i inozemne potraznje. Takva kretanja navjes¢uju nastavak
snaznog rasta bruto domaceg proizvoda u prvom tromjesecju, ali je u ovom
trenutku tesko ocijeniti njegov intenzitet'°.

Industrijska proizvodnja po¢etkom godine snazno raste, ¢ime su nastavljene
pozitivne tendencije u ovom segmentu gospodarstva iz posljednjih devet mje-
seci 2005. godine. Tako je fizicki obujam ukupne industrijske proizvodnje u
prva dva mjeseca 2006. (kumulativno) bio za 6,6% veci u odnosu na isto raz-
doblje lani. Ovakav je rast prije svega uzrokovan izrazito visokom godi$njom
stopom rasta u veljaci (7,3%). Prema novoj metodologiji obra¢una glavnih
industrijskih grupacija (GIG 2001.) najveci doprinos rastu industrijske pro-
izvodnje u veljaci dala je proizvodnja kapitalnih i intermedijarnih proizvoda
(desezonirano), $to je u skladu s pozitivnim kretanjima u gradevinarstvu za-
biljezenim pocetkom 2006. godine. Istodobno se (u sije¢nju i veljaci) rast
uvoza kapitalnih dobara takoder ubrzava, $to govori o jaCanju domace potra-
Znje za investicijskim dobrima. Godi$nji rast zaliha gotovih proizvoda u indu-
striji usporen je na pocetku 2006. godine. Njihova je struktura promijenjena
u odnosu na stanje na kraju 2005., pa tako u velja¢i najveci doprinos rastu
zaliha daje kumuliranje zaliha investicijskih dobara. Takvo kretanje zaliha, uz
oporavak prometa u trgovini na malo u sije¢nju i veljaci, pokazuje ja¢anje do-
mace potraznje za potroSackim dobrima, $to potvrduju i podaci o ubrzavanju
rasta uvoza trajnih i netrajnih dobara za Siroku potro$nju.

Kraj prethodne i pocetak ove godine obiljezZio je oporavak razine malopro-
daje, promatrano prema sezonski prilagodenim podacima. Realni promet u
trgovini na malo od prosinca 2005. biljezi tako ubrzanje godisnje dinamike
te je u sijecnju i veljaci 2006. godine (kumulativno) bio za 4,6% veéi nego u
istom razdoblju prethodne godine. Navedena su kretanja bila samo djelomic-
no uskladena s kretanjem izvora financiranja osobne potros$nje na pocetku

10 Prema DZS-ovu kalendaru objavljivanja statistickih podataka za 2006. godinu procjena
tromjesec¢nog obracuna BDP-a za prvo tromjesecje ove godine bit ¢e dostupna 30. lipnja
2006.
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godine, jer je godi$nji rast zaposlenosti s 1,3% u Cetvrtom tromjesecju 2005.
usporio na 0,9% kumulativno u sijeCnju i veljaci (iako se rast broja osiguranika
HZMO-a u istom razdoblju ubrzao), a godisnji se rast prosjecnih realnih neto
plada usporio s 1,4% u Cetvrtom tromjesec¢ju na 0,6% kumulativno u sijeCnju
i veljadi. S druge strane, nominalni drzavni transferi stanovnistvu, na razini
konsolidirane sredi$nje drzave, u promatranom su razdoblju ubrzano rasli,
dok je rast nominalnih bankarskih plasmana stanovnistvu pocetkom 2006.
godine bio usporen. Rezultati HNB-ova anketnog istrazivanja o pouzdanju
potrosaca, provedenog u sije¢nju 2006., upuéuju na znacajno smanjenje opti-
mizma potrosaca, promatrano prema sezonski prilagodenim podacima.

Gradevinska se aktivnost, prema sezonski prilagodenim podacima, kontinu-
irano oporavlja nakon pada u prvoj polovini 2005. godine. Tako je u sije¢nju
2006. zabiljezena visoka godi$nja stopa rasta fizickog obujma gradevinskih
radova od 12,9%. Ovakav rast proizlazi prije svega iz porasta izgradnje zgra-
da, premda je relativno visoka stopa promjene u istom razdoblju zabiljeZena
i kod izgradnje ostalih gradevina. Tendencije rasta vrijednosti neto narudzbi
gradevinskih radova u posljednjem tromjesecju 2005. i rasta vrijednosti rado-
va prema izdanim gradevnim dozvolama krajem 2005., te u sije¢nju i veljaci
ove godine, uz istodobni oporavak proizvodnje u djelatnosti rudarstva i vade-
nja, daju naznaku nastavka pozitivnih kretanja u gradevinarstvu i u sljede¢im
mjesecimall.

U sijeénju i veljaci 2006. zabiljezen je snazan godi$nji rast broja nocenja i do-
lazaka turista u komercijalne smjestajne objekte. Tako su kumulativno u prva
dva mjeseca 2006., na godi$njoj razini, noCenja porasla za 13,4%, a dolasci
za 14,6%. Udio domacih gostiju u nodenjima turista, tipicno za razdoblje
izvan glavne sezone, znatno se povecao premasivsi u sijeCnju i veljaci 60,0%.
Za ozujak i travanj, posebno u doba uskrsnih blagdana, podaci ¢e vjerojatno
pokazati da je doslo do daljnjeg porasta dolazaka i nocenja turista.

1.2.3. Trziste rada

Sezonski prilagodeni podaci o registriranoj nezaposlenosti u 2005. godini,
jednako kao i originalni podaci, pokazuju da je broj registriranih nezaposlenih
osoba smanjen. Tako je na kraju 2005. godine, prema originalnim podacima,
u evidenciji nezaposlenih HZZ-a bilo 308 tisuca osoba, $to je za priblizno 10
tisuca osoba ili 3,1% manje nego na kraju 2004. godine. Smanjenje je uglav-
nom ostvareno tijekom prve polovine godine. Prosjeéna stopa registrirane
nezaposlenosti u 2005. iznosila je 17,9% i bila je za 0,1 postotni bod manja
od prosjeCne stope za 2004. godinu.

Ukupna je zaposlenost u 2005. godini, prema kona¢nim podacima DZS-a,
prosje¢no porasla za 0,8%, odnosno, za 11 tisuca osoba. U 2004. godisnja je
stopa rasta zaposlenosti bila visa i iznosila je 1,2%. U 2005. godini usporen
je rast realnih bruto i neto placa pa je prosje¢na realna neto placa rasla po go-
disnjoj stopi od 1,7%, a prosjecna realna bruto placa, odnosno troskovi rada
rasli su po godi$njoj stopi od 1,2%.

GODISNJE 1ZVJESCE 2005.

11  Tome u prilog govore i nominalni podaci o planiranim kapitalnim rashodima konsolidirane
opce drzave za 2006. godinu, koji daju naznaku kretanja drzavnih investicija u prometnu
infrastrukturu u ovoj godini i koji za 6,8% premasuju razinu kapitalnih rashoda drzave
realiziranih u 2005. godini kada je zabiljeZeno njihovo smanjenje.
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Zaposlenost i nezaposlenost

U 2005. godini zabiljezeno je u prvoj polovini godine smanjenje registrirane
nezaposlenosti, a od sredine te godine lagano ubrzanje. Uz uobi¢ajene osci-
lacije proizisle iz pojatanoga sezonskog zaposljavanja u ljetnim mjesecima
te priljeva novih osoba iz obrazovanja u evidenciju HZZ-a tijekom jesenskih
mjeseci, prosje¢na stopa registrirane nezaposlenosti iznosila je, kako je spo-
menuto, 17,9%, Sto je bilo u skladu s dinamikom broja osoba u evidenciji
HZZ-a. U odnosu na kraj 2004. godine stopa registrirane nezaposlenosti bila
je na kraju 2005. godine manja za 0,7 postotnih bodova.

Nezaposleni u evidenciji Hrvatskog Detaljniji uvid u strukturu priljeva u evidenciju neza-

1.12. zavoda za zaposljavanje poslenih HZZ-a i odljeva iz te evidencije pokazuje da
je u pozadini godiSnjeg pada registrirane nezaposleno-

0 sti u 2005. godini pad broja novoprijavljenih osoba u
r \ evidenciju HZZ-a. Razina priljeva u evidenciju tijekom
cijele 2004. godine bila je iznimno visoka, uglavnom

" \ pod utjecajem povratka u evidenciju ranije izbrisa-
— nih osoba s prethodnim radnim iskustvom. Povrat u
360 "\ evidenciju nezaposlenih poceo je slabiti jo§ pocetkom
\\ 2005. godine paralelno sa smanjenjem broja novopri-
javljenih osoba. Kontinuirano slabljenje priljeva u evi-
0 N denciju HZZ-a tijekom cijele 2005. godine utjecalo je
na godi$nji kumulativni pad tih priljeva od 5,4% u od-

7‘& nosu na 2004. godinu. Zaposljavanje iz evidencije bilo
je u drugom tromjesecju 2005. godine vrlo snazno,
zbog sezonskih utjecaja, a zatim je stagniralo na razini
koju je dosegnulo pocetkom 2004. godine. Broj osoba
izbrisanih iz evidencije zbog drugih razloga osim za-
posljavanja, zadrzao se tijekom 2005. godine na niskoj
razini, na koju je pao jo$ krajem 2004. godine. Brisanje
iz evidencije nezaposlenih bilo je snazno u prvoj polo-
vini godine, pa je godi$nji pad broja izbrisanih iz evidencije dosegnuo 6,5%.
Kad se usporede godi$nja stopa rasta brisanja iz evidencije iz drugih razloga
osim zaposljavanja i godiSnja stopa rasta broja novoprijavljenih osoba, prepo-
znaje se da je u 2005. godini zaposljavanje iz evidencije bila jedina kategorija
koja je rasla, i to po godisnjoj stopi od 1,7% u odnosu na prethodnu godinu.
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Broj nezaposlenif Trend broja nezaposlenih

lzvor: HZZ

Tablica 1.1. Priljevi u evidenciju nezaposlenih HZZ-a i odljevi iz evidencije
stopa promjene u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine, u postocima

2005 Udio u ukupnom toku
2004. I.—VI. 2005. | VI - XII. 2005.
Novoprijavljeni
a) prema vrsti ulaska u nezaposlenost: 0,0 -9,7 -5,4 100,0 100,0 100,0
— izravno iz radnog odnosa 1,0 1,2 -3,6 57.9 59,8 58,9
— iz individualne poljoprivrede ili nekoga drugog oblika rada -13,6 -16,3 -149 09 0,8 09
— izravno iz redovitog Skolovanja 3,1 -116 -8,8 46 14,5 99
— iz neaktivnosti -15 -14,0 -14 36,6 249 30,3
b) prema prethodnom radnom iskustvu: 0,0 -9,7 5,4 100,0 100,0 100,0
— prvi put traze zaposlenje -1,1 -141 -9,0 233 27,1 254
— bili zaposleni 0,4 -8,0 42 76,7 72,9 74,6
Odljevi iz evidencije -2,3 -15 -19 100,0 100,0 100,0
— zaposleni iz evidencije 43 -1,6 1,7 62,6 53,5 58,3
— brisani iz evidencije iz drugih razloga osim zaposlenja 11,7 -13 6,5 37,4 46,5 41,7

lzvor: HZZ
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Tijekom 2005. godine zamjetno je stabiliziranje tokova Ukupno zaposleni prema

u evidenciji nezaposlenih HZZ-a na razinama na koji- 1.13. administrativnim izvorima
ma su oni bili prije reforme posredovanja pri zaposlja- desezonirano
vanju provedene pocetkom 2002. godine ili na novim, 1450

nizim razinama. MoZe se pretpostaviti da je prestalo 1425 L~
djelovanje privremenih ucinaka te reforme, primjerice, L4 _— —

u slucaju pojacanog brisanja iz evidencije HZZ-a, i da L5 Ve

su ostvareni konac¢ni ucinci. Konac¢ni ucinci reforme P ~

vidljivi su u konvergenciji pojedinih tokova prema no- . L

vim, r}iiim razinama, §to je u s}dadu sa slak?ijom po- B A~
srednickom ulogom HZZ-a pri zaposljavanju. Takve 1300

niZe razine priljeva u evidenciju HZZ-a i novog zapo- 1275

Sljavanja iz evidencije proizlaze iz aktiviranja nezapo- 1250 =

slenih osoba i ukidanja obveze prijavljivanja svih novih 1225 ~—

radnih mjesta HZZ-u. Ako ne bude znacajnijih ekster- 1200

nih poremecaja, poput promjene pravila evidentiranja
koja je “pogodila” sustav evidencije tijekom protekle tri

. P . . . . . Ve Ukupna zaposlenost
godine, ili nekih negativnih promjena u stanju na trZzi- Ukupna zaposlenost bez javne uprave
§tu rada, onda bi sadasnje razine tokova mogle jamciti v 025
nastavak opadanja registrirane nezaposlenosti.
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Dinamika rasta zaposlenosti u 2005. godini bila je sporija nego u prethodne
dvije godine, no podaci o broju osiguranika HZMO-a, koji su dobar krat-
koro¢ni pokazatelj zaposlenosti, upucuju na ubrzavanje rasta zaposlenosti u
2005. uz prosje¢nu godisnju stopu rasta od 1,8%, koja je za 0,5 postotnih
bodova visa od prosjene stope rasta zaposlenosti u 2004. godini. Dinamika
pokazatelja broja osiguranika HZMO-a u proteklim je godinama uglavnom
bila dobro uskladena s kretanjem DZS -ova pokazatelja zaposlenosti, a u 2005.
godini se prvi put javlja nesklad izmedu navedenih pokazatelja zaposlenosti.
Taj je nesklad najvjerojatnije posljedica neo¢ekivanog porasta broja osigurani-
ka u lipnju 2005. godine kada se broj osiguranika HZMO-a znatno povecao,
uz godi$nju stopu rasta broja osiguranika HZMO-a u lipnju od 2,0%, a ta
se viSa razina zadrzala do kraja godine. Neocekivani rast broja osiguranika
uglavnom je bio koncentriran u pravnim osobama, ali je bio rasprostranjen po
mnogim djelatnostima, pa se dinamika broja osiguranika ne moZe objasniti
snaznijim zaposljavanjem u djelatnostima u kojima je sezonska komponenta
posebno izrazena (kao $to su hoteli i restorani, trgovina i gradevinarstvo).
Doprinos usporavanju rasta zaposlenosti tijekom 2005. godine, promatrano
prema podacima DZS-a, dale su uglavnom pravne osobe, kod kojih je smanje-
na godi$nja stopa rasta s 1,4% u 2004. na 0,9%, iako je usporavanje rasta za-
biljeZeno i u obrtu i slobodnim profesijama (s 4,2% na
2,5%). Pad broja individualnih poljoprivrednika tijekom
2005. godine bio je sporiji (pad od 9,9%) nego u 2004. 1.14.
(pad od 13,4%) pa ove godine broj individualnih poljo-
privrednika nije pridonio usporavanju zaposlenosti.

Administrativna i anketna nezaposlenost

11 . . prvo polugodiste 2001.
Anketna stopa nezaposlenosti je, prema posljednjim

dostupnim podacima za prvo polugodiste 2005. godi-
ne, nastavila trend smanjenja zapocet, prema anketi,
jos 2001. godine. Anketna stopa nezaposlenosti izno-
sila je u prvoj polovini 2005. godine 13,1%, $to je za prvo polugodiste 2003.
0,7 postotnih bodova manje nego u prethodnoj godini  dugo plugodiste 2003.
(stopa anketne nezaposlenosti u prvom i drugom po- prvo polugodiste 2004,
lugodistu 2004. godine iznosila je 13,8%). Smanjenje 0 pougosiste 2001,
anketne nezaposlenosti uglavnom je proizislo iz pada
nezaposlenosti u skupini Zena srednje zivotne dobi
(izmedu 25 i 49 godina), gdje je zabiljeZen i znacajan
porast zaposlenosti. Pad anketne stope nezaposlenosti
bio je nesto blazi nego pad stope administrativine neza-
poslenosti u odnosu na drugu polovinu 2004. godine,

drugo polugodiste 2001.
prvo polugodiste 2002.

drugo polugodiste 2002.

£ 1ZVJESCE 2005.
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prvo polugodiste 2005.

drugo polugodiste 2005.

%

B Anketna stopa B Administrativna stopa

lzvor: DZS
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1.15.

tako da je nesto smanjen jaz koji postoji izmedu tih dviju stopa nezaposleno-
sti. Medutim, stopa administrativine nezaposlenosti jos je bila znatno visa od
stope anketne nezaposlenosti, $to upucuje na to da se u evidenciji HZZ-a i
dalje nalazi velik broj osoba koje su zaposlene u nesluzbenom gospodarstvu
ili aktivno ne traZe posao, unato¢ mjerama za njihovo aktiviranje koje HZZ
u posljednje vrijeme provodi. Kako anketni pokazatelji za drugo polugodiste
2005. godine nisu raspoloZivi jer se njihovo objavljivanje ocekuje sredinom
2006. godine, nije moguce s vise pouzdanosti suditi o odnosu tih dvaju po-
kazatelja.

Prosjecne reane plaée ~ P|ace i troSkovi rada

godi$nje stope promjene

50
45

Godisnja stopa rasta prosjeCne realne neto place u

2001. 2002.

I Prosjetne neto place

1.16.

2005. godini iznosila je 1,7%, $to je smanjenje u od-
nosu na prethodnu godinu kada je ona rasla po godis-

2003.

Bruto placa i BDV po zaposlenom

B Prosjecne bruto place

njoj stopi od 3,8%. Tim je smanjenjem 2005. godine
ostvarena najniza godi$nja stopa rasta prosjecnih real-
nih neto placa jos od 1997. godine. Kretanje prosjecne
realne bruto plade, odnosno troskova rada, u 2005. go-
dini pokazuje snazno usporavanje — ostvarena je godis-
nja stopa od 1,2% u odnosu na 4,2% u 2004. godini.

Niza godi$nja stopa rasta realnih bruto placa isplacenih
u 2005. godini u odnosu na 2004. godinu posljedica
- 2005, je porezne reforme provedene na pocetku 2005. godi-
ne, kojom je uvedeno povecanje neoporezive osnovice,
uz uvodenje dodatnih olakSica za uzdrZavane Clanove
obitelji, te nastavka ograniCavanja rasta plaa u javnom
sektoru. Tako je rast prosjeCne realne bruto place u
javnoj upravi (ukljuujuci obrazovanje te zdravstve-
aodiénje stope promjene U zaStitu i socijalnu skrb) usporen s 1,6% u 2004.
na 0,04% u 2005. godini, ¢emu su pridonijele niske
stope rasta realnih bruto placa tijekom cijele 2005. te,

lzvor: DZ8

posebice, negativna stopa rasta u posljednjem tromje-

/ seCju 2005. godine. Plae u industriji slijedile su opce

e tendencije realnih placa pa se godi$nji rast prosjecne
realne bruto place u toj djelatnosti usporio s 3,5% u
. 2004. na 2,0% u 2005. godini. Iznimno visok rast pro-

izvodnosti rada u industriji, mjeren dinamikom bruto
dodane vrijednosti u industriji, u stalnim cijenama, po

zaposlenom dosegnuo je u 2005. godini ¢ak 6,1% $to

je najvisa stopa rasta zabiljezena u posljednjih nekoli-
ko godina. Kao $to navedena dinamika realnih placa

i proizvodnosti rada upucuje, cjenovni pritisci koji su

2001. 2002.

I Prosjetna realna bruto placa u industriji

s, Bruto dodana vrijednost po zaposlenom u industriji

2003.

s 0 dolazili s trziSta rada nisu bili osobito snazni.

I Prosjetna realna bruto placa u javnoj upravi

Izvor: lzragun na temelju podataka DZS-a

Trziste rada na pocetku 2006. godine

Razina registrirane nezaposlenosti, prvi put nakon pet uzastopnih mjeseci
rasta, u velja¢i 2006. godine smanjena je za 539 osoba (ili 0,2%) u odnosu
na sijeCanj. Tako je na kraju veljace registrirano ukupno 313,6 tisuca neza-
poslenih osoba. Nakon eliminacije sezonskih u¢inaka, podaci o registriranoj
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nezaposlenosti tijekom prva dva mjeseca 2006. godine upucuju na pad regi-
strirane nezaposlenosti te je na kraju veljace 2006. godine bilo 5% (16,5 tisu-
¢a osoba) manje registriranih nezaposlenih osoba nego na kraju istog mjeseca
2005. godine. Ostvarenom smanjenju registrirane nezaposlenosti pridonijelo
je smanjenje broja novoprijavljenih osoba u evidenciju nezaposlenih te pove-
¢anje odljeva iz evidencije nezaposlenih HZZ-a, i to ponajvise zahvaljujuci
novom zaposljavanju. Stopa registrirane nezaposlenosti u veljaci je iznosila
18,3%, sto je za 0,8 postotnih bodova manje nego u istom mjesecu 2005.
godine.

Ukupna je zaposlenost u sije¢nju 2006. godine, prema kona¢nim podacima
DZS-a, rasla po godisnjoj stopi od 1,4%. Lom u seriji ukupne zaposlenosti,
nastao zbog privremene naravi DZS-ovih podataka pocevsi s veljatom ove
godine, otezava tumacenje dinamike zaposlenosti na pocetku 2006. godine.
No, podaci HZMO-a o osiguranicima jasno upucuju na nastavak rasta za-
poslenosti.

Nakon negativne godi$nje stope rasta u sijecnju (-0,2%), prosjecna realna
neto placa isplaena u veljaci 2006. godine rasla je po godi$njoj stopi od
1,6%. Realna bruto placa isplacena u veljaci rasla je po godisnjoj stopi od
2,5%, $to je za 2 postotna boda vise od godiSnje stope rasta u sije¢nju ove
godine, odnosno, za 1,3 postotna boda vise od prosjecnoga godis$njeg rasta
realnih bruto plada u cijeloj 2005. godini. Razlika u kretanju izmedu realne
bruto i neto place rezultat je porezne progresije.

1.2.4. Cijene i tecaj

Cijene

Tijekom 2005. godine u Hrvatskoj je doslo do ubrza- 117 Indeks potroSackih cijena, temeljna inflacija i indeks
nja inflacije potrosackih cijena u usporedbi s inflacijom ooUe cijena industrijskih proizvoda pri proizvodacima
ostvarenom u 2004. Tako je prosje¢na godisnja stopa prosjetne godiSnje stope promjene

promjene ukupnog indeksa potrosackih cijena porasla
za 1,2 postotna boda, s 2,1% zabiljeZenih u 2004. go-
dini na 3,3% u 2005. Prosje¢na godi$nja stopa pro-
mjene temeljne inflacije takoder je porasla; s 1,9% ko-
liko je bilo ostvareno u 2004. godini na 3,1% u 2005.
Nasuprot tome, tijekom 2005. godine ostvaren je pad
proizvodackih cijena, te se prosje¢na godi$nja stopa
promjene indeksa cijena industrijskih proizvoda pri
proizvodacima snizila s 3,5% zabiljezenih u 2004. na
3,0% u 2005. godini.

Godisnja stopa promjene indeksa potrosackih cijena
ostvarena na kraju razdoblja povecala se za ukupno 2001 2002 2003, 2004, 2005.
0,9 postotnih bodova, s 2,7% u prosincu 2004. godine
na 3,6% u prosincu 2005., ali je ostala u zoni niske
inflacije. Na ubrzavanje inflacije potrosackih cijena u
2005. godini uvelike su utjecali povecanje godisnje sto-
pe rasta cijena prehrane (prije svega, poljoprivrednih
proizvoda i mesa i mesnih preradevina), odredenih administrativno regulira-
nih cijena (elektri¢na struja, najamnina, zdravstvene usluge i naftni derivati)
te rast nekih cijena koje se slobodno formiraju na trzistu (prije svega, odjece i

——_

I Indeks potrosatkih cijena W Temeljna inflacija
Il Indeks cijena pri proizvodatima
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obuce). Tijekom 2005. godine uvezeni pritisci na rast domace inflacije bili su
izraziti, a ogledali su se ponajvie u porastu cijene sirove nafte i drugih sirovi-
na na svjetskom trzistu, deprecijaciji kune prema americkom dolaru te pove-
¢anju godisnje stope promjene proizvodackih cijena u eurozoni. Ostvarivanju
niske stope inflacije u domadem gospodarstvu pridonosilo je, s druge strane,
nekoliko glavnih ¢imbenika — aprecijacija teaja kune prema euru, umjereni
rast domace potraznje, blagi nominalni rast placa, rast proizvodnosti rada,
smanjenje godisnje stope rasta domacih cijena industrijskih proizvoda za $i-
roku potrosnju (pri proizvodacima) te snazna konkurencija koja je prisutna
u trgovini na malo. Osim toga, 2005. je bila zavr$na godina postupnog sni-
Zavanja carinskih stopa za industrijske proizvode u okviru preuzetih obaveza
prema Svjetskoj trgovinskoj organizaciji, tako da je jo$ bio prisutan udinak
vanjskotrgovinske liberalizacije na smanjenje inflatornih pritisaka.

Najveci doprinos (0,5 postotnih bodova) porastu godisnje stope inflacije po-

troSackih cijena u 2005. godini dalo je povecanje godis$nje stope promjene

temeljne inflacije, s 2,3% u prosincu 2004. na 3,0% u prosincu 2005. Utjecaj

kretanja cijena proizvoda koje se slobodno formira-

m Indeks potroSackih cijena i temeljna inflacija”  ju na trZiStu, te ulaze u izraun temeljne inflacije, na
godie stope promiens 1 retanje ukupne inflacije potrosackih cijena znatan je,

zbog velikog pondera od 69,9% koje te cijene imaju
u ukupnoj koSarici dobara i usluga za izraCunavanje
indeksa potrosackih cijena. Rast temeljne inflacije ubr-
° zan je tijekom 2005. godine ponajprije zbog porasta
V godisnje stope rasta cijena mesa i mesnih preradevina,

s 3,5% u prosincu 2004. na 6,1% u prosincu 2005., te
S VN -~ zbog povelanja godi$nje stope promjene cijena odjece
N i obuce, s —1,7% u prosincu 2004. na 3,6% u prosincu
N 2005. godine. Osim toga, doslo je i do odredenog pre-
~ lijevanja poskupljenja naftnih derivata na poskupljenje

. A 4 onih dobara i usluga u ¢ijoj su proizvodnji oni vazan
v input. Tako su primjerice, u prosincu 2005. usluge u

0 w— _ _ _ cestovnom prijevozu bile skuplje u prosjeku za 6,9%, a
g u zra¢nom prijevozu za 4,7%, oboje u odnosu na pro-
Indeks potroSatii ciena Temelina infacia sinac 2004. godine. Ukupno gledajudi, kretanje cijena

*Temelna nlcia zraunava s takodaso iz hoSaricedokae uluga forniranezaacunavanie ndela drugih grupa proizvoda koje se slobodno formiraju na

potrosackih cijena iskljuce cijene poljoprivrednih proizvoda i cijene proizvoda koje su administrativno regulirane

(medu ostalim, tu su svrstane cijene elektricne struje i naftnih derivata). \zvor: DS trii‘s’tu’ bllO je U]ekom 2005 godine relativno stabilno.
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Tablica 1.2. Indeks potro$ackih cijena
godi$nje stope promjene

Ponder 2005. XIl. 2004. 111 2005. VI. 2005. IX. 2005. XII. 2005. 111. 2006.
Ukupno 100,0 2,7 39 2,9 3,8 3,6 3,0
Prehrana i bezalkoholna pica 329 2.4 55 42 58 3,7 0,9
Alkoholna pica i duhan 58 10,2 10,6 10,2 1,0 L1 13
Odjeca i obuca 8,0 -1,7 -12 04 2,0 3,6 2,9
Stanovanje, voda, energ., plini dr. 14,8 6,0 6,0 3,1 43 5,4 9,1
Pokucstvo, oprema za kucu i dr. 4,7 0,2 1,6 2,6 3,0 29 2,4
Zdravstvo 2,8 1,0 08 2,0 19 8,6 9,4
Promet 11,2 2,6 33 -0,3 51 38 28
Komunikacije 43 -0,5 -0,4 -0,4 -0,4 0,2 0,1
Rekreacija i kultura 56 2,5 18 28 22 2,6 09
Obrazovanje 09 11 1,4 1,7 6,0 6,2 58
Ugostiteljske usluge 3.2 2.8 21 1,6 1,7 33 33
Ostala dobra i usluge 59 19 18 2,4 1,7 2.0 25
Dobra 77,1 2,5 41 31 45 3,5 2,1
Usluge 22,9 36 3,2 2,2 18 