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O KUNI

Na temelju: Dalibor Brozovié, (1994): Kume i Lipe - novac Republike
Hruatske. Zagreb: Narodna banka Hrvatske

Kuna (lat. martes, gen. martis), odnosno mnjezino krzno, sluZilo je kao
predmet naturalnih placanja 1 kao myjerilo vrijednosti od davnih
vremena. Ta je njezina uloga bila rasirena na citavome prostoru
danasnje Srednje i Istocne Europe: u staroj Rusiji, Poljskoj, Prusiji,
Ugarskoj. Povijest poznaje i marturinu ili kunovinu, stari hroatski
porez koji je dobio ime po kumi. Bio je to h i porez, neovisan od
ugarskih poreza, Ciji se pocetak smjesta u god. 1094. i, prema velikom
hrovatskom povjesnicaru Klaicu, traje sve do XVI. stoljeca.

Kada se trZiste kuninoga krzna ustalilo, tako da je oko 1224. godine
jedno krzno kune vrijedilo 10 dinara, nastali su uvjeti da sama rijec
kuna postane izraz za novéani ekvivalent. Lik kune susreemo na
banskim denarima (banovcima, banicama), srebrnom novcu koji je
kovan otprilike izmedu god. 1235. i 1384. Dalibor Brozovic takoder
istice da se u latinskim nazivima fih novéanih jedinica - denarius
marturinalis, denarius marduridanlis, nalazi trag kune: "Prema tvorbi
Iatinskoga pridjeva taj bi naziv mogao znaciti "denar kojim se placa
marturina’, jer se mjime zaista, uza sve ostalo, placala i marturing
kao i svaki drugi p " (Brozovic, 1994: 17). Otud Brozovic
zakljucuje da su latinski nazivi za banovce jednostavni prijevodi

puckog naz koji je ojatno glasio kuna. Tako se lik kune do god.

1384. nalazio na banovcima, najuglednijem novcu nase proSlosti.

Predodzba kune i njezina imena duboko se ukorijenila u hrovatski

ijski sustav tijekom srednjeg i na pocetku novog vijeka.
Koristena je za naziv predmeta naturalnog placanja, za naziv zamjene
za novac, za naziv obracunske platne jedinice, za naziv banskog
dinara, za naziv mmogostoljetnoga poreza, za naziv za obveznike toga
poreza 1 za naziv selista kao porezne jedinice.

Stoga se, usporedo s mogucnoséu da Banovina Hrovatska (1939.-1941.)
izda svoj novac, pojavila ideja da taj novac ponese ime kuna. No te
je planove prekinuo II. svjetski rat. U doba Nezavisne Driave
Hruatske (NDH. 1941.-1945.) kuna je odredena za novcanu jedinicu.
O tom razdoblju Brozovic (1994:25) pise: "To nije svijetlo razdoblje u
mnogostoljetnoj povijesti te kunine uloge, ali povijesna istina ne
podnosi presucivanje ni kada se radi samo o neznatno kratkim
cetverogodisnjim periodima Sto se inace gube u nizu dugih stoljeca."

Hrovatskoj je zamjerano sto je za ime svoje novcane jedinice izabrala
naziv kuna. Pritom je, naustrb Cetverogodisnjeg povijesnog trenutka,
potpuno zanemareno citavo jedno tisucljece tijekom kojegn je kuna u
nas, kao marka u Njemackoj ili lira u Italji, duboko ukorijenjena u
puckoj tradiciji, svojim imenom i ulogom postala dijelom zajednickog
pamdcenja. Ime kuna stoga simbolizira tisucljetnu povijest i duboku
ukorijenjenost, bez ki nema stabilne vrijednosti novca cega smo
danas svjedoci.
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Cast mi je i zadovoljstvo, shodno odredbama Zakona o Narodnoj banci
Hroatske, Saboru Republike Hruvatske predstaviti GodiSnje izvjesce Narodne
banke Hrvatske za 1995. godinu. Kako je uobiajeno, s nekoliko bih se
rijeci osvrnuo na proteklu godinu, kao 1 na ciljeve novéane politike u
buducnosti.

Kretanja tijekom 1995. godine

Rast hrovatskog gospodarstva tijekom 1995. godine, procijenjen na 2 posto
bruto domaceg proizvoda, skromniji je od ofekivanja na pocetku te godine.
Naime, nakon uspjesno provedenog stabilizacijskog programa, ocekivanja
rasta za 1995. godinu bila su vise nego optimistiéna. No, politicko-vojna
zbivanja w znadajnoj su mjeri utjecala na ukupnu gospodarsku aktivnost.

Usprkos tomu izuzetno je znacajno da je u okolnostima wojno-redarstvenih
akcija, kada je Hruvatska vratila kontrolu nad vecim dijelom svojeg teritorija
sacuvana stabilnost cijena i tecaja valute. Treba istaci da je rast cijena na
malo iznosio 3,7 posto. Time se Hrovatska svrstala u sam wvrh tranzicijskih
zemalja a u potpunosti se je prilagodila kretanjima u razvijenim zemljama.
Niska je inflacija ne samo mjera civiliziranosti neke zemlje, jer ona time
dokazuje mogucnost kontrole nad svojim gospodarstvom, vec je postala 1
nasa “differentia specifica” w odnosu na Balkan.

Cuju se kritike kako je niska inflacija tek kratkotrajna epizoda postignuta
"prerestriktivnom” novéanom politikom. Koliko je sredisnja novana vlast
stoarno restriktivna? Prosle je godine primarni novac, osnovni proizvod
srediSnje banke, porastao za 43 posto, a isto je toliko (preciznije za 40
posto) porastao i Siroki novéani agregat (ukupna likvidna sredstva - fzv.
M4). U tom ozradju slobodno moZemo ustvrditi da je 1995. godina u
novéanom pogledu bila nastavak trenda (iako blaZeg) vrlo brze remo-
netizacije, tj. povratne supstitucije stranog novca u domaci, koji je zapoceo
Stabilizacijskim programom. Iz toga je vidljivo da se tijekom 1995. godine
u odnosu na 1994. godinu karakter novéane politike nije mijenjao. Temeljni
nacin kreacije novca (porasta primarnog novca) bile su intervencije srediSnje
banke na deviznom triistu. Koncem 1995. godine potraZivanja prema
inozemstou iznosila su 95 posto ukupne aktive sredisnje hrovatske banke.
Skroman proracunski deficit od 2 posto BDP-a, nedvojbeno je znacajno
pridonio ukupnim stabilizacijskim kretanjima w Hroatskoj. Takva fiskalna
kretanja, kao i doprinos drugih politika, pokazuju da makroekonomska sta-
bilnost hrvatskog gospodarstva mnije puki novéani trik.

1995. godinu je kod provodenja novéane politike u najvecoj mjeri obiljezio
Stand by/STF araniman s Medunarodnim monetarnim fondom. Tromjesecni
kriteriji izvréenja, od kojih je najvise painje zaokupljala neto domaca aktiva,
pokazali su se dobrim kontrolnim tockama. Taj je araniman u potpunosti
ostvaren i u znacajnoj je mjeri pridonio ukupnoj vjerodostojnosti hrvatskog
stabilizacijskog programa.

Brojke koje su tijekom 1995. godine izazivale najvise polemike svakako se
odnose na bilancu placanja. ZabiljeZeni trgovinski deficit od 2,9 milijardi
US$, odnosno deficit tekuceg racuna od 1,7 milijardi (Sto predstavlja oko
9,5 posto procijenjenog BDP-a) bili su i ostaju tema brojnih razgovora.
Vazino je pritom istadi da je taj deficit ostvaren wuz porast i izvoza i
uvoza, uz napomenu da je uvoz rastao znatno brie od izvoza.
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Tijekom 1995. godine medunarodne su pricuve sredisnje banke porasle na
1,9 milijardi US$, sto predstavija stopu rasta od 35 posto. Dakle, usprkos
deficitu na tekuéem racunu, kapitalni su priljevi bili takvi da su omoguéili
dinamidan porast potrebitih rezervi. Naime, u uvjetima niske domace Sted-
nje, realni rast se moZe financirati samo inozemnom akumulacijom.

Prosla godina sigurno Ce ostati zapamdena i po tome Sto smo tads zapoceli
rjeavanja pitanja vanjske likvidnosti odnosno vanjskog duga bivse Jugosla-
vije. U oZujku 1995. godine postignut je izuzetno vaZan aranZman sa zem-
ljama &lanicama tzv. ParisSkog kluba. Taj je aranZman mne samo znacio
pocetak regularizacije odnosa sa zemljama-vjerovnicima, veé je otvorio vrata
kasnijem reguliranju odnosa s poslovnim bankama okupljenim u London-
skom klubu.

Tijekom 1995. godine glavni problem financijskog sustava u cjelini bile su
vrlo visoke kamatne stope. Ono S$to freba uoditi jest ne samo wvisoka razing
realnih kamatnih stopa, veé i visoka razlika aktivnih i pasivnih kamantih

" stopa, kao i trend porasta kamata tijekom 1995. godine. Analize ukazuju na

to da je razina i dinamika kamatnih stopa prvenstveno uzrokovana doma-
éim strukturnim razlozima kao Sto su: visoki wudio, dodude naslijedene,
nemobilne aktive koji ili me donosi prinose ili domosi ispod trZisne prinose
(tako da mali dio zdrave akiive mora financirati ukupnu pasiou banaka),
segmentirana i oligopolska trZiSta bankarskih usluga (koja se ogledaju u
velikim razlikama kamatnih stopa izmedu poslovnih banaka) i neadekvatna
zastita vjerovnika koja wuvjetuje visoke premije na rizik (odnosno visoke
ukupne kamate). Visokoj razini kamata jamacno pridonosi i relativno visi
rizik zemlje u odnosu na zapadnu Europu, Sto se ocituje u znatno visim
pasivnim kamatama nasih banaka u odnosu na inozemne banke kod istih
bankarskih proizvoda. Niska produktivnost rada mnasih banaka (mjerena
aktivom po zaposlenom), sigurno daje svoj ne mali doprinos opisanoj pojavi.
Uz ovakvou razinu kamatnih stopa ne moZemo ocekivati dinamicniji
gospodarski  rast. No, razina kamatnih stopa, kao i razlika aktionih i
pasivnih kamata, smanjivat ce se onom brzinom kojom se obavlja proces
restrukturiranja  banaka i poduzeca. Novcana politika na ovom segmentu
moze relativno malo uciniti.

Koji su prioriteti novéane politike uw Hrovatskoj u buducnosti?

Danas se smatra da je jedna od temeljnih funkcija sredidnje novéane vlasti
postizanje i odrZanje stabilnosti cijena. Novcana viast to treba ostvariti
provodenjem novéane politike. U tom je ozradju nezavisnost novéane vlasti
od Vlade - izvrSne vlasti - itekako znacajna. I hrvatska srediSnja banka
nastoji biti suvremena banka usmjerena ka trZisnom gospodarstuu.

Postoje misljenja da nakon “savladavanja inflacije" o njoj vise ne treba bri-
nuti, ve¢ se Hrvatska mora okrenuti razvoju, kao da se radi o konflikinim
ciljevima - ili stabilnost ili rast. Gospodarski rast, koliko god bio nuZan i
potreban, nece se moci ostvariti bez stabilnog makroekonomskog okvira, koji
ukljucuje i stabilnost cijena. Suvremeni radovi iz podrucja ekonomike
nedvojbeno ukazuju da je glavni i temeljni preduvjet rasta, a misli se na
odrZiv realni gospodarski rast u srednjem i dugom roku, upravo stabilnost.

Pored toga, nema zemlje na svijetu koja je ostvarila visoki gospodarski rast
bez adekvatne domace Stednje. Procjene govore da je udio domace Stednje u
BDP-u pao s relativno visokih razina od preko dvadesetak postotaka wudjela
domace bruto Stednje w GDP-u na samo 5-6 posto u 1994. godini. Bez
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namjere iscrpnosti niti rangiranja isticem slijedece vaine mjere povedanja
Stednje: odrZanje pozitivnih realnih kamatnih stopa, financijska discipling i
stabilnost financijskog sustava, reforma mirovinskog sustava kao srednjo-
rofna mjera koja treba povecati Stednju u Hruatskoj, fiskalna disciplina, tj.
Stednja driave i vjerodostojnost gospodarskih i ostalih politika odnosno
povjerenje ne samo u bankarski sustav vec i zemlju u cjelini. Povjerenje se
mora stjecati svaki danm, ali se moZe izgubiti u jednom danu.

U hroatskom je to slucaju od ogromme wvaZnosti. Ne zaboravimo nasu
“financijsku inovaciju", naslijedenu iz vremena raspada bivie Jugoslavije,
tzv. staru deviznu Stednju. Ipak je tijekom 1995. godine ukupna Stednja
domacinstava (dakle ne u makroekonomskom smislu definirana stednja, veé
Stednja domacinstava u domacem bankarskom sustavu) porasla za preko 50
posto.

Temeljno je bankarsko pravilo uskiadenost aktive i pasive po rocnosti.
Dakle, za dugorocne plasmane (a samo oni osiguravaju rast) bankama
trebaju dugorocni izvori sredstava. Bez pozitivnih olekivanja nitko ne Zeli
ulagati na dugi rok.

§tednja mora biti udinkovito alocirana, a za to je wvaZna stabilnost
financijskog sustava. Stoga je druga uloga koja se pridaje suvremenim nov-
danim vlastima odrzanje stabilnosti financijskog sustava u srednjem roku. U
poslovnom  svijetu razvijenih trZisnih gospodarstava rizik wuvijek postoji.
Nazalost, socijalizam nije priznavao tu kategoriju. Socijalizam se moZe
promatrati kao veliki sustav osiguranja u kojem je drZava osiguravala po-
duzeén od gubitaka odnosno propasti, a radnicima osiguravala radna mjesta
i redovitu (iako wvrlo skromnu) plaéu. Naraono, takav sustav morao se
temeljiti na obveznosti koja je koCila svaku inicijativu. Stoga je on i pro-
pao. To se mora zapamtiti i prihvatiti rizik kao normalnu trZisnu pojavu.
Dakako, umijece je poslovanja znati tim rizikom upravljati.

Pored rizika, koji je u pravilu mjerljiv (npr. znademo da se 30 posto svih
novoodobrenih  kredita ne vraca), postoji i neizvjesnost koju ne moZemo
mjeriti (raketni napad na Zagreb ili poskupljenje nafte na svjetskom
triistu). U uvjetima visoke neizvjesnosti teie je donositi odluke. Jasno
definirana  pravila poslovanja uz postivanje vlasnickih odnosa svakako ce
neizvjesnost znatno smanjiti. Tu je znalajna uloga sredidnje banke da
svojom vjerodostojnom politikom, kao i adekvatnom regulacijom i nadzorom
nad novéanim sustavom, stvara stabilnu okolinu za financijsko posrednistvo.
Bez uéinkovitog financijskog posrednistvn nema niti ucinkovite alokacije
resursa, a ona je pak temelini preduvjet opleg gospodarskog napretka.

Banke i Stedionice su depozitne institucije i u svim gospodarstvima imaju
posebno mjesto. One posluju tudim novcem, novcem svih nas koji u banka-
ma imamo racune i depozite. Stoga je i normalno da se takvim institu-
cijama pridaje posebna pozornost adekvainim nadzorom.

Misljenja sam da je kljucno okrenuti se srednjem roku i razmisljati u tom
razdoblju o Hruatskoj i njenoj gospodarskoj, a time i financijskoj politici.
Ostavimo se kratkorocnih (mjesecnih ili cak dnevnih) rezultata o cijenama
ili promjenama tecaja. Vaini su dugorotni trendovi. Teorija i praksa cen-
tralnog bankarstva razvila se oko inflacijskih pritisaka u sukobu izmedu
srednjoroénih i dugoroinih ulinaka noviane ekspanzije. OCcekivanja su od
gospodarske buducnosti u Hrvatskoj vrlo velika. I dobro je da je tako, ali
valja biti realistican u njihovoj procjeni i znati da se tiskanjem prevelike
kolicine novca mogu stvarati samo iluzije, a ne realna dobra i usluge.

11
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I na kraju, gdje je mjesto hrvatskog gospodarstva u buducnosti? Odgovor
je tu relativno jednostavan. Svijet se razvija u pravcu trgovinskih i valu-
tnih zona. Hroatska je bila i ostat ée dio Europe. VaZan je podatak kako
ved sada preko dvije tre¢ine naseg robnog uvoza i izvoza razmjenjujemo sa
zemljama EU. Uz CEFTU, koja ée jamacno wvrlo skoro, ako ne formalno,
biti dio EU, a onda jamacno gospodarski disati kao taj dio svijeta, taj se
postotak penje na Cetiri petine. Stoga moramo odluénije prihvacati europske
standarde, posebice u financijskom poslovanju. Za nas je izuzetno vaino da
ved sadn zadovoljavamo velinu kriterija za pristup EMSu (s izuzetkom
kriterija kamatnih stopa).

Smijemo li to zamemariti i ima li Hroatska izbor u swvojoj politici? Kao
svaka suverena zemlja, naravno da ga ima i mora odabrati put kojim Zeli
iéi. No, isto tako u wuvjetima globalizacije, odnosno medusobno sve vele
povezanosti gospodarstava moramo znati da svjetska trZiSta postaju mnogo
opreznija i transparentnija. Pogreske se u gospodarskoj politici neke
suverene zemlje mnogo brZe uolavaju, a posljedice su dalekoseZnije nego $to
su to nekada bile (sjetimo se Meksika). Visoka mobilnost kapitala samo
pojacava odgovornost vlada i sredisnjih novéanih ustanova te im nalaZe da
provode zdravu politiku. lako je truizam, istiem da su neodriive gospo-
darske politike u srednjem roku neodriive. Cuda se, barem u gospodarstvu,
ne dogndaju, a gospodarski je uspjeh uvijek rezultat dugotrajnog i muko-
trpnog rada.

Thomas Alva Edison jednom je izjavio: “Ne postoji supstitut teskom radu”.
Parafrazirajuci ga, dozvolite konstataciju kako niti zdrava i kredibilna
srednjorocna gospodarska politika usmjerena na povecanje domace Stednje u
Hrovatskoj, s jasnom europskom wvizijom, jednostavno nema supstituta. Ako i
postoji, uvjeravam vas da je granicna stopa supstitucije tih politika takva
da je nitko razuman, odnosno racionalan ne bi odabrao. Okrenimo se stoga
buducnosti, jer cemo svi u njoj provesti ostatak svojeg Zivota.

wd s

Marko Skreb
4. lipnja 199.
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Slika .|

STOPA RASTA BDP-A U 1995. |
OCEKIVANJA ZA 1996. PO
SKUPINAMA ZEMALJA

* Prognoza
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1.1.2

Sjeverna Amerika

Svjetsko gospodarsko okruZenje u godini 1995. obiljeZeno je usporavanjem rasta u
razvijenim zemljama te nastavkom brzog rasta u zemljama u razvoju. Unutar
skupina zemalja uocavaju se razlicita kretanja. Sjevernoamericka gospodarstva
SAD-a i Kanade zabiljeZila su relativno nisku, ali i ocekivanu stopu rasta od 2,1%.
Nakon brzog rasta u 1993. i 1994. godini, stopa nezaposlenosti u SAD-u spustila se
na 5,6%, sto je za oko 1% niZe od procijenjene strukturne nezaposlenosti. U cilju
izbjegavanja inflacijske opasnosti zbog moguceg "pregrijavanja" gospodarstva, ali
1 zhog stabilizacije oslabljenog dolara, FED je od pocetka godine vodio restri-
ktivniju monetarnu politiku. Manja ponuda novea i viSe kamatne stope, prema
nekim tumadenjima, usporile su rast i poéele vraéati snagn dolaru. Strategija
nazvana "meko prizemljivanje" zasad se smatra uspjeSnom. Zbog toga se nakon
daljnjeg usporavanja rasta do razine od oko 1,9% u ovoj godini, u 1997. godini
ocekuje poéetak novog razvojnog ciklusa.
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Razvijena europska gospodarstva zabiljeZila su prosjeénu stopu rasta od 2,6%.
lako je visa od sjevernoameritke, ta stopa je niZa od ofekivane. Osim toga,
pozitivna medugodisnja stopa rasta zabiljeZena je zahvaljujuéi visokom prijenosu
razine aktivnosti s kraja 1994. U drugoj polovici 1995. godine europske ekonomije
pocele su biljeZiti pad aktivnosti.

Opéenito se smatra da su takva kretanja plod strukturnih uzroka koji djeluju na
strani ponude, prije svega na strani ponude trZista rada. Naime, prosje¢na stopa
nezaposlenosti u razvijenoj Europi iznosi visokih 10,5% i, prema svemu sudeéi, ne
moZe se smanjiti fiskalnim i monetarnim mjerama makroekonomske politike.
Procjene govore o ¢ak 8-10% strukturne nezaposlenosti, §to znaéi da postoje vrlo
velike razlike izmedu vrsta rada koje se traZe i onih koje se nude na trZistu.

Glavni problem koji je povezan s lo§im funkecioniranjem trzista rada jest veliki
fiskalni deficit. Kriza drZave blagostanja, o ¢emu se ve¢ godinama govori, do punog
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izrazaja dolazi sredinom 90-tih godina. Previsok stupanj svih oblika socijalne
sigurnosti snazno opterecuje nacionalne budZete i uzrokuje sporost i nepreciznost
u funkcioniranju trZi$ta rada. Stoga gospodarska buduénost Europe i Sjeverne
Amerike ovisi o dubini socijalnih promjena koje prelaze gospodarske okvire.
Stabilizacija nacionalnih proracuna i pobolj$avanje funkeioniranja trZista rada
zahtijevaju smanjivanje javnog sektora, reformu odnosno dodatnu privatizaciju
sustava mirovinskih i zdravstvenih osiguranja te promjene obrazovnoga sustava.
Radi se o velikim promjenama koje zahtijevaju mnogo vremena tako da se ocekuje
osjetno usporavanje rasta u Europi, do razine od 1,8% ove godine.

Tako je iz fokusa ekonomskih politika razvijenih zemalja nestao kratkorocni rast.
Svijet je naucio da njegova dugoro¢na cijena moZe biti previsoka. Vlade usmje-
ravaju svoje napore prema dugoroénim, strukturnim promjenama u javoom sek-
toru. Poéetni politiéki nesupjesi s reformom sustava socijalnog osiguranja u
Francuskoj, te sedmomjeseéna blokada procesa donoSenja proratuna u SAD,
pokazuju da se radi o mukotrpnom i dugotrajnom politi¢kom procesu.
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Simulacije Medunarodnog monetarnog fonda pokazuju kako velike mogu biti
razvojne razlike u sluéaju uspjeha ili neuspjeha strukturnih promjena u razvijenim
zemljama. Ako razvijene zemlje uspiju stabilizirati proracune i poboljsati funk-
cioniranje trzista rada do 2000. godine, onda se pocetkom iduceg stoljeéa moze
ocekivati prosjecna dugoroéna stopa rasta od 2,3%. S druge strane, potpuni
izostanak prilagodbe stvorio bi opasnost duboke recesije s neizvjesnim krajem.'

Zemlje u razvoju i tranzicijske zemlje

Pesimisti¢ne razvojne prognoze za razvijeni dio svijeta donedavno su znacile isto
tako pesimisti¢na ofekivanja za zemlje u razvoju. Medutim, zemlje u razvoju veé
nekoliko godina sustavno biljeZe za oko 4% visu prosjetnu stopu rasta od
razvijenih zemalja (6,5% prema 2,5% godisnje). Obujam svjetske trgovine takoder
stabilno raste po visokim stopama. U 1995. godini porast je iznosio 8%, a u ovoj se
godini ocekuje daljnji rast od 6,5%. Dugorotne prognoze s visokim stupnjem
pouzdanosti ukazuju na moguée povecanje udjela zemalja u razvoju u ukupnoj
svjetskoj razmjeni za po 1% svake godine. Zemlje Jugoistoéne Azije prednjace u
tom procesu. Usprkos mukotrpnom izlasku Japana iz recesije, ¢itava je regija
gospodarski rasla po stopi od 2,9%, a u ovoj se godini ofekuje ubrzavanje

1 World Economic Qutlook, October 1995. IMF, Washington D.C.: str. 40-41.
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regionalnog rasta na 3,7%. To znaéi da manje i razvojno propulzivnije zemlje
regije, poput Malezije i Koreje, nastavljaju rasti po rekordno visokim stopama.

Privremeno usporavanje tempa rasta u Juznoj Ameriei na razinu od 0,7% u 1995.
godini posljedica je meksitke krize. Zbog nagle pojave gospodarske i politicke
nestabilnosti kapital je naglo poceo otjecati iz tog podruéja. No, do danas je taj
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proces zaustavljen, a smjer tijekova ponovno preokrenut. Zbog toga se oéekivani
ovogodisnji rast za ovo podrucje krece oko 3%. Konacno, i europski dio takozvanih
tranzicijskih zemalja, kojemu i mi pripadamo, biljezi visoku prosje¢nu stopu rasta
u 1995. godini (5%), a projekeije ukazuju na moguénost daljnjeg ubrzavanja
prosjecnog rasta na 6% u 1996. godini.

Svi dijelovi svijeta koji biljeZe brz rast prolaze kroz razdoblje snaZnog priljeva
kapitala. Za razliku od sedamdesetih godina, kada je kapital takoder brzo pritjecao
u zemlje u razvoju pretezno posredstvom medunarodnih finaneijskih institucija i
drZava, glavna karakteristika tijekova 90-tih godina je u tome Sto njihove smje-
rove uglavnom odreduje privatni sektor. U neto priljevu kapitala poveéana je
vaznost direktnih inozemnih investicija. Fiskalni deficiti smanjeni su iznad svih
ocekivanja (vidi sliku 1.2). Odatle potjeCe optimisticko ocekivanje da sadanji
ciklus zaduZivanja neée rezultirati duZnitkom krizom. Vjeruje se da se danas
kapital mnogo bolje alocira u zemljama u razvoju nego Sto je to bio slucaj
sedamdesetih godina. Osim toga, priljev kapitala je u pravilu veéi od deficita na
tekuéim racunima platnih bilanci zemalja u razvoju, tako da medunarodne rezerve
zemalja u razvoju biljeZe porast, Sto dodatno pridonosi povjerenju u kreditnu
sposobnost zemalja duZnika.

1.14 Inflacija

Ipak, postoji jedno gospodarsko obiljeZje koje se posvuda mijenja na sli¢an naéin.
Inflacija je posvada u svijetu sve niZa, a tomu su tri glavna uzroka.

Slika 1.6
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Tzvor:  World Economic Outlook,
October 1995: tablica A8.

Prvo, zemlje u razvoju i tranzicijske zemlje koje su donedavno inflacijom placale
teret velikih proracunskih deficita i nesredenosti makroekonomskih institucija,
pocele su uspjesno smanjivati deficite i pronalaziti naéine njihova neinflatornog
financiranja. Tomu je pridonio i brz proces privatizacije te opéenito nizi udio
javnih izdataka u BDP-u nego §to je to sluéaj u razvijenim zemljama. Drugo, priljev
kapitala pridonio je jaéanju valuta zemalja u razvoju i tranziciji, a to je pomoglo
djelotvornosti te¢aja kao indirektnog instrumenta kontrole domaéih cijena. Trece,
razvijene zemlje uspjeSno su pocele izgradivati makroekonomske institucije koje
pridonose stabilnosti cijena, bez obzira na poloZaj zemlje u poslovnom ciklusu. U
tom se pogledu izdvaja neposredno ciljanje inflacije kao glavni nacin vodenja
monetarne politike. Prosla je godina pridonijela afirmaciji takvog nacina vodenja
monetarne politike. Nakon Novog Zelanda, Velike Britanije, Kanade, Australije i
Svedske, ciljanje inflacije afirmira se u Finskoj, Spanjolskoj, Izraelu i jo§ nekim
zemljama. Brojéano izraZeni ciljevi najéesce se kreéu izmedu 0% i 3% godisnje.
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Europski monetarni sustav

Cijene i valutni teCajevi usko su povezane veli¢ine. Stoga ne éudi napor Sto su ga
europski politicari tijekom protekle godine uloZili kako bi potaknuli konsolidaciju
pro§lim neuspjesima opterecenog europskog monetarnog sustava. Izgleda da ée
napori uroditi plodom. Naziru se osnovni obrisi Europske monetarne unije éija bi
institucionalna konsolidacija trebala uslijediti nakon faze novog europskog mone-
tarnog sustava koji se ponegdje naziva i EMS I, a koji bi trebao hiti precizno defi-
niran krajem 1996. godine. Zasad se ocekuje da ée valute zemalja élanica EMS-a
fluktuirati unutar zadanog intervala prema europskoj valuti Euro. Granice inter-
vala, odnosno interventne tocke, mogle bi varirati od zemlje do zemlje. O¢ekuje se
da Ce se najSiri moguéi interval kretati oko 15%. Prva ¢e faza uvodenja Euro-a
zapoceti najvjerojatnije 1999. godine, nakon trogodisnje provjere funkcioniranja
EMS I, a konaéno uvodenje europske valute planira se od 2002. godine.

Medutim, jo§ uvijek traju diskusije o tome kako dizajnirati interventni meha-
nizam. U tom se pogledu razlikuju dva motrista. Prvo polazi od toga da sustav
mora funkcionirati automatski, tj. da izlazak tefaja valute izvan predvidenog
intervala trenutno mora dovesti do bezuvjetne obrane tecaja s ciljem njegova vra-
¢anja u predvidene granice. Drugo motriste obiljeZeno je protivljenjem bezuvjetnim
automatskim intervencijama. Zastupatelji takvoga stava polaze od toga da je losa
valuta plod loSe gospodarske politike te zahtijevaju da Europska centralna banka
prilikom interveneije ima pravo traZiti promjenu ekonomske politike. Uz to, traZi
se da trosak intervencije bude asimetriéno rasporeden, tj. da najveéi teret inter-
vencije leZi na centralnoj banci zemlje u korist ¢ije se valute intervencija provodi.

Opc<a obiljezja hrvatskog gospodarstva u
1995. godini

Hrvatsko je gospodarstvo i u protekloj godini bilo sputano politiéko-ratnim
ograni¢enjima. UspjeSne vojne akcije, pokrenute radi oslobadanja najveéega dijela
okupiranih podruéja, obiljeZile su éitavu 1995. godinu. U takvom okruZenju, a
posebno u svjetlu izostale turistike sezone, nije moglo doéi do znaéajnijega gos-
podarskog oporavka. Usprkos tomu, a zahvaljujuci uspjeSnom vodenju monetarne i
fiskalne politike u sklopu cjelovitog Stabilizacijskog programa, ne samo da vojne
aktivnosti nisu uzrokovale makroekonomske Sokove, nego je gospodarstvo zadr-
Zano na pocetku putanje oporavka. Tako su zadrZane pretpostavke za brz razvoj u
1996. i nadolazeéim godinama.

Industrijska proizvodnja i bruto domaci proizvod zabiljeZili su mali rast u 1995.
godini. Prva je veli¢ina porasla 0,3%, a rast druge se procjenjuje oko 2%. Isto se
odnosi i na realne dohotke. Sa¢uvana je stabilnost cijena i tefaja te je na taj naéin
odrZana dostignuta razina povjerenja u valutu i domace financijske institucije.
TrZista su i u proloj godini povoljno reagirala na takvu ekonomsku politiku, tako
da su i kunski, a posebno devizni depoziti u domaéim bankama nastavili brzo rasti.
DrZavni je prorafun, usprkos velikoj napetosti uzrokovanoj vojnim izdacima,
zabiljezio umjereni deficit od oko 2% BDP-a, Sto je preteZno financirano zadu-
Zivanjem na financijskim trZistima. Izbjegnuta je inflacijska monetizacija deficita.
I izvoz i uvoz zabiljeZili su porast: izvoz 8,7%, uvoz 43,6%. Zbog toga je ostvaren
deficit na tekuéem racunu platne bilance od oko 9,5% BDP-a.

Visina deficita dijelom je privremena pojava uzrokovana izostankom prihoda od
turizma. U mirnodopskim uvjetima turisticki bi prihodi smanjili omjer deficita
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prema BDP-u na oko 6-7%. Preostali dio deficita strukfurna je pojava uzrokovana
vremenom koje je potrebno da se hrvatski izvozni sektor prilagodi ukusima
svjetskih potroSaca i svjetskim kriterijima proizvodnosti faktora. Pritom je vazno
naglasiti da su izvori financiranja toga deficita stabilni, tj. njihova priroda nije
kratkorotna i hirovita. Stovise, kao i u ostalim naprednim tranzicijskim zemljama,
priljev kapitala veéi je od deficita, tako da medunarodne rezerve centralne banke i
dalje rastu. U prosloj je godini zabiljeZeno njihovo povecanje od 493 milijuna USD
ili oko 3% BDP-a. :

K tomu, razina vanjske zaduZenosti Republike Hrvatske, koja iznosi 3,7 mlrd USD
ili oko 21% BDP-a (bez razlike na temelju sporazuma s Londonskim klubom),
dovoljno je niska da otvara moguénost stabilnog financiranja deficita u razdoblju
nuznom za prilagodbu izvoznog sektora. A Sto se tice unutrasnjeg javnog duga koji
obuhvada staru deviznu Stednju, velike obveznice i ostale instrumente javnog
financiranja, on takoder nije velik i kreée se oko 20% procijenjenog BDP-a. To je
razina ukupnoga duga koja jaméi stabilnost i koja se u cijelosti uklapa u
Maastrichtske kriterije Europske Unije. Osim toga, u pro3loj je godini uspjesno
zakljuéen sporazum o reprogramiranju dugova prema ¢lanicama Pariskoga kluba.
Time je otvoren prostor za sklapanje sporazuma s Londonskim klubom u ovoj
godini. Kada se tome doda i uspjeSan zavr3etak stand by aranZmana s Medu-
narodnim monetarnim fondom, slika o brzo rastucoj medunarodnoj kredibilnosti
hrvatskoga gospodarstva biva jo§ potpunija.

Zbog toga se moZe ofekivati da ée dosad neSto sporiji procesi privatizacije,
restrukturiranja, smanjivanja i konsolidacije javnoga sektora, te ukupnoga
razvoja, upravo zahvaljujuéi pretpostavkama ostvarenima u prosloj godini, od ove
godine dobiti novi zamah.
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Ponuda novea i devizne rezerve

Kretanje ponude novea bitno se razlikovalo u prvoj i drugoj polovici proSle godine.
Svi monetarni agregati rasli su po visokim stopama do kolovoza. Tako je M1 od
prosinea 1994. do kolovoza 1995. narasla 32,5%, Sto iznosi 3,6% mjeseéno u
prosjeku. Potom je, od rujna do prosinca, zabiljeZen pad ponude novea od 6,5%,
tako da je ukupni godisnji porast M1 na prosinackoj razini iznosio 23,9% ili 1,8%
mjesecno u prosjeku. Sliéno se ponasao i primarni novac M0, samo Sto je rastao
kroz ¢itavu godinu - brZe do kolovoza i sporije na kraju godine. Od prosinca 1994.
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do kolovoza 1995. prosjena mjeseéna stopa rasta iznosila je 3,5%, da bi se u
posljednja Cetiri mjeseca usporila do razine od 2%.

Slika 1.8
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Kretanje medunarodnih rezervi Narodne banke Hrvatske pokazuje usku
povezanost deviznih rezervi s monetarnim agregatima. Prosjecna mjeseéna stopa
rasta deviznih rezervi u razdoblju od prosinea 1994. do kolovoza 1995. iznosila je
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3,6%, ali se u Cetveromjeseénom razdoblju od rujna do prosinca smanjila na 0,5%.
Uska veza izmedu medunarodnih rezervi i monetarnih agregata posljedica je
sredisnje uloge deviznog trZista u mehanizmu prijenosa monetarnih impulsa.

Krajem 1995. godine inozemna je aktiva predstavljala 94,3% ukupne aktive
Narodne banke Hrvatske, dok je neto inozemna aktiva, odnosno razlika izmedu
devizne aktive i pasive, bila za 32% veéa od primarnog novea i 7,6% veéa od
ukupne ponude novea M1. Stoga je hrvatska kuna i dalje valuta koja je, usprkos
visokim stopama rasta ponude novca, u potpunosti pokrivena medunarodnim
rezervama, jer novac se prije svega kreira intervencijama na deviznom trzistu u
uvjetima priljeva kapitala.

Visi monetarni agregat, M4, ponaSao se na drukéiji nacin. U njemu je preteZit udio
deviznih depozita (oko 60%), tako da taj agregat, usprkos fluktuacija M1, biljezi
stabilan rast na temelju priljeva deviznih depozita.

Tecaj i agregatna razina cijena

Teéaj i cijene u Hrvatskoj su veé trecu godinu zaredom najstabilniji u tranzicijskoj
Srednjoj Europi. Stopa inflacije mjerena cijenama na malo iznosila je u prosloj
godini 3,7% na prosinackoj razini, odnosno 2% mjereno medugodisnjim prosjekom.
Indeks tro$kova Zivota zabiljeZio je rast od 4,5% na prosinaékoj razini, odnosno 4%
mjereno medugodi$njim prosjekom, a cijene proizvodaca zabiljeZile su porast od
1,6% odnosno 0,7%.

Za razliku od modela fiksnog tecaja, kojim se pritisak priljeva kapitala izravno
prenosi na novéane i kreditne agregate, Narodna banka Hrvatske dosad se
koristila drukéijom strategijom kako bi ublaZila inflacijske pritiske deviznog
priljeva. Kada se devizni priljev ubrzao, centralna je banka do odredene mjere
tolerirala aprecijaciju te¢aja. Interval fluktuacija tecaja nikada nije objavljen, jer
ovisi 0 autonomnoj i diskrecijskoj ocjeni odnosa ponude i potraZnje za novcem.
Ipak, treba priznati da na§ rezim politike tecaja viSe nalikuje reZimu fiksnog nego
fluktuirajuéeg tetaja. Ako zanemarimo listopad i studeni 1993. godine, kada je
tetaj snazno aprecirao pridonijevii trenutnom obaranju visoke inflacije, od
prosinca 1993. do travnja 1996. godine standardna devijacija teéaja kune prema
100 njemackih maraka iznosi 5,24 kune ili 1,4%. To ukazuje na visok stupanj
stabilnosti. Prosla je godina u tom pogledu hila tipiéna. Prosjeéni te¢aj prema 100
DEM iznosio je 364,9, a prosjetno mjesecno odstupanje tijekom godine 1,3%. No,
visok stupanj stabilnosti rezultat je monetarne politike. Unaprijed nije bilo
moguée objaviti uski interval fluktuacija, zhog prevelikog stupnja neizvjesnosti u
ekonomskim i politickim kretanjima. Smatramo da neobjavljivanje intervala nije
umanjilo vjerodostojnost monetarne politike i politike teéaja. Naprotiv, neobjav-
ljivanje intervala fluktuacija te¢aja nadomjesteno je antiinflacijskom reputacijom
Vlade i Narodne banke Hrvatske.

Nadalje treba istaknuti da se i u kretanju tefaja i cijena istiéu dva razlidita
razdoblja u prosloj godini. Do ljeta su se na trZistima otitovali pritisci na apre-
cijaciju tecaja i pad cijena. Tako je tecaj kune prema njemackoj marki, koja je u
tom razdoblju takoder ja¢ala prema ostalim svjetskim valutama, ojacao 1,1% od
prosinca 1994. do srpnja 1995., dok je prema americkom dolaru, koji je u tom
razdoblju brzo gubio na vrijednosti na svjetskom trZi§tu, tecaj ojacao ¢ak 12,6%.
Zhog uske veze izmedu te¢aja i cijena, cijene su sredinom godine padale. Prosjeéni
je te€aj u prvoj polovici godine iznosio 361,50 HRK/DEM, a standardna devijacija
1,64 HRK ili 0,5%. U drugoj polovici godine doslo je do obrata. Prosjecni je tecaj
iznosio 368,3 HRK/DEM, a standardna devijacija 4,6 HRK ili 1,3%.
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Naznake obrata u kretanjima pojavile su se u kolovozu, mjesecu odvijanja vojne
akeije za oslobodenje dijela okupiranih podru¢ja Republike Hrvatske. Do snaZnog
obrata doslo je medutim u rujnu, kada je najveéi dio vojnih operacija ve¢ hio
zavrSen. Naglo slabljenje kune dogodilo se u prva dva tjedna toga mjeseca, tako da
je prosjeéni dnevni te¢aj u mjesecu, prema njemackoj marki, deprecirao 1,8%.
Cijene su trenutno reagirale te je indeks cijena na malo zabiljeZio rekordnu infla-
ciju od 1,6% u istom mjesecu.

U tom se trenutku, po prvi put od poéetka provodenja Stabilizacijskog programa
koji je objavljen u listopadu 1993. godine, pojavila ozbiljna opasnost za ukupnu
makroekonomsku stabilnost 1 teSko stefeno povjerenje u valutu. Uzroci pojave
privremene rujanske neravnoteze leZe u tome S§to monetarna vlast, potpuno
razumljivo, nije imala pouzdane informacije o tome hoce li i kada doéi do vojne
akeije. Ponuda novea se poéetkom ljeta pocela prilagodavati oéekivanoj turistickoj
sezonskoj potraZnji, no potraZnja za novcem je zbog ratnog rizika naglo izostala.
Stoga se u kolovozu i rujnu u financijskom sustavu pojavio visak ponude novea
koji je izazvao deprecijaciju i inflaciju.
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Narodna banka Hrvatske reagirala je brzo nakon toga poremeéaja. U razdoblju od
rujna do studenog 1995. obvezne rezerve banaka kod centralne banke su povecane,
tako da je doslo do pada monetarnog multiplikatora. Tijekom listopada bilo je i
nekoliko intervencija na deviznom trzistu u smjeru prodaje deviza, odnosno povla-
¢enja kuna. Tako je ponuda novea vrlo brzo prilagodena osjetno smanjenoj potra-
Znji. Uravnotezenje se dogodilo bez znacajnijeg gubitka medunarodnih rezervi, a
kretanje te¢aja, cijena i novea krajem 1995. i poéetkom 1996. godine pokazuje da je
NBH uspjela sacuvati stabilnost i osigurati uvjete za porast potraznje za realnim
noveem i realni rast u ovoj godini.

Na kraju treba uotiti da se u Republici Hrvatskoj i dalje potvrduje vrlo uska veza
izmedu tefaja i cijena, tipiéna za male, otvorene ekonomije. Slika 1.11 ukazuje na
veliku "turbulentnost" tecaja i cijena neposredno nakon obaranja visoke inflacije.
Nakon konsolidacije otekivanja, konsolidirana je i vrlo uska, trenutna veza izmedu
teéaja i cijena.

Pritom razli¢iti pokazatelji kretanja cijena pokazuju velike razlike glede osjet-
ljivosti na teéaj. Slika 1.12 pokazuje veéi stupanj stabilnosti pokazatelja u kojima
dominiraju cijene roba (cijene proizvodaca i cijene na malo), za razliku od
pokazatelja troskova Zivota, koji se nalazi pod jafim utjecajem kretanja cijena
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usluga. Razlicito kretanje pokazatelja posljedica je velikih promjena relativnih
cijena u uvjetima priljeva kapitala i rasta domace agregatne potraznje.
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Priljev kapitala i relativne cijene

Usprkos kratkotrajnoj, ali brzo neutraliziranoj unutarnjoj makroekonomskoj
neravnoteZi na kraju ljeta, proteklu je godinu ipak obiljezio nastavak priljeva
kapitala i porasta potraznje za novcem po toj osnovi. I agregatna potraZnja i
agregatna ponuda zabiljeZile su rast, pri éemu je prva rasla po osjetno viSim
stopama. Zbog toga je doslo do porasta deficita tekuéeg racuna platne bilance.
Kako je omjer uvoza i BDP-a u malom, otvorenom gospodarstvu kakvo je hrvatsko
vrlo visok (56%), jeftinija uvozna konkurencija zadrZala je agregatnu razinu
cijena stabilnom, utjecuci prije svega na stabilnost cijena roba.
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No, trajna vanjska makroekonomska neravnoteZa ogleda se u velikim promjenama
relativnih cijena. Relativne cijene dobara koja nisu predmet medunarodne raz-
mjene (pretezno usluge), nastavile su rasti pod utjecajem ekspanzije potraZnje.
Pritom u strukturi cijena treba razlikovati dvije grupe cijena. Prva je skupina
cijena koje rastu pod prirodnim trzisnim pritiskom povecane ukupne potraznje, a
druga se skupina odnosi na cijene koje se prilagodavaju skokovito, pod utjecajem
promjena oporezivanja. U prvoj skupini cijena primjeéujemo najjacu reakeiju cije-
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na obrazovanja, kulture i razonode, a u drugoj skupini primjeéujemo najjacu reak-
ciju cijena piéa i duhana, ¢emu je najvise pridonijelo uvodenje i promjene akeiza.

U cjelini promatrano, ispod povrSine ukupno vrlo stabilnih cijena dogadaju se
prirodne i velike promjene odnosa. cijena. To je posljedica sve vaZnije informacijske
i alokativne uloge cijena. One u sve veéoj mjeri postaju osjetljive na odnose ponude
i potraznje, $to je prirodan tijek dogadaja u procesu afirmacije trzisnih nacela
gospodarenja. Intenzitet prilagodbi cijena pojacan je priljevom kapitala, koji se
najveéim dijelom oéituje u poveéanoj agregatnoj potraznji privatnog sektora, jer ta
se potraznja financira priljevom deviza na racune u domaéim bankama te pretva-
ranjem deviza u kune na deviznom trzistu.
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Na taj nadin stvorena agregatna potraznja prirodnim putem potiCe gospodarski
rast, ali i snaZno potiée prilagodbe cijena usluga, 5to je takoder prirodna pojava
nakon dugotrajnog razdoblja u kojem su cijene usluga bile preteZito administra-
tivno regulirane, uzrokujuci suspenziju alokativne uloge trzista. Stoga ekonomske
pojave koje su prikazane na slikama 1.14 i 1.15 obiljeZavaju hrvatski gospodarski
trenutak u posljednje vrijeme, a sa sigurno§éu se moZe predvidjeti da ée opisani
odnos veli¢ina obiljeZiti i razdoblje pred nama.

Kada se pojave prikazane na ovim slikama promatraju zajedno, treba uoéiti
sljedeée: devizni depoziti u domaéim bankama stalno rastu, nominalno i realno, pri
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cemu je rast ubrzan nakon ljeta 1995. godine. Tada je do pofetnog ubrzanja doslo
zbog ve¢ komentiranog pada potraZnje za kunama u rujnu: kune su vracene u
devize i tetaj je u rujnu deprecirao. No nakon toga, a posebno nakon potpisivanja
daytonskog sporazuma, porast deviznih depozita je nastavljen, ali ne zbog pada
potraznje za kunama, nego zbog nastavka procesa deviznog priljeva. Pritom je
priljev deviznih depozita rastao mnogo brze od potraznje za kunama, tako da je
zabiljeZen i porast udjela deviznih depozita u M4. Nakon §to se udio kretao oko
50% do sredine 1995. godine, od toga trenutka biljeZimo priblazavanje toga udjela
razini od 60%, jer priljev je mnogo brzi od zamrlog rasta potraznje za kunama.
Najzanimljivija je ¢injenica da upravo u tom razdoblju, kada se potraznja za
kunama nije bitno mijenjala, biljeZimo stagnaciju inae brzo rastuée relativne
cijene usluga. Ova éinjenica potvrduje konstataciju da su cijene usluga vrlo
elasti¢ne na agregatnu potraznju koja zavisi o opéoj sklonosti konverziji deviza u
kune, a koja pak zavisi o realnoj potraZnji za noveem. Treba obratiti pozornost i na
to da od veljace 1996. relativna cijena usluga ponovo brzo raste, a to je razdoblje u
kojem ponovo hiljeZimo pove¢anje potraZnje, odnosno ponude novea.

Kamatne stope

Kamatne su stope u Republici Hrvatskoj i dalje vrlo visoke. Njihova je visina
rezultat djelovanja dviju skupina ¢imbenika - unutranjih i vanjskih. Unutra$nji
¢imbenici visokih kamata su razni. Prvo, velik je dio naslijedene imobilizirane
aktive banaka na koju se ne ostvaruje nikakav ili vrlo mali prinos. Zbog toga
preostali dio aktive mora odbacivati mnogo vece prinose od prosjecnih koji bi hili
potrebni kada bi éitava aktiva bankovnog sustava odbacivala povrat na uloZena
sredstva. Drugo, zbog loSe reguliranog ste¢ajnog postupka i nepostojanja vjero-
dostojnog instrumenta naplate potraZivanja, u cijenu kapitala ugradena je visoka
premija na rizik naplate. Treée, izvori financiranja su skupi zbog jog uvijek nedo-
voljno prisutnog dugorocnog povjerenja u valutu. Tako su pasivne kamatne stope
na oro¢ene depozite u Hrvatskoj mnogo viSe nego u razvijenim zemljama. Cetvrto,
financijska su trZista jo§ uvijek nerazvijena i segmentirana, tako da su procesi
arbitraZe na domacem trzistu spori i skupi, izmedu ostalog i zbog visokih cijena
medubankovnog platnog prometa. Od vanjskih ¢imbenika visokih kamata treba is-
taéi visoku premiju na rizik zemlje, zbog ¢ega privatni inozemni kapital nije odi-
grao kljuénu ulogu u proeesu konvergencije cijene kapitala prema svjetskoj razini.

Uzroci visokih kamatnih stopa, odnosno visoke razlike izmedu aktivnih i pasivnih
kamata su, dakle, pravne, politicke i finaneijsko-razvojne prirode. To znaéi da te-
kuéa monetarna politika u ovom trenutku nema presudan utjecaj na visinu kamat-
nih stopa. Stoga ¢e kamatne stope padati u onoj mjeri i onom brzinom kojom se bu-
du otklanjali sustinski uzroei njihove visine, Sto nije moguée u kratkom, nego u
srednjem i dugom roku. U tom smislu treba dodati da visina obvezne rezerve od
preko 40% nije neposredan uzrok visokih aktivnih kamata, jer banke na ta
sredstva zaraduju, u prosjeku, viSe od 7% godisnje, $to je vi$e od prosjecne cijene
izvora sredstava.

U srednjem i dugom roku takoder treba sagledavati odnos izmedu ro¢ne i valutne
strukture depozita, priljeva kapitala, Stednje i razvijenosti financijskog sustava.
Glavno obiljezje valutne strukture Stednje je u tome da se ona i dalje preteZito
nalazi u deviznim depozitima. Glavno obiljeZje roéne strukture, bez obzira na valu-
tnu, je u tome da se depoziti u nase banke ulazu na vrlo kratak rok usprkos vrlo po-
voljnim kamatnim stopama i na kune i na devize. Ove su pojave prikazane na sli-
kama 1.17 i 1.18 prema podacima za oZujak 1996. Struktura je vrlo stabilna od
1994. godine, tako da smo oZzujak 1996. izabrali za prikaz zbog aktualnosti
podataka.
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Prikazane strukture vrlo dobro odraZavaju psihologiju trZiSta. Depoziti su
koncentrirani na Ziro i tekuéim raéunima i a vista depozitima. Struktura je slicna i
kod kuna i kod deviza: oko 82% ukupnih depozita su depoziti koji nisu vezani.
Jedina vaznija oro¢enja, i kod kunskih i kod deviznih depozita, su orotenja do tri
mjeseca. Oko 6% kunskih i 12% deviznih depozita oroceno je do tri mjeseca, pri
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¢emu prvi nose prosjetnu kamatu od 15,23%, a drugi 6,39%. Razlika od gotovo 9%
mjeri trZiSnu pereepeiju valutnog rizika drZanja imovine na vezanoj Stednji u
kunama. Visina premije na rizik valute i opéa visina kamatnih stopa pokazuje
dominantnu orijentaciju na kratak rok te snazno prisutno dugorotno nepovjerenje
u valutu. Stoga na hrvatskom financijskom trzistu nema dugorotnog kapitala, pa
nema niti ponude dugoroénih kredita.

Izrazito nepovoljna psihologija trZista ne moZe se promijeniti u kratkom roku jer
su uzroci slojeviti. Vise od dvadeset godina visoke inflacije i obezvrjedenja domace
valute ostavilo je dubok trag u nasoj gospodarskoj kulturi i taj ce se trag brisati
najmanje jedno desetljece, ukoliko u tako dugom razdoblju ostanemo vjerni politici
stabilnog tecaja i niske inflacije. TrZiSta su, osim toga, osjetljiva na medijski
eksploatirane, pogresne teze o precijenjenoj kuni i prerestriktivnoj monetarnoj
politici, §to u javnosti stvara percepeiju moguéeg "zaokreta" u ukupnoj makro-
ekonomskoj politici zemlje, koji bi se nuZno odrazio na pad vrijednosti domaceg
novea. Stoga trziSta racionalno tite realnu vrijednost svojih imovina poslovnom
orijentacijom na kratak rok. I trece, trZista potpuno racionalno percipiraju struk-
turne probleme domadeg bankovnog sustava koji se odrazavaju u cjepkanju
financijskih trzista, krutosti kamata i kamatnih margina, nepokretnosti velikog
dijela aktive i niskog stupnja konkurencije u sektoru financijskog posredovanja.

Svi ti Cimbenici primjetno podrzavaju i pravdaju visoku percepciju rizika i
orijentaciju na kratak rok. Rezultat toga su visoke kamatne stope, opstojanje
finaneijskih institucija koje su - zajedno sa svojim gubicima opterec¢enim klijen-
tima, spremne placati vrlo visoke kamatne stope na trzistu novea, te nuzda izlaska
na medunarodna financijska trZista kako bi se tamo prikupio dugoroéni i jeftiniji
kapital. Zbog toga i dalje imamo ovdje prikazanu nepovoljnu strukturu stednje, a
kamate na trZistu novea pokazuju velik stupanj rigidnosti prema dolje.
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Rjesenje ovih problema leZi u saniranju i privatizaciji losih banaka i njihovih
velikih klijenata, poticanju ulaska stranih banaka na hrvatsko financijsko trZiste i
nastavku vjerodostojne monetarne politike i politike te¢aja, uz stalnu edukaciju
javnosti u smjeru prihvaéanja istinite teze da kuna nije precijenjena te da
devalvacija u postojecem rezimu politike te¢aja nije moguéa.
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Platna bilanca

Tijekom 1995, godine doslo je do velikih promjena glede kretanja salda na racunu
tekuéih transakcija. Nakon $to je u 1993. 1 1994. godini ostvaren mali suficit,
deficit je u prosloj godini iznosio 1,712 milijardi USD ili 9,5% procijenjenog BDP-a,
pri ¢emu je deficit u robnoj razmjeni iznosio 2,877 mird USD. Ove promjene znace
da je Republika Hrvatska viSe agregatno investirala nego $tedjela, §to je logiéna
posljedica procesa poslijeratne obnove i restrukturiranja hrvatskog gospodarstva.

Deficit u robnoj razmjeni od 2,877 milijardi USD gotovo je tri puta veéi nego 1994.
godine. Vi§i deficit je rezultat relativno brZeg porasta uvoza u odnosu na izvoz
(44% prema 8,7%). U namjenskoj strukturi uvoza i dalje najveéi udio imaju
proizvodi za reprodukeiju, ¢iji rast odluéujuée utjeée na kretanje ¢itavog agregata.
Podbilanca razmjene usluga zabiljeZila je nizi suficit nego u prethodne dvije
godine, Suficit je iznosio 612 milijuna USD te je ostvaren pri viSoj razini razmjene
usluga i na strani prihoda i na strani rashoda. Razlog niZzem suficitu lezi u niZzem
porastu prihoda od putovanja (turizma) od ofekivanog, do cega je doslo zbog
odvijanja vojnih oslobodila¢kih akcija tijekom sezonski najvaZnijeg dijela godine
za inozemni turizam.
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Podbilanca dohotka je u pro$loj godini zabiljezila nesto nizi deficit od 93,3 milijuna
USD. Osnovna determinanta takvog kretanja jest brzi rast prihoda od kamata. U
tome najveéi udio imaju kamate na rastuée devizne rezerve NBIL.

Podbilanca tekuéih transfera takoder je zabiljezila porast suficita u odnosu na
1994. godinu. Suficit je iznosio 645,8 milijuna USD. Porast je uzrokovan rastom
prihoda kod ostalih sektora (uglavnom doznake radnika na privremenom radu u
inozemstvu), §to ukazuje na porast povjerenja ovog segmenta nasih rezidenata u
bankovni sustav zemlje. Pritom treba istaci da se radi o stabilnom izvoru prihoda
koji veé dugi niz godina predstavlja i predstavljat ¢e izvor deviznoga priljeva.

Racun kapitalnih i financijskih transakeija (iskljutujuéi devizne rezerve NBH)
zabiljeZio je suficit (neto priljev) u iznosu od 901,7 milijuna USD. Priljev je naj-
veéim dijelom rezultat kreditnih sporazuma i smanjivanja neto inozemne aktive
privatnog sektora, a tek je manjim dijelom uzrokovan direktnim stranim investi-
cijama. One su u 1995. godini iznosile 80,5 milijuna USD, §to predstavlja pad u
odnosu na 1994. godinu, $to je bilo i oéekivano ako uzmemo u obzir vojno-politicku
neizvjesnost tijekom 1995. godine.
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U podbilanci ostalih investicija zabiljezen je neto priljev od 821,8 milijuna USD.
Struktura toga priljeva ukazuje na brz porast neto kreditiranja iz inozemstva
(430,7 milijuna USD), pri éemu najveéi udio ima bankovni sektor. S gledista
roénosti uoéljiv je porast kratkoroénog kreditiranja iz inozemstva kod svih
institucionalnih sektora, uz izuzetak monetarnih vlasti. Prema tome, deficit se
djelomi¢no financira i zaduZivanjem u inozemstvu.

Devizne rezerve NBH i dalje dinamiéno rastu. U prosloj su godini porasle za 492,6
milijuna USD pa je tako stanje bruto deviznih rezervi NBH na dan 31. 12. 1995.
iznosilo 1897,5 milijuna USD. Ovakve su nas promjene jo§ vise pribliZile
optimalnoj razini deviznih rezervi od vrijednosti tromjeseénog uvoza roba i usluga
§to dodatno otvara prostor za intervencije na deviznom trZistu u slucaju
poremecaja spekulativne prirode.

Rezidual platne bilance iznosio je 1,303 milijarde USD, Sto predstavija veliko
poveéanje u odnosu na 1994. godinu. IstraZivanjima smo utvrdili da je visina ove
stavke uzrokovana brzim porastom uvoza koji se financira odgodom plaéanja do 90
dana. Naime, prilikom prelaska robe preko drZavne granice uvoz se registrira kao
odljev na tekuéem racunu. Medutim, ako pla¢anje uslijedi tri mjeseca kasnije, u
tom razdoblju statisti¢kog "praznog hoda" mi ne registriramo protustaviu. Kada
dode do brzog rasta uvoza i kada naraste povjerenje inozemnih dobavljaca u
domace uvoznike, a upravo to se dogodilo prosle godine, u rafunima se javlja
nesklad koji uzrokuje pogreske i propuste.
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Medutim, na visinu ove stavke utjefe i nerigistrirani izvoz (prodaje mirovnim
snagama) i nerigistrirani faktorski dohodak, tako da je po svemu sudeti deficit
tekuceg racuna precijenjen, no tesko je reéi to¢no koliko. Cinjenica je da je deficit
velik i da se jednim dijelom financira zaduZivanjem u inozemstvu, ali i smanjenjem
neto inozemne aktive privatnog sektora (povlacenje deviza iz inozemstva i prodaja
"sive" akumulacije devizne efektive domaéim bankama). Nakon oporavka turizma i
statisti¢kih poboljSanja u 1996. godini oéekujemo da ée udio deficita u BDP-u pasti,
no on ée u srednjem roku i dalje ostati prisutan. Deficit je nuZan u razdoblju
restrukturiranja i prilagodbe izvoznog sektora. Ujedno je i odrZiv, jer je nasa neto
inozemna aktiva i dalje visoka (neregistrirana Stednja u inozemstvu), a tek
otekujemo ubrzanje priljeva po osnovi direktnih inozemnih investicija. Omjer
vanjskog duga i BDP-a veoma je povoljan. Krajem 1995. godine iznosi oko 21%.
Hrvatska je postigla sporazum s Pariskim klubom, a u travnju 1996. i s London-
skim klubom. Sve to ukazuje na éinjenicu da je pred nama nekoliko godina u
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kojima ¢e se restrukturiranje odvijati u povoljnijim uvjetima deficita na tekuéem
racunu (agregatne investicije bit ¢e veée od Stednje). Otud potjece i nase uvjerenje
da ée realni efektivni tefaj domace valute, parametar €ija stabilnost presudno
odreduje kvalitetu i dubinu restrukturiranja izvoznog sektora, ostati stabilan u
srednjem roku, kao §to je stabilan veé vise od dvije i pol godine.”

Industrijska proizvodnja i investicije

U protekdoj je godini, po prvi puta tijekom 90-tih godina, zabiljeZen porast
industrijske proizvodnje na godi$njoj razini, Taj porast je iznosio skromnih 0,3%.
Pritom je najveéi rast zabiljeZen u industrijama sredstava rada (4,1%) te u ostalim
industrijama (5,3%), dok su industrije repromaterijala zabiljeZile porast od 0,1%, a
industrije roba za Siroku potro$nju pad od 1%. Spomenuti pad odraZava proces
restrukturiranja koji se intenzivno odvija upravo u proizvodnjama roba za Siroku
potrosnju. To se ocituje u ¢injenici da je primjerice prehrambena industrija, koja
obuhvaca vide od 15% industrijske aktivnosti u Hrvatskoj, zabiljezila porast od
4,1%, dok su radno intenzivne i neefikasne stare proizvodnje u pravilu biljeZile pad.

Oporavak industrijske proizvodnje bio bi, medutim, mnogp ja¢i da sredinu godine
nisu obiljeZile oslobodilacke vojne akeije. Smanjena potraZnja i, posebno, mobili-
zacijski 8ok ponude, zdruZeno su uzrokovali unutargodisnji ciklus koji se jasno
vidi na slici 1.22. Slika takoder jasno pokazuje da krivulja trend-ciklusa od
listopada 1995. nadalje pokazuje naznake rasta, pa se u 1996. godini moZe oéeki-
vati ocitovanje odgodenog oporavka iz prosle godine. Brzina restrukturiranja i
privatizacije moZe samo ubrzati ili usporiti taj rast, ali ne i djelovati na njegov
izostanak.
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0 investicijskoj aktivnosti u Republici Hrvatskoj naZalost ne postoje pouzdani
podaci jer jo§ uvijek nije razvijen sustav sastavljanja nacionalnih ratuna.
Kretanje novéanog toka isplata za investicije nalazi se pod jakim utjecajem
investicijske aktivnosti drZave, tako da nepovoljna kretanja na koja ukazuje ovaj
pokazatelj proizlaze iz zaustavljanja investicijskih u korist tekuéih javnih rashoda
zbog prirode vojnih izdataka. Investicijska aktivnost sada veé velikog privatnog
sektora loSe je obuhvaéena sluZbenim statistikama pa se o njoj donekle moZe
nagadati na temelju kretanja uvoza kapitalnih dobara. No, u porastu uvoza
kapitalnih dobara od 44% djelomicno se krije i efekt supstitucije. S druge strane,

2 Detaljniju raspravu o problemu realne precijenjenosti ili potcijenjenosti hrvatske kune éitatel]
¢e pronaci u odjeljku 1.3.1.
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osjetan porast domace proizvodnje kapitalnih dobara koji smo prethodno veé
spominjali, upuéuje na suprotan zakljucak. Ipak, opéenito se moZe zakljuciti da
godina 1995. nije bila poticajna za investiranje, osim u sektoru vojne industrije.
Tomu su prije svega pridonijeli neekonomski éimbenici.

Nadnice i zaposlenost

Podaci o trZistu rada naZalost pripadaju skupini najmanje pouzdanih statistika u
Republici Hrvatskoj. Ne postoji integrirana i pouzdana statistika zaposlenosti,
privatni sektor se nedovoljno dobro obuhvaéa, sustav redovitih anketa tek je u
procesu nastajanja, a procjene govore o velikom angazZmanu faktora rada u sivoj
ekonomiji zbog visokih poreza na rad. Jedini "tvrdi" podatak jest evidencija o
prijavljenim nezaposlenim osobama. Broj prijavljenih nezaposlenih osoba u 1995.
godini kretao se oko 12% procijenjene veli¢ine "radnog kontigenta". Procjene stope
nezaposlenosti koje bi uvaZile standardnu metodologiju usprkos nepouzdane
statisticke baze upuéuju na stopu od oko 18%.
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Stastistitka slika nije mnogo bolja niti glede kretanja nadnica. Stvarna cijena
rada u privatnom sektoru statisti¢ka je nepoznanica jer se zbog visokih poreza na
rad na sve moguée nacine nastoji naknade za rad ispladivati zaobilaznim, niZe opo-
rezovanim financijskim putevima. Osim toga, sluZbena serija o prosjeénoj neto pla-
éi po radniku doZivjela je lom u prosincu 1994..godine kada je dio naknada uklju-
¢en u plaéu (“topli obrok"). Stoga se medugodiSnja stopa rasta prosjecne nominal-
ne nadnice u 1995. godini koja prelazi 40% ne moZe uzimati kao pouzdan podatak.
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Ipak, postoji nekoliko ¢injenica koje moZemo utvrditi s relativno visokim stupnjem
sigurnosti. Cak i kada se arbitrarno ukloni efekt ukljucivanja naknade u placu,
medugodisnji porast realne neto plaée po radniku vjerojatno prelazi 20%. Razlog
zhog kojega nije doSlo do prelijevanja ovoga rasta u rast cijena treba traZiti u
brzom porastu proizvodnosti rada nakon 1993. godine, ali i u ¢injenici da se porast
potraznje najvecim dijelom prelio prema uvoznim proizvodima ¢ije su konkurentne
cijene zadrzale cijene domacéih roba pod kontrolom. Tomu treba dodatni i éinjenicu
da su realne neto place u 1992. i 1993. godini padale mnogo brZe od proizvodnosti
rada, $to znadi da su postojale rezerve za neinflacijski rast plaéa. Nadalje, kada se
promatraju unutargodisnja kretanja tijekom prosle godine, moZe se uotiti da je
prosjeéna nominalna nadnica po radniku od sijetnja 1995. do sijecnja 1996.
narasla 10,3% ili oko 6% realno. To znaéi da je Vlada tijekom godine uspjela voditi
vjerodostojnu politiku dohodaka. Stoga visoki porast prosjecne neto plaée u odnosu
na 1994. godinu proizlazi iz vrlo niske postinflacijske razine realnih plaéa pocet-
kom 1994. godine.

DrZavni proracun

Proces konsolidacije drZavnih financija zapoéeo je 1993. godine te je nastavljen
kroz 1994. i 1995. godinu. Cetiri su efekta pridonijela osjetnom smanjenju deficita
prora¢una, rastu udjela javnih prihoda i rashoda u BDP-u te promjeni strukture
financiranja deficita. Prvo, obaranje visoke inflacije krajem 1993. godine djelovalo
Je na brz porast realnih javnih prihoda. To je poznati Tanzijev efekt. Drugo,
obaranjem visoke inflacije zapoceo je proces prelaska transakeija u sivoj ekonomiji
s njemacke marke u hrvatsku kunu. Kake je u isto vrijeme zapofeo razvitak
financijske policije i fiskalne discipline, porezna je baza osjetno uveéana. Trece,
rast BDP-a, a posebno poveéan obujam trgovackih transakeija uvoznim proizvo-
dima povecao je poreznu bazu za obracun poreza na promet, najvaZnijeg izvora
financiranja rashoda drzave. I éetvrto, smanjenje nekih poreznih stopa pocetkom
1994. uveéalo je poreznu bazu preko efekta Laferove krivulje, dok je uvodenje
akeiza na neke luksuzne proizvode 1 proizvode navike dodatno poboljsalo finan-
cijsku poziciju drzave.

Svi spomenuti ¢imbenici pridonijeli su mnogo brzem rastu javnih prihoda i
rashoda od BDP-a, ali su i otvorili moguénost prekida prakse monetizacije deficita.
Konaéno, oni su omoguéili da se u prosloj godini, kada smo vodili oslobodilacke
vojne akeije, fiskalni deficit zadrZi na iznenadujuée niskoj razini, niZoj od 1% na
"cash" principu, odnosno oko 2% kada se u obzir uzmu neplaéene obveze drzave.
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Udio javnih prihoda centralnog prorac¢una u BDP-u porastao je s 19% u 1993. na
31% u 1995. godini. Udio javnih rashoda u istom je razdoblju porastao s 19% na
32% na "cash" principu. Kada bi se ovome dodao efekt neplaéenih tekuéih obveza,
udio bi porastao na oko 34%. Prihodi konsolidirane srediinje drZave porasli su s
44% u 1994. na 48% u 1995. godini, a rashodi s 43% na 49%. Efekt "arearsa"
povecava posljednji omjer na oko 51%.

Ocigledno, nakon suficita od oko 0,6% BDP-a u 1994. godini, u prosloj je godini, iz
dobro poznatih razloga, doslo do pojave umjerenog fiskalnog deficita. Medutim,
utjecaj toga deficita na gospodarstvo moZe se ispravno sagledati samo ako se ima
na umu njegova ukupna struktura i nacini njegova financiranja.

Osim §to je od pofetka provodenja Stabilizacijskog programa 1993. godine do$lo do
opée konsolidacije fiskusa, najveci fiskalni doprinos stabilnosti oéituje se u
promjeni karaktera financiranja deficita. Podaci koji su prikazani na slici 1.26
jasno pokazuju odmak od domaéih prema inozemnim izvorima financiranja. To
znati da umjesto kratkoroénih inflacijskih pritisaka uslijed monetizacije deficita
imamo pritiske sa suprotnim predznakom jer devize dobivene po osnovi ino-
zemnog financiranja deficita uzrokuju pritisak na aprecijaciju nominalnog te¢aja.
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Medutim, uloga centralnog proracuna pokazuje se u nesto drukéijem svjetlu kada
se promatraju konsolidirani podaei. Oni upuéuju na to da glavni uzroci deficita
drzavnoga sektora leZe u fondovima, pri éemu drZavni mirovinski i zdravstveni
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fondovi igraju daleko najvazniju ulogu. Rashodi Sest republiékih fondova iznosili
su u proloj godini ¢ak 20% BDP-a, a njihov je tekuéi deficit iznosio cak 17%
njihovih tekuéih prihoda.

Uzroci takvoga stanja su duboki i ne mogu se rijesiti u kratkome roku jer su usko
vezani uz demografska kretanja. Starenje populacije i rat strahovito su opteretili
izdatke za mirovine i zdravstvo. Hrvatska se, sli¢no kao i razvijene zemlje, stoga
nalazi pred velikim zadatkom duboke reforme sustava socijalnog osiguranja.
Postojeéi stupanj socijalne sigurnosti odrZava se zahvaljujuéi veoma visokom
oporezivanju rada, §to ovaj faktor ¢ini iznimno skupim u relativnom smislu te
pridonosi njegovoj sporoj realokaciji, stagnaciji zaposlenosti 1 bijegu u sive,
neoporezovane ili nize oporezovane aktivnosti. Problem je isti kao u Zapadnoj
Evropi, ali se javlja na viSestruko niZoj razvojnoj razini. Ova ée €injenica deter-
minirati i politicku teZinu rjesavanja toga problema koji, nije pretjerano reci,
nakon oslobodenja predstavlja najveéi socio-ekonomski problem mlade hrvatske
drzave. Osjetnije smanjenje poreznog opterecenja moZe se ofekivati tek kada se ovi
problemi pocnu rjesavati.

Aktualne dvojbe o monetarnoj politici
Narodne banke Hrvatske

1.3.1

Nekoliko je dvojbi tijekom protekle godine obiljeZilo struéne i javne rasprave o
monetarnoj politici hrvatske sredi$nje novéarske ustanove. Prvo: je li teéaj kune
precijenjen? Drugo: je li prerestriktivna monetarna politika uzrokovala nelikvid-
nost u domaéim plaéanjima? I trece: ne sprjecava li NBH rast gospodarstva i ne bi
1i malo visa inflacija pogodovala razvitku?

0 te¢aju kune

Kada je realni efektivni te¢aj neke valute gotovo tri godine stabilan, a da pritom ne
dolazi do pada deviznih rezervi centralne banke u svrhu obrane tecaja, onda se ne
moZe govoriti o precijenjenosti tecaja. MoZe se govoriti samo o promjeni ravno-
teZznog tetaja, koja zavisi o promjenama fundamentalnih ekonomskih ¢imbenika
§to na taj teéaj utjeéu. Medu najvaznijim fundamentalnim ¢imbenicima isti¢u se:
proizvodnost rada, fiskalni deficit i naéini njegova financiranja, brzina priljeva
dugorotnog kapitala, odnosi cijena na svjetskom trzistu. Osim §to su se svi
spomenuti éimbenici osjetno promijenili posljednjih godina, na promjenu ravno-
teznog tefaja nase valute utjecao je raspad trzista bivse Jugoslavije i monetarno
osamostaljivanje Hrvatske. Doslo je do promjene relevantnog valutnog podruéja na
naéin koji je utjecao na jaanje ravnoteznog teéaja jer su proizvodnost rada i neto
izvoz roba i usluga u Hrvatskoj bili daleko iznad prosjeka bivse drZzave.

Nakon osamostaljenja i provodenja Stabilizacijskog programa, Republika Hrvat-
ska uspjela je smanjiti fiskalni deficit i iz temelja promijeniti nadin njegova
financiranja. Zaustavljanje procesa inflacijske monetizacije deficita bitno je utje-
calo na jatanje ravnoteznog tefaja. Nadalje, u svim tranzicijskim zemljama, pa
tako i u Hrvatskoj, proizvodnost rada vrlo brzo raste, sto znaci da se isti stupanj
medunarodne konkurentnosti postiZe usprkos nominalnom i realnom rastu nad-
nica, ako je drugi uskladen s rastom proizvodnosti rada. Na kraju, sve tranzicijske
zemlje, pa tako i Hrvatska, zapoéele su proces tranzicije s osjetno potcijenjenim
nacionalnim valutama. Najveéi stupanj podetne potcijenjenosti zabiljeZen je u
Rusiji i baltickim drZavama, a najmanji u Madarskoj. Hrvatska se smjesta u
sredinu te grupe zemalja, pa je tako realna aprecijacija naseg efektivnog tecaja
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Izvor: Edwards, 1994: t.1, str. 76.
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nakon monetarnog osamostaljenja manja od aprecijacije u baltitkim drZzavama i
veca od aprecijacije u Madarskoj.

U raspravama o tome je li te¢aj ravnoteZan cesto se polazi od hipoteze da je neko
razdoblje u proslosti relevantno za ocjenu ravnoteZne razine tetaja. NajceSta
pogreska koja se pritom €ini jest da se realni te¢aj u trenutku uvodenja hrvatskoga
dinara (prosinac 1991.) uzima kao ravnotezni. Veé smo, medutim, utvrdili da je
teaj u tom trenutku bio potcijenjen. Stovise, niti jedan realni teéaj u proslosti, éak
i onoj daljoj, vjerojatno nije bio ravnoteZan. Ceste promjene re#ima monetarne i
tecajne politike, deste devalvacije, administriranje deviznog trZista i stalno visoka
inflacija u bivsoj Jugoslaviji (u prosjeku 69% godisnje od 1971. do 1991.), uzro-
kovali su vrlo velike oscilacije realnog te¢aja domace valute. Prema Sebastianu
Edwardsu *, u grupi od 12 zemalja u razvoju, bivia je Jugoslavija imala, poslije
Sri Lanke, najveéu standardnu devijaciju realnog teéaja u razdoblju od 1965. -
1985. godine.
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Prema tome, struktura hrvatskog gospodarstva oblikovana je u izrazito nesta-
bilnim uvjetima poslovanja s inozemstvom i u uvjetima administrativne regulacije
deviznog triista, s éestim promjenama modela administriranja. Stovise, u protekla
tri desetljeca visoke inflacije (do 1993. godine) njemacka je marka u Hrvatskoj
postala paralelna valuta u koju su se sklanjali svi oblici likvidne Stednje. U tako
dugom razdoblju makroekonomskog kaosa doSlo je do ugovorne i psiholodke
indeksacije svih domacih cijena uz devizni tecaj. Stoga su administrativne pro-
mjene tetaja uzrokovale, s odredenim vremenskim pomakom, kaoticno visoku
inflaciju. To se jasno vidi na sljedecoj slici na kojoj je prikazano kretanje prirodnog
logaritma razine cijena i indeks realnog efektivnog te¢aja domace valute koji je
jednak 100 za prosjek 80-tih godina. Iako je u pokazatelje ugradena pogreska
mjerenja zbog koristenja samo tri valute (DEM,USD,ITL) pri izraéunu efektivnog
te€aja, fiksnih arbitrarnih pondera (0,5; 0,3; 0,2), te koriStenja godisnjih podataka,
slika pokazuje ono $to Zelimo naglasiti.

Sedamdesete godine bile su godine relativno niske inflacije u odnosu na povijesni
prosjek. Prosje¢na godi$nja stopa iznosila je 18%. U tom razdoblju realni je tecaj
primjetno jafao i u prosjeku bio na mnogo niZoj razini od prosjeka 80-tih, a
gospodarstvo je jo§ uvijek biljezilo realan rast. Od 1982. godine, medutim,
zapocinje razdoblje eksponencijalnog rasta cijena i odrZavanja realnog teaja na

3 Edwards, Sebastian, (1994): Real and Monetary Determinants of Real Exchange Rate Behavior:
Theory and Evidence from Developing Countries. u; Williamson, John (ur.): Estimating
Equilibrium Exchange Rates. Washington: Institute for International Economies: str. 61-92.
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mnogo visoj prosjeénoj razini u usporedbi sa 70-tim godinama. To su bile godine
stagnacije i recesije. Godine 1990. i 1991. cijene su smirene, ali je realni tecaj
osjetno aprecirao. Godine 1992. i 1993. cijene ponovo ubrzavaju, a politika tecaja
1992. godine, nakon uvodenja hrvatske privremene valute - hrvatskog dinara -
predstavljala je neuspio poku$aj da se realni te¢aj vrati na razine iz 80-tih.
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Stoga je ofito da je svaki poku$aj realnog obezvrjedenja domadce valute, u
povijesnoj perspektivi, zavrSavao s ponistavajuéim i prorecesijskim djelovanjem
visoke inflacije, jer je na taj nadin umjetno kreirana makroekonomska nera-
vnoteZa. Smirivanje rasta cijena u pravilu je bilo praéeno realnim jaéanjem valute
na putu prema makroekonomskoj ravnoteZi. Ponovilo se to i nakon 1992. godine.
Preciznije ra¢unice realnoga efektivnog tecaja kune (vidi sliku 1.21) pokazuju da je
tecaj stabilan od kraja 1993. godine. To je ujedno razdoblje najstabilnijih cijena u
nadoj povijesti, rasta deviznih rezervi centralne banke, konvertibilnosti domace
valute, dobrog funkcioniranja deviznog trZista i poéetka gospodarskog oporavka
usprkos izrazito nepovoljnih politickih i ratnih okolnosti. Stoga kuna nije
precijenjena. Neke su domace cijene previsoke zbog nesavrSenosti trzista, fiskalni
je teret velik, faktor rad je jako oporezovan zhog demografskih i ratnih razloga, a
dio izvoznog sektora, koji je uspijevao poslovati u uvjetima makroekonomske
neravnoteZe 80-tih godina, zbog sporosti restrukturiranja danas ostvaruje gubitke.
Gledano u cjelini, problem nije u tetaju domace valute, koji se formira prema
trziSnim odnosima ponude i potraZnje.

0 uzrocima nelikvidnosti

U doba visoke inflacije prijavijeni dugovi izmedu poduzeéa bili su zanemarivi.
Danas oni iznose 6-7% BDP-a, ili oko 20% vrijednosti ukupnih bankovnih kredita u
zemlji, a to su iznosi koji se susreéu i u drugim uspje$nim zemljama u tranzieiji.
Akumulacija iznosa prijavijenih nenaplacenih potrazivanja dogada se u razdoblju
kada ponuda nominalnog i realnog novea takoder brzo raste. Zbog toga je ideja o
prerestriktivnoj monetarnoj politici koja uzrokuje nelikvidnost upitna.

Glavni uzrok akumulacije nenaplaéenih potraZivanja treba traZiti u nepostojanju
vjerodostojnog instrumenta naplate potraZivanja, odnosno niske vjerodostojnosti
steCajne prijetnje u uvjetima brzog rasta agregatne potraznje i realnog obujma
trgovacke aktivnosti. Dobavlja¢i se nalaze nisko na listi prioriteta placanja.
Isplate za place uZivaju visi red prioriteta tako da losija poduzeéa kupuju unu-
tra$nji socijalni mir kratkoroéno ga financirajuéi sredstvima dobavljaca.
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U uvjetima gdje ne postoje trajniji tudi izvori financiranja, i gdje nema vjero-
dostojnih instrumenata naplate, ne treba iskljuéiti moguénost da je poslovna
ekspanzija nekih poduzeéa dijelom financirana ulaganjem novea koji nije vraéen
dobavlja¢ima. Tekuéi dug se tako prisilno transformira u trajni ulog bez priz-
navanja vlasnickoga prava stvarnog vlasnika novca.

Nadalje, drZavni je proracun tijekom prosle godine djelomicno financirao povecane
izdatke akumulacijom tekuéih dugova prema dobavljaé¢ima. Tako je tekuéi dug
prisilno transformiran u javni dug i otud potjece razlika budZetskog deficita
mjerenog prema "cash” nacelu i prema nacelu nastanka obveza. U prvom je sluéaju
deficit manji od 1%, a u drugom sluéaju iznosi oko 2% BDP-a.

Konatno, kako se gospodarski sustav naviknuo na poslovanje u uvjetima
akumulacije nenapla¢enih potraZivanja, u porastu toga iznosa ne krije se samo
realni rast unutrasnjeg duga, nego i nominalni rast zbog ugradnje implicitne ili
prikrivene kamate u cijenu robe pri ¢ijoj se isporuei ofekuju problemi s naplatom.
Ako dobavlja¢ oéekuje da robu nece moéi naplatiti tri mjeseca, on nece zaracunati
tekuéu trZisnu cijenu robe, nego e ju uvecati za trzisnu kamatu na tri mjeseca.

Ukupno uzevsi, porast ovoga iznosa plod je nerazvijenosti financijskih trzita i
pravnog sustava, nastavka poslovanja neprivatiziranog i neefikasnog sektora gdje
je vrijednost graniénog proizvoda rada manja od njegove trzisme cijene, vrlo
kratkoro¢ne prirode izvora financiranja, rasta premije na rizik naplate, odnosno
prikrivene kamate koja se ugraduje u cijenu robe pri ¢ijoj se isporuci oéekuje
kasnjenje u naplati, te fiskalnog deficita. Monetarna politika ne utjece na ove ¢im-
benike. Povezivanje monetarne politike sa spomenutim problemima poziv je na
inflacijsku monetizaciju, odnosno prikrivanje realnih problema uz odgodu rjesa-
vanja za neku daleku buduénost. Takva je politika vodena u bivsoj Jugoslaviji i
njene su katastrofalne posljedice dobro poznate.

0 vezi izmedu monetarne politike, inflacije i gospodarskog rasta

U Narodnoj banei Hrvatske Cesto istiemo da je niska inflacija preduvjet gos-
podarskog rasta. S druge strane, Cesto se nudi teza da bi "malo" ekspanzivnija
monetarna politika i "malo" veéa inflacija mogla pridonijeti brzem razvitku.
Pritom nitko ne govori konkretno kako bi "malo” ekspanzivnija monetarna politika
trebala izgledati i koliko bi "malo” veca inflacija trebala iznositi. Artikulacija je,
medutim, nesto veéa glede pitanja kako bi one pridonijele brzem razvitku. Dogodilo
bi se nominalno slabljenje domacde valute, a kako se pretpostavlja da cijene ne bi
reagirale trenutaéno, realni bi tecaj deprecirao pobolj$avajuéi konkurentnost nasih
izvoznika. Osim toga, nominalno slabiji te¢aj zahtijevao bi ve¢u ponudu novea, a
ona bi znacila veéu ponudu kredita za "pokretanje proizvodnje”.

Mi, medutim, na temelju iskustva koje smo saZeto prikazali u odjeljku o problemu
ravnoteznog tetaja, drZimo da bi umjetno nominalno slabljenje teéaja izazvalo
trenutacnu reakciju cijena i domacih troSkova. Stoga bi realni teéaj i realna
Slabljenje tecaja bi trenutno pogorsalo kratkorotno povjerenje u valutu i domadi
financijski sustav te bi dodatno uévrstilo jo§ uvijek prisutno dugoroéno nepo-
vjerenje. Banke bi trebale ponuditi jo§ viSe kamatne stope na sve vrste depozita i
zaracunavati jos vece aktivne kamate. Ne bi doslo do pada, nego do rasta kamatnih
stopa, a ako bi kamatne stope ostale nepromijenjene ili pale (nominalno ili realno),
doslo bi do pada ionako krhkih izvora ponude kredita, pa tako i samih kredita. S
visokim stupnjem pouzdanosti moZe se predvidjeti da bi realni novac padao, a
kapital bi, umjesto da i dalje ulazi u zemlju, izlazio iz nje.
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Inflacija i deprecijacija u nasim se uvjetima ne mogu programirati. Ciljanje
retoricke "razvojne" inflacije od 5%, 7%, 9% ili viZe posto neizvediv je projekt jer u
uvjetima budenja inflacije neke cijene na pocetku uvijek zaostaju, te u sljedeéim
razdobljima imaju tendenciju nadoknaditi relativni zaostatak za opéom razinom
cijena. U pravilu je nadoknadivanje vece od poCetnog zaostatka pa u svakom
razdoblju postoje cijene koje zaostaju i koje se moraju prilagoditi u sljedecem
razdoblju. Na taj se naéin u sustav ugraduje inflacijska inercija ¢ije prekidanje u
buduénosti nosi drustveni trosak u obliku manjeg BDP-a od onog koji bi bio
ostvariv u uvjetima stabilnih cijena.

Prema tome, promjena koncepcije monetarne politike dovodi do dva saglediva
scenarija. U prvom se potpuno gubi kapital povjerenja u valutu i financijski sustav,
koji je akumuliran u protekle dvije i po godine. Rezultat je inflacija, odljev kapitala,
pad medunarodnog kredibiliteta i bijeg razvojnih resursa, kapitala prije svega.
Drugi scenario je nesto povoljniji. Ako bi se "zaokret" u politici mogao dogoditi na
gladak nadin, tj. tako da se otekivanja toéno prilagode programiranim stopama
inflacije i/ili deprecijacije tefaja a da to ne izazove gubitak povjerenja, realno bi
stanje ostalo nepromijenjeno. Svi realni efekti koji se oéituju u sadadnjem rezimu
monetarne politike i politike te¢aja dosli bi do izraZaja i u novom rezimu.

U tom je pogledu indikativan slucaj Poljske. Tamo su se od 1990. godine cesto
dogadale promjene reZima ckonomske politike, a inflacija je primjetno oscilirala.
NajduzZe je trajalo razdoblje programirane deprecijacije teéaja po stopi od 1,2%
mjeseéno. Oko programirane putanje tecaja odreden je interval fluktuacija teéaja.
Inflacija je svejedno brZe rasla, a realni tecaj aprecirao. U jednom je trenutku cak,
zhog otitog viska ponude deviza na trzistu, nominalni tecaj jednokratno revalvirao
u okviru zacrtanog pomiénog intervala. Stoga se u prosjeku u duZem razdoblju,
tetaj zapravo odmice od gornje granice intervala prema donjoj, a preostali dio
neophodne prilagodbe realnoga tecaja odvija se preko domace inflacije koja je u
Poljskoj najvisa medu naprednim tranzicijskim zemljama. Zakljucak glasi da se
prirodni puls trZi§ta nikakvim administrativnim mjerama ne moZe zaustaviti.
Takve mjere samo mogu unijeti ve¢i rizik i neizvjesnost u opéu percepeiju
ekonomske politike te smanjiti njezinu vjerodostojnost.

Na kraju spomenimo i to da se monetarnoj politici ¢esto zamjera propisana obveza
poslovnim bankama da se 53% deviznih depozita drzi na racunima u inozemstvu.
Smatra se da se na taj naéin rasipaju "razvojni resursi' i ostvaruje gubitak jer je
pasivna kamata koju domacée banke plaéaju na depozite vjerojatno niZa od kamate
koju zaraduju u inozemstvu. Pritom se previda da su devizna sredstva u nadim
bankama vrlo kratkoroéna i da se, primjerice, kamatna stopa od 8%, koliko se
pla¢a na orocene depozite preko G mjeseci, odnosi na zanemarivo mali iznos
depozita (vidi odjeljak 1.2.4). Vagana prosjecna kamata na devizne depozite manja
je od 4% godiinje, Sto se ne moZe bitno razlikovati od kamate koju banke zaraduju
na plasmanima u inozemstvu. Nadalje, replasiranjem deviznih sredstava u inozem-
stvu banke podiZu svoj kredibilitet kod inozemnih banaka i dolaze u priliku da na
temelju tih depozita dobivaju kredite. I to kredite koji se u pravilu odobravaju na
dulji rok od roénosti deviznog depozita kod domace banke. Tako se vrsi roéna
transformacija preteZito a vista deviznih depozita u dugorocnija sredstva kojih na
domacem trZistu nema. Naravno, kamata koju treba platiti na takva sredstva veca
je od kamate na devizne depozite u nasim bankama, no radi se o kvalitativno
boljim, dugoroénijim sredstvima, éija se kamata ne moZe usporedivati s kamatama
na dugorocne devizne depozite u nasim bankama jer takvih depozita nema. I
konaéno, ova mjera sprjecava jo$ jaci devizni pritisak na domadem trZistu te time
ublaZava pritiske na aprecijaciju tecaja.
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2.1 Monetarni i kreditni agregati
Tablica 2.1 MONETARNI KREDITNI AGREGATI
Primarni UKUPNA LIKVIDNA SREDSTVA Neto  Plasmani
novac Novtana masa Stednii  Devizni Ukupno domada  banaka
(M0) orofeni  depoziti aktiva kod
Gotov  Depozitni TUkupno  depoziti (NDA)  ostalih
novac novac domacih

(GN) (DN) sektora

Stanje u mlrd. kuna

XI198. 10,0 9.8 213
g e
245 198 341
Stope rasta
ackoj razini

- ha prosiu

1994,

2.1.1 Kretanje monetarnih agregata

Tijekom 1995. godine monetarni agregati su, kako je bilo i predvidano, biljeZili
relativno sporiji rast nego u 1994. godini, godini snaZne remonetizacije. Njihova
razina dostignuta na kraju 1994. godine bila je dovoljno visoka da je uz ostvareno
povecanje tijekom 1995. realna potraZnja za noveem u toj godini bila zadovoljena,
iako je problem nepovoljne alokacije sredstava ostao.

Predvidanje monetarnih kretanja tijekom 1995. godine bilo je Zzacrtano u
mjeseénim projekcijama monetarne politike. Uz osnovne ciljeve opée gospodarske
politike, u 1995. godini glavni cilj monetarnoj politici i dalje je bio rast neto domace
aktive bankarskog sustava utvrden IzvrSnim kriterijem uz Stand by/STF aran-
Zman s MMF- om. Iz tog aranZmana proizlazila je i obveza srediSnje banke da
Kontrolira razinu zaduZenosti sredi$nje drZave kod bankarskog sustava i razinu
svojih deviznih rezervi te da prati i kontrolira razinu novoeg inozemnog duga
Republike Hrvatske. Svakako da uz planiranje kretanja takvih veliéina i uz brigu
za ostvarenje zakonske zadate ofuvanja vrijednosti domaée valute i opée
likvidnosti u pla¢anjima u zemlji i inozemstvu, sredinjoj banci nije bilo jedno-
stavno odredivati smjer i intenzitet kretanja primarnog novea.

Primarni novac je monetarni agregat pod direktnom kontrolom srediSnje banke.
Stoga je Narodna banka Hrvatske tijekom 1995. godine nastojala birati one tokove
i obujam kreiranja primarnog novca i one instrumente sterilizacije eventualnog
viska primarnog novea koji ée omogucavati zadovoljavajuéu razinu likvidnosti
bankarskog sustava. Time je srediSnja banka ujedno izbjegavala poticanje previ-
soke likvidnosti bankarskog sustava koja bi jacala kreditnu aktivnost banaka i
utjecala na brzi rast M4.

Podaci o kretanju monetarnih i kreditnih agregata tijekom 1994. i 1995. godine
govore o tome i ukazuju na slijedede: udvostruéavanje primarnog novea u 1994.
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godini, promatrano na prosinackoj razini, potaklo je udvostrucavanje novéane
mase i poveéanje ukupnih depozita za éitave tri cetvrtine od njihova stanja na
kraju prosinca 1993., dok su se plasmani banaka u istoj toj godini poveéali za
jednu treéinu. U 1995. godini primarni novac je rastao upola sporije nego u 1994.
godini, $to je rezultiralo jo§ sporijim rastom novfane mase, djelomiéno zbog
sporijeg rasta gotovog novea, no primarno zbog ofekivane promjene strukture
ukupnih likvidnih sredstava. Kunski depoziti zadrZavaju se na onoj razini koja je
dostatna ili graniéna za osiguranje tekucih finaneijskih transakeija, a drugi dio
slobodnih sredstava seli se u devizne depozite. S druge strane, devizni depoziti su
se povecali, kako je spomenuto, i po osnovi transfera iz inozemstva, jacanja
povjerenja u domaci bankarski sustav i pogodnosti pri koristenju kredita te je rast
ukupnih depozita u 1995. godini samo za jednu tredinu sporiji nego u 1994.
Jednako tako su i plasmani banaka kod ostalih domaéih sektora, tj. kod svih
domacih sektora osim srediSnje drZave, zabiljezili u 1995. godini samo za jednu
trefinu blaZi intenzitet rasta nego u 1994. godini dok je istovremeno rast
primarnog novea bio upola sporiji.

Primarni novae

Primarni novac poveéao se u 1995. godini za 2 milijarde kuna ili 43 posto.
Prosjetna mjesetna stopa rasta primarnog novea od 3 posto u 1995. godini
ostvarena je, promatrajuci ekstreme, kroz negativne stope rasta tijekom prvog
tromjesecja i najvisu, lipanjsku jedanaestpostotnu stopu rasta, koje su naravno
bile obiljezene sezonskim karakteristikama. Te ekstremne stope rasta primarnog
novea, kao i stope rasta ostvarene tijekom ostalih mjeseci, nisu se znacajnije
razlikovale od planiranih mjesecnih stopa. Razlike koje su zabiljeZene krajem
prvog i tijekom drugog tromjesedja, te tijekom srpnja, potpuno se gube ako
promatramo prosjeéno kretanje primarnog novea u tom razdoblju, §to se najbolje
vidi na slici 2.1.
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Kreiranje primarnog novea tijekom 1995. godine odvijalo se gotovo u potpunosti
kroz devizne transakcije srediSnje banke, dok je domaca kreditna aktivmost
Narodne banke Hrvatske bila vrlo blaga. Kunski krediti Narodne banke Hrvatske
iz sredstava primarne emisije bili su uglavnom plasirani poslovnim bankama.
Kreditiranje poslovnih banaka odvijalo se preko kredita odobravanih bankama na
temelju vrijednosnih papira (obveznica drZave) i preko lombardnih kredita koje su
banke koristile na osnovi svojih dragovoljno upisanih blagajnickih zapisa NBH.
Ukupno stanje kredita odobrenih bankama, po tim dvjema osnovama, na kraju
prosinca 1995. godine iznosilo je 0,12 milijardi kuna i bilo je 0,1 milijardu viSe nego
krajem 1994. godine.
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Tijekom 1995. jedan dio primarnog novea (oko 0,1 milijardu kuna krajem godine)
nije bio kreiran direktim emitiranjem kroz kredite odobrene bankama iz sredstava
primarne emisije veé kroz dospjela nenapladena potraZivanja od banaka. U taj tok
primarne emisije mogu biti razvrstani dospjeli krediti pojedinih banaka koji nisu
vraceni, dospjele neplacene kamate ili kaznene kamate, negativna stanja Ziro
racuna poslovnih banaka kao i iznosi neizdvojene obvezne rezerve - sve transakeije
poslovnih banaka koje predstavljaju koriStenje sredstava primarne emisije ili
nepropisno raspolaganje vlastitim depozitima kod sredi$nje banke.

Tijekom 1995. Narodna banka Hrvatske odobrila je u vie navrata i sredi$njoj
drzavi kunski kratkoroéni kredit, tzv. kredit za premo$éivanje kratkotrajne
nelikvidnosti Ziro racuna drzavnog proracuna, najvise do iznosa od 0,16 milijardi
kuna. Krajem drugog tromjese¢ja sredi$njoj drZavi bio je odobren i srednjoro¢ni
kredit od 0,4 milijarde kuna, no koristenje tog kredita bilo je bez monetarnog efekta
jer je drZava tim sredstvima kupila devize od srediSnje banke pa su sredstva
primarne emisije bila kreirana jednim tokom, a povuéena drugim tokom.

Deviznim transakcijama srediSnje banke u 1995. godini bilo je kreirano 1,6
milijardi kuna, a ukupno neto pove¢anje potraZivanja Narodne banke Hrvatske od
inozemstva u tom razdoblju iznosi 2,2 milijarde kuna ili 27 posto. Naime, prodajom
i kupnjom deviza od poslovnih banaka i sredi$nje drZave, kreditom od MMF-a,
dobiti od upravljanja deviznim rezervama te prodajom kuna, sredi$nja banka je
svoje devizne rezerve povecala za 2,2 milijarde kuna ili 0,5 milijardi USD, uz neto
pozitivan monetarni efekt tih transakeija u iznosu od 1,6 milijardi kuna.

U okviru ukupnih deviznih transakeija Narodne banke Hrvatske u 1995, godini, na
transakeije sredisnje banke s poslovnim bankama odnosilo se 60 posto trans-
akeija. U tim transakeijama Narodna banka Hrvatske ostvarila je neto kupnju
deviza od 0,3 milijarde dolara. Sudjelovanjem na aukcijama deviza kod sredisnje
banke i prodajom deviza Narodnoj banei Hrvatske po osnovi mjenjackih poslova,
poslovne banke su ostvarile jedva jednu desetinu svojih ukupnih deviznih trans-
akcija u zemlji. '

Rast primarnog novea od dvije milijarde kuna u prosloj godini bio je kreiran
primarno deviznim transakeijama sredisnje banke, a ostvaren kroz porast gotovog
novea od 0,7 milijardi kuna ili 31 posto na prosinackoj razini, i kroz poveéanje
depozita banaka kod NBH od 1,3 milijarde kuna ili 68 posto. Takva kretanja
unutar primarnog novea promijenila su njegovu strukturu. Gotov novae izvan
banaka i izvan trezora ZAP-a i HPT-a, odnosno gotov novac kod stanovnistva
smanjio je svoj udio u primarnom noveu s 56% na 50% a poveéao se udjel depozita
banaka i depozita Stedionica kod sredisnje banke. Na povecanje depozita banaka u
1995. godini djelovalo je viSe momenata. Prije svega, porasla su sredstava na Ziro
racunima hanaka kod srediSnje banke za 0,06 milijardi kuna ili 56 posto, na
prosinackoj razini. Zatim su sredstva obvezne rezerve hanaka izdvojena kod
Narodne banke zabiljezila autonomni porast od 0,4 milijarde kuna ili 23 posto po
osnovi rasta kunskih depozita od 17 posto u promatranom razdoblju. Ipak, naj-
znacajniji udio u ostvarenom rastu depozita banaka kod sredisnje banke odnosi se
na blagajnicke zapise NBH koje su poslovne banke obvezno upisivale od lipnja
1995. godine do ukupnog iznosa od 0,8 milijardi kuna na kraju prosinca prosle
godine. Mjera obveznog upisa blagajni¢kih zapisa NBH bila je instrument steri-
lizacije primarnog novea odnosno postupak odlijevanja sredstava sa Ziro racuna
poslovnih banaka kod NBH na racun obveznih blagajnickih zapisa NBH u vrijeme
naglog rasta razine likvidnosti bankarskog sustava polovicom prosle godine.

Ostvareni porast primarnog novca u 1995. godini utjecao je takoder na visinu
udjela primarnog novea u ukupnoj pasivi Narodne banke Hrvatske. Udjel primar-
nog novea poveéao se za 12,5 posto: s 56% udjela na kraju 1994. godine na 63%
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udjela na kraju 1995. godine. Poveéanje udjela u strukturi pasive NBH uz primarni
novac zabiljezile su u 1995. godini i obveze Narodne banke Hrvatske prema
inozemstvu jer nam je MMF odobrio kredita u iznosu od 135 milijuna USD u okviru
Stand by/STF aranZmana.

Blokirani devizni depoziti §to su izdvojeni kod Narodne banke Hrvatske na osnovi
Uredbe Vlade o obvezi domaéih korisnika inozemnih kredita da plaéaju dospjele
obveze prema inozemstvu takoder su poveéali svoj udio u pasivi NBH, dok su
depoziti srediSnje drzave, blagajnicki zapisi NBH izdani za dragovoljni upis pos-
lovnih banaka i kapitalski rafuni Narodne banke Hrvatske smanjili svoj udjel u
pasivi NBH, promatrajuéi prosinacka stanja bilance NBH.

Ukupna likvidna sredstva (M4)

Monetarni agregat M4 sadrZava ukupna likvidna sredstva svih domaéih neban-
karskih sektora kod poslovnih banaka i Narodne banke, koje, medusobno konso-
lidirane, éine monetarne institucije Republike Hrvatske. Ukupna likvidna sredstva
sektora "srediSnja drZava" nisu ukljuéena u agregat M4 veé se iskazuju u okviru
neto odnosa bankarskog sustava (poslovnih banaka i Narodne banke) sa sektorom
sredi$nja drZava. Prema novoj metodologiji monetarne statistike sektor srediSnje
dr7ave ¢ine: Republika Hrvatska sa svojim tijelima (Sto ukljucuje i Hrvatsku
garancijsku agenciju i DrZavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banaka), Cetiri republicka izvanproratunska fonda, Hrvatski fond za privatizaciju,
Hrvatske ceste, Hrvatska vodoprivreda i Hrvatska banka za obnovu i razvitak.

Tablica 2.2 UKUPNA LIKVIDNA SREDSTVA M4 u milijunima kuna
STANJE STRUKTURA
XI193. XIT94. XII 95. X9 XII 94. XIT 95.

Ukupaa likvidua sredstva (M4) 100755 1748382 245420 1000 1000 100.0
1. Novéana masa 3 1393 6 640,6 82750 312 38,0 33,7
1.1. Gotov novac izvan banaka 13670 26582 33651 13,6 152 13,7
1.2. Dep. novac ostalih dom. sektora 17723 39824 4 909.9 17,6 228 20,0
2. Nemonetarni depoziti (kvazi novae) 6 936,3 108476 162670 (8.8 62,0 66,3
1.1, Stedui i orodeni depoziti 1524,0 20723 2 167,6 15,1 118 88
1.2. Devizui depoziti 54123 87753 140994 53,7 50,2 575
Sektorska struktura M4 100755 174882 245420 1000 100,0 1000
1. Lokalna drzava 1884 6347 5825 1.9 3.6 24
2. Poduzeda 34795 5466.2 61904 M5 313 252
. 3. Stanovnistvo 61982 110458 172996 615 63,2 705
4. Ostale bankarske institucije 6.9 34 52 0,1 0.0 0.0
5. Ostale linaneijske institucije 1989 3490 4785 20 2.0 19
- 6. [zdani instrumenti plaéanja 10,0 143 15,7 0,1 01 0,1
7. Manje: Cekovi banaka i obracun tekova -21.8 -82,7 -355 -02 -02 -0,1
8. Korekeija za bivie filijale 155 74 5.6 02 0.0 0.0
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Ukupna likvidna sredstva zabiljeZila su u 1995. godini intenzivan rast, ostvarivsi
povecanje od 7 milijardi kuna ili 40 posto. Takvo poveéanje ukupnih likvidnih
sredstava uglavnom Je bilo, kako smo spomenuli, rezultat snaznog poveéanja
deviznih depozita, a prije svega povecanja deviznih depozita stanovnistva inici-
ranog odmrzavanjem jedne dvadesetine stare devizne Stednje polovicom 1995.
godine. Poticaj rastu ukupnih likvidnih sredstava dale su podjednako i kreditna
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aktivnost banaka u zemlji i neto inozemne transakecije bankarskog sustava s
platnobilanénim efektima. Konaéno, u monetarnom identitetu koji je okvir za
predvidanja srediSnje banke o monetarnim kretanjima stoji da je M4 = neto
domaca aktiva (NDA) + neto inozemna aktiva (NFA).

Neto domaca aktiva bankarskog sustava (NDA)

Neto domaéa aktiva je agregat koji pokazuje kreditnu aktivmost bankarskog
sustava prema svim domaéim nebankarskim sektorima. Odnosi bankarskog
sustava sa sektorom sredisnja drZava iskazuju se u neto obliku, tako da su nam u
okviru NDA izraZena nefo potraZivanja bankarskog sustava od srediSnje drzave.
Kretanje neto domade aktive bankarskog sustava u Republici Hrvatskoj sredisnja
je banka pratila i tijekom 1995. godine, prateéi ostvarenje zadanog Izvrinog
kriterija po Stand by/STF aranzmanu s MMF-om i prateci razinu ostvarenih
monetarnih predvidanja. MoZemo reéi da je ostvareno kretanje neto domace aktive
tijekom ukupnog osamnaestmjesecnog trajanja aranZmana bilo u zadanim
okvirima. Od lipnja 1994. do prosinca 1995. godine neto domaéa aktiva se udvo-
strucila (stopa rasta iznosila je 103% ili 88 milijardi kuna), a ukupna likvidna
sredstva su se povecala 80% ili 11,8 milijardi kuna.

NETO DOMACA AKTIVA u milijunima kuna

Stope rasta
X194 XTI 95. 1994. 1995.

Pasiva

14496 19792 472 367

Ostala neto aktiva

likvidua sredstva '(:Ii"li)m o

-12 : -14366,0 74 110
leoms 0 fiss SisEg 3.6 403
-2398 -3 0085 47498 11548 579

Nova metodologija monetarne statistike djelomiéno je promijenila vrijednosti
osnovnih veli¢ina u naem monetarnom identitetu. Promjenom definicije sektora
sredi$nja drZava i ukljuivanjem odnosa naSeg bankarskog sustava s bivom
SFRJ u neto inozemnu aktivu (i iskljuéivanjem iz ostale neto aktive) neto domada
aktiva bankarskog sustava dosegla je na kraju prosinca prosle godine iznos od
19,8 milijardi kuna, ostvarivsi u cijeloj 1995. godini, promatrano na prosinackoj
razini, povecanje od 5,3 milijarde kuna ili 37 posto. Pritom je poveéanje potra-
Zivanja od privatnog i ostalih domaéih sektora iznosilo 21%. Krediti poduzeéima u
privatnom sektoru narasli su 28%, a krediti stanovni§tvu 36%. Plasmani javnim
poduzeéima smanjili su se 14%, a plasmani ostalim bankarskim i ostalim finan-
cijskim institucijama narasli su gotovo 40%.

Povecanje neto potraZivanja od drZave u iznosu od 800,8 milijuna kuna tijekom
1995. godine najvecim je dijelom bilo rezultat dospjelih obveza koje proizlaze iz
Zakona o javnom dugu i srednjoroénog kredita kod NBH. Tako je drZava od neto
vjerovnika na kraju 1994. godine postala krajem 1995. neto duZnik u iznosu od 16,7
milijuna kuna.
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2.2 Odnosi s drzavom

Kreditni odnosi Narodne banke Hrvatske i Drzave (centralni proraéun) odvijali su
se u okvirima dugoroénih i kratkoroénih kredita. U okviru dugorotnih kredita dio
se odnosi na kredite odobrene u ranijim godinama (1991. godine 15,5 mln kuna i
1993. godine 347,5 mln kuna) dok je koncem 1995. godine DrZavi odobren novi
dugoroéni kredit radi podmirenja dospjelih financijskih obveza prema inozemnim
kreditorima zemalja ¢lanica "PariSkog kluba" u visini 70 mln USD u Kunskoj
protuvrijednosti. Kredit je odobren na rok od dvije godine i uz kamatnu stopu u
visini eskontne stope Narodne banke Hrvatske.

Isto tako, tijekom 1995. godine Narodna banka Hrvatske je, u skladu s ¢lankom 58.
Zakona o Narodnoj banci Hrvatske, odobravala DrZavi kratkorocne kredite za
premo$éivanje vremenske neuskladenosti izmedu pritjecanja prihoda i izvrSavanja
rashoda proracuna. S tim u svezi Narodna banka Hrvatske je u 1995. godini Drzavi
odobrila ukupno 15 kratkorocnih kredita. KoriSteni kratkorocni krediti postupno
su vracani tijekom godine, a u cijelosti su vraceni 29. prosinca 1995. godine.
Poéetkom 1995. godine visina zaduZenja Drzave iznosila je 180,1 min kuna
temeljem dugoroénih kredita dok je na kraju godine, po istoj osnovi, zaduZenje
Drzave kod Narodne banke Hrvatske iznosilo 353,0 mln kuna'.

2.3 Odnosi s poslovhim bankama

U tijeku 1995. godine aktivnost srediSnje banke u kreditnim odnosima s poslovnim
bankama odraZavala se uglavnom kroz odobravanje dnevnih, lombardnih i inter-
ventnih kredita te provodenja repo aukcija blagajnickih zapisa.

Tablica 2.4 STANJE KREDITA ODOBRENIH IZ SREDSTAVA PRIMARNE EMISIJE NBH
u milijunima kuna

1994, 1995.

Tombardu krediti ' U W07 oS00 RS e

Tnterventni krediti 0.0 00 10,0 0.0
Repo aranzmani s blagajnickim zapisima 00
Posebui kredediti za isplatu dev izne Steduje 212
Dugoroéni krediti 04
Ostali krediti 09
 INKREDITI ODOBRENI MINISTARSTV FINANCUA 2506 e
. Dugoroéui krediti . : 80,1 148
. Kratkoroéni krediti 0.0 0.0 0,0 450 0.0
- Devizni krediti 705 60,7 494 494 37,0
(g0 0000020000000 tm2 I8 03 0 1955 2 5108

Poslovne banke su i u 1995. godini mogle koristiti dnevni kredit za isplatu Stednih
uloga i tekuéih rauna gradana u visini do najviSe 10% od najnovijeg knjigo-
vodstvenog stanja $tednje i tekuéih raéuna gradana. Dnevni kredit uglavnom
koristi Sest do dvanaest banaka, a prosjetan mjese¢ni iznos koristenih sredstava
dnevnog kredita kretao se od 34,1 min kuna do 50,7 mln kuna. S obzirom da

1 Vidi bilancu NBH u Statistidkom dodatku
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Ministarstvo financija Republike Hrvatske nije bilo u moguénosti podmiriti
dospjelu obvezu s osnove 1/20 "stare" devizne Stednje gradana, kao ni obvezu po
osnovi kamate obratunate za rezdoblje od 1. sijeénja 1995. do 30. lipnja 1995.
godine, Narodna banka Hrvatske omoguéila je bankama sredinom godine kori-
Stenje posebnog kredita s osnove isplate devizne Stednje gradana.

Poseban kredit Narodna banka Hrvatske odobravala je na temelju portfelja
vrijednosnih papira i to:

obveznica &to ih je izdala Republika Hrvatska na ime podmirenja obveze po
obveznicama izdanim u skladu sa Zakonom o pretvaranju deviznih depozita
gradana u javni dug Republike Hrvatske ("Narodne novine" br. 106/93) koja dos-
pijeva 30. lipnja 1995. godine - do iznosa 100% nominalne vrijednosti tih obveznica;

mjenica Sto ih je izdala Republika Hrvatske za podmirenje obveze po kamatama na
obveznice izdane u skladu sa Zakonom o pretvaranju deviznih depozita gradana u
javni dug Republike Hrvatske ("Narodne novine" br. 106/93) koje su obracunate za
razdoblje od 1. sijecnja 1995. do 30. lipnja 1995. godine - do iznosa 100% nomi-
nalne vrijednosti tih mjenica.

Poseban kredit banka je mogla koristiti do iznosa smanjenja devizne Stednje
gradana u odnosu na zateceno stanje 1. srpnja 1995, godine.

Posebnim kreditom banka se mogla koristiti u uvjetima kada nije u moguénosti u
cijelosti vratiti prethodno koristeni dnevni kredit, odnosno ako je bila u koristenju
interventnog kredita. Krediti su odobravani uz kamatnu stopu od 12% godisnje, a
krajnji rok dospijeéa kredita odobrenog po prethodno navedenim uvjetima je 30.
travnja 1996. godine. U slucaju da obracun pokaZe da nema opravdanosti kori-
Stenja posebnog kredita, banka je obvezna vratiti kredit i prije 30. travnja 1996.
godine. Ukoliko banka nije u moguénosti vratiti poseban kredit, on se smatra
interventnim kreditom. Poseban kredit za isplatu devizne Stednje gradana koristile
su tri banke (Privredna banka d.d. Zagreb, Splitska banka d.d. Split i Neretvansko-
gospodarska banka d.d. Plode) u ukupnom iznosu od 72,1 mIn kuna. Stanje
posebnog kredita na dan 31. prosinca 1995. godine iznosilo je 25,7 min kuna. Od
toga se na Splitsku banku d.d. Split odnosile 25,5 mln kuna i na Neretvansko-
gospodarsku banku d.d. Ploce 0,2 mln kuna. Privredna banka d.d. Zagreb je u rujnu
1995. godine koristila i vratila cijeli iznos posebnog kredita. Tijekom 1995. godine
Narodna banka Hrvatske je, ovisno o stanju likvidnosti ukupnog bankarskog
sustava, nastavila odobravati interventne kredite. Na strani korisnika kredita
uglavnom su se izmjenjivale Rijecka banka d.d Rijeka, Splitska banka d.d. Split i
Slavonska banka d.d. Osijek. U situacijama izuzetno loe likvidnosti kao korisnici
pojavljivale su se i druge banke koje su u kratkom roku rjesavale svoje probleme
nelikvidnosti. Prosjeéno mjesecno koriStenje kredita kretalo se od 43 min kuna do
114 min kuna, dok je prosjeéno koristenje interventnog kredita tijekom godine
iznosilo 74 min kuna (promatrajuéi samo dane kada su odobravani krediti).

REPO ARANZMANI § BLAGAJNICKIM ZAPISIMA u milijunima kuna

14.4.95. 21.4.95. 28.4.95. 55.95. 26.5.95. 16.6.95. 19.10.95. 14 12.95.

1800

9433 213 9603 1658 1798

Al il

Odlukom od 1. oZujka 1995. godine bankama je smanjena moguénost koristenja
lombardnih kredita sa 100 postotnog iznosa nominalne vrijednosti upisanih
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Tablica 2.6

50

dobrovoljnih blagajnic¢kih zapisa na 70 postotni iznos. Isto tako, Odlukom od 1.
lipnja iste godine smanjen je broj dana koristenja lombardnog kredita s prijasnjih
15 na 12 dana u kalendarskom mjesecu. Prosjecno mjesecno koristenje lombardnog
kredita kretalo se od 31,8 mln kuna do 215,5 mln kuna, dok je prosjeéno koristenje
lombardnog kredita tijekom godine iznosilo 114,5 mln kuna. Osim toga, u
situacijama izuzetno lo3e likvidnosti, Narodna banka Hrvatske je i tijekom 1995.
godine koristila instrument ugovaranja poslova reotkupa (REPO aranZmana) s
blagajnickim zapisima Narodne banke Hrvatske ¢ime je nastojala nadoknaditi
nedostajuca sredstva. Uslijed pogorsane likvidnosti banaka u travnju, svibnju,
lipnju, listopadu i prosincu 1995. godine odrZano je osam aukcija REPO aran-
Zmana s blagajni¢kim zapisima, a ostvarena kamata po aukeiji kretala se od 17,55
posto do 25,01 posto.

Kako bi sredi$nja banka ostvarila ciljeve monetarne politike i neutralizirala
eventualne negativne efekte emisije novea, pri povlacenju odnosno sterilizaciji
novea koristila se i nadalje aukcijama blagajnickih zapisa i instrumentom obvezne
rezerve. Aukeije blagajni¢kih zapisa tijekom 1995. godine odrZavale su se tri puta
tjedno za sva tri roka dospijeéa (7, 35 1 91 dan). Promjene u monetarnoj politiei i
likvidnost banaka utjecale su na stanje i strukturu upisanih blagajnickih zapisa.
Tako moZemo naglasiti kako je stanje upisanih blagajnickih zapisa poéetkom
godine iznosilo 312,3 mln kuna u éijoj strukturi su najve¢i udio predstavljali
blagajni¢ki zapisi upisani na 91 dan (72 posto), dok je stanje blagajni¢kih zapisa
na kraju godine bilo u visini 493,2 min kuna pri éemu su bla-gajniéki zapisi
upisani s rokom dospjeéa od 7 dana predstavijali 81 posto ukupnog stanja.
Sredinom godine veéinski udio u strukturi blagajnickih zapisa imali su blagajni¢ki
zapisi upisani s rokom dospijeéa od 35 dana.

PREGLED UPISANIH BLAGAJNICKIH ZAPISA NBH PREMA ROKOVIMA NJIHOVA
DOSPIJECA u milijunima kuna

ROKOVI DOSPLJECA PO DANTMA
MJESEC ol

Osim kroz aukeije blagajni¢kih zapisa, Narodna banka Hrvatske je tijekom 1995.
godine i instrumentom obvezne rezerve nastojala nentralizirati negativne efekte
koji su ugroZavali odrZavanje ciljeva ekonomske politike i to u prvom redu
stabilnost cijena i te¢aja domade valute. Bez obzira na ve¢ tada izuzetno visoku
stopu obvezne rezerve (28,3 posto), uslijed prekoratenja monetarnih agregata, n
svibnju 1995. godine poveéana je stopa za 1,5 postotni bod (s 28,3 na 29,8 posto).
Isto tako, u rujnu 1995. godine doslo je do jo$ jednog poveéanja stope obvezne
rezerve za jedan postotni bod (s 29,8 na 30,8 posto). Osim toga, u cilju postupnog
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izjednaéavanja stopa obvezne rezerve za banke i Stedionice od srpnja 1995. godine
propisana je obveza izdvajanja obvezne rezerve i za Stedionice koje su ju do tada
obracunavale po stopi od 7,5% na istu osnovicu koja vrijedi i za banke i odrzavale
je u tom iznosu na svom Ziro racunu i blagajni. Za razdoblja odrzavanja i
izdvajanja obvezne rezerve od sredine srpnja do pofetka listopada 1995. godine
Stedionice su ju imale obvezu obracunavati po stopi od 15%, dok su ju za razdoblja
odrzavanja i izdvajanja od pocetka listopada 1995. godine morale obrac¢unavati po
stopi od 30,8%. Medutim, imajuéi u vidu izuzetno siromasSan instrumentarij
sterilizacije, a izbjegavajuéi daljnje poveéanje stope obvezne rezerve, Narodna
banka Hrvatske je koncem svibnja 1995. godine propisala obvezu upisa obveznih
blagajnickih zapisa za banke ¢ime je nastojala neutralizirati efekte koji bi ugrozili
odrZavanje ciljeva monetarne politike koji su postavljeni u funkeiji ostvarenja
izvrdnih kriterija stand by aranZmana s Medunarodnim monetarnim fondom.
Obveza upisa blagajnickih zapisa propisana je na istu osnovieu kao i za obraéun
obvezne rezerve, obvezni blagajnicki zapisi upisivani su na rok od 91 dan, a
ukupna propisana stopa obveznog upisa iznosi 10,2 posto. Razlika izmedu obvezne
rezerve i obvezno upisanih blagajnickih zapisa odnosila se samo na stopu
remuneracije koja kod obvezno upisanih blagajni¢kih zapisa iznosi 16,5 posto dok
je kod obvezne rezerve to stopa u visini 5,5 posto.

Kamatne stope Narodne banke Hrvatske

2.5

Kamatne stope Narodne banke Hrvatske tijekom 1995. godine utvrdivane su na
godisnjoj razini i uglavnom se nisu mijenjale. Jedina promjena uslijedila je kod
kamatne stope na lombardne kredite u svibnju 1995. godine kada je utvrdeno da
Narodna banka Hrvatske na lombardne kredite obracunava i naplaéuje kamate po
stopi koja je 1,5 postotnih bodova veéa od vagane prosjeéne kamatne stope
blagajnickih zapisa koji sluZe kao zalog za lombardne kredite, u sluéaju kada je
vagana prosjetna kamatna stopa vecéa od 16,5%.

Intervencije na deviznom trZistu i devizne
rezerve

Slika 2.2

INDEKSI DNEVNOG
NOMINALNOG TECAJA KUNE
PREMA NJEMACKO] MARKI |
AMERICKOM DOLARU

. 1.1995.= 100

Tijekom 1995. godine stabilnost trefaja kune postignuta je vodenjem aktivne
politike tetaja uz istovremeno odrZavanje restriktivne monetarne politike, to je
bio veoma sloZen zadatak za sredi$nju banku. Osnovno obiljezje politike tecaja koji
je provodila Narodna banka Hrvatske u 1995. godini je stabilnost tecaja kune, uz
nesto izraZenije aprecijacijske pritiske krajem prvog polugodista.
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Slika 23

NOMINALNI DNEVNI TECAJ
KUNE PREMA 100 DEM

Slika 2.4

NOMINALNI DNEVNI TECAJ
KUNE PREMA 100 ITL
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Ovi pritisci mogu se okvalificirati kao sezonska pojava, izazvana povecanim
deviznim priljevom od turizma podetkom turisticke sezome. Narodna banka
Hrvatske intervenirala je tada, u svibnju 1995., otkupom deviza u iznosu od 125,4
milijuna maraka i u lipnju u iznosu od 146,8 miljuna maraka. Time je zaustavljen
trend aprecijacije, a tetaj kune zadrZan je na razini od oko 3,60 kuna za 1
njemacku marku. Kao normalna posljedica povecane koli¢ine novea u optjecaju,
krajem srpnja zapoCinju deprecijacijski pritisci na kunu, te je tada, promptnom
kontinuiranom intervencijskom aktivnoséu, Narodna banka Hrvatske djelovala na
njihovo ublazavanje. Trend je zaustavljen te se te€aj od poetka rujna do kraja
godine kretao na stabilnoj razini od oko 3,70 kuna za 1 njemacku marku.
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Tijekom 1995. godine bruto devizne rezerve kod Narodne banke Hrvatske porasle
su u odnosu na stanje od 31. 12. 1994. s 1.404,98 milijuna USD na 1.895,11 milijuna
USD odnosno za 490,16 milijuna USD §to predstavlja povecanje od 35%. Medutim,
neto porast deviznih rezervi iznosio je 352,64 milijuna USD te imao stvarni
monetarni u¢inak odnosno emisiju nacionalne valute.

PORAST DEVIZNIH REZERVI OSTVAREN U 1995. GODINI

u tisuéama USD
Priljev:
a) otkup deviza putem aukeija 367.651,2
b) otkup od Ministarstva financija 22.300,0
¢) otkup deviza od banaka po mjenjackim poslovima 71.206,9




* Razlika od 0,5% u odnosu na

podatak u statistickom dodatku

oduosi se na tecajne razlike.

1)

2)
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d) realizirane kamate 76.172,0
e) prodaja efektivnih kuna 14220
f) kupovina stranog efektiviog novea 56.585,7
g) pozitiviie tecajne razlike 46.882 8
Ukupno: 642.220,9
Ostvarena a nenaplaéena kamata po stranim
managementima i stranim vrijednosnicama 6.858,8
Odljev:
a) prodaja deviza putem aukeija (ukljucen i reotkup) 118.603,1
b) prodaja Ministarstvu financija (ugovor o deviznom kreditu) 63.776,3
¢) prodaje Ministarstvu financija za potrebe drzave 23.1803
d) obveze preme MMF-u 19.009,0
e) obveze za kupljen efektivni strani novac 56.585,7
f) obveze prema medunarodunim financijskim organizacijama 33933
¢) obveze po L/C 49206
h) ostali troskovi (SWIFT, Reuters) 1246
Ukupno: 289.592,9
NETO PORAST DEVIZNIH REZERVI 352.627,7
U bruto rezervama sadrZaue su jos i slijedeée stavke:
- kredit MMF-a po stand by aranzmanu 101.734,7

priljev deviza od banaka za dospjele a nepodmirene obveze

(Pariski klub) 29.752,0
- sredstva iz fonda “Kralj Zvonimir” 6.013,0
BRUTO PORAST DEVIZNIH REZERVI * 490.127,5

Devizne rezerve su najveéim dijelom povecane:

intervencijama na domaéem deviznom trziStu i to za 249,06 milijuna USD,
Sto znadi da je emitirano 1.564,64 milijuna HRK. Cilj intervencija bio je odrZanje
likvidnosti bankarskog sustava i stabilnog te€aja nacionalne valute. Narodna ban-
ka Hrvatske intervenirala je u 1995. g 45 puta. Ovim transakcijama otkupjeno je
deviza kroz 33 aukeije u protuvrijednosti 367,656 mln USD po prosjetnom ponder-
iranom te¢aju 3,6083 za 1 DEM, a prodano na 19 aukeija u protuvrijednosti 118,60
mln USD po prosjeénom teéaju 3,6567 za 1 DEM. U navedene iznose ukljucene su i
aukcije uz obvezni reotkup deviza kojima se interveniralo samo tri puta tijekom
godine u vrijednosti od 78.384.700 DEM no njihov je emisijski efekt neutralan;

otkupom deviza od banaka po osnovi mjenjackih poslova u iznosn od 71,2
milijuna USD koji koji je obavljen u skladu s Uputom o otkupu 25% deviza koje
potjecu od zamjene stranih sredstava placanja u mjenjacnicama u Hrvatskoj
tijekom razdoblja srpanj - rujan 1995. S obzirom na polititka dogadanja u zemlji,
po osnovi navedenih poslova ostvaren je devizni priljev od samo 521,03 milijuna
UUSD §to je znatno manje od ocekivanog ali niti za taj iznos banke nisu iskoristile
pravo otkupa od 25% tj. 130,25 milijuna USD, nego su od navedenog iznosa
otkupile samo oko 13%, tj. 378,0 milijuna HRK;

temeljem prihodovane kamate na devizne plasmane, devizne rezerve
poveéane su za daljnjih 76,17 milijuna USD odnosno 432,2 milijuna HRK;
Devizne rezerve bile su investirane u sljedeée trZidne instrumente:

a) DEVIZNE DEPOZITE (oko 85%) po kojima je realizirana prosjeéna kamatna stopa od
4 44%;

b) STRANE MANAGEMENTE (5,9 %) po kojima je u gore navedeni iznos ukljuéen i prihod
ostvaren i naplacen u iznosu od 3,89 milijuna USD. Po istim je ostvaren, a nenaplacen,
prihod od 6,22 milijuna USD koji nije ukljuéen u gore navedeni iznos. Po toj osnovi stra-
ni managementi ostvarili su prihod koji je u prosjeku veéi za oko 0,74 % od zadanih kon-
troluih to¢aka, odnosno prosjecnih trZi$nih kamatunih stopa;
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¢) USTRANE DRZAVNE VRIJEDNOSNE PAPIRE, koji su ostvarili pribod koji nije napla-
¢enu 1995. g, uiznosu od 918.000 DEM tj. 639.944 USD Stopa prinosa u periodu drZanja
vrijednosnih papira (zadnji kvartal 1995.), tj. stopa realizirane dobiti iskazana na godi-
Sujoj razini bila je 4,067%, $to je viSe od prosjeka trzisnih stopa koje su se kretale oko
3,9%, a koje smo mogli postié¢i plasiranjem sredstava u eurodepozite nominirane u DEM.

4) SrediSnja banka otkupom 22,3 min USD od Ministarstva finaneija (po kre-

ditu UBS-a) povetala je devizne rezerve ¢ime je puSteno u opticaj 118,2 min HRK.

Utjecaj na smanjenje deviznih rezervi imale su prodaje Ministarstvu financija u
ukupnom iznosu od 86,95 milijuna USD od éega se 63,77 milijuna USD odnosi na

Ugovor o deviznom kreditu.

Tablica 2.7 INTERVENCIJE NBH U RAZDOBLJU OD 1. 1. 1995. DO 31. 12. 1995.

AUKCLJA OTKUPDEVIZA  PROSJECNI PROTU- PRODAJADEV.  PROSJECNI PROTU- SREDNJI
DATUM IZRAZENO TECAJ VRIJEDNOST IZRAZENO TECAJ VRIJEDNOST  TECAJ
VALUTE UDEM KUPNJE UHRK UDEM PRODAJE UHRK DEM

201000 1 81 540 000,00 3,64 296 540 693,94 3,64

- 1700 000,00 3,61 6 141000,00 3,63

2 _ 42 13 650 000,00 359 49041 292,34 359
13 650 000,00 48 959 880,00 E . . 3,60
L0001 14 = 3,60
15 610 000,00 56 035 803,00 4 - 3,59
2036700000 5 2 5 3,60

01.06.95. 13 825 500,00 3,60
06.06.95. 3650000000 7 : z : 3.60
09.06.95. 17 100 000,00 : 142 120,00 3,66 520 000,00 3.60
100695 . 2005700000 36 - = 3,60
16.06.95. 20 125 000,00 . 3.60

200695 1833300000 - 3,60

30.06.95. 20 826 000,00 3,61
03.07.95. . 1000.000.00 - E 3,61
05.07.95, 7000 000,00 = 3,60
07.07.95. = 8400.000,00 - - 3,61
11.07.95. 5 630 000,00 5 3,61

40795, 00 000 s < - 3,60
19.07.95. 3,61

95070 - - . 3,61
28.07.95 5 3 1385 000,00 3.65 5 050 000,00 3.61

040895 5000000000 @ : BODT 500,000 - - : 3,62
09.08.95. 30000000 3, 1083 000,00 1409 800,00 3,60 5 080 000,00 3.63
11.08.95. s o 987 000,00 364 3 589 500,00 3,62
16.08.95. 26 500 000,00 3,62
180895 850000 - : : 3,63
25.08.95. 1770 360,00 3,67 6 491 200,00 3,63
00995 0 16 700 600,00 367 61340 500,00 3,66
27.0095. 5300 000,00 37 19 640 375,00 3,71
03.1095. 11 300 000,00 372 42 037 150,00 372

: ' 3700 000,00 371 13 735 920,00 372

1100 000,00 3,70 4074 000,00 372
10.10.95. i 700 000,00 3,70 6 287 500,00 3,72
ARgee e 1300 000,00 371 4817 602,00 372

12.10.95. - 5 600 000,00 3,72 20 817 000,00 3,72
131095 200000000 : : 2 : 372
16.10.95. = - - 2 500 000,00 3,71 9279 200,00 3,72
181005 T ame 00000 s s DS G0 00E T 1.200 000,00 372 4 460 900,00 3,72
20,1295 2073265400 368 7627067752 . ; . 3,72
AR 13 530 000,00 3.69 77 762 186,27 3,72

: " : = 3,71
. 18651488000 366 Geaosass 0 -

Emisija kuna pe intervencijama 1995. godine iznosila je 1.564.641,20 HRK.
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Tablica 2.8
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Novom Odlukom Savjeta NBH koja je donesena u travnju 1995. godine odredeni su
novi kriteriji plasmana deviznih rezervi prema kojima su izvrSene izmjene i to u
pogledu valutne strukture, diverzifikacije portfelja prema financijskim instrument-
ima i kontrole kreditnog rizika. DotadaSnja valutna struktura deviznih rezervi
(50% USD, 50% DEM) uskladena je s udjelom valuta u strukturi placanja uvoza i
otplate kredita u inozemstvu Republike Hrvatske (55,51% DEM; 27,47% USD;
7,41% XDR; 6,33% ATS; 1,95% CHF; 1,03% XEU, 0,3% ostale valute).

U zadnjem kvartalu 1995. godine sredstva deviznih rezervi ulagana su u strane
drZavne kratkoroéne vrijednosne papire. S obzirom na to da je rije¢ o ulaganjima u
nove financijske instrumente, njihov udio u ukupnom portfelju nije presao 5,5%, ali
¢e ulaganja u vrijednosnice u slijedecoj godini svakako imati tendenciju porasta.
Kako se razvija posao ulaganja u strane vrijednosnice, tako se smanjuje udio
ulaganja preko stranih managera. U protekloj godini izmijenjena je 1 struktura
plasmana prema kreditnom riziku. Ulaganja deviznih rezervi kod centralnih bana-
ka i medunarodnih financijskih institucija dosegla su razinu od 21,06% rezervi za
razliku od prethodne godine kada u istim institucijama nije bilo plasiranih sred-
stava, ¢ime je znacajno smanjen kreditni rizik. Kreditni rizik smanjen je i odlu-
kom o broju komerecijalnih banaka kod kojih se mogu deponirati sredstva. Prema
svjetskim standardima rangiranja banaka (“Standard & Poor’s”, “Moody’s”,
“Banker”) sredstva se plasiraju kod prvih 150 banaka prema visini kapitala.

STRUKTURA PLASMANA DEVIZNIH REZERVI NBH NA DAN 30. PROSINCA [995.
GODINE

STRUKTURA PLASMANA PREMA INSTRUMENTIMA

NI PLASMANI [znos u USD Struktura (%)

* Depoziti 1.606.818.2305 8470
Vrijednosni papiri 104.263.566,6 ‘ 5,50
Strani management 111.826.420.4 590

Efektiva u trezoru 72.198.127.2 381

1895 1063447 10000
STRUKTURA PLASMANA PREMA KREDITNOM RIZIKU
Lo StTUKL

ura (%)

Plasmani kod centralnih banaka i
medunarodnih finaneijskih institucija 399.148.366,2 21,06
Plasmani kod komercijalnih banaka 1.495.957.978 5 78,94

1.895.106:344 7 100,00
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3.1 Odnosi Hrvatske s Medunarodnim
monetarnim fondom
3.1.1 Provodenje STB/STF aranZmana

)

3)
4)

Izvréni je odbor MMF-a 14. listopada 1994. godine odobrio 18-mjese¢ni stand by
aranZman na iznos od 654 milijuna SDR (25% od kvote) i STF (Systemic
Transformation Facility) u iznosu od 130,8 milijuna SDR (50% od kvote). Za
uspjesno odvijanje ovog aranZmana Izvrsni odbor MMF-a je odredio tzv. "pret-
hodne aktivnosti" ("prior actions") koje je trebalo ostvariti prije pocetka Stabili-
zacijskog programa. Te aktivnosti mozemo podijeliti na one zadane prilikom skla-
panja aranZmana i one zadane na kraju prve faze programa. Prilikom sklapanja
aranzmana odredene su slijedeée "prethodne aktivnosti":

rjesenje zaostataka prora¢una u domacim placanjima

ukidanje opée kvote refinanciranja NBH

ukidanje automatskog kreditiranja poslovnih banaka od strane NBH i zamjena
diskrecijskim povlasticama

ukidanje poreza na poveéanu kamatu

donosenje naputaka za implementaciju politike placa

limitiranje kredita odredenim poduze¢ima i odredivanje kazni za banke koje daju
kredit bez odobrenja NBH

Bile su, takoder, odredene slijedeée dodatne "prethodne aktivnosti™

uvodenje amandmana na Zakon o platnom prometu
donogenje odluke o plaéanjima s visokim prioritetom
donoSenje amandmana na Zakon o bankama i Stedionicama
plaéanje zaostataka vanjskim kreditorima

Radi praenja napretka u ostvarivanju zadanih ciljeva stand by aranZmana
Izvréni odbor MMF-a je odredio tzv. kvantitativne "kriterije izvrSenja" ("perfor-
mance criteria"). To su kvantitativni kvartalni ciljevi na raznim podruéjima
makroekonomske politike, kojih se je trebalo pridrZavati. Odredeni su slijedeéi
"kriteriji izvrSenja":

deficit konsolidiranog drZavnog prora¢una

povecanje neto kredita konsolidiranom drZavnom proracunu
nefo devizne rezerve Narodne banke Hrvatske

neto domaca aktiva bankarskog sustava

odobravanje kredita izabranim poduze¢ima

ugovaranje ili davanje garancija za novi vanjski dug

Da bi se bolje mogle pratiti strukturne prilagodbe hrvatskog gospodarstva, MMF je
odredio i "kontrolne tocke" ("structural benchmarks") hrvatskog gospodarskog
programa. Kao i "prethodne aktivnosti", i "kontrolne tocke" moZemo podijeliti na
one koje je trebalo ispuniti do prve i do druge faze aranZmana. Do prve je faze
programa bilo potrebno ispuniti slijedeée mjere:

donoSenje temeljnog zakona o drZzavnom proracunu

prezentiranje zakonskih propisa o porezu na dodanu vrijednost

pocetak rada Agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka

ukidanje obveze izvrSavanja platnih naloga istog dana za veéinu platnih trans-
akeija
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3.1.2
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5)
6)

7)

1)
2)
3)

4)

prezentiranje zakonskih propisa kojima se poslovne banke ograni¢avaju u dodjeli
kredita svojim dioni¢arima

prodaja dionica poduzeéa predvidenih za privatizaciju po cijenama niZim od
nominalne vrijednosti

na sva poduzeca u portfelju Hrvatskog fonda za privatizaciju

Do druge faze hrvatskog gospedarskog programa bilo je potrebno ispuniti slijedeée
"kontrolne tocke':

primjenu sustava "jedinstvenog ra¢una drZave"

planiranje uvodenja utrZivih drZavnih vrijednosnica

otplatu dugova nastalih na temelju dosadasnjeg koriStenja mehanizma auto-
matskog kreditiranja

prijedlog izmjene Zakona o steéaju

Zakljuéenjem Stand by i STF aranZmana Republika Hrvatska se obvezala na
izvrSenje odredenih stabilizacijskih gospodarskih mjera. Prvo je trebalo ispuniti
tzv. "prethodne aktivnosti" - donoSenjima niza Uredaba i Odluka o izmjenama, i
dopunama Zakona kojima se regulira: domaci platni promet, kreditiranje od strane
Narodne banke Hrvatske, politika placa, limitiranje bankovnih kredita odredenim
poduzeéima, ograniéenje u odobravanju kredita dioniarima banke i ispunjenje
obveza prema inozemnim kreditorima, posebice zemljama élanicama Pariskog
kluba. S obzirom na razliéit karakter ovih mjera (od operativnih do vrlo sloZenih
strukturnih mjera) moZe se zakljuéiti da je provedba "prethodnih aktivnosti" bila
na zadovoljavajuéoj razini. Ispunjenje kvantitativnih "kriterija izvrSenja" tijekom
provedbe ovog programa moglo bi se smatrati zadovoljavajuéim. Kao i
"preliminarne aktivnosti", i "kontrolne toCke" hrvatskog gospodarskog programa
mozemo podijeliti na one koje se rjeSavaju donosenjem pojedinih Uredbi ili Odluka
kojih se subjekti moraju pridrZavati, i na one za koje je donoSenje neke Uredbe tek
pocetak zaZivljavanja strukturnih prilagodbi u hrvatskom gospodarskom sustavu.
Za Hrvatsku se kao zemlju u tranziciji, ali i zemlju optereéenu ratnim razaranjima
s velikim izdacima za obranu, moZe reéi da je unatoé svim neprilikama uspjesno
poloZila prvi gospodarski ispit pred medunarodnom financijskom zajednicom.
Stabilizacijski program, koji se uspjesno provoedi ve¢ 2,5 godine dobiva podriku
relevantnih medunarodnih financijskih institucija.

Konvertibilnost kune
Uvodenje konvertibilnosti hrvatske valute

Vlada Republike Hrvatske je na prijedlog Narodne banke Hrvatske krajem svibnja
mjeseca 1995. godine proglasila punu eksternu konvertibilnost hrvatske valute po
tekuéim medunarodnim transakeijama. Republika Hrvatska je to uéinila prije
nekih drugih uspje$nih zemalja u tranziciji, primjerice Ceske, Slovacke, Poljske,
Madarske ili Slovenije. Progladenje konvertibilnosti domicilne valute ima zna¢ajne
implikacije na makroekonomski poloZaj i politiku svake zemlje. Uvodenje konver-
tibilnosti hrvatske valute bilo je izvr8eno u vise faza. U osnovi, bio je primijenjen
tzv. gradualistiéki pristup u uvodenju konvertibilnosti.

Liberalizacija deviznog sustava Republike Hrvatske

Prijelomni trenutak u procesu uvodenja konvertibilnosti hrvatske valute u prvoj
fazi bilo je usvajanje novog Zakona o osnovama deviznog sustava, deviznog
poslovanja i prometu zlata u listopad 1993. godine. Ovim zakonom zapoceta je zna-
¢ajnija liberalizacija deviznog sustava. Najbitniji elementi liberalizacije bili su
ukidanje retencione kvote, uspostava medubankarskog deviznog trZista, uz
definiranje interventne uloge Narodne banke Hrvatske i istodobno ukidanje
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obvezatne cesije deviza, te u liberalizaciji prava na kupnju deviza od strane
gradana (tzv. fizickih osoba) za tekuce transakcije s inozemstvom. Zakon o
osnovama deviznog sustava, deviznog poslovanja i prometu zlata u primjeni je od
19. listopada 1993. godine. Medunarodni monetarni fond je sa strucnjacima
Narodne banke Hrvatske ovaj zakon analizirao s aspekta njegove uskladenosti s
konvertibilno3éu po élanku VIII Statuta Fonda u sklopu redovnih godisnjih
konzultacija u srpnju 1994. godine. Prije toga Pravni odjel MMF-a analizirao je
zakon krajem prosinca 1993. godine. Ovdje valja istaknuti dva najznacajnija
aspekta zakona i to: prvo, mogu li rezidenti slobodno obavljati plaéanja po tekuéim
medunarodnim transakcijama s nerezidentima (i/ili, mogu li slobodno kupovati
devize za te namjene). Drugo, mogu li nerezidenti slobodno izvrsiti konverziju
domicilne valute u devize i mogu li devize koje su stekli temeljem tekuéih
transakeija s rezidentima transferirati u inozemstvo. Ukratko, radilo se o analizi
zakona s aspekta je li zakonom propisano pravo na konverziju i transfer
rezidentima i nerezidentima za sva tekuéa pla¢anja u inozemstvu. To su ujedno
temeljne karakteristike eksterne konvertibilnosti neke valute.

Interna konvertibilnost hrvatske valute

U sklopu postojeéeg hrvatskog deviznog zakonodavstva pocetkom 1994. godine, u
drugoj fazi, nastavljen je proces uspostave konvertibilnosti domicilne valute.
Postignut je visok stupanj interne konvertibilnosti hrvatskog dinara poveéanjem
iznosa za konverziju domicilne valute za konvertibilne strane valute i iznosa
dozvoljenog iznoSenja deviza u inozemstvo od strane gradana. Vlada Republike
Hrvatske i Narodna banka Hrvatske postigle su potpunu internu konvertibilnost
veé u prvom tromjesecju 1994. godine i to povec¢anjem limita iznoSenja deviza u
inozemstvo.

Uklanjanje deviznih restrikeija radi uspostave konvertibilnosti hrvatske
valute po tekuéim medunarodnim transakecijama

U treéoj fazi procesa uspostave konvertibilnosti po tekuéim medunarodnim trans-
akcijama tijekom 1994. i u prvoj polovici 1995. godine, koja je dakle trajala nesto
vise od jedne godine, odvijao se je proces uklanjanja preostalih deviznih restrik-
cija, kao bitan preduvjet uspostave konvertibilnosti. Ovaj proces voden je u sklopu
novog financijskog Stand by/STF aranZmana zakljucenog 14. listopada 1993.
godine s Medunarodnim monetarnim fondom. Temeljna znacajka procesa ukla-
njanja deviznih restrikcija bila je prestanak vaZenja bilateralnog platnog spo-
razuma sa Slovenijom i reprogramiranje obveza prema kreditorima élanicama tzv.
Parigkog kluba.

De facto konvertibilnost hrvatske valute po tekucim transakcijama s
inozemstvom

Na ovaj naéin, Hrvatska je postupno - do kraja 1994. godine - uklonila sve postojece
devizne restrikeije, koje su bile suprotne élanku VIII. Statuta Fonda, a za jednu
restrikeiju - nepodmirene obveze prema Pariskom klubu - dobijena je suglasnost
Medunarodnog monetarnog fonda. Ovime su , ve¢ pocetkom 1995. godine, stvorene
bitne pretpostavke za prijelaz Hrvatske iz statusa tzv. "de facto" konvertibilnosti
domicilne valute u status "de iure" konvertibilnosti po tekuéim transakcijama s
inozemstvom. Cetvrtu fazu procesa uspostave konvertibilnosti hrvatske valute
karakterizira tzv. "de facto" konvertibilnost hrvatske valute po tekuéim trans-
akcijama s inozemstvom. Naime, u razdoblju od 1. sijetnja do 29. svibnja 1995.
godine hrvatska je valuta ukidanjem preostalih deviznih restrikeijau praksi
ostvarila visok stupanj eksterne konvertibilnosti, iako Hrvatska nije formalno
prihvatila sve obveze po ¢lanku VIII. Statuta Fonda i proglasila svoju valutu
konvertibilnom.
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De fure konvertibilnost hrvatske valute po tekuéim transakeijama s
inozemstvom

Petu, zavr$nu fazu procesa uspostave konvertibilnosti hrvatske valute, karak-
terizira formalno uvodenje konvertibilnosti valute tzv. "de iure" konvertibilnosti,
odnosno oficijelno i definitivno napustanje statusa tzv. "prijelaznog aranZmana"
po élanku XIV. (statusa nekonvertibilne valute Republike Hrvatske) - dana 29.
svibnja 1995. godine - i usvajanje novog statusa po élanku VIIL Statuta MMF-a od
strane Republike Hrvatske (pune eksterne konvertibilnosti valute Republike
Hrvatske po tekuéim medunarodnim transakcijama). Ovime bi proces liberalizacije
deviznog sustava bio zavrsen, uz zadrzavanje kontrole po kapitalnim transferima s
inozemstvom za hrvatske rezidente.

Ostali aspekti poslovanja s MMF-om

Provodenje ekonomskog programa u skladu s Memorandumom o gospodarskoj
politici i pripadajuéim Pismima namjere rezultiralo je, po obavljenoj prvoj reviziji
Stand by aranZmana i Kredita za pretvorbu gospodarskog sustava, povlaéenjem
druge transe Kredita za pretvorbu gospodarskog sustava u iznosu od 65,4 mln
SDR. U smislu podrske strukturalnim gospodarskim promjenama i dalje se je
nastavila suradnja s Medunarodnim monetarnom fondom kroz tehniéku pomoé.
Tijekom 1995. tehniéke misije bile su uglavnom usmjerene na razvijanje sredisnjih
bankarskih funkeija (posebice iz podruéja upravljanja deviznim rezervama)
vodenja monetarne politike. Temeljem uloge financijskog agenta i depozitara Na-
rodna banka Hrvatske je i tijekom 1995. godine vodila depozitne racune Medu-
narodnog monetarnog fonda, uredno podmirivala obveze preuzete sukcesijom
¢lanstva u Fondu, a koje proizlaze iz stand by aranZmana koji je bio zakljuéen, i
¢ija je sredstva koristila jo$ bivsa SFRJ. Tijekom 1995. po navedenom aranZmanu
otplacena je glavnica u iznosu od 3,89 mln SDR., te kamata od 6,13 min SDR.
Hrvatska. je i ove godine bila aktivna ¢lanica Odjela Specijalnih prava vucenja i to
prije svega kroz transakeije “po sporazumu”, koje su namijenjene odrZavanju
odgovarajuce, diverzificirane strukture deviznih rezervi radi zastite od valutarnih
rizika. Kao clanica Odjela Specijalnih prava vucenja (pri Medunarodnom mone-
tarnom fondu) Hrvatska je uredno servisirala i obveze koje proizlaze iz sukcesijom
naslijedenih obveza po alokaciji Specijalnih prava vucenja. Tijekom 1995. po toj
osnovi placeno je 2,07 min SDR.

Stanje na dan 31.12.1995

RACUN OPCIH SREDSTAVA SDR (milijuna) 9% kvote

Tol
ODJEL SPECLJALNIH PRAVA VUCENJA SDR % alokacije
e

mulativna alokacija

Obveze podmirene u 1995. SDR (milijuna)

Uz redovito sudjelovanje u radu organa upravljanja Fonda Hrvatska je i 1995.
godine prisustvovala GodiSnjem sastanku Odbora guvernera Medunarodnog
monetarnog fonda gdje je ostvarila niz uspjeSnih kontakata s predstavnicima
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medunarodnih financijskih institucija. Tom prilikom, s obzirom na sloZenost i
dugotrajni karakter strukturalnih prilagodavanja koje je nuZno provesti u hrvat-
skom gospodarstvu, dogovoreno je s predstavnicima Medunarodnog monetarnog
fonda da se neovisno o revizijama po stand by aranimanu zavrs§i postupak
redovitih konzultacija o makroekonomskim politikama po élanku IV. Statuta
Fonda. Naime, kako bi se izbjegle platnobilancne teskoce s kojima bi se Hrvatska
mogla susresti u srednjoroénom periodu, pokrenuti su razgovori o novom tzv.
Prosirenom aranZmanu koji ée Hrvatskoj osigurati odgovarajuéa devizna sredstva
nuzna za previadavanje teskoéa koje prate strukturalna prilagodavanja gospo-
darstva te time doprinijeti ostvarenju odrZivog gospodarskog rasta.

Skupina Svjetska banka, Europska banka za
obnovu i razvoj, Inter-americka banka za
razvoj

Tablica 3.2

Temeljem Zakona o prihvacanju élanstva Republike Hrvatske u Medunarodnom
monetarnom fondu 1 drugim medunarodnim financijskim organizacijama na
temelju sukeesije (NN 89/92), Narodna banka Hrvatske obavlja funkeiju depo-
zitara tj. vodenje svih depozitnih raéuna u vlasni§tvu medunarodnih financijskih
organizacija, a u ime i za racun Republike Hrvatske te obavlja sve transakeije s
tim organizacijama kao fiskalni agent drZzave - Republike Hrvatske. Tijekom 1995.
godine Narodna hanka Hrvatske redovito je uplaéivala dionice za koje je Republika
Hrvatska preuzela obvezu upisa, a prema planovima koje su utvrdile pojedine
financijske organizacije.

UPLATE IZVRSENE U 1995. PO OSNOVI CLANSTVA REPUBLIKE HRVATSKE U
MEDUNARODNIM FINANCIJSKIM ORGANIZACIJAMA

Naziv [znos uplate u valuti Mjenice koje je izdalo
Ministarstvo finaneija

IBRD - 22.147.385,69 HRK (revalorizacija)
EBRD 2.562.666,67 ECU 719.383.33 ECU
IFC 285.600,00 USD -
IDB 409.447.73 HRK 1.311.295,00 USD (redovui kapital)
' 27.500,00 DEM 2498 576,00 DEM
32.250,00 USD (Fond za specijalue operacije)

(Fond za specijalne operacije)

Osim uloge depozitara predstavnici Narodne banke Hrvatske aktivno sudjeluju u
radu organa upravljanja medunarodnih financijskih institueija - Svjetske banke,
Europske banke za obnovu i razvoj te Inter-ameriéke banke za razvoj, kao i radu
pojedinih misija, posebice s podruéja kontrole banaka i njihove sanacije, buduéi da
je u fazi odobrenja kredit Svjetske banke za sanaciju poduzeéa i financijskog
sektora (tzv. EFSAL). Tijekom 1995. godine zapoceti su intenzivni pregovori sa
Svjetskom bankom o zakljudivanju zajmova za strukturalno prilagodavanje iz
podruéja bankarstva, socijalne skrbi i poljoprivrede (tzv. SAL zajmovi), kao i za
odobravanje drugog zajma za obnovu. Do kraja 1995. godine Europska banka za
obnovu i razvoj odobrila je takoder niz zajmova javnom i privatnom sektoru u
vrijednosti 42 milijuna USD i 279,9 milijuna DEM. U obavljanju redovnog poslo-
vanja s medunarodnim financijskim institucijama Narodna banka Hrvatske
suraduje s Vladom Republike Hrvatske te ostalim organima drZavne uprave.
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Prosirenje broja zemalja i regija s kojima Republika Hrvatska suraduje na
politickom, a sve vise i na gospodarskom planu, jedan je od temeljnih uzroka
intenziviranja veé prije zapocetih poslova. Oni se odnose prije svega, na medu-
sredisnje banke) doti¢ne zemlje, kao i s drZavnim i vladinim institucijama te na
pracenje bankarskih sustava u pojedinim zemljama i regijama, pracenje gos-
podarskih i financijskih kretanja u njima, kao i na analizu postojeceg stupnja
povezanosti tih zemalja, regija, odnosno pojedinih banaka s Hrvatskom i naroéito
hrvatskim bankama.

U cilju omoguéavanja dostupnosti obradenih podataka Sirem broju korisnika u
Banei, a u sklopu rada na BSP studiji, osmisljena je shema informacija o pojedinoj
banci, a u pripremi je odgovarajuéa shema informacije o zemljama, odnosno
regijama. Izraden je i prijedlog na koji bi naéin opisana baza podataka trebala
posluZiti prilikom izbora inozemnih banaka pogodnih za primanje u depozit
deviznih pri¢uva kojima upravlja Narodna banka Hrvatske.

Tijekom 1995. godine obavljane su redovne aktivnosti odrZavanja postojece kore-
spondentske mreZe (preko 20 zemalja i 55 banaka) te nastavljene aktivnosti na
njenom Sirenju. Pritom treba istaknuti u 1995. godini uspostavljene kontokorentne
odnose sa Sredi$njom bankom SAD-a, FED-om, kao temeljem za uspostavu
suradnje u nizu podruéja, potev od trgovine ameri¢kim drzavnim vrijednosnicama
do obuke kadrova. Od strane sredidnjih banaka nekoliko zemalja Narodnoj banci
Hrvatske predloZeno je zakljuéivanje bilateralnih i trilateralnih sporazuma, nakon
¢ije je detaljne analize u 1995. godini potpisan samo jedan bilateralni bankarski
sporazum (sa sredi$njom bankom Islamske Republike Iran) koji je konzistentan s
¢lankom VIII. MMF-a.

Uobicajeno velik broj kontakata s predstavnicima inozemnih banaka uspostavljen
je prilikom njihovih posjeta Narodnoj banci Hrvatske, €iji je broj naro¢ito porastao
nakon potpisivanja Daytonskog sporazuma. U 1995. godini Narodnu hanku Hrvat-
ske su tako, u organizaciji Direkeije, posjetili predstavnici banaka iz Sjedlﬂjenlh
Americkih DrZava, charske Njemacke, Austrije, Italije, Nizozemske, Ceske, Bel-
gije, Velike Britanije, Svedske, Rumunjske, Danske, Japana i Bosne i Hercegovine.
Glavni predmet njihova interesa, pored medusobne suradnje, bila je gospodarska
situacija u Republici Hrvatskoj, a narocito bankarski sustav. Ovaj potonji bio je
cest predmet i brojnih pismenih upita zhog jo§ uvijek nedovoljne koli¢ine sluzbeno
publiciranih podataka Narodne banke Hrvatske o bankama u Republici Hrvatskoj,
kao i zbog neprevodenja financijskih izvjetaja na strane jezike od nekih novo-
osnovanih banaka.

Medu aktivnostima poduzetim u 1995. godini treba izdvojiti ome poduzete u
suradnji s Ministarstvom vanjskih poslova radi sprjeavanja priznanja sredi$nje
banke tzv. SR Jugoslavije jedinom pravnom sljednicom bivie Narodne banke
Jugoslavije bivie SFR Jugoslavije. U tom je smislu velikom broju sredi$njih i
komercijalnih banaka u svijetu jo§ sredinom godine odaslana okruznica, koja je u
slicnom obliku ponovljena i nakon ukidanja sankcija UN protiv tzv. SR Jugo-
slavije, a radi potrebe zadrZavanja blokade nad deviznim pri¢uvama bivse Narodne
banke Jugoslavije do postizanja dogovora izmedu zemalja sljednica bivse SFR
Jugoslavije.




3.4

MEDUNARODNI ODNOSI
Reguliranje vanjskog duga Republike
Hrvatske

3.5

Tijekom 1995. godine Narodna banka Hrvatske, kao €lan tehniéke delegacije, u
suradnji s Ministarstvom financija, sudjeluje u pregovorima s vjerovnicima na
uskladivanju podataka o visini vanjskog duga Republike Hrvatske prema zem-
ljama clanicama Pariskog kluba, u pripremi dokumentacije za pregovore te u
formuliranju zahtjeva za reprogram hrvatskog dijela duga. Buduéi da je Vlada
Republike Hrvatske u cilju uvodenja financijske discipline i osiguranja sredstava
za otplatu duga nakon postizanja sporazuma o reprogramu s Vjerovnicima
(zemljama ¢lanicama PariSkog kluba, te komereijalnim bankama - tzv. Londonski

.- klub) donijela Uredbu o podmirivanju dospjelih nepodmirenih obveza prema ino-

zemnim kreditorima (NN 24/95), Narodna banka Hrvatske donmosi Naputak za
provedbu i njeno praéenje. Na tekuée raéune Narodne banke Hrvatske deponirano
je do kraja 1995. godine 30 milijuna USD. Nakon potpisivanja Uskladenog
zapisnika o konsolidaciji duga Republike Hrvatske u Parizu 21. oZujka 1995.
godine, Narodna banka Hrvatske aktivno sudjeluje u pripremi dokumentacije i
podataka za potpisivanje pojedinaénih dvostranih sporazuma s petnaest zemalja
¢lanica PariSkog kluba te direktno sudjeluje u pregovorima s inozemnim
kreditorima. Narodna banka Hrvatske takoder aktivno sudjeluje u donoSenju
zakonskih i podzakonskih akata vezanih uz potpisivanje Uskladenog zapisnika o
konsolidaciji duga Republike Hrvatske i pojedinacnih dvostranih sporazuma sa
zemljama vjerovnicima.

Platni promet s inozemstvom

Tijekom 1995. godine obavljane su platno-prometne transakeije s inozemstvom za
vlastite potrebe i potrebe Republike Hrvatske (Ministarstvo financija). Redovno su
izvrSavana plaéanja po potvrdenim i nepotvrdenim dokumentarnim akreditivima
otvorenim za troSkove tiskanja novéanica i kovanica. U svrhu daljnjih isporuka
novéanica otvoren je novi akreditiv. Pored toga izvrSavane su doznake u inozem-
stvo i iz inozemstva. Jedan dio su bile komereijalne doznake, a drugi dio se odnosio
na hankarske transfere radi provodenja Uredbe o podmirivanju dospjelih nepod-
mirenih obveza prema inozemnim kreditorima (Narodne novine 24/95.). U okviru
rada u BSP studiji rijesen je nadin ukljuivanja platno prometnih transakcija
Narodne banke Hrvatske, kao i ostalih transakeija Narodne banke Hrvatske s
inozemstvom, u platnu bilancu zemlje.

U skladu s dogradnjom i promjenama na podruéju SWIFT sustava, Narodna banka
Hrvatske se u ozujku 1995. godine ukljuéila u USE projekt - novi sigurnosni nacin
uspostavljanja veze i komuniciranja unutar mreZe, a u sklopu istog projekta u
lipnju se ukljuéila u BKE proces (bilateralna razmjena kljuéeva medu bankama).
Do kraja godine razmijenjeni su BKE-kljucevi s veéinom korespondenata NBH.

05







1Y, BANMOYMI SUSTAY 1) REPUBLICH HRYATSYO)







4.1

BANKOVNI SUSTAV U REPUBLICI HRVATSKO]

Sektor nadzora i kontrole Narodne banke Hrvatske prikuplja 1 analizira podatke,
nadgleda banke i poduzima mjere prema bankama na osnovi podataka o finan-
cijskoj stabilnosti i solventnosti poslovanja banaka. [zvori tih podatka su izvjeSéa
koja banke dostavljaju Narodnoj banci Hrvatske kao i podaci utvrdeni obavljanjem
neposredne kontrole u bankama.

Bankovni sustav Republike Hrvatske u 1995. godini ¢inile su 54 banke. Jednoj
banci Narodna banka Hrvatske oduzela je odobrenje za rad pa su na kraju 1995.
godine 53 banke sastavile godisnje obracune i dostavile propisana financijska
izvjeséa. Dvije banke su drustva s ograni¢enom odgovornocu, a sve ostale banke
su dionicka drustva. U odnosu na prethodnu godinu u 1995. godini poslovale su 3
nove banke. Poveéanje broja banaka tijekom 1995. godine nije promijenilo
strukturu hrvatskog bankarstva. I dalje imamo velik broj malih banaka univer-
zalnog tipa, a Cetiri velike banke i dalje raspolazu s gotovo dvije treéine ukupne
bilanéne svote svih banaka. Tijekom 1995. godine, do 30. lipnja, sve Stedionice koje
se nisu usuglasile s odredbama Zakona o bankama i Stedionicama (osnovane po
"starom" Zakonu o bankama i drugim financijskim organizacijama), bile su se
duZne usuglasiti s odredbama Zakona o bankama i Stedionicama i Zakona o
trgovatkim drustvima te od Narodne banke Hrvatske zatraZiti odobrenje za rad.
Narodna banka Hrvatske izdala je odobrenje za rad za 20 Stedionica, koje su
osigurale najmanje milijun DEM kunske protuvrijednosti temeljnog kapitala te
ispunile ostale propisane uvjete i organizirale se po odredbama Zakona o
trgovackim drustvima. Kako je jedna $tedionica osnovana tijekom 1994. godine, to
je na kraju 1995. godine poslovala 21 §tedionica. Medutim, svih 20 novoosnovanih
Stedionica izvrdile su dokapitalizaciju i usuglasile svoje poslovanje sa Zakonom o
bankama i Stedionicama i Zakonom o trgovackim drudtvima, 30. lipnja 1995.
godine, koristeéi krajnji rok. To dalje znaéi da je svih 20 Stedionica viSe od 80%
svog temeljnog kapitala uplatilo polovicom 1995. godine pa su poslovale kao
Stedionice samo polovieu 1995. godine. Stoga ovom analizom neée biti posebno
obuhvaceno poslovanje i rezultati poslovanja stedionica. U okviru ovog poglavlja
prikazat e se podaci o:

strukturi bilanee banaka,
- analizi kapitala banaka i adekvatnosti kapitala,
- analizi kvalitete aktive banaka i
- analizi racuna dobiti i gubitaka.

Naglasavamo da su svi pokazatelji i koeficijenti te provedene analize na¢injeni na
osnovi podataka koje su banke dostavile kao prethodne podatke po godidnjim
obracunima. Bilance i ostala izvjeS¢a s konacnim podacima bit ¢e dostavljeni
Narodnoj banci Hrvatske nakon obavljene revizije godisnjih izvjeséa i usvajanja od
strane nadleZnih tijela upravljanja bankama.

Struktura izvora sredstava banaka

Ukupni izvori sredstava 53 banke (nije ukljuéena banka koja je izgubila odobrenje
za rad) u Hrvatskoj na kraju 1995. godine iznosili su 69,3 milijarde kuna, sto u
strukturi pasive u odnosu na 1994. godinu predstavlja porast od 16,6%. U tom
iznosu kratkoroéni izvori sredstava ¢ine 48,2%, od cega se na obveze za obra-
¢unate kamate, provizije i ostalu pasivu odnosi 3,3 posto, $to u strukturi pasive
predstavlja poveéanje u odnosu na 1994. godinu za 10,4 posto. Dugoroéni izvori
sredstava u odnosu na ukupnu pasivu iznose 29,5 posto, Sto je smanjenje u
strukturi pasive u odnosu na 1994. godinu za 5,9 posto. Temeljni kapital u odnosu
na ukupnu pasivu iznosi 8,8 posto, §to je u strukturi pasive smanjenje za 7,1 posto,
dopunski kapital 1 posto, te posebne rezerve za identificirane potencijalne gubitke
po riziénoj aktivi 7,9 posto, Sto je porast u strukturi pasive za 2,6% u odnosu na
1994. godinu.
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Kratkoro¢ni izvori sredstava banaka u Hrvatskoj iznose 32,1 milijardi kuna - na
depozite po videnju pravnih osoba i §tedne uloge gradana u kunama i devizama na
kraju 1995. godine odnosi se ukupno 16,2 milijardi kuna i u ukupnom iznosu
kratkoroénih izvora sredstava ¢ine 50,4 posto. Najznaéajniji iznos u kratkoroénim
depozitima predstavlja devizna Stednja stanovnistva po videnju i ostali posebni
devizni raéuni koji iznose 10 milijardi kuna. Kratkorocno oroceni depoziti iznose
8,6 milijardi kuna te i u ukupnim kratkoroénim izovrima sredstava éine 26,7 posto.
U kratkroéno orotenim depozitima najznaéajniji su kratkoroéno oroéeni depoziti u
devizama koji iznose 6,9 milijardi kuna. Kratkorocni krediti iznose 6,3 milijardi
kuna i ¢ine 19,6 posto ukupnih kratkoroénih izvora sredstava, dok se na izdane
kratkoroéne vrijednosne paprire odnosi preostalih 2,3 posto od ukupnih kratko-
roénih izvora.

Ukupni dugorocni izvori sredstava banaka u Hrvatskoj, kunski i devizni depoziti
oroéeni na rok dulji od godine dana kao i dugorocni krediti uzeti u inozemstvu i u
zemlji, iznosili su na kraju prosinca 1995. godine ukupno 20,1 milijardu kuna. U
strukturi dugorocnih izvora sredstava najznacajnija stavka su dugorocni devizni
depoziti koji iznose 11,3 milijardi kuna i éine 57 posto tih izvora sredstava. U tome
je najveéi udio zamrznute "stare” devizne $tednje. Druga znacajna stavka u
strukturi dugoroénih izvora sredstava su dugoroéni devizni krediti koji iznose 8,7
milijarde kuna i ¢ine 43 posto tih izvora. Kod dugoroénih izvora kunski izvori
sredstava predstavljaju marginalnu kategoriju 1 iznose svega 1,7 milijardi kuna,
od ¢ega najmanju stavku ¢ine vlastiti dugoro¢ni vrijednosni papiri.

Temeljni kapital hrvatskih banaka na kraju prosinca 1995. godine iznosi 9 mili-
jardi kuna. U strukturi temeljnog kapitala sredstva rezervi imaju udjel od 33 posto
(3 milijarde kuna). Dopunski kapital hrvatskih banaka nije zna¢ajna kategorija po
svom obujmu i iznosi 0,5 milijardi kuna. U strukturi dopunskog kapitala s vige od
90 posto sudjeluju posebne rezerve za neidentificirane gubitke, koje, prema pro-
pisima, banke obvezno formiraju. Banke u Hrvatskoj formirale su posebne rezerve
za identificirane gubitke u iznosu od 5,5 milijardi kuna, $to je za milijardu kuna vi-
$e nego prethodne godine. Te rezerve formirane su na teret raéuna dobiti i gubitka,
a na osnovi procjene kvalitete rizicne aktive banke te predstavijaju rezervu za
slucaj kad se loSi plasmani banaka moraju i definitivno otpisati kao nenaplativi.

Struktura aktive banaka u Republici
Hrvatskoj
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Ukupna aktiva 53 banke u Republici Hrvatskoj na kraju 1995. godine iznosila je
69,3 milijarde kuna. U tom iznosu novéana sredstva i obvezni depoziti kod sre-
disnje banke ¢ine 6,3 posto, kratkorocno plasirana sredstva 33,5 posto, dugoroéni
krediti i kupljena potraZivanja 23 posto, plasmani u dugoroéne vrijednosne papire i
uloge u dionice i udjele 30,5 posto, materijalna i nematerijalna imovina i obra-
¢unate kamate, naknade i druga aktiva, preostalih 6,7 posto.

Novéana sredstva i obvezni depoziti kod srediSnje banke na kraju 1995. godine
iznose 4,4 milijarde kuna. Obvezni depoziti kod srediSnje banke iznosili su 2,3
milijardi kuna ili 52,3 posto ukupnog iznosa novéanih sredstava i obveznih
depozita kod sredi$nje banke.

Kratkorotno plasirana sredstva banaka, kratkoroéni vrijednosni papiri, kratko-
ro¢ni krediti i kupljenja potraZivanja te prava na potraZivanja iz poslova isporuke
roba i usluga, na kraju 1995. godine iznosila su 23,3 milijarde kuna. Najznacajniji
iznos u kratkoroéno plasiranim sredstvima predstavljaju kratkorotni krediti i
tekuéa dospijeéa dugoroénih kredita koji iznose 19,6 milijardi kuna i u strukturi
kratkoro¢no plasiranih sredstava éine 84 posto.
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Dugoroéno plasirana sredstva hrvatskih banaka, drugoroéni vrijednosni papiri,
trajna ulaganja u dionice, udjele i u sudjelujuce interese te dugoroéni krediti i
drugi plasmani - na kraju 1995. godine iznosili su 52,8 milijardi kuna. U strukturi
dugoroéno plasiranih sredstava najznacajniju stavku predstavijaju dugoroéni
vrijednosni papiri I ulaganja u dionice i udjele koji su na kraju prosinca 1995.
godine iznosili 20,6 milijardi kuna, te dugoro¢ni krediti i drugi plasmani koji su
iznosili 16 milijardi kuna.

Trajna ulaganja u dionice, udjele i sudjelujuée interese poduzeda na kraju 1995.
godine iznosila su 5,7 milijardi kuna. Ta ulaganja hrvatskih banaka nastala su
najéesée zbog nemoguénosti naplate potraZivanja banaka od tih poduzeéa. Tako su
potraZivanja s osnove kredita i kamata transformirana u dionice ili poslovne
udjele u poduzeéima u procesu pretvorbe i privatizacije drustvenih poduzeca.
Materijalna i nematerijalna imovina hrvatskih banaka na kraju 1995. godine
iznosila je 2,4 milijarde kuna, a obracunate kamate, naknade i ostala aktiva 2,4
milijarde kuna. U tom najznacajniji dio predstavlja ostala aktiva u kunama i
devizama, a odnosi se na placene predujmove za poreze, sredstva u obracunu,
te¢ajne razlike i aktivna vremenska razgranicenja.

Analiza kapitala banaka

Jamstveni kapital bankovnog sustava Hrvatske na dan 31. 12. 1994. godine iznosio
je 8,9 milijardi kuna, a na dan 31. 12. 1995. godine 9,1 milijardu kuna. Prema
Zakonu o bankama i Stedionicama ukupni jamstveni kapital banke (temeljni
kapital i dopunski u vrijednosti od 50 posto iznosa temeljnog kapitala) ne smije
biti manji od 8 posto vrijednosti bilanéne i izvanbilanéne sume ponderirane
propisanim stupnjevima rizika. Taj pokazatelj (adekvatnost kapitala) iskazuje
odnos ukupnog kapitala i onih sredstava koja nose odredeni stupanj rizika.

Koeficijent adekvatnosti kapitala na razini bankovnog sustava iznosio je 31.
prosinea 1994, godine 20,2 posto, a 31. 12. 1995. godine 18,2 posto, §to je znatno
iznad propisane minimalne razine od 8 posto, a pritom samo jedna banka nije
udovoljavala propisanom minimumu adekvatnosti kapitala, veé¢ treéu godinu
zaredom.

Prema prijelaznim i zavr$nim odredbama Zakona o bankama i Stedionicama,
banke osnovane po odredbama Zakona o bankama i drugim financijskim orga-
nizacijama bile su duZne najkasnije do 31. prosinca 1995. godine uskladiti vrijed-
nost svoga temeljnog kapitala s visinom kapitala propisanom Zakonom. Bankama
koje do tada ne osiguraju iznos minimalnog temeljnog kapitala, Narodna banka
Hrvatske treba oduzeti odobrenje za rad. Prema financijskim izvje$¢ima za 1995.
godinu, jedna banka ne ispunjava propisanu visinu kapitala te je u 1996. godini
pokrenuta procedura za oduzimanje odobrenja za rad. Tijekom 1995, godine jednoj
banci Narodna banka Hrvatske rjesenjem je oduzela odobrenje za rad; razlog tome
je to Sto ova banka jos od 1994. godine ne obavlja bankovne poslove, a cjelokupna
aktiva zamrznuta je u dugotrajnoj materijalnoj imovini.

Da bi mogle obavljati kreditne poslove i platni promet s inozemstvom, banke
moraju, prema Odluei Narodne banke Hrvatske, u prvoj godini poslovanja posje-
dovati jamstveni kapital u protuvrijednosti od 10 milijuna njemaékih maraka, a
nakog toga 15 milijuna DEM. Jedna od novoosnovanih banaka osnovana je s 10
milijuna DEM u protuvrijednosti kuna te je od Narodne banke hrvatske dobila
ovlastenje za obavljanje platnog prometa i kreditnih poslova s inozemstvom.
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4.4

Analiza kvalitete aktive banaka

Tablica 4.1

Pri prosudivanju realnosti i objektivnosti stanja i rezultata poslovanja jedne banke
najznacajniji dio ¢ini prosudivanje kvalitete aktive, a stavke u bilanci banaka
dijele se u bankovnoj praksi na dobre i loSe. Osim rasporeda stavaka aktive bilance
banaka na dobre i loSe, stavke aktive rasporeduju se u bankovnoj praksi na riziéne
i nerizine. Ocjena kvalitete aktive banaka provodi se iskljucivo za tzv. riziénu
aktivu banaka. U riziénu aktivu banke spadaju kratkoroéni i dugorocni krediti,
ulozena sredstva (dugoroéno i kratkorocno), kamate, provizije i naknade za
bankovoe usluge. U rizitnu aktiva ukljuéuju se i izvanbilanéne obveze banke
(jamstva, otvoreni akreditivi itd.). U strukturi ukupne bilance banaka u Republici
Hrvatskoj na kraju 1995. godine udio dobre aktive iznosi 86,27 posto, a udio loSe
aktive 13,8 posto. U odnosu na prethodnu godinu povecao se udjel potencijalnih
gubitaka u ukupnoj aktivi banaka za 1,5%. Medutim, i pored porasta potencijalnih
gubitaka u odnosu na prethodnu godinu, ovaj odnos je jo§ uvijek relativno povo-
ljan, a posljedica je razvrstavanja potraZivanja banaka od drZave u dobru aktivu.

KLASIFIKACIJA KREDITNOG PORTFELJA BANAKA U KATEGORIJE A, B, C, DI E
PREMA IZV]ESCIMA BANAKA. u milijunima kuna

A B C D E UKUPNO

AKTIVA
krediti,
vrijednosni papiri i depoziti banaka
kamate
“naknade
ostala rizicua akliva

46.996 2.847 2.616 720 788 53.967
957 24 296 66 108 1.551
72 i 16 2 3 102
7546 950 461 104 33 8.874

UKUENO.

55.731 5.910 3.389 892 932 64.494

55.7
11.112 695 449 237 146 12.639

TZVANBILANCNE STAVKE

66.483 4.605 3.838 1.129 1.078 77133

4.5.

Potencijalni gubici u plasmanima i preuzetim obvezama banaka iznosili su 31.
prosinca 1995. godine 5,2 milijarde kuna odnosno 1,4 milijarde DEM. U odnosu na
1994. godinu potencijalni gubici koji su nadoknadeni na teret prihoda banaka
povecali su se za 674 milijuna kuna.

Ogranicenja koja smanjuju kreditni rizik
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Narodna banka Hrvatske propisala je bankama odgovarajuéa ograniéenja kojima
je cilj 8to vise smanjiti djelovanje kreditnog rizika. U nastajanju gubitka najveca
opasnost je koncentracija kredita prema jednom zajmoprimeu ili skupini
medusobno povezanih poduzeéa, Sto istodobno onemoguéava ravnomjernu aloka-
ciju financijskih sredstava na druge profitabilne djelatnosti. Za sprjeCavanje
prevelike koncentracije kredita jednom zajmoprimeu i drugih izlaganja banke
rizicima koji utje¢u i na kvalitetu aktive banke, Narodna banka Hrvatske propisala
je vise ogranicenja.

Veliki kredit i najveci kredit
Velikim kreditom smatra se pojedinacni kredit ili drugo pojedinacno potraZivanje

ili preuzeta obveza prema jednom zajmoprimeu koja prelazi 20 posto jamstvenog
Kapitala. Cetrnaest banaka je u 1995. godini odobrilo velike kredite, a ukupni iznos
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im je dosegao 1,3 milijarde kuna. Najveci kredit jednom zajmoprimeu, kredit koji
iznosi 30 posto jamstvenog kapitala, plasiralo je 9 banaka u ukupnom iznosu od
1,0 milijardu kuna.

Krediti dani dioni¢arima odnosno vlasnicima poslovnih udjela
koji imaju viSe od 10 posto dionica te krediti ¢lanovima uprave
i nadzornog odbora

Prema odredbama Zakona koje su vrijedile u 1995. godini takvi krediti odobravaju
se jedino na temelju jednoglasne odluke uprave banke uz prethodnu suglasnost
nadzornog odbora. Ukupno odobreni krediti takvim zajmoprimeima iznose 0,7
milijardi kuna, od ¢ega se na izvanbilanéne potencijalne obveze odnosi 0,3 mili-
jarde kuna. Dosadasnjim kontrolama nije ustanovljeno da su dani protivno odred-
bama Zakona. Takve kredite odobrilo je ukupno 27 banaka.

Ukupni iznos svih kredita i drugih potrazivanja te preuzimanje
obveza prema jednom zajmoprimeu

Svi krediti, potraZivanja i preuzete obveze prema jednom zajmoprimcu ne smiju
prelaziti 30 posto jamstvenog kapitala banke. Ukupna potraZivanja i preuzete
obveze prema jednom zajmoprimeu koje prelaze iznos od 30 posto jamstvenog
kapitala pojavile su se kod 16 banaka u 34 pojedinacna slucaja. Ova potraZivanja
iznosila su 11,5 milijardi kuna, od ¢ega se na potencijalne obveze (garancije,
nepokriveni akreditivi i sl.), odnosi 2,1 milijardu kuna. Tako visoka koncentracija
potraZivanja od jednog duZnika najveéim dijelom rezultat je kreditne politike
vodene u biviem sustavu. Medutim, ova praksa pojavljuje se i kod nekih novo-
osnovanih banaka, §to se vidi iz ¢injenice da je porastao broj bancinih duznika koji
se razvrstavaju u ovu skupinu u odnosu na prethodnu godinu za 7, a ukupan iznos
ove koncentracije plasmana veéi je za 0,6 milijardi kuna.

Koeficijent ulaganja u zemljiSta, zgrade, opremu i uredenje
poslovnih prostorija

Ulaganja u zemljista, zgrade, opremu i uredenje poslovnog prostora ne smije
premasiti iznos od 30 posto jamstvenog kapitala banke. Ukupna ulaganja u nave-
dene namjene iznose 22,8 milijardi kuna, §to u odnosu prema jamstvenom kapitalu
za ukupan bankovni sustav iznosi 25 posto.

Koeficijent ukupnih ulaganja u zemljista, zgrade, opremu i
uredenje poslovnog prostora te vlasnic¢ke uloge u bankama i
drugim trgovaékim drustvima

Ulaganja banke u vlastitu imovinu (zemljista, zgrade, opremu, poslovni prostor) te
ulaganja u vlasnicke uloge u bankama i drugim trgovackim dru$tvima ne smiju
premasiti iznos od 70 posto jamstvenog kapitala banke. Ukupna ulaganja u
spomenute namjene iznose 2,8 milijardi kuna, Sto u odnosu prema jamstvenom
kapitalu ukupnoga bankovnog sustava iznosi 30,7 posto. Ta ulaganja su kod
pojedinih banaka u strukturi bilance daleko veéa od izraéunatog prosjeka, jer prve
dvije godine banke u taj iznos nisu ukljuéile svoja ulaganja nastala zamjenom
potraZivanja za uloge u trgovackim drustvima kako bi izbjegle gubitke nastale
zbog nemoguénosti naplate tih plasmana. Medutim, u odnosu na prethodnu godinu
ovi plasmani banaka smanjeni su za 2 milijarde kuna.
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4.6

Analiza dobiti banaka

4.7

Ostvarena dobit banaka, kao razlika izmedu aktivnih i pasivnih kamata, za
potrebe ove analize ras¢lanjena je kroz:

- ostvarene prihode odnosno rashode na odobrene odnosno primljene kredite po
nositeljima i
- ostvarenu razliku prihoda/ rashoda po vrstama.

Usporedivanjem financijskog rezultata ostvarenog u dva uzastopna obracunska
razdoblja, u 1994. 1 1995. godini, prepoznaje se tendencija k ostvarenju pozitivnog
financijskog rezultata. Na razini bankovnog sustava u 1995. godini ostvarena je
dobit u iznosu od 545 milijuna kuna. U 1994. godini ostvarena je dobit na razini
bankovnog sustava u iznosu od 134 milijuna kuna. U 1993. godini bankovni sustav
bio je u gubitku pa se prepoznaje tendencija sve profitabilnijeg poslovanja ban-
kovnog sustava Hrvatske.

Analiza strukture ukupnog prihoda pokazuje da su prihodi najveéim dijelom
ostvreni na osnovi prihoda od kamata; u 1994. godini oni su ¢inili 60,4 posto, a u
1995. godini 61,8 posto ukupnih prihoda. Udio prihoda od kamata u ukupnom
prihodu gotovo je isti kao i u 1994. godini, dok udio prihoda ostvarenih od provizija
i naknada i dalje biljeZi tendenciju porasta: s 14,5 posto u 1994. godini na 16,7 pos-
to ukupnih prihoda u 1995. gedini. Teéajne razlike u neto iznosu u 1995. godini vise
ne predstavljaju znacajniju stavku u ostvarenim ukupnim prihodima u 1995.
godini. Razlog tome je stabilan tefaj kune. Valja ista¢i da su prihodi banaka
ostvareni po osnovi dividendi od udjela u vlasni¢kim vrijednosnim papirima, kao
§to su dionice i udjeli u poduzeéima, i u 1994. i 1995. godini bili zanemarivo niski.
Analiza strukture poslovnih rashoda pokazuje da su najveéi rashodi banaka
rashodi s osnove pasivnih kamata i iznose 37,4 posto ukupnih rashoda u 1994.
godini i 35,8 posto ukupnih rashoda u 1995. godini. Drugn znacajnu stavku u
ukupnim rashodima ¢ine opéi administrativni troskovi koji u ukupnim rashodima
na kraju 1995. goodine ¢ine 34,2 posto. Visina ovih rashoda pokazuje gdje se kriju
"rezerve" profitabilnijeg poslovanja hrvatskih banaka.

U 1994. godini 10,4 posto ukupnih rashoda odnosilo se na formiranje rezervi za
osiguranje od potencijalnih gubitaka sadrZanih u plasmanima banaka. Udio
izdvajanja s osnove odrZanja rezervacija za osiguranje od potencijalnih gubitaka
na razini iznosa procijenjenih gubitaka u ukupnim rashodima banaka u 1995.
godini porastao je u strukturi bilance za 3,5 postotnih poena u odnosu na istu
strukturu u 1994. godini. On u 1995. godini iznosi 13,9 posto od ukupnih rashoda,
dok je u prosloj godini bio trostruko niZi i iznosio je 10,4 posto ukupnih rashoda.

Osvrt na sadasnje stanje u bankovnom
sustavu
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Sadadnje stanje u bankovnom sustavu rezultat je, najveéim dijelom, naslijedenih
problema iz biviega socijalistitkog sustava. Glavni uzroci problema u bankovnom
sustavu do 1989. godine bili su u nacinu odlu¢ivanja u bankama pri dodjeli
bankovnih kredita gospodarskim subjektima, kako za tekuée poslovanje tako i za
investicije, te nekontrolirano zaduZivanje bankovnog sektora radi pronalaZenja
izvora sredstava za njihovo financiranje. Zbog loSeg investiranja gospodarski sub-
jekti u koje su investirana sredstva nisu mogli vraéati kredite pa se zbog toga
bivia dr7ava sa stranim vjerovnicima dogovorila prvo o reprogramiranju, a poslije
o refinanciranju tih kredita. Zapravo se moie re¢i da su sadaSnja inozemna
zaduZenja banaka nastala u tom razdoblju.
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Radi rjeSavanja nastalih problema u bivem sustavu, u oZujku 1992. godine
hrvatska je Vlada odlucila preuzeti najveéi gubitak u bilancama banaka koji se
odnosio na negativne tetajne razlike na temelju obveza po tzv. “staroj" deviznoj
Stednji u protuvrijednosti od 2,5 milijarde USD, koje je dotad podmirivala Narodna
banka Jugoslavije. Nadalje, jo§ u svibnju 1991. godine odlukom hrvatske Vlade
izdane su drZavne obveznice u iznosu od 1 milijarde USD ("velike obveznice") i
veéim dijelom dane javnim poduzeéima te poduzeéima u drzavnom vlasni$tvu radi
njihova restrukturiranja. Ta poduzeéa dobivenim su obveznicama izvrSila otplate
obveza prema bankama kreditorima. Te su dvije drZavne akeije u svoje vrijeme
pomogle rjeSavanju problema solventnosti i likvidnosti bankovnog sustava.

Glavna je karakteristika hrvatskog bankovnog sustava velik udjel imobilizirane
imovine u ukupnoj aktivi. Gotovo polovicu aktive Cine obveznice "stare" devizne
Stednje, "velike obveznice", trajna ulaganja u dionice i udjele, materijalna i nema-
terijalna imovina, refinancirani dugoroéni krediti i drugi dugoroéni plasmani. Ako
se uz to uzmu u obzir i depoziti kod Narodne banke Hrvatske u obliku obvezne
rezerve i nemoguénost naplate dijela kredita, iznos dugoroéno imobilizirane
imovine doseze vise od 60 posto ukupne aktive banaka. To je stanje dodatno
oteZano éinjenicom da "velike obveznice", trajna ulaganja u dionice i materijalna i
nematerijalna ulaganja ne donose nikakvu dobit bankama. Ostali dio aktive, kao
8to su dugorocni krediti i drugi plasmani nebankovnom sektoru te dugorocni
vrijednosni papiri, nosi kamatu, ali banka ni tim plasmanima ne ostvaruje dobit
jer se ta sredstva replasiraju po cijeni izvora sredstava. Ovakvu strukturu aktive
banaka u bankovnom sustavu Hrvatske odreduje stanje u 10 najvecih banaka, dok
je struktura aktive kod ostalih banaka povoljnija.

Bankovni sustav Republike Hrvatske ve¢ drugu godinu posluje s dobitkom, koji
ima blagi uzlazni trend. Ova ¢injenica je tim vaZnija §to su banke na kraju 1995.
godine izdvojile veci iznos za potencijalne gubitke u odnosu na prethodnu godinu,
koji je teretio troSkove i na taj nadin smanjivao pozitivan financijski rezultat. No,
na sli¢an se naéin ponasaju i kamatne stope. Profitabilnost i iznimno visok udio
administrativnib troskova u ukupnim troskovima, uz nizak stupanj konkurencije,
odreduju visinu aktivnih te razliku izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa.

U 1995. godini je uz pomo¢ sredstava iz proracuna Republike Hrvatske izvrSeno
restrukturiranje Slavonske banke d.d. Osijek, te je drZava, uz privatne dionicare,
postala vlasnikom te banke. Poslovanje ove banke je na taj naéin potpuno normali-
zirano. Daljnji koraci kod ove banke jesu prodaja dionica u vlasnistvu drZave
odnosno potpuna privatizacija banke.
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POSLOVAN|E TREZORA

U okviru skupine poslova koje obavlja Direkcija trezora na ostvarivanju zadanih
zadataka i ciljeva Narodne banke Hrvatske, djelatnost Direkeije trezora tijekom
1995. godine odnosila se na slijedece:

- kontrolu i preuzimanje novéanica i kovanog novea od proizvodaca gotovine;

- opskrbu sudionika gotovinskog platnog prometa novéanicama i kovanim nov-
cem, putem Zavoda za platni promet;

- obradu novéanica i kovanog novea povucenog iz optjecaja;
- izdavanje i prodaju prigodnog kovanog novea;

- preuzimanje vrijednosnica od proizvodada i opskrbu maloprodavaéa vrijedno-
snicama.

5.1 Kretanje gotovine
Iskazani poslovi obavljeni su unutar tri funkcionalne cjeline i to za izdavanje i
povladenje gotovine, za opskrbljivanje gotovinom i Cuvanje i rukovanje vri-
jednostima u ostavama. U nastavku se daje pregled kretanja gotovine sredisnje
banke u 1995. godini:

Tablica 5.1 PREGLED KRETANJA GOTOVINE SREDISNJE BANKE

OPIS 000 KUNA 000 KUNA
| Stanje 01.01.1995. . _ 63,080,468
Primljeno od proizvodada:
- novéanice 3,800,000
- kovani novac 77,053
Primljeno od ZAP-a:
¢ - suvisak novéanica 396,612
. - pohabane novéaniee 33.933
. - oftedene novéanice 1,161
- - makulaturne novéanice )
. 'UKUPNO PRIMLJENO: 4,308,764 72,589,232
[zdano ZAP-u;
- novéanice 1,994209
- kovani novac 76,085
Prodaja kuna u inozemstvo:
- novéanice 6,917
: Prijenos na numizmatiku:
- novéanice 500
Zamjena novéanica HRD-a: 252
- UKUPNO IZDANO: 2,077,963 2,077,963
ne sl 12, 1995, 70311269

0d proizvodaca gotovine tiskare GIESECKE-DEVRIENT, Munchen, Direkcija
trezora zaprimila je novCanice, dok je kovani novac zaprimljen od Hrvatskog
novéarskog zavoda - Zagreb. Iz tiskare zaprimljeno je ukupno 72,8 tona novéanica
u sedam posiljaka. Od proizvedaca kovanog novea zaprimane su dnevno izradene
kolicine te je putem stodvadeset i tri primopredajna naloga isporuéeno ukupno
112.982 vredice kovanog novea u ukupnoj teZini od 4725 tona. Novéanice su
zaprimljene u ugovorenim rokovima u koli¢ini vecoj za 1 milijun komada od
prvobitno ugovorene koliine a odnosi se na apoen od 50 kuna. Tiskara je ponudila
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Narodnoj banci Hrvatske 1 milijun komada novéanica od 50 kuna vise jer u tisku
nije imala uobidajeni otpad $to je uvjetovalo veéu proizvodnju. Ponudeni viSak
prihvacen je od strane uprave banke. Za kovani novac je potrebno napomenuti da
je 44% predvidene proizvodnje preneseno u 1996. godinu, s obzirom na to da nije
postojala potreba za poveéanom potraZnjom kovanog novea u 1995. godini. Od
ugovorenih 250 milijuna komada kovanog novea iskovano je 159,6 milijuna
komada i to uglavnom prema planu u apoenima od 50 lipa na niZe. Zaposlenici
Direkeije trezora obavili su kontrolu proizvodnje novéanica te unistavanje makula-
turnih araka i novéanica. Direkcija trezora zaprimila je i pohranila certifikate o
kompletnoj proizvodnji, isporuci i unistavanju novéanica. Istovremeno je u tiskari
pohranjen tehnicki materijal koji se koristi u procesu tiskanja, a jedan kljué od
sefa deponiran je u Direkeiji trezora.

Tijekom 1995. godine Direkcija trezora udovoljila je svim zahtjevima Zavoda za
platni promet u gotovini te je izdana sljedeta koli¢ina gotovine: Podruznicama
ZAP-a izdano je ukupno 27,1 tona novéanica, te 106.060 komada vreéica kovanog
novea u ukupnoj teZini od 456,7 tona. Jednom dijelu zahtjeva ZAP-a za gotovinom
udovoljeno je prijenosom gotovine iz jedne podruznice u drugu. Suviskom gotovine
na taj je naéin udovoljeno sedamnaest zahtjeva u ukupnoj svoti od 165,5 milijuna
kuna.

Narodna banka Hrvatske pustila je u optjecaj 30. lipnja 1995. godine novo izdanje
novéanica od 10 kuna, a 15. srpnja 1995. godine kovani novac s godinom izdanja
"1994" te prigodni optjecajni kovani novac od 5 i 2 kune te 20 i 1 lipe. Kovani novac
s godinom izdanja "1994" nosi latinske nazive Zivotinja i biljaka na nali¢ju. Kovani
novac od 5 kuna izdan je u prigodu obiljezavanja 500. obljetnice tiskanja senjskog
glagoljskog Misala dok je kovani novac od 2 kune te 20 i 1 lipe izdan u povodu
obiljezavanja obljetnice organizacije "FAO" pri Ujedinjenim narodima. Zaliha
gotovine Centralne banke kretala se na vrlo visokoj razini uz zastupljenost svih
apoena $to je omoguéilo urednu opskrbu optjecaja. U nastavku se daje pregled
kretanja gotovine SrediSnje banke.

Tablica 5.2. PREGLED KRETANJA ZALIHE GOTOVINE SREDISNJE BANKE U 1995. GODINI
u milijunima kuna

POCETNO PRIMLJENO IZDANO  PRODANO PRIJ. ZAVRSNO
STANJE PROTZV. ZAP INOZ. ZAP UINOZ.  NUMIZM. STANJE

Sijefanj
Veljata 68.047.9 39 03 - 1308 - - 67.9212
 Omijak 9 105 10,0 . 984 2 : 679433

Travan] 67.538,7

' Listop.a.d 85¢ -Ju,ﬁ.“ . ,
Stdeni 668801 3385 2631 , 5
Prosiuac 702895 10,8 20,0 1 703112

U pregledu nije posebno iskazan iznos kuna izdan blagajni Narodne banke
Hrvatske za zamjenu novéanica HRD po naknadnom roku zamjene u prvom i dru-
gom kvartalu 1995. godine a koji je iznosio ukupno 252.394,84 kune.
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Tijekom 1995. godine Direkeija trezora zapoéela je preuzimanje i kontrolnu obradu
novéanica i kovanog novea povucenih iz optjecaja uslijed dotrajalosti ili oStecenja
te novanica od 10 kuna (prvo izdanje) koje su koristene u optjecaju. Ukupno je
preuzeta sljedeca koli¢ina novéanica:

PREGLED PREUZETIH DOTRAJALIH NOVCANICA

APOEN KOMADA KUNA
1000 kn 574 574.000,00
500 kn 580 290.000,00
200 kn 283 56.600,00
100 kn 95507 9.550.700,00
50 kn 94.256 4.712.800,00
20 kn 771369 15.427.380,00
10 kn 19,685,253 196.852.530,00

5 kn 846.212 4.231.060,00

Noveanice su kontrolno brojene i pripremljene za unistavanje. Od Podruznica ZAP-a
preuzeto je i 120.329 komada o3tecenog kovanog novea u svoti od 9.115,68 kuna.

Direkeija trezora zaprimila je u 1995. godini takoder odredeni broj zahtjeva za
vjeStacenje novéanica kuna. U nastavku se daje pregled broja zahtjeva te nalaze po
obavljenom vjeStacenju.

PREGLED ZAHTJEVA | REZULTATA VJESTACEN]A NOVCANICA KUNA U 1995. GODINI

Tablica 5.3
Tablica 5.4
BROJ

APOEN ZAHTJEVA

UKUPNI BROJ REZULTATI VJESTACENJA NACIN IZRADE
NOVCANICA ST, N KRIVOTVOR. NOV,  KRIVOTVORINA

5.2

otokopiie

Tako je broj krivotvorenih novéanica povecan u odnosu na 1994. godinu, moze se
konstatirati da su sve krivotvorine ocijenjene kao lose i da nisu predstavljale ve¢u
opasnost u optjecaju. O pojavi svih tipova krivotvorina izvieSéen je MUP te svi
nosioci gotovinskog platnog prometa. Kao preventivna mjera izradeno je pet tisu-
¢a primjeraka posebnog edukativnog plakata za novéanicu od 500 kuna s
istaknutim zastitnim elementima a plakati su dostavljeni: ZAP-u, bankama, tedi-
onicama, HPT-u, MUP-u i nekim veéim trgovaékim mreZama.

Prigodni novac

U 1995. godini nastavljena je aktivnost Direkeije trezora unutar Narodne banke
Hrvatske na izdavanju i prodaji prigodnog zlatnog i srebrnog kovanog novea, te
kompleta prigodnog kovanog novea. Narodna banka Hrvatske izdala je tijekom
1995. godine:

- prigodni zlatni i srebrni kovani novac "Dan drZavnosti Republike Hrvatske 30.
svibnja 1990. - 1995. godine";

- zlatni dukat "Hrvatski kraljevski grad Knin";
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- zlatni i srebrni kovani novac "1700. obljetnica Dioklecijanove palace i osnutka

grada Splita;
- zlatni suvenirni kovani novac od 5 kuna "500. obljetnica tiskanja senjskog
glagoljskog Misala".
Tablica 5.5 DAN DRZAVNOSTI REPUBLIKE HRVATSKE 30. 05. 1990.- 30. 05. 1995.
NOMINALA MASA FINOCA PROMJER KOLICINA NADNEVAK PRODAJE
1000 Au 7.00 gr 986/000 22 mm 3000 92, svibanj 1995.
500 Au 3,50 gr 986/000 18 mm 4000
200 Ag 35,65 gr 925/000 40 mm 4000
150 Ag 24,00 gr 925/000 37 mm 5000
100 Ag 20,00 gr 925/000 34 mm 6000

0d ukupno izdane koli¢ine u prodaju su uvrsetni:

komplet br. I (sva izdanja) kom 1.000
komplet br. IT (1000 Au, 200, 100 Ag) kom 2.000
komplet br. III (500 Au, 150 Ag) kom 2.000
zlatnik 500 kom 1.000
srebrnjak 200 kom 1.000
srebrnjak 150 kom 2.000
srebrnjak 100 kom 3.000
Tablica 5.6 "500. OBLJETNICA TISKANJA SENJSKOG GLAGOLJSKOG MISALA"

NOMINALA MASA FINOCA PROMJER KOLICINA NADNEVAK PRODAJE

Py

Tablica 5.7 DUKAT "HRVATSKI KRALJEVSKI GRAD KNIN"

NOMINALA MASA FINOCA PROMJER KOLICINA NADNEVAK PRODAJE

Tablica 5.8 1700. OBLJETNICA DIOKLECIJANOVE PALACE | OSNUTKA GRADA SPLITA

NOMINALA MASA

FINOCA PROMJER KOLICINA

925/000

5/000
Tablica 5.9 PREGLED PRODAJE KOMPLETA KOVANOG NOVCA KUNA | LIPA

NAZIVIZDANJ! KOLICINA PRODAJNA CIJENA PRODANO STANJE

w1 6N
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Tablica 5.10 PREGLED PRODAJE PRIGODNOG ZLATNOG | SREBRNOG KOVANOG NOVCA
NAZIV KOLICINA PRODAJNA CIJENA PRODANO STANJE
. "ZLATNI DUKAT" 3647 670,00 1240 2402
T — e :
- komplet . 150000 85 612
- Zlatnik 1000 kn e g B
- srebrujak 100 kn e 150,00 . ik .
"DAN DRZAVNOSTI RH"
- komplet L. 1000 2535,00 306 694
- komplet 1. 2000 1690,00 171 1829
- komplet IIL 2000 845,00 180 1820
-zlatnik 500 kn 1000 650,00 497 503
- srebrnjak 200 kn 1000 260,00 578 42
- srebrnjak 150 kn 2000 195,00 564 1436

- srebrnjak 100 kn

3000 130,00 705 2295

""""""" 70000 1287 1713

900,00 125 7

U pregled nisu uvrstena dva izdanja kovana u suradnji sa Zagrebatkom bankom i
to "900 god. Zagrebacke hiskupije i grada Zagreba", te "1700. obljetnica Diokleci-
janove palae i osnutka grada Splita" s obzirom na to da je ugovorno prodaja
povjerena Zagrebatkoj banci. Narodna banka Hrvatske pustila je u prodaju
optjecajni komplet kovanog novea kuna i lipa 21. srpnja 1995. godine.

U svrhu unapredivanja cjelokupne prodaje prigodnog kovanog novca tijekom 1995.
godine zakljudeno je dvadeset i sedam ugovora o Komisionoj prodaji s bankama,
ZAP-om te specijaliziranim tvrtkama. Tiskan je i promidZbeni materijal te je za-
Kljuden i jedan ugovor o kataloskoj prodaji.

Direkcija trezora obavljala je tijekom 1995. godine i niz poslova s ostavama u
kojima su poloZene vrijednosti na Cuvanje i rukovanje. Najveéi opseg poslova
obavljen je s drZavnim biljezima i mjenicama RH kojeg Direkeija trezora obavlja
temeljem sklopljenog ugovora izmedu NBH i MF RH, uz ostvarivanje naknade na
ukupnu prodanu svotu od 1%.
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Savjet NBH

Savjet Narodoe banke Hrvatske, koji je zajedno s guvernerom Narodne banke
Hrvatske organ upravljanja Narodnom bankom Hrvatske, odrzao je tijekom 1995.
godine 15 sjednica na kojima je donosio odluke iz svoje nadleZnosti utvrdene ¢lan-
kom 67. Zakona o Narodnoj banci Hrvatske ("Narodne novine" broj 35/95 -
prociéeni tekst). Dominantne odluke koje je Savjet donosio bile su iz podruéja
utvrdivanja i provodenja monetarne i devizne politike pri ¢emu je pruZena podrska
Stabilizacijskom programu Vlade Republike Hrvatske. Tijekom 1995. godine Savjet
Narodne banke Hrvatske donio je i odluke o pokretanju postupka ocjene mogué-
nosti i ekonomske opravdanosti sanacije i restrukturiranja za Slavonsku banku
d.d. Osijek, Splitsku banku d.d. Split i Rijecku banku d.d. Rijeka. Savjet Narodne
banke Hrvatske takoder je donio Financijsko izvjesée o godisnjem obratunu za
1994, godinu s IzvjeSéem o izvrSenom redovnom godisnjem popisu sredstava i
izvora sredstava za 1994. godinu kao i Financijski plan za 1995. godinu, te utvrdio
Godignje izvjeSce Narodne banke Hrvatske za 1994. godinu. Takoder je razmotrio i
prihvatio izvieSée o obavljenoj reviziji financijskog poslovanja Narodne banke
Hrvatske koju je izvr§io DrZavni ured za reviziju. Kako je Narodna banka Hrvatske
zajedno s Agencijom za komercijalnu djelatnost osniva¢ Hrvatskog novéarskog
zavoda drudtvo s ograniéenom odgovorno$éu, specijalizirano poduzeée za izradu
kovanog i papirnog novea i vrijednosnica, Savjet Narodne banke Hrvatske raz-
matrao je i godiSnje dokumente tog Zavoda kao i izvjeS¢e o obavljenoj reviziji
financijskih izvjeStaja Hrvatskog novéarskog zavoda. Savjet je takoder potvrdio
osnovne financijske dokumente i planove rada i programe rada Zavoda za platni
promet §to po Zakonu o platnom prometu u zemlji spada u nadleznost Narodne
banke Hrvatske.

Tijekom 1995. godine Savjet Narodne banke Hrvatske donio je takoder Odluku o
pustanju u optjecaj novéanica od 10 kuna, kao i Odluku o osnovnim obiljezjima
novcéanice od 10 kuna. Savjet je takoder donio odluke iz podruéja numizmatike:
Odluku o pustanju u optjecaj kovanog novea kuna i lipa s latinskim nazivima
Zivotinja i biljaka na nali¢ju kovanog novea, Odluku o puStanju u optjecaj
prigodnog kovanog novea kuna i lipa "FAQ", Odluku o puStanju u optjecaj
prigodnog kovanog novea od 5 kuna "500. obljetnica tiskanja senjskog glagoljskog
Misala".te Odluku o pustanju u optjecaj kovanog novea kuna i lipa s oznakom
godine kovanja "1995". Posebno treba spomenuti Odluku o izdavanju i prodaji
prigodnog zlatnog i srebrnog kovanog novea u povodu obiljeZavanja Dana drZa-
vnosti Republike Hrvatske 30. svibnja 1990. - 1995. godine, Odluku o izdavanju
zlatnog dukata povodom oslobodenja Knina i Odluku o izdavanju i puStanju u
optjecaj jubilarnog kovanog novea u povodu 1700. godisnjice grada Splita.

Kako u nadleZnost Savjeta Narodne banke Hrvatske spada i izdavanje odobrenja
za rad banaka i Stedionica, Savjet je tijekom 1995. godine izdao odobrenje za rad 4
banke i odobrenje za rad 20 Stedionica, koje su po Zakonu o bankama i Stedi-
onicama bile duZne uskladiti svoje poslovanje i visinu temeljenog kapitala s
odredbama citiranog Zakona te dobiti odobrenje za rad od Narodne banke Hrvat-
ske. Savjet je tijekom 1995. godine donio i Odluku o povlaéenju dozvole za rad pri-
vatnoj Austrijsko-hrvatskoj banci.

Na sjednicama Savjeta tijekom 1995. godine Savjet Narodne banke Hrvatske izdao
je misljenja o kandidatima za predsjednika uprave banke, odnosno &tedionice, $to
je ingerencija Narodne banke Hrvatske po odredbi ¢lanka 32. Zakona o bankama i
Stedionicama.
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6.2

Organizacija i informatizacija

Intenzivan rad na unutrasnjem ustrojstvu Narodne banke zapocet 1994. godine
nastavljen je i tijekom 1995. Kao podloga za rad posluZio je Privremeni pravilnik o
unutrasnjem ustrojstvu Narodne banke Hrvatske te usvojeni Prijedlog pravilnika o
struénim zvanjima i struénim zanimanjima. Ukupna djelatnost Banke sagledana
je kroz sve njene poslove pa su organizacijski oblici temeljeni na funkeionalnim
cjelinama uvjetovanim pojedinim skupinama poslova i njihovom medusobnom
povezano$éu jo§ jednom potvrdeni. Iznimka su poslovi upravijanja deviznim
rezervama jer su oni, polazeci od posebne vazZnosti koje imaju za sredi$nju banku,
izdvojeni u posebnu funkeionalnu cjelinu na razini direkcije.

Detaljnom analizom poslova i zadataka predvidenim razinama organizacijskog
ustroja, sektoru kao najsirem i direkeiji kao sredi$njem, pridodana je jo$ jedna
razina a to je odjel kao uZi organizacijski oblik unutar direkeije. Ovime je model
organizacije Banke zaokruZen, i sad slijedi niz poslova koji ¢e ovu organizaciju
unaprijediti a time i samo poslovanje Banke:

- utvrdivanje organizacijskih postupaka i tijekova u Banei,

- uvodenje internih standarda za primjenu suvremenih tehnolokih rjeSenja u
radu,

- analiziranje uvjeta rada i predlaganje rjeSenja za njihovo pobolj$anje,
- pracenje i primjena propisa koji se odnose na ustrojstvo Banke,

- pracenje odnosa organizacije Banke i organizacije njenog informacijskog
sustava, polazeéi od ¢injenice da su ove organizacije u uzajamnom odnosu.

Informatizacija je trajan proces kojemu je cilj osigurati ucinkovito upravljanje i
rukovodenje Narodnom bankom Hrvatske. Sve naglaSenija potreba svih subjekata
Narodne banke Hrvatske za informacijama i podacima, kao jednim od temeljnih
resursa u ostvarivanju ciljeva poslovnog sustava, uvjetovala je da se rad na infor-
matizaciji tijekom 1995. godine znacajno pojacao. Pritom se polazilo od pretpos-
tavki da se informatizacija temelji na:

- strateSkim ciljevima koji su vezani uz poslove imanentne svakoj srediSnjoj
banci,

- poslovima koji su uvjetovani realno$éu prijelaznog perioda pa ih Banka
obavlja privremeno,

- poslovima koji zbog vaZnosti koje zauzimaju u poslovanju sredi$nje banke ne
mogu Cekati izgradnju cijelovitog informacijskog sustava Banke,

- poslovima koji su ostatak proslog sustava i dostignuti stupanj njihove infor-
matizacije se mora odrZavati ili unaprjedivati.

Polazeéi od strateskih ciljeva poslovnog sustava, u 1994. godini je prema Business
Systems Planning (BSP) metodologiji izraden Idejni projekt Integralnog infor-
macijskog sustava Narodne banke Hrvatske koji ¢e se realizirati kroz izgradnju
informacijskih podsustava (IPS). PoStujuéi odredene kriterije (korist, utjecaj na
poslovanje, moguci uspjeh, potrebe), odreden je prioritet prema kojemu se poéelo s
realizacijom slijedeéa dva IPS-a (od ukupno devet):

- Organizacija, informatizacija, statistika i

- Monetarna politika.
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Odlukama Guvernera formirani su projektni timovi, ¢ime je uéinjen prvi korak u
radu na glavnim projektima, pri éemu se poslo od pretpostavke da informacijski
sustav mogu prvenstveno razvijati djelatniei koji svojim znanjem i iskustvom pok-
rivaju one segmente poslovanja koji se informatiziraju, ali i da sagledavaju poslov-
ni sustav u cijelini. Po tom nadelu imenovani su i voditelji glavnih projekata;
voditelji projekata su iz poslovne funkeije Banke, a tehnicki voditelji iz infor-
maticke funkeije Banke.

Odluéeno je da se podsustavi grade CASE tehnologijom pa su poetkom godine svi
¢lanovi tima pro8li $kolovanje gdje su upoznati s modeliranjem informacijskih
sustava primjenom takve tehnologije. Za ¢lanove tima iz informaticke funkeije na-
pravljen je plan skolovanja Cija ée realizacija teéi paralelno s izgradnjom infor-
macijskih podsustava, s ciljem da se u Banei formira jezgra informatiéara koja ée
moéi informatiéki podrZavati najsloZenije zahtjeve koji proizlaze iz poslovnog
sustava.

Tijekom godine projektni timovi su napravili snimanje stanja koje je posluzilo kao
predmet analize poslovnog podru¢ja. Time je ostvarena pretpostavka za slijedeci
korak glavnog projekta, a to je izrada modela podataka i modela funkeija. Model
podataka u najvecoj je mjeri definiran i obuhvaca oko sto entiteta - poslovno
znacajnih grupa podataka. U tijeku je izrada modela funkeija koji opisuje poslov-
nu logiku obrade definiranih podataka, a u pripremi je izrada prototipa infor-
matickog rjeSenja za odabrani dio. Uspjesnim prikazom takvog rjeSenja poslovnom
sustavu uz realizaciju potrebnih tehnickih resursa, pri ¢emu se prvenstveno misli
na izgradnju lokalne mreZe NBHNet, ostvarile bi se bitne pretpostavke rada na
izvedbenim projektima u sklopu informaticke funkeije.

Informaticka funkcija Banke, osim izgradnje Integralnog informacijskog sustava,
zaokupljena je izradom manjih ili vecih projekata odnosno programskih rjesenja
za poslove koji su privremenog karaktera (PotraZivanja i obveze sektora DrZava,
PotraZivanja i obveze od odabranih pravnih osoba). Ipak, posebno velik angazman
prisutan je u informatizaciji poslova koji zbog vaZnosti funkcioniranja poslovnog
sustava ne mogu Cekati izgradnju integralnog informacijskog sustava pa se
izraduju samostalni aplikacijski sustavi kao prijelazna rjeSenja (Platni promet s
inozemstvom, Upravljanje deviznim rezervama, Plasmani i obveze banaka), vodedi
pritom ra¢una da se u odredenom trenutku $to bezbolnije uklope u cijelinu sustava.
Najveéi broj djelatnika iz informaticke funkcije angaZiran je na tekuéim,
operativnim poslovima, a najvaZniji po opsegu su unos i prihvat podataka (oko
2.000.000 slogova tijekom godine), obrada tih podataka s izradom svih output-a za
korisnike informacija. Zbog promjena u uvjetima i nacinu poslovanja veéi broj
projektanata i programera morao je intervenirati unutar vise od dvadeset apli-
kacijskih sustava koji podrZavaju odredene poslovne cjeline. Katkad su to bile
samo promjene programskih rjeSenja, a katkad veéi zahvati unutar aplikacijskog
sustava (Depoziti Narodne banke, Kreditna zaduZenja u nozemstvu). Svi ovi do-
datni poslovi potvrduju da je potreba za cjelovitim i planskim pristupom u
postavljanju koncepeije i realizacije informacijskog sustava bila nuZna te da
realizacija Integralnog informacijskog sustava Banke ima prvorazredno znacenje
kao jedna od pretpostavki njenog unutra$njeg funkcioniranja.

Poslovi plathog prometa

U 1995. godini intenzivno se radilo na reformi sustava platnog prometa u zemlji.
Savjet Narodne banke Hrvatske je ve¢ 4. sije¢nja 1995. godine usvojio materijal
“Osnove unapredenja domaceg platnog prometa” u kojem su postavljeni temelji
novog sustava i ustroja platnog prometa u zemlji. Kljuéne promjene jesu:
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Prvo, jaca uloga i odgovornost Narodne banke Hrvatske u platnom prometu.
Narodna banka Hrvatske:

- propisuje regulativu platnog prometa,
- nadzire obavljanje platnog prometa u zemlji,

- obavlja operativne poslove, §to do sada nije bilo u njenoj nadleznosti, i to: vodi
racune depozitnih institucija (banaka i Stedionica) i DrZavnog proraéuna, oba-
vlja platni promet po navedenim racunima, obavlja namirenje na razini cijelog
sustava platnog prometa u zemlji i dr.

Drugo, mijenja se uloga depozitnih institucija - banaka i Stedionica. Iskljucivo je u
njihovoj nadleznosti vodenje ra¢una svih kategorija sudionika platnog prometa,
$to znadi i pravnih osoba, i platni promet po tim radunima. Samo ée banke i Ste-
dionice voditi ratune sudionika i obavljati poslove platnog prometa u svoje ime i za
svoj racun. Nedepozitne institucije mogu, samo kao servisne institucije, obavljati
pojedine poslove platnog prometa u ime i za racun depozitnih institucija.

Treée, razdvajaju se funkeije: vodenje raéuna, obracun i namirenje. Racune sudio-
nika platnog prometa vode depozitne institucije, obracun se provodi preko Nacio-
nalnog klirinikog sustava, a namirenje na racunima depozitnih institucija u
Narodnoj hanci Hrvatske.

Cetvrto, mijenja se i polozaj pravne osobe u sustavu platnog prometa. Slobodno
odluéuje o broju racuna i o depozitnim institucijama kod koji ée ih voditi.

Peto, sprjecava se stvaranje bilo kakvog monopola u obavljanju poslova platnog
prometa i osiguravaju se konkurentski odnosi na tim poslovima.

Daljnje aktivnosti su bile na osiguranju temeljnih preduvjeta za uspostavu novog
sustava platnog prometa:

- donogenje regulative platnog prometa. (Izradeni su i usuglaSeni na Medu-
institucionalnom komitetu za domaci platni promet prijedlozi novog Zakona o
platnom prometu u zemlji i provedbenih akata: Vodeci broj depozitne institu-
cije; Konstrukeija rafuna u depozitnoj instituciji; Opéa nacela za otvaranje
racuna poslovnog subjekta u depozitnoj instituciji; Registar raéuna poslovnih
subjekata; Pravila obra¢una putem Nacionalnog klirinskog sustava; Uputa za
obratun putem Nacionalnog klirin§kog sustava; Organizacijski, tehnoloski i te-
hnicki uvjeti za obavljanje poslova platnog prometa.)

- izgradnja Nacionalnog klirinskog sustava. (Ocekuje se da ¢e kompletan Pro-
jekt od mjeseca rujna ove godine biti spreman za koristenje.)

- izgradnja Sustava velikih placanja. (Izradeni su dokumenti: Operativna pra-
vila, Korisni¢ki zahtjevi i Tender.)

Istodobno su provedene znacajne promjene u postojecem platnom prometu koje su
prethodnica novom sustavu: uvedeno je dvostruko pokrice, pokriée sredstava na
raéunu platitelja i na raéunu njegove depozitne institucije kao uvjet za placanje
izmedu deponenata razlicitih depozitnih institucija; razdvojen je dan inicijative od
dana izvrSenja za dio platnih naloga; omoguéeno je sudionicima platnog prometa
poslovanje preko viSe raéuna u Zavodu za platni promet; razgraniéeni su depoziti
po videnju izmedu banaka i Narodne banke Hrvatske; osigurano je vodenje sred-
stava na racunima fizi¢kih osoba u Zavodu u depozitu Stedionica i dr. Cilj je bio
ukidanje automatizma u kreditiranju banaka od Narodne banke Hrvatske i u
koristenju sekundarnih izvora likvidnosti, uspostava veée financijske discipline,
omoguéavanje bankama boljeg upravljanja njihovom likvidno&éu a Narodnoj banci
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Hrvatske boljeg upravljanja likvidnoSéu cijelog bankovnog sustava te omogu-
¢avanje konkurentnih odnosa u obavljanju platnog prometa, u prijelaznom raz-
doblju, do uspostave novog sustava platnog prometa. Obavljan je i nadzor nad
obavljanjem platnog prometa kod ovlastenih organizacija, neposrednim uvidom u
te poslove te putem stalnih kontakata i suradnje. U NBH je osnovana posebna
struéna sluzba, Direkeija platnog prometa, koja posluje od 1. svibnja 1995. godine i
obavlja sve poslove platnog prometa koji su u nadleznosti NBH.

Pravni poslovi

6.5

Pravni poslovi obuhvaéali su zastupanje Narodne banke Hrvatske pred sudovima i
drugim tijelima drZavne uprave u imovinsko-pravnim i drugim postupcima.

VaZnu su ulogn pravni poslovi imali takoder u pripremi i izradi propisa, uputa,
opéih akata, ugovora i odluka, a posebno u svezi s:

- izradom Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o bankama i Stedionicama;

- izradom Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnih papira;

- izradom Uredbe o izmjeni i dopuni Zakona o platnom prometu u zemlji;

- provedbenim odlukama i propisima Zakona o bankama i $tedionicama;

- provedbenim propisima Zakona o platnom prometu u zemlji;

- provedbenim propisima Zakona o osnovama deviznog sustava, deviznog poslo-
vanja i prometu zlata.

Pravni poslovi su nadalje bili angaZirani i pri izradi odluka koje je donosio Savjet
Narodne banke Hrvatske, a takoder i pri izradi nacrta ugovora koje je zakljuéivala
Narodna banka Hrvatske. Velika aktivnost pravnih poslova odvijala se i u davanju
misljenja i pri zauzimanju stajalifta u svezi s upitima i zahtjevima banaka i
Stedionica, te u kontaktima s medunarodnim financijskim institucijama.

0d izvanrednih poslova valja naglasiti poslove za Komisiju za pripremu prijedloga
koncepeije monetarnog sustava i izradbu novéanica Republike Hrvatske te DrZa-
vnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka u provedbi postupka
sanacije banaka.

Kadrovi

I u 1995. godini nastavljene su znacajne promjene obiljeZja zaposlenih u Narodnoj
banci Hrvatske. Promjene su ofigledne u porastu broja zaposlenih, intenziviranju
obrazovanja i struéno-znanstvenoga usavrsavanja, povecanju kvalifikacijske ra-
zine, smanjenju starosne dobi i prosjeka radnoga staza. Broj zaposlenih poveéan je
od 431 krajem 1994. na 479 krajem 1995. godine. Broj zaposlenih veéi je za 48 ili
11,14 posto. U godini je bilo 14 sluajeva prestanka rada po razlicitim osnovama i
62 sluéaja zaposljavanja bilo na odredeno ili neodredeno vrijeme. Na povetanje
kvalifikacijske razine utjecao je porast broja magistara znanosti od 18 na 21,
visoke struéne spreme od 168 na 204 (poveéanje za 21,42 posto) te povecanje
zaposlenih srednje struéne spreme za 10 osoba ili 7,5 posto. Broj doktora znanosti
smanjen je od 5 na 4. Kod drugih stupnjeva struéne spreme nije bilo promjena.
Prosjeéna. starost zaposlenih je 40 godina, a prosjedan radni staZ 16,4 godine.
Prosje¢an staz u Banci je 11,3 godine. U obiljeZjima dobi i prosjeka radnoga staZa
teSko je ocekivati daljnja smanjenja. Broj zaposlenih koji imaju 35 godina starosti
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i manje popeo se na 156. S obzirom na dostignutu starosnu i radnu dob u narednim
godinama hit ée mali i neznatan prirodni odljev.

Kvalifikacijski sastav zaposlenih u Narodnoj banci Hrvatske na kraju prosinca
1995. godine.

DR MR VSS VSS SSS VKV/KV NSS/NKV UKUPNO ZENE
4 d 8 49 143 16 42 479 326
; 9 1023 2985 334 8,77 100 68,06

U Banei je udio visoke struéne spreme i sa znanstvenim zvanjem 47,81 posto, a
zajedno s viSom strunom spremom 58,04 posto, $to odgovara prirodi posla i
otekivanjima od ove ustanove.

Stipendiranje

U cilju osiguravanja kvalitetnih kadrova za specifiéne i nove bankovne poslove
Narodna banka Hrvatske od jeseni 1994. godine stipendira po 10 studenata eko-
nomije na treéoj i éetvrtoj godini studija. Da su u vrlo ostroj konkurenciji i kvali-
tetnoj selekeiji odabrani stipendisti koji su dotada$njim radom i predvidivim oso-
binama obecavali visokostru¢an rad i razvoj, potvrduje ¢injenica $to su se poceli
zaposljavati ve¢ pocetkom listopada 1995 godine, a pouzdano se moZe reci da ce svi
u ugovorenome roku zavrsiti studij i poceti raditi. Jedan stipendist invalid Domo-
vinskoga rata nije stekao uvjete za kontinuitet stipendiranja, ali ée se stipendira-
nje nastaviti ¢im se za to stvore uvjeti.

Obrazovanje i stru¢no usavrSavanje zaposlenih

Pred Narodnu banku Hrvatske postavljaju se sve veéi i sloZeniji zahtjevi sredi$nje
monetarne vlasti, kako unutar Republike Hrvatske tako i u odnosu na medu-
narodne financijske institucije. Voditi politiku i obavljati te poslove mora se po
medunarodnim zahtjevima, standardima i metodologiji. Iskustva i struénjaka ili je
malo ili ih nema. Zato se obrazovanje i struéno usavrSavanje zaposlenika pos-
tavilo kao stalan i prioritetan zahtjev. S praksom, Sire i kvalitetnije zapoéetom u
1993. godini, nastavilo se i u 1995. godini.

Kadrovska osnova stvara se ve¢ ranije navedenim stipendiranjem, zaposljavanjem
pripravnika i pronalaZenjem iskusnijih afirmiranih struénjaka te njihovim inten-
zivnim struénim usavrSavanjem. Edukacija i struéno usavrsavanje u Narodnoj
banci Hrvatske organizirani su za viSe grupa i razli¢itih sadrZaja.

Za pripravnike je upriliéeno 26 predavanja s pisanim prilozima za svaku temu iz
sadrZaja rada Sektora za istraZivanja i analize, Sektora za centralno bankovne
operacije, Sektora za odnose s inozemstvom i jedna tema o kadrovima u NBH.
Sudjelovali su i na 15 tema, takoder s pisanim prilozima, obradenim u okviru
Ekonomske radionice. Polazili su po dva tecaja engleskoga jezika u bankarstvu i
jedan tefaj informatike. Na razli¢itim sadrZajima obrazovanja, specijalizacije,
ucenja stranih jezika, seminarima i poslijediplomskim studijima bila su 192
sudionika, od toga: u inozemstvu 46 sudionika 518 dana, u Hrvatskoj 93 polaznika
518 dana, te 53 polaznika tecajeva stranih jezika s 5470 sati udenja, 17 na
poslijediplomskim studijima i troje na praksi u pravosudu. U inozemstvu uglavnom
koristimo usluge tehni¢ke pomoéi Austrian Bankers' Club, Weissenbach, Banca d'
Italia, Rim, Credit Suisse, Zurich, Joint Vienna Institute, Be¢, IMF Washington,
Centre for Central Banking Studies, London, Deutsche Bundesbank i nekih drugih.
Ve je naznaceno da maksimalno koristimo moguénosti besplatnoga usavrsavanja
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u okviru tehni¢ke pomo¢i, a neizbjeZne troskove namirujemo koristeéi sredstva za
zapo§ljavanje pripravnika i drugih osoba (Republiéki zavod za zapofljavanje
doznadio je u 1995. godini ukupno 446.202 kune) ne koristeéi izvorne prihode
Banke. Sektor Nadzora i kontrole ostvaruje u suradnji s ameri¢kim struénjacima
program osposobljavanja za bonitetni nadzor za 50 polaznika u trajanju od godinu
i pol dana, takoder u okviru tehnicke pomoéi SAD.

Plaée zaposlenih

Plaée u Narodnoj banci Hrvatske veé¢ godinu i pol nisu poveéavane, ¢ak su i nesto
smanjene, i po prosjeku plaéa po zaposlenome, i po uvjetno nekvalificiranome
radniku, §to je primijeéeno jo§ samo kod jedne banke u skupini za koju podatke
prati Zavod za platni promet. U promatranoj skupini banaka kojima smo pri-
Kljuéili i Croatia osiguranje (11 institucija) Narodna banka Hrvatske ima najvisi
koeficijent kvalifikacijskoga sustava, ali je po prosjetnoj neto plaéi po uvjetno
nekvaliciranome radniku na 9. mjestu, po najvisoj neto isplacenoj plaéi takoder na
9. mjestu, po prosjecnoj neto isplacenoj plaéi na 5. mjestu i po najniZoj neto ispla-
¢enoj plaéi na 5. mjestu. Za rjeSavanje stambenih potreba zaposlenih od 1992.
godine nisu izdvojena niti planirana bilo kakva sredstva.
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U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Narodna banka Hrvatske izraduje temeljna
financijska izvieSéa u kojima iskazuje stanje sredstava i njihovih izvora, te svoje
prihode i rashode, odnosno financijski razultat za proteklu godinu.

Ostvarivanje prihoda i podmirivanje rashoda koji su vezani uz djelatnost Narodne
banke Hrvatske regulirano je Zakonom o Narodnoj banci Hrvatske. Prihodi i
rashodi predvidaju se financijskim planom, a utvrduju se u konaénim iznosima
godisnjim obracunom. Oba dokumenta donosi Savjet Narodne banke Hrvatske, a
potvrduje Sabor Republike Hrvatske.

ViSak prihoda nad rashodima kojeg Narodna banka Hrvatske ostvari u svom
poslovanju prihod je DrZavnog proraéuna, a ukoliko bi izvrSeni rashodi bili veéi od
ostvarenih prihoda, manjak se pokriva iz sredstava fonda posebne rezerve. Ako ni
ona nisu dostatna, tada se manjak pokriva iz sredstava DrZavnog proracuna.

Po godi$njem obracunu za 1995. godinu Narodna banka Hrvatske ostvarila je
slijedece financijske rezultate:

- ostvareni prihodi 493,3 milijuna kuna (3,7% manje od plana)
- izvrSeni rashodi 332,4 milijuna kuna (22,9 % vise od plana)
- visak prihoda nad rashodima 160,9 milijuna kuna (66,6% planiranog iznosa)

Ostvareni financijski rezultati u 1995. godini rezultat su aktivnosti Narodne banke
Hrvatske u provodenju stabilizacijskog programa Vlade Republike Hrvatske.

1.1 Prihodi
Tablica 7.l PRIHODI NARODNE BANKE HRVATSKE u tisucama kuna.
Plan 1995. Ostvareno 1995. Struktura ostv./plan
1. AKTIVNE KAMATE
1.1, Kamate na kredite i druge plasmane iz 42.000,00 51.955,73 10,5% 123.7
primarne emisije
1.2. Kamate i drugi prihodi od sredstava 460.000,00 431.186.85 87.4% 93.7
deponiranih u inozemstvu
2.0STALI PRIHODI 10.000,00 10.128,67 2,1% 1013
1200000 49327195 000% 93
7.1.1 Aktivne kamate

Prihodi koje je Narodna banka Hrvatske ostvarila u 1995. godini od kamata na
kredite i druge plasmane iz primarne emisije iznose 51,956 milijuna kuna i veéi su
od planiranih za 23,7 posto.

Kamate i drugi prihodi na devizna sredstva deponirana u inozemstvu ostvaruju se
na temelju plasmana deviznih rezervi Narodne banke Hrvatske. One su 31.
prosinca 1995. godine iznosile 1895,1 milijun USD (krajem 1994. iznosile su 1405,0
min USD).

Vazno je naglasiti da je u protekloj godini &oélo do promjene upravljanja deviznim
rezervama. Valutna struktura deviznih rezervi uskladena je prema koSarici valuta
zemalja koje sudjeluju u nasoj vanjskotrgovackoj razmjeni. Stari omjer, prema
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kojem se 50% rezervi drZalo u USD, a 50% u DEM, promijenjen je prema novo
utvrdenim kriterijima koje primjenjuje veéina centralnih banaka, tako da je
valutna struktura u 1995. godini bila sljedeéa: 55,51% u DEM, 27,47% u USD,
17,02% ostale valute. Portfelj je uz to diverzificiran. Investiranjem u strane
drZavne vrijednosne papire sredisnja je banka pocela kupovati strane kratkoroéne
vrijednosne papire koji obi¢no nose veéi prinos nego §to su kamate na oroéavanje
sredstava na trzistu novea. Na taj je naéin ostvaren prihod od 431,2 milijuna kuna.
To je 6,3% manje od planiranog, a razlog tomu je manja akumulacija deviznih
rezervi od ofekivane, zbog izostale turisticke sezone.

.12 Ostali prihodi

Ostali prihodi ostvareni u 1995. godini iznose 10,1 milijuna kuna i veéi su od
planiranih za 1,3 posto, a u ukupnim prihodima sudjeluju s 2,1 posto.

Ovi su prihodi u 1995. godini svedeni na desetinu ostalih prihoda iz 1994. godine.
Razlog tomu krije se u €injenici da je u protekloj godini dokinut sustav auto-
matskog kreditiranja banaka iz sekundarnih izvora likvidnosti. Tako su kamate po
osnovi krsenja financijske discipline od strane banaka iznosile samo 6,2 milijuna
kuna. Od ostalih stavaka veéi je prihod ostvaren od prodaje numizmatike (1,2
milijuna kuna). Od tog je iznosa, po Odluci Savjeta Narodne banke Hrvatske, sav
prihod od prodaje dukata "Hrvatski kraljevski grad Knin" uplacen u korist akeije

"Spasite djecu Hrvatske'.
1.2 Rashodi
Tablica 7.2 RASHODI NARODNE BANKE HRVATSKE u tisuama kuna.
Planirano Ostvareno Struktura ostv./plan.

ATE
ez 0 32.3% 1130
evnjgdmsne papire : 45,000,00 104.792,19 “31,6% 2329

ol

100,0% 122,0

AD RASHODI

N
R B B

S 1 R S e e 55 T A 0 i A i A i S 8 e

Al Pasivne kamate

Sredstva obvezne rezerve banaka izdvojenih kod Narodne banke Hrvatske,
tradicionalno predstavljaju najvazniji rashod po osnovi pasivnih kamata. No,
Odlukom o obveznoj rezervi banaka i $tedionica (NN br. 85/94), koja je stupila na
snagu pocetkom sijecnja 1995., 756% sredstava obvezne rezerve i dalje se izdvajaju
na poseban ratun kod Narodne banke Hrvatske dok preostalih 25% ulazi u
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prosjeéno stanje Ziro racuna i blagajne. Na depozite svih roénosti primjenjivala se
jedinstvena stopa izdvajanja od 28,3%, koja je u svibnju povecana na 29,8%, a u
rujnu na 30,8%. Do 15. svibnja 1995. na ova je sredstva Narodna banka Hrvatske
placala pasivnu kamatu 5,15%, a od svibnja 5,5%. Tako je ukupno placeno kamata
107,4 milijuna kuna ili 13% viSe od plana, a ovi rashodi u ukupnim rashodima
sudjeluju s 32,3%.

Pasivne kamate na blagajnicke zapise u 1995. godini iznose 104,8 milijuna kuna,
Sto je cak 132,9% vise od planiranog iznosa. Uzrok tomu je taj $to su u
financijskom planu za 1995. godinu predvidene samo pasivne kamate na drago-
voljne blagajnicke zapise (45 milijuna kuna), koje po godiSnjem obracunu iznose
52,4 milijuna kuna, dok se preostalih 52,4 milijuna kuna odnosi na pasivne kamate
na obvezne blagajnicke zapise. Udio kamate na vrijednosne papire u ukupnim
rashodima iznosi 31,6%.

Troskovi
a) izradba novéanica i kovanog novea

Clankom 36. Zakona o Narodnoj banci Hrvatske propisano je da Narodna banka
Hrvatske izdaje novéanice i kovani novac koji glasi na novéanu jedinicu Republike
Hrvatske. Troskovi izradbe novéanica i kovanica u 1995. godini iznose 43,5 mili-
juna kuna, $to je za 3,2% manje od planiranog iznosa. U ukupnim rashodima
Narodne banke Hrvatske ovi troskovi sudjeluju s 13,1 posto.

b) materijalni i ostali troskovi

Materijalni i ostali trodkovi izvr$eni su u iznosu od 32,7 milijuna kuna i, kako je to
obi¢aj u Narodnoj banci Hrvatske, izvrSenje je znatno manje od planirnog iznosa
(18,2 posto). Stovise, materijalni i ostali troskovi manji su za 1,5 milijuna kuna
nego u 1994. godini zbog smanjenja provizija za usluge financijskih institucija i
troskova materijalnih prava zaposlenih. Udjel ovih troskova u ukupnim rashodima
Narodne banke Hrvatske iznosi 9,8 posto.

¢) amortizacija

Primjenom linearne metode obra¢una amortizacije troSak amortizacije Narodne
banke Hratske u 1995. godini iznosi 4,7 milijuna kuna, $to je samo 67,2% od
planiranog iznosa, jer nije nabavljena predvidena oprema. Udio troskova amorti-
zacije u ukupnim rashodima iznosi 1,4%. Napominjemo da za 1995. godinu nije
potrebno provoditi revalorizaciju dugotrajne imovine jer su koeficijenti za obracun
(porast cijena pri proizvodadima industrijskih proizvoda) vrlo niski.

d) bruto place zaposlenih

U provodenju stabilizacijskog programa u 1995. godini Vlada Republike Hrvatske
nastavila je administrativnim mjerama djelovati na podrucju plaéa kod pravnih
osoba koje nisu u privatnom vlasnistvu, §to se odrazilo i na plaée zaposlenih u
Narodnoj banci Hrvatske. Ukupno ispladena sredstva za bruto place zaposlenih u
Narodnoj banei Hrvatske u 1995. godini iznose 24,3 milijuna kuna i u okviru su
planiranog iznosa (samo 3,4% viSe od plana). Na visinu prosjecne neto place po
radniku u Narodnoj banci Hrvatske, koja iznosi 2690,40 kuna, utjecalo je uklju-
¢ivanje naknade za prehranu radnika i naknada za koristenje godi$njeg odmora.
Ako uzmemo u obzir stupanj kvalifikacijske strukture zaposlenih te prosjeéan broj
zaposlenih po ukalkuliranim satima rada svedeno na broj uvjetno nekvalificiranih
radnika (koef. slozenosti rada 2,383), taj prosjek iznosi 1129,10 kuna.
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FINANCIJSKO IZVJESCE

1.3

Izdvojena sredstava

1.4

Iz ostvarenih prihoda utvrdenih godisnjim obracunom za 1995. godinu izdvajaju se
sredstva - trajni kapital, u iznosu predvidenom financijskim planom od 15,0
milijuna kuna.

Visak prihoda nad rashodima

100

Visak priboda nad rashodima, nakon pokriéa rashoda i izdvajanja sredstava za
trajni kapital, prema odredbama ¢lanka 80. Zakona o Narodnoj hanci Hrvatske,
jest prihod DrZavnog proraéuna.

Ostvareni viSak prihoda nad rashodima Narodne banke Hrvatske po godisnjem
obradunu za 1995. godinu iznosi 160,9 milijuna kuna, a to je samo G66,6%
planiranog iznosa. To je posljedica znatno vedeg troka za pasivne kamate, pose-
bno na obvezne blagajnicke zapise koji su upisani u veéem iznosu radi povlacenja
viskova ponude novea u proljece i ljeto 1995. godine. Stoga razloge za odstupanje
od plana treba traZiti u kretanjima na hrvatskom financijskom trzistu, prije svega
u neocekivanom izostanku turisticke sezone.

Dio viska prihoda, u svoti od 119,3 milijuna kuna doznacen je drzavnom proraéunu
u vidu akontacija tijekom godine. Iznosom od 1,8 milijuna kuna prebijena su
dugovanja i potraZivanja, a iznosom od 5,5 milijuna kuna kompenzirane su obveze
drZave koje proizlaze iz clanstva Republike Hrvatske u Medunarodnom mone-
tarnom fondu i drugim medunarodnim financijskim organizacijama. Pocetkom
1996. godine, po godisnjem obracunu, doznacen je ostatak do punog iznosa
ostvarenog viska prihoda: 34,3 milijuna kuna.

Ostvareni viSak priboda ¢ini 32,6% ukupno ostvarenih prihoda Narodne banke
Hrvatske u 1995. godini.
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1.

AGRO-OBRTNICKA BANKA DD *
Amruseva 8

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/278-671; 275-884

Fax: +3851/278-671

Tix: 21608

Direktor; Durdica Kunstié
Direktor za odnose s inozemstvon: Nenad Bratel]
SWIFT : AOBH HR 2X BIC

ALPE JADRAN BANKA *

Poljicka cesta 32

21000 SPLIT

Tel: +385 21/ 565 057, 561 173; 565 091
Fax: 438521/ 561 072

Thx 26647 AJBANK RH

Direktor: Pero Periié
Direktor za odnose s inozemstvom: Stjepan Kurir
SWIFT : AJBK HR 2X

BJELOVARSKA BANKA DD *

Jurja Haulika 19a

43000 BJELOVAR

Tel: +385 43 / 241 899; 242 410; 241 386
Fax 438543 /241897

Tlx: 23330 BJELBA RH

SWIFT: BJBA HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom
Tel: +38543 / 275 115;275 125
Fax: + 38543/ 275 144

Direktor; Petar Radakovié
Direktor za odnose s inozemstvom: Branka Medimorac

. BRODSKO0-POSAVSKA BANKA DD

Trg pobjede 29

35000 SLAVONSKI BROD

Tel: +385 35/ 241 700, 241 800,
Fax: +38535/241900

Direktor: Gabrijel Sentié

LISTA BANAKA

. CENTAR BANKA DD *

Jurisiceva 24/11
10000 ZAGREB

Tel: +3851/273 358
Fax: +3851/278 141
The 21707

Direktor: Zvjezdana Stipié

. CIBALAE BANKA DD *

H. D. Genschera 2

32000 VINKOVCI

Tel: +-38532 /311 144; 311 887
Fax: +88532 /311825

Tlx: 28254 VINBAN RH
SWIFT: VKBK HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom
Tel: +38532/ 331083
Fax: +38532/ 311717

Direktor: Marijan Mandié
Direktor za odnose s inozemstvom: Borislav Corluka

. CONVEST BANKA DD

Gajeva ulica 33

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 420 151, 420 153, 4556 633
Fax: +3851/271 942

Direktor; Ivan Maljevac

. CREDO BANKA DD *

Kralja Zvonimira 14/10

21000 SPLIT

Tel: +38521 /511 746, 525 099, 522 967
Fax: +38521 /551014

SWIFT: CDBS HR 22BIC

Direktor: Zoran Sikirica
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9.

10.

11.

112

CROATIA BANKA DD *
Kvaternikov trg 9

10000 ZAGREB

Tel: +3851/ 2538 137, 2331 778
Fax: +3851/2332 470

SWIFT: CROA HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom
Keunedyjev trg 11

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 2391 269; 2391 273
Fax: +385 1 /2391 167

Thx 21146 CB ZG RH

Direktor: Ivan Tarle
Direktor za odnose s inozemstvom: Hrvoje Delaé

CAKOVECKA BANKA DD *
Katarine Zrinski 1

40000 CAKOVEC

Tel: +385 40/ 815 101; 816 359
Fax: +385 40/ 815 101

Direkeija za odunose s inozemstvom
Poljicke Poljane 5

10000 ZAGREB

Tel: +-385 1/ 6116 660; 6116 661
Fax: + 385 1/ 533 136; 535 167
Tlx: 22507 CKBFZGRH

Direktor: Nenad Jedut

Direktor za odnose s inozemstvom: Darija Mikulec-Reich

DALMATINSKA BANKA DD *
Trg Sv. Stosije 3

23000 ZADAR

Tel: +38523 /311 311; 436 182
Fax: +385 23 / 437 867

Tl 27141; 27224 DBKZD RH
SWIFT: DBZD HR 2X

Direktor: Neven Dobrovié
Direktor za odnose s inozemstvom: Ana Maricié

12. DUBROVACKA BANKA DD *
Put Republike 5
20000 DUBROVNIK
Tel: +38520/ 431 366; 411 924
Fax: +38520/ 411 035; 412 814
Tix 27540 HRVDUBANK
27592 HRVDUBANK
27715 HRVDUBANK
SWIFT: DUBA HR 2X

Direktor: Neven Baraé

Direktor za odnose s inozemstvom: Bernardica TraZivuk

13. GLUMINA BANKA DD *
Svetice 15
10000 ZAGREB
Tel: +385 1/ 2332 344; 220 125
Fax: +3851/214378

Direktor; Mitchelle Marc Brajdié

14. GOSPODARSKO KREDITNA BANKA DD *
Maksimirska 120
10000 ZAGREB
Tel: +385 1 /2395 800; 2395 801; 2395 906
Fax +385 1 /2395 803; 2395 902
Tlx: 22404 ccb zg hr
SWIFT: CCBZ HR 2X

Direktor; Izidor Suéié
Direktor za odnose s inozemstvom: Lena Radovié

15. GRADSKA BANKA DD OSIJEK *
Setaliste kardinala Franje Sepera 12
31000 OSIJEK
Tel: +385 31/ 122 944; 122 931; 122 930
Fax: +38531/122 930
SWIFT: GBOS HR 2X BIC

Direkcija za odnose s inozemstvom
Savska cesta 41/1

10000 Zagreb

Tel: +385 1/ 6121 447

Fax: +3851/535 124

Thx: 22451 GB SPI RH

Direktor: Ivan Patardié
Direktor za odnose s inozemstvom: Lidija Ferdek



16. HISTRIA BANKA DD
Riva 6 '
52000 PULA
Tel: +385 52 /217 422
Fax: +38552 /22 471

Direktor: Roberto Cukon

17. HYPOBANKA D.0.0.
Kralja Zvonimira 54
10000 ZAGREB
Tel: +3585 1/ 447 230, 446 800;
Fax: +3851/ 443 833; 443 825
Tlx: 21621 HIPZG RH
SWIFT: HYZG HR 2X BIC

Direktor; Vlasta Janezié
Direktor za odnose s inozemstvom: BlaZenka Vulié

18. HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK
(HBO) *
Gajeva 30a
10000 ZAGREB
Tel: +385 1/ 4569 107; 4569 106
Fax: +-385 1/ 4569 166; 4569 167
Tlx: HKBO RH 21149
SWIFT: HKBO HR 2X

Direktor: Anton Kovacev
Direktor za odnose s inozemstvom: Marcela Kir

19. HRVATSKA GOSPODARSKA BANKA DD *
Vonéinina 2
10000 ZAGREB
Tel: +385 1/ 4559 211; 417 282
Fax: +3851/417282
Thx: 22423; 22446
SWIFT: HGBK HR 2X

Direktor: Zeljko Supe
Direktor za odnose s inozemsivom: Vesna Silinger

20.

21.

22.

23.

LISTA BANAKA

HRVATSKA POSTANSKA BANKA DD (HPB) *
Tkalticeva 7/I11

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 274 711; 428 810; 428 969

Fax: +3851/433215

Tix: 21610 HPB RI

SWIFT: HPBZ HR 2X

Direktor: Dnjepar Devié
Direktor za odnose s inozemstvon: Safet Sulié

ILIRIJA BANKA DD *

Avenija Dubrovnik 10

10000 ZAGREB

Tel: +3851/ 6551 115

Fax: +3851/ 6651 139; 6551 144
Tlx: 21201 ILIRI RH

SWIFT: ILIR HR 2X

International Division
Tel: +385 1/ 6551 114; 6551 116

Direktor: Nenad Vuksan
Direktor za odnose s inozemstvom: Renata Ciglar

IMEX BANKA d.o.o0. *
Tolstojeva 6

21000 SPLIT

Tel: +385 21/ 357 015, 357 025
Fax: +38521 /583 849

Tix. 26191

SWIFT: IMXX HR 22

Direktor: Branko Buljan

ISTARSKA BANKA DD *
Premanturska 2

52000 PULA

Tel: +385 52 / 527 101; 527 309; 527 377
Fax+ 38552 /211 498

Tlx: 24746, 24716 IBPU RH

SWIFT: IBPU HR 2X

Direktor: Mario Flori¢i¢
Direktor za odnose s inozemstvom: Ljiljana Zgrablié
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24,

25.

26.
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ISTARSKA KREDITNA BANKA DD *
Ernesta MiloSa 1

51470 UMAG

Tel: +385 531/ 741 622; 741 536

Fax: 4385531/ 741 275; 741 396

The 24745 [KB R

Direkceija za oduose s inozemstvom
Tel: +385 531/ 541 394

Fax: +385531 /541 396

SWIFT: ISKB HR 2X

Direktor: Vlatko Reschuer
Direktor za odnose s inozemstvom: Anton Belusié

JADRANSKA BANKA DD *

Ante Staréevica 4

92000 SIBENIK

Tel: +385 22 / 34 244; 35 880; 33 388
Fax -+38522 / 85 881; 39 010

Tlx 27435; 27346 JBS RH

SWIFT: JADR HR 2X

Direktor: Ivo Sinko
Direktor za odnose s inozemstvom: Lidvina Mandié

KARLOVACKA BANKA DD *
I. G. Kovagica 1

47000 KARLOVAC

Tel: +385 47 / 223 333; 223 892
Fax: +385 47 /220 653

Thx 23742 KB KA RH

SWIFT: KALC HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom

V. Maceka 8

47000 KARLOVAC

Tel: +385 47 / 224 042; 224 052; 611 057
Fax: 438547 /224 157

Tl 23712 KB KA RH

Direktor: Vladimir Tvrdinié
Direktor za odunose s inozemstvom: Mijo Bursié

27.

KOMERCIJALNA BANKA DD
Frankopanska 11

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 4557 777; 425 063
Fax: +3851/ 425 063

Tix: 21595 PBS ZG RH

SWIFT: KOBZ HR 2X BIC

Direktor: Josip Soié

28. KRAPINSKO - ZAGORSKA BANKA DD

29.

30.

31.

Magistratska 3

49000 KRAPINA

Tel: +38549 /370 770,370 722,370 773
Fax: +38549 /370771, 370 822

Direktor: Ivica Cerovecki

KREDITNA BANKA ZAGREB DD *
Avenija Vukovar 74

10000 ZAGREB

Tel: +385 1 /6116 366; 6115 910

Fax: +3851/ 6116 466; 6116 468

Tix: 21197 KREZ ZG RH

SWIFT: KREZ HR 2X

Direktor: Ante Zdilar
Direktor za odnose s inozemstvom: Ljiljana Miler

KVARNER BANKA DD *
KreSimirova 28

51000 RIJEKA

Tel: +385 51/ 211 946; 208 725
Fax: +38551/211 955
SWIFT: KVRB HR 2X BIC

Direktor: Anton Butorac

MEDIMURSKA BANKA DD *
Valenta Moradinija 37

40000 CAKOVEC

Tel: +385 40 / 810 620; 810 676; 812 035
Fax: +385 40/ 816 610; 815 065

Tix: 23251 BANKA RH

SWIFT: MBCK HR 2X

Direktor: Masan Sredanovié
Direktor za odnose s inozemstvom: Ljiljana Horvat



32. NAVA BANKA DD
Prilaz Gjure DeZeliéa 30
10000 ZAGREB
Tel: +385 1/ 426222, 273 757
Fax: +3851/274 813

Direktor: Stipan Pamukovié

33. NERETVANSKA GOSPODARSKA BANKA DD
Trg kralja Tomislava 23
20840 PLOCE
Tel: +-385 20 / 679 262; 679 538
Fax: +385 20/ 679 838

Direktor; Milan Vukusié

34. PARTNER BANKA DD *
Andrije Zaje 61
10000 ZAGREB
Tel: +8851/ 340 491
Fax: +385 1/ 340 339
Tix 21212 PARBAZ RH
SWIFT: PAZG HR 2X

Direktor: Jadranka Gotovac
Direktor za odnose s inozemstvom: BoZena Robié

35. PODRAVSKA BANKA DD *
Opaticka la
48300 KOPRIVNICA
Tel: +385 48 / 6550
Fax: +385 48/ 827 143
Thx: 23368 POD KC RH
SWIFT: PDEC HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom
Ivana MeStroviéa 33

43300 KOPRIVNICA

Tel: +385 48/ 622 976; 655 193; 665 187
Fax: + 385 48/ 655 135

Thx: +599 23311 POD KC RH

Direktor: Julio Kurue
Direktor za odnose s inozemstvom: Vlado Novak

36.

37.

38.

39.

LISTA BANAKA

POZESKA BANKA DD *
Republike Hrvatske 1b
34000 POZEGA

Tel: +385 34 / 282 466;
Fax: +385 34 /271 006
Tlx: 28550 KB SLP RH
SWIFT: POBK HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom
Tel: +38534 /72218

Direktor: Vinko Matijevié
Direktor za odnose s inozemstvom: Mihovil Petrovié

PRIVREDNA BANKA ZAGREB DD *
Rackoga 6 /P.0.Box 1032

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 4550 822; 447 412

Fax: +385 1/ 441 800; 447 234

Tix: 21120 PBZ RH

SWIFT: PBZG HR 2X

Direktor: Martin Kati¢ié
Direktor za odnose s inozemstvom: Ivica Klarié

PROMDEI BANKA DD *

Kralja Drzislava 1

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 4551379, 4551 277; 412 939
Fax: +3851/ 449553

Tlx: 21248 PROMDE RH

SWIFT: PDEI HR 2X

Direktor; Ibrahim Dedié
Direktor za odnose s inozemstvon: Zineta HadZipasié

RAZVOJNA BANKA "DALMACIJA" DD
Poljicka cesta 39

21000 SPLIT

Tel: +38521/ 365 904; 371 000

Fax: +385 21/ 365 904; 371 000

Direktor: Ivan Lapenda
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40.

41.

42.

43.

116

RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. *
Mihanoviceva 36

10000 ZAGREB

Tel: + 385 1/ 4566 466; 4566 425

Fax: 385 1/ 448 626

SWIFT: RZBH HR 2X BIC

Direktor; Boris Zenic
Direktor za odnose s inozemstvom: Vesna Muratovié

RIADRIA BANKA DD *

Gjure Sporera 3

51000 RIJEKA

Tel: +385 51 /339 111; 339 803
Fax: +38551/211093;211013
Thx: 24 161

Direkeija za odnose s inozemstvom

Tel: + 385 51/ 333 406; 330 194; 213 373
Fax: + 38551/211551

SWIFT: ADRI HR 2X BIC

Direktor: Mladen Stic
Direktor za oduose s inozemstvom: Mirjana Cohar

RIJECKA BANKA DD *
Jadranski trg 3a

51000 RIJEKA

Tel: +38551 /208211

Fax: +385 51/ 330 525; 331 880
Tix: 24 143 BANKOM RH
SWIFT: RBRI HR 2X

Direktor: Nikola Pavleti¢
Direktor za odnose s inozemstvom: DraZen Kurpis

SAMOBORSKA BANKA DD
Trg Kralja Tomislava 8

10430 SAMOBOR

Tel: +-385 1/ 782 530

Fax: +385 1/ 781523

Tlx: 21811 SAMBA RH

Direktor; Marijan Trusk

44.

45.

46.

47.

SISACKA BANKA DD *
Trg Lj. Posavskog 1

44000 SISAK

Tel: +385 44 / 22 047; 22 566
Fax +385 44 /22 090

Tix 23645 SBDD SK RH
SWIFT: SSKB HR 2X

Direktor: Davorka Jakir
Direktor za odnose s inozemstvom: Vesna Andrijadevi¢

SLATINSKA BANKA DD *
Nazorova 2

33520 SLATINA

Tel: +385 33 / 551 526; 551 354
Fax: +385 33 /551 566

Tlx: 28277 SLATB RH

SWIFT: SBSL HR 2X

Direktor: Ante Simara
Direktor za odnose s inozemstvom: Jozo Cakali

SLAVONSKA BANKA DD *
Kapucinska 29

31000 OSIJEK

Tel: +385 31 /27 034; 125 022; 27 055
Fax: +385 31/ 124 846

Tix: 28235; 28090 BANKA RH

SWIFT: SLBO HR 2X

Direktor: Ivo Markotié
Direktor za odnose s inozemstvom: KreSimir Fekete

SPLITSKA BANKA DD *
Rudera Bo§kovica 16

21000 SPLIT

Tel: +385 21 /370 500; 370 516
Fax: +38521/ 370 541

Tix: 26252 ST BANK RH
SWIFT: SPLI HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom
Rudera BoSkoviéa 28

21000 SPLIT

Tel: +-38521/ 563 611; 563 873
Fax: +38521/526 107

Thx: 26161 ST BANK RH

Direktor: Marin Ziié
Direktor za odnose s inozemstvom: Davor Barbarié¢




48.

49.

50.

51.

*

STEDBANKA D.0.0. ZAGREB
Veprinacka 16

10000 ZAGREB

Tel: 385 1/ 337 166;

Fax: 385 1/ 562 949

Direktor: Zeljko Udovitié

TRGOVACKA BANKA DD *
Var$avska 3-5

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 4561 999;

Fax: +385 1/ 4561 900

Thx: 22370 TB RH

SWIFT: TRGB HR 2X

Direktor: Damir Odak
Direktor za odnose s inozemstvom: Sanja Martinko

TRGOVACKO-TURISTICKA BANKA DD
Kralja Petra Svadi¢a 4

21000 SPLIT

Tel: +385 21/ 361 755; 361 729

Fax +38521 /362 122

Thx: 26609

Direktor: Bozena Sutié

VARAZDINSKA BANKA DD *
P. Preradovica 17

42000 VARAZDIN

Tel: +385 42/ 106 122; 106 190
Fax: +385 42 / 106 102

Tlx; 23224 BANKA RH

SWIFT: VBDD HR 2X

Reuters: VBVH

Direkeija za odnose s inozemstvom
Tel: +385 42 / 106 000

Fax: +385 42 /55 114; 55 569

Tlx: 23203 BANKA RH

Direktor: Mato Lukinié
Direktor za odnose s inozemstvom: Bozidar Grobotek

banke ovlastene za poslovanje s inozemstvom

52.

53.

4.

55.

LISTA BANAKA

VUKOVARSKA BANKA DD *
Ksaver 195

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 425 846; 425 806
Fax: +3851/424 612

SWIFT: VUBA HR 2X

Direktor: Vlatko Seda
Direktor za odnose s inozemstvom: Marina Mikié

ZAGREBACKA BANKA DD *
Paromlinska 2

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 6130 444

Fax: +385 1/536 626

Tix: 21462 ZABA RH

SWIFT: ZABA HR 2X

Direkeija za odnose s inozemstvom
Savska 60

10000 ZAGREB

Tel: +385 1/ 6110 411

Fax: +3851/534 040

Thx: 21211 ZABARH

Direktor: Franjo Lukovié
Direktor za odnose s inozemstvom: Milivoj GoldStajn

ZAGREBACKA BANKA-POMORSKA BANKA DD *
UL Ivana Guuduliéa 26 / P.0.Box 372

21000 SPLIT

Tel: +385 21 /40 373; 47 444; 40 162

Fax: +38521/357 079

Tix: 25110, 25333 POMBANK RH

Direktor: Mladen Rakelié
Direktor za odnose s inozemstvom: Nada Matkovié

ZUPANJSKA BANKA DD *

J. J. Strossmayera 9

56270 ZUPANJA

Tel: +385 56/ 832 010; 832 020; 831 410; 832 644
Fax: +385 56/ 832 646

Tix: 28216 KBZ RH

SWIFT: ZUBA HR 2X

Direktor: Zdravko Lesi¢
Direktor za odnose s inozemstvom: Durdica Dominkovié
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Tablica A1: MONETARNI | KREDITNI AGREGATI
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

Godina

1993.
1994.

1905,

1996.

Mjesec

prosinac
lipanj
sTpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

sijecanj
veljaca
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

sijecanj
veljaca
ozujak

Primarni Novfana Novéana Ukupna

novac masa masa likvidna
M1 Mila sredstva

22489 31393 3764,1 100755
3107,1 5072,9 57142 135774
3 875,1 5856,9 67478 148754
41228 65585 74787 164455
43322 64986 75203 167476
41419 62922 6611,9 167458
42193 6504,0 67401 17299,0
47142 66406 69894 174882
45170 65376 68409 18045,0
45586 6511,5 6790,3 18099,9
45438 6829,1 6937,3 17765,8
47478 73157 75832 18876,7
5161,9 74923 7796,1 19139,7
55582 7749,0 79488 19698,0
6173,7 8510,7 87392 217121
62315 8841,7 90195 226345
64373 83635 85526 228302
6611,2 8339,2 8516,0 23246,9
65498 81992 83695 237344
6 7441 8275,0 8497,7 245420
65135 83393 83933 250967,8
65106 8296,7 84173 2648272

Mjesedne stope rasta

Neto Plasmani Primarni
domaca novac
aktiva

98358 212947 -
11 646,1 238474 -
11 417,0 24770,7 24,72
11 864,9 25 378,3 6,39
12507,8 26252,0 5,08
12113,8 261455 -4,39
12783,8 27 680,0 1,87
14 479,6 28 207,0 141,73
156212,0 28176,9 -4,18
15 347,7 27 937,8 0,92
14 886,4 27 663,0 - 0,32
15829,3 28832,7 4,49
15 883,0 28 505,3 8,72
15 686,8 28 069,8 7,68
17 388,7 29 098,8 11,07
18 163,4 29711,3 0,94
18 048,0 30261,0 3,30
18 846,2 31 965,7 2,70
19 462,1 32759,7 -0,93
19792,2 341416 2,97
214029 346984 -3,42
21676,3 349717 - 0,04

66758 8601,1 8704,9 27541,0 221877

35 572,5

2,54

Novcana

masa
M1

15,45
11,98
- 0,91
-3,18
3,37
2,10

- 1,65
- 0,40
4,88
7,13
2,41
3,43
9,83
3,89
-5,41
- 0,29
- 1,68
0,92

0,78
- 0,51

3,67

Novcana

masa
Mla

18,09
10,83
0,56
-12,08
1,94
3,70

- Pt
-0,74
2,16
9,31
2,81
1,96
9,94
3,21
-5,18
-0,43
=1, 72
1,53

- 1,28
0,29

3,42

Ukupna
likvidna
sredstva

M4

Neto
domaca
aktiva

-1,97
3,92
5,42

- 3,15
5,563

13,27

5,06
0,89
- 3,01
6,33
0,34
-1,24
10,85
4,45
- 0,64
4,42
3,27
1,70

8,14
1,28

2,36

Plasmani :

3,87

3,44
- 0,41
5,87
1,90

- 0,11
-0,85
-0,98
4,23
1,14
- 1,563
3,67
2,10
1,85
5,63
2,48
4,22

1,63
0,79
1,72
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Tablica B1: KONSOLIDIRANA BILANCA MONETARNIH INSTITUCIJA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994, 1995,
Xn XN 1] Vi IX Xl

- AKTIVA ; : : :
1. Inozemna aktiva (neto) 239,8 3 008,5 28794 4011,2 47821 47498 4564,9 48059
2. Plasmani 40 363,8 43831,8 43103,9 43107,5 45422,6 492974 50 099,5 50238,5 50741,7
2.1. Potrazivanja od srediSnje drzave (neto) 19 069,1 15624,8 15 440,9 15037,7 15161,6 15 155,8 15401,1 15266,7 15 169,2
2.2. Potrazivanja od ostalih domadcih sektora 21268,8 281152 27 550,5 27950,4 30136,7 34010,1 34 569,6 348418 354374
2.3. PotraZivanja od ost. bankarskih institucija 10,2 30,0 35,2 34,6 21.8 30,8 30,5 45,2 37,2
2.4. Potrazivanja od ost. financijskih institucija 15:7 61,8 77,2 84,8 102,9 100,6 98,2 84,7 97.9

Ukupno (1+2) ' 40 603,6 46 840,3 45983,3 47118,7 50204,7 54047,1 54 664,4 55044,4 56 094,9
- PASIVA
- 1. Novéana masa 3139,3 6 640,6 68291 7749,0 83635 82750 8339,3 8296,7 8601,1
2. Stedni i oroceni depoziti 14757 1873,3 18649 18509 2133,8 20433 2112,7 22285 2303,7
3. Devizni depoziti 5412,3 87753 89771 9990,7 12178,7 140994 15387,4 15830,0 164989
4. Obveznice i instrumenti trZiSta novca 48,3 199,0 94,8 107,5 154,2 124,3 128,5 127,0 137,3
5. Ograniéeni i blokirani depoziti 15593,9 133215 12946,1 12718,7 12480,6 11920,7 11348,0 112344 112334
U tome: Blokirani devizni depoziti stanovniStva | 13 857,4 11 470,6 11 060,8 10798,1 10476,6 98125 9349,2 92283 92190
6. Ostalo (neto) 149341 16 030,7 15271,4 14702,0 14893,9 175844 17 348,6 17 327,8 17 320,5
~ Ukupno (14+2+344+5+6) 40 603,6 46 840,3 45983,3 47 118,7 50 204,7

54 047,1 54 664,4 55044,4 56 094,9

3(1DNLILSNI INYYEINOM
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Tablica B2: BROJ POSLOVNIH BANAKA | STEDIONICA OBUHVACENIH MONETARNOM
STATISTIKOM | NJIHOVA KLASIFIKACIJA PO VELICINI BILANCNE AKTIVE

Ukupan Poslovne banke Kklasificirane po velifini bilanéne aktive Ukupan  Stedionice Klasificirane po veli¢ini

broj Manje od  Od 100 do  Od 500 mil. Od 1do  Od 2 do 10 i vide broj bilan¢ne aktive
Godina Mijesec poslomih 100 mil. kn  manje od do manje manje od  manje od mird kn  §tedionica  Manje od  Od 10 do m. 100 i vide
banaka 500 mil. kn od 1 mlrd kn 2 mird kn 10 mlrd kn 10 mil. kn  od 100 mil. kn mil. kn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1993. prosinac 46 16 12 8 6 2 2 0 0] 0 0
1994.  lipanj 50 16 16 7 7 2 2 0 0 0 0
srpanj 51 15 17 8 7 2 2 0 0 0 0
kolovoz 51 15 17 8 7 2 2 0 0 0 0
rujan 51 15 17 8 ré 2 2 0 0 0 0 ‘
listopad 52 15 18 7 8 2 2 0 0 0 0
studeni 52 12 21 7 8 2 2 0 0 0 0
prosinac 53 13 21 7 8 2 3 33 22 9 2 |
1995.  sijecanj 54 15 20 7 8 2 2 34 22 10 2 |
veljada 53 13 21 7 8 2 2 35 23 10 2
oZujak 54 13 22 8 74 2 2 37 24 11 2
travanj 54 14 21 8 Vi 2 2 37 24 11 2
svibanj 54 13 23 7 T 2 2 38 24 12 2
lipanj 54 14 22 5 9 2 ) 35 20 13 2
stpanj 54 14 21 6 9 2 2 21 9 11 1
kolovoz 55 15 20 7 9 2 2 21 9 11 1
rujan 55 15 20 if 9 2 2 21 8 12 1
listopad 55 15 20 74 9 2 2 21 8 12 1
studeni 56 16 19 8 9 2 2 21 7 13 1
prosinac 56 15 20 8 g 2 2 21 7 13 1
1996. sijecanj 56 14 2 8 g 2 2 21 6 14 1
veljata 57 14 22 8 8 3 2 21 6 14 1
ozujak 57 13 23 y 9 3 2 21 6 14 1

3(1INLILSNI INYYLINOKW




Tablica C1: BILANCA NARODNE BANKE HRVATSKE (AKTIVA)

Kraj razdoblja, u milijunima kuna

AKTIVA

i

1. Inozemna aktiva
1.1. Zlato
1.2. Specijalna prava vucenja
1.3. Efektivni strani novac |
1.4. Depoziti po videnju u inozemnim bankama
1.5. Oroceni depoziti u inozemnim bankama
1.6. Plasmani u vrijednosne papire u devizama
.~ 17. Nekonvertibilna devizna aktiva -
i Potrazivanja od srediSnje drzave
2.1. PotraZivanja u kunama
Krediti za premoséivanje
Krediti po posebnim propisima
Ostali krediti
2.2. Potrazivanja u devizama
3. PotraZivanja od ostalih domadih sektora
4. Potrazivanja od banaka
4.1. Krediti poslovnim bankama
Krediti za refinanciranje
Krediti na temelju vrijednosnih papira
Lombardni krediti
Ostali krediti
Reotkup blagajnickih zapisa
4.2. Depoziti sredi$nje banke kod banaka
4.3. Dospjela nenapladena potraZivanja
5. Potrazivanja od ostalih bankarskih institucija
Ukupno (1+42+3+4+5)

1995

1993.

Xil Xil n Vi IX Xil | I .
40435 79083 | 7671,7 9207,6 102145 100751 | 10158,9 101161 10319,0
24.4 25,4 275 = 5180 . 7702 - | 7434 7545 7403 7529
608,4 87,9 81,8 2520 3833 3838 386,3  383,1 3850
7.3 1,4 8,1 4,9 7,2 12,0 10,9 9,3 3,9
34035 77936 | 75543 84327 89974 83813 8366,5 83449 85927
: = : : 56,3 = 554,6 6406 6384 5846
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5351  250,6 191,9 1194 1091  390,1 4634 4389 5858
3836  180,1 131,3 70,1 59,8 3531 4260  401,9 5483
- . - : 45,0 - - - 200p
3767  180,1 125,1 70,1 148 3531 376,0  389,6 3483
7,0 - 6,1 : ; i 0,1 12,3 0,0
151,4 70,5 60,7 49,4 49,4 37,0 37,4 36,9 37,5
0,3 0,7 2,7 2,1 1,5 0,9 0,7 0,5 3,3
191,6  223,8 1732  204,7 90,7  220,2 2,6 397 1372
181,6 2217 171,0 40,5 88,4  122,8 0,4 375 1348
139,8 C - - z : : ; e
. = 2 » 27,2 25,8 0,0 - -
41,0 24,0 170,7 40,1 60,8 96,6 0,0 37,1 134,4
0,8 0,4 0,4 0.4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
= 4973 : : : : - : -
0,5 1.2 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
9,5 0,9 09 1630 1,1 96,1 0,9 0,9 1,0
83834 | 80394 11 045,3

9533,8 104159 10686,3

10 625,6

10 595,1

INSLYAYH VANV YNCOYVN
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Tablica C1: BILANCA NARODNE BANKE HRVATSKE (PASIVA)
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

PASIVA

1993. 1994.

1. Primarni novac
1.1. Gotov novac izvan banaka
1.2. Blagajna banaka
1.3. Depoziti banaka
Ziro ratuni banaka
Izdvojena obvezna rezerva
Obvezno upisani blagajnicki zapisi NBH
1.4. Depoziti ostalih bankarskih institucija
1.5. Depoziti ostalih domacih sektora
2. Ograniceni i blokirani depoziti
2.1. Ograni€eni depoziti
2.2. Blokirani devizni depoziti
3. Inozemna pasiva
3.1. Krediti MMF-a
3.2. Obveze prema medunarodnim organizacijama
4. Depoziti srediSnje drzave
4.1. Depozitni novac
Depozitni novac Republike Hrvatske
Depozitni novac republickih fondova
4.2. Devizni depoziti Republike Hrvatske
5. Blagajnicki zapisi NBH
6. Kapitalski racuni
7. Ostalo (neto)

Ukupno (14+2+3+4+5+6+7)

Xl Xl m Vi IX X | 1] m
22489 47142 45438 55582 64373 6744, 6513,8 6510,6 66758
1367,0 26582 25556 29826 32119 3365, 3169,7 31812 32754

522 1338 1198 12599 1323 131,5 131,2 114,7 ias |

8215 1901,3 18555 24225 30595 31990 31672 3167,1 32386

549  116,1 48,1 97,7 59,0 181,2 158,8 1871 182,0 |

766,6 17852 18073 20551 23200 22018 | 22103 21826 22551
- - - 2696 6805 816,0 798,1 797,4 8016
0,0 5,9 8,2 15,2 21,7 45,6 45,0 47,5 485
8,2 15,0 4,8 11,9 11,8 2,8 0,4 0,0 0,0
1,4 40,3 129,7 1547 1724 212,2 208,3  207,1 2163 |
1,4 40,3 26,7 39,8 45,1 54,1 46,6 46,7 533 |
) - 103,0 1148  127.3 158,1 161,7  160,5 163,0
151,8  716,2 671,9 11882 11886 11752 | 11891 11735 11934
1514 7154 6712 11874 11876 11740 11874 41718 11917
0,3 0,8 0,7 0,7 1,0 12 1,7 1,7 1.7
0,0 7938 628,9 7051  328,1 395,5 393,7 4592 5796
0,0 7938 6289 7051 3281 395,5 3937 4592  579,6
- 7255 511,4 5241 2766 338,6 337,3 3706 4234
0,0 68,3 1174 1810 51,5 56,9 56,5 88,6 156,2
919 : - 3784 406,9 2521  308,7 168,3 2585 276,77 3456
2366,0 2 066,0 1652,4 1664,0 19685 2019,4 2128,8 2030,0 2073,3
-18,8 -3222 5,9 11,6 12,2 -28,4 -666 <620 -387

4770,5 83834

8 039,4

9533,8 104159

10 686,3

10625,6 10595,1 110453

INSIVAYH YNNYE YNGOHVN



& Tablica D1: KONSOLIDIRANA BILANCA POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994. 1995, 1996.
X Xl 11 Vi IX Xl | I ]
1. Rezerve banaka kod sredi$nje banke 866,1 2036,2 1981,1 24941 3 206,5 3303,8 3321,7 3296,5 33674
2. Inozemna aktiva 8 596,5 9117,5 8 833,0 92076 9 470,7 11185,2 11302,6 11611,5 12 193,7
U tome: PotraZivanja od bivie SFRIJ 3 353,0 24249 2 353,8 2319,3 2 403,2 23371 2 355,7 22435 2256,8
3. Potrazivanja od sredisnje driave 19971,9 178375 175375 17444,2 173256 17 186,8 17170,2 17 046,7 16 927,7
3.1. Obveznice za blokiranu dev. §tednju gradana 14 836,8 114373 110432 10852,8 10486,5 10078,2 95726 94824 95390
3.2. Velike obveznice 3635,5 49716 5103,3 5063,9 4 999,9 5 060,9 4 956,0 4979,0 48779 |
33. Ostala potrazivanja : 14996 14286 1391,0 15274 18392 20477 2641,7 25852 25108
4. Potrazivanja od ostalih domadih sekto 21268,5 281144 27547,8 27948,3 30135,2 34009,2 34569,0 34841,3 35434,1
4.1. PotraZivanja od lokalne drZave 11,4 112,9 1222 131,0 161,4 147 1 147,5 147,0 150,2 2
4.2. Potrazivanja od poduzeca 193547 246265 | 238986 239802 25711,7 293496 | 298281 300041 304359
43. PotraZivanja od stanovni§tva 19024 33751 35271 38371 42622 45126 45934  4690,1 48480
5. Potrazivanja od ost. bankarskih institucija 10,2 30,0 35,2 34,6 21,3 30,8 30,5 45,2 37,2 |
6. PotraZivanja od ost. financijskih institucija 15,7 61,8 77,2 84,8 102,9 100,6 98,2 84,7 97,9
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 50728,9 571975 56 011,8 57213,5 60262,2 658165 66 492,2 66 925,9 68 058,0
PASIVA :
1. Depozitni novac 1764,1 39615 42605 47392 51181 48614 5124,1 5067,9 52772
2. Stedni i orodeni depoziti 1475,7 1873,3 1864,9 1850,9 2133,8 2043,3 2112,7 22285 2303,7
3. Devizni depoziti 5412,3 87753 89771 9990,7 12178,7 140994 15387,4 15830,0 16 498,9
4. Obveznice i instrumenti trzita novca 48,3 199,0 94,8 107,5 154,2 124,3 128,5 127,0 137,3
5. Imozemna pasiva 12248,4 13301,0 12953,4 132157 137144 153354 157074 15748,1 15966,1
U tome: Obveze prema bivioj SFRJ 8 356,2 6 941,7 6 746,1 67898 68715 6 896,0 6 997,3 69129 69582
6. Depoziti sredisnje drZave 1437,8 1669,4 16596 18208 19450 20256 18386 17596 17648
7. Krediti primljeni od sredi$nje banke 275,3 224,0 183,0 137,8 89,8 183,1 2,8 39,9 136,8
8. Ograniceni i blokirani depoziti 15592,5 13 280,7 12918,9 12678,3 12434,8 11865,7 11299,8 11186,3 11178,7
U tome: Blokirani devizni depoziti stanovnistva 13857,4 114706 11 060,8 10798,1 10476,6 981256 9349,2 92283 92190
9. Kapitalski racuni 11756,2 14184,9 14168,0 13404,2 13412,7 16 228,1 15855,1 16144,3 15781,9
- 10. Ostalo (neto) 718,2 -271,6 -1 068,3 -731,7 -919,1 -950,0 -964,3 -1205,7 -987,4
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 507289 571975 56 011,8 57213,5 60262,2 65816,5 66 492,2 66 925,9 68 058,0

4NV 3NAOTS0d
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Tablica D2: INOZEMNA AKTIVA POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994. 19 95. 1996.

Xi X 1] Vi IX Xl I ] ]
1. Devizna inozemna aktiva 52233 66598 64458 6867,6 70496 8832,8 8931,8 93537 99254
1.1. Potrazivanja od stranih banaka 47141 5581,1 53594 56775 59029 7 960,5 80646 84934 9035,8
Efektivni strani novac 4370 464 4 4124 582,8 451,5 569,3 - 4723 451,8 520,9
Tekuéi racuni i depoziti po deviznoj Stednji 2357,0 24487 24193 24026 25608 3286,2 3639,1 3901,0 4151,0
Jamstveni depoziti 25,2 45,8 277 27,0 29,1 27,9 28,7 42,4 42,9
Akreditivi i garancije 161,2 145,5 116,9 223,2 152,7 97,5 83,0 i 69,3
Oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom 15447 = 2301,3 2231,8 22960 25580 3803,8 36945 38547 40954
Vrijednosni papiri 51,4 60,3 37,7 47,2 49,1 76,1 47,4 54,3 44,4
Krediti 492 22,6 22,2 20,6 20,7 19,2 19,2 32,0 31,6
Dospjela nenapladena potraZivanja - - - - - - - ) z
Dionice stranih banaka 88,5 92,4 91,4 78,1 81,1 80,4 80,4 80,0 80,3
1.2. Potrazivanja od stranaca 509,2 1078,7 1086,4 11901 1146,7 872,3 867,2 860,3 889,7
PotraZivanja od stranih drzava - - - - - - - = =
PotraZivanja od stranih osoba 5529 785,6 767,3 873,7 830,2 572,3 567,1 560,2 589,6
Vrijednosni papiri 531,2 5144 4750 = 5811. 5765 536,2 536,6  530,2 530,1
Krediti 21,7 2712 2924 2926 2537 36,1 30,5 30,0 59,5
Dospjela nenaplacena potraZivanja - 47,0 - o - - af2 7.3 8,5 8.5
Dionice stranih osoba 34 293,0 319,1 316,4 316,4 292,8 292,9 291,6 291,6
2. Kunska inozemna aktiva 19,6 32,7 33,0 20,5 17,8 15,3 15,0 14,2 11,5
2.1. Potrazivanja od stranih banaka et - - - cil b - - - -
2.2. Potrazivanja od stranaca 196 32,7 . 330 20,5 17,8 15,3 15,0 14,2 11,5
Krediti 2169 28,5 : 288 20,5 17,8 15,3 15,0 14,2 11,5
Dospjela nenapla¢ena potraZivanja | 4,1 : 4.1 = 3 : 2 2 -
3. Potrazivanja od bivie SFR] - 969,2 385,9 - 3381 376,6 403,4 425,8 440,9 439,3 450,2
3.1. Devizna potraZivanja 968,4 383,0 334,8 374,2 400,1 423,8 438,8 437,3 4475
Potrazivanja od stranih banaka 864,7 194,7 177.6 175,2 194 1 198,3 208,8 207,2 203,4
Potrazivanja od stranaca 103,7 188,3 157.2 199,0 206,0 225,5 230,0 230,1 2441
3.2. Kunska potraZivanja 0,8 29 3,3 2.4 3,3 2.1 2.1 2,0 2.7
4. Korekcija za bivie filijale 23844 2039, 2016,1 19428 19999 1911,3 1914,9 18043 1 806,6
U tome: Potrazivanja od bivie SFRI 2 383,9 2 039,0 20158 1942,7 19998 1911,3 19149 1804,2 1 806,6
Ukupno (1+2+43+4) | 8596,5 9117,5 8833,0 9207,6 9470,7 111852 11302,6 11611,5 12193,7

IXNVE INAOTS0d



g Tablica D3: POTRAZIVANJA POSLOVNIH BANAKA OD SREDISNJE DRZAVE
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994, 19985 1996.
Xl Xl 1 Vi IX X I ]

1. Obveznice za blokiranu dev. itednju gradana | 14 836,8 11437,3 11 043,2 10852,8 10486,5 10078,2 9572,6 94824 9539,0
2. Velike obveznice 36355 49716 5103,3 5063,9 49999 5060,9 4956,0 49790 48779
3. Ostala potrazivanja 1499,6 14281 13905 15269 1838,9 20474 2641,4 25850 25105
3.1. Kunska potrazivanja 532,4 176,3 40,9 158,5 261,8 181,1 147,5 155,9 235,0
3.1.1. Potrazivanja od Republike Hrvatske 4074 147,4 28,1 144,4 241,3 166,3 133,5 138,4 234,3
Vrijednosni papiri 133,1 144,0 24,3 122,4 221,3 145,6 111,4 111,2 206,8

Krediti 10,8 2,5 3,8 21,4 19,9 20,2 21,5 26,5 27,4

Dospjela nenaplacena potrazivanja 2634 0,9 0,0 0,7 0,1 0,4 0,6 0,6 0,1

3.1.2. Potrazivanja od republickih fondova 125,0 28,9 12,8 14,0 20,5 14,9 14,0 17,5 0,7

Vrijednosni papiri - - - - - - - - -

Krediti 124,9 28,7 12,2 14,0 20,4 14,9 14,0 17,5 0,4

Dospjela nenaplacena potraZivanja 0,1 0,2 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3

3.2. Devizna potraZivanja 967.2 1 251,9 13496 13685 1577,1 1866,3 24939 24291 22755
3.2.1. Potrazivanja od Republike Hrvatske 769,3 1016,6 1.108,1 . 1.087,8 112895 17712 23846 23050 21548
Obveznice 551 271,3 233,2 2259 607,4 704,7 12637 1256,7 12609

Krediti 598,1 529,9 510,5 519,3 513,2 678,8 685,9 671,2 675,2

Dospjele odgodene kamate - 84,2 86,3 97,2 100,0 150,9 154,6 156,5 160,5

Dospjela nenaplacena potraZivanja 116,1 131,2 273,1 2448 68,9 236,8 280,4 220,5 58,2

3.2.2. Potrazivanja od republickih fondova 197.9 235,2 246,5 281,2 287,6 95,1 109,3 124,1 120,7
Vrijednosni papiri - - - - - - - = 0,1

Krediti 197.9 235,2 246,4 2479 251,0 95,1 109,3 1241 120,6

Dospjele odgodene kamate - - 0,0 33,3 36,6 - 0,0 0,0 0,0

” Dospjela nenaplaéena potrazivanja - - 0,0 0,0 - - < : -
4. Korekcija za bivse filijale - 0,5 0,5 0,5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Ukupno (1+2+3+4) 199871,9 17 837,5 17 186,8 17 170,2 17 046,7

17 537,5 17 444,2 17 325,6

16 927,7

JANYE INAOTSOd



I€1

Tablica D4: POTRAZIVANJA POSLOVNIH BANAKA OD OSTALIH DOMACIH SEKTORA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

3.
Ukupno (1+2+3)

e

1993.

. Kunska potraZivanja

1.1. Mjenice

1.2. Komercijalni zapisi

1.3. Obveznice

1.4. Ostali vrijednosni papiri

1.5. Krediti

1.6. Dospjela nenapladena potrazivanja
1.7. Dionice

. Devizna potraZivanja

2.1. Vrijednosni papiri

2.2. Krediti

2.3. Dospjele odgodene kamate

2.4. Dospjela nenaplacena potraZivanja
Korekcija za bivse filijale

21 268,5

28 114,4

27 547,8

27 948,3

30 135,2

34 009,2

34 569,0

34 841,3

1994, 1995

X X 1} Vi IX X 1
10122,6 17 126,9 17069,9 17803,1 19508,9 21 296,8 21618,0 219459 22532,6
1,0 7,8 179 20,1 27,9 53,0 26,7 16,1 18,2
1138,7 149,3 84,4 41,6 29,8 23,9 23,9 23,9 23,9
16,2 8,0 10,6 4,5 8,8 8,0 1,2 7,4 7.4
- = 3 0,1 0,1 - = - -
66186  11536,7 11950,7 12850,0 14459,8 15749,4 16 057,5 163064 168744
-130,4 161,8 170,8 152,5 197,8 235,6 256,9 331,7 335,5
24785 5263,2 48355 47343 47846 5227,0 52458 52605 52733
10139,2 10094,0 9633,3 93030 9762,1 110489 11275,1 11 230,1 113754
0,5 3,6 21,9 10,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6
10 240,5 9071,8 86238 8251,8 868637 98017 99670 9911,7 10026,7
- 933,2 889,9 958,0 986,8 1 076,1 11116 11256 711590
-101,8 85,3 97,8 82,5 108,0 167.,5 192,8 189,2 186,1
1 006,8 893,6 844,6 842,2 864,1 1663,4 16759 16653 1526,1
35 434,1

ANV INAOTS0d




& Tablica D5: DISTRIBUCIJA KREDITA POSLOVNIH BANAKA PO INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994. 1995,
1] Vi X Xu I
- KUNSKI KREDITI - :
1. Krediti srediSnjoj drzavi 135,7 31,2 15,9 354 40,3 35,1 35,5 44,0 27,8
" 1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 108 25 3,8 21,4 19,9 20,2 21,5 26,5 27,4
12 Krediti republickim fondovima 124,9 287 |ian 422 14,0 204 149 14,0 17,5 0,4
2. Krediti lokalnoj drzavi 11,4 93,5 955 102,1 131,1 122,5 122,4 1221 122,8
': 2.1. Krediti ostalim republickim fondovima : 0,9 0,0 = % = = o = =
2.2. Krediti lokalnim jedinicama upra:vc i fondova 10,5 93,5 95,5 102,1 1331 122,5 122,4 122,1 122,8
3. Krediti poduzefima 4707,8 B096,2 8338,7 8923,7 10081,2 11136,6 | 11364,6 11516,7 11926,3
4. Krediti stanovni$tvu 18994 3347, 3516,5 38241 42474 44903 4570,5 46675 48253
5. Krediti ostalim bankarskim institucijama 10,0 29,8 35,1 32,3 19,0 28,5 28,2 36,7 28,7
6. Krediti ostalim financijskim institucijama 4,1 34,8 50,7 42,7 59,4 61,1 58,3 44,6 56,7
A, Ukupno (142+3+4+5+6) 67684 116326 | 120525 129604 14578,6 15874,2 |16179,5 16431,7 16 987,5
- DEVIZNI KREDITI :
1. Krediti sredisnjoj drzavi 796,0 765,2 756,9 767,2 764,2 773,9 795,2 795,3 795,8
' 1.1. Krediti Republici Hrvatskoj 598,1 529,9 510,5 519,3 513,2 678,8 685,9 671,2 675,2
: 1.2. Krediti republickim fondovima : 197.9 235,2 246,4 2479 251,0 95,1 109,3 1241 120,6
2. Krediti lokalnoj drZavi - 19,4 21,7 25,1 26,3 21,4 22,6 22,5 25,0
: 2.1. Krediti ostalim republickim fondovima - - - - - - - - -
3 2.2. Krediti lokalnim jedinicama uprave i fondova : 19,4 21,7 25,1 26,3 21,4 22,6 22,5 25,0
'E 3. Krediti poduzeéima 10239,6 90493 85974 8221,7 86321 97700 9934,1 9879,1 99915
4. Krediti stanovniStvu 0,9 3.1 4,7 5,0 5,3 10,3 10,3 10,1 10,2
5. Krediti ostalim bankarskim institucijama - - - - - - - - -
6. Krediti ostalim financijskim instifucijama - - - - - - - - -
B. Ukupno (1+2+3+4+5+6) 11 0364  9837,0 9380,7 90190 94279 105756 |[10762,2 10707,1 108225
UKUPNO (A+B) 17 804,9 21 469,6 21433,2 21979,4 24006,5 26449,7 |26941,7 27138,8 27 810,0

JANY4 INAOTSO4
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Tablica D6: DEPOZITNI NOVAC KOD POSLOVNIH BANAKA

Kraj razdoblja, u milijunima kuna

- B Y B VU o

. Lokalna drzava

1.1. Ostali republicki fondovi
1.2. Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi

. Poduzeca
. StanovniStvo
. Ostale bankarske institucije
. Ostale financijske institucije
. Izdani instrumenti placanja
. Manje: ¢ekovi banaka i obracun C¢ekova banaka
. Korekcija za bivse filijale
Ukupno (14+2+3+4+5+6+7+8)

1993. 1994, 1995 1996.

X Xl 1] Vi IX XH | ] 1
142,5 512,8 596,6 679,0 737,7 4953 607,7 548,3 604,1
9,7 9,2 11,6 9,0 21,8 14,6 45,2 0,0 15,5
132,9 503,6 5850 6700 7159 4806 562,5  548,3 588,6
1264,7 2678,2 26749 2941,0 31651 31619 32289 31851 33463
327,3 752,7 | 933,77 1084,2 11656 11568 1166,2 1253,6 12654
2,8 0,1 0,1 0,4 0,2 0,1 1,4 0,0 0,2
42,6 47,5 76,9 75,0 86,3 79,6 138,1 104,2 91,3
0,6 2,1 0,7 0,3 0,6 3,2 1,6 0,5 0,4
-21,8 -32,7 -234 -417 -383 -355 -199 -239 -309
5,4 1,0 0,9 1,0 1,0 0,2 0,2 0,1 0,4
5118,1 5277,2

1764,1

3 961,5

4 260,5

4739,2

4 861,4

5124,1

5 067,9

JANYE INAOTSOd




Tablica D7: STEDNI | OROCENI DEPOZITI KOD POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993.

1994.

1. Stedni depoziti stanovniStva
2. Orodeni depoziti i depoziti s otkaznim rokom
2.1. Lokalna drzava
Ostali republi¢ki fondovi
Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi
2.2. Poduzeéa
2.3. Stanovnistvo
2.4. Ostale bankarske institucije
2.5. Ostale financijske institucije

3. Korekcija za bivie filijale
Ukupno (1+2+3)

1475,7

1995 1996.
X X ] Vi IX Xl I ] 1
215,2 389,7 429,6 464,8 486,1 494,6 528,2 541,2 561,0
1250,3 14771 14293 1380,2 1641,8 15432 1579,1 16819 17374
41,8 119,8 133,0 152,8 147,9 81,2 T 80,8 78,4
5,6 39,7 48,0 48,6 38,6 5,0 4,0 3,5 1.9
36,2 80,1 87,0 104,2 109.3 76,2 75,7 77,3 76,5
680,0 765,0 704,8 611,1 811,1 7841 758,9
408,1 425,4 422,3 4244 4457 4751 513,0
4.1 3,3 0,56 3,9 3,5 5,1 5,0
116,3 163,6 169,7 188,0 233,6 197,7 222,4
10,1 6,4 - 6,0 5,9 5,8 5,4
1864,9

1873,3

1850,9

21338

: 2112,7

JINVE INAOTS04
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Tablica D8: DEVIZNI DEPOZITI KOD POSLOVNIH BANAKA

Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Stedni depoziti
1.1. Lokalna drzava
Ostali republicki fondovi
Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi
1.2. Poduzeca
1.3. Stanovni$tvo
1.4. Ostale bankarske institucije
1.5. Ostale financijske institucije
1.6. Izdani instrumenti placanja
2. Oroceni depoziti
2.1. Poduzeéa
2.2. Stanovni§tvo
2.3. Ostale bankarske institucije
2.4. Ostale financijske institucije
Ukupno (1+2)

1993. 1994, 1995, 1996.
Xil X I Vi IX Xl | 1] ]
38434 54828 5253,8 5784,7 68267 79521 85782 8571,8 88908
4,0 2,1 2,9 3,0 3,6 6,0 5,7 5.2 5,9
2,9 0,8 1,8 1,9 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
1,1 1,4 1,1 1,1 1,9 6,0 5,7 5,2 59 |
1302,0 14609 10749 11115 1367,9 14980 13236 13612 15341
25243 39782 4138,1 46356 54125 64073 72178 71718 72977 |
. ; . : 5 0,0 0,0 0,0 00
3,6 29,3 28,0 23,3 28,7 28,3 20,8 24,2 445
9,4 12,3 9,9 11,3 14,1 12,5 10,2 9,4 8,6
15689 32925 3723,3 42060 53520 61473 6809,2 72582 76081
2246 5472 4702  407,0 8241 7437 7614 7772 7476
13080 2642,7 31472 36871 44131 52764 | 58952 63305 67329 |
36,3  102,6 105,9 111,8 114,8  127,2 152,6 1505  127,6
8977,1 9990,7 12178,7 140994 | 15387,4 15830,0 16498,9 |

JENVE INAOTSOd



% Tablica D9: OBVEZNICE | INSTRUMENTI TRZISTA NOVCA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1993. 1994, 19965, 1996.
Xl pall n Vi 1X X I Il 1
1. Instrumenti trZista novca (neto) 33 1,5 1,0 0,8 0,8 0,2 0,8 0,6 0,5
2. Obveznice (neto) 12,8 47,8 43,0 42,9 43,2 42,9 43,1 43,0 43,1
3. Primljeni krediti 32,2 149,7 50,8 64,0 110,7 81,7 85,1 83,8 94,2
3.1. Lokalna drzava 0,8 14,8 12,8 12,4 123 9,9 1,5 11,4 11,3
Ostali republic¢ki fondovi 0,8 14,8 12,8 12,4 12,3 9,9 11,5 11,4 1,3
Lokalne jedinice uprave i lokalni fondovi = - - - - - 5 - =
3.2. Poduzeéa 3,9 5,6 1,8 4,3 5,7 3,9 0,3 1,3 2,5
3.3. Ostale bankarske institucije 1,3 13,4 6,3 74 20,1 6,7 12,9 10,5 10,6
3.4. Ostale financijske institucije 26,3 115,8 29,8 39,9 72,6 61,2 60,5 60,7 69,8
4. Korekcija za bivie filijale 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 - 0,4
. Ukupno (14+2+3+4) 48,3 199,0 94,8 107,5 154,2 124,3 128,5 127,0 137,3

JHNVE INAOTS04
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Tablica D10: INOZEMNA PASIVA POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Devizna inozemna pasiva

1.1. Obveze prema stranim bankama
Tekuéi racuni
Oroceni dep. i dep. s otkaznim rokom
Loro akreditivi i garancije
Krediti
Dospjele odgodene kamate
1.2. Obveze prema strancima
Stedni i orogeni depoziti
Depoziti po videnju
Orodeni dep. i dep. s otkaznim rokom
Krediti
Dospjele odgodene kamate

. Kunska inozemna pasiva

2.1. Obveze prema stranim bankama
Depozitni novac
Oroceni dep. i dep. s otkaznim rokom
Krediti

2.2. Obveze prema strancima
Depozitni novac
Oroéeni dep. i dep. s otkaznim rokom
Krediti

. Obveze prema bivioj SFRJ

3.1. U stranoj valuti
U tome: Krediti stranih banaka
3.2. U lokalnoj valuti

4. Korekcija za bive filijale

U tome: Obveze prema bivioj SFRJ

1993, 1994, 1995, 1996.

X1 X m vi IX X1l I ] 1]
3860,9 6329,7 6181,8 63942 6810,0 83978 86650 B8770,8 89739
22945 40569 4080,3 42562 44943 52859 54185 5531,9 62783

218,8 105,2 207,2 147,1 87,6  117,0 116,2 109,8  116,3

298,1 371,4 468,3 5191 667,0 1152,8 1129,1 1141,3 1207,3

1,0 2,6 1,6 2,5 2,2 1,9 1,8 2,1 2,1
17765 2527,2 2456,6 25207 26101 27409 28532 209541 35922
- 1050,6 946,6 10667 1127,3 12732 13182 13246 13602
15665 22728 2101,5 2138,0 23157 31119 32464 3239,0 26956
450,5 608,9 6359  654,3  773,1 12042 13136 13212 10991
373,6 401,1 388,2 4537 4642  654,2 7237 7085 6252
76,9 207,8 247,7 2006 3089 5499 589,9  612,8 4739
1116,0 15587 1408,3 1413,6 1469,8 18257 18499 18356 15136
. 105,3 57,3 70,0 72,8 82,1 82,9 82,2 82,8
28,4 27,6 21,5 27,7 28,7 37,2 40,7 59,9 29,5
1,0 4,8 6,3 11,0 10,2 7.5 17,5 38,0 8,4
1,0 4,8 6,3 9,4 6,1 6,4 15,5 35,9 5,7
5 0,0 0,0 1,6 4,1 1,1 2,0 2,0 2,7
27,4 22,8 15,3 16,8 18,5 29,7 23,2 22,0 el
27,1 20,7 14,9 16,3 18,3 29,6 23,1 21,8 21,0
0,2 2,2 0,4 0,5 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
81771 67775 65850 66357 67167 67136 68149 6730,9 67762
81095 67712 65781 6632,1 67130 67098 6811,1 6727,0 67723
8097,7 67250 63487 64065 64796 6469,0 6566,0 64843 65275
67,5 6,3 6,9 3,6 3,7 3,8 3,8 3,9 3.9
182,0 166,2 165,1 158,2  159,1 186,7 186,8 1865 1865
179,2 164,2 161,1 154,1  154,8  182,4 182,4 182,0 182,0
15 335,4

12 248,4

13 301,0

12953,4 13 215,7 137144

15707,4

15 748,1 15 966

il

JHNVE INAOTSO4



Tablica D11: DEPOZITI SREDISNJE DRZAVE KOD POSLOVNIH BANAKA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1] Vi IX Xi

1. Kunski depoziti : gt 1122,1 15115 1330,5 15628 16765 17604 1594,6 1541,
1.1. Deporziti Republike Hrvatske s 4940 178,1 - 1421 141,9 130,0 179,3 153,56 129,3 77,0

Depozitni novac 4455 16,9 3,2 00: . 00 17,9 2,8 14,8 16,0
Orodeni depoziti i dep. s otkaznim rokom 32,1 1455 1228 102,1 940 126,5 116,0 80,1 20,8
Krediti 16,3 15,7 16,1 39,8 36,0 34,9 34,6 34,4 40,2

1.2. Depoziti republickih fondova 628,1 13334 1188,6 14209 1546,5 15811 14249 14652 14641
Depozitni novac 187,4 352,8 117,9 226,9 222,6 253,2 96,7 153,3 136.,4
Oroceni depoziti i dep. s otkaznim rokom 43,3 129,56 170,7 133,8 149,5 200,7 173,8 127,9 103,1

Krediti 397.,4 851,1 899.8 10601 11744 11272 11544 1184,0 12246

2. Devizni depoziti 315,8 157,9 329,0 258,0 268,4 265,2 260,2 165,0 223,7
2.1. Depoziti Republike Hrvatske 315,8 118,8 2459 153,3 156,7 145,4 134,7 93,3 127,5
Stedni deporziti 315,8 118,8 234,6 142,2 145,6 134,3 118,9 77,6 111,7
Oroceni depoziti i dep. s otkaznim rokom - - 11,3 11,2 11,1 111 15,9 15,8 15,8

2.2. Depoziti republi¢kih fondova 0,0 39,1 83,2 104,7 111,7 119,8 125,56 7,7 96,2
Stedni depoziti 0,0 39,1 83,2 104,7 13,5 21,2 25,7 40,3 64,3
Orofeni depoziti i dep. s otkaznim rokom - - - - 98,3 98,6 99,7 31,4 31,9
Ukupno (1+2) 1437,8 16694 1659,6 1820,8 19450 20256 18386 17596 17648
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Tablica D12: OGRANICENI | BLOKIRANI DEPOZITI KOD POSLOVNIH BANAKA

Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1. Ograniéeni depoziti

1.1. Kunski depoziti

1.2. Devizni depoziti

1.3. Korekcija za bivie filijale
2. Blokirani devizni depoziti

2.1. Depoziti Republike Hrvatske

2.2. Depoziti poduzeca

2.3. Blokirani devizni depoziti stanovni§tva
3. Devizni depoziti kod bivsih filijala
Ukupno (1+2+3)

1993.

1994.

Xii X n Vi IX Xi I I n
408,4 593,3 606,9 617,8 647,4 690,7 583,4 598,0 591,7
79,6 156,6 209,3 217,3 216,1 2713 224,6 229.8 227,7
3245 433,0 393,9 396,9 427,6 415,6 3551 364.,5 360,4
4,3 3,7 3,7 3,6 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7
13 857,4 11491,8 11150,5 10913,3 10608,1 9969,0 9508,8 93881 93805
- 19,6 38,0 48,4 54,0 67,9 68,2 67,8 68,0
- 1,6 51,7 66,7 77,4 88,7 91,3 92,0 93,5
13857,4 11 470,6 11060,8 10798,1 104766 98125 9349,2 92283 92190
1326,7 1195,5 1161,5 11473 1179,3 1 206,0 1207,7 1200,2 12064
15592,5 13 280,7 11299,8 11186,3 11178,7

12918,9 12678,3 12434,8 11 865,7

JANYE INAOTSOd
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Grafikon D1: DISTRIBUCIJA KREDITA POSLOVNIH BANAKA Grafikon D2: DISTRIBUCIJA DEPOZITA KOD POSLOVNIH BANAKA

PO INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA

e, |

- prosinac 1995. godine - ' . - prosinac 1995. godine -

| Drzava E Poduzecéa [I]]]], Stanovni§tvo | | Drzava E Poduzeca

. Nemonetarne financijske institucije . Nemonetarne financijske institucije

[l]]]]] Stanovnistvo

Napomena:
Sektor "Drzava" obuhvaca srediS$nju i lokalnu drzavu.
Sektor "Nemonetarne financijske institucije” obuhvaca ostale bankarske institucije i ostale financijske institucije.

JANVE INAOTSO4
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Tablica E1: KONSOLIDIRANA BILANCA STEDIONICA
Kraj razdoblja, u milijunima kuna

1994, 1895, 1996.
X ] Vi X Xl 1 ] 1 :

AKTIVA
1. Rezerve kod srediinje banke 6,3 9,0 16,8 24,9 48,1 48,1 52,0 54,2
2. Inozemmna aktiva 4,2 8,3 12,6 16,9 22,7 25,9 22,0 21,8
3. PotraZivanja od sredi$nje drZave 0,2 0,1 0,1 0,2 1,6 3,9 2,0 2,7
4. PotraZivanja od ostalih domaéih sektora 377,9 435,7 391,8 371,0 372,0 368,6 372,3 367,5
4.1. PotraZivanja od lokalne drzave 0,1 - - - - - - =
4.2. PotraZivanja od poduzeca 2493 278,7 176,2 158,4 141,0 133,3 1359 133,8
4.3. PotraZivanja od stanovnistva 128,5 157,0 215,6 212,6 231,0 2353 23864 233,8
5. PotraZivanja od banaka 35,8 33,7 25,8 29,6 18,9 23,4 21,7 22,4
6. Potrazivanja od ostalih financijskih institucija 0,3 3,7 2,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1
Ukupno (1+2+3+4+5+6) 4246 490,4 4491 442,77 463,5 470,1 470,2 468,8

PASIVA
1. Depozitni novac 9,3 8,1 9,4 9,4 8,8 8,9 9,0 10,4
2. Stedni i oroceni depoziti 182,1 192,0 114,8 110,7 127,4 1421 133,4 130,9
3. Devizni depoziti 8,0 10,8 14,5 17,7 L - - -
4. Obveznice i instrumenti trZiSta novca 68,0 90,4 55,3 26,2 34,9 27,5 35,5 20,6
5. Inozemna pasiva 0,1 0,1 0,9 1,3 1,3 2,8 2,8 2,8
6. Depoziti srediSnje driave 5,6 5,0 2,0 2,0 B - - -
7. Krediti primljeni od srediSnje banke 0,6 0,6 0,2 - - - - -
8. Ograniceni depoziti 6,3 9,5 8,7 6,7 6,4 6,9 6,5 5,8
9. Kapitalski racuni 125,7 125,7 219,9 266,9 276,1 2654 269,3 264,8
10. Ostalo (neto) 19,1 48,3 23,5 1,9 8,6 16,5 13,7 33,4
Ukupno (1+2+3+44+5+6+7+8+9+10) 424,6 490,4 449,1 4427 463,5 470,1 470,2 468,8

JINOICILS
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Tablica F1: AKTIVNE KAMATNE STOPE NARODNE BANKE HRVATSKE
U % na godisnjoj razini

| 1) Lomovi u serijama podataka nastali uslijed izmjena instrumentarija NBH opisani su u metodologkim obrazloZenjima.

Eskontna Na Na interventne Na dnevne Na posebne Na inicijalni Na koriStena Na nepravilno Na nepropisno
Godina Miesec stopa ]omba.rdlr:c kre([itc. za kredite z jtedne k.reditc § osnove kredit za stedstva obv. rez. ubr.aﬁlfnutu_ ili koristcna .
NBH kredite premoicivanje uloge i tek. . isplate devizne premoééivanje za odrZavanje manje izdvojenu sredstva i dospjele
: nelikvidnosti gradana u kn"  Stednje gradana nelikvidnosti dnevne likvidnosti’  obveznu rezervu)  nenaplacene obveze

1 2: 3 4 5 6 7 8 9 10 11 '
1992. prosinac 188939 2 84?0,09 - . 6881,51 = & 4191,93 6 881,51 4191,93
1993. prosinac 34,49 46,78 - 289,60 - - 101,22 289,60 166,17
1994. rujan 8,50 14,00 - 23,00 & - 19,00 23,00 22,00
listopad 8,50 14,00 19,00 17,00 2 14,00 - 20,00 22,00
studeni 8,50 14,00 19,00 17,00 i 14,00 b 20,00 22,00
prosinac 8,50 18,00 19,00 17,00 - 14,00 s 19,00 22,00
1995. sijedanj 8,50 18,00 19,00 17,00 - - - 19,00 22,00
veljaca 8,50 18,00 19,00 17,00 = - - 19,00 22,00
ozujak 8,50 18,00 19,00 17,00 “ - - 19,00 22,00
travanj 8,50 18,00 19,00 17,00 - - = 19,00 22,00
svibanj 8,50 18,00 19,00 17,00 - - - 19,00 22,00
lipanj 8,50 18,86 19,00 17,00 = - - 19,00 22,00
srpanj 8,50 19,72 19,00 17,00 12,00 - 2 19,00 22,00
kolovoz 8,50 20,53 19,00 17,00 12,00 - - 19,00 22,00
rujan 8,560 22,33 19,00 17,00 12,00 & = 19,00 22,00
listopad 8,50 24,35 19,00 17,00 12,00 - - 19,00 22,00
studeni 8,50 24,86 19,00 17,00 12,00 - = 19,00 22,00
prosinac 8,50 25,49 19,00 17,00 12,00 - - 19,00 22,00
1996. sijecanj 8,50 25,72 19,00 17,00 12,00 Y 2 19,00 22,00
veljaca 8,50 27,26 19,00 17,00 12,00 3 = 19,00 22,00
oZujak 8,50 27,69 19,00 17,00 12,00 = = 19,00 22,00

|LSONGIAXIT 1 IXLLIT0d INYVIINOM IINIWNYLINI
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Tablica F2:

PASIVNE KAMATNE STOPE NARODNE BANKE HRVATSKE
U %, na godi$njoj razini

Godina

1992.
1993.
1994.

1995.

1996.

Mjesec

prosinac
prosinac

rujan
listopad
studeni
prosinac

sijecanj
veljaca
ozZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac
sijecanj
veljaca
ozujak

Kamaine stope na

sredstva izdvejene
1]

obvezne rezerve’

3

367,60
0,00

5,15
5,15
5,156
5,15

5,15
5,15
5,15
5,15
5,502
5,50
5,50
5,50
5,50
5,50
5,50
5,50

5,50
5,50
5,50

Kamatne stope na
obvezno upisane
blag. zapise NBH

16,50
16,50
16,50
16,50
16,50
16,50
16,50
16,50

16,50
16,50
16,50

Kamatne stope na dragovoljno upisane
blagajnitke zapise NBH s rokom dospijeca”

Od 7 dana

5

1 057,67
67,84

11,07
11,07
8,98
9,00

9,00
9,50
9,00
9,00
9,00
9,00
9,00
10,00
12,00
12,00
12,00
12,00

12,00
12,00
12,00

0d 35 dana”
6

1 889,39
63,08

14,10
13,72
11,00
12,00

12,00
12,50
16,14
15,90
15,81
18,00
18,96
19,21
21,95
22,89
24,43
25,64

26,00
26,00
26,00

Od 91 dan”

97,38

17,01
17,00
14,00
14,00

14,00
14,75
17,29
17,50
17,50
19,33
19,50
24,00
24,00
26,00
27,00
27,00

27,37
27,55

1) Lomovi u serijama podataka nastali uslijed izmjena instrumentarija NBH opisani su u metodoloskim obrazloZenjima.
~ 2) Od 15. svibnja 1995. godine. :
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= Tablica F3: OBVEZNE REZERVE POSLOVNIH BANAKA ,
Prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i %

Obracunana Vagana Izdvojena  Prosjecna stopa  Ostali obvezni Ukupno Prosjecna Prosjetna Koristenje
Godina Mjesec obvezna prosjeéna obvezna izdvajanja depoziti kod imobilizirana  stopa ukupnih stopa imobiliziranih
rezerva stopa OR rezerva OR NBH sredstva obveza remuneracije sredstava
1 2 3 4 5 6=[5/3]"100 7 8=3+7 9 10 11
1993. prosinac 894,9 25,32 804,0 89,84 19,8 914,7 25,88 1,97 143,6
1994. lipanj 1386,4 26,47 13562,5 97,55 135,8 1522,3 29,06 5,98 119,4
srpanj 1519,9 26,87 1477,8 97,23 168,4 1688,3 29,85 5,87 102,7
kolovoz 1657,6 27,27 1610,5 97,16 188,3 1845,9 30,36 5,92 49,0
rujan 19427 27,98 1890,2 97,30 210,2 21529 31,00 5,89 55,6
listopad 1870,0 26,82 1822,8 97,48 188,7 2058,8 29,53 5,84 4,7
studeni 18215 26,23 1'7#5.5 97,47 184,2 2 005,6 28,89 5,64 3,8
prosinac 1826,0 26,20 1779,2 97,44 188,3 2014,3 28,90 5,63 3,5
1995. sijecanj 1979,6 28,51 1768,8 89,35 55 19851 28,59 4,59 7,3
veljaca 19957 28,38 1804,8 90,44 7.1 2002,8 28,48 4,64 11,2
oZujak 2 006,7 28,36 1829,2 91,15 0,9 2 007,6 28,37 4,69 3,6
travanj 2 030,6 28,38 1836,5 90,44 1,1 2031,7 28,39 4,66 10,6
svibanj 2 168,9 29,20 1948,9 89,86 6,5 21754 29,29 4,82 22,2
lipanj 2 256,9 29,88 2 046,1 90,66 133,3 2 390,2 31,64 5,62 20,3
srpanj 2 280,1 29,87 2 065,5 90,59 369,2 2649,3 34,71 6,59 12,9
kolovoz 2352,6 29,86 2134,4 90,72 541,5 28942 36,74 7,14 16,4
rujan 2 504,9 30,53 2.275,3 90,84 608,4 3113,3 37,95 7,24 37,3
listopad 25171 30,87 2291,0 91,02 771,6 3288,7 40,33 7,70 40,8
studeni 24731 30,88 2 247,3 90,87 832,3 3 305,3 41,27 7,89 17,3
prosinac 24318 30,90 22159 91,12 826,5 3258,4 41,40 7,93 45,9
1996. sijecanj 2 407,0 30,87 2197,6 91,30 805,5 3212,6 41,21 7,90 4,7
veljaca 2 430,5 30,88 2203,8 90,67 798,0 32284 41,01 7,83 0,0
ozujak 24469 31,02 22255 90,95 798,1 32449 41,14 7,83 0,1
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Tablica F4: INDIKATORI LIKVIDNOSTI POSLOVNIH BANAKA
Prosjecna dnevna stanja i stope, u milijunima kuna i %

Slobodna
Godina  Mjesec novéana
sredstva

prosinac

1994. lipanj 126,5
srpanj 102,5
kolovoz 163,5
rujan 126,0
listopad 136,0
studeni 146,3
prosinac 119,5

1995. sijecanj 24,9
veljaca 12,9
ozujak 65,1
travan] 253
svibanj 17,2
lipanj 43,5
srpanj 29,2
kolovoz 57,9
rujan 28,9
listopad 7,0
studeni 56,1
prosinac 49,4

1996. sijecanj 86,5
veljaca 2
ozujak 92,3

Tl

Koristeni
Stopa sekundarni
primarne izvori
likvidnosti likvidnosti
4 5

-0,52 188,0
2,41 243,2
1,81 206,6
2,69 159,5
1,81 238,9
1,95 271,6
2,11 234,1
1,72 393,7
0,36 2293
0,18 231,3
0,92 96,6
0,35 154,8
0,23 154,2
0,58 144,3
0,38 154,4
0,74 106,7
0,35 206,4
0,09 209,56
0,70 107,2
0,63 199,4
3 [ | 64,9
0,90 116,1

79,0

Dragovoljno
upisani
blagajnicki
zapisi NBH

6

187,6
68,7
79,9

194,9

1571

126,1

210,2

389,0
401,0
336,0
365,0
280,3
263,7
256,3
273,3
336,6
269,6
193,5
218,7

206,6
271,8 ;;
2935 :;
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Tablica G1: AKTIVNE KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA
MjeseCne vagane prosjecne kamatne stope, u % na godisnjoj razini

Godina  Mjesec

1% 2

trZiStu novca

bez valutne klauzule

Kamatne stope na kunske kredite
s valutnom klauzulom

i

Kamatne stope na devizne kredite 2

Na dnevnom Na :prekonon‘:nom
trZitu trziftu

3 4

prosinac

prosinac
rujan
listopad
studeni
prosinac

1994,

1995.  sijecan;
veljaca
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
sTpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni

prosinac

sijecanj
veljaca
ozujak

1]
Relativni znadaj

2182,26

2 182,26

86,90 34,49
17,42 8,50
17,11 8,50
16,98 8,50
17,76 8,50
17,03 8,50
16,76 8,50
17,81 8,50
17,24 8,50
18,22 8,50
21,96 21,96
22,75 22,74
23,13 23,07
22,97 22,97
23,78 23,80
24,76 24,75
27,15 27,26
29,55 29,70
30,01 30,01
29,41 29,40
7,01 56,95

Ukupni Na kratkorofne  Na dugoroéne Ukupni Na kratkoroéne  Na dugorocne
prosjek kredite kredite prosjek kredite kredite
5o 6 7 8 9 10
2 2 384,89 1 166,29 20,41 9,90 21,41
59,00 59,00 78,97 21,84 19,00 23,14
15,17 15,21 12,64 12,51 13,28 11,96_.
15,46 15,52 12,93 12,14 12,11 12,18
15,65 15,73 13,75 12,77 14,30 11,61
15,39 15,43 13,82 11,99 12,38 11,65
16,00 16,05 13,63 12,31 11,82 12,68
16,13 16,16 14,36 15,03 19,11 12,84
16,72 16,80 13,26 14,45 16,70 12,56
17,56 17,69 14,59 20,41 19,68 21,26
18,72 18,80 15,33 19,25 17,27 21,15
22,62 22,77 15,18 21,58 20,77 22,01
21,88 22,62 10,10 21,70 25,80 13,10
22,01 22,61 11,86 25,99 30,00 13,80
21,73 21,80 16,86 23,62 29,60 13,90
23,52 23,56 17,35 24,67 30,32 16,21
24,21 24,39 17,24 22,97 31,20 12,33
22,32 22,56 13,48 19,56 21,62 14,33
26,37 26,57 16,20 24,02 26,71 11,26
25,81 26,00 14,85 26,21 31,52 11,65
24,87 25,15 16,36 22,75 27,28 12,85
24,53 23,75 0,78 11,10 7,61 3,48

Na kratkoroéne Na dugorocne
kredite

Ukupni
prosjek

kredite

13

17,94

17,12

17,28

33,76 35,23 17,32
16,58 16,63 13,73

8,37 8,29 13,05
16,77 16,86 13,97
15,73 16,56 12,27
17,72 18,02 14,92
17,70 17,76 15,00
17,62 18,67 14,26

0,41 0,31 0,10
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Tablica G2: PASIVNE KAMATNE STOPE POSLOVNIH BANAKA
Mjesecne vagane prosjecne kamatne stope, u % na godisnjoj razini

Kamatne stope na kunske depozite Kambtie stope na

Godina  Mjesec Ukupni Na depozite Na Stedne i 1 Stedne i orof. dep. Ukupni Na depozite Na Stedne i i
prosjek po videnju orofene depozite s val. klauzulom prosjek po videnju orotene depozite

1 2 3 4 5 6 7 8 9

prosinac 434,47 184,69 1867,18 : 6,04

E};_§ 1993. prosinac 27,42 18,16 52,16 5,91

. 1994. rujan 4,31 3,04 8,63 7,83

- listopad 4,89 3,45 9,13 7,57

studeni 5,00 3,55 - 9,04 7,53

prosinac 5,03 3,55 9,65 6,95

| 1995.  sijecanj 5,10 3,62 9,19 6,12

iéj veljata 5,49 ' 3,79 10,11 6,75

ozjak 5,26 3,80 : 10,27 7,53

travanj 5,25 3,79 10,47 . 6,72

svibanj 5,25 3,82 10,65 6,86

lipanj 5,40 3,87 11,20 6,46

| srpanj 5,24 3,81 10,55 8,13 4,55 3,33 6,19
kolovoz 5,32 _ 3,72 1488 9,75 5,22 3,93 6,92
rujan 5,94 . 4,05 12,35 8,31 4,64 3,14 6,56
listopad 5,76 4,15 11,21 9,10 3,66 1,74 5,94 .
studeni 6,19 3,94 14,06 13,05 4,61 2,92 6,66 |
prosinac 6,10 3,88 13,65 12,69 4,57 2,82 6,83

1996.  sijecanj 6,35 3,95 14,81 11,22 4,61 2,95 6,71 .

veljaca 6,56 3,97 15,22 13,02 4,72 2,79 7,00 |
ozujak 6,44 3,92 14,88 9,72 4,70 2,90 6,80

1) Do lipnja 1995. g u kolonama 5 i 9 iskazuju se prosje¢ne kamatne stope vagane prema stanjima depozita koncem mijescca, a od srpnja 1995, g vagane prema iznosima depozita zaprimljenih

tijeckom izvjeStajnog mjeseca. :
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Tablica G3: TRGOVINA POSLOVNIH BANAKA INOZEMNIM SREDSTVIMA PLACANJA
U milijunima DEM, tekuci tecaj

3:
: 4.
- Ukupno (1+2+3+4)

3
. 4.
Ukupno (14+2+3+4)

¢ 3
© Ukupno (1+2+3)

A. Kupnja inozemnih sredstava pladanja
" 1.
2

Pravne osobe

FiziCke osobe

2.1. Domace fizicke osobe
2.2. Strane fizicke osobe

Banke

Narodna banka Hrvatske

 B. Prodaja inozemnih sredstava placanja
= L
2.

Pravne osobe

Fizicke osobe

2.1. Domace fizi¢ke osobe
2.2. Strane fizicke osobe

Banke

Narodna banka Hrvatske

. C. Neto kupnja poslovnih banaka (A-B)
1.
2.

Pravne osobe

Fizicke osobe

2.1. Domace fizicke osobe
2.2. Strane fizicke osobe

Narodna banka Hrvatske

1994 19095,
1994.  1995.
Qi Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3 Q4

2861,3 32959 | 6002 6822 8138 7651 8259 7859 7694 9147 | 3493 320,3
34638 34924 | 5208 781,2 1201,9 9599 | 7268 9145 10455 8056 | 2450 253,7 279,9
25128 29089 | 4491 6127 7586 6924 | 6415 7624 7862 7188 | 2180 2275 2527
9510 5834 71,7 1685 4433 267,5 853 1521 2593 868 270 peo | 270
3750  599,9 56,4 905 986 1295 | 1352 1764 1580 1303 62,4 564 66,7
4340 3340 540 63,0 860 231,0 832 138 482 1888 24,4 7,0 9,4
71341 77222 | 1231,4 16169 2200,3 20855 | 1771,2 1890,5 2021,1 2039,4 | 681,1 637,4 6552
38458 50004 | 689,2 871,2 1077,4 1208,0 | 1182,6 1186,0 1300,9 1330,9 | 5065 431,9 486,9
1221,8 1502,7 | 2329 327,0 3161 3458 | 3340 3239 3833 4615 | 1326 1236 1231
1221,8 15027 | 2329 3270 3161 3458 | 334,0 3239 3833 4615 | 1326 1236 1231
0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
3750  599,9 56,4 90,5 986 1295 | 1352 1764 1580 130,3 624 56,4 66,7
1407,0 663,2 | 201,0 2690 5200 417,0 90,5 2721 2233 77,3 8,4 3,7 5,8
68496 77662 | 1179,5 1557,7 2012,1 2100,3 | 1742,3 19585 20655 2000,0 | 709,9 6156 6825
-9845 -17045| -89,0 -189,0 -263,6 -442,9 | -356,7 -400,2 -531,5 -4162 |-157,2 -111,6 -187,7
22420 19897 | 2879 4542 8858 6141 | 3928 5905 6623 3441 | 1124 130,1 156,8
1291,0 14063 | 2162 2857 4425 3466 | 3076 4384 4030 2573 854 103,9 129,6
951,0 5834 71,7 1685 4433 2675 853 1521 259,3 868 27.0 282 272
-973,0 -329,2 | -147,0 -206,0 -434,0 -186,0 -7,3 -2583 -1751 111,5 16,0 3,3 3,6
- 68,0 21,8 273

- 44,0

51,9 59,2 188,2 -14,8

39,4

28,9

- 443

-28,8
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Tablica H1: PLATNA BILANCA - SVODNA TABLICA

U milijunima USD

A. TEKUCE TRANSAKCLJE (1+6)
1. Robe, usluge i dohodak (2+5)
1.1. Prihodi
1.2. Rashodi
2. Robe i usluge (3+4)
2.1. Prihodi
2.2. Rashodi
3. Robe
3.1. Prihodi
3.2. Rashodi
4. Usluge
4.1. Prihodi
4.2. Rashodi
5. Dohodak
5.1. Prihodi
5.2. Rashodi
6. Tekudi transferi
6.1. Prihodi
6.2. Rashodi
B. KAPITALNE I FINANCIISKE TRANSAKCIJE
Bl. Kapitalne transakcije :
. Izravne investicije (pasiva) ‘DI, [l
. Portfolio investicije '
. Ostale investicije @117 € 1
3.1. Aktiva
3.2. Pasiva |
B3. Devizne rezerve (NBH)
C. NETO GRESKE 1 PROPUSTI

L S

B2. Financijske transakcije, iskljutujuéi dev. rezcrv_e\:} :

1993.

104,0

-272,0
58222
-6 094,1
-130,7
5710,5
-5841,2
-762,5
3903,8
-4 666,4
631,9
1806,7
-1174,9
-141,3
111,86
-252,9
376,0
554,9
-178,9
-179,8
269,8
74,3
195,4
442
151,2

- 449,6
75,8

1994.

103,4
-355,9
6653,9

-7 009,8
-231,4
6552,9

-6 784,3

- 968,9

4 260,4

52293

737,5

22925

1 555,0

-1245

101,0
-2255
459,3
602,1
-142,8
-204,9
583,6
97,6
4861
2418
2442

- 788,6
101,5

1

1

1995.

-1712,0
-2 357,8
73753
-9733,1
-2 264,5
72019
-9 466,4
-2 877,2
46327
-7 509,9
612,7
2 569,2
-1 956,5
-93,3
173,4
- 266,7
645,8
814,6
-168,8
409,2
901,7
80,5
821,8
49,8
7714
1302,9

340,0

304,3

1995.
Q1 Q2 Q3 Q4
-340,3 -476,9 -413,0 - 555,5
- 481,7 -619,6 -574,0 -756,2
1762,2 19381 1920,7 1754,3
22440  -2557,7  -24947 -2510,5
-475.8 -579,3 -570,8 -712,3
1719,3 1903,4 1.880,4 1698,8
21950 24828  -2451,.2 2 411,1
-569,7 -778,4 -802,3 - 800,4
1165,7 1199,1 1177,4 1090,5
17354  -1977,5 -1979,7 -1890,9
93,9 199,1 231,5 88,2
553,6 704,3 702,9 608,4
- 459,7 - 505,2 -471,4 - 520,2
-6,0 -40,3 -3,2 -43,9
43,0 34,7 40,3 55,4
-48,9 - 74,9 -43,5 -99,3
141,4 142,7 161,0 200,7
178,6 186,5 201,3 248,2
-37.2 -43.8 - 40,3 -475
- 46,3 136,9 108,7 209,8
83,9 427.6 226,3 163,8 103,5
18,0 20,9 17,5 24,1 7,6
65,9 406,7 208,8 139,7 95,9
-30,2 195,6 87,2 -202,8 39,1
96,1 2111 121,6 3425 56,8
-130,2 -290,8 -117,6 46,0 52,1
386,7

345,7
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U milijunima USD

Tablica H2: PLATNA BILANCA - ROBE | USLUGE

1. Robe
1.1. Prihodi
1.1.1. Proizvodi za reprodukciju
1.1.2. Proizvodi za investicije
1.1.3. Proizvodi za Siroku potroSnju
1.2, Rashodi
1.2.1. Proizvodi za reprodukeiju
122, Proizvodi za investicije
1.23. Proizvodi za Siroku potrodnju
2. Usluge
2.1. Transport
2.1.1. Prihodi
2.1.2. Rashodi
2.2. Putovanja - turizam
2.2.1. Prihodi
2.2.2. Rashodi
2.3. Ostale usluge
2.3.1. Prihodi
2.3.2. Rashodi
Ukupno (1+2)

1993.

-762,5
3903,8
1:975,7
350,5
15775
-4 666,4
-2749,5
-748,6
-1 168,3
631,9
178,6
674,8

- 496,2
533.2
831,6
-298,4
=799
300,4
-380,2
-130,7

1994.

- 968,9
4 260,4
20731

528,0
1659,3
-5229,3
-2929,0
- 898,1
-1402,2
737,5
120,4
630,9
-510,6
874,7
1426,9
-552,3
-257,5
234,7
-492,2

-231,4

1995.

-2 877,2
4632,7
24431
539,6
1650,0
-7 509,9
-4 154,6
-1314,3
-2.040,9
612,7
59,9
654,5
-594,6
813,2
15838
-770,8
-260,5
330,8
-591,3

-2 2645

1995. 1996.

Qat Q2 Q3 Q4 I
- 569,7 -778,4 -728,6 - 800,4 -137,4
1165,7 11991 1177 ,4 1090,5 389,7
592,7 653,0 607,7 589,6 218,7
129,8 169.7 145.,4 94,7 43,9
4431 376,4 424.4 406,1 127,1
-17354 19775 -1906,1 -1890,9 -627,0
-971,0 -1084,7 -1100,6 -998,3 -315,9
-314,7 -337,3 -297.4 - 365,0 -82,3
- 4497 =555,5 - 508,1 -527,6 -128,8
93,9 199,1 231,5 88,2 47,0
55 28,7 31,1 -54 18,1
146,8 183,7 1791 145,0 64,1
-141,2 - 155,0 -148,0 -150,4 -46,0
135,8 2534 268,1 156,0 55,9
317,0 447 1 449,6 370,1 125,9
-181,1 -193,8 -181,5 -214.2 -70,0
-47,5 - 82,9 - 67,7 -62,5 -27,0
89,8 73,5 74,3 93,2 22,7

= 1873 -156,5 -141,9 -155,6

-475,8

-579,3 -497,1

-712,3
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Tablica H3: PLATNA BILANCA - DOHODAK | TEKUCI TRANSFERI

U milijunima USD

1. Dohodak
1.1. Prihodi
1.1.1. Napla¢ene kamate
1.1.2. Ostalo
1.2. Rashodi
1.2.1. Placene kamate
1.2.2. Kamate ka$njenja
1.2.3. Ostalo
2. Tekuéi transferi
2.1. Drzava
2.1.1. Prihodi
2.1.2. Rashodi
2.2. Ostali sektori
2.2.1. Prihodi
1 2.2.2. Rashodi
Ukupno (1+2)

1993.

-141,3
11,6
108,3

33

-252,9

-162,8
-756
-14,5
376,0
2498
255,7

- 6,0
126,2
299,2

L4729

234,7

1994.

-124,5
101,0
100,3

0,7

- 2255

-141,0
-78,4

-6,1
459,3
235,3
261,9
- 26,6
2240
340,2

=116,2
334,8

1995.

-93,3
173,4
172,4
1,0

- 266,7
-168,5
-85,2
-13,0
645,8
279,8
309,2
-29,3
366,0
505,5
-139,5
552,5

1995, 1996.
Qi Q2 Q3 Q4 [

-6,0 - 40,3 =32 -43,9 -9,1
43,0 34,7 40,3 55,4 13,9
42,6 34,8 40,0 55,1 13,9
0,4 -0,1 0,4 0,4 0,0
-48,9 -74,9 -43,5 -99,3 23,0
-31,8 -32,4 32,0 -72,4 -15,8
-16,5 -34,2 -9.4 - 25,1 -6,9
-0,6 - 8,3 -2.1 -1,9 -0,3
141,4 142,7 161,0 200,7 77,8
69,1 61,6 69,0 80,2 27,0
74,5 70,4 7 87,1 28,6
5,4 -8,9 -8,1 -7,0 =15
72,3 81,1 92,0 120,6 50,8
104,2 116,1 124,2 161,1 63,1
<31,8 -35,0 ~30o -40,5 -12,4
135,5 102,4 157,8 156,8 68,7
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U milijunima USD

Tablica H4: PLATNA BILANCA - OSTALE INVESTICIJE

1995, 1996.
1993. 1994 1995,
Qi Q2 Q3 Q4 I
1. Aktiva 44,2 241,8 49,8 - 30,2 195,6 87,2 -202,8 39,1
L1, Valuta i depoziti 442 241.8 49,8 -30,2 195,6 87,2 -202,8 39,1
1.1.1. Banke -210,6 -189,5 - 4671 -115,9 -36,6 -8,2 - 306,4 - 26,1
1.1.2. Ostali sektori 254,8 4313 516,9 85,7 2322 95,4 103,6 65,2
2. Pasiva 151,2 2442 771,4 96,1 211,1 121,7 342,5 56,8
2.1. Krediti -118,5 -21,5 430,7 25,9 72,4 57,1 275,3 14,8
2.1.1. Narodna banka Hrvatske . -24,0 105,5 97,6 i | 100,9 - -2,2 =
2.1.1.1. Krediti i zajmovi MMF-a -24,0 105,5 97,6 L 100,9 5 -2,2 "
2.1.1.1.1. Koriitenja 114,2 :103,0 L 103,0 - - -
21.1.1.2. Otplate -24,0 -8,7 -5.4 S -2,1 g -2,2 -
2.1.2. Drzava -7.8 -1,8 93,5 -33 - 6,4 -3,6 106,8 0,1
2.1.2.1. Dugoroéni krediti -7,8 -1,8 -6,5 -3,3 -6,4 -3,6 6,8 0,1
2.1.2.1.1. Koriétenja 37 10,4 9,4 0,6 . - 8,8 0,7
21212 Otplate -11,5 -12,2 - 15,9 -3,9 - 6,4 -3,6 -2,0 -0,6
2.1.2.2. Kratkoroéni krediti (neto) - e 100,0 . : - 100,0 -
2.13. Banke . -115,8 -417 ?[z@j;!z 24,0 -27.7 14,5 165,4 -0,8
2.1:3.1. Dugoro¢ni krediti -133,2 - 56,7 94,2 -19,2 -441 <73 -236 470
2.1.3.1.1. Koritenja 55,2 69,4 72,0 45 17,5 18,0 32,0 186 1
2.1.3.1.2. Otplate - 188,4 -126,1 - 166,2 -23,7 -61,6 -25.3 -55,6 -89
2.1.32. Kratkoroéni krediti (neto) 17,4 15,0 270,4 432 16,4 21,8 189,0 -5,5
2.1.4. Ostali sekiori 29,1 -83,5 63,4 6,3 5,6 46,2 5,3 15,4
2.1.4.1. Dugoroé¢ni krediti -50,7 -78,3 - 36,1 -13,0 -37,2 23,0 -89 33
2.1.4.1.1. Kori§tenja 94,7 104,5 233,7 24,1 41,2 79,0 89,4 19,2
2.1.4.12. Otplate - 145,4 -182,8 -269,8 -37.1 -78,4 - 56,0 -98,3 - 15,9
2.1.42. Kratkoro¢ni krediti (neto) 79,8 -52 99,5 19,3 42,8 23,2 14,2 124
2.2. Ostala pasiva (kratkoro&na) 269,7 265,8 340,7 70,2 138,7 64,6 67,2 42,0
2.2.1. Drzava = = 0,3 - 3,2 -28 -0,1 =
2.2.2. Banke 2216 165,8 209,5 55,1 70,9 10,5 73,0 53
2.2.3. Ostali sektori 48,1 100,0 1130,9 15,1 64,6 56,9 -5,7 36,7
821,2 65,9 406,7 208,9 139,7

195,4

486,1

95,9
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Tablica H5: DEVIZNE REZERVE NARODNE BANKE HRVATSKE

1991,

1992.
1993.
1994.

1995.

1996.

Kraj razdoblja, u milijunima USD

prosinac
prosinac
prosinac

lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

sijecanj
veljaca
oZujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac
sijecanj
veljaca

ozujak

166,8
616,4

866,1

970,1
1082,1
1160,3
1393,9
1369,2
1.405,0

14452
1478,2
1535,2
1642,3
1719,6
1825,9
1911,3
1863,3
19435
1 905,3
1892,4
1897,5

1845,5
1884,3

1889,6

Specijalna
prava
vucenja

Rezervna
pozicija

T —

Devize

Ukupno

Valuta i
depoziti

105,3
103,1
102,7
102,1

95,3
146,6
143,0
140,3
139,8

137,0
137,8

138,0

u MMF-u

Obveznice
i zaduZnice

166,8
612,7

865,8

965,7
1078,6
1 167,9
1387,0
1 363,5
1 400,5

1440,6
1476,2
1 529,7
1537,0
1616,5
1723,2
1809,2
1768,0
1797,0
1762,3
17521
1 7577

1708,4
1746,5

166,8
612,7

865,8

965,7
1078,6
1157,9
1387,0
1363,5
1400,5

1 440,6
1476,2
1529,7
1537,0
1616,5
17232
1809,2
1768,0
1786,2
1714,7
1680,2
1653,3

15692,0
1627,6

1 751,68

1 644,5
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% Tablica H6: GODISNJI | MJESECNI PROSJECI SREDNJIH DEVIZNIH TECAJEVA NARODNE BANKE HRVATSKE

HRK/100 ATS HRK/100 FRF HRK/100 ITL HRK/100 CHF HRK/GBP HRK/USD  HRK/100 DEM  HRK/XEU

1992, 2,4435 5,0688 0,0210 19,1620 0,4540 0,2657 17,1934 -
1993, 30,5459 62,3241  0,2240 2433658  5,3688 3,5776 . 214,8962 4,1336
1994, 52,4804  107,9560 0,3715 4381763  9,1662 50961 369,2044 7,0874
1995, 51,8734  104,7969 0,3213 4425311 8,2530 5,2300 364,9286 6,7578
1994, lipanj 52,8531  108,8695 0,3806  440,3091 9,2451 6,0736 371,7335 7,1523
. srpanj 52,6111  107,9881 0,3716  438,7988  8,9913 5,8286 370,1009 7,0736
kolovoz 52,4970  107,7834 0,3648 4384300  8,9066 5,7722 369,3703 7,0387

rujan 52,4753  107,9486 0,3654 4428756  8,9517 5,7380 369,3110 7,0445

listopad 52,3050  107,5676 0,3615 4426421 8,9841 5,6012 368,1161 7,0217

studeni 51,8672  106,3391 0,3550 434,770  8,9271 5,6144 365,0980 6,9525

prosinac 51,7094  105,6959 0,3506  430,4322  8,9232 5,7248 363,9458 6,9375

| 1995, sijedan 51,5934  104,9913 0,3450  431,6409  8,7581 5,5645 362,9735 6,8787
veljaca 51,5903  104,4164 0,3381  429,0141 8,5794 5,4555 363,0535 6,8261
| orujak 51,5608  102,3676 0,3026 4350267  8,1783 5,1145 362,9025 6,6470
. travanj 51,5376  103,4255 0,2925  440,0785 8,0576 5,0101 362,6410 6,6497
. svibanj 51,1379  101,6416 0,3058  433,6728 8,063 5,0622 359,6267 6,6182
| lipanj 51,1905  102,5027 0,3079 4355881 8,0517 5,0465 359,9503 6,6476
srpanj 51,3085  103,5973 0,3108 4335420  7,9861 5,0086 360,8377 6,6733

kolovoz 51,5752 1054445 0,3260  438,0572  8,2038 5,2267 362,6948 6,7829

rujan 52,4843  107,0436 0,3342  453,2701 8,4059 5,4016 369,1623 6,8895

listopad 52,8658  106,4992 0,3275 4595187  8,3019 5,2596 372,0225 6,8313

studeni 52,8846  107,8401 0,3302 4615286  8,2401 5,2614 372,1133 6,8284

__ prosinac 52,7522  107,7925 0,3355  450,4350  8,2262 5,3484 371,1654 6,8204
. 1996.  sijecan 52,6830  108,2060 0,3412 4595670  8,2753 5,4049 370,5077 6,8323
. veljaca 52,6304  107,6193 0,3450 4537723  8,3341 5,4341 370,1289 6,7954
orujak 52,5526  107,9038 0,3490  456,3227  8,3349 5,4581 369,5767 6,8452

travanj 52,4445  108,6350 0,3537 4557257 83997 55376 368,8233 6,8932
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Tablica H7: SREDNJI DEVIZNI TECAJEVI NARODNE BANKE HRVATSKE NA KRAJU RAZDOBLIA

1994. sijecan;j
veljaca
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

1995. sijecanj
veljaca
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

1996. sijecanj
veljaca
ozujak

S

travanj

53,6964
51,1168
52,0348

52,5086 -

52,8201
52,8661
52,5311
52,5278
52,5088
52,0788
51,7762
51,6285

51,6341
51,5638
51,5752
51,0978
51,1811
51,3083
51,3969
51,6744
52,6962
52,8632
52,8233
52,6742

52,7361
52,4763
52,6109

111,0564
105,7299
107,0644
107,7509
108,7750
108,3885
108,2208
108,0002
108,3340
107,0513
106,2313
105,2510

104,6006
102,8536
102,7286
101,3986
102,0650
102,9121
104,4659
105,6669
107,3766
107,1212
108,4337
108,5365

107,9764
107,5640
108,4996

108,2838

0,3862
0,3667
0,3753
0,3853
0,3839
0,3762
0,3698
0,3656
0,3673
0,3585
0,3532
0,3465

0,3434
0,3186
0,2915
0,2937
0,3037
0,3074
0,3152
0,3292
0,3263
0,3285
0,3345
0,3358

0,3452
0,3477
0,3474

0,3567

4471287
430,8489
431,0749
434,4392
435,4813
442,0245
435,5173
437,531
445,7353
438,6530
430,5183
428,8893

430,9955
427,7114
439,5104
435,8985
436,2747
434,0345
435,0174
441,5784
460,9657
460,4641
459,5290
461,8693

455,9974
453,4799
458,8962
452,0397

HRK/100 ATS HRK/100 FRF HRK/100 ITL HRK/100 CHF HRK/GBP HRK/USD  HRK/100 DEM HRK/XEU

9,8246

9,1448
9,0641

9,2775

9,2387
9,1170
8,9964
8,9699
9,0259
8,9790
8,9250
8,7842

8,7295
8,3662
8,0530
8,0110
7,9755
7,9787
8,0026
8,2850
8,3070
8,2642
8,1877
8,2345

8,2884
8,2636
8,3186

8,4092

6,5441
6,1780
6,1389
6,1445
6,1213
5,8656
5,8880
5,8476
5,7261
5,4919
5,6979
5,6287

5,4954
5,2908
4,9972
4,9518
4,9910
5,0422
5,0071
5,3643
5,2550
5,2534
5,3393
5,3161

5,6057
5,3706
5,4576

5,5669

~ 377,5054

359,5216
366,1073
369,4148
371,6456
371,7600
369,4300
369,6800
369,5200
366,5200
364,4800
363,2100

363,0200
362,8800
362,9600
359,5300
359,8400
360,8000
361,5200
363,4100
370,7500
372,0300
371,6600
370,5900

370,8300
369,0600
369,9600

365,5200

7,33156
6,9553
7,0509
7,1345
7,1590
7,1162
7,0713
7,0524
7,0693
6,0888
6,9528
6,0024

6,8571
6,7369
6,6030
6,6927
6,6236
6,6492
6,7138
6,8107
6,8563
6,8241
6,8675
6,8122

6,7906
6,8173
6,8505

6,8795
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Tablica H8: INOZEMNI DUG "

U milijunima USD, srednji te¢aj NBH

STANJE DUGA
1. Srednjoroc¢ni i dugorofni krediti
1.1. Javni kreditori
1.1.1. Medunarodne financijske organizacije
1.1.2. Vlade
1.2. Privatni kreditori
1.2.1. Banke
U tome: Osigurano od vladinih agencija
1.2.2. Ostalo
U tome: Osigurano od vladinih agencija
2. Kratkoroéni krediti
2.1. Banke
2.2. Ostalo
Ukupno (1+2)
U tome: Dospjela neizmirena glavnica

DOSPJELE NEIZMIRENE KAMATE
3. Srednjoro¢ni i dugorotni krediti
3.1. Javni kreditori
3.1.1. Medunarodne financijske organizacije
3.1.2. Vlade
3.2. Privatni kreditori
3.2.1. Banke
U tome: Osigurano od vladinih agencija
3.2.2. Ostalo
U tome: Osigurano od vladinih agencija
4. Kratkoroc¢ni krediti
4.1. Banke
4.2. Ostalo
Ukupno (3+4)

UKUPNO (142+3+4)

Xl

2431,3
1041,4
319,6
721,8
1389,9
1266,5
244.,9
123,4

Xl

2771,0
1187,8
404,0
783,8
1583,2
1392,8
301,9
190,4
29,5
50,5
15,7
34,8
2821,5
753,5

1) U tablici se iskazuju podaci o stanju duga za korisnike iz Republike Hrvatske. Nealocirani dug bivie SFRJ nije ukljuden.

2 962,5
1248,8
417,9
830,9
1713,7
1510,3
321,8
203,4
31,5
62,8
24,8
38,0
3025,3
829,6

3082,7
13345
507,0
827,5
1748,2
1539,2
328,7
209,0
31,2
92,5
30,1
62,4
3175,2
933,9

307,3
52,5
2,1
50,4
254.8
2454
22,5
9,4
0,6

1308,0
486,0
822,0

1752,0

1509,3
318,1
2427

29,9
91,8
30,1
61,7

3151,8

943,6

306,9
49,9
2,4
47,5
257,0
247,6
21,4
9,4
0,5

292,0
282.6
35,9
230,3
144,2
86,1
3310,0
930,5
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Tablica [1: UKUPNI PRIHODI | RASHODI KONSOLIDIRANE SREDISNJE DRZAVE

U milijunima kuna

21
2.2
2.3
24.
2:5.
2.6.

4.1.
4.2,
43.
4.4.
4.5.
4.6.

PRIHODI I POTPORE
1. Drzavni proracun
2. Republicki fondovi

Fond mirov. i inv. osiguranja
Fond zdravstvenog osiguranja
Fond za zapogljavanje
Sredstva doplatka za djecu
Hrvatske ceste”

Hrvatska vodoprivreda

A. Ukupno (1+2)

RASHODI I NETO POSUDBE
(umanjeni za otplate)

3. Drzavni proradun

4. Republicki fondovi

Fond mirov. i inv. osiguranja
Fond zdravstvenog osiguranja
Fond za zapoSljavanje
Sredstva doplatka za djecu
Hrvatske ceste”

Hrvatska vodoprivreda

. Ukupno (3+4)

B
C. Ukupni visak/manjak (A-B)
5. Drzavni proracun (1-3)

6

1994.

23 142,6
13 739,6
7 165,1
3775,2
556,7
689,4
175
435,7
36 882,3

20732,4
14 736,9
6 685,6
5255,7
416,1
665,2
1207,0
507.,4
35 469,3

1413,0
2410,3

-997,3

1995.

27 980,8
15 302,3
87204
4 558,1
691,2
782,1

550,5
43 283,1

26 189,3
17 976,8
8 860,7
7083,1
445,9
820,6

766,6
44 166,1

- 883,0
1791,5

-2 674,6

1995.

1996.
Qi Q2 Q3 Q4 | ]
6 085,7 6 905,6 7201,0 7 788,5 21334 2215,8
35134 3742,9 3 966,6 4 079,4 1261,8 13224
1986,0 21445 22318 2 358,2 692,1 7353
1065,4 1146,5 1165,6 11805 393,9 408,0
160,4 128,2 2217 180,9 56,6 62,6
178,9 200,7 201,2 201,4 62,3 66,2
122,8 123,1 146,3 158,4 56,9 50,3
9599,1 10648,5 11 167,6 11 867.9 3 395,2 3 538,2
5411,8 6 416,2 6 4472 7 914,0 21011 1908,0
4 066,6 4 365,3 4 676,9 4 868,0 1764,6 17594
1925,5 21951 2 258,2 24819 810,2 817,9
1654,9 1634,0 1940,0 1854,2 731,0 734,7
134,9 119,9 88,7 102,4 61,9 72,9
204,6 203,2 208,9 203,8 73,2 67,8
146,6 213,1 181,1 225,8 88,3 66,1
94785 10781,4 111241 12 782,1 3 865,7 3 667,3
120,7 -132,9 43,4 -914,2 - 470,4 -129,1
673,9 489,4 753,8 -125,5 32,3 307,8
-436,9

- 553,2

- 622,3

-710,4

- 788,7

-502,7

1) U 1995. godini uklju¢ene u drZavni proradun. fzvor: Ministarstvo financija.
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% Tablica 12: OPERACIJE DRZAVNOG PRORACUNA
U milijunima kuna

1992. 1993. 1994. 1995.* el L
Qi Q2 Q3 Q4* ! Il
1. Ukupni prihodi 547,4 8382,2 23 142,6 27 880,8 6 085,7 6 905,6 7 169,0 7 720,5 21334 22158
1.1. Tekuéi prihodi 547,0 83712 22 788,9 27 2871 6029,8 6 865,0 7073,0 7319,2 2085,0 2170,9
1.1.1. Porezni prihodi 502,1 78918 223775 26 505,4 5847,2 6 658,8 6 896,1 7 103,1 19976 2081,4
1.1.2. Neporezni prihodi 45,0 479,3 4114 781,8 182,6 2086,2 176,9 216,1 87,3 89,6
1.2. Kapitalni prihodi 0,3 11,0 353,8 593,7 55,9 40,5 95,9 401,3 48,5 44,9
2. Potpore 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 32,0 68,0 0,0 0,0
2.1. Tekuée potpore 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Kapitalne potpore 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 32,0 68,0 0,0 0,0
A. Ukupno prihodi i potpore (1+2) 547,4 8382,2 231426 27 980,8 6 085,7 6 905,6 7201,0 7 788,5 21334 2215.8
3. Ukupni rashodi 564,6 8 403,4 22 282,8 28 475,6 59126 6 984,9 7117,0 8 461,2 22226 21716
3.1. Tekuéi rashodi 519,8 7 738,1 20 360,5 25 495,2 5618,7 64954 6 468,3 6912,7 2126,2 19858
3.2. Kapitalni rashodi 445 661,3 19223 2980,4 293,8 489,4 648,7 15484 96,5 185,8
4. Neto posudbe umanjene za otplate -9,7 - 88,8 316,0 220,6 49,9 46,1 9,0 115,7 157,6 -2,9
B. Ukupno rashodi i neto posudbe (3+4) 554,9 83146 22 598,8 28 696,2 5962,4 7030,9 7126,0 8 576,8 2380,3 2 168,7
5. ViSak na tekudim racunima
bez potpora (1.1.-3.1.) 27,3 633,1 2428,4 17919 411,1 369,6 604,8 406,5 -41,2 185,2
6. Visak na tekuéim radunima
s tekuéim potporama (5+2.1.) 27,3 633,1 24284 17919 4111 369,6 604,8 406,5 -41,2 185,2
7. Stvaranje bruto fiksnog kapitalal 44,2 650,3 1235,0 1040,5 187,5 370,56 307,5 174,9 8,0 50,0
8. Stvaranje bruto kapitala ) 44,2 650,3 1415,0 1040,5 187,5 370,5 307,5 174,9 8,0 50,0
C. Ukupni visak/manjak (A-B) -75 67,6 543,9 -7154 123,3 -125,4 75,0 -788,3 -246,8 471
9. Strano financiranje 0,0 0,0 47,3 686,0 35,5 73,0 5,9 571,6 115,8 60,2
. 10. Domadée financiranje 7.5 - 67,6 -591,2 29,4 -158,8 52,4 - 80,9 216,7 131,0 -107,3
' 10.1. Od sredidnje i lokalne drzave 0.0 -18,5 0,0 0,0 0,0 0,0 15,0 -15,0 0,0 0,0
10.2. Od monetarnih vlasti 0,0 67,0 -617,3 396,0 -6,7 52,4 143,5 206,7 131,0 -107,3
10.3. Od depozitnih banaka -4,0 -106,2 - 63,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10.4. Ostalo domace financiranje 11,5 -9.9 89,9 - 366,6 -1521 0,0 - 239,56 25,0 0,0 0,0
D. Ukupno financiranje (9+10) 7,5 -67,6 -543,9 715,4 -123,3 125,4 - 75,0 788,3 246,8 - 47,1
1) Neto kupnja fiksne kapitalne imovine. 2) Neto kupnja fiksne kapitalne imovine i neto kupnja dionica. Izvor: Ministarstvo financija
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Tablica J1: INDEKSI CIJENA NA MALO, TROSKOVA ZIVOTA | CIJENA INDUSTRIJSKIH

PROIZVODA PRI PROIZVODACIMA

Godina  Mjesec

1992. prosinac

1993. prosinac

1994. lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

1995. sijecanj
veljaca
ozujak
travanj
svibanj
lipanj
srpanj
kolovoz
rujan
listopad
studeni
prosinac

1996. sijecanj
veljaca
ozujak
travanj

Lancani indeksi

Medugodi$nji mjesecni indeksi

Medugodisnji kumulativni indeksi

Cijene

na malo

122,4

99,5

99,7
100,7
99,9
100,5
100,1
99,9
100,2

100,7
100,1
100,1
100,7
100,2
99,6
100,0
99,9
101,6
100,5
100,1
100,2

100,2
100,5
99,9
997

Izvor: DiZavni zavod za statistiku

Troskovi
Zivota

125,3

100,6

99,9
100,4

99,3
100,4
100,1
100,1
100,9

100,8
101,0
100,4
101,5
100,5

98,1

99,0

99,2
101,9
101,0
100,5
100,7

101,0
100,8
100,3

99,3

Cijene

proizvodaca

129,1
98,5
99,3

100,7

100,7

100,4
99,8

100,6

100,2

99,9
100,6
99,5
99,5
100,1
99,8
100,1
100,3
100,3
100,5
100,5
100,5

100,1
100,0

99,0
100,4

Cijene

na malo

1053,4

1.249,7

284,3
2258
176,1
135,5
97,8
96,3
97,0

97,9
99,3
100,4
102,5
102,8
102,7
102,0
102,0
103, 1
103,5
103,7
108,7

103,2
103,6
103,3
102,4

Troskovi

1 026,3

12251

309,3
246,1
185,7
140,8
104,2
102,2
102,5

102,5
104,5
104,6
106,6
105,4
103,5
102,1
102,0
103,5
104,4
104,8
104,6

104,8
104,4
104,4
102,1

Cijene

Zivota  proizvodaca

1120,9
1175,6
237,0
191,4
156,5
114,0
88,1
92,9
94,5

95,7
100,6
101,7
101,3
101,3
101,8
101,2
100,8
100,7
101,4
101,3
101,6

101,8
101,3
100,7
101,6

Cijene

na malo

745,4

1616,6

482,9
415,8
355,7
301,4
249,5
218,0
197,5

97,9

98,6

99,2
100,7
100,6
100,9
101,1
101,2
101,4
101,6
101,8
102,0

103,2
103,4
103,4
103,2

Troskovi

Zivota

1591,3

499,1
434,6
372,1
314,4
261,4
228,8
207,2

102,5
103,56
103,8
104,5

104, 7

104.,5
104,2
103,9
103,8
103,9
104,0
104,0

104,8
104,6
104,4
103,9

Cijene

proizvodaca

846,6
1610,4
415,6
356,5
307,5
258,7
216,7
193,2
Y77

95,7
98,1
99,3
99,8
100,1
100,3
100,5
100,5
100,5
100,6
100,7
100,8

101,8
101,6
101,3
101,4
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Tablica J2: PROSJECNE MJESECNE NETO PLACE

U kunama, u tekucim cijenama

Prosjetne Lan¢ani Medugodisnji
mjesecne indeksi mjesecni
neto place indeksi
prosinac 74,4 120,2 681,7
1993. prosinac 1073,2 105,2 14421
1994. lipanj 1224,0 . 104,9 3154
srpanj 1247,0 101,9 239,8
kolovoz 1267,0 101,6 189,2
rujan 1259,0 - 99,4 1404
listopad 1 326,0 105,3 135,6
studeni 1 383,0 104,3 135,5
: prosinac 1646,0 119,0 153,4
1995, sijecan; 1.745,0 106,0 157,8
veljaca 1725,0 98,9 155,2
oZujak 1.800,0 104,3 159,5
travanj 1.781,0 99,5 160,1
svibanj 1 836,0 102,5 157,3
lipanj 1843,0 100,4 150,6
srpanj 1798,0 97,6 144,2
kolovoz 1839,0 102,3 145,1
rujan 1 826,0 99,3 145,0
listopad 1848,0 101,2 139,4
studeni 1895,0 102,5 137,0
prosinac 1883,0 99,4 114,4
1996. sijecanj 1924,0 102,2 110,3
veljaca 1908,0 99,2 110,6
Tzvor: DrZavni zavod za statistiku

Medugodisnji
kumulativni
indeksi

409,4
1605,3

540,9
453,3
381,3
316,9
276,0
249,2
233,2

157,8
156,5
167,56
158,2
158,0
156,7
154,7
153,4
152,4
151,0
149,5
145,7

110,3
110,4
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Klasifikacija i iskazivanje podataka o potraZivanjima i
obvezama

Podaci o potraZivanjima i obvezama financijskih institucija
klasificiraju se prema instituciovalnim sektorima i finan-
cijskim instrumentima. Institucionalni sektori su sljedeéi:
financijske institucije, srediSnja drZava, ostali domaci sektori i
inozemstvo.

Sektor financijske institucije obuhvaéa sljedece podsekfiore:
srediSnja banka, poslovne banke, ostale bankarske institucije i
ostale financijske institucije. Sredisnja banka je Narodna ban-
ka Hrvatske. Poslovne banke su institucije kojima je Narodua
banka Hrvatske izdala dozvolu za obavljanje baukarskih pos-
lova u skladu sa Zakonom o bankama i $tedionicama. Ostale
bankarske institucije su Stedionice. Od srpnja 1995. godine Ste-
dionice su pod nadzorom te posluju uz dozvolu Narodne banke
Hrvatske. Ostale financijske institucije su financijske institu-
cije koje nisu klasificirane kao banke ili kao ostale bankarske
institucije (osiguravajuéa drusStva, investicijski fondovi, Stedno-
kreditne zadruge itd.).

Sredidnja dr7ava obuhvaéa organe drzavne uprave ukljucujuci
poduzeée Hrvaiske ceste, Agenciju za osiguranje depozita i
sanaciju banaka i Hrvatsku garancijsku agenciju te slijedece
republicke fondove: Hrvatski fond za zdravsiveno osiguranje,
Republicki fondovi mirovinskog i invalidskog osiguranja, Zavod
za zapoSljavanje, Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatska
vodoprivreda i Hrvatska banka za obnovu i razvitak. Ostali
domaéi sektori su ostali republicki fondovi (koji nisu
Klasificirani u sektor srediSnja drZava), organi lokalne uprave i
lokalni fondovi, javna i privaina poduzeéa te stanovnitvo,
ukljuéujuéi obrtnike i neprofitue organizacije. U pojedinim
tablicama ostali domaci sektori dijele se na sljedece podsektore;
lokalna drZava, koja obuhvaéa ostale republicke fondove,
jedinice lokalne uprave i lokalne fondove, poduzeéa, koja
obuhvaéaju javna i privatna poduzeéa te stanovnistvo, koje
ukljucuje i obrtnike i neprofitne organizacije.

Sektor inozemstvo obuhvaéa strane fizike i pravie osobe.

Svi podaci o potraZivanjima i obvezama odnose se na stanje na
kraju razdoblja, pri éemu se devizne pozicije iskazuju u kunskoj
protuvrijednosti po srednjem teéaju Narodne banke Hrvatske na
kraju razdoblja.

Tablica Al: Monetarni i kreditni agregati

U tablici se iskazuju podaci o nekim osnovnim monetarnim i
kreditnim agregatima te njihove mjeseéne stope rasta.

Primarni novac u cijelosti je preuzet iz Bilance Narodne banke
Hrvatske (Tablica C1).

Novéana masa (M1) definirana je na isti naéin kao i istoimena
pozicija u Bilanci monetarnih institucija (Tablica B1) te obu-
hvaéa gotov novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih
institucija i ostalih domacih sektora kod Narodne banke Hrvat-
ske te depozitni novac poslovnih banaka. Novéana masa (Mla)
obuhvaca gotov novac izvan banaka i depozitni novac poslovnih
banaka, uveéan za depozitni novac srediSnje drzave kod
poslovnih banaka.

Ukupna likvidna sredstva (M4) obubvaéaju novéanu masu
(M1), tedne i orocene depozite, devizne depozite te obveznice i

METODOLOSKA OBRAZLOZENJA

instrumente trZista novea (sve navedene komponente preuzete
su iz Bilance monetarnih institucija (Tablica B1)).

Neto domaca aktiva definirana je kao razlika ukupnih likvidnih
sredstava i inozemue aktive (neto).

Plasmani su potraZivanja poslovnih banaka od ostalih domaéih
sektora, ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih in-
stitucija.

Tablica Bl: Bilanca monetarnih institucija

Bilanca monetarnih institucija prikazuje konsolidirane podatke
iz Bilance Narodne banke Hrvatske (Tablica C1) i Konsoli-
dirane bilance poslovnih banaka (Tablica D1).

Inozemna aktiva (neto) razlika je izmedu sume inozemnih
aktiva Narodne banke Hrvatske i poslovnih banaka i sume ino-
zemnih pasiva Narodne banke Hrvatske i poslovnih banaka.

Plasmani su zbroj odgovarajuéih pozicija iz Bilance Narodne
banke Hrvatske i Konsolidirane bilance poslovnih banaka, s tim
da su potrazivanja od srediSnje drzave iskazana neto, tj.
umanjena za depozite srediSnje drZave kod Narodne banke
Hrvatske i kod poslovnih banaka.

Novana masa je suma gotovog novea izvan banaka, depozita
ostalih bankarskih institucija kod Narodne banke Hrvatske,
depozita ostalih domacih sektora kod Narodue banke Hrvatske i
depozitnog novea poslovnih banaka (pozicija Depozitni novac iz
Konsolidirane bilance poslovnih banaka, Tablica D1).

Pozicije Stedni i orofeni depoziti, devizni depoziti te obveznice i
instrumenti trZi§ta novea u cijelosti su preuzeti iz Konsoli-
dirane bilance poslovnih banaka, dok pozicija ograniceni i
blokirani depoziti predstavlja sumu pripadnih pozicija iz
Bilance Narodne banke Hrvatske i Konsolidirane bilance
poslovuih banaka. Ostalo (neto) su nerasporedene pozicije
pasive umanjene za nerasporedene pozicije aktive.

Tablica B2: Obuhvat poslovnih banaka i Stedionica u
monetarnoj statistici i njihova klasifikacija prema
veli¢ini bilanéne aktive

U tabliei se iskazuje ukupan broj poslovnih banaka i Stedionica
koje mjesetno izvje$éuju Narodmu banku Hrvatske i Cije je
poslovanje prikazano u Konsolidiranoj bilanci poslovnih bana-
ka, odnosno Stedionica. Ukupan broj poslovnih banaka ukljuéu-
je 1 bivde filijale banaka sa sjedistem u bivoj SFRJ, koje su u
postupku likvidacije.

Do lipnja 1995. godine $tedionice nisu bile obvezne izvje3éivati
sredi$nju banku o svom poslovanju tako da se ukupan broj
Stedionica odnosi na one S3tedionice koje su dobrovoljno
izvjeSéivale Narodnu banku Hrvatske. Od srpuja 1995. godine
uvedena je obveza uskladivanja registracije Stediomica sa
Zakonom o bankama i Stedionicama te njihovog izvjedéivanja
Narodne banke Hrvatske, tako da od tada ukupan broj
Stedionica koje izvjeSéuju Narodnu banku Hrvatske odgovara
broju registriranih $tedionica.

U tablici se takoder iskazuje i klasifikacija poslovnih banaka i
§tedionica prema veli¢ini bilanéne aktive, pri cemu se bive
filijale banaka sa sjedistem u bivsoj SFRJ klasificiraju prema
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veliéini bilanére aktive umanjene za iznos prenesene devizue
Stednje stanovnisiva na rezidentue banke,

Tablica Cl: Bilanca Narodne banke Hrvatske

U tablici se iskazuju podaci o poiraZivanjima i obvezama
monetarnth vlasti.

Inozemma aktiva obuhvaca sljedece oblike deviznih i kunskih
potraZivanja od stranih fizickih i pravnih osoba: monetarno
zlato, specijalua prava vucenja, efektivni strani novac u bla-
gajni, rezervia pozicija kod Medunarodnog monetarnog fonda,
sredstva na tekuéim radunima kod stranih banaka, oroCeni
depoziti kod stranih banaka, plasmani u vrijeduosne papire u
devizama i ostala potraZivanja.

Potrazivanja od srediSnje driave su krediti i dospjela poira-
Zivanja od DrZavnog proratuna Republike Hrvatske. Kunski
krediti Drzavnom proracunu su kratkorocni krediti odobreni za
premoSéivanje neuskladenosti izmedu pritjecanja priboda i
izvrSavarja rashoda DrZavnog prorafuna, dugoeroéni krediti
odobreni temeljem posebuih uredbi Vlade Republike Hrvatske i
dospjela potraZivanja od DrZavnog proratuna po obvezama
izvrenim prema Medunarodnom monetarnom fondu i stranim
bankama. Devizni kredit DrZzavnom proradunu je protustavka
obvezi prema Medunarodnom monetarnom fondu nastaloj po
osnovi sukcesije Clanstva u to] instituciji.

PotraZivanja od ostalih domaéih sekiora su krediti i dospjela
nenaplaéena potraZivanja od ostalih domaéih sekiora.

Potrazivanja od poslovnih banaka su krediti poslovnim ban-
kama, depoziti Narodne banke Hrvatske kod poslovnih banaka i
dospjela nenaplacena potrazivanja od poslovuih banaka. Krediti
poslovnim bankama Kklasificirani su po vrstama financijskih
instrumenata. Krediti za refinanciranje ukljutuju kredite
odobravane u okviru opée kvote i namjenskih kvota do kraja
1993. godine te avanse poslovnim bankama za obavljanje
mjenjackih posiova. Krediti za refinanciranje odobravani u
okviru opée kvote i namjenskih kvota u cijelosti su naplaceni do
kraja travnja 1994. godine, a formalno su ukinuti u srpuju 1994.
godine. U poziciji lombardni krediti ukljuceni su i krediti
poslovnim bankama za premoséivanje nelikvidnosti, koji su u
prosincu 1994, godine zamijenjeni lombarduim kreditima.
Dospjela nenapladena potraZivanja od poslovnih banaka uklju-
¢uju dospjele kredite, prekoracenja raspoloZivih sredstava na
#iro radunima banaka te neurednosti banaka pri izdvajanju i
odrZavauju obvezne rezerve.

Primarni novac ¢ine gotov novac izvan banaka, novéana sred-
stva u blagajui banaka, depoziti banaka kod Narodne banke
Hrvatske, depoziti ostalih bankarskih instifucija kod Narodne
bauke Hrvatske i depoziti ostalih domaéih sektora kod Narodne
banke Hrvatske. Depoziti banaka su novéana sredstva na Ziro
ratunima banaka, obvezne rezerve izdvojene na poseban ratun
kod Narodne banke Hrvatske te obvezno upisani blagajnicki
zapisi Narodue banke Hrvatske. Depoziti ostalih bankarskih
institucija su novéana sredstva na Ziro ratunima Stedionica te
obvezne rezerve Stediouica izdvojene na poseban racun kod
Narodne banke Hrvatske. Depoziti ostalih domacih sektora su
noviana sredstva na Ziro rafunima ostalih domaéih sektora,
koji su bili otvoreni kod Narodune banke Hrvatske do listopada
1994. godine te su od tada u postupku prijenosa u depozit kod
poslovuih banaka.
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Ogranifeni depoziti su najveéim dijelom kunska pokriéa za
placanje uveza, a blokirani devizni depoziti su sredstva izdvo-
jena na poseban racun kod Narodne banke Hrvatske za podmi-
renje dospjelih nepladenih obveza prema inozemuim vjero-
vhicima.

Inozemna pasiva obubvaéa kredite primljene od Medunaroduog
monetarnog fonda i obveze prema medunarodnim financijskim
institucijama.

Depoziti srediSnje drZave su depozitni novac i devizni racuni
organa drZavne uprave i republickih fondova kod Narodue
banke Hrvatske.

Blagajnitki zapisi su dragovoljno upisani blagajnitki zapisi
Narodne banke Hrvatske.

Kapitalski ratuni ukljuéuju rezerve, fondove, nerasporedeni
profit i neto iznos obracunatih te¢ajnih razlika.

Ostalo (neto) su nerasporedeni rafuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive bilance Narodne banke Hrvatske.

Tablica DI: Konsolidirana bilanca poslovnih banaka

U konsolidiranu bilancu poslovnih banaka ukljuéeni su podaci o
potraZivanjima i obvezama hrvatskih poslovnih banaka i podaci
o potraZivanjima i obvezama, iz likvidacijske mase bivsih filijala
banaka s podruéja bivie SFRJ. Konsolidirana su medusobna
potraZivanja i obveze izmedu poslovnih banaka.

Rezerve banaka kod srediSnje banke su kunska novéana sredstva
banaka u blagajni i kunska novéana sredstva banaka na racuni-
ma kod sredi¥nje banke.

Inozemna aktiva su sljedeci oblici deviznih i kunskih potra-
Zivanja od stranih fizickih i pravnih osoba: sirana efektiva u
blagajni, nostro akreditivi i ostala pokriéa, depoziti kod stranih
banaka, vrijednosni papiri, krediti, dionice i dospjela nenapla-
éena potraZivanja. Posebno su iskazana neregulirana potraZi-
vanja od institucija iz bivée SFRJ.

PotraZivanja od srediSnje drZave su sljedeéi oblici kunskih i
deviznih potraZivanja: vrijednospi papiri, krediti, dionice i
dospjela nenaplacena potraZivanja (ukljucujuéi potraZivanja po
obrafunanim kamatama dospjela prije trideset i viSe dana).
Glavni oblici potraZivanja od srediSnje drZave iskazani su
posebno: obveznice izdane na temelju Zakona o pretvaranju
deviznih depozita gradana u javni dug Republike Hrvatske i
obveznice izdane na temelju Zakona o izdavanju obveznica za
restrukturiranje gospodarstva u Republici Hrvatskoj.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacdaju sljedede
oblike kunskih i deviznih potraZivanja: vrijednosni papiri,
krediti (ukljuéujuéi akeeptne kredite), dionice i dospjela potra-
Zivanja.

Iste oblike kunskih i deviznih potraZivanja obuhvacaju i
potraZivanja od ostalih bankarskih institucija i ostalih finan-
cijskih institucija, s tim da potraZivanja od ostalih bankarskih
institueija obuhvacaju i depozite.

Pozicije Depozitni novac, Stedni i orofeni depoziti, Devizni
depoziti te Obveznice i instrumenti trZidta novea obubvacaju
obveze banaka prema ostalim domaéim sektorima, ostalim ban-
karskim institucijama te ostalim financijskim institucijama.




Depozitni novac ukljucuje novéana sredstva na Ziro i tekucim
rafunima te obveze banaka po izdanim kunskim instrumentima
placanja, a umanjuje se za novéana sredstva u platnom prometu
(odnosno za ekove u blagajni banaka i éekove poslane na
naplatu).

Stedui i oroceni depoziti su kunski $tedni depoziti po videnju te
kunski oroceni depoziti i kunski depoziti s otkaznim rokom.

Devizni depoziti su devizni depoziti po videnju, oroéeni devizni
depoziti i devizni depoziti s otkaznim rokom.

Obveznice i instrumenti tr7ista novea su neto obveze banaka po
izdanim vrijednosnim papirima i primljeni krediti.

Inozemmna pasiva obuhvaca sljedeée oblike deviznih i kunskih
obveza prema stranim fizickim i pravnim osobama: Ziro 1 tekuéi
raduni, loro akreditivi i ostala pokriéa, tedni i orofeni depoziti,
primljeni krediti i dospjele obveze. U okviru inozemne pasive
posebno su iskazane neregulirane obveze prema institucijama iz
bivée SFRJ.

Depoziti srediSnje drZave su svi oblici kunskih i deviznih obveza
(osim ogranicenih i blokiranih depozita) poslovnih banaka
prema sredidnjoj drZavi.

Krediti primljeni od srediSuje bauke su krediti primljeni od
Narodne banke Hrvatske i depoziti Narodne banke Hrvatske
kod poslovuih banaka, pri éemu se kao krediti tretiraju i poslovi
reotkupa vrijednosuih papira.

Ograniceni i blokirani depoziti obuhvaéaju sljedece obveze pos-
lovnih banaka: kunski i devizni ograniceni depoziti ostalih do-
maéih sektora, ostalih bankarskih institucija, ostalih finan-
cijskih institucija, srediSnje drzave te stranih pravnih i fizickih
osoba, blokirani devizni depoziti stanovni§tva regulirani Zako-
nom o pretvaranju deviznih depozita gradana u javni dug Repu-
blike Hrvatske, devizni depoziti domacih sektora za podmirenje
dospjelih neizmirenih obveza prema inozemnim kreditorima i
devizni depoziti kod bivsih filijala banaka sa sjedistem u bivioj
SFRJ.

Kapitalski rauni su temeljni kapital, rezerve, rezerviranja za
rizike, nerasporedeni profit ili nepokriveni gubitak, ratun
prihoda i rashoda i saldo te¢ajnih razlika.

Ostalo (ueto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aktive.

Tablice D2 - DI2

Ovaj skup tablica (osim tablice D5) predstavlja razradeni
prikaz odgovarajuéih pozicija aktive i pasive Konsolidirane
bilance poslovuih banaka (Tablica D1).

U tablicama su izdvojena pripadna potraZivanja, odnosno
obveze koje se odunose na likvidacijsku masu biviih filijala
banaka sa sjedistem u bivioj SFRJ i iskazana su u posebnoj
poziciji Korekcija za bivSe filijale. Izuzetak je tablica D8:
Devizni depoziti kod poslovnih banaka, koja ne sadrZi ovu
poziciju jer su devizni depoziti kod bivsih filijala klasificirani
kao ograniceni i blokirani depoziti i, sukladno tome, prikazani
kao posebna pozicija u tablici D12. i

HETODOLOSKA OBRAZLOZENJA
Tablica D2: Inozemna aktiva poslovnih banaka

U tablici se iskazuju potraZivanja poslovnih banaka od stranih
fizickih i pravnih osoba.

Inozemna aktiva poslovnih banaka obuhvaéa deviznu inozemnu
aktivu, kunsku inozemnu aktivu, potraZivanja poslovnih banaka
od bivée SFRJ te korekeiju za bivie filijale. Pozicija
Potrazivanja od bivse SFRJ izdvojeno iskazana u Tablici D1 u
punom iznosu, ovdje su razdvojena na potraZivanja poslovnih
banaka (iskazana kao pozicija PotraZivanja od bivie SFRJ) i
potrazivanja koja se odnose na likvidacijsku masu bivsih filijala
(iskazana kao izdvojena pozicija u okviru Korekcije za bivse
filijale).

U okviru devizne i kunske inozemue aktive izdvojeno su prika-
zana potraZivanja od stranih banaka i potraZivanja od stranaca
(ukupno i po financijskim instrumentima), dok se u okviru
potraZivanja od bivse SFRJ posebno iskazuju devizna i kunska
potrazivanja.

Tablica D3: PotraZivanja poslovnih banaka od
sredisnje drzave

U tablici se iskazuju kunska i devizna poirazivanja poslovnih
banaka od sredi$nje drzave.

Obveznice za blokiranu deviznu Stednju gradana su obveznice
izdane na temelju Zakona o pretvaranju deviznih depozita
gradana u javni dug Republike Hrvatske.

Velike obveznice su obveznice izdane na temelju Zakona o izda-
vanju obveznica za restrukturiranje gospodarstva u Republici
Hrvatskoj.

Ostala potraZivanja su sva ostala kunska i devizna potraZivanja
poslovnih banaka od Republike Hrvatske i republickih fondova:
vrijednosni papiri, krediti, dionice, dospjele odgodene kamate
(potraZivanja po dospjelim kamatama koje se ne plaéaju do
reguliranja odnosa s inozemnim vjerovnicima) i dospjela
nenapladena potraZivanja  (ukljuéujuéi potraZivanja po
obracunanim kamatama dospjela prije 30 i vise dana).

Korekeija za bivse filijale u cijelosti se odnosi na ostale obvez-
nice sredidnje drzave.

Tablica D4: PotraZivanja poslovnih banaka od ostalih
domacih sektora

U tablici se iskazuju kunska i devizna potraZivanja poslovuih
banaka od ostalih domadih sektora, Klasificirana po finan-
cijskim instrumentima: mjenice, komercijalni zapisi, obvezuice,
ostali vrijednosni papiri, krediti (ukljuéujuéi akeeptue kredite i
kupljena potraZivanja), dionice i dospjela nenaplacena potra-
Zivanja.

Do listopada 1994. godine, odobravanje deviznih kredita bilo je
dozvoljeno samo ako se poslovna banka istovremeno zadu-
Zivala u inozemstvu u svoje ime a za racun krajnjeg korisnika
kredita. Kako inozemnui dugovi jo§ uvijek nisu regularizirani u
cjelini, u okviru deviznih potraZivanja pojavljuje se i pozicija
Dospjele odgodene kamate na devizne kredite, koja se odnosi na
potraZivanja po kamatama dospjelim po izvornom roku dos-
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pijeca, ali je obveza placanja tih kamata odgodena do reguli-
ranja odnosa s inozemnim vjeroviicima.

Korekcija za bivie filijale najveéim se dijelom odnosi na devizne
kredite poduzeéima.

Tablica D5: Distribucija kredita poslovnih banaka po
institucionalnim sektorima

U tablici se iskazuju podaci o kunskim i deviznim kreditima
poslovnih banaka domaéim sektorima, pri demu krediti obu-
hvaéaju i akeeptue kredite i kupljena potraZivanja.

Podaci ne ukljuéuju kredite koji se odnose na likvidacijsku
masu bivsih filijala banaka sa sjedistem u bivoj SFRJ.

Tablica Dé: Depozitni novac kod poslovnih banaka

U tablici se iskazuje depozitni novac kod poslovnih banaka,
Klasificiran po domaéim institucionalnim sektorima.

Depozitni novac je suma novéanih sredstava na Ziro i tekuéim
racunima ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institu-
cija i ostalih financijskih institucija te obveza banaka po izda-
nim kunskim instrumentima plaéanja, umanjena za novéana
sredstva u platnom prometu (odnosno za éekove u blagajni
banaka i éekove poslane na naplatu).

Korekeija za bivie filijale uglavnom se odnosi na depozitni
novac privatnih poduzeéa i stanovnistva.

Tablica D7: Stedni i oroéeni depoziti kod poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju kunski Stedni depoziti stanovniStva te
orofeni kunski depoziti i kunski depoziti s otkaznim rokom
ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i ostalih
financijskih institucija kod poslovnih banaka.

Korekcija za bivée filijale uglavnom se odnosi na Stedne i
orotene depozite stanovnistva.

Tablica D8: Devizni depoziti kod poslovnih banaka

U tablici se iskazuju Stedni i orodeni devizni depoziti ostalih
domacih sektora, ostalih bankarskih institucija i ostalih finan-
cijskih institucija kod poslovnih banaka. Devizni $tedni depoziti
su svi devizni depoziti po videnju 1 izdani devizni instrumenti
placanja, a orofeni devizni depoziti obuhvadaju i devizne
depozite s otkaznim rokom.

Devizni depoziti koji se odnose na likvidacijsku masu biviih
filijala banaka sa sjediStem u bivoj SFRJ nisu obuhvaceni u
ovoj tablici.

Tablica D9: Obveznice i instrumenti trZiSta novea

U tablici se iskazuju neto obveze poslovnih banaka po izdanim
vrijednosuim papirima i krediti primljeni od ostalih domaéih
sektora, ostalih bankarskih institucija i ostalih financijskih
institucija.

Instrumenti trziSta novea (neto) obuhvaéaju neto obveze
poslovnih banaka po izdanim blagajnickim zapisima, izdanim
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mjenicama, akeeptiranim mjenicama i izdanim ostalim vrijed-
nosnim papirima.

Obveznice (neto) obuhvaéaju neto obveze poslovnih banaka po
izdanim kunskim i deviznim obveznicama.

Primljeni krediti iskazani su ukupno i Kklasificirani prema
institucionalnim sektorima.

Tablica DI0: Inozemna pasiva poslovnih banaka

U tablici se iskazuju ukupne devizne i kunske obveze poslovnih
banaka prema stranim fizickim i pravnim osobama, uz izuzetak
ogranifenih kunskih i deviznih depozita stranih fizickih i prav-
nih osoba.

Inozemna pasiva poslovnih banaka obuhvaéa deviznu inozemnu
pasivu, kunsku inozemnu pasivu, obveze poslovnih banaka
prema biv§oj SFRJ te korekeiju za bivse filijale. Pozicija Obveze
prema bivsoj SFRJ koja se posebno iskazuje u Tablici D1 ovdje
je razdvojena na dio ovih obveza koji se odnosi na poslovie
bauke (iskazan kao pozicija Obveze prema bivioj SFRJ) i dio
koji se odnosi na likvidacijsku masu bivsih filijala (koji se
iskazuje kao izdvojena pozicija u okviru Korekcije za bive
filijale).

U okviru devizne i kunske inozemmne pasive izdvojeno su
prikazane obveze prema stranim bankama i obveze prema
strancima (ukupno i po financijskim instrumentima), dok se u
okviru obveza prema bivioj SFRJ posebno iskazuju obveze u
stranoj valuti i obveze u lokalnoj valuti.

U okviru devizne inozemune pasive pojavljuje se i pozicija
Dospjele odgodene kamate na devizne kredite, koja se odnosi na
obveze po kamatama dospjelim po izvornom roku dospijeca, ali
je obveza plaéanja tih kamata odgodena do regulariziranja
odnosa s inozemnim vjerovuicima.

Tablica DIl: Depoziti sredi$nje drzave kod poslovnih
banaka

U tablici se iskazuju ukupne kunske i devizne obveze poslovnih
banaka prema srediSnjoj drZavi, s izuzetkom ogranifenih
(kunskih i deviznih) depozita srediSuje drZave kod poslovuih
banaka.

U tablici su odvojeno iskazani kunski i devizni depoziti Repu-
blike Hrvatske i republickih fondova. Kunski depoziti obu-
hvaéaju depozitni novae, kunske oroéene depozite i kunske
depozite s otkaznim rokom te kunske kredite primljene od
srediSnje drzave. Devizni depoziti obuhvacaju devizne depozite
po videnju te oroCene devizne depozile i devizne depozite s
otkaznim rokom.

U tablici se ne iskazuje pozicija Korekeija za bivse filijale jer
likvidacijska masa biv§ih filijala banaka sa sjedistem u bivioj
SFRJ ne sadrZi obveze prema sredisnjoj drZavi.

Tablica DI2: Ograniceni i blokirani depoziti kod
poslovnih banaka

U tablici se iskazuju ograniceni i blokirani depoziti sredisnje
drZave, ostalih domacih sektora, ostalih bankarskih institucija,
ostalih finaneijskih institucija te stramih fizickih i pravnih
osoba kod poslovnih banaka.




Ograniceni i blokirani depoziti obuhvacaju tri kategorije depo-
zita: ogranicene (kunske i devizne) depozite, blokirane devizne
depozite i devizne depozite kod biviih filijala banaka sa sje-
distem u bivsoj SFRJ.

Blokirani devizni depoziti ukljuéuju devizne depozite stanov-
nistva regulirane Zakonom o pretvaranju deviznih depozita
gradana u javni dug Republike Hrvatske te depozite domacih
sektora regulirane Uredbom o podmirivanju dospjelih nepod-
mirenih obveza prema inozemnim kreditorima.

Tablica El: Konsolidirana bilanca stedionica

U konsolidiranu bilancu $tedionica ukljuéeni su podaci o
potrazivanjima i obvezama Stedionica. Konsolidirana su medu-
sobna potrazivanja i obveze izmedu $tedionica.

Rezerve Stedionica kod sredi$nje banke su kunska novéana
sredstva Stedionica u blagajni i kunska novéana sredstva Ste-
dionica na racunima kod sredi$nje banke.

Inozemna aktiva odnosi se na efekiivni strani novac koji
Stedionice posjeduju ili u okviru poslova koji su u likvidaciji
uslijed prilagodbe novom Zakonu o bankama i $tedionicama ili
u okviru ugovora s poslovuom bankom o vodenju mjenjackog
poslovanja.

PotraZivanja od srediSnje driave su sva kunska i devizna
potrazivanja od Republike Hrvatske i republickih fondova.

Potrazivanja od ostalih domacih sektora su sljedeéi oblici
kunskih i deviznih potraZivanja: vrijednosni papiri, krediti,
dionice i dospjela potraZivanja. U okviru ove pozicije izdvojeno
se iskazuju potraZivanja od lokalne drZave, potraZivamja od
poduzeéa i potraZivanja od stanovniStva.

Potrazivanja od banaka ukljucuju sljedeéa kunska i devizna
potrazivanja od domacih poslovnih banaka: Stedni i oroceni
depoziti, vrijednosni papiri, krediti, dionice i dospjela nenapla-
¢ena potrazivanja. Iste oblike kunskih i deviznih potraZivanja
obuhvada 1 pozicija PotraZivanja od ostalih financijskih
institucija.

Depozitui novac obuhvaéa kunske Ziro i tekuée racune ostalil
domacih sektora i ostalih financijskih institucija te obveze po
izdanim instrumentima plaéanja u domaéoj valuti.

Stedni i oroéeni depoziti su kunski stedui depoziti stanovnigtva
te oroceni depoziti i depoziti s otkaznim rokom ostalih domaéih
seltora, domaéih poslovnih banaka i ostalih financijskih
institucija.

Devizni depoziti su devizni tedni i orofeni depoziti stanov-
nistva, ali ti depoziti predstavljaju poslove koji su u likvidaciji
uslijed prilagodbe novom Zakonu o bankama i Stedionicama.

Obveznice i instrumenti trZista novea su neto obveze ostalih
bankarskih institucija po izdanim vrijednosnim papirima te
krediti primljeni od ostalih domaéih sektora, domacih poslovnih
banaka i ostalih financijskih institucija.

Inozemua pasiva su Stedni i orodeni depoziti stranih osoba u
stranoj valuti, ali ti depoziti predstavijaju poslove koji su u
likvidaciji uslijed prilagodbe novom Zakonu o bankama i Stedio-
nicama.

METODOLOSKA OBRAZLOTEN A

Depoziti srediSnje drZave su kunski oroteni depoziti i kunski
depoziti s otkaznim rokom Republike Hrvatske i republickih
fondova.

Krediti primljeni od sredisnje banke su kunski krediti primljeni
od Narodne banke Hrvatske.

Kapitalski raéuni su temeljni kapital, rezerve, rezerviranja za
rizike, nerasporedeni profit ili nepokriveni gubitak, raéun
prihoda i rashoda i saldo te¢ajuih razlika.

Ostalo (neto) su nerasporedeni racuni pasive umanjeni za
nerasporedene racune aklive.

Tablica Fl: Aktivne kamatne stope Narodne banke
Hrvatske

U tablici su iskazane kamatne stope po kojima Narodna banka
Hrvatske obracunava i naplaéuje kamate na plasmane iz pri-
marne emisije i na sva druga potrazivanja.

Aktivne kamatne stope Narodne banke Hrvatske utvrduju se
posebnim odlukama Savjeta Narodne banke Hrvatske na
godiSnjoj razini. Tzuzetno, od lipuja 1995. godine Narodua
banka Hrvatske na lombardne kredite obraéunava i naplaéuje
kamate po stopi koja je za 1,5 postotnih bodova veca od vagane
prosjeéne kamatne stope na dragovoljno upisane blagajnicke
zapise Narodne banke Hrvatske, koji sluze kao zalog za
lombardne kredite, u sluéaju kad je ta vagana prosjeéna
kamatna stopa veéa od 16,5. Sukladno tome, u tablici se od
lipnja 1995. godine iskazuje vagana prosjecna kamatna stopa
na lombardne kredite.

Vremenske serije iskazane u tablici sadrze odredene lomove,
uslijed izmjena instrumentarija Narodue banke Hrvatske. Tako
su u koloni 4 do studenog 1994. godine iskazane kamatne stope
na kredite za odrZavanje dnevne likvidnosti, koji su odobravani
na temelju portfelja vrijednosnih papira, a od prosinca 1994.
godine, kamatne stope na lombardne kredite.

Nadalje, podaci iskazani u koloni 6 odnose se do rujna 1994.
godine na kamatne stope na posebue kredite za isplate Stednih
uloga i za placanja s tekuéih ratuna gradana, a od listopada
1994. godine kamatne stope na duevne kredite za Stedne uloge i
tekuée racune gradanma u kunama. Za razliku od posebnih
kredita, duevni krediti se vracaju istog dana.

Kamatne stope iskazane u koloni 9 odnose se na koristenje
sredstava izdvojene obvezue rezerve, koja su baunke do rujua
1994. godine mogle koristiti (u propisanom postotku) za
odrZavanje dnevne likvidnosti. Na koristena sredstva izdvojene
obvezne rezerve iznad dozvoljenog iznosa i/ili roka do rujna
1994, godine primjenjivala se kamatna stopa iskazana u koloni
10. Od listopada 1994. godine na svako koristenje sredstava
izdvojene obvezne rezerve primjenjuje se kamatna stopa koja se
primjenjuje i na ostale oblike financijske nediscipline, shodno
propisu o visini stope zatezne kamate (iskazane u koloni 11).

Na iznos sredstava koriStenih iznad raspoloZivih sredstava na
Ziro raéunima do lipnja 1994. godine primjenjivala se ista
kamatua stopa kao i na nepravilno obra¢unauu ili manje izdvo-
jenu obveznu rezervu (iskazana u koloni 10). Od srpnja do rujna
1994. godine kamatna stopa na ovo koriStenje sredstava
primarne emisije iznosila je 21 %, a od listopada 1994. godine
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primjenjuje se ista kamatna stopa kao i na ostale oblike
financijske nediscipline, iskazana u koloni 11.

Tablica F2: Pasivne kamatne stope Narodne banke
Hrvatske

U tabliei su iskazane kamatne stope po kojima Narodna banka
Hrvatske obratunava i plaéa kamate na sredstva deponirana
kod Narodue banke Hrvatske te na izdane vrijednosne papire.

Kamatne stope Narodne banke Hrvatske na sredstva izdvojene
ohvezne rezerve utvrduju se odlukom Savjeta Narodne banke
Hrvatske. Do 7. listopada 1993. godine Narodna banka Hrvat-
ske utvrdivala je razli¢ite kamatne stope na sredsiva obvezne
rezerve izdvojena na depozite po videnju i na oroCene depozite
pa je za to razdoblje u tablici iskazana vagana prosjetna
kamatna stopa na sredstva izdvojene obvezne rezerve (kolona
3). 0d 08. listopada 1993. godine do kraja veljace 1994. godine
Narodna banka Hrvatske nije pladala kamatu na izdvojena
sredstva obvezne rezerve, a od oZujka 1994. godine na ova
sredstva obracunavaju se i plaéaju kamate po jedinstvenoj
stopi.

Kamatne stope na obvezno upisane blagajnicke zapise Narodne
banke Hrvatske utvrduju se odlukom Savjeta Narodne banke
Hrvatske.

Do listopada 1993. godine odlukom Savijeta Narodne banke
Hrvatske utvrdivala se i kamatna stopa na dragovoljno upisane
blagajnitke zapise Narodne banke Hrvatske, a od studenog
1993. godine kamatna stopa na dragovoljno upisane bla-
gajnicke zapise Narodne banke Hrvatske formira se na
aukeijama blagajni¢kih zapisa. Sukladuo tome, od studenog
1993. godine u kolonama 5, 6 i 7 iskazuju se vagane prosje¢ne
kamatne stope postignute na aukcijama blagajni¢kih zapisa
Narodue banke Hrvatske.

Do listopada 1994. godine iskazane su kamaine stope na
dragovoljno upisane blagajnicke zapise Narodne banke Hrvat-
ske s rokom dospijeca od 30 dana (kolona 6), odnosno 90 dana
(kolona 7).

Tablica F3: Obvezne rezerve poslovnih banaka

U tablici se iskazuju osnovni podaci o mjeseénim prosjecima
dnevnih stanja obveznih rezervi poslovnih banaka kod Narodne
banke Hrvatske.

Obracunana obvezna rezerva (kolona 3) je propisani iznos
sredstava koje su banke duZne ili izdvojiti na poseban ratun
obvezne rezerve kod Narodne banke Hrvatske ili odrZavati u
prosjeku na svojim Ziro racunima i u blagajni. Ovaj iznos
poklapa se s instrumentom obvezne rezerve od sijecnja 1995.
godine, dok je do prosinea 1994. godine obuhvacao dva instru-
menta: obveznu rezervu i zahtjev za odrZavanjem minimalne
likvidnosti banaka (osim u dijelu u kojem su banke ovom zah-
tjevu udovoljavale dragovoljuim upisom blagajuickih zapisa
Narodue banke Hrvatske).

U koloni 4 iskazana je vagana prosjecna stopa obvezue rezerve,
kao postotui udjel ukupno obratunane obvezne rezerve (kolona
3) u njenoj osnovici za obracun (Narodna banka Hrvatske
propisuje razli¢ite stope obvezne rezerve za razlicite kategorije
depozita).
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U koloni 5 iskazuje se dio ukupno obratunane obvezne rezerve
koji su banke bile duZne izdvojiti na poseban rafun obvezne
rezerve kod Narodne banke Hrvatske (do prosinca 1994. godine
ovaj iznos poklapa se s instrumentom obvezne rezerve, a od
sijeénja 1995. godine banke su duZne izdvojiti na poseban ratun
kod Narodne banke Hrvatske najmanje 75% od ukupno
obracunane obvezne rezerve).

U koloni 6 iskazan je postotni udjel izdvojene obvezne rezerve u
ukupno obraéunanoj obveznoj rezervi.

U koloni 7 iskazuje se ukupan iznos ostalih obveznih depozita
kod Narodne banke Hrvatske, koji obuhvaéa obvezno upisane
blagajnicke zapise Narodne bauke Hrvatske, dio dragovoljno
upisanih blagajnickih zapisa Narodne banke Hrvatske koji su
banke koristile za odrZavanje propisane minimalne likvidnosti
te posebna obvezna rezerva.

U koloni 8 iskazuju se ukupno imobilizirana sredstva, kao suma
ukupno obratunane obvezne rezerve i ostalih obveznih depozita
kod Narodne banke Hrvatske, a u koloni 9 iskazuje se postotuni
udjel ukupno imobiliziranih sredstava u osnovici za obracun
obvezne rezerve.

U koloni 10 iskazuje se vagana prosjetna stopa remuneracije
svih oblika imobiliziranih sredstava.

U koloni 11 iskazuje se ukupno koristenje imobiliziranih
sredstava, koje obuhvaéa koriStenje izdvojenih sredstava
obvezne rezerve (dozvoljeno i nedozvoljeno), neizdvojenu obvez-
nu rezervu, neodrZavanje propisane minimalne likvidnosti,
odnosno (od sijeénja 1995. godine) neodrZavanje minimalnog
prosjecnog stanja Ziro racuna i blagajne (uivrdenog prema
obratunu obvezne rezerve), neupisani iznos obveznih
blagajni¢kih zapisa Narodne banke Hrvatske te neizdvojenu
posebnu obveznu rezervu.

Tablica F4: Indikatori likvidnosti poslovnih banaka

U tablici se iskazuju mjese¢ni prosjeci dnevnih stanja nekih
indikatora likvidnosti posloynih banaka.

Kolona 3 iskazuje slobodna novéana sredstva definirana kao
ukupna novéana sredstva banke (na Ziro ratunima i u blagajui)
umanjena za minimalno prosjecno stanje Ziro ratuna i blagajne,
propisano instrumentima Narodne banke Hrvatske (do prosinea
1994. godine zahtjevom za odrZavanjem minimalne likvidnosti
banaka, a od sijecnja 1995. godine obveznom rezervom).

U koloni 4 iskazuje se stopa primarne likvidnosti kao postotni
udjel mjesecnog prosjeka dnevnih stanja slobodnih novéanih
sredstava u mjeseénom prosjeku dnevnih stanja depozita koji
¢ine osnovicu za obratun obvezne rezerve.

U koloni 5 iskazuje se mjesetni prosjek dunevnih stanja
koritenih sekundarnih izvora likviduosti. Sekundarni izvori
likvidnosti obuhvaéaju: koritenje obvezue rezerve (do listo-
pada 1994. godine), kredit za odrZzavanje duevne likvidnosti (do
studenog 1994. godine), koriStenje sredstava iznad raspoloZivih
sredstava na Ziro ratunu banke (do listopada 1994. godine),
inicijalni kredit (od listopada 1994. godine), lombardni kredit
(od prosinca 1994. godine), interventni kredit za premoSéivanje
nelikvidnosti (od listopada 1994. godine) te dospjele neplaéene
obveze prema Narodnoj banci Hrvatske.




U koloni 6 iskazuje se mjesetni prosjek duevnih stanja drago-
voljno upisanih blagajnickih zapisa Narodne banke Hrvatske
(do prosinca 1994. godine ovaj iznos umanjen je za dio drago-
voljno upisanih blagajnickih zapisa Narodue banke Hrvatske
koje su banke koristile za odrZavanje propisane minimalne
likvidnosti).

Tablica Gl: Aktivne kamatne stope poslovnih banaka

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjese¢nih kamatuih stopa
poslovnih banaka na kunske i devizne kredite, iskazani na
godiSnjoj razini.

U kolonama 3 i 4 iskazuju se kamatne stope na medu-
bankarskom dnevnom i prekonoénom tr7iStu novea, prema
podacima dobivenim od Trzista noveca Zagreb. Od prosinca
1993. godine do svibnja 1995. godine, za prekonoéne medu-
bankarske kredite koristila se kamatna stopa u visini eskontne
stope Narodne banke Hrvatske, dok se u razdoblju do studenog
1993. godine te od lipnja 1995. godine na ove kredite obra¢unava
i naplaéuje kamatna stopa u visini dnevne vagane prosjetne
kamatne stope postignute na dnevnom trZistu novea.

Podaci o kamatnim stopama poslovnih banaka na kunske i
devizne kredite dobiveni su na temelju redovitih izvjeséa
poslovnih banaka. Osnova za izratunavanje vaganih prosjeka
su iznosi kredita koji su uz pripadnu kamatnu stopu pusteni u
tedaj u izvjeStajnom mjesecu, uz izuzetak kamatnih stopa na
okvirne kredite po Ziro i tekuéim racunima, za koje su vagani
prosjeci izrafunavani na temelju stanja ovih kredita na kraju
izvjeStajnog mjeseca.

U koloni 5 iskazuju se kamatne stope na ukupne (kratkorocne i
dugorotne) kuuske kredite bez valutue klauzule, pri éemu
kamatne stope na kratkorofne kunske kredite (iskazane u
koloni 6) obuhvacaju i kamatne stope na diskont kratkoro¢nih
vrijednosnih papira (bez valutne klauzule), vagane na temelju
njihove nominalue vrijednosti.

U kolonama 8, 9 i 10 iskazuju se kamatne stope na ukupne
(kratkorotne i dugorotne) kunske kredite s valutnom klau-
zulom, analogno ukljuéujuéi i kamatne stope na diskont
kratkoroénih vrijednosnih papira s valutnom klauzulom.

Kamatne stope na devizne kredite (kolone 10, 11 i 12) odnose se
na kredite pustene u teéaj u valutama DEM ili USD u izvje§-
tajuom mjesecu, pri Cemu se vagani prosjeci izraéunavaju na
temelju njihove protuvrijednosti u kunama, obrafunane po
tekuéem tefaju. Krediti pudteni u tefaj u ostalim stranim
valutama nisu obuhvaéeni u ovoj tablici.

Relativni znacaj pojedinih kamatnih stopa (iskazan u pos-
ljednjem retku tablice) odnosi se na podatke za posljednje
razdoblje obuhvadeno u tablici, a izratunava se kao postotni
udjel pripadne kategorije kredita (na koju se kamatne stope
odnose) u ukupnim kreditima koji su obuhvadeni pri izraéu-
navanju vaganih prosjeka za to razdoblje.

Tablica G2: Pasivne kamatne stope poslovnih banaka

U tablici se iskazuju vagani prosjeci mjese¢uih kamatuih stopa
poslovnih banaka na kunske i devizne depozite, iskazani na
godisnjoj razini.

METODOLOSKA OBRAZLOZENJA

Podaci o kamatnim stopama na depozite poslovnih banaka
dobiveni su na temelju redovitih izvjeSéa poslovnih banaka.

U koloni 3 iskazuju se vagani prosjeci mjeseénih kamatnih
stopa na ukupne kunske depozite (depozite po videnju, Stedne i
orocene depozite) bez valutne klauzule, dok su vagani prosjeci
mjeseénih kamatnih stopa na ukupne kunske depozite s
valutnom klauzulom iskazuju u koloni 6.

Kamatue stope na devizne depozite odnose se ma depozite
zaprimljene u valutama DEM ili USD, pri éemu se vagani pro-
sjeci izrafunavaju na lemelju njihove protuvrijednosti u
kunama, obracunane po tekuéem tecaju. Depoziti zaprimljeni u
ostalim stranim valutama nisu obuhvaéeni podacima iskazanim
u ovoj tablici.

Osnova za izratunavanje vaganih prosjeka su stanja depozita
na kraju izvjeStajnog mjeseca. Izuzetak su kunski i devizni
Stedui i orogeni depoziti, za koje se vagani prosjeci (od srpnja
1995. godine) izratunavaju na temelju iznosa depozita koji su
zaprimljeni tijekom izvjeStajnog mjeseca. Pri izra¢unavanju
prosjeénih kamatnib stopa na ukupne kunske, odnosno devizne
depozite (kolone 3 i 7), sve komponente vagane su na temelju
stanja pripaduih depozita na kraju izvjestajnog razdoblja.

Kunski i devizni depoziti koji sluze kao polog za odobravauje
kredita obuhvaceni su podacima u tablici, dok se ograniceni
depoziti (sredstva deponirana za placanje uvoza i ostali ogra-
niceni depoziti) ne ukljuéuju u izracunavanje vaganih prosjeka.

Tablica G3: Trgovina poslovnih banaka inozemnim
sredstvima placanja

Podaci o trgovini poslovnih banaka inozemmim sredstvima
pladanja obuhvaéaju transakeije kupnje i prodaje inozemnih
sredstava placanja na domadem deviznom trzistu. Transakceije
su Klasificirane prema kategorijama sudionika (pravoe i fizicke
osobe, banke, Narodna banka Hrvatske). Izvor podataka su
izvieSéa poslovnih banaka o trgovini inozemnim sredstvima
plaéanja, koja se redovito dostavljaju Narodnoj banei Hrvatske.
Iznosi su iskazani u njemackim markama (DEM), prethodnom
konverzijom iz originalnih valuta prema prosjenom tecaju
NBH za izvjeStajno razdoblje.

Tablice HI - H4: Platna bilanca

Platna bilanca sastavljena je na temelju metodologije Medu-
narodnog monetarnog fonda (Balance of Payments Manual, peto
izdanje, 1993. godina). Izvori podataka jesu: izvieséa Drzavnog
zavoda za statistiku, izvje§éa transportnih poduzeca te izvje§éa
poslovnih banaka i Narodne banke Hrvatske.

Podatke o medunarodnim robnim tokovima izraduje Drzavni
zavod za statistiku na temelju carinskih deklaracija. Ostale
podatke potrebne za sastavljanje platne bilance izravno
prikuplja i obraduje Narodna banka Hrvatske.

Usluge su, osim podataka za medunarodni robui i putnicki
transport, iskazane na prineipu naplaéene realizacije.

Prihodi od putovanja - turizam - izracunavaju se kao ukupna
vrijednost: otkupa efektivnog stranog novea i éekova od stranih
osoba, doznaka iz inozemstva na ratune poduzeéa koja se bave
pruzanjem turistickih usluga, prodaje domade valute i putnickih
Cekova u inozemstvo, prodaje domaée robe i usluga stranim
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osobama za stranu valutu, éekove i kreditne kartice u zemlji,
prodaje strane robe stranim osobama, otkupa -efektivnog
stranog novea u kockarnicama, te 25 posto vrijedunosti otkupa
efekiive i putnickih éekova od domadih osoba i 25 posto
vrijednosti pologa efektive i putnickih cekova na devizne racune
gradana.

Rashodi od putovanja - turizam - izraéunavaju se kao ukupna
vrijeduost: odljeva za sluzbena putovanja, stipendije i specija-
lizacije, odljeva za turistiCka putovanja u organizaciji domaéih
poduzeda, 25 posto vrijedunosti prodaje efektivnog stranog novea
i putnickih ¢ekova gradanima i 20 posto vrijednosti podignute
efektive i putniékih éekova s deviznih raduna gradana.

U ostale usluge ukljuceni su investicijski radovi u inozemstvu,
zastupniéka provizija, usluge osiguranja, usluge otpremuistva,
poStanske usluge, troSkovi hrvatskih predstavniStava u
inozemstvu, ueklasificirane usluge i 25 posto vrijednosti
doznaka s deviznih racuna gradana u inozemstvo.

Tekuéi transferi klasificirani su na transfere drzavi i transfere
ostalim sektorima. Transferi drzavi ukljucuju isplate mirovina i
ostalih socijalnih potpora, novéane pomoéi i darove te uvoz i
izvoz robe bez obveze placanja. Prihodi od transfera ostalim
sektorima predstavljaju ukupnu vrijednost primljenih deviznih
doznaka. Rashodi od transfera ostalim sektorima predstavljaju
75 posto vrijednosti doznaka s deviznih ratuna gradana u
inozemstvo,

Izravna inozemna ulaganja izradunavaju se djelomicno iz
podataka o uvozu robe radi uloga u domaéa poduzeda, a drugim
dijelom iz podataka o placanjima inozemuih rezidenata s
naslova ulaganja u Republiku Hrvatsku.

Ostale investicije klasificirane su na sljedece institucionalne
sektore: Narodna banka Hrvatske, drZava, banke i ostali sek-
tori. Obuhvat sektora djelomiéno se razlikuje od obuhvata u
bilancama financijskih institucija. Sektor drzava obuhvada
srediSuju drZavu, organe lokalne uprave i lokalne fondove.
Sektor banaka ukljuéuje uz poslovne banke i Hrvatsku banku
za obnovu i razvitak.

Poziciji Aktiva - valuta i depoziti - banke predstavlja promjenu
ukupnih deviznih sredstava banaka ovlaStenih za poslove s
inozemstvon.

Priljev iz inozemstva, koji je iskazan u poziciji Aktiva - valuta i
depoziti - ostali sektori - valuta i depoziti, izracunava se kao
razlika izmedu sume 75 posto vrijednosti pologa efektive i put-
nickih éekova na devizue radune gradana i 75 posto vrijednosti
otkupa efektive i putnickih éekova od domadih osoba te sume 80
posto vrijednosti podignute efektive i putnickih céekova s
deviznih ratuna gradana i 75 posto vrijednosti prodaje efektive i
putnickih éekova gradanima.

Podaci o kreditima, kao i 0 kadnjenjima, prema ro¢uosti i za sve
navedene sektore temelje se najveéim dijelom na prvobituo
zakljuéenim i registriranim kreditnim ugovorima koji su obu-
hvadeni bazom podataka Narodne banke Hrvatske, a ne
ukljuéuju tzv. nealocirani inozemui dug,

Promjene operativnog stanja deviznih rezervi Narodue banke
Hrvatske izratunavaju se kori$tenjem tekucih tecajeva valuta
od kojih su rezerve formirane, a denominiraju prema te¢aju
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USD na dan iskazivanja platue bilance (kraj mjeseca, kvartala
ili godine).

Tablica H8: Inozemni dug

U tablici je iskazano stanje inozemnog duga na kraju razdoblja,
u milijunima USD, prema srednjem deviznom teéaju Narodne
banke Hrvatske na kraju razdoblja.

Inozemni dug definiran je kao ukupna vrijednost sljedeéih
obveza po inozemnim kreditima: dospjele neotplaéene glavnice,
dospjele neplaéene kamate i buduéa dospjela glavnica.

Podaci su formirani po kriteriju krajujeg korisnika, odnosno
ukljuéuju inozemne kredite koje su koristili krajnji korisnici iz
Republike Hrvatske ($to zna¢i da kreditni duznik prema
inozemstvu moze imati sjediste izvan Hrvatske, u okviru bivée
Jugoslavije).

Dospjele neplacene kamate procijenjene su koristenjem izvorno
ugovorene kamatue stope i ne ukljucuju zatezne kamate.

Kratkoroéni krediti banaka ne ukljuéuju koristenje kratko-
roénih medubankarskih kredituih linija.

Podaci o inozemnom dugu ne ukljuéuju tzv. nealocirani dug,




KRATICE | ZNAKOVI

BDP
blag.
dep.
dev.
DZS
inv.
mil
mirov.
mlrd
MMF
MO
MUP
NBH
obv.
OR
oroc.
0st.
Q
rez.
I'h.
sred.
tek.
val.

- bruto domadéi proizvod

- blagajnicke

- depoziti

- devizna

- Drzavni zavod za statistiku
- invalidsko

- milijuni

- mirovinsko

- milijarde

- Medunarodni monetarni fond
- Ministarstvo obrane

- Ministarstvo unutrasnjih poslova
- Narodna banka Hrvatske

- obvezna

- ohvezna rezerva

- orocene

- ostalih

- kvartal

- rezerva

- racun

- sredstva

- tekuéi

- valutna

KRATICE ZA VALUTE

HRK
ATS
FRF
DEM
CHF
GBP
ITL

USD
XDR
SIT

XEU

INAKOVI

- hrvatska kuna

- austrijski siling

- francuski franak

- njemacka marka

- §vicarski franak

- britanska funta

- talijanska lira

- americki dolar

- specijalna prava vucenja
- slovenski tolar

- europska obracunska jedinica

nema pojave

ne raspolaZe se podatkom

podatak je manji od 0,5 upotrebljene jedinice mjere
prosjek

oznaka za napomenu ispod tablice

ispravljen podatak

nepotpun, odnosno nedovoljno provjeren podatak
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