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Nakon snazne kontrakcije gospodarske aktivnosti

europodrucja u 2020., u 2021. se oCekuje primjetan oporavak
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Hrvatska: naznake usporavanja oporavka u posljednjem

tromjesecju...

Industrija, trgovina i gradevinarstvo
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Napomena: Podatak za Cetvrto tromjesecje 2020. odnosi se na listopad.

Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)
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...kojem doprinose i recentne epidemioloske mjere, te
ocekujemo oporavak u 4. tr., slabijom dinamikom nego u 3. tr.

Indeks iznosa fiskaliziranih rauna u odnosu na  TromjesecCni bruto domaci proizvod
usporedivo razdoblje prethodne godine
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= Sve dielatnosti  ===Trgovina (G) ====ligostiteljstvo (I) ——Razina BDP-a (sezonski prilagodene vrijednosti) - desno

Napomena: Trgovina je prikaz za djelatnost prema NKD-u G-Djelatnosti Napomena: Podatak za 4. tr. 2020. odnosi se na MjeseCni pokazatelj
trgovine na veliko i malo, popravak motornih vozila i motocikla, dok je realne gospodarske aktivnosti HNB-a, procijenjen temeljem podataka
Ugostiteljstvo | - Djelatnost pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanje objavljenih do 30. studenog 2020. Izvor: DZS (sezonska prilagodba
hrane. lzvor: MF, Porezna uprava HNB-a), izraun HNB-a
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U 2020. bi se realni BDP mogao smanijiti za 8,9%, dok se u
2021. oCekuje rast BDPa od otprilike 5%
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= Bruto domaci proizvod

Napomena: Projekcija za 2020. i 2021. preuzeta je iz projekcije HNB-a iz prosinca 2020.
Izvor: DZS
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Rizici za rast u projekcijskom horizontu su uravnotezeni

Scenariji kretanja realnog BDP-a
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Projekcija dinamike realnog BDP-a
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Smanjenje zaposlenosti od 1,5% u 2020. godini, uz razmjerno
blagi oporavak u 2021.
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Izvori: HZZ; HZMO; projekcija HNB-a; (sezonska prilagodba HNB-a)
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U 2020. bi prosjeCna godisnja stopa inflacije mogla usporiti na
0,2%, a u 2021. ubrzati na 1,0%
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Napomena: Temeljna inflacija ne ukljucuje cijene poljoprivrednih proizvoda i energije ni cijene proizvoda
koje se administrativno reguliraju. Izvori: DZS; izraun HNB-a
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Primjetno smanjenje viska na tekucem i kapitalnom racunu
platne bilance u 2020., uz porast suficita u 2021.
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* iskljuujuci jednokratne uc€inke na dobit banaka (konverzija kredita indeksiranih uz CHF u 2015.; Agrokor u 2017.i2018.)

Izvor: HNB
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TuristiCka ostvarenja (nocCenja stranih gostiju) u 2020.
povoljnija od osnovnog scenarija i konkurencije
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Izvori: Eurostat, DZS, nacionalni statisti¢ki uredi
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Visak likvidnosti na povijesno najviSim razinama...
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me ViSak likvidnosti (ukljugujudi prekonocéni depozit kod HNB-a)
= Prekonocéna kamatna stopa - lijevo

Napomena: Visak likvidnosti je razlika izmedu stanja na raCunima za namirenje poslovnih banaka kod HNB-a i iznosa kojeg banke moraju odrzavati na tim
raCunima prema obracunu obvezne priCuve. Prekonoéna kamatna stopa se do kraja 2015. odnosi na prekono¢nu medubankovnu kamatnu stopu, dok se od
pocetka 2016. odnosi na prekono¢nu kamatnu stopu na trgovanje banaka depozitnim novcem. Izvor: HNB
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...Sto pridonosi odrzavanju povoljnih troSkova financiranja

Kratkoroc€ni troSkovi financiranja Dugorocni troskovi financiranja
u kunama bez valutne klauzule u kunama s valuthom klauzulom i devizama
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2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020. ¢ TZ EUR FX-546/547 dana
Trezorski zapisi (364 dana, u HRK) ;;i:o?zlz}(s:?b‘:i?:redﬂi stanovnistvu s valutnom klauzulom
Kraikomt‘.n! kunsk! kred!i! podu..'-'etj.lma bez_ valutne klauzule Prinos na generiéku njemaéku 10-godisnju obveznicu + EMBI za Hrvatsku
=—Kiratkoro&ni kunski krediti stanovnistvu bez valutne klauzule | e Dugoroéni krediti stanovnistvu s valutnom klauzulom. iskljuéujuéi stambene
Izvori: MF; HNB Izvori: MF; Bloomberg; HNB
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Ubrzanje rasta plasmana poduzecCima i usporavanje rasta
plasmana stanovnistvu u 2020.
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m Ukupni plasmani (isklj. sredisnju drzavu)
® Plasmani poduzecima
® Plasmani stanovnistvu

Izvor: HNB
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Svodna tablica projiciranih makroekonomskih veliina

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
Nacionalni racuni (realne stope promjene, u %)

BDP 24 35 34 28 29 -8,9 49
Osobna potros$nja 02 31 3,2 33 36 -6,6 45
Potrosnja drzave -16 05 22 23 34 20 22
Investicije u kapital 38 65 5.1 6,5 71 -52 72
lzwozroba iusluga 10,3 70 6,8 3,7 6,8 -26.4 19,3
Uwoz roba i usluga 94 65 84 75 63 -16,3 15,0

TrziSte rada

Broj zaposlenih (prosjec¢na stopa promjene, u %) 0,7 19 19 23 23 -1,5 07
Cijene

Indeks poftrosackih cijena (prosjecna stopa promjene, u %) -05 -1,1 1,1 15 08 0.2 1,0
Vanjski sektor

Tekudi racun platne bilance (u % BDP-a) 33 21 34 18 28 -1,0 0,1

Tekudéi i kapitalni raun platne bilance (u % BDP-a) 4,0 37 45 32 48 14 3,0

Bruto inozemni dug (u % BDP-a) 108,1 959 88,7 822 75,3 82,2 76,2

Monetarna kretanja (stope promjene, u %)

Ukupna likvidna sredstva - M4 52 47 21 55 29 89 32

Ukupna likvidna sredsta - M4* 46 53 32 6,1 35 84 34

Plasmani kreditnih institucija privatnom sektoru -3,0 -3,7 -1.2 20 28 32 30

Plasmani kreditnih institucija privatnom sektoru® -23 11 29 44 42 28 33
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KljuCne poruke

Usporavanje oporavka u Q4 i nepovoljna epidemioloSka situacija nesto ¢e ublaziti i usporiti
oporavak hrvatskog gospodarstva.

Ocekivano ubrzanje inflacije na 1,0% u 2021., rezultat prelaska godiSnje stope promjene
cijena energije u pozitivno podrucje

Nakon primjetnog smanjenja viska na teku¢em i kapitalnom racunu platne bilance u 2020.
ponajprije zbog snaznog pada prihoda od turizma, u 2021. se oCekuje rast viska ponajvise
potaknut oCekivanim oporavkom turistiCke aktivnosti

Vrlo ekspanzivnhom monetarnom politikom odrzani povoljni uvjeti financiranja kako za
drzavu, tako i za ku¢anstva i poduzeca

Vecdi rast plasmana poduzecima i usporavanje rasta plasmana stanovnistvu u 2020. u
odnosu na prethodnu godinu
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Ciljani vremenski horizont uvodenja eura
(euro ’23/24/25...)

provedba aktivnosti predvidenih Nacionalnim
planom zamjene hrvatske kune eurom

sudjelovanje u ERMII
(ispunjavanje kriterija konvergencije)

provedbareformskih mjera
l (8 mjera u 4 podrucja) l l
srpanj2020. srpanj2022. 1. sijecnja2023.
Ulazaku Vijece EU-a Uvodenje eura
ERM II utvrdujedaRH
ispunjavasve
uvjete
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JacCa pozitivan sentiment gradana prema uvodenju eura

Pitanje: Jeste li za ili protiv ideje o uvodenju eura u vasoj zeml;ji?
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...Sto potvrduje i HNB-ova anketa, koja razotkriva uz koje
uvjete bi potpora bila joS shaznija

Jeste li za uvodenje eura?

Pod kojim biste uvjetima bili za uvodenje eura?

Zivotni standard -
DA; 41%

Spremnost i
zad riar;n}e If:%ll perspektiva rasta
poboljsanje; gospodarstva;

T%

N

N\

Bolja
informiranost;

Ne znalBO; —
8%

\~Ostalo: 21%
Uzorak: Svi ispitanici

Pitanje: Jeste li za uvodenie eura?

Izvor: Ipsos, ozujak 2020.
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Iskustvo drugih zemalja pokazuje rast podrske euru

neposredno prije i nakon uvodenja eura

Pitanje: Podrzavate |li monetarnu uniju s eurom kao zajedni¢kom valutom?
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Izvor: Standard Eurobarometer 75-92
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...kako Ce izgledati zamjena gotovog novca...

DAN UVOBENIA EURA (TO)

Zamje na gotovog novea bez TO + 6 mjeseci

naknade u svim poslovnicama i

banaka, Fine i Hrvatske pote d.d = ;g‘;,' :_r;_mkn

prestaju

mijenjati gotow TO+ 12 mjeseci

novac
. Banke gotov Banke prestaju
Predopskria banska novac mijenjaju mijenjati gotov

i e uz naknadu novac

T0 -3 mjeseca

M

! | Meizravna zamjena ‘
Razdoblje dvojnog e =gl
1

T0 - 4 mjeseca optjecaja trgovinama® TO + 12 mjeseci
Predopskrba banaka HNB pofinje mijenjati
novéanicama eura T0 - 1 mjesec gotov novac bez
1 Posredna predopskrba
Fine i Hryatske pofte d.d. - kovanice do TD +3 g.
eurima - novianice do TO + =

2. Posredna predopskrba
trgovina i poduzeda
eurima

3. Prodaja kompleta
kovanog novca gradanima

kunama. U sluéaju plaanja rafuna u kunama trgovei ée gradanima uzvradati ostatak (izvratak)

*Tijekom razdoblja dvojnog optjecaja bit é¢ mogude pladati radune i u eurima

u eurima.
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Hvala na pozornosti!
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