
nm 
HNB 

EUROSUSTAV 

Trg hr\'�t,kih \Clikana 3, 11R-10000 Zagreb 

T. +38j 1 4j6-l 5j5 • I'. +385 14610551 

www.hnb.hr 

Hrvatska narodna banka donosi i objavljuje ovu Metodologiju na temelju clanka 306. Zakona o 
kreditnim institucijama ("Narodne novine", br. 159/2013., 19/2015., 102/2015., 15/2018., 70/2019., 
47/2020., 146/2020., 151/2022. i 145/2024.). 

METODOLOGIJA IZRACUNA NACIONALNE REFERENTNE STOPE (NRS) 

1. Uvod

Nacionalna referentna stopa (NRS) prosiecnog troska financiranja hrvatskoga bankovnog sektora 

implicitna je kamatna stopa koju na temelju clanka 306. stavka 3. Zakona o kreditnim institucijama 

("Narodne novine", br. 159/2013., 19/2015., 102/2015., 15/2018., 70/2019., 47/2020., 146/2020., 

151/2022. i 145/2024.) izracunava na temelju podataka kojima raspolaze i na svojim internetskim 

stranicama objavljuje Hrvatska narodna banka (HNB) 1 te koja sluzi kao indeks za odredivanje promjenjivog 

dijela promjenjive kamatne stope. 

NRS je stopa prosjecnih troskova izvora sredstava hrvatskoga bankovnog sektora (banaka, stednih banaka 

i podruznica stranih banaka2
; u nastavku teksta: banke), s obzirom na odredeno proteklo referentno 

razdoblje (3, 6 iii 12 mjeseci), vrstu izvora (depoziti fizickih osoba, depoziti pravnih osoba iz nefinancijskog 

sektora, svi ostali izvori sredstava banaka) i relevantnu valutu (euro i americki dolar). 

Prema obuhvatu sredstava razlikuju se sljedece tri vrste NRS-a: 

1. NRS 1 - NRS za sredstva fizickih osoba (izracunava se za valutu euro)

2. NRS2 - NRS za sredstva fizickih osoba i pravnih osoba iz nefinancijskog sektora (izracunava se

za valutu euro)

3. NRS3 - NRS za sva sredstva primljena od svih fizickih i pravnih osoba, ukljucujuci i one iz

financijskog sektora (izracunava se za valute euro i americki dolar).

Svaki od ova tri NRS-a izracunava se za referentno razdoblje od 3, 6 i 12 mjeseci. Naziv svakog NRS-a 

sadrzava u sebi jasnu naznaku obuhvata sredstava (obuhvat 1, 2 iii 3), naznaku duljine referentnog razdoblja 

na koje se odnose izvorni podaci na osnovi kojih se NRS izracunava (3M, 6M iii 12M) te oznaku valute 

1 HNB izracunava i objavljuje NRS pocevsi s izvjestajnim datumom 31. ozujka 2020., a zakljucno s 

izvjestajnim datumom 31. prosinca 2019. NRS je izracunavala i objavljivala Hrvatska udruga banaka 

(HUB), na osnovi statistickih podataka koje je objavljivao HNB na internetskoj stranici HNB-a u datoteci 

"Tablica SP5: Troskovi financiranja banaka". 
2 Podaci podruznica stranih banaka postupno su ukljuceni u izracun NRS-a tijekom 2021. i 2022. godine 

na sljedeci nacin: 1) objavljeni 3M NRS ukljucuje podatke podrufoica stranih banaka pocevsi s izracunom 

za trece tromjesecje 2021. godine; 2) objavljeni 6M NRS ukljucuje podatke podruznica stranih banaka 

pocevsi s izracunom za cetvrto tromjesecje 2021. godine; 3) objavljeni 12M NRS ukljucuje podatke 

podruznica stranih banaka pocevsi s izracunom za drugo tromjesecje 2022. godine. 
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sredstava (EUR, USO), ukupno 12 indeksa'. Pritom se sredstva u valuti EUR s valutnom klauzulom u 
americkom dolaru ukljucuju u valutu americki dolar. 

Prirnjerice, sestomjesecni NRS, izracunat na osnovi podataka o depozitirna svih fizickih i pravnih osoba u 
americkim dolarima te u eurima s valutnom klauzulom u americkim dolarima, oznacuje se kao "6M NRS3 
USO". 

2. Troskovi izvora financiranja banaka 

Pokazatelji za izracun NRS-a. Za potrebe izracuna NRS-a HNB svako tromjesecje izracunava pokazatelje 
kamatnih troskova hrvatskoga bankovnog sektora za glavne izvore sredstava u tijeku prethodnog trornjesecja 
(u nastavku teksta: tromjesecje izracuna), kao i pokazatelje stanja tih izvora sredstava na kraju svakog 
rnjeseca trornjesecja izracuna na koje se navedeni karnatni troskovi odnose. Podaci o stanjima na kraju 
rnjeseca iskazani su prema bruto nacelu, a odnose se na glavnicu (kamate iskljucene). 

Glavni izvori sredstava. Glavni izvori sredstava obuhvacaju financijske obveze rasporedene u portfelj koji 
se vrednuje po arnortiziranorn trosku, ne ukljucujuci sljedece izvore sredstava: elektronicki novae, obveze s 
osnove financijskog najrna, obveze s osnove naknada, obveze s osnove objavljene dividende, obveze prerna 
zaposlenicirna i ostalu (nerazvrstanu) pasivu. Ne ukljucuju ni izvore sredstava nominirane iii indeksirane 
(uz valutnu klauzulu) u valutarna osirn eura i americkog dolara. 4 Opseg financijskih instrurnenata ovisi o 
obuhvatu pojedinoga NRS-a. Obuhvat sredstava u Obuhvatu 1 (Fizicke osobe) i Obuhvatu 2 (Fizicke osobe 
i nefinancijski sektori) ogranicen je na transakcijske racune i depozite, i to samo na one koji nernaju 
znacajku podredenoga iii hibridnog instrurnenta u pasivi banaka i nisu marzni depoziti. Obuhvat 1 ukljucuje 
samo izvore sredstava fizickih osoba, domacih i stranih. Obuhvat 2 ukljucuje izvore sredstava i fizickih i 
pravnih osoba, dornacih i stranih, osim pravnih osoba iz financijskih sektora. Obuhvat 3 (Sve fizicke i pravne 
osobe) ukljucuje sve fizicke i pravne osobe (ukljucujuci i one iz financijskih sektora), domace i strane, te 
sve glavne izvore sredstava (transakcijske racune, sve depozite, ukljucujuci marzne, hibridne i podredene 
instrurnente, te prirnljene kredite i izdane duznicke vrijednosnice). Perpetualni duznicki instrumenti ne 
ulaze u obuhvat instrurnenata za izracun NRS-a. 

Podjela pokazatelja. Pokazatelji se izracunavaju za tri obuhvata (Fizicke osobe, Fizicke osobe i 
nefinancijski sektori, Sve pravne i fizicke osobe) i dvije valute (euro i americki dolar). Pritorn se pokazatelji 
za americki dolar odnose i na eurske izvore sredstava banaka ugovorene s valutnorn klauzulom u americkom 
dolaru. 

lzvor podataka. Pokazatelji se izracunavaju na osnovi podataka iz nekonsolidiranih privrernenih izvjesca 
(NP) za banke, odnosno mjesecnih i tromjesecnih podataka koje banke dostavljaju HNB-u u sklopu izvjesca 
"M - Bilanca i izvanbilancne stavke" i "RA - Racun dobiti i gubitka" na temelju Odluke o statistickom i 
nadzornom izvjescivanju. Za kamatne troskove najprije se racunaju tromjesecni pokazatelji za svaku 
izvjestajnu instituciju posebno (na nacin da se od iznosa oduzme iznos iz prethodnog tromjesecja izracuna, 

3 U proslosti je HNB izracunavao 24 indeksa, koji su se odnosili na valute HRK (9 indeksa), EUR (9 
indeksa), USO (3 indeksa) i CHF (3 indeksa). Posljednji izracun indeksa za valutu HRK obavljen je s 
podacima za izvjestajni datum 30. rujna 2022., a za valutu CHF s podacima za izvjestajni datum 30. lipnja 
2022. 
4 Iznimku cine valute kuna i svicarski franak u razdobljima navedenima u biljesci 3. 
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osirn za prvo tromjesecje u kalendarskoj godini), a po tom se ti trornjesecni pokazatelji zbrajaju (agregiraju). 
Za stanja izvora sredstava podaci se zbrajaju (agregiraju) za sve izvjestajne institucije u jednom mjesecu. 

Obuhvacena populacija. Za potrebe izracuna NRS-a populaciju cine banke, stedne banke i podruznice 
stranih banaka. Podruznice stranih banaka ukljucuju podruznice kreditnih institucija iz drugih drzava 
clanica koje na podrucju Republike Hrvatske pruzaju usluge i podruznice kreditnih institucija iz trec:ih 
drzava koje su od HNB-a dobile odobrenje za osnivanje podrufoice kreditne institucije iz trece zemlje. 
Starnbene stedionice ne ukljucuju se u izracun NRS-a. U izracun mjesecnih agregata glavnih izvora 
sredstava i tromjesecnih agregata karnatnih troskova za glavne izvore sredstava ulaze samo podaci onih 
banaka koje su poslovale u cijelorn trornjesecju izracuna (od prvoga do posljednjeg dana tog trornjesecja), 
tj. u izracun ne ulaze podaci onih banaka koje su prestale iii pocele poslovati tijekom tromjesecja izracuna 
(zbog stecaja, likvidacije, spajanja, pripajanja i sl.). 

Obuhvaceni podaci. Izracun se obavlja na osnovi podataka koji su dostupni u trenutku izracuna te 
istodobno zadovoljavaju sve logicke kontrole propisane za ulazne podatke u poglavlju 4.1. ove Metodologije. 
Ako banka nije dostavila podatke za to tromjesecje iii u trenutku izracuna podaci ne zadovoljavaju neku od 
logickih kontrola iz poglavlja 4.1. ove Metodologije, a banka nije dostavila obrazlozenje, podaci se 
zamjenjuju odgovarajucirn podacima iz tromjesecja koje prethodi trornjesecju izracuna. U svirn ostalim 
slucajevirna donosi se strucna prosudba o tome trebaju Ii se pri izracunu ipak upotrijebiti takvi podaci iii ih 
je prirnjerenije zamijeniti odgovarajucim podacima iz prethodnog tromjesecja. 

Tehnicki zapis izracuna pokazatelja naveden je u nastavku: 

Obuhvat 1 Obuhvat 2 Obuhvat 3 

Fizicke osobe 
Fizicke osobe i 

Sve fizicke i pravne osobe 
nefinancijski sektori 

Institucije Banke, stedne banke i podruznice stranih banaka 

Oznaka retka M (za izvore sredstava) i RA (za troskove) 

Oznaka izvjesca NP 

lzvjestajni datum 
izvjesca M: posljednji dan svakoga od tri mjeseca u tromjesecju izracuna 

izvjesce RA: posljednji dan tromjesecja izracuna 

Portfelj ATR 

Vrsta iznosa 
izvjesce M: 1 + 2 - 7 + 8 + 12 

izvjesce RA: 53 
P0201, P0202, P0203, P0204, P0205, 

Instrumenti 
P0201, P0202, P0203, P0204, P0205, P0206, P0207, P0208, P0209, P0211, 

P0206 P0212, P0213, P0501, P0502, P0505, 
P0506 

Znacajka kapitala -,N,D sve osim E 

Drzava Sve drzave 

Sektor 14 11, 13, 14, 15 11, 12, 13, 14, 15 

Valute euro: valuta EUR bez valutne klauzule 
euro: valuta EUR bez valutne klauzule 
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Obuhvat 1 

Fizicke osobe 

I 
gdje su: 

Oznaka izvjesca: 

Obuhvat 2 

Fizicke osobe i 
nefinancijski sektori 
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Obuhvat 3 

Sve fizicke i pravne osobe 

americki dolar: (valuta USO) + (valuta 
EUR s valutnorn klauzulom u USO) 

NP - oznacuje da je rijec o nekonsolidiranorn privremenorn (nerevidiranom) izvjescu 

Vrsta iznosa: 
11 l 11 - nedospjela obveza; 112 11 

- dospjela obveza; 11711 
- diskont; 11811 

- premija; 111211 
- ugradeni derivat - fer 

vrijednost; 1153" - kumulativni karnatni trosak po kamatonosnorn instrumentu 

Portfelj: 
ATR - portfelj financijskih instrurnenata koji se mjere po arnortiziranom trosku (MSFI 9, tocke 4.1.2. i 
4.2.1.) 

Instrumenti: 
P0201 - Transakcijski racuni; P0202 - Stedni depoziti; P0203 - Oroceni depoziti; P0204 - Depoziti u 
otkaznom roku; P0205 - Ograniceni depoziti; P0206 - Blokirani depoziti; P0207 - Krediti s osnove 
prekoracenja po transakcijskim racunirna; P0208 - Primljeni prekonocni krediti; P0209 - Krediti na 
osnovi repo poslova; P02 l l - Prirnljeni sindicirani krediti; P02 l 2 - Ostali primljeni krediti; P02 l 3 -
Marfoi depoziti; P0501 - Obveznice; P0502 - Kornercijalni zapisi; P0505 - Certifikati o depozitu; P0506 
- Neprenosivi instrumenti (dufoicki vrijednosni papiri) 

Instrumenti koji ne nose kamate iii nisu relevantni nisu obuhvaceni izracunom: 
Obveze s osnove naknada (P0602), Obveze s osnove objavljene dividende (P 1002), Dospjele obveze s 
osnove izvedenih financijskih instrurnenata (P9998), Ostala pasiva (P9999), Financijski najam (P0210), 
Operativni najam (P9980) i Elektronicki novae (P0301, P0302) 

Znacajka kapitala: 
"-" - neprimjenjivo 
"N" - instrument nema znacajke kapitala 
11D" - ako izvjestajna institucija u pasivi posjeduje instrument koji ima znacajke kapitala u skladu s opisom 
modaliteta "A", a koji nije bio naveden u Odluci o jarnstvenom kapitalu kreditnih institucija iii nije priznat u 
skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 
"E11 

- sarno za instrurnente na strani pasive koji nemaju dospijece, perpetualne obveznice i/ili slicne 
instrumente, a koji irnaju karakteristike dodatnoga osnovnoga kapitala u skladu s Uredborn (EU) br. 

575/2013 

Sektor: 
11 l l 11 - nefinancijska drustva; 1112" - financijske institucije; "13" - drfava; "1411 

- kucanstva; 111511 
- neprofitne 

institucije koje sluze kucanstvima 
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Detaljniji opisi atributa navedenih u gornjoj tablici nalaze se u HNB-ovoj Odluci o statistickom i nadzornom 
izvjescivanju. 

3. Izracun pokazatelja 

U izracun pokazatelja ulaze podaci samo onih banaka koje su poslovale u cijelom tromjesecju izracuna. 

3.1. Kamatni troskovi 

Iznos kamatnih troskova za glavne izvore sredstava u tromjesecju izracuna izracunava se na sljedeci nacin: 

Iznosi se uzimaju iz izvjesca "RA". Podaci su raspolozivi na tromjesecnoj osnovi. Najprije se odreduju 
kumulativni kamatni troskovi te se od njihova iznosa za razdoblje koje zavrsava krajem tromjesecja izracuna 
oduzima njihova vrijednost iz razdoblja koje zavrsava krajem prethodnog tromjesecja te se tako izracunava 
"tromjesecni kamatni trosak" u tromjesecju izracuna za svaku banku posebno, u skladu s pravilima iz 
prethodnog poglavlja ove Metodologije. Iznimno, ako je tromjesecje izracuna prvo tromjesecje u 
kalendarskoj godini, tada su kumulativni kamatni trosak i "tromjesecni kamatni trosak" isti iznos. Na kraju 
se zbrajanjem tih "tromjesecnih kamatnih troskova" racuna njihov agregat za sve banke u tromjesecju 
izracuna. 

Izracun daje cetiri tromjesecne vrijednosti agregata "tromjesecni kamatni trosak" za tromjesecje izracuna. 

3.2. Glavni izvori 

Iznosi glavnih izvora sredstava u tromjesecju izracuna izracunavaju se na sljedeci nacin: 

Iznosi se uzimaju iz izvjesca "AA". Podaci su raspolozivi na mjesecnoj osnovi. Za svaku banku najprije se 
racuna "iznos stanja" zasebno za svaki mjesec u tromjesecju izracuna. Nakon toga izracunava se mjesecni 
agregat takvih "iznosa stanja" takoder zasebno za svaki mjesec u tromjesecju izracuna. 

Izracun daje cetiri mjesecne vrijednosti agregata "iznosi stanja" za svaki od tri mjeseca u tromjesecju 
izracuna. 

4. Kontrola podataka 

4.1. Kontrole prije izracuna NRS-a 

HNB provodi sljedece kontrole ulaznih podataka. Prva razina formalnih i logickih kontrola ulaznih podataka 
sastavni je dio Odluke o statistickom i nadzornom izvjescivanju. Ove kontrole provode se odmah po 
primitku datoteka izvjestajnih institucija na ulazu. 

Druga razina kontrole podataka jest provjera jesu Ii sve banke dostavile izvjesca "AA" i "RA" u tromjesecju 
izracuna, u skladu s nacinom i rokovima propisanima Odlukom o statistickorn i nadzornom izvjescivanju. 
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Iznimno, niti ova niti ostale kontrole ne odnose se na one banke koje nisu poslovale u cijelom tom 
tromjesecju (zbog toga sto su tijekom tromjesecja pocele iii prestale poslovati), s obzirom na to da one ne 
ulaze u obuhvacenu populaciju za izracun NRS-a u predmetnom tromjesecju izracuna. 

Treca razina kontrole podataka jesu dodatne kontrole ulaznih podataka, koje ukljucuju provjeru vremenske 
konzistentnosti kamatnih troskova pojedine banke, a provode se u sklopu supervizorske provjere valjanosti 
podataka. Provjerava se jesu Ii kamatni troskovi u racunu dobiti i gubitka manji u tromjesecju izracuna nego 
sto su prijavljeni u prethodnom tromjesecju, s izuzetkom prvog tromjesecja u godini za koje ova provjera 
nema smisla. Kontrola se provodi na razini kombinacije sljedecih obiljezja: vrsta komitenta, znacajke 
kapitala, instrument, valuta, indeksacija i portfelj. 

Cetvrtu razinu kontrole cine kontrole koje se provode pojedinacno za svaku banku na razini kombinacije 
valuta i obuhvata iz poglavlja 2. ove Metodologije: 

4.1.1. Provjerava se da su za pojedinu banku podaci o tromjesecnim kamatnim troskovima u 
smislenorn odnosu s podacima o povezanirn izvorirna sredstava. Konkretno, ako su u 
tromjesecju izracuna prijavljeni izvori sredstava u nekoj kombinaciji obuhvata i valute, tada se 
za tu kombinaciju ocekuju i tromjesecni troskovi; i obratno. Kontrola se provodi tako da se za 
pojedinu banku izracunaju tromjesecni kamatni troskovi i prosjek stanja izvora sredstava za 
sve mjesece u tromjesecju izracuna. Ako podaci ne zadovoljavaju opisanu kontrolu, HNB ce 
od banke traziti jasno objasnjenje odstupanja i (nakon odgovarajuce provjere) potvrdu da su 
podaci relevantni za tu kombinaciju ispravni. U objasnjenju opravdanoga odstupanja potrebno 
je usredotociti se na najvece odnosno najvaznije promjene koje su dovele do neuskladenosti te 
ih detaljno opisati. 

4.1.2. Provjerava se sudjeluje Ii neka banka po nekoj kombinaciji valuta i obuhvata s vise od 25% 
agregatnih tromjesecnih kamatnih troskova obuhvacene populacije iii s vise od 25% agregatnih 
prosjecnih stanja izvora sredstava obuhvacene populacije. Ako banka premasuje prag od 25%, 
u tromjesecju izracuna, HNB ce od nje traziti potvrdu da su podaci relevantni za tu 
kombinaciju ispravni. 

4.1.3. Provjerava se je Ii omjer bancinih tromjesecnih troskova i prosjeka stanja odgovarajucih izvora 
sredstava na razini kombinacije valuta i obuhvata u tromjesecju izracuna puno nizi iii puno visi 
od odgovarajuceg omjera na razini sustava (omjera agregatnih troskova i prosjeka agregatnog 
stanja izvora sredstava za istu kombinaciju valute i obuhvata u istom tromjesecju), i to na 
sljedeci nacin: 
1) za svaku valutu i obuhvat zasebno izracunava se standardna devijacija navedenih omjera 

u populaciji banaka, pri cemu se najvisa i najniza vrijednost tog omjera u populaciji 
banaka iskljucuju iz izracuna standardne devijacije 

2) na razini valute i obuhvata banka nije zadovoljila kontrolu ako ima omjer koji je vise od 
jedne i pol standardne devijacije nizi (donja granica) iii visi (gornja granica) od 
odgovarajuceg omjera na razini sustava 

3) za slucaj identificiran u podtocki 2. HNB ocekuje da banka navede moguci razlog 
odstupanja i da (nakon odgovarajuce provjere) potvrdi da su podaci relevantni za tu 
kombinaciju ispravni; u ovom je slucaju prihvatljivo pruziti moguce razloge odstupanja, 
jer je rijec o usporedbi prakse banke s referentnim vrijednostima u sustavu 

4) neovisno o definiranom rasponu toleriranih vrijednosti, HNB moze iskljuciti i dodatne 
visoke iii niske vrijednosti iz izracuna standardne devijacije, ako prosudi da bitno utjecu 
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na raspon toleriranih vrijednosti, a sve s ciljern da se zahvate i dodatne vrijednosti koje 
treba podvrgnuti provjeri. 

4.1.4. Provjerava se je Ii omjer bancinih tromjesecnih troskova i prosjeka stanja odgovarajucih izvora 
sredstava na razini kornbinacije valuta i obuhvata u trornjesecju izracuna vise nego 5% veci iii 
vise nego 5% rnanji u odnosu na taj omjer za prosjek obuhvacene populacije izracunat bez 
podataka za tu banku. Ako banka ima omjer koji premasuje prag od + 5% iii -5%, HN B ocekuje 
da banka navede moguci razlog odstupanja i da (nakon odgovarajuce provjere) potvrdi da su 
podaci relevantni za tu kombinaciju ispravni. U ovom je slucaju prihvatljivo pruziti moguce 
razloge odstupanja, jer je rijec o usporedbi prakse banke s referentnim vrijednostima u sustavu. 

4.'1.5. Provjerava se vremenska konzistentnost mjesecnih podataka o izvorima sredstava. Na razini 
banke, mjeseca, obuhvata i valute sredstava utvrduje se stopa promjene u odnosu na prethodni 
mjesec za sva tri mjeseca u tromjesecju izracuna te se provjerava je Ii ta stopa promjene u 
nekom od tih mjeseci veca od gornje granice iii manja od donje granice. Za valutu euro gornja 
granica je + 5%, a donja granica - 5%; za valutu americki dolar gornja granica je + 10%, a 
donja granica -10%. Ako banka ima stopu promjene koja prernasuje definirane pragove HNB 
ce od nje traziti jasno objasnjenje odstupanja i (nakon odgovarajuce provjere) potvrdu da su 
podaci relevantni za tu kombinaciju ispravni. U objasnjenju opravdanoga odstupanja potrebno 
je usredotociti se na najvece odnosno najvaznije promjene koje su dovele do neuskladenosti te 
ih detaljno opisati. 

4.1.6. Provjerava se vremenska konzistentnost podataka o kamatnim troskovima, i to na sljedeci 
nacin: 
1) na razini banke izracunavaju se tromjesecni karnatni troskovi po obuhvatima i valutama 

za tromjesecje izracuna te se utvrauje stopa promjene u odnosu na prethodno tromjesecje 
2) za svaku valutu i obuhvat izracunava se i stopa promjene na razini sustava (stopa 

promjene agregatnih troskova) te standardna devijacija navedene stope promjene u 
populaciji banaka, pri cemu se najvisa i najnifa vrijednost te stope u populaciji banaka 
iskljucuju iz izracuna standardne devijacije 

3) na razini valute i obuhvata banka nije zadovoljila kontrolu ako je ispunjen bilo koji od 
sljedeca dva uvjeta: 

banka ima stopu promjene koja je vise od jedne i pol standardne devijacije niza iii 
visa od odgovarajuce stope na razini sustava 
banka ima stopu promjene jednaku iii vecu od 15% 

4) za sve slucajeve identificirane u podtocki 3. HNB ocekuje da banka navede moguci razlog 
odstupanja i da (nakon odgovarajuce provjere) potvrdi da su podaci relevantni za tu 
kombinaciju ispravni; u ovom je slucaju prihvatljivo pruziti moguce razloge odstupanja, 
jer je rijec o usporedbi prakse banke s referentnim vrijednostima u sustavu 

5) neovisno o definiranom rasponu toleriranih vrijednosti, HNB moze iskljuciti i dodatne 
visoke iii niske vrijednosti iz izracuna standardne devijacije, ako prosudi da bitno utjecu 
na raspon toleriranih vrijednosti, a sve s ciljern da se zahvate i dodatne vrijednosti koje 
treba podvrgnuti provjeri. 

Ako odgovarajucom provjerom banka utvrdi da ne moze potvrditi ispravnost podataka, nego je prethodno 
dostavljene podatke potrebno ispraviti, ocekuje se da banka dostavi ispravak i odgovarajuce obrazlozenje. 
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Iznimno, ako u tromjesecju izracuna za banku utvrdi neuskladenost s nekom od kontrola od 4.1.2. do 4.1.6. 
za neku kombinaciju obuhvata i valute, HNB nece od nje traziti potvrdu tocnosti podataka odnosno 
ocitovanje o neuskladenosti ako su ispunjena sva tri sljedeca uvjeta: 

1. banka u agregatnom prosjecnom stanju izvora sredstava obuhvacene populacije, za tu kombinaciju 
obuhvata i valute, u tromjesecju izracuna sudjeluje s manje od 1 % 

2. banka u agregatnim tromjesecnim kamatnim troskovima obuhvacene populacije, za tu kombinaciju 
obuhvata i valute, u tromjesecju izracuna sudjeluje s manje od 1 % i 

3. banka nema utjecaj na promjenu nijedne vrijednosti NRS-a (dakle, ako je za promatrano referentno 
razdoblje NRS koji se izracunava ukljucujuci podatke banke jednak NRS-u koji se izracunava ne 
ukljucujuci podatke banke, promatrano na dva decimalna mjesta). 

Opisani postupak kontrola koje Hrvatska narodna banka provodi prije objave NRS-a osigurava kvalitetu 
ulaznih podataka i pravodobnu objavu NRS-a. No, buduci da se odredeni broj gresaka u podacima moze, 
od strane banaka iii od strane Hrvatske narodne banke, uociti nakon roka za dostavu tromjesecnih izvjestaja 
na temelju kojih se izracunava NRS, Hrvatska narodna banka ispravke tromjesecnih izvjestaja koji se odnose 
na referentno razdoblje izracuna NRS-a razmatrat ce za ukljucivanje u izracun NRS-a, na isti nacin kao i 
izvorne podatke, tj. u skladu s odredbama iz poglavlja 4. ove Metodologije, sve do zakljucenja roka za 
posljednju kontrolu podataka prije izracuna NRS-a. 

4.2. Naknadne kontrole tocnosti ulaznih podataka 

Petu razinu kontrole cine kontrole koje se provode pojedinacno za svaku banku na razini kornbinacije valuta 
i obuhvata iz poglavlja 2. ove Metodologije, ali koje ne utjecu na izracun NRS-a: 

4.2.1. Nakon objave NRS-a za drugo tromjesecje tekuce i cetvrto tromjesecje prethodne godine 
provjerava se da su za pojedinu banku podaci o tromjesecnim kamatnim troskovima u 
smislenom odnosu s podacima o povezanim izvorima sredstava\ i to na sljedeci nacin: 
1) za svaku se banku stavljaju u odnos podaci o tromjesecnim kamatnim troskovima i 

prosjecnim tromjesecnim izvorima sredstava u kombinaciji obuhvata, instrumenta, 
sektora, znacajke kapitala i valute (EUR iii USD) za referentno tromjesecje 

2) na razini detalja iz podtocke 1. banka nije zadovoljila kontrolu ako je ispunjen bilo koji 
od sljedeca tri uvjeta: 

banka u nekoj kombinaciji obuhvata, instrumenta, sektora i valute ima prosjecne 
tromjesecne izvore sredstava vece od nule, ali su joj tromjesecni troskovi jednaki nuli 
banka u nekoj kombinaciji obuhvata, instrumenta, sektora i valute ima tromjesecne 
troskove vece od nule, ali su joj prosjecni tromjesecni izvori sredstava jednaki nuli 
banka u nekoj kombinaciji obuhvata, instrumenta, sektora i valute ima negativne 
tromjesecne troskove 

3) za sve slucajeve identificirane u podtocki 2. HNB ce od banke traziti jasno objasnjenje 
odstupanja i (nakon odgovarajuce provjere) potvrdu da su podaci relevantni za tu 
kombinaciju ispravni 

5 Za razliku od kontrole 4.1. l. ova kontrola dodatno obuhvaca instrumente, znacajke kapitala i sektore 
protustranaka. 
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4) HNB nece traziti objasnjenje odstupanja od banke ako su njezini prosjecni tromjesecni 
izvori sredstava odnosno tromjesecni kamatni troskovi u kombinacijama identificiranima 
u skladu s podtockom 2. manji od jednog eura. 

4.2.2. Provjerava se dosljednost izvjescivanja o kamatnim troskovirna i o glavnim izvorima 
financiranja za kraj godine, i to na sljedeci nacin: 
1) nakon isteka zakonskog roka za dostavu revidiranih izvjesca, na razini kombinacije valuta 

i obuhvata usporeduju se kumulativni kamatni troskovi (dakle, za cijelu godinu) i iznos 
izvora sredstava sa stanjem na dan 31. prosinca, na nacin da se revidirani podaci 
usporeduju s privremenim podacima 

2) ako se usporedbom podataka utvrdi da revidirani podaci odstupaju od privrernenih 
podataka za vise od 1 %, HNB ce od banke traziti jasno objasnjenje odstupanja i (nakon 
odgovarajuce provjere) potvrdu da su podaci relevantni za tu kombinaciju ispravni; u 
objasnjenju opravdanoga odstupanja potrebno je usredotociti se na najvece odnosno 
najvaznije promjene koje su dovele do neuskladenosti te ih detaljno opisati 

3) ako je potrebno, HNB pokrece nadzor unutarnjih kontrola uspostavljenih u sustavima 
pripreme supervizorskih izvjestaja u toj banci. 

4.3. Osobe koje dostavljaju ocitovanja 

Hrvatska narodna banka prihvacat ce ocitovanja na kontrole dostavljene u skladu s poglavljima 4.1. i 4.2. 
ove Metodologije samo od osoba koje je imenovao nadlezni clan uprave banke iii osoba ovlastena za 
zastupanje inozemnog osnivaca u poslovanju podruznice. 

5. Izracun NRS-a 

NRS, za pojedinu valutu, odredeni obuhvat izvora sredstava i referentno razdoblje na koje se podaci odnose, 
racuna se na sljedeci nacin: 

izracuna se ukupni kamatni trosak bankovnog sektora u cijelom razdoblju s obzirom na tu valutu i 
obuhvat izvora sredstava 
izracuna se prosjecno stanje glavnih izvora sredstava u cijelom razdoblju s obzirom na tu valutu i 
obuhvat izvora sredstava 
izracuna se omjer prethodno izracunatoga ukupnoga kamatnog troska i prosjecnog stanja izvora 
sredstava te se taj omjer podijeli s ukupnim brojem dana u cijelom razdoblju i pomnozi s 365 (iii 
366 ako referentno razdoblje obuhvaca veljacu prijestupne godine), kako bi se dobio NRS izrazen 
na godisnjoj razini. 

NRS se racuna prema sljedecoj generickoj formuli: 

Ukupni troskovi (N, 0, V) 365 iii 366 
NRS (N, 0,V) = . k ( ) X • d (N) Pros1e sredstava N, 0, V BroJ ana 

gdje su: 

N - broj mjeseci za koje se NRS racuna (3, 6 iii 12) 
0 - obuhvat izvora sredstava i troskova ( 1, 2 iii 3) 
V -valuta izvora sredstava i troskova (EUR iii USD; ako je V = USD, tada je O = 3) 
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Prosjek stanja izvora sredstava - obicna aritmeticka sredina odgovarajucih podataka (posljednjih N 
mjeseci) 
Ukupni troskovi - obicni zbroj odgovarajucih podataka (posljednjih N/3 tromjesecja) 
Broj dana (N) - stvarni broj dana u posljednjih N mjeseci. 

Izracun NRS-a obavlja se primjenom konvencije stvarnoga broja dana, a u svakom koraku izracuna sve 
brojke iskazuju se na dvije decimale (eure i cente). 

Primjer: 

Za 6M NRS2 EUR u sklopu objave podataka o troskovima financiranja banaka za prvo tromjesecje 2022. 
godine izracun bi izgledao ovako: 

NRS (6, 2, EUR) = 

[ (troskovi prvog tromjesecja 2022. + troskovi posljednjeg tromjesecja 2021. za eurske izvore sredstava 
fizickih osoba i pravnih osoba iz nefinancijskog sektora) 

I 
(zbroj stanja izvora sredstava na kraju svakog od prva tri mjeseca 2022. i posljednja tri mjeseca 2021. 
godine za izvore sredstava fizickih osoba i pravnih osoba iz nefinancijskog sektora) / 6 ] 
I [ (broj dana od ukljucujuci 1. listopada 2021. do ukljucujuci 31. ofojka 2022.) x 365) 

pri cemu se za informaciju korisnicima objavljuje i "tromjesecje izracuna" koje za ovaj NRS odgovara prvom 
tromjesecju 2022. (oznaceno s 2022./1) kao i "referentno razdoblje" koje za ovaj NRS odgovara razdoblju 
1. listopada 2021. - 31. ofojka 2022. 

6. Objava 

U datoteci "Nacionalna referentna stopa (NRS)" HNB na svojim internetskim stranicama objavljuje 
agregirane pokazatelje troskova financiranja (list "TROSKOVI") i izvora na koje se ti troskovi odnose (list 
"IZVORI") te izracunati NRS za promatrano tromjesecje izracuna (listovi "3M NRS", "6M NRS" i "12M 
NRS"). Objava se odvija tromjesecno u skladu s Kalendarom objava, koji se nalazi na internetskoj stranici 
HNB-a. 

Objava novih vrijednosti pokazatelja obavlja se u skladu s ovom Metodologijom, a vec objavljene vrijednosti 
pokazatelja koje se vise ne aforiraju (pokazatelji za valute HRK i CHF), izracunate u skladu s prije vazecim 
verzijama Metodologije, ostaju u prikazu, tj. prikazuju se samo za ona tromjesecja izracuna za koja su 
njihove vrijednosti bile prethodno izracunate. 6 Pritom, podaci o troskovima i izvorima koji su prethodno bili 
objavljeni u kunama pretvoreni su u eure primjenom fiksnog tecaja konverzije. 

6 U skladu sa Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj, HNB je 29. 11. 2022. 
objavio i privremeni NRS (clanak 60. stavak 1.), izracunat na osnovi svih izvora sredstava i troskova u 
valutama kuni (bez valutne klauzule) i euru (ukljucujuci i kunu s valutnom klauzulom u euru), za sve 
obuhvate i sve rocnosti i za sva referentna razdoblja, tj. tromjesecja izracuna za koja je HNB u proslosti vec 
izracunao i objavio NRS. 
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Datoteka se objavljuje na poveznici www.hnb.hr/nrs u sklopu HNB-ovih internetskih stranica. 

U navedenoj datoteci objavljuju se tromjesecni troskovi, mjesecni izvori i izracunati NRS za referentna 
razdoblja pocevsi od I. tromjesecja 2020. Posebno se objavljuju i obrazlozenja eventualnih intervencija 
HNB-a u ulazne podatke neke od banaka koristene za izracun nekoga od objavljenih agregiranih pokazatelja 
troskova iii izvora, u skladu s ovorn Metodologijorn, bez navodenja naziva konkretnih banaka. 

HNB izracunava NRS na temelju podataka kojirna raspolaze u trenutku izracuna. HNB poduzima sve rnjere 
u svojoj nadleznosti, opisane u poglavljima 4., 7. i 8. ove Metodologije, kako bi osigurao da podaci kojirna 
HNB raspolaze u trenutku izracuna indeksa NRS budu tocni i potpuni. Jednom objavljeni podaci konacni 
SU. 

7. Sustav unutarnjih kontrola 

HNB od banaka ocekuje da uspostave odgovarajuci sustav unutarnjih kontrola kojim se osigurava kvaliteta 
podataka na kojima se temelji njegov izracun i sprjecava sukob interesa. 

Prvo, HNB ocekuje da banka uspostavi interne procedure i sustave kontrola kojima se jamci cjelovitost, 
tocnost i pouzdanost ulaznih podataka koje dostavlja HNB-u. To ukljucuje provjeru prije njihove dostave 
HNB-u, ali i preispitivanje podataka nakon njihove dostave HNB-u. 

Drugo, HNB ocekuje da banka uspostavi interni sustav povezan s ovlastenjirna za dostavu izvjestaja HNB­
u. To ukljucuje procedure za odredivanje zaposlenika koji su ovlasteni u ime banke dostavljati podatke 
HNB-u (ukljucujuci i, prema potrebi, nacin na koji nadredena osoba daje odobrenje za tu dostavu), sustav 
informiranja zaposlenika o relevantnim internim procedurama i sustav pracenja postuju Ii te osobe interne 
procedure. 

Trece, HNB ocekuje da banka donese mjere za upravljanje sukobima interesa. To ukljucuje, po potrebi, 
prepoznavanje potencijalnoga sukoba interesa (primjerice, manipuliranje podacima s ciljem manipuliranja 
NRS-om) i definiranje mjera kojima se to sprjecava. 

Cetvrto, HNB ocekuje da banka uspostavi odgovarajuce sustave internoga obavjestavanja. To ukljucuje 
uspostavu internih postupaka za izvjescivanje o zlouporabama iii pokusajima zlouporabe ulaznih podataka, 
uspostavu internih postupaka za izvjescivanje o operativnim problemima i vodenje evidencije o komunikaciji 
povezanoj s dostavom ulaznih podataka HNB-u, ukljucujuci sve informacije koje su upotrijebljene za unos 
podataka te informacije o bilo kakvom postojecem iii mogucem sukobu interesa. 

Ako banka ne ispuni opisana ocekivanja glede uspostave odgovarajuceg sustava unutarnjih kontrola na 
kojima se temelji izracun NRS-a i sprjecava sukob interesa povezan s izracunorn NRS-a, HNB moze 
poduzeti odgovarajuce aktivnosti u skladu sa svojirn ovlastirna. 

8. Interne procedure kojima HNB osigurava zakonsku uskladenost izracuna NRS-a 

Interne procedure kojirna HNB osigurava zakonsku uskladenost izracuna NRS-a rnogu se podijeliti u tri 
kategorije. 
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Prvo, HNB provodi kontrole ulaznih podataka za izracun NRS-a opisane u poglavlju 4. ove Metodologije. 
Ako neki podaci ne zadovolje navedene kontrole i banka ne dostavi ispravak tih podataka, tada posebno 
tijelo unutar HNB-a procjenjuje na koji nacin treba tretirati takve podatke pri izracunu NRS-a. To se tijelo 
oslanja na ocitovanje banaka ciji podaci nisu zadovoljili kontrole te na analizu i prosudbu strucnih sluzbi 
HNB-a zaduzenih za analizu izvjestaja banaka. Na taj nacin HNB osigurava da u izracun NRS-a udu svi 
podaci koji su relevantni za tocnu kvantifikaciju prosjecnih troskova izvora sredstava hrvatskoga bankovnog 
sektora te da istodobno u taj izracun ne udu podaci koji su nepouzdani iii bi mogli iskriviti tu kvantifikaciju. 

Drugo, HNB ima ustrojene interne procedure za procjenu i sprjecavanje sukoba interesa koji bi se mogao 
pojaviti kod zaposlenika HNB-a povezanih s izracunom NRS-a, kad bi oni iii njima bliske osobe imali 
kreditne obveze cija kamatna stopa ovisi o kretanju nekog od indeksa NRS-a. Takav potencijalni sukob 
interesa predmet je kontinuirane procjene u skladu s Etickim kodeksom zaposlenika HNB-a. 

Trece, postupci kontrole podataka na osnovi kojih se izracunava NRS kao i sami postupak izracuna NRS­
a predmet su redovitih revizija Ureda unutarnje revizije HNB-a, kako bi se osigurala njihova uskladenost s 
najboljim svjetskim praksama. 

9. Stupanje na snagu 

Ova Metodologija stupa na snagu I. sijecnja 2026. 

0. br: 450-091/12-25/BV 
Zagreb, 19. prosinca 2025. 

1-,fack;_ /4.y-<-
Boris Vujcic 

guverner 

12 / 12 




