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Uvodne napomene

Makroprudencijalni dijagnosticki proces sastoji se od ocjenjivanja
makroekonomskih i financijskih odnosa i kretanja koji mogu rezultirati
narusavanjem financijske stabilnosti. Pritom se pojedinacni signali koji
upozoravaju na povecan stupanj rizika detektiraju na temelju kalibracija
statistickim metodama, regulatornih standarda ili stru¢nih procjena.
Oni se sintetiCki prikazuju u mapi rizika, a indiciraju razinu i dinamiku
ranjivosti te tako olakSavaju postupak identifikacije sistemskog rizika,
Sto podrazumijeva odredivanje njegove prirode (strukturna ili ciklicka),
lokacije (segment sustava u kojem se razvija) i izvora (primjerice,
odrazava li vise poremecaje na strani ponude ili na strani potraznje).

S obzirom na tu dijagnostiku, optimizira se instrumentarij i kalibrira
intenzitet mjera koje bi trebale najucinkovitije djelovati na rizik, reducirati
regulatorni rizik, ukljuCuju¢i moguénost nepoduzimanja aktivnosti, te
minimizirati potencijalna negativna prelijevanja na druge sektore kao i
neocekivane prekograni¢ne uc€inke. Osim toga, na taj se nacin trzisni
sudionici informiraju o identificiranim ranjivostima i rizicima koji bi se
mogli materijalizirati i ugroziti financijsku stabilnost.

1. Identifikacija sistemskih rizika

Ukupna izlozenost sistemskim rizicima tijekom drugog tromjesecja
2021. godine zadrzala se na visokom stupnju. U odnosu na procjenu
iz posljednje mape rizika (Financijska stabilnost, br. 22), s obzirom
na sve bolje makroekonomske izglede smanjeni su kratkorocni rizici
u nefinancijskom sektoru (Slika 1.), a strukturne su ranjivosti ostale
povisene. Nakon kratkotrajnog pogorsanja epidemioloske situacije
tijekom treceg vala pandemije na poCetku 2021., ubrzanje procesa
procjepljivanja protiv bolesti COVID-19 u EU-u, a tako i Hrvatskoj,
potaknulo je optimizam glede skorog zaustavljanja pandemije i brzeg
oporavka ekonomije. Daljnji napredak u cijepljenju stanovnistva, zajedno
s ublazavanjem i kona¢nim ukidanjem epidemioloskih mjera, trebao bi
podrzati nastavak gospodarskog oporavka tijekom 2021. No, ukupna
ocjena izlozenosti rizicima zadrzala se na visokoj razini, jer i dalje postoji
visoka neizvjesnost s obzirom na opasnosti pojave novih sojeva virusa

i potencijalne neucinkovitosti cjepiva, odnosno sporijeg procjepljivanja



https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/financijska-stabilnost

populacije, koji mogu dovesti do novih valova pandemije i postrozavanja
epidemioloskih mjera. Zbog toga su i rizici u sektoru drzave i
financijskom sektoru i dalje poviseni.

Slika 1. Mapa rizika, drugo tromjesecje 2021.

Strukturne ranjivosti Kratkoroéna kretanja Ukupna izloZenost
(faktori koji pojacavaju ili (utjecaj trenutacnih sustava u cjelini
smanjuju intenzitet kretanja na stabilnost sistemskim rizicima
moguceg Soka) sustava)
Nefinancijski sektor
Financijski sektor
Ocjena M 1 (vrlo nizak stupanj izloZenosti sistemskim rizicima)

1

2 (nizak stupanj izloZenosti sistemskim rizicima)

3 (srednji stupanj izloZzenosti sistemskim rizicima)

4 (visok stupanj izloZzenosti sistemskim rizicima)

5 (vrlo visok stupanj izloZzenosti sistemskim rizicima)

Napomena: Strelice ozna¢uju promjene u odnosu na Mapu rizika za prvo tromjesecje
2021., objavljenu u Financijskoj stabilnosti, br. 22 (svibanj 2021.).
Izvor: HNB

Unatoc¢ povoljnim makroekonomskim kretanjima, intenzitet
oporavka u 2021. godini i dalje je neizvjestan. Prema revidiranoj
projekciji HNB-a iz srpnja 2021. temeljenoj na nastavku normalizacije
epidemioloske situacije, odnosno oporavku domace potraznje i
pretpostavci o razmjerno uspjesnoj turistickoj sezoni (prihodi u
turizmu na razini od otprilike 70% iz 2019.), gospodarski rast trebao
bi iznositi 6,8%. lako je jo$ uvijek na znatno nizim razinama nego prije
pandemije, potrosacko i poslovno pouzdanje (u sektoru gradevinarstva,
industrije, trgovine i usluga) u drugom tromjesecju 2021. poboljsalo
se u odnosu na pocetak godine. Takoder, na oporavak inozemne
gospodarske aktivnosti upucuju i pokazatelji ekonomskog raspolozenja
i oCekivanja glede zaposljavanja na razini EU-a, koji su u lipnju 2021.
godine zabiljezili najvece vrijednosti u odnosu na pretkriznu razinu.
Ipak, unato¢ povecanju dostupnih koli¢ina cjepiva na razini EU-a,
brzina i opseg cijepljenja stanovnistva (s prvom i/ili drugom dozom)

i dalje su neravnomjerno rasporedeni ne samo medu zemljama vec i
unutar pojedinih zemalja. Stoga, relativho spor proces procjepljivanja
stanovni$tva u velikom broju zemalja zbog ograni¢enog interesa
gradana, zasad Cini dostizanje kolektivhog imuniteta malo vjerojatnim,
Sto dodatno pojacava prisutnu neizvjesnost u vezi s oporavkom u
domacem i medunarodnom okruzju (Slika 2.).

Pocetak turistiCke sezone Hrvatska je docekala s relativnho blazim
epidemioloskim mjerama u odnosu na ostale zemlje EU-a, sto bi
se zajedno s dogovorom na razini EU-a o izdavanju tzv. COVID-19
digitalnih putovnica trebalo povoljno odraziti na turisti¢ka kretanja.
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Hrvatska je bila jedna od sedam zemalja EU-a koje su prve uvele
COVID-19 putovnicu od pocetka lipnja', a njihova bi primjena i u ostalim
drzavama Clanicama od pocetka srpnja, uz oCekivani nastavak razmjerno
povoljne epidemioloske situacije, trebala omogucditi i lakSa putovanja
tijekom ljetnih mjeseci. No, daljnji intenzitet oporavka inozemne potraznje
i prihoda u turizmu ovisit ¢e o trajanju i brzini gospodarskog oporavka,

ali i razvoju epidemioloske situacije glavnih vanjskotrgovinskih partnera
Hrvatske, poput Njemacke i Italije, kao i o prilagodbi preferencija u
turistiCkoj potrosniji.

Slika 2. COVID-19 u Hrvatskoj i Europi: strogost mjera, smrtni slu€ajevi i cijepljenje stanovniStva
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lzvor: https://ourworldindata.org/coronavirus (podaci do 30. lipnja 2021., obrada HNB-a)

Globalni uvjeti financiranja i dalje su vrlo povoljni unato¢ snaznom
gospodarskom oporavku i rastucoj inflaciji, koji su primaknuli
ocCekivani trenutak promjene smjera monetarnih politika sredisnjih
banaka gospodarski najsnaznijih zemalja, ponajprije Feda. Rast prinosa
na americke obveznice u posljednjih nekoliko mjeseci takoder upucuje
na blagi oporavak povjerenja investitora glede buducih globalnih
ekonomskih kretanja. lako je u nekoliko zemalja ve¢ zapocelo lagano
postrozivanje monetarne politike, u europodrucju i Hrvatskoj monetarna
politika i dalje je ekspanzivna. Slobodna nov€ana sredstva domacih
kreditnih institucija kontinuirano rastu te su na najviSim zabiljezenim
razinama, sto je djelovalo na zadrzavanje povoljnih uvjeta financiranja,
o ¢emu svjedoci i zadrzavanje hrvatskog indeksa financijskog stresa
(HIFS) na niskim razinama. Takoder, agencija Fitch potvrdila je u svibnju
2021. kreditni rejting Hrvatske u investicijskom razredu (BBB-) i stabilne
izglede, istaknuvsi bolje izglede za gospodarski rast u srednjem roku
zahvaljujuéi koristenju sredstava iz fondova EU-a.

1 Hrvatska, Bugarska, Ceska, Poljska, Danska, Njemacka i Grcka
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Fiskalna ostvarenja u 2021. godini ovisit ¢e u znatnoj mjeri o

jacini gospodarskog oporavka i troSkovima mjera za ublazavanje
posljedica pandemije. lako su proracunski prihodi porasli pocetkom
2021., zbog sporog napustanja sustava pomoci gospodarstvu, potrebe
drzave za financiranjem i fiskalni manjak i dalje su na visokim razinama.
Na stabilnost javnih financija, posebice na kretanje visokog omjera
javnog duga i BDP-a, povoljno ¢e utjecati koriStenje potpora EU-a iz
nove financijske perspektive (za razdoblje 2021. — 2027.), zatim potpora
iz instrumenta za oporavak, tzv. Next Generation EU, te potpora iz Fonda
solidarnosti EU-a za podrucja pogodena potresom.

Rizici u nefinancijskom privatnom sektoru i dalje su na povisenim
razinama, a ranjivosti uvelike ovise o dinamici gospodarskog
oporavka te ucinkovitosti i trajanju/isteku mjera usmjerenih na
ublazavanje posljedica pandemije. Rizici likvidnosti i solventnosti u
akutnoj fazi krize prouzrocene boles¢u COVID-19 ublazeni su izdasnim
paketom pomoci javnog sektora i prilagodbom supervizorskih pravila
za tretman izlozenosti kreditnih institucija prema pogodenim klijentima.
Unato¢ boljim rezultatima poslovanja na prolje¢e 2021., oporavak i
potrebno restrukturiranje nefinancijskih poduzeca iz djelatnosti posebno
pogodenih pandemijom i dalje su neizvjesni. U takvim okolnostima rizik
zombifikacije koja moze nepovoljno utjecati na poslovanje kreditnih
institucija, ali i gospodarski rast u dugom roku (vidi Financijska
stabilnost, br. 22, Okvir 4. Opstanak poduzec¢a zombija i rizici za
financijsku stabilnost) jest povecan. Sve dok traju mjere potpore, kreditni
su gubitci vezani uz sektor nefinancijskih poduzeca niski, no nakon
njihova isteka, a osobito uzme li se u obzir i ocijenjeno? smanjenje
kapitala nefinancijskih poduze¢a pandemijom najugrozenijih djelatnosti
zbog loSijih poslovnih rezultata u 2020. godini, moglo bi doci do rasta
rizika.

lako podaci o fiskalizaciji racuna upucuju na to da se prihodi
nefinancijskih poduzecéa oporavljaju, oni i dalje nisu dosegnuli razinu
iz pretpandemijske 2019. Ukupan iznos fiskaliziranih raCuna u razdoblju
od ozujka do svibnja 2021. bio je veci za gotovo 30% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, no usporedi li se s pretpandemijskom 2019.
godinom, kumulativni iznos prihoda tijekom prvih pet mjeseci ove godine
ipak je nesto nizi (Slika 3.). No, unato¢ dobrim agregatnim rezultatima,
poduzeca iz pandemijom najpogodenijih djelatnosti (turizam, prijevoz

i preradivacka industrija) i dalje se oslanjaju na vlastitu akumuliranu
likvidnost, §to se ogleda u smanjenju njihovih depozita poCetkom 2021.
godine. Poduzeca iz pandemijom pogodenih djelatnosti dio manjka
likvidnosti nadoknaduju i dodatnim zaduzivanjem (Slika 3.).

2 HNB joS uvijek ne raspolaze podacima Fine o poslovanju poduzetnika u 2020. godini.
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Slika 3. Promjene depozita, kredita i fiskaliziranih prihoda
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Napomena: Prikazane su promjene stanja depozita i kredita na dan 31. svibnja 2021. u odnosu na 31. prosinca 2020. te promjena
kumulativnih fiskaliziranih prihoda tijekom prvih pet mjeseci 2021. u odnosu na isto razdoblje 2019. godine (prije pandemije).
Izvor: HNB

Tijek ozivljavanja gospodarske aktivnosti kao i oporavak
potrosackog optimizma utjecali su na postupno dinamiziranje
kreditiranja ku¢anstava. Kako je zbog oporavka potrosackog
optimizma prisutan blagi oporavak gotovinskih nenamjenskih kredita, a
usporedno nastavljena isplata kredita subvencioniranih u sklopu APN-a,
godisnji rast kredita potroSaCima blago se ubrzao na 3,5% u svibnju te je
i dalje u prvom redu pod utjecajem povecanja stambenih kredita. Pritom
rastuca ro¢nost kredita kao i nastavak tendencije pada kamatnih stopa
utjeCu na zadrzavanje rizika likvidnosti sektora ku¢anstava na umjerenim
razinama. Medutim, rizik inercije nastavio je rasti te upucuje na moguci
porast tereta duga u slucaju preokreta dinamike gospodarskog oporavka
i potencijalnog nastavka stagnacije ili pada dohodaka, osobito kod onih
kucanstava koja ostvaruju dohotke u pogodenim djelatnostima.

Na trziStu nekretnina poviseni rizici povezani su s rastom cijenaii
njihovim daljnjim odvajanjem od fundamenata. Unato¢ padu broja
transakcija tijekom 2020. i neizvjesnosti povezanoj s posljedicama
pandemije, trziSte nekretnina pokazalo je otpornost na krizu. Porast
prosjecnih cijena stambenih nekretnina i dalje je pod snaznim utjecajem
drzavnog programa subvencioniranja stambenih kredita APN-a i
povoljnih uvjeta financiranja te upucuje na daljnje odvajanje cijena od
razine odredene fundamentima (Slika 4.). Uz to, rast izlozenosti kreditnih
institucija u obliku kredita osiguranih nekretninama povecava ranjivosti
u bilancama kreditnih institucija povezane s mogucim usporavanjem
aktivnosti na tom trzistu i padom cijena nekretnina.
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Napomena: Regiju Jadran ¢ini 139 jadranskih opc¢ina/gradova (za detalje vidi Kunovac, Kotarac (2019.): Cijene stambenih nekretnina
u Hrvatskoj). Kompozitni indeks odstupanja dobiven je kao prva glavna komponenta Sest indikatora (standardizirani ciklus, desno).
Obujam gradevinskih radova odnosi se na stambenu gradnju.

Izvori: DZS; izraGun HNB-a

Likvidnost i kapitaliziranost kreditnih institucija i dalje su na
visokim razinama. Zahvaljujuci ekspanzivnoj monetarnoj politici
HNB-a i privremenom ograni¢enju raspodjela (vidi Makroprudencijalna
dijagnostika, br 13., Okvir 1. Sto stoji iza makrobonitetne mjere

o priviemenom ogranicenju raspodjela?), pokazatelji likvidnosti i
kapitaliziranosti u prosloj godini dodatno su osnazeni. Tako je likvidnost
sustava mjerena koeficijentom likvidnosne pokrivenosti (LCR) porasla
za 13,6 postotnih bodova u odnosu na kraj 2019. te je iznosila 187% na
kraju prvog tromjesecja 2021., pri Cemu su sve institucije zadovoljavale
propisane minimalne zahtjeve od 100%. Istodobno, stopa ukupnoga
kapitala porasla je na 25,1%, s 22,8% na kraju rujna 2019.

Profitabilnost kreditnih institucija blago se oporavila na pocetku
2021. godine. Kreditne su institucije u prvom tromjesecju 2021. ostvarile
dobit u iznosu od 1,1 mird. kuna, sto je gotovo jednako ostvarenoj dobiti
u istom razdoblju prije izbijanja pandemije. Kao posljedica, u usporedbi s
krajem 2020., prinos na prosje¢nu imovinu (ROA) povecao se s 0,6% na
0,9%, a prinos na kapital (ROE) povecao se s 4,4% na 6,8%.

Privremene regulatorne izmjene u bankarskom sektoru, uvedene

s ciljem osiguranja i kreditiranja i kontinuiteta poslovanja u

uvjetima pandemije, ublazile su materijalizaciju kreditnog rizika.
Uvodenije fleksibilnijeg pristupa supervizorskih pravila o reklasifikaciji
postojecih i novih izlozenosti prema stupnju naplativosti i riziCnosti te
uvodenje mogucénosti ugovaranja moratorija na postojece kredite® kao
HNB-ova ozujska i potres okruznica i primjena EBA Smjernica o zakonodavnim i nezakonodavnim

moratorijima na otplatu kredita koji se primjenjuju u kontekstu krize uzrokovane boleSc¢u
COVID-19 (EBA/GL/2020/15)
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posljedicu je imalo stagnaciju udjela neprihodonosnih kredita (u fazi

3) u ukupnim kreditima (tijekom prvog tromjesecja 2021. taj se udio

Cak i blago smanijio na 5,3%), unato¢ pogorsanju makroekonomskih
kretanja (vidi Analiticki prilog: Utjecaj mjera potpore na promjene u
ciklusu kreditnog rizika). Za razliku od kucanstava, gdje je prisutan blagi
rast udjela neprihodonosnih kredita, osobito u portfelju gotovinskih
nenamjenskih kredita, u sektoru nefinancijskih poduzeca njihov se

udio smanjio. Istodobno je izlozenost kredita poduzecdima u fazi 2, kod
koje se ocjenjuje da dolazi do povecanja kreditnog rizika od pocetnog
priznavanja instrumenta, krajem ozujka 2021. porasla na 22,7%, a 6,8%
kredita (na kraju prvog tromjesecja 2021.) i dalje je pod moratorijima
(Slika 5., lijevo). Ipak, udio kredita pod moratorijima smanjuje se, pa je
na kraju svibnja 2021. iznosio 5,5% ukupnih kredita. Njihovim postupnim
istekom, kao i mogucim slabijim oporavkom gospodarstva, u tom bi
segmentu moglo doci do materijalizacije kreditnog rizika, Sto bi dodatno
opteretilo poslovanje kreditnih institucija.

U 2020. godini doslo je do porasta rizika koncentracije unutar
portfelja kredita nefinancijskim poduzedéima. Zbog sporijeg osnivanja
novih poduzeca, ali i pojacanih likvidnosnih potreba postojecih klijenata,
HHI (engl. Herfindahl-Hirschamn index) izraCunat na razini kreditne
institucije pomocu podataka o izloZzenosti prema individualnim klijentima
iz sektora nefinancijskih poduzeca upucuje na to da je u 2020. prekinut
trend pada rizika koncentracije. Pod utjecajem kretanja u velikim
kreditnim institucijama koncentracija ovog portfelja na razini cijelog
sektora u 2021. zadrzala se na povisenoj razini, $to upucuje na to da je
vazno daljnje pracenje i procjena ovog rizika (Slika 5., desno).

Slika 5. Trenuta€na kvaliteta kreditnog portfelja upucuje na postupno smanjivanje kredita pod moratorijem,
no koncentracija korporativnog portfelja kreditnih institucija raste
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Napomena: Krediti u fazi 2 jesu prihodonosni krediti kod kojih je doSlo do znatnog povecanja kreditnog rizika, a krediti u fazi 3 jesu
neprihodonosni krediti kod kojih je doslo do gubitka. Za stambene i gotovinske kredite nisu dostupni podaci o moratorijima. HHI
indeks izraCunat je kao suma kvadrata udjela poduzeca u korporativnom portfelju kreditne institucije.

Izvor: HNB




Kreditne institucije i dalje su suoCene sa strukturnim izazovima
koji €ine rizik za financijsku stabilnost. ViSegodiSnje razdoblje niskih
kamatnih stopa nepovoljno djeluje na marze kreditnih institucija i
ogranicuje potencijalne zarade, $to smanjuje atraktivnost poslovanja

u bankarskom sektoru i povecava rizike izlazaka s trzista. Promjene
strukture bilance u smjeru rasta udjela pozicija s nizim prinosima
(poput likvidne imovine i kredita drzavi te onih osiguranih nekretninama)
povecavaju rizike koji proizlaze iz koncentracije izlozenosti prema
sektoru drzave i nekretnina.




Analiticki prilog: Utjecaj mjera potpore na promjene u
ciklusu kreditnog rizika

Velik opseg mjera potpore u obliku moratorija, garancija i izravne
pomoci doveo je do prekida, dosad standardno negativne, veze izmedu
Smanjenja gospodarske aktivnosti i povecanja udjela neprihodonosnih
kredita, Cime se zaustavio uobicajeni razvoj ciklusa kreditnog rizika.
Oblik ciklusa kreditnog rizika u iducem ce razdoblju ovisiti o obiljezjima
gospodarskog oporavka.

Promjene udjela neprihodonosnih kredita u ukupnim kreditima (engl.
non-performing loans ratio) i njihove pokrivenosti (engl. coverage ratio)
opisuju ciklus neprihodonosnih kredita, koji se sastoji od Cetiri faze (vidi
Makroprudencijalna dijagnostika, br. 3, Okvir 1. Ciklicko kretanje kvalitete
kredita u Hrvatskoj). Pritom je u prvoj fazi udio neprihodonosnih kredita
visok, a pokrivenost niska. S vremenskim odmakom pokrivenost raste i
udio neprihodonosnih kredita zadrzava se na visokim razinama sve do
posljednje faze, koju, zahvaljujuci postupnom otpisu NPL-a, karakterizira
niska razina udjela neprihodonosnih kredita s niskom pokrivenosti.

U Hrvatskoj su u razdoblju od 2000. do 2017. zabiljezene sve Cetiri

faze ovog ciklusa'. U razdoblju globalne financijske krize zapocelo je
pogorsavanje kvalitete kreditnog portfelja — izbijanjem krize ciklus je
preSao iz Cetvrte (niska razina NPLR-a i relativnho niska pokrivenost)

u prvu fazu (visoka razina NPLR-a i niska pokrivenost). PogorSavanje
kvalitete portfelja kulminiralo je potkraj 2014., kada je zabiljezena najvisa
razina udjela neprihodonosnih kredita od 17% i relativno visoka razina
pokrivenosti od oko 60%, Sto odgovara drugoj fazi ciklusa (visoka razina
NPLR-a i poviSena pokrivenost). Ubrzo nakon toga zapoceo je proces
CiS¢enja bilanca, pri ¢emu su se, zahvaljujuc¢i postupnom razvoju trzista
neprihodonosnih plasmana, odnosno pojavi poduzec¢a specijaliziranih

za naplatu i upravljanje potrazivanjima, povecale prodaje NPL-a. Sustav
je tako postupno presao u trecu fazu ciklusa (umanjena razina NPLR-a

s joS uvijek visokom pokrivenosti) koja se odrzala i u razdoblju nakon
izbijanja pandemije koronavirusa (Slika 1.). Naime, udio neprihodonosnih
kredita u ukupnim kreditima postupno se smanjivao, a pokrivenost je
ostala na visokim razinama te je i dalje jedna od najviSih u odnosu na
druge zemlje EU-a jer je na kraju prvog tromjesecja 2021. iznosila 63,8%
(Slika 2.).

https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9854-2017-

INIT/en/pdf



https://www.hnb.hr/-/makroprudencijalna-dijagnostika-br-3
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9854-2017-INIT/en/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9854-2017-INIT/en/pdf

Za razliku od globalne financijske krize, smanjenje gospodarske
aktivnosti ovaj put nije znatnije povecalo stupanj materijalizacije
kreditnog rizika, $to je prije svega posljedica sveobuhvatnog paketa
pomoci gospodarstvu (Slika 1.). NapusStanjem mjera pomoci, odnosno
prelaskom na mjere selektivne prirode, ali i mogucim neravnomjernim
gospodarskim oporavkom po djelatnostima, vjerojatno ¢e doci do
pogorsanja kvalitete dijela kreditnog portfelja kreditnih institucija.
Prelazak ciklusa kreditnog rizika u prvu fazu moglo bi dodatno potaknuti
eventualno pogorsanje makroekonomskih kretanja.

Slika 1. Ciklus kreditnog rizika u Hrvatskoj

20 80

18 70

16 [ M= matRat - 6

14 T AN 50
N A .

12 1\ N = 40
% 10 N 30 %
8 TN / i 20

N N~
6 h // N 1
4 0
ZHHH\HHH CIT 11 ARNNNNNEED
3. faza 4. faza 1.faza 2faza | 3.faza ?
0\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\H\H\\H\\_zo

—rT =55s
o000 00000000

MMM MMM MM MMM MM — 0 — MDD —

Stopa rasta BDP-a — desno = Pokrivenost neprihodonosnih kredita — desno
- Udio neprihodonosnih kredita u ukupnim kreditima

Napomena: U prikazanim serijama prisutan je metodoloski lom od ozujka 2010. godine.
Pocevsi s podacima za lipanj 2016., HNB na sluzbenim stranicama objavljuje serije
uskladene s metodologijom EBA-e (na osnovi FINREP obrazaca) koje su prikazane
isprekidanim linifjama, a u odnosu na podatke dostupne za prethodna razdoblja (puna
linija) uz kredite obuhvacaju i depozite i predujmove. Okomita linija odnosi se na stupanje
na snagu Odluke o klasifikaciji plasmana i izvanbilan¢nih obveza kreditnih institucija
(NN, br. 41A/2014.), na temelju koje su kreditne institucije duzne ispravljati vrijednosti
plasmana ovisno o statusu kasnjenja u otpisu plasmana. Sivo osjen¢ano podrucje
oznacuje razdoblje pada gospodarske aktivnosti u Hrvatskoj.

Izvori: HNB; HNB (FINREP); Drzavni zavod za statistiku

Slika 2. Pokrivenost neprihodonosnih kredita u medunarodnom
okruzju
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Napomena: Prikazani su podaci za kraj prosinca 2020.
Izvor: Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA)



https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2014_03_41_777.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2014_03_41_777.html

2. Potencijalni okidaéi za materijalizaciju rizika

Velika neizvjesnost i nepredvidivost tijeka pandemije predstavljaju
rizike u iduéem razdoblju, unato¢ sve vec¢em dijelu populacije koja
je cijepljena. Mogucnost pojave novog vala nakon ljetnih mjeseci uz
relativno sporo i neravnomjerno procjepljivanje stanovnistva vazan je
rizik za nastavak oporavka gospodarske aktivnosti. Eventualno ponovno
pogorSavanje epidemioloske situacije i ponovno jacanje epidemioloskih
mjera, ukljucujuci i lokalizirane mjere, nepovoljno bi djelovali na brzinu
gospodarskog oporavka kao i na odrzivost javnih financija.

Nastavak rasta cijena na trzistu nekretnina povecava rizike i jacinu
njihove materijalizacije na financijski sustav u slu¢aju njihova
pada. Odvajanje cijena nekretnina od fundamenata, u interakciji s
drugim izloZzenostima, povecava negativne rizike za kreditne institucije,
ali i buduci gospodarski rast ako se kretanje cijena nekretnina naglo
preokrene. Pritom bi znatnije usporavanje aktivnosti na trziStu povecalo
rizike vezane uz nisku likvidnost trzista i utrzivost kolaterala, Sto bi
opteretilo bilance kreditnih institucija i njihovih klijenata. HNB stoga
nastavlja pomno pratiti kretanja na trziStu nekretnina i povezanu kreditnu
aktivnost, ukljuCujuci i pokazatelje o opterec¢enosti pojedinih duznika
kreditima na osnovi granularnih podataka o uvjetima kreditiranja
potroSaca (vidi Financijska stabilnost, br. 22, Okvir 1. Novi izvor
podataka o uvjetima kreditiranja potrosaca).

Kretanje kvalitete kredita ovisit ¢e o intenzitetu i trajanju krize.
Unatoc¢ i dalje niskom udjelu neprihodonosnih kredita, kreditni bi rizik
mogao biti daljnji izvor neizvjesnosti za kreditne institucije s obzirom
na razmjerno visoke udjele kredita u fazi 2 u pojedinim djelatnostima.
Odgoda gospodarskog oporavka i prerano povlacenje mjera mogli bi
dovesti do pogorsanja sposobnosti servisiranja duga dijela privatnog
sektora, posebice onih djelatnosti u kojima su razine duga visoke, a
mjere potpore znatno pridonose odrzavanju relativno stabilnih prihoda
(nefinancijskih poduzeca) i dohodaka (kuc¢anstava), dok predugo
zadrzavanje mjera jaca rizike zombifikacije i fiskalne odrzivosti.



https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/financijska-stabilnost

3. Recentne makrobonitetne aktivnhosti

U drugom tromjesecju 2021. nije bilo potrebe za prilagodbom mjera
makrobonitetne politike Hrvatske narodne banke. Protuciklicki
zastitni sloj kapitala i dalje se odrzava sa stopom u visini od 0%, dok za
utvrdene trece zemlje znaCajne za bankarski sektor Republike Hrvatske
nisu utvrdeni cikliCki rizici koji bi zahtijevali reakciju Hrvatske narodne
banke. Zbog prestanka primjene u Estoniji i Finskoj, ukinute su dvije
odluke 0 uzajamnom priznavanju mjera koje su donijela makrobonitetna
tijela tih drzava.

3.1. Nastavak primjene nulte stope protuciklickoga zastitnog sloja kapitala
za Republiku Hrvatsku u treéem tromjesecju 2022.

Hrvatska narodna banka u lipnju 2021. provela je redovitu tromjesecnu
procjenu potrebne visine protuciklickoga zastitnog sloja kapitala.

Zbog potrebe za odrzavanjem kontinuiteta bankovnoga kreditiranja
nefinancijskoga privatnog sektora, visina stope protuciklickog sloja
kapitala koja ¢e se primjenjivati u trecem tromjesecju 2022. zadrzava

se na razini od 0%. HNB ¢e u svojstvu nadleznoga makrobonitetnog
tijela nastaviti redovito pratiti gospodarska i financijska kretanja te ce
svoje djelovanje uskladiti s mjerama monetarne politike i supervizorskim
mjerama kako bi se podupro gospodarski oporavak nakon krize
uzrokovane pandemijom koronavirusa.

3.2. Godisnja analiza zna¢ajnosti tre¢ih zemalja za bankovni sustav
Republike Hrvatske

U drugom tromjesec¢ju 2021. Hrvatska narodna banka provela je
redovitu godisSnju analizu znac¢ajnosti treé¢ih zemalja za bankovni
sustav Republike Hrvatske, koja je pokazala da se kao materijalno
znacajne trec¢e zemlje mogu izdvojiti Bosna i Hercegovina te

Crna Gora. Analiza je provedena u skladu s ¢lankom 3. Odluke
Europskog odbora za sistemske rizike (u nastavku teksta: ESRB) o
procjeni znacajnosti trecih zemalja za bankovni sustav Unije u odnosu
na priznavanje i odredivanje stopa protuciklickoga zastitnog sloja
(ESRB/2015/3). Glede utvrdivanja materijalno znacajnih trec¢ih zemalja,
provedena je analiza razvoja sistemskih rizika cikliCke prirode u Bosni



https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/makrobonitetne-mjere/protuciklicki-sloj-kapitala
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/makrobonitetne-mjere/protuciklicki-sloj-kapitala

i Hercegovini i Crnoj Gori, kojom je utvrdeno da trenutacno ne postoji
rizik prekomjernoga kreditnog rasta koji bi zahtijevao poduzimanje
regulatornih mjera za hrvatske banke izlozene tim trzistima.

3.3. Ukidanje odluka o uzajamnom priznavanju mjera makrobonitetne
politike koje su donijela odgovarajuca tijela Estonije i Finske

HNB je u ozujku 2021. ukinuo dvije odluke 0 uzajamnom priznavanju
makrobonitetnih mjera drugih drzava ¢lanica jer su se one prestale
primjenjivati u drzavama koje su ih aktivirale. Donesena je Odluka

o ukidanju Odluke o uzajamnom priznavanju mjere makrobonitetne
politike koju je donijelo odgovarajuce tijelo Estonije (NN, br. 28/2021.),
kojom prestaje uzajamna primjena jednopostotne stope zastitnog sloja
za sistemski rizik na izlozenosti u Estoniji, te Odluka o ukidanju Odluke
0 uzajamnom priznavanju mjere makrobonitetne politike koju je donijelo
odgovarajuce tijelo Finske (NN, br. 28/2021.), kojom prestaje primjena
minimalne razine od 15% za prosjecni ponder rizika na izlozenosti
kreditnih institucija koje primjenjuju pristup zasnovan na internim rejting-
sustavima na osnovi odobrenih kredita sektoru stanovnistva u Finskoj
osiguranih hipotekom na stambenim nekretninama koje se nalaze u
Finskoj. Izvorne odluke viSe nisu na snazi u mati¢nim zemljama, pa

su uklonjene s popisa odluka koje ESRB preporucuje za uzajamno
priznavanje. Dok su ove mjere bile uzajamno priznate u RH, nijedna
kreditna institucija u RH nije prelazila prag znac¢ajnosti nakon cCijeg bi ih
prelaska bila obvezna i efektivno primjenjivati.

3.4. Provodenje makrobonitetne politike u drugim zemljama Europskoga
gospodarskog prostora

Nakon razdoblja u kojemu su ¢lanice aktivno reagirale na krizu
uzrokovanu pandemijom koronavirusa, postojece su se mjere u
prvoj polovini 2021. uglavhom produljivale, iako su vidljive i prve
naznake promjene smjera. Takoder, makrobonitetna tijela bila su
usmijerena i na uskladivanje s novim europskim financijskim regulatornim
paketom, koji je na snagu stupio na kraju 2020. godine, sto je takoder
djelovalo na poostravanje mjera u pojedinim zemljama. Vec¢ina zemalja
Clanica u drugom je tromjesecju 2021. odlucila zadrzati nultu stopu
protuciklickoga zastitnog sloja kapitala, koja ¢e se primjenijivati u
sljede¢em jednogodisnjem razdoblju. Stopu razliitu od nule tijekom
cijelog razdoblja pandemije zadrzalo je samo pet zemalja: Bugarska,
Ceska, Luksemburg, Norveska i Slovaéka, pri éemu je Ceska u svibnju



https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2021_03_28_615.html
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2021., kao prva medu zemljama ¢lanicama, donijela odluku o ponovnom
povecanju stope toga zastitnog sloja s 0,5% na 1%, s primjenom u
tre¢em tromjesecju 2022.

Regulatorni paket CRR2/CRDV u primjeni je od 29. prosinca 2020.

te je u zemljama koje su ga vec prenijele u nacionalne pravne okvire
uvedena aditivnost zastitnih slojeva za strukturni sistemski rizik i za
sistemski vazne institucije, zbog ¢ega su neke zemlje prilagodile stope
ovih zastitnih slojeva. Nizozemska i Ujedinjena Kraljevina tako su posve
ukinule primjenu zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik koji su ranije
primjenjivale samo na odredene sistemski vazne kreditne institucije

i zamijenile ga zastitnim slojem za ostale sistemski vazne institucije.
Norveska je dosadasnje dvije stope zastithog sloja za strukturni
sistemski rizik od 5% na sve izloZenosti sistemski vaznih kreditnih
institucija te od 3% na sve izloZzenosti ostalih kreditnih institucija
zamijenila jedinstvenom stopom od 4,5% na domace izloZzenosti, koju
¢e sve kreditne institucije odrzavati kumulativno s odredenim stopama
zastitnog sloja za sistemski vazne institucije.

Ostale nove mjere uglavnom se odnose na rizike povezane s trziStem
nekretnina. Svedska je jo$ godinu dana produljila primjenu mijere koja
se temelji na ¢lanku 458. Uredbe o bonitetnim zahtjevima za kreditne
institucije i investicijska drustva (u nastavku teksta: CRR), a koja se
sastoji od donjeg praga ponderiranoga prosje¢nog pondera rizika od
25% koji se primjenjuje na portfelj stambenih kredita duZnicima sa
sjedistem u Svedskoj, osiguranih nekretninama. Norveska je uvela

dvije mjere takoder prema Clanku 458. CRR-a, kojima je uvedena donja
granica za prosjecne pondere rizika koji se primjenjuju na izlozenosti
osigurane poslovnim (35%) i stambenim (20%) nekretninama u
Norveskoj. Uz to je nakon isteka primjene mjera usmjerenih na korisnike
stambenih i gotovinskih kredita krajem 2020. donijela novi set tih mjera
kojima se propisuju najvisi dopusteni omjeri iznosa kredita i nekretnine u
zalogu (85%, osim za kupce drugog boravista u Oslu, gdje iznosi 60%),
najviSi omjer duga i dohotka korisnika kredita (5), zahtjevi za amortizaciju
stambenih i gotovinskih kredita, kvote fleksibilnosti te primjena testiranja
otpornosti na stres ili analize osjetljivosti na porast kamatnih stopa

od 5 p. b. pri procjeni kredithe sposobnosti korisnika kredita. Mjere
usmjerene na korisnike kredita u segmentu stambenoga kreditiranja
uveli su jo§ Luksemburg, Francuska i Cipar. Luksemburg je ogranicio
omjer odobrenog iznosa kredita i vrijednosti nekretnine u zalogu za
novoodobrene stambene kredite osigurane stambenim nekretninama

u Luksemburgu, koji se razlikuje medu pojedinim kategorijama kupaca
nekretnine (100% za kupce prve nekretnine, 90% za ostale kupce koji
kupuju svoje primarno boraviste te 80% za sve druge kupce). Francuska
je donijela izmjene preporuke iz 2019. koja se odnosi na najvisi
dopusteni omjer otplata duga i dohotka korisnika kredita (35%), umjesto




prethodnih 33%, te na ro€nost kredita (25 godina kao i prije, medutim

uz mogucnost dodatne dvije godine u odredenim slucajevima odgodene
amortizacije kredita), a primjenjuje se na novoodobrene stambene kredite
uz kvotu fleksibilnosti od 20% iznosa novoodobrenih stambenih kredita

u jednom tromjesecju. Preporuku do kraja lipnja 2021. planira pretvoriti

u pravno obvezujuc¢u mjeru. Cipar je postrozio najveci dopusteni omjer
iznosa kredita i vrijednosti nekretnine koji se primjenjuje na gradevinske
investicije izgradnje luksuznih nekretnina, na 50%.

U sklopu mjera namijenjenih ublazavanju posljedica pandemije bolesti
COVID-19, Poljska je snizila ponder rizika za izlozenosti osigurane
poslovnim nekretninama kojima se zajmoprimci koriste za obavljanje
vlastite poslovne djelatnosti i koji ne ostvaruju dobit prodajom i putem
zakupnine navedene nekretnine sa 100% na 50%. Za ostale je poslovne
nekretnine ponder rizika od 100% i dalje na snazi.
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Tablica 2. Provedba makrobonitetne politike i pregled makrobonitetnih mjera u Hrvatskoj

Datum Ucestalost

aktivacije

Godina
uvodenja Opis

Temelj za standardne
mijere u pravu Unije

Primarni cilj

HNB = Makroprudencijalna dijagnostika br. 14 = srpanj 2021.

Makrobonitetne mjere koje je provodio HNB prije uvodenja CRD-a IV

Prije uvodenja CRD-a IV HNB se koristio razli¢itim mjerama makroprudencijalne prihode, od kojih su najvaznije navedene i opisane u:
a) Galac, T. i Kraft, E. (2011.): http:/elibrary.worldbank.org/doi/pdf/10.1596/1813-9450-5772
b) Vujéi¢, B. i Dumicic, M. (2016.): https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap86l.pdf

Makr i mjere p CRD-om IV i CRR-om koje provodi tijelo nadlezno za provedbu makrobonitetne politike
2014. Rano uvodenije: na razini od 2,5% CRD, ¢l. 160. (6.) 1.1.2014. Diskrecijska
Rast kredita i zaduzenosti u skladu odiuka
b Preporukom ESRB/2013/1
DI 2015.  Mala i srednja investicijska drustva izuzeta iz obveze odrzavanja zatitnog CRD, &l.129. (2)) 17.7.2015.  Diskrecijska
sloja za ocuvanje kapitala odluka
Rast kredita i zaduenosti u skladu 2015. Stopa ZS (pck) 0% CRD, ¢l. 136. 1.1.2016.  Tromjesecno
Z5 (pck) s Preporukom ESRB/2013/1 i pro- 2015.  Mala i srednja investicijska drustva izuzeta iz obveze odrzavanja protuciklic- CRD, ¢l. 130. (2.) 17.7.2015.  Diskrecijska
vedbom Preporuke ESRB/2014/1 koga zastitnog sloja kapitala odluka
ZS (osv) Ograniciti sistemski ucinak 2015. 10. prosinca 2020. preispitivanjem je utvrdeno sedam 0SV-a s odgovaraju- CRD, ¢l. 131. 1.2.2016. Jednom
neuskladenih poticaja radi ¢im stopama zastitnog sloja kapitala: godisnje
smanjenja moralnog hazarda u 2,0% za 0SV: Zagrebacka banka d.d., Zagreb, Privredna banka Zagreb d.d.,
skladu s Preporukom ESRB/2013/1 Zagreb (efektivno 1,75% od 01. sijec¢nja 2021.), Erste&Steiermarkische
Bank d.d., Rijeka, Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, OTP banka Hrvatska
d.d., Split;
0,5% za 0SV: Addiko Bank d.d., Zagreb, Hrvatska pos$tanska banka d.d.,
Zagreb.
2014. Dvije stope ZS (ssr) (1,5% i 3%) primijenjene su na dvije podgrupe banaka CRD, ¢l. 133. 19.5.2014. Jednom
(trzi8ni udio < 5%, trZiSni udio > 5%). Primijenjeno na sve izlozenosti. godiSnje
2017. Visina dviju stopa ZS (ssr) (1,5% i 3%) i primjena na sve izloZenosti ostaju CRD, ¢l. 133. 17.8.2017. Najmanje
nepromijenjene. Odlukom (NN, br. 78/2017.) izmijenjen je nacin utvrdivanja jednom u dvije
dviju podgrupa na koje se ZS (ssr) primjenjuje. Podgrupe se utvrduju izratu- godine
nom pokazatelja prosjecnoga trogodisnjeg udjela imovine kreditne institucije
ili grupe kreditnih institucija u ukupnoj imovini nacionalnoga financijskog
o ey T .
. e ol - 0 st 201 e
s Preporukom ESRB/2013/1 ) pa za vile podgrupe ostaje nepromijeniena.
2020. Odlukom (NN, br. 144/2020.) odredena je jedinstvena stopa ZS (ssr) u visini CRDV, ¢l. 133. 29.12.2020. Najmanje
od 1,5 % ukupnog iznosa izlozenosti. jednom u dvije
Buduci da se zastitni sloj za sistemski vazne institucije i za strukturni godine
sistemski rizik s primjenom ZIDZOKI-ja pocinju zbrajati, viSe ne postoji
potreba da se sistemski rizici koji proizlaze iz veli¢ine pojedinih kreditnih
institucija i ke iie g sektora pokrivaju viSom stopom za-
stitnog sloja za strukturni sistemski rizik jer ¢e se ti rizici pokrivati zastitnim
slojem za ostale sistemski vazne kreditne institucije.
Ponderi rizika za Rast kredita i zaduzenosti u skladu 2014. Stroze definiranje stambenih nekretnina za primjenu povlastenih pondera CRR, ¢l. 124.,125. 1.1.2014. Diskrecijska
izloZenosti osigurane s Preporukom ESRB/2013/1 rizika (npr. viasnik ne moZe imati viSe od dvije stambene nekretnine, izuzi- odluka
hipotekom na stambe- maju se kuce za odmor, potreba uvodenja kategorije stambenih objekata u
nim nekretninama kojima stanuju vlasnici ili najmoprimci)
2014. HNB je izdao preporuku bankama (pravno neobvezujuca mijera) o izbjega- CRR, ¢l. 124., 126. 1.1.2014. Diskrecijska
Ponderi rizika za Smanjenje i spriecavanje vanju ul?orabe ponflera rizil_(a od 50% a i{loienqsti osigurane poslovnim odluka
izlozenosti osigurane  pretjerane rocne neuskladenosti nekretninama u uvjetima niske trzisne likvidnosti.
hipotekom na poslov- i trziSne nelikvidnosti u skiadu s 2016.  Odluka o viim ponderima rizika za izloZenosti osigurane hipotekom na CRR, &. 124., 126. 1.7.2016.  Diskrecijska
nim nekretninama Preporukom ESRB/2013/1 poslovnim nekretninama; ponder rizika 100% (zamjenjuje preporuku HNB-a odluka
iz 2014., odnosno efektivno je povecan s 50%)
Ostale mjere i aktivnosti politike koje provode tijela nadlezna za makrobonitetnu politiku, a koje su vazne za tu politiku
2013. Odluka o sadrZaju i obliku u kojem se potro$acu daju informacije prije 1.1.2013. Diskrecijska
ugovaranja pojedine bankovne usluge (kreditne institucije obvezne su odluka
Zakthal podizanje Podizanje svijesti i kreditne obavjestavati klijente o promjenama kamatnih stopa i valutnom riziku)
svijesti potrosaca sposobnosti duznika u skladu s 2013.  Izmjena odluke od 1. sijetnja 2013. (kreditne institucije bile su obvezne 1.7.2013.  Diskrecijska
Preporukom ESRB/2011/1 pruzati i informacije o povijesnim oscilacijama valute u kojoj je nominiran odluka
kredit ili valute uz koju je kredit vezan u odnosu na domacu valutu u
proteklih 12 i 60 mjeseci)
Informativna lista Podizanje svijesti duznika u skladu 2017. Informativna lista ponude kredita potrosacima, dostupna na mreznim 14.9.2017.  Diskrecijska
ponude potrosacima s Preporukom ESRB/2011/1 i stranicama HNB-a, donosi sustavan i pretraziv pregled podataka o uvjetima odluka
s ciliem zastite i poticanje cjenovne konkurencije u pod kojima banke odobravaju kredite. Informativnom su listom standardne
podizanja svijesti bankovnom sustavu informacije dostupne potro$acu prosirene informacijama o kamatnim
potrosaca stopama.
Zaétita i podizanje Pitanja financijske stabilnosti po- 2016. HNB daje cvrste preporuke (javno) duznicima da pozorno analiziraju 1.9.2016. Diskrecijska
svijesti potroSaca vezana s razinom svijesti duznika dostupne informacije i dokumentaciju o ponudenim proizvodima i uslugama odluka
0 rizicima prije donoSenja konacne odluke, kao $to je obicaj i u slucaju bilo kojega
drugog ugovora.
Preporuka za ubla- UblaZavanje kamatnog rizika u 2017. HNB donosi Preporuku za ublaZavanje kamatnoga i kamatno induciranoga 26.9.2017. Diskrecijska
Zavanje kamatnoga i sektoru kucanstava i kamatno kreditnog rizika pri dugorocnom kreditiranju potro$aca kojom se kreditnim odluka
kamatno induciranoga  induciranoga kreditnog rizika u institucijama koje pruzaju usluge kreditiranja potroSaca preporucuje da
kreditnog rizika portfeljima banaka i poticanje svoju paletu kreditnih proizvoda proSire kreditima s fiksnom kamatnom
konkurencije proizvodima u stopom, uz minimiziranje popratnih troSkova za potrosace.
bankovnom sustavu
Dodatni kriteriji za Upravljanje kreditnim rizicima kod 2017. HNB donosi Odluku o dodatnim kriterijima za procjenu kreditne sposobnosti 1.1.2018. Diskrecijska
procjenu kreditne stambenih potroSackih kredita u potroSaca te provodenju postupka naplate dospjelih neplacenih obveza odluka

sposobnosti potro-
Sata pri odobravanju
stambenih potro$ackih
kredita

skladu sa Smjernicom EBA-e o
procjeni kreditne sposobnosti
(EBA/GL/2015/11) te Smjernicom
EBA-e o provodenju postupka
naplate dospjelih

neplacenih obveza i ovrSnog
postupka (EBA/GL/2015/12)

i dobrovoljne namire ¢iji su obveznici primjene kreditne institucije koje
posluju u RH




HNB = Makroprudencijalna dijagnostika br. 14 = srpanj 2021.

Godi

Temelj za standardne

Primarni cilj uvodenja aktivacije
Preporuka o postupa-  Pitanja financijske stabilnosti 2019. HNB donosi Preporuku o postupanju pri odobravanju nestambenih kredita 28.2.2019.  Diskrecijska
nju pri odobravanju zbog kreditnog rizika u portfeljima potroSacima kojom se svim kreditnim institucijama koje pruzaju usluge odluka
nestambenih kredita ~ stambenih kredita banaka i kreditiranja potro$aca u Republici Hrvatskoj preporucuje da za sve nestam-
potrosacima zastita potroSaca od prekomjernog bene kredite potro$acima s izvornim rokom dospijeca jednakim ili vec¢im od
zaduzivanja 60 mjeseci pri utvrdivanju kreditne sposobnosti potroaca uzimaju u obzir
minimalne Zivotne troSkove koji ne mogu biti manji od iznosa propisanog
zakonom kojim se regulira iznos dijela place zasti¢enog od ovrhe.
Odluka o prikupljanju  Stvaranje analiticke podloge za 2020. Odlukom se uvodi novi izvjestajni sustav, kojim se predvida mjesecno priku- 2. 4.2020. Diskrecijska
podataka o uvjetima pracenje sistemskog i kreditnog pljanje pojedinacnih podataka o svim novoodobrenim kreditima potrosacima odluka
kreditiranja potroSaca rizika i kalibraciju mjera usmjerenih na razini kreditne partije te godisnje prikupljanje podataka o stanjima svih
na korisnike kredita te ispunjavanje kredita potrosacima na razini kreditne partije. Prikupljeni podaci sluzit ¢e
zahtjeva iz preporuka ESRB-a o za analizu i redovito pracenje sistemskog rizika, pracenje kreditnog rizika,
zatvaranju praznina u podacima kalibraciju makrobonitetnih mjera i po potrebi pracenje postupaka kreditnih
0 nekretninama (ESRB/2016/14 i institucija kojima su izre¢ene mijere.
ESRB/2019/3)
Odluka o priviemenom U neizvjesnim okolnostima pan- 2020. Odlukom se kreditnim institucijama do 31. prosinca 2021. ogranicuje pro- 15.1.2021. Diskrecijska
ogranicenju raspodjela  demije COVID-19 koje negativno vodenje raspodjela, $to ukljucuje isplatu dividenda, otkup vlastitih dionica, odluka
utjeCu na gospodarsku aktivnost stvaranje obveze isplate varijabilnih primitaka i druge oblike raspodjela.
u RH, primarna svrha odluke jest
povecanije otpornosti kreditnih
institucija i odrzavanje stabilnosti
financijskog sustava u cjelini.
Ostale mjere Giji su efekti od makrobonitetne vaznosti
Izmjene i dopune Pitanja financijske stabilnosti zbog 2013. Za utvrdivanje kamatne stope definirani su fiksni i promjenjivi parametri, 1.12.2013.  Diskrecijska
Zakona o potroSackom kamatnoga i valutnog rizika ¢ime se ograniCuje ucinak aprecijacije tecaja na stambene kredite na odluka
kreditiranju najvise 20%.
Izmjene i dopune Pitanja financijske stabilnosti zbog 2014. Banke su obvezne obavjestavati svoje klijente o tecajnom i kamatnom riziku 1.1.2014. Diskrecijska
Zakona o potroSatkom kamatnoga i valutnog rizika u pisanom obliku. odluka
kreditiranju
lzmjene i dopune Pitanja financijske stabilnosti zbog 2015. Zamrzavanje te¢aja CHF/HRK na 6,39 1.1.2015. Diskrecijska
Zakona o potroSackom  valutnog rizika odluka
kreditiranju
lzmjene i dopune Pitanja financijske stabilnosti zbog 2015. Konverzija kredita u Svicarskim francima 1.9.2015. Diskrecijska
Zakona o potroSackom  valutnog rizika odluka
kreditiranju
Zakon o stambenom Pitanja financijske stabilnosti zbog 2017. Za utvrdivanje promjenjive kamatne stope definirana je struktura kamatne 20.10.2017.  Diskrecijska
potroSackom kredi- kamatnoga i valutnog rizika stope kroz referentne promjenjive parametre i fiksni dio stope; za stambene odluka
tiranju potroSacke kredite u stranoj valuti klijentima je dana mogucnost jednokratne
konverzije kredita iz valute u kojoj je kredit nominiran ili za koju je vezan u
alternativnu valutu bez dodatnih troSkova.
Zakon 0 izmjenama i Ispunjavanje uvjeta za ulazak u 2020. Detaljnije razradene ovlasti HNB-a u dono$enju i provedbi makrobonitet- 15. 4. 2020. Diskrecijska
dopunama Zakona o blisku suradnju s ESB-om i pravna nih mjera medu kojima se prvi put izricito navode i mjere usmjerene na (Neke odred- odluka
kreditnim institucijama podloga za uvodenje zakonski korisnike kredita. ESB-u je omoguceno izdavati instrukcije HNB-u ako be stupaju
obvezujucih mjera usmjerenih na ocijeni da hrvatska makrobonitetna mjera koja se zasniva na harmoniziranoj na snagu
korisnike kredita europskoj regulativi, a usmjerena je prema kreditnim institucijama, nije pocetkom
dovoljno stroga. primjene bli-
ske suradnje
s ESB-om.)
Zakon 0 izmjenama i Uskladivanje zakonskih odredaba 2020. Uredivanje odredaba o zastitnim slojevima kapitala; podizanje najvise stope 29.12.2020.  Diskrecijska
dopunama Zakona o sa CRD-om V ZS(0sv), sektorska primjena ZS(ssr), aditivnost ZS(osv) i ZS(ssr), promjene odluka

kreditnim institucijama

u sustavu notificiranja; odredivanje HNB-a kao imenovanog tijela koje
procjenjuje primjerenost pondera rizika iz €lanka 125. stavka 2. ili €lanka
126. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Napomena: Popis kratica s objasnjenjima nalazi se na kraju publikacije.

Izvor: HNB

Pojmovnik

Financijska stabilnost je stanje koje se ocCituje u nesmetanom i
u€inkovitom funkcioniranju ukupnoga financijskog sustava u procesima
alokacije financijskih resursa, procjene i upravljanja rizicima te
izvrSavanja placanja kao i u otpornosti financijskog sustava na iznenadne
Sokove te pridonosenju dugoro¢no odrzivome gospodarskom rastu.

Sistemski rizik definira se kao rizik nastupanja dogadaja koji kroz razliCite
kanale mogu onemoguciti obavljanje financijskih usluga ili rezultirati

snaznim porastom njihovih cijena i ugroziti neometano poslovanje




veceg dijela financijskog sustava, a stoga negativno djelovati i na realnu
gospodarsku aktivnost.

Ranjivost u kontekstu financijske stabilnosti oznacCuje strukturna
obiljezja, odnosno slabosti domacega gospodarstva koje ga mogu Ciniti
manje otpornim na moguce Sokove i pojacavati negativne posljedice
tih Sokova. U publikaciji se analiziraju rizici povezani s dogadajima ili
kretanjima Cija materijalizacija mozZe dovesti do naruSavanja financijske
stabilnosti. Primjerice, zbog visokih omjera javnoga i inozemnog duga i
BDP-a te visokih potreba za njegovim (re)financiranjem, Hrvatska je vrlo
ranjiva s obzirom na moguce promjene financijskih uvjeta i izloZzena je
rizicima promjene kamatnih stopa ili teCaja.

Mjere makroprudencijalne politike podrazumijevaju primjenu
instrumenata ekonomske politike, a ovisno o specificnostima

rizika i obiljezjima njegove materijalizacije mogu biti standardne

mjere makroprudencijalne politike. Osim toga, mjere monetarne,
mikroprudencijalne, fiskalne i drugih politika mogu se takoder, ako je
to potrebno, upotrebljavati u makroprudencijalne svrhe. Isto tako, s
obzirom na to da unato¢ odredenim pravilnostima evolucija sistemskog
rizika i njegove posljedice mogu biti teSko predvidive u svim svojim
manifestacijama, uspjesno oCuvanje financijske stabilnosti ne zahtijeva
samo meduinstitucionalnu suradnju u podrucju njihove koordinacije vec
po potrebi i oblikovanje dodatnih mjera i pristupa.

Popis kratica

b. b.
BDP
BiH

br.
CHF
CRD IV

CRR

Cl.

d.d.
DSTI
EBA
EBITDA
EGP
ESB

bazni bodovi

bruto domacdi proizvod

Bosna i Hercegovina

broj

Svicarski franak

Direktiva 2013/36/EU o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i
bonitethom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima
Uredba (EU) br. 575/2013 o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva

Clanak

dioni¢ko drustvo

pokrivenost otplata duga prihodima (engl. debt-service-to-income ratio)
Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo

poslovna dobit prije kamata, poreza i amortizacije

Europski gospodarski prostor

Europska sredisnja banka




ESMA
ESRB
EU
Fed
FOMC
Hanfa
HNB
HRK
IRB
LGD

LTD
LTI
LTV
mird.
NBB
NN
npr.
osv
SAD
SIE
st.

tr.
ZS (gsv)

ZS (ok)
ZS (osv)

ZS (pck)
ZS (ssr)

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala
Europski odbor za sistemske rizike

Europska unija

ameriCka sredisnja banka (engl. Federal Reserve System)

Federalni odbor za otvoreno trziSte (engl. Federal Open Market Committee)
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Hrvatska narodna banka

kuna

interni rejting-sustav

ponderi rizika i gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza
(engl. loss-given-default)

pokrivenost kredita depozitima (engl. loan-to-deposit ratio)

pokrivenost kredita prihodima (engl. loan-to-income ratio)

pokrivenost kredita vrijednoScu kolaterala (engl. loan-to-value ratio)
milijarda

sredi$nja banka Belgije

Narodne novine

na primjer

ostale sistemski vazne (kreditne institucije)

Sjedinjene Americke Drzave

Srednja i Isto€na Europa

stavak

tromjesecije

zastitni sloj za globalne sistemski vazne institucije (engl. global
systemically important institution buffer)

zastitni sloj za oCuvanje kapitala (engl. capital conservation buffer)
zastitni sloj za ostale sistemski vazne institucije (engl. other systemically
important institutions buffer)

protucikliCki zastitni sloj (engl. countercyclical capital buffer)

zastitni sloj za strukturni sistemski rizik (engl. structural systemic risk buffer)

Dvoslovne oznake za zemlje

AT
BE
BG
CcY
CcZ
DE
DK
EE
ES

Austrija
Belgija
Bugarska
Cipar
Ceska
Njemacka
Danska
Estonija
Spanjolska
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HNB =

Finska
Francuska
Grcka
Hrvatska
Madarska
Irska

Island

Italija

Litva
Luksemburg
Letonija
Malta
Nizozemska
Norveska
Poljska
Portugal
Rumunjska
Svedska
Slovenija
Slovacka
Ujedinjena Kraljevina
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