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Invazija na Ukrajinu i sankcije Rusiji pogorsali su globalna oCekivanja
gospodarskog rasta i inflacije

Ocekivane stope realnog rasta i inflacije u 2022. godini

2021.
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FED zapoceo ranije zaostravati monetarnu politiku, slijedi ga ESB

Kljuéne kamatne stope ESB-a i FED-a i izabrane
referentne trziSne stope

Godisnja stopa inflacije u SAD-u i europodrucju
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Napomena: Podaci za FED odnose se na sredinu referentnog raspona, a za ESB na

depozitnu stopu.
Izvori: BIS, Bloomberg
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Izvor: Eurostat



Vecina sredisnjih banaka u zemljama izvan europodrucja zapocela
zaostravati monetarnu politiku vec krajem 2021.

Klju¢ne kamatne stope izabranih zemalja izvan Godisnja stopa inflacije u izabranim zemljama izvan
europodrucja europodrucja
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Inflacija, oCekivano zaostravanje monetarne politike i povec¢ana
neizvjesnost odrazavaju se na rast troSkova zaduzivanja drzava

Prinos na desetogodisnju ili sliécnu drZavnu obveznicu u domacoj valuti
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Vidljivo je i prelijevanje ostrijin uvjeta financiranja i na trziSne kamatne
stope, posebno u Poljskoj i Madarskoj

Kamatne stope na kredite poduzeéima Kamatne stope na stambene kredite stanovnistvu
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Izvor: ESB Izvor: ESB
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Prelijevanje globalnih poremecaja u Hrvatsku zasad izostaje;
pouzdanje potrosacCa se ipak znatno pogorsalo

Visokofrekventni pokazatelji Pokazatelji poslovnog i potrosackog optimizma

desezonirane vrijednosti standardizirane desezonirane vrijednosti
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Napomena: Podaci za tree tromjeseéje 2022. za industrijsku
proizvodnju i trgovinu odnose se na srpan;.
Izvor: DZS (sezonska prilagodba HNB-a)

Napomena: Posljednji dostupan podatak odnosi se na kolovoz 2022.
Izvor: Ipsos (sezonska prilagodba HNB-a)
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U 2022. realni gospodarski rast bi mogao iznositi 5,8%, a u 2023.

se oCekuje njegovo usporavanje

Tromjesecni bruto domaci proizvod
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Promjena BDP-a

doprinosi po komponentama
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Napomena: Projekcija za 2022. i 2023. preuzeta je iz projekcije

HNB-a iz rujna 2022.
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Prognozirana prosjecna inflacija u 2022. oko 10%, dok se u 2023.
oCekuje njeno usporavanje

Projekcija inflacije po komponentama Kratkoroc¢na inflacijska ocekivanja potrosaca i poduzeca
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cijena u promatranom razdoblju i onih koji o€ekuju pad tih cijena. O¢ekivanja potroSaca
se odnose na razdoblje od dvanaest mjeseci unaprijed, a poduzeéa tri mjeseca
unaprijed.
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Visoka inflacija dijelom posljedica prelijevanja visokih cijena energije i
drugih sirovina na potrosacke cijene

Cijene energije na svjetskom trZiStu

Indeks cijena sirovina bez energije
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Prevladavaju rizici da inflacija bude visa, a rast BDP-a nizi od

prognoziranog

2022.1i2023.

Rizici niZe inflacije
Niza cijena sirove nafte

i drugih sirovina

Normalizacija
opskrbnih lanaca

Usporavanje
gospodarskog rasta

Rizici vise inflacije

Vise cijene sirove
nafte i drugih sirovina

Produljena
neuskladenost
ponude i potrainje

Visa inflacija u
zemljama
vanjskotrgovinskim
partnerima

Izrazitiji porast plac¢a

Pozitivni rizici
zarast

NiZe cijene sirovina

Smirivanje sukoba u
Ukrajini

Fondovi EU-a:

snaznije koristenje od
ocekivanog

2022.

Negativni rizici
za rast

Vedi rast cijena hrane i
energenata/
ogranic¢avanje potrosnje

Geopoliticka
nestabilnost

Zaostravanje uvjeta
financiranja

Mogucénost od
ponovnog Sirenja
pandemije

Fondovi EU-a:
nedostatni apsorpcijski
kapaciteti




Visak na teku¢em

i kapitalnom raCunu mogao bi se smanijiti zbog

snaznog rasta neto uvoza energenata

Tekuci i kapitalni racun platne bilance Neto uvoz energenata
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Povoljna kretanja u turizmu i vrhunac koriStenja sredstava iz EU fondova
bi djelomicno mogli kompenzirati negativne ucCinke skupljih energenata

Potro$nja po karticama inozemnog izdavatelja Kori$tenje sredstava iz proraéuna EU-a
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Ulazak u ERM-II dodatno stabilizirao teCajna oCekivanja
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Prilagodba instrumentarija monetarne politike dodatno povecava vec

iznimno visoku likvidnost

Likvidnost banaka i primarni novac
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Medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne
banke

Napomena: Visak likvidnosti je razlika izmedu stanja na racunima za
namirenje poslovnih banaka kod HNB-a i iznosa kojeg banke moraju
odrZavati na tim raCunima prema obra¢unu obvezne pricuve.

Izvor: HNB
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Kamatne stope domacih banaka na najnizim razinama;

snazan rast plasmana poduzecCima tijekom 2022.

Kamatne stope domacéih banaka

Plasmani poduzecima i stanovnistvu
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Glavni troSkovi i prednosti uvodenja eura za banke

Troskovi uvodenja eura

Trajni gubici u poslovanju banaka

»  Gubici prihoda od trgovanja devizama, kamata i naknada iznosit ¢e 1,4 mird. kuna.

. Jednokratni troskovi prilagodbe

»  TroSak informaticke te distribucijske prilagodbe bankarskog sustava na euro mogao bi iznositi gotovo 900 mil. kuna.

Prednosti uvodenja eura

. Smanjenje regulatornog troska

»  Smanjenje obvezne priCuve s 9% na 1% te potpuno ukidanje minimalno potrebnih deviznih potrazivanja (sa 17% na 0%) u

prosincu 2022. imat ¢e za ucinak otpustanje dodatne likvidnosti u iznosu od oko 70 mird. kuna.
Valutni rizik bit ¢e gotovo eliminiran iz bilanci banaka

» S obzirom na visoku euriziranost bankovnog sustava, uvodenje eura dovest ¢e do eliminacije vecine valutnog i valutno induciranog
kreditnog rizika.
Euro i HNB
>

HNB ¢e sudjelovati u kreiranju monetarne politike i provodit ¢e ju u Hrvatskoj. Takoder, HNB cCe nastaviti samostalno, u koordinaciji
s ESB, provoditi makrobonitetnu politiku te ¢e vecinski upravljati pricuvama (Prenasanje ESB-u manje od 3% bruto pri¢uva).
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Svi formalni preduvjeti za uvodenje eura su realizirani ...

lipanj svibanj veljaca svibanj lipanj lipanj srpanj
2017. 2018. 2019. 2019. 2019. 2020. 2020.

Izlazak iz Vlada RH Uklonjene Zahtjev za Pismo Potvrda EK i Kuna
procedure usvojila prekomjerne uspostavu namjere za ESB-a da su uklju¢ena u
prekomjernog  Eurostrategiju makroek. bliske ERM II sve mjere ERM Il'i
deficita (EDP) neravnoteze suradnje s (19 mjerau 6 provedene preuzete
— odluka — potvrda ESB-om podrucja) dodatne
Vije¢a EU-a Europske reformske
komisije mjere
L k)
|4
listopad prosinac ozujak lipanj 1. sijeénja
2020. 2020. 2022. 2022. 2023.
Zapocela Vlada RH Provedene EKi ESB Vije¢e EU-a Uvodenje
bliska usvojila dodatne objavljuju donosi eura
suradnja s Nacionalni reformske izvieS¢a o odluku o
ESB-om plan zamjene mjere konvergenciji uvodenju
hrvatske kune (ERM 1) (potvrda da su eurau
eurom zadovoljeni svi Hrvatskoj
kriteriji)
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... preostaju jos iskljucivo tehniCko-operativne aktivhosti usmjerene na
praktiCne aspekte uvodenja eura

 Zamjena gotovog novca
»  kovanje hrvatskih eurokovanica i nabava nov€anica eura
»  predopskrba banaka nov&anicama i kovanicama eura
»  posredna predopskrba poslovnih subjekata

*  Mjere za zastitu potroSaca
»  dvojno iskazivanje cijena i drugih iznosa
»  promocija i pristupanje poslovnih subjekata EtiCkom kodeksu

*  Tehni¢ke pripreme u financijskom sustavu
»  pripreme za konverziju depozita, kredita i drugih financijskih instrumenata
»  opskrba bankomata nov€anicama eura
»  prilagodba POS uredaja

»  Ostale zakonodavne, administrativne i IT prilagodbe u privatnom i javhom sektoru
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Zamjena gotovog novca

» Slozena logistiCka operacija koja se sastoji
od dva usporedna procesa: € HRK

1) nabava i pustanje nov€anica i kovanica
eura u optjecaj

£ £ &£

nabava novéanica eura

proizvodnja kovanica eura — — —

predopskrba banaka
posredna predopskrba poduzeca

o O O O O

HRK

opskrba poduzeca i gradana €

2) povla€enje novéanica i kovanica kuna iz
optjecaja

Gradani
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Presenter Notes
Presentation Notes
U postupku zamjene gotovog novca HNB će:
povući iz optjecaja 5.200 tona kovanica kuna
pustiti u optjecaj 3.700 tona kovanica eura
povući iz optjecaja 450 tona novčanica kuna
pustiti u optjecaj 350 tona novčanica eura 


Zamjena gotovog novca (nast.)
Posredna predopskrba poduzeéa

» Ocekuje se da Ce poduzeca poCevsi od dana uvodenja eura biti sposobna izvrSavati
gotovinske transakcije u eurima ...
o gradani ¢e za vrijeme dvojnog optjecaja (od 1. do 14. sijeCnja 2023.) moci plaéati i u kunama i u

eurima, dok ¢e poduzec¢a po mogucnosti uzvracati ostatak u eurima

= ... Sto znaci da se moraju opskrbiti nov€anicama i kovanicama eura unaprijed

» Poduzeca ¢e se moci unaprijed opskrbiti eurima na 3 nacina:
o posredna predopskrba
o pojednostavljena posredna predopskrba

o pocetni paketi kovanica eura

HRVATSKA NARODNA BANKA + CROATIAN NATIONAL BANK




Zamjena gotovog novca (nast.)
Posredna predopskrba poduzeéa

posredna predopskrba pojednostavljena pocCetni paketi kovanica
posredna predopskrba

pocetak
provedbe
mogucénost
sudjelovanja

instrument

osiguranja
potrazivanja

sluzbena
dokumentacija

listopad 2022.

sva poduzeca

nije ogranicen

banka odreduje instrument
osiguranja (blokada sredstava
na racunu ili neki drugi)

poduzece i banka sastavljaju
ugovor

5 dana prije uvodenja eura

mikro poduzeca

najvisi iznos 10.000 eura

instrument osiguranja je
blokada sredstava na racunu

poduzece potpisuje izjavu

HRVATSKA NARODNA BANKA + CROATIAN NATIONAL BANK

prosinac 2022.

sva poduzecéa

standardiziran nominalni iznos
paketa (145,5 eura)

nema instrumenta osiguranja
(paket se pla¢a u kunama u
trenutku preuzimanja)

poduzece ne potpisuje nikakav
dokument



Konverzija depozita i kredita

Konverzija kunskih depozita i kredita provest ¢e
se automatski 1. sijeCnja 2023.

»  konverziju ¢e banke provesti samostalno, bez
naknade, po fiksnom te€aju konverzije

Kamatna stopa ostaje kako je ugovoreno
» fiksna kamatna stopa ostaje fiksna

» promjenjiva kamatna stopa ostaje promjenjiva, uz
prilagodbu parametra (npr. NRS u kunama = NRS
u eurima); fiksna marza banke po potrebi se korigira
da kamatna stopa ostane nepromijenjena

Gradanima i poduzeéima se ne preporucuje da
kunske depozite unaprijed konvertiraju u eure

KUNSKI KREDIT

, N\

prije uvodenja
eura
FIKSNA KAMATNA PIRIOL 2 0
STOPA KAMATNA STOPA
( = fiksna marza banke
+ promjenjivi parametar u HRK)

nakon uvodenja
eura

FIKSNA KAMATNA PROMJENJIVA
STOPA KAMATNA STOPA
( = fiksna marza banke
+ promjenjivi parametar u EUR)
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Mjere za zastitu potrosaca

PRAVILO ZA
PRERACUNAVANJE CIJENA

(Zakon o uvodenju eura donosi preciznu
formulu za preracunavanje cijena)

= Uvodenjem nove valute privremeno se
smanjuje sposobnost gradana da objektivno DVOJUNO ISKAZIVANJE CIJENA
Vred n UjU Cijene (na snazi od rujna 2022. do kraja 2023.)

= Kako bi se osigurala visoka transparentnost
cijena i smanijio prostor za neopravdano
podizanje cijena primjenjuje se niz mjera

ETICKI KODEKS

(sva poduzeca pozvana su ukljuciti se u
Eticki kodeks cime se obvezuju da nece

= pritom klju¢nu ulogu ima dvojno iskazivanje neopravdano povecat cilene)
cijena koje je zapocelo 5. rujna 2022. (na
snazi je do 31. prosinca 2023.)

INFORMIRANJE GRABANA O
KRETANJU KLJUCNIH CIJENA

(DZS ¢e kontinuirano pratiti kretanje cijena
kljuénih kategorija proizvoda i usluga o
€emu ¢e se redovito informirati javnost)
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Presenter Notes
Presentation Notes
Informacije koje smo dobili od Ministarstva gospodarstva:
Kao jedan od dodatnih mehanizama zaštite potrošača u praćenje primjene Zakona o uvođenju eura uključene su udruge za zaštitu potrošača i to na način da će moći identificirati poslovne subjekte koji neopravdano povećaju cijene, ne iskazuju dvojno cijene i neispravno preračunavaju i zaokružuju cijene te će na svojim internetskim stranicama moći objaviti listu s popisom poslovnih subjekata koji se ponašaju na opisani način. 
Udruge koje su dobile financijsku podršku u okviru provedenog natječaja: 

1.            Centar za edukaciju i informiranje potrošača iz Bilja, u iznosu od 120.000,00 kuna
2.            Društvo potrošača Međimurja iz Selnice, u iznosu od 120.000,00 kuna
3.            Razvojna organizacija zaštite potrošača iz Selnice, u iznosu od 120.000,00 kuna
4.            Hrvatska udruga za zaštitu potrošača iz Zagreba, u iznosu od 111.860,00 kuna
5.            Potrošački centar iz Rijeke, u iznosu od 120.000,00 kuna
6.            Udruga ZvoniMir iz Knina, u iznosu od 112.941,00 kuna

Do sada je 815 poslovnih subjekta pristupilo Etičkom kodeksu. Ukupan broj zatraženih naljepnica je 13 520.
 


Hvala na paznji!
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