NesluzZbeni procisceni tekst Odluke o upravljanju kolateralom u kreditnim operacijama
Eurosustava ("Narodne novine", br. 84/2025. i 29/2026.)

Na temelju ¢lanka 43. stavka 2. toc¢ke 10. i ¢lanka 96. stavka 2. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci
("Narodne novine", br. 75/2008., 54/2013. 1 47/2020.) guverner Hrvatske narodne banke donosi

ODLUKU

o upravljanju kolateralom u kreditnim operacijama Eurosustava

Clanak 1.
Predmet i podrucje primjene

1. Ovom Odlukom ureduju se pravila za mobilizaciju i upravljanje, na domacoj i prekograni¢noj
osnovi, kolateralom koji je u skladu sa Smjernicom (EU) 2015/510 Europske sredi$nje banke od 19.
prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne politike Eurosustava (preinaka)(Smjernica o OpCoj
dokumentaciji) (ESB/2014/60), u nastavku teksta: Smjernica ESB/2014/60, i/ili Smjernicom
Europske sredi$nje banke od 9. srpnja 2014. o dodatnim privremenim mjerama koje se odnose na
operacije refinanciranja Eurosustava i prihvatljivost instrumenata osiguranja i o izmjeni Smjernice
ESB/2007/9 (preinadeno) (ESB/2014/31) (2014/528/EU), u nastavku teksta: Smjernica
ESB/2014/31, prihvatljiv za financijsko osiguranje kreditnih operacija Eurosustava, a koji mobiliziraju
druge ugovorne strane sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

2. Osim ove Odluke na mobilizaciju i upravljanje kolateralom iz stavka 1. ovog ¢lanka izravno se
primjenjuju i prilozi I. i II. Smjernice (EU) 2024/22 Europske sredisnje banke od 13. kolovoza 2024. o
upravljanju kolateralom u kreditnim operacijama Eurosustava (ESB/2024/22), u nastavku teksta:

Smjernica ESB/2024/22, vazeéi u trenutku njihove primjene.

3. U sluéaju nepodudaranja odredbi ove Odluke ili priloga I. i II. Smjernice ESB/2024/22 s
odredbama Odluke o povodenju operacija monetarne politike (u nastavku teksta: Odluka o POMP -u)
ili odredbama Smjernice ESB/2014/60 na koje ta Odluka upuluje, u odnosu na mobilizaciju i
upravljanje kolateralom primjenjuje se ova Odluka odnosno prilozi I. i II. Smjernice ESB/2024/22.

4. Hrvatska narodna banka (u nastavku teksta: HNB) upotrebljava sustav upravljanja kolateralom
Eurosustava (u nastavku teksta: ECMS) kao jedinstvenu platformu Eurosustava za mobilizaciju i

upravljanje kolateralom iz stavka 1. ovog ¢lanka.

5. Za provedbu ove Odluke HNB donosi procedure. Sva upuéivanja u ovoj Odluci na procedure

odnose se na procedure vazece u trenutku njihove primjene.
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Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Odluke primjenjuju se sljedece definicije:

1.

"ra¢un imovine" jest:

a) u vezi s mobilizacijom utrzive imovine:

i. racun koji HNB otvara u svojim knjigama i

ii. raun otvoren u knjigama sustava namire vrijednosnih papira (SSS) ili u knjigama
druge nacionalne sredi$nje banke (NSB) koja djeluje kao korespondentna sredi$nja
banka (CCB)

b) u vezi s mobilizacijom neutrzive imovine:

i. racun koji HNB otvara u svojim knjigama i
ii. racun otvoren u knjigama drugog NSB-a koji djeluje kao CCB,

pri ¢emu su racuni otvoreni kod subjekta koji nije HNB "vanjski rauni imovine", a ra¢uni otvoreni
u knjigama HNB-a "interni ra¢uni imovine"

"asistirajuca sredi$nja banka" (engl. assisting central bank) ili "ACB" jest NSB koji pruza pomo¢
i savjete HNB-u o prekograni¢noj mobilizaciji kreditnih potraZivanja; HNB takoder moze
djelovati kao ACB u odnosu na mati¢ni NSB u skladu sa Smjernicom ESB/2024/22

"autokolateralizacija" je autokolateralizacija u smislu to¢ke 1. Dodatka X. Odluci o pravilima rada
sustava TARGET-HR

"radni dan" je radni dan u smislu to¢ke 49. Dodatka X. Odluci o pravilima rada sustava TARGET -
HR

"novc€ani racun" je:
a) glavni nov¢ani raCun (MCA racun) i
b) novc¢ani racun koji nije u eurima

"srediSnji depozitorij vrijednosnih papira" (engl. central securities depository) ili "CSD" jest
sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira u smislu ¢lanka 2. stavka 1. to¢ke 1. Uredbe (EU) br.
909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire vrijednosnih
papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva
98/26/EZ12014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/; u nastavku teksta: Uredba (EU) br. 909/2014

"kolateral" je sva utrziva i neutrziva imovina i novCana sredstva koji su prema vaze¢oj Odluci o
provodenju operacija monetarne politike i odredbama Smjernice ESB/2014/60 i/ili Smjernice
ESB/2014/31 na koje se ta Odluka poziva prihvatljivi za financijsko osiguranje kreditnih
operacija Eurosustava
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"podaci za upravljanje kolateralom" jesu podaci o prihvatljivoj imovini, informacije o cijenama i
podaci o bliskim vezama

"realizacija kolaterala" jest postupak kojim NSB ostvaruje svoja prava nad imovinom koja je
mobilizirana kao kolateral u svrhu podmirenja nevraenog dospjelog kredita

"premjestaj kolaterala" jest postupak kojim se imovina prebacuje s raCuna odredenog u trenutku
mobilizacije na drugi racun

"vrijednost osiguranja" jest iznos kredita koji se moze odobriti za kolateral koji je dala druga
ugovorna strana nakon $to se oduzmu korektivni faktori i drugi faktori (kako ih povremeno
odredi Eurosustav), neovisno o tome odnose li se na imovinu i/ili na drugu ugovornu stranu

"skup kolaterala" jest ukupna vrijednost osiguranja koja proizlazi iz imovine i nov¢anih sredstava
koje je mobilizirala druga ugovorna strana i koji se drze u jednom skupu

"pozicija kolaterala" jest zapis vrijednosti osiguranja imovinom i nov€anim sredstvima koji su
mobilizirani kao kolateral

"druga ugovorna strana" jest institucija koja ispunjava kriterije prihvatljivosti navedene u ¢lancima
od 50. do 53. Odluke o provodenju operacija monetarne politike i stoga je ovlasStena na pristup
operacijama monetarne politike Eurosustava kao i sudionik sustava TARGET-HR koji, u skladu
s Dodatkom IX. Odluke o pravilima rada sustava TARGET-HR, ispunjava uvjete prihvatljivosti
za pristup unutardnevnom kreditu

"korespondentna sredi$nja banka" (engl. correspondent central bank) ili "CCB" jest NSB koji
postupa za ra¢un HNB-a u okviru korespondentnoga centralnobankarskog modela (CCBM);
HNB takoder moze nastupati kao CCB u odnosu na mati¢ni NSB u skladu sa Smjernicom
ESB/2024/22

"korespondentni centralnobankarski model" (engl. correspondent central banking model) ili
"CCBM" jest aranzman Eurosustava kojim se omogucava da druge ugovorne strane mobiliziraju
prihvatljivu imovinu na prekograni¢noj osnovi, a u kojem NSB-ovi djeluju kao medusobni skrbnici
i agenti te u skladu s kojim:

a) HNB kao mati¢ni NSB daje kredit ili likvidnost drugoj ugovornoj strani na temelju
prihvatljive imovine koju druga ugovorna strana drzi ili koja se, prema njezinu nalogu,
nalazi na ra¢unu koji odredi CCB, a

i) CCB djeluje za racun HNB-a u odnosu na prihvatljivu imovinu te pruza pomo¢ i savjet

ii) u odredenim slucajevima, ACB pruza pomoc¢ i savjete HNB-u u vezi s kreditnim
potraZivanjima ili

b) HNB na zahtjev mati¢nog NSB-a

i) u odnosu na utrzivu imovinu djeluje kao CCB u skladu sa Smjernicom ESB/2024/22
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ii) u odnosu na kreditna potrazivanja djeluje kao CCB ili ACB u skladu s opéim uvjetima
objavljenima na mreznim stranicama HNB-a

"kreditno potrazivanje" jest kreditno potraZzivanje u smislu ¢lanka 2. to¢ke 13. Odluke o POMP-
u

"kreditna linija" jest vrijednost osiguranja koja je raspoloziva za financijsko osiguranje
unutardnevnoga kredita u sustavu TARGET-HR

"kreditna pozicija" jest iznos kredita koji je HNB odobrio drugoj ugovornoj strani, ukljucujudéi bilo
koju vrijednost osiguranja u skupu kolaterala koja je rezervirana za odredenu svrhu

"prekograni¢na mobilizacija" jest mobilizacija:

a) utrzive imovine:
i. koja se drzi u drzavi ¢lanici koja nije Republika Hrvatska i
ii. koja je izdana u drzavi ¢lanici koja nije Republika Hrvatska, a koja se drzi u Republici
Hrvatskoj
b) kreditnih potrazivanja na koja se ne primjenjuje pravo Republike Hrvatske
"mobilizacija izravnim pristupom" jest mobilizacija utrZive imovine, pri ¢emu HNB prima tu

imovinu na racun vrijednosnih papira koji ima kod CSD-a koji se nalazi u drzavi koja nije
Republika Hrvatska

"izravna veza" jest aranzman izmedu dva SSS-a kojima upravljaju dva CSD-a, pri ¢emu jedan
CSD postaje izravan sudionik u SSS-u drugog CSD-a otvaranjem racuna vrijednosnih papira,
kako bi se omogucio prijenos vrijednosnih papira postupkom elektroni¢kog upisa

"domaca mobilizacija" znadi:

a) u odnosu na utrZivu imovinu, mobilizacija imovine koja je izdana i koja se drzi u CSD-u u
Republici Hrvatskoj i

b) u odnosu na kreditna potraZivanja, mobilizacija kreditnih potraZivanja na koja se
primjenjuje pravo Republike Hrvatske

"prihvatljiva imovina" jest utrziva i neutrziva imovina koja je prihvatljiva prema Odluci o POMP-
u i odredbama Smjernice ESB/2014/60 i Smjernice ESB/2014/31 na koje se ta Odluka poziva

"prihvatljiva veza" jest izravna ili neizravna veza koju je Eurosustav ocijenio uskladenom s
kriterijima prihvatljivosti odredenima u Prilogu 1. Smjernice ESB/2024/22 i koja je ukljuena u
popis prihvatljivih veza Eurosustava objavljen na mreznim stranicama ESB-a; prihvatljiva
neizravna veza sastoji se od temeljnih prihvatljivih izravnih veza

"prihvatljivi sustav namire vrijednosnih papira" ili "prihvatljivi SSS" jest SSS kojim upravlja CSD,
koji je Eurosustav ocijenio uskladenim s kriterijima prihvatljivosti utvrdenima u Prilogu I.
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Smjernice ESB/2024/22 i koji je uklju¢en u popis prihvatljivih sustava namire vrijednosnih papira
Eurosustava objavljen na mreznim stranicama ESB-a

"prihvatljivi agent treca strana" (engl. triparty agent) ) ili "prihvatljivi TPA" znaci agent treca strana
kojim upravlja CSD, koji je Eurosustav ocijenio uskladenim s Xkriterijima prihvatljivosti
utvrdenima u Prilogu II. Smjernice ESB/2024/22 i koji je ukljuen u popis prihvatljivih TPA
Eurosustava objavljen na mreznim stranicama ESB-a

"europodrudje" je oznaka pripadnosti drzavi ¢lanici Cija je valuta euro ili sjedista u njoj
"Eurosustav" su Europska sredi$nja banka (u nastavku teksta: ESB) i NSB-ovi

"kreditne operacije Eurosustava" jesu kreditne operacije Eurosustava u smislu ¢lanka 2. tocke 34.
Odluke 0 POMP-u

"mati¢na sredi$nja banka" ili "mati¢ni NSB" je NSB drzave ¢lanice u kojoj druga ugovorna strana
ima sjediste i koji drugoj ugovornoj strani odobrava kredit u kreditnim operacijama Eurosustava

"posrednicki sustav namire vrijednosnih papira" ili "posrednicki SSS" jest sustav namire
vrijednosnih papira koji djeluje kao posrednik izmedu SSS-a izdavatelja i SSS-a ulagatelja

"unutardnevni kredit" jest unutardnevni kredit u smislu tocke 62. Dodatka X. Odluke o pravilima
rada sustava TARGET-HR

"sustav namire vrijednosnih papira ulagatelja" ili "SSS ulagatelja" jest SSS koji ima prihvatljivu
vezu sa SSS-om izdavatelja radi omoguéavanja prijenosa vrijednosnih papira sa sudionika u SSS-
u izdavatelja na sudionike u SSS-u ulagatelja

"sustav namire vrijednosnih papira izdavatelja" ili "SSS izdavatelja" jest SSS kojim upravlja CSD
u kojem su izdani vrijednosni papiri

"kanal za mobilizaciju upotrebom veza" jest mobilizacija utrzive imovine upotrebom prihvatljive
veze

"glavni nov€ani racun" (engl. main cash account) ili "MCA racun" jest glavni nov¢ani racun koji
se drzi za potrebe i u skladu s odredbama Odluke o pravilima rada sustava TARGET-HR

"utrZiva imovina" jest:
a) utrziva imovinu u smislu ¢lanka 2. to¢ke 66. Odluke o POMP-u i
b) utrZiva imovina prihvatljiva kao kolateral prema ¢lancima 3. i 7. Smjernice ESB/2014/31

"kanali za mobilizaciju" jesu postupci i aranZmani uspostavljeni kako bi se drugim ugovornim
stranama omogucdila mobilizacija prihvatljive imovine, a obuhvadaju domacdi kanal za mobilizaciju,
kanal za mobilizaciju upotrebom veza, CCBM kanal i kanal za mobilizaciju izravnim pristupom
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"nacionalna sredi$nja banka" ili "NSB" jest nacionalna sredi$nja banka drZave ¢lanice Cija je valuta
euro

"neutrZiva imovina" jest neutrZiva imovina u skladu s ¢lankom 2. to¢kom 78. Odluke o POMP-u

"objedinjavanje u skup" jest metoda kojom se koriste NSB-ovi za drZanje kolaterala koji su
mobilizirale druge ugovorne strane, a prema kojoj druga ugovorna strana stavlja na raspolaganje
NSB-u kolateral za financijsko osiguranje kredita koji daje taj NSB, pri ¢emu pojedinacna
prihvatljiva imovina nije povezana s odredenom kreditnom operacijom Eurosustava

"primarni glavni nov¢ani racun" ili "primarni MCA racun" jest MCA rac¢un koji pripada drugoj
ugovornoj strani i koji je druga ugovorna strana odredila za namiru pladanja povezanih s
upravljanjem kolateralom

"neizravna veza" jest veza uspostavljena izmedu dva SSS-a kojima upravljaju dva razli¢ita CSD-

a koji provode transakcije vrijednosnim papirima ili prijenose vrijednosnih papira putem treceg
SSS-a kojim upravlja CSD koji djeluje kao posrednik ili, u slucaju SSS-ova kojima upravljaju
CSD-ovi koji sudjeluju u TARGET2-Securities (u nastavku teksta: T2S), putem nekoliko SSS-
ova kojima upravljaju CSD-ovi koji djeluju kao posrednici

"zadrzavanje kao nacin upisa" jest zadrzavanje utrZive imovine koja je mobilizirana kao kolateral
na ra¢unu vrijednosnih papira druge ugovorne strane

"sustav namire vrijednosnih papira" (engl. securities settlement system) ili "SSS" jest sustav namire
vrijednosnih papira u smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocke 10. Uredbe (EU) br. 909/2014

"sustav TARGET" jest Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih novéanih transakcija u
realnom vremenu na bruto nacelu nove generacije, koji je ureden Smjernicom (EU) 2022/912
Europske sredi$nje banke od 24. veljae 2022. o Transeuropskom automatiziranom sustavu
ekspresnih novcanih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu nove generacije (sustav
TARGET) i stavljanju izvan snage Smjernice ESB/2012/27 (ESB/2022/8)

"sustav TARGET-HR" jest hrvatska komponenta sustava TARGET kojom upravlja HNB i koja je
uredena Odlukom o pravilima rada sustava TARGET-HR

"prijenos kao nacin upisa" jest prijenos utrZive imovine koja je mobilizirana kao kolateral s raCuna
vrijednosnih papira druge ugovorne strane na racun vrijednosnih papira NSB-a

"usluge T2S-a" jesu usluge T2S-a u smislu ¢lanka 2. tocke 20. Smjernice ESB/2012/13 Europske
sredi$nje banke od 18. srpnja 2012. o sustavu TARGET2-Securities.

Clanak 3.
Struktura racuna i skupa kolaterala

U svrhu omogucavanja mobilizacije kolaterala i upravljanja njime:
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a) HNB drZi ra¢une imovine i nov€ane ra¢une, a
b) druga ugovorna strana duzZna je drzati relevantne ra¢une imovine i nov¢ane racune.

2. Druga ugovorna strana moze ovlastiti treCu osobu da upravlja njezinim odredenim rac¢unima

imovine i/ili nov€anim racunima, u kojem slucaju se primjenjuje sljedece:

a) kada druga ugovorna strana ovlasti treCu osobu da upravlja njezinim odredenim racunom
imovine, tim raCunom druge ugovorne strane upravlja treca osoba koja Salje naloge HNB-
u i prima obavijesti od HNB-a za racun druge ugovorne strane

b) kada druga ugovorna strana ovlasti treu osobu da upravlja njezinim primarnim MCA
novCanim raéunom, tada primarnim MCA ra¢unom zajednicki upravlja drugi sudionik u
sustavu TARGET-HR u skladu s ¢lankom 37. stavkom 1. to¢kama (a) i (b) Odluke o
pravilima rada sustava TARGET-HR.

3. Za potrebe primanja utrzive imovine kao kolaterala HNB drZi vanjske radune imovine u

prihvatljivim SSS-ovima navedenima u procedurama.

4. HNB otvara odvojene interne racune imovine:
a) za utrZivu imovinu i
b) za neutrzivu imovinu,

za svaku drugu ugovornu stranu radi primanja kolaterala i/ili biljeZenja informacija o mobiliziranom

kolateralu druge ugovorne strane.

5. HNB upotrebljava objedinjavanje u skup kao metodu drzanja kolaterala koji je mobilizirala druga

ugovorna strana.

6. Svaki interni racun imovine i svaki skup kolaterala identificiran je jedinstvenom i uskladenom
konvencijom nazivlja (engl. naming convention) Eurosustava sadrzanom u dokumentu pod nazivom
Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties,

objavljenom na mreznim stranicama ESB-a.

7. Unutar skupa kolaterala druge ugovorne strane dio vrijednosti osiguranja mobiliziranog
kolaterala moze biti rezerviran u svrhe povezane s financijskim osiguranjem kreditnih operacija

Eurosustava.

8. HNB moze otvoriti nekoliko internih racuna imovine po pojedinoj drugoj ugovornoj strani. Jedan
interni ra¢un imovine povezan je samo s jednim skupom kolaterala. Jedan skup kolaterala moze biti

povezan s viSe internih racuna imovine.

9. Za potrebe odobravanja unutardnevnoga kredita drugoj ugovornoj strani samo je skup kolaterala
koji se drzi za financijsko osiguranje kreditnih operacija Eurosustava povezan s primarnim MCA
racunom u sustavu TARGET-HR.

10. U okviru upravljanja kolateralom HNB (e teretiti primarni MCA ra¢un druge ugovorne strane u
sustavu TARGET-HR, a radi pladanja, izmedu ostalog, sljede¢ih nepodmirenih obveza Eurosustavu:
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a) otplate dospjelih kreditnih operacija

b) pladanja koja se odnose na korporativne dogadaje

c) mobilizacije nov¢anih sredstava kao kolaterala

d) naplate naknada.

Clanak 4.
Mobilizacija kolaterala

1. UtrZiva imovina koju druga ugovorna strana mobilizira kao kolateral dostavlja se na racun koji se
drzi u prihvatljivom SSS-u.
2. Ako su CSD u kojem je imovina izdana i CSD u kojem se imovina drzi razliCiti, kolateral se

mobilizira samo ako su SSS-ovi kojima upravljaju ta dva CSD-a povezani prihvatljivom vezom.

3. Na zahtjev HNB-a, drugi NSB kao CCB vodi odvojeni ili zbirni racun vrijednosnih papira u

prihvatljivom SSS-u sa sjediStem u drzavi CCB-a te drzi kolateral za raun HNB-a.

4. Za potrebe mobilizacije kreditnih potrazZivanja kao kolaterala druga ugovorna strana mobilizira tu

imovinu na racun imovine koji odredi HNB.

5. Kada se novéana sredstva mobiliziraju kao kolateral, mobilizacija se provodi po nalogu HNB-a ili

druge ugovorne strane tereCenjem njezina primarnog MCA racuna i odobravanjem ra¢una HNB-a.

6. Kreditna potrazivanja mobiliziraju se kao kolateral preko CCBM-a samo za potrebe osiguranja
kreditnih operacija Eurosustava, a oroCeni se depoziti ne mobiliziraju kao kolateral preko CCBM-a.

7. Pravni udinci upisa na racunima imovine (zadrZavanje ili prijenos kao nacin upisa) odreduju se
okvirnim ugovorom za kreditne operacije koji se sklapa izmedu HNB-a i druge ugovorne strane, a
upotreba racuna za mobilizaciju imovine mora biti u skladu sa zahtjevima nacionalnog prava koji se

odnose na osnivanje ili prestanak prava financijskog osiguranja nad takvom imovinom.

Clanak 5.
Mobilizacija i demobilizacija utrZive imovine

1. HNB provodi validacijske provjere naloga za mobilizaciju ili demobilizaciju utrzive imovine kao
kolaterala koji joj je podnijela druga ugovorna strana prije njegova prihvacanja u skladu s pravilima
Eurosustava i dokumentom Collateral management in Eurosystem credit operations — information for

Eurosystem counterparties objavljenim na mreznim stranicama ESB-a.

2. Utrziva imovina mobilizira se po nacelu bez placanja (engl. free of payment, FOP), s iznimkom
transakcija autokolateralizacije iz ¢lanka 8. ove Odluke, za koje se namira odvija po nacelu isporuke uz
placanje (engl. delivery versus payment, DVP).

8/ 16



HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV

3. Prije prihvadanja naloga za demobilizaciju HNB umanjuje vrijednost odgovarajueg skupa
kolaterala i, ako je primjenjivo, kreditne linije za iznos jednak vrijednosti osiguranja utrZive za koju se

trazi demobilizacija.

4. Ako bi to smanjenje vrijednosti skupa kolaterala dovelo do toga da ukupna vrijednost skupa
kolaterala postane niza od ukupne kreditne pozicije, HNB stavlja nalog za demobilizaciju na cekanje i
ne provodi uskladivanje skupa kolaterala i, ako je primjenjivo, kreditne linije, a odbija nalog za

demobilizaciju koji ostane na ¢ekanju na kraju dana.

5. Konac¢na uskladivanja pozicija imovine i skupa kolaterala stupaju na snagu po primitku potvrde o

namiri iz T2S-a.

6. Na zahtjev HNB-a drugi NSB djeluje kao CCB za ra¢un HNB-a u vezi s mobilizacijom utrzive

imovine putem CCBM-a.

7. U slucaju mobilizacije i demobilizacije utrzive imovine putem CCBM-a, HNB provjerava valjanost
naloga za mobilizaciju ili demobilizaciju koji je podnijela druga ugovorna strana, a CCB je odgovoran za
pitanja koja se odnose na namiru naloga, koja zahtijevaju interakciju s CSD-om.

8. CCB osigurava da HNB primi sve informacije koje razmjenjuju CCB i T2S.

9. Neovisno o stavcima od 1. do 8. ovog ¢lanka, HNB mozZe blokirati mobilizaciju i demobilizaciju

utrZive imovine iz vaznih razloga, uklju¢ujuéi ali ne ograni¢avajuéi se na povredu ili zbog opreznosti.

10. HNB li CCB, u slu¢aju CCBM-a, moze odbiti nalog za mobilizaciju utrZive imovine za koju druga
ugovorna strana nije dostavila potrebnu poreznu dokumentaciju ili drugu dokumentaciju koju trazi HNB

ili CCB, ovisno o slucaju.

Clanak 6.
Mobilizacija i demobilizacija kreditnog potraZivanja i oroenog depozita

1. HNB provodi validacijske provjere naloga za registraciju, mobilizaciju ili demobilizaciju koji mu
je podnijela druga ugovorna strana prije njegova prihvacanja u skladu s pravilima Eurosustava i
dokumentom Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem
counterparties objavljenim na mreznim stranicama ESB-a.

2. Prije mobilizacije kreditnog potraZivanja druga ugovorna strana mora registrirati to kreditno
potrazivanje kod HNB-a ili, u slu¢aju mobilizacije putem CCBM-a, kod CCB-a. U oba slucaja druga
ugovorna strana u okviru postupka registracije dostavlja najmanje osnovne podatkovne elemente u
skladu s pravilima Eurosustava i dokumentom Collateral management in Eurosystem credit operations —

information for Eurosystem counterparties, koji je objavljen na mreZnim stranicama ESB-a.

3. Ne dovodedi u pitanje obvezu druge ugovorne strane iz ¢lanka 60. Odluke 0 POMP-u, druga
ugovorna strana duZna je slati aZurirane osnovne podatkovne elemente o mobiliziranom kreditnom

potrazivanju dane u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka sljedecega radnog dana nakon nastupa promjene.
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4. Kad se na kreditno potrazivanje ne primjenjuje pravo Republike Hrvatske, druga ugovorna strana
moze kreditno potraZivanje mobilizirati putem CCBM -a.

5. U svrhu iz stavka 4. ovog ¢lanka drugi NSB, koji djeluje kao CCB prema stavku 6. ovog ¢lanka,

priprema ugovorne odredbe koje druga ugovorna strana mora prihvatiti radi mobilizacije kreditnog
potraZivanja uredenog pravom drZave u kojoj se nalazi sjediste CCB-a.

6. Na zahtjev HNB-a drugi NSB djeluje kao CCB za ra¢un HNB-a u vezi s mobilizacijom kreditnog

potraZivanja, ako su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

a) kreditno potraZivanje udovoljava definiciji kreditnog potrazivanja iz ¢lanka 2. toCke 13.

Odluke o POMP-u i ispunjava sve relevantne kriterije prihvatljivosti navedene u toj odluci

b) kreditno potraZivanje moze se zakonito mobilizirati izmedu druge ugovorne strane i HNB-
a (za Ciji racun, kad je to primjenjivo, nastupa CCB) koriStenjem kolateralizacijskog

aranzmana na koji se primjenjuje pravo drzave u kojoj je sjediste CCB-a
c) kreditno potrazivanje mobilizira se u svrhu osiguranja kreditnih operacija Eurosustava.

7. CCB poduzima sve potrebne mjere i radnje u skladu s pravom drZave svog sjedista kako bi
osigurao da je operacija CCBM-a valjana, obvezujuéa i pravno provediva.

8. U svrhu iz stavka 7. ovog ¢lanka CCB:

a) provjerava informacije o kreditnom potraZivanju koje je dostavila druga ugovorna strana u
odnosu na kriterije prihvatljivosti i, kad je primjenjivo, valjanost potpisa u odnosu na listu

primljenih potpisa

b) pomaze HNB-u na njegov zahtjev u utvrdivanju postojanja bliske veze izmedu druge
ugovorne strane i duznika i/ili jamca prema ¢lanku 138. Smjernice ESB/2014/60 te u

poduzimanju potrebnih provedbenih mjera.

9. HNB pomaze CCB-u (ukljucujudi, ali ne ograniCavajuéi se na slucajeve kada se na duznika i/ili
davatelja kredita i/ili jamca primjenjuje pravo Republike Hrvatske) na nacin da CCB-u na njegov zahtjev
odmah dostavlja sve dokumente i provodi sve radnje ili formalnosti koji su CCB-u potrebni za ispunjenje

njegovih obveza.

10.  Na zahtjev HNB-a drugi NSB djeluje kao ACB u vezi s mobilizacijom kreditnih potraZivanja na
koje se primjenjuje pravo Republike Hrvatske, ali se na duznika i/ili davatelja kredita i/ili jamca
primjenjuje pravo druge drzave Clanice Cija je valuta euro te taj ACB savjetuje HNB o mobilizaciji
kreditnog potraZivanja radi osiguravanja uskladenosti s pravnim zahtjevima drzave u kojoj je sjediste
ACB-a.

11.  ACB osobito odreduje:

a) jesu li potrebni registracija i obavje$Civanje te, ako jesu, odreduje pravila i formu kojih se
treba pridrzavati pri registraciji i obavjesc¢ivanju

b) druge zahtjeve koje treba ispuniti u svrhu osnivanja valjanog i provedivog prava

financijskog osiguranja na kreditnom potrazivanju
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c) mora li ugovor o kreditnom potraZivanju sadrZavati dodatne odredbe kako bi se HNB-u
omogudilo zasnivanje daljnjih prava financijskog osiguranja na mobiliziranom kreditnom

potraZivanju nakon njegove pocetne mobilizacije.

12.  Ako je potrebno, ACB pruza pomo¢ u izvrSavanju zadaca potrebnih za ispunjavanje zahtjeva iz
stavka 11. ovog ¢lanka.

13.  Ako duznik i/ili jamac imaju sjediste u istoj drzavi kao i ACB, ACB HNB-u na njegov zahtjev
dostavlja relevantne informacije o tom duzniku i/ili jamcu, ukljucujuéi provjere bliske veze i ICAS rejting.

14.  Oroceni depozit automatski se mobilizira kao kolateral kao dio namire orocenih depozita. Namira

se provodi tereenjem primarnog MCA rauna druge ugovorne strane i odobrenjem rac¢una HNB-a.

Clanak 7.
Usluge upravljanja kolateralom koje pruza treéa strana

1. Druga ugovorna strana moZe, koriste¢i usluge upravljanja kolateralom treée strane koje pruza

prihvatljivi agent treca strana (u nastavku teksta: TPA), mobilizirati sljede¢u imovinu kao kolateral HNB-

u:
a) utrZivu imovinu izdanu u CSD-u koji upravlja prihvatljivim SSS-om u kojem se drZi radun
imovine i
b) utrzivu imovinu izdanu u CSD-u ¢iji SSS ima prihvatljivu vezu sa SSS-om u kojem se drzi
racun imovine.
2. Mobilizacija utrzive imovine koriStenjem usluga TPA-a prema stavku 1. ovog ¢lanka moze se

provesti putem kanala za mobilizaciju upotrebom veza ili CCBM kanala, ovisno §to je u pojedinom
slucaju primjenjivo.

3. U slucaju mobilizacije putem CCBM-a, CCB na zahtjev HNB-a sklapa ugovor s TPA-om u skladu
s kriterijima utvrdenima u prilogu II. Smjernice ESB/2024/22, pri ¢emu se primjenjuje sljedeéa podjela

odgovornosti izmedu HNB-a i CCB-a:

a) HNB je odgovoran za provjeru je li druga ugovorna strana dostatno osigurana kolateralom
prije nego §to ovlasti TPA za poduzimanje daljnjih radnji u vezi s provodenjem smanjenja
ili zakljuCenja trostrane transakcije i platanjem prihoda od korporativnog dogadaja

b) CCB je odgovoran za sva pitanja povezana s upravljanjem trostranom transakcijom koja
zahtijevaju interakciju s TPA-om te osigurava da HNB primi sve relevantne informacije
koje razmjenjuju CCB i TPA.
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Clanak 8.
Autokolateralizacija
1. Autokolateralizaciji se moZe pristupiti putem domacdega kanala za mobilizaciju, kanala za

mobilizaciju upotrebom veza, CCBM kanala i kanala za mobilizaciju izravnim pristupom.

2. Na zahtjev HNB-a drugi NSB djeluje kao CCB za ratun HNB-a za transakcije autokolateralizacije
u T2S-u.

3. Transakcije autokolateralizacije putem CCBM-a podrZavaju se zadrZavanjem ili prijenosom kao

nacinom upisa, ovisno o tome $to odredi CCB.

4. Kao pomo¢ za izvrSavanje transakcija autokolateralizacije HNB svakodnevno utvrduje popis

utrZive imovine prihvatljive za upotrebu u autokolateralizaciji.

5. Popis iz stavka 4. ovog ¢lanka moZe ukljuivati imovinu izdanu u CSD-u koji upravlja
prihvatljivim SSS-om u kojem HNB ima racun, kao i imovinu izdanu u CSD-u ¢iji SSS ima prihvatljivu

vezu s tim prihvatljivim SSS-om.

Clanak 9.

Upravljanje kreditnim pozicijama

1. HNB azurira kreditnu poziciju druge ugovorne strane kao dio namire povezane kreditne operacije
Eurosustava.
2. HNB namiruje kreditne operacije Eurosustava na neto osnovi s time da se iznimno, u izvanrednim

situacijama, takve kreditne operacije mogu namiriti na bruto osnovi.

3. Sva vrijednost osiguranja u skupu kolaterala druge ugovorne strane namijenjenom kolateralizaciji
kreditnih operacija Eurosustava, a koja nije potrebna za kolateralizaciju operacija monetarne politike
Eurosustava niti rezervirana, stavlja se na raspolaganje za kolateralizaciju unutardnevnoga kredita
drugoj ugovornoj strani koja imaj pristup tom kreditu u sustavu TARGET-HR, kao kreditna linija u
skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka.

4. Vrijednost kreditne linije utvrduje HNB u skladu s promjenama iznosa raspoloZivoga kolaterala
(promjenjiva kreditna linija), osim u slu¢aju kada druga ugovorna strana i/ili HNB odrede maksimalnu
vrijednost kreditne linije radi ograniCenja iznosa unutardnevnoga kredita koji se moZze dobiti u sustavu
TARGET-HR (maksimalna kreditna linija).

5. Ako i HNB i druga ugovorna strana u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka odrede maksimalnu
kreditnu liniju, ali u razli¢itim iznosima, maksimalna je kreditna linija ona koja je niza od tih dviju

vrijednosti.

6. Kada maksimalna kreditna linija koju je odredila druga ugovorna strana sprje¢ava namiru
kreditne operacije Eurosustava, HNB moze ukloniti tu maksimalnu vrijednost.
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Clanak 10.
Korporativni dogadaji
1. HNB unaprijed obavjescuje svoje druge ugovorne strane o korporativnim dogadajima o kojima

ga je obavijestio CSD, a koji se odnose na utrzivu imovinu koju je druga ugovorna strana mobilizirala

kao kolateral.

2. Ako je sudjelovanje u korporativnom dogadaju dobrovoljno ili ukljuéuje izbor opcija, HNB
postupa u skladu s uputama za korporativne dogadaje koje joj je dostavila druga ugovorna strana do
roka za odgovor odredenog u obavijesti HNB-a, a ako druga ugovorna strana ne dostavi nalog za
korporativni dogadaj, primjenjuje se standardna opcija iz prioplenja CSD-a, ako takvo priopcenje
postoji.

3. Uzimajuéi u obzir stavke 4. i 5. ovog ¢lanka, u slucaju korporativnog dogadaja koji ukljucuje

novcani tok od izdavatelja do druge ugovorne strane (pozitivan novcani tok), HNB prenosi prihode od

korporativnog dogadaja nakon njihova primitka na jedan od sljedeéih racuna:

a) u sluéaju novéanih prihoda nominiranih u eurima, na primarni MCA racun druge ugovorne
strane
b) u slucaju novéanih prihoda koji nisu nominirani u eurima, na novéani rac¢un koji nije u

eurima koji odredi druga ugovorna strana.

4. HNB ne prenosi prihode od korporativnog dogadaja iz stavka 3. ovog ¢lanka drugoj ugovornoj
strani ni u jednomu od sljedecih slucajeva:

a) ako druga ugovorna strana nema dostatan kolateral u svojem skupu kolaterala (poziv za
pokrice)

b) ako je kolateral koji je druga ugovorna strana mobilizirala unutar Eurosustava blokiran

zbog povrede ili zbog opreznosti.

5. Nov¢ani prihodi nominirani u eurima automatski se mobiliziraju kao kolateral u iznosu koji ne
premasuje iznos poziva za pokri¢e u 16:55 po srednjoeuropskom vremenu (SEV) na dan kada HNB
primi prihode od korporativnog dogadaja ako poziv za pokrie iz stavka 4. tocke a) ovog ¢lanka u tom
trenutku ostane nepodmiren, a prihode od korporativnog dogadaja koji premasuju iznos potreban za
kolateralizaciju poziva za pokrice (ako postoje) HNB prenosi drugoj ugovornoj strani.

6. U slucaju pozitivnog novéanog toka s osnove utrzive imovine koja je mobilizirana putem CCBM-
a, CCB odobrava nov¢ani radun (novéani ra¢un u eurima ili novéani racun koji nije u eurima, ovisno o
tome koji je relevantan u pojedinom slucaju) koji odredi HNB za iznos prihoda od korporativnog
dogadaja kako bi se HNB-u omogucilo daljnje placanje prihoda na primarni MCA racun druge ugovorne
strane za prihode nominirane u eurima ili, za prihode koji nisu nominirani u eurima, na novcani racun

koji nije u eurima, a koji odredi druga ugovorna strana.

7. Za korporativne dogadaje koji ukljucuju novcani tok od druge ugovorne strane prema izdavatelju

(negativan novéani tok), HNB naknaduje dospjeli iznos na jedan od sljedeéih nacina:
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a) u sluéaju novéanih prihoda nominiranih u eurima, tereenjem primarnog MCA racuna
druge ugovorne strane

b) u slucaju novéanih prihoda koji nisu nominirani u eurima, tereenjem novCanog racuna

koji nije u eurima, a koji odredi druga ugovorna strana ili, ako nije izdano odobrenje za
tereenje, nalaganjem drugoj ugovornoj strani da odobri nov¢ani racun koji odredi HNB.

8. U slucaju negativnoga nov¢anog toka s osnove utrzive imovine koja je mobilizirana putem CCBM-
a, HNB odobrava nov€ani racun (nov€ani racun u eurima ili nov¢ani ra¢un koji nije u eurima, ovisno o
tome koji je relevantan u pojedinom slucaju) koji odredi CCB za iznos prihoda od korporativnog

dogadaja.

9. Ako nakon pladanja CSD izda obavijest o ponistenju radi povrata novéanih sredstava i
vrijednosnih papira ukljuenih u korporativni dogadaj, HNB:
a) u sluaju pozitivnoga novéanog toka, tereti za duzni novéani iznos isti raun na koji je

izvr$eno izvorno placanje

b) u sluéaju negativnoga nov€anog toka, odobrava za duzni nov¢ani iznos isti ra¢un s kojeg

je izvrseno izvorno placanje.

10.  Ako se obavijest o ponistenju iz stavka 9. ovog ¢lanka odnosi na imovinu mobiliziranu putem
CCBM-a, primjenjuje se sljedece:

a) u slucaju pozitivnoga novéanog toka, HNB za duZni iznos odobrava nov¢ani racun koji
odredi CCB

b) u slucaju negativnoga nov¢anog toka, CCB za duZni iznos odobrava nov¢ani racun koji
odredi HNB.

11.  Za prihode od korporativnog dogadaja koji se odnose na utrzivu imovinu mobiliziranu putem
CCBM-a, osim ako je druga ugovorna strana dostavila dokumentaciju potrebnu za poreznu olaksicu ili
se takva olakSica primjenjuje po zakonu, CCB odbija ili zadrzava iznos poreza koji se mora odbiti ili
zadrzati za sve prihode za koje je CCB odgovoran poreznim tijelima.

Clanak 11.
Dnevno upravljanje kolateralom

1. HNB provodi dnevno ponovno vrednovanje mobiliziranoga kolaterala u skladu s pravilima
vrednovanja i kontrole rizika utvrdenima Odlukom o POMP-u i odredbama Smjernice ESB/2014/60,
Smjernice ESB/2014/31 i Smjernice(EU) 2016/65 Europske sredi$nje banke od 18. studenoga 2015.
o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi okvira monetarne politike Eurosustava
(ESB/2015/35) na koje ta Odluka upucuje.

2. HNB svakodnevno azurira kreditne pozicije i pozicije kolaterala uzimajuci u obzir pripadajuce
kamate.
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3. HNB izdaje redovni poziv za pokri¢e izmedu 19:00 i 19:30 po srednjoeuropskom vremenu
(SEV), svakoga radnog dana ako, nakon ponovnog vrednovanja mobiliziranoga kolaterala i azuriranja
kreditnih pozicija i pozicija kolaterala iz stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka, viSe ne postoji dostatan kolateral u

odgovaraju¢em skupu kolaterala.

4. HNB moZe izdati poziv za pokri¢e u bilo kojem trenutku, ako tijekom dana utvrdi nedostatnost
kolaterala.
5. Ako poziv za pokrice nije namiren do 16:55 po srednjoeuropskom vremenu (SEV) istoga radnog

dana, HNB radi kolateralizacije preostalog manjka automatski mobilizira novfane prihode od

korporativnog dogadaja (ako postoje) kao kolateral u skladu s ¢lankom 10. stavkom 5. ove Odluke.

6. Ako novéani prihodi od korporativnog dogadaja nisu dovoljni za potpuno namirenje poziva za
pokriée ili ako nov¢anih prihoda od korporativnog dogadaja nema, HNB automatski mobilizira nov€ana
sredstva kao kolateral tereCenjem primarnog MCA raduna u iznosu potrebnom za potpunu namiru

poziva za pokrice.

7. Nakon ponovnoga dnevnog vrednovanja skupa kolaterala i izracuna pripadajucih kamata na
novCana sredstva mobilizirana kao kolateral, HNB automatski demobilizira sva mobilizirana nov¢ana

sredstva koja premasuju iznos potreban za namiru poziva za pokrice.

8. HNB svakodnevno provodi uskladivanje stanja na svakom ra¢unu imovine.
Clanak 12.
Naknade
1. U odnosu na utrzivu imovinu, HNB od druge ugovorne strane naknaduje iznose naknada koje su

mu naplatili svaki CSD i TPA. Za imovinu mobiliziranu kao kolateral putem CCBM-a, HNB prenosi

CCB-u iznose naknada koje je CSD ili TPA zarac¢unao CCB-u, nakon $to ih naplati od druge ugovorne

strane.
2. U odnosu na kreditna potrazivanja, HNB ne napladuje naknade.
3. U odnosu na kreditna potrazivanja mobilizirana kao kolateral putem CCBM-a, CCB odreduje

hode li naplatiti naknadu za transakciju i/ili naknadu za uslugu i u kojoj visini.

4. HNB za naknade duzne prema ovom ¢lanku mjesecno tereti primarni MCA ra¢un druge ugovorne
strane u sustavu TARGET-HR.

Clanak 13.
Premjestaj i realizacija kolaterala

1. Kolateral se moze premjestiti s ra¢una imovine odredenog u trenutku mobilizacije na drugi racun

imovine u sljede¢im slucajevima:
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a) u slucaju spajanja ili pripajanja koje ukljucuje dvije ili viSe drugih ugovornih strana, HNB
moZe premjestiti kolateral s raCuna imovine i skupova kolaterala koje drZi spojeni ili
pripojeni subjekt
b) u slucaju povrede druge ugovorne strane, HNB moze premjestiti kolateral s racuna druge
ugovorne strane na racun NSB-a koji se koristi za realizaciju kolaterala.
2. HNB pridrzava pravo da, ako sazna za povredu ili privremeno isklju¢enje druge ugovorne strane,

odmah drugoj ugovornoj strani blokira sve aktivnosti upravljanja kolateralom.

3. U slucaju kolaterala mobiliziranog putem CCBM-a, CCB po obavijesti HNB-a o povredi druge

ugovorne strane i prema uputi HNB-a:

a)

b)

ako je primjenjivo, poduzima sve potrebne mjere i radnje koje prema pravu drzave u kojoj

je sjediste CCB-a treba provesti radi realizacije kolaterala za ra¢un HNB-a

ako je primjenjivo, poduzima sve potrebne mjere i radnje koje prema pravu drzave u kojoj

je sjediste CCB-a treba provesti da HNB-u omogudi realizaciju kolaterala.

Clanak 14.

Plan postupanja u izvanrednim situacijama

1. HNB prihvada naloge za mobilizaciju i demobilizaciju primljene sigurnom e-poStom ako, u

iznimnim okolnostima, druga ugovorna strana ne moze komunicirati s HNB-om putem ECMS-a u

nacinu rada korisnik-do-aplikacije (U2A) ili nacinu rada aplikacija-do-aplikacije (A2A).

2. U okolnostima iz stavka 1. ovog ¢lanka HNB postupa za ra¢un druge ugovorne strane po nalogu

koji od nje zaprimi sigurnom e-postom.

Clanak 15.

Stupanje na snagu

Ova Odluka objavljuje se u "Narodnim novinama", a stupa na snagu 30. oZujka 2026.
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