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Hrvatska je morala uloziti velike napore kako bi zahtjevan postupak
uvodenja eura dovrsila u planiranom roku

'
L ')
lipanj listopad svibanj veljaéa svibanj lipanj lipanj srpanj
2017. 2017. 2018. 2019. 2019. 2019. 2020. 2020.

Izlazak iz Eurostrategija Vlada RH Uklonjene Zahtjev za Pismo Potvrda EKi Kuna
procedure predstavljena usvojila prekomjerne uspostavu namjere za ESB-a da su ukljuc¢ena u
prekomjernog javnosti Eurostrategiju makroek. bliske ERM II sve mjere ERM Il
deficita (EDP) neravnoteze — suradnje s (19 mjerau 6 provedene preuzete
— odluka potvrda ESB-om podrucja) dodatne
Vije¢a EU-a Europske reformske
komisije mjere
1 k)
|4
listopad prosinac ozujak svibanj lipanj 1. sije€nja
2020. 2020. 2022. 2022. 2022. 2023.
Zapocela bliska Vlada RH Provedene Donesen EKiESB Vije¢e EU-a Uveden euro
suradnja s usvojila dodatne Zakon o objavljuju donosi u Hrvatskoj
ESB-om Nacionalni reformske uvodenju izvjes¢a o odluku o
plan mjere eura kao konvergenciji uvodenju
zamjene (ERM 1) sluzbene (potvrda da su eura u
hrvatske valute u RH zadovoljeni svi Hrvatskoj
kune eurom kriteriji)
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Do 2008. put prema euru bio je prilicno jednostavan

Pristupanje EU-u [ 4 Ulazak u ERM Il ) Zadolggj\?:%rgﬁcl?jgterua = Uvodenje eura

Nominalna konvergencija:
+ Stabilnost cijena
+ Stabilnost i odrZivost javnih
financija
+ Stabilnost teaja

+ Konvergencija dugoroénih
kamatnih stopa
Pravna konvergencija:
+ Neovisnost sredi3nje banke
- Zabrana monetarnog financiranja i

poviastenog pristupa financijskim
institucijama
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Medutim, postupak je postao puno zahtjevniji nakon svjetske
financijske krize 2008.-20009.

Pristupanje EU-u

Zadovoljavanje kriterija
konvergencije

Uvodenje eura

dodatni
uvjeti
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Uvjeti za ulazak:

+ Zdrave javne financije (drZava nije
podvrgnuta EDP-u)

» Makroekonomske neravnoteZze
nisu prekomjerne

+ Provedba specificnih preporuka
Vijeca EU-a (CSR-ovi)

+ Provedba veceg broja strukturnin
mijera (ukljuéujudi pridruZivanje
bankovnoj uniji)

» Dogovor o dodatnim strukturnim
mjerama koje ¢e se provesti
nakon ulaska u ERM Il

Nominalna konvergencija:

+ Stabilnost cijena

+ Stabilnost i odrZivost javnih

financija

+ Stabilnost tecaja

+ Konvergencija dugorocnih

kamatnih stopa

Pravna konvergencija:

+ Neovisnost sredidnje banke

- Zabrana monetamog financiranja i

poviaSienog pristupa financijskim
institucijama




Snazni vanjski Sokovi ucinili su put Hrvatske prema euru jo$
zahtjevnijim i neizvjesnijim

» Hrvatsku su vanjski Sokovi pogodili uo€i kljuénih koraka u postupku uvodenja eura:

> izbijanje pandemije (ozujak 2020.)
prije ulaska u ERM I
(srpanj 2020.)

»> potres u Zagrebu (ozujak 2020.)

> potres u Petrinji (prosinac 2020.) donosenje Nacionalnog plana
zamjene (prosinac 2020.)

> globalna inflacija (2021 ./2022_) :IL prije ocjene zadovoljavanja kriterija

nominalne konvergencije (svibanj 2022.)
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U okruzju visoke inflacije, kriterij stabilnosti cijena bio je najveci
iIzazov medu kriterijima nominalne konvergencije

= (Od ulaska u EU, Hrvatska je kontinuirano Stope inflacije u Hrvatskoji EU-u,
zadovoljavala kriterij stabilnosti cijena Foan) A20. ~ravam o122

referentna vrijednost =

(travanj 2022.)
referentna vrijednost i _\‘ 49
(ozujak 2020.) —== —

= Globalni inflacijski pritisci koji su se pojavili u 2021. i
dodatno se pojacali u 2022. doveli su u pitanje
sposobnost Hrvatske da zadovolji kriterij stabilnosti
cijena

%

= |pak, s obzirom na to da je inflacija znacajno porasla
i u vecini ostalih drzava €lanica, povecala se i
referentna vrijednost, $to je Hrvatskoj omogucilo da SRS S88888888355385550a55aNYYY
zadovolji kriterij stabilnosti cjena ~ TFHEGRGEESGRTIHERSGRTSGET

bRNiSoco2pOrOTO D OO

mHrvatska ®EU prosjek =EUmin =EU max

Izvor: Eurostat
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U praktiCnom smislu zamjena valute je uspjeSno provedena unatocC
velikim logistiCkim izazovima

Proizvodnja kovanica

Od sredine srpnja do kraja prosinca 2022. u Hrvatskoj
kovnici novca proizvedeno je 405 milijuna komada
hrvatskih eurokovanica

Predopskrba

Do 31. prosinca 2022. banke su od HNB-a preuzele oko
388 milijuna komada eurokovanica i oko 62 milijuna
komada euronovcanica

Tijekom prosinca 2022. na oko 2.000 lokacija banaka,
Financijske agencije i Hrvatske poste prodano je
877.952 pocetnih paketa eurokovanica za potrosace te
37.295 pocetnih paketa eurokovanica za poslovne
subjekte
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Povlac¢enje kuna iz optjecaja

Iz optjecaja Ce se ukupno povuci oko 1,1 milijarda
komada kovanica kune (masa kao 122 putni¢ka
zrakoplova), te vise od 500 milijuna komada nov¢anica
kune (slozene jedna do druge kao stup visok 50 km)

Edukacija

Tijekom 2022. HNB je educirao 6.713 zaposlenika
banaka, Hrvatske poste, Fine, mjenjacnica i drustava za
obradu i prijevoz gotovog novca i provjerio 374 uredaja
za obradu gotovog novca

Nadzor primjene Zakona o euru

HNB-ova radna skupina obavila je 140 nadzora
zamjene gotovog novca



UcCinak uvodenja eura na potrosacke cijene bio je blag i uglavhom
koncentriran u usluznom sektoru ...

= Ukupna cjenovna kretanja pocetkom 2023. nisu se bitno

razlikovala od uobi¢ajenih sezonskih kretanja u istom Mjesecna stopa inflacije u Hrvatskoj mjerena HIPC-om

razdoblju tijekom prethodnih 10 godina ' M tspon ko aziohja 2013 2022
® 2023
. v T . . v v 3
= Medutim, u sijeCnju 2023. zabiljezeno je neobi¢no snazno
mjesecno povecanje cijena usluga 1 ¢ . . .
. . y . o B8 < ! : : . :
»  pritom su se najsnaznije povecale cijene u kafi¢ima, 4 ¢
L]
restoranima i frizerskim salonima te cijene 2 *
medicinskih i dentalnih usluga )
. . . . " . e 75 . ) .. e g e
= ESB i HNB procjenjuju da bi ukupna stopa inflacije u SR ot Lol tee Gy Sek e e
e w s . . w Z energije z energije
sijeCnju 2023. bila niza za 0,4 postotna boda da su sietani vejata
cijene usluga pratile uobi€ajeni sezonski obrazac kretanja Izvor: ESB
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... dok su trgovacki lanci postivali pravila o preraCunavanju i

zaokruzivanju

Strategija odredivanja cijena u velikim maloprodajnim lancima u Hrvatskoj
prije i nakon prelaska na euro

Udio atraktivnih cijena (%) Distribucija zaokruzenih cijena

100 prema zadnjoj decimali
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o : II I
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p 5 I T || TE T T |
2022 (HRK) 2023-01 (EUR) 2023-02 (EUR) 9 0 4 8 5 7 6 3 1 2
s Frakcijske/egzaktne  mmmm Psihologke === Atraktivne m2022. m Sijecanj2023. m Veljata 2023.
Izvor: HNB, ESB
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 Cijene oko 65% proizvoda nisu
se promijenile nakon prelaska na
euro
* snazno smanjenje udjela tzv.
atraktivnih cijena
 Vjerojatno ¢e trgovci postupno
postaviti cijene na novim
atraktivnim razinama
* ove promjene mogu nastupiti
prilikom redovnih prilagodbi cijena

» konkurencija i obveza dvojnog
iskazivanja cijena do kraja 2023.
mogu dovesti do postavljanja
cijena na najblizim atraktivnim
razinama, koje ne moraju nuzno
biti visSe



Procijenjeni uCinak u skladu je s iskustvima drzava Clanica koje su
uvele euro prije Hrvatske

Ucinak uvodenja eura na stopu inflacije

.. . . . .. (u godini uvodenja eura)
= Hrvatska je jedina drzava Clanica EU-a koja je euro

uvela u razdoblju visoke inflacije . 2002. godina ostale godine
: 03
. . . 4 0.2 02 o4 |93
= UnatoC tome, procijenjeni u€inak uvodenja eura na ,
. . . L 04
ukupnu razinu cijena u Hrvatskoj (0,4 pb) bio je ®, -
R . v . . 0,2
priblizno jednak kao u drzavama koje su euro uvodile u 1 i 0z .
okruzju niske inflacije (0,2-0,4 pb) , I I B oot
» U njihovom slu€aju je takoder usluzni sektor bio 3 |
. P . . @ > & > g > A- AN & W
odgovaran za glavninu ukupnog povecanja cijena & ?’&ﬁ o &0@* & ; & qy@ff .-\&@ ‘;P“Q o _.@,9“‘ ﬁ"
&8 & L ® & F & & F
f o ¢ ¥
m stopa inflacije bez uéinka eura mucinak uvodenja eura

Izvori: Eurostat; Pufnik, A. (2018.), MMF
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Medutim, percepcija javnosti o utjecaju eura na cijene odstupa od
sluzbenih procjena

Percipirana i stvarna inflacija u Hrvatskoj, 2006. - 2023.

= Percipirana inflacija u Hrvatskoj ustrajno je visa od 50
stvarne inflacije ”

30

= Od 2021. jaz izmedu percipirane i stvarne inflacije *

dodatno se povecao pod utjecajem globalnih 10

n : :
Ao 'F
inflacijskih pritisaka o Dm_/v_&#ﬁwwﬂvugb_

= Mnogi gradani smatraju da je uvodenje eura znacajno gghbggggeerreNonyTeReeEE 222238 RN
pr|d0n|Je|O V|SOkOJ (pe rCIpIranOJ) InﬂaCIJI == Percipirana stopa inflacije == Stvarna inflacija (HIPC)
= Hrana (uklj. alkohol i duhan) Energija

Izvori: Eurostat; Ipsos
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Potpora hrvatskih gradana euru povecala se nakon uspjesno
provedenog postupka zamjene valute

Razina potpore bila je relativno visoka i prije zamjene ... a hakon uspjesno provedenog postupka zamjene
kune eurom ... valute dodatno se povecala
Anketa Eurobarometra: Opcenito govoreci, jeste li vi osobno za ili Anketa Ipsosa: Opéenito govoredi, jeste li vi osobno za ili
protiv uvodenja eura? protiv uvodenja eura u Hrvatskoj?
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20% 48 2E 47 49 20%
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0% Gl

2014. 2015 2016, 2017. 2018, 2019, 2020. 2021 2022,

rujan 2022, veljaa 2023.

mZa mProtiv mNeznam nZa m Protiv = Ne znam

Izvor: Eurobarometar Izvor: Ipsos
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= Ekonomske koristi uvodenja eura

HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV




Kao mala i visoko euroizirana drzava Hrvatska uvodenjem eura
ostvaruje znatne i trajne koristi

GLAVNE EKONOMSKE KORISTI
UVODENJA EURA

veca otpornost na relativno nize
financijske krize i kamatne
vanjske Sokove stope

uklanjanje valutnog nizi transakcijski

rizika troskovi

veca veca
otpornost konkurentnost

AN

povoljnija ukupna
makroekonomska
ostvarenja
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GLAVNE EKONOMSKE KORISTI
UVODENJA EURA

veca otpornost na relativno nize
financijske krize i kamatne
vanjske Sokove stope

uklanjanje valutnog nizi transakcijski

rizika troskovi

Valutna struktura duga domacih

=  Svi sektori u hrvatskom gospodarstvu — stanovnistvo, sektora, rujan 2022.

poduzeca i drzava — bili su visoko zaduZeni u stranoj
valuti (preteZzno u euru)

» 560 mird. kuna (115% BDP-a)

Kune
= To je bio znaCajan izvor ranjivosti = u slu€aju snazne (238,8 mird. kuna il
G . . . 48,8% of BDP-a)
deprecijacije teCaja teret deviznog duga bi se zamjetno 29 9%,
povecao .
Devize
= Uvodenjem eura krediti vezani uz euro postali su krediti (5??f6r;|rg-[;<;na) ili
, . . v e e . . ~ . ,07 -a
u domacoj valuti = duznici viSe nisu izloZeni valutnom 70.1%
riziku
Izvor: HNB
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GLAVNE EKONOMSKE KORISTI
UVODENJA EURA

veca otpornost na relativno nize
financijske krize i kamatne
vanjske Sokove stope

uklanjanje valutnog

nizi transakcijski

rizika troskovi

=  Otpornost hrvatskog gospodarstva povecala se iz 3 razloga ...

i) uvodenjem eura eliminirana je mogucnost
poremecaja na deviznom trzistu

ii) hrvatske banke imaju pristup monetarnim
operacijama Eurosustava

iii) Hrvatska ima pristup financiranju Europskog
mehanizma za stabilnost (ESM)
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GLAVNE EKONOMSKE KORISTI
UVODENJA EURA

veca otpornost na relativno nize
financijske krize i kamatne
vanjske Sokove stope

uklanjanje valutnog

nizi transakcijski

rizika troskovi

= ... Sto smo osjetili i prije nego Sto smo sluzbeno uveli euro

Svjetska financijska kriza 2008. Pandemijska kriza 2020. Ruska invazija na Ukrajinu 2022.
7,70 = 600 7,70 . . 600 7,70 I 600
izbijanje krize | 1 WHOproglasio I pocetak invazije
. : pandemiju 1
1
7,60 1 500 760 1 500 7.60 1 500
1
1 ___AI/\
1 =
¥ 750 400 3 H ! s
X 1 K] é 7.50 1 400 3 é 7.50 1 400 3
T ! 3 I ! 8 I 1 g
@ ! - C 1 2 4 1 2
T ' 8 2 740 | 300 § T 740 ! 300 8
: = ' i = ' ' 8
1
| : !
i 7,30 ! 200 7.30 L 200
I 1 1
1 1 1
, 720 100 7,20 - 100
! 1
! 1
7,10 I 0 710 1 0
JESREEREIRESNANNINNIINTS § § 8 &8 § 8§ 8§ §
TEREGLLR R RS EER S8R 2EE 5 5 § E % & § @2
razlika u prinosu na 10-godi$nju obveznicu RH (vs. DE) - desno razlika u prinosu na 10-godi&nju obveznicu RH (vs. DE) - desno razlika u prinosu na 10-godi&nju obveznicu RH (vs. DE) - desno
@ nominalni te€aj EUR/HRK s nominalni te¢aj EUR/HRK e ominalni te¢aj EUR/HRK

Izvori: HNB; Eurostat
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GLAVNE EKONOMSKE KORISTI
UVODENJA EURA

veca otpornost na

sl el financijske krize i

rizika : =
vanjske Sokove

Utjecaj na premiju rizika zemlje
= Javne financije vide nisu izlozene valutnom riziku, $to
znaci manji posredni rizik za investitore, a time i niZu i
manje volatilnu premiju rizika

Utjecaj na kamatne stope banaka

Smanjen je requlatorni troSak za banke
» smanjenjem obvezne pricuve s 9% na 1%

» ukidanjem obveze pokri¢a deviznih obveza
deviznim potraZivanjima (17%)
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relativno nize
kamatne
stope

niZi transakcijski

troskovi

Kamatne stope na 10-godi$nje drzavne obveznice u domacoj valuti
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W W WWOWOMSMNMMNMNMGDO®WO N DO OO OO~ — T —NNANNM
AT TR NN IT S NN T LS T TG aqgqaanggaag
w8 %2%}1} ggﬁg ggﬁg ggaﬁg %é:ﬁg %Eﬁg ggﬁ
wowrazlika (HR-EA) ——Hrvatska ==Europodrucje
——Ceska —— Poljska ——Madarska
Izvor: Eurostat




GLAVNE EKONOMSKE KORISTI
UVODENJA EURA

veca otpornost na relativno nize

uklanjanje valutnog nizi transakcijski

financijske krize i kamatne

vanjske Sokove stope troskovi

rizika

= Stanovnistvo i poduzecéa veé su osijetili pozitive u€inke uvodenja eura na uvjete financiranja:

Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzec¢ima u Kamatne stope na stambene kredite

iznosu do 0,25 mil. eura (novi poslovi) - (novi poslovi)

FpoeFEoeFEeeGpeeFEoeFERagpoy FEGEVEG2TEGEFEGEVEG2TESETEGS
Y e o o o o e 2016. | 2017 2018 2019, 2020 2021 2022
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. ’ : ’ ’ ’ ’ ’
wwwirazlika (HR-EA) ==—=Hrvatska == Europodruéje wewrazlika (HR-EA) ==—=Hrvatska == Europodruéje
——Ceska ——Poljska ——Madarska ——Ceska ——Poljska ——Madarska
Izvor: ESB Izvor: ESB
HRVATSKA NARODNA BANKA

EUROSUSTAV



GLAVNE EKONOMSKE KORISTI
UVODENJA EURA

veca otpornost na relativno nize
financijske krize i kamatne
vanjske Sokove stope

uklanjanje valutnog

rizika

» Transakcijski troSkovi se smanjuju jer nema vise
konverzije EUR/HRK (godis$nja usteda od otprilike 1,2
mird. kuna)

»= Hrvatska je u robnoj razmjeni i turizmu snazno
orijentirana na trziSte europodrucja

» 58% ukupne robne razmjene RH odnosi se na
razmjenu s Clanicama europodrucja

»  64% ukupne robne razmjene RH s drzavama izvan
EU-a izvrSava se u euru (invoicing currency)

»  65% svih turisti¢kih no¢enja u RH ostvaruju gosti iz
europodrucja
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nizi transakcijski
troSkovi

Geografska struktura robne razmjene, 2021.

ostale drzave;
24,4%

Europodruéje
EU (isklj. EA); (EA);
17,7% 57,9%

Izvor: Eurostat




ZakljuCne napomene

= Put Hrvatske prema euru bio je vrlo zahtjevan, Sto zbog sloZenijeg formalnog
postupka koji je trebalo prodi, Sto zbog u€estalih vanjskih Sokova

» U praktichom smislu zamjena kune eurom provedena je vrlo uspjesSno

» Pozitivni u€inci uvodenja eura za drzavu, gospodarstvo i gradane znacajni su, a
pocCeli smo ih osjecati i prije sluzbenog prelaska na euro
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Hvala na pozornosti!

GEOGRAFSKA KARTA NIKOLA TESLA GLAGOLIJICA
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