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1. Centralnobankarski digitalni novac i digitalni euro
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CBDC globalno i digitalni euro (D€)

Sto je centralnobankarski digitalni novac (Central Bank Digital Currency, CBDC)?
» Pod CBDC-om smatramo digitalni novac srediSnje banke kojim se koriste gradani

. Placanje gotovinom u RH
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- udio raCuna placenih gotovinom na prodajnim mjestima u RH, u

ukupno fiskaliziranim racunima; izvor: HNB

»~We have to make sure the euro is fit for the digital age.” — Christine Lagarde, predsjednica ESB-a
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Vecina sredisnjih banaka radi na CBDC-u

» Gotovo sve srediSnje
banke istrazuju CBDC,
a viSe od 50% (preko
100) ih razvija CBDC
ili provodi konkretne
eksperimente

» Vise od 2/3 sredisnjih
banaka smatra da ¢e
izdati ili vjerojatno
izdati CBDC u
kratkoroCnom ili
srednjoro¢nom
razdoblju
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Project phase:

Live retail CBDC
B Retail pilot ongoing
I Retail pilot completed

Retail research

Retail research and wholesale project
l Wholesale project

N/A

BS = The Bahamas; ECCB = Eastern Caribbean Central Bank; HK = Hong Kong SAR;
JM = Jamaica; SG = Singapore.




Monetarni sustav s CBDC-om

5

Izvor: Ljubaj, I. i Martin€evi¢, L. ,Centralnobankarski digitalni novac — nova moda ili stvarna potreba?”,
HRVATSKA NARODNA BANKA HNBIog prosinac 2020. (https://www.hnb.hr/-/centralnobankarski-digitalni-novac-nova-moda-ili-stvarna-potreba-)

EUROSUSTAV


https://www.hnb.hr/-/centralnobankarski-digitalni-novac-nova-moda-ili-stvarna-potreba-

Zasto D€?

Odgovor na trendove plaéanja koji se mijenjaju

Odrazava rastucu sklonost ka digitalnim pla¢anjima,
/ dodatna opcija pla¢anja uz gotovinu (komplement, a
ne supstitut).

ono - Sveobuhvatno i besplatno digitalno platno rjeSenje

Osigurava gradanima javna digitalna sredstva za
pla¢anje kako bi ih mogli besplatno upotrebljavati za
bilo koja digitalna pla¢anja u europodrucju.

Jacanje otpornosti Europe
Ocuvanje strateSke autonomije Europe uz istodobno

smanjenje nase ovisnosti o neeuropskim
pruzateljima platnih usluga.
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Digitalni platni instrumentsi

Postojedi platni instrumenti i dalje ¢e postojati
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Kartica Bankovni Ostali nacini
racun plaganja

Gotovina

D€ kao platni instrument najsli¢niji gotovini,
ali prilagoden digitalnom svijetu
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doseg osnovnu upotrebu privatnosti mrezno sredisnja banka
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Digitalni euro (D€) — dodatna obrazlozenja

Odluka ESB-a o D€ isklju€ivo ovisna o zakonodavcu — Single Currency Package (Uredba o d€)
Nadopuna/komplement gotovini (kovanicama i nov€anicama eura)
Bez troskova za potrosaca

Distribucija putem intermedijara (banke, institucije za platni promet)

Obvezan prihvat na svim prodajnim mjestima koja ve¢ primaju
digitalni oblik pla¢anja

Trenutacno je u tijeku pripremna faza projekta D€ koja se sastoji od dva dijela:

1. dio 2023.-2025.: poCetak razvojnih aktivnosti i ugovaranje; izrada sheme digitalnog eura;
donosSenje regulative kao pretpostavke donosenju odluke Upravnog vijeca ESB-a o izdavanju D€

2. dio 2025.-2030.: daljnji razvoj komponenti platforme; lansiranje nekih sluCajeva upotrebe D€;
pripreme za operativni rad; testiranje

D€ u punoj primjeni najranije 2030. godine
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2. Digitalni euro u kontekstu monetarne politike |
financijske stabilnosti
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D€ u kontekstu monetarne politike i financijske stabilnosti

» D€ kao CBDC — bliska zamjena za nov€anice

» D€ kao digitalno sredstvo — bliska zamjena za bankovne depozite

Emisija D€
=
...zamjena za QOtiVinU ... zamjena za bankovne depozite
zamjena izmedu dvije vrste javnog novca  zamjena privatnoé novca za javni novac

! !
neutralno iz perspektive monetarne politike  jmplikacije glede kapaciteta banaka za
intermedijaciju te karakter, prijenos i
implementaciju monetarne politike

HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV



D€ u kontekstu monetarne politike i financijske stabilnosti —
nastavak

> D€ ¢e biti isklju€ivo sredstvo pla¢anja, necCe sluziti za Stednju, investiciju ili slicno —
nece nositi kamatnu stopu, jednako kao niti gotovina

> Svaka fizi€ka osoba moci Ce raspolagati ograni€enim iznosom D€-a (limit stanja;
holding limit)

> Limit ¢e biti glavna brana za oCuvanje financijske stabilnosti kako se ,previse” depozita
iz banaka ne bi odlilo u D€, a druga brana je Sto se na stanje digitalnog eura nec¢e
pla¢ati kamatna stopa (nema remuneracije)

» Uvodenje D€ stoga ne bi smetalo provodenju monetarne politike — ograni€en utjecaj na
viSak likvidnosti i koriStenje monetarnih operacija Eurosustava — ESB ¢e i dalje voditi
politiku preko referentnih kamatnih stopa

» Limit bi mogao iznositi 3.000 € (trenutacna radna pretpostavka)
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D€ u kontekstu monetarne politike i

financijske stabilnosti - nastavak

Supstitucija bankovnih
depozita

-

Na razini sustava banke
mogu:

Smanijiti razinu viska
likvidnosti

Povec¢ati financiranje
kod Eurosustava

Prodati imovinu
Eurosustavu
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Potencijalni uCinak na
uvjete financiranja

Potencijalne napetosti
na novéanom trzistu

Rast troskova
financiranja

Poostravanje uvjeta
financiranjai standarda
odobravanja kredita

Potencijalni ucinci za
profitabilnost banaka

-

Odluke sredisnje banke radi
oCuvanja karaktera monetarne politike
te uCinkovite transmisije

Mogucnosti ESB-a:

Prihvatiti smanjenje viska likvidnosti
ako se time ne ugrozava ucinkovito
usmjeravanje stopa na nov€anom trzistu premg
referentnoj kamatnoj stopi

Povecanje financiranja banaka ili
kupnja imovine radi pruzanja primjerene
razine viska likvidnosti

Prilagodba uvjeta operacija
refinanciranja radi izbjegavanja
poostravanja uvjeta financiranja




Pogled unaprijed - D€ u globalnom financijskom sustavu

» HNB, kao dio Eurosustava, osigurava okvir za
razvoj digitalnog eura

» Simbol europske otpornosti i tehnoloSkog
napretka u globalnoj ekonomiji

» Temeljni blok stabilnog i inovativhog
financijskog sustava u Europi

» Jedan od alata za jaCanje uloge eura na
globalnoj sceni
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HNB

Hvala na pozornosti!
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