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Uvodna rijec

Uvodenjem eura 1. sije¢nja 2023. Hrvatska je postala dvadese-
tom drZavom ¢lanicom europodrucja i danas mozemo ustvr-
diti da je euro donio sve koristi koje smo najavljivali i ocekivali.
To je osobito vazno kada se uzmu u obzir okolnosti u kojima je
Hrvatska prosla formalni postupak uvodenja eura, te dajeu
zavrs$noj fazi bila pogodena snaznim Sokovima - pandemijom,
potresima i globalnom inflacijom - koji su put prema euru uci-
nili jo$ zahtjevnijim. Prelazak na euro u operativnom je smislu
proveden vrlo uspje$no, bez poremecaja u platnom prometu,
manjka gotovine u trgovinama, bez redova u bankama ili pred
bankomatima. Clanstvo u europodrué&ju osiguralo je Hrvatskoj
manju izloZenost rizicima, povoljnije uvjete financiranja, sma-
njenje transakcijskih troskova i znatno ve¢u otpornost na krize
ivanjske Sokove, a sve to nastavit ¢e podupirati rast i stabilnost
hrvatskoga gospodarstva.

Boris VUjCi¢,
Pridruzivanje europodrucju smanjilo je premiju za rizik drZzave, te je u takvim guverner Hrvatske

s es . os . cqe v . . narodne banke
uvjetima Hrvatska prvi put u povijesti zabiljezila nize kamatne stope na kredite

nego, primjerice, Njemacka. Osim toga, uvodenjem eura uklonjen je valutni rizik,
pa sada dug svih sektora u inozemnoj valuti iznosi manje od 1% ukupnog duga,

a prije je iznosio 70-ak posto. Nadalje, s eurom su bitno smanjeni transakcijski
troskovi, §to pomaze svima koji posluju s inozemstvom i pospjesuje trgovinsku i
financijsku integraciju Hrvatske s ostatkom europodrucja te olaksava investiranje
u Hrvatsku.

Uvodenje eura imalo je vrlo blag u¢inak na cijene. NaSe analize, kao i analize
Europske sredi$nje banke, pokazuju da je euro imao ucinak od 0,4 postotna boda
na cijene, dok je Eurostatova analiza utvrdila da je u¢inak eura na cijene iznosio
najvise 0,2 postotna boda. To je u granicama ocekivanoga i u skladu s ocijenjenim
ucincima na inflaciju drugih zemalja koje su uvodile euro, iako su njihove okol-
nosti bile puno povoljnije, ponajprije zbog globalno niske inflacije.

Rezultati upravljanja nasom financijskom imovinom takoder su vrlo dobri, rije¢
je o cjelokupnoj imovini koja je prije ulaska u europodrucje imala funkciju neto
medunarodnih pric¢uva, a kojom Hrvatska narodna banka nastavlja upravljati i
nakon pristupanja Eurosustavu. Financijska imovina kojom upravlja HNB iznosi
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gotovo 22 milijarde eura, a hrvatska sredi$nja banka sudjeluje takoder u upravlja-
nju dijelom nekadas$njih medunarodnih pricuva koje su pocetkom 2023. prenesene
Europskoj sredi$njoj banci. U okruzju izrazito promjenjivih uvjeta na financijskim
trzistima prihod od upravljanja financijskom imovinom u 2023. iznosio je dosad
najvisih 611,2 milijuna eura, $to je porast od 447,0 milijuna eura u usporedbi s 2022,
U ovom Godis$njem izvjeséu po drugi put objavljujemo klimatske pokazatelje za
nemonetarne portfelje HNB-a i tako Sirimo saznanja o potencijalnim klimatskim
rizicima i uskladenosti klimatskih pokazatelja na razini Eurosustava.

Interes hrvatskih gradana za rad HNB-a sve je vei, a u skladu s time svake go-
dine pojac¢avamo nase aktivnosti u informiranju i educiranju hrvatske javnosti.
Otvorili smo HNB zainteresiranim gradanima, u€enicima, studentima i njihovim
nastavnicima. Drago mi je da su teme iz srediSnjeg bankarstva, osobnih financija,
numizmatike i druge privukle viSe od 10.000 posjetitelja u 2023. te da je posjeenost
Dana otvorenih vrata u listopadu 2023. bila iznad ocekivanja: u samo jednom danu
sjediSte HNB-a posjetilo je viSe od 1100 gradana.

Ocito i veliko zanimanje gradana za izravnu komunikaciju s HNB-om, kao i ¢inje-
nica da je HNB jedina sredi$nja banka europodrucja koja nema prostor u kojem bi
gradani mogli od nacionalne sredi$nje banke saznati $to je novac, kako se vodi mo-
netarna politika, tko i kako nadzire banke i Sto gradani trebaju znati da bi donosili
$to bolje osobne financijske odluke, bili su poticaj za osnivanje Moneterre - Muzeja
novca Hrvatske narodne banke, koji ¢e u velikoj mjeri biti digitalan i interaktivan,
kako bi komunikacija s mladima bila Sto uspjeSnija. Djelatnost Moneterre bit e,
uz osvrt na povijest novca, bankarstva i sredi$njeg bankarstva, osobito usmjerena
na suvremene teme i na one koje ocekujemo u buduénosti - od daljnje dematerija-
lizacije novca i razvoja digitalnog novca sredisnjih banaka do primjene digitalnih
tehnologija u bankarstvu i vodenja monetarne politike u uvjetima tehnolo$kih,
klimatskih i demografskih promjena te promjenjivih geopolitickih okolnosti.

Zoio Iy
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m Prva godina u europodrucju

Uvodenjem eura 1. sijeCnja 2023. Hrvatska je postala dvadesetom drzavom
¢lanicom europodrucja. To je ostvarenje osobito vazno kada se uzme u obzir
da je Hrvatska prosla tezi formalni postupak uvodenja eura nego clanice koje
su euro uvele ranije te da je u zavrsnoj fazi postupka bila pogodena snaznim
Sokovima - pandemijom, potresima i globalnom inflacijom - koji su put
prema euru ucinili jos zahtjevnijim. Prelazak na euro u operativhom je smislu
proveden uspjesno, bez poremecaja u platnom prometu ili zastoja gospodarske
aktivnosti. Clanstvo u europodrucju Hrvatskoj je donijelo znatne i trajne koristi
- u obliku manje izloZzenosti rizicima, povoljnijih uvjeta financiranja, smanjenja
transakcijskih troSkova i znatno vece otpornosti na krize i vanjske sokove —
koje ¢e nastaviti podupirati rast i stabilnost hrvatskoga gospodarstva.
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Uvodenjem eura kao sluzbene valute 1. sije¢nja 2023. Hrvatska je uspjesno dovrsi-
la sloZen viSegodis$nji postupak zapocet 2017. izradom i kasnije objavom Strategije
za uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj @. Prelazak na euro
velik je uspjeh ekonomske politike i potvrda stabilnostii otpornosti hrvatskoga
gospodarstva. Naime, da bi mogla pokrenuti postupak uvodenja eura, a potom
gaidovrsiti u najkratem moguéem roku, Hrvatska je trebala dosegnuti visok
stupanj makroekonomske stabilnosti te odgovornim vodenjem ekonomske poli-
tike zadovoljiti brojne preduvjete i kriterije koji proizlaze iz tog postupka. Pritom
treba napomenuti da je Hrvatska prva drzava ¢lanica koja je postupak uvodenja
eura u cijelosti provela nakon svjetske financijske krize 2008./2009. i vaznih re-
formi institucionalnog okvira EU-a koje su provedene kao odgovor na tu kri-

zu. Jedan od uc¢inaka institucionalnih promjena u EU-u jest to $to je postupak
uvodenja eura danas znatno sloZeniji nego $to je bio prije, pa je tako Hrvatska
morala zadovoljiti niz preduvjeta, posebice povezanih s pristupanjem tec¢ajnom
mehanizmu ERM II, koje druge drzave u proslosti nisu bile duzne ispuniti. Osim
toga, Hrvatska se za uvodenje eura pripremala u izazovnom razdoblju obiljeZe-
nom nepredvidenim Sokovima - pandemijskom krizom, potresima i globalnom
inflacijom - koji su put prema euru ucinili jo$ zahtjevnijim.

Clanstvo u europodrué&ju Hrvatskoj donosi znatne ekonomske koristi koje ée traj-
no podupirati rast i stabilnost hrvatskoga gospodarstva. Uvodenjem eura uklo-
njen je valutni rizik jer su sada financijske obveze hrvatskih kuéanstava, podu-
ze€a i drZave gotovo iskljuc¢ivo u domacoj valuti - euru (Slika 1.1.). Smanjili su se i
rizici za stabilnost bankovnog sustava jer je glavnina plasmana i obveza banaka
sada u domacoj valuti, zbog Cega su one gotovo potpuno zasticene od valutnog
rizika, kao i od valutno induciranoga kreditnog rizika. Usto, smanjio se i rizik
likvidnosnih poremecaja u bankovnom sustavu zahvaljujuéi tome $to HNB kao
dio Eurosustava moze bankama plasirati likvidnost u eurima, $to dosad nije bilo

POVEZNICABR. @

SLIKA 1.1. Uklanjanje valutnog rizika
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SLIKA 1.2. Kamatne stope na hovoodobrene kredite

Kamatne stope na stambene kredite

Kamatne stope na kredite poduzeéima
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mogucde. Kada je rije€ o tro§kovima zaduzivanja, iako su kamatne stope u 2023. u
apsolutnom iznosu porasle pod utjecajem stezanja monetarne politike, one su bile
niZe nego $to bi bile u sluc¢aju da Hrvatska nije uvela euro. Naime, pridruzivanje
europodrudju smanjilo je premiju za rizik drzave te je dovelo do otpustanja dodat-
ne likvidnosti u domacéi bankovni sustav, ¢ime je prijenos rasta kamatnih stopa u
europodrucju na kamatne stope u Hrvatskoj ublazen. U takvim uvjetima Hrvatska
je prvi put u povijesti zabiljeZila niZe kamatne stope na kredite nego Njemacka.
Primjerice, u prosincu 2023. prosje¢na kamatna stopa na novoodobrene stambene
kredite u Hrvatskoj iznosila je 3,6%, a u Njemackoj 4,1%, dok je kamatna stopa na
kredite poduzeéima u iznosu do 1 milijun eura u Hrvatskoj iznosila 5,3%, a u Nje-
mackoj 6,1%. U usporedivim drzavama ¢lanicama EU-a koje nisu uvele euro kamat-
ne stope na stambene kredite i kredite poduzeéima bile su i za nekoliko postotnih
bodova vise nego u Hrvatskoj (Slika 1.2.). Naposljetku, uvodenjem eura nestala je
potreba za zamjenom valute pri medunarodnoj razmjeni s najvaznijim partneri-
ma iz EU-a, $to je smanjilo troskove i povecalo konkurentnost hrvatskih poduzeéa.

Iako je Hrvatska uvela euro u uvjetima povijesno visoke inflacije, utjecaj uvodenja
eura na cijene bio je zanemariv kao i u drZavama koje su euro uvodile u razdoblju
niske inflacije. Prema procjeni Eurostata, u¢inak uvodenja eura na stopu inflacije
u Hrvatskoj iznosio je 0,2 postotna boda, Sto je u skladu s iskustvima drzava poput
Slovenije, Letonije i Litve, koje su europodrudju pristupile u okruzju niske inflacije.
Osim toga, stopa inflacije u Hrvatskoj u 2023. bila je znatno niza nego u uspore-
divim drzavama ¢lanicama EU-a koje nisu uvele euro, $to takoder govori u prilog
tvrdnji da u¢inak eura na cijene nije bio znatan.

POVEZNICA BR. @

Prelazak na novu sluzbenu valutu u operativnom je smislu proveden vrlo uspjes-
no, $to je u svom izvjeScu @ potvrdila i Europska komisija. Uspjesan ishod ovo-
ga zahtjevnog projekta moze se pripisati pravodobnom i iscrpnom planiranju,
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intenzivnoj koordinaciji i predanom radu svih klju¢nih dionika postupka. Glavne
odrednice operativnog prelaska na euro bile su poznate jo$ krajem 2020., kada su
Vlada RH i HNB predstavili Nacionalni plan zamjene hrvatske kune eurom @, a
donosenjem Zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj @
u svibnju 2022. svi aspekti prelaska na euro bili su i poblize definirani. U takvim
uvjetima kljucni dionici bili su na vrijeme upoznati s promjenama koje ¢e stupiti
na snagu preuzimanjem nove sluzbene valute, Zahvaljujuéi tome prelazak na euro
protekao je bez poremecaja u platnom prometu ili zastoja gospodarske aktivno-
sti. Ve¢ u prvim satima 1. sije¢nja nesmetano su se obavljale bezgotovinske platne
transakcije, svi rac¢uni, depoziti i krediti ispravno su preracunati iz kune u euro,

a viSe od dvije tre¢ine bankomata ispla¢ivalo je novcanice eura. Poslovni subjekti
bili su u dovoljnoj mjeri opskrbljeni novéanicama i kovanicama eura te su uspjesno
podnijeli poveéano opterecenje tijekom razdoblja dvojnog optjecaja u prvoj polovini
sijecnja.

Zamjena gotovog novca provodila se bez veéih poteskoca tijekom cijele 2023. u
poslovnicama banaka, Fine i Hrvatske poSte d.d. Ovu logisticki zahtjevnu aktiv-
nost uvelike je olakSala ¢injenica da su gradani, postupajuci u skladu s preporu-
kama Vlade RH i HNB-a, unaprijed polozili vis§kove gotovog novca kuna na svoje
racune ubankama, pa se iznos gotovog novca kuna u optjecaju u drugoj polovini
2022, smanjio za 60%. Aktivnosti zamjene gotovog novca bile su osobito intenziv-
ne u sijecnju i u prvoj polovini veljace, nakon cega se intenzitet zamjene smanjio.
Tijekom dvotjednog razdoblja dvojnog optjecaja pocetkom sijecnja vaznu ulogu u
zamjeni novca imali su i trgovci, koji su u gotovinskim transakcijama s gradanima
- u kojima su prihvaéali pla¢anja i u kunamaiu eurima, a ostatak novca uzvraca-
li uglavnom u eurima - zamijenili dio gotovog novca kuna. Krajem prosinca 2023.
u optjecaju su se nalazile novcanice i kovanice kuna u ukupnoj vrijednosti od 4,5
milijardi kuna. Od 1. sijeCnja 2024. zamjena gotovog novca kuna za eure provodi se
iskljuc¢ivo u HNB-u, pri Cemu e se novéanice mo¢i zamijeniti trajno, bez vremen-
skog ogranicenja, a kovanice najkasnije do kraja 2025. godine.

Ulazak Hrvatske u europodrucje, odnosno ¢lanstvo HNB-a u Eurosustavu, donio
je vazne promjene u nacin funkcioniranja sredi$nje banke. Pritom se najvazni-

ja promjena odnosi na uklju¢ivanje HNB-a u utvrdivanje i operativno provodenje
zajednicke monetarne politike europodrucja. Naime, guverner HNB-a postao je

1. sije¢nja 2023. ¢lan Upravnog vije¢a ESB-a koje utvrduje zajedni¢ku monetar-

nu politiku, dok HNB kao nacionalna sredi$nja banka tu politiku provodi unutar
hrvatskoga financijskog sustava. Uoci svakog sastanka Upravnog vijeca guver-
ner odrzava pripremne sastanke sa stru¢njacima HNB-a na kojima se raspravlja

o analitickim podlogama za sastanak i utvrduju stajalista o temama o kojima ¢e
se raspravljati i odlucivati na sastanku Upravnog vije¢a. Prva godina sudjelovanja
HNB-a u provodenju zajednicke monetarne politike bila je obiljeZena nastavkom
stezanja monetarne politike, ¢cime je ESB nastojao obuzdati inflacijske pritiske. Re-
striktivna monetarna politika, podrZzana stabilizacijom cijena sirovina na svjet-
skom trzistu, rezultirala je zamjetnim usporavanjem rasta cijena - stopa inflacije
u europodruéju smanjila se s 8,6% u sije¢nju na 2,9% u prosincu. U Hrvatskoj se u

POVEZNICA BR. @
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istom razdoblju stopa inflacije mjerena harmoniziranim indeksom potroSackih
cijena (HIPC) smanjila s 12,5% na 5,4%.

Kada je rije¢ o drugim nadleZnostima sredi$nje banke, uvodenjem eura nije doslo
do znatnijih promjena u vrsti i obujmu aktivnosti. HNB je i nadalje nadlezan za
makroprudencijalnu politiku, u suradnji s ESB-om provodi superviziju kreditnih
institucija, u okviru jedinstvenoga sanacijskog mehanizma provodi sanaciju kre-
ditnih institucija, osigurava neometano funkcioniranje platnog sustava, opskr-
bljuje gospodarstvo gotovim novcem, sudjeluje u proizvodnji sluzbene statistike
te nadzire provedbu mjera za sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma u
institucijama pod svojom nadleznos$c¢u. U izvrSavanju navedenih aktivnosti struc-
njaci HNB-a kontinuirano suraduju - u okviru razli¢itih odbora i radnih tijela pri
Europskoj srediSnjoj banci - s relevantnim stru¢njacima ESB-a i drugih nacional-
nih sredisnjih banaka Eurosustava te takoder pridonose pripremama za guverne-
rovo sudjelovanje u odlu¢ivanju u okviru Upravnog vijeca ESB-a.
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Monetarna politika i
gospodarska kretanja

Proslu su godinu obiljezili ulazak Hrvatske u europodrucje i Schengen,
nastavak relativno snaznoga gospodarskog rasta unatoc slaboj
inozemnoj potraznji te postupno smanjivanje inflacije. U rujnu

je zavrsio najsnazniji ciklus poostravanja monetarne politike od
uvodenja eura kao valute. Porast kljucnih kamatnih stopa ESB-a prelio
se na kamatne stope na novcanom trzistu, Sto je povecalo trosak
zaduzivanja za poduzeca i stanovnistvo. Unatoc takvim okolnostima
hrvatsko je gospodarstvo nastavilo rasti zamjetno brze od prosjeka
zemalja europodrucja. U tome su vaznu ulogu imali snazna potraznja
za turistickim uslugama i ekspanzivna fiskalna politika, povezanais
rekordnim koriStenjem sredstava fondova EU-a, 5to se sve povoljno
odrazilo na dohotke i potaklo rast potrosnje. Istodobno se primjetno
smanjila godisnja stopa inflacije u 2023. godini, 5to je takoder
pridonijelo rastu realnih dohodaka i jacanju potrosackog optimizma.

n
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EUROPODRUCJE

Realnai cjenovna kretanja

Rast gospodarske aktivnosti u europodrucju primjetno se usporio tijekom 2023.
godine te je iznosio 0,4%, $to je zamjetno usporavanje u odnosu na 3,4% zabiljeZe-
nih u 2022. godini. Porast BDP-a europodrucja u cijeloj 2023. ostvaren je zahvalju-
juéi visokoj razini gospodarske aktivnosti u prvoj polovini godine, nadogradenoj
na prenesenu razinu iz prethodne godine, a prema kraju godine ekonomske su se
prilike pogorsavale. Unato¢ zadrZavanju povoljnih prilika na trzistu rada, odnosno
visokoj zaposlenosti tijekom 2023., s pogor$anjem uvjeta financiranja zbog poos-
travanja monetarne politike doprinos osobne potrosnje prema kraju godine gotovo
je potpuno iSceznuo. U odnosu na prethodnu godinu podbacile su i ostale kom-
ponente BDP-a. Tako se rast investicijske i drzavne potro$nje primjetno usporio u
okolnostima rastuéih troskova financiranja i energetske krize izazvane ruskom
invazijom na Ukrajinu. Oporavak inozemne potraznje bio je takoder slabiji od oce-
kivanog, $to se posebice odnosilo na potraznju iz Kine. Na gospodarstva europod-
rucja istodobno su djelovala dva Soka, odnosno rast cijena energenata i promjene u
obrascima potro$nje koji su razlic¢ito utjecali na pojedine zemlje ¢lanice i pojedine
gospodarske sektore. S jedne je strane preradivacka industrija, pogodena visokim
troSkovima energenata, dodatno oslabjela, kao i realna aktivnost nekih zemalja
kod kojih ona ima vazniju ulogu u gospodarstvu. S druge strane usluzni sektor,
potpomognut snaznom potraznjom nakon pandemije i promjenom sklonosti po-
trosaca, pridonio je malo izraZenijem rastu zemalja koje se na njega vise oslanjaju.

Nakon vrhunca dosegnutog u listopadu 2022, inflacija u europodrucju tijekom
2023. znatno se usporila. Prosjecna godisnja inflacija potrosackih cijena u 2023.
iznosila je 5,4% te je bila znatno niza u odnosu na 8,4% zabiljezenih u 2022. Krat-
koroc¢ni pokazatelji ukupne i temeljne inflacije jo$ su se snaznije smanjili te su
se potkraj godine pribliZili uobicajenim razinama. Tijekom 2023. inflacija se

SLIKA 2.1. Realnirast BDP-a europodrudja
doprinosi komponenata
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SLIKA 2.2. Pokazatelji inflacije u europodrucju
doprinosi komponenata

E 12 B Energija

=4

2 B Hrana

g ( Industrijski proizvodi
o Usluge

: AHEH Doy 9

1 I I I I { _rm T = Ukupna inflacija (%)
al = Temeljna inflacija (%)

4 AT | B Bl B R |
2 1o (LLELI
ll'llll‘

2020. 2021. 2022. 2023.

Napomena: Temeljna inflacija mjerena je harmoniziranim indeksom potrosackih cijena koji iskljucuje cijene energije, hrane, alkohola i duhana.
Izvor: Eurostat

usporavala zahvaljujuéi smanjenju cijena energije i drugih sirovina na svjetskom
trzistu, popustanju pritisaka u prethodnim fazama cjenovnog lanca (Sto se, prije
svega, odnosi na uvozne cijene te proizvodacke cijene intermedijarnih proizvoda i
proizvoda za Siroku potro$nju), normalizaciji lanaca opskrbe kao i utjecaju poos-
trene monetarne politike na ublazavanje rasta potraznje. Nasuprot tome, domaci
inflatorni pritisci s troskovne strane u europodrucju bili su poviSeni u uvjetima
sve snaznijeg rasta placa i slabljenja proizvodnosti rada. Doprinos jedini¢nih pro-
fita domadim inflacijskim pritiscima zamjetno se smanjio u drugoj polovini 2023,
Sto upucuje na to da su profiti ublazili pritiske koji su proizlazili iz rastuéih tros-
kova rada.

Monetarna politika i financijska trzista

U rujnu 2023. zavrsio je najsnazniji ciklus pooS§travanja monetarne politike od uvo-
denja eura kao valute. Nakon deset uzastopnih poveéanja klju¢nih kamatnih stopa
sastanak Upravnog vijeca ESB-a u listopadu 2023. bio je prvi na kojemu se klju¢ne
kamatne stope nisu promijenile, a isti je ishod imao i sastanak u prosincu. Pritom
je u oba navrata Upravno vijece naglasilo da su klju¢ne kamatne stope na razi-
nama na kojima ¢e, zadrZane dovoljno dugo, znatno pridonijeti skorom povratku
inflacije na ciljanu razinu. Nadalje, buduée odluke Upravnog vijeéa osigurat ¢e da
klju¢ne kamatne stope ESB-a budu na dovoljno restriktivnim razinama koliko god
bude potrebno, pri emu ce se odluke i nadalje zasnivati na pristiglim podacima.

Porast klju¢nih kamatnih stopa ESB-a zapoceo je u srpnju 2022, Do kraja te godine
porasle su za 250 baznih bodoval, a tijekom 2023. za jo$ 200 baznih bodova. Odlu-
kama Upravnog vije¢a ESB-a kamatna stopa na novcani depozit (engl. deposit facility
rate, DFR), koja je u trenuta¢nim uvjetima visokih viskova likvidnosti relevantan

1 Jedan baznibod jest stoti dio jednoga postotnog boda.
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SLIKA 2.3. Klju¢ne kamatne stope ESB-a
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Napomena: Kamatna stopa na nov&ani depozit (engl. deposit facility rate, DFR); moguénost posudbe na kraju dana (engl. marginal lending facility, MLF); glavne operacije
refinanciranja (engl. main refinancing operations, MRO). Od pocetka 2022. EONIA se zamjenjuje stopom €STR.

Izvor: ESB

instrument monetarne politike Eurosustava, pove¢ana je s -0,50% na 4,00%, ka-
matna stopa na glavne operacije financiranja (engl. main refinancing operations, MRO)
s 0% na 4,50%, a kamatna stopa na mogucénost posudbe na kraju dana (engl. margi-
nal lending facility, MLF) s 0,25% na 4,75%.

Podizanje klju¢nih kamatnih stopa ESB-a brzo se prelilo na kamatne stope na

novéanom trzistu. Nakon posljednjeg pove¢anja klju¢nih kamatnih stopa ESB-a u
rujnu 2023. za 0,25 postotnih bodova, stopa €STR porasla je na 3,9%, a nakon toga

SLIKA 2.4. Prinosi na dugoroc¢ne drzavne obveznice s preostalim dospijeéem od oko 10 godina
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Napomena: Prinosi za europodrucje ponderirani su udjelom u BDP-u uklju¢enih zemalja. Europodrudje ne ukljucuje podatke za Estoniju, Letoniju, Luksemburg i Maltu.
Crvenim isprekidanim okomitim linijama oznaceni su sastanci Upravnog vijeca ESB-a u veljaci, ozujku, svibnju, lipnju, srpnju, rujnu, listopadu i prosincu.
I1zvor: Bloomberg; Eurostat; izracun HNB-a
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ostala je na priblizno istoj razini. EURIBOR, koji predstavlja kamatne stope razli-
Cite rocnosti (do 1 godine) po kojima se najvece banke u europodrucju medusobno
financiraju, odrazavao je ocekivanja o kretanju klju¢nih kamatnih stopa ESB-a.
Tako su postojani inflatorni pritisci i nastavak monetarnog poostravanja djelovali
na porast tromjesecnog EURIBOR-a na razinu od 3,9% u rujnu. Nakon toga, trziSta
su pocela ocCekivati da klju¢ne kamatne stope ESB-a nece viSe rasti, pa se tromje-
sec¢ni EURIBOR stabilizirao i do kraja godine nije se bitno promijenio. Na kraju
prosinca bio je za 1,8 postotnih bodova vi§i nego na kraju prethodne godine.

Prinosi na drzavne obveznice imali su relativno Siroku amplitudu oscilacija tije-
kom godine, a u posljednjem su se tromjesecju spustili ispod razina s kraja pret-
hodne godine. Prosjecan prinos na dugoro¢ne drzavne obveznice europodrucja
ponderiran BDP-om na kraju prosinca tako je iznosio 2,6%, §to je za 68 baznih bo-
dova niZe nego na kraju 2022,

Na svjetskom deviznom trzistu euro je prema ameri¢kom dolaru blago aprecirao
u 2023. Tecaj eura prema ameri¢kom dolaru poceo se oporavljati ve¢ potkraj 2022.,
pa je do srpnja 2023, vratio veé¢inu vrijednosti izgubljene u 2022, Tome su najvise
pridonijela ocekivanja da bi se tempo poveéavanja klju¢nih kamatnih stopa Feda
mogao usporiti i da bi monetarna politika u SAD-u mogla promijeniti smjer ra-
nije od ocekivanja. S druge strane, podrsku euru dala su i o¢ekivanja o nastavku
poostravanja monetarne politike ESB-a. Nakon srpnja, sve do studenoga, euro je
kontinuirano slabio prema americkom dolaru, ponajvise zbog ocekivanja da bi se
klju¢ne kamatne stope u SAD-u mogle zadrzZati duZe na povisenoj razini, s obzi-
rom na to da se gospodarstvo SAD-a pokazalo otpornijim nego §to se ocekivalo.
Slabiji gospodarski izgledi europodrucdja stvorili su dodatni pritisak na slablje-
nje eura. U studenome su porasla o¢ekivanja da je zbog popustanja inflacijskih

SLIKA 2.5. Tecaj USD/EUR i nominalni efektivni te¢aj eura
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Napomena: INET-41 jest indeks nominalnoga efektivnog tecaja eura prema 41 najvaznijemu trgovinskom partneru europodrucja. Rast tecaja oznacuje aprecijaciju eura.
Izvor: ESB
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pritisaka u SAD-u Fed blizu kraja ciklusa podizanja klju¢nih kamatnih stopa, Sto
je preokrenulo trend, pa je tecaj USD/EUR aprecirao sve do kraja godine. Tecaj eura
prema americ¢kom dolaru kretao se u prosincu 2023. oko prosjecne vrijednosti od
1,09 USD/EUR, §to je aprecijacija od 3% u odnosu na razinu iz prosinca 2022. U istom
razdoblju nominalni efektivni teCaj eura prema kosarici valuta glavnih trgovin-
skih partnera europodrucja aprecirao je za oko 4%.

TroSak zaduZzivanja za poduzeca i stanovnis§tvo u europodrudju nastavio je rasti
u 2023., odrazavajudi povecanje kljuc¢nih kamatnih stopa ESB-a, dok je kreditna
aktivnost oslabjela. Na razini europodrucja, prosje¢na kamatna stopa na prvi put
ugovorene kredite nefinancijskim poduzeéima i stambene kredite stanovnistvu
porasla je u prosincu na 5,12%, odnosno 4,06%, $to je povecanje od 167, odnosno 110
baznih bodova u odnosu na kraj 2022. Porast kamatnih stopa pratilo je slabljenje
kreditne aktivnosti, pri ¢emu je intenzitet kreditiranja osjetnije oslabio u se-
gmentu kreditiranja nefinancijskih poduzeca nego kod stanovnistva. Ta je razlika
povezana isbaznim ucincima vrlo snaznoga kreditiranja poduzeéa u prethodnoj
godini zbog pojacanih potreba za financiranjem obrtnoga kapitala u uvjetima
poskupljenja energenata i sirovina. Ukupno gledajudi, kreditna aktivnost bila je
priguSena na znatno nizoj razini nego u 2022.

HRVATSKA

Realna kretanja

Nakon snaznog rasta u 2021. i 2022., povoljna gospodarska kretanja obiljezila su i
2023. godinu, $to je od posebne vaznosti ako se rast sagleda u svjetlu nepovoljnih
kretanja u vanjskom okruzju i pojedinim glavnim vanjsko-trgovinskim partneri-
ma. Brzi rast hrvatskoga gospodarstva od prosjeka europodrucja i Europske unije
ujedno upucuje na nastavak ekonomske konvergencije, nakon $to je u 2022. godini
BDP po stanovniku (prilagoden za razlike u cijenama) dosegnuo 73% prosjeka
EU-a. Na nastavak ekspanzije gospodarske aktivnosti utjecala je i nadalje visoka
potraznja za uslugama povezanima s turizmom, ekspanzivna fiskalna politika,
povecéano koriStenje sredstava iz fondova EU-a te posljedi¢no snazna gradevinska
aktivnost i zivo trziSte nekretnina. Navedeno je rezultiralo nastavkom povoljnih
kretanja na trzistu rada, sto je uz pad inflacije rezultiralo jacanjem realnih do-
hodaka i potrosackog optimizma te posljedi¢no osobne potro$nje. Pritom je prvu
polovinu godine obiljeZio relativno snazan rast ekonomske aktivnosti, cemu su
pridonijele sve sastavnice osim izvoza robe, koji je zamjetno smanjen. Tijekom
ljetnih mjeseci gospodarska je aktivnost oslabjela, zbog usporavanja rasta domace
potraznje te pada izvoza usluga na godisnjoj razini, a krajem godine ekonomska se
aktivnost ponovo osnazila na tromjesecnoj razini, poglavito zbog jacanja osobne i
drZavne potro$nje te postupnog oporavka izvoza robe i nastavka rasta izvoza uslu-
ga. Tako je krajem prosle godine godisnja stopa rasta BDP-a dosegnula 4,4%, a na
razini cijele 2023. realni BDP prosjecno je povecan za 3,1%.
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SLIKA 2.6. Kretanje gospodarske aktivnosti u Hrvatskoj i europodrucju
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Napomena: Slika prikazuje raspon ostvarenja rasta realnog BDP-a pojedinih zemalja ¢lanica europodrugja.
Izvori: DZS; Eurostat

Realni godisnji rast u 2023. uglavnom je posljedica snazne domace potraznje, i to
poglavito osobne potrosnje. Povoljna kretanja osobne potro$nje mogu se povezati
s kontinuiranim rastom zaposlenosti te oporavkom realnih plaéa i potro$ackog
optimizma. Osim toga, snazno su se povecale drZzavna potro$nja i investicije, pri
¢emu je rast drzavnih investicija dijelom bio povezan uz projekte sufinancirane iz
fondova EU-a. Osim domace potraznje, rastu je znatno pridonio i izvoz usluga, ve-
likim dijelom zbog nastavka povoljnih kretanja u turizmu, dok je robni izvoz sma-
njen na godisnjoj razini zbog slabe inozemne potraznje, pa je ukupni izvoz robe i
usluga smanjen u odnosu na prethodnu godinu. Osim od izvoza robe, negativan
doprinos rastu dosao je i od pada ranije nagomilanih zaliha, Sto se, ¢ini se, odra-
zilo na manje potrebe za uvozom, pa je unatoc padu izvoza, doprinos neto izvoza
rastu u 2023. bio pozitivan.!

Ako se promatra kretanje gospodarske aktivnosti prema glavnim djelatnostima,
rast je u najvecoj mjeri bio podrzan rastom usluznog sektora, koji je pritom bio
relativno Siroko rasprostranjen. Tako je vidljiv rast djelatnosti povezanih s tr-
govinom i turizmom, trziStem nekretnina, informacijskim i komunikacijskim
aktivnostima te javnim uslugama. Osim toga, primjetan je i porast gradevinske
aktivnosti, $to je u skladu s relativno snazZnim rastom investicijske aktivnosti i
stanogradnje. S druge strane, poljoprivredna je proizvodnja gotovo stagnirala, dok
je aktivnost u preradivackoj industriji smanjena, $to se pak moZe povezati sa sla-
bom vanjskom potraznjom i izvozom robe. Valja pritom spomenuti kako je godisnji
rast ukupne bruto dodane vrijednosti (BDV) u 2023. bio sporiji od rasta BDP-a te je
iznosio 2,3%, Sto odrazava znatan pozitivan doprinos neto indirektnih poreza (po-
rezi na proizvode umanjeni za subvencije na proizvode) rastu BDP-a.

1 Treba napomenuti kako serija zaliha uklju€uje statisticku diskrepanciju u obra¢unu rashodne i proizvodne
strane BDP-a, pa je treba tumaciti s oprezom.

Raspon
= Hrvatska

= Europodrudje
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SLIKA 2.7. Doprinosi promjeni realne gospodarske aktivnosti
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SLIKA 2.8. Bruto dodana vrijednost u Hrvatskoj po djelatnostima
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Trziste rada

Na trzistu rada u 2023. godini nastavio se rast zaposlenosti uz daljnji pad neza-
poslenosti te snazan rast nominalnih bruto placa. U 2023. godini broj zaposlenih
osoba povecao se za 2,5%. Gledano po djelatnostima NKD-a najve¢i doprinos rastu
zaposlenosti generirale su poslovne usluge i IT, trgovina, smjestaj i prijevoz te
gradevinarstvo. Pritom je pojac¢ano zaposljavanje radnika iz tre¢ih zemalja (izvan
EU-a) i umirovljenika na pola radnog vremena znatno pridonijelo rastu zaposle-
nosti. U 2023, godini nezaposlenost se nastavila smanjivati te se tako administra-
tivna stopa nezaposlenosti spustila na 6,2% radne snage (sa 6,7% u 2022.). Istodobno
je anketna stopa nezaposlenosti prosjecno iznosila 6,1% u odnosu na 7% u 2022, go-
dini. Plaée su tijekom 2023. godine snazno porasle kao odraz naglasene potraznje
za radom te nastojanja radnika da nadoknade gubitak kupovne mo¢i akumuliran
zbog povisene inflacije. Tako je u 2023. prosje¢na nominalna bruto pla¢a porasla na
godisnjoj razini za 14,4%, pri cemu je rast placa bio podjednako snazan u javnom i
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SLIKA 2.9. Zaposlenost po podrucjima NKD-a, sezonski prilagodeni podaci, doprinosi godiSnjoj stopi
promjene i ukupna zaposlenost
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Napomena: NKD je nacionalna klasifikacija djelatnosti.
Izvor: HZMO (sezonska prilagodba HNB-a)

privatnom sektoru. Istodobno je nominalna neto pla¢a porasla za 12,6% (7% u 2022.),
dok su realne neto plade porasle za 4,2% (nakon smanjenja od 3,4% u 2022.).

Cjenovna kretanja

Inflacija se u 2023. primjetno usporila, nakon §to je u 2022, ostvarena najvisa infla-
cija u posljednjih 29 godina. Prosjec¢na godisnja stopa inflacije u Hrvatskoj mjerena
harmoniziranim indeksom potro$ackih cijena usporila se u 2023. na 8,4%, s 10,7% u
2022. godini. Intenzitet usporavanja inflacije jos je izrazeniji usporede li se ostva-
renja na kraju godine, pa se tako inflacija smanjila s 12,7% u prosincu 2022. na 5,4%
u prosincu 2023. godine. Na usporavanje inflacije djelovalo je postupno i§Cezavanje

SLIKA 2.10. Pokazatelji inflacije u Hrvatskoj
doprinosi komponenata

Usluge

'E 14 B Energija

E 12 B Hrana

'§ 10 Industrijski proizvodi
@

(-]

o

= Ukupna inflacija = HIPC (%)

Temeljna inflacija = HIPC (%)

= Ukupna inflacija - IPC (%)

(== e - el

-2 4 1 1 1 1
2020. 2021. 2022. 2023.

Napomena: Temeljna inflacija mjerena je harmoniziranim indeksom potro3ackih cijena koji isklju€uje cijene energije, hrane, alkohola i duhana.
Izvori: Eurostat; DZS; izracun HNB-a
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ucinka znatnog poskupljenja velikog broja dobara i usluga tijekom 2022. (u¢in-
cibaznog razdoblja) u uvjetima znatno niZega tekuéeg porasta cijena. Pritom je
popustanje tekuéih inflacijskih pritisaka bilo osobito izrazeno nakon zavrSetka
glavnog dijela turisticke sezone u uvjetima slabljenja u¢inaka proslih Sokova (rast
cijena energenata, prehrambenih i drugih sirovina, poremecaji u dobavnim lanci-
ma, povecana potraznja zbog ponovnog otvaranja gospodarstva nakon pandemije).
Unatoc ulasku u europodrudje u vrijeme povisene inflacije, uvodenje eura, u skla-
du s oekivanjima, imalo je relativno blag i jednokratan uc¢inak na ukupnu inflaci-
ju, koncentriran u dijelu usluznih djelatnosti.

Tijekom 2023. usporio se rast cijena svih glavnih komponenata inflacije. Tako se
inflacija cijena energije smanjila s 14,7% u prosincu 2022. na -0,5% u prosincu 2023.
zahvaljujuéi pojeftinjenju naftnih derivata, dok su administrativno regulirane
cijene elektri¢ne energije i plina za kuéanstva ostale nepromijenjene. Inflaci-

ja cijena hrane (ukljuc¢ujudéi pi¢a i duhan) usporila se na 6,5% u prosincu 2023. (sa
16% u prosincu 2022.), cemu su, medu ostalim, pridonijeli prelijevanje nizih cijena
energenata, gnojiva i prehrambenih sirovina na svjetskom trzistu te usporava-

nje rasta cijena hrane u glavnim vanjskotrgovinskim partnerima. Osim toga,

nize cijene sirovina na svjetskom trzistu, normalizacija globalnih lanaca opskr-

be i usporavanje godisnjeg rasta proizvodackih cijena industrijskih proizvoda na
domacdem trzistu cinitelji su zbog kojih se inflacija cijena industrijskih proizvoda
uglavnom kontinuirano usporavala tijekom prosle godine. Nakon dosegnutih 11,2%
u prosincu 2022., inflacija cijena industrijskih proizvoda tako se smanjila na 3,7%

u prosincu 2023, godine. Istodobno se inflacija cijena usluga samo blago usporila, s
9,9% u prosincu 2022. na 8,1% u prosincu 2023., §to je ponajvise bilo izraZzeno nakon
zavrSetka glavnog dijela turisticke sezone. Na inflaciju cijena usluga najvise je dje-
lovao znatan rast cijena ugostiteljskih usluga i usluga smjestaja pod utjecajem pre-
lijevanja prijasnjeg poveéanja troskova, osobito energije i prehrambenih sirovina,
rasta placa, snazne potraznje za spomenutim uslugama te konvergencije tih cijena
prema prosjecnoj razini u europodrucdju.

Unatoc usporavanju, temeljna inflacija i nadalje je ostala relativno visoka. Uspo-
ravanje temeljne inflacije (ne ukljucuje cijene energije i hrane), koja se smanjila s
10,5% u prosincu 2022. na 6,1% u prosincu 2023. godine, bilo je znatno slabijeg inten-
ziteta od usporavanja ukupne inflacije. Ostali pokazatelji temeljne inflacije, koji
iskljucuju odredene kolebljive komponente, takoder su se smanjili tijekom 2023., ali
se i nadalje nalaze na poviSenim razinama u odnosu na dugoroc¢ne prosjeke. Rela-
tivno visoke razine temeljne inflacije uglavnom odrazavaju domace inflacijske pri-
tiske koji proizlaze iz snaznog trzista rada, odnosno rasta placa (kako bi se nado-
knadio pad kupovne mo¢i zbog prijasnjih poskupljenja) i solidne domace potraznje,
kao i snaznu potraznju stranih gostiju za uslugama povezanima s putovanjima.
Istodobno se doprinos jedini¢nih profita domacim inflacijskim pritiscima, nakon
§to je u prvom tromjesecju 2023. dosegnuo svoj vrhunac, kontinuirano smanjivao

u nastavku godine, $to upucuje na djelovanje profita kao amortizera inflacijskih
pritisaka na osnovi rasta troskova rada.
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Smanjila su se kratkoro¢na inflacijska ocekivanja potro$aca i poduzeéa. Iako je
percepcija potrosaca o inflaciji u prethodnih dvanaest mjeseci bila i nadalje visoka,
inflacijska ocekivanja potrosaca za sljede¢ih dvanaest mjeseci smanjila su se na
primjetno nizu razinu u usporedbi s vthuncem zabiljeZenim sredinom 2022. godi-
ne. Osim toga, smanjila su se ocekivanja poduzeca o kretanju cijena u sljedeca tri
mjeseca. Pritom su se kratkorocna inflacijska ocekivanja poduzeca u industriji u
drugoj polovini 2023, vratila otprilike na prosje¢nu razinu iz razdoblja od 2017. do
2019, a ocekivanja poduzeca iz usluznog sektora i nadalje su poviSena u odnosu na
pretpandemijsko razdoblje.

Ekonomski odnosi s inozemstvom

Pad cijena energije i rast prihoda od turizma, kao i rast neto priljeva sredstava iz
prorac¢una EU-a, pozitivno su se odrazili na platnobilanéni saldo Hrvatske u 2023.
godini. Tako je ukupan saldo tekuéega i kapitalnog racuna platne bilance u 2023.
dosegnuo 3,9% BDP-a, $to je znatno poboljSanje u odnosu na blago negativan saldo
u prethodnoj godini i ujedno jedno od najboljih povijesnih ostvarenja. Samo je na
tekuéem racunu u 2023. ostvaren visak od 1,1% BDP-a zbog primjetnog smanjenja
manjka u robnoj razmjeni s inozemstvom, odnosno smanjenja vrijednosti neto
uvoza energenata zbog pada njihovih cijena na svjetskom trzistu. Ipak, iskljucili
se trgovina energentima, u 2023. zabiljeZen je slabiji godi$nji rast robnog izvoza
nego uvoza (3,9% naprama 6,2%), pa se vanjskotrgovinski manjak povecéao za 10,1%.
Poboljsanju salda pridonijelo je i poveéanje neto izvoza usluga, ponajprije prihoda
od turisticke potrosnje stranih gostiju, koji su uz godisnji rast od 11,3% dosegnu-
li rekordnih 14,6 mlrd. EUR. Iznimno povoljni rezultati u turizmu odraz su rasta
broja dolazaka i noéenja stranih gostiju, posebice u predsezoni i posezoni, ali u
jos veéoj mjeri rasta cijena u djelatnostima ugostiteljstva i smjestaja. Poveéao se i
viSak na racunu sekundarnog dohotka zbog snaznih priljeva osobnih transfera,

a istodobno je zabiljezen vrhunac neto priljeva iz fondova EU-a (u iznosu od 3,9%
BDP-a). S druge strane, zamjetno je smanjen vi$ak na racunu primarnog dohotka

SLIKA 2.11. Tekucdii kapitalni racun platne bilance
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zbog rasta odljeva sredstava u inozemstvo s osnove naknada nerezidentima zapo-
slenima u Hrvatskoj te rasta rashoda od vlasnic¢kih ulaganja u Hrvatsku, ponajprije
zbog povecane profitabilnosti banaka u inozemnom vlasnistvu.

Na financijskom ra¢unu platne bilance u 2023. godini zabiljeZen je neto odljev kapi-
tala, Sto poglavito odrazava nastavak razduzivanja domacih sektora. Neto odljev od
5,5 mlrd. EUR zabiljeZen je isklju¢ivo na ra¢unu ostalih ulaganja, a odraz je nastav-
ka razduzivanja domacih sektora prema inozemstvu. Na racunu portfeljnih ula-
ganja ostvaren je neto priljev sredstava zbog promjene strategije ulaganja nemo-
netarne financijske imovine sredi$nje banke nakon ulaska u europodrucje. Priljev
izravnih ulaganja u Hrvatsku bio je znatno skromniji nego prethodne godine, kada
su ostvarena iznimno velika ulaganja u jedno holding drustvo, a u njihovoj struk-
turi prevladavala su ulaganja u nekretnine, informacijsko-komunikacijsku djelat-
nost, energetiku i trgovinu. Istodobno su ulaganja domacéih poduzeéa u inozemstvo
zamjetno povecana, posebice u farmaceutskoj industriji.

Visak na tekuéem i kapitalnom racunu omogucio je razduzivanje domacih sekto-
1a, a to je pridonijelo zamjetnom poboljSanju neto inozemne investicijske pozici-

je. Stanje bruto inozemnog duga iznosilo je na kraju 2023. godine 63,9 mlrd. EUR

ili 83,7% BDP-a, $to je za 14,2 mlrd. EUR (10,8 postotnih bodova BDP-a) viSe nego na
kraju 2022. Rast bruto inozemnog duga uglavnom je odraz porasta obveza sredisnje
banke, dok je kod ostalih domacih sektora zabiljeZeno smanjenje bruto inozemne
zaduzenosti. Rast bruto obveza srediSnje banke posljedica je primjene knjigovod-
stvenih pravila vezanih uz evidenciju potrazivanja i obveza za izdane euronovcani-
ce unutar Eurosustava te nema utjecaja na neto inozemnu poziciju srediSnje banke.
Stoga se neto inozemni dug Hrvatske, koji uzima u obzir i promjene inozemne
imovine domacih sektora, smanjio za 3,4 mlrd. EUR (4,6 postotnih bodova BDP-a) na
-3,4% BDP-a na kraju 2023. i tako pridonio poboljSanju ukupne neto inozemne inve-
sticijske pozicije s -25,3% BDP-a na kraju 2022. na -21,9% na kraju 2023. Neto vlasnic-
ka pozicija ostala je tijekom 2023. relativno stabilna na razini od -25,5% BDP-a.

SLIKA 2.12. Inozemna investicijska pozicija
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Bankovni sustav

PooStravanje monetarne politike ESB-a nastavilo se odrazavati na rast troskova fi-
nanciranja poduzeéa i stanovnistva u bankama koje posluju u Hrvatskoj. Prosjecna
kamatna stopa na prvi put ugovorene kredite nefinancijskim poduzeé¢ima porasla je
relativno snazno (za 220 baznih bodova) u odnosu na kraj 2022. i dosegnula u prosin-
cu 2023. razinu od 5,4%. Znatno blazim intenzitetom porastao je trosak financiranja
stanovnis$tva, pri ¢emu je prosje¢na kamatna stopa na prvi put ugovorene stambene
i gotovinske nenamjenske kredite dosegnula u prosincu 3,7% odnosno 6,1%, §to je za
108 odnosno 73 bazna boda viSe u odnosu na prethodnu godinu. Usto, rezultati An-
kete o kreditnoj aktivnosti banaka upuéuju na poostravanje standarda odobravanja
kredita poduzeéima i stanovnistvu tijekom 2023. Pritom su kao glavne uzroke poos-
travanja banke istaknule negativnu percepciju rizika vezanu uz izglede industrije
ili pojedinog poduzecéa kao i uz ocekivanja u vezi s opéim gospodarskim kretanjima,
potom nizu razinu tolerancije rizika banaka te troskove izvora sredstava i bilan¢na
ogranicenja.

Porasli su i troskovi izvora financiranja banaka, i to uglavnom kao odraz rasta ka-
matnih stopa na orocene depozite poduzeca i stanovnistva. Banke su krajem 2022.
pocele povecavati kamatne stope na oroCene depozite poduzeca, §to se nastavilo tije-
kom 2023., posebice na samom pocetku godine, ¢ime su nastojale povecati atraktiv-
nost polaganja sredstava u obliku depozita u odnosu na alternativne oblike ulaganja.
S druge strane, znatnije poveéanje prosjecne kamatne stope na orocene depozite
stanovnistva zabiljeZeno je pocetkom posljednjeg tromjesecja 2023. pod utjecajem
ponuda pojedinih banaka koje su nastojale privuéi depozite iz drugih banaka. No,
ve¢ u studenome i prosincu klijenti banaka, umjesto prebacivanja sredstava u banke
koje nude bolje uvjete orocavanja, u vetem su broju prihvacali niZu kamatnu stopu u
banci s kojom posluju. Tako je prosjecna kamatna stopa na prvi put oroCene depozite
stanovnistva na kraju 2023. dosegnula 2,4%, §to je bilo za 212 baznih bodova vise u od-
nosu na kraj prethodne godine, ¢ime se pribliZila porastu kamatne stope na orocene
depozite poduzeéa, koji je u istom razdoblju iznosio 246 baznih bodova.

SLIKA 2.13. Kamatne stope na prvi put ugovorene kredite te oroc¢ene depozite poduzeca i stanovnistva
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SLIKA 2.14. Kamatne stope na postojece kredite te orocene depozite poduzeca i stanovnistva
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Poveéanje kamatnih stopa na nove kredite i depozite postupno se prelijevaloina
postojece kredite i depozite. Posebno je bio izrazen rast kamatnih stopa na po-
stojece kredite poduzeéima, i to uglavnom zbog zastupljenosti EURIBOR-a kao
referentnog parametra u kreditima ugovorenima uz promjenjive kamatne stope
(53% kredita poduzeéima ugovoreno je uz promjenjive kamatne stope, a 80% tih
kredita vezano je uz EURIBOR). S druge strane, kamatne stope na postojece kredite
stanovnistvu jos nisu pocele rasti s obzirom na duzu prosjecnu ro¢nost kredita,
znatnu zastupljenost fiksnih kamatnih stopa (krajem 2022. oko 70% imalo je ugo-
vorenu fiksnu kamatnu stopu kroz razdoblje dulje od godinu dana, pri ¢emu oko
40% kredita ima fiksnu kamatnu stopu na razdoblje dulje od deset godina ili ¢ak do
dospijeca), dominaciju nacionalne referentne stope (NRS) medu referentnim para-
metrima s udjelom od oko dvije treé¢ine te zakonskog ogranicenja kamatnih stopa
na kredite ugovorene uz promjenjive kamatne stope.

Visi troS§kovi zaduZivanja i poosStravanje kreditnih standarda pridonijeli su pri-
gusSenom kreditiranju poduzeéa, dok su krediti stanovnistvu nastavili relativno
snazno rasti. Tijekom 2023. godine krediti poduzeéima porasli su za 0,9 mlrd. EUR
(na osnovi transakcija), $to je malo viSe od trecine prirasta zabiljeZenoga godinu
prije. Pritom su ponajviSe rasli krediti za obrtna sredstva i investicije energetskom
sektoru te investicijski krediti gradevinarstvu. Promatrano na godis$njoj razini,
rast kredita poduzeéima usporio se s visokih 21,1% u prosincu 2022. na 6,4% (na
osnovi transakcija) u prosincu 2023. godine. S druge strane, krediti stanovnistvu
porasli suu 2023. za 1,9 mlrd. EUR, pri ¢emu se samo malo viSe od polovine tog
rasta odnosi na stambene kredite (1,0 mlrd. EUR), koji su ponajvise rasli tijekom
ljetnih mjeseci zahvaljujuéi drzavnom programu subvencioniranja stambenih
kredita. Usto, gotovinski nenamjenski krediti snazno su se povecali, za 0,8 mlrd.
EUR, §to je, prema rezultatima Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka, potaknuto
poveanom potraznjom za trajnim potrosnim dobrima u uvjetima ja¢anja potro-
Sackog optimizma i povoljnih kretanja na trzistu rada. Na godisnjoj se razini rast
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SLIKA 2.15. Krediti
transakcije i godiSnje stope promjene na osnovi transakcija
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ukupnih kredita stanovniStvu ubrzao sa 6,0% u prosincu 2022. na 9,5% u prosincu
2023., zahvaljujuéi snaznom ubrzavanju rasta gotovinskih nenamjenskih kredita (s
3,5% na 11,1%), dok se rast stambenih kredita blago usporio s 10,5% na 9,9%.

Rast depozita znatno se ublazio u 2023. godini pod utjecajem ponovne opskrbe
gotovinom nakon uvodenja eura, dok je porast kamatnih stopa preokrenuo dugo-
godisnji pad udjela orocenih u ukupnim depozitima. Ukupni depoziti domacih
sektora (bez opée drzave) porasli su u 2023. za 1,6 mlrd. EUR, §to je samo petina
prirasta iz 2022. godine. Na sporije povecanje depozita utjecala je opskrba domacéih
sektora eurskom gotovinom pocetkom godine nakon $to su u 2022., osobito tijekom
posljednjih mjeseci te godine, depoziti porasli kao rezultat prelijevanja kunske go-
tovine u banke uoci pristupanja europodrucju. Potaknuti rastom kamatnih stopa,
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u strukturi ukupnih depozita povecali su se oroc¢eni depoziti (za 4,1 mlrd. EUR), a
smanjili prekonoéni (za 2,5 mlrd. EUR). Kod poduzeca znatnije orocavanje sredsta-
va biljeZi se od kraja 2022. te se nastavlja i tijekom 2023., kada su oroceni depoziti
porasli za 2,6 mlrd. EUR, a prekonoéni se smanjili za 1,3 mlrd. EUR. Do promjene u
strukturi depozita stanovnistva doslo je pocetkom posljednjeg tromjesecja prosle
godine, kada je zapocCeto intenzivnije orocavanje depozita. Tako su, nakon pove-
¢anja prekonoénih depozita od 1,1 mlrd. EUR i smanjenja oro¢enih depozita od 0,5
mlrd. EUR tijekom prvih devet mjeseci prosle godine, u posljednjem tromjesecju
oroceni depoziti porasli za 1,4 mlrd. EUR, a prekonoéni se smanijili za gotovo jed-
nak iznos.

U 2023. GODINI ZABILJEZEN JE MANJAK PRORACUNA OPCE DRZAVE,
ALl | NASTAVAK SMANJIVANJA UDJELA JAVNOGA DUGA U BDP-u

Prema medunarodno usporedivoj metodologiji Europskog sustava nacionalnih i
regionalnih racuna (ESA 2010), u 2023. godini u Hrvatskoj je ostvaren manjak pro-
racuna opce drzave od 0,7% BDP-a, $to je pogorSanje u odnosu na visak ostvaren u
2022. godini (0,1% BDP-a). Istodobno je, unato¢ povecanju razine duga opce drzave,
u uvjetima realnog rasta i nadalje prisutnih inflacijskih pritisaka, smanjen omjer
duga opce drzave i BDP-a na godis$njoj razini.

Blago pogorSanje salda opce drzave u 2023. odrazava snazniji godis$nji porast pro-
racunskih rashoda (19,4%) od porasta proracunskih prihoda (17,4%). Na rashodnoj
strani primjetan je snazan doprinos drzavnih investicija, §to je u velikoj mjeri
povezano s povoljnim u¢inkom priljeva sredstava iz fondova EU-a, pri ¢emu ova
kategorija rashoda ima neutralan utjecaj na saldo proracuna. Porastu ukupnih
rashoda takoder su znatno pridonijele i socijalne naknade, Sto ponajvise odrazava
kretanje rashoda za mirovine, na koje je utjecala njihova indeksacija, te isplate do-
dataka za zastitu Zivotnog standarda umirovljenika. Pozitivan doprinos godisnjem

SLIKA 2.17. Fiskalni pokazatelji
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povecanju rashodne strane dosao je i od rashoda za zaposlene. Na prihodnoj strani
primjetan je snazan doprinos prihoda od neizravnih poreza, §to zrcali povoljan
ucinak osobne i turisticke potrosnje, dok su u malo manjoj mjeri godiSnjem pora-
stu prihoda pridonijeli i prihodi od izravnih poreza, kao odraz povoljnih u¢inaka
poslovanja poduzeca. Povoljna kretanja na trziStu rada pozitivno su djelovala na
godisnji porast socijalnih doprinosa.

Unatoc¢ blagom pogor$anju salda opée drzave, porast realne ekonomske aktivnosti
ideflatora BDP-a rezultirali su znatnim smanjenjem omjera javnog duga i BDP-a
na godisnjoj razini. Relativni pokazatelj javnog duga na kraju 2023. godine tako je
iznosio 63,0% BDP-a, §to odgovara godisnjem smanjenju od 4,8 postotnih bodova.

27
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Financijska stabilnost |
makrobonitetna politika

Rizici za financijsku stabilnost u 2023. godini bili su povezani s i nadalje
povisenom inflacijom, slabljenjem ekonomske aktivnosti u okruzju,
poostravanjem financijskih uvjeta te globalnim geopolitickim napetostima.
No, robustan ekonomski rast u Hrvatskoj i popustanje inflacijskih pritisaka
prema kraju godine te su rizike malo ublazili. Porast kamatnih stopa u
Hrvatskoj bio je manji nego u drugim clanicama europodrucja, $to je ogranicilo
rizike povezane s povecanjem tereta otplate za duznike. Kreditiranje poduzeca
bilo je priguSeno, dok se potrosacko kreditiranje snazno ubrzalo. Nastavio se
pad broja kupoprodajnih transakcija stambenih nekretnina, a sredinom godine
postale su vidljive i prve naznake stabilizacije cijena unatoc¢ kontinuiranom
rastu stambenih kredita. Snazan rast neto kamatnih prihoda uz i nadalje

nizak kreditni rizik povecao je profitabilnost banaka. HNB je nastavio voditi
makrobonitetnu politiku usmjerenu na jacanje kapitalnih zahtjeva kako bi
dodatno ojacao otpornost banaka na sokove.
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OPCA OCJENA GLAVNIH RIZIKA | IZAZOVA ZA FINANCIJSKU
STABILNOST

Glavni rizici za financijsku stabilnost u 2023. godini odrazavali su visoku inflaci-
ju, slabljenje ekonomske aktivnosti u okruzju, poostravanje financijskih uvjeta te
globalne geopoliticke napetosti, a prema kraju godine ti su rizici blago sniZeni pod
utjecajem poboljSanja domacéih makroekonomskih izgleda. Naime, snazna domaca
potraznja o¢uvala je zamah gospodarske aktivnosti, pa se rast ubrzao i nadmasio
prethodna ocekivanja. Inflacija se znatno smanjila usporedno s postupnim isc¢eza-
vanjem nepovoljnih uc¢inaka energetskog Soka iz 2022., smanjenjem cijena siro-
vina te normalizacijom opskrbnih lanaca, kao i smanjenjem uvoznih inflacijskih
pritisaka.

\

Financijska stabilnost i
makrobonitetna politika

Snazno trziste rada i potroSacki optimizam potakli su potraznju za gotovinskim
nenamjenskim kreditima, pa je nakon nekoliko godina relativnog zastoja u 2023.
njihov rast opet dosegao dvoznamenkastu razinu. Uz nastavak stabilnog rasta
stambenih kredita, taj je zamah pridonio snaznom rastu ukupnih kredita ku-
¢anstvima, koji je ostvaren u okruzju porasta kamatnih stopa na kredite ovom
sektoru. Rast gotovinskih kredita ubrzavao se tijekom 2023. u uvjetima stabilnih
kreditnih uvjeta, pa se prosjecan omjer otplata ukupnog duga potrosaca i dohotka
zadrzao na razinama od otprilike jedne trec¢ine. Udio kredita odobrenih ranjivim
klijentima, Ciji troSkovi servisiranja duga znatno opterec¢uju njihov dohodak (pre-
masuju dvije petine dohotka), takoder se zadrZao na priblizno 30% (Slika 3.1.).

U uvjetima robusnoga gospodarskog rasta, rast profita dodatno je ojacao kapitalnu
snagu poduzeca odnosno njihovu otpornost na pogorsanje uvjeta financiranja i
potencijalno pogorSanje gospodarskih izgleda. Porast kamatnih stopa, ali i manja
potreba za financiranjem obrtnoga kapitala, u uvjetima smanjenja cijena sirovi-
naienergenata, smanjili su potraznju poduzeca za kreditima, pa se stopa rasta
kredita poduzedima usporila, s visokih 19,5% u 2022. na umjerenih 5,8% u 2023.

SLIKA 3.1. Uvjeti kreditiranja za nove gotovinske kredite stabilni su
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Napomena: DSTI je pokrivenost otplata duga prihodima (engl. debt-service-to-income).
Izvor: HNB
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SLIKA 3.2. Povoljno makroekonomsko okruzje podrzava ulazak novih poduzeca na trziste
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Povoljno poslovno okruzje ogledalo se i porastu broja aktivnih poduzeéa u odnosu
na prethodne godine zahvaljujué¢i veéem priljevu novoosnovanih poduzeéa, ponaj-
viSe u djelatnosti gradevinarstva (Slika 3.2.), $to se odrazilo i na znatan porast broja
aktivnih poduzeéa u 2023. godini.

Aktivnost na trzistu stambenih nekretnina nastavila se u 2023. godini usporava-
ti. Broj kupoprodajnih transakcija smanjio se u odnosu na prethodnu godinu, pri
¢emu se snaznije smanjila potraznja nerezidenata (Slika 3.3.) u uvjetima usporava-
nja europskoga gospodarstva i pooStravanja uvjeta financiranja. Cijene stambenih
nekretnina porasle su u 2023. za 11,9%, §to je blago usporavanje u odnosu na 2022.,
aliisnazniji rast nego u ostalim zemljama EU-a. Rast cijena, unatoc relativno
blagom porastu kamatnih stopa na nove stambene kredite, podrzavalo je snazno
trziSte rada, a sredinom godine i program drZzavnog subvencioniranja stambenih
kredita. Snazan rast zaposlenosti i plaa i Siroko rasprostranjena praksa fiksiranja

SLIKA 3.3. Nastavljen trend smanjivanja kupoprodajnih aktivnosti na trziStu stambenih nekretnina
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Napomena: Iznos transakcija odnosi se na broj kupoprodaja u posljednjih 12 mjeseci. ICSN je indeks cijena stambenih nekretnina.
Izvori: DZS; Porezna uprava
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kamatnih stopa ublaZzavaju sistemske rizike povezane s trziStem stambenih
nekretnina.

Tijekom 2023. godine poostravanje monetarne politike u europodrucju postupno
je povecavalo troskove financiranja, vidljivo razli¢itim intenzitetom za kuéanstva
u odnosu na poduzeca. Kamatne stope na kredite snaznije su porasle u poslovanju
s poduze¢ima nego s kuéanstvima. No, s obzirom na povoljne poslovne rezultate i
relativno visok udio kredita s fiksnom kamatnom stopom, simulacije u¢inaka po-
rasta troska servisiranja pokazale su kako bi troskovi otplate kamata mogli ozbilj-
nije narusiti profitabilnost samo maloga broja visokozaduzenih nefinancijskih po-
duzeca. Kod kuéanstava taj je rizik jo$§ umjereniji, s obzirom na to da uz visok udio
kredita s fiksnom kamatnom stopom duznike $titi i zakonsko ogranicenje porasta
promjenjivih kamatnih stopa na kredite. Navedeno je ogranicenje za stambene
kredite i nadalje na vrlo niskoj razini s obzirom na to da se tek postupno prilago-
duje promjeni trzi$nih uvjeta. U svjetlu spomenute niske osjetljivosti privatnoga
nefinancijskog sektora na porast kamatnih stopa i povoljnih domaéih makroeko-
nomskih pokazatelja, kvaliteta kreditnog portfelja banaka nastavila se poboljsa-
vati, $to se odrazilo i na povijesno nizak udio neprihodonosnih kredita, koji se na
kraju godine spustio na 2,6%.

Smanjivanje stope minimalnih pri¢uva s 9 na 1% radi uskladivanja monetarnog
instrumentarija s onim u europodrucju omogucdilo je zadrZavanje likvidnosti kre-
ditnih institucija na visokim razinama i visoku otpornost sustava na potencijal-
ne likvidnosne rizike. Visoka razina kratkorocne likvidne imovine, koja ukljucuje
pricuve kod srediSnje banke zajedno sa samo postupnim rastom kamatnih stopa
na depozite, pridonijela je znatnom povecéanju neto kamatnih prihoda banaka. Uz
veée prihode od deponiranja kratkoro¢nih sredstava kod sredisnje banke, primje-
tan je i porast neto kamatnih prihoda banaka u poslovanju s drzavom i poduzedi-
ma, dok su neto kamatni prihodi u poslovanju sa stanovnistvom stagnirali ili se u
pojedinim bankama ¢ak i malo smanjili.

Profitabilnost banaka tako se tijekom 2023. godine snazno povecala, odrazavajuci
snazan porast neto kamatne marZe i niske troskove rezervacija za rizi¢ne kredi-
te, ali i smanjenje prosjecnih troskova poslovanja. Ipak, s intenziviranjem rasta
kamatnih stopa na oroCene depozite stanovnistva krajem protekle godine poveéao
se i udio orocenih depozita u ukupnim obvezama, $to je zajedno pridonijelo rastu
kamatnih rashoda i usporilo porast dobiti. Unatoc tome, banke su u 2023. ostvarile
visoku stopu povrata na kapital (engl. return on equity, ROE) od 15,5%. Istodobno, kapi-
taliziranost bankarskog sektora ostala je visoka te je iznosila 23,6% na kraju 2023,,
znatno iznad prosjeka EU-a. Visoka kapitaliziranost banaka uz dobre kratkorocne
makroekonomske izglede ojacava otpornost na moguce Sokove u obliku naglog po-
oStravanja geopoliti¢kih tenzija s nepovoljnim u¢incima na gospodarsku aktivnost
iinflaciju.
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POVEZNICABR. @

MAKROBONITETNE AKTIVNOSTI HNB-a U 2023.

Uz nastavak snaznog rasta bankovnoga kreditiranja, ali i vidljive prve naznake
stabilizacije cijena stambenih nekretnina na visokim razinama, domacdi financij-
ski ciklus u 2023. usao je u zrelu fazu ekspanzije, obiljezenu poviSenom razinom
akumuliranih sistemskih ranjivosti. HNB je stoga nastavio provoditi makroboni-
tetnu politiku usmjerenu na povecanje otpornosti banaka, dodatno poveéavaju-
¢i kapitalne zahtjeve. Visi zastitni slojevi kapitala ujedno poveéavaju i prostor za
djelovanje HNB-a u slucaju materijalizacije sistemskih rizika s ciljem o¢uvanja
kontinuiteta kreditne aktivnosti banaka.

a) Zastitni slojevi kapitala

HNB je u 2023. nastavio jacati protuciklic¢ki zastitni sloj kapitala, odnosno varija-
bilni kapitalni zahtjev namijenjen ublazavanju ciklickih rizika koji mogu proizadi
iz prekomjernoga kreditiranja. Nakon dva uzastopna podizanja stope protuciklic-
koga zastitnog sloja kapitala u oZujku i prosincu 2022. (na 0,5% te na 1% @), koja su
stupila u primjenu tijekom 2023., HNB je bankama zbog nastavka rasta ciklickih
sistemskih rizika u lipnju 2023. povisio stopu toga zaStitnog sloja na 1,5% @. Nova,
viSa stopa pocet Ce se primjenjivati od kraja lipnja 2024.

Krajem 2023. pojavile su se naznake stabilizacije financijskog ciklusa u zreloj fazi.
Uz nastavak smanjivanja aktivnosti na trzistu stambenih nekretnina krajem
godine zaustavio se rast njihovih cijena. Priguseno kreditiranje poduzeca odra-
zilo se na usporavanje rasta ukupnih kredita privatnom nefinancijskom sekto-

ru na godis$njoj razini. Stambeni krediti nastavili su stabilno rasti, a u uvjetima
snaznog povecanja zaposlenosti i plaa te rastuéega potrosackog optimizma, rast
gotovinskih kredita znatno se ubrzao. Buduéi da su ciklicki rizici ostali na povise-
nim razinama, najavljeno poveéanje stope protuciklickoga zastitnog sloja ostalo je
na snaziinakraju 2023. godine. HNB ¢e nastaviti redovito pratiti razvoj ciklickih

SLIKA 3.4. Kompozitni indikator ciklickoga sistemskog rizika (ICSR)
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Napomena: Kratica KI odnosi se na kreditne institucije, a ICSR na kompozitni indikator ciklickoga sistemskog rizika (engl. index of composite financial stress).

Izvor: HNB
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TABLICA 3.1. Pregled odluka o visini stope protuciklickoga zastitnog sloja

Datum donoS$enja odluke Datum pocetka primjene Visina stope
19.1.2015. 1.1.2016. 0%
28.3.2022. 31.3.2023. 0,5%
15.12.2022. 31.12.2023. 1,0%
30.6.2023. 30.6.2024. 1,5%
Izvor: HNB

sistemskih rizika u svjetlu domacih i globalnih gospodarskih i financijskih kreta-
nja, kako bi po potrebi pravodobno prilagodio visinu protuciklickoga zastitnog slo-
ja kapitala, koji se u slucaju znatnog pogor$anja makroekonomskih ili financijskih
uvjeta moZe trenutacno otpustiti.

Osim za ciklicke rizike, domacde kreditne institucije obvezne su odrzavatii dva
zaStitna sloja za sistemske rizike strukturne prirode. Tako su sve kreditne insti-
tucije u 2023. i nadalje bile obvezne odrzavati zastitni sloj za strukturni sistemski
rizik (SSR) u visini od 1,5% @ ukupnog iznosa izloZenosti riziku. Njime se pokrivaju
rizici koji proizlaze iz strukturnih ranjivosti domacega gospodarstva, koje je kao
malo i otvoreno gospodarstvo izrazito podlozno prelijevanju nepovoljnih utjecaja
iz medunarodnog okruzja. Medu tim se ranjivostima isticu relativno visoka razina
javnog duga u odnosu na usporedive zemlje EU-a, visoka izloZenost bankarskog
sektora drzavi te neravnoteZe na trzistu rada u obliku vrlo niske stope participacije
radne snage i nepovoljnih demografskih i migracijskih trendova, koji ogranicava-
ju potencijal gospodarskog rasta. Sistemski vazne kreditne institucije povrh toga
obvezne su odrzavati i dodatni zastitni sloj kapitala, koji sluzi kao zastita za po-
tencijalni rizik za financijsku stabilnost koji proizlazi iz veli¢ine same institucije,
njezina poloZaja u bankovnom sustavu Hrvatske i EU-a, opsega njezinih prekogra-
ni¢nih aktivnosti te njezine povezanosti s ostatkom financijskog sustava.

HNB je krajem 2023. u redovitom preispitivanju potvrdio status @ sedam ve¢ ot-
prije utvrdenih ostalih sistemski vaznih (u nastavku: OSV) kreditnih institucija
te je narazini sustava povecao zastitni sloj kapitala koji su te institucije obvezne
odrzavatiu 2024, godini. Prilagodba stopa zastitnog sloja za OSV kreditne institu-
cije odraz je promjene njihova trZzisnog polozZaja, kao i nastojanja da se bolje poveZe
razina zaStitnog sloja sa sistemskom vaznosti svake pojedine OSV kreditne insti-
tucije. Pritom se raspon stopa povecao: dok su prethodnih godina utvrdene stope
iznosile izmedu 0,5% i 2%, sada se krec¢u od 0,25% ukupnog iznosa izloZenosti riziku
za najmanju do 2,5% ukupnog iznosa izloZenosti riziku za najveéu OSV kredit-

nu instituciju. Utvrdene stope i nadalje zadovoljavaju i metodologiju ® Europske
sredi$nje banke, koja propisuje minimalnu visinu ovoga zastitnog sloja s obzirom
na bodove sistemske vaznosti izracunate za svaku pojedinu OSV kreditnu institu-
ciju unutar europodrucdia, a koja se u revidiranom obliku pocela primjenjivati od 1.
sije¢nja 2024.

POVEZNICA BR. @
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https://www.hnb.hr/documents/20182/2293863/h-priopcenje-ZS-ssr-23122022.pdf/333bd38f-cbd4-85d1-91ad-3c86751df775?t=1671791074082
https://www.hnb.hr/documents/20182/3689402/h-priopcenje-preispitivanje-sistemski-vaznih-ki-u-RH_30-11-2023.pdf/78088a8a-5314-ae73-a47f-7a61d7b6e546?t=1702025034938
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.gc_statement_macroprudential_policy~4dfa34c05f.en.pdf
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Na pocetku 2024. tako je kombinirani zastitni sloj kapitala @ u primjeni za sve
kreditne institucije, ovisno o njihovoj sistemskoj vaznosti, ukupno iznosio izmedu
5% 17,5%, odnosno, za 0,25 do 1 postotni bod viSe nego pocetkom 2023. Sastojao se od
zastitnog sloja za oc¢uvanje kapitala u visini od 2,5%, dva zastitna sloja za struk-
turne rizike (SSR u visini od 1,5% i OSV u visini od 0,25% do 2,5%) i protuciklickoga
zastitnog sloja koji se od 31. 12, 2023. primjenjuje sa stopom od 1%. Najavljeno podi-
zanje stope protuciklickoga zastitnog sloja u lipnju 2024. poveéat ¢e kombinirani
zaStitni sloj za sve kreditne institucije za jo$ 0,5 postotnih bodova. Kako je domacdi
bankovni sektor izrazito stabilan i profitabilan te na razini sustava odrzava znat-
ne viskove kapitala, jacanje zastitnih slojeva kapitala nije imalo nepovoljnih utje-
caja na trosak i dostupnost bankovnog financiranja.

HNB je u drugom tromjesecju 2023. analizirao znacajnost tre¢ih zemalja za ban-
kovni sustav RH. Provedena analiza je, kao i prethodnih godina, kao materijalno
znacajne trece zemlje izdvojila Bosnu i Hercegovinu te Crnu Goru, ponajvise zbog
kreditne aktivnosti drustava kéeri domacih kreditnih institucija. Na osnovi ana-
lize ciklickih sistemskih rizika u navedenim zemljama te s obzirom na i nadalje
neizvjesna geopoliticka kretanja i izglede za svjetsko gospodarstvo, utvrdeno je da
trenutacno ne postoji rizik prekomjernoga kreditnog rasta koji bi zahtijevao podu-
zimanje regulatornih mjera za hrvatske banke izloZene tim trzistima.

b) Ostale makrobonitetne aktivnosti

Redovita godisnja procjena primjerenosti vaze¢ih strozih pondera rizika na izlo-
Zenosti osigurane stambenim i poslovnim nekretninama pokazala je kako su oni
prikladni i nastavljaju se primjenjivati. U Hrvatskoj je u primjeni odluka kojom je
postroZena definicija stambene nekretnine iz harmonizirane europske regulative
na koju se moze primijeniti povlasteni ponder rizika od 35% te se odnosi samo na
nekretnine ¢iji je vlasnik fizi¢ka osoba s najvise dvije nekretnine u vlasnistvu, a
nekretnine su namijenjene stanovanju ili davanju u najam za potrebe stanovanja.
Kod izloZenosti u cijelosti i potpuno osiguranih poslovnim nekretninama, umje-

sto pondera od 50%, propisan je visi ponder rizika od 100%.

HNB je u 2023. postupao i po preporuci Europskog odbora za sistemske rizike (engl.
European Systemic Risk Board, ESRB) o0 uzajamnom priznavanju makrobonitetnih mje-
ra drugih zemalja ¢lanica EU-a. Medutim, kako su izlozenosti domacih kreditnih
institucija prema zemljama koje su propisale takve mjere vrlo niske, HNB trenutno
ne primjenjuje niti jednu od preporucenih nacionalnih mjera za uzajamno prizna-
vanje (za viSe informacija vidjeti https:/www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financij-
ska-stabilnost/makrobonitetne-mjere/uzajamno-priznavanje-mjera @).


https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/makrobonitetne-mjere/protuciklicki-sloj-kapitala
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/makrobonitetne-mjere/uzajamno-priznavanje-mjera
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/makrobonitetne-mjere/uzajamno-priznavanje-mjera
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SURADNJA NA PODRUCJU MAKROBONITETNE POLITIKE

HNB je ¢lan Vijec¢a za financijsku stabilnost @, u kojemu uz HNB sudjeluju i pred-
stavnici Hanfe, Ministarstva financija RH i Hrvatske agencije za osiguranje de-
pozita i ¢iji je cilj suradnja i razmjena informacija medu institucijama ¢lanicama.
Vijece je u 2023. pod predsjedanjem guvernera HNB-a odrzalo dvije sjednice @, na
kojima se raspravljalo o kretanjima i sistemskim rizicima u financijskom sek-
toru uklju¢ujudi utjecaj poostravanja uvjeta financiranja i jacanja geopolitickih
neizvjesnosti.

Predstavnici HNB-a sudjelovali suiu radu odbora i skupina ESRB-a, ¢iji je rad

u 2023. bio usmjeren na analizu sistemskih rizika u europskom gospodarskom
prostoru povezanih s ranjivostima na trzistu nekretnina i poviSenom inflacijom
te razvojem okvira i pokazatelja za pracenje sistemskog rizika likvidnosti. HNB je
oblikovanje i provodenje makrobonitetnih mjera temeljenih na kapitalu provodio

u suradnji i koordinaciji s Europskom sredisnjom bankom, koja je mjere HNB-a oci-

jenila primjerenima. Predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu Odbora za finan-
cijsku stabilnost (engl. Financial Stability Comittee) u sastavu zemalja jedinstvenoga
nadzornog mehanizma te Europskog sustava sredi§njih banaka i njegovih stalnih
radnih skupina, u kojima se raspravlja o rizicima za financijsku stabilnost te mje-
rama i instrumentima makrobonitetne politike koje razmatraju ili primjenjuju
zemlje ¢lanice.

POVEZNICABR. @
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m Upravljanje financijskom
Imovinom

Hrvatska narodna banka nastavila je i nakon pristupanja Eurosustavu
upravljati vlastitom financijskom imovinom, koju Cini gotovo sva imovina
koja je prije ulaska u europodrucje imala funkciju neto medunarodnih
pricuva. Takoder, sudjeluje u upravljanju dijelom nekadasnjih medunarodnih
pricuva, koje je poCetkom 2023. prenijela Europskoj sredisnjoj banci.
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FINANCIJSKA IMOVINA U 2023.

Financijska imovina na dan 31. prosinca 2023. iznosila je 21.915,7 mil. EUR!, a obu-
hvatila je imovinu u eurima u iznosu od 19.435,9 mil. EUR (88,1%) i imovinu u ame-
rickim dolarima i ostalim valutama u iznosu od 2.479,7 mil. EUR (11,3%). Navedenu
financijsku imovinu ¢ini gotovo cjelokupna imovina Hrvatske narodne banke koja
je prije ulaska u europodrucdje imala funkciju neto medunarodnih pricuva.

U 2023. zabiljezen je blagi pad financijske imovine, za 261,4 mil. EUR ili za 1,2%,
ponajvise zbog prijenosa manjeg dijela medunarodnih pricuva Europskoj sredis-
njoj banci. Na pocetku godine HNB je u skladu s preuzetim obvezama prenio dio
pricuva ESB-u u iznosu od 639,9 mil. EUR. Prema odredbama ESB-a 85% prijeno-
sa bilo je u americkim dolarima, a preostalih 15% u zlatu. Za prijenos zlata, koji je
iznosio 96 mil. EUR, odnosno 56.256,29 unca zlata, u prosincu 2022. od Banke za
medunarodne namire pribavljeno je tzv. nealocirano monetarno zlato. U aktivno-
stima oko upravljanja prenesenim dijelom pri¢uva ESB-u sudjeluju sve nacionalne
sredi$nje banke Eurosustava, pa tako i HNB. Takoder, po prenesenim medunarod-
nim pricuvama HNB je u svojoj bilanci na strani imovine zadrzao istovjetan iznos
potraZzivanja od ESB-a.

Uz obvezu prijenosa manjeg dijela pricuva ESB-u, ulaskom u europodrucje HNB
je zapoceo primjenjivati okvir upravljanja financijskom imovinom Eurosustava

za preostalu financijsku imovinu HNB-a, $to se prije svega odnosi na ispunjava-
nje Sporazuma o neto financijskoj imovini (engl. Agreement on Net Financial Assets,
ANFA). ANFA-om se odreduje gornja granica veli¢ine neto financijske imovine

SLIKA 4.1. Kretanje financijske imovine HNB-a u 2023.
na kraju razdoblja, u milijunima eura

-4
% 225
- Prijenos dijela
= i
E pricuva ESB-u
220 '
21,5
210
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
~ — ~ ~ < A [ ~ ] o =1 —i ~
— — — —
Izvor: HNB

1 Navedeniiznos ne ukljuCuje hrvatske obveznice kupljene za vrijeme pandemije bolesti uzrokovane virusom
COVID-19 u sklopu monetarnog Programa otkupa obveznica, a koji ulaskom u europodrugje vise nije dio
monetarne imovine HNB-a. Nominalna vrijednost tog portfelja na dan 31. prosinca 2023. iznosila je 1.836,3
mil. EUR.
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kojom srediS$nja banka ima pravo upravljati, a da time ne remeti provedbu mone-
tarne politike. Osim toga, HNB mora voditi racuna i o Smjernici ESB-a o domaéim
operacijama upravljanja imovinom i obvezama (engl. Domestic Asset and Liability Ma-
nagement, DALM), dok se odredbe o zabrani monetarnog financiranja ¢iju primjenu
nadzire ESB, a koje su propisane ¢lankom 123, Ugovora o funkcioniranju Europske
unije, primjenjuju od dana pristupanja EU-u.

STRUKTURA ULAGANJA FINANCIJSKE IMOVINE

U strukturi ulaganja financijske imovine najve¢i udio na kraju 2023. ¢inila su
ulaganja u vrijednosne papire drzava i drZzavnih institucija, a potom su slijedila
ulaganja u depozite i sredstva na racunu te ostale vrijednosne papire (Slika 4.2.).
Dio financijske imovine odnosio se i na odrziva tzv. ESG ulaganja (engl. environ-
mental, social, governance), $to ukljucuje zelene obveznice (engl. green bonds), socijalne
obveznice (engl. social bonds) i odrZive obveznice (engl. sustainability bonds). Udio ESG
ulaganja u ukupnoj financijskoj imovini krajem 2023. iznosio je 7,5%".

HNB financijsku imovinu ulaZe u instrumente investicijskoga kreditnog rejtinga,
s tim da su ulaganja kod pojedinih financijskih institucija, drzava ili u pojedine
financijske instrumente ogranicena, ¢ime se kreditni rizik diversificira. Na kraju
2023. u najsigurnija ulaganja - instrumente izdavatelja unutar dva najviSa ranga
kreditnog rejtinga, instrumente BIS-a ili sredstva na racunu - bilo je uloZeno oko
74% financijske imovine.

SLIKA 4.2. U strukturi ulaganja financijske imovine najvedi je udio ulaganja u najsigurnije instrumente
udjeli u postocima, na kraju 2023.

B Vrijednosni papiri drZzava i drzavnih institucija
Depoziti i sredstva na racunu
B Ostali vrijednosni papiri

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama

Napomena: Udjeli instrumenata u strukturi zaokruZeni su na cijeli broj.

Izvor: HNB

1 U prilogu Klimatsko izvjeSce nalazi se klimatska objava povezana s financijskom imovinom HNB-a.
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FINANCIJSKA TRZISTA | REZULTAT UPRAVLJANJA FINANCIJSKOM
IMOVINOM U 2023.

Financijska trziSta u 2023. obiljezio je nastavak ciklusa podizanja klju¢nih kamat-
nih stopa vodeéih sredisnjih banaka koji je zavrsio krajem godine te stalne pro-
mjene ocekivanja ulagaca koje su dovodile do velikih trziSnih kolebanja. Na kraju
godine ESB-ove klju¢ne stope bile su za 450 baznih bodova viSe nego prije poos-
travanja monetarne politike koje je zapocelo u 2022., dok je Fed svoje klju¢ne stope
u istom razdoblju povecao za 525 baznih bodova. Time je zavrSeno desetogodisnje
razdoblje povijesno najnizih kamatnih stopa, koje su u slucaju eurskih stopa bile
inegativne. U cijelom tom razdoblju HNB je nizom strateskih i takti¢kih odluka
uspio odrzavati pozitivnu zaradu od upravljanja financijskom imovinom odnosno
prijasnjim medunarodnim pri¢uvama, a istodobno je ojacavao zastitne slojeve za
financijske rizike.

Iako su prinosi u 2023. u jednom trenutku dosegnuli najvise razine jos od 2007.,

do kraja godine korigirali su se nanize, a dodatna otegotna okolnost na trzistu
obveznica bila je invertirana krivulja prinosa, prema kojoj ulaganja uz duZe roko-
ve nose nize prinose nego ona kratkorocna. Velik stres i kolebljivost na trzistu u
prvom dijelu godine izazvala je i bankarska kriza u SAD-u, na $to se nadovezalo i
spasavanje Svicarske banke Credit Suisse, no oboje je naposljetku proslo bez trajnih
posljedica za trzisSta. Geopoliticki rizici zbog postoje¢ih i novih svjetskih sukoba
takoder su tijekom 2023. imali vazan utjecaj na kolebljivost cijena financijskih in-
strumenata i robe. Dionic¢ka trzista, predvodena tehnoloSkim sektorom, imala su u
2023. odli¢an ucinak, dok je americki dolar blago oslabio prema euru.

U okruzju opisanih izrazito promjenjivih uvjeta na financijskim trzistima, u 2023.
godini ostvareni prihod od upravljanja financijskom imovinom iznosio je povije-
sno najvisih 611,2 mil. EUR, Sto je porast za 447,0 mil. EUR u odnosu na prethodnu

SLIKA 4.3. Portfelji financijske imovine osiguravaju adekvatne stope povrata
godiSnje stope povrata, u postocima
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Izvor: HNB
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godinu. U skladu s tim, u 2023. zabiljeZen je i porast stopa povrata na ulaganja
portfelja financijske imovine u odnosu na prethodne godine (Slika 4.3.). Pritom su
se sve investicijske odluke donosile uvazavajuéi cjelokupan okvir upravljanja finan-
cijskom imovinom Eurosustava jer se pojedina pravila, obveze i smjernice odraza-
vajuina mogucénost i isplativost pojedinih ulaganja.



-I. Osnivanje Moneterre -
Muzeja novca Hrvatske
narodne banke
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U 2023. zapocele su pripreme za uspostavljanje informativno-edukacijskog
centra HNB-a. Centar je u meduvremenu dobio i svoje ime: Moneterra —
Muzej novca Hrvatske narodne banke. Moneterra bi gradanima bez obzira
na dob i stupanj obrazovanja trebala omoguditi da se na jednostavan i
zabavan nacin upoznaju s pojmom i povijeS¢u novca, monetarnom politikom
i sredisnjim bankarstvom, bankama i njihovim razvojem, financijskim
krizama i raznim temama od vaznosti za osobne financije.

Hrvatska narodna banka jedina je srediSnja banka europodrucja koja nema prostor
u kojemu bi zainteresirani gradani mogli od nacionalne sredi$nje banke saznati
§to je novac, kako se vodi monetarna politika, tko i kako nadzire banke i §to gra-
dani trebaju znati kako bi donosili S§to bolje osobne financijske odluke. To je bio jak
motiv da se nade i na suvremen nacin oblikuje, opremi i osmisli takav prostor. Do-
datan motiv bilo je ocito zanimanje gradana za izravnu komunikaciju s HNB-om.
O tome zanimanju govori rekordan broj ucenika, studenata i ostalih zainteresira-
nih koji su tijekom 2023. posjetili HNB, kao i izvanredna posjecenost Dana otvore-
nih vrata u listopadu prosle godine, kada je u samo jednom danu sjedisSte HNB-a
posjetilo vise od 1100 gradana.

Uspostava Moneterre planirana je ve¢ duze vrijeme, a osnivanje organizacijske
jedinice Centra za posjetitelje bio je prvi korak prema njezinu osnivanju. Nakon
ulaska u europodrucje i uspjesSnog ukljucivanja u Eurosustav, poc¢etkom lipnja 2023.
godine guverner Boris Vujci¢ ocijenio je da je pravi trenutak za pocetak priprema
za uspostavljanje ovoga informacijsko-edukacijskog centra.

Moneterra Ce se otvoriti u najuzem centru Zagreba, na Europskom trgu. Fokus
ovog centra bit e, uz osvrt na povijest novca, bankarstva i sredi$njeg bankarstva,
na suvremenim temama i na onima koje ocekujemo u buduénosti - od daljnje
dematerijalizacije novca i razvoja digitalnog novca sredisnjih banaka do primjene

SLIKA 1. Kontinuirani rast broja korisnika edukacijskih programa HNB-a
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tehnologija u bankarstvu i vodenja monetarne politike u uvjetima tehnoloskih,
klimatskih i demografskih promjena te promjenjivih geostrateSkih okolnosti.

Uz stalni izlozbeni postav i tematske izloZbe, predavanja i radionice, u Moneterri
¢e se moci odrzavati i tribine uz sudjelovanje Sire javnosti. Najveci dio sadrzaja bit
¢e dostupan i na engleskom jeziku te Ce biti prisutan i u virtualnom prostoru, na
internetskoj stranici.

Nakon istrazivanja praksi drugih srediSnjih banaka u otvaranju i vodenju ovakvih
centara, kao najbolji uzori uzeti su Muzej novca Deutsche Bundesbank, Muzej
Stednje u Torinu, Svicarski muzej financija te Madarski muzej novca / Centar za
posjetitelje. Tijekom otvorenog postupka javne nabave provedeno je i kvalitativno
istrazivanje metodom design thinking sa sedam grupa u fokusu, zahvaljujuéi kojemu
su dobivene i povratne informacije o opisanom konceptu sadrzaja izlozbe i naé¢inu
njegove prezentacije iz perspektive razlic¢itih ciljnih skupina.

Moneterra ima za cilj gradanima prije svega pokazati da i oni mogu razumjeti
ekonomiju i financije te da ve¢ puno znaju iz svoga zivotnog iskustva, iako se moz-
da ne znaju izraziti jezikom ekonomske struke. Osim §to ¢e ih ohrabriti u otkri-
vanju svijeta financija, Moneterra ¢e im, neovisno o njihovoj dobi i predznanju, na
jednostavan, razumljiv i poticajan nacin prenijeti znanja o novcu, bankarstvu i
sredi$njem bankarstvu, omogucditi da im svijet financija ne bude dalek, nedokuciv
i odbojan te pomoc¢i u donosenju boljih odluka o vlastitom novcu i financijama. Bo-
lje razumijevanje ekonomije i financija mozZe donijeti i druge osobne i Sire koristi

- lakse praenje ekonomskih vijesti koje prenose mediji, razvoj interesa za ekono-
miju i financije kod djece i mladih te jacanje samopouzdanja i spremmnosti gradana
za ukljucivanje u gospodarski zivot i Zivot zajednice.

Osnivanje Moneterre - Muzeja novca

Hrvatske narodne banke
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m Supervizija

Aktivnosti supervizije Hrvatske narodne banke bile su usmjerene na
upravljanje banaka kamatnim rizikom kao odgovor na financijsku krizu
u SAD-u u prvoj polovini 2023., upravljanje kreditnim rizikom, aktivnosti
digitalne transformacije i kiberneticke sigurnosti te upravljanje
klimatskim rizicima. Bankovni sustav posluje u transparentnom okruzju
primjenjujuci jedinstvene supervizorske alate nakon ulaska Hrvatske u
europodrucje, a glavna obiljezja bankovnog sustava i nadalje su visoka
kapitaliziranost i likvidnost te izrazena otpornost na negativne Sokove.
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BONITETNA REGULATIVA

Tijekom 2023. izmijenjena su Cetiri zakona koja utje¢u na poslovanje kreditnih
institucija: dva su zakona izmijenjena radi uvodenja eura kao sluzbene valute u
Hrvatskoj' i jedan zbog ulaska HNB-a u puno ¢lanstvo u jedinstvenome nadzor-
nom mehanizmu?, a donesen je i Zakon o nac¢inu, uvjetima i postupku servisiranja
i kupoprodaje potrazivanja. Ovim zakonom utvrduju se zajednicki okvir i zahtjevi
u smislu prava i obveza vjerovnika iz ugovora o neprihodnosnom kreditu, o ¢emu
se moZe viSe procitati u Okviru 2. Aktivnosti na uspostavi Ureda za nadzor subje-
kata u kupoprodaji neprihodonosnih kredita. Sva regulativa iz podrucja supervizi-
je, pa tako i o nacinu, uvjetima i postupku servisiranja i kupoprodaje potrazivanja,
dostupna je na poveznici https:/www.hnb.hr/temeljne-funkcije/supervizija/regu-
lativa @.

1z podrudja bonitetne regulative promijenjeno je i dopunjeno Sest podzakonskih
propisa te je donesen jedan novi podzakonski propis vezan uz primjenu Zakona o
pokrivenim obveznicama.

Nastavljeno je uskladivanje s procedurama Europske sredi$nje banke u proved-

bi supervizije nad kreditnim institucijama i sudjelovanje u radnim skupinama i
aktivnostima Europske komisije i Vije¢a EU-a. Predstavnici HNB-a pri Europskom
nadzornom tijelu za bankarstvo (engl. European Banking Authority, EBA) sudjelovali su
na sastancima radnih skupina u izradama izvjestaja, smjernica i nacrta tehnickih
standarda iz podrucja EBA-e.

S pomoéu izdanih okruznica HNB je u skladu sa Smjernicama EBA-e kreditnim
institucijama izrazio svoja supervizorska o¢ekivanja o podrucjima planova oporav-
kaikamatnog rizika.

Tijekom 2023. provedene su i Cetiri horizontalne analize o praksama u poslovanju
kreditnih institucija:

- Analiza rezultata upitnika o praksama raznolikosti, politikama raznolikosti i
rodno uvjetovanim razlikama u plaéama na razini upravljackog tijela - zasno-
vana na upitniku EBA-e i provedena na uzorku od 12 kreditnih institucija. Cilj
EBA-ina istrazivanja bilo je dobivanje informacija za utvrdivanje referentnih
trendova i praksi kreditnih institucija vezanih uz raznolikost uprave i nad-
zornog odbora, usporedbu politike raznolikosti i rodne razlike u plaéama te
praenje razvoja primjene kriterija raznolikosti od objave posljednjeg EBA-ina
benchmarking izvjes¢a o raznolikosti u veljaci 2020 @. Prema podacima objavlje-
nima u tom izvjeséu, kreditne institucije iz Hrvatske bile su u vrhu po udjelu
institucija koje su donijele smjernice za upravljanje politikama rodne raznoli-

POVEZNICA BR. @

1 Zzakon oizmjenama i dopuni Zakona o provedbi Uredbe (EU) 2017/2402 i Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o provedbi Uredbe (EU) 2016/1011.
2 Zakon oizmjenama i dopunama zakona o financijskim konglomeratima.
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POVEZNICA BR. @

kosti, ali ispod europskog prosjeka po udjelu Zena na rukovodeéim poloZajima.

- Analiza koeficijenta likvidnosti - potaknuta raspravom u EBA-i napravljena
za sve kreditne institucije u Hrvatskoj, na osnovi podataka koje banke dostav-
ljaju u okviru izvjeséa o likvidnosnoj pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio,
LCR)ineto stabilnim izvorima financiranja (engl. net stable funding ratio, NSFR).
Analizirane su sastavnice koeficijenta likvidnosne pokrivenosti, zastitni sloj
likvidnosti, priljevi i odljevi te iznosi koeficijenata.

- Analiza izvje§taja o upravljanju kamatnim rizikom u knjizi pozicija kojima se
ne trguje - sagledava nacin na koji kreditne institucije izvjestavaju i upravljaju
kamatnim rizikom u knjizi pozicija kojima se ne trguje.

- Analiza zelenih kredita - dio istrazivanja povezan s definiranjem i iznosima
zelenih kredita koje je provela EBA na poticaj Europske komisije, u sklopu ini-
cijative uvodenja dobrovoljne oznake EU-a za zelene kredite. U istraZivanju su
sudjelovale tri kreditne institucije iz Hrvatske, a EBA-ino miSljenje o zelenim
kreditima, rezultati istrazivanja i dodatak s podacima dostupni su ovdje @.

Kao ¢lanovi EBA-ine radne skupine, zaposlenici bonitetne regulative sudjeluju i

u obveznoj vjezbi Basel 111, koja se provodi u suradnji s Bankom za medunarodne
namire (engl. Bank for International Settlements, BIS), radi procjene u¢inka primjene
okvira Basel III na banke.

HNB je takoder sudjelovao i u procesu definiranja regulatornih stajaliSta Republi-
ke Hrvatske u izmjenama regulatornog okvira za poslovanje kreditnih institucija.

U 2023. redizajniran je izrac¢un naknade za superviziju kreditnih institucija. U
novi koncept izra¢una i raspodjele ugradene su dobre prakse koje primjenjuje ESB,
a koncept je detaljnije ureden i transparentniji zbog objave strukture osnovice za
naknadu te referentnih podataka o bankovnom sustavu.

Provedene su izmjene i dopune Odluke o statistickom i nadzornom izvjeséivanju
te Odluke o izvjeStajima za potrebe supervizije kreditnih institucija. Osim tehnic-
kog odrzavanja izvjestajnog okvira, u ove su izmjene ugradeni i rezultati redovnog
preispitivanja nacionalnih izvje$tajnih obveza: ukinuto je izvje$¢ivanje o mjerama
zbog epidemije i obveza dostave dodatnih informacija u sklopu planova financira-
nja kreditnih institucija.

BONITETNO MODELIRANJE RIZIKA

Bonitetno modeliranje rizika u prosloj je godini bilo usredotoceno na provode-

nje aktivnosti vezanih uz upravljanje i ublazZavanje kreditnog rizika te otpornost
kreditnih institucija na stres. Provjera internih modela upravljanja kreditnim rizi-
cima provedena je u Cetiri neposredna nadzora. Jedan nadzor bio je povezan s vaz-
nim izmjenama internog modela za izra¢un kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik
u kreditnoj instituciji koja primjenjuje pristup zasnovan na internim rejting-su-
stavima (engl. Internal Ratings Based Approach, IRB). Ostala tri bila su povezana s


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-proposes-voluntary-eu-green-loan-label-help-spur-markets
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koriStenjem modela za izracun ocekivanih kreditnih gubitaka (engl. Expected Credit
Loss, ECL) u manje znacajnim kreditnim institucijama. U sklopu godi$nje supervi-
zorske ocjene provedene su i analize modela kojima se znacajne kreditne instituci-
je koriste za potrebe izracuna internoga kapitala.

U prosloj godini provedeno je i prvo nadzorno testiranje otpornosti na stres za ma-
nje znacajne kreditne institucije. Prvi je put na sveobuhvatan i konzistentan nacin
sagledana njihova solventnost u uvjetima nepovoljnih gospodarskih kretanja i ne-
povoljnih kretanja na financijskim trziStima. Provodenje same vjezbe zasnovano je
na metodologiji Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. European Banking
Authority, EBA) koja je dodatno pojednostavljena kako bi se odrazili priroda, vrsta i
sloZenost poslova manje znacajnih kreditnih institucija u Hrvatskoj. Zakljuc¢eno

je da manje znacajne kreditne institucije trenutno imaju odgovarajuéu razinu ka-
pitala koja omogucéuje apsorbiranje ¢ak i snaznih negativnih Sokova. U odnosu na
njihovu kapitaliziranost, mjerenu stopom redovnoga osnovnoga kapitala na kraju
2022. od oko 17%, makroekonomski scenariji na trogodi$njem horizontu rezultiraju
povecanjem kapitaliziranosti na 19,7% (u temeljnom scenariju) odnosno smanje-
njem na 14,5% (u stresnom scenariju).

Strucnjaci za modeliranje rizika aktivno su sudjelovali na sastancima radnih sku-
pina ESB-a i EBA-e u izradi izvjeStaja, smjernica i nacrta tehnickih standarda iz
podrudja internih modela, u supervizorskom testiranju otpornosti na stres koje je
proveo ESB, kao iizravnim nadzorima primjene IRB pristupa u pojedinim europ-
skim bankama za koje je nadleZan ESB.

BONITETNI SUPERVIZORSKI TIMOVI

Bliskom suradnjom izmedu HNB-a i Europske sredisnje banke, zapocetom u 2020.,
supervizorska je poslovna praksa u potpunosti uskladena u obje institucije. Uklju-
¢ivanjem HNB-a u Eurosustav u 2023. nastavljen je intenzivan angazman u radu
zajednickih nadzornih timova koje ¢ine djelatnici ESB-a i nacionalnih tijela nad-
leznih za superviziju znacajnih kreditnih institucija.

Nastavljena je i suradnja s timovima ESB-a zaduZenima za nadzor provedbe super-
vizije za manje znacajne kreditne institucije, koji imaju za cilj osigurati u¢inkovit i
dosljedan nadzor nad tim institucijama u svim drzavama ¢lanicama jedinstveno-
ganadzornog mehanizma.

Nadalje, napori bonitetne supervizije u prethodnoj godini bili su usmjereni na
jacanje otpornosti kreditnih institucija na makroekonomske i geopoliticke Sokove,
izazove digitalizacije te usmjeravanje kreditnih institucija na poduzimanje aktiv-
nosti za upravljanje rizikom klimatskih promjena. Provedene su dubinske anali-
ze prilagodbe upravljanja kreditnim rizikom na razini sektorskih i uzorkovanih
pojedinacnih izloZenosti u kontekstu adekvatnog utvrdivanja poslovnih trendova,
kreditne sposobnosti i prepoznavanja negativnih elemenata koji bi mogli utjecati
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na ukupnost kreditnog rizika. Okruzje rastué¢ih kamatnih stopa zahtijevalo je
pojacano praéenje kamatonosnih pozicija i utjecaja na profitabilnost kreditnih
institucija.

Na razini manje znacajnih institucija provedena je detaljna analiza aktivnosti
koje su kreditne institucije poduzele u vezi s klimatskim rizicima te su na temelju
utvrdenih podrucdja za unaprjedenje kreditnim institucijama izdane pojedinac-
ne preporuke. Na osnovi redovitoga mjesecnoga i tromjesecnog praéenja klju¢nih
pokazatelja poslovanja, postupka nadzorne provijere i ocjene (engl. Supervisory Re-
view and Evaluation Process, SREP), provedenih dodatnih tematskih analiza, procje-
ne primjerenosti sustava upravljanja, ukljucujuéii klimatski rizik kao jedan od
novijih rizika, te provedenih neposrednih nadzora, u 2023. inicirano je poduzima-
nje 127 supervizorskih mjera i preporuka prema kreditnim institucijama s ciljem
otklanjanja utvrdenih nedostataka te u pojedinim slucajevima i nezakonitosti u
poslovanju. Sve kreditne institucije bile su obuhvacene najmanje jednom od Sest
standardnih supervizorskih aktivnosti u 2023, (Slika 5.1.).

SLIKA 5.1. Aktivnosti bonitetne supervizije u 2023. prema znacajnosti kreditne institucije

Znacajne kreditne institucije Manje znacajne kreditne institucije

Licenciranje

W Postupak nadzorne
provjere i ocjene (SREP)
i kontinuirana supervizija

Tematske analize i
dubinska ispitivanja ,
M Planovi oporavka
Neposredni nadzor

Radne skupine

Napomena: SREP je postupak nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation Process)
Izvor: HNB

Godi$nja supervizorska procjena rizicnosti kreditnih institucija bila je sredisnja
inajopseznija supervizorska aktivnost te je rezultirala utvrdivanjem potrebnih
kapitalnih zahtjeva koje su kreditne institucije obvezne odrzavati u 2024. radi po-
kriéa rizika kojima su izloZene ili bi mogle biti izloZene. Bonitetna je supervizija
SREP procesom u 2023. pokrila svih 20 kreditnih institucija. Na razini sustava u
cjelini nisu utvrdene bitne zabrinutosti, a razina kapitalnih zahtjeva utvrdenih
SREP procjenom ostala je stabilna promatrajuéi prethodnu godinu. Razina kapi-
tala koju kreditne institucije odrZavaju na razini sustava zadovoljavajuca je i iznad
utvrdenih kapitalnih zahtjeva.

I u ovu su godis$nju supervizorsku procjenu ukljuceni rezultati provedenih du-
binskih i tematskih analiza koji su, osim dobivanja informacija o trendovima
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na razini cijeloga bankovnog sustava, iskoriSteni za formiranje supervizorskih
zahtjeva za unaprjedenja prema kreditnim institucijama kod kojih su utvrdena
velika odstupanja, odnosno koje su prepoznate kao tzv. outlieri.

Kontinuirano se pratilo upravljanje kreditnim rizikom analizom kvalitete kredit-
nog portfelja i aktivnosti na rjeSavanju neprihodonosnih izloZenosti u kontekstu
strategija koje su kreditne institucije implementirale kako bi smanjile razine tih
izloZenosti. Dodatno se pratilo kretanje izloZenosti kamatnom riziku te su prove-
dene polugodisnje tematske analize. Za sve manje znacajne kreditne institucije
provedena je druga faza analize segmenata internog upravljanja i analiza uskla-
denosti sa supervizorskim preporukama u dijelu upravljanja klimatskim rizicima
te je utvrdena potreba daljnjeg unaprjedivanja. Pra¢ena je i dinamika razvoja digi-
talnih kanala kreditnih institucija i prijelaz na digitalni nac¢in poslovanja te su
utvrdene intenzivnije aktivnosti koje poduzimaju znacajne kreditne institucije.
Pratio se i utjecaj potencijalnih tuzbi korisnika kredita u Svicarskim francima na
poslovanje kreditnih institucija i primjerenost sustava upravljanja tim rizikom.

Zaposlenici bonitetne supervizije u suradnji s ESB-om sudjelovali su u zajednic-
kom neposrednom nadzoru u jednoj znacajnoj kreditnoj instituciji, a samostalni
nadzor ciljanih segmenata rizika i kvalitete upravljanja proveden je za Cetiri ma-
nje znacajne kreditne institucije.

U 2023. zaprimljeno je 45 zahtjeva za licenciranje, od Cega se ve¢ina odnosila na
licenciranje ¢lanova uprava i ¢lanova nadzornih odbora, i to veéinom za manje
znacajne kreditne institucije.

U prosloj godini za jednu je kreditnu uniju pokrenut stecajni postupak, a za svih
preostalih 16 kreditnih unija provedeno je redovito tromjesecno pracenje zakon-
skih ogranicenja na temelju dostavljenih podataka i detaljnije bonitetne ana-
lize u okviru licenciranja ¢lanova uprava, s naglaskom na upravljanju kredit-
nim rizikom. Na razini sustava kreditnih unija, zbog unaprjedenja postojeéega
zakonodavnog okvira, posebna je pozornost usmjerena na analizu koncentracije
depozita.

SPECIJALISTICKI NADZOR SPRJECAVANJA PRANJA NOVCA |
FINANCIRANJA TERORIZMA

HNB provjerava provode li subjekti pod njegovim nadzorom mjere koje su obvezni
provoditi na osnovi Zakona o sprjecavanju pranja novca i financiranja teroriz-
mal, a s ciljem sprjecavanja iskoriStavanja financijskog sustava za pranje novca i
financiranje terorizma (PNFT). Uz navedeno, HNB nadzire primjenjuju li subjekti
nadzora medunarodne mjere ogranicavanja.

1 Zasprje€avanje pranja novca i financiranja terorizma uvrijeZena je kratica SPNFT.
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Tijekom 2023. provedeno je ukupno Sest nadzora, pri emu je posebna pozornost bila
usmjerena na primjerenost upravljanja rizicima povezanima s kaznenim djelima

s visokom prijetnjom od PNFT-a identificiranima u Nacionalnoj procjeni rizika od
pranja novca i financiranja terorizma u RH. Slijedom nadzorom utvrdenih nepravil-
nosti i nezakonitosti, HNB je u 2023. inicirao devet nadzornih mjera prema subjek-
tima nadzora. Rizici od PNFT-a razmatrani su i u okviru postupaka licenciranja.

U srediStu nadzornih aktivnosti bila je i procjena primjerenosti sustava i kontrola
koje subjekti nadzora poduzimaju radi primjene medunarodnih mjera ogranicava-
nja. Na nadzorne aktivnosti u 2023. kao i u 2022. uvelike je utjecalo i uvodenje sank-
cija protiv Rusije i Bjelorusije od strane Europske unije.

HNB je u 2023. poduzeo vazne aktivnosti za daljnje promicanje razumijevanja rizika
od PNFT-a unutar nadziranih sektora. OdrZane su tematske edukacije kojima su
obuhvaceni svi subjekti nadzora, redoviti godisnji razgovori s odabranim subjekti-
ma i tematski razgovori s viSe ukljucenih subjekata te su izdane smjernice u vezis
primjenom pojedinacnih odredbi Zakona o sprjecavanju pranja novca i financiranja
terorizma.

Nastavljena je suradnja s drugim nacionalnim i medunarodnim nadleznim tijelima
te sudjelovanje na raznim forumima nadzornika i u radnim skupinama za koor-
dinaciju aktivnosti sprjecavanja PNFT-a. HNB je tijekom 2023. aktivno sudjelovao u
radu sedam uspostavljenih kolegija za sprjecavanje PNFT-a za financijske institucije
koje posluju na prekogranicnoj osnovi.

SPECIJALISTICKA SUPERVIZIJA IKT RIZIKA

Rizik narusavanja kiberneticke sigurnosti kontinuirano raste te je digitalna ope-
rativna otpornost kreditnih institucija medu nadzornim prioritetima jedinstve-
noga nadzornog mehanizma. Stoga je IKT! supervizija u 2023. bila usredotocena na
navedeno podrucje kroz razvoj novoga regulatornog okvira te provodenje posrednih
ineposrednih nadzora. Provedeni su neposredni nadzori upravljanja IKT rizicima
u tri banke, fokusirani na podrucja kiberneticke sigurnosti, upravljanja kontinu-
itetom poslovanja te upravljanja informacijskim sustavom i eksternalizacijama.
Nadzorima je ocjenjivana i uskladenost poslovanja banaka s Odlukom o primjere-
nom upravljanju informacijskim sustavom, koja je stupila na snagu 1. travnja 2023.
U sklopu postupka nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) supervizori su procijenili IKT rizik (tzv. IT SREP) u osam banaka, koje
¢ine viSe od 90% bankovnog sustava.

HNB je sudjelovao u izradi detaljnih tehnic¢kih standarda Uredbe o digitalnoj ope-
rativnoj otpornosti za financijski sektor (engl. Digital Operational Resilience Act, DORA)

koja ¢e se primjenjivati od pocetka 2025., a kojom se ureduju zahtjevi za upravljanje

1 Informacijsko-komunikacijska tehnologija
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IKT rizicima, IKT incidentima, odnosima s pruzateljima usluga i testiranje digi-
talne otpornosti. Uz sudjelovanje u radu jedinstvenoga nadzornog mehanizma,
HNB je sudjelovao i u radu vise europskih i hrvatskih radnih skupina i odbora ve-
zanih uz IKT rizike, incidente i krize.

U protekloj godini nisu registrirani incidenti narusavanja sigurnosti informa-
cijskih sustava kreditnih institucija niti je bilo veéih prekida u pruzanju klju¢nih
usluga, $to svjedoci o u¢inkovitosti postojeéega regulatornoga i nadzornog okvira
te o pripremljenosti institucija na moguce neZeljene dogadaje.

BONITETNA KOORDINACIJA

Uvodenjem eura doslo je do promjene nacina funkcioniranja HNB-a u jedinstve-
nome nadzornom mehanizmu. Odluke ESB-a postale su direktno obvezujuce za
znacajne kreditne institucije u Hrvatskoj, a ESB je preuzeo i poslove notifikacije
tih odluka bankama. Time je omoguceno da Ured za koordinaciju poslova bonitet-
ne supervizije, nadzora i upravljanja rizicima u 2023. usmjeri svoje aktivnosti na
klju¢na podrucja koja obuhvacdaju pripreme za sudjelovanje viceguvernera u Nad-
zornom odboru i tijelima Nadzornog odbora ESB-a, koordinaciju poslova supervizi-
jeinadzora te izradu smjernica za supervizorski trening u okviru radnih skupina
jedinstvenoga nadzornog mehanizma.

Osim navedenog Ured je preuzeo nove poslove u vezi sa sudjelovanjem guvernera
u aktivnostima Upravnog vijeéa u pitanjima iz podrudja supervizije i Makropru-
dencijalnog foruma te monitoring i razmjenu informacija o pisanim procedurama
Upravnog vijeéa iz podrucja supervizije. HNB je u 2023. tako prvi put sudjelovao na
Makroprudencijalnom forumu, koji spaja mikroprudencijalne i makroprudenci-
jalne teme uz sudjelovanje svih ¢lanova Nadzornog odbora i Upravnog vijeéa, te u

SLIKA 5.2. Poslovi tajnistva za Nadzorni odbor ESB-a koje je obavio Ured za koordinaciju HNB-a

1.124
248
23 36 9 6
redovna sastanka pisane procedure internih izvjestaja razmijenjenih sastanaka Nadzornog sastanaka

Nadzornog odbora ESB-a informacija odbora ESB-a u pitanjima| Makroprudencijalnog

digitalizacije foruma (MPF),
2 u punom formatu

i 4 upravljacka

Izvor: HNB
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radu Upravljackog odbora koji daje ton i smjernice radu Nadzornog odbora ESB-a.

Zahvaljujuéi povjerenju stecenom u kratkome vremenu od ulaska u blisku surad-
nju s ESB-om, Uredu je povjereno vodenje multidisciplinarnog tima HNB-a i ESB-a
koji je uspjesno organizirao sjednicu Nadzornog odbora ESB-a u Hrvatskoj. Kao

dio mreZe koordinatora jedinstvenoga nadzornog mehanizma, Ured je odrZao veéi
broj bilateralnih sastanaka te prvi put, nakon pandemije bolesti izazvane virusom
COVID-19, organizirao sastanak svih koordinatora jedinstvenoga nadzornog me-
hanizma u Hrvatskoj. Na sastancima se raspravljalo o aktualnim temama rele-
vantnima za superviziju, kao $to su rezultati i preporuke eksterne analize postup-
ka nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP),
nalazi testa otpornosti na stres koji su provele Europska sredi$nja banka i Europ-
sko nadzorno tijelo za bankarstvo, supervizorska suradnja i proces odlucivanja te
horizontalna pitanja.

Tijekom 2023. godine odrzana su 23 sastanka Nadzornog odbora ESB-a, na kojima
se raspravljalo o 133 pojedinacne teme, od kojih su najvaznije rasprave o poslje-
dicama krize na americkome bankarskom trzistu u proljece 2023. i naucenim
lekcijama, unaprjedenje SREP metodologije, krizno upravljanje, kretanje na trzi-
Stu nekretnina, klimatski rizici, digitalizacija, a vaznu su ulogu imale uspored-
ne analize tzv. druge linije obrane (engl. Second line of defense, 2LoD), horizontalne
funkcije koja provodi jedan oblik kontrole kvalitete procesa i metodologije.

Standardne operativne aktivnosti Ureda za koordinaciju obuhvacdale su organiza-
ciju sastanaka visoke razine izmedu organizacijskih jedinica supervizije i ESB-a,
pruzanje podrske u pitanjima funkcioniranja SSM-a, hodogramima i procesima
odlucivanja, ulogu ambasadora za strateS§ko povezivanje supervizora (engl. Super-
visors Connect program) te sudjelovanje u godisnjem postupku utvrdivanja znacajnih
kreditnih institucija.

SLIKA 5.3. Teme sastanaka Nadzornog odbora ESB-a

B Broj sastanaka

W Postupak nadzorne
provjere i ocjene (SREP)

W Pojedinacne banke
Usporedne analize (2LoD)

W Neposredni nadzor (engl.
on-site inspection, OSI) i

nadzor internih modela (engl.

internal model inspection, IMI)
[l Bonitetna regulativa
Makroekonomske teme
W Horizontalne analize

Izvor: HNB

Testiranje otpornosti na stres

W IKT idigitalna agenda

M Licenciranje

Upravne sankcije bankama
Ml Metodologija supervizije
W Administrativni poslovi

Manje znacajne institucije
(engl. less significant institutions, LSI)

W Okolisni, drustveni i upravljacki
(engl. environmental, social and
governance, ESG) podaci

l Ostalo
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Dio resursa Ureda usmjeren je na strateska pitanja edukacije supervizora i integra-
cije unutar jedinstvenoga nadzornog mehanizma. Uspostavljeni su novi programi
edukacije za sve supervizore i HNB se ukljucio u Sest ekspertnih grupa te u mul-
tidisciplinarni program edukacije jedinstvenoga nadzornog mehanizma - engl.
SSM Foundation. Osim navedenog, uspostavljeni su i odobreni planovi obiljezavanja
deset godina jedinstvenoga nadzornog mehanizma za 2024. godinu, kroz program
“2024 Integraton Year”. Ured je bio nositelj aktivnosti za kombiniranu edukaciju iz
podrudja klimatskih promjena i bioraznolikosti, koja je uspjesno odrzana za sve
djelatnike supervizije u prvom tromjesecju 2023.

Tijekom godine Ured je kontinuirano suradivao s drugim nadzornim tijelima
unutar Hrvatske i iz regije, koordinirao razmjenu supervizorskih informacija,
bilateralne sastanke, tehni¢ku pomo¢ iz aktualnih podrudja supervizije te azuri-
ranje medusobnih sporazuma o suradnji. Ostvarena je suradnja s ESB-ovim timom
nadleznim za pitanja neposrednog pruzanja usluga i notifikacije podruznica,
razmijenjena su iskustva, a zaprimljeno je i obradeno 49 notifikacija jedinstvene
putovnice za pruzanje usluga drugih banaka u Hrvatskoj te tri notifikacije hrvat-
skih banaka za pruzanje usluga unutar drugih drzava ¢lanica.
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HNB je intenzivno radio na uspostavljanju novog Ureda unutar portfelja
supervizije kako bi bio spreman na primjenu novog Zakona o nacinu,
uvjetima i postupku servisiranja i kupoprodaje potrazivanja (u nastavku
teksta: Zakon) kojim HNB preuzima ulogu regulatora pruzatelja usluge
servisiranja kredita. Ovime HNB Stiti interese duznika koje ovaj Zakon

NN

obuhvaca te doprinosi povjerenju na financijskom trzistu.

N

REGULATORNI OKVIR NEPRIHODONOSNIH KREDITA | PLAN RADA
UREDA

Tijekom 2023. godine HNB je sudjelovao u izradi Zakona o nacinu, uvjetima i po-
stupku servisiranja i kupoprodaje potrazivanja, kojim se trebaju urediti kupopro-
daja i servisiranje potrazivanja duznika, a koja se prodaju agencijama za naplatu
potrazivanja. Navedenim je zakonom transponirana Direktiva (EU) 2021/2167 o
pruzateljima usluge servisiranja kredita i kupcima kredita. Zakon je na snagu
stupio 30. prosinca 2023., a njegov je primarni cilj zastita duznika i uspostavljanje
medusobno postujucega i uvazavajuceg odnosa izmedu pruzatelja usluge servi-
siranja kredita i duznika. Zakon pruzatelje usluge servisiranja kredita obvezuje
na primjenu nacela ravnopravnosti, postenoga i profesionalnog postupanja te
zabrane nepostene poslovne prakse i neprimjerene komunikacije s duznikom i
drugima te ¢e prema tome, a u okviru svoje nadleznosti, HNB nadzirati njegovu
primjenu.

subjekata u kupoprodaji neprihodonosnih kredita

Aktivnosti na uspostavi Ureda za nadzor

Paralelno sa sudjelovanjem u radnoj skupini za izradu Zakona, HNB je inten-
zivno radio na organizacijskim i operativnim pripremama kako bi se osiguralo
da s trenutkom stupanja Zakona na snagu HNB moZe poceti aktivno raditi na
svim poslovima u svojoj nadleznosti koji su propisani Zakonom. Unutar portfelja
supervizije osnovana je nova organizacijska jedinica, Ured za nadzor subjekata u
kupoprodaji neprihodonosnih kredita, ¢iji je strategijski cilj o¢uvanje financijske
stabilnosti. Prvi zadaci novoosnovanog ureda jesu donoSenje podzakonskih aka-
ta propisanih Zakonom, i to Odluke o provodenju nadzora i izricanju nadzornih
mjera u vezi s pruZzanjem usluga servisiranja kredita, Odluke o odobrenju za rad
pruzatelju usluge servisiranja kredita, Odluke o sadrzaju i na¢inu obavjestavanja
HNB-a u slucaju kupoprodaje neprihodonosnoga kredita , Odluke o sadrzaju pro-
cedura za rjesavanje prigovora duznika i Odluke o registru ovlastenih pruzatelja
usluga servisiranja kredita i na¢inu podnosenja obavijesti o prekogranicnom
poslovanju. Sve navedene odluke donesene su pocetkom 2024, godine.

U okviru svoje nadleznosti Ured ¢e provoditi aktivnosti koje se odnose na priku-

pljanje i obradu prituzbi duznika, izdavanje odobrenja za rad pruzateljima uslu-
ge servisiranja kredita i uspostavljanje i vodenje nacionalnog registra pruzatelja
usluge servisiranja kredita.
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https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_01_11_206.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_01_11_206.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_01_11_207.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_01_11_207.html
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Na temelju strategijskog cilja ureda donesen je operativni Plan rada Ureda koji
obuhvaca Sirok spektar aktivnosti koje su usmjerene na duznike u obliku njihove
Zakonom propisane zastite, nadzor nad poslovanjem pruzatelja usluga servisira-
nja kredita te suradnju s drugim nadleznim tijelima.
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Sanacija

Sudjelovanje Hrvatske narodne banke u jedinstvenome sanacijskom
mehanizmu u 2023. godini obiljezeno je pripremama za procjenu
provedivosti sanacijskih planova banaka i radom na novoj visegodisnjoj
strategiji poslovanja Jedinstvenoga sanacijskog odbora. Kao rezultat
navedenih aktivnosti ocijenjeno je da je provedivost sanacijskih
planova nasih banaka zadovoljavajuca, pri cemu se najveci napredak
vidi na podrucju izgradnje vlastitoga kapaciteta za pokri¢e gubitaka i
dokapitalizaciju. Aktivhosti na regulatornom podrucju obiljezila su dva
dogadaja - objava prijedloga zakonskog okvira za krizno upravljanje i
osiguranje depozita (engl. crisis management and deposit insurance, CMDI) u
travnju te izmjene Zakona o sanaciji u drugoj polovini godine.
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DJELOVANJE U JEDINSTVENOME SANACIJSKOM MEHANIZMU

Treéu godinu djelovanja Hrvatske narodne banke u jedinstvenome sanacijskom
mehanizmu (engl. Single Resolution Mechanism) obiljeZile su pripreme za kraj godine,
odnosno za 31. prosinca 2023,, kada su nacionalna sanacijska tijela na celu s Jedin-
stvenim sanacijskim odborom (engl. Single Resolution Board) trebala provesti procjenu
provedivosti sanacijskih planova za sve banke.

Naime, Jedinstveni sanacijski odbor donio je krajem 2020. godine Visegodis$nji
program rada za razdoblje 2021. - 2023. (engl. SRB Multi-Annual Programme 2021 -2023),
kojim je, medu ostalim, postavio pred sva nacionalna sanacijska tijela i sve banke
u svojoj izravnoj nadleznosti vazan cilj, provedivost sanacijskih planova do 1. sijec-
nja 2024. (“All banks must be resolvable.”). S namjerom ostvarenja navedenog cilja banke
su bile duzne ispuniti cijeli niz aktivnosti usmjerenih na ostvarivanje jedne od se-
dam dimenzija provedivosti sanacije! koje je Jedinstveni sanacijski odbor u tu svr-
hu zadao, a krajnji rok za ispunjavanje svih tih aktivnosti bio je 31. prosinca 2023.

U navedenom razdoblju hrvatske banke uloZile su goleme napore u ispunjavanje
svih naloZenih aktivnosti te su krajem 2023. godine postigle zadovoljavajuéu razi-
nu provedivosti sanacije, pa su i Jedinstveni sanacijski odbor i Hrvatska narodna
banka kao nacionalno sanacijsko tijelo bili zadovoljni njihovim napretkom.

Nadalje, bududi da je razdoblje vazenja ViSegodiSnjeg programa rada za razdoblje 2021. -
2023, isteklo krajem 2023. godine, Jedinstveni sanacijski odbor i nacionalna sa-
nacijska tijela tijekom 2023. godine radili su na razvoju svoje nove viSegodisnje
strategije poslovanja. Kao rezultat tih napora Jedinstveni sanacijski odbor objavio
je pocetkom 2024. godine novu strategiju poslovanja za sljedece Cetiri godine pod
nazivom SRM Vision 2028.

Na osnovi nove strategije Jedinstveni sanacijski odbor i nacionalna sanacijska
tijela prebacuju fokus svoga djelovanja s klju¢nih elemenata planiranja i pripreme
sanacija na njihovu operacionalizaciju i testiranje. Time ¢e se osigurati provedba
svakoga sanacijskog plana i njima predvidenih sanacijskih strategija u kratkom
Toku, Sto e cjelokupni jedinstveni sanacijski mehanizam uciniti jo$ spremnijim
za krizu i otpornijim.

Unatoc cjelogodiSnjem fokusu na strate$kim aktivnostima, redovni postupak
azuriranja sanacijskih planova za hrvatske banke uspjesno je zavrSen u suradnji
s kolegama iz Jedinstvenoga sanacijskog odbora i ostalih nacionalnih sanacijskih
tijela.

1 Tedimenzije su: 1) Upravljanje, 2) Kapacitet za pokric¢e gubitaka i dokapitalizaciju, 3) Likvidnost i financiranje
u sanaciji, 4) Kontinuitet poslovanja u sanaciji i pristup infrastrukturi financijskog trzista, 5) Informacijski
sustavi i zahtjevi za podacima, 6) Komunikacije i 7) Odvojivost i restrukturiranje.
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IZGRADNJA KAPACITETA ZA POKRICE GUBITAKA | DOKAPITALIZACIJU

Izgradnja kapaciteta za pokric¢e gubitaka i dokapitalizaciju jedna je od vaznijih di-
menzija provedivosti sanacije odnosno osiguranja kontinuiteta poslovanja institu-
cije koja zapadne u ozbiljne financijske poteskoce. Hrvatskim bankama za koje se
njihovim sanacijskim planovima u takvim situacijama planira sanacija odnosno
osiguranje nastavka poslovanja, zahtjevi za izgradnju kapaciteta za pokrice gu-
bitaka i dokapitalizaciju odnosno tzv. MREL zahtjevi (engl. minimum requirement for
own funds and eligible liabilities) prvi put formalno su nametnuti tijekom 2021. godine.
Banke su imale obvezu u prijelaznom razdoblju koje je trajalo do kraja 2023. godine
postupno izgraditi dostatni MREL kapacitet kako bi ispunile kona¢ni MREL za-
htjev 1. sijecnja 2024.' 1 dok su neke banke ve¢ u pocetku imale dovoljno instrume-
nata koji su zadovoljavali uvjete da bi bili priznati kao MREL instrumenti, nekim
je bankama novi regulatorni zahtjev nametnuo potrebu za pojacavanjem aktivno-
stina trziStima kapitala. Neke su se banke prvi put uspjeSno pojavile kao izdava-
telji i na medunarodnom trzistu, za $to su prethodno morale pribaviti i procjene
vlastitoga kreditnog rejtinga od medunarodno priznatih rejting agencija. Napre-
dak prema ispunjavanju konacnog MREL zahtjeva, od nametanja prvoga sluzbe-
noga obvezujuéeg MREL zahtjeva pa do kraja prijelaznog razdoblja, prikazan je na
sljedecoj slici.

SLIKA 6.1. Napredak prema ispunjavanju konaénoga eksternoga i internog MREL zahtjeva
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2021. 2022. 2023.
Ukupni eksterni MREL instrumenti
Ukupni eksterni MREL zahtjev

= Nedostatak ukupne izloZenosti riziku (desno)

2021. 2022. 2023.
Ukupni interni MREL instrumenti
Ukupni interni MREL zahtjev

= Nedostatak ukupne izloZenosti riziku (desno)

Napomena; MREL je minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (engl. minimum requirement for own funds and eligible liabilities).

Izvor: HNB

Po isteku prijelaznog razdoblja hrvatske banke za koje sanacijski plan predvida sa-
naciju odnosno osiguranje kontinuiteta poslovanja u sluc¢aju ozbiljnih financijskih
problema izgradile su dostatni kapacitet za pokrice gubitaka i dokapitalizaciju te
ispunjavaju svoje MREL zahtjeve sa stanjem 1. sije¢nja 2024, Banke su, usto, duzne
kontinuirano osiguravati dovoljan MREL kapacitet u skladu s utvrdenim MREL za-
htjevom koji se ponovno procjenjuje i sluzbeno namede svake godine.

1 Razlikuju se banke koje su kao sanacijski subjekti morale prikupiti dostatni MREL izravno na trzistu (tzv.
eksterni MREL) od banaka koje su ¢lanice grupa i nisu sanacijski subjekti, a koje su MREL kapacitet dobile od
svojih matica sanacijskih subjekata (tzv. interni MREL).
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IZMJENE ZAKONODAVNOG OKVIRA

Na europskom i svjetskom bankovnom trzistu 2023. godinu obiljezilo je propada-
nje niza banaka poput europskog Credit Suissea ili americke Silicon Valley Bank,
Sto je potaknulo regulatorna tijela te cijelu bankovnu industriju na preispitivanje
primjenjivosti postojefeg okvira za sanaciju banaka. Kao posljedicu navedenog
preispitivanja Europska komisija 18. travnja 2023. objavila je prijedlog izmjena u re-
gulatornom okviru Europske unije za krizno upravljanje i osiguranje depozita, po-
znatiji pod nazivom CMDI prijedlog (engl. crisis management and deposit insurance), koji
obuhvaca izmjene Direktive 2014/59/EU* (Direktiva o okviru za oporavak i sanaciju
banaka, BRRD), Uredbe (EU) br. 806/2014? (Uredba o jedinstvenom sanacijskom me-
hanizmu, engl. Single Resolution Mechanism Regulation, SRMR), Direktive 2014/59/EU?
(Direktiva o sustavima osiguranja depozita, engl. Deposit Guarantee Schemes Directive,
DGSD) i Uredbe (EU) 2022/2036 (Uredba o tzv. “lancanim strukturama”, odnosno
strukturama neizravnog upisa).

Reformom okvira za krizno upravljanje i osiguranje depozita Europska komisija
nastoji uvesti dosljedniji pristup sanaciji kako bi svaka banka u krizi mogla uredno
izadi s trzista, a da se pritom o¢uvaju financijska stabilnost, novac poreznih obve-
znika i povjerenje deponenata. Glavna svrha predvidenih izmjena jest poboljSanje
financiranja sanacije (ponajprije uz koristenje sredstava Jedinstvenoga sanacijskog
fonda i po potrebi sustava osiguranja depozita) s ciljem zastite deponenata, uz
naglasak da unutarnji kapaciteti institucija za pokri¢e gubitaka trebaju ostati prva
linija obrane. Prijedlogom se Zeli osigurati da se alati za krizno upravljanje takoder
mogu primijeniti na posrnule manje i srednje banke ako to moZze biti u¢inkovi-

tije u postizanju ciljeva o¢uvanja financijske stabilnosti i zaStite novca poreznih
obveznika.

U razdoblju nakon objave CMDI prijedloga odrZan je niz sastanaka na nacionalnoj
i europskoj razini na kojima su sudjelovali struc¢njaci iz Hrvatske narodne banke,
a trenutno se, u vezi s prijedlogom, provodi zakonodavni postupak u Europskom
parlamentu i Vije¢u Europske unije, uz izuzetak dijela prijedloga vezanog uz iz-
mjene Uredbe o tzv. “lancanim strukturama”, o kojemu je u prosincu 2023. godi-
ne postignut dogovor Europskog parlamenta i Vije¢a Europske unije.

1 Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva
2001/24/EZ,2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te
uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 173,12. 6. 2014.)

2 Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih
pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih druStava u
okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br.
1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014.)

3 Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamentai Vije¢a od 16. travnja 2014. o sustavima osiguranja depozita
(SLL173,12.6.2014)
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SLIKA 6.2. Razvoj regulatornog okvira za sanaciju od pridruzivanja jedinstvenome sanacijskom

mehanizmu

Primjenjuju se od trenutka pridruZivanja RH jedinstvenom sanacijskom mehanizmu

Uredba (EU) 806/2014 Uredba (EU) 877/2019
(SRMR) (SRMR2)
(SLL225,30.7.2014) (SLL150,7.6.2019.)

Zakon o0 izmjenama i dopunama Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o sanaciji kreditnih Zakona o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava institucija i investicijskih drustava
(NN, br. 47/2020.) (NN, br. 21/2022.)

|
Zakon o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava

(NN, br. 146/2020.)

N

1. listopada 2020.

Pridruzivanje RH jedinstvenom

Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava

(NN, br. 27/2024.)

sanacijskom mehanizmu RH u jedinstvenom sanacijskom mehanizmu

Izvor: HNB

U skladu s obvezom kontinuiranog uskladivanja zakonodavstva Republike Hr-
vatske s pravnom steCevinom Europske unije, tijekom 2023. godine pristupilo se
izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih
drustava (“Narodne novine”, br. 146/2020. i 21/2022.) radi njegova uskladivanja s iz-
mjenama BRRD-a u skladu s Uredbom o tzv. “lan¢anim strukturama” i Direktivom
(EU) 2022/2556 o digitalnoj operativnoj otpornosti (engl. Digital Operational Resilience
Act, DORA).

Hrvatski sabor na sjednici 28. veljace 2024. donio je Zakon o izmjenama i dopuna-
ma Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava @ (“Narodne
novine”, br. 27/2024.).

AN
7

POVEZNICA BR. @
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https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_03_27_400.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_03_27_400.html
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m Poslovanje kreditnih institucija

Visoke razine kapitaliziranosti i likvidnosti bankovnog sustava u RH praéene
Su 2023. godine snaznim rastom profitabilnosti.
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STRUKTURA SUSTAVA

Na kraju 2023. u Hrvatskoj je poslovalo 20 kreditnih institucija (19 banaka i jedna
stambena Stedionica), a tijekom godine Hrvatska postanska banka pripojila je Novu
hrvatsku banku.! Poslovala je takoder jedna podruznica kreditne institucije iz EU-a
(BKS Bank AG, Glavna podruZznica Hrvatska), dok je viSe od 250 institucija iz EU-a i
Europskoga gospodarskog prostora prijavilo HNB-u namjeru neposrednog pruzanja
uzajamno priznatih usluga na podrucju RH @©.

Navedeno pripajanje utjecalo je na strukturna obiljezja vlasnistva. Premda se na-
vedenim pripajanjem broj kreditnih institucija u ve¢inskom drzavnom vlasnistvu
smanjio s tri na dvije, udio njihove imovine u ukupnoj imovini svih banaka znatnije
je porastao - s 8,0% na 9,3%. Takoder, udio kreditnih institucija u veéinskom vlasnis-
tvu inozemnih dionicara blago se smanjio, no jos$ uvijek je dominantan (87,4% ukupne
imovine bankovnog sustava).

POKAZATELJI POSLOVANJA KREDITNIH INSTITUCIJA

U 2023. godini ukupna se imovina bankovnog sustava povecala za 2,6 mlrd. eura (3,5%)
iiznosila je rekordnih 78,6 mlrd. eura.?

Na strani izvora financiranja povecanje je ostvareno primanjem depozita, iako su bili
pod pritiskom odljeva nakon konverzije kuna u euro pocetkom godine i zbog ulaga-
nja u drZavne vrijednosne papire (osobito kuéanstava). Pritom su porast ostvarili svi
sektori osim financijskog. Za razliku od proteklih godina, depoziti na tekuéim racu-
nima ostvarili su smanjenje, a najveci dio pove¢anja depozita odnosi se na depozite s
ugovorenim dospije¢em - oba kretanja rezultat su rasta kamatnih stopa banaka na
orocene depozite (ponajprije za depozite nefinancijskih drustava, a krajem godine i za
kuéanstva), ¢cime su deponenti bili motiviraniji na oroc¢avanje.

Na strani imovine krediti su porasli za 2,8 mlrd. eura (6,6%), $to je viSe od rasta uku-
pne imovine, a razlika se odnosi na smanjenje novcanih sredstava kreditnih institu-
cija. Najvedi dio kreditne aktivnosti usmjeren je kucanstvima, i to prakticki u cijelosti
na osnovi stambenoga kreditiranja, ali i gotovinskoga nenamjenskoga kreditiranja
(za koje se nakon pandemijskih godina ponovno biljeZe znatnije stope rasta). Ostatak
rasta kreditnog portfelja odnosio se na financijske institucije i nefinancijska drustva,
a domacu drzavu banke su financirale ulaganjem u drzavne obveznice.

POVEZNICABR. @

Kvaliteta imovine kreditnih institucija i nadalje se poboljSava. Nastavak smanjenja
neprihodujuéih kredita (engl. Non-performing loans, NPL-ovi) praen pove¢anjem uku-
pnih kredita doveo je do daljnjeg pada udjela NPL-ova u ukupnim kreditima, na 2,6%,

Pripajanje je izvrdeno 3. srpnja 2023.

Rijec je 0 najnizoj stopi rasta u posljednjih pet godina, no potrebno je uzeti u obzir da je u 2022. godini doslo
do iznimnog rasta bilance, povezanog s pripremama za uvodenje eura. Vidi poglavlje 7. HNB-ova Godisnjeg
izvjeS¢a za 2022. godinu @.
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https://www.hnb.hr/documents/20182/121774/h-popis-institucija-iz-EU.xlsx
https://www.hnb.hr/documents/20182/121774/h-popis-institucija-iz-EU.xlsx
https://www.hnb.hr/-/godisnje-izvjesce-2022
https://www.hnb.hr/-/godisnje-izvjesce-2022
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SLIKA 7.1. Kljuéni pokazatelji bankovnog sustava, na dan 31. prosinca 2023.
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Sto je joS uvijek nepovoljnije od prosjeka EU-a (1,8%). Na smanjenje NPL-ova i dalje
najvise utjece njihovo smanjenje u portfelju kredita nefinancijskim drustvima, a
nesto sporijom dinamikom i u portfelju kredita ku¢anstvima, pa se i udjeli NPL-
ova u tim sektorima nastavljaju pobolj$avati (na visini su od 5,1% odnosno 4,2%).

Suprotna pozitivnom razvoju u neprihodujuéem dijelu kreditnog portfelja jest
situacija u prihodujuéem dijelu kreditnog portfelja koji jo§ nije u statusu neispu-
njenja obveza. Razina kreditnog rizika u tom dijelu portfelja jo§ uvijek je poveéana
u odnosu na razdoblje prije pandemije bolesti COVID-19 te je ¢ak i porasla tijekom
2023. godine. Na to najviSe utjece procijenjena poveéana rizi¢nost u portfelju kredi-
ta nefinancijskim drustvima, i to osobito kod djelatnosti opskrbe energijom.

Spomenuto smanjenje novéanih sredstava, ostvareno ponajprije smanjenjem
sredstava na ra¢unima za namiru kod HNB-a, tek je blago narusilo likvidnosne
pokazatelje sustava te su oni jos uvijek na vrlo visokim razinama. Pokazatelj krat-
korocne likvidnosne pokrivenosti (engl. Liquidity Coverage Ratio, LCR) na razini je od
238,1%, visestruko iznad propisanog minimuma od 100%. Strukturna likvidnost
mjerena pokazateljem neto stabilnih izvora financiranja (engl. Net Stable Funding
Ratio, NSFR) iznosi prosje¢nih 173,4% bududi da su zahtjevi za stabilnim izvorima
financiranja u svjetlu rasta kredita uglavnom osigurani spomenutim pove¢anjem
depozita kuc¢anstava i nefinancijskih drustava.

Mnogo vazniji u¢inak od smanjenja nov¢anih sredstava imala je promjena naci-
na na koji se taj visak likvidnosti upotrebljava. Naime, tijekom 2023. godine banke
su se kontinuirano koristile moguénos$éu polaganja sredstava s racuna za namiru

1 Podacio prosjeku banaka u Europskoj uniji i Europskom gospodarskom prostoru odnose se na kraj rujna
2023.
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na prekono¢ni depozit kod HNB-a.! Na kraju godine na prekono¢ni je depozit bio
poloZen gotovo cjelokupan iznos sredstava na racunu kod HNB-a, §to odgovara
visini od 21% ukupne imovine kreditnih institucija i §to je imalo klju¢an utjecaj na
profitabilnost sustava.

Dobit bankovnog sustava gotovo je udvostrucena u odnosu na 2022. godinu - kre-
ditne su institucije ostvarile rekordnih 1,4 mlrd. eura, §to je godi$nji porast od
91,7%. To je pokazatelje profitabilnosti dovelo na vrlo visoke razine: prinos na
imovinu (engl. Return on assets, ROA) iznosio je 1,8%, a prinos na kapital (engl. Return
on equity, ROE) iznosio je 15,5%. Na poveéanje dobiti najviSe je utjecao snazan rast
kamatnih prihoda, nakon vise od desetlje¢a njihova gotovo kontinuiranog sma-
njivanja. Najveli pojedinacni utjecaj na rast kamatnih prihoda imali su kamatni
prihodi od spomenutih prekonoénih depozita kod HNB-3a, ali kreditne institucije
uspjele su kamatne prihode povecati i iz drugih sektora. Rast pasivnih kamatnih
stopa i privlacenje orocenih depozita doveli su do rasta kamatnih troskova, ali on
je znatno zaostajao za rastom kamatnih prihoda, tako da je naposljetku ostvaren
visok rast neto kamatnog prihoda (63,3%).

Ostale vrste prihoda nisu bitno utjecale na poslovni rezultat: neto prihod od
naknada i provizija tek je blago porastao, a ostali nekamatni prihodi smanjeni

su ponajvise kao posljedica uvodenja eura te time manjih dobitaka od trgovanja
devizama. Op¢i troSkovi poslovanja takoder su porasli, ali znatno sporije od rasta
ukupnih prihoda iz poslovanja, zbog Cega je poboljSana i troskovna efikasnost ban-
kovnog sustava.

Kapitaliziranost bankovnog sustava jos je uvijek visoka, iako je stopa ukupnoga ka-
pitala smanjena s 24,8% na 23,6%. Taj je pad ponajviSe rezultat isplate dividenda iz
zadrZane dobiti ($to je smanjilo regulatorni kapital) i spomenute kreditne aktivno-
sti ($to je povecalo izloZenost rizicima). Na smanjenje kapitala koji je dostupan za
pokriée neocekivanih gubitaka dodatno utjece i ¢injenica da su kreditne instituci-
je pocele izdvajati kapital radi pokrivanja protuciklickoga zastitnog sloja kapitala.?
No, spomenuta stopa kapitala i nadalje je medu najviS§ima u usporedbi s ostalim
drZzavama ¢lanicama EU-a, a devet je kreditnih institucija, na koje su se odnosile
tri Cetvrtine ukupne imovine sustava, imalo stopu ukupnoga kapitala ve¢u od 20%.

POVEZNICA BR. @

1 Prekonocni depozit kategorija je operacija stalno raspoloZivih moguénosti monetarne politike Eurosustava,
kojima pristup omogucuje HNB u skladu s ciljevima i op¢im stajaliStima monetarne politike ESB-a. Na
prekono¢ni depozit primjenjuje se prethodno utvrdena kamatna stopa o kojoj redovno odlucuje Upravno
vijee ESB-a. Na kraju prosinca 2023. primjenjivala se stopa od 4,00%. (Izvor: ESB @)

2 Odozujka 2023. u primjeni je stopa protuciklickoga zastitnog sloja kapitala za podru¢je RH u visini od 0,5%
ukupnog iznosa izlozenosti riziku, koja je dotad iznosila 0%.
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m Statistika

U 2023. godini uspostavljeno je redovno izvjeStavanje Europske sredisnje
banke o novim skupovima statistickih pokazatelja razvijenih u proteklih
nekoliko godina s ciljem pune integracije statisticke funkcije HNB-a u
Eurosustav. Osim toga, povijesni nizovi statistickih pokazatelja, sada
iskazani u novoj izvjestajnoj valuti, euru, javno su objavljeni na internetskoj
stranici HNB-a te su dostavljeni Europskoj sredisnjoj banci i Statistickom
uredu Europske unije (Eurostatu). Krajem godine proSsiren je i skup redovnih
statistickih priopéenja s komentarima kretanja odabranih statistic¢kih
pokazatelja i sada ta priopéenja pokrivaju sve glavne skupove statistickih
pokazatelja koje HNB redovito objavljuje.
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STATISTICKA FUNKCIJA HNB-A

Hrvatska narodna banka drugi je najvazniji nositelj sluzbene statistike Hrvatske,
uz Drzavni zavod za statistiku, te kontinuirano unaprjeduje metode prikupljanja i
obrade podataka te izra¢unavanja i prikazivanja statistickih pokazatelja na osnovi
tih podataka. Sve aktivnosti u 2023. godini bile su usmjerene na dovrsetak potpu-
ne integracije statistike HNB-a u statistiku Eurosustava. Taj se proces uglavnom
odvijao tijekom prve polovine 2023. preko nacionalne objave i dostave ESB-u i Euro-
statu potpuno novih kao i pro$irenih i revidiranih postoje¢ih skupova statistickih
pokazatelja, sada prvi put iskazanih u novoj izvjestajnoj valuti, euru, uz ukljuciva-
nje Hrvatske u geografskom smislu u europodrucdje.

NOVI | UNAPRIJEDENI STATISTICKI POKAZATELJI 1 IZVJESCA

U sije¢nju 2023. godine HNB je zapoceo s objavom statistickih pokazatelja i izvjeS¢a
u valuti euru. Pri prvoj takvoj objavi nekog skupa pokazatelja HNB je preracunao
sve dotad objavljene povijesne vrijednosti pokazatelja iz tog skupa iz valute kune

u valutu euro primjenom fiksnoga konverzijskog tecaja od 7,53450 kuna za 1 euro.
U prvoj polovini 2023. istodobno su objavljivani statisti¢ki pokazatelji u obje valute
za datume i razdoblja prije 1. sije¢nja 2023. Cim su objavljeni i posljednji podaci koji
se odnose na datume i razdoblja prije 2023. za odredeni skup pokazatelja, taj skup
povijesnih pokazatelja arhiviran @ je i trajno dostupan strucnoj i op¢oj javnosti u
svrhu ekonomskih analiza povijesnih dogadaja.

AnaCredit, detaljan registar o pojedina¢nim kreditima i kreditnom riziku, dovr-
Sen je i stavljen u funkciju. U registar se prikupljaju detalji kreditnih odnosa koje
kreditne institucije odrzavaju sa svojim klijentima pravnim osobama, a sadrzava
iinformacije o pojedinac¢nim kreditima i kreditnom riziku. Posebno je vazno da
su sadrzaj i oblik uskladeni u svim drzavama ¢lanicama europodrucja. Zapocelo

je i prikupljanje dodatnih detaljnih podataka u skladu s Preporukom Europskog
odbora za sistemske rizike (ESRB/2016/14) za otklanjanje nedostataka u podacima
povezanima sa sektorom nekretnina. Ti se podaci odnose na podskup kredita iz iz-
vjestaja AnaCredit koji su povezani s financiranjem stjecanja poslovnih nekretnina
ili je za njih vjerovnik primio zastitu u obliku nekretnine.

UKkljucivanjem statistickih pokazatelja o poslovnim aktivnostima drustava za
osiguranje i mirovinskih fondova bitno je unaprijedena postojeca statistika fi-
nancijskog sektora, koja je dosad bila orijentirana samo na kreditne institucije. Ti
pokazatelji povezani su s drugim statistickim podacima iz djelokruga rada HNB-a,
odnosno statistike ESSB-a, ¢ime je postignuta ve¢a usporedivost povezanih sku-
pova podataka. Istodobno, smanjen je teret izvjeStavanja jer ukinuti su odredeni
nacionalni izvje§tajni zahtjevi.

POVEZNICABR. @

Zapocelo je i prikupljanje pojedinacnih podataka o depozitima sektora kuéansta-
va (fizickih osoba i obrtnika) kod kreditnih institucija. Podsjetimo, dosadasnja
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https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/arhiva/esa-2010-do-31-12-2022
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SLIKA 8.1. Izazovi prikupljanja pojedinacnih podataka o depozitima gradana
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Napomena: Stanje depozita gradana kod kreditnih institucija u Hrvatskoj na dan 30. lipnja 2023.

Izvor: HNB

POVEZNICABR. @

monetarna statistika prikupljala je podatke o depozitima gradana samo skupno te
je bilo potrebno ustrojiti novi sustav, koji istodobno Stiti osobne podatke gradana i
omogucuje ispunjenje sljede¢ih vaznih zadataka: 1) prac¢enje financijskih kretanja
iprocjene sistemskih rizika za financijsku stabilnost te donosenja odluka o mjera-
ma makrobonitetne politike, 2) sudjelovanje u definiranju i provodenju monetarne
politike Europske unije te 3) izra¢un statisti¢kih pokazatelja razdiobe financijskog
bogatstva za institucionalni sektor kuéanstava. HNB je objavio preliminarno pri-
opcenje koje se odnosi upravo na izra¢un prvih pokazatelja razdiobe financijskog
bogatstva @ za institucionalni sektor kuéanstava na osnovi tih podataka.

Nakon viSegodi$njih napora usmjerenih uskladivanju pokazatelja statistike odno-
sa s inozemstvom s pokazateljima statistike drzavnih financija i statistike finan-
cijskih ra¢una, razlika medu usporedivim vrijednostima u ova tri tematski odvoje-
na skupa pokazatelja svedena je na najmanju mogudéu mjeru.

RAZVO) NOVIH STATISTICKIH POKAZATELJA | PRIOPCEN)A

Nastavljeno je s praksom objave statisti¢kih priopéenja s komentarima kretanja
odabranih statisti¢kih pokazatelja. Statisti¢ka priop¢enja donose tromjeseénu
analizu aktualnih kretanja duga opce drzave, financijske imovine i obveze institu-
cionalnih sektora hrvatskoga gospodarstva te kamatnih stopa kreditnih institu-
cija. No, od posljednjeg tromjesecja 2023. taj je skup proSiren s dva nova statisticka
priopéenja: priopéenjem uz objavu statistickih pokazatelja monetarnih kretanja
(kredita i depozita kreditnih institucija u Hrvatskoj) i priopéenjem uz objavu sta-
tistickih pokazatelja platne bilance (medunarodne razmjene) i stanja inozemnih


https://www.hnb.hr/-/u-proteklom-desetljecu-blago-smanjena-nejednakost-u-raspodjeli-depozita
https://www.hnb.hr/-/u-proteklom-desetljecu-blago-smanjena-nejednakost-u-raspodjeli-depozita

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE 1ZVJESCE 2023.

ulaganja. Tako sada statisti¢ka priopéenja @ pokrivaju sve glavne skupove sta-
tistickih pokazatelja koje HNB redovito objavljuje.

Razvijena je metoda za procjenu ulaganja nerezidenata u nekretnine u Hrvatskoj,
u sklopu statistike medunarodnih ulaganja. Ta se procjena zasniva na podaci-
ma Porezne uprave o kupoprodajama nekretnina na teritoriju Hrvatske u kojima
sudjeluju nerezidenti i na sluZzbenom indeksu rasta cijena nekretnina DrZavnog
zavoda za statistiku.

HNB se tijekom 2023. ukljucio u provedbu zajednickog projekta na razini Europ-
ske unije pod nazivom IReF (engl. Integrated Reporting Framework) s ciljem pripreme
u kratkom roku i realizacije u srednjem roku uskladenog i integriranog sustava za
prikupljanje statisti¢kih, bonitetnih i sanacijskih podataka kreditnih institucija
sa sjediStem u EU-u. Cilj projekta u prvoj fazi jest integriranje ve¢ postojeéih sta-
tistickih zahtjeva ESB-a prema kreditnim institucijama, dakle onih izvje$tajnih
zahtjeva koji su povezani s njihovom bilancom, kamatnim stopama, ulaganjima
u vrijednosne papire i kreditima odobrenima pravnim osobama. Osnovne koristi
koje bi mogle proiziéi iz te inicijative jesu standardiziranje izvjestajnih obveza,
izbjegavanje redundancija, smanjivanje optereéenja izvjesStajnih institucija i pove-
¢avanje kvalitete prikupljenih podataka.

Vezano uz strategijski cilj HNB-a “Usmjerenost prema odrzivom razvoju” tijekom
2024. predvida se provedba intenzivnih aktivnosti za razvoj statistike klimatskih
promjena na razini Europskog sustava sredi$njih banaka, konkretno izra¢un no-
vih klimatskih statistickih pokazatelja kao i sve aktivnije ukljuc¢ivanje u razvoj
klimatskih pokazatelja u sklopu ESSB-ovih radnih skupina. S obzirom na iznimnu
aktualnost teme klimatskih promjena i u op¢oj javnosti i u sklopu sredisnjeg ban-
karstva, razvija se znatno §iri obuhvat pokazatelja klimatskih promjena za javnu
objavu i interne potrebe ESSB-a, pri cemu ¢e donoSenje novih i izmjene postoje¢ih
regulativa ESB-a biti nuZan preduvjet za postizanje tog cilja.

NASTAVAK PROVODENJA ANKETNIH ISTRAZIVANJA

HNB je tijekom 2023. zapoceo s provodenjem Ankete o financijama i potro$nji ku-
¢anstava @, u sklopu tzv. petog vala tog istraZivanja na razini Europske unije. Ova
anketa nositeljima ekonomskih politika i akademskoj zajednici omoguéuje bolje
razumijevanje utjecaja financijskih Sokova i u¢inaka ekonomskih i drugih politika
na pojedine skupine kuc¢anstava i u pojedinim zemljama i na razini cijelog euro-
podrudja i EU-a. Ovo je tre¢i put da HNB provodi anketu, koja se zbog svoje metodo-
loske i tehnicke zahtjevnosti u pravilu provodi tek svake tri godine. Rezultati an-
keta provedenih 2017. i 2020. godine ® objavljeni su na internetskoj stranici HNB-a.

HNB je zapoceo i s provodenjem Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka za europo-
drucje @ (engl. The euro area bank lending survey). Anketa se provodi u svim ¢lanicama
europodrudja na uzorku banaka i u skladu s ujednac¢enom metodologijom ESB-a.

POVEZNICABR. @
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https://www.hnb.hr/statistika/anketna-istrazivanja/anketa-o-kreditnoj-aktivnosti-banaka-za-europodrucje
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Iako postoje odredene metodoloSke razlike, ovo novo anketno istrazivanje sadr-
Zajno se nastavlja na Anketu o kreditnoj aktivnosti banaka koju je HNB provodio
do ulaska Hrvatske u europodrucje. Cilj je provodenja ankete stjecanje uvida u
promjene standarda i uvjeta kreditiranja poslovnih banaka i u promjene potraznje
za kreditima u Hrvatskoj tijekom vremena. Rezultati ankete sluze kao potpora za
donosenje odluka u podrucju monetarne politike, ali objavljivanjem se stavljaju na
raspolaganje i poslovnoj zajednici i Siroj javnosti.
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Istrazivanja

Ulaskom u Eurosustav porasla je vaznost pripreme analitickih podloga
za vodenje zajednicke monetarne politike, makroprudencijalne politike
i ostalih zadaca srediSnje banke. Tako su istrazivacke i analiticke
aktivnosti HNB-a u 2023. godini bile usmjerene na analizu uzroka i
posljedica visoke inflacije, prijenos zajednicke monetarne politike te
analizu financijske stabilnosti i kreditne politike banaka.
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POVEZNICA BR. @

CILJEVIISTRAZIVANJA HNB-a

Hrvatska narodna banka provodi istrazivanja ponajprije radi podrske ostvarivanju
svojih ciljeva i zadataka. Glavnina istrazivanja usmjerena je na provodenje mone-
tarne politike, odrzavanje financijske stabilnosti, superviziju i obavljanje platnog
prometa. Rezultati istrazivanja objavljuju se u analitickim prilozima u redovnim
publikacijama, povremenim publikacijama HNB-a, znanstvenim ¢asopisima te
drugim stru¢nim i znanstvenim publikacijama, na HNBlogu te kao izlaganja na
stru¢nim skupovima i konferencijama. Dobiveni zakljuéci ugradeni su u izlaganja
¢lanova rukovodstva HNB-a, sluzbena priopéenja i redovne publikacije.

PODRUCJA ISTRAZIVANJA U 2023. GODINI

Ulaskom u Eurosustav i sudjelovanjem u zajednickom vodenju monetarne politi-
ke porasla je vaznost kvalitetnih istrazivackih i analitickih podloga. Istodobno je
promjena okvira monetarne politike preusmjerila prioritetna istrazivacka pitanja
s razmatranja vanjskih ¢initelja poput tecaja i tokova kapitala na izravni prijenos
zajednicke monetarne politike na gospodarsku aktivnost i cijene. S druge stra-
ne, visoka inflacija zabiljeZena u prethodnoj godini usmijerila je analiticke napore
prema boljem razumijevanju uzroka i posljedica visoke inflacije u Hrvatskoj. HNB
je nastavio istrazivati i druga podrucja, posebice pitanja vezana uz financijsku
stabilnost i bankarski sektor, realni sektor, javne financije, a sve se vise u fokusu
istraZivanja nalaze i teme povezane s klimatskim promjenama.

Razumijevanje uzroka visoke inflacije bilo je prioritetna tema istrazivackih ak-
tivnosti HNB-a. Iako je porast cijena bio prije svega potaknut vanjskim Sokovima,
kao vazno pitanje nametnuli su se mogu¢i domaci uzroci inflacije. Prije svega, bilo
je potrebno istraziti je 1i uvodenje eura pridonijelo rastu cijena. Provedene anali-
ze koje se temelje na mikropodacima o cijenama pojedinih proizvoda pokazale su
kako je u¢inak uvodenja eura na cijene bio relativno blag @, pri ¢emu je prelazak
na euro u Hrvatskoj bio pra¢en padom potroSacke percepcije i ocekivanja inflacije.
Takoder, vidljivo poveéanje udjela profita poduzeéa u ukupnom domacem dohotku
postavilo je pitanje koliko trziSne strukture utjecu na cijene. Provedeno istrazi-
vanje pokazalo je da profiti snazno rastu i uz stabilne marze @ u uvjetima rasta
cijena energenata, sirovina i intermedijarnih proizvoda. Konacno, istrazivanje
ucinaka administrativnog ogranicenja cijena na primjeru mlije¢nih proizvoda ©
otkriva da je zamrzavanje cijena smanjilo cijene bez stvaranja nestasica, s mini-
malnim uc¢inkom na ukupnu inflaciju, no s veéim povoljnim u¢inkom na kuéan-
stva s nizim dohotkom.

Analizirani su i u¢inci visoke inflacije na financijsku stabilnost i javne financije.
Analiza utjecaja inflacije na ku¢anstva i njihovu sposobnost otplate duga @ poka-
zala je da su osobito porasle cijene hrane, $to je viSe pogodilo kuéanstva u donjem
dijelu distribucije dohotka koja na hranu troSe veéi dio dohotka. No, zaduzena

su uglavnom kuéanstva u viSem dijelu dohodovne distribucije koja su bila nesto


https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog.230307~1669dec988.hr.html
https://www.hnb.hr/-/odakle-dolaze-vise-cijene-uloga-profita-i-marza
https://www.hnb.hr/documents/20182/4744722/w-071.pdf
https://www.hnb.hr/documents/20182/4643477/h-fs-24.pdf#page=27
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manje pogodena rastom cijena hrane, tako da nije bilo veéeg utjecaja na financij- POVEZNICABR. @ POVEZNICABR. ©
sku stabilnost. Istodobno je utjecaj inflacije na javne financije @ sloZeniji. Porast ;
inflacije dovodi do poboljSanja javnih financija u kratkom roku zbog rasta pore-
zne baze i odgodenog prilagodavanja javne potrosnje inflaciji, dok je srednjoro¢ni
ucinak vjerojatno negativan zbog naknadnog veéeg rasta drzavnih rashoda od
poreznih prihoda.

Druga prioritetna tema bila je vezana uz ¢lanstvo u Eurosustavu koje postavlja
nove izazove za HNB u boljem razumijevanju izravnog utjecaja zajednicke mone-
tarne politike na hrvatsko gospodarstvo. Istrazivanja pokazuju da porast klju¢nih
kamatnih stopa ESB-a dovodi do rasta kamatnih stopa @ na kredite i depozite u
Hrvatskoj, ali s relativno slabim prijenosom u usporedbi s drugim zemljama euro-
podrucja, Sto se moze pripisati jednokratnim i strukturnim faktorima, kao $to su
pad premije za rizik i rast viska likvidnosti zbog uvodenja eura. Dodatna analiza
regionalnih uc¢inaka monetarne politike upuéuje na dominantni utjecaj simetric-
nih Sokova i regionalnu heterogenost u odgovorima na politike ESB-a.

IstraZivanja \

Osim prijenosa kamatnih stopa, vazni u¢inci na gospodarsku aktivnost i cije-

ne proizlaze i iz Sokova ponude kredita od strane poslovnih banaka. Istrazivanje
izoliranog ucinka Sokova ponude kredita ©® pokazuje da nepovoljni Sokovi ponude
kredita dovode do povecanja cijena na razini poduzeca zbog visih troskova finan-
ciranja. Ipak, agregatni uc¢inci poostravanja monetarne politike dovode do sma-
njenja cijena zbog dominantnog ucinka rasta kamatnih stopa na pad agregatne
potraznje.

HNB kontinuirano analizira i razvija sustav ocjene rizika za financijsku stabil-
nost, na koje su u protekloj godini snazno utjecali rast cijena i pooStravanje uvjeta
financiranja. Osim toga, analizirana su i druga specifi¢na pitanja usko povezana s
financijskom stabilnosti. Kako bi se dobio uvid u moguce ucinke pogor$anih ma-
krofinancijskih uvjeta na banke, analizirana su kretanja izloZenosti financijskog
sustava prema potencijalno rizi¢nim poduzeéima kao i onima u stecaju @. Tako-
der, zapoceto je istraZzivanje tranzicijskoga klimatskog rizika kojem su hrvatske
banke izloZene kreditiranjem energetski intenzivnih poduzeca, a analizirane su i
klju¢ne odrednice koje omogucuju pracenje rizika pada cijena na trzistu stambe-
nih nekretnina @. Konacno, u pra¢enju rizika za banke analizirani su i u¢inci pro-
mjena u njihovu okruzju, poput uvodenja eura @, poostravanja monetarne politike,
jednokratne primjene poreza na izvanrednu dobit, utjecaj regulatornih promjena
na prinose banaka @, kapitalni zahtjevi u prudencijalnom i sanacijskom regula-
tornom okviru @ te sustav sanacije banaka u Hrvatskoj @. Osim toga, razvijen je
sustav ocjene karaktera makrobonitetne politike ®, a u povodu ulaska Hrvatske u
europodrucje revidiran je hrvatski indeks financijskog stresa @.

Uz navedena, HNB provodi i niz drugih istrazivanja vaznih za razumijevanje hr-
vatskoga gospodarstva. Provedena je analiza odrZivosti javnog duga ®, na kojoj se
temelji novi sustav ekonomskog upravljanja u EU-u. Analizirani su ucinci dolaska
stranih radnika na potencijalni BDP ®. Konacno, HNB pojac¢ano istrazuje pitanja



https://doi.org/10.3326/pse.47.4.4
https://www.hnb.hr/-/koliko-je-porasta-kljucnih-kamatnih-stopa-esb-a-preneseno-na-kamatne-stope-banaka-u-hrvatskoj
https://www.hnb.hr/-/koliko-je-porasta-kljucnih-kamatnih-stopa-esb-a-preneseno-na-kamatne-stope-banaka-u-hrvatskoj
https://www.hnb.hr/documents/20182/4647358/hMKP_14.pdf#page=44
https://www.hnb.hr/documents/20182/4643477/h-fs-24.pdf#page=30
https://www.hnb.hr/-/predvidjanje-rizika-pada-cijena-nekretnina-u-hrvatskoj-lakse-je-reci-nego-uciniti
https://www.hnb.hr/-/predvidjanje-rizika-pada-cijena-nekretnina-u-hrvatskoj-lakse-je-reci-nego-uciniti
https://www.hnb.hr/documents/20182/4643477/h-fs-24.pdf#page=56
https://doi.org/10.31014/aior.1992.06.04.543
https://doi.org/10.31014/aior.1992.06.04.543
https://www.hnb.hr/documents/20182/4643477/h-fs-24.pdf#page=64
https://www.hnb.hr/documents/20182/4643477/h-fs-24.pdf#page=64
https://www.cyelp.com/index.php/cyelp/article/view/518
https://www.hnb.hr/-/ocjena-karaktera-makrobonitetne-politike-s-pomocu-pristupa-rast-pri-riziku-problem-mjerenja-pregled-literature-i-komentari-za-hrvatsku
https://www.hnb.hr/-/ocjena-karaktera-makrobonitetne-politike-s-pomocu-pristupa-rast-pri-riziku-problem-mjerenja-pregled-literature-i-komentari-za-hrvatsku
https://www.hnb.hr/documents/20182/4643477/h-fs-24.pdf#page=19
https://www.hnb.hr/-/analiza-odrzivosti-hrvatskoga-javnog-duga
https://www.hnb.hr/-/sto-nam-razlicite-statistike-govore-o-broju-stranih-radnika-u-hrvatskoj-i-kako-se-te-brojke-odrazavaju-na-potencijalni-bdp
https://www.hnb.hr/-/sto-nam-razlicite-statistike-govore-o-broju-stranih-radnika-u-hrvatskoj-i-kako-se-te-brojke-odrazavaju-na-potencijalni-bdp
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SLIKA 9.1. Podrudjaistrazivanja HNB-a

Instrumenti i djelovanje
monetarne politike
Inflacija

Tecaj

Platna bilanca i dug

- Financijska stabilnost i
makroprudencijalna politika
- Financijski sustav i trzista
Financijski sustav - Financijsko ponasanje
i makroprudencijalna poduzeca i stanovnistva
politika - Uvjeti financiranja

- Platni promet

« Izazovi novih tehnologija

Platni promet i TrZiste rada i faktora
tehnoloski razvoj Produktivnost i konkurentnost
Poslovni ciklusi
Fiskalna odrzivost

Izvor: Ciljevi i prioriteti istraZivanja Hrvatske narodne banke @

POVEZNICABR. @ POVEZNICABR. ©

povezana s klimatskim promjenama te je provedeno istrazivanje ucinaka ekstre-
mnih vremenskih dogadaja na hrvatsko gospodarstvo ©.

Navedena istrazivanja HNB provodi samostalno i u sklopu medunarodne surad-
nje te suradnje s akademskom zajednicom i drugim sredi$njim bankama unu-
tar Eurosustava. Zaposlenici HNB-a sudjelovali su i u istrazivackim skupinama
Europskog sustava sredi$njih banaka iz podrucja monetarne i fiskalne politike,
produktivnosti, kretanja cijena, strojnog ucenja, poslovnih ciklusa, makrobonitet-
ne politike, testiranja otpornosti na stres i klimatskih promjena.

KONFERENCIJE | PUBLIKACIJE

Rezultate istrazivanja zaposlenika i vanjskih suradnika HNB objavljuje u razlici-
tim formatima - od analiti¢kih priloga u redovnim publikacijama ®, preko povre-
menih publikacija @ u kojima se objavljuju prvi rezultati istrazivanja, izdanja Eu-
ropske sredisnje banke i drugih sredisnjih banaka, znanstvenih ¢asopisa i drugih
znanstvenih publikacija do autorskog bloga @ na internetskoj stranici sredisnje
banke. Tijekom 2023. objavljene su Cetiri povremene publikacije, Cetiri priloga na
HNBlogu te desetak radova zaposlenika HNB-a u znanstvenim ¢asopisima i dru-
gim vrstama znanstvenih publikacija.

U 2023. HNB je intenzivirao organizaciju znanstvenih konferencija i skupova. Or-
ganizirao je tradicionalnu 29. Dubrovacku ekonomsku konferenciju @, na kojoj je
glavna tema bila monetarna politika u razdoblju visoke inflacije i neizvjesnosti.
HNB je organizirao i posebne sesije o inflaciji, monetarnoj politici i financijskoj
stabilnosti u sklopu konferencije Challenges of Europe: Design for the Next Gene-
ration @ u organizaciji Ekonomskog fakulteta u Splitu na kojima je predstavljeno


https://www.hnb.hr/-/kratkorocni-i-srednjorocni-ucinci-ekstremnih-vremenskih-prilika-na-hrvatsko-gospodarstvo
https://www.hnb.hr/-/kratkorocni-i-srednjorocni-ucinci-ekstremnih-vremenskih-prilika-na-hrvatsko-gospodarstvo
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/povremene-publikacije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/povremene-publikacije
https://www.hnb.hr/javnost-rada/hnblog
https://www.hnb.hr/en/-/the-29th-dubrovnik-economic-conference
https://www.hnb.hr/-/istrazivaci-hnb-a-sudjelovali-na-konferenciji-challenges-of-europe-design-for-the-next-generation
https://www.hnb.hr/-/istrazivaci-hnb-a-sudjelovali-na-konferenciji-challenges-of-europe-design-for-the-next-generation
https://www.hnb.hr/documents/20182/3810760/h-prioriteti-istrazivanja.pdf/37b9fff7-c3e0-c437-8917-99876a19eeb5?t=1619099125243
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dvadesetak radova autora iz sredi$njih banaka. HNB je bio i domac¢in 9. istrazi-
vacke radionice stru¢ne skupine Eurosustava za analizu veze izmedu bankovnog
sustava i monetarne politike (9th Research Workshop of Task Force on Banking Analysis for
Monetary Policy). Odrzano je i Sest ekonomskih radionica otvorenih struc¢noj javnosti
na kojima su prikazani radovi zaposlenika HNB-a i gostuju¢ih predavaca.
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Zastita potrosaca
financijskih usluga

Uloga je HNB-a u zastiti potrosaca da nadzire i utvrduje jesu li potrosaci
adekvatno informirani prije ugovaranja bankovnih usluga, je li im
omogucena usporedba srodnih usluga, na koji su nacin zasti¢eni od
nastanka Stete te primjenjuju li pritom pruzatelji usluga dobre poslovne
prakse. TrziSte i razvoj tehnologije ubrzano mijenjaju financijske usluge,

a u takvom okruzju mijenjaju se i navike i potrebe potrosaca. Posljednje
istrazivanje financijske pismenosti pokazuje napredak u znanju potrosaca,
iako postoji prostor za poboljSanje digitalne financijske pismenosti koja je
postala neophodna za koristenje financijskih usluga. Takoder, potrebna je
briga da se i oni segmenti klijenata — u prvom redu ranjiva skupina starije
dobi - koji se teze prilagodavaju ubrzanim tehnoloskim promjenama
mogu samostalno koristiti temeljnim financijskim uslugama.
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FINANCIJSKA EDUKACIJA

HNB se kontinuirano bavi unaprjedenjem financijske i ekonomske pismenosti.

Te se aktivnosti odvijaju putem predavanja, objavljivanja edukacijskih materija-
la, suradnje s medijima te obiljeZavanjem relevantnih domacih i medunarodnih
dogadanja. U sklopu tih aktivnosti HNB je u suradnji s Hanfom proveo treci ciklus
istrazivanja financijske pismenosti u Republici Hrvatskoj @ prema metodologiji
OECD-a. Rezultati pokazuju kontinuirano poboljSanje ukupne financijske pisme-
nosti gradana, ¢emu pridonose aktivnosti svih dionika - ¢lanova operativne sku-
pine koji su ukljuceni u provodenje Nacionalnoga strateskog okvira financijske pi-
smenosti potrosaca @ pod okriljem Ministarstva financija, medu kojima je i HNB.

HNB svoje aktivnosti usmjerava prema razli¢itim dobnim skupinama, a posebice
prema djeci i mladima. U obrazovnim programima za njih' sudjelovalo je 2718 uce-
nika osnovnih i srednjih §kola te 411 studenata. U sklopu obiljezavanja Svjetskog i
Europskog tjedna novca odrZane su edukacijske radionice “Vise znamo, bolje razu-
mijemo” u suradnji s Hrvatskom gospodarskom komorom, zatim velika ucenicka
debata u HNB-u s temom “Brine li se o nasoj financijskoj buduénosti sustav ili to
moramo ¢initi sami?” u suradnji s Hrvatskim debatnim drustvom te studentska
rasprava “Odrzive financije i generacija Z” u suradnji s Hanfom.

POVEZNICA BR. @

Ciljane aktivnosti prema osobama radne dobi ¢inile su edukacije za nastavnike
kojima je obuhvaéeno 646 profesora i nastavnika.

Predstavnici HNB-a sudjeluju u radijskoj emisiji Hrvatskoga katolickog radija “Fi-
nancijska abeceda” i rubrici “Financijska pismenost” u sklopu emisije “Dobro jutro,
Hrvatska” na Hrvatskoj televiziji, ¢iji su sadrZaji namijenjeni pripadnicima svih
dobnih skupina.

SLIKA 10.1. Polaznici edukacija u HNB-u u 2023.

2718

1463

4
a1 511 -
310

ucenika studenata nastavnika / profesora
Izvor: HNB

1 ViSe informacija o edukacijama i ostalim programima za posjetitelje moze se naci u poglavlju 16. Aktivnosti
centra za posjetitelje.
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https://www.hnb.hr/-/predstavljanje-rezultata-istrazivanja-financijske-i-digitalne-pismenosti-stanovnistva-2023
https://www.hnb.hr/-/predstavljanje-rezultata-istrazivanja-financijske-i-digitalne-pismenosti-stanovnistva-2023
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2021_06_68_1316.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2021_06_68_1316.html
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INFORMIRANJE POTROSACA

Na svojoj web-stranici HNB pruza bitne informacije @ o proizvodima i usluga-
ma koje nude kreditne institucije kao i aktualne informacije ® o dogadanjima na
trzistu, dobrim poslovnim praksama u odnosima s potrosacima i aktivnostima iz
svoje nadleznosti usmjerenima na kvalitetniju zastitu potrosaca. Objavljena su i
dva informativna letka: Ulaganja, krediti, osiguranje ili mirovine s naglaskom na
odrzivosti: §to trebate znati? © i Kako inflacija i poveéanje kamatnih stopa utjecu
na moj novac? @, koji su kreirani na razini europskih tijela nadleznih za nadzor
financijskih institucija' te objavljeni i na njihovim internetskim stranicama.

HNB je zapoceo s objavom informativne liste ponude banaka za depozite potrosa-
¢a @. Objavljeni podaci obuhvadaju aktualnu ponudu nenamjenske Stednje u euri-
ma, ameri¢kim dolarima i Svicarskim francima. Lista se redovito aZurira na teme-
lju podataka koji pristiZzu od banaka, a dostupna je i na mobilnoj aplikaciji mHNB.

Informativna lista ponude za depozite, uz listu ponude kredita potrosacima @ i
usporedbu naknada za najceSce koristene platne usluge @, koje su dostupne ot-
prije, daje potrosacima viSe osnovnih informacija koje im mogu pomo¢i u istra-
Zivanju ponude banaka i donoSenju odluke o odabiru odredenoga financijskog
proizvoda.

PRIGOVORI POTROSACA

HNB postupa po obavijestima potrosaca o uloZenom prigovoru, koje zaprima u
slucajevima kada potrosaci nisu dobili odgovor kreditne institucije ili kada njime
nisu zadovoljni. HNB takoder prikuplja i analizira informacije o broju i vrsti prigo-
vora koje potrosaci upuéuju kreditnim institucijama ¢iji su klijenti. U 2023. godi-
ni HNB je izmijenio metodologiju praéenja obavijesti o prigovorima koje zaprima
kako bi se omogucila usporedivost sa strukturom prigovora zaprimljenih u kre-
ditnim institucijama, a na temelju odredbi Zakona o zastiti potrosaca od drugog
polugodista 2023. od kreditnih institucija prikuplja informacije i o broju prigovora
koje su procijenile osnovanima. Ti su izvje$taji izvor informacija za nadzore koje
HNB provodi u podrudju zastite potrosaca nad kreditnim institucijama.

Najvedi broj prigovora zaprimljenih u HNB-u odnosno 42% od ukupno zaprimlje-
nog broja prigovora odnosi se na gotovinske kredite (21%) i transakcijske racune
(21%). U slucaju gotovinskih kredita prigovori potrosaca najcesce su se odnosili na
neodobravanje ili refinanciranje kredita, izdavanje potvrda ili zahtjeve banaka za
dostavu razlicitih informacija. Prigovori po transakcijskim racunima najcesée su

1 Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority, EBA), Europsko nadzorno tijelo
za vrijednosne papire i trzista kapitala (engl. European Securities and Markets Authority, ESMA) i Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (engl. European Insurance and Occupational
Pension Authority, EIOPA)


https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/bitne-informacije
https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/informacije-potrosacima
https://www.hnb.hr/documents/20182/4647141/h-ulaganja-krediti-osiguranje-mirovine-s-naglaskom-na-odrzivosti_info-letak.pdf/867cbbe5-571a-d890-fa4d-f34cef60ff9c?t=1701420165170
https://www.hnb.hr/documents/20182/4647141/h-ulaganja-krediti-osiguranje-mirovine-s-naglaskom-na-odrzivosti_info-letak.pdf/867cbbe5-571a-d890-fa4d-f34cef60ff9c?t=1701420165170
https://www.hnb.hr/documents/20182/4647141/h-kako-inflacija-i-povecanje-kamatnih-stopa-utjecu-na-moj-novac_letak.pdf/cf7d9632-b504-4d5d-33e9-5d321312d95f?t=1687347952411
https://www.hnb.hr/documents/20182/4647141/h-kako-inflacija-i-povecanje-kamatnih-stopa-utjecu-na-moj-novac_letak.pdf/cf7d9632-b504-4d5d-33e9-5d321312d95f?t=1687347952411
https://www.hnb.hr/informativna-lista-ponude-depozita-potrosacima
https://www.hnb.hr/informativna-lista-ponude-depozita-potrosacima
https://www.hnb.hr/informativna-lista-ponude-kredita-potrosacima
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/usporedba-naknada
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SLIKA 10.2. Struktura prigovora potrosaca u 2023.

Struktura prigovora Struktura prigovora
zaprimljenih u HNB-u zaprimljenih u bankama
Transakcijski racuni Osoblje 35
W Kartice Ostalo
Depoziti 7

6
Stambeni krediti R ﬂ

W Gotovinski krediti

Prodaja plasmana
Digitalni kanali

M Ostali kanali

M Prigovori povezani s
tre¢im stranama 571

Izvor: HNB

bili vezani uz nacin ili uvjete ugovaranja racuna, prekoracenja po racunu, blokade
racuna ili obveze aZuriranja podataka.

Broj prigovora zaprimljenih u HNB-u i u bankama smanjio se u odnosu na 2022,
Navedeno govori u prilog bolje informiranosti potrosaca pri ugovaranju bankov-
nih proizvoda i usluga kao i vece transparentnosti kreditnih institucija pri ponudi
proizvoda i usluga.

U strukturi prigovora zaprimljenih u kreditnim institucijama ve¢ se tradicional-
no isti¢u prigovori povezani s karticama (kreditne, debitne, revolving, charge), koji
¢ine 43% ukupnog broja svih prigovora u bankarskom sektoru. Drugu grupu naj-
zastupljenijih prigovora (29%) ¢ine prigovori povezani s kanalima pruzanja usluga
(digitalni i ostali kanali). lako u strukturi prigovora zaprimljenih u HNB-u ¢ine
najbrojniju skupinu, prigovori povezani s transakcijskim ra¢unima ¢ine tek 12%, a
prigovori po gotovinskim kreditima 3% ukupne strukture prigovora zaprimljenih
ubankama. Sli¢na struktura prigovora u bankarskom sektoru bila je prisutnaiu
prethodnoj godini, s iznimkom porasta prigovora povezanih s digitalnim kanali-
ma u 2023. godini za 19%. Klijenti su se bankama u 2023. najcesée zZalili na funkcio-
nalnost ugovorene usluge, uvjete ugovaranja i cijenu proizvoda ili usluge. Veé petu
godinu zaredom biljeZi se pad prigovora vezanih uz gotovinske kredite, prodaju
plasmana i oglasavanje. Pritom treba uzeti u obzir da su banke samo 46% od uku-
pno zaprimljenih prigovora u drugom polugodistu 2023. ocijenile osnovanima.

HNB prati i prigovore koje kreditnim unijama i kreditnim posrednicima dostavlja-
ju njihovi klijenti, a kod kojih nije zabiljeZen znatniji broj zaprimljenih prigovora.

79

Zastita potrosaca financijskih usluga \



8o

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2023.

NADZORNE AKTIVNOSTI

HNB nadzire i procjenjuje rizike koje banke i druge institucije iz njegove nadlez-
nosti stavljaju pred potrosace vezano uz ponudu i prodaju njihovih proizvoda i
usluga kao i trziSno ponasanje tih institucija.

Svoje nadzorne aktivnosti u odnosu na kreditne institucije HNB je proveo putem
neposrednih nadzora (dvije banke), posrednih nadzora (pet banaka) i pet temat-
skih nadzora (sve banke). U fokusu tematskih nadzora bilo je, izmedu ostalog, for-
miranje kamatnih stopa na potrosacke kredite, primjena ograni¢enja maksimalno
dopustenih nominalnih i efektivnih kamatnih stopa, prakse banaka pri izdavanju
predugovornih informacija te prakse pruzanja savjetodavnih usluga u stambenom
potroSackom kreditiranju.

U odnosu na kreditne posrednike HNB je proveo dva posredna nadzora: jedan
pojedinacniijedan horizontalni nadzor cijelog trzista kojim je izvrSena provjera
azurnosti informacija o osoblju koje pruza usluge kreditnog poslovanja.

Radi utvrdenih nezakonitosti ili nedostataka u poslovanju, HNB je izdao Sest za-
pisnikaijedno rjeSenje te 13 rjeSenja za pruzZanje usluga kreditnog posredovanja i
devet rjeSenja o ukidanju rjeSenja o izdavanju odobrenja za pruzanje usluga kredit-
nog posredovanja.

Nastavljeno je praenje provodenja preporuka i oekivanja HNB-a na osnovi nad-
zornih aktivnosti provedenih u prethodnoj godini. Posebna pozornost posveéena
je praéenju provedbe Memoranduma o razumijevanju u vezi s prekoracenjem po
tekuéem racunu sklopljenom u srpnju 2022. izmedu Vlade RH, HNB-a i 13 banaka.

Na temelju rezultata provedenih nadzora izdano je pet okruZnica. Cetiri su okruz-
nice upuéene svim kreditnim institucijama i njima je HNB, izmedu ostalog, iznio
svoja ocekivanja vezano uz izdavanje predugovornih informacija potrosacima u
kreditnom i depozitnom poslovanju te azuriranje referentnih parametara koji se
koriste pri formiranju kamatnih stopa na potrosacke kredite. Jedna okruznica
upucena je istodobno svim kreditnim institucijama i kreditnim posrednicima, a u
njoj je HNB iznio svoja ocekivanja u vezi s razmjenom informacija koje se pruzaju
potro$acima pri posredovanju.

Jedna od zada¢a HNB-a jest i briga o dostupnosti financijskih proizvoda i usluga
svim gradanima. Stoga je, nakon najave pojedinih banaka o prestanku moguéno-
sti koriStenja fizickih tokena, HNB ukazao na to da fizicke tokene uglavnom prefe-
riraju stariji korisnici, zatim oni koji nisu skloni ili imaju ogranicenu moguénost
koriStenja digitalnih uredaja, korisnici koji si ne mogu priustiti pametni telefon ili
ga jednostavno ne Zele imati. HNB je upozorio banke da bi potpunim ukidanjem
fizickih tokena mogle ugroziti navedenim korisnicima pristup platnim uslugama
izatrazio da, za sada, zadrze fizi¢ke tokene.
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REGULATORNE AKTIVNOSTI

Postojeca regulativa u podrucju zastite potroSaca @ izmijenjena je u dijelu zako-
na kojima se regulira potrosacko i stambeno potrosacko kreditiranje. Izmjene su
uglavnom posljedica prenosenja u pravni poredak Republike Hrvatske odredbi
Direktive (EU) 2021/2167 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2021. o
pruzateljima usluge servisiranja kredita i kupcima kredita. Novi zahtjevi prema
kreditnim institucijama vezani su uz uspostavu odnosa s potrosa¢ima koji imaju
poteskoce u pla¢anju svojih obveza kao i mjere za postizanje dogovora odnosno
olakSavanje otplate kredita, koje su kreditne institucije duzne poduzeti prema
tim potroSacima. HNB je aktivno suradivao s Ministarstvom financija u pripremi
prijedloga izmjena Zakona o potroSackom kreditiranju @ i Zakona o stambenom
potrosackom kreditiranju ©.

POVEZNICA BR. @

HNB takoder poduzima preventivne aktivnosti s ciljem sprjecavanja nastanka
nezakonitosti ili nedostataka u poslovanju subjekata iz njegove nadleznosti. U tu
je svrhu na osnovi upita kreditnih institucija izdao sedam misljenja u sklopu svoje
nadleZnosti vezano uz primjenu odredenih odredbi iz zakona kojima se regulira
potrosSacko i stambeno potrosacko kreditiranje.

MEDUINSTITUCIJSKA SURADNJA

Vazan element u provodenju politike zastite potrosaca HNB-a jest i suradnja s dru-
gim nacionalnim i europskim dionicima.

HNB medu ostalim sudjeluje u radu Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo
(engl. European banking authority, EBA) putem ¢lanstva u Stalnom odboru za zastitu
potrosaca i financijske inovacije @. Jedna od klju¢nih tema oko kojih se raspravljalo
vezana je uz provodenje Uredbe o trziStima kriptoimovine (engl. Markets in Cryp-
to-Assets Regulation, MiCA) i buduce obveze nacionalnih nadleznih tijela u podrucju

SLIKA 10.3. Suradnja kao temelj za djelotvornu zastitu potrosaca

POTROSAC

|
| | | |

Hrvatska Ministarstvo Pucka Hrvatska agencija
narodna banka financija pravobraniteljica za nadzor financijskih
usluga (Hanfa)

Europsko nadzorno Hrvatska Medunarodna mreza Ministarstvo
tijelo za bankarstvo udruga banaka za financijsku edukaciju gospodarstva
Organizacije za ekonomsku

suradnju i razvoj
lzvor: HNB
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zaStite potrosaca na trzistu kriptoimovine'. Takoder se raspravljalo o financijskim
inovacijama i digitalizaciji na financijskom trZistu, o utjecaju umjetne inteligen-
cije (UI), tehnologiji kojom se institucije koriste u svrhu upravljanja svojim obve-
zama za uskladivanje s propisima (RegTech) te upotrebi tehnologije u procesima
nadzora (SupTech). Raspravljalo se i o izmjenama direktive o potrosackim krediti-
ma (engl. Consumer credit directive, CCD) te njihovu utjecaju na poslovanje subjekata
nadzora, o mystery shopping aktivnostima nacionalnih nadleznih tijela za nadzor
ipraksama nebankovnih vjerovnika u podrucju procjene kreditne sposobnosti
potrosaca.

1 Vise informacija o Uredbi o trziStima kriptoimovine i Uredbi o digitalnoj operativnoj otpornosti moze se naci
u Okviru 3. FinTech i centralnobankarski digitalni novac.
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m Platni promet

Jedna od osnovnih zadaca Hrvatske narodne banke jest osigurati
nesmetano funkcioniranje sustava platnog prometa. HNB ima
srediSnju ulogu u osiguranju primjene propisa, osobito glede zastite
prava korisnika platnih usluga, obavlja funkciju upravitelja i nadzornika
sistemski vaznih platnih sustava te olakSava sigurne i ucinkovite
tokove pla¢anja. Sustav platnog prometa, pa tako i trziste pla¢anja
malih vrijednosti, pod utjecajem je promjena vodenih regulatornim
izmjenama, inovacijama i procesom digitalizacije. Uloga je HNB-a

u skladu s time dvojaka; u svojoj ulozi katalizatora treba poticati
integriranje inovacija, ali istodobno promicati sigurnost pla¢anja.
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PROPISI KOJIMA SE UREDUJE PLATNI PROMET

Funkcioniranje platnog prometa, koji ¢ine pruzatelji platnih usluga, platna in-
frastruktura, korisnici platnih usluga i propisi kojima se ureduje platni promet,
u Republici Hrvatskoj uredeno je nizom propisa, a najvazniji su Zakon o platnom
prometu @ i Zakon o elektroni¢kom novcu @.

POVEZNICABR. @

Navedenim zakonima u nacionalno zakonodavstvo transponirane su Direktiva o
platnim uslugama © (engl. Payment Services Directive, PSD2) i Direktiva o osnivanju,
obavljanju djelatnosti i bonitetnom nadzoru poslovanja institucija za elektronicki
novac @ (engl. The second Electronic Money Directive, EMD2) koje su u primjeni u svim
drzavama ¢lanicama Europske unije.

Regulatorne aktivnosti HNB-a iz podrudja platnog prometa u 2023. najveéim dije-
lom obuhvacaju aktivnosti na pripremi izmjena postojecih i pripremi donosenja
novih propisa Europske unije, i to SEPA @ (engl. Single Euro Payments Area), Uredbe o
instant pla¢anjima, Direktive o platnim uslugama i uslugama elektronickog novca
(engl. The third Payment Services Directive, PSD3), Uredbe o platnim uslugama (engl. Pay-
ment Services Regulation, PSR) te Uredbe o uvodenju digitalnog eura.

Tako je tijekom 2023. godine nastavljen rad na prijedlogu Uredbe o instant pla-
¢anjima. Uredba propisuje bankama obvezu pruzanja usluge instant kreditnih
transfera u eurima (nacionalnih i prekogranicnih) u drzavama ¢lanicama EU-a i
europskoga gospodarskog prostora (engl. European Economic Area, EEA), ¢ime se ko-
risnicima platnih usluga omogucéuje izvrSenje instant plaéanja 24/7/365 u roku od
najvise deset sekunda. Ujedno se njome za pruzatelje platnih usluga uvode i neke
nove obveze kojima se njihovim klijentima unaprjeduje korisnicko iskustvo i uma-
njuje mogucénost pogreske pri zadavanju naloga, kao $to je provjera podudarnosti
izmedu IBAN-a i imena primatelja pla¢anja za sve kreditne transfere. Pritom na-
knade za slanje i primanje instant kreditnih transfera u eurima ne smiju biti viSe
od naknada za realizaciju obi¢nih kreditnih transfera u eurima.

U lipnju 2023. donesen je prijedlog nove Direktive o platnim uslugama i uslugama
elektronickog novca (PSD3) te Uredbe o platnim uslugama (PSR) s ciljem daljnjeg
povecanja ucinkovitosti, transparentnosti i efikasnosti kod pruzanja platnih
usluga. Neke su od promjena omogucivanje pruzateljima platnih usluga koji nisu
-_E banke sudjelovanje u platnim sustavima i uvodenje mehanizma za praéenje tran-
sakcija radi primjene pouzdane autentifikacije klijenta i efikasnijeg sprjecavanja
iotkrivanja prijevarnih transakcija. DonoSenje tih propisa ocekuje se krajem 2024.
ili pocetkom 2025. godine.

POVEZNICABR. @

[
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BOLJA NACIONALNA KOORDINACIJA ZAHVALJUJUCI NOVOM
NACIONALNOM ODBORU ZA PLATNI PROMET

Novi Nacionalni odbor za platni promet! osnovan je 14. lipnja 2023. zbog dina-
micnog razvoja platnoprometnog trzista Europske unije, pojave novih dionika i
trendova na tom trzZistu te potrebe za intenzivnijim provodenjem uloge HNB-a kao
katalizatora promjena, koji Odborom i upravlja. Cilj je odbora utvrdivanje i una-
prjedivanje standarda stabilnoga i sigurnog obavljanja usluga platnog prometa po-
ticanjem uravnoteZenoga i odrzivog razvoja sigurnoga, u¢inkovitoga, inovativnoga
i konkurentnog trzista platnih usluga u Hrvatskoj.

Novi Nacionalni odbor za platni promet omogudit ¢e razli¢itim dionicima na tr-
zistu platnih usluga na dobrovoljnoj osnovi uspostavu suradnje, razmjenu mislje-
nja i postizanje dogovora o aktivnostima koje pridonose kvalitetnijem obavljanju
platnog prometa u Hrvatskoj, kao dijelu jedinstvenog podrucja pla¢anja u eurima
i europodrucja te njegovu kontinuiranom razvoju i unaprjedivanju. Podrucje rada
Odbora zasniva se na strategijama Europske komisije - “Strategija za pla¢anja ma-
lih vrijednosti za EU @” i Europske sredi$nje banke - “Strategija za placanja malih
vrijednosti Eurosustava @”.

POVEZNICABR. @

NOVI PRUZATEL]JI PLATNIH USLUGA | IZDAVATELJI ELEKTRONICKOG
NOVCA

TrziSte pruZzatelja platnih usluga u 2023. godini dodatno se proSirilo. Izdana su dva
odobrenja za institucije za platni promet za pruzanje usluge prihvaéanja platnih
transakcija. Tri institucije za platni promet proSirile su svoje poslovanje na druge
drzave Clanice. Trenutacno u Hrvatskoj posluje pet institucija za platni promet, pet
institucija za elektronicki novac, tri registrirana pruzatelja usluge informiranja o
racunu i jedna mala institucija za elektroni¢ki novac.

Popis svih pruZzatelja platnih usluga i izdavatelja elektronickog novca, vrste usluga
koje pruzaju te drzave ¢lanice EU-a u kojima djeluju javno se objavljuju u registru
pruzatelja platnih usluga i izdavatelja elektroni¢kog novca ® na internetskim
stranicama HNB-a i u srediSnjem registru EBA-e @.

INTEGRACIJA NACIONALNE S EUROPSKOM PLATNOPROMETNOM
INFRASTRUKTUROM

Najznacajniju platnoprometnu infrastrukturu u Hrvatskoj predstavljaju platni
sustavi. Platni sustavi omogucuju nesmetano i pouzdano funkcioniranje finan-
cijskog sustava, dostupnost usluga platnog prometa te provodenje nacionalnih i
prekograni¢nih platnih transakcija. Zahvaljujuéi njima gradani i poslovni subjekti

1 Nacionalni odbor za platni promet osnovan 24. veljace 2003. prestao je s radom 16. svibnja 2023. godine.
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mogu ucinkovito, brzo i sigurno izvrsiti medubankovne transakcije. Ulaskom Re-
publike Hrvatske u europodrucdje 1. sije¢nja 2023. prestali su s radom platni sustavi
u kunama te se danas nacionalni i prekograni¢ni platni promet odvija preko tri
eurska platna sustava: TARGET-HR, EuroNKS i EuroNKSInst.

TARGET-HR

nacionalna je komponenta sustava TARGET Kkoji sluzi za namiru platnih tran-
sakcija velikih iznosa u eurima u realnom vremenu na bruto nacelu, a sastoji se
od nacionalnih komponenata kojima upravljaju sredi$nje banke zemalja ¢lanica
Europske unije s jedinstvenom tehnic¢kom platformom koja nudi svim svojim su-
dionicima istu razinu usluge. Upravitelj sustava TARGET-HR jest HNB. Na razini
cijelog Eurosustava 20. ozujka 2023. uspostavljena je nova verzija sustava TARGET2
u sklopu projekta konsolidacije sustava T2-T2S.

EuroNKS

platni je sustav koji obraduje medubankovne platne transakcije SEPA kreditnih
transfera i izravnih terecenja u eurima koje glase na relativno male iznose. Sustav
je interoperabilan s drugim platnim sustavima za mala pla¢anja ostalih drzava
¢lanica EU-a, ¢ime je korisnicima platnih usluga omogucéeno izvrSenje, odnosno
zadavanje i primanje prekogranicnih SEPA kreditnih transfera. Fina je vlasnik i
operativni upravitelj sustava EuroNKS, a HNB ima sredi$nju ulogu banke (agenta)
za namiru prekogranic¢nih platnih transakcija sudionika EuroNKS-a.

EuroNKSInst
platni je sustav koji omogucuje tzv. instant platne transakcije u gotovo real-

nom vremenu, tj. u standardnom roku od najduze deset sekunda. Maksimalni
iznos plaéanja po pojedinoj platnoj transakciji iznosi 100.000 EUR. EuroNKSInst

SLIKA 11.1. Platni sustavi u Republici Hrvatskoj - pregled prometa
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omogucluje izvrSenje platnih transakcija 24 sata dnevno, 7 dana u tjednu i 365 dana
u godini (24/7/365). Uslugom instant pla¢anja, putem mobilnog ili internetskog
bankarstva, trenuta¢no se mogu Koristiti klijenti sedam banaka koje su sudionice
sustava EuroNKSInst. Upravitelj je platnog sustava EuroNKSInst Fina. Svi sudio-
nici sustava EuroNKSInst s Finom su 24. lipnja 2023. pristupili TIPS usluzi sustava
TARGET, ¢ime je klijentima sudionika platnog sustava EuroNKSInst omogucéeno
izvrSenje, odnosno zadavanje i primanje prekograni¢nih instant platnih transakcija
unutar prostora Europske unije.

RAST MOBILNOG BANKARSTVA

Pruzatelji platnih usluga na dan 31. prosinca 2023. imali su ukupno 799 poslovnih
jedinica, od kojih se veé¢ina odnosi na poslovnice banaka. Prihvat platnih transakci-
ja obavljali su na 132.265 EFTPOS uredaja i 4277 bankomata. Istodobno, na kraju 2023.
gradani (potros$aci) i poslovni subjekti u bankama su imali ukupno 6.681.381 otvoren
transakcijski racun'. Od ukupnog broja otvorenih racuna 93,6% otvorili su gradani, a
ostatak od 6,4% odnosi se na broj otvorenih racuna poslovnih subjekata.

Navike korisnika platnih usluga razvijaju se u smjeru stalnog rasta broja i vrijedno-

sti bezgotovinskih pla¢anja. Tome unatrag nekoliko godina uvelike pridonosi razvoj
mobilnog bankarstva kao i razvoj karti¢nih, ponajprije beskontaktnih placanja.

SLIKA 11.2. Otvoreni transakcijski rac¢uni i koriStenje platnih usluga u 2023.
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==== ukupno otvoren transakcijski racun
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Napomena: Podaci ne uklju€uju blokirane transakcijske racune.
Izvor: HNB

U prilog tome govori i podatak da su krajem 2023. gradani imali ugovoreno inter-
netsko bankarstvo za 3.117.067 ra¢una, $to ¢ini porast od 10% u odnosu na stanje
na dan 31. prosinca 2022., dok je mobilno bankarstvo bilo ugovoreno za 3.337.120

1 Ne ukljucuju se blokirani transakcijski racuni.
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racuna, $to je porast od 2,4% u odnosu na kraj 2022. Poslovni subjekti imali su
ugovoreno internetsko bankarstvo za 319.573 racuna (porast od 11% u odnosu na 31,
prosinca 2022.), a mobilno bankarstvo za 250.079 ra¢una (porast od 36% u odnosu na
31. prosinca 2022.).

S porastom broja korisnika mobilnog bankarstva istodobno je rastao i broj platnih
transakcija zadanih tim kanalom. Tako su gradani u 2023. mobilnim bankarstvom
zadali ukupno 141.795.039 transakcija, $to je porast od 13,2% u odnosu na 2022,
odnosno transakcije mobilnim bankarstvom u 2023. ¢inile su 54% ukupnog broja i
46% ukupne vrijednosti platnih transakcija prema kanalima zadavanja prikazani-
ma u Tablici 11.1.

Drugi najzastupljeniji kanal zadavanja platnih transakcija gradana nakon mobil-
nog bankarstva jos uvijek je $alter s 19% u ukupnom broju i 34% u ukupnoj vrijedno-
sti prikazanih transakcija iz Tablice 11.1., a nakon njega slijede transakcije zadane
internetskim bankarstvom koje u ukupnom broju transakcija imaju udio od 6%,

a vrijednosti transakcija od 9%. Usporede li se transakcije internetskim bankar-
stvom u 2023. u odnosu na 2022. kada je njihov udio u ukupnom broju bio 7%, a u
vrijednosti 10%, podaci upuéuju na to da korisnici daju prednost mobilnom ban-
karstvu pri zadavanju transakcija u odnosu na internetsko bankarstvo.

Poslovni subjekti u Hrvatskoj takoder se najcesce koriste elektroni¢kim kanalima
zadavanja platnih transakcija. Tako je od svih zadanih platnih transakcija poslov-
nih subjekata u 2023. njih 97% u broju i u vrijednosti transakcija zadano elektro-
nicki. Najzastupljeniji kanal zadavanja transakcija poslovnih subjekata i nadalje
je kanal internetskog bankarstva, iako je i medu poslovnim subjektima primjetljiv
znatniji rast koristenja mobilnog bankarstva, kojim je u 2023. u odnosu na 2022.
zadano 26% viSe u broju i 39% viSe u vrijednosti transakcija.

TABLICA 11.1. Kanalii nacini zadavanja platnih transakcija gradana (potrosaca) za 2023.

Vrijednost transakcija Vrijednost transakcija®

Kanal/nacin Broj transakcija Udio® (mil. EUR) (% BDP-a) Udio®
Salter: 49.156.138 19 14.975,9 20 34
Mobilno bankarstvo 141.795.039 54 20.159,5 27 46
Internetsko bankarstvo 15.399.716 6 3.9772 5 9
Izravna terecenja 20.318.147 8 1.891,6 2 4
Trajni nalog 25.015.407 9 24250 3 6
Usluga pla¢anja racuna 12.041.639 4 641,55 1 1
Ukupno 263.726.086 100 44.070,7 58 100

a Papirni nalozi za pla¢anje zadani na alterima kreditnih institucija ili drugih osoba koje na osnovi ugovora rade u ime i za rac¢un kreditnih institucija (npr. Fina, HP i sl.)

b Udjeli su zaokruzeni na cijeli broj.

Napomena: BDP u tekuéim cijenama za 2023. iznosi 75.855,4 mird. eura.

Izvori: DZS i HNB
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Najce§ce koriSten platni instrument u Hrvatskoj jest platna kartica, pa je na
dan 31. prosinca 2023. u Hrvatskoj ukupno bilo izdano 8.539.216! platnih kartica.
Pritom je 94,2% platnih kartica izdano gradanima, a ostatak od 5,8% poslovnim
subjektima.

Medutim, od ukupnog broja kartica na dan 31. prosinca 2023. njih 3.229.168 od-
nosno 40% nije koristeno nijednom u proteklih godinu dana. I nadalje su medu
korisnicima najzastupljenije debitne kartice, koje su ¢inile 79% ukupnog broja svih
izdanih kartica u Hrvatskoj.

Da je u Hrvatskoj najcesce koristen platni instrument platna kartica potvrduju i
podaci o broju i vrijednosti karticnih transakcija prema prihvatnim uredajima u
protekle tri godine. Najveci udio u broju izvrSenih karti¢nih transakcija izdanim
platnim karticama (Slika 11.3.) imaju transakcije na EFTPOS uredaju (78% u broju i
43% u vrijednosti), a nakon njega slijede transakcije na bankomatima (15% u broju i
50% u vrijednosti) te internetske transakcije (7% u broju i 5% u vrijednosti).

SLIKA 11.3. Broj i vrijednost transakcija prihvata na teritoriju Hrvatske platnim karticama izdanima u
Hrvatskoj

Broj transakcija Vrijednost transakcija
2 600 s 18
E 16
500 14
400 12
10
300 g
200 6
4
100 )
0 0
Bankomat EFTPOS uredaj Internet Bankomat EFTPOS uredaj Internet
W 2023. m 2022 2021. W 2023 m 2022 2021.

Napomena: Podaci se odnose na transakcije prihvata na prihvatnim uredajima u Hrvatskoj (bankomat, EFTPOS i internet) platnim karticama izdanim u Hrvatskoj.
lzvor: HNB

Iako se na teritoriju Hrvatske ve¢ina karti¢nih transakcija provede karticama
hrvatskih izdavatelja, udio karti¢nih transakcija izvrSenih karticama inozemnih
izdavatelja nije zanemariv. Tako je od ukupnog broja transakcija prihvata u proma-
tranom razdoblju platnim karticama hrvatskih izdavatelja izvr§eno 678 milijuna
transakcija (85,9%) s ukupnom vrijednosti od 31.197,32 milijuna eura (83,6%), dok je
ostalih 111,4 milijuna transakcija (14,1%) s ukupnom vrijednosti od 6.137,26 (16,4%)
milijuna eura izvr§eno platnim karticama inozemnih izdavatelja (Slika 11.4.). Kre-
tanje broja i vrijednosti transakcija karticama inozemnih izdavatelja iznimno je
sezonskoga karaktera.

1 UkljuCene su koriStene, nekoristene i blokirane platne kartice u optjecaju.
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SLIKA 11.4. Brojivrijednost transakcija prihvata na teritoriju Hrvatske platnim karticama hrvatskih i

inozemnih izdavatelja

= 70 35 8 Hrvatski izdavatelji
E E (broj transakcija)
60 —7— 30 . "
/\/\[ = Inozemni izdavatelji
50 _ 25 (broj transakcija)
/\_\/\ s~ \ /- = Hrvatski izdavatelji
40 J\/ \—4g v 20 (vrijednost transakcija) — desno
30 1,5 Inozemni izdavatelji
(vrijednost transakcija) — desno
20 A A 10
10 05
A - / N // '
0 - — 1 1 =00
1. 3 5 7. 9 11 1. 3. 5 7. 9 1L 1 3 5 7. 9 11
2021. 2022. 2023.
lzvor: HNB

POVEZNICABR. @

GOTOVINA | NADALJE DOMINANTNA, UNATOC RASTU KARTICNIH
TRANSAKCIJA

Pla¢anje gotovinom i nadalje je najcesSce sredstvo placanja u Hrvatskoj. Prema
podacima Ministarstva financija RH - Porezne uprave od ukupnog broja izdanih
fiskaliziranih racuna udio racuna pladenih gotovinom u 2022. iznosio je 72,49%,
dok je u 2023. udio rac¢una plac¢enih gotovinom iznosio 68,4%. Istodobno je u proma-
tranom razdoblju udio broja racuna pla¢enih karticama u 2022. iznosio 23,18%, a u
2023, 26,8%.

U proteklom razdoblju otprilike svaki Cetvrti fiskalizirani racun plaéen je kar-
ticom, dok su ostala tri racuna pla¢ena gotovinom. Medutim, podaci iz sustava
fiskalizacije upuéuju na to da se navike potrosaca razvijaju u smjeru stalnog i ubr-
zanog rasta broja i vrijednosti bezgotovinskih plaéanja, odnosno da potrosaci sve
CeS¢e odabiru platnu karticu kao sredstvo pla¢anja racuna i uz nastavak tog trenda
udio broja racuna pla¢enih karticom u ukupnom broju plaé¢enih ra¢una uskoro bi
mogao dostiéijednu treé¢inu.

U odnosu na ukupnu vrijednost izdanih fiskaliziranih ra¢una, prema podacima
Ministarstva financija RH - Porezne uprave, u 2022. 45% vrijednosti plac¢eno je go-
tovinom, a u 2023. 45,3%. Udio u ukupnoj vrijednosti racuna pla¢enih karticama u
2022. iznosio je 47,2%, a u 2023. 47,3%. Pritom je prosjecna vrijednost jednoga fiskali-
ziranog rac¢una pla¢enog gotovinom u 2023. iznosila 10,7 eura, a karticom 28,6 eura.
Navedeni podaci upuéuju na to da potrosaci cesée odabiru platnu karticu u odnosu
na gotovinu pri pla¢anju ra¢una s veéim iznosima.

Detaljniji pregled i analiza podataka prikupljenih u sklopu statistike platnog pro-
meta objavljeni su u publikacijama Platne kartice i karticne transakcije @, Platne
transakcije i racuni @ i Bezgotovinske platne transakcije ©.


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-kartice-i-karticne-transakcije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/bezgotovinske-platne-transakcije
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POVEZNICABR. @

FinTech oznacuje primjenu tehnoloskih inovacija u pruzanju financijskih
usluga i izradi novih financijskih proizvoda. Aktivnosti HNB-a na tom

su se podrucju u 2023. godini nadovezale na neke prethodno zapocete
regulatorne inicijative, ali i krenule novim smjerovima. Jedna je od znacajnijih
europskih regulatornih inicijativa Uredba o trzistima kriptoimovine @ iz
lipnja 2023. koja u punu primjenu stupa krajem 2024., a requlira izdavatelje i
pruzatelje usluga vezanih uz kriptoimovinu. Donesena je Uredba o digitalnoj
operativnoj otpornosti ® koja u punu primjenu stupa u sijecnju 2025., a na
temelju koje se konsolidiraju i unaprjeduju zahtjevi glede rizika vezanih uz
informacijsko-komunikacijsku tehnologiju s fokusom na kiberneticke rizike.
Prijedlogom Uredbe o okviru pristupa financijskim podacima obvezuju se, ali
ujedno i ovlas¢uju financijske institucije da pristupaju financijskim podacima
klijenata uz njihovu privolu (tzv. inicijativa otvorenog bankarstva).

RAD INOVACIJSKOG HUBA HNB-a

Inovacijski hub HNB-a jest komunikacijsko-informacijska platforma uspostavljena
2019., a pokrenuta s ciljem pruzanja neobvezujuce i neformalne podrske poslov-
nim subjektima koji razvijaju inovativni proizvod ili uslugu iz podrucéja FinTecha.
Inovacijski hub tijekom 2023. godine nastavio je pruzati podrsku zainteresiranim
strankama bilo pisanim putem ili sastancima s prijaviteljima putem web-obras-
ca Inovacijskog huba. Primijeéen je nastavak pojacanog interesa za alternativnim
oblicima pla¢anja i za uspostavom digitalne banke, a pojavilo se zanimanje za nove
teme kao $to su Koristenje naprednih algoritama u obradi podataka - strojno uce-
nje i umjetna inteligencija - kojima se u bankarskom poslovanju nastoji u¢inkovi-
tije upravljati rizicima, procijeniti kreditna sposobnost i sl.

IZDAVANJE CENTRALNOBANKARSKOGA DIGITALNOG NOVCA

Europska sredisnja banka dovrsila je istrazivacku fazu projekta digitalnog eura i
od studenoga 2023. preslo se u prvi dio pripremne faze projekta koji e trajati dvije
godine. I dok se prethodna faza fokusirala na istrazivanje potencijalnih modela di-
zajna i distribucije digitalnog eura, u sklopu pripremne faze ocekuje se dovrSetak
sheme digitalnog eura, odabir ponuditelja za komponente infrastrukture digital-
nog eura, testiranje i eksperimentiranje.

Digitalni euro nadopunjavao bi gotov novac i bio bi Siroko dostupan, besplatan
za osnovnu upotrebu, dostupan online i offline, a ujedno bi nudio najvisu razinu
privatnosti. Njime bi se obavljala trenutna pla¢anja u centralnobankarskom
novcuy, a vodi se racuna i o omogucéivanju pristupa digitalnom euru osobama bez


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:32023R1114
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32022R2554
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32022R2554
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bankovnog racuna ili digitalnih uredaja. Digitalni euro stavlja naglasak na zasti-
tu privatnosti korisnika buduéi da Europska srediSnja banka i nacionalne sredis-
nje banke nece imati pristup osobnim podacima korisnika niti ¢e moci povezivati
informacije o pla¢anjima s identitetom pojedinca. Digitalni euro olaksat ¢e pri-
stup financijskim uslugama, a istodobno otvoriti prilike za inovacije i poticanje
konkurentnosti na trzisStu pla¢anja male vrijednosti. Kako bi se izbjegao odljev
depozita iz banaka / pruzatelja platnih usluga, postojat ¢e limit na posjedovanje
digitalnog eura za korisnike.

Prijedlog Uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o uvodenju digitalnog eura @
objavljen je u lipnju 2023. Cilj je prijedloga uvodenje digitalnog eura kao javnoga di-
gitalnog novca, koji ¢e imati status zakonskog sredstva plac¢anja, a predstavljat ce
obvezu Europske sredi$nje banke i nacionalnih sredisnjih banaka prema imatelji-
ma digitalnog eura.

Isto tako, HNB je u 2023. nastavio pracenje teme centralnobankarskoga digitalnog
novca u sklopu Banke za medunarodne namire (BIS) u kojoj sudjeluje u radu BIS-
ove mreZe inovacijskih hubova (Bank for International Settlement Innovation Network @,
BISIN), i to u radnoj grupi koja se bavi upravo temom centralnobankarskoga digi-
talnog novca (engl. Central Bank Digital Currency, CBDC). Nastavljeno je sudjelovanje

u radu Europskog foruma za inovacijske facilitatore @ (EFIF), i to kao zajednickog
foruma triju europskih regulatora financijskog trzista EBA/ESMA/EIOPA, Europske
komisije te Europske srediSnje banke zaduzenog za pracenje i uspostavu najboljih
praksi glede inovacijskih facilitatora na podrucju EU-a.

POVEZNICABR. @
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:52023PC0369
https://www.bis.org/about/bisih/network.htm
https://www.eba.europa.eu/european-forum-innovation-facilitators
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m Poslovanje trezora

Jedna je od zadaca Hrvatske narodne banke osiguravanje neometane
opskrbe banaka na podrucju Hrvatske potrebnom koli¢inom gotovog
novca, sto ukljucuje proizvodnju gotovog novca, dopremu, pohranu,
obradu i organizaciju distribucije gotovog novca, zastitu od krivotvorenja
i unistavanje neprikladnoga gotovog novca te upravljanje logistickim
priCuvama gotovog novca. Nakon 5to je 1. sijecnja 2023. uveden euro

kao sluzbena valuta u Hrvatskoj, gradani su do kraja te godine mogli

u bankama, Financijskoj agenciji i Hrvatskoj posti zamijeniti preostale
kune. HNB je bio zaduZen za operativno upravljanje cijelim procesom.
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IZDAVANJE GOTOVOG NOVCA | OPSKRBA GOTOVIM NOVCEM

Izdavanje novcanica i kovanica te opskrba novéanicama i optjecajnim kovanicama
banaka na teritoriju Hrvatske jedna je od aktivnosti HNB-a. Opskrba banaka go-
tovim novcem odnosi se na osiguravanje dovoljne koli¢ine gotovog novca za banke
i njihove klijente (potrosace i poslovne subjekte), a uredena je Odlukom o opskrbi
banaka gotovim novcem @ eura. Organizirana je preko osam gotovinskih centara,
kojima su pokriveni svi dijelovi Hrvatske.

Euronovcanice i eurokovanice nabavljene na temelju Zakona o uvodenju eura kao
sluzbene valute u Republici Hrvatskoj ® u svrhu predopskrbe krajem 2022. zadovo-
ljile su i potrebe za optjecajem na podrucju Hrvatske tijekom 2023. godine.

Dana 1. sije¢nja 2023. u optjecaj je pusten gotov novac eura koji su banke preuzele
tijekom predopskrbe, i to 61,6 mil. komada novcanica ukupne vrijednosti 1,1 mlrd.
eura i 388 mil. komada eurokovanica ukupne vrijednosti 159,8 mil. eura, $to uklju-
Cuje i kovanice sadrzane u 1.126.939 pocetnih paketa za gradane i u 125.059 pocet-
nih paketa za poslovne subjekte.

Stanje i kretanje gotovog novca u optjecaju

Vrijednost gotovog novca kune u optjecaju na dan 31. prosinca 2022, iznosila je 26
mlrd. kuna, dok je 31. prosinca 2023. u optjecaju bilo jo§ 4,7 mlrd. kuna. Pad od 82%
posljedica je uvodenja eura kao sluzbene valute u Hrvatskoj i ¢injenice da su tije-
kom cijele 2023. banke, Financijska agencija i HP - Hrvatska posta d.d. zaprimale
gotov novac kune i zamjenjivale ga za euro, bilo da je rije¢ o zamjeni uz polog na
racun ili o zamjeni gotovog novca kune u gotov novac eura. Pod optjecajem smatra
se koli¢ina gotovog novca kune izvan HNB-a i gotovinskih centara, odnosno gotov
novac kod banaka, poslovnih subjekata i gradana.

Za razliku od kune, gotov novac eura u optjecaju prati se na razini europodrucja.
Tako je na kraju 2022. u optjecaju bilo 1.604,5 mlrd. eura, dok je na kraju 2023. bilo
1.600,7 mlrd. eura.

1z gotovinskih centara diljem Hrvatske tijekom 2023. godine izdano je 271,1 mil.
komada euronovcanica ukupne nominalne vrijednosti 6,2 milrd. eura i 613,5 mil.
komada eurokovanica ukupne nominalne vrijednosti 224,9 mil. eura, dok jeu
istom razdoblju u gotovinske centre poloZeno 240,9 mil. komada euronovcéanica
ukupne nominalne vrijednosti 7,9 mlrd. eura i 140,7 mil. komada eurokovanica
ukupne nominalne vrijednosti 78,4 mil. eura.

POVEZNICA BR. @

Povlacenje gotovog novca

Tijekom 2023. banke, Financijska agencija i HP - Hrvatska posta d.d. zamjenjivale
su gotov novac kune u euro. Do 31. prosinca 2023. iz optjecaja je povuceno ukupno

175,5 mil. komada novéanica kune u vrijednosti 29,0 mlrd. kuna i ukupno 443 mil.
komada kovanica kune u vrijednosti 453 mil. kuna.
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https://www.hnb.hr/documents/20182/528547/h-odluka-opskrba-banaka-gotovim-novcem_npt.pdf/804e145a-da5b-efac-9c77-8e031518b2bb
https://www.hnb.hr/documents/20182/528547/h-odluka-opskrba-banaka-gotovim-novcem_npt.pdf/804e145a-da5b-efac-9c77-8e031518b2bb
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_05_57_803.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_05_57_803.html
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I1zdavanje prve prigodne 0d 1. sijecnja 2024. gotov novac kune mozZe se bez naknade zamijeniti iskljucivo u

kovaniceod2eura HNB-u, i to nov¢anice bez vremenskog ogranicenja, a kovanice do 31. prosinca 2025.
Uvodenje eura, 2023." -

prigodna kovanica od 2 eura
u povodu uvodenja eura kao HNB povlaci euronovcanice i eurokovanice koje su postale neprikladne za optjecaj

novtane jedinice Republike i zamjenjuje ih prikladnima. U 2023. iz optjecaja je povuceno 5,1 mil. komada ne-
Hrvatske, 1. sijecnja 2023. . R .. .. . i ) X

prikladnih euronovcanica ukupne vrijednosti 10,6 mil. eura i 6052 komada nepri-
kladnih eurokovanica ukupne vrijednosti 7.700,3 eura.

IZDAVANJE PRIGODNIH | NUMIZMATICKIH KOVANICA

HNB je tijekom 2023. pustio u optjecaj prvu prigodnu kovanicu od 2 eura u povodu
uvodenja eura kao novcane jedinice u Hrvatskoj. Prigodne eurokovanice iskljuci-
vo su apoena od 2 eura. Tehnicke specifikacije, zajednicka strana i obod prigodnih
eurokovanica jednaki su onima redovitih odnosno optjecajnih kovanica apoena

od 2 eura. Razli¢itima ih ¢ini motiv na nacionalnoj strani svojstven drzavi ¢lanici.
Svaka drzava europodrucja moze izdati dvije prigodne kovanice od 2 eura godisnje.

Prigodne kovanice mogu izdati i sve drzave ¢lanice europodrucja zajedno, a one
u tom slucaju na nacionalnoj strani imaju isti dizajn. Dizajn se u tom slucaju

SLIKA 12.1. Zlatne i srebrne numizmaticke kovanice

a) Zlatna numizmaticka kovanica od 100 eura i srebrna Q) Zlatne'numizmatiéke kovanice od 100, 25110
numizmaticka kovanica od 6 eura “"Konturna kravata” eura "Cipkarstvo u Hrvatskoj”
S
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razlikuje jedino u segmentu naziva drzave izdavateljice koji je drugaciji za svaku
drzavuiujezi¢nojinacici teksta ako je ukljuc¢en u dizajn.

Osim prve prigodne eurokovanice, HNB je u istoj godini izdao razli¢ita numiz-
maticka izdanja zlatnih i srebrnih kovanica s osnovnim motivima povezanima s
Hrvatskom.

KRIVOTVORENE NOVCANICE | KOVANICE TE NJIHOVO SUZBIJANJE

Tijekom 2023. Hrvatska narodna banka evidentirala je 4920 krivotvorenih euro-
novcanica nominalne vrijednosti 301.015,0 eura i 3962 krivotvorene eurokovanice
nominalne vrijednosti 7.760,0 eura.

Tijekom 2023. evidentirana su 33 komada krivotvorenih novc¢anica kuna nomi-
nalne vrijednosti 16.120,00 kn, i to: 1 komad od 20 kuna, 8 komada od 200 kuna, 19
komada od 500 kuna i 5 komada od 1000 kuna. Krivotvorene kovanice kune nisu
evidentirane u navedenom razdoblju. Znatan pad evidentiranih krivotvorina nov-
¢anica kune u usporedbi s 2022. godinom, kada ih je bilo registrirano 133 komada,
posljedica je uvodenja eura kao sluzbene valute u Hrvatskoj.

Kada je rijec o krivotvorinama ostalih valuta, njih je tijekom 2023. evidentirano
ukupno 195 komada, od Cega se 182 primjerka odnose na krivotvorene novcéanice
americ¢kog dolara. Slijede krivotvorene novcanice funte sterlinga sa sedam primje-
raka i Sest primjeraka krivotvorenih novcanica australskog dolara.

Kako bi se osobe koje svakodnevno u obavljanju svoje osnovne djelatnosti rukuju

gotovim novcem, a i §ira javnost, educirale o gotovom novcu, HNB provodi Naci-
onalni program obuke za provjeru autenticnosti euronovcanica i eurokovanica.

SLIKA 12.2. Registrirane krivotvorene novcanice eura u 2023.
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POVEZNICA BR. @

Nacin obuke sadrzajem i satnicom prilagoden je ciljanim skupinama, a provodi se
u nekoliko razina. Cilj je obuke stjecanje znanja o zastitnim obiljeZjima euronov-
Canica i eurokovanica kako bi se uspjesno provjerila njihova autenti¢nost i sprijeci-
lo zaprimanje krivotvorenoga gotovog novca kao originalnog.

Tijekom 2023. Nacionalni program obuke druge razine, namijenjen zaposlenicima
banaka i financijskih institucija, upisala su 2004 nova polaznika, a steceno je sve-
ukupno 8967 uvjerenja o uspjesno zavrsenoj obuci (obnovljena postojecéa i novoste-
¢ena uvjerenja). Tijekom druge polovine 2023. odrzane su i radionice treée razine
Nacionalnog programa obuke na kojima je provedena prakti¢na edukacija za 105
zaposlenika banaka i financijskih institucija. Edukacija namijenjena javnosti i
zaposlenima u maloprodaji dostupna je bez prijave i naknade na internetskoj stra-
nici Euro edukacija @.

HNB je tijekom 2023. u suradnji s Hrvatskom gospodarskom komorom odrzZao niz
predavanja, radionica u viSe od deset gradova kao i viSe internetskih seminara te
¢e nastaviti s odrzavanjem edukacija ciljanim skupinama diljem Hrvatske.


https://euro-edukacija.hnb.hr/
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Poslovanje ovlastenih
mjenjaca

Uvodenje eura kao sluzbene valute u Hrvatsku utjecalo je na
prestanak vazenja vecine odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova
koje je Hrvatska narodna banka zapocela izdavati 2006. godine.
Tijekom 2023. broj ovlastenih mjenjaca smanjen je na Cetvrtinu, s
1065, koliko ih je bilo na kraju 2022., na 290 krajem 2023. godine. U
prosloj je godini vecina odobrenja za obavljanje mjenjackih poslova,
njih 711, prestala vaziti dana 1. travnja “po sili zakona”, odnosno bez
vodenja upravnih postupaka. Broj ovlastenih mjenjaca ostao je od 2.
travnja 2023. do kraja 2023. gotovo nepromijenjen, unatoc velikom
smanjenju vrijednosti trgovanja stranim gotovim novcem, osobito
tijekom ljetnih mjeseci, u odnosu na prethodne godine. Ostanak
veceg broja ovlastenih mjenjaca na trzistu od broja koji se ocekuje
kao rezultat znatnog smanjenja vrijednosti trgovanja stranim gotovim
novcem proizlazi iz namjere ovlastenih mjenjaca, osobito onih koji
pruzaju hotelijersko-turisticke usluge, da svojim klijentima pruze
¢jelovitu uslugu, ukljucujuci uslugu zamjene gotovog novca.
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0d 290 ovlastenih mjenjaca, tijekom 2023. mjenjacke usluge pruzalo je oko 240
ovlastenih mjenjaca. Trgovali su sa stranim gotovim novcem 46 valuta i ostvarili
promet u vrijednosti od 277,61 milijun eura, od cega se 240,77 milijuna eura, odno-
sno 86,73% odnosi na otkup. Gotovo 54% prometa ostvareno je pri trgovanju americ-
kim dolarom.

SLIKA 13.1. Kretanje ukupnog prometa te otkupa i prodaje strane gotovine u 2023.
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U odnosu na 2022., promet ovlaStenih mjenja¢a manji je za 3.576,41 milijun eura,
odnosno 92,8%.

Tijekom 2023. Hrvatska narodna banka izdala je Cetiri odobrenja za obavljanje
mjenjackih poslova, 56 rjeSenja o oduzimanju odobrenja za obavljanje mjenjackih
poslova i evidentirala je da su 723 odobrenja prestala vrijediti “po sili zakona”.

SLIKA 13.2. Udio otkupa i prodaje strane gotovine po valutama u ukupnom prometu u 2023.

USD prodaja
B CHF prodaja
[l OSTALE VALUTE prodaja

USD otkup
B CHF otkup
Il OSTALE VALUTE otkup

Napomena: Vrijednosti su zaokruzene na cijeli broj.
lzvor: HNB



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE 1ZVJESCE 2023.

HNB u EU-u |
medunarodnom okruzju

Od 1. sijeCnja 2023. Hrvatska narodna banka postala je dio
Eurosustava, a guverner ¢lan Upravnog vije¢a ESB-a. Takoder,
guverner HNB-a kao clan i nadalje sudjeluje u radu Opceg vijeca
ESB-a i Opceg odbora Europskog odbora za sistemske rizike. U sklopu
bankovne unije odnosno jedinstvenoga nadzornog mehanizma i
jedinstvenoga sanacijskog mehanizma predstavnici HNB-a ukljuceni
su u rad Nadzornog odbora ESB-a i Jedinstvenoga sanacijskog odbora
kao i njihovih radnih tijela. Viceguverneri i stru¢njaci HNB-a ukljuceni
su u rad brojnih radnih tijela ESSB-a i Eurosustava kao i Europskoga
nadzornog tijela za bankarstvo te radnih tijela Vije¢a Europske unije

i Europske komisije. Suradnja HNB-a s MMF-om, BIS-om i drugim
medunarodnim financijskim institucijama nastavila se i u 2023. godini,
a posebno je intenzivna bila suradnja s OECD-om u sklopu pregovora
0 pristupanju Hrvatske toj organizaciji.
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AKTIVNOSTI POVEZANE S CLANSTVOM U EUROPSKOJ UNIJI

Europski sustav sredisnjih banaka (ESSB)

Uvodenjem eura kao nacionalne valute 1. sije¢nja 2023. Hrvatska narodna ban-

ka postala je dijelom Eurosustaval, a guverner HNB-a punopravni ¢lan Upravnog
vije¢a Europske sredi$nje banke, Upravno vije¢e ESB-a oblikuje monetarnu po-
litiku europodrucdja te donosi smjernice i odluke potrebne kako bi se osiguralo
izvrsavanje zadataka dodijeljenih ESB-u i Eurosustavu Ugovorom o funkcioniranju
Europske unije. Cine ga Sest ¢lanova Izvr$nog odbora ESB-a i guverneri nacional-
nih sredi$njih banaka drzava ¢lanica EU-a koje su uvele euro. U Upravnom vijeéu
primjenjuje se sustav rotacije glasackog prava guvernera nacionalnih sredisnjih
banaka. Rotacija pomaze da Upravno vijece odrzi sposobnost za poduzimanje ko-
raka usporedno s postupnim povecanjem broja ¢lanica europodrucja, a time i broja
¢lanova Upravnog vije¢a.?

SLIKA 14.1. Sustav rotacije glasackog prava u Upravnom vijecu ESB-a

IzvrSni odbor ESB-a
6 stalnih glasova

15 guvernera, 11 glasova
g g = Prva grupa
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Napomena: Drzave europodrucja podijeljene su, prema velic¢ini gospodarstva i financijskog sektora, u dvije skupine. Guverneri nacionalnih srediSnjih banaka pet
najvedih drzava medusobno dijele Eetiri glasa, a ostalih 15 medusobno dijele 11 glasova. Prvu grupu (u smjeru kazaljke na satu) &ine: Njemacka, Spanjolska, Francuska,
Italija i Nizozemska. Drugu grupu (u smjeru suprotnom od kazaljke na satu) ¢ine: Belgija, Estonija, Irska, Gréka, Hrvatska, Cipar, Letonija, Litva, Luksemburg, Malta,
Austrija, Portugal, Slovenija, Slovacka i Finska. Guverneri se u koristenju glasackim pravom smjenjuju mjese¢nom rotacijom.

lzvor: HNB

1 Eurosustav ¢ine ESB i nacionalne sredisnje banke drZzava ¢lanica EU-a koje su uvele euro.
Drzave europodrucja podijeljene su, prema veli¢ini gospodarstva i financijskog sektora, u dvije skupine.
Guverneri nacionalnih sredisnjih banaka pet najveéih drzava medusobno dijele Cetiri glasa, a ostalih 15
medusobno dijele 11 glasova. Guverneri se u koriStenju glasac¢kim pravom mijenjaju mjese€nom rotacijom.
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Tijekom 2023. odrzano je 17 sastanaka Upravnog vije¢a ESB-a (osam posveéenih
monetarnoj politici i devet sastanaka posveéenih nemonetarnim pitanjima).
Upravno vijeée, dakle, svakih Sest tjedana ocjenjuje gospodarska i monetarna kre-
tanja te donosi odluke o zajednic¢koj monetarnoj politici. Na drugim sastancima
Upravno vijeée uglavnom raspravlja o pitanjima u vezi s drugim zada¢ama i duz-
nostima ESB-a i Eurosustava.

Osim na sastancima Upravnog vijeéa, guverner HNB-a sudjeluje i na sastancima
Opceg vijea ESB-a.! Tijekom 2023. odrzana su Cetiri sastanka Opceg vijeca, na koji-
ma su se razmatrala makroekonomska, monetarna i financijska kretanja u EU-u.

Strucnjaci HNB-a sudjelovali su u radu 18 odbora ESSB-a i Eurosustava te brojnih
pododbora i radnih skupina koji pruzaju stru¢nu podrsku tijelima ESB-a nadlez-
nima za odlucivanje. U sklopu ESSB-a HNB sudjeluje i u izradi miSljenja ESB-a o
prijedlozima pravnih akata Unije i pojedinih drzava ¢lanica.

Europski sustav financijskog nadzora

Kao dio Europskog sustava financijskog nadzora HNB aktivno sudjeluje u radu
Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB). Guverner i glavni ekonomist HNB-a
sudjeluju na redovitim tromjesec¢nim sastancima Opceg odbora ESRB-a na kojima
se raspravlja o sistemskim rizicima za financijski sustav EU-a i mjerama ma-
kroprudencijalne politike. Tijekom 2023. financijski sustav EU-a bio je pod utjeca-
jem nastavka stezanja monetarne politike ESB-a. Rast troskova zaduzivanja doveo
je do usporavanja gospodarskog rasta, a time i do zamjetnog slabljenja potraznje za
kreditima banaka.

Takoder, HNB sudjeluje u radu Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (EBA).
Nadlezni viceguverneri ¢lanovi su Odbora supervizora i Sanacijskog odbora, a za-
poslenici odgovarajuéih struc¢nih sluzbi sudjeluju na sastancima brojnih odbora i
radnih tijela EBA-e.

Bankovna unija

.....

stala sudionica jedinstvenoga nadzornog mehanizma, viceguverner HNB-a nad-
leZan za nadzor banaka nastavio je i tijekom 2023. sudjelovati u radu Nadzornog
odbora ESB-a. U sklopu jedinstvenoga sanacijskog mehanizma predstavnici HNB-a
sudjeluju na svim plenarnim i izvr$nim sjednicama Jedinstvenoga sanacijskog
odbora, na kojima se donose odluke povezane sa sanacijskim planiranjem i uprav-
ljanjem Jedinstvenim sanacijskim fondom. Stru¢nu podrsku Nadzornom odboru
ESB-aiJedinstvenom sanacijskom odboru pruzaju odbori i radne skupine (njih vise
od 30) u ¢ijem radu sudjeluju i stru¢njaci HNB-a.

1 Opce vijece ESB-a Cine predsjednica i potpredsjednik ESB-a te guverneri svih nacionalnih sredisnjih banaka
drzava €lanica EU-a.
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Vijece EU-a i Europska komisija (EK)

Tijekom 2023. stru¢njaci HNB-a nastavili su s uobicajenim aktivnostima u rad-
nim tijelima Vije¢a EU-a i EK-a, §to ukljucuje rasprave o nacrtima zakonodavnih
idrugih akata EU-a te sudjelovanje u pripremi stajaliSta Republike Hrvatske o
temama iz podrucja u nadleznosti sredisnjih banaka, poput poboljSanja kvalitete
financijskih usluga te stabilnosti financijskog sustava EU-a. Guverner i zamjenica
guvernera sudjelovali su na neformalnim sastancima Vije¢a EU-a za ekonomska i
financijska pitanja (ECOFIN). Imenovani predstavnici HNB-a bili su ukljuc¢eni u rad
Gospodarskoga i financijskog odbora Vije¢a EU-a (engl. Economic and Financial Commi-
ttee, EFC) koji promice koordinaciju nacionalnih ekonomskih politika te raspravlja
o inicijativama EU-a poput, primjerice, izgradnje unije trzista kapitala.

Znatan dio rasprava u Vije¢u EU-a tijekom 2023. odnosio se na ekonomske i finan-
cijske posljedice ruske agresije na Ukrajinu kao i na povezane geopoliticke aspekte.
Drzave ¢lanice EU-a u viSe su navrata odlucivale o paketima sankcija prema Ruskoj
Federaciji te dogovarale dugoroc¢nu financijsku pomo¢ iz proracuna EU-a za ob-
novu i oporavak Ukrajine, u kontekstu preispitivanja Visegodisnjega financijskog
okvira (VFO) EU-a za razdoblje od 2021. do 2027, godine. Raspravljale su i o poboljsa-
nju modela trZiSta elektri¢ne energije u EU-u u svrhu jacanja otpornosti na vanjske
poremecaje te vecoj zastiti potroSaca od naglog rasta cijena energije.

Nadalje, u radnim tijelima Vije¢a EU-a raspravljalo se o daljnjim mjerama za jaca-
nje otpornosti banaka na potencijalne buduce Sokove, a koje su predvidene u sklo-
pu globalnog standarda “Basel I11”. Nastavljen je rad na smanjenju rizika u ban-
kovnom sustavu, u kojemu je fokus stavljen na dovrsetak zajednickog okvira EU-a
za krizno upravljanje i za daljnju harmonizaciju nacionalnih pravila za likvidaciju
banaka. Vezano uz inicijativu izgradnje unije trzista kapitala, intenzivirane su
rasprave o mjerama za nastavak razvoja i integracije trzista kapitala EU-a, poput
poboljsanja pristupa nebankovnom financiranju za europska poduzeca te pove-
¢anja atraktivnosti i sigurnosti financijskog sustava EU-a za ulaganje gradana. U
tom kontekstu Vijece je usvojilo uredbu kojom ¢e se uspostaviti srediSnja platforma
putem koje ¢e ulagaci dobiti 1aksi uvid u financijske i nefinancijske informacije o
poduzedima u EU-u.

Zapoceo je rad na novim pravilima kojima ¢e se modernizirati usluge digitalnih
pla¢anja i transakcija unutar EU-a s ciljem poboljSanja sigurnosti potrosaca, pove-
¢anja izbora u odabiru pruzatelja platnih usluga te smanjenja financijskih prijeva-
ra. Nastavile su se rasprave i o potencijalnom uvodenju digitalnog eura kao dopuni
gotovom novcu te su donesena nova pravila o trziStima kriptoimovine.

Drzave ¢lanice tijekom 2023. ucestalo su raspravljale i o izmjeni europskih fiskal-
nih pravila koja ¢ine zajednicki okvir EU-a za gospodarsko upravljanje. Planiranim
izmjenama nastoji se osigurati veca transparentnost i predvidljivost nacionalnih
fiskalnih politika te pridonijeti odrzivom smanjenju visokih razina javnog duga i
ostvarivanju uravnotezZenih proracuna drzZava ¢lanica uzimanjem u obzir njihovih
nacionalnih specifi¢nosti.
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U EU-ui dalje je u primjeni Mehanizam za oporavak i otpornost (engl. Recovery and
Resilience Facility, RRF) putem kojeg drzave ¢lanice na temelju svojih nacionalnih
planova za oporavak i otpornost (NPOO) dobivaju sredstva za provedbu odgova-
rajuéih reforma i investicija. EK je u studenome 2023. pozitivno ocijenio izmjene
hrvatskog NPOO-a kojima se, izmedu ostaloga, planira provedba novih mjera u
sklopu europskoga energetskog plana “REPowerEU” za povecanje Stednje i koriste-
nja energije iz obnovljivih izvora.

Ostale aktivnosti povezane s Europskom unijom

HNB je tijekom 2023. nastavio ostvarivati kontakte s predstavnicima sredisnjih
banaka drzZava ¢lanica EU-a, Europske sredis$nje banke te ostalih institucija i tijela
EU-a. Vrijedi izdvojiti sastanke s predstavnicima Europske komisije kao i seda-
mnaesti godis$nji dijalog HNB-a i Austrijske narodne banke.

Pocetkom studenoga 2023. sluzbeno je u Bruxellesu otvorena Kuca eura - novi za-
jednicki prostor u kojemu ¢e ESB i srediSnje banke Eurosustava zajednickim radom
promicati interese Eurosustava u Bruxellesu. U prvom redu to se odnosi na pitanja
vezana uz bankovnu uniju, uniju trzista kapitala te druge inicijative i politike
EU-a koje su od interesa za sredi$nje banke Eurosustava. Hrvatska narodna banka
odrzava redovite kontakte s osobljem ESB-ova ureda u Kuéi eura, medu kojima je i
jedan stru¢njak HNB-a.

MEDUNARODNI MONETARNI FOND (MMF)

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za MMF i depozitar
MMF-3a, §to znaci da predstavlja Hrvatsku u odnosima s MMF-om, vodi depozitne
racune MMF-a u RH te uime i za racun RH provodi pla¢anja na osnovi ¢lanstva

u MMF-u. Kvota Republike Hrvatske pri MMF-u iznosi 717,4 mil. SDR-a (873,5 mil.
EUR!Y), na temelju koje Hrvatskoj pripada 0,17% ukupnih glasackih prava u MMF-u.

Hrvatska je zastupljena u MMF-u preko konstitutivne skupine koju ¢ini ukupno 16
zemalja?, a predsjedaju joj naizmjence Nizozemska i Belgija. Nizozemsko-belgij-
ska konstitutivna skupina ima, s 5,46% ukupnih glasova u MMF-u, Cetvrtu najve¢u
glasacku snagu u Odboru izvr$nih direktora MMF-a, odmah nakon SAD-a, Japana
iKine. Hrvatska ima i stalnog predstavnika u Uredu izvr$nog direktora konsti-
tutivne skupine, i to na funkciji savjetnika izvr§nog direktora, koju obnasa pred-
stavnik iz HNB-a. Godina 2023. bila je posebno izazovna za nizozemsko-belgijsku
konstitutivnu skupinu s obzirom na to da se pet njezinih ¢lanica koristi MMF-
ovim programima pomoc¢i, aliis obzirom na ratna zbivanja u koja je bilo ukljuc¢eno
nekoliko zemalja ¢lanica, a ¢iji se u¢inci odrazavaju i na druge, posebice susjedne
zemlje ¢lanice.

1 Preracunato prema tecaju EUR/XDR na dan 31. prosinca 2023.
2 Andora, Armenija, Belgija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora, Gruzija, Hrvatska, lzrael,
Luksemburg, Sjeverna Makedonija, Moldavija, Nizozemska, Rumunjska i Ukrajina
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U sklopu redovitih godiSnjih konzultacija s RH po ¢lanku IV. Statuta MMF-a,
MMF-ov strucni tim u svibnju 2023. dosao je u dvotjedni posjet Hrvatskoj, tijekom
kojeg je odrZzan niz sastanaka s predstavnicima HNB-a, Ministarstva financija i
drugih tijela drZavne uprave, drzavnih institucija te privatnog sektora. U priop-
¢enju za javnost @ nakon zakljucenja konzultacija istaknuto je da je pridruzivanje
Hrvatske europodrucju poboljsalo drzavni rejting, olaksalo pristup trzistima ka-
pitala i uvelike uklonilo tecajni rizik. Usto, MMTF je pohvalio otpornost hrvatskoga
gospodarstva tijekom pandemije i rata u Ukrajini, a bankovni je sustav ocijenjen
idalje profitabilnim, dobro kapitaliziranim i vrlo likvidnim. Stru¢njaci MMF-a
tada su izrazili ocekivanja da ¢e se gospodarski rast u 2023, usporiti zbog slabije
inozemne potraznje, poostravanja uvjeta financiranja i globalnih neizvjesnosti,
dok bi inflacija trebala postupno padati prema cilju od 2%, koji bi mogla dosegnuti
krajem 2025. Naglaseno je i da je uvodenje eura imalo vrlo malen utjecaj na porast
inflacije. MMEF je upozorio da bi ekspanzivna fiskalna politika mogla pridonijeti
inflatornim pritiscima i gubitku konkurentnosti te pozvao na nastavak proved-
be strukturnih reforma, koje su klju¢ne za ostvarenje pune Kkoristi od uvodenja
eura, ukljucujuéii nastavak dosad odluc¢ne provedbe Nacionalnog plana oporavka
iotpornosti. Prioritetima su oznaceni poveéanje produktivnosti, ubrzanje zelene i
digitalne tranzicije i pronalaZenje najboljih rjeSenja s obzirom na starenje i sma-
njenje broja stanovnika.

Suradnja i razmjena miSljenja sa stru¢njacima MMF-a tijekom 2023, ostvarena je
isudjelovanjem hrvatskih predstavnika na redovitim Proljetnim sastancima u
travnju i Godi$njoj skupstini MMF-a i Svjetske banke koja je u listopadu odrzana u
Maroku.

Takoder, pocetkom lipnja 2023. u Dubrovniku je odrzana dvodnevna konferenci-

ja koju su zajednicki organizirali HNB i MMF pod nazivom “Kreiranje politike u
nemirnim vodama: poticanje otpornosti u Srednjoj, Isto¢noj i Jugoistocnoj Europi”.
Na konferenciji, koja je okupila predstavnike Vlade Republike Hrvatske, guverne-
re sredi$njih banaka i ministre financija iz Srednje, Isto¢ne i Jugoisto¢ne Europe,
predstavnike MMF-a, Europske komisije, Europske investicijske banke i drugih
medunarodnih institucija, razgovaralo se o klju¢nim izazovima i ekonomskim po-
litikama za to podrucdje, a naglasak je bio na jacanju energetske sigurnosti i zelene
tranzicije, prilagodbi stalnim promjenama trgovinskih i investicijskih tokova i
upravljanju makroekonomskim i strukturnim politikama u svjetlu sve ucestalijih
Sokova opskrbe.

Sto se tice medunarodnih pitanja, tijekom 2023. u sklopu MMF-a najvise se razgo-
varalo o 16. op¢oj reviziji kvota MMF-a, unaprjedenju MMF-ovih politika i in-
strumenata te usmjeravanju pomoci najpotrebitijim zemljama. Odbor guverne-
ra MMF-a 15. prosinca 2023. zakljucio je 16. opcu reviziju kvota, ¢ime je odobreno
povecéanje kvota za 50% na ukupno 715,7 mlrd. SDR-a. Zemlje ¢lanice sudjelovat

¢e u tom povecanju proporcionalno svojim postoje¢im udjelima u ukupnoj kvoti,
S$to za Hrvatsku znaci povec¢anje kvote za 358,7 mil. SDR-a, na 1.076,1 mil. SDR-a.
Ta dodatna sredstva, kao i revizija MMF-ovih instrumenata za pomo¢ zemljama
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¢lanicama, omoguéuju daljnju potporu potrebitim zemljama, medu kojima je i
Ukrajina, kojoj je u oZujku 2023. odobren Cetverogodis$nji zajam u iznosu od 11,6
mlrd. SDR-a.

Naposljetku, valja istaknuti da je u lipnju 2023. postignut cilj globalne inicijative
mljama svijeta. Velika veéina prikupljenih sredstava usmjerena je u dva MMF-ova
fonda - Fond za otpornost i odrzivost (engl. Resilience and Sustainability Trust), osno-
van 2022. s namjenom dugoroc¢nog financiranja strukturnih prilagodba povezanih
s klimatskim promjenama i borbom protiv pandemije i Fond za smanjenje siro-
mastva i rast (engl. Poverty Reduction and Growth Trust), u sklopu kojeg se najsiromas-
nije ¢lanice MMF-a mogu financirati po povlastenim uvjetima.

SURADNJA S BANKOM ZA MEDUNARODNE NAMIRE (BIS) | OSTALIM
MEDUNARODNIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

Guverner HNB-a i u 2023. godini sudjelovao je u radu BIS-a, u kojemu guverneri
sredi$njih banaka ¢lanica BIS-a raspravljaju o aktualnim temama iz podrucja me-
dunarodnog bankarstva i financija. Na Godis$njoj opéoj skup$tini BIS-a u lipnju do-
nesena je odluka da se dionicarima BIS-a isplati dividenda od 285 SDR-a po dionici.
S obzirom na to da HNB drzi 2.441 dionicu BIS-a, HNB-u je 29. lipnja 2023. isplaena
dividenda u protuvrijednosti od 695.685 SDR-a, §to je iznosilo 848.908,79 EUR.

Hrvatska narodna banka, u sklopu svoje nadleznosti, i u 2023. nastavila je ostva-
rivati suradnju s ostalim medunarodnim financijskim institucijama. U sklopu
te suradnje valja istaknuti konferenciju koju je HNB organizirao s Europskom
investicijskom bankom (EIB) u veljaci 2023. pod nazivom “Ulaganja za otpornost i
strukturnu transformaciju”, u sklopu koje se raspravljalo o preprekama i poticaji-
ma za ulaganja u Hrvatsku i utjecaju energetske krize i klimatskih promjena na
hrvatska poduzedéa.

Uz redovnu suradnju s multilateralnim razvojnim bankama u kojima je Republi-
ka Hrvatska Clanica, nastavljena je uspjeSna suradnja s Organizacijom za gos-
podarsku suradnju i razvoj (engl. Organization for Economic Co-operation and Develop-
ment - OECD). Naime, tijekom 2023. intenzivirane su aktivnosti vezane uz proces
pristupanja Republike Hrvatske OECD-u, zapocet 2022, godine. U sklopu svojih
nadleznosti HNB sudjeluje, izmedu ostalog, u pristupnom procesu u Cetiri od uku-
pno 25 OECD-ovih odbora koji ocjenjuju uskladenost RH s pravnim instrumentima
i politikama OECD-a (Odbor za ulaganja, Odbor za financijska trzista, Odbor za
statistiku i Odbor za ekonomsku i razvojnu ocjenu). U prosincu 2023. pozitivno su
zakljuceni pregovori u sklopu Odbora za financijska trziSta. Hrvatska moZe pristu-
piti OECD-u najranije 1. sije¢nja 2026., za §to je, uz pozitivnu ocjenu svih 25 odbora
o spremnosti Hrvatske za ¢lanstvo u toj organizaciji, jedan od uvjeta i izrada dvaju
Ekonomskih pregleda za Hrvatsku, koje OECD izraduje svake dvije godine, a prvi je
objavljen u rujnu 2023.
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OSTALE AKTIVNOSTI

Donosenjem Zakona o potvrdivanju Ugovora o osnivanju Centra za razvoj financija
(engl. Center of Excellence in Finance, CEF Ljubljana) koji je stupio na snagu 25. svibnja
2023, te deponiranjem instrumenata ratifikacije pri Ministarstvu vanjskih i europ-
skih poslova Republike Slovenije 7. lipnja 2023. Hrvatska je sluzbeno postala ¢lanica
CEF-a. CEF je medunarodna organizacija koja sluzi kao “centar znanja” za sluzbe-
nike u javnoj upravi zemalja Jugoisto¢ne Europe, a njegov je cilj jacanje suradnje i
kapaciteta u upravljanju javnim financijama i sredi§njem bankarstvu tih zemalja.
Zemlje ¢lanice CEF-a sudjeluju u njegovu radu putem Upravnog odbora, a ¢lanovi
Upravnog odbora najcesée su ministar financija i guverner sredisnje banke. Savjet
HNB-a stoga je na sjednici 7. lipnja 2023. imenovao guvernera za ¢lana Upravnog
odbora, a kao njegovu sluzbenu zamjenu zamjenicu guvernera. Stru¢njaci HNB-a
nedugo su se potom angazirali u raznim aktivnostima CEF-a kao §to su radionice,
radne skupine i istrazivanja, a rukovoditelji su sudjelovali na sastancima Uprav-
nog odbora.

Predstavnici HNB-a sudjeluju takoder u meduresornim aktivnostima u sklopu
Radne skupine za suradnju izmedu Republike Hrvatske i Ukrajine te Povjerenstva
za medunarodnu razvojnu suradnju i humanitarnu pomo¢ inozemstvu.

PROGRAMI TEHNICKE SURADNJE

Nakon §to je tijekom 2022. do§lo do ponovnog poveéanja broja aktivnosti tehnicke
suradnje koje su zbog pandemije bolesti COVID-19 u prethodnom razdoblju bile
smanjene, slican trend nastavljen je i u 2023. godini. Osim toga, za razliku od 2022.
kada je znatan broj sastanaka i konzultacija odrzan preko online platforma, u 2023.
pretezan broj aktivnosti odrzan je uzivo, ve¢inom u instituciji koja je inicirala
suradnju.

Najvedi broj realiziranih aktivnosti odrZan je u bilateralnom obliku - na temelju
izravnog dogovora dviju institucija - te je stoga financiran iz njihova vlastita pro-
racuna. Medutim, u 2023. godini zabiljeZen je i znatan broj aktivnosti provedenih
uz potporu TAIEX-a (engl. Technical Assistance and Information Exchange), instrumenta
Europske komisije za prenoSenje zakonodavstva i upoznavanje s najboljim prak-
sama EU-a. Najveci obujam tih aktivnosti realiziran je za Centralnu banku Crne
Core, uglavnom na podrudju legislative, nadzora i sanacije kreditnih institucija.

Opéenito, u 2023. godini tehnicka suradnja HNB-a bila je najintenzivnija s Central-
nom bankom Crne Gore, i po samom broju i trajanju aktivnosti i po broju angazi-
ranih stru¢njaka. Osim toga, zabiljeZeno je i nekoliko aktivnosti s Narodnom ban-
kom Ukrajine (NBU), a valja izdvojiti kako su stru¢njaci HNB-a bili angaziraniina
twinning projektu koji je za NBU provodila Narodna banka Poljske. Podrucje njihova
rada u tom projektu bilo je vezano uz prijenos iskustava o pripremama za pristup
jedinstvenom podrucju pla¢anja u eurima (SEPA), a jedan je predstavnik HNB-a u
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sklopu projekta u veljac¢i 2023. sudjelovao i na stru¢nom forumu o pripremama sre-
disnje banke za ¢lanstvo u EU-u/ESSB-u.

U rujnu 2022. zapocela je druga faza Regionalnog programa za jacanje kapaciteta
sredi$njih banaka Sest zemalja zapadnog Balkana u kontekstu njihova buduceg
ukljucivanja u ESSB, a tijekom 2023. intenzivirale su se aktivnosti njegove pro-
vedbe. Kao i u prvoj fazi programa, i u ovoj HNB sudjeluje s 19 drugih sredi$njih
banaka drzava ¢lanica EU-a i s ESB-om, pod vodstvom Deutsche Bundesbank.
Predvideno je da program traje do rujna 2025., a njegov proracun iznosi tri milijuna
eura. I ovaj se program sastoji od dvije komponente: u prvoj je predvideno odrzava-
nje ukupno 20 seminara (engl. training events) za struc¢njake iz zemalja korisnica i tri
radionice za njihove ¢lanove uprava i vise rukovoditelje (engl. high-level policy works-
hop) o temama iz podrucja sredi$njeg bankarstva; u drugoj komponenti predvideno
je po Sest bilateralnih mjera i po tri prakse u sredi$njim bankama ESSB-a (engl.
internship) za zaposlenike svake od institucija korisnica. Predvideno je da stru¢njaci
HNB-a sudjeluju kao predavaci na dva seminara, jednoj radionici i u ¢ak desetak
bilateralnih mjera i praksi, Sto HNB ¢ini jednom od najaktivnijih sredisnjih bana-
ka u programu.
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Hrvatska narodna banka usvaojila je Klimatsku strategiju za razdoblje od
2024. do 2026. godine kojom se definiraju ciljevi i prioriteti u podrucju
prilagodbe klimatskim promjenama i njihovu ublazavanju. Ukljucivanje
klimatskih pitanja u rad HNB-a temelji se na njegovu zakonskom mandatu i
ciljevima definiranima u Ugovoru o funkcioniranju Europske unije i PariSkom
sporazumu.

UvoD

HNB, kao i druge sredi$nje banke Eurosustava, prepoznaje i prihvaéa svoju ulogu

u suocavanju s klimatskim promjenama, jednim od najvecéih izazova danasnjice.
Klimatska strategija HNB-a definira ciljeve i prioritete HNB-a glede klimatskih
promjena te u vezi s time naznacuje aktivnosti planirane u trogodisnjem razdoblju
od 2024. do 2026. Usmjerena je na identifikaciju i upravljanje klimatskim rizicima
koji mogu utjecati na stabilnost cijena i financijski sustav kao i na potporu pro-
cesu tranzicije prema niskougljicnom gospodarstvu i ozelenjivanju financijskog
sustava.

Vec nekoliko godina HNB proaktivno djeluje vezano uz klimatske promjene i
zastitu okolisa. Od 2021. godine hrvatska sredisnja banka snaznije se ukljucila u
europske i medunarodne aktivnosti ulaskom u Mrezu za ozelenjivanje financij-
skog sustava (engl. Network for Greening of the Financial Systems, NGES). Ukljuc¢ivanjem
u jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism, SSM) zapocet
je zajednicki nadzor nad sistemski vaznim kreditnim institucijama koji ukljucuje
irazmatranje klimatskih rizika. Sudjeluje u zajednickim aktivnostima radne sku-
pine za klimatske promjene Becke inicijative, a 2021. HNB donosi Klimatsku de-
klaraciju, u kojoj se obvezuje na daljnje uklju¢ivanje pitanja klimatskih promjena
u svoj rad. S odlukom o pristupanju europodrucju u srpnju 2022. HNB postaje ¢lan
u odborima i skupinama u Eurosustavu koji provode opseznu klimatsku agendu
Europske sredisnje banke (ESB). U istoj godini jac¢a suradnju u podrucju klimatskih
promjena s dionicima u Republici Hrvatskoj - Europskom investicijskom bankom,
Hrvatskom udrugom banaka, Ministarstvom financija, Hrvatskom gospodarskom
komorom i drugima. HNB zapocinje ocjenjivati izloZenost svojeg portfelja klimat-
skim rizicima i procjenjivati visinu emisija koje financira svojim ulaganjima, a
osnovana je i radna skupina za smanjivanje vlastitoga ugljicnog otiska.

GLAVNI CILJEVI I PRIORITETI KLIMATSKE STRATEGIJE

Klimatska strategija HNB-a utvrduje sljedece glavne ciljeve i prioritete za iduce
trogodisnje razdoblje:

m
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SLIKA 1. Glavni ciljevi i prioriteti klimatske strategije

Potpora tranziciji prema
niskougljicnom
s / gospodarstvu

Ukljucivanje klimatskih rizika
u nadzor kreditnih institucija i
financijsku stabilnost

Razumijevanje
klimatskih rizika za
stabilnost cijenai H

iy

Smanjenje vlastitoga
ugljicnog otiska

‘\ Podrska
aktivnostima

' vezanima uz

financijsku stabilnost . _ < » klimatske promjene

HNB ¢e razvijati i redovito provoditi analize i procjene utjecaja klimatskih rizika
na stabilnost cijena, gospodarska kretanja i stabilnost financijskog sustava. Cilj je
povecati razumijevanje mogucéih posljedica klimatskih promjena na gospodarstvo
ifinancijski sektor te razviti odgovarajuce strategije za upravljanje tim rizici-

ma i njihovu prevenciju i ublazavanje. HNB ¢e jacati svoje nadzorne aktivnosti u
podrudju klimatskih rizika, ukljucujuéi procjenu i praéenje klimatske izloZenosti
kreditnih institucija u skladu s aktivnostima SSM-a i redovno provodenje klimat-
skih testova otpornosti na stres. Jacat ¢e suradnju s vanjskim dionicima i finan-
cijskim sektorom te podrzavati tranziciju prema niskougljicnom gospodarstvu

u podrudju financiranja prilagodbe i borbe protiv klimatskih promjena i zastite
okolisa. Promicat ¢e primjenu odrzivih praksi u upravljanju imovinom i resursima
iraditi na postizanju klimatskih ciljeva, aktivnostima kao §to su smanjenje emisi-
ja staklenickih plinova, povecanje energetske ucinkovitosti i promicanje odrzivih
transportnih opcija. Intenzivirat ¢e edukaciju zaposlenika u podrucju klimatskih
promjena i provoditi niz drugih aktivnosti kojima ¢e se pruzati podrska procesima
vezanima uz klimatske promjene, posebice u segmentima koordinacije i pra¢enja
tih aktivnosti na razini HNB-a, komunikacije s javnoséu, revizije tih procesa ili
izrade i praéenja izvrSenja ciljeva ove klimatske strategije.
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SLIKA 2. Provedba klimatske strategije i pratecih akcijskih planova uklju€uje pet kljuénih podrucja

- [E 7

Pracenjei IzvjeS¢ivanje o Edukacija Ukljucivanje u Suradnja s
koordinacija aktivnostima zaposlenika radna tijela domacim
klimatskih Eurosustava i dionicima
aktivnosti medunarodnih
udruzenja

Za ostvarenje tih ciljeva HNB je donio akcijske planove za pojedina podrucdja i
funkcionalne cjeline kao i one povezane s podr§kom procesima vezanima uz kli-
matske promjene.

Zakljucno, identifikacijom i upravljanjem klimatskim rizicima, jacanjem nadzor-
nih aktivnosti, podrskom tranziciji prema niskouglji¢nom gospodarstvu i smanje-
njem vlastitoga uglji¢nog otiska HNB ¢ée aktivno pridonijeti odrzivosti i otpornosti
financijskog sustava. Pritom je u nadolazeéem trogodisnjem razdoblju naglasak
strategije na klimatskim aktivnostima, dok ¢e se aktivnosti vezane uz okolisne
ciljeve postupno ukljucivati u djelovanje HNB-a. Uz suradnju s drugim instituci-
jama i aktivno sudjelovanje na nacionalnoj, europskoj i globalnoj razini, HNB ¢e
biti prepoznatljiv partner u suocavanju s klimatskom krizom u skladu sa svojim
mandatom.
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Javnost rada

Ulazak Hrvatske u europodrucje dominirao je u komunikacijskim
aktivnostima Hrvatske narodne banke u prvom polugodistu 2023., kao
i zavrSetak nacionalne informativne kampanje o zamjeni kune eurom,
koju je HNB provodio s Vladom Republike Hrvatske. Uz komunikacijske
aktivnosti vezane uz prelazak na euro, tijekom 2023. naglasak je bio na
informiranju javnosti 0 monetarnoj politici Europske sredisnje banke i
njezinu utjecaju na inflaciju, gospodarstvo i kamatne stope u Hrvatskoj.
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KOMUNIKACIJSKE AKTIVNOSTI

Tijekom 2023. godine HNB je nastavio redovno informirati i educirati javnost. Tako
je objavljeno 90 priopéenja o raznim temama iz nadleznosti sredi$nje banke - od
redovnih priopéenja o odlukama Savjeta HNB-a koja su se objavljivala nakon odr-
zanih sjednica do izvjeséa o poslovanju HNB-a. Za Hrvatsku su od ulaska u euro-
podrucdje vazne odluke Europske sredi$nje banke o monetarnoj politici. Upravno
vijeée ESB-a, (iji je ¢lan i guverner Hrvatske narodne banke, svakih Sest tjedana
ocjenjuje gospodarska i monetarna kretanja te donosi odluke o monetarnoj poli-
tici, a o tim odlukama HNB obavjeStava hrvatsku javnost putem priopéenja, svoje
internetske stranice i drustvenih mreza.

Redovno se objavljuju i komentari i analize podataka koje HNB prikuplja te se o
njima na jednostavan nacin obavjesStava javnost, a mediji prate ove objave i Cesto
traze dodatne informacije i analize. HNB odgovara i na brojna pitanja novinara
kako bi ih upoznao s radom sredi$nje banke i Europske sredi$nje banke te o svim
detaljima povezanima s ulaskom u europodrucje. Duznosnici i zaposlenici iz ra-
zli¢itih organizacijskih jedinica HNB-a intenzivno su nastupali u medijimaina
tematskim skupovima tijekom 2023, s ciljem informiranja Siroke javnosti o zamje-
ni hrvatske kune eurom i na brojnim zadacima iz djelokruga hrvatske sredisnje
banke.

Vijesti o radu HNB-a, regulativi i mjerama iz djelovanja sredisnje banke, ali i re-
dovne publikacije te znanstveni i stru¢ni radovi HNB-ovih analiti¢ara redovito su
tijekom 2023. objavljivani na sluzbenoj internetskoj stranici i na sluzbenim profi-
lima drustvenih mreZa, YouTubeu, Facebooku, X-u, LinkedInu i Flickru, na kojima
su pustene 332 objave u kojima su gradani informirani o radu HNB-a. NajviSe inte-
resa potaknule su teme o uvodenju eura te o prigodnim kovanicama, zaposljavanju
iklimatskim promjenama. Mobilna aplikacija mHNB, koja korisnicima pruza ser-
visne informacije - tec¢ajnu listu, informativnu listu ponude kredita i usporedbu
bankovnih naknada - od pokretanja do kraja 2023. instalirana je na ukupno 18.750
uredaja. Tijekom 2023. HNB je odgovorio na vise od 3600 upita koje su sredi$njoj
banci uputili gradani, poduzeca, predstavnici medija, drzavne institucije, velepo-
slanstvaidrugi.

Nakon ulaska Hrvatske u europodrucje 1. sije¢nja 2023. nacionalna informativna
kampanja o zamjeni kune eurom, koja je bila u jeku 2022., usredotocila se na infor-
miranje javnosti o zamjeni gotovog novca kune i utjecaju uvodenja eura na inflaci-
ju. Vazne informacije o zamjeni kune eurom objavljivane su na internetskoj stra-
nici euro.hr @ i na sluzbenim profilima kampanje na drustvenim mrezZama, kao
inasvim kanalima HNB-a. Gradani su i tijekom 2023. instalirali i upotrebljavali
mobilnu aplikaciju euroHR, koja im je pomagala u konverziji. Aplikacija je do kraja
2023. instalirana na viSe od 436.000 uredaja, a starijim sugradanima i posebno
osjetljivim skupinama distribuiralo se 60 tisuéa fizi¢kih kalkulatora za konverziju.

POVEZNICABR. @
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SLIKA 15.1. Upiti gradana HNB-u prema najzastupljenijim temama u 2023.

numizmatika

Izvor: HNB

provjera uplatau uvodenje eura statistika zamjena nevazecih prituzbe na rad
DrZavni proracun RH ili o3tecenih nov¢anica kreditnih institucija
ili kovanica

UspjeS$na komunikacijska kampanja znacajno je pridonijela boljoj informirano-

sti gradana o zamjeni kune eurom pa je tako i Europska komisija u sluzbenom
izvjescu o konverziji istaknula da je 61% gradana Hrvatske promjenu ocijenilo
kvalitetnom i ucinkovitom te da je 88% gradana smatralo da su dobro informirani
o jedinstvenoj valuti. To je potvrdilo i nezavisno istrazivanje provedeno na kraju
kampanje koje je pokazalo da je dobro i jako dobro informirano 90% gradana. Treba
napomenuti da se uvodenje eura prvi put provodilo u okruzju visoke inflacije, Sto je
pridonijelo pojacanoj zabrinutosti gradana zbog moguceg rasta cijena.

Nastavili su se objavljivati autorski tekstovi stru¢njaka HNB-a na HNBlogu. U

tim tekstovima, ali i u drugim komunikacijskim oblicima, najviSe su pozornosti
privukle teme povezane s utjecajem monetarne politike Europske sredi$nje banke
na inflaciju, odnosno nac¢inom na koji se kamatne stope ESB-a prenose na kamat-
ne stope na depozite i kredite gradana i poduzeéa u Hrvatskoj te s raspodjelom
depozita gradana kod kreditnih institucija'. Znacajna komunikacijska paznja
posvedena je i utjecaju rasta placa i profita poduzeca na inflaciju te utjecaju nedo-
statka radne snage na ukupno stanje gospodarstva u Hrvatskoj. Takoder je tema o
aktivnostima sredis$njih banaka u borbi protiv klimatskih promjena bila u fokusu
javnosti tijekom 2023.

Posebna je komunikacijska aktivnost bila usmjerena na informiranje javnosti o
vaznim dogadajima i konferencijama u organizaciji HNB-a. Tako smo u svibnju
izvijestili da je Hrvatska narodna banka prvi put bila domadin sastanka Nadzor-
nog odbora Europske sredi$nje banke.

Istog je mjeseca odrzana i Velika ucenicka debata. U Okrugloj dvorani Hrvatske
narodne banke debata je okupila gotovo dvije stotine ucenika i profesora iz se-
damnaest §kola iz petnaest hrvatskih gradova. Clanovi Hrvatskoga debatnog
drustva diskutirali su o temi “Treba li se 0 nasoj financijskoj buduénosti brinuti
sustav ili to moramo ¢initi sami?”, a pridruZzili su im se srednjoskolci iz Zagreba,

1 ZaviSeinformacija vidi poglavlje 9. Istrazivanja.
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Dubrovnika, Vukovara, Zupanje, Virovitice, Cakovca, Gline, Knina, Zadra, Vrgorca,
Ploca, Splita, Krka, Labina i Otocca te su aktivno iznosili svoja miSljenja i postavlja-
li pitanja.

Krajem svibnja bila je odrzana 29. medunarodna ekonomska konferencija u Du-
brovniku. Raspravljalo se o aktualnim financijskim uvjetima poslovanja i rizicima
za ekonomske izglede te razlozima visoke i (dugo)trajnije inflacije, kao i o mone-
tarnoj politici, radovima o klimatskim promjenama, trzistu rada i fiskalnim i mo-
netarnim politikama u uvjetima visoke inflacije.

Pocetkom lipnja intenzivno je izvjeStavano o konferenciji HNB-a i MMF-a “Kreira-
nje politike u nemirnim vodama: poticanje otpornosti u Srednjoj, Isto¢noj i Jugo-
isto¢noj Europi”. Konferencija takvog formata odrZana je po treéi put, a domacéini
su bili glavna direktorica MMF-a Kristalina Georgieva i guverner HNB-a Boris
Vujcié. Konferencija je bila forum za raspravu o glavnim izazovima i moguénosti-
ma politike za to podrucje, s naglaskom na ja¢anju energetske sigurnosti uz zele-
nu tranziciju, prilagodbu postojeé¢im prijelazima u obrascima trgovine i stranih
izravnih ulaganja i upravljanje makroekonomskim i strukturnim politikama u
svijetu sve ucestalijih Sokova opskrbe.

U lipnju su HNB i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga predstavi-

li rezultate tredeg istrazivanja financijske pismenosti u Republici Hrvatskoj. Cilj
je istrazivanja bio prikupiti informacije o financijskom ponasanju te stavovima i
znanju hrvatskih gradana o financijama. Hrvatska je ostvarila ukupni rezultat
financijske pismenosti od 62%, a istraZivanje je pokazalo da je financijsko ponasa-
nje hrvatskih ispitanika ispod prosjeka zemalja OECD-a iako financijsko znanje
gradana kontinuirano raste.

Prvi Dan otvorenih vrata Hrvatske narodne banke organiziran nakon pandemije
COVID-19 i potresa pokazao je da postoji izniman interes gradana za rad sredis-
nje banke i njezinu zgradu. Tijekom cijelog dana gradani su mogli sudjelovati na
stru¢nim radionicama i razgledati Okruglu dvoranu. Vise od 1100 gradanki i gra-
dana posjetilo je HNB, a neki od njih sudjelovali su na radionicama “Zasto vrijedi
Stedjeti?”, “PobliZe upoznajte euronovcanice” i “Hrvatska narodna banka u Eurosu-
stavu”. U sklopu ovog dogadaja za studente i predstavnike udruga organiziranjei
susret s guvernerom Borisom Vuj¢iéem i zamjenicom guvernera Sandrom Svaljek.
Guverner HNB-a odrzao je predavanje o donoSenju odluka iz monetarne politike i
nacinu funkcioniranja Upravnog vije¢a Europske sredi$nje banke te o svojoj ulozi u
tom tijelu, a zamjenica guvernera izlagala je o radu sredisnjih banaka u kontekstu
klimatskih promjena.

POVEZNICA BR. @

U prvoj polovini prosinca HNB je donio Klimatsku strategiju za razdoblje od 2024.
do 2026., koja je intenzivno promovirana svim komunikacijskim kanalima, a kra-
jem prosinca javnost je informirana o posjetu @ Kluba zastupnika Hrvatske seljac-
ke stranke i Radnicke fronte HNB-u.
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Aktivnosti Centra
za posjetitelje

Hrvatska narodna banka i tijekom 2023. godine u Centru za posjetitelje
educirala je zainteresirane gradane, u prvom redu mlade, o temama

iz svog djelokruga nastojedi time pridonijeti jacanju op¢e ekonomske
pismenosti. Izlaganja i radionice HNB-a bili su takoder prigoda da ucenici
i studenti upoznaju strucnjake sredisSnje banke te dobiju informacije

o njihovu radu u banci, $to mladima moze olaksati profesionalnu
orijentaciju. Zaposlenici HNB-a — predavaci u Centru za posjetitelje
edukacije su iskoristili i za razgovor s polaznicima edukacijskih programa,
za bolje upoznavanje s njihovim idejama i stavovima.
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EDUKACIJE

Izrazito velik interes za edukacije u organizaciji Centra za posjetitelje HNB-a na-
stavio se i tijekom 2023. godine. Edukacijama je prisustvovalo ukupno 10.374 sudio-
nika, nakon 8424 korisnika u 2022. i 4355 u pretpandemijskoj, 2019. godini. Naj-
brojniji sudionici izlaganja i radionica stru¢njaka HNB-a bili su ucenici srednjih i
osnovnih 8kola iz raznih dijelova Hrvatske!.

Za predavanja stru¢njaka HNB-a bili su zainteresirani i posjetitelji iz inozemstva,
pa je nekoliko prezentacija odrzano za studente iz Belgije, Nizozemske, Spanjolske,
SAD-aidruge.

Predavaci HNB-a edukacije su odrzavali i u §kolama u Slavonskom Brodu, Tor-
dincima, Komarevu, Pakovu, Stitaru, Drnisu, Mar¢ani, Kastvu, Macincu, Rijeci,
Hrvatskoj Dubici, Cakovcu, Barbanu, Sv. Lovrecu, Posedarju, Segetu Donjem i dru-
gim mjestima. Nekoliko predavanja odrzano je i na fakultetima u Osijeku, Splitu i
Zagrebu.

SLIKA 16.1. Broj i struktura korisnika edukacijskih programa HNB-a

Korisnici edukativnih programa po godinama: Struktura korisnika edukativnih programa:
tavnici i drugi
2023. 10.374 nastavictidrug! osnovnoskolci
8.424 studenti
2021. 1.112
2020. 885
2019. 4.355 38%
2018. 3.249 srednjo3kolci

Izvor: HNB

Zanimanje najveceg broja polaznika, u prvom redu osnovnoskolaca, srednjoskolaca
injihovih nastavnika, privukle su teme vezane uz euro. Najposjeéenije edukacije
bile su:

1 1z Sibenika, Kor€ule, Lovinca, Metkovi¢a, Vinkovaca, Vukovara, Pazina, Ogulina, Novske, Splita, Gline,
Drnisa, Varazdina, Virovitice, Slavonskog Broda, Biograda na Moru, Makarske, Hrvatske Kostajnice, Poreca,
Cakovca, Zadra, Krizevaca, Rovinja, Novog Marofa, Plitvi¢kih Jezera, Opatije, Koprivnice, Trogira, Pule,
Raba, Smiljevaca, Zupanje, Brdovca, Moravica, Ravne Gore, lvani¢-Grada, Drnja, Bedekovéine, Dugog Sela,
Budaseva, Zaboka, lvanca, Visa, Osijeka i Zagreba
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- “Euro - na$ novac”, edukacija o zada¢ama HNB-a, procesu zamjene kune eu-
rom te obiljeZjima novcanica i kovanica eura, s naglaskom na zaStitna obiljez-
ja, uizvedbi stru¢njaka iz Sektora za gotov novac i Centra za posjetitelje te

- “Uvodenje eura u Republici Hrvatskoj”, prezentacija Direkcije za europske od-
nose, koja pojasnjava proces uvodenja eura, odrednice tog procesa te koristi i
troskove ulaska u europodrucdje.

Uz ucenike i studente ova tema zanimala je i nastavnike, uklju¢ujué¢i meduzupa-
nijska strucna vije¢a nastavnika ekonomskih i drugih predmeta. Poraslo je i zani-
manje za unaprjedivanje financijske pismenosti u uzZem smislu, pa su se ucenici
educirali o upravljanju osobnim financijama, razvoju novca i osnovama bankar-
stva, o bankovnim proizvodima i uslugama te rizicima internetskih i mobilnih
plaéanja.

Aktualna gospodarska kretanja, inflacija, uloga HNB-a u o¢uvanju financijske sta-
bilnosti sustava, kretanja na trziStu nekretnina, sprje¢avanje pranja novca i finan-
ciranja terorizma, kriptoimovina, digitalni novac, supervizija kreditnih instituci-
ja, stanje bankovnog sustava te upravljanje gotovim novcem takoder su bile teme
koje su izazvale zanimanje korisnika HNB-ovih edukacijskih programa.

Vecina edukacija odrZzana je uzivo u Hrvatskoj narodnoj banci, a manji dio
internetski.
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Ljudski resursi
| organizacija

Klju€ne funkcije ljudskih resursa ukljucuju privlacenje i pronalazenje
novih zaposlenika, zaposljavanje, edukaciju i razvoj karijere, pomo¢

i podrsku zaposlenicima te osuvremenjivanje i unaprjedivanje
organizacijskog ustroja na nacin da promjene organizacijskog ustroja
prate promjene u uzem i/ili Sirem okruzju. Organizacijski razvoj i
razvoj zaposlenika u 2023. bili su u podjednakoj mjeri usmjereni na
stjecanje znanja i vjestina za poboljSanje organizacijske ucinkovitosti
i potrebne organizacijske prilagodbe vezane uz euro. Na taj su nacin
zaposlenici svojim specificnim znanjima, vjestinama i sposobnostima,
a time i organizacijske jedinice HNB-a te cjelokupni HNB kao
institucija, bili u mogucnosti uspjesno odgovoriti na zahtjeve i
dinamiku poslovanja u vrlo izazovnom i turbulentnom razdoblju prve
godine poslovanja s eurom kao novom nacionalnom valutom.
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POVEZNICABR. @

VAZNOST RAVNOTEZE POSLOVNOG | PRIVATNOG ZIVOTA
ZAPOSLENIKA

Nastojanje da zaposlenik u isto vrijeme udovolji zahtjevima svojih razlic¢itih uloga
moze se odraziti na njegovu koncentraciju, usmjerenost na posao, u¢inkovitost
ina povecanje razine stresa, $to sve moze dovesti do narusavanja zdravlja zapo-
slenika. Zbog ¢injenice da su zaposlenici klju¢ni ¢initelj uspjeha, HNB je i u 2023.
nastojao prepoznati potrebu zaposlenika za ravnotezom izmedu poslovnog i pri-
vatnog zZivota. Tako je pozornost bila usmjerena na skrb o djeci i drugim ¢lanovima
uze obitelji zaposlenika te na odrzavanje zdravlja zaposlenika. Kori§tenje prava

na stanku za dojenje, ocinski dopust, roditeljski dopust i dopust za njegu djeteta s
tezim smetnjama u razvoju samo su neki od segmenata kojima ljudski resursi daju
punu podrsku u realizaciji. Nadalje, rad na izdvojenom mjestu odnosno rad kod
kuce do pet dana u kalendarskom mjesecu jos je jedna pogodnost koja je omoguce-
na zaposlenicima.

Novim Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o radu @ (NN, br. 151/2022.) za-
poslenicima je omoguéeno zatraziti izmjenu ugovora o radu, kojom bi se u trajanju
duljem od pet dana mjesecno na odredeno vrijeme ugovorio rad od kuée u situaci-
jama predvidenima zakonskim odredbama.

U 2023. nastavila se dugogodi$nja tradicija organiziranja cijepljenja zaposlenika
protiv gripe, a tijekom godine u tri navrata organizirano je dobrovoljno darivanje
krvi.

PROMJENE UNUTRASNJEG USTROJA

Kako bi se uspjesno ostvarili ciljevi i zada¢e HNB-a i unaprijedili poslovni procesi,
HNB je iu 2023. nastavio unaprjedivati i uskladivati unutrasnji ustroj. Izmjenama
i dopunama Pravilnika o unutras$njem ustroju 2023. bilo je obuhvaéeno deset orga-
nizacijskih jedinica razine sektora i ureda.

S obzirom na ulogu HNB-a i ulazak Hrvatske u europodrucje, promjene su se
odnosile prije svega na izmjene i dopune opisa poslova i funkcionalnih cjelina te
uskladivanje terminologije vezano uz promjenu sluzbene valute.

ZAPOSLJAVANJE | RADNI ODNOSI

Na dan 31. prosinca 2023. HNB je imao 744 zaposlenika, §to je za 1% viSe u odnosu
na kraj 2022. Od ukupnog broja zaposlenika 96% zaposlenika imalo je ugovor o radu
na neodredeno vrijeme, a 4% imalo je ugovor o radu na odredeno vrijeme.

Vedina su zaposlenih i nadalje Zene pa HNB ostaje jedna od rijetkih sredi$njih ba-
naka u Europskom sustavu sredi$njih banaka koja u strukturi zaposlenih ima veéi


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2022_12_151_2343.html
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SLIKA 17.1. Zaposlenici prema vrsti radnog odnosa - stanje i struktura

Struktura zaposlenika po
radnom odnosu na dan 31.12. 2023.

M Zaposlenici na neodredeno

Zaposlenici na odredeno
(ukljucujuéii pripravnike)

Izvor: HNB

SLIKA 17.2. Struktura zaposlenih u HNB-u 2023.

Struktura novozaposlenih
po radnom odnosu u 2023.

UKUPAN BRO) PROSJECNA DOB
" A
271 muskarac PROSJECNI UKUPNI RADNI STAZ Novi zaposlenici 33
[ 21
473 Zene
PROSJEK GODINA RADNOG ISKUSTVA U BANCI 2023.
[ ] 14
Napustilo banku 24,
RUKOVODECE POZICIJE u najvecem broju radi
odlaska u mirovinu
EEEEESEEEESEEEEEEEEEEEEEEEEEERN
EEEEESEEEESEEEEEEEEEEEEEEEEEERN v
56 zena 58 muskaraca
lzvor: HNB

udio Zena. Rade na svim vrstama poslova: istrazivackim, analiti¢ckim, supervizor-
skim, pravnim, informati¢kim i drugima, a dobro su zastupljene i na rukovodeéim

pozicijama.

Iako je u 2022, zaposlen velik broj tehnickih stru¢njaka, pretezito na poslovima
pohrane, obrade i opskrbe gotovim novcem, tijekom 2023. novozaposleni su ponovo

pretezno bili ekonomske struke.

Tijekom 2023. HNB su trajno napustila 24 zaposlenika, i to najvise zbog odlaska u
mirovinu. Prosjecna je dob zaposlenika bila 46 godina, a prosjec¢ni ukupni radni
staz zaposlenika iznosio je 21 godinu. Prosjek godina radnog iskustva u HNB-u

iznosio je 14 godina.

Ljudski resursi i organizacija \
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S obzirom na to da HNB podrzava i njeguje interdisciplinarnost u pristupu poslu,
iako je veéina visokoobrazovanih osoba ekonomske struke, u HNB-u radi relativ-
no velik broj stru¢njaka prirodnih, tehnickih, drustvenih i ostalih struka. Kao i
prijasnjih godina veliki udio visokoobrazovanih zaposlenika ima zavrsen poslije-
diplomski studij, tj. doktorat, magisterij ili sli¢no.

Razvoj zaposlenih

U razlic¢itim obrazovnim programima sudjelovalo je viSe polaznika nego prijasnjih
godina. Najveli dio realiziranih sudjelovanja odnosio se na stru¢no usavr$avanje,
a u manjoj mjeri bilo je zastupljeno ucenje stranih jezika, unaprjedivanje i razvoj
kompetencija, Skolovanje, informaticko korisnic¢ko osposobljavanje i usavrsavanje
isli¢no.

SLIKA 17.3. Razvoj zaposlenih po vrsti obrazovanja (2023.)

Struéno usavrsavanje ‘
1

W Ucenje stranih jezika l

B Informaticko korisni¢ko

osposobljavanje i usavrsavanje

Osposobljavanje i usavrsavanje 1 .-
iz temeljnih kompetencija

Obvezno osposobljavanje i
usavriavanje po zakonskim propisima
i ostala edukacija na razini HNB-a

Skolovanje

lzvor: HNB

Posebno treba istaknuti da su tijekom 2023., uz uobicajeno informaticko korisnicko
osposobljavanje i usavrsavanje (Word, Excel, Access i sl.), organizirani tecajevi za
specifi¢ne poslovne potrebe, npr. poduka iz ra¢unalnog programa za obradu i pri-
kaz podataka Tableau, iz programskih jezika R, PYTHON, SQL i sli¢no.

Nastavlja se s unaprjedivanjem i razvojem kompetencija

HNB je tijekom 2023. odrzao i nekoliko radionica za ciljane veée skupine zaposleni-
ka iz razlic¢itih organizacijskih jedinica kojima su se nastojale unaprijediti njihove
postojec¢e kompetencije.

Za supervizore je organizirana i realizirana radionica “Klimatski kolaz” s pripada-
jué¢im predavanjima o klimatskim promjenama i bioraznolikosti. Radionica je in-
teraktivnim sudjelovanjem na jednostavan nacin dala prikaz Sire slike o uzrocima
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i posljedicama klimatskih promjena i potencijalne klimatske katastrofe, a na pre-
davanjima sudionicima su predstavljene europske i hrvatske klimatske politike te
hrvatski doprinos borbi protiv klimatskih promjena i za o¢uvanje bioraznolikosti u
Nacionalnom parku Plitvicka jezera.

Za zaposlenike Sektora statistike i Ureda za sanaciju kreditnih institucija organi-
zirana je i odrzana radionica “Organizacijska kultura i spremnost na promjene”.
Radionica je polaznicima skrenula pozornost na ljudsku stranu projekta promjene
ivodila sudionike kroz tehnike koje omogucavaju uspjesniju suradnju i aktivno
ukljucivanje pojedinca i skupina u promjenu. Osim upoznavanja s najboljim prak-
sama uspjesnih kompanija pri organizacijskim promjenama, sudionici su sudjelo-
vali u razmjeni ideja pod nazivom “Prilika za poboljSanje moje karijere u Hrvatskoj
narodnoj banci”, pri emu je dobiven velik broj novih, kvalitetnih ideja koje su raz-
vrstane u Cetiri klju¢na podrucja pogodna za uvodenje promjena u HNB-u (eduka-
cija, mobilnost, dobrobit na poslu i unaprjedivanje poslovnih procesa).

Za zaposlenike Sektora za medunarodne i europske odnose odrZzana je radionica
“Upravljanje vremenom i stresom”. Njome se htjelo prakti¢no prikazati situacije
upravljanja vlastitim vremenom te upozoriti na osobne i vanjske faktore koji “kra-
du” vrijeme te na bolje koriStenje vremena. Dodatno, polaznici su osvijestili uzroke
stresa te upoznali prakticne i lako primjenjive tehnike koje im mogu pomo¢i u
upravljanju vlastitim dozivljajem stresa.

Za zaposlenike Sektora za centralnobankarske operacije i Ureda unutarnje revizi-
je organizirana je i odrzana radionica “U¢inkovita komunikacija”. Neki od ciljeva
radionice bili su osvijestiti kako komuniciramo, kako uc¢inkovito dati i primiti po-
vratnu informaciju i kako oblikovati poruke koje iskazuju medusobno postovanje i
razumijevanje.

Za zaposlenike Sektora za gotov novac organizirana je i odrzana interna eduka-
cija s temom “Kako prepoznati krivotvorene novcéanice i kovanice”. Organizirano
je i predavanje pod nazivom “Transhuman agenda - sljede¢ih 50 godina” s ciljem
osvjestavanja vaznosti kljucnih tehnologija te spremnosti pojedinaca za nove iza-
zove. Za ciljanu skupinu razine direktora direkcije omogucen je i nastavak una-
prjedivanja temeljnih kompetencija godiSnjim pristupom mreZnim programima
iz podrucja kompetencija, tj. interpersonalnih vjestina (engl. soft-skills) i poslovno-
ga stranog jezika.

HNB je ugostio strane predavace Europskog odbora za sistemske rizike, koji su odr-
zali seminar Eurosystem Accounting and Reporting Framework. U programu je sudjelovalo
17 polaznika iz raznih sredi$njih banaka, koji su se, uz usvajanje novih spoznaja i
sadrzaja, bolje povezali i razmijenili radna iskustva i dobre prakse.
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Strucna praksa studenata

Krajem svibnja 2023. objavljen je natje¢aj HNB-a za obavljanje stru¢ne studentske
prakse u predvidenom trajanju od najvise 25 dana. Od 19 kandidata koji su zadovo-
Jjili uvjete (17 studenata iz polja/podrucja ekonomije, jedan iz polja/podrucja ma-
tematike ijedan iz polja/podrucéja IT-a/racunarstva), odabrano je Sest studenata/
studentica (pet ekonomske struke i jedan matematicke struke).
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POVEZNICA BR. @

Najvisi standardi etickog ponasanja i integriteta zaposlenika Hrvatske
narodne banke utvrdeni su Etickim kodeksom Hrvatske narodne banke.
Njime su prihvacena i nacela etickog okvira Eurosustava i jedinstvenoga
nadzornog mehanizma, a osobito nacela neovisnosti, odgovornosti,
transparentnosti i odrzavanja najvisih standarda profesionalne etike i
integriteta te nepostojanja tolerancije prema neprimjerenom ponasanju i
uznemiravanju.

NOVI ETICKI OKVIR HRVATSKE NARODNE BANKE
Novi eticki okvir HNB-a stupio je na snagu 6. lipnja 2023., a sastoji se od:

1) Etickogkodeksa Hrvatske narodne banke @ (u nastavku teksta: Eti¢ki kodeks)

2) Odluke o ogranicenjima klju¢nih privatnih financijskih transakcija zaposleni-
ka Hrvatske narodne banke

3) Odluke o iznimkama od zabrane primanja koristi i

4) Odluke o upravljanju sukobom interesa.

Novim etickim okvirom HNB-a prihvadena su nacela etickog okvira Eurosustava i
jedinstvenoga nadzornog mehanizma, odnosno prenesene su odredbe Smjernice
(EU) 2021/2253 Europske srediSnje banke @ od 2. studenoga 2021. o utvrdivanju na-
Cela etickog okvira Eurosustava (ESB/2021/49) i Smjernice (EU) 2021/2256 Europske
srediSnje banke © od 2. studenoga 2021. o utvrdivanju nacela eti¢kog okvira jedin-
stvenog nadzornog mehanizma (ESB/2021/50).

Smjernicama se propisuju mjere razvoja minimalnih standarda i pravila sprje-
Cavanja trgovanja na temelju povlastenih informacija i zloporabe nejavnih in-
formacija, sprjecavanja sukoba interesa i upravljanja njime te izbjegavanja same
percepcije ovakvih oblika neeti¢nog ponasanja. Pritom je nacionalnim sredi$njim
bankama ostavljena odredena sloboda u definiranju najprikladnijeg okvira za ta-
kve mjere.

Slijedom navedenog, Etickim kodeksom utvrdeni su najvisi standardi etickog
ponasanja i integriteta zaposlenika, koji su razvrstani u Sest podrucja, a to su: a)
zastita dostojanstva i zabrana diskriminacije, b) izbjegavanje sukoba interesa, c)
komunikacije, i to medusobna komunikacija medu zaposlenicima, prema treéim
osobama, kao i u javnim nastupima, pri poducavanju i u publicistici, d) cuvanje po-
vjerljivih podataka i zabrana zlouporabe informacija koje nisu javne, e) nepristra-
nost i f) postupanje s imovinom i resursima HNB-a. Etickim kodeksom utvrdena
su i temeljna eticka nacela koja HNB promice, i to: odgovorno, posteno, neovisno
inepristrano djelovanje s poStovanjem i diskrecijom, izbjegavanje svakoga nepri-
mjerenog ponasanja te profesionalnost, transparentnost, jednakost, raznolikost i
ukljucivost.


https://www.hnb.hr/documents/20182/2363701/h-eticki-kodeks-zaposlenika-HNBa.pdf/b368ab4c-64d0-4dd6-a5ba-f448f4f378cc?t=1688390897400
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2253&qid=1688391778163
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2253&qid=1688391778163
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2256&qid=1688391814394
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021O2256&qid=1688391814394
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S obzirom na vaznost i opseg podrucja izbjegavanja sukoba interesa, ono je urede-
no i u preostala tri interna akta koji uz Eticki kodeks ¢ine eticki okvir HNB-a. Od-
luka o ogranicenjima klju¢nih privatnih financijskih transakcija sadrZava popis
kljuénih privatnih financijskih transakcija cije je provodenje zabranjeno i popis
klju¢nih privatnih financijskih transakcija o kojima su zaposlenici duzni naknad-
no izvijestiti Ured za uskladenost poslovanja (u nastavku teksta: Ured). Odlukom o
iznimkama od zabrane primanja koristi propisano je u kojim slucajevima zaposle-
nici mogu prihvatiti korist unatoc nacelnoj zabrani trazenja, primanja i prihvaca-
nja obecanja u vezi s primanjem Kkoristi. Konac¢no, Odluka o upravljanju sukobom
interesa sadrzava proceduralne odredbe za prijavu i postupanje u slucaju sukoba
interesa.

EDUKACIJA | SAVJETOVANJE ZAPOSLENIKA

Educiranje i savjetovanje zaposlenika, izrada misljenja i tumacenje akata koji ¢ine
eticki okvir HNB-a te preventivno djelovanje zadaci su Ureda koji se provode s ci-
ljem jedinstvene i dosljedne primjene Etickog kodeksa.

U svrhu upoznavanja zaposlenika s novim eti¢kim okvirom HNB-a Ured je tijekom
2023. provodio edukacije s temom Etickog kodeksa, a nastavit ¢e ih provoditi i tije-
kom 2024.

Nadalje, Ured organizira i provodi edukacije za novozaposlene u HNB-u i u okvi-
ru programa pod nazivom “Razgovarajmo o etici”, kojemu je cilj novozaposlenim
osobama pruziti osnovne informacije o etickom okviru HNB-a, odnosno upoznati
ih s najvisim standardima eti¢kog ponasanja i integriteta te s temeljnim etickim
nacelima koja HNB promice. Tijekom 2023. godine provedene su tri edukacije, na
kojima je sudjelovalo ukupno 16 novozaposlenih.

U svrhu pribliZavanja teme eti¢nosti u investiranju tijekom 2023. odrZzane su Cetiri
specijalizirane edukacije pod nazivom “Osnove trzista kapitala i eticki aspekti
uskladenosti”, na temelju Ugovora o odrzavanju edukacije o osnovama trzista ka-
pitala i eti¢nosti u investiranju sklopljenog izmedu HNB-a i Akademije Zagrebacke
burze. Edukacije su odrzavali predavaci koje je angazirala Akademija Zagrebacke
burze.

Osim planiranih edukacija koje organizira i/ili provodi, Ured ujedno i savjetuje
zaposlenike, daje im upute te izraduje misljenja i tumacenja pojedinih odredbi
akata koji ¢ine eticki okvir HNB-a, i to na temelju pojedinac¢nih upita zaposleni-
ka ili organizacijskih jedinica. Upiti se najces¢e odnose na obavljanje poslova za
drugog poslodavca, ogranicenja vezana uz kljuc¢ne privatne financijske transakcije
zaposlenika, sprje¢avanje sukoba interesa u postupku zaposljavanja te iznimke od
zabrane primanja koristi, no mogu se odnositi i na bilo koje drugo podrucje Etic-
koga kodeksa.
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Naposljetku, Ured je putem internih kanala komunikacije informirao zaposlenike
o stupanju na snagu novoga etickog okvira HNB-a te o obvezama i ogranicenjima
propisanima tim okvirom.

NADZOR ETICKE USKLADENOSTI

Ured provodi redovni nadzor eti¢ke uskladenosti u svrhu prepoznavanja, utvrdiva-
nja, pracenja i smanjenja ili otklanjanja rizika eticke neuskladenosti i izloZenosti
tom riziku. Nadzor se provodi na temelju GodiSnjeg plana nadzora, a pri provode-
nju nadzora Ured ima nesmetan pristup informacijama, informacijskim sustavi-
ma i ostalim resursima HNB-a te mozZe pribavljati izjave i iskaze zaposlenika u vezi
s predmetom nadzora.

SLIKA 1. Razvoj etickih standarda u HNB-u

Regulativa ESB-a

ESB donosi Smjernice o minimalnim standardima

za ESB i nacionalne sredisnje banke pri obavljanju
poslova monetarne politike, deviznih poslova s deviznim
pricuvama ESB-a i upravljanju deviznim pri¢uvama ESB-a

(RN R R R R R RN R N R R R R RN AR RN
‘ 1998. ‘ 1999. ‘ 2000. ‘ 2001. ‘ 2002. ‘ 2003. ‘ 2004. ‘ 2005. ‘ 2006. ‘ 2007. ‘ 2008. ‘ 2009. ‘ 2010. ‘
(R R N R N R R R R R R R R R

novi Zakon o HNB-u
ucvrscuje eticke standarde

donesene Eti¢ke norme donesen novi Zakon o HNB-u, kojim se ¢lanovima
ponasanja zaposlenika Savjeta, izvrsnim direktorima i savjetnicima guvernera
Hrvatske narodne banke zabranjuje vlasnistvo nad dionicama i udjelima u bankama

Regulativa HNB-a
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Na temelju Godis$njeg plana nadzora za 2023. godinu proveden je redovni nad-

zor nad primjenom Eti¢kog kodeksa, Odluke o ogranicenjima klju¢nih privatnih
financijskih transakcija zaposlenika i Odluke o iznimkama od zabrane primanja
koristi. U provedenom nadzoru sudjelovao je 71 zaposlenik iz 30 organizacijskih
jedinica. Ured je zaposlenicima obuhvacenima nadzorom dostavio upitnike, a od
pojedinih je zaposlenika u svrhu dodatne provjere zatrazio i dopunske informacije.

Ured ¢e i u buduénosti nastaviti provoditi aktivnosti usmjerene upoznavanju svih
zaposlenika s odredbama novoga eti¢kog okvira HNB-a, kao i redovni nadzor u svr-
hu utvrdivanja te smanjenja i otklanjanja rizika eticke neuskladenosti i izloZeno-

sti tom riziku.
ESB donosi Smjernicu o utvrdivanju Smjernica ESB-a o utvrdivanju nacela etickog
nacela eti¢kog okvira jedinstvenog okvira jedinstvenog nadzornog mehanizma

nadzornog mehanizma
Smjernica ESB-a o utvrdivanju nacela
etickog okvira Eurosustava

(RN R R R R R RN R R R R R N R RN AR RN R
‘ 2011. ‘ 2012. ‘ 2013. ‘ 2014. ‘ 2015. ‘ 2016. ‘ 2017. ‘ 2018. ‘ 2019. ‘ 2020. ‘ 2021. ‘ 2022. ‘ 2023. ‘

Zakon o izmjenama i na snagu stupa Eticki
dopunama Zakona o HNB-u kodeks zaposlenika HNB-a
uvodi dodatna ogranicenja
koja se odnose na izmjenama Etickoga kodeksa zaposlenika
vlasniStvo nad dionicama il HNB-a uvode se nove odredbe o sukobu interesa

udjelima u bankama )
osnovan Ured za uskladenost poslovanja,

kontrolna funkcija Banke 2020.: ulaskom u
blisku suradnju s ESB-om donesen je novi
Eticki kodeks zaposlenika HNB-a

stupila na snagu Odluka o posebnim ogranicenjima
za upucene osobe i druge zaposlenike HNB-a

stupio je na snagu novi eticki okvir kojim se HNB
uskladio s novim smjernicama ESB-a iz 2021.

Eticki kodeks Hrvatske narodne banke

Odluka o ogranicenjima klju¢nih privatnih
financijskih transakcija zaposlenika
Hrvatske narodne banke

Odluka o upravljanju sukobom interesa

Odluka o iznimkama od
zabrane primanja koristi

Izvor: HNB
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Clanovi Savjeta i osobe na
rukovodecim zanimanjima u
Hrvatskoj narodnoj banci



Clanovi Savjeta Hrvatske narodne banke

Boris Vujcié¢, guverner

Sandra Svaljek, zamjenica guvernera
Michael Faulend, viceguverner
Bojan Fras, viceguverner

Tomislav Corié, viceguverner

Slavko Tesija, viceguverner

Roman Subié, viceguverner

Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka

Glavni ekonomist:; Vedran Sosié
Poslovni direktor: Tomislav Presecan

Izvrsni direktori i izvrSne direktorice

Sektor istraZivanja

Sektor kontrolinga, financija i racunovodstva

Sektor za informaticke tehnologije

Sektor podrske poslovanju

Sektor za centralnobankarske operacije
Sektor komunikacija

Sektor statistike

Sektor bonitetne regulative i metodologije
Sektor specijalisticke supervizije i nadzora
Sektor bonitetne supervizije

Sektor pravnih poslova

Sektor platnog prometa

Sektor za medunarodne i europske odnose
Sektor za gotov novac

Direktori i direktorice ureda

Ured za sigurnost

Ured unutarnje revizije

Ured za devizne propise

Ured za uskladenost poslovanja

Ured za pradenje zasStite potrosaca
Ured za sanaciju kreditnih institucija
Ured za koordinaciju poslova sukcesije
Ured guvernera

Ured za koordinaciju poslova bonitetne supervizije,

nadzora i upravljanja rizicima

Direktorica Centra za posjetitelje

Centar za posjetitelje

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE 1ZVJESCE 2023.

Davor Kunovac
Diana Jakelié
Mario Zgela

Boris Zaninovic
Irena Kovacec
AlemkKa Lisinski
Tomislav Galac
Sanja Petrini¢ Turkovi¢
Damir BlaZzekovic
Renata Samodol
DraZen Odor¢ié
Ivan Bilus

Sanja Tomicié
Tihomir Mavricek

Zoran Bogdanovié
Ivana Krecak
Zoran Jurak
Vjekoslav Kozina
SnjeZzana Levar
Lidija Pranjic¢
SnjeZana Rai¢
Nina Srkalovié¢

Mario Varjaci¢

Dejana Rebernik
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Organizacijska shema

GUVERNER

Sektor

istraZivanja

Direkcija za ekonomske analize
Odjel za analizu ekonomskih odnosa s inozemstvom
Odjel za gospodarska kretanja i proracun

Direkcija za monetarnu politiku

Direkcija za makrobonitetnu politiku
i financijsku stabilnost

Ured za uskladenost

poslovanja

Sektor

platnog prometa

Direkcija za regulativu i razvoj platnog prometa

Direkcija za nadzor platnog prometa
Odjel za nadzor platnog prometa
Odjel za statistiku platnog prometa

Direkcija za operativne poslove platnog prometa
Odjel za poslove platnih sustava
Odjel za poslove s klijentima

Glavni ekonomist Poslovni direktor

Sektor kontrolinga,

financija i racunovodstva

Direkcija kontrolinga

Zamjenik
guvernera

Sektor za centralnobankarske
operacije

Direkcija za provodenje monetarne politike
Odjel za prognoze likvidnosti bankarskog sustava
Odjel za operacije na otvorenom trzistu

Odjel za obradu transakcija

Direkcija financija i racunovodstva
Odjel centralnog racunovodstva

Odjel racunovodstva monetarnih poslova i platnog
prometa

Odjel racunovodstva medunarodnih pricuva i druge
financijske imovine

Odjel racunovodstva zaposlenika

Odjel za financije i racunovodstvo administrativnog
poslovanja

Sektor za informaticke

tehnologije
Direkcija za razvoj aplikacijskih sustava
Odjel za skladiste podataka
Odjel za izradu poslovnih aplikacijskih sustava
Odjel za osiguranje kvalitete

Direkcija za upravljanje medunarodnim
pricuvama i deviznom likvidno$éu

Odjel za transakcije deviznim sredstvima

Odjel za inozemna placanja, kontrolu deviznih
transakcija i administrativnu obradu

Odjel za analizu ekonomskih efekata i stupnjeva
rizicnosti ulaganja

Odjel za analizu trzista, prognoze i politiku ulaganja
medunarodnih pricuva

Sektor
komunikacija

Direkcija za eksternu, internu i digitalnu
komunikaciju

Odjel za eksternu i internu komunikaciju
Odjel za digitalnu komunikaciju

Direkcija za operativne poslove

Odjel za upravljanje mrezom
i operativnim sustavima

Odjel za korisnicku podrsku
Odjel za sigurnost i zastitu informacijskog sustava

Odjel za upravljanje bazama podataka, izvjestajnim
sustavima i dokumentima

Sektor podrske poslovanju

Direkcija za upravljanje ljudskim resursima

Direkcija za publikacije

Direkcija tehnickih poslova
Odjel tehnicke podrske
Odjel odrZavanja

Direkcija opcih poslova

Odjel opce podrske

Odjel pisarnice

Odjel ekonomskih i materijalnih poslova

Direkcija nabave

Direkcija za poslovni protokol

Ured za sigurnost

Direkcija za jezik i dokumentaciju
Prevoditeljsko-lektorski odjel
Informacijsko-dokumentacijski odjel

Ured guvernera

Ured unutarnje revizije

Centar za posjetitelje

Sektor statistike

Direkcija za monetarnu i
financijsku statistiku

Odjel za statistiku monetarnih
financijskih institucija

Odjel za statistiku vrijednosnica i
nemonetarnih financijskih institucija

Odjel za statistiku financijskih racuna
i drzavnih financija

Direkcija za statistiku odnosa s
inozemstvom

Odjel za statistiku platne bilance

Odjel za statistiku inozemnog duga i
stanja medunarodnih ulaganja

Direkcija za opéu ekonomsku
statistiku i statisticke
informacijske sustave

Ured za sanaciju

kreditnih institucija
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Viceguverner Viceguverner Viceguverner Viceguverner Viceguverner

Sektor bonitetne requlative Sektor za medunarodne i Sektor pravnih poslova Ured za devizne propise Sektor za
i metodologije europske odnose gotov novac

Direkija za bonitetnu regulativu i Direkija za europsku suradnju Direkcija za financijsko i Direkcija za regulativu, razvoj i
krizno upravljanje Odjg[ a ESSB (Eurgpski sustay su;}aerwzorskoA Pravo Ured za koordina ciju I;z:'t:::u poslovanja s gotovim
L L. srediSnjih banaka) i ESRB (Europski QOdjel za financijsko pravo poslova sukcesije

Direkcija za modeliranje rizika odbor za sistemske rizike) Odjel za supervizorsko pravo Odjel za (egulativu'i razvoj

Odiel za politike EU poslovanja s gotovim novcem
Direkcija za bonitetno el e i st
izvieséivani it Direkcija za opée pravne poslove [RiA e RERS
'::;fis:wanje' metodologijui Direkcija za odnose s gotovim novcem

u ; ki |
) ) o medunarodnim financijskim
Odjel za bonitetno izvje3civanje institucijama Direkcija za pohranu, obradu i
Odjel za bonitetnu metodologiju 0djel za politike MFI Ured za pracenje opskrbu gotovim novcem
i analizu Odjelza financijske poslove s MF| zaitite potro§a€a g:\;liina pohranu i opskrbu gotovim
|
| :
Odjel za obradu gotovog novca

Sektor bonitetne

Direkcija nacionalnih centara

supervizije za borbu protiv krivotvorenja,
o - analizu nov¢anica i analizu
Direkcija supervizije | kovanog novca
Direkcija supervizije Il Odjel nacionalnog centra za borbu
Direkcija supervizije Il protiv krivotvorenja
Direkcija za neposredni nadzor Odjel nacionalnog centra za analizu

gotovog novca

Sektor specijalisticke

supervizije i nadzora
Direkcija supervizije
informacijskih sustava

Direkcija nadzora sprjecavanja
pranja novca i financiranja
terorizma

Ured za koordinaciju
poslova bonitetne

supervizije, nadzora i
upravljanja rizicima
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KLIMATSKO 1ZVJESCE

Klimatsko izvjesce

Ovo izvjes€e druga je objava financijskih podataka
povezanih s klimom za nemonetarne portfelje

Hrvatske narodne banke. IzvjeStavanjem o klimatskim
pokazateljima HNB pridonosi povecanju transparentnosti
glede potencijalnih klimatskih rizika i uskladenosti
klimatskih pokazatelja na razini Eurosustava.

Klimatske promjene i tranzicija prema odrzivom gospodarstvu utje¢u na vrednovanje financijske imo-
vine ne samo putem kamatnih stopa, stope inflacije, zaposlenosti, ulaganja i drugih makroekonom-
skih pokazatelja nego i preko financijske stabilnosti i transmisije monetarne politike. Upravo stoga
tranzicija prema klimatski neutralnom gospodarstvu zahtijeva sveobuhvatne napore cijelog drustva,
sudionika na trzistu, vlada i sredi$njih banaka.

Sredi$nje banke Eurosustava dogovorile su zajednicki okvir za objave povezane s klimom za nemone-
tarne portfelje prihvativsi preporuke Radne skupine za financijske objave povezane s klimom (engl.
Task Force on Climate-related Financial Disclosures, TCFD), Partnerstva za racunovodstvo stakleni¢kih emisija
financijskih institucija (engl. Partnership for Carbon Accounting Financials, PCAF) i MreZe za ozelenjivanje
financijskog sustava (engl. Network for Greening the Financial System, NGES). Krajem prvog tromjesecja 2023.
sredi$nje banke Eurosustava prvi su put objavile financijske informacije povezane s klimom i obvezale
se objavljivati ih jednom godisnje.

Hrvatska narodna banka objavila je u sklopu godisnjeg izvjeséa za 2022. klimatske pokazatelje za port-
felj neto medunarodnih pri¢uva odnosno za nemonetarni portfelj HNB-a.

Kao Sto je navedeno, ovo izvjeSce prati preporuke TCFD-a i u skladu s time obuhvada Cetiri tematska
podrudja: a) upravljanje (engl. governance), b) strategiju (engl. strategy), c¢) upravljanje rizicima (engl. risk
management) i d) pokazatelje i ciljeve (engl. metrics and targets).

UPRAVLJANJE

Upravljanje u Hrvatskoj narodnoj banci utvrdeno je Zakonom o HNB-u, Ugovorom o funkcioniranju
Europske unije i Statutom ESSB-a i ESB-a. HNB ukljucuje klimatska pitanja u rad unutar granica svo-
jega mandata i provodi prilagodbe aktivnosti u skladu s mandatom i ciljevima definiranima u Ugo-
voru o funkcioniranju Europske unije i PariSkom sporazumu. Hrvatska narodna banka kao sredi$nja
banka Republike Hrvatske i dio Eurosustava podupire klimatske ciljeve, ne ugrozavajuéi pritom stabil-
nost cijena ni financijsku stabilnost.
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HNB je 2021. donio Klimatsku deklaraciju, snaznije se ukljucio u europske i medunarodne aktivnosti i
postao ¢lan MreZe za ozelenjivanje financijskog sustava (engl. Network for Greening of the Financial Systems,
NGES). Uz to, HNB sudjeluje u zajednickim aktivnostima Radne skupine za klimatske promjene Becke
inicijative, a pristupanjem jedinstvenom nadzornom mehanizmu (SSM) zapoceo je i s razmatranjem
klimatskih rizika u okviru supervizije kreditnih institucija. Pristupanjem europodrudju intenzivira-
la se suradnja u odborima i radnim skupinama Eurosustava koji provode klimatsku agendu Europske
sredi$nje banke (ESB). Rezultat takve suradnje bila je i prva objava o utjecaju vlastite financijske imovi-
ne na klimu u godi$njem izvje§éu za 2022. godinu.

Uz navedeno, u HNB-u je djelovala Radna skupina za predlaganje mjera za smanjenje emisije stakle-
nickih plinova i zastitu okolisa u poslovanju Hrvatske narodne banke i izradila prvo Izvjesée o ugljic-
nom otisku Hrvatske narodne banke, koje ukljucuje izracun ugljicnog otiska HNB-a za 2019. i 2022.
Krajem 2023. osnovana je Radna skupina za koordinaciju klimatskih aktivnosti s ciljem koordinacije
klimatskih aktivnosti i pra¢enja provedbe Klimatske strategije HNB-a.

U prosincu 2023. HNB je donio Klimatsku strategiju za razdoblje od 2024. do 2026., kojom se definiraju
ciljevi i prioriteti u podrucju prilagodbe klimatskim promjenama i njihovu ublazavanju. Tom stra-
tegijom HNB ne samo da utvrduje dugoro¢nu viziju veé i integrira klimatska i okoliSna pitanja u sve
aspekte svog djelovanja. Time se identificiraju rizici povezani s klimatskim promjenama i upravlja
njihovim utjecajem te istodobno pruZza potpora tranziciji prema niskougljicnom gospodarstvu. Glavni
ciljevi definirani Klimatskom strategijom za sljedece trogodisnje razdoblje obuhvaéaju razumijevanje
klimatskih rizika za stabilnost cijena i financijsku stabilnost, ukljucivanje klimatskih rizika u nadzor
kreditnih institucija, podrsku tranziciji prema niskougljicnom gospodarstvu, smanjenje vlastitoga
uglji¢nog otiska te aktivnu podrsku inicijativama usmjerenima na klimatske promjene.

Financijsku imovinu kojom upravlja HNB ¢ine devizna imovina Republike Hrvatske koja nije pre-
nesena Europskoj sredi$njoj banci u skladu s ¢lankom 30.1i ¢lankom 48.1 Statuta Europskog sustava
srediS$njih banaka (ESSB) i Europske sredisnje banke (ESB) i imovina u domacoj valuti euru koja nije
povezana s monetarnom politikom. U navedenu imovinu ukljucen je i portfelj hrvatskih drzavnih ob-
veznica kupljenih za vrijeme pandemije bolesti COVID-19 s ciljem ublaZavanja ekonomskih posljedica i
poremecaja na trzistu, a kojim se ne upravlja aktivno. HNB upravlja financijskom imovinom podrzava-
juéi monetarnu politiku, financijsku stabilnost i povjerenje u financijski sustav, pri ¢emu se prije svega
rukovodi nacelima likvidnosti i sigurnosti ulaganja.

Strategiju i politiku upravljanja financijskom imovinom donosi Savjet HNB-a. Odlukom o upravljanju
financijskom imovinom odreduju se smjernice, kriteriji i limiti glede izloZenosti rizicima. U skladu s
ciljevima i kriterijima koje je postavio Savjet HNB-a Komisija za upravljanje financijskom imovinom
razvija strategije njihova ulaganja te donosi takticke odluke vodeéi ra¢una o trzi§nim kretanjima.
Direkcija za upravljanje financijskom imovinom na dnevnoj je razini zaduzZena za ulaganje finan-
cijske imovine, a Ured za upravljanje financijskim rizicima zaduZen je za procjenu i mjerenje rizika,
mjerenje uc¢inka i izradu prijedloga strate$ke alokacije financijske imovine. Direkcija za upravljanje
financijskom imovinom i Ured za upravljanje financijskim rizicima zaduZeni su za izradu izvjesta-
ja za Komisiju, rukovodstvo i Savjet. Pri upravljanju financijskom imovinom odrZava se primjerena
izloZenost rizicima te se, s danim ogranicenjima, nastoje ostvariti povoljne stope povrata ulaganja.

Analize rizika i moguénosti povezanih s klimatskim promjenama razmatraju se u sklopu postojece
strukture upravljanja i strategija ulaganja.



SLIKA 1. Strategija i odluke u upravljanju financijskom imovinom HNB-a

zaduZena je za operativno provodenje
strateskih i taktickih odluka i za izradu
operativnih izvjesca

Izvor: HNB

KLIMATSKO 1ZV)ESCE

donosi Odluku o upravljanju financijskom
imovinom kojom se utvrduje strateski okvir
ulaganja i upravljanja rizicima

Komisija za
upravljanje
financijskom imovinom

razvija strategije ulaganja te donosi takticke
odluke vodedi ratuna o trzisnim kretanjima

zaduzZen je za identifikaciju, procjenu i
upravljanje rizicima HNB-a, za mjerenje ucinka,
za izradu prijedloga strateske alokacije
financijske imovine i za izradu izvjes¢a za
rukovodstvo o rizicima i ucincima

STRATEGIJA

Hrvatska narodna banka objavom Klimatske deklaracije 2021. upozorila je na vaznost potrebe za
djelovanjem radi prilagodbe klimatskim promjenama, ublazavanja klimatskih promjena i podrske
klimatskoj tranziciji. U Deklaraciji HNB je kao jedan od ciljeva naveo razvoj i provedbu vlastite klimat-
ske strategije u razli¢itim podrucjima svoje nadleznosti pa tako i u podrucju upravljanja financijskom
imovinom.

Hrvatska narodna banka upravlja financijskom imovinom koju ¢ine:

- imovina u domacoj valuti euru koja nije povezana s monetarnom politikom te
- devizna imovina koja nije prenesena Europskoj sredi$njoj banci.

Financijskom imovinom HNB upravlja ne ometajuéi provodenje zajedni¢ke monetarne politike Euro-
sustava te podrzavajuéi monetarnu politiku, financijsku stabilnost i povjerenje u financijski sustav,
pri ¢emu se prije svega rukovodi nacelima likvidnosti i sigurnosti ulaganja.

Vedi dio financijske imovine uloZen je u vrijednosne papire drzava i drzavnih institucija, kao najsi-

gurnije i vrlo likvidne instrumente. To nadalje znaci da ponasanje drzava izdavatelja tih vrijednosnih
papira znatno utjece na razinu odrzivosti samog portfelja financijske imovine. Uz to, financijska imo-
vina uloZena je i u vrijednosne papire medunarodnih financijskih institucija i u osigurane obveznice.

Negativan utjecaj klimatskih promjena na financijsku imovinu (npr. pad cijene imovine, pogorsanje
kreditne kvalitete portfelja itd.) mogao bi se materijalizirati u srednjem ili dugom roku te ¢e se stoga
uz navedene pokazatelje povezane s klimom u strategiju upravljanja financijskom imovinom ukljuéiti
ikriterij odrzivosti, a sve u skladu s prihvatljivim rizicima, adekvatnom vrstom imovine i operativnim
mogucénostima. Ukljuéivanje kriterija odrzivosti u strategiju podrazumijeva prepoznavanje pita-

nja vezanih uz zastitu okolisa, drustvenu problematiku i korporativno upravljanje te unaprjedivanje
upravljanja rizicima. Pri tome moraju biti poStovani kriteriji prihvatljivih rizika i vrste imovine, kao i
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koncentracije ulaganja. Uz to, posebna se pozornost pridaje transparentnosti i kvaliteti objave finan-
cijskih podataka povezanih s klimatskim promjenama.

HNB dio ulaganja usmjerava i u obveznice povezane s projektima koji imaju pozitivan utjecaj na oko-
1i§, tzv. ESG ulaganja. Prihvatljiva ESC izdanja prema vrsti vrijednosnih papira obuhvacaju zelene
obveznice (engl. green bonds), socijalne obveznice (engl. social bonds), odrZive obveznice (engl. sustainability
bonds) i odrZive obveznice vezane uz uc¢inak (engl. sustainability performance-linked bonds). Ulaganjem u ESG
obveznice ulagaci se indirektno uklju¢uju u proces smanjivanja emisije staklenickih plinova njihovih
izdavatelja, iako se time uglji¢ni otisak ulagaca ne mijenja.

Odredivanje udjela prihvatljivih ESG izdanja vrijednosnih papira u sklopu kriterija odrzivosti u odnosu
na ukupne vrijednosne papire ovisi o trziSnim uvjetima te o koli¢ini ESG izdanja u ukupnim izdanji-
ma prihvatljivih izdavatelja.

SLIKA 2. Aktivnosti koje ce se provoditi s ciljem ozelenjivanja financijske imovine

Izvor: HNB

ISTRAZIVANJE RAZVIJANJE ULAGANJE | MJERENJE

-
-
/I - = -

~ —
- g
[ 1 -

- analiza prihvatljivih rizika - izrada smjernica - formiranje portfelja
- analiza izdavatelja - Sirenje lista izdavatelja - mjerni pokazatelji

- testovi otpornosti na stres - edukacija - izvjeStavanje

- ucinak - izvjeStavanje

UPRAVLJANJE RIZICIMA

HNB prepoznaje vaznost temeljitog razumijevanja rizika povezanih s klimatskim promjenama pri
upravljanju financijskom imovinom te je stoga prihvatio terminologiju i metodologiju za identificira-
nje, procjenu i ublazavanje rizika povezanih s klimatskim promjenama koju je predlozio TCFD. Uz to,
HNB aktivno radi na uklju¢ivanju dugoro¢nih klimatskih rizika u upravljanje financijskom imovi-
nom, kao i na kontinuiranom usvajanju novih znanja i unaprjedivanju metodologija.

Financijska imovina HNB-a koja nije povezana s monetarnom politikom izloZena je rizicima poveza-
nima s klimatskim promjenama, a $to bi moglo dovesti do nezeljenih posljedica u slucaju postupne
promjene pokretaca rizika (npr. porasta temperature) ili akutnog pokretaca rizika, kao Sto su ekstre-
mni vremenski dogadaji (npr. susa, poplava). Klimatske promjene mogu uzrokovati dvije vrste rizika
za financijsku stabilnost: tranzicijske i fizi¢ke rizike. Tranzicijski rizici odnose se na vjerojatnost i
utjecaj ekonomskih posljedica klimatske tranzicije poput regulatornih promjena i tehnoloske tran-
sformacije. Za razliku od njih, fizicki rizici odnose se na vjerojatnost i utjecaj ozbiljnih vremenskih
neprilika ili prirodnih nepogoda.



KLIMATSKO 1ZV)ESCE

Integracija rizika povezanih s klimatskim promjenama u proces sveobuhvatnog upravljanja rizici-

ma u tijeku je, a navedeni rizici neée ¢initi zasebnu kategoriju rizika, veé ée se smatrati ¢imbenikom
povecanja postojeéih kategorija financijskih rizika: trziSnog i kreditnog rizika te rizika likvidnosti i
operativnog rizika. Financijski rizici prate se kroz sustav dnevnih limita ulaganja financijske imovine
u sklopu utvrdenog okvira za upravljanje rizicima. Utjecaj rizika povezanih s klimatskim promjenama
na financijsku imovinu HNB-a nece biti znatan u kratkom i srednjem roku, no poveéavat Ce se s produ-
ljenjem horizonta na dugi rok.

Pokazatelji kojima se prate rizici povezani s klimatskim promjenama i koji su uskladeni unutar Euro-
sustava obuhvacaju ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (WACI), ukupnu apsolutnu emisiju stakle-
nickih plinova (TCE), ugljicni otisak (CF) i uglji¢ni intenzitet (CI) za tradicionalne vrste instrumenata
kao Sto su obveznice drZava i drzavnih institucija, obveznice medunarodnih financijskih institucija,
osigurane obveznice te korporativne obveznice i dionice. Navedeni pokazatelji objavljuju se jednom
godisnje. Bududi da se najveéi udio ulaganja financijske imovine HNB-a odnosi na vrijednosne papire
drzave i drzavnih institucija, ponasanje navedenih izdavatelja znatno utjece na rizike, ukljucujuéi i
one povezane s klimatskim promjenama.

POKAZATELJI I CILJEVI

U skladu s preporukama Eurosustava i TCFD-a u svrhu mjerenja klimatskih rizika izracunavaju se
sljedeci pokazatelji.

- Ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (engl. Weighted Average Carbon Intensity, WACI) mjeri izlo-
Zenost portfelja izdavateljima odnosno njihovim intenzitetima emisije staklenic¢kih plinova, a
izrazava se u tonama CO,e! po milijunu eura prihoda (za izdavatelje korporacije, nadnacionalne
institucije i agencije) ili po milijunu eura BDP-a prema paritetu kupovne mo¢i ili po broju stanov-
nika ili po milijunu eura finalne potrosnje opce drzave (za drzavne izdavatelje), odnosno vrijednost
je normalizirana navedenim parametrima. Podaci o intenzitetu emisije korporacijskih, nadna-
cionalnih i agencijskih izdavatelja obuhvacaju Opseg 1% i Opseg 2?, ali ne i Opseg 3*. Pokazatelj se
rabi za usporedbu kompanija, drZava i sektora ili za usporedbu s referentnim portfeljem. Pruza
tzv. outside-in-perspective, odnosno uvid u izloZenost portfelja klimatskim tranzicijskim rizicima, tj.
njihovu financijsku znacajnost.

- Ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (engl. Total Carbon Emissions, TCE) mjeri ukupnu
emisiju staklenickih plinova portfelja, a izrazava se u tonama CO,e. Ova mjera nije normalizira-
na i ne moze se upotrebljavati za usporedbu, a veli¢ina samog portfelja ponajvise utjece na razinu
ovog pokazatelja. PruZza tzv. inside-out-perspective, odnosno uvid u okoli§ni otisak portfelja, tj. njihovu
okolis$nu znacajnost.

Ekvivalent ugljikova dioksida ili ekvivalent CO, (CO,e) metricka je mjera koja se upotrebljava za usporedbu emisija razli¢itih staklenickih plinova
na temelju njihova potencijala globalnog zagrijavanja, i to tako da se koli¢ine drugih plinova pretvaraju u istovrijednu koli¢inu ugljikova dioksida
s istim potencijalom globalnog zagrijavanja. Protokol iz Kyota pokriva sedam kategorija stakleni¢kih plinova: ugljikov dioksid, metan, didusikov
oksid, fluorirane ugljikovodi¢ne spojeve i sumporov heksafluorid. Ugljikov dioksid €ini oko 74% globalne emisije staklenickih plinova, metan oko
17%, didusikov oksid oko 6%, a ostali plinovi oko 2%.

Opseg 1 (engl. Scope 1) obuhvaca emisije za koje je organizacija izravno odgovorna zbog upotrebe svojih resursa, najéesce su to prirodni plin za
grijanje, vlastiti automobili itd.

Opseg 2 (engl. Scope 2) obuhvaca neizravne emisije nastale za proizvodnju elektri¢ne energije ili topline kojima se organizacija koristi (npr. koliko
se plinova ispusti da bi se proizvela koli¢ina elektri¢ne energije koja je potrosena).

Opseg 3 (engl. Scope 3) obuhvaca sve ostale neizravne emisije koje nastaju kroz cijeli lanac vrijednosti kojim se organizacija koristi (od resursa
kojima se koriste dobavljaci do emisija koje ¢e nastati kako se kupci budu koristili proizvodima).
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- Ugljicni otisak (engl. Carbon Footprint, CF) sluzi za normalizaciju ukupne apsolutne emisije stakle-
nickih plinova (TCE) trZiSnom vrijedno8¢u portfelja, izraZen u tonama CO,e po milijunu ulaganja.
Omogucuje usporedbu portfelja razli¢itih veli¢ina tijekom vremena.

- Uglji¢ni intenzitet (engl. Carbon Intensity, CI) sluzi za normalizaciju ukupne apsolutne emisije sta-
klenickih plinova (TCE) prihodima ili BDP-om prema paritetu kupovne moc¢i ili brojem stanovnika
ili vrijednoS¢u potro$nje sredidnje drzave, izrazen u tonama CO,e po milijunu prihoda/BDP-a. Ovaj
pokazatelj mjeri ugljicnu uc¢inkovitost portfelja u financiranju gospodarskih aktivnosti.

Sva Cetiri pokazatelja temelje se na standardiziranoj metodologiji i esto se primjenjuju u klimatskim
izvjeS¢ima financijskog sektora. Normalizirani pokazatelji (WACI, CF i CI) i apsolutni pokazatelj (TCE)
medusobno se nadopunjuju i zajedno pruzaju visok stupanj transparentnosti u smislu odredivanja
izloZenosti portfelja klimatskim rizicima.

Pokazatelji za drZavna ulaganja tumace se odvojeno od pokazatelja za nedrzavna ulaganja zbog
razli¢itih metoda alokacije emisija. Zajednicki okvir za klimatske objave Eurosustava obuhvada, s
namjerom postizanja vise razine transparentnosti, tri razlicite metode alokacije emisija za drzavne
izdavatelje:

- proizvodne emisije, koje ¢ine emisije staklenickih plinova na domacéem trzistu, a ukljucuju do-
macdu potro$nju i izvoz; ova definicija temelji se na teritorijalnom pristupu emisijama koju je do-
nijela Okvirna konvencija UN-a o promjeni klime (engl. United Nations Framework Convention on Climate
Change, UNFCCC) za godis$nje nacionalne popise emisija

- emisije potrosnje, koje Cine sve emisije povezane s domacom potraznjom, a koja je prilagodena
tako da se nadoda emisija uvezene robe i oduzme emisija izvezene robe; ovaj pokazatelj daje Siri
pogled na emisije zemalja i rjeSava problem istjecanja ugljika, koji nastaje kao posljedica prebaci-
vanja proizvodnje iz zemalja u kojima se roba poslije konzumira

- emisije sredisSnje drZave Cine izravne emisije (npr. iz zgrada, vozila) i neizravne emisije (npr. emi-
sije povezane s potroSnjom energije, ali i tro§kovi, subvencije i ulaganja) sredisnje drzave.

HNB prikuplja podatke od dva pruzatelja klimatskih podataka, a to su ISS Institutional Shareholder
Services, Inc. (ISS) i Carbon4 Finance (C4F). Vodece je pravilo da se uzimaju podaci koje je objavio izda-
vatelj, a ako oni nisu dostupni, uzimaju se modelirani podaci navedenih pruzatelja. Uz to, primjenjuju
se i podaci Svjetske banke za drzave (BDP prema paritetu kupovne mo¢i, broj stanovnika, potro$nja
sredi$nje drzave). Tako se osigurava usporedivost podataka unutar Eurosustava. Svi podaci ukljuce-

ni uizra¢un pokazatelja trebaju imati iste referentne godine, no objave emisija staklenic¢kih plinova

i ekonomskih podataka objavljuju se s vremenskim pomakom i prirodno kasne pa se za novija izvje-
Stajna razdoblja referentne godine ne podudaraju (npr. posljednji dostupni podaci za emisije drzavnih
izdavatelja odnose se na 2021., a za ostale izdavatelje za 2022.). Uz to, podaci o emisijama staklenickih
plinova nisu u potpunosti raspolozivi za sve izdavatelje, stoga je usporedivost pojedinih pokazatelja
smanjena. Pokrivenost podacima veca je za drzavne izdavatelje, dok je dostupnost podataka za nad-
nacionalne institucije i agencije ogranicena. Postotak pokrivenosti podacima izraZen je u postotku uz
svaki pokazatelj.
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Klimatski pokazatelji

U strukturi ulaganja financijske imovine Hrvatske narodne banke najve¢i udio ulaganja ¢ine najsi-
gurniji i vrlo likvidni instrumenti poput drZavnih vrijednosnih papira. To nadalje znaci da ponasanje
drzava izdavatelja tih vrijednosnih papira znatno utjece na ugljicni otisak samog portfelja.

SLIKA 3. Financijska imovina i njezina struktura

g 30 B Drzavni vrijednosni papiri
(71}

s 2177 23,891 B Ostali vrijednosni papiri
E 20,910 e — Ostali instrumenti

Hrvatske obveznice

= Ukupno

2020. 2021. 2022. 2023.

Napomena: Financijska imovina u 2023. uklju€uje i hrvatske obveznice kupljene za vrijeme pandemije bolesti COVID-19 u sklopu monetarnog Programa otkupa obveznica,
a koji nakon ulaska u europodrucje vise nije dio monetarne imovine HNB-a. Amortizirana vrijednost tog portfelja na dan 31. prosinca 2023. iznosila je 1.975 mil. EUR.
Izvor: HNB

U promatranom razdoblju zabiljezen je snazan rast financijske imovine, koja je krajem 2023. dosegnu-
la 23.891 mil. EUR, ukljuc¢ujuéi i hrvatske obveznice kupljene za vrijeme pandemije bolesti COVID-19

u sklopu monetarnog Programa otkupa obveznica, a koji nakon ulaska u europodrucdje vise nije dio
monetarne imovine HNB-a. Ulaganja u drzavne vrijednosne papire smanjena su priblizno na tre¢inu
financijske imovine, dok su udjeli ostalih vrijednosnih papira i ostalih instrumenata fluktuirali, a sve
pod utjecajem priprema za ulazak u europodrudje te prilagodbe okviru upravljanja financijskom imo-
vinom Eurosustava. U valutnoj strukturi oko 90% udjela ¢inili su euri, a ostatak americki dolari.

Krajem 2023. udio ulaganja u zelene obveznice u financijskoj imovini iznosio je 1,9%, a udio ukupnih
ulaganja koja uzimaju u obzir ESG kriterije 6,8%.

Izracunom klimatskih pokazatelja obuhvacéeno je oko 15 mlrd. EUR financijske imovine u nominal-
nom iznosu jer su u izracun ukljuceni samo vrijednosni papiri.

Na dan 31. prosinca 2023. WACI za drZzavne izdavatelje iznosio je 153,4 tCO,e po mil. EUR BDP-a prema
paritetu kupovne mo¢i (proizvodna emisija koja isklju¢uje LULUCE), dok je isti pokazatelj za proizvod-
nu emisiju koja ukljucuje LULUCF bio 139,7 tCO,e . WACI emisije potroSnje iznosio je 12,0 tCO,e po sta-
novniku, dok je emisija srediSnje drzave bila 83,3 tCO,e po mil. EUR potrosnje sredisnje drzave. Uku-
pan WACI za ostale izdavatelje, koji se temelji na emisijama Opsega 1i Opsega 2, iznosio je 1,5 tCO,e po
milijunu prihoda.

Ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (TCE) za drZavne izdavatelje iznosila je krajem 2023.
godine 1,42 mil. tCO,e prema proizvodnoj emisiji koja iskljucuje LULUCF, dok je TCE proizvodne emisije
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TABLICA 1. Klimatski pokazatelji financijske imovine na dan 31. prosinca 2023.

Drzavni izdavatelji

Ostali izdavatelji

Vrijednosni papiri drzava i drzavnih institucija

Vrijednosni .
Proizvodna Proizvodna Emisiia papilj'i med. fin 05'9“@”“1‘ Ukupno
emisija emisija Emisija sredi§:1'e inst. i agencija obveznice
(iskljucujuéi (ukljuéujuéi  potrosnje driavé
LULUCF) LULUCF)
Velic¢ina portfelja 9,2 54 04 5,8
u nominalnom iznosu
(mlrd. EUR)
WACI
(tCOZE po mil. EUR 1534 139,7 12,0 83,3 1,5 0.8 15
prihoda ili PPP BDP-a, 100% 100% 100% 100% 87% 100% 88%
stanovniku ili potrosnji)
TCE (tCO.e) 1.417.688 1.291.573 1.908.710 140.039 101,0 18,6 119,6
2 100% 100% 100% 100% 73% 78% 74%
Uglji¢ni otisak (tCOZe 1534 139,7 206,5 151 0,0 0,0 0,0
po mil. EUR ulaganja) 100% 100% 100% 100% 73% 78% 74%
Ugljicni intenzitet
(tCOze po mil. EUR 1534 139,7 11,2 74,7 0,5 10 0,6
prihoda ili PPP BDP-a, 100% 100% 100% 100% 73% 78% 74%

stanovniku ili potrosnji)

Napomena: Veli¢ina portfelja iskljucuje depozite, sredstva na racunima, sredstva povjerena na upravljanje medunarodnoj financijskoj instituciji i drugo. Postotak
pokrivenosti podacimaizrazen je u postotku uz svaki pokazatelj.

Kratica LULUCF (Land use, land-use change and forestry) odnosi se na koriStenje i prenamjenu zemljista i Sumarstvo. Tako, na primjer, poSumljavanje snizava emisiju, dok
kréenje Suma povecava emisiju staklenickih plinova.

I1zvori: ISS; C4F; Svjetska banka; Bloomberg; ESB; HNB

koja ukljuc¢uje LULUCF bio nizi (1,29 mil. tCO,e). TCE emisije potro$nje iznosio je 1,91 mil. tCO,e, a emi-
sije sredi$nje drzave 0,14 mil. tCO,e. Ukupan TCE za ostale izdavatelje iznosio je 119,6 tCO,e.

Na dan 31. prosinca 2023. uglji¢ni otisak (CF) za drZavne izdavatelje iznosio je 153,4 tCO,e po mil. EUR
ulaganja prema proizvodnoj emisiji koja isklju¢uje LULUCF te 139,7 tCO,e prema proizvodnoj emisiji
koja ukljuc¢uje LULUCF. Uglji¢ni otisak prema emisiji potrosnje bio je 206,5 tCO,e po mil. EUR ulaganja
i15,1tCO,e po mil. EUR ulaganja prema emisiji srediSnje drzave. Ukupan uglji¢ni otisak za ostale izda-
vatelje bio je blizu nule.

Uglji¢ni intenzitet (CI) za drZavne izdavatelje na dan 31. prosinca 2023. iznosio je 153,4 tCO,e po mil.
EUR BDP-a prema paritetu kupovne mod¢i (proizvodna emisija koja isklju¢uje LULUCF) i 139,7 tCO,e za
proizvodnu emisiju koja uklju¢uje LULUCF. Uglji¢ni intenzitet za emisiju potroSnje iznosio je 11,2 tCO,e
po stanovniku i 74,7 tCO,e po mil. EUR potro$nje srediSnje drzave (emisija srediSnje drzave). Ukupan
uglji¢ni intenzitet za ostale izdavatelje iznosio je 0,6 tCO,e po mil. EUR prihoda.

Slika 4. prikazuje kretanje klimatskih pokazatelja u razdoblju od 2020. do 2023. Kod pokazatelja WACI,
TCE, CFiCI za drZavne izdavatelje zabiljeZen je u 2022. i 2023. pad jer su podaci za alokaciju emisija za
te dvije godine bili jednaki kao 2021., dok su podaci iskoristeni za normalizaciju rasli. Uz navedeno,
podaci za prethodne godine revidirani su i azurirani, a poboljsana je i dostupnost podataka u odnosu
na prvu objavu.
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SLIKA 4. Kretanje klimatskih pokazatelja financijske imovine za drzavne izdavatelje

Ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (WACI) Ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (TCE)
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Izvori: ISS; C4F; Svjetska banka; Bloomberg; ESB; HNB

SLIKA 5. Kretanje klimatskih pokazatelja financijske imovine za ostale izdavatelje
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Izvori: ISS; C4F; Svjetska banka; Bloomberg; ESB; HNB
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Kod ostalih izdavatelja odnosno vrijednosnih papira medunarodnih financijskih institucija i agencija
te osiguranih obveznica pokazatelji WACI i TCE pali su u 2023. nakon rasta u 2022. i promjene struktu-
re portfelja tijekom priprema i prilagodba koje je bilo potrebno provesti zbog ulaska u europodrucje s
1. sije¢nja 2023. Pokazatelj CF ostao je stabilan, a za pokazatelj CI u 2022. i 2023. zabiljezen je pad nakon
povecéanja dostupnosti podataka.

Ciljevi

U skladu s Europskim zakonom o klimi i PariSkim sporazumom cilj je drZava ¢lanica Europske unije
da europsko gospodarstvo i drustvo postanu klimatski neutralni do 2050. godine te da smanje emisije
staklenickih plinova za najmanje 55% do 2030. u usporedbi s razinama iz 1990. Neutralnost podrazu-

mijeva postizanje nulte neto emisije smanjenjem emisija te ulaganjem u zelene tehnologije i zastitu
prirodnog okolisa.

HNB ulaze u zelene, socijalne i odrzive obveznice i odrZive obveznice vezane uz ucinak s ciljem podrs-
ke tranziciji prema niskougljicnom gospodarstvu u skladu s okvirom prihvatljivih rizika i trzisnim
uvjetima.

U okviru svog mandata HNB ¢ée podupirati dekarbonizaciju da bi se ostvarili ciljevi Pari§kog sporazu-
ma i klimatske neutralnosti EU-a. Stoga ¢e produbljivati razumijevanje u¢inaka klimatskih promjena
na portfelje financijske imovine kojima upravlja, provjeravati dostupnost i pouzdanost podataka i me-
todologija izracuna pokazatelja te raditi na poboljSavanju metodologija procjene izloZenosti rizicima
povezanima s klimatskim promjenama.

Daljnjim izvjeStavanjem o klimatskim pokazateljima za financijsku imovinu HNB ¢e osigurati visoku
razinu transparentnosti i odgovornosti prema javnosti.
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DODATAK - ZAJEDNICKI MJERNI POKAZATELJI EUROSUSTAVA

POKAZATEL) 1. Ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (WACI)

vrijednost portfelja prihod izdavatelja u mil. € ili BDP prema paritetu kupovne moci,

1
WACI = z [ vrijednost ulaganja; emisija staklenickih plinova izdavatelja;
" broj stanovnika, finalna potroSnja opce drzave;

POKAZATEL) 2. Ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (TCE)

]
vrijednost ulaganja;
TCE = z ; gane, X (emisija staklenickih plinova izdavatelja;)
n

vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

POKAZATEL) 3. Ugljicni otisak (CF)
i
Z vrijednost ulaganja;
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

X (emisija staklenickih plinova izdavatelja;)

vrijednost portfelja u mil. €

POKAZATEL) 4. Ugljicni intenzitet (Cl)
i
z vrijednost ulaganja,
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

X (emisija staklenickih plinova izdavatelja;)

Cl= —
1
Z vrijednost ulaganja, « prihod izdavatelja u mil. € ili BDP prema paritetu kupovne moci,
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu broj stanovnika, finalna potrosnja opce drzave;

ili BDP prema paritetu kupovne moci;
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023.
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KPMG

IzvjeSce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke

Misljenje
Obavili smo reviziju financijskih izvje$taja Hrvatske narodne banke, koji obuhvaéaju bilancu na dan 31. prosinca 2023.

godine te racun dobiti i gubitka za tada zavr$enu godinu, kao i biljeSke koje sadrze znacajne ratunovodstvene politike i
ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji“).

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Hrvatske naradne banke
na dan 31. prosinca 2023. godine te njezinu financijsku uspjesnost za godinu koja je tada zavrsila, sukladno ¢lanku 60.
Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (»Narodne novine, br. 75/08., 54/13. i 47/20.), kojim se ureduje primjena
Smjernice (EU) 2016/2249 Europske sredi$nje banke od 3. studenoga 2016. o pravnom okviru za raéunovodstvo i
financijsko izvjeStavanje u Europskom sustavu sredisnjih banaka (ESB/2016/34), sa svim izmjenama (,,osnova
pripreme”).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u skladu s tim
standardima, podrobnije su opisane u naSem izvje$¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju
financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od Hrvatske narodne banke u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za
nasu reviziju financijskih izvjeStaja u Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima.
Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajucu osnovu za potrebe
izraZzavanja naseg misljenja.

Odgovornosti Savjeta Hrvatske narodne banke za financijske izvjestaje

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
osnovom pripreme te za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske narodne banke odredi da su potrebne, kako bi se
omogudilo sastavljanje financijskih izvje$taja, bez znatajnog pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvje$taja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za procjenjivanje sposobnosti
Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem ratunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja u skladu s relevantnim zakonskim odredbama.

Savjet Hrvatske narodne banke odgovoran je za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja, uspostavljenog od
strane Hrvatske narodne banke.
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KPMG'

Izvjesce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi stedi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez zna¢ajno pogresnog iskaza
uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nade misljenje. Razumno uvjerenje je
visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima
uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a
smatraju se znacajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima,
utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjeStaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjeStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znatajno pogre$nog iskaza financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili
pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze
koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za dono3enje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno
pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
buducdi da prijevara moZe ukljutiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji
su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola
Hrvatske narodne banke.

ocjenjujemo primjerenost koristenih ratunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih procjena i
povezanih objava od strane Savjeta Hrvatske narodne banke.

donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja od strane
Savjeta Hrvatske narodne banke te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuujemo o tome
postoiji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo
da postoji znafajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naem izvjeS¢u neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvje$tajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma
izdavanja naseg izvjei¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Hrvatska
narodna banka ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvje3taja, ukljuéujudéi i objave te
razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kako bi
se postigla fer prezentacija.
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KPMG

lzvjeSce neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja (nastavak)

Komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i vremenskim
rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i one u vezi sa znafajnim nedostacima u internim
kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.
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BILANCA

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura)

Imovina 31.12.2023. 1.1.2023.
1. Zlato i potraZivanja u zlatu 841 106.545
2. Potrazivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana u stranoj valuti 2.868.200 3.711.987

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) 1.205.572 1.243.122
2.2.Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna 1.662.628 2.468.865
imovina
3. Potrazivanja od rezidenata europodruéja nominirana u stranoj valuti 486.471 576.035
4. Potrazivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana u eurima 852.849 2.764.498
4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti 852.849 2.764.498
4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a Il - -
5. Krediti kreditnim institucijama europodrucja vezani uz operacije monetarne politike, 55.000 -
nominirani u eurima
5.1. Glavne operacije refinanciranja 55.000 -
5.2. Operacije dugorocnijeg refinanciranja - -
5.3. Obratne operacije fine prilagodbe - -
5.4. Obratne strukturne operacije - -
5.5. Moguénost posudbe na kraju dana - -
5.6. Krediti vezani uz poziv na uplatu marze - -
6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija europodrucja nominirana u eurima 366.317 6.337.134
7. Vrijednosni papiri rezidenata europodrucja nominirani u eurima 12.554.465 17.058.001
7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike - -
7.2. Ostali vrijednosni papiri 12.554.465 17.058.001
8. Dug opce drZzave nominiran u eurima - -
9. Potrazivanja unutar Eurosustava 29.951.399 13.075.368
9.1. Sudjelujuci udio u ESB-u 420.517 71.391
9.2. Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva 327152 -
9.3. Potrazivanja vezana uz izdavanje duznickih certifikata ESB-a - -
9.4. Neto potrazivanja povezana s raspodjelom euronovcanica unutar Eurosustava 13.347.239 10.501.967
9.5. Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto) 15.856.491 2.502.010
10. Stavke u postupku namire - -
11. Ostalaimovina 364.204 1.064.714
11.1. Kovanice europodrucja - -
11.2. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 110.045 91.459
11.3. Ostala financijska imovina 15.675 868.040
11.4. Revalorizacijske razlike za izvanbilanc¢ne instrumente 2.196 -
11.5. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi 212161 78733
11.6. Razno 24127 26.482
12. Gubitak tekuce godine - -
Ukupno 47.499.746 44.694.282

BiljeSke na stranicama od 159 do 210 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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(sviiznosiizraZzeni su u tisu¢ama eura)

Obveze 31.12. 2023. 1.1.2023.
1. Novcanice u optjecaju 12.081.286 14.887.495
2. Obveze prema kreditnim institucijama europodrucja vezane uz operacije monetarne 17.638.981 18.662.198

politike, nominirane u eurima

2.1. Teku¢i racuni (koji obuhvacaju sustav obveznih pricuva) 880.569 18.662.198
2.2. Mogucnost polaganja depozita na kraju dana 16.758.412 -
2.3. Oroceni depoziti - -
2.4. Obratne operacije fine prilagodbe - -
2.5. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - -
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodruéja nominirane u eurima 9.428.593 3.307.609
4. 1zdani duznicki certifikati - -
5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrucja nominirane u eurima 4.629.859 3.670.800
5.1. Opc¢a drzava 3.912.926 2.796.238
5.2. Ostale obveze 716.933 874.562
6. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominirane u eurima 70.877 119.508
7. Obveze prema rezidentima europodrucja nominirane u stranoj valuti 259.353 214.065
8. Obveze prema rezidentima izvan europodruéja nominirane u stranoj valuti - -
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze - -
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a Il - -
9. Protustavka posebnim pravima vucenja koja dodjeljuje MMF 1.204.434 1.240.100
10. Obveze unutar Eurosustava - -
10.1. Obveze koje odgovaraju prijenosu deviznih pricuva - -
10.2. Obveze vezane uz izdavanje duznickih certifikata ESB-a - -
10.3. Neto obveze povezane s raspodjelom euronovcanica unutar Eurosustava - -
10.4. Ostale obveze unutar Eurosustava (neto) - -
11. Stavke u postupku namire - 45
12. Ostale obveze 423.147 474171
12.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilanc¢ne instrumente 9.482 20.059
12.2. ObracCunati rashodi i odgodeni prihodi 45.701 5.701
12.3.Razno 367964 448411
13. Rezervacije 495.927 499.936
14. Racuni revalorizacije 783.405 1.147.890
15. Kapital i pricuve 483.884 470.465
15.1. Kapital 331.807 331.807
15.2. Pricuve 152.077 138.658
16. Dobit tekuce godine - -

Ukupno 47.499.746 44.694.282

BiljeSke na stranicama od 159 do 210 sastavni su dio ovih financijskih izvjeStaja.
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RACUN DOBITI | GUBITKA

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 2023. 2022.
1.1. Kamatni prihodi 879.384 285.252
1.2. Kamatni rashodi (876.568) (154.277)

1. Neto kamatni prihod/rashod 2.816 130.975
2.1. Realizirani dobici/gubici od financijskih operacija 305.398 75.133
2.2. Umanjenje financijske imovine i pozicija - (21.959)
2.3. Prijenos na/iz rezervacija za financijske rizike - (26.545)

2. Neto rezultat financijskih operacija, umanjenja i rezervaci-ja za rizike 305.398 26.629
3.1. Prihodi od naknada i provizija 17.396 9.076
3.2. Rashodi od naknada i provizija (9.975) (5.475)

3. Neto prihod/rashod od naknada i provizija 7.421 3.601

4. Prihod od dionica i sudjelujuéih udjela 849 849

5. Neto rezultat udruzivanja monetarnog prihoda (224.667) -

6. Ostali prihodi 6.324 1.413

Ukupni neto prihod 98.141 163.467

7. Troskovi za zaposlenike (35.046) (32.882)

8. Administrativni troskovi (30.071) (23.977)

9. Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imo-vine (9.763) (7.273)

10. Troskovi izrade novéanica i kovanog novca (23.173) (35.179)

11. Ostali troSkovi (88) (154)

Troskovi poslovanja (98.141) (99.465)

12. Dobit/(gubitak) tekuce godine - 64.002

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama od 153. do 210. odobrili su dana 23. veljace 2024.:

direktor Direkcije financija i racunovodstva:
Mario Varovié

BiljeSke na stranicama od 159 do 210 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

guverner:
Boris Vujcic¢
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Biljeska br. 1 - Opdi podaci i
racunovodstvene politike

OPCI PODACI

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hr-
vatskih velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”,
br. 75/2008., 54/2013. i 47/2020.). Hrvatska narodna banka sastavni je dio Europskog sustava sredi$njih
banaka (ESSB).

Odlukom Vije¢a Europske unije (EU) 2022/1211 od 12. srpnja 2022. o usvajanju eura u Hrvatskoj 1. sijecnja
2023.(SL L187,14.7.2022.) utvrdeno je da Hrvatska ispunjava potrebne uvjete za usvajanje eura i odstu-
panje iz ¢lanka 5. Akta o pristupanju iz 2012. prestaje s u¢inkom od 1. sijec¢nja 2023.

Na temelju ¢lanka 5. Zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj (“Narodne
novine”, br. 57/2022. i 88/2022.), a u vezi s Odlukom Vijeéa (EU) 2022/1211 od 12. srpnja 2022, o0 usvajanju
eura u Hrvatskoj 1. sije¢nja 2023. i Uredbom Vije¢a (EU) 2022/1208 od 12. srpnja 2022. o izmjeni Uredbe
(EZ) br. 2866/98 u pogledu stope konverzije eura za Hrvatsku (SL L 187, 14, 7. 2022.), Vlada Republike Hr-
vatske donijela je Odluku o objavi uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj (“Narodne
novine”, br. 85/2022.). Odlukom o objavi uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj euro
postaje sluzbena novcana jedinica i zakonsko sredstvo pla¢anja u Republici Hrvatskoj na dan 1. sijecnja
2023. Hrvatska narodna banka postaje dio Eurosustava od 1. sijeCnja 2023. Eurosustav se sastoji od Eu-
ropske sredi$nje banke (ESB) i nacionalnih sredi$njih banaka onih drZava koje su prihvatile euro. Eu-
ropodrucje se sastoji od drZava Europske unije koje su uvele euro kao svoju valutu.

Hrvatska narodna banka u vlasniStvu je Republike Hrvatske, a u ostvarivanju svojeg cilja i u izvrSava-
nju svojih zadataka samostalna je i neovisna. Cilj Hrvatske narodne banke jest odrzavanje stabilnosti
cijena.

Hrvatska narodna banka u skladu s Ugovorom o funkcioniranju Europske unije i Statutom ESSB-a i
ESB-a obavlja sljedece zadatke:

sudjeluje u definiranju i provodenju monetarne politike Europske unije

izvrSava devizne operacije (poslove) u skladu s clankom 219. Ugovora o funkcioniranju Europske unije i
osigurava nesmetano funkcioniranje platnog sustava.

Ne dovodedi u pitanje navedene zadatke iz clanka 88. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci i svoju neo-
visnost, Hrvatska narodna banka, u skladu s relevantnim pravnim aktima Europske unije, njezinih
institucija i tijela, obavlja sljedecée zadatke:

upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske koje nisu prenesene ESB-u, kao i drugom
imovinom Republike Hrvatske zate¢enom u bilanci Hrvatske narodne banke na dan uvodenja eura
kao sluzbene novcane jedinice Republike Hrvatske

izdaje i oduzima odnosno ukida odobrenja i suglasnosti te donosi druga rjeSenja u skladu sa zakoni-
ma kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i poslovanje kreditnih unija, pruzatelja platnih
usluga, izdavatelja elektronickog novca i platnih sustava, platni promet, izdavanje elektronic¢kog
novca te devizno poslovanje i poslovanje ovlastenih mjenjaca
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1.2.1.

obavlja superviziju i nadzor u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i
poslovanje kreditnih unija, pruzatelja platnih usluga, izdavatelja elektronickog novca i platnih susta-
va, platni promet i izdavanje elektroni¢kog novca

otvara racune i prima sredstva kreditnih institucija, obavlja platni promet po tim racunima te odobra-
va kredite kreditnim institucijama

prikuplja i obraduje statisticke podatke
ureduje i unapreduje platni promet i osigurava njegovo nesmetano funkcioniranje

obavlja poslove fiskalnog agenta za Republiku Hrvatsku i obavlja ostale zakonom utvrdene poslove za
Republiku Hrvatsku

donosi podzakonske propise za poslove iz svoje nadleznosti

provodi makrobonitetnu politiku radi pridonosenja ocuvanju stabilnosti financijskog sustava u cjelini,
u granicama svoje nadleznosti i

obavlja ostale poslove utvrdene drugim propisima.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.
Savjet Hrvatske narodne banke sastoji se od osam ¢lanova, a ¢ine ga guverner, zamjenik guvernera i
Sest viceguvernera Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran
za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka Hrvatske narodne banke te utvrduje politike povezane s
djelovanjem Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:

prof. dr. sc. Boris Vujci¢, guverner

dr. sc. Sandra Svaljek, zamjenica guvernera
dr. sc. Michael Faulend, viceguverner
Bojan Fras, viceguverner

mr. sc. Slavko TeSija, viceguverner

dr. sc. Roman Subié, viceguverner

mr. sc. Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka

dr. sc. Tomislav Corié, viceguverner.

Konsolidirani financijski izvje$taji ne sastavljaju se i u financijskim izvjeStajima Hrvatske narodne
banke ne iskazuju se financijski izvjeStaji ovisnog drustva Hrvatske kovnice novca d.o.o. jer nisu zna-
¢ajni za financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova pripreme

Financijski izvjeStaji Hrvatske narodne banke za 2023. pripremljeni su u skladu s ¢lankom 60. Zako-
na o Hrvatskoj narodnoj banci, kojim se ureduje primjena Smjernice (EU) 2016/2249 Europske sre-
diSnje banke od 3. studenoga 2016. o pravnom okviru za racunovodstvo i financijsko izvjeStavanje u
Europskom sustavu sredi$njih banaka (ESB/2016/34), sa svim izmjenama (u nastavku teksta: Smjer-
nica ESB-a). Clankom 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci utvrdeno je da Hrvatska narodna banka
sastavlja financijske izvjeStaje u skladu sa Smjernicom ESB-a, a za izvjeStavanje o transakcijama koje
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nisu regulirane Smjernicom ESB-a Hrvatska narodna banka primjenjuje, pod uvjetom da ne posto-

ji suprotna odluka Savjeta Hrvatske narodne banke, nacela vrednovanja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koje je prihvatila Europska unija, a koji su bitni za poslove i iz-
vjeStaje Hrvatske narodne banke. U izvjeStajnom razdoblju nije bilo odluka Savjeta Hrvatske narodne
banke iz ¢lanka 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

Podaci u Bilanci i Ra¢unu dobiti i gubitka prezentirani su u skladu s propisanom strukturom prema
Smjernici ESB-a.

Financijski izvjeStaji Hrvatske narodne banke prezentirani su u eurima. Podaci u financijskim izvje-
Stajima na dan 31. prosinca 2022. prera¢unati su u eure na dan 1. sijecnja 2023. uz primjenu fiksnog te-
¢aja konverzije kune u euro: 1 euro= 7,53450 kuna.

Usporedne informacije za sve iznose prikazane u Bilanci na kraju izvjeStajnog razdoblja jesu podaci na
pocetku izvjeStajnog razdoblja vrednovani i prezentirani u skladu s pravilima vrednovanja i propisa-
nom strukturom Smjernice ESB-a i izrazeni u eurima.

Promjene u racunovodstvenim politikama

Odredeni usporedni podaci reklasificirani kako bi bili u skladu s prezentacijom tekuée godine. Rekla-
sifikacije su samo prezentacijske te nemaju utjecaja na rezultat za godinu ili kapital i pricuve.

Racunovodstvene politike Hrvatske narodne banke izmijenjene su zbog uvodenja eura kao sluzbene
novcane jedinice u Republici Hrvatskoj i ulaska Hrvatske narodne banke u Eurosustav, a najznacajnije
su promjene sljedece:

U Bilanci i Ra¢unu dobiti i gubitka izrazi “Hrvatska” i “kuna” zamjenjuju se izrazima “europodrudije” i
“euro”.

Financijski izvjeStaji Hrvatske narodne banke sadrzavaju sve pozicije koje propisuje Smjernica ESB-a,
$to nije bilo moguce u razdoblju dok Hrvatska nije uvela euro kao sluzbenu valutu.

Nakon uvodenja eura kao sluzbene novéane jedinice Republike Hrvatske novcanice se prema Smjernici
ESB-a iskazuju pod bilan¢nom stavkom Novcéanice u optjecaju, a kovanice pod stavkom Ostale obveze.
Kovanice kuna u optjecaju iskazivale su se zajedno s nov€anicama u optjecaju u okviru bilancne stavke
Novcanice i kovanice u optjecaju.

U skladu s ¢lankom 29. Smjernice ESB-a nacionalne srediSnje banke moraju revalorizirati svu financij-
sku imovinu i obveze na dan kada su postale ¢lanice Eurosustava. Nerealizirani dobici koji su nastali
prije tog datuma ili na taj datum, razdvajaju se od svih nerealiziranih revalorizacijskih dobitaka koji
mogu nastati nakon tog datuma i ostaju kod nacionalnih sredi$njih banaka. Prema tome, Hrvatska
narodna banka formirala je predulazne revalorizacijske racune iz nerealiziranih dobitaka nastalih
prije datuma ili na datum ulaska Hrvatske narodne banke u Eurosustav, i to:

Predulazni revalorizacijski racun od revalorizacije eura u odnosu na kunu (u nastavku teksta: predu-
lazni revalorizacijski ra¢un za EUR/HRK) formiran je iz stanja na revalorizacijskom racunu za EUR/
HRK zatecenog na dan 1. sije¢nja 2023. u ukupnom iznosu od 38.468 tisuéa eura, a nastalog ponovnim
vrednovanjem bilan¢nih i izvanbilanénih stavki izrazenih u eurima u odnosu na kunu.

Predulazni revalorizacijski racun od revalorizacije ameri¢kog dolara u odnosu na kunu (u nastavku
teksta: predulazni revalorizacijski racun za USD/HRK) formiran je iz stanja na revalorizacijskom racu-
nu za USD/HRK zatecenog na dan 1. sije¢nja 2023. u ukupnom iznosu od 296.252 tisuée eura, a nastalog
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ponovnim vrednovanjem bilanc¢nih i izvanbilanc¢nih stavki izraZenih u americ¢kim dolarima u odnosu

na kunu.

3)  Predulaznirevalorizacijski racun od nerealiziranih dobitaka od revalorizacije financijske imovine,
obveza te izvanbilan¢nih stavki nastalih prije datuma ili na datum ulaska Hrvatske narodne banke
u Eurosustav (u nastavku teksta: predulazni revalorizacijski racun za pokrice gubitaka) formiran je
iz stanja na dan 1. sijecnja 2023. na revalorizacijskim racunima od revalorizacije financijske imovine,
obveza te izvanbilanénih stavki (osim onih od revalorizacije eura u odnosu na kunu i revalorizacije
americkog dolara u odnosu na kunu) i revalorizacijskih racuna formiranih, prema Odluci Savjeta
HNB-a, a slijedom odredbi Zakona o HNB-u pri prelasku na izvjeStavanje prema Smjernici ESB-a u

ukupnom iznosu od 769.138 tisuéa eura.

1.2.2.1. Utjecaj ulaska u Eurosustav na bilancu

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama kuna)

Utjecaj ulaska

1.1.2023.

Imovina 31.12.2022. Biljeska* uEurosustav nakon ulaska
1.1.2023. uEurosustav
1. Zlato i potrazivanja u zlatu 106.798 (a) (253) 106.545
2. Potrazivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana 30.062.827 - (26.350.840) 3.711.987
u stranoj valuti
2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda 1.244.497 (b) (1.375) 1.243.122
(MMF)
2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni 28.818.330 (©) (26.349.465) 2.468.865
krediti i ostala inozemna imovina
3. Potrazivanja od rezidenata europodrucja nominirana u 17.086 (d) 558.949 576.035
stranoj valuti
4. Potrazivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana - (e) 2.764.498 2.764.498
u eurima
4.1.Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti - - 2.764.498 2.764.498
4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu eERM II - - - -
5. Krediti kreditnim institucijama europodrucja vezani uz 375.207 ) (375.207) -
operacije monetarne politike, nominirani u eurima
5.1. Glavne operacije refinanciranja - - - -
5.2. Operacije dugorocnijeg refinanciranja 375.207 - (375.207) -
5.3. Obratne operacije fine prilagodbe - - - -
5.4. Obratne strukturne operacije - - - -
5.5. Mogu¢nost posudbe na kraju dana - - - -
5.6. Krediti vezani uz poziv na uplatu marze - - - -
6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija europodrucja - (9) 6.337.134 6.337.134
nominirana u eurima
7. Vrijednosni papiri rezidenata europodrucja nominirani u 2.150.942 (h) 14.907.059 17.058.001
eurima
7.1. Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne 2.150.942 - (2.150.942) -
politike
7.2. Ostali vrijednosni papiri - - 17.058.001 17.058.001
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Utjecaj ulaska 1.1.2023.

Imovina 31.12. 2022. Biljeska* uEurosustav nakon ulaska

1.1.2023. u Eurosustav

8. Dug opce drZzave nominiran u eurima - - - -

9. Potrazivanja unutar Eurosustava - - 13.075.368 13.075.368
9.1. Sudjelujudi udio u ESB-u - (i) 71.391 71.391
9.2. Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva - - - -
9.3. Potrazivanja vezana uz izdavanje duznickih certifikata - - - -
ESB-a

9.4. Neto potrazivanja povezana s raspodjelom euronovcanica - ()] 10.501.967 10.501.967
unutar Eurosustava

9.5. Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto) - (k) 2.502.010 2.502.010

10. Stavke u postupku namire - - - -
11. Ostala imovina 198.808 0] 865.906 1.064.714

11.1. Kovanice europodrucja - - - -

11.2. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 91.459 - - 91.459

11.3. Ostala financijska imovina 17132 - 850.908 868.040

11.4. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente - - - -

11.5. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi 78.733 - - 78.733
11.6. Razno 11.484 - 14998 26.482
12. Gubitak tekuée godine - - - -
Ukupno 32.911.668 - 11.782.614 44.694.282

* U biljeSkama u kojima se objasnjavaju razlike u bilanci na dan 31.12. 2022.i1.1. 2023. za stavke imovine rabi se oznaka A, a za stavke obveza
oznaka L.

(a) Stavka A 1. Zlato i potraZivanja u zlatu umanjena u odnosu na dan 31.12. 2022. zbog revalorizacije zlata prema tecaju ESB-a na dan1.1. 2023.

(b) Stavka A 2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) umanjena u odnosu na dan 31.12. 2022. zbog revalorizacije SDR-a
prema tecaju ESB-a na dani.1.2023.

(c) Stavka A 2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina smanjila za iznos od 26.349.465
tisuca eura u odnosu na dan 31.12. 2022. zbog reklasifikacije vrijednosnih papira, tekucih racuna, depozita, obratnih repo ugovora s obzirom

na valutu (euro) i pripadnost europodrucju, i to na sljedece stavke: A 3. Potrazivanja od rezidenata europodrucja nominirana u stranoj valuti
576.035 tisuca eura, A 4. Potrazivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana u eurima 2.764.498 tisu¢a eura, A 6. Ostala potrazivanja od
kreditnih institucija iz Hrvatske nominirana u eurima 4.662.489 tisu¢a eura, A 7. Vrijednosni papiri rezidenata europodrucja nominirani u eurima
14.907.059 tisu¢a eura, A 9. Potrazivanja unutar Eurosustava 2.570.724 tisuca eura i ATl. Ostala imovina 868.556 tisu¢a eura. Preostali se iznos
odnosi na isknjizenje nov&anica i kovanica eura iz blagajne u izvanbilanénu evidenciju u ukupnom iznosu od 104 tisuce eura, ¢ime su smanjene
stavke L 1. Nov€anice eura u optjecaju u iznosu od 102 tisuce eura i L12. Ostale obveze u iznosu od 2 tisuce eura.

(d) Na stavku A 3. Potrazivanja od rezidenata europodrucja nominirana u stranoj valuti reklasificiran je iznos od 576.035 tisu¢a eura sa stavke A
2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina, a iznos 0d 17.086 tisu¢a eura reklasificiran je sa
stavke A 3. Potrazivanja od rezidenata europodrucja nominirana u stranoj valuti na stavku A 6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija eu-
ropodrucja nominirana u eurima tako da ukupan utjecaj ulaska u Eurosustav na ovoj stavci iznosi 558.949 tisuca eura.

(e) Ukupan iznos povecanja na stavci A 4. Potrazivanja od rezidenata izvan europodrudja nominirana u eurima rezultat je reklasifikacije sa
stavke A 2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina u iznosu od 2.764.498 tisuca eura.

(f) 1znos na stavci A 5. Krediti kreditnim institucijama europodrucja vezani uz operacije monetarne politike, nominirani u eurima smanjen je za
375.207 tisuca eura (krediti vezani uz monetarnu politiku prije ulaska u Eurosustav) i prenesen na stavku A 6. Ostala potrazivanja od kreditnih
institucija europodrucja, nominirana u eurima.

(g) Stavka A 6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija europodru¢ja nominirana u eurima povecala se za iznos od 6.337134 tisuce eura, a
¢ine ju reklasificirani iznosi sa stavke A 2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina od
4.662.489 tisuca eura, 17.086 tisuca eura sa stavke A3 Potrazivanja od rezidenata europodrucja nominirana u stranoj valuti, 375.207 tisu¢a eura
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sa stavke A 5. Krediti kreditnim institucijama europodrucja vezani uz operacije monetarne politike, nominirani u eurima i uknjizenje izno-

sa 0d 1.282.352 tisuce eura potrazivanja od banaka za gotovinu eura u predopskrbi (protustavka novcanice eura u optjecaju i kovanice eura u
optjecaju).

(h) 1znos na stavci A 7. Vrijednosni papiri rezidenata europodruéja nominirani u eurima povecao za 14.907.059 tisuca eura, koji su reklasificirani
sa stavke A 2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina, a takoder su reklasificirane pod-
stavke unutar stavke A 7. tako da je iznos od 2.150.942 tisuce eura reklasificiran iz podstavke A 71. na podstavku A 7.2.

(i) Na dan 1. sije¢nja 2023. na stavci A 9.1. Sudjelujuci udio u ESB-u evidentiran je iznos od 71.391 tisuce eura, i to 2.648 tisuca eura reklasificiranih
sa stavke A11. Ostala imovina, zatim preostali uplaceni kapital ESB-u u iznosu od 68.714 tisuc¢a eura i 29 tisuca eura od revalorizacije prema te-
¢ajunadanl.1.2023.

(j) Na stavci A 9.4. Neto potrazivanja povezana s raspodjelom euronovcanica unutar Eurosustava evidentirano je na dan 1. sije¢nja 2023. neto
potraZivanje povezano s raspodjelom euronovcanica unutar Eurosustava u iznosu od 10.501.967 tisuca eura (protustavka L1. Novcanice u
optjecaju).

(k) Stavka A 9.5. Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto) na dan 1. sijecnja 2023. povecana je zbog reklasifikacije sa stavke A 2.2. Salda kod
banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina u iznosu od 2.570.724 tisu¢a eura i smanjena zbog uknjizenja
obveze za uplatu kapitala ESB-u u iznosu od 68.714 tisuca eura.

(I) Stavka A . Ostala imovina povecala za 865.906 tisuca eura jer je 2.648 tisuca eura uplacenoga kapitala ESB-a reklasificirano na stavku A 9.1.
Sudjelujuci udio u ESB-u, iznos od 868.556 tisuca eura reklasificiran je sa stavke A 2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inoze-
mni krediti i ostala inozemna, a iznos od 2 tisuce eura odnosi se na negativne efekte revalorizacije po tecaju ESB-a na dan 1. sijecnja 2023.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Utjecaj ulaska

1.1.2023.

Obveze 31.12.2022. BiljeSska uEurosustav nakon ulaska
1.1.2023. uEurosustav
1. Novcanice u optjecaju 3.453.162 (m) 11.434.333 14.887.495
2. Obveze prema kreditnim institucijama europodrucja vezane 16.327.272 (n) 2.334.926 18.662.198
uz operacije monetarne politike, nominirane u eurima
2.1. Tekudi racuni (koji obuhvacaju sustav obveznih pricuva) 16.327.272 - 2.334.926 18.662.198
2.2. Moguénost polaganja depozita na kraju dana - - - -
2.3. Oroceni depoziti - - - -
2.4. Obratne operacije fine prilagodbe - - - -
2.5. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - - - -
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrudja 1.473.799 (o) 1.833.810 3.307.609
nominirane u eurima
4. 1zdani duznicki certifikati - - - -
5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrucja 1.243.100 (»)] 2.427.700 3.670.800
nominirane u eurima
5.1. Opéadrzava 1.222.094 - 1.574.144 2.796.238
5.2. Ostale obveze 21.006 - 853.556 874.562
6. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominirane 118.047 n 1.461 119.508
ueurima
7. Obveze prema rezidentima europodrucja nominirane u 3.937.778 (s) (3.723.713) 214.065
stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan europodruéja nominirane 2.871.955 (t) (2.871.955) -
u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze 2.871.955 - (2.871.955) -
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a |l - - - -
9. Protustavka posebnim pravima vucenja koja dodjeljuje MMF 1.241.472 (u) (1.372) 1.240.100
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Utjecaj ulaska 1.1.2023.
31.12.2022. BiljeSka uEurosustav nakon ulaska
1.1.2023. uEurosustav

10. Obveze unutar Eurosustava - - - -

10.1. Obveze koje odgovaraju prijenosu deviznih pricuva - - - -

10.2. Obveze vezane uz izdavanje duznickih certifikata ESB-a - - - -

10.3.

Neto obveze povezane s raspodjelom euronovcanica - - - -

unutar Eurosustava

10.4. Ostale obveze unutar Eurosustava (neto) - - - -

11. Stavke u postupku namire - (v) 45 45
12. Ostale obveze 62.564 (2) 411.607 474171
12.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente 20.059 - - 20.059
12.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 5.701 - - 5.701
12.3.Razno 36.804 - 411.607 448411
13. Rezervacije 499.936 - - 499.936
14. Racuni revalorizacije 1.148.116 (aa) (226) 1.147.890
15. Kapital i pricuve 470.465 - - 470.465
15.1. Kapital 331.807 - - 331.807
15.2. Pricuve 138.658 - - 138.658
16. Dobit tekuée godine 64.002 (ab) (64.002) -
Ukupno 32.911.668 11.782.614 44.694.282

(m) Stavka L 1. Novcanice u optjecaju povecala se zbog evidentiranja novc¢anica eura u predopskrbi i usklade euronovcanica unutar Eurosustava
na dan 1. sije¢nja 2023. u iznosu od 11.641.582 tisuce eura, a smanjila se zbog isknjizenja nov¢anica eura iz blagajne u izvanbilan¢nu evidenciju u
iznosu od 102 tisuce eura i reklasifikacije kovanica kuna u iznosu od 207147 tisu¢a eura na stavku L12. Ostale obveze.

(n) Stavka L 2. Obveze prema kreditnim institucijama europodrucja vezane uz operacije monetarne politike, nominirane u eurima povecala se
za iznos od 2.334.926 tisuca eura koji je reklasificiran iz stavke L 7. Obveze prema rezidentima europodrucja, nominirane u stranoj valuti, a od-
nosi se na racune sudionika u sustavu TARGET prije ulaska u Eurosustav.

(o) Stavka L 3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja nominirane u eurima povecala se za1.833.810 tisuca eura zbog re-
klasifikacije prema statusu europodrudja i valuti knjizenja iznosa od 20.100 tisuca eura sa stavke L 7. Obveze prema rezidentima europodrucja,
nominirane u stranoj valuti i iznosa od 1.813.710 tisu¢a eura sa stavke L 8. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominirane u stranoj
valuti.

(p) Povecanje na stavci L 5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrucja nominirane u eurima u iznosu od 2.427.700 tisuca eura nastalo je
zbog reklasifikacija prema statusu europodrucja i valuti knjizenja sa stavke L 7. Obveze prema rezidentima europodrucja, nominirane u stranoj
valuti uiznosu od 1.571.913 tisuca eura, sa stavke L 8. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominirane u stranoj valuti u iznosu od
853.556 tisuca eura i sa stavke L12. Ostale obveze uiznosu od 2.231 tisucu eura.

(r) 1znos od 1461 tisu¢u eura razlike na stavci L 6. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja, nominirane u eurima odnosi se na sredstva
Europske komisije i Europskoga razvojnog fonda koja su reklasificirana sa stavke L 8. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominira-
ne u stranoj valuti.

(s) Zbog ulaska u Eurosustav stavka L 7. Obveze prema rezidentima europodrucja, nominirane u stranoj valuti smanjila za iznos od 3.723.713
tisu¢a eura u odnosu na 31. prosinca 2022. Na stavku L 2. Obveze prema kreditnim institucijama europodrucja vezane uz operacije monetarne
politike, nominirane u eurima reklasificiran je iznos od 2.334.926 tisuca eura, iznos od 1.571.913 tisuca eura na stavku L 5. Obveze prema ostalim
rezidentima europodrucja nominirane u eurima, iznos od 20.100 tisu¢a eura na stavku L 3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama eu-
ropodrucja nominirane u eurima, a iznos od 203.228 tisuca eura reklasificiran je sa stavke L 8. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja
nominirane u stranoj valuti. Osim ve¢ navedenih reklasifikacija, na smanjenje je utjecala i tecajna razlika zbog svodenja stavki bilance na tecaj
ESB-al. sijecnja 2023. u iznosu od 2 tisuce eura.

(t) Razlika uiznosu od 2.871.955 tisuca eura na stavci L 8. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja, nominirane u stranoj valuti rezultat je
reklasifikacija na stavku L 3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja nominirane u eurima u iznosu od 1.813.710 tisuca eura,
na stavku L 5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrucja nominirane u eurima u iznosu od 853.556 tisu¢a eura, na stavku L 6. Obveze
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1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

prema rezidentima izvan europodrucja, nominirane u eurima u iznosu od 1.461 tisu¢u eura i na stavku L 7. Obveze prema rezidentima europod-
rucja, nominirane u stranoj valuti u iznosu od 203.228 tisuca eura.

(u) Stavka L 9. Protustavka posebnim pravima vucenja koja dodjeljuje MMF razlikuje se za iznos od 1.372 tisuce eura zbog revalorizacije SDR-a
prema tecaju ESB-a na dan 1. sijecnja 2023.

(v) 1znos od 45 tisuca eura iz stavke L12. Ostale obveze reklasificiran je na stavku L11. Stavke u postupku namire.

(z) Stavka L12. Ostale obveze povecala se za iznos od 411.607 tisuca eura zbog sljedecih reklasifikacija: kovanice kuna u iznosu od 207147 tisuca
eura reklasificirane su sa stavke L1. Nov€anice u optjecaju, iznos od 64.002 tisuce eura reklasificiran je sa stavke L16. Dobit tekuce godine, iznos
od 2.231tisucu eura reklasificiran je na stavku L 5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrucja nominirane u eurima i iznos od 45 tisuca
eura reklasificiran je na stavku L11. Stavke u postupku namire. Takoder je uknjizen iznos od 142.736 tisu¢a eura kovanica eura u predopskrbi, a
isknjizene su kovanice eura iz blagajne u izvanbilan¢nu evidenciju u iznosu od 2 tisuce eura.

(aa) Stavka L14. Racuni revalorizacije povecala se zbog pozitivnih efekata svodenja pozicija bilance na tecaj ESB-a 1. sijecnja 2023.

(ab) Ostvarena dobit za 2022. godinu u iznosu od 64.002 tisuce eura reklasificirana je sa stavke L16. Dobit tekuce godine na stavku L12. Ostale
obveze.

Kvalitativna obiljezja i racunovodstvene pretpostavke

Pri sastavljanju financijskih izvjestaja primjenjuju se sljedeéa kvalitativna obiljeZja i racunovodstvene
pretpostavke: gospodarska stvarnost i transparentnost, razboritost, znacajnost, dosljednost i uspore-
divost, nacelo trajnosti poslovanja, nacelo nastanka dogadaja i dogadaji nakon datuma bilance.

Osnova mjerenja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i nacela povijesnog troska, osim za
utrZive vrijednosne papire (osim onih koji se drZe do dospijeca i za potrebe monetarne politike), zlato i
ostale plemenite metale i sredstva dana na upravljanje medunarodnim institucijama, koji se mjere po
trziSnoj vrijednosti te zemljiSta i zgrade, koji se mjere po revaloriziranoj vrijednosti, $to je njihova fer
vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i na-
knadno akumulirane gubitke od umanjenja, ako postoje.

Evidentiranje poslovnih dogadaja

Pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu sklapanja posla primjenjuje se kao osnova za
evidentiranje deviznih transakcija, financijskih instrumenata nominiranih u stranoj valuti i obracu-
na povezanih s njima, a za provedbu tog pristupa rabi se standardni pristup.

Transakcije s vrijednosnim papirima, ukljucujuéi vlasnicke instrumente nominirane u stranoj valuti,
evidentiraju se u skladu s pristupom evidentiranja poslovnih dogadaja na datum pla¢anja/namire. S
tim povezane obracunate kamate, uklju¢ujuéi premije ili diskonte, evidentiraju se na dnevnoj osnovi
od datuma promptne namire,

Za evidentiranje svih specifi¢nih transakcija, financijskih instrumenata i povezanih obrac¢una, nomi-
niranih u eurima, primjenjuje se pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu pla¢anja/
namire.

Priznavanje imovine i obveza

Financijska ili druga imovina ili obveze priznaju se u bilanci HNB-a jedino ako su zadovoljeni svi slje-
dedi uvijeti:

vjerojatno je da ¢e svaka buduca gospodarska korist povezana sa stavkom imovine ili obveza pritjecati
HNB-u ili od njega otjecati
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svirizici i nagrade povezani s imovinom ili obvezama, u znacajnom dijelu, prenose se na HNB

trosak ili vrijednost imovine za HNB ili iznos obveza moguce je pouzdano izmjeriti.

Pravila vrednovanja bilance

Revalorizacija zlata, instrumenata u stranoj valuti, vrijednosnih papira (osim vrijednosnih papira koji
su razvrstani kao vrijednosni papiri koji se drze do dospijeéa, neutrzivih vrijednosnih papira i vri-
jednosnih papira koji se drze za potrebe monetarne politike koji su evidentirani po amortiziranom
trosku), kao i financijskih instrumenata, bilan¢nih i izvanbilancnih, provodi se po srednjim trzisSnim
teCajevima i cijenama na datum izvjestavanja.

Nema razlikovanja izmedu revalorizacijskih razlika zbog promjene cijene i tecaja u odnosu na zlato,
vec se evidentira samo jedna razlika zbog revalorizacije zlata, koja se temelji na cijeni odredene jedini-
ce tezine zlata u eurima na datum izvjestavanja.

Za stranu valutu, ukljucujuéi bilanéne i izvanbilan¢ne transakcije, revalorizacija se provodi za sva-

ku valutu posebno. Udjeli u posebnim pravima vucenja, ukljucujuéi odredene pojedinacne udjele u
stranim valutama, koji su osnovica za kosaricu valuta za posebna prava vucenja, tretiraju se kao jedan
udjel.

Tecajevi najznacajnijih valuta u izvjeStajnom razdoblju iznosili su:

Valuta 31.12. 2023. 1.1.2023. Promjena

(1 euro) (1 euro) %
usb 1,10500 1,06660 3,60
XDR 0,82257 0,79891 2,96

Za vrijednosne papire revalorizacija se provodi prema pojedinim oznakama, odnosno prema istom
medunarodnom identifikacijskom broju vrijednosnog papira / istoj vrsti, pri cemu se bilo kakve ugra-
dene opcije nece odvajati za potrebe vrednovanja. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetar-
ne politike ili koji su ukljuceni u stavke Ostala financijska imovina ili Razno, tretiraju se kao zasebni
udjeli.

Utrzivi vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike tretiraju se kao zasebni udjeli i
vrednuju se po amortiziranom trosku (podlijeZu umanjenju).

Vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeéa vrijednosni su papiri s fiksnim ili to¢no utvrdenim placéa-
njima i fiksnim rokom dospijeca koje Hrvatska narodna banka namjerava drzati do dospijeca. Vri-
jednosni papiri koji se razvrstavaju kao oni koji se drZe do dospijeca tretiraju se kao zasebni udjeli i
vrednuju se po amortiziranom trosku (podlijezu umanjenju). Neutrzivi vrijednosni papiri tretiraju se
jednako. Vrijednosni papiri koji su razvrstani u one koji se drze do dospije¢a mogu se prodati prije nji-
hova dospijeéa ako nastupi bilo koji od navedenih slucajeva:

ako se smatra da prodana koli¢ina nije znacajna, u usporedbi s ukupnim iznosom portfelja vrijedno-
snih papira koji se drze do dospijeca

ako se vrijednosni papiri prodaju tijekom jednog mjeseca prije datuma dospijec¢a

uiznimnim okolnostima, kao §to je znacajno pogorSanje kreditne sposobnosti izdavatelja.
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1.2.8. Priznavanje i vrednovanje financijske imovine

d)

Financijska imovina jest sva imovina koja je:
gotovina
ugovorno pravo na primanje gotovine ili drugoga financijskog instrumenta od drugog drustva

ugovorno pravo na razmjenu financijskog instrumenta s drugim drustvom pod uvjetima koji su po-
tencijalno povoljni ili

vlasnicki instrument drugog drustva.
Zlato se vrednuje po trzi$noj vrijednosti.

Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri, osim onih koji se drZe do dospije¢a, vrednuju se po trzisnoj
cijenii trziSnom tecaju, a sve premije ili diskonti amortiziraju se.

Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri klasificirani kao oni koji se drze do dospije¢a vrednuju se
po trosku nabave koji podlijeZe umanjenju i po trziSnom tecaju, a sve premije ili diskonti amortiziraju
se.

Utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se trenutno drze za potrebe monetarne politike vrednuju se po
amortiziranom tro$ku koji podlijeZe umanjenju.

Utrzivi vrijednosni papiri (osim duznickih vrijednosnih papira koji se trenutacno drze za potrebe mo-
netarne politike i onih klasificiranih kao oni koji se drZe do dospijeca) i sli¢na imovina vrednuju se ili
po srednjim trzi$nim cijenama ili na temelju relevantne krivulje prinosa koja prevladava na datum
bilance, za svaki vrijednosni papir. Opcije ugradene u vrijednosne papire ne odvajaju se u svrhu vred-
novanja. Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023. koriStene su srednje trzi$ne cijene na dan 31. pro-
sinca 2023.

Utrzivi duznicki vrijednosni papiri klasificirani kao oni koji se drze do dospijeéa i neutrzivi vrijedno-

sni papiri vrednuju se po amortiziranom tro$ku koji podlijeZe umanjenju vrijednosti. Nelikvidne vla-

snicke dionice i svi drugi vlasnicki instrumenti koji se drze kao trajna ulaganja vrednuju se po trosku
nabave koji podlijeZe umanjenju vrijednosti.

Potrazivanja, salda kod banaka i krediti vrednuju se po nominalnoj vrijednosti, a strane valute prera-
¢unavaju se po trziSnom tecaju.

Nacelo vrednovanja ulaganja u drustva kéeri ili znacajne udjele jest neto vrijednost imovine. Obracu-
ni po neto vrijednosti ove imovine izra¢unavaju se i evidentiraju na ra¢unima jednom godisnje, i to na
kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima.

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama vrednuju se po trzisnoj
cijeni i trziSnom tecaju. Revalorizacija se provodi na neto osnovi, a ne na odnosnoj imovini.

TrziSna cijena

TrziSna cijena jest cijena koja se kotira za instrument za zlato, stranu valutu ili vrijednosne papire,
obi¢no ne ukljucuje obracunate ili umanjene kamate, ili na organiziranom trzistu, npr. burzi, ili na
neorganiziranom trzistu, npr. izvanburzovnom trzistu.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine

1.2.9.

1.2.10.

1.2.11.

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivan dokaz
umanjenja vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti jest smanjenje nadoknadivog izno-
sa ispod knjigovodstvene vrijednosti.

Repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovaraju¢i ponovnu prodaju/
kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu obratnog repo ugovora evidentira se kao kolateralizira-
ni dani kredit na strani imovine u bilanci u visini iznosa kredita. Vrijednosni papiri steceni u sklopu
obratnih repo ugovora ne revaloriziraju se, a dobit ili gubitak koji iz njih proizlaze ne iskazuju se u ra-
c¢unu dobiti ili gubitka Hrvatske narodne banke.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu repo ugovora evidentira se kao kolateralizirani primlje-
ni depozit na strani obveza u bilanci, dok stavka koja ¢ini kolateral ostaje na strani imovine u bilanci.
Prodane vrijednosne papire, koji se ponovno otkupljuju u skladu s repo ugovorima, Hrvatska narodna
banka tretira kao da je ta imovina jo§ uvijek dio portfelja iz kojeg je prodana.

Priznavanje i vrednovanje obveza

Obveza je sadasnja obveza Hrvatske narodne banke, proizisla iz proslih dogadaja, za namiru koje se
ocekuje odljev resursa Hrvatske narodne banke kojima se ostvaruju gospodarske koristi, a iznos kojim
¢e se ona podmiriti mozZe se pouzdano izmjeriti.

Financijska obveza jest svaka obveza koja je zakonska obveza isporuke gotovine ili drugoga financij-
skog instrumenta drugom drustvu ili razmjene financijskog instrumenta s drugim drustvom pod
uvjetima koji su potencijalno nepovoljni.

Novcanice i kovanice u optjecaju, obveze za primljene depozite, obveze po teku¢im ra¢unima, obveze
prema dobavljac¢ima, obveze za place i druge obveze prema zaposlenicima te ostale obveze evidentiraju
se u poslovnim knjigama i u financijskim izvjeS§tajima iskazuju prema nominalnoj vrijednosti tran-
sakcije koja se zasniva na ugovoru ili drugoj vjerodostojnoj ispravi koja potvrduje nastanak obveze.

Troskovi izrade novcanica i kovanog novca eura iskazuju se u racunu dobiti i gubitka onda kada su
fakturirani ili kada nastaju na neki drugi nacin.

Novcanice u optjecaju

ESB i nacionalne sredi$nje banke (NSB-ovi) europodrucja, koje zajedno ¢ine Eurosustav, izdaju euro-
novcanice?, Ukupna vrijednost euronovcanica u optjecaju raspodjeljuje se sredi$njim bankama Euro-
sustava posljednjega radnog dana svakog mjeseca u skladu s klju¢em za raspodjelu novcéanica.}

ESB-u je dodijeljeno 8% udjela ukupne vrijednosti euronovcanica u optjecaju, dok je preostalih 92%

Odluka ESB-a od 13. prosinca 2010. o izdavanju euronovc¢anica (ESB/2010/29) (2011/67/EU) (OJ L 35, 9. 2. 2011, str. 26), sa svim
izmjenama. Nesluzbeni prociséeni tekst s popisom svih izmjena dostupan je ovdje.

Hrvatska narodna banka sudjeluje u Eurosustavu od 2023.

Klju€ raspodjele nov€anica znaci postotke koji se izracunavaju uzimajuéi u obzir udio ESB-a u ukupnom izdanju euronovc€anica i primjenu
klju€a upisanoga kapitala na udio nacionalnih sredisnjih banaka u preostalom ukupnom iznosu.
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1.2.12.

raspodijeljeno nacionalnim srediSnjim bankama prema njihovim ponderima u kljuc¢u kapitala ESB-a.
Udio nov¢anica dodijeljen svakoj nacionalnoj sredisnjoj banci objavljen je u bilanci pod stavkom pasive
“Novcanice u optjecaju”.

Razlika izmedu vrijednosti euronovcéanica koje su dodijeljene svakoj nacionalnoj sredisnjoj banci u
skladu s kljucem za raspodjelu novcanica i vrijednosti euronovcanica koje ona stvarno stavlja u op-
tjecaj, takoder dovodi do remuneriranih* salda unutar Eurosustava. Ta se potrazivanja (ili obveze)
objavljuju pod stavkom “Neto potrazivanja (obveze) povezane s raspodjelom euronovcanica unutar Eu-
rosustava” (vidjeti “Salda unutar ESSB-a / salda unutar Eurosustava” u bilje§kama o rac¢unovodstvenim
politikama).

Od godine prijelaza na gotovinu eura® do pet godina nakon godine prijelaza na gotovinu eura sta-

nja unutar Eurosustava koja proizlaze iz raspodjele euronovcéanica prilagodavaju se kako bi se izbjegle
znacajne promjene u relativnim prihodovnim pozicijama nacionalnih sredi$njih banaka u usporedbi
s prethodnim godinama. Za uskladivanje se uzima u obzir razlika izmedu prosjecne vrijednosti nov-
¢anica u optjecaju svake nacionalne srediSnje banke u referentnom razdoblju® i prosjecne vrijednosti
novcanica koje bi im bile dodijeljene tijekom tog razdoblja prema kapitalnom Kklju¢u ESB-a. Prilagodbe
¢e se smanjivati u godi$njim fazama do prvog dana Seste godine nakon godine prijelaza na gotovinu
eura, kada ¢e se prihod od nov¢anica u potpunosti raspodijeliti razmjerno upla¢enim udjelima naci-
onalnih sredi$njih banaka u kapitalu ESB-a. U godini koja se razmatra prilagodbe su proizasle iz pri-
stupanja Hrvatske narodne banke (u 2023.) i traju do kraja 2028.

Prihodiirashodi od kamata na ova stanja namiruju se kroz racune ESB-a i objavljuju pod stavkom
“Neto prihodi od kamata” u ra¢unu dobiti i gubitka.

Salda unutar ESSB-a / salda unutar Eurosustava

Salda unutar Eurosustava prvenstveno proizlaze iz prekograni¢nih pla¢anja u Europskoj uniji (EU)
koja se podmiruju novcem sredi$nje banke u eurima (ove transakcije ve¢inom pokreéu privatni su-
bjekti). One se primarno namiruju u sustavu TARGET - transeuropskom automatiziranom sustavu
ekspresnih novéanih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu - i dovode do bilateralnih salda
na TARGET racunima srediSnjih banaka EU-a. Pla¢anja koja provode ESB i NSB-ovi takoder utje¢u na
te racune. Sve se namire automatski agregiraju i prilagodavaju kako bi ¢inile dio jedinstvene pozicije
svakog NSB-a u odnosu na ESB. Kretanja na TARGET ra¢unima odrazavaju se u racunovodstvenim evi-
dencijama ESB-a i NSB-a na dnevnoj bazi. Salda unutar Eurosustava Hrvatske narodne banke prema
ESB-u proizasla iz sustava TARGET, kao i druga salda unutar Eurosustava nominirana u eurima (npr.
privremena raspodjela dobiti ESB-a nacionalnim sredi$njim bankama, ako postoji, rezultati monetar-
nog prihoda), prikazani su u bilanci Hrvatske narodne banke kao jedna neto pozicija imovine ili obve-
za pod “Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto)” ili “Ostale obveze unutar Eurosustava (neto)”.
Salda unutar ESSB-a prema NSB-ovima izvan europodrucja koja ne proizlaze iz sustava TARGET objav-
ljuju se ili pod “PotraZivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana u eurima” ili pod “Obveze
prema rezidentima izvan europodrudja nominirane u eurima”.

Odluka (EU) 2016/2248 ESB-a od 3. studenoga 2016. o raspodjeli monetarnog prihoda nacionalnih sredisnjih banaka drzava ¢lanica ¢ija je
valuta euro (ESB/2016/36), OJ L 347, 20. 12. 2016., str. 26, sa svim izmjenama. Nesluzbeni procisceni tekst s popisom svih izmjena dostupan
jeovdje.

Godina prijelaza na gotovinu eura odnosi se na godinu u kojoj su euronovcanice uvedene kao zakonsko sredstvo placanja u doti¢noj drzavi
¢lanici, za Hrvatsku narodnu banku to je 2023.

Referentno razdoblje odnosi se na 24 mjeseca koji po€inju 30 mjeseci prije dana kada euronovcanice postaju zakonsko sredstvo pla¢anja u
doti¢noj drzavi €lanici, za Hrvatsku narodnu banku to je razdoblje od srpnja 2020. do lipnja 2022.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02016D0036%2801%29-20201231

1.2.13.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2023.

Potrazivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz sudjelujuéeg udjela Hrvatske narodne banke u
ESB-u iskazana su pod “Sudjelujuéi udio u ESB-u”. Posebice ova stavka bilance ukljucuje: (a) uplaéeni
udio NSB-ova u upisanom kapitalu ESB-a, (b) bilo koji neto iznos koji pla¢aju NSB-ovi zbog poveéanja
njihovih udjela u vrijednosti kapitala ESB-a 7 koji proizlazi iz svih prethodnih prilagodbi kljuca kapi-
tala ESB-ai(c) doprinose u skladu s ¢lankom 48.2 Statuta ESSB-a u odnosu na sredi$nje banke drzava
¢lanica ¢ija su odstupanja ukinuta.

Potrazivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz prijenosa deviznih pri¢uva ESB-u, a koja je Hrvatska
narodna banka prenijela u trenutku pridruzivanja Eurosustavu, nominirana su u eurima i iskazuju se
pod “Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva”.

Salda unutar Eurosustava koja proizlaze iz raspodjele euronovéanica unutar Eurosustava uklju¢ena
su kao jedna neto stavka imovine (obveza) pod “Neto potrazivanja (obveze) povezana s raspodjelom eu-
ronovéanica unutar Eurosustava” (vidjeti “Novcéanice u optjecaju” u biljeSkama o racunovodstvenim
politikama).

Priznavanje prihoda
Na priznavanje prihoda primjenjuju se sljedeca pravila:
realizirani dobici i realizirani gubici iskazuju se u racunu dobiti i gubitka

nerealizirani dobici ne priznaju se kao prihod, veé se evidentiraju izravno na racunu revalorizacije

na kraju godine nerealizirani gubici iskazuju se u racunu dobiti i gubitka, ako premasuju prethodne
revalorizacijske prihode, evidentirane na odgovarajuéem racunu revalorizacije

nerealizirani gubici, iskazani u ra¢unu dobiti i gubitka, ne ponistavaju se u sljede¢im godinama na
teret novih nerealiziranih dobitaka

nerealizirani gubici po bilo kojem vrijednosnom papiru, valuti ili udjelu u zlatu ne smiju se netiratis
nerealiziranim dobicima u drugim vrijednosnim papirima, valutama ili zlatu

gubici zbog umanjenja iskazuju se na kraju godine u racunu dobiti i gubitka i ne smiju se ponistavati
u sljedeé¢im godinama, osim ako se umanjenje smaniji, a to se smanjenje moze povezati s konkretnim
dogadajem koji je nastupio nakon §to je to umanjenje bilo prvi put evidentirano.

Dobici i gubici od tecajnih razlika po racunima MMF-a koji su vezani uz stranu valutu (SDR) i izraZeni
su u eurima, ako sve tecajne rizike snosi Ministarstvo financija, priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Premije ili diskonti koji proizlaze iz izdanih i kupljenih vrijednosnih papira, izra¢unavaju se i prika-
zuju kao dio kamatnog prihoda i amortiziraju se tijekom preostaloga ugovornog razdoblja do dospijeca
vrijednosnih papira, prema metodi interne stope prinosa (efektivna kamatna stopa).

Obracuni nominirani u stranoj valuti preracunavaju se po tecaju na datum evidentiranja i utjecu na
valutnu poziciju.

Valutni odljevi koji uklju¢uju promjenu u udjelu u odredenoj valuti mogu dovesti do realizirane pozi-
tivne ili negativne tecajne razlike.

Kapital zna¢i ukupniiznos ESB-ovih pri¢uva, racuna revalorizacije i rezervacija ekvivalentnih pri¢uvama, umanjen za bilo koji gubitak
prenesen iz prethodnih razdoblja. U slucaju prilagodba klju¢a kapitala tijekom financijske godine vrijednost kapitala takoder ukljucuje
akumuliranu neto dobit ili neto gubitak ESB-a do datuma prilagodbe.
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1.2.14.

1.2.15.

1.2.16.

Trosak transakcije

Metoda prosjecnog troska primjenjuje se na dnevnoj osnovi za zlato, instrumente i vrijednosne papire
u stranoj valuti, za izrac¢un tro§kova stjecanja prodanih stavki, uzimajuéi u obzir utjecaj kretanja teca-
ja i/ili cijena.

Prosje¢ni troSak imovine ili obveza smanjuje se ili povecava za nerealizirane gubitke iskazane u racu-
nu dobiti i gubitka na kraju godine.

Za potrebe izracuna prosjec¢nog troska nabave vrijednosnog papira sve kupnje tijekom dana dodaju se
prema njihovoj kupovnoj cijeni drzanju iz prethodnog dana kako bi se dobio novi ponderirani prosjec-
ni troSak prije primjene iznosa prodaje za isti dan.

Kad postoji duga pozicija, neto priljevi valuta i zlata tijekom dana dodaju se stanju udjela prethodnog
dana, po prosjecnom tecaju ili cijeni zlata priljeva tijekom dana za svaku pojedinacnu valutu i zlato,
kako bi se dobio novi ponderirani prosjecni trosak. U slucaju neto odljeva izra¢un realiziranog dobitka
ili gubitka temelji se na prosje¢nom trosku udjela u pojedinoj valuti ili udjela u zlatu za prethodni dan,
tako da prosjecni troSak ostane isti. Razlike u prosje¢nom tecaju / cijeni zlata izmedu priljeva i odlje-
va izvrSenih tijekom dana takoder dovode do realiziranih dobitaka ili gubitaka. Kada postoji situa-
cija obveze s obzirom na poziciju u stranoj valuti ili zlatu, na navedeni pristup primjenjuje se obratni
postupak.

Revalorizacijski racuni

Hrvatska narodna banka formira revalorizacijske ra¢une radi ponovnog vrednovanja imovine i obve-
za. Revalorizacijski racuni formiraju se iz nerealiziranih dobitaka od ponovnog vrednovanja imovine
i obveza. Osim navedenih revalorizacijskih ra¢una Hrvatska narodna banka formirala je i predulazne
revalorizacijske racune iz nerealiziranih dobitaka nastalih prije datuma ili na datum ulaska Hrvatske
narodne banke u Eurosustav (bilje§ka 1.2.2. Promjene u racunovodstvenim politikama i bilje§ka br. 3
pod 14, Racuni revalorizacije).

Rezervacije

Rezervacije za buduce obveze

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadasnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je
nastala na osnovi proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban
odljev resursa te ako je moguée pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu is-
punjena, rezervacija se ne priznaje.

Rezervacije se pregledavaju na kraju svakoga izvjestajnog razdoblja i uskladuju kako bi odrazavale
najbolju tekuéu procjenu. Ako vise nije vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s
gospodarskim koristima, rezervacija se ponistava. Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezervacija pri-
znaju se u Racunu dobiti i gubitka na kraju obracunskog razdoblja na koje se odnose.

Rezervacije za financijske rizike

Hrvatska narodna banka moZze formirati rezervacije za financijske rizike u skladu s odlukom koju do-
nosi Savjet Hrvatske narodne banke.
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Visina rezervacija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godisnje na te-
melju procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izloZenosti navedenim rizicima. Odluku o poveéa-
nju ili smanjenju rezervacija za financijske rizike donosi Savjet Hrvatske narodne banke. Prihodi i/ili
rashodi od rezervacija za rizike evidentiraju se na izvje$tajni datum u skladu s Odlukom Savjeta Hr-
vatske narodne banke.

Racunovodstvena pravila za izvanbilancne financijske instrumente

Terminske transakcije u stranoj valuti, terminske strane valutnih ugovora o razmjeni i drugi valutni
instrumenti koji uklju¢uju razmjenu jedne valute za drugu na odredeni datum u buduénosti ukljucu-
ju se u neto valutne pozicije za izracun prosjec¢nog troska i pozitivnih i negativnih tec¢ajnih razlika.

Dobici i gubici koji proizlaze iz izvanbilanénih instrumenata priznaju se i tretiraju na sli¢an nacin
kao i kod bilan¢nih instrumenata.

Terminske transakcije u stranoj valuti

Terminske kupnje i prodaje priznaju se u ra¢unima izvanbilancne evidencije od datuma trgovanja do
datuma namire po promptnom tecaju terminske transakcije. Realizirani dobici i gubici od prodajnih
transakcija izra¢unavaju se primjenom prosjecnog troska valutne pozicije na datum trgovanja, u skla-
du s postupkom dnevnog netiranja za kupnje i prodaje.

Razlika izmedu promptnog i terminskog tecaja tretira se kao obveza ili potraZivanje na temelju kama-
ta na obrac¢unskom nacelu (nacelo nastanka dogadaja). Na datum namire izvanbilancna se knjizenja
ponistavaju. Na valutnu poziciju utje¢u terminske transakcije od datuma trgovanja po promptnom
tecaju.

Terminske pozicije vrednuju se povezano s promptnom pozicijom iste valute, s prebijanjem svih ra-
zlika koje mogu nastati unutar jedne valutne pozicije. Saldo neto gubitka evidentira se tereenjem
racuna dobiti i gubitka kada premasuje prethodne revalorizacijske prihode evidentirane na ra¢unu re-
valorizacije. Saldo neto dobiti knjiZi se u korist racuna revalorizacije.

Valutni ugovori o razmjeni

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u bilan¢nim ra¢unima na odgovarajuéi datum
namire.

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u racunima izvanbilan¢ne evidencije od datuma
trgovanja do datuma namire po promptnom tecaju transakcija.

Prodajne transakcije priznaju se po promptnom tecaju transakcije. Stoga ne dolazi do dobitka ili
gubitka.

Razlika izmedu promptnog i terminskog tecaja tretira se kao obveza ili potrazZivanje na temelju ka-
mata na obra¢unskom nacelu (nacelo nastanka dogadaja) i za kupnje i za prodaje. Na datum nami-
re izvanbilanéna se knjiZenja ponistavaju. Pozicija u stranoj valuti mijenja se samo zbog obrac¢unatih
transakcija nominiranih u stranoj valuti.

Terminska pozicija vrednuje se u vezi s povezanom promptnom pozicijom.
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1.2.18.

1.2.19.

Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina priznaje se u bilanci prema trosku nabave umanje-
nom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Iznimku ¢ine zemljista i
zgrade koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum revalorizaci-
je umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od
umanjenja. Pri obra¢unu amortizacije primjenjuje se linearna metoda. Fer vrijednost zemljista i zgra-
da zasnovana je na procjenama neovisnih stru¢njaka, a pri vrednovanju upotrijebljeni su odredeni
znacajni ulazni podaci koji nisu trzisno provjerljivi.

Revalorizacijski dobitak od zemljiSta i zgrada iskazuje se kao posebna stavka unutar pozicije Racuni
revalorizacije. Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske pri¢uve do visine prije priznatih reva-
lorizacijskih viS§kova, a gubici iznad prije priznatih vis§kova terete racun dobiti i gubitka izvjeStajnog
razdoblja.

Revalorizacijska se pricuva prenosi pri uporabi odnosne imovine. U tom je slucaju iznos prenesene pri-
¢uve razlika izmedu amortizacije zasnovane na revaloriziranoj knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i
amortizacije zasnovane na izvornom trosku nabave imovine. Revalorizacijska pricuva u vezi sa zemlji-
Stem i zgradama prenosi se u opée pricuve kad se imovina prestane priznavati. To ukljucuje prijenos
cijele pricuve kad se imovina povuce iz uporabe ili otudi. Prijenosi iz revalorizacijske pri¢uve u opce
pricuve ne provode se preko ra¢una dobiti i gubitaka.

Korisni vijek uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine prikazan je u sljedecoj tablici:

. -~ . Korisni vijek uporabe za 2023. Korisni vijek uporabe za 2022.
Naziv amortizacijske skupine . . . .
(broj godina uporabe) (broj godina uporabe)
Nekretnine 20 - 50 20 - 50
Racunala i racunalna infrastruktura 5-38 5-8
Namjestaj i oprema 2-20 2-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije do 10 do 10

Najmovi

Na datum pocetka najma Hrvatska narodna banka priznaje imovinu s pravom uporabe i obveze po
najmu.

Imovina s pravom uporabe pocetno se mjeri po trosku, a obveza po najmu mjeri se po sadasnjoj vrijed-
nosti pla¢anja najma koja nisu pla¢ena do tog datuma. Sadasnja vrijednost obveze na osnovi najma
izracunava se s pomo¢u MRO (engl. main refinancing operations) stope ESB-a. Nakon datuma pocetka naj-
ma imovina s pravom uporabe mjeri se primjenom modela troska.

Hrvatska narodna banka ne priznaje imovinu s pravom uporabe kod kratkoro¢nih najmova i najmo-
va s odnosnom imovinom niske vrijednosti. Pla¢anja najmova povezana s kratkoro¢nim najmovima
inajmovima s odnosnom imovinom niske vrijednosti priznaju se kao tros$ak na linearnoj osnovi tije-
kom razdoblja najma.
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Komponente ugovora o najmu koje se ne odnose na najam ne odvajaju se od komponenata koje se od-
nose na najam, ve¢ se svaka komponenta koja se odnosi na najam i sve povezane komponente koje se
ne odnose na najam obracunavaju kao jedinstvena komponenta najma.

Imovina s pravom uporabe amortizira se primjenom linearne metode, od datuma pocetka najma do
kraja njezina korisnog vijeka uporabe ili do kraja razdoblja najma, ovisno o tome koji je datum raniji.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

1.3.

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjestajnog
razdoblja kako bi se utvrdilo postoje li pokazatelji moguéeg umanjenja vrijednosti. Ako takvi pokaza-
telji postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu s neodredenim korisnim vijekom
upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jos$ nije u upotrebi nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki
datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili je-
dinice koja stvara novac ve¢a od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja

je odrediva skupina imovine koja stvara priljeve novca koji su uglavnom neovisni o priljevu novca od
druge imovine ili drugih skupina imovine. Jedinica koja stvara novac za Hrvatsku narodnu banku ci-
jela je Hrvatska narodna banka.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za
troS§kove otudenija ili njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome §to je viSe. Vrijednost pri uporabi
sadasnja je vrijednost buduéih novéanih tokova za koju se ocekuje da ¢e proizadi iz imovine ili jedinice
koja stvara novac. Vrijednost pri uporabi procjenjuje se diskontiranjem ocekivanih buduéih gotovin-
skih tokova na njihovu sadasnju vrijednost s pomoc¢u diskontne stope koja odrazava trenutacnu trzis-
nu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjesta-
vanja da bi se utvrdilo je li gubitak umanjen ili viSe i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti uki-
da se ako je doSlo do promjena u procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine uma-
njene za akumuliranu amortizaciju, kakva bi bila izracunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja
vrijednosti.

PRIMJENA PROCJENA | PROSUDBA

Pri pripremi financijskih izvjestaja za 2023. rukovodstvo se Koristilo odredenim prosudbama, procje-
nama i pretpostavkama koje utjecu na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda. Te se procjene zasnivaju na najboljim saznanjima rukovodstva o
aktualnim dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.
Procjene se primjenjuju pri procjeni korisnog vijeka uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne
imovine te visine rezervacija za buduce obveze kao i pri procjeni izloZenosti Hrvatske narodne banke
financijskim rizicima u svrhu formiranja rezervacija za financijske rizike.
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1.4. RASPORED DOBITI | POKRIVANJE GUBITAKA

Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka Hrvatske narodne banke provodi se u skladu s ¢lankom 57. Zako-
na o Hrvatskoj narodnoj banci. Dobit Hrvatske narodne banke iskazana u financijskoj godini raspo-
reduje se u opce pricuve i u korist drzavnog proracuna u skladu s odlukom Savjeta Hrvatske narodne
banke tako da se 20% dobiti rasporedi u opée pric¢uve, a 80% dobiti prihod je drZavnog proracuna. Izni-
mno, ako visina opéih pricuva na posljednji dan financijske godine bude niZa od donjeg iznosa op¢ih
pricuva utvrdenog u skladu s ¢lankom 55. stavkom 2. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, Savjet Hrvat-
ske narodne banke donijet ¢e odluku da se u opée pricuve rasporeduje iznos dobiti potreban za dose-
zanje donjeg iznosa opéih pri¢uva, dok se preostala dobit rasporeduje tako da se 20% dobiti rasporedi u
opce pric¢uve, a 80% dobiti jest prihod drzavnog proracuna.

Gubitak Hrvatske narodne banke najprije se pokriva iz opéih pric¢uva, a ako je gubitak Hrvatske narod-
ne banke veci od iznosa opéih pricuva, iznos gubitka koji prelazi visinu opéih pri¢uva pokrit ce se iz
dobiti sljede¢ih godina. Dobit koju ¢e Hrvatska narodna banka iskazati u sljede¢im godinama najprije
Ce se iskoristiti za pokrié¢e gubitka iz prethodnih godina.

AKko je tijekom duzeg razdoblja ukupni kapital Hrvatske narodne banke umanjen za gubitak iz pret-
hodnih godina manji od temeljnoga kapitala Hrvatske narodne banke, potrebni iznos do visine te-
meljnoga kapitala osigurat ¢e se u drzavnom proracunu u sljede¢em srednjoro¢nom razdoblju. U
smislu ove odredbe ukupni kapital Hrvatske narodne banke ¢ine temeljni kapital, opce pricuve, reva-
lorizacijski racuni i rezervacije za financijske rizike.

Biljeska br. 2 — Stavke imovine

1. ZLATO | POTRAZIVANJA U ZLATU
Promjena
31.12. 2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Koli¢ina u uncama zlata 450,25 62.450,25 (62.000,00) (99,28)
Cijena
EUR/unca zlata 1.867,828 1.706,075 161,753 9,48
Knjigovodstvena vrijednost u tisuéama eura 841 106.545 (105.704) (99,21)

Clankom 48. stavkom 1. zajedno s ¢lankom 30. stavkom 1. Statuta ESSB-a i ESB-a propisano je da naci-
onalna srediS$nja banka drzava ¢lanica ¢ije je odstupanje stavljeno izvan snage mora prenijeti devizne
pricuve ESB-u. ESB je 30. prosinca 2022, donio Odluku (EU) 2023/135 o uplati kapitala, prijenosu devi-
znih pri¢uva i doprinosima Hrvatske narodne banke u pricuve i rezervacije ESB-a (ESB/2022/51).

Devizne pri¢uve izrazene u eurima primjenom tecaja od 30. prosinca 2022. koje su prenesene u ESB
iznosile su 639.850 tisuca eura, a struktura prijenosa deviznih pricuva bila je sljedeéa: 15% u zlatu i 85%
u americ¢kim dolarima. Prema tome, 15% iznosa od 639.850 tisua eura preneseno je u zlatu, $to po te-
¢aju od 30. prosinca 2022. iznosi 95.978 tisuéa eura, odnosno 56.256,29 unca zlata, a 85% je preneseno u
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americkim dolarima, $to je po navedenom tecaju iznosilo 543.872 tisuce eura, odnosno 580.094 tisuce
americkih dolara. Za ovu svrhu Hrvatska narodna banka nabavila je zlato u 2022, a preostali iznos na-
bavljenog zlata, nakon prijenosa u ESB, prodan je u sije¢nju 2023. (9.998 tisuca eura).

2. POTRAZIVANJA OD REZIDENATA I1ZVAN EUROPODRUCJA NOMINIRANA U
STRANO) VALUTI
2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF)
(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023. Promjena
Apsolutno %

Sredstva kod MMF-a nominirana u eurima

Clanska kvota 872143 897.970 (25.827) (2,88)

Mjenice nominirane u eurima (869.360) (895.261) 25.901 (2,89)

Racun MMF-a 1 (2.272) (2.247) (25) 111
Rezervna pozicija u MMF-u 511 462 49 10,61

Racun MMF-a 2 (31) (14) 17) 121,43
Ukupno 480 448 32 7,14

Sredstva kod MMF-a nominirana u posebnim pravima vucenja

Devizni teku¢i racun kod MMF-a 1.204.461 1.242.024 (37.563) (3,02)

Depozit PRG-HIPC fonda 631 650 (19) (2,92)
Ukupno 1.205.092 1.242.674 (37.582) (3,02)

Ukupno 1.205.572 1.243.122 (37.550) (3,02)

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za Medunarodni monetarni fond i de-
pozitar Medunarodnoga monetarnog fonda.

Devizni tekuéi racun i depozit te obveze za neto kumulativnu alokaciju kod Medunarodnoga monetar-
nog fonda nominirani su u posebnim pravima vucenja (SDR) i mjere se po nominalnoj vrijednosti.

Clanska kvota, mjenice te racuni Medunarodnoga monetarnog fonda 11 2 mjere se po nominalnoj vri-
jednosti, nominirani su u eurima i vezani uz SDR (revaloriziraju se na izvjestajni datum primjenom
tecaja SDR-a na taj datum).

Na temelju Odluke o davanju suglasnosti za sklapanje novoga Sporazuma o beskamatnome depozi-

tu kod Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) u korist fonda Poverty Reduction and Growth - Heavily
Indebted Poor Countries Trust (PRG-HIPC fond), koju je Vlada Republike Hrvatske donijela na sjednici odr-
Zanoj 20. prosinca 2018., potpisan je Sporazum o beskamatnom depozitu izmedu Hrvatske narodne
banke i MMF-a, kao upravitelja PRG-HIPC fonda, kojim se sredstva u iznosu od 519.161 SDR-a deponira-
jubeskamatno u korist PRG-HIPC fonda. PRGT - Poverty Reduction and Growth Trust poseban je fond unu-
tar MMF-a koji pruza financijsku potporu zemljama s niskim dohotkom, uz vrlo povoljne (koncesivne)
uvjete.

177

IAARARRARRARY



—_

AAAVANTAAY

78

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2023.

2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna
imovina
Promjena
(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 1.348.200 1.597.057 (248.857) (15,58)
Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina 314.428 871.808 (557.380) (63,93)
Ukupno 1.662.628 2.468.865 (806.237) (32,66)
2.2.1. Vrijednosni papiri

U tablici u nastavku prikazana su Ulaganja u vrijednosne papire izvan europodrucja nominirana u

stranoj valuti.

Promjena
(sviiznosiizrazenisu u tisucama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Utrzivi duznicki vrijednosni papiri osim onih koji se drze do dospije¢a 627.683 585.868 41.815 714
utrZivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospije¢a 720.517 1.011.189 (290.672) (28,75)
Ukupno 1.348.200 1.597.057 (248.857) (15,58)
Ulaganja u vrijednosne papire po pojedinim valutama
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12. 2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
usD 1.210.636 1.341.073 (130.437) (9,73)
Ostale valute 137564 255,984 (118.420) (46,26)
Ukupno 1.348.200 1.597.057 (248.857) (15,58)

Ulaganja u vrijednosne papire smanjena jer su sredstva, pri dospije¢u, preusmjerena u pokrivene va-

lutne razmjene.

2.2.2. Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina

N N ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Gotovina i sredstva na teku¢im racunima 2.536 6.282 (3.746) (59,63)
Depoziti kod drugih banaka 18.099 18.751 (652) (3,48)
Obratni repo ugovori 112.579 659.947 (547.368) (82,94)
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 181.214 186.828 (5.614) (3,00)
institucijama
Ukupno 314.428 871.808 (557.380) (63,93)

Na pocetku godine sredstva po dospjelim obratnim repo ugovorima u americkim dolarima usmjerena
su na tekuée racune, a sredstva na tekué¢im ra¢unima smanjena pri prijenosu deviznih pri¢uva u ESB
za iznos od 543.872 tisule eura (580.094 tisuée americkih dolara).
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Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina po valutama

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
usD 312.175 867.186 (555.011) (64,00)
Ostale valute 2.253 4.622 (2.369) (51,25)
Ukupno 314.428 871.808 (557.380) (63,93)

3. POTRAZIVANJA OD REZIDENATA EUROPODRUCJA NOMINIRANA U STRANO)

VALUTI
R . o Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
UtrZivi vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 232.424 372.803 (140.379) (37.66)
Salda kod banaka, krediti i ostala imovina 254.047 203.232 50.815 25,00
Ukupno 486.471 576.035 (89.564) (15,55)

Ulaganja u vrijednosne papire smanjena su jer su sredstva, pri dospijecu, preusmjerena u pokrivene
valutne razmjene. Sva su ulaganja na ovoj stavci u ameri¢kim dolarima.

4. POTRAZIVANJA OD REZIDENATA IZVAN EUROPODRUCJA NOMINIRANA U EURIMA

Promjena

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 852.849 844.498 8.351 0,99
Salda kod banaka, krediti i ostala imovina - 1.920.000  (1.920.000) (100,00)
Ukupno 852.849 2.764.498 (1.911.649) (69,15)

Salda kod banaka, krediti i ostala imovina smanjeni su u 2023. jer su sredstva koja su ulagana u depo-
zite kod BIS-a prebacena na rac¢une Hrvatske narodne banke.

5. KREDITI KREDITNIM INSTITUCIJAMA EUROPODRUCJA VEZANI UZ OPERACIJE
MONETARNE POLITIKE, NOMINIRANI U EURIMA

Ukupna imovina od monetarne politike koju drZi Eurosustav iznosi 410.289.869 tisuéa eura (ukupni
iznos koji se navodi pod stavkom 5 imovine u konsolidiranoj bilanci Eurosustava), a Hrvatska narodna
banka drZzi 55.000 tisuca eura.

U skladu s ¢lankom 32.4. Statuta ESSB-a i ESB-a gubitke od operacija monetarne politike, ako bi se
materijalizirali, dijele, odlukom Upravnog vijeca, u cijelosti nacionalne sredisnje banke Eurosustava,
razmjerno vazecim udjelima u kljucu kapitala ESB-a (biljeska br. 3, pod 13. Rezervacije). Gubici se mogu
materijalizirati samo ako i druga ugovorna strana propadne i ako povrat sredstava primljenih od re-
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(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12. 2023. 1.1.2023.

alizacije kolaterala koji je osigurala druga ugovorna strana nije dostatan. Za odredene kolaterale, koje
nacionalne sredi$nje banke mogu prihvatiti prema vlastitoj odluci, Upravno vijee ESB-a iskljucilo je
podjelu rizika.

Promjena

Apsolutno %

Glavne operacije refinanciranja 55.000 - 55.000 -

Operacije dugorocnijeg financiranja - - - -

Obratne operacije fine prilagodbe - - - -

Obratne strukturne operacije - - - -

Mogucénost posudbe na kraju dana - - - -

Krediti vezani uz poziv na uplatu marze - - - -

Ukupno

55.000 - 55.000 -

5.1

5.2.

Glavne operacije refinanciranja

Glavne operacije refinanciranja izvode se putem povratnih transakcija koje osiguravaju likvidnost s
ucestalo$¢u i rokom dospijeca od obicno tjedan dana, na temelju standardnih aukcija. Od listopada
2008. te su se operacije provodile putem aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom. Ove operacije
igraju klju¢nu ulogu u postizanju ciljeva upravljanja kamatnom stopom, upravljanja trziSnom likvid-
noséu i prenosenja stajalista monetarne politike.

Operacije dugorocnijeg financiranja

Cilj je ovih operacija pruziti drugim ugovornim stranama dodatno dugorocnije refinanciranje. Ove su
operacije provedene po nepromjenjivoj kamatnoj stopi s raspodjelom ukupnog iznosa ponude.

Seriji od sedam ciljanih tromjese¢nih operacija dugoroc¢nijeg refinanciranja (TLTRO III) uvedenih 2019.
Upravno vijece dodalo je u prosincu 2020. jos tri operacije koje su provedene izmedu lipnja i prosin-

ca 2021. Ove operacije imaju dospijece tri godine. Za sve TLTRO-III, pocevsi 12 mjeseci nakon namire
svake operacije, sudionici imaju na tromjese¢noj osnovi opciju prekida ili smanjenja iznosa doti¢nog
TLTRO-a prije dospijeca. Stope zaduZivanja u ovim operacijama mogu biti ¢ak do 50 baznih bodova is-
pod prosje¢ne kamatne stope na prekonoéne depozite u razdoblju od 24. lipnja 2020. do 23. lipnja 2022.,
ali ni u kojem slucaju ne mogu pasti ispod -1%, a mogu biti i jednake prosjecnoj (za relevantno raz-
doblje) kamatnoj stopi na prekonocéne depozite tijekom ostatka trajanja iste operacije®.

Stvarne kamatne stope mogu biti poznate samo pri dospijecu ili prijevremenoj otplati svake operaci-
je, a prije toga pouzdana procjena rabi se za izra¢un obra¢unatih kamata TLTRO III. Za financijske iz-
vjeStaje za 2023. kamatna stopa za obracune bila je indeksirana prema prosjecnoj primjenjivoj klju¢noj
kamatnoj stopi ESB-a od pocetka posljednjeg razdoblja obracuna kamata ovih operacija, koje je zapoce-
lo 23. studenoga 2022.

Nadalje, od Cetiri dodatne pandemijske hitne operacije dugorocnijeg refinanciranja (PELTRO) do-
dijeljene 2021. na tromjesecnoj osnovi, svaka s rokom otplate od pribliZno jedne godine, posljednja

Dana 27. listopada 2022. Upravno vijeée odlucilo je da e se, od 23. studenoga 2022. do datuma dospijeca ili datuma prijevremene otplate
svake doti¢ne nepodmirene operacije TLTRO Ill, kamatna stopa na operacije TLTRO Il indeksirati prema prosje¢nim primjenjivim klju¢nim
kamatnim stopama ESB-a tijekom ovog razdoblja.
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je operacija dospjela tijekom 2023. Ove su operacije pruzile zastitu likvidnosti bankovnog sustava
europodrudja i pridonijele ocuvanju nesmetanog funkcioniranja trzista novca tijekom produljenog
razdoblja pandemije. Operacije su provedene kao aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom s pot-
punom raspodjelom. Kamatna stopa bila je 25 baznih bodova niZa od prosje¢ne stope koja se primje-
njuje u glavnim operacijama refinanciranja Eurosustava tijekom trajanja doti¢cnog PELTRO-a.

5.3. Obratne operacije fine prilagodbe
Obratnim operacijama fine prilagobe Zeli se regulirati stanje trzisne likvidnosti i usmjeravati ka-
matne stope, posebno kako bi se ublazili u¢inci na kamatne stope uzrokovani neocekivanim trzisnim
fluktuacijama. Zbog svoje prirode izvrsavaju se na ad hoc osnovi.
5.4. Obratne strukturne operacije
To su obratne transakcije na otvorenom trzistu na standardnim aukcijama kako bi se Eurosustavu
omogucdilo da prilagodi svoju strukturnu poziciju likvidnosti u odnosu na financijski sektor.
5.5. Mogucnost posudbe na kraju dana
Druge ugovorne strane mogu koristiti moguénosti posudbe na kraju dana radi postizanja prekonoéne
likvidnosti od nacionalnih sredisnjih banaka po prethodno odredenoj kamatnoj stopi uz prihvatljivu
imovinu kao kolateral.
5.6. Krediti vezani uz poziv na uplatu marze
Ova se stavka odnosi na gotovinu ispla¢enu drugim ugovornim stranama u onim slucajevima kada
trziSna vrijednost kolaterala premasuje utvrdenu tocku aktivacije koja implicira visak kolaterala u od-
nosu na nepodmirene operacije monetarne politike.
6. OSTALA POTRA2IVANJA OD KREDITNIH INSTITUCIJA EU ROPODRUéJA,
NOMINIRANA U EURIMA
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Tekudi racuni i depoziti 2 142 (140) (98,59)
Obratni repo ugovori - 4.662.348  (4.662.348) (100,00)
Monetarne operacije prije ulaska u Eurosustav 366.315 375.207 (8.892) (2,37)
Potrazivanja za predopskrbu eurima - 1.299.437  (1.299.437) (100,00)
Ukupno 366.317 6.337.134 (5.970.817) (94,22)

Ulaganja u obratne repo ugovore smanjena su u 2023, zbog preusmjeravanja sredstava na racune Hr-
vatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka evidentirala je na dan ulaska u Eurosustav potrazivanje od banaka za gotovi-
nu eura u predopskrbi, a potrazivanje je namireno iz sredstava financijskog osiguranja u skladu s line-
arnim modelom terecenja, u tri jednaka obroka, na datum namire prve, Cetvrte i pete glavne operacije
refinanciranja Eurosustava (biljeska br. 3, pod 3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europo-
drudja, nominirane u eurima).
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7. VRIJEDNOSNI PAPIRI REZIDENATA EUROPODRUCJA NOMINIRANI U EURIMA

Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢éama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Ostali vrijednosni papiri 12.554.465 17.058.001 (4.503.536) (26,40)
Ukupno 12.554.465 17.058.001 (4.503.536) (26,40)
71.  Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike
Pocetak Zavrsetak Odluka Prihvatljivi vrijednosni papiri®
Zavr$eni programi
CBPP1  srpanj2009.  lipanj 2010. ESB/2009/16 Pokrivene obveznice rezidenata europodrucja
CBPP2  studeni 2011. listopad 2012. ESB/2011/17 Pokrivene obveznice rezidenata europodrucja
SMP svibanj 2010.  rujan 2012. ESB/2010/5 Javni i privatni duznicki vrijednosni papiri izdani u europodrucju®
Program kupnje imovine (APP — Asset purchase programme)*!
CBPP3  listopad 2014. aktivan ESB/2020/8, Pokrivene obveznice rezidenata europodrucja
sa svim izmjenama
ABSPP  studeni 2014.  aktivan ESB/2014/45, Nadredene i garantirane mezaninske transe vrijednosnih papira
sa svimizmjenama osiguranih imovinom rezidenata eruopodrucja
PSPP ozujak 2015.  aktivan ESB/2020/9 Obveznice koje su izdale srediSnje, regionalne ili lokalne vlasti

europodrucja ili priznate agencije, kao i medunarodne organizacije
i multilateralne razvojne banke koje se nalaze u europodrudju

CSPP lipanj 2016. aktivan ESB/2016/16, Obveznice i komercijalni zapisi koje su izdale nebankovne
sa svimizmjenama korporacije osnovane u europodrucju

Privremeni hitni program kupnje zbog pandemije (PEPP — Pandemic emergency purchase programme)

PEPP ozujak 2020.  aktivan ESB/2020/17, Sve kategorije imovine prihvatljive pod APP
sa svim izmjenama

Do kraja veljace 2023.22 Eurosustav je nastavio reinvestirati, u cijelosti, isplate glavnica dospjelih vri-
jednosnih papira kupljenih u okviru programa kupnje imovine (APP)?, a zatim se APP portfelj smanjio
odmjerenom i predvidljivom brzinom. Do kraja lipnja 2023. smanjene je u prosjeku iznosio 15 milijardi
eura mjesecno jer Eurosustav nije reinvestirao sve isplate glavnica vrijednosnih papira koji su dospi-
jevali. U lipnju 2023. Upravno vijeée odlucilo je prekinuti ponovna ulaganja u okviru APP-a od srpnja
2023.* Nakon toga, APP portfelj smanjio se zbog dospijeéa vrijednosnih papira.

Sto se ti¢e PEPP-a’s, Eurosustav je nastavio reinvestirati, u cijelosti, isplate glavnica dospjelih vrijed-
nosnih papira kupljenih tijekom godine. Upravno vijece namjerava nastaviti reinvestirati, u cijelosti,
isplate glavnica vrijednosnih papira kupljenih u okviru PEPP-a koji dospijevaju tijekom prve polovine

9 Dodatni kriteriji prihvatljivosti za pojedine programe mogu se prona¢i u odlukama Upravnog vijeca.

10 U okviru SMP-a kupljeni su samo duznicki vrijednosni papiri javnog sektora koje je izdalo pet drzava europodrudja.
11 Ponovna ulaganja u okviru APP-a obustavljena su od 1. srpnja 2023.

12 Pogledajte priopcenje za javnost o odlukama Upravnog vijeca od 15. prosinca 2022.

13 Dodatne pojedinosti o APP-u mogu se pronaci na mreznoj stranici ESB-a.

14 Pogledajte priopcenje za javnost o odlukama Upravnog vije¢a od 15. lipnja 2023.

15 Dodatne pojedinosti o PEPP-u mogu se pronaci na mreznoj stranici ESB-a


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp221215~f3461d7b6e.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/app/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp230615~d34cddb4c6.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html
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2024, Takoder namjerava smanjiti portfelj PEPP-a za prosjecno 7,5 milijardi eura mjese¢no tijekom dru-
ge polovine 2024, i prekinuti ponovna ulaganja u okviru PEPP-a na kraju iste godine. Upravno vijeée' i
dalje ¢e, radi smanjenja rizika za transmisijski mehanizam monetarne politike povezanih s pandemi-
jom, fleksibilno reinvestirati dospjele iznose u portfelju PEPP-a.

Upravno vijece redovito procjenjuje financijske rizike povezane s vrijednosnim papirima koji se drZze u
okviru ovih programa. U tom kontekstu, testovi umanjenja vrijednosti provode se na godisnjoj razini,
primjenom podataka na kraju godine, a odobrava ih Upravno vijece. U ovim se testovima pokazatelji
umanjenja procjenjuju zasebno za svaki program. U sluc¢ajevima kada se uoce pokazatelji umanjenja,
provodi se daljnja analiza kako bi se potvrdilo da umanjenje nije utjeclao na novcane tokove odnosnih
vrijednosnih papira.

Na kraju 2023. vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike nacionalnih sredi$njih
banaka Eurosustava iznose ukupno 4.268.996.153 tisue eura, a Hrvatska narodna banka nema vrijed-
nosnih papira koji se iskazuju pod stavkom imovine 7.1. u bilanci stanja nacionalne sredi$nje banke. U
skladu s odlukom Upravnog vije¢a donesenom na temelju ¢lanka 32. stavka 4. Statuta ESSB-a, gubitke
od drZanja vrijednosnih papira, ako bi se ostvarili, u cijelosti dijele nacionalne sredi$nje banke Eu-
rosustava, razmjerno vazeéem kapitalnom klju¢u ESB-a, osim za drzavne papire iz programa PSPP i
PEPP.

U skladu s odlukom Upravnog vije¢a donesenom na temelju ¢lanka 32. stavka 4. Statuta ESSB-a gubitke
od programa CSPP (engl. Corporate Sector Purchase Programme) i PEPP-CORP (engl. Pandemic Emergency Purc-
hase Programme), ako bi se ostvarili, u cijelosti dijele nacionalne sredi$nje banke Eurosustava, razmjerno
vazecem kapitalnom kljucu ESB-a. Kao rezultat testa umanjenja koji je proveden na vrijednosnim pa-
pirima iz ovog programa, Upravno vijee smatralo je prikladnim uspostaviti zastitu od kreditnih rizi-
ka u operacijama monetarne politike tijekom 2023. (vidi biljeSku br. 3, pod 13. Rezervacije).

7.2.  Ostali vrijednosni papiri
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca - 4033464  (4.033.464) (100,00)
Vrijednosni papiri koji se drZze do dospijeca 10.594.369 10.873.595 (279.226) (2,57)
Obveznice RH 1.960.096 2.150.942 (190.846) (8,87)
Ukupno 12.554.465 17.058.001 (4.503.536) (26,40)
Ulaganja u vrijednosne papire koji se ne drze do dospije¢a preusmjerena su tijekom 2023. na racune
Hrvatske narodne banke.
Na ovoj poziciji iskazuju se vrijednosni papiri kupljeni za potrebe monetarne politike prije ulaska u
Eurosustay, i to obveznice Republike Hrvatske koje je Hrvatska narodna banka kupila s ciljem odrzava-
nja likvidnosti i stabilnosti financijskog sustava zbog pandemije bolesti COVID-19.
Hrvatska narodna banka u 2023. prodala je 98.000 tisuca eura (nominalna vrijednost) vrijednosnih pa-
pira iz portfelja koji se drZzi do dospijeca zbog uskladivanja povezanih s ogranicenim okvirom.
16 Pogledajte priopcenje za javnost o odlukama Upravnog vije¢a od 14. prosinca 2023.
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9. POTRAZIVANJA UNUTAR EUROSUSTAVA

Promjena
(sviiznosiizrazenisu u tisucama eura) 31.12. 2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Sudjelujuci udio u ESB-u 420.517 71.391 349.126 489,03
Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva 327152 - 327152 -
Neto potrazivanja povezana s raspodjelom euronovcanica unutar 13.347.239 10.501.967 2.845.272 27,09
Eurosustava
Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto) 15.856.491 2.502.010 13.354.481 533,75
Ukupno 29.951.399 13.075.368 16.876.031 129,07

9.1.  Sudjelujuéi udio u ESB-u

U skladu s ¢lankom 28. Statuta ESSB-a nacionalne sredisnje banke ESSB-a jedini su upisnici kapita-
la ESB-a. Upisi ovise o udjelima koji su fiksni u skladu s ¢lankom 29. Statuta ESSB-a i prilagodavaju

se svakih pet godina ili kad god dode do promjene u sastavu nacionalnih sredi§njih banaka ESSB-a.
Za Hrvatsku narodnu banku ova stavka bilance ukljucuje uplaé¢eni udio u upisanom kapitalu ESB-a u
iznosu od 71.391 tisucu eura i doprinose u skladu s ¢lankom 48.2 Statuta ESSB-a u iznosu od 349.126 ti-
suca eura.

Odlukom Vije¢a Europske unije (EU) 2022/1211 od 12. srpnja 2022. o usvajanju eura u Hrvatskoj 1. sijec-
nja 2023. utvrdeno je da Hrvatska ispunjava potrebne uvjete za usvajanje eura i odstupanje iz ¢lanka 5.
Akta o pristupanju iz 2012. prestaje s uc¢inkom od 1. sije¢nja 2023.

Clanak 48. stavak 1. Statuta ESSB-a i ESB-a odreduje da nacionalna sredi$nja banka drzave ¢lanice Cije
je odstupanje prestalo mora uplatiti svoj upisani udio u kapitalu ESB-a u jednakom iznosu kao naci-
onalne sredi$nje banke drugih drzava ¢lanica cija je valuta euro. ESB-ova stavka obveze 15 “Kapital i
pricuve” poveéala se za 68.714 tisuca eura na 8.948.335 tisuéa eura zbog uplate ostatka udjela Hrvatske
narodne banke u upisanom kapitalu ESB-a.

TABLICA 1. DOPRINOSI NACIONALNIH SREDISNJIH BANAKA KAPITALU ESB-a

NSB KIjuE’za upis Uplaéeni kapital

kapitala, % (u tisuéama eura)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,9630 320.745
Deutsche Bundesbank 21,4394 2.320.817
Eesti Pank 0,2291 24.800
Central Bank of Ireland 1,3772 149.082
Bank of Greece 2,0117 217.767
Banco de Espana 9,6981 1.049.820
Banque de France 16,6108 1.798.120
Hrvatska narodna banka 0,6595 71.391
Banca d'ltalia 13,8165 1.495.637
Central Bank of Cyprus 0,1750 18.944

Latvijas Banka 0,3169 34.304
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Klju€ za upis

Uplaceni kapital

NSB kapitala, % (u tisucama eura)
Lietuvos bankas 0.4707 50.953
Banque centrale du Luxembourg 0,2679 29.000
Central Bank of Malta 0,0853 9.234
De Nederlandsche Bank 4,7662 515.941
Oesterreichische Nationalbank 2,3804 257.679
Banco de Portugal 1,9035 206.054
Banka Slovenije 0,3916 42.391
Ndarodna banka Slovenska 09314 100.824
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,4939 161.715
Ukupno za nacionalne srediSnje banke europodrudja 81,9881 8.875.218
GbArapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,9832 3.991
Ceska narodni banka 1,8794 7.629
Danmarks Nationalbank 1,7591 7.141
Magyar Nemzeti Bank 1,5488 6.287
Narodowy Bank Polski 6,0335 24.492
Banca Nationald a Romaniei 2,8289 11.484
Sveriges Riksbank 2,9790 12.093
Ukupno za nacionalne sredi$nje banke izvan europodrudja 18,0119 73.117
SVEUKUPNO 100,00 8.948.335

9.2. Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva

Iznos od 327.152 tisuce eura ¢ini potrazivanje Hrvatske narodne banke proizaslo iz prijenosa deviznih
pri¢uva ESB-u, kada se Hrvatska narodna banka pridruzila Eurosustavu. U skladu s clankom 30. stav-
kom 2. Statuta ESSB-a ti su doprinosi fiksni razmjerno udjelu nacionalnih sredi$njih banaka u upi-
sanom kapitalu ESB-a. Remuneracija ovih potrazivanja izracunava se svakodnevno prema posljednjoj
dostupnoj (grani¢noj) kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne opera-
cije refinanciranja (MRO)Y, prilagodenoj da odrazava nulti povrat na zlatnu komponentu.

9.4. Neto potrazivanja povezana s raspodjelom euronovcanica unutar Eurosustava

Ova se stavka sastoji od potrazivanja Hrvatske narodne banke prema Eurosustavu u vezi s raspodjelom
euronovéanica unutar Eurosustava (vidjeti “Novcanice u optjecaju” i “Salda unutar ESSB-a / salda unu-
tar Eurosustava” u biljeSkama o racunovodstvenim politikama). Pove¢anje u usporedbi s 1. sije¢njem

2023. nastalo je zbog smanjenja iznosa nov¢anica eura koje je Hrvatska narodna banka pustila u optje-
caj u 2023. (biljeska br. 3, pod 1. Nov¢anice u optjecaju).

Remuneracija ovih potrazivanja izracunava se svakodnevno prema posljednjoj dostupnoj (grani¢noj)
kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja.

17 ViSe o kamatnim stopama ESB-a vidjeti ovdje.
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9.5. Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto)

Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢éama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Potrazivanje od / (obveza prema) ESB-u u vezi s TARGET-om 16.080.813 2.570.724 13.510.089 52554
Potrazivanje od / (obveza prema) ESB-u u vezi s monetarnim (224.322) - (224.322) -
prihodom
Ostala potrazivanja / (obveze) unutar Eurosustava (neto) - (68.714) 68.714 (100)
Ukupno 15.856.491 2.502.010 13.354.481 533,75

Saldo od 15.856.491 tisuéa eura na dan 31. prosinca 2023. ¢ini zbroj triju komponenata: (1) pozicije Hr-
vatske narodne banke u odnosu na ESB u vezi s prijenosima zadanim i primljenim putem TARCET-a
od strane nacionalnih sredi$njih banaka ESSB-a, ukljucujuéi ESB, (2) poloZaja u odnosu na ESB u po-
gledu udruzivanja i raspodjele monetarnog prihoda prije namire unutar Eurosustava i (3) poloZaja Hr-
vatske narodne banke u odnosu na ESB glede svih iznosa potrazivanja ili povrata.

Sto se tice prve komponente, neto transferi na kraju godine putem TARGET-a, Hrvatska narodna ban-
ka na dan 31. prosinca 2023. ima potrazivanje u iznosu od 16.080.813 tisuéa eura. Remuneracija za ovu
poziciju izra¢unava se svakodnevno prema posljednjoj dostupnoj (grani¢noj) kamatnoj stopi koju pri-
mjenjuje Eurosustav na svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja.

U vezi s drugom komponentom, tj. pozicijom prema ESB-a glede godi$njeg udruzivanja i raspodjele
monetarnog prihoda izmedu nacionalnih sredi$njih banaka Eurosustava, Hrvatska narodna banka
ima obvezu u iznosu od 224.322 tisuéa eura na kraju godine (biljeSka br. 6, pod 5. Neto rezultat udruzi-

vanja monetarnog prihoda).

11. OSTALA IMOVINA

Promjena

(sviiznosiizrazenisu u tisuama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 110.045 91.459 18.586 20,32
Ostala financijska imovina 15.675 868.040 (852.365) (98,19)
Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente 2.196 - 2.196 -
Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi 212.161 78733 133428 169,47
Razno 24127 26.482 (2.355) (8,89)
Ukupno 364.204 1.064.714 (700.510) (65,79)
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1.3.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.

Ostala financijska imovina

Promjena

Apsolutno %

Dionice BIS-a 5.563 5.563 - -
Dionice SWIFT-a 10 10 - -
Ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca 10.102 8.911 1191 13,37

Obratni repo depoziti kod ostalih bankovnih institucija - 853.556 (853.556) (100,00)

Ukupno

15.675 868.040 (852.365) (98,19)

11.4.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12. 2023. 1.1.2023.

U skladu sa Statutom BIS-a uplaceno je 25% vrijednosti upisanih dionica, a ostatak od 75% ¢ini “kapital
na poziv”, tj. uplaéuje se po pozivu BIS-a. U 2023. Hrvatska narodna banka dobila je dividendu u iznosu
od 849 tisuca eura (2022.: 849 tisuca eura).

Hrvatska kovnica novca d.o.o. domace je trgovacko drustvo ¢ija je osnovna djelatnost proizvodnja
novca i medalja od zlata i drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog
novca, proizvodnja nakita i srodnih proizvoda te trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima, ju-
bilarnim kovanim novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala. Vlasnicki udio Hrvatske
narodne banke u kapitalu Hrvatske kovnice novca iznosi 100%, a nacelo vrednovanja jest neto vrijed-
nost imovine. Obracuni po neto vrijednosti ove imovine izra¢unavaju se i evidentiraju na racunima
jednom godiSnje, i to na kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima. Konsolidirani finan-
cijski izvjestaji ne sastavljaju se jer ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca nije kvantitativno ni kvalitativ-
no znacajno.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura)

Neto vrijednost imovine 1. 1. 2023. 8.911
Revalorizacija u 2023. 1191
Neto vrijednost imovine 31.12.2023. 10.102

Ulaganja u obratne repo depozite kod ostalih bankovnih institucija preusmjerena su tijekom 2023. na
racun Hrvatske narodne banke.

Revalorizacijske razlike za izvanbilanéne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati vrednovanja izvanbilanc¢nih instrumenata u stranim valuta-
ma od datuma trgovanja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razlike
izvedenih instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

Promjena

Apsolutno %

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY 2.196 - 2.196 -

Ukupno

2.196 - 2.196 -
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11.5. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi

Promjena

(sviiznosi izraZzeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.

Apsolutno %
Depoziti kod drugih banaka 89 495 (406) (82,02)
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospije¢a 1561 1111 450 40,50
Vrijednosni papiri u eurima koji se ne drZe do dospijeca - 2.286 (2.286)  (100,00)
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 5.523 7.451 (1.928) (25,88)
Vrijednosni papiri u eurima koji se drZze do dospijeca 36.401 37712 (1.311) (3.48)
Vrijednosni papiri koji su se drzali za potrebe monetarne politike prije 14.974 15.229 (255) (1,67)
ulaska u Eurosustav
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani uz operacije monetarne 28 - 28 -
politike
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani uz operacije monetarne
politike prije ulaska u Eurosustav 3411 2921 490 16,78
Devizni obratni repo ugovori 561 7134 (6.573) (92,14)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 4761 1.896 2.865 151,11
Remuneracija za potrazivanja unutar Eurosustava 141151 - 141151 -
Unaprijed placeni troskovi 3.699 2.341 1.358 58,01
Ostalo 2 157 (155) (98,73)
Ukupno 212.161 78.733 133.428 169,47

Na podstavci A 11.5. iskazuju se obracunate kamate po raznim osnovama, a najveci dio ove stavke
odnosi se na obracunate remuneracije za potrazivanja unutar Eurosustava, i to za TARGET iznos od
55.038 tisuca eura, s osnove usklade euronovcanica unutar Eurosustava iznos od 75.417 tisuca eura (vidi
biljeSku 1.2.11. NovCanice u optjecaju), a za prenesene devizne pricuve u ESB iznos od 10.696 tisuca eura.

11.6. Razno
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Numizmatika 1.341 1.429 (88) (6,16)
Potrazivanja 1.342 976 366 37,50
Dani predujmovi 19.790 22.394 (2.604) (11,63)
Ostala materijalna imovina 1.285 1.310 (25) (1,91)
Ostalo 369 373 (4) (1,07)
Ukupno 24.127 26.482 (2.355) (8,89)

Najvedi iznos u okviru Danih predujmova odnosi se na dane predujmove za izradu eurokovanica u
iznosu od 19.719 tisuca eura (1. sijenja 2023.: 7.285 tisucéa eura). Na dan 1. sije¢nja 2023. dani predujmovi
ukljucivali su i dani kolateral za predopskrbu kovanicama eura u iznosu od 15.000 tisuéa eura.

18
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Biljeska br. 3 — Stavke pasive

1. NOVCANICE U OPTJECAJU

Pod stavkom novcanice u optjecaju iskazuje se udio Hrvatske narodne banke u ukupnom iznosu nov-
¢anica eura u optjecaju i novcanice kuna u optjecaju.

Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.

Apsolutno %
Novcanice eura koje Hrvatska narodna banka stavlja u optjecaj (1.749.759) 1.139.513  (2.889.272) (253,55)
Obveza koja proizlazi iz ESB-ova udjela u nov¢anicama eura u (1.008.523) (1.012.349) 3.826 (0,38)
optjecaju
Potrazivanje prema ponderu Hrvatske narodne banke u kapitalnom 14.355.762 11.514.316 2.841.446 24,68
kljuCu ESB-a
Ukupno novcanice eura u optjecaju 11.597.480 11.641.480 (44.000) (0,38)
Novcanice kuna u optjecaju 483.806 3.246.015  (2.762.209) (85,10)
Ukupno nov¢anice u optjecaju 12.081.286 14.887.495 (2.806.209) (18,85)

Tijekom 2023. ukupna vrijednost novcanica u optjecaju unutar Eurosustava smanjila se za 0,38%. Pre-
ma kljuc¢u raspodjele Hrvatska narodna banka imala je u optjecaju novcanica eura u vrijednosti od
11.597.480 tisuca eura na kraju godine, u usporedbi s 11.641.480 tisuca eura na pocetku 2023, Vrijednost
novcanica eura koje je stvarno izdala Hrvatska narodna banka smanjila se tijekom 2023., a bududi da
je to bilo manje od dodijeljenog iznosa, razlika od 13.347.239 tisuca eura (u usporedbi s 10.501.967 tisuca
eura na dan 1. sijecnja 2023.) prikazana je pod podstavkom imovine 9.4. “Neto potrazivanja povezana s
raspodjelom novcanica eura unutar Eurosustava”,

Osim novcanica eura u optjecaju na ovoj se poziciji u godini prelaska na gotovinu eura iskazuju i nov-
¢anice kuna u optjecaju. Kovanice eura i kuna u optjecaju iskazuju se pod podstavkom L 12.3. Razno.
Novcanice kune zamjenjuju se bez vremenskog ogranicenja, a kovanice kune do proteka tri godine od
dana uvodenja eura.

2. OBVEZE PREMA KREDITNIM INSTITUCIJAMA EUROPODRUCJA VEZANE UZ
OPERACIJE MONETARNE POLITIKE, NOMINIRANE U EURIMA

. L . Promjena
(sviiznosiizrazenisu u tisuama eura) 31.12. 2023. 1.1.2023.

Apsolutno %

Tekuci racuni (koji obuhvacaju sustav minimalnih pricuva) 880.569 18.662.198 (17.781.629) (95,28)

Mogucénost polaganja depozita na kraju dana 16.758.412 - 16.758.412 -

Oroceni depoziti - - _ _
Obratne operacije fine prilagodbe - - - -
Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - - - -

Ukupno 17.638.981 18.662.198  (1.023.217) (5,48)




2.1.
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Tekuéi racuni (koji obuhvacaju sustav minimalnih pricuva)

Tekuéi racuni jesu stanja na transakcijskim ra¢unima kreditnih institucija koje su obvezne drzati mi-
nimalnu pricuvy, iskljucujuéi sredstva kreditnih institucija koja nisu slobodno raspoloziva i racune
kreditnih institucija izuzete od obvezne minimalne pric¢uve, koji se objavljuju zasebno pod stavkom
obveza “Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodruéja nominirane u eurima”.

Salda minimalne pri¢uve banaka remuneriraju se po posljednjoj dostupnoj (grani¢noj) kamatnoj sto-
pi koju je primijenio Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja do 20. prosin-
ca 2022., a izmedu 21, prosinca 2022. i 19. rujna 2023. po stopi Eurosustava na depozit polozen na kraju
dana (prekonoé¢ni depozit). Dana 27. srpnja 2023. Upravno vijee odlucilo je da ¢e se, pocevsi od 20. rujna
2023., ta stanja remunerirati po nula posto.

Mogucnost polaganja depozita na kraju dana

Moguénost polaganja depozita na kraju dana odnosi se na prekonoéne depozite koje su poloZile hrvat-
ske banke koje imaju pristup stalno raspoloZivim moguénostima Eurosustava za povlacenje likvidnos-
ti po prethodno utvrdenoj odredenoj stopi.

Oroceni depoziti
Oroceni depoziti jesu operacije fine prilagodbe za povlacenja likvidnosti koje imaju oblik depozita.

Obratne operacije fine prilagodbe

Obratne operacije fine prilagodbe koriste se za neutralizaciju visokih likvidnosnih neravnoteza.

Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze

Ova se stavka odnosi na depozite koje su poloZile druge ugovorne strane u onim sluc¢ajevima kada je
trziSna vrijednost zaloZzenoga kolaterala niZa od utvrdene tocke aktivacije.

OSTALE OBVEZE PREMA KREDITNIM INSTITUCIJAMA EUROPODRUCJA,
NOMINIRANE U EURIMA

Promjena

31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %

Repo depoziti banaka 9.423.063 1.813.710 7.609.353 419,55
Racuni banaka za limite u EuroNKSInst-u - 20.100 (20.100)  (100,00)

Nov¢ani depoziti — kolaterali za predopskrbu eurima - 1.464.311  (1.464.311) (100,00)

Depoziti izdvojeni po nalogu suda 5.530 9.488 (3.958) (41,72)

Ukupno

9.428.593 3.307.609 6.120.984 185,06

Stavka Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja, nominirane u eurima ukljucuje
sredstva kreditnih institucija koja nisu slobodno raspoloziva i ra¢une kreditnih institucija izuzetih od
obveze minimalne pricuve.
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U skladu sa Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj kreditne instituci-

je sklopile su u 2022. s Hrvatskom narodnom bankom ugovor o predopskrbi, nakon ¢ega je Hrvatska
narodna banka zapocela predopskrbu kreditnih institucija gotovim novcem eura. U svrhu zasniva-
nja financijskog osiguranja na novéanim sredstvima kreditna institucija bila je duzna za iznos eura
koji ¢e zaprimiti u predopskrbi, kao i za ispunjenje obveza preuzetih ugovorom, na ra¢un Hrvatske
narodne banke prenijeti nov€ana sredstva u kunama. Financijsko osiguranje smatra se financijskim
osiguranjem u smislu propisa kojim se ureduje financijsko osiguranje koje je zasnovano prijenosom
tih sredstava na racun Hrvatske narodne banke i ta novfana sredstva ne mogu biti predmetom ovrhe.
Iznos novcanih sredstava koje je kreditna institucija prenijela na racun Hrvatske narodne banke radi
zasnivanja financijskog osiguranja na tim sredstvima te koriStenje i povrat novcanih sredstava urede-
ni su navedenim ugovorom izmedu Hrvatske narodne banke i kreditne institucije. Hrvatska narodna
banka, nakon dana uvodenja eura, za ukupan iznos nominalne vrijednosti gotovog novca eura koji je
banka preuzela u razdoblju predopskrbe namirila se iz sredstava financijskog osiguranja u skladu s
linearnim modelom tereéenja, u tri jednaka obroka, na datum namire prve, Cetvrte i pete glavne ope-
racije refinanciranja Eurosustava.

Depoziti izdvojeni po nalogu suda jesu novcana sredstva zaplijenjena na temelju Zakona o provedbi
ovrhe na nov€anim sredstvima.

5. OBVEZE PREMA OSTALIM REZIDENTIMA EUROPODRUCJA NOMINIRANE U
EURIMA
Promjena
(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12. 2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Opca drzava 3.912.926 2.796.238 1.116.688 39,94
Ostale obveze 716.933 874.562 (157.629) (18,02)
Ukupno 4.629.859 3.670.800 959.059 26,13
Pod podstavkom Opca drZava iskazuju se sredstva na racunima drzZave, a pod Ostalim obvezama
iskazuju se repo ugovori i depoziti financijskih institucija koje ne podlijeZu obveznim minimalnim
pricuvama.
6. OBVEZE PREMA REZIDENTIMA I1ZVAN EUROPODRUCJA NOMINIRANE U EURIMA
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Obveze prema Europskoj komisiji 70.867 119.498 (48.631) (40,70)
Ostale obveze 10 10 - -
Ukupno 70.877 119.508 (48.631) (40,69)

Obveze prema Europskoj komisiji ¢ine transakcijski racuni u eurima: racun vlastitih sredstava i racun
Europskoga razvojnog fonda.
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7. OBVEZE PREMA REZIDENTIMA EUROPODRUCJA NOMINIRANE U STRANOJ VALUTI

Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Obveze prema ugovornim stranama financijskog sektora 254.041 203.229 50.812 25,00
Opca drzava 5.312 10.836 (5.524) (50,98)
Ukupno 259.353 214.065 45.288 21,16

Obveze prema ugovornim stranama financijskog sektora odnose se na repo depozite financijskih in-
stitucija iz europodrucja nominirane u stranoj valuti.

9. PROTUSTAVKA POSEBNIM PRAVIMA VUCENJA KOJA DODJELJUJE MMF

N B ) ] Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.

Apsolutno %

Obveze za neto kumulativnu alokaciju 1.204.434 1.240.100 (35.666) (2,88)

Ukupno 1.204.434 1.240.100 (35.666) (2,88)

Ova pozicija bilance obuhvaéa eursku protuvrijednost 990.733 tisuc¢e SDR-a (1. sije¢nja 2023.: 990.733 ti-
suce SDR-a).

12. OSTALE OBVEZE

N N ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.

Apsolutno %

Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente 0.482 20.059 (10.577) (52,73)

Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 45.701 5.701 40.000 701,63

Razno 367964 448411 (80.447) (17.94)

Ukupno 423.147 474171 (51.024) (10,76)

12.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati viednovanja izvanbilanc¢nih instrumenata u stranim valuta-
ma od datuma trgovanja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razlike
izvedenih instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

N B ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.

Apsolutno %

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD 9.482 15.012 (5.530) (36,84)

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY - 5.047 (5.047) (100,00)

Ukupno 9.482 20.059 (10.577) (52,73)
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12.2. Obracunati rashodii odgodeni prihodi

Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Depoziti RH 13.530 310 13.220 4.264,52
Repo ugovori 26.754 2.000 24754  1.23770
Prekono¢ni depoziti kreditnih institucija 3.724 - 3724 -
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 792 - 792 -
Negativne kamate na tekuce racune - 4 (4) (100,00)
Ostalo 901 3.387 (2.486) (73,40)
Ukupno 45.701 5.701 40.000 701,63
12.3. Razno
(sviiznosiizrazenisu u tisuama eura) 31.12.2023. 1.1.2023. Promjena
Apsolutno %
Kovanice eura 146.651 159.820 (13.169) (8,24)
Kovanice kuna 148.723 207.146 (58.423) (28,20)
Obveze prema zaposlenicima 1.592 2.642 (1.050) (39,74)
Porezi i doprinosi 1.316 1.683 (367) (21,81)
Obveze prema dobavljacima 6.703 6.971 (268) (3,84)
Racuni banaka za gotovinu sudionika u TARGET-u 54.971 - 54971 -
Ostalo 8.008 70.149 (62.141) (88,58)
Ukupno 367.964 448.411 (80.447) (17,94)

Racun banke za gotovinu jest namjenski rac¢un banke otvoren u Hrvatskoj narodnoj banci za potrebe
obavljanja opskrbe banke gotovim novcem preko gotovinskih centara koji nije transakcijski ra¢un u

smislu propisa kojim se ureduje platni promet. Prijenosi novéanih sredstava u svrhu opskrbe banaka
gotovim novcem eura provode se preko sustava TARCET.

Pod stavkom Ostalo iskazana je sadasnja vrijednost obveza na osnovi najma u iznosu od 7.391 tisu¢u
eura (1. sije¢nja 2023.: 5.728 tisuca eura) te na dan 1. sijenja 2023. neraspodijeljena dobit iz prethodne

godine u iznosu od 64.002 tisuée eura.

13. REZERVACIJE

Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Rezervacije za vrijednosne papire koji se drze za potrebe monetarne 345 - 345 -
politike
Rezervacije za financijske rizike 491.074 491.074 - -
Rezervacije za sudske sporove 88 4.849 (4.761) (98,19)
Rezervacije za primanja zaposlenih 4.420 4,013 407 10,14
Ukupno 495.927 499.936 (4.009) (0,80)
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Prema rezultatu testa umanjenja provedenog na vrijednosnim papirima korporativnog sektora koji se
drze u okviru programa CSPP / PEPP-CORP, Upravno vije¢e smatralo je prikladnim uspostaviti zastitni
sloj od ukupno 42.918 tisu¢a eura od kreditnih rizika u operacijama monetarne politike tijekom 2023.

U skladu s ¢lankom 32.4 Statuta ESSB-a, ovaj e zaStitni sloj financirati sve nacionalne sredi$nje banke
drzava ¢lanica (NSB-ovi) razmjerno njihovim klju¢evima za upis kapitala ESB-a koji su vazeéi u 2023.

Kao rezultat toga stvorena je rezervacija u iznosu od 345 tisuéa eura, $to je 0,80439 % ukupnih
rezervacija.

Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke rezervacije za financijske rizike na dan 31. prosinca 2023,
ostaju neizmijenjene u odnosu na visinu rezervacija za financijske rizike na dan 31. prosinca 2022.

Visina rezervacija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godis$nje na te-
melju procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izloZzenosti financijskim rizicima. Pri procjeni ade-
kvatne visine rezervacija za financijske rizike Hrvatske narodne banke uzimaju se u obzir modeli za
ocjenu visine rizicnosti, o¢ekivanja o promjenama izloZenosti riziku zbog novih ulaganja ili smanje-
nja postojeé¢ih ulaganja kao i oCekivanja o kretanju kamatnih stopa, tecajeva valuta i drugih trZzisnih
¢imbenika te druge struc¢ne procjene.

IzloZenost Hrvatske narodne banke financijskim rizicima detaljnije se opisuje u biljesci br. 7 - Uprav-
ljanje rizicima.

Rezervacije za sudske sporove smanjene za iznos od 4.761 tisu¢u eura zbog okoncanja sudskih sporova
u korist Hrvatske narodne banke.

14. RACUNI REVALORIZACIJE
U sljedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskim racunima.
Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.

Apsolutno %
Vrijednosni papiri 1.166 - 1.166 -
Devizne pozicije 5 - 5 -
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 878 - 878 -
institucijama
Zlato 73 - 73 -
Znacajni udjeli 1191 - 1191 -
Revalorizacijske pricuve dugotrajne imovine 54.898 44.032 10.866 24,68
Predulazni revalorizacijski racuni 725.194 1.103.858 (378.664) (34,30)
Ukupno 783.405 1.147.890 (364.485) (31,75)

Revalorizacijske pri¢uve dugotrajne imovine poveéale su se zbog revalorizacije dugotrajne materi-
jalne imovine (zemljista i zgrada) koja je provedena 2023., a zasnovana je na procjenama neovisnih
struc¢njaka.
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U sljedecoj tablici iskazana su stanja na predulaznim revalorizacijskim rac¢unima:

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢éama eura) 31.12.2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Predulazni revalorizacijski racun za EUR/HRK - 38.468 (38.468) (100,00)
Predulazni revalorizacijski racun za USD/HRK 158.161 296.252 (138.091) (46,61)
Predulazni revalorizacijski racun za pokri¢e gubitaka 567.033 769.138 (202.105) (26,28)
Ukupno 725.194 1.103.858 (378.664) (34,30)

Nerealizirani dobici s predulaznoga revalorizacijskog racuna za EUR/HRK priznati su u racunu dobi-
tiigubitka za 2023, i to nakon ulaska Hrvatske narodne banke u Eurosustav, a nerealizirani dobici s
predulaznoga revalorizacijskog ra¢una za USD/HRK priznati su u ra¢unu dobiti i gubitka pri prijeno-
su deviznih pri¢uva Hrvatske narodne banke u Europsku sredi$nju banku, a priznaju se i pri prodaji
americkih dolara nakon ulaska Hrvatske narodne banke u Eurosustav te su koriSteni i za pokrice gu-
bitaka po nerealiziranim tecajnim razlikama na kraju godine od revalorizacije americkih dolara. Ne-
realizirani dobici s predulaznoga revalorizacijskog racuna za pokrice gubitaka koriSteni su za pokrice
gubitka po nerealiziranim tecajnim razlikama od ostalih valuta, pokrice gubitaka od promjene cijena
vrijednosnih papira koji se ne drze do dospije¢a i pokrice neto negativnog rezultata udruzivanja mone-
tarnog prihoda Hrvatske narodne banke (vidi biljesku br. 6, pod 2. Neto rezultat financijskih operacija,
umanjenja i rezervacija za rizike).

15. KAPITAL | PRICUVE
Promjena
(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12. 2023. 1.1.2023.
Apsolutno %
Temeljni kapital 331.807 331.807 - -
Opce pricuve 152.077 138.658 13.419 9,68
Ukupno 483.884 470.465 13.419 2,85

Temeljni kapital u iznosu od 331.807 tisuca eura nije prenosiv i ne moze sluziti kao sredstvo osiguranja.
Opce pricuve formiraju se radi pokriéa opéih rizika poslovanja Hrvatske narodne banke, a donji iznos
opéih pri¢uva odreden je na temelju Odluke o odredivanju donjeg iznosa op¢ih pric¢uva Hrvatske na-
rodne banke koju je donio Savjet HNB-a i iznosi 66.361 tisuéu eura.

Na povecanje opéih pri¢uva utjecao je prijenos revalorizacijskih rezerva za dugotrajnu materijalnu
imovinu (zgrade) u opée pricuve (realizacija revalorizacijske rezerve zbog amortizacije) u iznosu od 618
tisuca eura te raspored dobiti za 2022, prema kojem je dio dobiti za 2022. u iznosu od 12,801 tisuéu eura
rasporeden u opce pricuve.
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Biljeska br. 4 - Dogadaji nakon
izvjeStajnog razdoblja

U skladu s ¢lankom 29. Statuta ESSB-a ponderi dodijeljeni nacionalnim sredi$njim bankama u kljucu
za upis kapitala ESB-a prilagodavaju se svakih pet godina i kad god dode do promjene u broju nacio-

nalnih sredis$njih banaka koje doprinose kapitalu ESB-a (to su nacionalne sredi$nje banke drZava ¢la-
nica Europske unije). Deveta takva prilagodba nakon uspostave ESBa izvrSena je 1. sije¢nja 2024., kako

slijedi:

Klju¢ za upis kapitala Kljuc za upis kapitala

NSB od1.1.2024.,% do 31.12.2023.,%
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 3,0005 2,9630
Deutsche Bundesbank 21,7749 21,4394
Eesti Pank 0,2437 0,2291
Central Bank of Ireland 17811 13772
Bank of Greece 1,8474 2,0117
Banco de Espana 9,669 9,6981
Banque de France 16,3575 16,6108
Hrvatska narodna banka 0,6329 0,6595
Banca d'ltalia 13,0993 13,8165
Central Bank of Cyprus 0,1802 0,1750
Latvijas Banka 0,3169 0,3169
Lietuvos bankas 04826 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 0,2976 0,2679
Central Bank of Malta 0,1053 0,0853
De Nederlandsche Bank 4,8306 47662
Oesterreichische Nationalbank 2,4175 2,3804
Banco de Portugal 19014 1,9035
Banka Slovenije 0,4041 0,3916
Narodna banka Slovenska 0,9403 09314
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,4853 1,4939
Ukupno za nacionalne srediSnje banke europodrudja 81,7681 81,9881
Gb/rapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,9783 0,9832
Ceska narodni banka 1,9623 1,8794
Danmarks Nationalbank 1,7797 1,7591
Magyar Nemzeti Bank 1,5819 1,5488
Narodowy Bank Polski 6,0968 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 2,8838 2,8289
Sveriges Riksbank 2,9441 2,9790
Ukupno za nacionalne srediSnje banke izvan europodruéja 18,2319 18,0119
SVEUKUPNO 100,00 100,00
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Dana 1. sije¢nja 2024. udio Hrvatske narodne banke u upisanom kapitalu ESB-a smanjio s 0,6595% na
0,6329% i stoga se stavka imovine 9.1. “Sudjelujuéi udio u ESB-u” smanjila za 2.880 tisuéa eura te sada
iznosi 68.511 tisuca eura.

U skladu s ¢lankom 30.2 Statuta ESSB-a doprinosi nacionalnih sredi$njih banaka prijenosu deviznih
pricuva ESB-u utvrdeni su razmjerno njihovu udjelu u upisanom kapitalu ESB-a. S obzirom na sma-
njenje pondera Hrvatske narodne banke u upisanom kapitalu ESB-a potrazivanje koje je ekvivalentno
ovom prijenosu takoder je uskladeno u skladu s tim. To je rezultiralo smanjenjem od 13.195 tisuéa eura
1. sijecnja 2024, koje je uplatio ESB.

Nakon 31. prosinca 2023. nije bilo drugih znacajnih dogadaja koji bi imali utjecaja na financijske izvje-
Staje Hrvatske narodne banke.

*

Biljeska br. 5 - Izvanbilan€na evidencija i
sustav trezorskih zaliha

VALUTNI UGOVORI O RAZMJENI (FX SWAP)

U 2023. Hrvatska narodna banka zakljucila je valutne ugovore o razmjeni, a iznosi potrazivanja i obve-
ze koje proizlaze iz ovih transakcija na dan 31. prosinca 2023. i 1. sijecnja 2023. iskazani su u tablicama

AAAVAENAY

u nastavku.
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura)
31.12. 2023.
Valutni ugovori o razmjeni
usb JPY EUR Ukupno
Potrazivanja 715.356 - - 715.356
Obveze - (137.643) (585.000) (722.643)
Ukupno 715.356 (137.643) (585.000) (7.287)
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura)
1.1.2023.
Valutni ugovori o razmjeni
usD JPY Ukupno
Potrazivanja 236.013 - 236.013
Obveze - (256.072) (256.072)
Ukupno 236.013 (256.072) (20.059)

KOLATERALI

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po operacijama monetarne politike Eurosustava na dan
31. prosinca 2023. iznosila je 66.204 tisuée eura.



FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2023.

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po kreditima uz financijsko osiguranje vezanim uz mo-
netarnu politiku prije ulaska u Eurosustav na dan 31. prosinca 2023. iznosila je 434.801 tisu¢u eura (1.
sije€nja 2023.: 460.796 tisuca eura).

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (obveznice drzava
idrzavnih institucija rejtinga od AAA do A) na dan 31. prosinca 2023. iznosi 396.574 tisuce eura (1. sijec-
nja 2023.: 5.758.666 tisuca eura).

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po deviznim repo ugovorima na dan 31. prosinca 2023. iznosi
10.489.418 tisuca eura (1. sije¢nja 2023.: 2.816.596 tisuca eura).

NEPREDVIDENA IMOVINA

U ranije pravomoc¢no okoncanom parni¢nom postupku u kojem je tuzitelj bila Hrvatska narodna ban-
ka, Vrhovni sud Republike Hrvatske rjeSenjem je ukinuo pravomocénu presudu te je predmet vra¢en
prvostupanjskom sudu na ponovno odlucivanje. U tijeku je ponovljeni parnicni postupak c¢iji je ishod
neizvjestan pa je u izvanbilan¢noj evidenciji evidentirana nepredvidena imovina u iznosu od 22.667 ti-

suca eura (1. sije¢nja 2023.: 22.667 tisucéa eura).

POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2023, u tijeku je bilo nekoliko pravnih sporova. Prema misljenju
rukovodstva i internih pravnih savjetnika Hrvatske narodne banke postoji moguénost da Hrvatska
narodna banka izgubi neke sporove, pa su rezervirana sredstva za potencijalne gubitke u tim sporovi-
ma u iznosu od 88 tisuca eura (vidi biljeSku br. 3, pod 13. Rezervacije).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja; Na dan 31. prosinca 2023. Hrvatska narodna banka imala
je preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 4.908 tisuca eura (1. sijeCnja 2023.: 2.473 tisuce
eura).
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Biljeska br. 6 — BiljeSke uz Racun dobiti i
gubitka

AT

1. NETO KAMATNI PRIHOD/RASHOD
Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eurima) 2023. 2022.

Apsolutno %
Kamatni prihod u devizama:
Devizni depoziti 4.072 7773 (3.701) (47,61)
Devizni obratni repo ugovori 12.570 22.068 (9.498) (43,04)
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospije¢a 30.986 29.138 1.848 6,34
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 18.455 129.832 (111.377) (85,79)
Valutni ugovori o razmjeni (SWAP) 27.164 4.857 22.307 459,28
Krediti domacim bankama 5 - 5 -
Devizni repo ugovori (negativne kamate) - 10.907 (10.907) (100,00)
Remuneracija TARGET2 HR komponente - 185 (185) (100,00)
Ostalo - 16.467 (16.467) (100,00)
Ukupno 93.252 221.227 (127.975) (57,85)
Kamatni prihod u domacéoj valuti:
Operacije monetarne politike 133 1.294 (1.161) (89,72)
Potrazivanja unutar Eurosustava za:
TARGET 338.116 - 338.116 -
Raspodjela euronovcanica unutar Eurosustava 182.227 - 182.227 -
Prijenos deviznih pricuva u ESB 10.696 - 10.696 -
Vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca 3.069 - 3.069 -
Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 150.411 - 150.411 -
Obratni repo ugovori 39.645 - 39.645 -
Vrijednosni papiri koje se drze za potrebe monetarne politike prije 60.442 62.731 (2.289) (3,65)
ulaska u Eurosustav
Operacije monetarne politike prije ulaska u Eurosustav 1.031 - 1.031 -
Ostalo 362 - 362 -
Ukupno 786.132 64.025 722.107 1.127,85
Ukupno kamatni prihod 879.384 285.252 594.132 208,28
Kamatni rashod u devizama:
Depoziti Ministarstva financija - (326) (326) (100,00)
Devizni repo ugovori (12.215) (15.813) (3.598) (22,75)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se ne drze do (43) (33.308) (33.265) (99,87)

dospijeca
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Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eurima) 2023. 2022.

Apsolutno %
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze do dospijeca (3.837) (38.014) (34.177) (89,91)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (5) (200) (195) (97,50)
Valutne terminske transakcije (FX FORWARD) - - - -
Tekudi racuni komitenata HNB-a - (3.314) (3.314) (100,00)
Devizni depoziti (negativne kamate) - (7.163) (7163)  (100,00)
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) - (11.400) (11.400) (100,00)
Ostalo - (32) (32) (100,00)
Ukupno (16.100) (109.570) (93.470) (85,31)
Kamatni rashod u domacoj valuti:
Depoziti Ministarstva financija (102.680) (153) 102.527 67.011,11
Ostali depoziti drzave (10.028) - 10.028 -
Repo ugovori (165.665) - 165.665 -
Minimalna pricuva banaka (MRR) (11.999) - 11.999 -
Prekonocni depoziti banaka (478.926) - 478.926 -
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se ne drze do (5) - 5 -
dospijeca
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze do dospije¢a (36.103) - 36.103 -
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (11.497) - 11.497 -
Valutne terminske transakcije (FX FORWARD) - - - -
Tekuci racuni komitenata HNB-a - - - -
Devizni depoziti (negativne kamate) - - - -
Devizni obratni repo ugovori (negativne kamate) - - - -
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drZe za potrebe (42.687) (44.447) (1.760) (3,96)
monetarne politike prije ulaska u Eurosustav
Najmovi (186) (107) 79 73,83
Ostalo (692) - 692 -
Ukupno (860.468) (44.707) 815.761 1.824,68
Ukupno kamatni rashod (876.568) (154.277) 722.291 468,18
Ukupno neto kamatni prihod/(rashod) 2.816 130.975 (128.159) (97,85)
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2. NETO REZULTAT FINANCIJSKIH OPERACIJA, UMANJENJA | REZERVACIJA ZA RIZIKE

Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢éama eura) 2023. 2022.
Apsolutno %
Realizirani dobici/(gubici) od financijskih operacija:
Tecajne razlike 171 66.321 (66.150) (99,74)
Vrijednosni papiri 2.668 8.812 (6.144) (69,72)
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 8.242 - 8.242 -
institucijama
Gubici pri kupoprodaji vrijednosnih papira koji se (2.838) - (2.838) -
drze do dospijeca
Ostali dobici:
Prihod od otpustanja predulaznoga revalorizacijskog racuna za EUR/ 95.542 - 95.542 -
HRK i USD/HRK
Prihod od otpustanja predulaznog racuna za pokric¢e gubitaka 201.613 - 201.613 -
(negativni neto rezultat udruZivanja monetarnog prihoda)
Ukupno 305.398 75.133 230.265 306,48
Umanjenje financijske imovine i pozicija:
Promjene tecaja:
Tecajne razlike (81.037) (4) (81.033) 2.025.825,00
Prihod od otpustanja predulaznoga revalorizacijskog racuna za 81.037 4 81.033 2.025.825,00
USD/HRK i za pokrice gubitaka od tecajnih razlika / revalorizacijskih
pricuva za tecajne razlike
Ukupno tecajne razlike: - - - -
Promjene cijena:
Vrijednosni papiri (443) (65.166) 64.723 (99,32)
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim - (349) 349 (100,00)
institucijama
Ostali plemeniti metali (29) - (29) -
Prihod od otpustanja predulaznog racuna za pokrice 472 43556 (43.084) (98,92)
gubitaka od promjena cijena
Ukupno promjene cijena: - (21.959) 21.959 (100,00)
Ukupno - (21.959) 21.959 (100,00)
Prijenos na/iz rezervacija za financijske rizike:
Troskovi rezerviranja za financijske rizike - (26.545) 26.545 (100,00)
Ukupno - (26.545) 26.545 (100,00)
Ukupno neto rezultat financijskih operacija, umanjenja i 305.398 26.629 278.769 1.046,86

rezervacija za rizike

Stavka Realizirani dobici/gubici od financijskih operacija takoder ukljucuje realizirane gubitke koji
proizlaze iz prodaje vrijednosnih papira iz portfelja koji se drzi do dospijeca zbog uskladivanja poveza-

nih s ograni¢enim okvirom.

Nerealizirani dobici s predulaznoga revalorizacijskog racuna za EUR/HRK u iznosu od 38.468 tisuca
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eura priznati su u racunu dobiti i gubitka za 2023., i to nakon ulaska Hrvatske narodne banke u Euro-
sustav, a iznos od 57.074 tisuca eura s predulaznoga revalorizacijskog racuna za USD/HRK priznat je u
racunu dobiti i gubitka za 2023. pri prijenosu deviznih pricuva u ESB. Neto negativan rezultat udruzi-
vanja monetarnog prihoda djelomicno je pokriven iz predulaznoga revalorizacijskog ra¢una za pokrice
gubitaka, i to uiznosu od 201.613 tisuéa eura.

Gubici od tecajnih razlika za 2023. pokriveni su u cijelosti iz predulaznoga revalorizacijskog racuna za
USD/HRK (81.017 tisuca eura) i predulaznoga revalorizacijskog racuna za pokriée gubitaka (20 tisuéa
eura), a gubici od promjena cijena vrijednosnih papira i ostalih plemenitih metala za 2023. pokriveni
su u cijelosti iz predulaznoga revalorizacijskog racuna za pokrice gubitaka (472 tisuce eura).

Za 2022, gubici od tecajnih razlika pokriveni su u cijelosti, a gubici od promjena cijena vrijednosnih
papira djelomicno, iz revalorizacijskih racuna koji su formirani odlukom Savjeta HNB-a, a slijedom
odredbi Zakona o HNB-u pri prelasku na izvjestavanje prema Smjernici ESB-a.

3. NETO PRIHOD/RASHOD OD NAKNADA | PROVIZIJA
Promjena

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 2023. 2022.

Apsolutno %
Prihodi od naknada i provizija
Naknade za superviziju kreditnih institucija 14.742 7737 7.005 90,54
Manipulacija gotovim novcem prema bankama 2.569 - 2.569 -
Ostalo 85 1.339 (1.254) (93,65)
Ukupno 17.396 9.076 8.320 91,67
Rashodi od naknada i provizija
TroSkovi pohrane i cuvanja vrijednosnih papira (1.124) (1.755) (631) (35,95)
Obvezni doprinos proracunu EBA-e (683) (652) 31 475
Manipulacija gotovim novcem — FINA GS (7.623) (2.065) 5.558 269,15
Ostalo (545) (1.003) (458) (45,66)
Ukupno (9.975) (5.475) 4.500 82,19
Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija 7.421 3.601 3.820 106,08

Hrvatska narodna banka napla¢uje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o
kreditnim institucijama, a obveznici pla¢anja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sje-
distem u Republici Hrvatskoj i podruznice kreditnih institucija sa sjediStem izvan Republike Hrvat-
ske. Visina, osnovica, nac¢in izra¢una i nacin pla¢anja naknade za superviziju odreduju se Odlukom o
naknadi za superviziju kreditnih institucija, koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

Bankama se za pruZene usluge u skladu s Odlukom o opskrbi banaka gotovim novcem eura naplaéuje
naknada prema Tarifi naknada koju donosi guverner Hrvatske narodne banke. Poslove opskrbe bana-
ka gotovim novcem za Hrvatsku narodnu banku radi FINA gotovinski servisi d.o.o., za §to joj Hrvatska
narodna banka pla¢a naknadu.

Uredbom (EU) br. 1093/2010 o osnivanju Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. European Ban-
king Authority - EBA) definirano je da su nadlezna tijela clanovi Europskog sustava financijskog nadzo-
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ra (engl. European System of Financial Supervision - ESES), koji ¢ini i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo
(EBA). Hrvatska narodna banka prema navedenoj je Uredbi kao tijelo nadlezno za nadzor kreditnih in-
stitucija sastavni dio Europskog sustava financijskog nadzora (ESFS-a) te u skladu s njom predstavnik
Hrvatske narodne banke sudjeluje kao ¢lan u rukovodeéem tijelu EBA-e Odboru nadzornih tijela (engl.
Board of Supervisors — BoS). Odbor nadzornih tijela svake godine na nacin propisan ¢lankom 63. navede-
ne Uredbe donosi proracun EBA-e. Prihodi EBA-e iz kojih se financira proracun sastoje se, medu osta-
lim, od obveznih doprinosa nacionalnih nadleznih tijela koji se uplaé¢uju u skladu s formulom koja se
zasniva na ponderiranju glasova.

4, PRIHOD OD DIONICA | SUDJELUJUCIH UDJELA
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 2023. 2022.
Apsolutno %
Prihod od dividenda BIS-a 849 849 - -
Ukupno 849 849 - -
5. NETO REZULTAT UDRUZIVANJA MONETARNOG PRIHODA
Promjena
(sviiznosiizrazenisu u tisucama eura) 2023. 2022.
Apsolutno %
Neto monetarni prihod koji udruZuje Hrvatska narodna banka (552.186) - (552.186) -
Neto monetarni prihod rasporeden Hrvatskoj narodnoj banci 327.864 - 327.864 -
Preraspodjela monetarnog prihoda za godinu - - - -
Udio u rezervacijama za rizike (345) - (345) -
Ukupno (224.667) - (224.667) -

Ova stavka sadrzava neto rezultat udruzivanja monetarnog prihoda za 2023., odnosno rashod od
224,667 tisuéa eura, zajedno s udjelom Hrvatske narodne banke u neto rezultatu rezerviranja za rizike
u operacijama monetarne politike Eurosustava u iznosu rashoda od 345 tisuca eura (vidi biljeSku br. 3,
pod 13. Rezervacije). Neto gubitak iskazan na ovoj stavci djelomicno je pokriven iz predulaznoga reva-
lorizacijskog racuna za pokriée gubitaka (vidi biljesku br. 6, pod 2. Neto rezultat financijskih operacija,
umanjenja i rezervacija za rizike).

Iznos monetarnog prihoda svake nacionalne sredi$nje banke Eurosustava odreduje se mjerenjem go-
disnjeg prihoda koji proizlazi iz imovine za posebne namjene koju drZi u odnosu na svoju osnovicu ob-
veza. Osnovicu obveza ¢ine uglavnom sljedeée stavke: nov¢anice u optjecaju; obveze prema kreditnim
institucijama europodrucja povezane s operacijama monetarne politike nominirane u eurima; neto
obveze unutar Eurosustava koje proizlaze iz transakcija u TARGET-u; neto obveze unutar Eurosustava
koje se odnose na raspodjelu euronovéanica unutar Eurosustava, obracunate kamate koje svaka nacio-
nalna sredisnja banka biljezi na kraju tromjesecja na obveze monetarne politike Cije je dospijeée jedna
godina ili duZe; obveze prema ESB-u koje jamce potrazivanje u vezi s ugovorima o zamjeni koji ostva-
ruju neto prihod za Eurosustav i depozitne obveze prema drugim ugovornim stranama Eurosustava
koje nisu ispunile svoje obveze i koje su reklasificirane iz stavke obveza 2.1. Tekuéi racuni (koji pokriva-
ju sustav minimalnih pri¢uva). Sve kamate pla¢ene na obveze uklju¢ene u osnovicu obveza oduzimaju
se od monetarnog prihoda koji se objedinjuje.
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Imovina za posebne namjene sastoji se uglavnom od sljedeéih stavki: kredita kreditnim institucija-
ma europodrucja vezanih uz operacije monetarne politike nominiranih u eurima; vrijednosnih pa-
pira koji se drzZe za potrebe monetarne politike; potrazivanja unutar Eurosustava koja su ekvivalent
prijenosu deviznih pri¢uva u ESB; neto potrazivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz TARGET
transakcija; neto potrazivanja unutar Eurosustava povezanih s raspodjelom euronovéanica unutar
Eurosustava; potrazivanja od drugih ugovornih strana u europodrudcju povezanih s ugovorima o za-
mjeniizmedu ESB-a i sredi$njih banaka izvan Eurosustava koje ostvaruju neto prihod za Eurosustav;
obracunatih kamata koje svaka nacionalna sredi$nja banka biljeZi na kraju tromjesecja na imovinu
monetarne politike Cije je dospijece jedna godina ili duZe i ogranicenog iznosa zlata svake nacionalne
sredi$nje banke razmjerno kapitalnom kljucu svake nacionalne srediSnje banke.

Iznos monetarnog prihoda svake nacionalne srediSnje banke utvrduje se mjerenjem stvarnog prihoda
koji proizlazi iz imovine za posebne namjene evidentirane u njegovim poslovnim knjigama. Iznimno
od ovoga, smatra se da zlato ne stvara prihod, a smatra se da prihod po posljednjoj dostupnoj (granic-
noj) kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja
ostvaruju: (a) vrijednosni papiri koji se drZe u svrhu monetarne politike prema Odluci ESB/2009/16 od
2. srpnja 2009. o provedbi programa kupnje pokrivenih obveznica, (b) vrijednosni papiri koji se drze u
svrhu monetarne politike prema Odluci ESB/2011/17 od 3. studenoga 2011. o provedbi drugog programa
kupnje pokrivenih obveznica i (c) duznicki instrumenti koje su izdale sredisnje, regionalne i lokalne
vlastii priznate agencije te zamjenski duznicki instrumenti koje su izdale javne nefinancijske korpo-
racije prema Odluci ESB/2020/9 od 3. veljace 2020. o programu kupnje imovine javnog sektora na sekun-
darnim trzZiStima ili Odluci ESB/2020/17 od 24. oZujka 2020. o privremenom hitnom programu kupnje
zbog pandemije. Ako vrijednost imovine za posebne namjene nacionalne sredi$nje banke premasuje
ili je manja od vrijednosti njezine osnovice obveza, razlika se prebija primjenom posljednje dostupne
(granicne) stope za glavne operacije refinanciranja Eurosustava.

Monetarni prihod koji udruzuje Eurosustav raspodjeljuje se izmedu nacionalnih sredisnjih banaka
prema kljuc¢u upisanoga kapitala ESBa. Udruzivanje i preraspodjela monetarnog prihoda nacionalnim
srediS$njim bankama dovodi do odredenih u¢inaka neto preraspodjele. Jedan je razlog to $to se prino-
si ostvareni na odredenu imovinu za posebne namjene i troskovi kamata koji se pla¢aju na odredene
stavke osnovice obveza mogu znacajno razlikovati medu nacionalnim sredi$njim bankama Eurosu-
stava. Osim toga, obi¢no udio svake nacionalne sredi$nje banke Eurosustava u imovini za posebnu
namjenu i u osnovici obveza odstupa od njezina udjela u upisanom kapitalu ESB-a. Razlika izmedu
monetarnog prihoda koji je Hrvatska narodna banka udruzila u iznosu od 552.186 tisuca eura i mone-
tarnog prihoda dodijeljenog Hrvatskoj narodnoj banci u iznosu od 327.864 tisuée eura jest neto rezultat
koji proizlazi iz izra¢una monetarnog prihoda.

205

AAARAARARARANS



206

AT

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2023.

Rasclamba neto rezultata udruzivanja monetarnog prihoda u njegove razli¢ite komponente prikazana

je u sljedecoj tablici:

Preraspodjela

. Neto MP Neto rezultat
. R L Neto MP koji MP-a prema < .

(sviiznosiizrazeni su u tisucama eura) udruuie HNB Ukupno Kliuéu udruzivanja

y NSB-ovi U Mp-aza2023.

Eurosustava

Krediti kreditnim institucijama 133 26.849.936 215.977 215.844
europodrucja
Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike - 8.483.281 68.238 68.238
koji podlijezu podjeli rizika
Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike - 127.854.247 1.028.440 1.028.440
koji ne podlijezu podijeli rizika
Potrazivanja unutar Eurosustava koja su ekvivalentna 10.696 1.334.524 10.735 39
prijenosu deviznih pricuva u ESB
Neto potrazivanja (obveze) povezane s raspodjelom 182.227 (4.816.858) (38.746) (220.973)
euronovcanica
Potrazivanja koja proizlaze iz transakcija u TARGET-u 338.021 14.159.899 113.900 (224.121)
GAP (razlika izmedu imovine za posebne namjene i osnovice 512.034 (2.718.135) (21.864) (533.898)
obveza)*
Obveze prema kreditnim institucijama europodrucja (490.925) (130.387.326) (1.048.816) (557.891)
Ukupno 552.186 40.759.568 327.864 (224.322)

* Za potrebe prezentacije preostali prihod koji se odnosi na potrazivanja koja proizlaze iz osiguranja likvidnosti sredisnjim bankama izvan Euro-

sustava i iznosi 4.317 tisuca eura ukljucen je u ovu stavku.

6. OSTALI PRIHODI

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 2023. 2022.
Apsolutno %
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 399 307 92 29,97
Ostali prihodi 5.925 1.106 4819 435,71
Ukupno 6.324 1.413 4911 347,56

Pod stavkom Ostali prihodi iskazan je prihod od ukinutih rezervacija za sudske sporove u iznosu od

4.761 tisucu eura.
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7. TROSKOVI POSLOVANJA
Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 2023. 2022.

Apsolutno %
Troskovi za zaposlenike (35.046) (32.882) 2.164 6,58
Administrativni troskovi (30.071) (23.977) 6.094 25,42
Amortizacija materijalne i (9.763) (7.273) 2.490 34,24
nematerijalne dugotrajne imovine
Troskovi izrade novcanica i kovanog novca (23.173) (35.179) (12.006) (3413)
Ostali trogkovi (88) (154) (66) (42,86)
Ukupno (98.141) (99.465) (1.324) (1,33)

U sklopu administrativnih tro$kova iskazani su troskovi odrzavanja zgrada i druge materijalne imo-
vine, rezijski troskovi, troskovi odrZavanja mreznih programa, troskovi uredskog materijala, troskovi
sitnog inventara, troskovi stru¢nog usavrs$avanja, tro§kovi rezervacija za sudske sporove te drugi te-
kuéi troskovi. Troskovi amortizacije imovine s pravom uporabe u 2023. iznose 2.090 tisuéa eura (2022.:
1.208 tisuca eura) i iskazuju se u okviru Tro$kova amortizacije.

71.  Troskovi za zaposlenike

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 2023. 2022. Promjena
Apsolutno %

Neto place (18.088) (17.432) 656 3,76

Doprinosi iz plac¢a i na place (9.583) (8.701) 882 10,14

Porezi i prirezi (3.666) (3.215) 451 14,03

Ostali troskovi za zaposlenike (3.302) (3.144) 158 503

Troskovi rezervacija za primitke zaposlenika (407) (390) 17 436

Ukupno (35.046) (32.882) 2.164 6,58

Prosjecan broj zaposlenika u 2023, godini bio je 745 (2022.: 727).
12. DOBIT/(GUBITAK) TEKUCE GODINE

Hrvatska narodna banka ostvarila je za 2023. poslovni rezultat nula eura nakon pokri¢a gubitaka iz
predulaznih revalorizacijskih racuna (biljeSka br. 6, pod 2. Neto rezultat financijskih operacija, uma-
njenja i rezervacija za rizike). Odluku o financijskim izvjestajima Hrvatske narodne banke za 2023. do-
nosi Savjet Hrvatske narodne banke.

Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke o financijskim izvjeStajima za 2022. ostvarena dobit u izno-
su od 64.002 tisuce eura rasporedena je na sljedeéi nac¢in: 20% dobiti, odnosno iznos od 12.801 tisuce
eura rasporeden je u opCe pricuve, a 80% dobiti, odnosno iznos od 51.201 tisuée eura rasporeden je kao
prihod drZzavnog proracuna.
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7.

Biljeska br. 7 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja nemonetarnom financijskom imovinom (eurskim vlastitim sred-
stvima i medunarodnim pricuvama u devizama), a na visinu rizika znacajno utjece i provodenje mo-
netarne politike koje se odrazava u monetarnom dijelu bilance Hrvatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka upravlja nemonetarnom financijskom imovinom na osnovi nacela likvid-
nosti i sigurnosti ulaganja, §to znaci da odrzava visoku likvidnost financijske imovine i primjerenu
izloZenost rizicima te uz dana ogranicenja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju nemonetarnom financijskom imovinom ponajprije su financijski rizici,
a to su kreditni, likvidnosni i trzi$ni rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjesnih
unutarnjih procesa, zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se
strogim razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama te
redovitim unutarnjim i vanjskim revizijama.

Revalorizacijski racuni i rezervacije za financijske rizike ¢ine zastitne slojeve za rizike s time da se re-
valorizacijski racuni rabe kao prva razina zastite od rizika pada cijena i tecaja, a rezervacije za finan-
cijske rizike i predulazni revalorizacijski rac¢un za pokriée gubitaka mogu se upotrebljavati za pokrice
negativnih utjecaja na racun dobiti i gubitka proizaslih iz svih financijskih rizika.

Kreditni rizik

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno moguénost da se uloZena sredstva nece pravo-
dobno i/ili u potpunosti vratiti ili da se nece vraéati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ogranicuje izloZenost kreditnom riziku ulaganjem financijske imovine u vi-
sokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drzavnih obveznica, obveznica za
koje jamci drzava, bankovnih obveznica s drzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente
medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolate-
ralizirane depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama iste vrijednosti ili
vrijednosti veée od one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulaZzu se samo kod sredi$njih ba-
naka i medunarodnih financijskih institucija. Ulaganja sredstava financijske imovine limitirana su
po vrstama izdavatelja i financijskim institucijama, ¢cime se kreditni rizik diversificira.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija zasniva se na rejtinzima koje su objavile velike
medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch).

Hrvatska narodna banka ulaze financijsku imovinu u obveznice drzava i obveznice za koje jamci drza-
va rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody’s), u osigurane obveznice rejtinga od Aaa do Aa2, u obrat-
ne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite kod sredi$njih banaka
rejtinga od Aaa do Baa3, u instrumente kod medunarodnih financijskih institucija od Aaa do A2, kaoi
u depozite po videnju kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do A3 za potrebe obavljanja deviznoga
platnog prometa.
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Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza u stranoj
valuti iz poslovanja Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka
svojom strategijom upravljanja likvidnos§éu mora svakodnevno osigurati dostatnu raspolozivost sred-
stava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem finan-
cijske imovine u sredstva po videnju, lako utrzive obveznice i djelomic¢no u depozitne instrumente s
kratkim dospije¢em.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je mogucée unovciti u roku od jednog do tri dana. Hr-
vatska narodna banka ulaZe ukupnu financijsku imovinu u depozite rocnosti do najvise tri mjeseca i
u vrijednosne papire. Na dan 31. prosinca 2023. likvidno je bilo oko 40% financijske imovine, dok je na
dan 1. sije¢nja 2023. bilo likvidno oko 18,5% financijske imovine.

Trzisni rizik
Trzi$ni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instrumen-

ta zbog promjena trzi$nih cijena. Trzi$ni rizik obuhvadéa valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne
rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vrijed-
nosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instru-
menta zbog promjena trzisnih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvacdaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova po fi-
nancijskim instrumentima zbog promjena trzisnih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog rizika ili va-
lutnog rizika.

Valutni rizik

Hrvatska narodna banka dio svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog cega je izlozena valutnom rizi-
ku, odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu eura i americ¢kog dolara. Te meduvalutne pro-
mjene utjecu na stanje revalorizacijskih racuna u Bilanci i na konacan financijski rezultat u Ra¢unu
dobiti i gubitka.

Hrvatska narodna banka izloZena je valutnom riziku samo za financijsku imovinu kojim se upravlja u
skladu s vlastitim odrednicama (nisu ukljucena sredstva Ministarstva financija, SDR-i kod MMF-a ni
ulaganja u repo poslove). Premda se izraduje VaR analiza za valutni rizik te razliciti testovi otpornosti
na stres, valutna struktura nije definirana tim mjerama, ve¢ prije svega valutnom strukturom duga i
uvoza. U skladu s tim ne postavljaju se VaR limiti niti se provodi retroaktivno testiranje.

Dijelom financijske imovine koju ¢ine sredstva Ministarstva financija, repo poslovi i sredstva u poseb-
nim pravima vucenja (SDR) sredi$nja banka upravlja pasivno, u skladu s valutnom strukturom ugovo-
renih deviznih obveza, te on nije izloZen valutnom riziku.

Valutni VaR za razdoblje od jedne godine s razinom pouzdanosti od 95% iznosi 296 milijuna eura.
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7.3.2.

7.3.3.

Kamatni rizik

Kamatni rizik jest rizik pada vrijednosti portfelja financijske imovine Hrvatske narodne banke zbog
moguceg porasta kamatnih stopa na trzistima instrumenata s fiksnim prinosom.

Financijska imovina kojom se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, uloZena je u portfelje vri-
jednosnih papira za trgovanje i investicijski portfelj vrijednosnih papira. Investicijski portfelj vrijed-
nosnih papira moze biti formiran kao portfelj koji se ne drzi do dospijeéa te kao portfelj koji se drzi do
dospijeca, a oba sluze kao dugorocniji izvor stabilnih prihoda i dugoga su prosje¢nog dospijeca.

Hrvatska narodna banka kroz Rac¢un dobiti i gubitka ima otvorenu izloZenost kamatnom riziku samo
s portfeljima za trgovanje, dok s investicijskim portfeljima gotovo da nema izloZenosti kamatnom
riziku.

Dijelom financijske imovine koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osno-

vi repo ugovora s bankama te na osnovi ¢lanstva u MMF-u i druge imovine koja je vlasnis§tvo drugih
pravnih osoba, Hrvatska narodna banka upravlja u skladu s preuzetim obvezama, a radi zastite od ka-
matnog rizika.

Ostali cjenovni rizici

Hrvatska narodna banka izloZena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnim financijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utje¢u na promjenu
vrijednosti tih financijskih instrumenata.
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KRATICE

2LoD
AIS
AMLSCO

AnacCredit

APL
APN
BCBS
BDP
BDV
BIS
BISIN

BRRD

CBDC
CCD
CEF
CF
CHF
CI
CIR

CMDI

CO,e
CRD
CRR
CSDB

C4F
DFR
DGSD

DLT
DORA

DWH
DZsS
EBA
EBRD

IzvjeSca druge linije obrane (engl. Second line of defense)

usluga pruzanja informacija o racunu (engl. account information service)
Odbor za sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma (engl. Standing
Committee on anti money laundering and countering terrorist financing)

skup podataka s analitickim podacima o kreditima (engl. analytical credit
database)

sucelje za programiranje aplikacija (engl. application programming interface)
Agencija za promet nekretninama

Bazelski odbor za nadzor banaka (engl. Basel Committee for Bank Supervision)
bruto domadi proizvod

bruto dodana vrijednost

Banka za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements)
BIS-ova mreza inovacijskih hubova (engl. Bank for International Settlement
Innovation Network)

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja

2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i
investicijskih drustava (engl. Bank Recovery and Resolution Directive)
digitalna valuta sredi$nje banke (engl. central bank digital currency)
Direktiva o potro$ackim kreditima (engl. Consumer credit directive)

Centar za razvoj financija, Ljubljana (engl. Center of Excellence in Finance)
ugljicni otisak (engl. Carbon Footprint)

Svicarski franak

ugljicni intenzitet (engl. Carbon Intensity)

pokazatelj opteredenosti neto prihoda opéim troskovima (engl. cost-to-
income ratio)

krizno upravljanje i osiguranje depozita (engl. crisis management and deposit
insurance)

ekvivalent ugljikova dioksida ili ekvivalent CO,

Direktiva o kapitalnim zahtjevima (engl. Capital Requirements Directive)
Odluka o regulatornom kapitalu (engl. Capital Requirements Regulation)
centralizirana baza podataka o vrijednosnim papirima (engl. Centralised
Securities Database)

Carbon4 Finance

kamatna stopa na novcani depozit (engl. deposit facility rate)

Direktiva o sustavima osiguranja depozita (engl. Deposit Guarantee Schemes
Directive)

tehnologija distribuirane glavne knjige (engl. distributed ledger technology)
Direktiva o digitalnoj operativnoj otpornosti (engl. Digital Operational
Resilience Act)

spremiste statistickih podataka (engl. Data Warehouse)

Drzavni zavod za statistiku

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority)
Europska banka za obnovu i razvoj (engl. European Bank for Reconstruction and
Development)



ECC
ECL
ECOFIN
EDIS
EEA
EEC
EFIF

EFTPOS

EGP
EIB
EIOPA

EK
ERMII
ESB
ESG
ESM
ESMA

ESRB
ESSB

EU

EUR
EURIBOR

EuroNKS

€STR
Fed
Fina
FinRep

FinTech

GDPR

Hanfa
HAOD
HBOR
HFCN

HICP

HLTF
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Odbor za etiku i uskladenost (engl. Ethics and Compliance Committee)
ocekivani gubici po kreditima (engl. expected credit loss)

Vijeca EU-a za ekonomska i financijska pitanja

europski sustav osiguranja depozita (engl. European deposit insurance scheme)
Europski gospodarski prostor (engl. European Economic Area)
Cospodarski i financijski odbor (engl. Economic and Financial Committee)
Europski forum za inovacijske facilitatore (engl. European Forum for
Innovation Facilitators)

uredaj za koriStenje platnih instrumenata na prodajnom mjestu (engl.
Electronic Funds Transfer at Point of Sale)

Europski gospodarski prostor

Europska investicijska banka

Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje (engl. European Insurance and Occupational Pension Authority)
Europska komisija

europski tecajni mehanizam (engl. Exchange Rate Mechanism)

Europska sredi$nja banka

odrziva ulaganja (engl. environmental, social, governance)

europski stabilizacijski mehanizam (engl. European Stability Mechanism)
Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (engl.
European Securities and Markets Authority)

Europski odbor za sistemske rizike (engl. European Systemic Risk Board)
Europski sustav sredi$njih banaka

Europska unija

euro

referentna kamatna stopa koja se utvrduje na europskom
medubankovnom trzistu (engl. Euro Interbank Offered Rate)

Nacionalni klirinski sustav za transakcije u eurima (engl. Euro National
Clearing System)

referentna eurska kratkoro¢na kamatna stopa (engl. euro short-term rate)
americka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve System)

Financijska agencija

mreza pravnih propisa vezanih uz podrucje FinTecha, u sklopu BIS-a
(engl. FinTech repository)

financijska tehnologija

Uredba o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podatakaio
slobodnom kretanju takvih podataka (engl. General Data Protection
Regulation)

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Hrvatska agencija za osiguranje depozita

Hrvatska banka za obnovu i razvoj

Mreza za financije i potro$nju kuéanstava (engl. Household Finance and
Consumption Network)

harmonizirani indeks potrosackih cijena (engl. Harmonized Index of
Consumer Prices)

Radna grupa za digitalni euro (engl. High Level Task Force on Digital Euro)
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HNB Hrvatska narodna banka

HRK kuna

HSVP Hrvatski sustav velikih pla¢anja

HZMO Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

IKT informacijska i komunikacijska tehnologija

ILAAP interni postupak procjene likvidnosti kreditne institucije (engl. Internal
Liquidity Adequacy Assessment Process)

IMEC Medunarodni monetarni i financijski odbor (engl. International Monetary
and Financial Committee)

IMI nadzor internih modela (engl. internal model inspection)

INET41 indeks nominalnoga efektivnog tecaja eura prema 41 najvaznijem
trgovinskom partneru europodrucja

IRB pristup zasnovan na internim rejting-sustavima (engl. Internal Ratings
Based Approach)

IReF Okvir za integrirano izvjeStavanje (engl. Integrated Reporting Framework)

IRT interni sanacijski timovi (engl. Internal Resolution Team)

ISS Institutional Shareholder Services, Inc.

IT informacijske tehnologije

LCR koeficijent likvidnosne pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio)

LGD procjena gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. loss
given default)

MF Ministarstvo financija

MiCA Uredba o trzistima kriptoimovine (engl. Markets in Crypto-Assets Regulation)

mil. milijun

MLF mogucénost posudbe na kraju dana (engl. marginal lending facility)

mlrd. milijarda

MMF Medunarodni monetarni fond

MREL minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (engl.
minimum requirement for own funds and eligible liabilities)

MRO glavne operacije refinanciranja (engl. main refinancing operations)

MSFI Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

NBU Narodna banka Ukrajine

NCFS MreZa za ozelenjivanje financijskih sustava (engl. Network for Greening of the
Financial Systems)

NKD Nacionalna klasifikacija djelatnosti

NKS Nacionalni klirinski sustav

NN Narodne novine

NPE neprihodonosne izloZenosti (engl. non-performing exposures)

NPL neprihodonosni krediti (engl. non-performing loans)

NPOO Nacionalni plan za oporavak i otpornost

NRS nacionalna referentna stopa

NSFR pokazatelj neto stabilnih izvora financiranja (engl. net stable funding ratio)

OECD Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj (engl. The Organization for
Economic Co-operation and Development)

0OSI neposredni nadzor (engl. on-site inspection)

osv ostale sistemski vazne (institucije)



PCAF

PD

PIS
PMB

PRGT
PSD2
PSD3

PSR
RFI
RH
RIAD

RIAD TS

ROAA
ROAE
RST

RRF

RTA

SAD

SCT SEPA
SCTInst SEPA
SDR
SEPA
SHSDB

SIE
SKDD
SMS
SPNFT
SRB
SREP

SRM

SRMR

SRMS

SSM
SudReg
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Partnerstvo za racunovodstvo staklenickih emisija financijskih
institucija (engl. Partnership for Carbon Accounting Financials)

vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. probability of
default)

usluga iniciranja plaéanja (engl. payment initiation service)

nadzorni program s ukljucenoséu Odbora izvrsnih direktora MMF-a
(engl. Program Monitoring with Board Involvement)

Fond za smanjenja siromastva i rast (engl. Poverty Reduction and Growth)
Druga direktiva o platnim uslugama (engl. Payment Services Directive)
Direktiva o platnim uslugama i uslugama elektronickog novca (engl. The
Third Payment Services Directive)

Uredba o platnim uslugama (engl. Payment Services Regulation)

instrument hitne pomoé¢i MMF-a (engl. Rapid Financing Instrument)
Republika Hrvatska

Registar podataka o institucijama i povezanim drustvima (engl. Register of
Institutions and Affiliates Data)

transakcijski sustav (engl. Register of Institutions and Affiliates Data, Transaction
System)

profitabilnost prosjec¢ne imovine (engl. return on average assets)
profitabilnost prosje¢noga kapitala (engl. return on average equity)

Fond za otpornost i odrZivost (engl. Resilience and Sustainability Trust)
Mehanizam za oporavak i otpornost (engl. Resilience and Recovery Fund)
dugoro¢ni twinning savjetnik (engl. Resident Twinning Adviser)

Sjedinjene Americke DrZave

kreditni transferi (engl. SEPA Credit Transfer)

instant kreditni transfer (engl. SEPA Credit Transfer Instant)

posebna prava vucenja (engl. special drawing rights)

jedinstveno podrucje plac¢anja u eurima (engl. Single Euro Payment Area)
statisticka baza podataka o drzanju vrijednosnih papira (engl. Securities
Holdings Statistics Database)

Srednja, Isto¢na i Jugoisto¢na Europa

Sredis$nje klirinsko i depozitarno drustvo

kratka poruka (engl. Short message system)

sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma

Jedinstveni sanacijski odbor (engl. Single Resolution Board)

postupak nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation
Process)

jedinstveni sanacijski mehanizam (engl. Single Resolution Mechanism)
Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014,
o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju
kreditnih institucija (engl. Single Resolution Mechanism Regulation)

Uredba o jedinstvenom sanacijskom mehanizmu (engl. Single Resolution
Mechanism Regulation)

jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism)
Sudskiregistar
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TAIEX

TARGET DCA

TARGET?2

TARCET2-HR

TCE

TCED

tCO,e
TIPS

tis.
TREA
UN
UNECCC

USD
WACI

ZSPNFT

ZNAKOVI

a,b,c,..

0

instrument Europske komisije za prenoSenje zakonodavstva i
upoznavanje s najboljim praksama EU-a (engl. Technical Assistance and
Information Exchange)

TIPS namjenski novéani ra¢un u sustavu TARGET2-HR (engl. TARGET
Instant Payment Settlement)

Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih nov¢anih transakcija u
realnom vremenu na bruto nacelu (engl. Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer syste)

nacionalna komponenta sustava TARGET2

ukupna apsolutna emisija stakleni¢kih plinova (engl. Total Carbon
Emissions)

Radna skupina za financijske objave povezane s klimom (engl. Task Force
on Climate-related Financial Disclosures)

tona ekvivalenta ugljikova dioksida ili tona ekvivalenta CO,

namira trenuta¢nih pla¢anja u sustavu TARGET2-HR (engl. TARGET
Instant Payment Settlement)

tisuéa

ukupni iznos izloZenosti riziku (engl. Total risk exposure amount)

Ujedinjeni narodi (engl. United Nations)

Okvirna konvencija UN-a o promjeni klime (engl. United Nations Framework
Convention on Climate Change)

americki dolar

ponderirani prosje¢ni intenzitet ugljika (engl. Weighted Average Carbon
Intensity)

Zakon o sprjeCavanju pranja novca i financiranju terorizma

- nema pojave

- neraspolaze se podatkom

- podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
- prosjek

- oznaka za napomenu ispod tablice i slike

- ispravljen podatak

- nepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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