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Na razini Europskog sustava sredi$njih banaka
prepoznata je potreba za granularnim informacijama
o imovini, dugu, dohotku i potrosnji kucanstava,

koje imaju za svrhu strukturno dopuniti sliku koju

daju pripadni agregati kompilirani u standardnim
makroekonomskim statistikama kao $to su monetarna
statistika i sektorski (financijski i nefinancijski) racuni.
Na tragu te spoznaje, Europska sredisnja banka
pokrenula je harmoniziranu Anketu o financijama i

mr. sc. Ilgor Jemri¢  Anita Harmina

.. . .. L glavni savjetnik u viSa savjetnica u
potro$nji kucanstava (AFPK) u europodrucju te jos Sektoru statistike Direkciji za opéu
nekim drzavama ¢lanicama Europske unije, Ciji je ekonomsku statistiku i

statistiCke informacijske

Cetvrti val proveden u svim zemljama uklju¢enima sustave

u projekt tiiekom 2020. i 2021. godine. Hrvatska

narodna banka ukljucila se u ovaj projekt u njegovu tre¢em valu iz 2017. godine, a u ovom
se radu prikazuju metodologija i glavni rezultati ¢etvrtog vala ove ankete, koji se takoder
smjeStaju i u kontekst usporedbe s rezultatima za europodrucje u cjelini te pojedinacne
drZzave odabrane za usporedbu, ali i s rezultatima za Hrvatsku u prethodnom valu.

Anketa o financijama i potro$nji kucanstava statisti¢ko je istrazivanje o realnoj i financijskoj
imovini, zaduZenosti, primanjima te izdacima kucanstava, ¢iji je krajnji fokus procjena neto
bogatstva kucanstava (na osnovi procjena njihove imovine i obveza) te njihove financijske
ranjivosti 1 kreditnih ogranicenja, a koja u ¢etvrtom valu dodatno obraduje i1 utjecaj pandemije
uzrokovane virusom COVID-19 na zaposlenost, dohodak i financijsku imovinu kucanstava.
Ovaj rad prikazuje provedbu i glavne rezultate ¢etvrtog vala Ankete o financijama i potro$nji
kucéanstava u Hrvatskoj iz 2021. godine, usporeduje rezultate za Hrvatsku s rezultatima ankete
iz 2017. godine (opisanima u radu Jemri¢ i Vrbanc, 2020.) te s rezultatima ankete iz 2021.
godine za europodrucje i odabrane (usporedive) drzave ¢lanice Europske unije (Madarsku,

Cesku, Slovacku i Sloveniju).

Ciljanu populaciju ankete ¢ine privatna kucanstva u Republici Hrvatskoj, odnosno u dijelu
ankete osobe starije od 16 godina koje zive u tim kuéanstvima, a okvir za izbor uzorka u
cetvrtom valu ankete zasniva se na Popisu stanovnistva, kuc¢anstava i stanova iz 2011. godine.
Terenskim istrazivanjem provedenim metodom CAPI (engl. Computer Assisted Personal
Interview) na dvoetapno stratificiranom uzorku od 4072 kuc¢anstva u posljednja Cetiri mjeseca
2020. godine prikupljeno je 1357 odgovora, ¢ime je ostvarena stopa odziva od 33,3%.
Prikupljeni podaci statisticki su obradeni postupcima viSestruke stohasticke imputacije,
koriStene za potrebe ublazavanja problema visoke stope neodgovora na pojedinacno pitanje
(engl. item non-response) te utezavanja i procjenjivanja, koristenog za potrebe ublazavanja
problema neodgovora jedinice ispitivanja na cijelu anketu (engl. unit non-response). U ovom
je valu ankete unaprjedenjem kontrole vjerodostojnosti odgovora ispitanika znatno poboljSana
kvaliteta prikupljenih podataka o dohotku u odnosu na prethodni val.
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Prema rezultatima ovog vala ankete, ku¢anstva u Hrvatskoj u 2021. godini imaju 5,5%

vecu medijalnu te 8,3% vecu prosjecnu vrijednost ukupne imovine nego 2017. godine.
Medutim, izmedu ovih vrijednosti 1 nadalje je prisutna velika razlika — medijan ukupne
imovine iznosi 70.600 eura, a prosjek 119.900 eura. Velika razlika prisutna je i kod njezinih
obiju komponenata: prosjec¢na vrijednost realne imovine iznosi 127.300 eura, a medijalna
75.900 eura, dok je prosjecna vrijednost financijske imovine 4.200 eura, a medijalna 500

eura. Usporedba strukture ukupne vrijednosti realne imovine po vrstama realne imovine
izmedu Hrvatske, europodrucja 1 odabranih zemalja Europske unije pokazuje kako je udio
vrijednosti glavne stambene jedinice, koji dominira u ukupnoj vrijednosti realne imovine

u svim promatranim zemljama (i europodrucju), u Hrvatskoj u 2021. godini 69,1%, Sto je
iznad prosjeka europodrugja (58,6%). Ceska, koja se tek u Getvrtom valu priklju¢ila AFPK-u,
medu svim zemljama odabranima za usporedbu u 2021. godini biljezi najveci udio vrijednosti
glavne stambene jedinice u ukupnoj vrijednosti realne imovine (75,1%). U Hrvatskoj je ovaj
udio u 2021. godini manji, u europodruc¢ju, Madarskoj 1 Sloveniji gotovo nepromijenjen, a u
Slovackoj veéi u odnosu na tre¢i val ankete iz 2017. godine. Glavna komponenta financijske
imovine, koju posjeduje cak 86,2% kucanstava u Hrvatskoj 1 nadalje su bankovni depoziti,
¢iji se udio izmedu dva vala ankete povecao na 69,5% vrijednosti financijske imovine. Znatan
porast udjela depozita u financijskoj imovini kucanstava prisutan je kod ku¢anstava s najnizim
dohotkom, dok je smanjenje ovog udjela karakteristi¢no za kuc¢anstva s najvisim dohotkom,
kucanstva s pet ili viSe ¢lanova, mlada kucanstva i1 ku¢anstva sa samozaposlenom referentnom
osobom. Iako je udio ku¢anstava koja imaju nov€ana potrazivanja od drugih ku¢anstava manji
u odnosu na tre¢i val ankete, udio novcanih potrazivanja kucanstava u vrijednosti ukupne
financijske imovine ve¢i je.

Relativno nizak udio zaduZenih ku¢anstava u Hrvatskoj prisutan u prethodnom valu ankete

u ovom je valu joS niZi (30%) te je ispod prosjeka europodrucja (43%). Premda je vrijednost
duga zaduzenih kucéanstava u odnosu na prethodni val veca, i medijalna (2.600 eura) i
prosjecna (11.400 eura) vrijednost duga kucanstava u Hrvatskoj koja imaju dug 1 nadalje su
znatno manje nego u europodrucju (gdje medijalni dug iznosi 30.400 eura, a prosjecni 78.300
eura). Hipotekarni dug, koji je u 2021. godini zastupljen u 6,6% kucanstava, ¢ini oko 64%
ukupne vrijednosti duga hrvatskih ku¢anstava, s procijenjenom medijalnom vrijednos¢éu od
21.200 eura. Preostalih 36% vrijednosti ukupnog duga odnosi se na nehipotekarni dug, koji
posjeduje 26,5% kucanstava te ¢ija medijalna vrijednost iznosi 1.600 eura.

Procijenjeno neto bogatstvo kucanstava u Hrvatskoj povecalo se izmedu dva vala ankete
(Slika 1.). Na rast vrijednosti neto bogatstva kucanstava najvise je utjecao rast vrijednosti
realne imovine, dok je utjecaj pada vrijednosti financijske imovine i rasta duga bio znatno
manyji. Istodobno je neto bogatstvo europodrucja raslo intenzivnije nego u Hrvatskoj,

¢ime se razlika izmedu neto bogatstva kucanstava u Hrvatskoj i onih u europodrucju
gotovo udvostrucila. U Hrvatskoj je i u ¢etvrtom valu ankete prisutna visoka nejednakost
neto bogatstva kucanstava koju karakterizira smanjenje nejednakosti u donjoj, uz blago
povecanje nejednakosti u gornjoj polovini distribucije neto bogatstva ku¢anstava. U gornjih
10% kucanstava u Hrvatskoj prema iznosu neto bogatstva koncentrirano je 47,1%, u 40%
kucanstava iznad medijana neto bogatstva 42,6%, a u donjih 50% kucanstava samo 10,3%
ukupnog neto bogatstva kuc¢anstava u Hrvatskoj. Istodobno, u Hrvatskoj negativno neto
bogatstvo u 2021. godini ima 5% kucanstava.
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Slika 1. Glavne komponente i ukupna vrijednost neto bogatstva kuéanstava u RH
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Izvori: AFPK 2017. i AFPK 2021., obrada autora

Bruto se dohodak kucanstava u Hrvatskoj izmedu dva vala ankete znatno povecao, ali

to povecanje treba pripisati gotovo iskljuc¢ivo spomenutom unaprjedenju metodologije
provodenja ankete. Pritom se porast dohotka relativno ravnomjerno rasporedio unutar
distribucije dohotka kucanstava, ¢ime se izrazito smanjila procjena nejednakosti u raspodjeli
dohotka u odnosu na 2017. Medijalna vrijednost bruto dohotka u Hrvatskoj u ¢etvrtom valu
iznosi 15.700 eura, a prosjec¢na 19.900 eura, §to je znatno manje nego u europodrucju, ali i
vecini zemalja odabranih za usporedbu (s izuzetkom Madarske) (Slika 2.).

Slika 2. Bruto dohodak privatnih ku¢anstava u RH i u odabranim zemljama EU-a u 2021.
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S obzirom na dohodak, ku¢anstva u Hrvatskoj ni u 2021. godini nisu pretjerano opterec¢ena
dugom. Medijalni omjer duga i dohotka manji je za tri Cetvrtine nego u europodrucju, tako
da za polovinu kuéanstava u Hrvatskoj ukupni nepodmireni dug ¢ini 17,3% godiSnjeg

bruto dohotka. S druge strane, ku¢anstva u Hrvatskoj 1 prema izracunu iz ovog vala ankete
izrazito su financijski nezasti¢ena: polovina kucanstava u obliku likvidne imovine (koja
omogucuje kucanstvima prilagodbu potrosnje kao odgovor na iznenadno povecanje trosSkova
servisiranja duga ili smanjenje dohotka) “ustedjela” je samo 0,9% ili manje godi$njeg
dohotka. IzraZzeno u odnosu na mjesecni bruto dohodak kucanstava, polovina ku¢anstava

u Hrvatskoj ne bi u slucaju potpunoga gubitka dohotka na osnovi likvidne imovine mogla
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odrZavati svoj zivotni standard niti mjesec dana, dok je na razini europodrucja to razdoblje
tri mjeseca. Veca financijska ranjivost ku¢anstava u Hrvatskoj u odnosu na tre¢i val ankete
ogleda se i u izrazitom smanjenju njihove sposobnosti da u slu¢aju ozbiljnih financijskih
problema prodajom svoje ukupne imovine otplate dugove: iako upola manji od procjene
za europodrucje, medijalni udio ukupnog duga u ukupnoj imovini zaduZenih kucanstava u
Hrvatskoj u 2021. godini veéi je 2,5 puta nego u 2017. godini te iznosi 12,2%.

Anketom o financijama i potrosnji kuéanstava u ¢etvrtom je valu ispitan utjecaj pandemije
uzrokovane virusom COVID-19 na zaposlenost, dohodak i financijsku imovinu kucanstava.
U Hrvatskoj je svako Sesto kucanstvo iskazalo postojanje utjecaja pandemije uzrokovane
virusom COVID-19 na zaposlenost, najces¢e u smislu zadrzavanja posla uz privremeno
smanjenje place ili drugih primanja od zaposlenja (60,1%), dok je za svako peto kucanstvo
posljedica pandemije bilo davanje/dobivanje otkaza na poslu ili zatvaranje poduzeca. Utjecaj
ove pandemije na dohodak iskazala je gotovo Cetvrtina kuc¢anstava u Hrvatskoj, ali je tek
svako peto kucanstvo iskazalo da je taj utjecaj negativan. Gotovo pet od Sest ku¢anstava RH
nije osjetilo utjecaj pandemije uzrokovane virusom COVID-19 na svoju ukupnu financijsku
imovinu, a svako Sesto kuc¢anstvo iskazalo je smanjenje financijske imovine za vise od 5%.

Zakljucno, u neznatno promijenjenom obliku u odnosu na prethodni val, AFPK je zadrzala
svoju ulogu kao informacijska podloga za spoznaje o imovinskim preferencijama kucanstava
(s aspekta oblika 1 rizicnog profila imovine), o njihovoj sklonosti Stednji, ali 1 za potrebe
analize efekata eventualnih financijskih Sokova na potro$nju kuéanstava i status njihove
zaposlenosti. Dodatnu vaznost ankete u ovom valu predstavlja i procjena utjecaja pandemije
izazvane virusom COVID-19 na imovinu, dohodak i zaposlenost ku¢anstava u Hrvatskoj. Na
kraju, treba se osvrnuti i na osnovnu manjkavost ove ankete, a to je vjerojatna podcijenjenost
brojnih kategorija za koje se moze pretpostaviti da ih ispitanici nerado iskazuju (prije svega
kod financijske imovine 1 duga) te napomenuti da je s ciljem poboljSanja ankete moguci smjer
u kojemu bi trebalo i¢i u sljede¢im valovima kombinacija (kod kategorija kod kojih je to
moguce) podataka prikupljenih anketom i raspolozivih administrativnih izvora.
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