HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV

~o =

GODISNJE 1ZVJESCE






ZAGREB, LIPAN) 2025.

GodisSnje izvjeSce 2024.
Klimatsko financijsko izvjesce
Financijski izvjestaji



2

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2024.



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE I1ZVJESCE 2024.

v~

Uvodna rijec

Uz rast gospodarske aktivnosti znatno veéi od prosjeka europo-
drucdja, protekle, 2024, godine stopa inflacije bila je upola niza
nego u godini prije. To pokazuje da monetarna politika Europ-
ske sredi$nje banke, u ¢ijem oblikovanju aktivno sudjelujemo,
uspjes$no pridonosi vraéanju inflacije na ciljanu razinu, a da
pritom ne gusi gospodarsku aktivnost. Spustanje inflacije bez
ulaska u recesiju, u sredi$njem bankarstvu nazvano i “mekim
prizemljenjem”, smatra se najboljim moguéim ishodom borbe
protiv visoke inflacije. Nominalna razina cijena, danas znatno
viSa nego u predinflacijskom razdoblju, izaziva nezadovoljstvo
gradana, no osjetno ublazavanje inflacije i znatno poveéanje re-
alnih osobnih dohodaka omoguéuju im odrZavanje, pa i porast
Zivotnog standarda.

Nakon najsnaznijeg ciklusa poosStravanja monetarne politike
od uvodenja eura 2022., prosjecna godis$nja inflacija viSe se nego
prepolovila: s 8,0% u 2023. na 3,0% u 2024., mjereno nacionalnim pokazateljem Boris Vujéié
inflacije (IPC), a ocekuje se i daljnje usporavanje. Zavrsivsi ciklus poostravanja, guverner Hrvatske
Upravno vije¢e Europske srediSnje banke od lipnja do prosinca 2024. u Cetiri je na- narodne banke
vrata, ukupno za 100 baznih bodova, smanjilo kamatnu stopu na novcéani depozit

kreditnih institucija kod sredi$nje banke, koja je trenutacno pokazatelj karaktera

monetarne politike ESB-a.

Realni BDP porastao je za 3,9%, ponajprije zbog snazne domace potraznje, povolj-
nih kretanja na trzistu rada, poticajne fiskalne politike i intenzivne investicijske
aktivnosti privatnog sektora. BDP po stanovniku, mjeren standardom kupovne
moci, dosegnuo je 77% prosjeka EU-a.

U podrucdju supervizije, sanacije i makrobonitetne politike nastavili smo jacati sta-
bilnost i otpornost financijskog sustava na makroekonomske i geopoliticke Sokove.
Posebna pozornost posvecena je pradenju rizika povezanih s trgovinskim napeto-
stima, klimatskim promjenama i kibernetickim rizicima, u redovitim nadzornim
aktivnostima i procjenama, samostalno i u sklopu jedinstvenoga nadzornog me-
hanizma, jedinstvenoga sanacijskog mehanizma, Europskoga nadzornog tijela za
bankarstvo i Europskog odbora za sistemske rizike.

U prosloj smo godini unapredivali sigurnost i u¢inkovitost platnog prometa, na-
stoje¢i da on istodobno bude siguran za potrosace i omoguéava inovacije u svim
podrudjima financijskih usluga, ukljucujuéi pripreme za uvodenje digitalnog eura
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i podrsku FinTech inovacijama. Dodatno smo osnazili zastitu potrosaca, boljim
informiranjem o pravima, ali i rizicima koji proizlaze iz financijskih usluga, kao i
daljnjim ja¢anjem regulative.

Unato¢ brzom razvoju inovacija i sve rasirenijoj upotrebi digitalnih pla¢anja goto-
vina ostaje najces¢i nacin plaanja hrvatskih gradana; osigurali smo adekvatnu
opskrbu novcanicama i kovanicama eura, a nasi gradani sudjelovali su i u odabiru
motiva novih novcanica eura, “Europska kultura: zajednicki kulturni prostori” i
“Rijeke i ptice: raznolikost znaci otpornost”. Temom “Europska kultura” naglasak
se stavlja na zajednicke kulturne prostore i slavne Europljane, dok temom “Rijeke
i ptice” paznju poklanjamo raznolikosti i otpornosti prirode, a u prenesenom smi-
slu i europskim institucijama, koje se, kao ptice i rijeke, proteZu svim europskim
drzavama. Europa je politi¢ki i kulturni ekosustav ¢ija snaga potjece iz bogatstva,
prilagodljivosti i raznolikosti njegovih razlicitih dijelova, a motivi na nov¢anica-
ma na to nas podsjecaju.

Trudili smo se HNB i nadalje snazno otvarati prema javnosti i posebno nas radu-
je veliko zanimanje za edukacije o kojem svjedocCe rekordna posjeenost na Danu
otvorenih vrata, sudjelovanje ucenika iz svih krajeva Hrvatske u Ucenickoj deba-
ti te izniman interes za edukaciju Centra za posjetitelje i zbivanja u Moneterri,
novootvorenom Muzeju novca. Predavanjima Centra za posjetitelje u 2024, prisu-
stvovalo je 11 tisuca polaznika, a u samo Sest mjeseci rada Moneterru je posjetilo
gotovo Sest tisuca gradana.

Posebnu pozornost usmjerili smo na odrzivost poslovanja, identifikacijom i nad-
zorom rizika koji mogu proizadi iz klimatskih promjena kod kreditnih institucija i
drugih nadziranih subjekata, a u vlastitom poslovanju tako $to smo poduzeli mjere
za smanjenje HNB-ova uglji¢nog otiska.

Na kraju, a zapravo na pocetku, o¢uvanje stabilnosti cijena i financijskog sustava
ostaje na$§ glavni zadatak, ali jednako je vazno djelovati u Sirem kontekstu - pro-
micati odgovorno upravljanje, pridonositi poticajnoj gospodarskoj klimi i osigurati
da srediSnja banka bude oslonac u nesigurnim vremenima.

V /‘
Ea'S

Boris Vujci¢

guverner Hrvatske narodne banke
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Gospodarska kretanja
I monetarna politika

Gospodarska kretanja u Hrvatskoj tijekom 2024. obiljezio je nastavak
izrazenoga gospodarskog rasta u uvjetima relativno slabe vanjske potraznje,
geopolitickih napetosti i postupnog smanjivanja restriktivnosti monetarne
politike ESB-a. Hrvatsko je gospodarstvo tako nastavilo rasti zamjetno brze od
prosjeka zemalja europodrudja, 5to je pretezno bilo posljedica velike domace
potraznje, djelomicno potaknute ekspanzivnom fiskalnom politikom. Inflacija
se pritom nastavila smanjivati zbog popustanja uvoznih inflatornih pritisaka,
nakon stabilizacije globalnih opskrbnih lanaca i smanjenja cijena energenata
na svjetskom trzistu, te i nadalje restriktivnoga karaktera monetarne

politike. Istodobno su na rast cijena i dalje djelovali domacdi pritisci uzrokovani
rastom placa i zaposlenosti u uvjetima nedostatka radnika. Nakon ciklusa
najsnaznijeg poostravanja monetarne politike do sada, koji je usmjerio inflaciju
u europodrucju prema ciljanim razinama, u drugoj polovini 2024. ESB je poceo
postupno smanjivati klju¢ne kamatne stope. Takva kretanja odrazila su se na
povoljnije uvjete financiranja domacih sektora, osobito poduzeéa, pri emu je
rast kredita poduzeéima i stanovnistvu bio razmjerno jak.
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EUROPODRUCJE
Realnai cjenovna kretanja

Gospodarski rast u europodrudju u 2024. je iznosio 0,9%, nakon skromnog rasta od

0,4% godinu prije. Pritom je rast bio relativno ujednacen tijekom godine, s iznim-

kom nesto izraZenijeg zamaha u treéem tromjesecju, djelomic¢no zbog odrzavanja

velikih sportskih dogadaja (Olimpijskih igara u Parizu i Europskoga nogometnog

prvenstva u Njemackoj) te jacanja osobne potrosnje. Slabljenje inflatornih pritisa-

ka, u kombinaciji s nedostatkom kvalificirane radne snage i jo$ uvijek relativno

snaznim rastom placa, dovelo je do daljnjeg rasta realnih dohodaka i osobne po-

tro$nje. Drzavna potrosnja takoder je rasla brze nego prethodne godine te je uz

osobnu potro$nju najviSe pridonijela rastu ukupne gospodarske

aktivnosti. S druge strane, iako su poboljSani uvjeti financiranja po-  Gospodarski rast u europodrucju
drzali postupan oporavak investicija u drugom polugodistu, na razini
cijele 2024. investicije su pale, zbog povecane neizvjesnosti i znatnih
strukturnih slabosti najve¢ih europskih gospodarstava. Te su slabo-
sti posebno izraZzene u industriji pa su se industrijska proizvodnja i prije.
robni izvoz smanjili drugu godinu zaredom. Nepovoljna kretanja u

industriji uglavnom su povezana s visokim cijenama energenata kao i relativnim
tehnoloskim zaostajanjem za konkurencijom iz Kine - posebice u djelatnostima u
kojima je europodrucdje specijalizirano, poput proizvodnje automobila i strojeva.
Ujedno je dodatna oslabjela i potraznje iz Kine, koja je vazan trgovinski partner eu-
ropodrucja. S druge strane, izvoz usluga znatno je porastao, potpomognut i nadalje
snaznom potraznjom za uslugama nakon pandemije, osobito uslugama povezani-
ma s turizmom, pa je pozitivan doprinos izvoza usluga BDP-u nadmasio negativan
doprinos izvoza robe. Uvoz robe i usluga, nakon smanjenja godinu prije, blago je
porastao zahvaljujudi postupnom jacanju domace potraznje.

U 2024. iznosio je 0,9%, nakon
skromnog rasta od 0,4% godinu

SLIKA 1.1. Realni rast BDP-a europodrucdja
doprinosi komponenata

E 20 B Osobna potrosnja
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Izvor: Eurostat

Gospodarska kretanja i monetarna politika \
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SLIKA 1.2. Pokazatelji inflacije u europodrucju
doprinosi komponenata

.E ) B Energija
-4
é’ 10 B Hrana
S Industrijski proizvodi
2 3
4 Usluge
(-9
6 = Ukupna inflacija (%)
4 = Temeljna inflacija (%)
2
0 ll-l“ll-
-2 1 1 1 1 1

2020. 2021. 2022. 2023. 2024,

Napomena: Temeljna inflacija mjerena je harmoniziranim indeksom potrosackih cijena koji iskljucuje cijene energije, hrane, alkohola i duhana.
lzvor: Eurostat

Inflacija u europodruéju mjerena harmoniziranim indeksom potrosackih cijena
u 2024. se nastavila usporavati prije svega zbog smanjenja cijena energenata na
svjetskom trzistu i odgodenih ucinaka poostrene monetarne politike na slabljenje
potraznje. Prosjec¢na godi$nja inflacija usporila se na 2,4% s 5,4% zabiljeZenih u
2023, Sto je bilo rezultat smanjenja doprinosa svih glavnih komponenata, a po-
najviSe hrane i industrijskih proizvoda bez energije. Inflacija cijena hrane u 2024.
znatno se usporila i dosegnula 2,9%, nakon 10,9% zabiljezenih u 2023. Istodobno
su se cijene energije smanjile, unato¢ ukidanju dijela energetskih potpora ku-
¢anstvima. Inflatorni pritisci u 2024. uglavnom su povezani s trziStem rada jer je
nominalni rast pla¢a u europodrudju ostao povisen. No, doprinos rasta placa djelo-
micno su ublazili niZi jedinic¢ni profiti poduzeca. U takvim uvjetima
Nepovoljna kretanja u industriji  temeljna inflacija (koja iskljutuje cijene energije i hrane) usporila se
uglavnom su povezana s visokim  na 2,8% u 2024. s 5,0% u 2023., te se zadrzala iznad ukupne inflacije.
Pritom je inflacija cijena usluga u 2024. zbog rasta troskova rada i
dalje ostala poviSena i iznosila je 4,0% (4,9% u 2023.). Inflacija cijena
industrijskih proizvoda bez energije, kao druga glavna komponenta
u djelatnostima poput proizvodnje  temeljne inflacije, osjetno se usporila (na 0,8% u 2024. s 5,0% u 2023.)
automobila i strojeva. te se pribliZila dugoro¢nom prosjeku. Na to su, izmedu ostalog, utje-
cali slabi inflatorni pritisci u prethodnim fazama cjenovnog lanca,
prije svega blagi godisnji rast proizvodackih cijena odnosno smanjenje uvoznih ci-
jena neprehrambenih potrosackih dobara.

cijenama energenata i zaostajanjem
za konkurencijom iz Kine, posebice

Monetarna politika i financijska trzista

Recentna inflacijska epizoda, izazvana snaznim oporavkom od krize uzrokovane
pandemijom bolesti COVID-19 i ruskom agresijom na Ukrajinu, potaknula je naj-
snazniji ciklus poostravanja monetarne politike od stvaranja eura, tijekom kojeg
su klju¢ne kamatne stope porasle za 450 baznih bodoval. Taj je ciklus kulminirao

1 Jedan baznibod jest stoti dio jednoga postotnog boda.
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SLIKA 1.3. Klju¢ne kamatne stope ESB-a
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Napomena: Kamatna stopa na novéani depozit (engl. deposit facility rate, DFR); moguénost posudbe na kraju dana (engl. marginal lending facility, MLF); glavne operacije

refinanciranja (engl. main refinancing operations, MRO). Od pocetka 2022. EONIA se zamjenjuje stopom €STR.
Izvor: ESB

od rujna 2023. do lipnja 2024. Nakon toga Upravno je vijece od lipnja do prosinca
2024. u Cetiri navrata, za ukupno 100 baznih bodova, smanjivalo kamatnu stopu
na novcéani depozit kreditnih institucija kod sredisnje banke (engl. deposit facility
rate, DFR), koja je u trenuta¢nim uvjetima visokih vis§kova likvidnosti najbolji po-
kazatelj i nadalje restriktivnoga karaktera monetarne politike ESB-a.

Pri posljednjem smanjenju kamatnih stopa u prosincu 2024. naglaSeno je da se
inflacija usporila i pribliZila srednjoroc¢noj ciljanoj razini od 2%, pri cemu ce se
odluke o monetarnoj politici i nadalje zasnivati na podacima (engl. data-dependent
approach). Pritom se Upravno vijeée ne opredjeljuje unaprijed za odredenu dinami-
ku promjene stopa. Od sredine prosinca 2024. kamatna stopa na novcani depozit
iznosila je 3,00%, kamatna stopa na glavne operacije refinancira-
nja (engl. main refinancing operations, MRO) 3,15% te kamatna stopa na

Recentna inflacijska epizoda

moguénost posudbe na kraju dana (engl. marginal lending facility, MLF) ~ potaknula je najsnazniji ciklus

3,40%. poostravanja monetarne politike

Spustanje klju¢nih kamatnih stopa ESB-a brzo je smanjilo i kamat- 0d uvodenja eura 2022., tijekom
ne stope na novéanom trzistu. Nakon Cetvrtog smanjenja kljuc¢nih kojeg su klju¢ne kamatne stope

kamatnih stopa ESB-a u prosincu 2024. za 0,25 postotnih bodova, pre-
konoéna stopa €STR spustila se na 2,9%, oko 100 baznih bodova nize
nego na kraju 2023, §to upucuje na to da je prijenos spustanja klju¢nih kamatnih
stopa ESB-a na novcéano trziste bio potpun. Tijekom godine u silaznoj putanji bile
su i stope EURIBOR, odnosno kamatne stope razlicite ro¢nosti (do jedne godine)
po kojima se medusobno financiraju najvece banke u europodrucju. Tromjesecni
je EURIBOR primjerice tijekom godine pao s 3,9% na 2,7%, odnosno na kraju godi-
ne nalazio se ispod prekonoéne stope €STR jer je odrazavao o¢ekivanja o nastavku
spustanja klju¢nih kamatnih stopa ESB-a u 2025.

porasle za 450 baznih bodova.

mird. EUR

Gospodarska kretanja i monetarna politika \
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SLIKA 1.4. Prinosi na dugorocne drzavne obveznice s preostalim dospijeéem od oko 10 godina
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Napomena: Prinosi za europodrucje ponderirani su udjelom u BDP-u ukljucenih zemalja. Europodrudje ne ukljucuje podatke za Litvu, Latviju, Estoniju, Luksemburg i Maltu.
Crvenim isprekidanim okomitim linjjama oznaceni su sastanci Upravnog vije¢a ESB-a u 2024.

Izvori: Bloomberg; Eurostat; izraéun HNB-a

Prinosi na drzavne obveznice bili su u 2024. stabilniji nego godinu prije. Pocetkom
Cetvrtog tromjesecja prosjecan prinos na dugorocne drzavne obveznice europod-
rucja ponderiran BDP-om iznosio je 2,6%, tj. bio je blizu razina s kraja prethodne
godine. Do kraja prosinca porastao je na 2,9%, §to je 27 baznih bodova viSe nego na
kraju 2023., uglavnom zrcaleéi rast prinosa na americke dugoro¢ne obveznice po-
taknut ocekivanjima da bi najavljeni potezi nove americke administracije mogli
djelovati inflatorno.

Na svjetskom deviznom trziStu euro se prema americkom dolaru kretao u relativ-
no uskom rasponu veéi dio godine. Znacajnija promjena nastupila je u posljednjem
tromjesecju kada je tecaj eura prema americkom dolaru snazno deprecirao. Na
to je najvisSe utjecala promjena trzisSnih ocekivanja prema slabijem smanjenju

SLIKA 1.5. Tec¢aj USD/EUR i nominalni efektivni tecaj eura
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w =]
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Napomena: INET-41 jest indeks nominalnoga efektivnog tecaja eura prema 41 najvaznijemu trgovinskom partneru europodrudja. Rast tecaja oznacuje aprecijaciju eura.
Izvor: ESB
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klju¢nih kamatnih stopa u SAD-u i jatem smanjenju klju¢nih kamatnih stopa u
europodrucdju, jer se americko gospodarstvo pokazalo otpornijim nego $to se oce-
kivalo, dok su se ekonomski izgledi za europodrucje pogorsali. To razilazenje u
ocekivanjima dodatno se produbilo nakon americkih izbora zbog zabrinutosti trzi-
Sta da bi sklonost nove americke administracije prema novim protekcionisti¢kim
mjerama mogla pojacati inflatorne pritiske u SAD-u i nepovoljno utjecati na gos-
podarstvo europodrucja. Tecaj eura prema americkom dolaru na kraju prosinca
iznosio je 1,03 USD/EUR, §to je deprecijacija od oko 6% u odnosu na razinu s kraja
pros$le godine, a ujedno i najniza razina u posljednje dvije godine. U istom raz-
doblju nominalni efektivni tecaj eura prema kosarici valuta glavnih trgovinskih
partnera europodrucja tek je blago deprecirao, za oko 1%. Pritom je slabljenje eura
prema americkom dolaru bilo ublaZeno ja¢anjem eura prema japanskom jenu,
Svedskoj kruni i madarskoj forinti.

HRVATSKA
Realna kretanja

Snazan gospodarski rast u Hrvatskoj nastavio se i u 2024, godini, pri Rast je hrvatskoga gospodarstva
¢emu je gospodarski rast ojacao u odnosu na godinu prije, unato¢ i  nastavio znatno nadmagivati
nadalje razmjerno slaboj vanjskoj potraznji, odgodenim ucincima
poostravanja monetarne politike na uvjete financiranja te izrazenim B .
geopolitifkim napetostima. Rast je hrvatskoga gospodarstva takoi UNie, pricemu se BDP po
tijekom 2024. nastavio znatno nadmasivati prosjek europodruéjai stanovniku povecao na 77%
Europske unije, pri ¢emu se BDP po stanovniku (prema standardu prosjeka EU-a.

kupovne mo¢i) povecao na 77% prosjeka EU-a, sa 76% koliko je iznosio

u 2023. godini. Jacanje gospodarske aktivnosti, slicno kao i u prethodnoj godini,

ponajprije odrazava snaznu domadu potraznju, zbog cega se i rast zaposlenosti

i realnih plaéa ubrzao. Pritom se snazna potraznja za radnom snagom velikim

dijelom zadovoljila poveanim uvozom stranih radnika te aktivacijom dijela umi-

rovljenika. Na daljnji rast domace potraznje utjecala je i vrlo ekspanzivna fiskalna

prosjek europodrucja i Europske

SLIKA 1.6. Kretanje gospodarske aktivnosti u Hrvatskoj i europodrucju
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Napomena: Slika prikazuje raspon ostvarenja rasta realnog BDP-a pojedinih zemalja ¢lanica europodrudja.
Izvori: DZS; Eurostat
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politika, kao i intenziviranje investicijske aktivnosti privatnog sektora. Prvu je
polovinu godine obiljeZio relativno snazan rast gospodarske aktivnosti, no nesto
lo§ija ostvarenja u turizmu tijekom vrhunca glavne turisticke sezone i usporavanje
rasta investicija pridonijeli su usporavanju rasta tijekom ljetnih mjeseci. Krajem
prosle godine gospodarska je aktivnost ponovno ozivjela, osobito zbog porasta do-
mace potraznje, ali i robnog izvoza te se na razini cijele 2024. realni BDP poveéao
za visokih 3,9%.

Rastu realnog BDP-a u 2024. najviSe je pridonijela osobna potro$nja zbog rasta real-
noga raspolozivog dohotka kuéanstava i snaznoga potrosackog optimizma. Pritom
se ubrzao rast broja zaposlenih i rast realnih placa, ¢emu je uvelike
pridonijelo poveéanje placa u javnom sektoru. Osim toga, visok do-
prinos rastu dale su i drZavna potrosnja te bruto investicije u fiksni

potrosSnja zbog rastarealnoga kapital. Investicije su tako i tre¢u godinu zaredom nastavile rasti po
raspolozivog dohotka kuéanstavai 8otovo dvoznamenkastoj stopi, osobito pod utjecajem investicijske
aktivnosti privatnog sektora. Osim domace potraznje, povecan je i
izvoz robe nakon pada godinu prije, ¢iji je pozitivan doprinos uveli-
ke poniSten padom izvoza usluga. Pad izvoza usluga uglavnom je posljedica pada
realnih prihoda od turizma, $to bi se moglo povezati s pogorSanjem cjenovne kon-
kurentnosti hrvatskog turizma u protekle dvije godine, i to u uvjetima razmjerno
slabe gospodarske aktivnosti u glavnim emitivnim trziStima. Djelomicno je to
rezultat i odrzavanja velikih sportskih dogadaja u Europi, poput Olimpijskih iga-
ra u Parizu i Europskoga nogometnog prvenstva u Njemackoj, u glavnom dijelu
turisticke sezone. Povecala se potro$nja rezidenata na usluge u inozemstvu, §to
je zajedno s viSim robnim uvozom dovelo do visokoga negativnog doprinosa neto
izvoza rastu realnog BDP-a.

Rastu realnog BDP-a u 2024.
najvise je pridonijela osobna

snaznoga potrosackog optimizma.

Ako se promatra kretanje gospodarske aktivnosti prema glavnim djelatnostima,
uocava se rast gradevinske aktivnosti i usluznog sektora, ali i djelatnosti pove-
zanih s trgovinom, trziStem nekretnina te informacijskim i komunikacijskim

SLIKA 1.7. Doprinosi promjeni realne gospodarske aktivnosti
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SLIKA 1.8. Bruto dodana vrijednost u Hrvatskoj po djelatnostima
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aktivnostima. Ekspanzivna fiskalna politika utjecala je na rast doprinosa javnih
usluga. Blago se povecala i poljoprivredna proizvodnja, dok se preradivacka indu-

strija nastavila smanjivati.

TrzisSte rada

Tijekom 2024. godine trziSte rada obiljezili su izrazen rast zapo-
slenosti i pla¢a te pad nezaposlenosti. Prema podacima HZMO-a
zaposlenost je u 2024, porasla za 3,3%, nakon 2,5% u 2022.; tomu su
ponajvise doprinijele usluzne djelatnosti i gradevinarstvo. Pritom je

Tijekom 2024. godine trziSte rada
obiljezili su izraZen rast zaposlenosti
i plac¢a te pad nezaposlenosti.

u usluznim djelatnostima rast bio razmjerno Siroko rasprostranjen, ukljucujuéi
i opéu drzavu, dok je zaposlenost smanjena jedino u financijskim djelatnostima
i djelatnosti osiguranja. Nezaposlenost se nastavila smanjivati i tijekom 2024. te

SLIKA 1.9. Zaposlenost po podruéjima NKD-a, sezonski prilagodeni podaci, doprinosi godiSnjoj stopi

promjene i ukupna zaposlenost
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Napomena: NKD je nacionalna klasifikacija djelatnosti.
Izvor: HZMO (sezonska prilagodba HNB-a)
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U 2024. prosjecna nominalna bruto i

se prosjecna stopa administrativne nezaposlenosti spustila na 5,3% radne sna-
ge (sa 6,1% u 2023.). U istom je razdoblju prosje¢na anketna stopa nezaposlenosti
iznosila 5,1% i bila za oko jedan postotni bod manja u odnosu na 2023. godinu.
Potrebe poslodavaca za zapoSljavanjem velikim su se dijelom osi-
gurale i pojatanim zaposljavanjem radnika iz tre¢ih zemalja (izvan

neto placa povecana je za 0ko 15%, UZ  EU-a) te umirovljenika. Izrazena potra¥nja za radom u uvjetima ni-
izraZeniji rast placa u javnom sektoru ske nezaposlenosti utjecala je na nastavak rasta placa tijekom 2024.
negoli u ostatku gospodarstva godine, cemu je znatno pridonio i porast pla¢a u javnom sektoru na-

kon reforme sustava odredivanja plaéa. Rast plac¢a u prosloj je godini
odrazavao i poveéanje minimalne place. Stoga je u 2024. prosjecna nominalna bru-
to i neto placa poveéana za oko 15%, uz izrazeniji rast pla¢a u javnom sektoru negoli
u ostatku gospodarstva. Istodobno se rast realnih neto plaéa intenzivirao, s oko 4%
na vise od 11%, zbog pada inflacije.

Cjenovna kretanja

Inflacija u Hrvatskoj nastavila se u 2024. primjetno usporavati. Prosje¢na godis-
nja stopa inflacije mjerena harmoniziranim indeksom potrosackih cijena (HIPC)
viSe se nego prepolovila u odnosu na prethodnu godinu (na 4,0%, s 8,4%), a prema
nacionalnom pokazatelju inflacije (IPC) smanjenje je bilo jo$ izrazZenije (s 8,0% u
2023. na 3,0% u 2024, godini). Visa inflacija prema harmoniziranom pokazatelju
u odnosu na nacionalni pokazatelj proizlazi iz Sireg obuhvata potro$aca za izra-
¢un harmoniziranog pokazatelja, koji obuhvacda i potro$nju stranih turista, dok
IPC obuhvacda samo potros$nju domacih kuéanstava te IPC stoga bolje odrazava
rast cijena za hrvatske gradane. Najve¢i doprinos razlici izmedu inflacije mjerene
HIPC-om i IPC-om daju cijene usluga, posebno onih povezanih s turizmom, koje
imaju veéi udjel u potrosackoj kosarici za izra¢un HIPC-al. Na usporavanje inflacije

SLIKA 1.10. Pokazatelji inflacije u Hrvatskoj

doprinosi komponenata
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Napomena: Temeljna inflacija mjerena je harmoniziranim indeksom potrosackih cijena koji isklju€uje cijene energije, hrane, alkohola i duhana.

Izvori: Eurostat; DZS; izra¢un HNB-a

1 Detaljnije o metodoloskim razlikama izmedu izracuna harmoniziranoga i nacionalnog indeksa potrosackih
cijena u Hrvatskoj pogledati u Okviru 2. Usporedba nacionalnoga i harmoniziranog indeksa potroSackih cijena,
Makroekonomska kretanja i prognoze, br. 12, Hrvatska narodna banka, srpanj 2022.
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u 2024, djelovala je i dalje restriktivna monetarna politika, kao i slabiji uvozni in-

flatorni pritisci nakon stabilizacije globalnih opskrbnih lanaca i smanjenja cijena

energenata na svjetskom trzistu. Za razliku od toga, domadi su inflatorni pritisci

ostali izraZeni zbog snaznoga gospodarskog rasta u Hrvatskoj, nedostatka radnika

i snaznog rasta placa. Stoga se, unatoc usporavanju, inflacija zadrzala na jo$ uvi-

jek poviSenoj razini u usporedbi s prosjekom europodrudja, gdje su gospodarska

kretanja bila razmjerno slaba. Nepovoljni bazni uéinci, kao i jaca-

nje tekuéih pritisaka (uklju¢ujuéi poskupljenje naftnih derivata na  Prosjecna godisnja stopa inflacije
domacem trzistu i odmrzavanja cijena struje, plina i toplinske ener- mjerena harmoniziranim indeksom

gije) pridonijeli su ponovnom ubrzavanju inflacije krajem godine. potrogackih cijena (HIPC) vige

Sto se tife kretanja cijena glavnih komponenata inflacije, najveé¢i je  se nego prepolovila u odnosu na
doprinos usporavanju ukupne inflacije u 2024. dala niZa temeljna 2023., Na 4,0%, s 8,4%, a prema
inflacija. Temeljna se inflacija (mjerena HIPC-om koji ne ukljucuje
cijene energije i hrane) usporila s 8,8% u 2023. na 4,8% u 2024. go-
dini, pri ¢emu se osobito usporio rast cijena industrijskih proizvoda  (IPC) smanjenje je bilo jos izrazenije s
(sa 7,2% na 1,3%). Inflacija cijena industrijskih proizvoda spustila se  8,0% U 2023. na 3,0% U 2024. godini.
u drugoj polovini 2024, ispod dugoroc¢ne prosjecne vrijednosti iz raz-

doblja prije pandemije, zbog popustanja uvoznih inflatornih pritisaka i primjetnog

usporavanja rasta proizvodackih cijena. Nasuprot tome, usporavanje inflacije

cijena usluga bilo je puno slabije (s 10,1% u 2023. na 7,6% u 2024.) iz vise razloga.

Snazan rast potraznje, dodatno potaknute ekspanzivnom fiskalnom politikom, i

nedostatak radnika uz visoki nominalni rast pla¢a stvarali su pritiske na rast ci-

jena usluga, u kojima trosak rada uglavnom ¢ini znatan dio ukupnih troskova.

PoviSena inflacija cijena usluga uvelike odrazava rast cijena ugostiteljskih uslu-

ga i usluga smjestaja, koje veé nekoliko godina rastu brZze nego u konkurentskim

zemljama. Taj porast cijena nepovoljno je utjecao na cjenovnu konkurentnost tu-

ristickog sektora, a onda i na potraznju za turistickim slugama. Inflacija cijena

usluga, napose vezanih uz turizam, u takvom je okruzju ostala povisena te je naj-

viSe pridonosila ukupnoj inflaciji.

nacionalnom pokazatelju inflacije

U nes$to manjoj mjeri od temeljne inflacije, usporavanju ukupne inflacije u 2024.

pridonijelo je i daljnje usporavanje inflacije cijena hrane, na 4,4% s 11,5% u 2023,

godini. Inflacija cijena hrane znatno se usporila u drugoj polovini 2023. i u prvoj

polovini 2024. Rezultat je to pojeftinjenja energenata te prehrambenih i drugih si-

rovina na svjetskom trzistu u odnosu na vrhunce zabiljeZene tijekom

2022. S odgodom to se pojeftinjenje prelilo na usporavanje rasta pro- Inflacija u Hrvatskoj bila je u 2024.
izvodackih cijena u prehrambenoj industriji i zatim na smanjenje  viga od prosjeka europodruéja_
inflacije cijena hrane za potroSace. Ipak, u drugoj se polovini 2024,

inflacija cijena hrane ubrzala, $to je djelomicno bilo posljedica nepovoljnih baznih

ucinaka (izraZenoga mjesecnog pojeftinjenja hrane u rujnu i listopadu 2023.), a

djelomicno jac¢anja tekuéih inflatornih pritisaka nakon susne ljetne sezone i recen-

tnog poskupljenja odredenih sirovina, napose kave, Secera i kakaa na svjetskom

trziStu. Prosjecna godis$nja stopa inflacije cijena energije zadrzala se u 2024, na vrlo

niskoj razini (smanjila se s 0% u 2023. na -0,3% u 2024. godini). No, inflacija cije-

na energije znatno se ubrzala potkraj godine zbog poskupljenja naftnih derivata i

prvog dijela rasta administrativno reguliranih cijena struje, plina i toplinske ener-
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Visak tekuéeg i kapitalnog racuna

gije. Ipak, ubrzanje inflacije krajem 2024. bilo je tek privremeno te se u narednim
mjesecima nastavio trend njezina usporavanja.

Inflacija u Hrvatskoj bila je u 2024. visa od prosjeka europodrucdja, Sto je ponajpri-
je odraz snaznijega gospodarskog rasta u odnosu na druge ¢lanice europodrudja i
konvergencije cijena.

Ekonomski odnosi s inozemstvom

Visak tekuceg i kapitalnog racuna platne bilance Hrvatske smanjio se s 3,3% BDP-a
u 2023. na 0,2% BDP-a u 2024. godini. Smanjenju vi§ka najvise je doprinijelo po-
gorsanje salda u razmjeni usluga te u nesto manjoj mjeri pogorsanje salda robne
razmjene, a smanjeni su i priljevi iz fondova EU-a. Slabljenje salda usluga odra-
Zava skroman godisnji rast prihoda od turizma (2,7%) uz istodobno
zamjetno ubrzanje rasta turisticke potros$nje rezidenata u inozem-

platne bilance Hrvatske smanjio  stvu (32,9%). Osim toga, zbog snazne domace potraZnje rast robnog
se s3,3% BDP-au2023.nao0,2% uvoza viSe je nego ponistio dobre izvozne rezultate. Ipak, hrvatski

BDP-a u 2024. godini.

izvoznici poboljsali su svoj relativni poloZaj na europskom trzistu
ostvarivsi rast trziSnog udjela. Kada je rije¢ o koristenju fondova EU-
a, smanjenje isplata u odnosu na 2023. posljedica je zavrSetka koriStenja sredstava
iz ranije financijske perspektive 2014, - 2020., kao i sredstava vezanih uz obnovu
od potresa. U 2024. godini je, stoga, krajnjim korisnicima rasporedeno gotovo mi-
lijardu eura manje nego godinu prije pa su neto priljevi iz fondova EU-a smanjeni
s rekordnih 3,9% BDP-a u 2023. godini na 2,1% BDP-a. S druge strane, saldo na ra-
¢unu dohodaka primjetno se u 2024. poboljsSao, ¢emu je pridonio rast kamatnih
prihoda HNB-a ostvarenih od ulaganja inozemne imovine. U manjoj su mjeri po-
vecani i rashodi od inozemnih ulaganja, i to uglavnom zbog rasta dobiti banaka u
stranom vlasnistvu. Nadalje, iako su dohoci od privremeno zaposlenih hrvatskih
rezidenata u inozemstvu u 2024, godini porasli u odnosu na 2023., jos su viSe rasli
rashodi po toj osnovi zbog sve veceg broja privremeno zaposlenih stranih radnika u
Hrvatskoj. U 2024, godini neto prihodi od osobnih doznaka iz inozemstva poveéali
su se za 200 mil. EUR u odnosu na 2023. godinu, ali se zbog snaznijeg rasta BDP- a
njihov udio smanjio s 5,4% BDP-a u 2023. na 5,2% BDP-a u 2024. godini.

SLIKA 1.11. Tekudii kapitalni racun platne bilance
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SLIKA 1.12. Inozemna investicijska pozicija
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U skladu sa smanjenjem viska na tekuéem i kapitalnom rac¢unu platne bilance u
2024. godini na financijskom ra¢unu platne bilance zabiljeZen je manji neto od-
ljev kapitala nego godinu prije. Tako je u 2024. godini neto odljev kapitala iznosio
0,8 mlrd. EUR ili 0,9% BDP-a, dok je u prethodnoj godini iznosio 3,8 mlrd. EUR
ili gotovo 5% BDP-a. Pri tome se neto duznicka pozicija nastavila poboljSavati kao
odraz smanjenja neto inozemnih obveza svih domacéih sektora osim sredi$nje dr-
Zave. Priljev izravnih ulaganja u Hrvatsku tijekom 2024. bio je oko milijardu eura
veli nego u 2023. godini i dosegnuo je 5% BDP-a. Medutim, najvedi dio toga priljeva
odnosio se na zaduzivanje prema vlasnicki povezanim poduzeé¢ima u inozemstvu.
Istodobno su izravna vlasnicka ulaganja ostala razmjerno skromna, a prevladava-
la su ulaganja u nekretnine, farmaceutsku industriju, djelatnosti savjetovanja i
trgovinu.

Stanje bruto inozemnog duga iznosilo je na kraju 2024. godine 56,2 mlrd. EUR ili
65,7% BDP-a, S§to je za 4,7 mlrd. EUR, odnosno 12,4 postotna boda manje nego na
kraju 2023. Smanjenje bruto inozemnog duga uglavnom proizlazi iz manjih obveza
sredi$nje banke nakon njihova snaznog rasta u 2023. zbog primjene
knjigovodstvenih pravila vezanih uz evidenciju potrazivanja i obveza

za euronovéanice izdane unutar Eurosustava. S druge strane, ostali 050bnih doznaka iz inozemstva
su domacdi sektori povecali bruto inozemnu zaduZenost. Neto inoze- povecali su se za 200 mil. EUR u

20 B Neto duznicka pozicija

Neto vlasnicka pozicija

= Neto inozemna investicijska

pozicija

U 2024. godini neto prihodi od

mni dug Hrvatske, koji uzima u obzir i promjene inozemne imovine  5qnosu na 2023. godinu

domacdih sektora, smanjio se za 3,6 mlrd. EUR na -10,8% BDP-a na

kraju 2024. Iako su se neto duznicke obveze prema inozemstvu nastavile smanji-
vati, neto vlasnic¢ka pozicija pogorsala se, zbog Cega je ukupna neto inozemna
investicijska pozicija Hrvatske ostala razmjerno stabilna te je na kraju 2024. godi-
ne iznosila -27,3% BDP-a.

Bankovni sustav

Ublazavanje restriktivnosti monetarne politike ESB-a tijekom druge polovine 2024,
odrazilo se na povoljnije uvjete financiranja poduzeca kod kreditnih institucija, a
u istom se razdoblju troSak zaduzivanja stanovnistva nije bitno promijenio. Isto-
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dobno je vidljiv pad kamatnih stopa na orocene depozite poduzeca, dok su one za
stanovnistvo oscilirale oko razina iz prve polovine godine.

Prosjec¢na kamatna stopa na prvi put ugovorene kredite nefinancijskim poduzeé¢ima
smanjila se u prosincu 2024, za 129 baznih bodova u odnosu na kraj 2023. te je izno-
sila 4,1%, Sto je najniza razina u posljednje gotovo dvije godine. U istom se razdoblju
kamatna stopa na gotovinske nenamjenske kredite stanovnistvu
UblaZzavanje restriktivnosti  smaniila za 16 baznih bodova, na 5,9%, a prosjeéna kamatna stopa na
monetarne politike ESB-a tijekom  prvi put ugovorene stambene kredite u prosincu 2024, iznosila je 3,8%
druge polovine 2024. odrazilo se i bila je na priblizno istoj razini tijekom cijele godine. Zadrzavanju
kamatnih stopa na kredite stanovnistvu na priblizno istoj razini kao
i na kraju 2023. zasigurno je pridonio nastavak snaznog rasta kredi-
poduzeca, a u istom se razdoblju tiranja tog sektora koji se odvija uz preteZzno duge roc¢nosti i fiksne
troSak zaduzivanja stanovniStva kamatne stope, stoga su takvi krediti manje osjetljivi na promjene
nije bitno promijenio.  trzisnih uvjeta u usporedbi s kreditima krace rocnosti. Usto, prema
rezultatima Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka, krajem 2024. banke
su prvi put u posljednje gotovo tri godine prijavile ublazavanje standarda odobra-
vanja kredita poduzeé¢ima i stambenih kredita, a kao glavne razloge toga navele su

konkurenciju medu bankama te povoljniju percepciju rizika.

na povoljnije uvjete financiranja

Kamatne stope na postojece kredite poduzeéima takoder su se smanjile, dok su na
postojece kredite stanovnistvu blago porasle. Kamatne stope na postojece kredite
poduzeéima, nakon dvogodis$njega kontinuiranog porasta, dosegnule su vrhunac u
lipnju 2024. (4,6%) te su se tijekom druge polovine godine postupno blago smanjivale
iuprosincu iznosile 4,3%. Na spomenuto se smanjenje odrazava velika zastupljenost
kredita odobrenih uz promjenjive kamatne stope vezane uz referentni parametar
EURIBOR, koji se smanjio u uvjetima spustanja klju¢nih kamatnih stopa ESB-a. S
druge strane, kamatne stope na postojece stambene i gotovinske nenamjenske kre-
dite blago su porasle, za 19 odnosno 8 baznih bodova te su u prosincu dosegnule 3,1%

SLIKA 1.13. Kamatne stope na prvi put ugovorene kredite te oroCene depozite poduzeca i stanovnistva
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Napomena: Podaci do prosinca 2022. odnose se na kredite odnosno depozite u kunama i valutama indeksiranima uz kunu te eurima i valutama indeksiranima uz euro, a od
sije€nja 2023. na kredite i depozite u eurima i valutama indeksiranima uz euro. Podaci se odnose na prvi put ugovorene kredite odnosno prvi put oroc¢ene depozite, pri cemu
su kod depozita isklju¢ena orocenja do jednog mjeseca.

Ilzvor: HNB
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SLIKA 1.14. Kamatne stope na postojece kredite te orocene depozite poduzeca i stanovnistva
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Izvor: HNB

odnosno 6,0%. Medu referentnim parametrima u postoje¢im kreditima s promjenji-
vim stopama dominira nacionalna referentna stopa (NRS), koja je pocela rasti tek
krajem 2023. zbog rasta kamatnih stopa na depozite. Rast NRS-a, s obzirom na to da
banke mijenjaju kamatne stope uglavnom svakih Sest mjeseci, odrazio se na porast
kamatnih stopa na postojece stambene kredite u srpnju 2024, godine. Medutim, ve¢
su se od kolovoza kamatne stope na postojece kredite vezane uz NRS stabilizirale.
Osim toga, na razinu kamatnih stopa na postojece kredite stanovnistvu utjece i
zakonsko ogranicenje visine kamatnih stopa na kredite ugovorene uz promjenjive
kamatne stope vezane uz EURIBOR. U razdoblju poostravanja monetarne politike
to je ogranicenje onemogucilo prelijevanje rasta EURIBOR-a na kamatne stope, pa
su se one zadrZale na razinama nizima od onih na kojima bi bile bez zakonskog
ogranicenja, $to je smanjilo obracunate marze banaka na te kredite. Stoga banke
u nacelu ne prenose smanjenje EURIBOR-a na kamatne stope na postojeée kredite
stanovni$tvu sve dok marZe ponovo ne dosegnu ugovorenu razinu.

Prosjecna je kamatna stopa na novougovorene orocene depozite poduzeca u dru-
goj polovini godine padala te se na kraju 2024. spustila na 2,5%, $to je za 67 baznih
bodova niZe u odnosu na kraj 2023. Kad je rije¢ o stanovnistvu, nakon znatnijeg
povecanja u lipnju 2024., prosje¢ne kamatne stope na novougovorene
orocene depozite stanovnistva u drugoj su se polovini godine sma-

Gospodarska kretanja i monetarna politika

Prosjecna kamatna stopa na kredite

njivale sve do listopada, kada su pojedine kreditne institucije nudile Poduzecima smanjila se u prosincu
viSe kamatne stope, a zabiljeZeni su i ve¢i iznosi sredstava Cije je oro-  2024. u odnosu na kraj 2023. te je
cavanje obnovljeno. Unato¢ tom povecanju prosje¢na kamatna stopa  jznosila 4.1%, §to je najniza razina u

na prvi put orocene depozite stanovnistva u prosincu 2024. iznosi-
la je 2,1%, Sto je bilo za 36 baznih bodova niZe u odnosu na kraj 2023.
Istodobno, kamatne stope na postojece ukupne depozite stanovnistva i poduzeéa
povecale su se u odnosu na kraj 2023. za oko 10 baznih bodova te su u prosincu 2024.
iznosile 0,5% odnosno 0,6%.

Povoljniji uvjeti financiranja odrazili su se na relativno snazan rast kredita po-
duzeéima i stanovnistvu. Tijekom 2024. godine krediti poduzeéima porasli su za
0,9 mlrd. EUR (na osnovi transakcija), $to je gotovo jednako kao i godinu prije. No,
iskljuci 1li se u¢inak otplate sindiciranoga kredita jednoga velikog poduzeca u si-

posljednje gotovo dvije godine.
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SLIKA 1.15. Krediti
transakcije i godiSnje stope promjene na osnovi transakcija
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Napomena: Krediti domaéim sektorima iskljucuju kredite opcoj drzavi.
Izvor: HNB

je¢nju (za koju je sredstva doznacila Vlada RH), rast kredita poduzeéima iznosio je
1,2 mlrd. EUR. PonajviSe su rasli krediti za obrtna sredstva poduzeéima u trgovi-
ni i preradivackoj industriji te investicijski krediti poduzeéima u gradevinarstvu,
poslovanju nekretninama te pruzanju usluga smjestaja i hrane. Pro-
matrano na godi$njoj razini, krediti poduzeéima rasli su u prosincu
2024.za 2,6 mird. EUR, pri¢emuse  2024. istom dinamikom kao i godinu prije (6,4%, na osnovi transak-
oko polovine tog rasta odnosina  cija), a ako se iskljuci spomenuti jednokratni ucinak, rast je iznosio
gotovinske nenamjenske kredite. ?,2%. Krediti stanovnistvu porasli su u 2024, za 2,6 mlrd. EUR, pri
C¢emu se oko polovine tog rasta odnosi na gotovinske nenamjenske

kredite (1,3 mlrd. EUR). Potraznja za tim kreditima, prema rezultatima Ankete o

kreditnoj aktivnosti banaka, potaknuta je ponajprije pove¢anom potraznjom za

trajnim potroS$nim dobrima u uvjetima iznimno snaznog povecanja placa i jaca-

nja potrosackog optimizma. Stambeni krediti nastavili su stabilno rasti (1,0 mlrd.

EUR) unatoc prestanku drzavnog programa subvencioniranja stambenih kredita

Krediti stanovniStvu porasli su u

SLIKA 1.16. Depoziti
transakcije i godiSnje stope promjene na osnovi transakcija
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koji se provodio od 2017. do 2023. godine. Na godi$njoj se razini rast ukupnih kredita
stanovnistvu ubrzao s 9,5% u prosincu 2023. na 12,1% (ili 11,1% iskljuc¢ujuéi ucinak
preuzimanja segmenta izdavanja kreditnih kartica jedne kreditne institucije) u
prosincu 2024., zahvaljujuéi ubrzavanju rasta gotovinskih nenamjenskih kredita (s

11,1% na 15,9%), dok se rast stambenih kredita usporio s 9,9% na 9,1%.
U 2024. godini zabiljezen je znatan
Ukupni depoziti domacdih sektora (bez opce drzave) porasli su u 2024,

za 2,6 mlrd. EUR, odnosno za 1,0 mlrd. EUR viSe nego godinu prije.
Ubrzanju rasta depozita najviSe je pridonijelo snaZnije kreditiranje i nastavak smanjenja udjela javnog
privatnog sektora te u manjoj mjeri priljevi iz inozemstva. U struktu- duga u BDP-u.

ri ukupnih depozita oroceni su se depoziti poveéali za 1,4 mlrd. EUR,

u usporedbi s 4,1 mlrd. EUR u 2023,, pri Cemu je najvece usporavanje rasta vidljivo u

sektoru nefinancijskih poduzeca. Prekonoéni su depoziti takoder porasli u 2024. (za

1,2 mlrd. EUR), nakon smanjenja od 2,5 mlrd. EUR u 2023,, §to je gotovo u cijelosti

odraz rasta prekonoénih depozita stanovnistva.

manjak prora¢una opée drzave, ali

Fiskalni pokazatelji

Gospodarska kretanja i monetarna politika \

Prema medunarodno usporedivoj metodologiji Europskog sustava nacionalnihire-
gionalnih ra¢una (ESA 2010) u 2024. godini zabiljeZen je znatan manjak proracuna
opce drzave, ali i nastavak smanjivanja udjela javnog duga u BDP-u. Ostvaren je
manjak proracuna opce drzave od 2,4% BDP-a, §to je znatno pogorSanje u odnosu
na manjak ostvaren u 2023. godini (0,8% BDP-a). Unatoc tome, istodobno je smanjen
omjer duga opce drzave i nominalnog BDP-a na godisnjoj razini, koji odrazava sna-
zan realni gospodarski rast te i nadalje razmjerno visoko poveéanje deflatora BDP-a.

PogorSanje salda opce drzave u 2024. odrazava snazniji godis$nji porast proracun-
skih rashoda (12,6%) od porasta proracunskih prihoda (8,8%). Na rashodnoj strani
primjetljiv je snazan doprinos naknada zaposlenicima, koji odrazava sveobuhvat-
nu reformu povecanja plac¢a u drzavnoj sluzbi i javnim sluzbama. Porastu ukupnih
rashoda takoder su znatno pridonijele i socijalne naknade, Sto uvelike odrazava
kretanje rashoda za mirovine, na koje je utjecala njihova indeksacija te isplate do-

SLIKA 1.17. Fiskalni pokazatelji
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dataka za zastitu zivotnog standarda umirovljenika. S druge strane, kod subvencija
je zabiljeZen godisnji pad, $to je uglavnom odraz iSCezavanja potpora namijenjenih
ublazavanju poviSene inflacije. Na prihodnoj strani vidljiv je jak doprinos prihoda
od neizravnih poreza, koji zrcali prije svega snazan rast domace potraznje. Rastu
prihoda znatno su pridonijeli i prihodi od izravnih poreza, $to je uvelike odraz po-
vecanja mase place u gospodarstvu. Povoljna kretanja na trziStu rada pozitivno su
djelovala i na godisnji porast socijalnih doprinosa.

Relativni pokazatelj javhog duga
na kraju 2024. iznosio je tako 57,6%
BDP-a, $to odgovara godiSnjem
smanjenju od 4,2 postotna boda
(61,8% BDP-a u 2023. godini).

Unatoc pogorSanju salda opce drzave porast realne gospodarske ak-
tivnosti i porast BDP deflatora rezultirali su smanjenjem omjera
javnog duga i BDP-a na godi$njoj razini. Relativni pokazatelj javnog
duga na kraju 2024. iznosio je tako 57,6% BDP-a, Sto odgovara godis-
njem smanjenju od 4,2 postotna boda (61,8% BDP-a u 2023. godini).
Drzava se u 2024, uglavnom zaduzivala na domacem trzistu kapitala,
pri ¢emu se povecao udio kratkoro¢nog duga, no s razmjerno niskih

razina. Takva su kretanja uvelike povezana s izdavanjem vrijednosnih papira, i to
uglavnom namijenjenih stanovnistvu.
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Financijska stabilnost i
makrobonitetna politika

Rastuca globalna neizvjesnost povezana s geopolitickim napetostima,
a na lokalnoj razini prelijevanje snazne domace potraznje i relativho
visoke stope rasta gospodarske aktivnosti u snazan rast kreditiranja
kucanstava i cijena nekretnina, bili su glavni Cinitelji rizika za financijsku
stabilnost u 2024. godini. U okruzju povisenih rizika makrobonitetna
politika HNB-a ustrajala je na odrzavanju otprije izgradenih zastitnih
slojeva kapitala, uz kontinuirano upozoravanje na jacanje rizika i
moguénost uvodenja dodatnih mjera.

23
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OPCA OCJENA GLAVNIH RIZIKA | IZAZOVA ZA FINANCIJSKU
STABILNOST

Glavni rizici za financijsku stabilnost u 2024. godini proizlazili su iz rastuée global-
ne neizvjesnosti povezane s geopolitickim napetostima, a lokalno iz prelijevanja
. . . snazne domace potraznje i relativno visokih stopa rasta gospodarske
Glavni rizici za financijsku aktivnosti u snazan rast kreditiranja kuéanstava i cijena nekretni-
stabilnost u 2024. godini proizlazili na. Na globalnu neizvjesnost posebno su utjecali nastavak rata u
Ukrajini, sukobi na Bliskom istoku te jac¢anje trgovinskih napetosti.
No globalno je gospodarstvo u 2024. godini nastavilo stabilno rasti,
dok se inflacija nastavila smanjivati. Nasuprot tome, gospodarska
napetostima, a lokalno iz aktivnost u europodrucju bila je priguSena, ponajprije kao odraz
prelijevanja snazne domacde slabosti u industrijskom sektoru, dok je usluZzni sektor bio glavni po-
potraZnje i relativno visokih stopa  kretac rasta. Istodobno se usporio rast cijena u europodrudju, $to je,
pocevsi od lipnja, omogudilo postupno ublazavanje stupnja restrik-
L ) tivnosti monetarne politike Europske srediSnje banke smanjivanjem
snazan rast kreditiranja kucanstva kljuénih kamatnih stopa. Za razliku od europodrucja, hrvatsko
i cijena nekretnina. gospodarstvo nastavilo je snaZzno rasti tijekom 2024. godine pod utje-
cajem jacanja domace potraznje, podrzane povoljnim kretanjima na
trzisStu rada i poticajnom fiskalnom politikom koja je ukljucivala i znatno poveéa-

nje placa u javnom sektoru.

su iz rastuce globalne neizvjesnosti
povezane s geopolitickim

rasta gospodarske aktivnosti u

Unatoc¢ poviSenim kamatnim stopama, krediti kuéanstvima snazno su porasli
tijekom 2024. godine u uvjetima visokih stopa gospodarskog rasta i rasta placa.
Stambeni krediti nastavili su stabilno rasti po stopi od oko 10%, Sto odrazZava sve
vece iznose prosjecnoga kredita koji odrazavaju rast cijena nekretnina i povisene
kamatne stope, dok se broj novoodobrenih kredita nastavio smanjivati. S druge
strane, rast se nestambenih kredita tijekom godine ubrzavao, a potkraj godine

SLIKA 2.1. Gospodarski rast u Hrvatskoj znatno iznad prosjeka europodrucja uz visoke geopoliticke
napetosti
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Napomena: Tekstualni indeks geopoliti¢kog rizika, prema Caldari i lacoviellu (2022.), mjeri u€estalost pojave termina o nepovoljnim geopoliti¢kim
dogadajima, a zasniva se na pretraZivanju teksta elektronickog arhiva deset tiskovina.

Izvor: HNB i Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic Review, April, 112(4), pp.1194 - 1225.,
https://www.matteoiacoviello.com/gpr.html
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SLIKA 2.2. Znatan udio novih stambenih i nestambenih kredita ku¢anstvima odobrava se uz relativno
blage kriterije
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Napomena: DSTI je omjer otplate duga i dohotka (engl. debt-service-to-income).
Izvor: HNB

stabilizirao se na pribliZno 15%, cemu je osim povecanja prosjecnog iznosa pridoni-
jelo i snazno povecéanje broja novih kredita.

Vrlo snazan rast kredita kuéanstvima odobrenih uz relativno blage kriterije jac¢ao
je rizike za financijsku stabilnost. Povecavao se udio stambenih kre-
dita odobrenih uz povisene omjere otplate duga u odnosu na dohodak
potrosa&a (engl. Debt Service to Income, DSTI), pa je krajem 2024. godine ~ kucanstvima odobrenih uz

viSe od tred¢ine stambenih kredita odobreno uz omjer otplate duga relativno blage kriterijejaéaoje
i dohotka vedi od 45%, $to je za oko 10 postotnih bodova viSe nego u rizike za financijsku stabilnost.
prvoj polovini 2022. Istodobno je malo viSe od Cetvrtine nestambenih

kredita odobreno uz omjere otplate u odnosu na dohodak vece od 40% (Slika 2.2.)%,

Vrlo snazan rast kredita

Cijene stambenih nekretnina u Hrvatskoj nastavile su rasti u 2024. godini, uz

prosjecnu godisnju stopu od 10,4%, po cemu je Hrvatska takoder bila pri samom

vrhu Europske unije (Slika 2.3.). Ve¢ tre¢u godinu zaredom cjenovni Cijene stambenih nekretnina
su pritisci ostali naglaseni s obzirom na to da je potraznja, unatoc
stagniraju¢em broju kupoprodajnih transakcija, i nadalje znatno
nadmasivala ponudu. Broj kupoprodaja stambenih nekretnina u U 2024. godini, uz prosjecnu

2024. zadrZao se na pribliZno istoj razini kao prosle godine, sa samo godiSnju stopu od 10,4%, po ¢emu
blagim porastom od 0,4%. Medutim, to je znatno povoljnije ostvare- je Hrvatska bila pri samom vrhu
nje u odnosu na prethodnu godinu, kada je zabiljezen godisnji pad
od 6,3%. Istodobno je ponuda novih nekretnina nastavila jacati, pri
cemu je obujam gradevinskih radova na zgradama u 2024, porastao za 19,0%, a na-
stavio se i rast broja stambenih jedinica za koje su izdane gradevinske dozvole za
8,5%.

u Hrvatskoj nastavile su rasti

Europske unije.

1 Detaljnije o rastu stambenih i nestambenih kredita kuéanstvima, kao i o rizicima koji proizlaze iz tog rasta,
te o poduzetim mjerama vidi u publikaciji Financijska stabilnost br. 26, poglavlje C1 Rizici kreditiranja
sektora kuc¢anstava
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SLIKA 2.3. Nastavljen je ubrzani rast cijena nekretnina
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Napomena: Prije 2011. godine nije moguce napraviti medunarodnu usporedbu. Rast cijena nekretnina izracunat je iz indeksa cijena nekretnina.

Izvori: DZS; Porezna uprava; Eurostat

Poticajno gospodarsko okruzje i
povisene kamatne stope u 2024.

Ekspanzija gospodarske aktivnosti tijekom 2024. godine povoljno se odrazila na po-
slovanje nefinancijskih poduzeéa. Tako su zamjetno porasli prihodi poduzeéa, a
povoljno okruzje za poslovanje vidljivo je i u pove¢anom broju osnovanih poduzeca,
posebice u gradevinskom i usluznom sektoru. Rast prihoda poduzeca i ublazava-
nje restriktivnosti monetarne politike, koje je u drugoj polovini godine utjecalo na
smanjenje kamatnih stopa na kredite poduzeéima!, olaksali su servisiranje du-

gova. Najveli doprinos rastu kredita doSao je od trgovine, djelatnosti povezanih s
gradevinarstvom i usluga.

Poticajno gospodarsko okruzje i povisSene kamatne stope u 2024, godini povoljno su
se odrazili na profitabilnost kreditnih institucija. Medutim, smanjenje klju¢nih
kamatnih stopa ESB-a u drugoj se polovini godine pocelo odrazavati na smanje-
nje neto kamatnog prihoda kreditnih institucija, koji je bio glavni
pokretac rasta profitabilnosti u prethodne dvije godine. Na dobre
rezultate poslovanja kreditnih institucija utjecalo je i poboljsanje

godini povoljno su se odrazilina kvalitete kreditnog portfelja, pri cemu se udio neprihodonosnih kre-
profitabilnost kreditnih institucija dita sredinom 2024. godine spustio na najnizu razinu dosad, na 2,4%.

Istodobno je stopa ukupnoga kapitala na kraju godine iznosila 23,9%,
znatno iznad regulatornih zahtjeva, Sto zajedno s visokom likvidnos$éu pridonosi
otpornosti kreditnih institucija. Ipak, zbog geopolitickih napetosti porasli su ope-
rativni rizici, Sto iziskuje ulaganja u jacanje otpornosti na tu vrstu rizika, a tobiu
nadolazeé¢im razdobljima moglo umanjiti profitabilnost banaka.

MAKROBONITETNE AKTIVNOSTI HNB-a U 2024.

Proslu godinu obiljeZili su snazna kreditna aktivnost banaka i nastavak rasta ci-
jena stambenih nekretnina, koje su unato¢ usporavanju i nadalje rasle brze nego
u velini ¢lanica Europske unije. S obzirom na nakupljene sistemske ranjivosti,
makrobonitetne aktivnosti HNB-a bile su usmjerene na odrzavanje zastitnih slo-

1 Detaljnije o kamatnim stopama na kredite vidjeti u poglavlju 1. Gospodarska kretanja i monetarna politika,
Bankovni sustav
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jeva kapitala banaka, koji jacaju njihovu otpornost na moguce gubitke u slucaju
materijalizacije sistemskih rizika. Takoder, HNB je kontinuirano upozoravao
na jacanje rizika i moguénost uvodenja dodatnih mjera u slucaju da ih procijeni
opravdanimal.

a) Zastitni slojevi kapitala

Tijekom 2024. stupili su na snagu strozi zahtjevi za zaStitne slojeve kapitala.
Porastao je kombinirani zastitni sloj kapitala, zbog pocetka primjene odluke o po-
vecanju stope protuciklickoga zastitnog sloja s 1% na 1,5%, iz lipnja 2023., a za tri
sistemski vazne banke i zbog pocetka primjene visih kapitalnih zahtjeva utvrde-
nih krajem 2023. Kombinirani zastitni sloj kapitala na kraju 2024. tako je iznosio
izmedu 5,5% i 8% ukupnog iznosa izloZenosti riziku, ovisno o sistemskoj vaznosti
kreditne institucije, u odnosu na 5% do 7% na kraju 2023.

SLIKA 2.4. Zastitni slojevi kapitala od 2022. do 2024.

31.12.2022. 31.3.2023. 31.12.2023. 31.12.2024.

Protuciklicki
zastitni sloj

Protuciklicki
Protuciklicki zastitni sloj
zastitni sloj

Zastitni sloj

Zastitni sloj
za OSV KI
0,5% - 2%

Zastitni sloj
za strukturni
sistemski rizik

1,5%

Zastitni sloj
za o€uvanje
kapitala 2,5%

Zastitni sloj
za OSV KI
0,5% - 2%

Zastitni sloj
za strukturni
sistemski rizik
1,5%

Zastitni sloj
za ocuvanje
kapitala 2,5%

Zastitni sloj
za OSV KI
0,5% - 2%

Zastitni sloj
za strukturni
sistemski rizik

1,5%

Zastitni sloj
za ocuvanje
kapitala 2,5%

za OSV KI

Zastitni sloj
za strukturni
sistemski rizik

1,5%

Zastitni sloj
za ocuvanje
kapitala 2,5%

Napomena: Datumi oznacuju pocetak primjene novih zahtjeva, a crvenom bojom oznacene su nove stope zastitnih slojeva.
Izvor: HNB

U odnosu na razvoj ciklickih rizika, HNB je tijekom 2024. pri redovitim tromje-
secnim preispitivanjima visine protuciklickoga zastitnog sloja kapitala potvrdio
da je stopa koja se primjenjuje od sredine 2024. godine odgovarajuéa te da u sadas-
njemu makrofinancijskom okruzju nema potrebe za daljnjom prilagodbom visine

1 ViSe orecentnim makrobonitetnim aktivnostima vidjeti u publikaciji Makroprudencijalna dijagnostika, a o
makrobonitetnoj politici ovdje.

N
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https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-protuciklicki-sloj-kapitala-odluka_30062023
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/makroprudencijalna-dijagnostika
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/makrobonitetna-politika-hnb-a
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/makrobonitetna-politika-hnb-a/protuciklicki-sloj-kapitala
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HNB je u prosincu 2024.
prilagodio izracun rizi¢nosti HNB je u 2024. postupao i po preporuci Europskog odbora za sistem-

kredita osiguranih nekretninama.

Europska srediSnja banka
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ovoga zastitnog sloja. Zadrzana je i postojeca stopa za zastitni sloj za strukturni
sistemski rizik (SSR), koja se nije mijenjala od 2020. godine. Najvazniji rizici koji
se pokrivaju ovim slojem kapitala proizlaze iz medunarodnog okruzja, odnosno
rastuéih geopolitickih napetosti, a mogu imati negativne posljedice na domacde
gospodarstvo i financijsku stabilnost.

b) Ostale makrobonitetne aktivnosti

S pocetkom 2025. godine na snagu je stupila izmijenjena Uredba o kapitalnim za-
htjevima (tzv. CRR3) kojom se, medu ostalim, bitno mijenja tretman izloZenosti
osiguranih nekretninama pri standardiziranom pristupu za izra¢un kapitalnog
zahtjeva za kreditni rizik. HNB je stoga u prosincu 2024, prilagodio izracun rizic-
nosti kredita koji su osigurani nekretninama.

ske rizike (engl. European Systemic Risk Board, ESRB) o uzajamnom
priznavanju makrobonitetnih mjera drugih zemalja ¢lanica EU-a.
Medutim, kako su izloZenosti domacih kreditnih institucija prema zemljama koje
su propisale takve mjere ostale vrlo niske, HNB ni nadalje ne primjenjuje niti jed-
nu od preporucenih nacionalnih mjera za uzajamno priznavanje.

SURADNJA NA PODRUCJU MAKROBONITETNE POLITIKE

HNB je ¢lan Vijeca za financijsku stabilnost, u kojemu uz HNB sudjeluju i predstav-
nici Hanfe, Ministarstva financija RH i Hrvatske agencije za osiguranje depozita,
a Ciji je cilj suradnja i razmjena informacija medu institucijama ¢lanicama. Vije-
¢e je u 2024, pod predsjedanjem guvernera HNB-a odrzalo dvije sjednice; na ovim
se sastancima ponajviSe raspravljalo o rizicima u odnosu na rast cijena stambe-
nih nekretnina i ubrzavanje gotovinskih nenamjenskih kredita, te o rizicima
povezanima s kretanjima u medunarodnom okruzju, a osobito na temu moguce

eskalacije geopolitickih napetosti i rastuéega trgovinskog protekcionizma.

Predstavnici HNB-a sudjelovali su i u radu odbora i skupina ESRB-a, ¢iji je rad u
2024. bio posvecen analizi sistemskih rizika u Europskom gospodarskom prosto-
ru i sudjelovanju u reviziji okvira za provodenje makrobonitetne politike Europske
unije. Reviziju vodi Europska komisija u skladu s Uredbom o kapitalnim zahtjevi-
ma, s ciljem ocjene ucinkovitosti, efikasnosti i transparentnosti makrobonitetnog
okvira, i razmatranjem prijedloga za njegovo poboljsanje. HNB je
oblikovanje i provodenje makrobonitetnih mjera zasnovanih na ka-

ocijenila je makrobonitetne mjere  pitalu provodio u suradnji i koordinaciji s Europskom sredi$njom
HNB-a primjerenima. bankom, koja je mjere HNB-a ocijenila primjerenima. Zajedno s

time, predstavnici HNB-a sudjelovali su u radu Odbora za finan-
cijsku stabilnost (engl. Financial Stability Comittee) u sastavu zemalja jedinstvenoga
nadzornog mehanizma te Europskog sustava sredi$njih banaka i njegovih stalnih
radnih skupina, u kojima se raspravlja o rizicima za financijsku stabilnost te mje-
rama i instrumentima makrobonitetne politike koje razmatraju ili primjenjuju
zemlje ¢lanice.


https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/
makrobonitetna-politika-hnb-a/uzajamno-priznavanje-mjera
https://www.vfs.hr/o-vijecu
https://www.vfs.hr/priopcenja
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Upravljanje
financijskom imovinom

Hrvatska narodna banka upravlja financijskom imovinom
podrzavajuci monetarnu politiku, financijsku stabilnost i povjerenje
u financijski sustav, pri cemu se prije svega rukovodi nacelima
likvidnosti i sigurnosti ulaganja.
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Financijska imovina na dan 31.

mil. EUR, a obuhvacala je imovinu
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FINANCIJSKA IMOVINA U 2024.

Financijska imovina na dan 31. prosinca 2024. iznosila je 24.682,1 mil. EUR, a obu-
hvacala je imovinu u eurima u iznosu od 21.729,1 mil. EUR (88,0%) i imovinu u
americkim dolarima i ostalim valutama u iznosu od 2.953,0 mil.
EUR (12,0%).

prosinca 2024. iznosila je 24.682,1

U 2024. financijska imovina povecala se za 791,4 mil. EUR ili za 3,3%,
ponajvise zbog ostvarene zarade i nerealiziranih tec¢ajnih razlika s

ueurimaiimovinu uamerickim  ghzirom na jaanje americkog dolara.
dolarima i ostalim valutama.

Upravljanje financijskom imovinom odvijalo se u izrazito promje-
njivim uvjetima na financijskim trzistima, a investicijske odluke donosile su se s
ciljem povecanja ocekivane stope povrata u srednjoro¢nom razdoblju, uzimajuéi u
obzir cjelokupni okvir upravljanja financijskom imovinom Eurosustava.

STRUKTURA ULAGANJA FINANCIJSKE IMOVINE

U strukturi ulaganja financijske imovine najveéi udio na kraju 2024. ¢inila su
ulaganja u vrijednosne papire drzava i drzavnih institucija, a potom su slijedila
ulaganja u depozite i sredstva na racunu te ostale vrijednosne papire (Slika 3.1.).
Dio financijske imovine odnosio se i na odrziva tzv. ESG ulaganja (engl. environ-
mental, social, governance), $to ukljucuje zelene obveznice (engl. green bonds), socijalne
obveznice (engl. social bonds) i odrzive obveznice (engl. sustainability bonds). Udio ESG
ulaganja u ukupnoj financijskoj imovini krajem 2024. iznosio je 7,4%.!

HNB financijsku imovinu ulaze u instrumente investicijskoga kreditnog rejtinga,
s tim da su ulaganja kod pojedinih financijskih institucija i drzava ili u pojedine
financijske instrumente ogranicena, ¢ime se kreditni rizik diversificira. Na kraju

SLIKA 3.1. U strukturi ulaganja financijske imovine najvedi je udio ulaganja u najsigurnije instrumente
udjeli u postocima, na kraju 2024.

B Vrijednosni papiri drzava i drzavnih institucija
Depoziti i sredstva na racunu
B Ostali vrijednosni papiri

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnoj fin. instituciji

Napomena: Udjeli instrumenata u strukturi zaokruzeni su na cijeli broj.

1 U prilogu Klimatsko financijsko izvje$¢e nalazi se klimatska objava povezana s financijskom imovinom
HNB-a.


https://www.ecb.europa.eu/ecb-and-you/explainers/tell-me-more/html/anfa_qa.hr.html
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2024. u najsigurnija ulaganja - instrumente izdavatelja unutar dva najviSa ranga
kreditnog rejtinga, instrumente BIS-a ili sredstva na ra¢unu - bilo je uloZeno oko
69% financijske imovine.

FINANCIJSKA TRZISTA | REZULTAT UPRAVLJANJA FINANCIJSKOM
IMOVINOM U 2024.

Financijska trziSta u 2024, obiljezilo je spustanje referentnih kamatnih stopa vo-

deéih sredi$njih banaka, stoga se okoncao dvogodis$nji ciklus njihova snaznog

podizanja s ciljem obuzdavanja visoke inflacije. U takvom okruzju zaokreta mo-

netarnih politika, na trZiStima se tijekom godine biljezZila velika kolebljivost jer su

se mijenjala ocekivanja ulagaca i njihovo razumijevanje okolnosti koje odreduju

dinamiku spustanja kamatnih stopa. Previranjima su pridonosila i geopoliticka

zbivanja, posebice nastavak ratova, nacionalne politicke promjene, protekcioni-

sticke mjere te najave njihova intenziviranja. Za drzavne obveznice zabiljeZeno je

smanjenje prinosa isklju¢ivo na kra¢em dijelu krivulje, Sto je bilo u skladu s pro-

mjenama referentnih stopa, dok je za dulja dospije¢a u 2024. doslo do

porasta prinosa. Proteklu godinu obiljeZilo je i jaéanje te¢aja amerié- U okruzju velike kolebljivosti na
kog dolara, a zamjetan je bio i rast cijene zlata. Nestabilno okruZzje financijskim trzistima, u 2024.
nije imalo negativnih posljedica za dionicka trzista, koja su imala

godini ostvareni prihod od
iznimno dobru izvedbu.

upravljanja financijskom imovinom
U okruZju velike kolebljivosti na financijskim trzistima, u 2024. g0~ jzn0sio je 639,0 mil. EUR.
dini ostvareni prihod od upravljanja financijskom imovinom iznosio
je 639,0 mil. EUR. Pritom je cjelokupnim eurskim portfeljem financijske imovine
ostvarena stopa povrata od 2,45%, a dolarskim portfeljem 4,38% (Slika 3.2.).

SLIKA 3.2. Portfelji financijske imovine osiguravaju adekvatne stope povrata
godisSnje stope povrata, u postocima

% 50 B Eurski portfelj
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Izvor: HNB

Upravljanje financijskom imovinom \
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Moneterra — Muzej novca Hrvatske narodne banke otvorena je 18. lipnja
2024. na Europskom trgu u Zagrebu, a njezino je uspostavljanje vazan
iskorak u edukaciji i informiranju gradana svih uzrasta o novcu, bankarstvu

NN

i monetarnoj politici. Otvaranjem Moneterre Hrvatska narodna banka
pridruzila se brojnim sredisnjim bankama koje, u muzejima novca ili

N

posjetiteljskim centrima, priblizavaju Siroj javnosti teme vezane uz novac,
ekonomiju i osobne financije i tako poticu Sirenje financijske pismenosti.

“Moneterra nije muzej u standardnom znacenju te rijeci, ve¢ mjesto ponajprije na-

mijenjeno jednostavnom, suvremenom i poticajnom informiranju i poducavanju

o povijesti novca, bankarstvu te glavnim zada¢ama srediSnjih banaka. U oblikova-

nju Moneterre nastojali smo ove teme sagledati iz kuta gradanina i

dati mu upravo ona obja$njenja koja su mu vazna i korisna”, rekao je Moneterra nije muzej u
guverner HNB-a Boris Vujci¢ na otvaranju Moneterre, standardnom znacenju te

Izvedba muzeja, u intenzivnoj suradnji sa struénjacima iz HNB-a, rijeci, ve¢ mjesto namijenjeno
ukljucujuci produkciju cjelokupnog sadrzaja i svih elemenata po- jednostavnom, suvremenom
stava te gradevinske radove i adaptaciju prostora, realizirana je u
rekordnom roku od Sest mjeseci. Na projektu je, uz brojne strucnjake
HNB-a, radilo viSe od 200 eksperata iz podrucja arhitekture, dizajna,
audiovizualnih komunikacija, inZenjera, programera, ekonomskih, Dankarstvu te glavnim zadacama
muzeoloskih, bihevioralnih ekonomista i ICT struc¢njaka. sredisnjih banaka.

i poticajnom informiranju i
poducavanju o povijesti novca,

Moneterra — Muzej novca Hrvatske narodne banke

Vizualni je identitet Moneterre jedinstven i razlicit od standardnog
identiteta HNB-a. On prozima arhitekturu prostora, izlozbeni postav kao i digi-
talnu komunikaciju, ¢ime Moneterra dobiva na prepoznatljivosti i vidljivosti.

SLIKA 1. Posjetitelji Moneterre do 31. prosinca 2024.

W Srednjoskolci

- S B Osnovnoskolci
Individualni posjetitelji

B Grupe

B Studenti
Umirovljenici

Ostali

49 81

Napomena: Od otvorenja u lipnju do kraja 2024. Moneterru je posjetilo 5.760 posjetitelja.
Izvor: HNB
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https://moneterra.hr/hr
https://moneterra.hr/hr/sadrzaj-muzej-novca-hnb-stalni-postav
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Otvoreni sef koji se nalazi na logu Moneterre vizualno simbolizira slogan “Otklju-
¢aj znanje o novcu” i $alje jasnu poruku o tome Sto posjetitelji mogu ocekivati pri
posjetu Moneterri.

Do 31. prosinca 2024., odnosno u Sest mjeseci rada, Moneterru je posjetilo 5760
posjetitelja, koji su otkljucali znanje o novcu uz interaktivan postav, izloske i vi-
deosadrzaje koji poti¢u na ucenje kroz zabavu i igru. ZabiljeZeno je
U Sest mjeseci rada Moneterru je 155 grupnih posjeta razli¢itih dobnih skupina, od osnovnoskolaca do
posjetilo 5760 posjetitelja. umirovljenika, koje su Moneterru upoznale uz struéno vodstvo. Naj-
veli udio u grupnim posjetima ¢inili su srednjoskolci, a zastupljene
su bile i ranjive skupine. Oko polovine posjetitelja bili su individualni posjetitelji,
Sto zorno pokazuje interes gradana za teme novca i financija.

Tijekom 2024. Moneterra je organizirala niz aktivnosti kako bi dodatno priblizila
gradanima financijske teme i produbila njihovo znanje o novcu. Dana 9. studenoga
2024. odrzan je Dan otvorenih vrata Moneterre - Muzeja novca Hrvatske narodne
banke koji je privukao vise od 500 zainteresiranih gradana. Raznovrsan program
ukljucivao je kvizove za gradane pod vodstvom Joska Lokasa i Tonija Miluna, struc-
na vodstva za gradanstvo i aktivnosti za djecu. Posjetitelji su iz Moneterre izasli s
pozitivnim reakcijama i novim spoznajama o novcu.

Kroz Moneterrinu izlozbu “Putovanje novca - od dizajna do reciklaze”, postavljenu
na Europskom trgu u Zagrebu od 6. do 20. studenoga 2024., gradani su imali prili-
ku zaviriti u kompleksan svijet dizajna, proizvodnje, upotrebe i reciklaze gotovog
novca te nauciti nesto vise o Zivotnom ciklusu novcéanica i kovanica.

Velika je pozornost posvecena razvoju edukativnih programa za djecu, u cilju
usvajanja navika i vjestina za pametno upravljanje novcem, kao i razumijevanja
uloge novca u svakodnevnom Zivotu. Medu aktivnostima isti¢u se “Skolica novca”
i “Subotnje jutro u Zemlji novca”, na kojima su se predskolarci i Skolarci upoznali
s osnovnim ekonomskim pojmovima kroz zabavne i kreativne radionice te igre.

Moneterra je aktivna i na drustvenim mreZama, gdje se redovito objavljuju edu-
kativni sadrzaji i najavljuju aktivnosti i dogadanja. Koristeéi se raznovrsnim i
dinamic¢nim formatima, poput videosadrzaja i infografika, sloZene se financijske
teme obraduju na jednostavan i atraktivan nacin.



https://www.youtube.com/watch?v=C77dtXXE8Ic&list=PLwgL6EryGYVQ52rGG5wD3u6Vdvi55xkp-&index=4
https://moneterra.hr/hr
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m Supervizija

TeZiSte aktivnosti supervizije bilo je na praé¢enju supervizorskih prioriteta
kojima je cilj jacanje otpornosti banaka na makroekonomske i geopoliticke
Sokove, procjeni spremnosti banaka na izazove digitalizacije i poticanju
daljnjih aktivnosti za upravljanje rizikom klimatskih promjena.

Bankovni je sustav ostvario visoku profitabilnost, sa stabilnom likvidnoséu
i visokom razinom kapitala, pri Cemu su klju¢ni pokazatelji poslovanja u
pravilu iznad europskog prosjeka.
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BONITETNA REGULATIVA

Radi uskladivanja i provodenja propisa EU-a o kriptoimovini' i digitalnoj opera-
tivnoj otpornosti, tijekom 2024. doneseno je Sest zakona, od kojih tri, ukljucujuéi
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim institucijama, utjecu na po-
slovanje kreditnih institucija. Na snagu je stupio i novi zakonodavni
okvir iz podrudja racunovodstva i kiberneticke sigurnosti. Izmije-
njen je i Zakon o prisilnoj likvidaciji kreditnih institucija

digitalnoj operativnoj otpornosti,

Iz podrudja bonitetne regulative promijenjeno je i dopunjeno deset
podzakonskih propisa cije se izmjene takoder odnose na uskladi-

zakona, od kojih tri utjeCuna  yanje s regulativom EU-a iz podrudja kriptoimovine i digitalne
poslovanje kreditnih institucija. operativne otpornosti.

Nastavljeno je uskladivanje s procedurama Europske srediSnje banke o provedbi
supervizije nad kreditnim institucijama i sudjelovanje u radnim skupinama i ak-
tivnostima Europske komisije i Vije¢a EU-a. Predstavnici HNB-a pri Europskom
nadzornom tijelu za bankarstvo (engl. European Banking Authority, EBA) sudjelovali
su na sastancima radnih skupina u izradi izvjeStaja, smjernica i nacrta tehnickih
standarda iz podrucja EBA-e.

HNB se isto tako uskladuje s dobrim praksama u poslovanju kreditnih instituci-
ja pradenjem Smjernica EBA-e, i to implementacijom praksi u regulatorni okvir
ili slanjem okruznica subjektima nadzora sa svojim ocekivanjima
u njihovu postupanju u poslovanju. Tako je HNB u skladu sa Smjer-

praksama u poslovanju  pjcama EBA-e kreditnim institucijama izrazio svoja supervizorska
kreditnih institucija pra¢enjem ocekivanja iz podrudja sekuritizacije’, dok je u skladu s odredbama
Smjernica EBA-e. Zakona o provedbi Uredbe (EU) 2023/1114 (Uredba o kriptoimovini),

objavom poveznica na tekst Smjernica EBA-e izdanih na temelju te
Uredbe, izrazio svoja supervizorska ocekivanja o nac¢inu uskladivanja s navedenim
smjernicama.

Tijekom 2024. provedene su i etiri horizontalne analize*:

- Analiza diskrecijskih izuzeéa pri izracunu velikih izloZenosti - napravljena je
kako bi se preispitao dosadasnji pristup HNB-a u odnosu na velike izloZenosti
zauzet pri stupanju na snagu Uredbe (EU) br. 575/2013 te uzevsi u obzir promi-
jenjene okolnosti nakon pristupanja monetarnoj uniji i ulasku u SSM?®.

1 Kriptoimovina je digitalni prikaz vrijednosti ili prava koje se moze prenositi i pohranjivati elektronicki, s

pomocu tehnologije distribuiranog zapisa ili sli¢ne tehnologije.

Detaljnije o propisima koji ureduju podrucje supervizije vidjeti ovdje.

“Sekuritizacija” je transakcija ili shema u kojoj se kreditni rizik povezan s izlozeno3¢u ili skupom izloZenosti
transira te ima sva sljedeca obiljezja:

(@) plac¢anja u transakciji ili shemi ovise o uspje3nosti izloZenosti ili skupa izloZenosti

(b) podredenost transi odreduje razdiobu gubitaka tijekom trajanja transakcije ili sheme

(c) transakcija ili shema ne stvara izloZenosti koje imaju sva obiljeZja navedena u ¢lanku 147. stavku 8.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

4 Horizontalne analize jesu pregledi postupanja u poslovanju kreditnih institucija ili nacina primjene
regulatornih propisa i vazne su za postizanje ujednacenog postupanja nadleznih tijela prema subjektima
nadzora ili analizu utjecaja primjene regulatornih propisa.

5 Jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism)


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/smjernice_eba-gl-2024-13
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/supervizija/regulativa
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- Analiza utjecaja primjene regulatornog okvira CRR III, koji stupa na snagu u
2025. godini. Analizom je obuhvaéen utjecaj primjene novih regulatornih pra-
vila u dijelu izra¢una kapitalnih zahtjeva za kreditni, trZisni i operativni rizik
za sve kreditne institucije iz sustava.

- Analiza planova oporavka manje znacajnih kreditnih institucija u ciklusu
dostave 2023. godine - procjena potpunosti i kvalitete dostavljenih podata-
ka, analiza horizontalnih prikaza, procjena ukupne moguénosti oporavka u
pilot-godini dostave podataka te pregled buduéih o¢ekivanja supervizora na
podrudju planiranja oporavka

- Analiza izvjeStaja kreditnih institucija o izloZenosti prema subjektima ban-
karstva u sjeni? na izvjestajni datum 31. prosinca 2023. Bankarstvo u sjeni de-
finira se kao sustav kreditnog posredovanja koji ukljucuje subjekte i aktivno-
stiizvan reguliranoga bankovnog sustava (Europska komisija, 2012.). Drugim
rijeCima, rijec je o kreditnom posredovanju nereguliranih ili slabije regulira-
nih financijskih institucija, koje u slucaju pote§ko¢a nemaju na raspolaganju
mogucénosti koje imaju banke, poput oslanjanja na sredisSnju banku kao zaj-
modavca u krajnjoj nuzdi ili jamstva drzave za depozite do odredenog iznosa.
Analiza je napravljena kako bi se ustanovilo na koji nacin kreditne institucije
identificiraju i izvjestavaju o subjektima bankarstva u sjeni, a u svjetlu pred-
loZenih izmjena definicije subjekta bankarstva u sjeni.

HNB sudjeluje i u obveznoj vjezbi Basel III%, koja se provodi u okviru EBA-ine radne
skupine u suradnji s Bankom za medunarodne namire (engl. Bank for International
Settlements, BIS), u svrhu nadzora primjene okvira Basel III na banke te ispunjenja
EBA-inih mandata definiranih CRR-om III.

HNB je sudjelovao i u procesu definiranja regulatornih stajali§ta Republike Hrvat-
ske u izmjenama regulatornog okvira za poslovanje kreditnih institucija.

BONITETNO MODELIRANJE RIZIKA

Jedan od aspekata nadzora kreditnih institucija jest provodenje neposrednog nad-
zora za interne modele, koji ukljucuje detaljne procjene internih modela kojima se
koristi za izrac¢un kapitalnih zahtjeva, posebice vezano uz metodologiju, ekonom-
sku primjerenost i upravljanje kreditnim rizikom. U prosloj je godini

provedeno pet takvih nadzora u znacajnim kreditnim institucijama, U Proslojje godini provedeno pet

u suradnji s SSM-om. nadzora u znacajnim kreditnim

Provedeno je i tematsko testiranje otpornosti na stres u podrug- Institucijama, u suradnji s
ju kamatnog rizika odnosno neto kamatnih prihoda svih manje SSM-om.

znacajnih kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj. Rezultati pro-

vedenoga nadzornog testiranja otpornosti na stres za podrucje kamatnog rizika

pokazuju da su manje znacajne kreditne institucije otporne na moguca smanje-

1 Uredba (EU) 2024/1623 Europskog parlamenta i Vije¢a od 31. svibnja 2024. o izmjeni Uredbe (EU) br.
575/2013 u pogledu zahtjeva za kreditni rizik, rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju, operativni rizik,
trzisni rizik i minimalnu donju granicu
Vise vidjeti ovdje.

Basel Ill medunarodni je regulatorni okvir, cilj kojega je poboljsati propise, nadzor i upravljanje rizicima u
bankarskom sektoru.
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https://www.hnb.hr/documents/20182/1160023/p-028.pdf/9b22fd6e-5351-4dff-a3cd-beef15019eb6
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nja trzisnih kamatnih stopa, koja nepovoljno utjecu na kretanje njihovih ukupnih
neto kamatnih prihoda. U takvom scenariju projekcije na trogodisnjem horizon-
tu vjezbe rezultiraju smanjenjem neto kamatnih prihoda na agregiranoj razini u
visini od 1,6% RWA (engl. Risk-weighted assets - rizikom ponderirana imovina), pri
¢emu niti jedna manje znacajna kreditna institucija ne bi u takvom scenariju iska-
zala negativan rezultat neto kamatnih prihoda. Tematsko testiranje otpornosti
na stres pokazalo je da manje znacajne kreditne institucije trenutno imaju odgo-
varajuéu razinu otpornosti neto kamatnih prihoda koja omogucéuje apsorbiranje
Sokova u scenariju smanjenja trzisnih kamatnih stopa.

BONITETNI SUPERVIZORSKI TIMOVI

Aktivnosti bonitetne supervizije u prethodnoj su godini usmjeravale kreditne
institucije k jacanju otpornosti na makroekonomske i geopoliticke Sokove, pro-
cjenjivale njihovu spremnost na izazove digitalizacije i poticale bolje upravljanje
klimatskim rizikom.

Na osnovi redovitoga pracenja kljucnih pokazatelja poslovanja, postupka nadzorne
provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP), procjene plano-
va oporavka, dubinskih i tematskih analiza te neposrednih nadzora,

U 2024. poduzete su93  y 2024, poduzete su 93 supervizorske mijere i preporuke prema kre-
supervizorske mjere i preporuke  ditnim institucijama s ciljem otklanjanja utvrdenih nedostataka te
prema kreditnim institucijama. “ pojedinim slucdajevima i nezakonitosti u poslovanju. Sve kreditne

institucije bile su obuhvaéene najmanje jednom od Sest standardnih
supervizorskih aktivnosti u 2024. (Slika 4.1.).

Kontinuirano pradenje kreditnih institucija, uz redovnu godi$nju procjenu ri-
zi¢nosti poslovanja, provedeno je za svih 20 kreditnih institucija. Kao i dosad,
ukljuceni su rezultati provedbe prethodnih supervizorskih preporuka te rezulta-
ti dubinskih i tematskih analiza. Osim dobivanja informacija o trendovima na
razini cijeloga bankovnog sustava, ti su rezultati iskoristeni za formiranje super-

SLIKA 4.1. Aktivnosti bonitetne supervizije u 2024. prema znacajnosti kreditne institucije

Licenciranje

B SREP i Kontinuirana
supervizija

Tematske analize i
dubinska ispitivanja

M Planovi oporavka
Neposredni nadzor

Radne skupine

Znacajne kreditne institucije Manje znacajne kreditne institucije

o

Napomena: SREP je postupak nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation Process).

Izvor: HNB
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vizorskih zahtjeva za unaprjedenja prema kreditnim institucijama kod kojih su
utvrdena odstupanja. Analize nisu rezultirale velikom zabrinutos§¢u kada je rijec
o postojeem poslovanju kreditnih institucija, a razina kapitalnih zahtjeva ostala
je stabilna te su sve kreditne institucije bile u moguénosti odrzavati kapital iznad
utvrdenih zahtjeva.

Praéeno je i upravljanje kreditnim rizikom, a kod gotovinskih nenamjenskih kredi-
ta i utvrdivanje kreditne sposobnosti u kontekstu postivanja Zivotnog minimuma
i kriterija kreditiranja potro$aca. Za sve manje znacajne kreditne in-

stitucije procijenjena je uskladenost s preporukama povezanima s Praceno je i upravljanje kreditnim
klimatskim rizicima. Ispunjenje preporuka upucuje na razvoj svije-  rizikom, a kod gotovinskih

sti o vaznosti klimatskih rizika, ukljucivanje u sustave upravljanja
rizicima i postupan razvoj proizvoda usmjerenih prema odrZivom
financiranju. U suradnji s ESB-om, u koordinaciji na razini cijeloga

jedinstvenoga nadzornog mehanizma, od kreditnih su institucija postivanja zivotnog minimumai
prikupljeni analiticki podaci o izvorima sredstava i pokazateljima li-  kriterija kreditiranja potrosaca.

kvidnosti s ciljem preliminarne procjene mogudeg utjecaja uvodenja
digitalnog eura i dobivanja cjelovitih podataka kojima ¢e se na razini ESB-a Koristiti
za definiranje metodologije za kalibraciju tzv. holding limita.

HNB je, u suradnji s ESB-om, sudjelovao u zajedni¢kom neposrednom nadzoru u
dvije znacajne kreditne institucije, a samostalni nadzor ciljanih segmenata rizika
i kvalitete upravljanja proveden je za tri manje znacajne kreditne institucije.

U 2024, zaprimljen je 51 zahtjev za licenciranje, od Cega se 84% odnosilo na licenci-
ranje ¢lanova uprava i ¢lanova nadzornih odbora.

Za jednu je kreditnu uniju (koja je bila u postupku likvidacije) u 2024. pokrenut
stecajni postupak, a za svih ostalih 16 aktivnih kreditnih unija redovito je na te-
melju dostavljenih podataka nadzirano ispunjavanje zakonskih ogranicenja, koja
su propisana radi osiguravanja stabilnosti njihova poslovanja, dok su za potrebe
procesa licenciranja ¢lanova uprava kod tri kreditne unije provedene detaljne bo-
nitetne analize sustava upravljanja kreditnim rizikom.

SPECIJALISTICKI NADZOR SPRJECAVANJA PRANJA NOVCA |
FINANCIRANJA TERORIZMA

HNB provjerava provode li subjekti pod njegovim nadzorom mjere u skladu sa
Zakonom o sprjecavanju pranja novca i financiranja terorizmal, a s ciljem sprjeca-
vanja iskoriStavanja financijskog sustava za pranje novca i financiranje terorizma
(PNFT). Osim navedenoga, HNB nadzire primjenjuju li subjekti nadzora mjere
ogranicavanja u dijelu financijskih sankcija. Mjere ogranicavanja jesu instrument
diplomatske ili gospodarske prirode kojima se nastoje promijeniti aktivnosti ili
politike poput krSenja medunarodnog prava ili politike koje ne postuju vladavinu
prava ili demokratska nacela.

1 Zasprje€avanje pranja novca i financiranja terorizma uvrijeZena je kratica SPNFT.

nenamjenskih kredita i utvrdivanje
kreditne sposobnosti u kontekstu
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Nadzorne aktivnosti HNB-a bile su usmjerene na osiguravanje djelotvornoga i
ucinkovitog sustava sprjecavanja PNFT-a, na razini sektora ili na razini indi-
vidualnih subjekata. Nad svim subjektima nadzora, kreditnim institucijama,
kreditnim unijama, institucijama za elektronicki novac i institucijama za platni
promet, provedena je procjena profila rizi¢nosti od PNFT-a. Rizici od PNFT-a raz-
matrani su i u okviru postupaka licenciranja.

Tijekom 2024. provedeno je Sest nadzora, pri Cemu je posebna pozornost dana rizi-
cima povezanima s kaznenim djelima s visokom prijetnjom od PNFT-a. Slijedom
utvrdenih nepravilnosti i nezakonitosti HNB je u 2024, inicirao osamnaest nad-
zornih mjera.

Osim navedenog, procjenjivalo se sustave i kontrole koje subjekti nadzora primje-
njuju u skladu sa Zakonom o mjerama ogranicavanja, a odnose se na primjenu
mjera zamrzavanja imovine entiteta koji se nalaze na sankcijskim listama. Tako-
der, na nadzorne aktivnosti u 2024. kao i u 2023. znatno su utjecale i sankcije protiv
Rusije i Bjelorusije od strane Europske unije, i to zbog viSestrukog povecéanja obuj-
ma mjera ogranicavanja zbog predmetnih sankcija.

HNB je u 2024. poduzeo aktivnosti u vezi s unaprjedenjem razumijevanja rizika od
PNFT-a unutar nadziranih sektora. Organizirane su tematske edukacije kojima su
obuhvacdeni svi subjekti nadzora, kao i redovni i tematski razgovori

Tijekom 2024. provedeno s vige subjekata. Osim toga, izdane su smjernice u vezi s primjenom
je Sest nadzora, pri cemu je odredbi Zakona o sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma

kao i primjenom mjera ogranicavanja.

povezanima s kaznenim djelimas Nastavljena je suradnja s drugim nacionalnim i medunarodnim ti-
visokom prijetnjom od PNFT-a jelima te sudjelovanje na raznim forumima i radnim skupinama za

koordinaciju aktivnosti sprjecavanja PNFT-a. HNB je tijekom 2024,
sudjelovao u radu devet uspostavljenih kolegija za sprje¢avanje PNFT-a za financij-
ske institucije koje posluju na prekogranicnoj osnovi. U 2024, intenziviran je i rad
Stalne skupine za pracenje provodenja mjera ogranicavanja koju je osnovala Vlada
RH (https://mvep.gov.hr/vanjska-politika/mjere-ogranicavanja/22955), a u cijem
suradu sudjelovali i predstavnici HNB-a.

SPECIJALISTICKA SUPERVIZIJA INFORMACI)SKO-KOMUNIKACI)SKIH
RIZIKA

Fokus IKT! supervizije u 2024. godini bila je digitalna operativna otpornost nadzi-
ranih institucija, pri ¢emu je klju¢no bilo osigurati pretpostavke za punu primjenu
Uredbe (EU) 2022/2554 o digitalnoj operativnoj otpornosti za financijski sektor
(engl. Digital Operational Resilience Act, DORA) od sijecnja 2025. godine. Tom uredbom
propisuju se zahtjevi za upravljanje IKT rizicima, izvjeséivanje o IKT incidenti-
ma, upravljanje rizicima IKT pruzatelja usluga i testiranje digitalne operativne
otpornosti.

1 Informacijsko-komunikacijska tehnologija


https://mvep.gov.hr/vanjska-politika/mjere-ogranicavanja/22955
https://www.hnb.hr/-/dora-uredba-o-digitalnoj-operativnoj-otpornosti-za-financijski-sektor-u-primjeni-iduce-godine
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SLIKA 4.2. Kljucne aktivnosti priprema za primjenu Uredbe DORA

Kontinuirano tijekom 2024.

* Rad na 8 regulatornih i 2 provedbena tehnicka standarda
» Provodenje pripremnih aktivnosti u EU-u i RH

« Izrada Zakona i izmjene podzakonskih akata

2023. 2024. 2025.
L | | L | | | | | |
1./2024. 17.1.2025.
radionica s obveznicima Primjena
6./2023. 12./2024.
1. radionica s obveznicima radionica s obveznicima
16.1.2023. 11./2024.
Stupanje na snagu Dono3enje zakona o provedbi uredbe DORA

Izvor: HNB

U sklopu SREP procesa u 2024. godini procijenjen je IKT rizik u svih 19 banaka.
Proces je bio usredoto¢en na procjenu primjerenosti upravljanja kiberneti¢kom si-
gurno$cu te primjerenost IKT strategija. U dvije su kreditne institucije provedeni
neposredni nadzori upravljanja IKT rizicima, fokusirani na podrucja kiberneticke
sigurnosti i upravljanja kontinuitetom poslovanja, kao klju¢na potpodrucja digi-
talne operativne otpornosti. IKT supervizori sudjelovali su u radu jedinstvenoga
nadzornog mehanizma, ukljucujuéi i sudjelovanje u ESB-ovu testiranju kiber-
neticke otpornosti, te u radu viSe europskih i hrvatskih radnih skupina i odbora
vezanih uz IKT rizike, incidente i krize.

lako vaznost IKT-a za poslovanje financijskih institucija te potreba unaprjedivanja
digitalne operativne otpornosti kako bi se odgovorilo na nove prijetnje kontinu-
irano rastu, u protekloj godini kreditne institucije nisu prijavile
veée prekide u pruzanju klju¢nih usluga niti narusSavanja sigurnosti
svojih IKT sustava. Zabiljezeni incidenti u 2024, godini bili su ope- INstitucije nisu prijavile vece
rativnoga karaktera i nisu imali ozbiljne posljedice na poslovanje prekide u pruzanju klju¢nih usluga
zahvacenih institucija, a uzrokovani su kvarom sustava, ljudskom
pogreskom ili kvarom kod trece strane, Statistika podataka o prijav-
ljenim IKT incidentima u posljednjih pet godina pokazuje relativno
malen i vremenski uglavnom stabilan broj incidenata, koji su gotovo iskljucivo
operativne prirode, $to svjedoci o uc¢inkovitosti postojecega regulatornoga i nad-
zornog okvira te o pripremljenosti institucija na kiberneticke prijetnje.

U protekloj godini kreditne

niti narusavanja sigurnosti svojih
IKT sustava.
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SLIKA 4.3. Prijavljeni IKT incidenti u razdoblju od 2020. do 2024.

2024.
2023.
2022.
2021.
2020.

godine

Izvor: HNB

B Kvar sustava
Ljudska pogreska

B Kvar kod trece strane
Maliciozna aktivnost
Prirodna nepogoda

broj incidenata

BONITETNA KOORDINACIJA

Tijekom 2024. godine odrzano je 15 sastanaka Nadzornog odbora ESB-a, na kojima
se raspravljalo o 104 pojedinacne teme, pri ¢emu se velik dio rasprava odnosio na
SREP reformu. SREP je jedna od najvaznijih aktivnosti nadzora banaka ESB-a te
nuznost njegove reforme s obzirom na to da operativno okruZenje postaje sve slo-
Zenije, odgovornosti supervizora kontinuirano se Sire i obuhvacdaju nova podrucja
irizike (DORA, MiCA, kibernetic¢ka sigurnost). Stoga je bilo potrebno pojednosta-
viti i unaprijediti SREP proces kako bi nadzor i nadalje bio uc¢inkovit uz ogranicene
resurse supervizije.

HNB je nastavio sudjelovati na Makroprudencijalnom forumu, koji spaja mi-
kroprudencijalne i makroprudencijalne teme, te u radu Upravljackog odbora koji
daje ton i smjernice radu Nadzornog odbora ESB-a.

U okviru mreze koordinatora jedinstvenoga nadzornog mehanizma odrzan je
veli broj bilateralnih sastanaka na kojima se raspravljalo o aktualnim temama
relevantnima za superviziju, kao $to su bonitetna koordinacija, supervizorska su-
radnja i proces odlucivanja.

SLIKA 4.4. Poslovi tajniStva za Nadzorni odbor ESB-a koje je obavio HNB

1.035 130 30 15 9 5
pisanih procedura razmijenjenih internih izvjestaja redovnih sastanka sastanaka Nadzornog sastanaka
informacija Nadzornog odbora ESB-a | odbora ESB-a u pitanjima| Makroprudencijalnog
digitalizacije foruma (MPF),
(engl. Steering 3 u punom formatu,
Committee Digital 1 ad-hoc i 1 upravljacki
Agenda)

Izvor: HNB
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SLIKA 4.5. Teme sastanaka Nadzornog odbora ESB-a

M Postupak nadzorne I
provjere i ocjene (SREP)

B Pojedinacne banke -
IKT i digitalna agenda

B Metodologija supervizije

B Bonitetna regulativa

M Horizontalne analize i
izvjesca

Testiranje otpornosti na stres
B I1zvje3céa druge linije obrane (2LoD)
Upravne sankcije bankama

B Neposredni nadzor (OSI) i
nadzor internih modela (IM1)

B Makroekonomske teme

Manje znacajne institucije (LSI)
B Podaci poduzeéa o odrzivosti (ESG)
B Ostalo

Napomena: U prosloj godini na 15 sastanaka obradene su ukupno 104 teme. 2 LoD - engl. Second line of defense; OSI - engl. on-site inspection; IMI - engl. internal model

inspection, LS - engl. less significant institutions; ESG - engl. environmental, social and governance
Izvor: HNB

Odrzan je prvi zajednicki posjet predsjednice Nadzornog odbora ESB-a i pred-
sjednika Jedinstvenoga sanacijskog odbora (engl. Single Resolution Board) Hrvatskoj
narodnoj banci, na kojemu se raspravljalo o aktualnim temama iz supervizije i
sanacije, odrZzani su sastanci s predstavnicima bankovne industrije i prvi put s
predstavnicima civilnog drustva, na kojima su razmatrana §ira pitanja gospodar-

ske i socijalne klime u Hrvatskoj.

Kroz program “2024 SSM Integraton Year”, kojim je 2024. obiljezeno deset godi-
na jedinstvenoga nadzornog mehanizma, organiziran je program edukativnih

studijskih posjeta za supervizore drugih drzava ¢lanica i ESB-a.
Studijskim posjetima bila su obuhvaéena tri podrudja: IT supervi-
zija, LSI (engl. Less significant institution) supervizija i prudencijalna
regulativa, izvjeStavanje i krizno upravljanje. Studijski posjeti orga-
nizirani su u prostorijama HNB-a te su na njima ukupno sudjelovala
34 supervizora iz ESB-a i razli¢itih nacionalnih nadleZnih tijela.

U suradnji s Odborom federalnih rezerva organiziran je seminar na

Odrzan je prvi zajednicki posjet
predsjednice Nadzornog odbora
ESB-ai predsjednika Jedinstvenoga
sanacijskog odbora (engl. Single
Resolution Board) HNB-u.

temu supervizije banaka u krizi (“Dealing with Problem Banks”). Na seminaru su
sudjelovala 33 supervizora, koji su s americ¢kim kolegama razmijenili korisne in-
formacije, znanja i iskustva te su dobili uvid u pristup Fedova kriznog upravljanja.

43

\

Supervizija



HRVATSKA NARODNA BANKA GODISNJE 1IZVJESCE 20

2 = Nadzor subjekata
u kupoprodaji
neprihodonosnih
kredita



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE I1ZVJESCE 2024. 45

Ured za nadzor subjekata u kupoprodaji neprinodonosnih kredita s radom
je zapoceo 1. sijecnja 2024., istodobno sa stupanjem na snagu Zakona o
nacinu, uvjetima i postupku servisiranja i kupoprodaje potrazivanja, kojim

NN

je Hrvatska narodna banka postala nadlezna za izdavanje odobrenja za rad
pruzateljima usluga servisiranja kredita te provodenja nadzornih aktivnosti

AN

R A N N RN N TN e

nad kupcima kredita, pruzateljima usluge servisiranja kredita i izvoditeljima
usluge servisiranja kredita.

HNB REAGIRAO NA 110 PRITUZBI DUZNIKA; UPUCENA OKRUZNICA
SVIM PRUZATELJIMA USLUGA SERVISIRANJA KREDITA

Zakon o nacinu, uvjetima i postupku servisiranja i kupoprodaje potrazivanja (NN,
br. 155/2023.; u nastavku teksta: Zakon), kojim je u hrvatsko zakonodavstvo preu-
zeta Direktiva (EU) 2021/2167 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 24. studenoga 2021.
o pruzateljima usluge servisiranja kredita i kupcima kredita te izmjeni direktiva
2008/48/EZ i 2014/17/EU, stupio je na snagu 30. prosinca 2023., a pocetkom 2024. do-
neseno je i pet podzakonskih akata'. Ovim Zakonom uvode se pravila postupanja
kupaca potrazivanja i pruzatelja usluge servisiranja kredita i drugih potrazivanja
prema potrosac¢ima odnosno duznicima prije i nakon kupoprodaje kredita i ostalih
potrazivanja te nadzor nad tzv. agencijama za naplatu potrazivanja, i to primje-
nom nacela ravnopravnosti, poStenoga i profesionalnog postupanja te zabrane
nepostene poslovne prakse i neprimjerene komunikacije s duznikom.

Nadzor subjekata u kupoprodaji neprihodonosnih kredita

GClavne aktivnosti Ureda za nadzor subjekata u kupoprodaji neprihodonosnih
kredita u 2024. bile su obrada zahtjeva i izdavanje odobrenja za rad pruzateljima
usluge servisiranja kredita, uspostava i vodenje nacionalnog registra pruzatelja
usluge servisiranja kredita te postupanje po prituzbama koje su duznici uputili
HNB-u.

U 2024. zaprimljeno je devet zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad kao pruzatelja
usluge servisiranja kredita, od kojih je osam drustava udovoljilo zakonskim uvje-
tima te su upisani u Registar ovlastenih pruzatelja usluga servisiranja kredita.

Naime, pravna osoba koja je na dan stupanja na snagu Zakona pruzala usluge ser-
visiranja kredita, odnosno kao vjerovnik obavljala servisiranje kredita iz ugovora
o neprihodonosnom kreditu sklopljenom s potrosacem mogla je to raditi do isteka
Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona, odnosno do 30. lipnja 2024.
Pravne osobe koje su navedene usluge namjeravale pruzati i nakon prijelaznog
roka, morale su u roku od 60 dana od stupanja Zakona na snagu podnijeti zahtjev za

1 Odluka o provodenju nadzora i izricanju nadzornih mjera u vezi s pruzanjem usluga servisiranja kredita,
Odluka o odobrenju za rad pruzatelju usluge servisiranja kredita, Odluka o sadrzaju i nacinu obavjeStavanja
HNB-a u slu¢aju kupoprodaje neprihodonosnoga kredita, Odluka o sadrZaju procedura za rjeSavanje
prigovora duznika i Odluka o registru ovlaStenih pruzatelja usluga servisiranja kredita i nacinu podnosenja
obavijesti o prekograni¢nom poslovanju.


https://www.hnb.hr/documents/20182/4981531/h-registar-ovlastenih-pruzatelja-usluga-servisiranja-kredita.pdf/99bd0c9e-6c06-01d3-079f-62f7828d8e40?t=1740384007849

46 HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2024.

izdavanje odobrenja za rad. Od postojec¢ih pruzatelja usluga servisiranja zahtjev je
podnijelo osam drustava, od kojih je sedam dobilo odobrenje za pruZanje navedenih
usluga. Jednom drustvu zahtjev je odbijen, s obzirom na to da nije ispunilo Zako-
nom propisane uvjete. U prosincu je odobrenje dobilo i novo drustvo u osnivanju.

Po isteku prijelaznog roka za uskladivanje sa Zakonom HNB je proveo dva posredna
nadzora nad ovlastenim pruZzateljima usluge servisiranja kredita te izdao jedan
zapisnik radi utvrdenih nepravilnosti.

Zakon je duznicima omogucio upucivanje prituzbe HNB-u kojom se
Tijekom 2024. Ured je mogu Zzaliti na postupanje kupaca kredita i pruzatelja usluga servi-
zaprimio 110 prituzbi. siranja kredita i izvoditelja usluge servisiranja kredita. Tijekom 2024.
Ured je zaprimio 110 prituzbi, koje su se uglavnom odnosile na neza-
dovoljavajuce informiranje vezano uz stanje i strukturu duga, postupak naplate i
provodenje ovrhe, uznemiravanje odnosno neadekvatan nac¢in komunikacije s duz-
nikom i njegovim poslodavcem, nerazumijevanje ustupa potrazivanja kreditnih
institucija na novog vjerovnika i sli¢no, dok su neki upiti bili usmjereni samo na
traZenje pojasnjenja primjene Zakona.

S obzirom na to da je ve¢ina prituzbi bila posljedica neadekvatne informiranosti o
stanju i strukturi njegova duga, HNB je uputio okruznicu pruzateljima usluga ko-
jom su dane smjernice o dobroj praksi i ocekivanjima u njihovu odnosu s duznikom.
Svrha okruznice jest povecanje transparentnosti i razumljivosti u komunikaciji iz-
medu duznika i pruzatelja usluge servisiranja kredita.

PODACI O PRUZATELJIMA USLUGA | SERVISIRANIM KREDITIMA U 2024.

S ciljem prikupljanja statistickih podataka o servisiranju neprihodonosnih kre-
dita, HNB je uputio i okruznicu na osnovi koje se prikupljaju podaci o ukupnim
nominalnim iznosima neprihodonosnih kredita, njihovu broju i podjeli po kri-
teriju na koga se odnose (krediti fizickih ili krediti pravnih osoba) te podjeli na
osigurane i neosigurane kredite.

SLIKA 1. Udio kredita fizickih i pravnih osoba u nominalnom iznosu duga i broju servisiranih kredita

Udio u nominalnom iznosu duga Udio u ukupnom broju
ukupno servisiranih kredita servisiranih kredita

5

B Pravne osobe

Fizicke osobe

Izvor: HNB
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SLIKA 2. Udio osiguranih i neosiguranih kredita u nominalnom iznosu duga i broju servisiranih kredita

Udio u nominalnom iznosu duga Udio u ukupnom broju
ukupno servisiranih kredita servisiranih kredita

v

W Osigurani krediti

Neosigurani krediti

Napomena: Vrijednosti su zaokruZene na cijeli broj.
Izvor: HNB

Kreditne su institucije u 2024. prodale 16.708 neprihodonosnih kredita u iznosu od
85,3 milijuna eura, a dug koji drustva servisiraju krajem 2024. iznosi 3,4 milijarde
eura i odnosi se na 225.226 kredita. Od toga, drustva u svoje ime servisiraju kredite
u iznosu od 1,2 milijarde eura ili 36%, Sto obuhvaca 134.742 kredita ili 60%, a osta-
tak servisiraju u ime drugih kupaca kredita s kojima imaju ugovor o servisiranju.

U ukupnom nominalnom iznosu duga svih servisiranih kredita sli¢ni su udjeli
kredita pravnih i fizickih osoba, dok u ukupnom broju servisiranih kredita fizicke
osobe zauzimaju znatan udio od cak 95,8% servisiranih kredita (Slika 1.).

Nadalje, iznos neosiguranih kredita malo je veéi od iznosa osiguranih, dok je broj
neosiguranih bitno veéi od broja osiguranih kredita (Slika 2.).
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= Sanacija

Sudjelovanje Hrvatske narodne banke u jedinstvenome sanacijskom
mehanizmu u 2024. godini obiljezeno je radom na poboljsanju provedivosti
sanacije u praksi te na izradi dokumenata koji su objavljeni kako bi
uklju€enim dionicima i zainteresiranoj javnosti u svakom trenutku bila
dostupna azurna informacija o nacinu na koji HNB provodi dodijeljene
sanacijske ovlasti. Aktivnosti na regulatornom podrucju obiljeZzile su dvije
izmjene i dopune Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih
druStava, koje su donesene radi daljnjeg uskladivanja zakonodavstva
Republike Hrvatske s pravnom stecCevinom Europske unije, i dodatne
zaStite malih ulagatelja u MREL instrumente.
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DJELOVANJE U JEDINSTVENOME SANACIJSKOM MEHANIZMU

Zakljuc¢no s 2023. zavr$ilo je razdoblje u kojemu je primarni cilj banaka i sana-
cijskih tijela bio osigurati provedivost sanacije, i to ispunjavanjem svih uvjeta
predvidenih objavljenim ocekivanjima Jedinstvenoga sanacijskog odbora (engl.
Single Resolution Board, SRB) Expectations for banks, iz 2020. Sa znatnim
naporima koje su banke poduzele kako bi se ispunili zahtjevi u svih
sedam dimenzija provedivosti sanacije! te primarno izgradnjom su zadovoljavajucu razinu
dostatnoga kapaciteta za pokrice gubitaka i dokapitalizaciju, hrvat-  provedivosti sanacije.

ske banke postigle su zadovoljavajuéu razinu provedivosti sanacije.

Time su ostvareni preduvjeti da se Zariste djelovanja sanacijskih tijela preusmjeri

s ispunjavanja uvjeta za provedivost sanacije na papiru na operacionalizaciju pro-

vedivosti sanacije u praksi.

Hrvatske banke postigle

Vazan korak prema uspjesnosti u provedivosti sanacije jest transparentnost po-
stupaka i procedura za sve sudionike procesa. U tu svrhu Jedinstveni sanacijski
odbor objavio je dokument? koji pojas§njava postupke koje provode Odbor i nacional-
na sanacijska tijela s ciljem da gubitke koji su doveli do ban¢ine propasti primarno
snose bancini dionicari i vjerovnici te da se nakon toga iz sredstava postojeih
vjerovnika kreira novi kapital nuzZan za nastavak poslovanja banke na trzistu (taj
postupak zove se ovlast sanacijskog tijela za smanjenje vrijednosti i pretvaranje
relevantnih instrumenata kapitala i podloZnih obveza te provodenje instrumenta
unutarnje sanacije). Objavu Jedinstvenoga sanacijskog odbora nadopunjuju objave
svih nacionalnih sanacijskih tijela bankovne unije, pa tako i Hrvatske narodne
banke. HNB je prvu verziju svojih operativnih postupaka pod nazivom “Operacio-
nalizacija smanjenja vrijednosti i pretvaranja te instrumenta unutarnje sanacije”
objavio pocetkom 2024. te ju planira kontinuirano nadogradivati i unaprjedivati.
Istodobno s izradom i objavom operativnih postupaka HNB, zajedno s nizom in-
stitucija, kontinuirano radi na “Nacionalnom priruc¢niku za provedbu sanacije”,
koji sadrzava opis postupaka svih dionika neposredno prije i pri primjeni sva ceti-
ri sanacijska instrumenta nad kreditnim institucijama koje posluju u Hrvatskoj.

KAPACITET ZA POKRICE GUBITAKA | DOKAPITALIZACIJU

Jedan od preduvjeta uspjes$ne provedivosti sanacije ¢ini dostatan kapacitet za po-
krice gubitaka i dokapitalizaciju koji omoguéuje instituciji u potesko¢ama da
svojim vlastitim sredstvima osigura pokriée nastalih gubitaka, ali
i ponovno dostizanje potrebne razine kapitala neophodnog za na-
stavak poslovanja i osiguravanje povjerenja trzista. za dostizanje ~Provedivosti sanacije Cini dostatan
kona¢noga minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i podlozne kapacitet za pokrice gubitaka i
obveze odnosno tzv. MREL zahtjeva (engl. minimum requirement for own dokapitalizaciju.

funds and eligible liabilities) prijelazno razdoblje zavr$ilo je zakljucno s 1.

sije¢nja 2024. Nakon tog datuma banke za koje se njihovim sanacijskim planovi-

Jedan od preduvjeta uspjeSne

1 Dimenzije provedivosti sanacije: 1) upravljanje, 2) kapacitet za pokrice gubitaka i dokapitalizaciju, 3)
likvidnost i financiranje u sanaciji, 4) kontinuitet poslovanja u sanaciji i pristup infrastrukturi financijskog
trzista, 5) informacijski sustavi i zahtjevi za podacima, 6) komunikacije i 7) odvojivost i restrukturiranje.

2 "Bail-in: Part of the SRM's toolkit” objavljen 29. srpnja 2024.

\

Sanacija


https://www.srb.europa.eu/en/content/bail-part-srms-toolkit
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/efb_main_doc_final_web_0_0.pdf
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-operacionalizacija-smanjenja-vrijednosti-i-pretvaranja-te-instrumenta-unutarnje-sanacije
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-operacionalizacija-smanjenja-vrijednosti-i-pretvaranja-te-instrumenta-unutarnje-sanacije
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ma u slucaju eventualne propasti planira sanacija odnosno osiguranje nastavka
poslovanja kontinuirano moraju odrzavati puni iznos utvrdenog MREL zahtjeva'.
Visina MREL zahtjeva preispituje se i nanovo utvrduje svake godine. Sve hrvat-
ske banke s utvrdenim MREL zahtjevom izgradile su dostatan kapacitet za pokrice

gubitaka i dokapitalizaciju u predvidenom roku te ga kontinuirano

Od 1. sijeCnja 2024. za banke je  odrZavaju.

nastupila i obveza javne objave

Takoder, od 1. sijeCnja 2024. za banke je nastupila i obveza javne

odredenih podataka vezanih uz  objave odredenih podataka vezanih uz minimalni zahtjev, i to na

minimalni zahtjev. polugodis$njoj osnovi iznosa MREL zahtjeva te na godisnjoj osnovi

strukture regulatornoga kapitala i podloznih obveza kojima se is-
punjava MREL zahtjev, uklju¢ujuéi njihov profil dospijeca i redoslijed namire u
redovnom postupku zbog insolventnosti.

IZMJENE ZAKONODAVNOG OKVIRA

U skladu s obvezom kontinuiranog uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvat-
ske s pravnom stecevinom Europske unije, Hrvatski sabor na sjednici 28. veljace
2024. donio je Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji kreditnih in-
stitucija i investicijskih drustava (“Narodne novine”, br. 27/2024.) radi njegova
uskladivanja s izmjenama BRRD?-a u skladu s Uredbom o tzv. “lanéanim struktu-
rama” i Direktivom (EU) 2022/2556 o digitalnoj operativnoj otpornosti (engl. Digital
Operational Resilience Act, DORA). Istodobno s uskladivanjem s ovim propisima, ova
izmjena Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava uklju-
¢ila je i izmjenu radi zastite malih ulagatelja pri ulaganju u MREL instrumente
banaka. Njome je povecan minimalni nominalni iznos MREL instrumenata koji
se smiju prodavati malim ulagateljima na podrucéju Republike Hrvatske na
200.000,00 eura.

SLIKA 5.1. Udio imovine likvidacijskih kreditnih institucija u ukupnoj imovini kreditnih institucija u
Hrvatskoj na dan 31. prosinca 2024.

B Sanacija*

Likvidacija

Napomena: Pod pojmom sanacije obuhvaéene su banke za koje se sanacijskim planom ne predvida likvidacija, neovisno o tome jesu li samostalne institucije ili ¢lanice grupa.

lzvor: HNB

1 Povrh MREL zahtjeva iskazanog u odnosu na ukupnu izloZenost riziku (engl. total risk exfposure amount, TREA)
banke moraju odrZzavati i vazeée zastitne slojeve kapitala, a za MREL zahtjev iskazan u odnosu na mjeru
ukupne izloZenosti (engl. total exposure measure, TEM) takva obveza ne postoji.

2 Direktiva o oporavku i sanaciji (skra¢eno: BRRD)


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_03_27_400.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_03_27_400.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32014L0059
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Radi uskladivanja s izmjenama BRRD-a u skladu s Direktivom (EU) 2024/1174 iz
travnja 2024. Hrvatski je sabor na sjednici 6. prosinca 2024. donio Zakon o izmje-
nama i dopunama Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava
(“Narodne novine”, br. 145/2024.). Cilj je bio jasno definirati pojam likvidacijskog
subjekta' te propisati da sanacijsko tijelo viSe nije obvezno utvrdivati MREL zahtjev
za likvidacijske subjekte za koje se MREL zahtjev sastoji samo od iznosa potrebnog
za pokrice gubitaka, s obzirom na to da u takvim slucajevima MREL zahtjev ne pre-
lazi banc¢ine redovne kapitalne zahtjeve.

Sanacija

1 Subjekt za koji sanacijski plan predvida, u slu€aju eventualne propasti, provodenje redovnog postupka zbog
insolventnosti (u Hrvatskoj to je za kreditne institucije provodenje prisilne likvidacije), odnosno subjekt
unutar sanacijske grupe koji nije sanacijski subjekt, za koji grupni sanacijski plan ne predvida izvrSavanje
ovlasti za smanjenje vrijednosti i pretvaranje.


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_03_27_400.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_03_27_400.html
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m Poslovanje kreditnih institucija

Bankovni sustav RH na kraju 2024. godine visoko je likvidan,
kapitaliziran i profitabilan.
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STRUKTURA SUSTAVA

U 2024. godini zaustavio se trend smanjivanja broja kreditnih institucija. Jednako
kao na kraju 2023. godine, u Republici Hrvatskoj poslovalo je 20 kreditnih instituci-
ja - 19 banaka i jedna stambena Stedionica. Poslovala je takoder jedna podruznica
kreditne institucije iz EU-a (BKS Bank AG, Glavna podruznica Hrvatska), dok je
viSe od 260 institucija iz EU-a i Europskoga gospodarskog prostora prijavilo HNB-u
namjeru neposrednog pruzanja uzajamno priznatih usluga na podrucju RH.

Obiljezja vlasnistva bankovnog sustava ostala su gotovo nepromijenjena. Od uku-
pne imovine bankovnog sustava 87% ¢ini imovina 11 banaka u veé¢inskom vlasnistvu
inozemnih dionicara. Imovina dviju banaka u ve¢inskom drZavnom vlasniStvu
sudjeluje s 9,7% u ukupnoj imovini, a imovina sedam banaka u ve¢inskomu domace-
mu privatnom vlasnistvu ¢ini preostalih 3,3% ukupne imovine bankovnog sustava.

POKAZATELJI POSLOVANJA KREDITNIH INSTITUCIJA

U 2024. godini ukupna se imovina bankovnog sustava povecéala za 5,6 mlrd. EUR
(7,1%) i iznosila je rekordnih 84,2 mlrd. EUR.

Povecanje izvora financiranja ostvareno je priljevom depozita i novim izdanjima
duznickih vrijednosnih papira, a porastao je i kapital kreditnih institucija. Pri-
mljeni depoziti ostvarili su porast kod svih sektora, ukupno za 4,2 mlrd. EUR (6,4%).
Najvedi dio poveéanja odnosi se na depozite kuéanstava, koji su najvi-
Se porasli na teku¢im racunima. Ku¢anstva su dala i najveéi doprinos

poveéanju depozita s ugovorenim dospije¢em, §to se moZe pripisati Dankovnog sustava povecala
rastu kamatnih stopa na orocene depozite i posljedi¢noj ve¢oj mo-  za 5,6 mird. EUR i iznosila je
tivaciji na orocavanje. Nova izdanja duznickih vrijednosnih papira rekordnih 84,2 mird. EUR.

kreditnih institucija preteZito su namijenjena ispunjavanju mini-
malnog zahtjeva za regulatorni kapital i podloZne obveze (MREL).!

Na strani imovine najviSe su porasli krediti (5,7 mlrd. EUR ili 12,7%) i ulaganja u
duznicke vrijednosne papire (1,8 mlrd. EUR ili 16,4%), §to je rezultiralo smanje-
njem novcanih sredstava kreditnih institucija. Najveéi dio kreditne aktivnosti
usmjeren je financijskim sektorima i kuéanstvima. Ponovno je primjetljiv po-
jacani rast gotovinskih nenamjenskih kredita kuéanstvima, a usporio se rast
stambenih kredita. Nastavio se i umjereni rast kredita nefinancijskim drustvima,
dok su smanjene kredite domacoj drzavi kompenzirala veéa ulaganja u drzavne
obveznice.

Spomenuto smanjenje novéanih sredstava ostvareno je ponajprije smanjenjem
sredstava na racunima za namiru kod HNB-a. No, s obzirom na poveéana ulaganja
u druge visokolikvidne oblike imovine, primjerice spomenute drzavne obveznice,
ukupan u¢inak na likvidnosne pokazatelje bio je gotovo neutralan. Pokazatelj krat-
korocne likvidnosne pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio, LCR) zbog toga je na
vrlo visokoj razini od 230,9%, viSestruko iznad propisanog minimuma od 100%. Na
vrlo je visokoj razini i strukturna likvidnost, mjerena pokazateljem neto stabilnih

1 ViSe u poglavlju 5. Sanacija

U 2024. godini ukupna se imovina
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https://www.hnb.hr/documents/20182/121774/h-popis-institucija-iz-EU.xlsx
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SLIKA 6.1. Kljuéni pokazatelji bankovnog sustava, na dan 31. prosinca 2024.

% 25

w

238 % - o
22,3 21 230,9 250 % Propisani minimum
Prosjek EU-a ili Europskoga
164 1722 200 gospodarskog podrucja
— 150
= — 100
19 24 = ¥
e - | -0
Prinosna  Prinos na Udio Stopa Stopa Stopa Pokazatelj - Neto stabilni
imovinu kapital NPL-ova  ukupnoga  osnovnoga redovnoga  kratkorotne izvori
(ROA) (ROE) kapitala kapitala  osnovnoga likvidnosne financiranja
kapitala pokrivenosti  (NSFR)
(LCR)
\ Profitabilnost | Kreditni | Kapital \ Likvidnost (desno) \
rizik

Napomena: Podaci o prosjeku banaka u Europskoj uniji i Europskome gospodarskom prostoru odnose se na kraj rujna 2024.
Izvori: HNB; EBA

institucija i nadalje se poboljsava.

Kvaliteta imovine kreditnih

izvora financiranja (engl. net stable funding ratio, NSFR), koji iznosi 172,2%. Neznatna
promjena vrijednosti tog pokazatelja upucuje na zakljucak da je spomenuti rast de-
pozita osigurao stabilne izvore financiranja kreditne aktivnosti.

Kvaliteta imovine kreditnih institucija i nadalje se poboljsava. To je vidljivo u sma-
njenju kredita kod kojih se kreditni rizik znatno povecao, ali koji jo$ nisu u statusu
neispunjenja obveza (tzv. faza 2%), kao i smanjenju neprihodonosnih kredita (engl.
non-performing loans, NPL-ovi). Ta kretanja, pracena pove¢anjem ukupnih kredita, do-
vela su do pada udjela faze 2 u ukupnim kreditima na 11,7% i pada
udjela neprihodonosnih kredita, na 2,4% ukupnih kredita. Vrijednosti
obaju pokazatelja, premda su smanjene, jo§ su uvijek nepovoljnije od
njihovih prosjeka u bankovnom sustavu EU-a (9,2% i 1,9%)>. Smanjenje
NPL-ova ostvareno je najvise otplatama i reklasifikacijom u prihodonosne kredite,
uz malen doprinos prodaje potrazivanja’. Nastavak poboljsavanja kvalitete imovi-
ne najvise je pod utjecajem kretanja u portfelju kredita nefinancijskim drustvima,
kod kojeg se udio NPL-ova smanjio na 4,5%. Udio NPL-ova smanjio se i u portfelju
kredita kuéanstvima, na 3,7%, ali dinamika rjeSavanja NPL-ova ipak se usporila, pa
su krediti ku¢anstvima ostali veéinski izvor ukupnih neprihodonosnih kredita u
bankovnom sustavu.

1 Svakiinstrument koji podlijeZe izracunu ocekivanih kreditnih gubitaka, a to su svi duznicki instrumenti koji
se mjere po amortiziranom trosku i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, rasporeduje se u
neku od triju faza umanjenja vrijednosti. Instrument se svrstava u fazu 2 ako dode do znatnog poveéanja
kreditnog rizika, pri ¢emu jo3 nije u statusu neispunjenja obveza, a ocekivani gubitak izracunava se za cijelo
razdoblje trajanja instrumenta.

2 Podaci o vrijednostima pokazatelja za bankovni sustav EU-a odnose se na 30. rujna 2024., a mogu se pronaci
na poveznici.

3 Vise u Okviru 2. Nadzor subjekata u kupoprodaji neprihodonosnih kredita.


https://www.eba.europa.eu/risk-and-data-analysis/risk-analysis/risk-monitoring/risk-dashboard
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U 2024. godini kreditne institucije ostvarile su rekordnih 1,5 mlrd. dobiti, Sto je
godisnji porast od 13,0%. Pokazatelji profitabilnosti na vrlo su visokim razinama:
prinos na imovinu (engl. return on assets, ROA) iznosio je 1,9%, a prinos na kapital
(engl. return on equity, ROE) 16,4%. Najveli pojedinacan doprinos pove¢anju ukupnih
prihoda iz poslovanja dao je neto kamatni prihod.

Banke su ostvarile ve¢i iznos kamatnih prihoda od svih sektora (18,3%), osobito
na osnovi poveéanog volumena kredita kuéanstvima. No, poveéana razina pasiv-
nih kamatnih stopa i privlacenje oro¢enih depozita doveli su do pojacanog rasta
kamatnih tro$kova (68,6%), tako da je naposljetku ostvaren rast neto kamatnog
prihoda od 6,5%.

Povelanje prihoda od dividenda za 73,7% istaknulo se medu stavkama prihoda s ne-
kamatnim obiljeZjima. Znatno manje od toga porastao je neto prihod od naknada
i provizija (9,0%) i ostali (neto) nekamatni prihodi. Opéi troskovi poslovanja takoder
su porasli, ali znatno sporije od rasta ukupnih prihoda iz poslovanja, stoga se po-
boljsala tro§kovna efikasnost bankovnog sustava. Pozitivan doprinos

dobiti jo§ uvijek daje spomenuto pobolj$anje kvalitete imovine, zbog ~ KaPpitaliziranost je bankovnog
Cega su ostvareni prihodi od ukidanja umanjenja vrijednosti za kre-  sustava visoka, iako se stopa

ditne izloZenosti. ukupnoga kapitala neznatno

Kapitaliziranost je bankovnog sustava visoka, iako se stopa ukupno- smanjila i iznosila je 23,8%.

ga kapitala neznatno smanjila i iznosila je 23,8%. No stopa ukupnoga
kapitala i nadalje je ve¢a u usporedbi s prosjekom EU-a (20,1%), a ve¢ina je kreditnih
institucija imala stopu veéu od 20%.

Na smanjenje stope ukupnoga kapitala jo$ uvijek utjece rast ukupne izloZenosti
rizicima (10,0%) koji je vedi od povecanja regulatornoga kapitala (9,3%). Spomenuta
kreditna aktivnost najviSe je utjecala na poveéanje ukupne izloZenosti rizicima, a
na povecanje regulatornoga kapitala podjednako su utjecali rast zadrZzane dobiti i
povecano ukljucivanje podredenih instrumenata u dopunski kapital. Unatoc rastu
regulatornoga kapitala smanjila se njegova razina dostupna za pokri¢e neoceki-
vanih gubitaka, zbog povecane izloZenosti rizicima i ¢injenice da su se tijekom
godine promijenili pojedini propisani i nalozeni kapitalni zahtjevi. Medu njima je
najveci bio utjecaj povecanja stope protuciklickoga kapitala za podrucje Republike
Hrvatske.!

POSLOVANJE KREDITNIH UNIJA

Broj kreditnih unija u 2024. godini nije se promijenio te je na kraju godine u Hr-
vatskoj poslovalo 16 kreditnih unija. Njihova ukupna imovina iznosila je 89,1 mil.
EUR, §to je porast od 3,3% u odnosu na 2023. godinu. Ukupna imovina kreditnih
unija razmjerna je visini od 0,1% ukupne imovine kreditnih institucija.

1 Od 31. prosinca 2023. do 29. lipnja 2024. stopa protuciklickoga kapitala za podrucje RH iznosila je 1%, a od
30. lipnja 2024. povecala se na 1,5%.
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Statistika

U 2024. godini nastavljen je rad na unaprjedivanju metodologije i procesa
prikupljanja podataka, izracuna statistickih pokazatelja te njihove objave
i dostave medunarodnim institucijama, ponajprije za potrebe redovitoga
izvjeStavanja Europske sredisnje banke u djelokrugu statisticke funkcije
HNB-a unutar Eurosustava. Osim toga, razvijeni su novi eksperimentalni
statisticki pokazatelji razdiobe bogatstva kucanstava koje je Europska
sredisnja banka za Hrvatsku prvi put objavila u oZujku 2025. godine.
IzvrSena je i tzv. velika revizija statistickih pokazatelja, pri kojoj se jednom
u pet godina revidiraju prethodno objavljene vrijednosti duljih nizova
statistickih pokazatelja kako bi se one uskladile s novom metodologijom
procjene ili s novim izvorima podataka.
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STATISTICKA FUNKCIJA HNB-a

Hrvatska narodna banka drugi je najvazniji nositelj sluzbene statistike Republike
Hrvatske, uz Drzavni zavod za statistiku (DZS). Prema podjeli nadleznosti izmedu
ove dvije institucije HNB je najveéim dijelom odgovoran za proizvodnju sluzbene
statistike ekonomskih odnosa s inozemstvom te statistike monetarnih i financij-
skih stanja i tokova u hrvatskom gospodarstvu. Nakon statistickih aktivnosti koje
je HNB proveo tijekom 2023., a koje su osigurale uspjesnu integraciju

statisti¢ke funkcije HNB-a u statisticku funkciju Eurosustava, fo- Fokus statistickih aktivnosti
kus statisti¢kih aktivnosti tijekom 2024. bio je na povecanju interne  tijekom 2024. bio je na povecanju
konzistentnosti postojecih statistickih pokazatelja kao i na razvoju  jhterne konzistentnosti postojecih

eksperimentalnih statisti¢kih pokazatelja na novim podrucjima in-
teresa sluzbene statistike kao §to su razdioba bogatstva kuéanstava
i klimatske promjene. Dodatno, uspje$no su ispunjeni statistic¢ki

zahtjevi Medunarodne organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj — statistickih pokazatelja.

(engl. The Organization for Economic Co-operation and Development, OECD),

§to je u lipnju 2024, rezultiralo i sluZbenom objavom pozitivnog miSljenja o spre-
mnosti Republike Hrvatske za ¢lanstvo u OECD-u na polju sluzbene statistike.
Time je statisticka funkcija HNB-a pridonijela o¢ekivanome buduéem uspjehu na
putu pridruzivanja Republike Hrvatske ovoj medunarodnoj organizaciji.

NOVI | UNAPRIJEDENI STATISTICKI POKAZATELJI 1 IZVJESCA

U svibnju 2024. HNB je ugostio strucnjake ESB-a i Eurostata (statistickog ureda
Europske komisije, EK) u sklopu njihove zajednicke aktivnosti nadzora nad kva-
litetom statistickih pokazatelja koji se rabe za ocjenu ekonomskih neravnoteza.
Ovakvi posjeti sluze kako bi se dubinski ras¢lanili izvori podataka, nacini njihove
obrade i metode procjene pokazatelja statistike odnosa s inozemstvom i statistike
financijskih ra¢una te zajednicki donijeli zakljucci o smjernicama i prioritetima
daljnjeg razvoja ovih statistika. Posjet je rezultirao akcijskim planom za 2024. i
2025, godinu, a HNB je tijekom 2024, ostvario gotovo sve planirane aktivnosti. To
je rezultiralo i revizijom prethodno objavljenih pokazatelja u sklopu

tzv. velike revizije statisti¢kih pokazatelja, koja je u drugoj polovini Provedena je velika revizija
2024, provedena u svima zemljama ¢lanicama EU-a. statistickih pokazatelja za RH,

U rujnu i listopadu 2024. provedena je velika revizija statisti¢kih po-

kazatelja za RH, pri kojoj HNB i DZS jednom u pet godina revidiraju  prethodno objavljene vrijednosti
prethodno objavljene vrijednosti duljih statistickih nizova kako bi duljih statisti¢kih nizova.

se one uskladile s novom metodologijom procjene ili s novim izvori-

ma podataka. Tako se postizu veéa to¢nost, potpuniji obuhvat i bolja uskladenost
s medunarodnim statistickim standardima. Revidirani statistic¢ki pokazatelji u
nadleZnosti HNB-a objavljeni su 30. rujna za statistiku odnosa s inozemstvom i
25, listopada za statistiku financijskih racuna, kako bi se njihova objava priblizno
vremenski podudarala s objavom revidiranih povijesnih podataka bruto domaceg
proizvoda od strane DZS-a.

statistickih pokazatelja kao i
na razvoju eksperimentalnih

pri kojoj HNB i DZS revidiraju
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https://www.hnb.hr/-/revizija-statistike-odnosa-s-inozemstvom-4
https://www.hnb.hr/-/revizija-statistike-financijskih-racuna
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SLIKA 7.1. Gotovina u optjecaju izvan banaka - prije i nakon uvodenja eura

mird. EUR
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/\—-\/ - podaci o pustanju i povlacenju
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2021. 2022. 2023. 2024.
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europodrucja moZe se samo procijeniti pomocu statistickog modela.
Izvor: HNB (do 31. prosinca 2022. Sektor gotovog novca, od 1. sijeCnja 2023. procjena Sektora statistike)

Najvaznija metodolos$ka unaprjedenja uvedena ovom revizijom kod statistike od-
nosa s inozemstvom odnose se na: 1) uklju¢ivanje vrijednosti stanja ulaganja u
nekretnine nerezidenata u RHirezidenata RH u inozemstvu u statistiku stanja iz-
ravnih inozemnih ulaganja; 2) poboljSanu metodu procjene stanja eurske gotovine
u optjecaju u RH (Slika 7.1.); 3) ukljucivanje procjene avansnih pla¢anja inozemnih
turista u financijski ra¢un platne bilance RH; 4) promjenu metodologije evi-
dentiranja zadrzanih zarada od izravnih inozemnih ulaganja; te 5) aZuriranje
parametara izracuna jedne komponente platne bilance vezane uz uvoz energenata.

Kod statistike financijskih rac¢una najvaznija metodoloska unaprjedenja odnose
se na: 1) ukljucivanje kredita karticarskih kuéa u izracun pokazatelja zaduzivanja
kuéanstava; 2) poboljSanje obuhvata poslovnih subjekata koji djeluju kao po-
mocéne financijske institucije; 3) promjenu metodologije razlikovanja kredita od
trgovackih zajmova u podacima o poslovanju nefinancijskih poduzeéa; te kao i
kod statistike odnosa s inozemstvom 4) poboljSanu metodu procjene gotovine u
optjecaju nakon uvodenja eura pocetkom 2023. godine. Ostala unaprjedenja kod
statistike financijskih racuna tijekom 2024. odnose se na metodoloska uskladiva-
nja pri vrednovanju kapitala nefinancijskih poduzeéa, uklju¢ivanje mirovinskih
osiguravajuéih drustava u obuhvat financijskog sektora te izradu novog izvjeséa
s nekim detaljima povezanima s kreditnim obvezama stanovniStva za potrebe
OECD-a.

Nadalje, u okviru procesa pristupanja Republike Hrvatske OECD-u, HNB je u su-
radnji s Odborom za statistiku i statisticku politiku OECD-a poc¢etkom 2024, razvio
trogodisnji akcijski plan (2024, - 2026.) razvoja i izvjestavanja novih ili unaprijede-
nih skupova statistickih pokazatelja za potrebe OECD-a. Tijekom 2024. realizirane
su sve aktivnosti predvidene za tu godinu, koje su se odnosile na: 1) izradu novih
statistika bogatstva kufanstava na osnovi podataka iz Ankete o financijama i po-
tros$nji kucanstava prilagodenih posebnim zahtjevima OECD-a, koje su za RH prvi
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put objavljene u ozujku 2025. godine; i 2) izradu novih detaljnijih pokazatelja jav-
nog duga RH koji ¢e ukljucivati i dug javnih poduzeca uz veé postojeée pokazatelje
duga srediS$nje i lokalne drzave i socijalnih fondova koje HNB proizvodi za ESB i
Eurostat kao i za nacionalnu javnu objavu.

RAZVO) NOVIH STATISTICKIH POKAZATELJA

HNB je tijekom 2024, nastavio provoditi ispitnu fazu zajednic¢kog projekta na ra-
zini Europske unije pod nazivom IReF (engl. Integrated Reporting Framework) s ciljem
uspostave integriranog sustava za prikupljanje statistickih, bonitetnih i sanacij-
skih podataka kreditnih institucija sa sjediStem u EU-u. Osnovne Koristi ovoga
sloZenoga i skupog projekta jesu standardiziranje izvjestajnih obveza, izbjegava-
nje redundancija, smanjivanje optereéenja izvjestajnih institucija i pove¢avanje
kvalitete prikupljenih podataka. Glavna aktivnost u 2024. odnosila

se na izradu detaljne analize troskova i koristi koje ¢e HNB imatiod HNB je nastavio provoditi ispitnu
provodenja ovog projekta, kao i sudjelovanje u oblikovanju koncepta fazu projekta na razini Europske
razvoja koji bi sveo sloZenost i troS§kove buduée implementacije ovoga unije pod nazivom IReF (eng|.

novoga izvjeStajnog sustava na razini cijelog Eurosustava na najma-
nju mogudéu mjeru.

ciljem uspostave integriranog

Tijekom 2024. HNB se ukljucio u rad ekspertne skupine ESB-a koja se
bavi razvojem statistike klimatskih promjena na razini Europskog
sustava sredi$njih banaka. U ovom su angazmanu identificirane
potrebe za prikupljanjem dodatnih podataka npr. podataka o ge- U EU-u.
ografskim lokacijama pravnih osoba i njihovih lokalnih jedinica,

podataka o energetskoj uc¢inkovitosti i lokaciji stambenih i poslovnih nekretnina
koje sluze kao zalog za kredit, te su poduzete aktivnosti ¢iji se rezultati u smislu
izrade i objave prvih eksperimentalnih pokazatelja klimatskih promjena oceku-
ju krajem 2025. Takoder, HNB je ukljucen u projekt tehnicke pomo¢i EK (engl. EU
Technical Support Instrument, projekt naziva ESG Uptake - ESG Risk Management Framework
for the Financial Sector), u kojemu je HNB jedan od korisnika tehnicke pomod¢i, cilj su
kojega mapiranje i unaprjedenja podataka potrebnih za mjerenje tzv. ESG (engl.
Environment, Sustainability and Governance) rizika u financijskom sustavu.

HNB se tijekom 2024, ukljucio i u rad ekspertnih skupina ESB-a i OECD-a u podruc-
ju razvoja eksperimentalnih pokazatelja bogatstva kué¢anstava, pridonoseéi tako
inicijativi zemalja ¢lanica skupine G-20 za razvoj pokazatelja razdiobe bogatstva
kuéanstava i ekonomskih nejednakosti. Pritom je HNB tijekom 2024, identifici-
rao dodatne izvore podataka koji su integrirani u proces izrade ovih pokazatelja te
uspjesno proveo vise ciklusa vrednovanja tako proizvedenih pokazatelja bogatstva
kucéanstava, koji su objavljeni pocetkom 2025. godine.

Integrated Reporting Framework) s

sustava za prikupljanje podataka
kreditnih institucija sa sjediStem
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Statistika


https://www.hnb.hr/statistika/eksperimentalne-statistike/razdioba-bogatstva-kucanstava
https://www.hnb.hr/statistika/eksperimentalne-statistike/razdioba-bogatstva-kucanstava
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NASTAVAK PROVODENJA ANKETNIH ISTRAZIVANJA

HNB je tijekom 2024. objavio opsezno izvjeSée s rezultatima Ankete o financijama
i potros$nji ku¢anstava, koja je provedena 2020. u tzv. ¢etvrtom valu tog istrazi-
vanja na razini Europske unije. Ova anketa nositeljima ekonomskih politika i
akademskoj zajednici omogucuje bolje razumijevanje utjecaja financijskih Sokova
iucinaka ekonomskih i drugih politika na pojedine skupine kuéanstava i u pojedi-
nim zemljama i na razini cijelog europodrucja i EU-a. Ovo je drugi put da je HNB
objavio ovo izvjeSce. Tijekom 2024. obradeni su i podaci ove ankete iz petog vala,
koji su prikupljeni od kuéanstava iz ispitnog uzorka tijekom 2023. te je zapocela
priprema za izradu izvje$éa o rezultatima ove ankete koje bi trebalo biti objavljeno
tijekom 2025. ili 2026.

HNB je nastavio i s provodenjem Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka za europo-
drucdje (engl. The euro area bank lending survey). Anketa se provodi u svim ¢lanicama
europodrucja na uzorku banaka i u skladu s ujednacenom metodologijom ESB-a.
Iako postoje odredene metodolos§ke razlike, ovo anketno istrazivanje sadrzajno se
nastavlja na Anketu o kreditnoj aktivnosti banaka koju je HNB provodio do ula-
ska Hrvatske u europodrucdje. Ova anketa daje uvid u promjene standarda i uvjeta
kreditiranja poslovnih banaka i u promjene potraznje za kreditima u Hrvatskoj
tijekom vremena. Rezultati ankete sluze kao potpora za donoSenje
odluka ekonomske politike u dijelu nadleZnosti HNB-a, ali objav-

rezultatima Ankete o financijama jjjvanjem se stavljaju na raspolaganje i poslovnoj zajednici i $iroj
i potrodnji ku¢anstava i nastavio javnosti.

U razdoblju od srpnja do prosinca 2024. HNB je proveo novi krug

kreditnoj aktivnosti banaka za povremene Ankete o uvjetima financiranja malih i srednjih podu-
europodrudje. zec€a. Ovo anketno ispitivanje prvi je put provedeno kao pilot-projekt

u 2015. godini, nakon cega su uslijedile redovne provedbe u 2017 i
2021. godini. Ono istrazuje financijske potrebe i prepreke s kojima se susre¢u mala
i srednja poduzeca, kao klju¢ni nositelji zaposlenosti, inovacija i investicija. Stoga
su saznanja o njihovoj financijskoj situaciji i planovima izrazito vazna za sredis-
nju banku i nositelje ekonomske politike opéenito. Anketu pod nazivom Survey on
the access to finance of enterprises — SAFE tromjesecno provodi i ESB za drZzave europod-
rucja i jednom godiSnje u suradnji s Europskom komisijom za sve drzave ¢lanice
EU-a. No, neke sredi$nje banke, pa tako i HNB, provode anketu i za vlastite potrebe
ukljuc¢ujuéi dodatna pitanja relevantna za nacionalne ekonomske politike.


https://www.hnb.hr/statistika/anketna-istrazivanja/anketa-o-financijama-i-potrosnji-kucanstava
https://www.hnb.hr/statistika/anketna-istrazivanja/anketa-o-financijama-i-potrosnji-kucanstava
https://www.hnb.hr/statistika/anketna-istrazivanja/anketa-o-kreditnoj-aktivnosti-banaka-za-europodrucje
https://www.hnb.hr/statistika/anketna-istrazivanja/anketa-o-kreditnoj-aktivnosti-banaka-za-europodrucje
https://www.hnb.hr/statistika/anketna-istrazivanja/anketa-o-uvjetima-financiranja-malih-i-srednjih-poduzeca
https://www.hnb.hr/statistika/anketna-istrazivanja/anketa-o-uvjetima-financiranja-malih-i-srednjih-poduzeca
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Zastita potrosaca
financijskih usluga

Zastita potroSaca provodi se kontinuiranim razvijanjem zakonske
regulative, nadzorom nad poslovanjem pruzatelja usluga iz nadleznosti
HNB-a, informiranjem i financijskom edukacijom gradana.
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nije zatrazio, uvode se izmjene
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REGULATORNE AKTIVNOSTI

Krajem 2023. donesena je Direktiva (EU) 2023/2225 Europskog parlamenta i vije¢a o
ugovorima o potrosackim kreditima (engl. Consumer credit directive, CCD), koja se tre-
ba prenijeti u hrvatsko nacionalno pravo najkasnije do kraja 2025. godine. Stoga je
tijekom 2024. HNB sudjelovao u radnoj skupini za izradu nove zakonske regulative.

Pri predlaganju izmjena regulative povezane s navedenom Direktivom vodi se ra-
¢una o ubrzanoj digitalnoj transformaciji' poslovanja, uskladivanju s pravilima
koja se ve¢ primjenjuju kod stambenoga potrosackoga kreditiranja,

Prosiruju se pravila kako bise a0 i yvodenju novih pravila koja omoguéuju odgovorno kreditiranje
sprijeCila prezaduzenost, zabranjuje  izaduZivanje, s ciljem sprjeCavanja prezaduZenosti potrosaca. Vazna
se ponuda kredita koje potrosac izmjena odnosi se na sadrzaj i oblik obrasca za pruzanje informacija

potrosacima, tako da najvaznije informacije budu istaknute na prvoj
stranici obrasca. Prosiruju se pravila procjene kreditne sposobnosti

mjera za olakSavanje otplate te se  porrogaca kako bi se sprije¢ila prezaduZenost, zabranjuje se ponu-
zabranjuje oglasavanje koje potice da kredita koje potrosa¢ nije izriito sam zatraZio, uvode se dodatne
potrosace na zaduzivanje. mjere za ogranicavanje kamatnih stopa i izmjene mjera za olaksa-

vanje otplate te dodatni zahtjevi za osoblje kreditnih institucija u
smislu znanja i kompetencija kao i izmjene u nagradivanju osoblja, zabranjuje se
oglasavanje koje potice potrosace na zaduzivanje na nacin da sadrzaj oglasa upu-
¢uje na to da Ce se kreditom poboljsati financijska situacija potrosaca itd.

Takoder, u 2024. donesen je Zakon o izmjeni i dopuni Zakona o kreditnim insti-
tucijama, u kojemu je, medu ostalim, propisana i obveza kreditnih institucija za
izdvajanje sredstava za aktivnosti koje su povezane s financijskom pismenoséu.

Osim toga, izmijenjena je i dopunjena Odluka o potrebnim znanjima i stru¢no-
sti osoblja kreditnih institucija i kreditnih posrednika te o zahtjevima i postupku
izdavanja odobrenja za pruzanje usluga kreditnog posredovanja te se ona primje-
njuje i na kreditnog posrednika iz druge drzave ¢lanice koji u Hrvatskoj pruza
usluge kreditnog posredovanja, kao i Odluka o dodatnim Kkriterijima za procjenu
kreditne sposobnosti potrosaca, ¢ije su izmjene povezane s mjerama za olaksava-
nje otplate za potroSace propisane Zakonom o potroSackom kreditiranju i Zakonom
o stambenom potrosackom kreditiranju.

NADZORNE AKTIVNOSTI

HNB nadzire i procjenjuje rizike koje kreditne institucije i drugi subjekti stavljaju
pred potrosace vezano uz ponudu i prodaju njihovih proizvoda i usluga, kao i nji-
hovo trziSno ponasanje.

HNB je u 2024. u podrudju pracenja zastite potrosaca proveo neposredni nadzor dvi-
ju banaka te posredni nadzor devet kreditnih unija. Zapoceo je i praksu nadzora
putem tajne kupnje, pa je tako u 2024, godini provedena tajna kupnja pri neposred-
nom nadzoru jedne banke. Pozornost djelatnika HNB-a pri tajnoj kupnji bila je

1 Primjerice digitalizacija dijelova poslovanja koji su se izvrsavali manualno, uvode se nove digitalne usluge,
novi digitalni kanali, uvodi se umjetna inteligencija u poslovanje i sl.



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2024.

na kvaliteti prodajnog razgovora, provjeri informiranosti potrosaca nakon obavlje-
noga prodajnog razgovora u banci te na obveznoj dokumentaciji za predugovorno
informiranje koja im je bila urucena u prodajnom razgovoru.

ZavrSen je nadzor banaka povezan s primjenom Memoranduma o razumije-
vanju u vezi prekoracenja po tekucem racunu, koji je potpisan u 2022. izmedu
Vlade RH, 13 banaka i HNB-a. Njegova osnovna svrha bila je osigurati ve¢u trans-
parentnost i bolju informiranost gradana o uvjetima KkoriStenja

prekoraenja po tekuéem radunu te se odnosila na uvjete prelaska s Vise od milijun gradana
pre$utno prihvaéenih na dopustena prekoralenja. U skladu s odred- ugovorilo je prelazak s presutno
bama Memoranduma, viSe od milijun gradana ugovorilo je prelazak prihvac¢enog na dopusteno

s presutno prihvaéenog na dopusteno prekoracenje te su im na taj
nacin osigurani bolja zastita i povoljniji uvjeti financiranja.

osigurani bolja zastita i povoljniji

Osim toga, HNB je izdao sedam rjeSenja za pruzanje usluga posredo-
vanja u stambenom potroSackom kreditiranju i dvanaest rjeSenja o
ukidanju rjeSenja o izdavanju odobrenja za pruzanje spomenutih usluga kreditnog
posredovanja.

Na osnovi rezultata provedenih ispitivanja u okviru praéenja trziSta u podrucju
naknada koje se naplaéuju za usluge potroSacima, u 2024. izdana je okruznica
svim kreditnim institucijama, kreditnim posrednicima, kreditnim unijama, in-
stitucijama za platni promet te institucijama za elektronicki novac, u kojoj je HNB
iznio svoja oCekivanja i smjernice u vezi s uspostavom metodologije za utvrdivanje
strukture i visine naknada koje napla¢uju u poslovanju sa svojim klijentima kao i
kriterije za njihovu izmjenu.

PRIGOVORI POTROSACA

HNB postupa po obavijestima potrosaca o uloZenom prigovoru na postupanje kre-
ditnih institucija, koje zaprima u slucajevima kada potrosaci nisu dobili odgovor
kreditne institucije ili kada njime nisu zadovoljni. HNB takoder prikuplja i ana-
lizira informacije o broju i vrsti prigovora koje potrosaci upuéuju
kreditnim institucijama ¢iji su klijenti, kao i podatke o prigovori-

ma koje su kreditne institucije ocijenile osnovanima. Ti su izvjeStaji U odnosu na 2023. godinu,
kvalitetan izvor informacija kojima se koristi u nadzorima koje HNB  §to moZe govoriti o boljoj

provodi u podrucju zastite potrosaca nad kreditnim institucijama.

cijske racune i gotovinske kredite. U slucaju transakcijskih racuna
prigovori potrosaca najcesce su se odnosili na prekoracenja po teku-
¢im racunima te naplatu naknada po racunima, dok je kod prigovora povezanih
s gotovinskim kreditima najcesce bila rije¢ o ugovornim odredbama, naplati na-
knada po kreditima te prijevremenoj otplati kredita.

Broj prigovora zaprimljenih u HNB-u i u kreditnim institucijama smanjio se u
odnosu na 2023. godinu, §to moze govoriti o boljoj informiranosti potrosaca pri
ugovaranju bankovnih proizvoda i usluga kao i vecoj transparentnosti kreditnih
institucija pri ponudi proizvoda i usluga.

prekoracenje te su im na taj nacin

uvjeti financiranja.

Broj prigovora smanjio se

informiranosti potrosaca kao i
Najvedi broj prigovora zaprimljenih u HNB-u odnosi se na transak- vecoj transparentnosti kreditnih

institucija.
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https://www.hnb.hr/documents/20182/2869780/h-memorandum-o-razumijevanju-u-vezi-prekoracenja-po-tekucem-racunu.pdf/3cb877e1-2965-e80d-a25b-5bb41b3ba7e6?t=1658478083643
https://www.hnb.hr/documents/20182/2869780/h-memorandum-o-razumijevanju-u-vezi-prekoracenja-po-tekucem-racunu.pdf/3cb877e1-2965-e80d-a25b-5bb41b3ba7e6?t=1658478083643
https://www.hnb.hr/documents/20182/2376185/h-registar-vezanih-kreditnih-posrednika-sa-sjedistem-uRH.pdf/b5213288-0b11-72fc-72d5-a1da494e892a?t=1744373292597
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SLIKA 8.1. Struktura prigovora potrosaca u 2024. po temama

Transakcijski racuni
| Kartice

Depoziti i ostali
ulagacki proizvodi

Stambeni krediti
B Gotovinski krediti

Prodaja plasmana

lzvor: HNB

Digitalni kanali
Ostali kanali

Prigovori povezani s
tre¢im stranama

Osoblje
Oglasavanje
Ostalo

Struktura prigovora Struktura prigovora zaprimljenih
zaprimljenih u HNB-u u kreditnim institucijama
5.435 88 727

182

10.023

5.007
1.683 509

U strukturi prigovora zaprimljenih u kreditnim institucijama ve¢ se tradicional-
no isticu prigovori povezani s karticama (kreditne, debitne, revolving, charge
kartice), koji su u 2024, ¢inili polovinu ukupnog broja svih prigovora kreditnih
institucija. Drugu grupu najzastupljenijih prigovora ¢ine prigovori povezani s mo-
bilnim i internetskim bankarstvom, $to je i ocekivano, s obzirom na rast usluga
koje tim putem nude kreditne institucije. Pritom treba uzeti u obzir da su kredit-
ne institucije samo 41% od ukupno zaprimljenih prigovora u 2024. godini ocijenile
osnovanima.

BOLJIM INFORMIRANJEM DO VECE ZASTITE POTROSACA

HNB pruza bitne informacije o proizvodima i uslugama koje nude kreditne insti-
tucije kao i aktualne informacije o dogadanjima na trzistu, dobrim poslovnim
praksama u odnosima s potrosac¢ima i drugim aktivnostima koje unaprjeduju za-
Stitu potrosaca.

HNB je u 2024. zapoceo s objavom “Trenutacno vazelih ogranicenja maksimalnih
kamatnih stopa za potroSacke kredite pri sklapanju ugovora”. Ti podaci obuhva-
¢aju informacije o zakonskim ogranicenjima nominalnih i efektivnih kamatnih
stopa kao i informacije o zakonskom ogranicenju zatezne kamatne stope, koje se
primjenjuju u odredenom referentnom razdoblju, a odnose se na potrosace koji
s kreditnom institucijom sklapaju ugovor o potroSackom odnosno stambenom
potrosackom kreditu. Ogranicenja maksimalnih kamatnih stopa HNB azurira po-
lugodisnje (1. sije¢nja i 1. srpnja tekuée godine).

Informativna lista ponude za depozite, lista ponude kredita potrosacima, uspo-
redba naknada za najceSce koriStene platne usluge i informativni letci s raznim
aktualnim temama daju potroSacima viSe informacija koje im mogu pomo¢i u
istrazivanju ponude banaka i donoSenju odluke o odabiru odredenoga financijskog
proizvoda te se otprije nalaze na internetskoj stranici HNB-a.


https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/bitne-informacije
https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/informacije-potrosacima
https://www.hnb.hr/o-nama/zastita-potrosaca/bitne-informacije/kamate
https://www.hnb.hr/informativna-lista-ponude-depozita-potrosacima
https://www.hnb.hr/informativna-lista-ponude-kredita-potrosacima
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/usporedba-naknada
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/usporedba-naknada
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SLIKA 8.2. Suradnja kao temelj za djelotvornu zastitu potrosaca

POTROSAC

Hrvatska Ministarstvo Pucka Hrvatska agencija
narodna banka financija pravobraniteljica za nadzor financijskih
usluga
Europsko nadzorno Hrvatska Medunarodna mreza Ministarstvo
tijelo za bankarstvo udruga banaka za financijsku edukaciju gospodarstva

\

Organizacije za ekonomsku

suradnju i razvoj
lzvor: HNB

MEDUINSTITUCIONALNA SURADNJA

Vazan element u provodenju politike zaStite potrosaca HNB-a jest i suradnja s dru-
gim nacionalnim i europskim dionicima.

HNB, medu ostalim, sudjeluje u radu Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo
(engl. European banking authority, EBA) putem c¢lanstva u Stalnom odboru za zaSti-
tu potrosaca i financijske inovacije. Klju¢ne teme o kojima se raspravljalo bile su
inovacije i digitalizacija na financijskom trzistu, umjetna inteligencija i propisi o
umjetnoj inteligenciji (engl. AI Act), kao i o njihovu utjecaju na financijski sektor.

Zastita potrosaca financijskih usluga

Takoder, raspravljalo se o Uredbi o trzistima kriptoimovine (engl. Markets in Cryp-
to-Assets Regulation, MiCA) u kontekstu zasStite potrosaca odnosno o upravljanju
prigovorima, kao i o Uredbi o digitalnoj operativnoj otpornosti za financijski sektor,
DORA (engl. Digital Operational Resilience Act)?, koja se odnosi na upravljanje rizikom
u informacijskoj i komunikacijskoj tehnologiji i koja propisuje obveze za goto-
vo sve pruzatelje financijskih usluga, a vazna je za zastitu potrosaca jer pridonosi
smanjenju rizika koji proizlaze iz neadekvatno zasti¢ene infrastrukture kojom se
financijski subjekti, medu ostalim, koriste za pruzanje usluga i potro$acima.

U 2024. godini HNB je postao ¢lanom Medunarodne organizacije supervizora/re-
gulatora trzisSnog ponasanja i zastite potrosaca - korisnika financijskih proizvoda
i usluga (engl. International Financial Consumer Protection Organisation, FinCoNet), koja
razvija i promice medunarodne supervizorske standarde primjerene trziSnom po-
nasanju i snaznoj zaStiti potroSaca.

1 Vise informacija o Uredbi o trzistima kriptoimovine i Uredbi o digitalnoj operativnoj otpornosti moze se naci
u Okviru 3. FinTech aktivnosti i digitalni euro.


https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-innovation
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-innovation
https://artificialintelligenceact.eu/
https://artificialintelligenceact.eu/
https://artificialintelligenceact.eu/
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m Platni promet

Jedna od osnovnih funkcija Hrvatske narodne banke jest osigurati nesmetano
funkcioniranje platnog prometa i, osobito, zastititi prava korisnika platnih
usluga. Platni promet i posebno trziste pla¢anja malih vrijednosti ubrzano

se mijenjaju. Zada¢a HNB-a u tome je dvojaka; u ulozi katalizatora poticati
inovacije, ali i promicati sigurnost plac¢anja.
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PROPISI KOJIMA SE UREDUJE PLATNI PROMET

Funkcioniranje platnog prometa, koji ¢ine pruzatelji platnih usluga, platna in-
frastruktura, korisnici platnih usluga i propisi kojima se ureduje platni promet,
u Hrvatskoj je uredeno nizom propisa, a najvazniji su Zakon o platnom prometu i
Zakon o elektroni¢kom novcu.

Navedenim zakonima transponirane su Direktiva o platnim uslugama (engl.
Payment Services Directive, PSD2) i Direktiva o osnivanju, obavljanju djelatnosti i bo-
nitetnom nadzoru poslovanja institucija za elektronicki novac (engl. The second
Electronic Money Directive, EMD2), a u 2024, donesene su ili stupile na snagu Uredba o
instant pla¢anjima, Direktiva o platnim uslugama i uslugama elektroni¢kog nov-
ca (engl. The third Payment Services Directive, PSD3), Uredba o platnim uslugama (engl.
Payment Services Regulation, PSR) te Uredba o uvodenju digitalnog eura'.

Prijedlogom PSD3 i PSR azuriraju se i objasnjavaju odredbe o institucijama za plat-
ni promet, objedinjavaju se institucije za elektronicki novac kao potkategorija
institucija za platni promet i posljedi¢no tome stavlja se izvan snage
Direktiva PSD2. Navedenim prijedlozima nastoji se poboljsati isku-

stvo placanja potro$aca i poduzetnika te osigurati zastita podataka ©Dvezuje sve pruzatelje platnih
te povedati sigurnost transakcija. Osim toga, prijedlozi sadrzava- usluga da korisnicima platnih usluga
ju odredbe o uslugama podizanja gotova novca koje pruzaju fizicke omoguce izvrienje instant plaéanja

i pravne osobe na maloprodajnim mjestima, neovisno o kupnji te
se dodatno reguliraju neovisni pruzatelji usluga bankomata. Treba
napomenuti da ée se objedinjavanjem zakonodavnih pravila za institucije za elek-
tronicki novac i institucije za platni promet smanjiti administrativni troskovi,
poput ukidanja zahtjeva za novo odobrenje u odredenim okolnostima.

Uredba o instant plaéanjima, koja je stupila na snagu pocetkom 2024., obvezuje
sve pruzatelje platnih usluga. Ovime se korisnicima platnih usluga omogudéuje iz-
vrSenje instant pla¢anja u svako doba u deset sekundi, uvode se i obveze kojima se
unaprjeduje korisnic¢ko iskustvo i smanjuju se rizici kroz obvezu provjere primate-
lja plac¢anja. Vazno je da naknade za instant kreditne transfere ne smiju biti vise
od naknada za obi¢ne kreditne transfere.

Novi pruzatelji platnih usluga i izdavatelji elektroni¢kog novca

TrziSte pruzatelja platnih usluga u Hrvatskoj dodatno se tijekom 2024. godine
prosirilo?. U 2024. izdana su dva nova odobrenja za institucije za platni promet, a
provedeno je i jedno pretvaranje institucije za elektronicki novac u instituciju za
platni promet. Trenutno u Hrvatskoj posluje ukupno sedam institucija za platni
promet, Cetiri institucije za elektronicki novac i tri registrirana pruzatelja usluge
informiranja o ra¢unu.

Detaljnije u Okviru 3. FinTech aktivnosti i digitalni euro

Popis svih pruzatelja platnih usluga i izdavatelja elektronickog novca te vrste usluga koje pruzaju te drzave
¢lanice EU-a u kojima djeluju objavljuju se u registru pruzatelja platnih usluga i izdavatelja elektronickog
novca.

Uredba o instant pla¢anjima

u svako doba u deset sekundi.
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https://www.hnb.hr/-/zakon-o-platnom-prometu
https://www.hnb.hr/-/zakon-o-elektronickom-novcu
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32015L2366
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/ALL/?uri=CELEX:32009L0110
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/ALL/?uri=CELEX:32009L0110
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400886
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400886
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-e-novca-pdf
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-registar-pruzatelja-platnih-usluga-i-izdavatelja-e-novca-pdf
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SLIKA 9.1. Razvoj platnog prometa

Direktive EU-a

« Tehnoloske inovacije
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« Nove usluge i proizvodi
« Novi sudionici na trzistu
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Izvor: HNB

SLIKA 9.2. Platni sustavi u Republici Hrvatskoj - pregled prometa u 2024.
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Napomena: Promet ukljucuje ukupnu vrijednost namirenih platnih transakcija kreditnih transfera bez transakcija monetarnih operacija i internih transfera likvidnosti
pruzatelja platnih usluga.
Izvor: HNB
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PSD2
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INFRASTRUKTURA PLATNOG PROMETA - PLATNI SUSTAVI

Infrastrukturu platnog prometa u Hrvatskoj ¢ine platni sustavi. Oni omogu-
¢uju nesmetano i pouzdano funkcioniranje financijskog sustava, dostupnost
usluga platnog prometa te provodenje nacionalnih i prekograni¢nih platnih tran-
sakcija. Zahvaljujuéi njima gradani i poslovni subjekti mogu ucinkovito, brzo i
sigurno izvrSiti medubankovne transakcije. Danas se nacionalni i prekogranic-
ni platni promet odvija preko tri eurska platna sustava: TARGET-HR, EuroNKS i
EuroNKSInst.

NADZOR NAD PRIMJENOM PROPISA 1Z PODRUCJA PLATNOG PROMETA

Nadzor analizom izvjesca (off-site) jest provjera dosljedne primjene propisa iz po-
drudja platnog prometa (npr. redovitih izvjeSéa o regulatornom kapitalu i zastiti
sredstava koja institucije za platni promet i institucije za elektronicki novac do-
stavljaju HNB-u), analiza informacija ili podataka (npr. zaprimljene informacije o
incidentima u funkcioniranju platnih sustava), utvrdivanje ¢injenica u obradi pri-
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HNB je ukupno proveo

tuzbi korisnika platnih usluga, analiza cjelovitog trzista putem upitnika vezanog
uz neko specificno podrucje i analiza uskladenosti s opéeprihva¢enim europskim
standardima (npr. engl. Principles for Financial Market Infrastructures, PEMI) i sli¢no.

U 2024. HNB je ukupno proveo 204 off-site nadzora nad pruzateljima platnih
usluga. Ve¢inu navedenih nadzora HNB je pokrenuo potaknut prituzbama kori-
snika platnih usluga, a ostale na osnovi praenja stanja na trzistu
platnoprometnih usluga, procjene vaznosti pojedinog podrucdja

204 off-site nadzoranad  zakonskih propisa, procjene vaznosti i rizi¢nosti pojedine platne
pruzateljima platnih usluga. usluge u skladu s tehnolo§kim razvojem na hrvatskom trzistu, re-

gulatornim razvojem i sli¢no. Off-site nadzor u 2024, godini bio je
usmjeren na sprjecavanje prijevara povezanih s pla¢anjem te na prilagodbu susta-
va platnog prometa tehnoloskim promjenama.

U 2024. godini HNB je proveo i dva on-site nadzora nad pruzateljima platnih usluga.
Primarni kriterij odabira subjekata nadzora bio je opseg njihova poslovanja i broj
zaprimljenih prituzbi kao vrlo dobar pokazatelj potrebe za izravnim nadzorom.

Prituzbe iz podrucja platnog prometa

Vazan je zadatak HNB-a zastita korisnika usluga platnog prometa (potrosaca i po-
slovnih subjekata). Zakonska obveza pruzatelja platnih usluga da u odgovoru na
prigovor svoga klijenta uputi na moguénost podnosSenja prituzbe HNB-u i ove je
godine rezultirala poveéanjem broja zaprimljenih prituzbi i upita iz podrucja plat-
nog prometa. Tako je u HNB-u u 2024. zaprimljen 221 predmet koji je kategoriziran
kao prituzba te 164 predmeta Kkoji su kategorizirani kao upit iz podrucja platnog
prometa.

Razlika izmedu prituzbi i upita jest to Sto kod upita HNB izravno odgovara na po-
stavljeno pitanje, dok kod prituzbi HNB pokrece postupak prema pruzatelju platnih
usluga (npr. banci), od kojega trazi dostavu ocitovanja. Nakon analize HNB upucuje
podnositelju prituzbe odgovor u kojemu ga obavjestava o nalazu HNB-a i o poduze-
tim mjerama.

SLIKA 9.3. Prituzbe i upiti gradana iz podrucja platnog prometa
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Najveéi broj prituzbi u 2024. u podrucju platnog prometa odnosio se na neau-
torizirane platne transakcije, a ve¢ina ovih prituzbi rezultat su prijevara nad
korisnicima platnih usluga pomoéu socijalnog inZenjeringa, pri-

mijerice psihologkih manipulacija i obmane. Potom slijedi podrugje ~Vecina prituzbi rezultat su
neizvrienja ili neurednog izvrSenja platnih transakcija, a navedena prijevara nad korisnicima platnih
se kategorija odnosi na slucajeve odbijanja izvrSenja platnih transak- usluga pomo¢u socijalnog

cija ili, primjerice, dvostrukog terecenja za iznos platne transakcije.
Nadalje, slijedi kategorija podruéja vezanog uz bankomate, iz ko-

inZenjeringa, primjerice

jeg su prituzbe najcesce vezane uz pogresno evidentiranje uplacene PSiholoskih manipulacija i

gotovine te uz slucajeve ispla¢enoga manjeg iznosa gotovine od za- obmane.
trazenog (za koji se tereti racun korisnika platnih usluga).

Ako povodom prituzbe HNB utvrdi da postoji osnovana sumnja da je pruzatelj plat-
nih usluga prekrsio neku od zakonskih odredbi, HNB ima obvezu poduzeti daljnje
korake, npr. pokrenuti prekrsajni postupak pred Ministarstvom financija, Financij-
skim inspektoratom i sli¢no.

RAZVO) MOBILNOG BANKARSTVA

Navike korisnika platnih usluga razvijaju se u smjeru stalnog rasta broja i
vrijednosti bezgotovinskih pla¢anja. Tome unatrag nekoliko godina uvelike prido-
nosi razvoj mobilnog bankarstva kao i razvoj karti¢nih, ponajprije beskontaktnih
plac¢anja.

Krajem 2024. viSe od milijun gradana koristilo se internetskim bankarstvom, §to
je gotovo 12% nego prije godinu dana, dok su se mobilnim bankarstvom Kkoristila
gotovo 2,5 milijuna gradana, odnosno oko 11% vise nego prethodne godine.

Godine 2024. malo manje od 250 tisuca poslovnih korisnika imalo je ugovoreno
internetsko bankarstvo, oko 4% viSe nego prethodne godine, a primjetan je rast
poslovnih korisnika mobilnog bankarstva od gotovo 14%.

SLIKA 9.4. Transakcijski racuni i koristenje platnih usluga u 2024.

N 6.728.905 ' o
EEEE ukupno otvorenih transakcijskih racuna
. EEER
93,4% GRADANI (POTROSACI) EEER 6,6% POSLOVNI SUBJEKTI
EEEN
ENENEE
ENEENR
ENEEN
ENEENR
Internetsko Mobilno EEEEE Internetsko Mobilno
bankarstvo bankarstvo ===== bankarstvo bankarstvo
1.909.948 2.441.047 EEEEE 234.901 230.574
racuna racuna EEEENE ratuna racuna
EEEEN
+11,6% +10,85% AEme +4,3% +13,51%
u odnosu u odnosu EEEEE u odnosu u odnosu
na 31.12.2023. na31.12.2023. HEEEE na 31.12.2023. na 31.12.2023.
ENEEN

Napomena: Podaci ne ukljucuju blokirane transakcijske racune.
lzvor: HNB
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TABLICA 9.1. Kanali i nacini zadavanja platnih transakcija gradana (potrosaca) za 2024.

Kanal/nagin Broj tran;akcija Udio® Vrijednos?: transakcija Udio Vrijednost transakcija
(umil.) (%) (u mil. eura) (%) (u % BDP-a)
Salter? 44 15 13.063 27 15
Mobilno bankarstvo 162 58 25.641 53 30
Internetsko bankarstvo 12 4 3.935 10 5
Izravna tereéenja 22 9 2.063 4 2
Trajni nalog 26 10 2.691 5 3
Usluga pla¢anja racuna 11 4 614 1 1
Ukupno 277 100 48.005 100 56

2 Papirni nalozi za pla¢anje zadani na Salterima kreditnih institucija ili drugih osoba koje na osnovi ugovora rade u ime i za rac¢un kreditnih institucija (npr. Fina, HP i sl.)
®Udjeli su zaokruZeni na cijeli broj.

Napomena: Nominalni BDP za 2024. godinu iznosi 85.482 milijuna eura.

Izvori: DZS; HNB

S porastom broja korisnika mobilnog bankarstva istodobno je rastao i broj platnih
transakcija zadanih tim kanalom (Tablica 9.1.).

Drugi najzastupljeniji kanal zadavanja platnih transakcija gradana nakon mo-
bilnog bankarstva jo§ uvijek je Salter s 15% u ukupnom broju i 27% u ukupnoj
vrijednosti transakcija, a nakon njega slijede transakcije zadane internetskim
bankarstvom. Usporede li se transakcije internetskim bankarstvom s transak-
cijama mobilnim bankarstvom, podaci upucuju na to da korisnici sve viSe daju
prednost mobilnom bankarstvu u odnosu na internetsko bankarstvo.

Poslovni korisnici takoder najcesée zadaju platne transakcije elektronickim kana-
lima, i to ponajprije internetskim bankarstvom, iako je primjetan znatniji rast
koristenja mobilnog bankarstva.

SLIKA 9.5. Broji vrijednost transakcija prihvata na teritoriju Hrvatske platnim karticama izdanima u
Hrvatskoj

Broj transakcija Vrijednost transakcija
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Napomena: Podaci se odnose na ukupan broj i vrijednost nacionalnih kartic¢nih platnih transakcija u 2024. Ne ukljucuju se transakcije punjenja i iskupa elektroni¢kog novca,
transakcije naknada i ugovornih terecenja preko platne kartice.
Izvor: HNB
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NajcesSce koriSten platni instrument u Hrvatskoj jest platna kartica, pa je krajem
2024. u Hrvatskoj bilo izdano gotovo 9 milijuna platnih kartica, 94% gradanima, a
ostatak od 6% poslovnim subjektima.

Trzisnu premoc¢ platne kartice potvrduju i podaci o broju i vrijednosti karti¢nih
transakcija prema prihvatnim uredajima u protekle tri godine. Najve¢i udio u bro-
ju izvrSenih karti¢nih transakcija izdanih platnim karticama imaju transakcije
na EFTPOS uredaju (78% u broju i 43% u vrijednosti), a nakon njega

slijede transakcije na bankomatima (14% u broju i 51% u vrijednosti) Drugi najzastupljeniji kanal
te internetske transakcije (8% u broju i 6% u vrijednosti). zadavanja platnih transakcija

Iako se na teritoriju Hrvatske ve¢ina karti¢nih transakcija provede ~gradana nakon mobilnog
karticama hrvatskih izdavatelja, udio transakcija izvrSenih karti- pankarstva i nadalje je 3alter.

cama inozemnih izdavatelja nije zanemariv. Tako su od ukupnog

broja transakcija prihvata u promatranom razdoblju platnim karticama hrvatskih
izdavatelja izvrSena 728,2 milijuna transakcija (85,2%) s ukupnom vrijednosti od
35.326,4 milijuna eura (84,7%), dok je ostalih 126,7 milijuna transakcija (14,8%) s
ukupnom vrijednosti od 6.386,5 (15,3%) milijuna eura izvrSeno platnim karticama
inozemnih izdavatelja (Slika 9.5.). Kretanje broja i vrijednosti transakcija kartica-
ma inozemnih izdavatelja iznimno je sezonskoga karaktera.

GOTOVINA JE | NADALJE DOMINANTNA, UNATOC RASTU KARTICNIH
TRANSAKCIJA

Plac¢anje gotovinom i nadalje je najceSce sredstvo pla¢anja u Hrvatskoj. Prema
podacima Porezne uprave oko dvije treé¢ine fiskaliziranih rac¢una plaéeno je gotovi-
nom u 2024., a karticama gotovo tre¢ina. Medutim, navike se potro$aca razvijaju u
smjeru stalnoga i ubrzanog rasta bezgotovinskih pla¢anja.

SLIKA 9.6. Broji vrijednost transakcija prihvata na teritoriju Hrvatske platnim karticama hrvatskih i

inozemnih izdavatelja
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Napomena: Podaci se odnose na transakcije prihvata na prihvatnim uredajima u Hrvatskoj (bankomat, EFTPOS i internet) platnim karticama hrvatskih i inozemnih

izdavatelja.
Izvor: HNB
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Vrijednost transakcija pla¢enih gotovinom u odnosu na kartice otprilike je pola
- pola; pritom je prosjecna vrijednost racuna pla¢enoga gotovinom iznosila 11,5
eura, a karticom 29,1 euro. Navedeni podaci upuéuju na to da potrosaci ceSée oda-
biru platnu karticu pri pla¢anju racuna s veéim iznosima.

Detaljniji pregled i analiza podataka prikupljenih u sklopu statistike platnog pro-
meta objavljeni su u publikacijama Platne kartice i karti¢ne transakcije, Platne
transakcije i ra¢uni i Bezgotovinske platne transakcije.


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-kartice-i-karticne-transakcije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/platne-transakcije-i-racuni
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije/bezgotovinske-platne-transakcije

3. FinTech aktivnosti
| digitalni euro
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HNB je u 2024. godini nastavio sudjelovati u aktivnostima iz podrucja
FinTecha, koje ukljucuju poslove vezane uz donosSenje regulatornog okvira
za trziste kriptoimovine, podrsku poslovnim subjektima kroz Inovacijski
hub te opcenito u pracenju trendova putem europskih inicijativa. U

2024. nastavljeno je sudjelovanje HNB-a u projektu digitalnog eura kao
buducega centralnobankarskog digitalnog novca Eurosustava, i to zajedno
s Europskom sredisnjom bankom i drugim nacionalnim sredisnjim bankama
europodrucja.

REGULATORNE AKTIVNOSTI

U 2024. stupila je na snagu jedna od znatnijih europskih regulatornih inicijativa
iz podrucja upotrebe tehnoloskih inovacija u financijama, a rijec je o Uredbi o tr-
ziStima kriptoimovine. Spomenutom Uredbom jedinstveno se regulira izdavatelje
i pruzatelje usluga vezanih uz kriptoimovinu za cijelo podrucje Europske unije.
S obzirom na to da je u Hrvatskoj bilo potrebno definirati nadleznosti pojedinih
drzavnih tijela i institucija, donesen je nacionalni provedbeni propis - Zakon o pro-
vedbi Uredbe (EU) 2023/1114 o trzistima kriptoimovine. Hrvatska narodna banka
nadlezna je za izdavatelje tokena elektroni¢kog novca i tokena vezanih uz imovi-
nu, dok je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga nadlezZna za pruzatelje
usluga vezanih uz kriptoimovinu. Osim navedenog, vazno je spomenuti Uredbu o
digitalnoj operativnoj otpornosti koja u punu primjenu stupa u sije¢nju 2025. go-
dine. Spomenutom uredbom konsolidiraju se i unaprjeduju zahtjevi glede rizika
vezanih uz informacijsko-komunikacijsku tehnologiju s fokusom na kibernetic-
ke rizike!, Vrijedi jo§ spomenuti da su i dalje u tijeku pregovori glede prijedloga
Uredbe o okviru pristupa financijskim podacima. Navedenom uredbom nastoji
se obvezati financijske institucije da, uz ispunjenje propisanih uvjeta, omoguce
pristup financijskim podacima kojima raspolazu, ali namjera je ujedno i ovlastiti
financijske institucije da pristupaju financijskim podacima klijenata uz njihovu
privolu (tzv. inicijativa otvorenog bankarstva).

PROJEKT DIGITALNOG EURA; DIGITALNI GOTOV NOVAC ZA EUROPSKU
MONETARNU SUVERENOST

Jedan od kljuc¢nih ciljeva projekta digitalnog eura jest ocuvanje strateske autono-
mije europodrucja na podrucju plaéanja, odnosno o¢uvanje monetarne suverenosti
europodrucja. Projektom digitalnog eura predvida se uvodenje digitalnoga cen-
tralnobankarskog novca za gradane europodrucja kojim ¢e se moci koristiti kao
jednostavnim, besplatnim i Siroko dostupnim dodatnim nacinom plaéanja uz
novcanice i kovanice eura. Digitalni euro nudio bi najvisu razinu privatnosti ko-
risnika buduéi da Europska sredisnja banka i nacionalne sredisnje banke ne bi

1 IKT rizici $iri su pojam i obuhvacaju ne samo kiberneticke rizike (sigurnost) vec i druge rizike, npr. rizike
vezane uz hardver, nadzor informatickog sustavaii sl.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:32023R1114
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX:32023R1114
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_07_85_1473.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2024_07_85_1473.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32022R2554
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32022R2554
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52023PC0360
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imale pristup osobnim podacima korisnika niti bi mogle poveziva-
ti informacije o pla¢anjima s identitetom pojedinca. Digitalni euro
sluzio bi za obavljanje trenutnih plaéanja, i to mrezno i izvanmrezno
(engl. offline) te otvorio prilike za inovacije i poticanje konkurentno-
sti na trziStu placanja male vrijednosti. Kako bi se izbjegao odljev
depozita iz banaka, postojat ¢e limit na stanje digitalnog eura za ko-
risnike u digitalnom novcaniku.

U 2024. stupila je na snagu

jedna od znatnijih europskih
regulatornih inicijativa iz podrucja
upotrebe tehnoloskih inovacija u
financijama, a rijec je o Uredbi o
trzistima kriptoimovine.

Projekt digitalnog eura trenutacno je u prvoj pripremnoj fazi koja je

zapocela u studenome 2023. i trajat ¢e do kraja 2025. godine. Tijekom ove faze oce-
kuje se dovrsetak sheme digitalnog eura, zatim odabir ponuditelja za komponente
infrastrukture digitalnog eura i testiranje.

Istodobno, prema Prijedlogu Uredbe Europskog parlamenta i Vijeéa o uvode-
nju digitalnog eura objavljenom u lipnju 2023. nastoji se postici Siroki drustveni
konsenzus kako bi digitalni euro - kao digitalni oblik gotovog novca - postao jedna-
kovrijedan gotovom novcu i zajedno s gotovim novcem cinio jedinstveno zakonsko
sredstvo placanja unutar europodrucja. Upravo stoga navedeni zakonski prijedlog
sluzi kao nuzna pravna, ali i politicka pretpostavka uvodenja digitalnog eura. Di-
gitalni euro nadopunio bi gotov novac i uz gotov novac obuhvatio sve najvaznije
slucajeve upotrebe, a to su pla¢anja u trgovinama, pla¢anja osobe osobi i internet-
ska placanja.

Digitalni euro sluzio bi za
obavljanje trenutnih plac¢anja, i to
mrezno i izvanmrezno te otvorio

Predstavnici HNB-a tijekom 2024. u nizu medijskih aktivnosti iz-
vje§éivali su o razlozima potrebe uvodenja digitalnog eura. U tu je
svrhu u oZujku 2024, u HNB-u organizirana panel-rasprava “Projekt

digitalnog eura i centralnobankarski digitalni novac”. Dogadaju Prilike za inovacije i poticanje
su prisustvovali brojni predstavnici strucne javnosti, dionici, pred- konkurentnosti.

stavnici industrije i akademije te je dogadaj bio znatno medijski

popracen. O vaznosti projekta digitalnog eura u javnosti su tijekom 2024. govorili
guverner HNB-a i brojni predstavnici strué¢nih sluzbi, u medijskim istupima, na
ekspertnim konferencijama, edukacijama koje organizira HNB itd.

INOVACIJSKI HUB HNB-a | INOVACIJE U SREDISNJIM BANKAMA

Inovacijski hub HNB-a pruza neobvezujucu i neformalnu podrs$ku poslovnim
subjektima koji razvijaju inovativni proizvod ili uslugu iz podrucja FinTecha, a
rijec je o komunikacijsko-informacijskoj platformi HNB-a uspostavljenoj jos 2019.
godine. U 2024. povelao se interes za primjenu naprednih algoritama - strojnog
ucenja i umjetne inteligencije kao tehnoloskih osnova za pruzanje inovativnih fi-
nancijskih proizvoda i usluga. Usto, pojacao se interes za primjenu spomenutih
tehnologija pri uskladenosti financijskih institucija sa supervizorskim ocekiva-
njima (SupTech) i uskladenosti financijskog sektora s regulatornim zahtjevima
opcenito (RegTech).

Osim navedenog, u 2024. nastavilo se pratiti temu centralnobankarskoga digital-
nog novca u sklopu Banke za medunarodne namire (BIS) u kojoj HNB sudjeluje u
radu BIS-ove mreze inovacijskih hubova (Bank for International Settlement Innovation

FinTech aktivnosti i digitalni euro

AL T T T L N


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:52023PC0369
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:52023PC0369
https://www.hnb.hr/-/u-hnb-u-odrzana-konferencija-o-digitalnom-euru-i-centralnobankarskom-digitalnom-novcu
https://www.hnb.hr/-/u-hnb-u-odrzana-konferencija-o-digitalnom-euru-i-centralnobankarskom-digitalnom-novcu
https://fintechhub.hnb.hr/pocetna
https://www.bis.org/about/bisih/network.htm
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SLIKA 1. FinTech aktivnosti u HNB-u

Projekt digitalnog eura Inovacijski hub HNB-a
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Network, BISIN). BIS jos$ vodi radnu skupinu koja se bavi azuriranjem pravnih pro-

pisa iz podrucja FinTecha, vodenjem kataloga i kategorizacijom FinTech pojava.

Predstavnici HNB-a sudjeluju u spomenutoj “FinTech Repository” (FINREP) skupi-

) . ni koja usto sluzi kao mjesto razmjene iskustava sredisnjih banaka

U 2024. povecao se interes za Clanica BIS-a glede propisa vezanih uz FinTech opc¢enito.

primjenu naprednih algoritama L ) ) ) 5
Nastavljeno je sudjelovanje u radu Europskog foruma za inovacijske

facilitatore (engl. European Forum for Innovation Facilitators, EFIF), i to kao

inteligencije kao tehnoloskih  zajedni¢kog foruma triju europskih regulatora financijskog trzista,
osnova za pruzanje inovativnih  a to su Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Ban-
king Authority, EBA), Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i
trzista kapitala (engl. European Securities and Markets Authority, ESMA) i
Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (engl.
European Insurance and Occupational Pension Authority, EIOPA) Europske komisije i Eu-
ropske srediSnje banke, zaduzenog za pracenje i uspostavu najboljih praksi glede
inovacijskih facilitatora na podrucju EU-a. Uz navedeno, stru¢njaci HNB-a sudje-
luju u radu Inovacijskog foruma Europske sredi$nje banke (Innov8 Forum) unutar
kojeg se razmjenjuju iskustva glede inovativnih rjeSenja u srediSnjim bankama s
naglaskom na primjenu umjetne inteligencije.

- strojnog ucenja i umjetne

financijskih proizvoda i usluga.



https://www.bis.org/about/bisih/network.htm
https://us14.campaign-archive.com/home/?u=be3251ee619c75b7e7ed908b2&id=0709b5feae
https://www.eba.europa.eu/european-forum-innovation-facilitators
https://www.eba.europa.eu/european-forum-innovation-facilitators
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m Novcanice i kovanice eura

Jedna je od zadaca Hrvatske narodne banke osiguravanje neometane
opskrbe banaka na podrucju Hrvatske potrebnom koli¢inom gotovog
novca, sto ukljucuje proizvodnju gotovog novca, dopremu, pohranu,
obradu i organizaciju distribucije gotovog novca, zastitu od krivotvorenja
i uniStavanje neprikladnoga gotovog novca te upravljanje logistickim
priCuvama novcanica i kovanica te strateskim pricuvama kovanica.

Od 1. sijeCnja 2024. gotov novac kune koji je jos u optjecaju moze se
zamijeniti samo u Hrvatskoj narodnoj banci, i to kovanice do 31.12. 2025,
a novcanice bez roka za zamjenu.
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IZDAVANJE GOTOVOG NOVCA | OPSKRBA GOTOVIM NOVCEM

Izdavanje novcanica i kovanica te opskrba novéanicama i optjecajnim kovanica-
ma banaka na teritoriju Hrvatske jedna je od aktivnosti HNB-a. Opskrba banaka

Tisak euronovcanica za potrebe
europodrucja raspodijeljen je
izmedu zemalja clanica, a HNB
U 2024. sudjeluje sa 103,14 mil.
komada novcanica.

gotovim novcem odnosi se na osiguravanje dovoljne koli¢ine gotovog
novca za banke i njihove klijente (potrosace i poslovne subjekte), a
uredena je Odlukom o opskrbi banaka gotovim novcem eura. Orga-
nizirana je preko osam gotovinskih centara, kojima su pokriveni svi
dijelovi Hrvatske.

Tisak euronovcanica za potrebe opskrbe unutar europodrucja raspo-
dijeljen je izmedu zemalja ¢lanica, a HNB u 2024. sudjeluje sa 103,14

mil. komada novcéanica. Iz Hrvatske je tijekom 2024, otpremljeno u druge zemlje
europodrudja 17,6 mil. komada novc¢anica kao visak u odnosu na domace potrebe.

Potrebe za eurokovanicama u 2024, realizirane su izradom u 105,35 mil. komada
kovanica. Kovanice je izradila Hrvatska kovnica novca d.o.o.

Stanje, kretanje i zamjena gotovog novca eura u optjecaju

Gotov novac eura u optjecaju prati se na razini europodrucja. Tako je 31. prosinca
2024. u optjecaju bilo 1.622,8 mlrd. eura, §to je neznatno poveéanje u odnosu na op-

Na kretanje neto izdavanja
novcanica utjeCu navike potrosaca
pa tako apoeni koji se najvise
koriste u svakodnevnom optjecaju
imaju pozitivho neto izdavanje.

tjecaj iz 31. prosinca 2023. od 1.600,7 mlrd. eura.

Iz gotovinskih centara diljem Hrvatske tijekom 2024. godine izdano je
190,2 mil. komada euronovcéanica ukupne nominalne vrijednosti 4,8
mlrd. eurai 256 mil. komada eurokovanica ukupne nominalne vrijed-
nosti 84,5 mil. eura, a u istom razdoblju u gotovinske centre poloZeno
je 255 mil. komada euronovcanica ukupne nominalne vrijednosti
8,8 mlrd. eura i 112,9 mil. komada eurokovanica ukupne nominalne

vrijednosti 60,6 mil. eura. Na temelju koli¢ina izdanoga i poloZenoga gotovog novca
prati se neto izdavanje novcanica i kovanica koje predstavlja razliku koli¢ine izda-
noga i poloZenoga gotovog novca po svakom apoenu.

SLIKA 10.1. Neto izdavanje novcanica, od sije€nja 2023. do prosinca 2024.
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SLIKA 10.2. Neto izdavanje kovanica, od sije¢nja 2023. do prosinca 2024.
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Izrazito negativno neto izdavanje novcanica apoena od 50 i 100 eura znaci da je
poloZeno viSe novéanica nego $to ih je izdano, dok je najceSée koristen apoen od 20
eura imao izrazito pozitivno neto izdavanje. Na kretanje neto izdavanja novcanica
uvelike utje¢u navike potrosaca pa tako apoeni koji se najvise koriste u svakodnev-
nom optjecaju imaju pozitivno neto izdavanje, dok oni koji se najvise koriste kao
oblik Stednje imaju negativno neto izdavanje.

Za razliku od novcanica, svi apoeni kovanica imali su pozitivno neto izdavanje, §to
znaci da je izdano viSe kovanica nego Sto ih je polozeno. Apoeni veée nominalne
vrijednosti (50 centa, 11i 2 eura) najvise se polazu, dok se apoeni najmanje nomi-
nalne vrijednosti od 11 2 centa uglavnom izdaju i vrlo malo ih se vraé¢a iz optjecaja.

HNB povladi euronovcanice i eurokovanice koje su postale neprikladne za optjecaj
i zamjenjuje ih prikladnima. U 2024. iz optjecaja je povuceno 24,2 mil. komada
neprikladnih euronovéanica ukupne vrijednosti 622,2 mil. eura i 5.727 komada ne-
prikladnih eurokovanica ukupne vrijednosti 5.123,32 eura.

SLIKA 10.3. Vrijednost zamijenjenih kuna u 2024.

14
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Izvor: HNB
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Od 1. sijeCnja 2024. gotov novac

Povlacenje gotovog novca kune

U optjecaju se 31. prosinca 2024. jo§ uvijek nalazilo 4,3 mlrd. kuna. NajviSe kuna
zamijenjeno je u godini uvodenja eura (21,3 mlrd. kuna), a trend usporavanja koli-
¢ine zamijenjenih kuna ocekivan je i u skladu s iskustvima zemalja europodrucja
koje su ranije uvele euro.

Od 1. sije¢nja 2024. gotov novac kune moze se bez naknade zamijeniti iskljucivo
u HNB-u, i to novCanice bez vremenskog ogranicenja, a kovanice do 31. prosinca
2025, Tijekom sijecnja 2024. banke su kroz gotovinske centre polozile
341,7 mil. kuna koje su zamjenjivale do 31. prosinca 2023.

kune moze se bez naknade

zamijeniti u HNB-u, i to novcanice
bez vremenskog ogranicenja, a
kovanice do 31. prosinca 202s.

“Stari grad Varazdin” -
prigodna kovanica od 2 eura

“Marko Maruli¢” - prigodna
kovanica od 2 eura

Preko blagajne HNB-a u 2024. zamijenjeno je 692,4 tisue komada
novcéanica kuna ukupne nominalne vrijednosti 99,84 mil. kuna i 5,33
mil. komada kovanica kuna ukupne nominalne vrijednosti 5,68 mil.
kuna, dok je putem postanskih posiljki zaprimljeno i zamijenjeno
ukupno 53,1 tisuéa komada novéanica ukupne nominalne vrijed-
nosti 5,51 mil. kuna i ukupno 105,3 tisuée komada kovanica ukupne nominalne
vrijednosti 110,3 tisuée kuna.

IZDAVANJE PRIGODNIH | NUMIZMATICKIH KOVANICA

Prigodne eurokovanice izdaju se iskljucivo u apoenu od 2 eura. Tehnicke specifika-
cije, zajednicka strana i obod prigodnih eurokovanica jednaki su onima redovitih
odnosno optjecajnih kovanica apoena od 2 eura. Razli¢itima ih ¢ini motiv na na-
cionalnoj strani, svojstven drzavi ¢lanici. Svaka drzava europodrucja moze izdati
dvije prigodne kovanice od 2 eura godisnje.

HNB je tijekom 2024, pustio u optjecaj svoju drugu i tre¢u prigodnu kovanicu od 2
eura od uvodenja eura kao novcane jedinice u Hrvatskoj, 1. sije¢nja 2023.

Druga prigodna kovanica od 2 eura od uvodenja eura, “Stari grad Varazdin”, pu-
Stena je u optjecaj 2. srpnja 2024., u sklopu serije “Hrvatski gradovi”, s prigodnim

motivima koji predstavljaju znamenitu gradevinu u gradu Varazdinu, ciji je pri-
kaz bio jedan od osnovnih motiva na nali¢ju novcanice od 5 kuna.

Motiv trece prigodne kovanice od uvodenja eura prikazuje hrvatskoga knjiZzevnika
Marka Maruliéa, a bio je i osnovni motiv na licu novc€anice od 500 kuna. Kovanica
je puStena u optjecaj 15. listopada 2024,

Obje prigodne kovanice izdane su u koli¢ini od 200.000 komada.

Osim druge i tree prigodne eurokovanice od uvodenja eura, HNB je u istoj godini
izdao razli¢ita numizmaticka izdanja zlatnih i srebrnih kovanica s osnovnim mo-
tivima povezanima s Hrvatskom.
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SLIKA 10.4. Zlatne i srebrne numizmaticke kovanice
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SUZBIJANJE KRIVOTVORENJA NOVCANICA | KOVANICA

Tijekom 2024. Hrvatska narodna banka evidentirala je 4.516 krivotvorina euro-
novCanica nominalne vrijednosti 395.870,0 eura i 6.984 krivotvorine eurokovanica
nominalne vrijednosti 13.706,0 eura.

Tijekom 2024, evidentirano je 20 komada krivotvorina novcanica kuna nominalne
vrijednosti 7.860,0 kuna, i to: 2 komada od 10 kuna, 2 komada od 20 kuna, 1 komad
od 100 kuna, 6 komada od 200 kuna, 5 komada od 500 kuna i 4 komada od 1000
kuna. Krivotvorine kovanica kuna nisu evidentirane u navedenom razdoblju.

Kada je rije¢ o krivotvorinama ostalih valuta, njih je tijekom 2024. evidentirano
ukupno 89 komada, od cega se 88 primjeraka odnosi na krivotvorine novéanica
americkog dolara i jedan primjerak na krivotvorinu novcanice funte sterlinga.

Kako bi se osobe koje svakodnevno rukuju gotovim novcem, a i Sira javnost, edu-
cirale o gotovom novcu, HNB provodi Nacionalni program obuke za provjeru
autenticnosti euronovcanica i eurokovanica. Nacin obuke sadrzajem je i satni-

Numizmaticka kovanica
“150. obljetnica rodenja Ivane
Brlié-Mazuranic”

Numizmaticka kovanica
“Drazen Petrovi¢”

83

\

Novcanice i kovanice eura



84

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2024.

SLIKA 10.5. Evidentirane krivotvorine euronovcanica u 2024.
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6.984 krivotvorene eurokovanice

Godine 2024.
evidentirano je 20
komada krivotvorina

1.797 B
nominalne vrijednosti 13.706,0 eura novcanica kuna, 3to
1.309 je smanjenje za
39,4% u usporedbi s
661 2023., kada ih je bilo
260 251 218 evidentirano 33 kom.
20 [ [
5€ 10€ 20€ 50€ 100 € 200€ 500 €
[ 14 » ’ \ 1§ r
0,4% 5.8% 14,6% 39,8% 29,0% 5.6% 4,8%

Izvor: HNB

com prilagoden ciljanim skupinama, a provodi se u nekoliko razina. Cilj je obuke
stjecanje znanja o zastitnim obiljeZjima euronovcanica i eurokovanica kako bi se
uspjesno provjerila njihova autenti¢nost te sprijecilo zaprimanje krivotvorenoga
gotovog novca kao originalnoga.

Tijekom 2024. Nacionalni program obuke druge razine, namijenjen zaposlenici-
ma banaka i financijskih institucija, upisalo je 1.717 novih polaznika, a steceno
je sveukupno 9.123 uvjerenja (obnovljena postojea i novostecena). Odrzano je i
jedanaest radionica trece razine Nacionalnog programa obuke, na kojima je sudje-
lovalo 240 zaposlenika banaka i financijskih institucija.

U suradnji s Hrvatskom gospodarskom komorom i Carinskom upravom provedeno
je dvadeset i osam predavanja i radionica u Cetrnaest gradova diljem Hrvatske, na
kojima je sudjelovalo 1.075 zaposlenika maloprodaje, banaka i drugih institucija.

Edukacija namijenjena javnosti i zaposlenima u maloprodaji dostupna je bez prija-
ve i naknade na internetskoj stranici Euro edukacija.

NOVA REGULATIVA EU-a VEZANA UZ EURONOVCANICE |
EUROKOVANICE KAO ZAKONSKO SREDSTVO PLACANJA

Europska komisija 28. lipnja 2023. objavila je prijedlog Uredbe Europskog parla-
menta i Vije¢a o zakonskom sredstvu plac¢anja za euronovcanice i eurokovanice (u
nastavku teksta: Uredba) kojom se Zeli zastititi uloga gotovog novca u eurima te
osigurati potpuna jednakopravnost gotovog novca u eurima i buduéega digitalnog
eura glede njihova statusa zakonskog sredstva pla¢anja. Takoder, ovom regulati-
vom uredit e se i pravila i iznimke u pla¢anju gotovim novcem eura. Tijekom 2024,
nastavljen je rad na finalizaciji regulative i usuglasavanje prijedloga Uredbe na
razini ¢lanica Europske unije.


https://euro-edukacija.hnb.hr/
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NOVE EURONOVCANICE

Europska sredi$nja banka pokrenula je 2021. proces razvoja novih tema i dizajna
za buduce euronovcéanice. U 2023. odabrane su dvije teme za novi dizajn “Europska
kultura” i “Rijeke i ptice”.

Temom “Europska kultura” slave se zajedni¢ki kulturni prostori koji Temom "Europska kultura” slave

su tijekom stoljec¢a oblikovali europski identitet, dok se temom “Rije-

ke i ptice” isti¢u otpornost i raznolikost prirodnih ekosustava Europe

tako $to se predstavljaju razliciti dijelovi rije¢nog toka i vrste ptica,

pri Cemu se naglasava vaznost prirode i zastite okolisa. otpornost i raznolikost prirodnih
ekosustava.

se zajednicki kulturni prostori, dok
se temom "Rijeke i ptice” isticu

Tijekom 2024. multidisciplinarna savjetodavna skupina, koju je

osnovala Europska sredi$nja banka, izradila je prijedlog pric¢a i motiva za ilustra-
ciju odabranih dviju tema. Savjetodavna skupina nastojala je predloziti motive
koji bi bili ne samo prihvatljivi u cijelom europodrudju, ve¢ i izrazito atraktivni
za identifikaciju svih Europljana. Cilj je bio pronaci ravnotezu izmedu motiva koji
su naSiroko prepoznati u javnosti i drugih manje poznatih, ali koji imaju povije-
snu vaznost, posebno za one Kkoji se odnose na pojedince, umjetnost ili gradevine
imjesta.
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Poslovanje ovlastenih mjenjaca

Smanjivanje broja ovlastenih mjenjaca, koje je zapocelo s uvodenjem eura
kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj, nastavljeno je i tijekom 2024.
godine. Od 290 ovlastenih mjenjaca, koliko ih je bilo na pocetku godine, na
kraju 2024. odobrenje Hrvatske narodne banke za obavljanje mjenjackih
poslova imale su 253 pravne osobe odnosno obrta.
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Od ukupno 253 ovlastena mjenjaca, krajem 2024, mjenjacke je usluge pruzalo njih
oko 200, dok oko 50 ovlastenih mjenjaca nije pruzalo te usluge. Ovlasteni mjenjaci
trgovali su sa stranim gotovim novcem 46 stranih valuta, pri ¢emu su ostvari-
li promet u vrijednosti od 254,78 milijuna eura (otkup i prodaja). Od tog iznosa,
219,49 milijuna eura, odnosno 86,15% odnosi se na otkup stranoga gotovog novca.
Vise od 55% prometa ostvareno je pri trgovanju americ¢kim dolarom, a oko 19% pri
trgovanju Svicarskim frankom.

SLIKA 11.1. Kretanje ukupnog prometa te otkupa i prodaje strane gotovine u 2024.
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Izvor: HNB

U odnosu na 2023. promet ovlastenih mjenjaca manji je za 22,83 milijuna eura,
odnosno za 8,22%.

Tijekom 2024. Hrvatska narodna banka izdala je dva odobrenja za obavljanje mje-
njackih poslova, 31 rjeSenje o oduzimanju odobrenja za obavljanje mjenjackih
poslova i evidentirala je da je Sest odobrenja prestalo vrijediti “po sili zakona”.

SLIKA 11.2. Udio otkupai prodaje strane gotovine po valutama u ukupnom prometu u 2024.

USD otkup
Ml CHF otkup
I OSTALE VALUTE otkup

USD prodaja
M CHF prodaja
W OSTALE VALUTE prodaja

Napomena: Vrijednosti su zaokruzene na cijeli broj.
lzvor: HNB
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HNB u EU-u i medunarodnom
okruzju

Od uvodenja eura kao nacionalne valute Hrvatska narodna banka dio je
Eurosustava, a guverner HNB-a ¢lan je Upravnog vije¢a ESB-a. Guverner
kao ¢lan i nadalje sudjeluje u radu Opceqg vije¢a ESB-a i Opceg odbora
Europskog odbora za sistemske rizike. U sklopu bankovne unije odnosno
jedinstvenoga nadzornog mehanizma i jedinstvenoga sanacijskog
mehanizma predstavnici HNB-a ukljuceni su u rad Nadzornog odbora
ESB-a i Jedinstvenoga sanacijskog odbora kao i njihovih radnih tijela.
Viceguverneri i stru¢njaci HNB-a ukljuceni su u rad brojnih radnih tijela
ESSB-a i Eurosustava kao i Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo
te radnih tijela Vije¢a Europske unije i Europske komisije. | u 2024.

godini nastavljena je uspjesna suradnja HNB-a s MMF-om, BIS-om i
drugim medunarodnim financijskim institucijama u kojima je Hrvatska
¢lanica, kao i s OECD-om u sklopu pregovora o pristupanju Hrvatske

toj organizaciji. Trend povecanja broja aktivnosti tehnicke suradnje u
posljednjim godinama nastavio se i u 2024. godini.
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AKTIVNOSTI POVEZANE S CLANSTVOM U EUROPSKO]J UNIJI
Europski sustav sredisnjih banaka (ESSB)

Od uvodenja eura kao nacionalne valute Hrvatska narodna banka dio je Eurosusta-

va, a guverner HNB-a ¢lan je Upravnog vije¢a Europske sredi$nje banke, najviseg

tijela za odlucivanje te institucije. Upravno vijee ESB-a odlucuje o Od uvodenja eura kao nacionalne
zajednickoj monetarnoj politici europodrucja te donosi smjernice i
odluke s ciljem izvrSavanja zadataka dodijeljenih ESB-u i Eurosusta-
vu Ugovorom o funkcioniranju Europske unije. Cine ga Sest ¢lanova  dio je Eurosustava, a guverner
Izvr$nog odbora ESB-a i guverneri nacionalnih sredisnjih banaka dr- HNB-a ¢lan je Upravnog vijec¢a
Zava Clanica EU-a koje su uvele euro. Svakih Sest tjedana ocjenjuje Europske srediinje banke, najvieg
gospodarska i monetarna kretanja te donosi odluke o monetarnoj po-
litici. Na drugim sastancima Upravno vijeée raspravlja o pitanjima u
vezi s drugim zada¢ama i duZnostima ESB-a i Eurosustava. Tijekom 2024, odrZa-
no je 15 sastanaka Upravnog vije¢a ESB-a, od toga sedam posvecenih monetarnoj
politici.

valute Hrvatska narodna banka

tijela za odlucivanje te institucije.

SLIKA 12.1. Tijela Europske srediSnje banke za odlucivanje i njihova podrska u odlucivanju

TIJELA EUROPSKE SREDISNJE BANKE ZA ODLUCIVANJE

IZVRSNI ODBOR ESB-a

UPRAVNO VIJECE ESB-a OPCE VIJECE ESB-a
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Predsjednik i Predsjednik i Predsjednik i
potpredsjednik potpredsjednik potpredsjednik
ESB-a ESB-a ESB-a
L. - Guverneri
- . Cetiri ostala ¢lana .
Cetiri ostala ¢lana . NSB-ova drzava
Izvrdnog odbora .
Clanica EU-a
Guverneri
NSB-ova drzava
europodrucja

ANALITICKE PODLOGE ZA
PRIJEDLOGE ODLUKA

ODBORI ESSB-a/EUROSUSTAVA
(STRUCNJACI I1Z NSB-OVA)

STRUCNE SLUZBE ESB-a

Napomena: NSB je kratica za nacionalne srediSnje banke.
Izvor: HNB
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Osim u radu Upravnog vijeca, guverner HNB-a sudjeluje i u radu Opceg vijeca
ESB-a, koje ¢ine predsjednica i potpredsjednik ESB-a te guverneri svih nacionalnih
sredi$njih banaka drzava ¢lanica EU-a. Tijekom 2024. odrzana su Cetiri sastanka
Opceg vijeéa, na kojima su se razmatrala makroekonomska, monetarna i financij-
ska kretanja u EU-u.

Struc¢njaci HNB-a sudjelovali su u radu 18 odbora ESSB-a i Eurosustava te brojnih
pododbora i radnih skupina koji pruzaju stru¢nu podrsku tijelima ESB-a nadlez-
nima za odluéivanje. U sklopu ESSB-a HNB sudjeluje i u izradi misljenja ESB-a o
prijedlozima pravnih akata Unije i pojedinih drzava ¢lanica EU-a.

Europski sustav financijskog nadzora

Hrvatska narodna banka sudjeluje u radu Europskog odbora za sistemske rizike
(ESRB), kao dijela Europskog sustava financijskog nadzora. Guverner i glavni eko-
nomist HNB-a sudjeluju na redovitim tromjesec¢nim sastancima Opceg odbora
ESRB-a na kojima se raspravlja o sistemskim rizicima za financijski sustav EU-a i
mjerama makroprudencijalne politike,

HNB sudjeluje i u radu Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (EBA). NadlezZni
viceguverneri ¢lanovi su Odbora supervizora i Sanacijskog odbora, a zaposlenici
odgovarajuéih organizacijskih jedinica sudjeluju u radu brojnih odbora i radnih
tijela EBA-e.

Bankovna unija

Viceguverner HNB-a nadlezan za nadzor banaka nastavio je i tijekom 2024, su-
djelovati u radu Nadzornog odbora ESB-a u sklopu jedinstvenoga nadzornog
mehanizma, ¢iji je HNB sudionik. Nadzorni odbor sastaje se svaka tri tjedna zbog
planiranja i provodenja nadzornih zadaéa ESB-a. U sklopu jedinstvenoga sanacij-
skog mehanizma predstavnici HNB-a, nadlezni viceguverner i direktorica Ureda
za sanaciju kreditnih institucija sudjeluju na plenarnim i izvr$nim sjednicama
Jedinstvenoga sanacijskog odbora na kojima se donose odluke povezane sa sana-
cijskim planiranjem i upravljanjem Jedinstvenim sanacijskim fondom. Stru¢nu
podrSku Nadzornom odboru ESB-a i Jedinstvenom sanacijskom odboru pruzaju

brojni odbori i radne skupine u ¢ijem radu sudjeluju i strué¢njaci HNB-a.

Vijece EU-a i Europska komisija (EK)

Tijekom 2024. stru¢njaci HNB-a nastavili su s uobic¢ajenim aktivnostima u rad-
nim tijelima Vije¢a EU-a i EK-a, §to ukljucuje rasprave o nacrtima zakonodavnih
idrugih akata EU-a te sudjelovanje u pripremi stajaliSta Republike Hrvatske o te-
mama iz podrucja u nadleznosti srediSnjih banaka, poput poboljsanja kvalitete
financijskih usluga i stabilnosti financijskog sustava EU-a. Guverner i zamjenica
guvernera sudjelovali su na neformalnim sastancima Vije¢a EU-a za ekonomska
i financijska pitanja (ECOFIN). Imenovani predstavnici HNB-a bili su ukljuceni
u rad Gospodarskoga i financijskog odbora Vije¢a EU-a (engl. Economic and Financial
Committee, EFC) koji promice koordinaciju nacionalnih ekonomskih politika i ra-
spravlja o odgovarajuéim inicijativama EU-a.
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Ekonomsku politiku EU-a 2024, obiljezili su pocetak novoga institucionalnog
ciklusa EU-a i izbor novog sastava EK-a za iduéi petogodisnji mandat do 2029. go-
dine slijedom izbora za Europski parlament odrzanih u lipnju 2024. EK je u svojim
smjernicama najavio nove strateske inicijative, ukljuc¢ujuéi poveéanje konkuren-
tnosti gospodarstva EU-a na globalnoj razini i poboljSanje integracije jedinstvenog
trziSta EU-a, putem kojih ¢e nastojati prilagoditi ekonomsku politiku EU-a novom
razdoblju obiljezenom geopolitickim previranjima i poviSenim eko-
nomskim neizvjesnostima. U tom kontekstu EK ¢e takoder nastaviti

raditi na olak$anju poslovanja poduzeéa, na poveéanju ulaganja u Najavio nove strateske
¢istu industriju i digitalnu tehnologiju kao i na jacanju kapaciteta jnpjcjjative, uklju¢ujuci poveéanje

EU-a za suoCavanje s razli¢itim sigurnosnim izazovima.

nih akata, usmjeravaju i rad Vijea EU-a, unutar kojeg su tijekom
2024, zapocele rasprave i o navedenim temama od strateske vaznosti
za EU. Osim toga, znatan dio rasprava odnosio se na ekonomske i financijske po-
sljedice ruske agresije na Ukrajinu, gdje su drzave ¢lanice EU-a u viSe navrata
odlucivale o paketima sankcija prema Ruskoj Federaciji te dogovarale dugoro¢nu
financijsku pomo¢ za obnovu i oporavak Ukrajine. Nadalje, vezano uz trzista finan-
cijskih usluga, u radnim tijelima Vije¢a EU-a raspravljalo se o daljnjim mjerama
za jacanje medunarodne konkurentnosti europskih banaka i njihove otpornosti
na potencijalne buduce Sokove, a koje su predvidene globalnim standardom “Basel
1117, Nastavljen je rad na smanjenju rizika u bankovnom sustavu s pomocu do-
vrSetka zajednickog okvira EU-a za krizno upravljanje, za daljnju harmonizaciju
nacionalnih pravila za likvidaciju banaka i za zaStitu depozita gradana. Tako-
der, nastavljen je rad na izgradnji unije trziSta kapitala, putem koje se nastoji
produbljivanjem i integracijom financijskih trzista EU-a omoguditi bolji pristup
raznovrsnim izvorima financiranja, nuznima za rast poduzeca i opéenito za rea-
lizaciju europskih investicija koje su preduvjet za konkurentniji EU.

Pritom je fokus rasprava bio na mjerama za pobolj§anje funkcionira- Nastavljen je rad na izgradnji
nja trzi$ne infrastrukture i sustava nadzora kao i na uspostavi novih  unije trzista kapitala, putem
investicijskih proizvoda kojima bi se povecale atraktivnost i sigur- koje se nastoji produbljivanjem i

nost financijskog sustava EU-a za ulaganje gradana.

pravilima kojima ¢e se modernizirati usluge digitalnih plaéanja i
transakcija unutar EU-a s ciljem pobolj§anja sigurnosti potrosaca,
povecanja izbora u odabiru pruzatelja platnih usluga i smanjenja financijskih
prijevara. Uz to, nastavljen je rad na potencijalnom uvodenju digitalnog eura kao
dopuni gotovom novcu.

U 2024. stupila su na snagu nova europska fiskalna pravila, ¢ime je zavrSena refor-
ma okvira EU-a za gospodarsko upravljanje. Ocekuje se da ¢e nova pravila osigurati
vecu transparentnost i predvidljivost nacionalnih fiskalnih politika te pridonije-
ti odrzivom smanjenju visokih razina javnog duga i ostvarivanju uravnotezenih
proracuna drzava ¢lanica, uzimanjem u obzir njihovih nacionalnih specificnosti.
Okosnicu novog okvira EU-a za gospodarsko upravljanje ¢ine nacionalni fiskal-

EK je u svojim smjernicama

konkurentnosti gospodarstva
Nove inicijative EK-a, koje ¢ine temelj za izradu buduc¢ih zakonodav- EU-3 i poboljsanje integracije

jedinstvenog trzista.

integracijom financijskih trzista
U radnim tijelima Vijeca drzave Clanice raspravljale su i o novim pgy-5 omoguéiti bolji pristup

raznovrsnim izvorima financiranja.
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no-strukturni planovi - strates§ki dokumenti u kojima drzave ¢lanice definiraju
vlastite ciljeve fiskalnih pokazatelja te planirane strukturne mjere i investicije
za iduée Cetiri godine - &iju ée provedbu EK pratiti na godi$njoj razini. Nacional-
ni srednjorocni fiskalno-strukturni plan RH za razdoblje 2025. - 2028. usvojen je
krajem 2024. godine. Uz njega, u Hrvatskoj se i dalje provodi komplementaran
strateski dokument Nacionalni program oporavka i otpornosti na osnovi kojeg
Hrvatska, poput drugih drZava clanica, dobiva sredstva EU-a za provedbu od-
govarajuéih reformskih i investicijskih projekata iz Mehanizma za oporavak i
otpornost (engl. Recovery and Resilience Facility, RRF).

Ostale aktivnosti povezane s Europskom unijom

HNB je tijekom 2024. nastavio odrzavati kontakte s predstavnicima sredi$njih ba-
naka drZava ¢lanica EU-a, Europske srediSnje banke te ostalih institucija i tijela
EU-a. Vrijedi izdvojiti sastanke s predstavnicima Europske komisije kao i osamna-
esti godi$nji dijalog HNB-a i Austrijske narodne banke.

Od studenoga 2023. u Bruxellesu djeluje Kuéa eura, kao platforma i dijeljeni pro-
stor putem kojih ESB i pojedine srediSnje banke Eurosustava' zajedni¢kim radom
promicu interese Eurosustava u odnosima s glavnim dionicima u Bruxellesu. U pr-
vom redu to se odnosi na pitanja vezana uz bankovnu uniju, uniju trZista kapitala
te druge inicijative i politike EU-a koje su od interesa za sredi§nje banke Eurosusta-
va. Hrvatska narodna banka odrzava redovite kontakte s osobljem ESB-ova ureda u
Kuéi eura, medu kojima je i jedan stru¢njak HNB-a.

MEDUNARODNI MONETARNI FOND (MMF)

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za MMF i depozitar
MMF-a, §to znaci da predstavlja Hrvatsku u odnosima s MMF-om, vodi depozitne
racune MMF-a u RH i provodi pla¢anja na osnovi ¢lanstva u MMF-u. Kvota Repu-
blike Hrvatske pri MMF-u iznosi 7174 mil. SDR-a? (899,5 mil. EUR?), na temelju
koje Hrvatskoj pripada 0,17% ukupnih glasac¢kih prava u MMF-u.

Hrvatska je zastupljena u MMF-u preko konstitutivne skupine koju ¢ini ukupno 16
zemalja‘, a predsjedaju joj naizmjence Nizozemska i Belgija. Od 1. studenoga 2024.
izvrsni je direktor belgijski predstavnik Jeroen Clicq. Nizozemsko-belgijska konsti-
tutivna skupina s 5,46% ukupnih glasova u MMF-u ima Cetvrtu najvec¢u glasacku
snagu u Odboru izvr$nih direktora MMF-a, odmah nakon SAD-a, Japana i Kine.
Hrvatska ima i stalnog predstavnika u Uredu izvr$nog direktora konstitutivne
skupine, i to na funkciji savjetnika izvr§nog direktora, koju obnasa predstavnik iz

1 Samostalne urede imaju sredisnje banke Njemacke, Irske, Spanjolske, Francuske, Italije, Malte i Slovenije.

2 Posebna prava vucenja (engl. special drawing rights — SDR) jesu medunarodna rezervna imovina koju je
MMF kreirao 1969. s ciljem popune medunarodnih deviznih pri¢uva i ona se opéom alokacijom dodjeljuju
(alociraju) zemljama ¢lanicama MMF-a proporcionalno njihovim kvotama. Vrijednost SDR-a odreduje se
prema kosarici pet valuta — ameri¢kog dolara, eura, kineskog juana renminbija, japanskog jena i britanske
funte sterlinga. SDR takoder sluzi kao mjerna jedinica vrijednosti MMF-a i nekih drugih medunarodnih
organizacija.

3 Preracunato prema tec¢aju EUR/XDR na dan 31. prosinca 2024.

4 Andora, Armenija, Belgija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Cipar, Crna Gora, Gruzija, Hrvatska, lzrael,
Luksemburg, Moldavija, Nizozemska, Rumunjska, Sjeverna Makedonija i Ukrajina
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HNB-a. Godina 2024. bila je izazovna za nizozemsko-belgijsku konstitutivnu sku-
pinu s obzirom na to da se Cetiri njezine ¢lanice koriste MMF-ovim programima
pomodi, alii s obzirom na ratna zbivanja u nekoliko zemalja ¢lanica, ¢iji se uéinci
odrazavaju i na druge, posebice susjedne zemlje ¢lanice.

Na domacdem planu, u ozujku 2024., nakon viSe desetljeéa reformiran je nacio-
nalni pravni okvir kojim se regulira poslovanje s MMF-om. Odlukom Vlade RH o
nacinu vodenja poslova i podmirenja obveza proizislih iz ¢lanstva Republike Hr-
vatske u MMF-u, koja je stupila na snagu 11. ozujka 2024., HNB je

od Ministarstva financija RH preuzeo odgovornost za izvrsavanje fi- S obzirom na ojacanu vanjsku
nancijskih obveza prema MMF-u vezanih uz kvotu, buducih obveza  poziciju RH, ali i na priklju¢ivanje

povezanih sa statusom zemlje vjerovnika MMF-a te obveza vezanih
uz alokaciju SDR-a, osim sukcesijom naslijedenih obveza koje je Mi-
nistarstvo financija sredinom 2024. u cijelosti podmirilo.

Usto, tijekom 2024. u HNB-u su se intenzivirale operativne pripreme
za dobivanje statusa zemlje vjerovnika MMF-a. Naime, s obzirom na
ojacanu vanjsku poziciju RH, ali i na prikljucivanje europodruciju,
MMTF je pocetkom 2024, najavio da razmatra uvrStenje RH medu zemlje vjerovnike
Fonda. Vjerovnici MMF-a odabrane su zemlje ¢lanice Fonda koje sudjeluju u fi-
nanciranju zajmova koje odobrava MMF, a odabire ih Odbor izvr$nih direktora na
temelju pokazatelja kao $to su inozemni dug, kretanja na tekué¢em rac¢unu i visina
medunarodnih pric¢uva.

U sklopu redovitih godisnjih konzultacija s RH po ¢lanku IV. Statuta MMF-a,
MMF-ov strucni tim krajem svibnja 2024. dosao je u dvotjedni posjet Hrvatskoj,
tijekom kojeg je odrZan niz sastanaka s predstavnicima HNB-a, Ministarstva fi-
nancija i drugih tijela drZzavne uprave, drzavnih institucija i privatnog sektora.
U priopéenju za javnost nakon zakljucenja konzultacija u srpnju istaknuto je da
je hrvatsko gospodarstvo ostvarilo dobre rezultate unatoc¢ vanjskim Sokovima.
Nakon snazne postpandemijske aktivnosti gospodarski se rast usporio, no i da-
lje nadmasuje prosjek europodrudja. Osim toga, MMF je istaknuo da se inflacija
znatno smanjila od 2023. godine, ali i dalje ostaje iznad prosjeka europodrucja,
uglavnom zbog rasta cijena hrane i usluga. Ocekuje se da ¢e inflacija ostati povi-
Sena pod utjecajem rasta plaéa, ali MMF predvida kako bi se mogla stabilizirati na
oko 2% do kraja 2025. Glavni rizici ukljucuju gospodarsku neizvjesnost, geopolitic-
ke napetosti i kolebljivost cijena robe na svjetskim trzistima. Financijski sektor
ocijenjen je stabilnim, uz visoku kapitaliziranost i likvidnost banaka. Medutim,
MMEF je istaknuo potrebu za pomnim pra¢enjem trzista nekretnina, osobito u kon-
tekstu priustivosti stanovanja. MMF je podrzao plan hrvatskih vlasti da znatno
smanje proracunski manjak u 2025. godini. Osim toga, MMF je istaknuo da je iza-
zov nedostatka radne snage jos uvijek vrlo izrazen te predlaze mjere za poticanje
participacije i mobilnosti radne snage i smanjenja iseljavanja. Takoder, MMF je
preporucio reforme za povec¢anje produktivnosti hrvatskoga gospodarstva i za ubr-
zanje provedbe zelenih politika.

Suradnja i razmjena misljenja sa stru¢njacima MMF-a tijekom 2024, ostvarena je
i sudjelovanjem predstavnika RH na redovitim Proljetnim sastancima u travnju i
Godisnjoj skupstini MMF-a i Svjetske banke u listopadu.

europodrudju, MMF je pocetkom
2024. najavio da razmatra
uvrstenje RH medu zemlje
vjerovnike Fonda.
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Na medunarodnom planu MMF je tijekom 2024. poduzeo niz koraka kako bi dodat-
no pomogao zemljama u razvoju i siroma$nim zemljama te osigurao sredstva za
njihovo financiranje.

Nakon §to je krajem 2023. Odbor guvernera MMF-a u sklopu 16. opce revizije kvota
donio odluku o povecanju kvota za 50%, tijekom 2024. godine prikupljale su se su-
glasnosti zemalja ¢lanica.! U sklopu toga Vlada RH donijela je 31. listopada Odluku
o prihvacanju povec¢anja kvote RH u MMF-u, ¢ime ¢e se kvota RH u Fondu povecati
na ukupno 1.076,1 mil. SDR-a.

Potkraj 2024, povecan je i broj izvr$nih direktora MMF-a s 24 na 25, a novo mjesto
namijenjeno je zemljama supsaharske Afrike kako bi se ojacala zastupljenost te re-
gije unutar MMF-a. Usto, MMF je prilagodio strukturu naknada koje naplacuje za
svoje zajmove kako bi smanjio troskove zaduZivanja zemljama kojima je potrebna
financijska pomo¢. Naposljetku, dogovoren je i nacin na koji ée se osigurati dodat-
na sredstva za subvencioniranje kamata na zajmove zemljama s niskim dohotkom
odobrene u sklopu Fonda za smanjenje siromastva i rast (engl. Poverty Reduction and
Growth Trust, PRGT). I HNB je pridonio tim nastojanjima i u rujnu 2024. sklopio spo-
razum o ulaganju 519.161 SDR-a u PRCT. Sredstva su deponirana na deset godina,
a sva zarada koju PRGT ostvari od tih sredstava koristit ¢e se za subvencije kamata
siromasnim zemljama.

SURADNJA S BANKOM ZA MEDUNARODNE NAMIRE (BIS) | OSTALIM
MEDUNARODNIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

Cuverner HNB-a i u 2024. godini sudjelovao je u radu BIS-a, gdje guverneri
sredi$njih banaka ¢lanica BIS-a raspravljaju o aktualnim temama iz podrudja me-
dunarodnog bankarstva i financija. Na GodiSnjoj op¢oj skups$tini BIS-a odrzanoj
u lipnju 2024. donesena je odluka da se dionicarima BIS-a isplati dividenda od 370
SDR-a po dionici, odnosno redovna dividenda od 295 SDR-a i izvanredna dividenda
od 75 SDR-a zbog ostvarenih dobrih rezultata u posljednje dvije financijske godine.
S obzirom na to da HNB drzi 2.441 dionicu BIS-a, HNB-u je ispla¢ena dividenda od
0,9 mil. SDR-a, odnosno 1,1 mil. EUR.

U sklopu procesa pristupanja  Hrvatska narodna banka u 2024. nastavila je ostvarivati suradnjuis
Republike Hrvatske OECD-u HNB drugim medunarodnim financijskim institucijama, a posebno s Or-

ganizacijom za gospodarsku suradnju i razvoj (engl. Organization for
Economic Co-operation and Development - OECD). Naime, u sklopu procesa

ukupno 25 OECD-ovih odbora.  pristupanja Republike Hrvatske OECD-u zapodetog 2022. godine HNB

sudjeluje u pregovorima u cetiri od ukupno 25 OECD-ovih odbora koji
ocjenjuju uskladenost RH s pravnim propisima i politikama OECD-a te u tri rad-
ne skupine pod nadleznos¢u tih odbora. Nakon pozitivno zakljucenih pregovora
s Odborom za financijska trzista u prosincu 2023,, u sije¢nju 2024. uspjesno je za-
kljucen i pristupni proces u radnim skupinama za zaS$titu potrosaca financijskih
usluga i za financijsku edukaciju. RH moze pristupiti OECD-u najranije pocetkom
2026., za $to je, uz pozitivnu ocjenu svih 25 odbora, jedan od uvjeta i izrada dvaju

1 Da bipovecanje kvota stupilo na snagu, potrebno je sakupiti suglasnosti zemalja ¢lanica s barem 85%
ukupne kvote u MMF-u. Do kraja 2024. godine suglasnosti su dale zemlje koje ¢ine 61% ukupne kvote.


https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2024/10/21/Review-Of-Charges-And-The-Surcharge-Policy-Reform-Proposals-556499
https://www.imf.org/en/News/Articles/2024/10/21/pr-24389-imf-approves-policy-reforms-and-funding-package-to-low-income-countries
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Ekonomskih pregleda za Hrvatsku koje OECD izraduje svake dvije godine, a prvi je
objavljen u rujnu 2023.

HNB je zajedno s OECD-om, Unijom za Mediteran (UfM), Europskim institutom
za Mediteran (IEMed) i sredi$njom bankom Spanjolske u velja&i 2024. u Splitu or-
ganizirao i konferenciju sredisnjih banaka Mediterana. U sklopu konferencije pod
nazivom “Kako ustrajati u turbulentnim vremenima: srediSnje banke pred starim
i novim izazovima” guverneri sredi$njih banaka Malte, Portugala, Slovenije, Spa-
njolske i Hrvatske te visoki predstavnici OECD-a i MMF-a i drugih medunarodnih
institucija raspravljali su o borbi protiv inflacije, rizicima povezanima s klimat-
skim promjenama i promicanju sudjelovanja Zena u gospodarstvu.

OSTALE AKTIVNOSTI

Nakon §to je 2023. Hrvatska sluzbeno postala ¢lanica Centra za razvoj financija
(engl. Center of Excellence in Finance, CEF Ljubljana)! stru¢njaci HNB-a su i u 2024. bili
angazirani u raznim aktivnostima CEF-a kao §to su radionice, radne skupine i
istrazivanja, a rukovoditelji su sudjelovali na sastancima Upravnog odbora. Tako-
der, u listopadu 2024. u prostorijama HNB-a odrzan je trodnevni godisnji sastanak
koordinatora CEF-a na kojemu su sudjelovali relevantni predstavnici svih zemalja
¢lanica CEF-a.

Predstavnici HNB-a sudjeluju takoder u meduresornim aktivnostima u sklopu
Radne skupine za suradnju izmedu Republike Hrvatske i Ukrajine te Povjerenstva
za medunarodnu razvojnu suradnju i humanitarnu pomo¢ inozemstvu.

PROGRAMI TEHNICKE SURADNJE

Trend povecanja broja aktivnosti tehnicke suradnje u posljednjim godinama na-
stavljen je i u 2024. godini. StoviSe, ako se ne uzmu u obzir aktivnosti koje su se
provodile u nekoliko twinning projekata u koje je HNB bio ukljuc¢en u razdoblju 2018.
- 2021., moze se reci kako je tijekom 2024. u kontekstu tehnicke suradnje odrzan
najvedi broj sastanaka i konzultacija otkad se stru¢njaci HNB-a time bave. Tako-
der, primjecuje se kako se udio aktivnosti odrzanih preko online platforma smanjio
- zarazliku od 2023., kada je njihov broj bio otprilike jednak onima odrzanima uzi-
vo, tijekom 2024. udio online aktivnosti bio je oko jedne tre¢ine ukupnih aktivnosti.

I u 2024. najvedi broj realiziranih aktivnosti odrzan je u bilateralnom obliku - na
temelju izravnog dogovora dviju institucija - stoga je financiran iz njihova vlastita
proracuna. No i u 2024. godini zabiljeZen je porast aktivnosti provedenih uz potpo-
ru TAIEX-a (engl. Technical Assistance and Information Exchange), instrumenta Europske
komisije za prenoSenje zakonodavstva i upoznavanje s najboljim praksama EU-a.

U 2024. godini tehnicka suradnja HNB-a bila je najintenzivnija s Centralnom
bankom Crne Gore, i po samom broju i trajanju aktivnosti i po broju angaziranih

1 CEF je medunarodna organizacija koja sluzi kao “centar znanja" za sluzbenike u javnoj upravi zemalja
jugoistocne Europe, a njegov je cilj ja¢anje suradnje i kapaciteta u upravljanju javnim financijama i
srediSnjem bankarstvu tih zemalja. Zemlje ¢lanice CEF-a sudjeluju u njegovu radu putem Upravnog odbora,
a ¢lanovi Upravnog odbora najcesce su ministar financija i guverner sredinje banke.
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Tijekom 2024. nastavljena je

stru¢njaka. Osim toga, zabiljeZeno je viSe aktivnosti s Narodnom bankom Ukra-
jine, Narodnom bankom Republike Sjeverne Makedonije, Centralnom bankom
Kosova i drugim sredi$njim bankama zemalja kandidatkinja za ¢lanstvo u EU-u,
kao i drugim sredi$njim bankama. Ukupno se radilo o 39 aktivnosti, u §to je, pre-
ma procjeni, utroSeno 245 tzv. covjek-dana.

HNB je u studenome 2024., u sklopu EU-ova programa Pericles 1V, zapoceo pro-
vedbu projekta Alert - Euro counterfeit technical analysis training and enforcement of ALERT
network in South-East Europe. Osnovni je cilj programa Pericles IV sprjecavanje krivo-
tvorenja novca i prijevara povezanih s time te o¢uvanje integriteta euronovcanica
i eurokovanica. Projekt je zamiSljen kao razmjena znanja i iskustava iz podrucja
borbe protiv krivotvorenja te kao upoznavanje razli¢itih operativnih metodologija
s ciljem razmjene informacija i odrZavanja ucinkovitog okvira za zastitu eura u
jugoisto¢noj Europi. U projektu sudjeluju struénjaci iz podrucja krivotvorenja go-
tovog novca sredi$njih banaka Albanije, Bosne i Hercegovine, Crne Gore, Sjeverne
Makedonije, Srbije, Turske, Gréke i Kosova te grcke policije i Agencije
za forenziku Kosova.

druga faza Regionalnog programa

za jacanje kapaciteta sredisnjih

Tijekom 2024. nastavljena je druga faza Regionalnog programa za ja-
¢anje kapaciteta sredi$njih banaka Sest zemalja zapadnog Balkana

banaka Sest zemalja zapadnog  y kontekstu njihova buduéeg uklju¢ivanja u ESSB. Kao i u prvoj fazi
Balkana u kontekstu njihova programa, i u ovoj HNB sudjeluje s 19 drugih sredi$njih banaka drza-

buduéeg ukljucivanja u ESSB.

va ¢lanica EU-a i ESB-om, pod vodstvom Deutsche Bundesbank. HNB
je najaktivnija sredi$nja banka u programu te su u tom kontekstu u
studenome 2024. u HNB-u odrZani seminar (engl. training events) o pravnim aspek-
tima integracija EU-a i radionica na visokoj razini (engl. high-level policy workshop) o
upravljanju gotovinom, a u prosincu sastanak Upravljackog odbora programa. Na
bilateralnoj su razini stru¢njaci HNB-a u sklopu programa sudjelovali u viSe misija
i studijskih posjeta o razli¢itim podrucjima rada sredi$njih banaka (ra¢unovod-
stvo i financijsko izvjesé¢ivanje, platni sustavi, statistika financijskih racuna,
upravljanje gotovinom i bankovna regulativa).

SLIKA 12.2. Udio sredisnjih banaka partnera u ukupnom broju ¢ovjek-dana u Regionalnom programu za

zapadni Balkan
2%

9%

8%

W Hrvatska narodna banka (HNB) W Banco de Portugal (BdP)
Banca d'Italia (BdI) [l Magyar Nemzeti Bank (MNB)
W Banco de Espana (BdE) Ostale sredisnje banke (SI, LU,

W Banca Nationala a Romaniei DE, PL, BG, CZ, LT, EE, NL, BE,

(BNRO) FR, SK, IE, ESB)
Oesterreichische Nationalbank H Hanfa
(OeNB)

Napomena: Ostale sredisnje banke navedene su sluzbenom oznakom njihove zemlje; redom Slovenija, Luksemburg, Njemacka, Poljska, Bugarska,
Ceska, Litva, Estonija, Nizozemska, Belgija, Francuska, Slovacka, Irska, te Europska sredisnja banka. Vrijednosti su zaokruZene na cijeli broj.

lzvor: HNB
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Klimatske promjene jedan su od najvecih globalnih izazova danasnjice i
izravno utjecu na ocuvanje stabilnosti cijena i financijske stabilnosti kao
osnovne ciljeve sredisnjih banaka te ih one ukljucuju u sva podrucja svoje
aktivnosti. Stoga je HNB pocetkom 2024. poceo provoditi svoju Klimatsku
strategiju usmjerenu ka boljem razumijevanju i upravljanju klimatskim
rizicima, podrsci zelenoj tranziciji i smanjenju vlastitoga ugljicnog otiska.
Ovdje ukratko navodimo aktivnosti poduzete tijekom godine u sklopu
provedbe Klimatske strategije.

Bududi da su istrazivacke, regulatorne, supervizorske i operativne aktivnosti
HNB-a vezane uz klimatske promjene brojne i raznolike, krajem 2023. osnovana
je radna skupina za koordinaciju klimatskih aktivnosti HNB-a. Radna skupina,
kao sredis$nji koordinacijski mehanizam za klimatske aktivnosti, osigurava uskla-
denost i usmjerenost napora razlicitih organizacijskih jedinica prema ostvarenju
ciljeva klimatske strategije. Na sastancima radne skupine naglasak je bio na raz-
mjeni iskustava, znanja i dobre prakse, a kljucne teme ukljucivale su aktivnosti
medunarodnih institucija i institucija EU-a, supervizijske aktivnosti HNB-a
usmjerene unapredenju spremnosti kreditnih institucija da prepoznaju i uprav-
Jjaju klimatskim i okoliSnim rizicima, ocjenu izloZenosti financijskog sustava
klimatskim rizicima, objavljivanje informacija o uzajamnom utjecaju nemone-
tarnog portfelja HNB-a i klimatskih promjena, statisticke klimatske podatke i
vlastiti ugljicni otisak. Hrvatska posStanska banka predstavila je ¢lanovima radne
skupine svoje aktivnosti vezane uz primjenu taksonomije EU-a i tranziciju prema
odrzivom poslovanju, dok je s Bankom Slovenije odrZan prvi klimatski dijalog. Uz
to, organizirana je radionica na kojoj je predstavljeno MMF-ovo klimatsko stresno
testiranje.

Radi boljeg razumijevanja utjecaja klimatskih politika na gospodarstvo, uc¢in-

ke klimatske tranzicije i klimatskih promjena ukljucili smo u na8a istrazivanja

i HNB je pokrenuo dva nova istrazivanja - istrazivanje uc¢inaka EU

Pokrenuta sudva nova ETS sustava trgovanja emisijama stakleni¢kih plinova na inflaciju,
istraZivanja - istraZivanje potrosnju i konkurentnost te istrazivanje utjecaja klimatskih uvjeta

.. na turisticki sektor.
ucinaka EU ETS sustava

trgovanja emisijama stakleni¢kih S obzirom na to da fizicki i tranzicijski klimatski rizici mogu utjecati
na naplativost kredita pojedine kreditne institucije, ali i na stabil-
nost cijeloga financijskog sustava, HNB je u 2024. godini unaprijedio
analiticke modele za procjenu klimatskih rizika i metodologiju za
utjecaja klimatskih uvjetana pracenje njihova utjecaja na poslovanje banaka. Poceli smo primje-
turisticki sektor. njivati satelitske snimke i geografske podatke za analizu fizickih

rizika uzrokovanih poplavama i suSama, Sto omogucuje preciznije

pracenje rizika i dugoro¢nih uc¢inaka klimatskih promjena.

plinova na inflaciju, potrosnju i
konkurentnost te istrazivanje

Ucinkovito upravljanje klimatskim rizicima ne ovisi samo o regulatornim tijelima
- poslovne banke takoder moraju integrirati klimatske i ostale ¢cimbenike odrZi-
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vosti u svoje procese upravljanja rizicima. Kako bi osigurao da banke na ispravan
nacin uvazavaju klimatske i ostale ¢cimbenike odrzZivosti pri upravljanju rizicima,
HNB je nastavio supervizorske aktivnosti nad manje znacajnim kreditnim insti-
tucijama, prateéi njihovu uskladenost s ranije izdanim preporukama vezanim uz
adekvatno upravljanje klimatskim rizicima.

U sklopu radne skupine za klimatske promjene Becke inicijative, gdje predstavni-
ci supervizije imaju vodeéu ulogu unutar radne skupine za klimatske promjene
u podrudju nadzorne prakse i oc¢ekivanja, finalizirano je zaklju¢no
izvjesce koje je upozorilo na klju¢ne probleme u sagledavanju rizika
odrzivosti u drzavama srednje i isto¢ne Europe. Uz to, HNB je sudje- 22 procjenu klimatskih rizika i
lovao u radnim skupinama ESB-a i EBA-e te u EU Flagship projektu metodologiju za pracenje njihova
- ESG risk management framework for the financial sector, kojemu su neki od utjecaja na poslovanje banaka.
glavnih ciljeva definiranje podataka potrebnih za praéenje i nadzor

ESG rizika odrzivosti u bankama, razvoj metodologije nadzora upravljanja rizi-

cima odrzivosti i poboljSanje postoje¢ih modela za stresno testiranje kreditnih

institucija na klimatske Sokove.

Unaprijedeni su analiticki modeli

Pouzdani podaci klju¢ni su za razumijevanje i u¢inkovito upravljanje klimatskim
rizicima. Stoga je HNB tijekom 2024, intenzivno razvijao praéenje klimatskih
pokazatelja, prateéi nove izvjeStajne zahtjeve i suradujuéi s europskim i meduna-
rodnim institucijama. Nastavljeno je i prikupljanje podataka o utjecaju klimatskih
promjena na bankovno kreditiranje te je proSirena suradnja s Drzavnim zavodom
za statistiku i SKDD-om kako bi se preciznije mapirali klimatski pokazatelji. Ta-
koder, HNB je 2024, prvi put u Godi$nji provedbeni plan statistickih aktivnosti
ukljucio prikupljanje i izradu eksperimentalnih pokazatelja klimatskih promjena,
s ciljem uspostave metodoloskog okvira za procjenu klimatskih rizika u financij-
skom sustavu.

HNB i klimatske promjene

AL T NN

HNB aktivno prati i analize ESB-a o tome kako razli¢ite metode elektronickih

pla¢anja utjecu na okoli$ i prepoznaje digitalizaciju pla¢anja kao priliku za sma-

njenje utjecaja na klimu i okoliS. Istodobno, poduzimaju se konkretni koraci kako

bi gotovinski ciklus postao okolisno odrziviji. U podrucju zbrinjavanja novéanica

zakljucen je ugovor za odvoz i oporabu izrezanih novéanica kuna i eura za razdoblje

2025. 1 2026., pri ¢emu je zabranjeno njihovo spaljivanje ili odlaganje

na deponije. Uz to, unaprijeden je sustav obrade i unistavanja nov- HNB je tijekom 2024. razvijao
¢anica, ukljucujudi primjenu novih tehnologija koje su omogucile pracenje klimatskih pokazatelja,

odlaganje izrezanih novcanica bez upotrebe plasti¢nih vreéica. uvazavajuéi nove izvjestajne

Klimatski i okolisni rizici uzimaju se u obzir i pri upravljanju port-  zahtjeve i suradujuci s europskim i
feljem financijske imovine. Zastupljenost ESG ulaganja u njegovoj medunarodnim institucijama.
strukturi ovisi o njihovoj uskladenosti s cjelokupnom strategijom

upravljanja portfeljem, pri ¢emu se primarno vodi nacelima likvidnosti i sigurno-

sti ulaganja. Kako bi povecao transparentnost u vezi s potencijalnim klimatskim

rizicima u portfelju financijske imovine, HNB je u 2024. objavio sveobuhvatno

klimatsko izvjeSc¢e za nemonetarne portfelje za 2023. koje obuhvaca sva cetiri te-

matska podrudja: upravljanje, strategiju, upravljanje rizicima te pokazatelje i

ciljeve.
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SLIKA 1. Klimatske aktivnosti HNB-a provedene tijekom 2024.
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Izvor: HNB

Osim toga, HNB Zeli pruziti primjer odgovornog poslovanja, stoga aktivno pra-
ti i poduzima mjere za smanjenje vlastitoga ugljicnog otiska. Radna skupina za
predlaganje mjera za smanjenje emisije staklenickih plinova i zastitu okolisa u po-
slovanju HNB-a tijekom 2024. izra¢unala je ugljicni otisak iz poslovanja HNB-a za
2023. godinu, obuhvacajuéi aktivnosti iz Opsega 1i Opsega 2 te pojedine aktivnosti
iz Opsega 3. Na temelju toga predloZene su konkretne mjere za njegovo smanjenje,
ukljucujuéi poveéanje energetske ucinkovitosti zgrada, smanjenje otpada, proved-
bu zelene javne nabave te optimizaciju i digitalizaciju poslovnih procesa. Dio tih
mjera vec se provodi.

Edukacijom, istrazivanjima i javnim raspravama HNB aktivno pridonosi i podi-

zanju svijesti o klimatskim rizicima u financijskom sektoru i drustvu u cjelini.
Poduzete su mjere za smanjenje Predstavnici HNB-a sudjelovali su na brojnim konferencijama i do-
gadanjima na kojima su raspravljali o klimatskim promjenama u
kontekstu vodenja i provedbe monetarne politike, financijske stabil-
nosti i odrzivoga gospodarstva, dodatno naglasavajuc¢i ulogu financijskog sektora
u zelenoj tranziciji. Uz to, odrzivost je postala i sastavni dio aktivnosti u podruc-
ju financijske pismenosti - Centar za posjetitelje HNB-a organizirao je predavanja

vlastitoga uglji¢nog otiska.
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o srediSnjem bankarstvu i zelenim financijama u doba klimatskih promjena, a
Moneterra - Muzej novca Hrvatske narodne banke sustavno provela temu klime i
okoliSa u svojem stalnom postavu kao i u tematskoj izlozbi “Putovanje novca: od
dizajna do reciklaZe” koja opisuje cijeli Zivotni ciklus gotovog novca.

HNB i klimatske promjene
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m Javnost rada

Najvedi komunikacijski izazovi za Hrvatsku narodnu banku u 2024.

bili su utjecaj poostravanja, a potom i ublazavanja monetarne politike
Europske sredisnje banke na inflaciju i kamatne politike komercijalnih
banaka, otvorenje Moneterre — Muzeja novca Hrvatske narodne
banke, zamjena kovanica i nov€anica kuna za eure te visina bankovnih
naknada. Osim toga, aktivnosti HNB-a na Sirenju financijske pismenosti
i teme vezane uz prelazak klijenata banaka s presutnog prekoracenja
na dopusteno prekoracenje, pripreme za uvodenje digitalnog eura kao i
prigodna numizmaticka izdanja takoder su bili u fokusu javnosti.



HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZV)JESCE 2024.

Promicanje financijske pismenosti posljednjih se godina prometnulo u jedan od
najveéih projekata Europske sredis$nje banke (ESB) i svih nacionalnih sredis$njih
banaka europodrucja. ESB je u veljac¢i ove godine otvorio i posebnu web-stranicu
Financial literacy in Europe na kojoj se mogu pronaci sve inicijative ESB-a i nacio-
nalnih sredisnjih banaka, uklju¢ujuéi i Hrvatsku narodnu banku (HNB), kojima
je cilj gradanima pruziti znanje i vjeStine za donosenje informiranih financijskih
odluka. Stoga su otvaranje i rad Moneterre - Muzeja novca Hrvatske narodne ban-
ke, ¢ime se HNB pridruzio brojnim srediSnjim bankama koje u svojem sastavu
imaju muzeje novca, odnosno informativne centre, bili stoZerni komunikacij-
ski projekt Sektora komunikacija u 2024. Prije lipanjskoga sluZbenog otvaranja
Moneterre organizirana je ciljana javna informativna kampanja u nacionalnim
tiskanim medijima, na radiju, web-portalima i reklamnim panoima (u Zagrebu)
te drustvenim mreZama s namjerom informiranja gradana svih generacija o otva-
ranju muzeja u kojemu ¢e na suvremen i poticajan nacin mo¢i saznati mnogo o
novcu i njegovoj povijesti, bankama i sredi$njim bankama kao institucijama zadu-
Zenima za ocuvanje stabilnosti cijena i financijske stabilnosti. Mediji su objavili 63
priloga u povodu otvaranja Moneterre, a potom su nastavljene znacajne komuni-
kacijske aktivnosti u svrhu promicanja rada muzeja. Posebna pozornost posvecena
je aktivnostima vezanima uz organiziranje Dana otvorenih vrata Moneterre u stu-
denome. Gradani su se uz izlo$ke, videosadrZaje, istrazivanje i igre informirali o
novcu, bankarstvu, osobnim financijama, monetarnoj politici te ulozi i zada¢ama
sredi$njih banaka. O Danu otvorenih vrata Moneterre mediji su objavili 26 priloga,
uz iznimno velik doseg objava na HNB-ovim drus$tvenim mrezama. HNB ¢e u bu-
ducem djelovanju i nadalje jacati napore s ciljem $irenja financijske

pismenosti, s pomocu svih postoje¢ih kanala, a nastojat Ce otvaratii ~Promicanje financijske pismenosti
nove, osobito one primjerene za mladu publiku. prometnulo se u jedan od najvecih

Osobit komunikacijski izazov u 2024, bilo je pravodobno i to¢no in-

formiranje javnosti o svim aspektima promjene monetarne politike banke i svih nacionalnih sredisnjih
Europske srediSnje banke smanjivanjem kljuénih kamatnih stopa  panaka europodrudja.

u lipnju 2024. nakon razdoblja pooStravanja monetarne politike i

potom zadrZavanja klju¢nih kamatnih stopa ESB-a na rekordno visokoj razini. Po-
zornost je zbog toga posvedena pojasnjavanju mehanizama putem kojih se klju¢ne
kamatne stope ESB-a prelijevaju na kamatne stope na kredite za gradane i po-
duzeda, vremenskim odmacima s kojima djeluje monetarna politika i moguéem
utjecaju promjene monetarne politike u europodruéju na inflaciju u Hrvatskoj u
uvjetima solidnoga gospodarskog rasta i niske nezaposlenosti.

KOMUNIKACIJSKE AKTIVNOSTI

Tijekom 2024. godine HNB je nastavio redovno informirati i educirati javnost. Tako
je objavljeno 85 priopéenja o raznim temama iz nadleznosti sredi$nje banke - od
redovnih priopéenja o odlukama Savjeta HNB-a do izvje$ca o poslovanju HNB-a. Za
Hrvatsku su od ulaska u europodrucje donesene vazne odluke Europske sredi$nje

banke o monetarnoj politici. Upravno vijee ESB-a, ¢iji je ¢lan i guverner Hrvatske
narodne banke, svakih Sest tjedana ocjenjuje gospodarska i monetarna kretanja te

projekata Europske sredisnje
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donosi odluke o monetarnoj politici, a o tim odlukama HNB obavjeStava hrvatsku
javnost putem priopcenja, svoje internetske stranice i drustvenih mreza.

Redovno se objavljuju i komentariianalize podataka koje HNB prikuplja te se o nji-

Redovno se objavljuju i komentari
i analize podataka koje HNB
prikuplja te se o njima na razumljiv
nacin obavjestava javnost, a mediji
prate ove objave i Cesto traze
dodatne informacije i analize.

ma na razumljiv nac¢in obavjesStava javnost, a mediji prate ove objave
iCesto traze dodatne informacije i analize. HNB odgovara i na brojna
pitanja novinara kako bi ih upoznao s radom sredisnje banke i Eu-
ropske srediSnje banke te izazovima u okruzju inflatornih pritisaka.
Duznosnici i eksperti stru¢nih sluzbi HNB-a intenzivno su nastu-
pali u medijima i na tematskim skupovima tijekom 2024. s ciljem
informiranja Siroke javnosti o relevantnim i aktualnim temama iz
djelokruga rada hrvatske sredi$nje banke.

Vijesti o radu HNB-a, regulativi i mjerama iz podrucja djelovanja srediSnje banke,
ali i redovne publikacije te istrazivacki i stru¢ni radovi HNB-ovih analiti¢ara redo-
vito su tijekom 2024. objavljivani na sluzbenoj internetskoj stranici i na sluzbenim
profilima drustvenih mreza, YouTubeu, Facebooku, Instagramu, X-u i LinkedInu,
na kojima je objavljeno 395 vijesti o radu HNB-a. NajviSe interesa izazvale su teme
o Danu otvorenih vrata Moneterre - Muzeja novca Hrvatske narodne banke, pri-

Mobilna aplikacija mHNB, koja
korisnicima pruza servisne
informacije od pokretanja do kraja
2024. instalirana je na ukupno
19.934 uredaja.

godnim kovanicama od 2 eura, zlatnim i srebrnim numizmatickim
kovanicama “Drazen Petrovi¢”, stipendiji HNB-a za studente i otva-
ranju Moneterre.

Mobilna aplikacija mHNB, koja korisnicima pruza servisne informa-
cije - teCajnu listu, informativnu listu ponude kredita i usporedbu
bankovnih naknada - od pokretanja do kraja 2024. instalirana je na
ukupno 19.934 uredaja. Tijekom 2024. HNB je odgovorio na 3960 upita

koje su sredi$njoj banci uputili gradani, poduzeca, predstavnici medija, drzavne
institucije, veleposlanstva i drugi iz zemlje i inozemstva.

Nakon ulaska Hrvatske u europodrucje HNB je u 2024. godini bio posveéen konti-
nuiranom informiranju javnosti o moguénostima zamjene kune eurom s obzirom

SLIKA 13.1. Upiti gradana i pravnih osoba HNB-u prema najzastupljenijim temama u 2024.

1.315 241 212 177 125 91
zamjena kovanica i numizmatika prituzbe potrosaca na zamjena nevazecih provjera uplatau dostava statistickih
nov¢anica kuna za eure rad kreditnih institucija | ili oStecenih novcanica | DrZavni proracun RH obrazaca obveznika
ili kovanica izvjescivanja

Izvor: HNB
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na to da se zamjena od 1. sijeCnja 2024. moze obaviti isklju¢ivo u HNB-u, dolaskom
na blagajnu HNB-a ili putem posStanskih usluga. Posebna pozornost pritom je dana
informiranju javnosti da ée se jo§ samo u 2025. moéi zamijeniti kovanice kune u
eure. Gradani su i tijekom 2024. instalirali i upotrebljavali mobilnu

aplikaciju euroHR, koja im je pomagala u konverziji. Aplikacija je do Nastavljene su objave autorskih
kraja 2024. instalirana na 513.855 mobilnih uredaja. tekstova na HNBlogu, a najvise

Nastavljene su objave autorskih tekstova struénjaka HNB-a na SY Pozornostiprivukle teme
HNBlogu. U tim tekstovima i u drugim komunikacijskim oblicima povezane s inflacijom.

najvise su pozornosti privukle teme povezane s inflacijom - analizi-

rana je uloga baznih uc¢inaka u usporavanju potrosacke inflacije, utjecaj porasta
placa na inflaciju te je napravljena usporedba cijena proizvoda u Hrvatskoj u odno-
su na cijene u drugim zemljama europodrucja. Znatna komunikacijska pozornost
pruZena je i temi utjecaja monetarne politike ESB-a na Hrvatsku i utjecaju broja
stranih radnika u Hrvatskoj na potencijalni BDP.

Javnost je informirana i o klimatskim aktivnostima Hrvatske narodne banke.
Clanovi rukovodstva u viSe su navrata tijekom 2024. sudjelovali na raznim doga-
dajima na kojima su predstavljali na koji na¢in HNB u raznim podrucjima svojeg
djelovanja uvazava klimatske promjene i tranziciju prema klimat-

skoj neutralnosti. Krajem listopada 2024. HNB je kao aktivni ¢lan Javnost je informiranaio
MreZe za ozelenjivanje financijskog sustava (engl. Network for Greening  klimatskim aktivhostima Hrvatske

the Financial System, NGFS) podrzao NGFS-ovu Deklaraciju iz Calija i
Bakua za poticanje djelovanja u povodu Konferencije Ujedinjenih na-
roda o bioloskoj raznolikosti iz 2024, (COP16) i Konferencije Ujedinjenih naroda o
klimatskim promjenama (COP29) te ponovno potvrdio svoju obvezu da ima poticaj-
nu ulogu u globalnim naporima za ozelenjivanje financijskog sustava.

Posebna pozornost posvecena je projektu uvodenja digitalnog eura te smo iscrpno
informirali javnost o konferenciji o digitalnom euru i centralnobankarskom digi-
talnom novcu odrzanoj pocetkom ozujka kao i o istupima guvernera, zamjenice
guvernera i stru¢njaka HNB-a na svim dogadanjima vezanima uz digitalni euro.
O tome je u tiskanim medijima objavljena i kolumna guvernera Borisa Vuj¢i¢a kao
i kolumna Piera Cipollonea, predsjednika radne skupine Eurosustava za digitalni
euro.

Komunikacijski je najavljena i popra¢ena konferencija o prvoj godi$njici uvode-
nja eura te konferencija srediSnjih banaka Mediterana posveena strategijama za
ocuvanje stabilnosti, koju su zajednicki organizirali sredi$nja banka

Spanjolske (Banco de Espafia), Hrvatska narodna banka, Organiza- Posebna pozornost posvecena je
cija za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD), Unija za Mediterani  projektu uvodenja digitalnog eura.

Europski institut za Mediteran (IEMed). Javnost je informirana i o
hrvatskom iskustvu uvodenja eura kao glavnoj temi radnog sastanka guvernera
Hrvatske, Bugarske i Ce§ke Republike.

Snazan komunikacijski naglasak bio je stavljen na jubilarnu 30. Dubrovacku eko-
nomsku konferenciju HNB-a. Raspravljalo se o analizi formiranja inflacijskih
oCekivanja, modelima odlucivanja u sredi$njim bankama, promjenama u glo-

narodne banke.
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U povodu obiljezavanja 150 godina

velikana hrvatske arhitekture Viktora

organizirala je dva struc¢na skupa.
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balnim dobavnim lancima, utjecaju monetarne politike na kreditne i depozitne
kamate komercijalnih banaka, “zelenoj tranziciji” sredi$njih i komercijalnih ba-
naka te o utjecaju starenja stanovnistva na javni dug i monetarnu politiku. Ova
medunarodna konferencija ponovno je okupila guvernere sredi$njih banaka, po-
znate ekonomske strucnjake, a sudionicima se obratila i predsjednica Europske
sredi$nje banke Christine Lagarde. O trendovima inflacije u njihovim zemlja-
ma i dinamici i na¢inu prenosenja podizanja klju¢nih kamatnih stopa Europske
sredi$nje banke na poslovanje banaka javnost smo informirali i tijekom Susreta
guvernera regije u Splitu.

Organizirana je tradicionalna Velika ucenicka debata, osma po redu, koju smo po-
mno komunikacijski pratili. Debata je okupila viSe od 180 ucenika i profesora iz
dvadeset §kola iz Cetrnaest hrvatskih gradova. Clanovi Hrvatskoga debatnog drus-
tva raspravljali su o temi “Ranjive drustvene skupine u vrtlogu osobnih financija”,
a ucenici su aktivno iznosili svoja misljenja i postavljali pitanja.

Javnost je prepoznala HNB-ov uspjeh sa zlatnikom “Hum” koji je izdala Hrvatska
narodna banka, a otkovala Hrvatska kovnica novca d.o.o. Naime, ovaj je zlatnik
oborio Guinnessov rekord za najmanju kovanicu na svijetu.

U srpnju je jedna od glavnih tema bila okoncanje postupka prelaska gradana s
presutno prihvaéenih na dopustena prekoracenja, a u skladu s Memorandumom
o razumijevanju u vezi prekoracenja po tekuéem ra¢unu koji su 2022. godine potpi-
sali HNB, Vlada RH i 13 banaka.

Komunikacijski su popradeni i posjeti rukovodstva nadzora banaka Europske sre-
disnje banke i Jedinstvenoga sanacijskog odbora HNB-u.

U povodu obiljezavanja 150 godina rodenja i 100. obljetnice smrti velikana hrvat-
ske arhitekture Viktora Kovacica, autora zagrebacke Palace burze, u kojoj je danas
sjediSte HNB-a, hrvatska sredi$nja banka organizirala je dva stru¢na
skupa, s velikim odazivom sudionika i pozitivnim javnim odjekom.

rodenja i 100. obljetnice smrti

S ciljem cjelovitog informiranja o ekonomskim kretanjima, HNB
objavljuje niz publikacija namijenjenih strucnoj i §iroj javnosti.

Kovacica, autora zagrebacke Palate  Redovne publikacije daju pregled tekuéih kretanja i prognoze bu-
burze, hrvatska sredisnja banka ducih, kako bi gradani i poduzeca bili upoznati s ocekivanjima u

gospodarstvu na temelju kojih srediSnja banka donosi mjere iz svoje
nadleznosti. Povremene publikacije su analiticki i istrazivacki radovi
o temama od interesa za Banku, ali i za Siru javnost, koje pridonose dubljem uvidu u
aktualne ekonomske trendove, Osobita pozornost pritom je dana upravo GodiSnjem
izvje$éu, u kojemu se pregledno opisuju aktivnosti HNB-a u protekloj godini, uklju-
¢ujuéi informacije o makroekonomskim kretanjima, provedbi monetarne politike,
upravljanju medunarodnim pri¢uvama RH i obavljanju ostalih zadaéa iz djelokruga
HNB-a te o poslovanju kreditnih institucija.


https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/redovne-publikacije
https://www.hnb.hr/analize-i-publikacije/povremene-publikacije
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Krajem listopada javnost je informirana i o godi$njem sastanku Stalnog odbora sin-
dikata europskih sredi$njih banaka (SCECBU) koji se odrZao u HNB-u, a na kojemu
su se okupili predstavnici zaposlenika veéine sredi$njih banaka ESSB-a i nekoliko
drugih sredi$njih banaka.

Konacno, u prosincu je posebna komunikacijska pozornost posveéena makroe-
konomskim projekcijama HNB-a za 2025., koje je guverner Vuj¢i¢ predstavio na
godis$njem brifingu s medijima, s osobitim osvrtom na razloge poviSene inflacije
krajem 2024. godine.
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Aktivnosti Centra za
posjetitelje

Hrvatska narodna banka i tijekom 2024. godine u Centru za posjetitelje
educirala je zainteresirane gradane, u prvom redu mlade, o temama iz
svojeg djelokruga nastojedi time pridonijeti jacanju op¢e ekonomske
pismenosti. Izlaganja i radionice HNB-a bili su takoder prigoda da ucenici
i studenti upoznaju strucnjake sredisnje banke i dobiju informacije

o njihovu radu u banci, $to mladima moze olaks3ati profesionalnu
orijentaciju. Predavaci u Centru za posjetitelje, u pravilu zaposlenici
HNB-a, edukacije su iskoristili za razgovor s polaznicima edukacijskih
programa o njihovim idejama i prijedlozima.
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Izrazito velik interes za edukacije u organizaciji Centra za posjetitelje HNB-a na-

stavio se i tijekom 2024. godine. Edukacijama je prisustvovalo ukupno 11.023

sudionika, nakon 10.374 korisnika u 2023. godini i 4355 u pretpan-

demijskoj 2019. godini. Najbrojniji sudionici izlaganja i radionica lzrazito velik interes za edukacije u
struénjaka HNB-a bili su ucenici srednjih i osnovnih Skola iz raznih organizaciji Centra za posjetiteUe

5 )
dijelova Hrvatske. HNB-a nastavio se i tijekom 2024.

Za predavanja stru¢njaka HNB-a bili su zainteresirani i posjetiteljiiz  godine.
inozemstva, pa su prezentacije odrZane za ekonomske analiticare iz

Nizozemske, srednjoskolce iz Danske te studente iz Kine, Belgije, Svedske, SAD-a
idruge.

Predavaci HNB-a edukacije su odrzavali i u Skolama u Sisku, Osijeku, Karlovcu,
Rijeci, Slavonskom Brodu, Tordincima, Opatiji, Lovranu, Mosc¢enickoj Dragi i Za-
grebu. Predavanja su odrZana i na Ekonomskom fakultetu u Osijeku.

SLIKA 14.1. Ucenici iz raznih dijelova Hrvatske posjetili su HNB-ove radionice
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1 Iz Zagreba, Makarske, Male Subotice, Slunja, lvani¢-Grada, Samobora, Zapresica, Gline, Dugog Sela,
Slavonskog Broda, Splita, Cakovca, Sibenika, Siska, Burdevca, Poreca, Vinkovaca, Osijeka, Gracaca, Pazina,
Velike Gorice, Odre, Zadra, Novog Marofa, Rijeke, Delnica, Krizevaca, Novske, Rovinja, Imotskog, Skabrnje,
Vukovara, Zaboka, Benkovca, Pule, Koprivnice, Pitomace, Slatine, Labina, Visnjice i Obrovca
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SLIKA 14.2. Broj korisnika edukacijskih programa HNB-a

Polaznici edukacijskih programa po godinama:

022

021

Broj polaznika edukacijskih programa:

11.023 a
10.374

020.

019.

018.

017.

Izvor: HNB

8.424
1.112
885
4.355 6.286
3.249
Osnovnoskolci Studenti
2.827 M Srednjoskolci M Nastavniciidrugi

U 2024. godini poraslo je zanimanje za edukacijske programe HNB-a namijenjene
unaprjedivanju financijske pismenosti u uZem smislu: korisnici su se educirali o
upravljanju osobnim financijama, razvoju novca i osnovama bankarstva, o ban-
kovnim proizvodima i uslugama te rizicima internetskih i mobilnih plac¢anja.
Zanimanje velikog broja polaznika privukle su teme vezane uz euro, pa je vrlo po-
sjecena bila edukacija “Euro - nas$ novac”, o zada¢ama HNB-a, procesu zamjene
kune eurom te obiljeZjima novcéanica i kovanica eura, s naglaskom na zastitna

obiljezja. Izrazito je posjecena bila i edukacija “Hrvatska u europo-

U 2024. godini poraslo je  grugju”, koja pojasnjava proces uvodenja eura, odrednice tog procesa
zanimanje za edukacijske  igovori o tome Sto euro donosi Hrvatskoj.

programe HNB-a namijenjene  zanjmanje korisnika HNB-ovih edukacijskih programa izazvale su

unaprjedivanju financijske takoder i sljedele teme: aktualna gospodarska kretanja, inflacija,
pismenosti u uzem smislu. uloga HNB-a u o¢uvanju financijske stabilnosti sustava, kretanja na

trziStu nekretnina, sprje¢avanje pranja novca i financiranja teroriz-
ma, kriptoimovina, digitalni euro, supervizija kreditnih institucija te upravljanje
gotovim novcem. Zelene financije, financijsko izvjeStavanje HNB-a kao ¢lana Eu-
rosustava, statisticke zadaée HNB-a, bezgotovinski platni promet i trendovi na
trzistu te centralno bankarstvo u doba klimatskih promjena - takoder su teme koje
su privukle mnoge korisnike edukacijskih programa sredi$nje banke. Gimnazijal-
ce je dodatno zanimalo kako se matematika primjenjuje u nadzoru rada kreditnih
institucija.
Uz osnovnos$kolce, srednjoskolce i studente edukacijski programi HNB-a zanimali
su i nastavnike, ukljuc¢ujué¢i meduzZupanijska stru¢na vije¢a nastavnika ekonom-
skih i drugih predmeta, za koja je odrzan niz predavanja.

Veéina edukacija odrzana je uzivo u prostorima Hrvatske narodne banke, a manji
je dio odrZan internetski.
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Ljudski resursi i organizacija

Klju€ne su funkcije ljudskih resursa privlacenje i pronalazenje novih
zaposlenika, zaposljavanje, edukacija i razvoj karijere, pomoc i podrska
zaposlenicima te osuvremenjivanje i unaprjedivanje organizacijskog
ustroja i radne sredine. Tijekom 2024. teziSte je stavljeno na stjecanje
znanja i vjestina za poboljSanje organizacijske ucinkovitosti zaposlenika.
Uvodenjem novog sustava online testiranja kandidata pri zaposljavanju
znatno je unaprijeden selekcijski postupak radi privliacenja i pronalazenja
novih i kvalitetnih zaposlenika i studenata.

m


https://www.digitalhrtech.com/organizational-effectiveness/
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Koristenje prava na stanku za dojenje,

PROMJENE UNUTRASNJEG USTROJA

Kako bi se uspjesno ostvarili ciljevi i zada¢e HNB-a i poboljsali poslovni procesi,
HNB je i u 2024. nastavio unaprjedivati i uskladivati unutrasnji ustroj. Izmjenama
i dopunama Pravilnika o unutrasnjem ustroju 2024. bilo je obuhvaceno sedam or-
ganizacijskih jedinica razine sektora, ureda i centra.

Promjene su se odnosile prije svega na ukidanje i osnivanje postoje¢ih organi-
zacijskih jedinica te na reorganizaciju, na izmjene i dopune opisa poslova te
uskladivanje terminologije vezano uz zahtjeve iz uzeg i/ili Sireg okruzja.

Reorganizacijom ustroja Sektora bonitetne supervizije i Sektora bonitetne regula-
tive i metodologije nastavilo se uskladivanje prema zahtjevima funkcioniranja u
sklopu jedinstvenoga nadzornog mehanizma. Optimizacijom procesa nastojao se
organizirati ustroj uz jasne linije odlucivanja, definiranje prioriteta, ciljeva i ja-
snih odgovornosti u klju¢nim poslovnim procesima i proizvodima.

BRIGA O ZAPOSLENICIMA

Zbog C¢injenice da su zaposlenici klju¢ni ¢initelj uspjeha, HNB je i u 2024. nasto-
jao prepoznati potrebu zaposlenika za ravnotezom izmedu poslovnog i privatnog
Zivota. Tako je pozornost bila usmjerena na skrb o djeci i drugim
Clanovima uZe obitelji zaposlenika te na odrzavanje zdravlja zapo-

ocinski dopust, roditeljski dopust  slenika. S tim u vezi, na prijedlog Direkcije za upravljanje ljudskim
i dopust za njegu djeteta s tezim  resursima, u 2024. donesena je posebna Odluka guvernera kojom se

smetnjama u razvoju samo su neki od
segmenata kojima ljudski resursi daju

omogucuje pravo dodjele financijske pomo¢i za vrijeme redovnog
Skolovanja djeteta ako djetetu zaposlenika premine drugi roditelj.
HNB preuzima brigu o svojim zaposlenicima i u drugim izvanred-

punu podrsku u realizaciji. nim situacijama. KoriStenje prava na stanku za dojenje, o&inski

dopust, roditeljski dopust i dopust za njegu djeteta s tezim smetnja-
ma u razvoju samo su neki od segmenata kojima ljudski resursi daju punu podrsku
u realizaciji. Takoder, moguénost rada na izdvojenom mjestu odnosno rad kod

SLIKA 15.1. Zaposlenici prema vrsti radnog odnosa - stanje i struktura

B Zaposlenici na neodredeno

Zaposlenici na odredeno

Izvor: HNB

Struktura zaposlenika po radnom Struktura novozaposlenih
odnosu na dan 31.12. 2024. po radnom odnosu (2024.)
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kuce do pet dana u kalendarskom mjesecu jos je jedna od pogodnosti slijedom koje
je zaposlenicima omoguceno zatraZziti izmjenu ugovora o radu, kojom bi se u tra-
janju duljem od pet dana mjesetno na odredeno vrijeme ugovorio rad od kuée u
situacijama predvidenima zakonskim odredbama.

ZAPOSLJAVANJE | RADNI ODNOSI

Na dan 31. prosinca 2024, HNB je imao 779 zaposlenika, §to je za 5% viSe u odnosu na
kraj 2023. Poveéanju broja zaposlenih pridonijeli su uspostava Informacijsko-edu-
kacijskog centra Moneterra - Muzej novca HNB-a i novi poslovi koji su dodijeljeni
Hrvatskoj narodnoj banci kao regulatoru.

Od ukupnog broja zaposlenika 96% zaposlenika imalo je ugovor o radu na neodre-
deno vrijeme, a 4% ugovor o radu na odredeno vrijeme.

HNB je i dalje jedna od rijetkih sredisnjih banaka u Europskom sustavu sredis-
njih banaka koja u strukturi zaposlenih ima veéi udio Zena. Rade na svim vrstama
poslova: istrazivackim, analitickim, supervizorskim, pravnim, informati¢kim i
drugima, a podjednako su zastupljene i na rukovodeéim pozicijama.

Kao i prethodne godine, tijekom 2024. novozaposleni su pretezno bili ekonomske
struke. Tijekom 2024. HNB je trajno napustilo 20 zaposlenika, i to najviSe zbog
odlaska u mirovinu. Prosjecna je dob zaposlenika bila 46 godina, a prosjec¢ni uku-
pni radni staz zaposlenika iznosio je 21 godinu. Prosjek godina radnog iskustva u
HNB-u iznosio je 14 godina.

Tijekom 2024. u Hrvatskoj narodnoj banci zaposleno je 8 pripravnika koji su uklju-
Ceni u program pripravnickog staza te su uspjesno polozili pripravnicki ispit.

S obzirom na to da HNB podrZava i uocava prednosti interdisciplinarnog pristupa
poslu, u HNB-u radi relativno velik broj stru¢njaka prirodnih, tehnickih, drus-
tvenih i ostalih struka. Kao i prijasnjih godina, velik udio visokoobrazovanih
zaposlenika ima zavrSen poslijediplomski studij, tj. doktorat, magisterij i sli¢no.

SLIKA 15.2. Struktura zaposlenih u HNB-u 2024.

UKUPAN BRO) PROSJECNA DOB

288 muskaraca PROSJECNI UKUPNI RADNI STAZ

37%
. 63%
491 Zena
PROSJEK GODINA RADNOG ISKUSTVA U BANCI

RUKOVODECE POZICIJE
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER

58 Zena 57 muskaraca

Izvor: HNB

A

Novi zaposlenici 51
2024.

Napustilo banku 20,
u najveéem broju zbog
odlaska u mirovinu

v

113
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SLIKA 15.3. Razvoj zaposlenih po vrsti obrazovanja u 2024.

—

Stru¢no usavriavanje
B Ucenje stranih jezika

Informaticko korisnicko
osposobljavanje i usavriavanje

B Osposobljavanje i usavrsavanje
iz temeljnih kompetencija

Obvezno osposobljavanje i
usavrsavanje po zakonskim propisima
i ostala edukacija na razini HNB-a

W Skolovanje

Izvor: HNB

Razvoj zaposlenih

U razli¢itim obrazovnim programima sudjelovalo je viSe polaznika nego prijasnjih
godina. Najveéi dio realiziranih sudjelovanja odnosio se na stru¢no usavrsavanje,
a nesto viSe bili su zastupljeni programi unaprjedivanja i razvoja kompetencija. U
manjoj mjeri bilo je zastupljeno ucenje stranih jezika, $kolovanje, informaticko
korisnicko osposobljavanje i usavrsavanje i sli¢no.

Posebno treba istaknuti da su tijekom 2024., uz uobicajeno informatic¢ko korisnic-
ko osposobljavanje i usavrsavanje (Word, Excel, Access i sl.), organizirani tecajevi
za specifi¢ne poslovne potrebe, kao Sto je poduka iz racunalnog programa za obra-
du i prikaz podataka Tableau, iz programskih jezika R, PYTHON, SQL i sli¢no.

Nastavlja se s unaprjedivanjem i razvojem kompetencija

HNB je tijekom 2024. organizirao viSe radionica za ciljane veée skupine zaposlenika
iz razlicitih organizacijskih jedinica prepoznajuéi vaznost kontinuiranog usavrsa-
vanja i unaprjedivanja kompetencija zaposlenika. U sklopu planiranih aktivnosti
provedene su brojne edukacije kojima su se nastojale unaprijediti postojece struc-
ne i temeljne kompetencije zaposlenika ili razviti nova stru¢na znanja. Posebna je
pozornost stavljena na provedbu radionica unaprjedenja komunikacijskih vjesti-
na, timskih vjeStina, razvoja eti¢kih kompetencija i kompetencija potrebnih za
sprjecavanje pranja novca i financiranje terorizma te drugih specifi¢nih stru¢nih
znanja. Kontinuirano ulaganje u razvoj kompetencija zaposlenika pridonijelo je
veom motivirano$éu i angaziranos§éu zaposlenika u svakodnevnom radu.

Stipendije i stru¢na studentska praksa

I u 2024. godini nastavljene su aktivnosti sa studentima na visokim ucéiliStima u
Republici Hrvatskoj. S ciljem predstavljanja HNB-a kao poslodavca, zaposlenici Di-
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rekcije za upravljanje ljudskim resursima sudjelovali su na sajmu Work in science
- WISe na Prirodoslovno-matematickom fakultetu u Zagrebu, a radi potpore stu-
dentima objavljeni su i natjecaji za obavljanje studentske strucne prakse i dodjelu

stipendija Hrvatske narodne banke.

Krajem travnja 2024. objavljen je natjecaj HNB-a za obavljanje struc-
ne studentske prakse u predvidenom trajanju od najvise 25 dana.
Ukupno se prijavilo 14 kandidatkinja/kandidata. Za obavljanje stu-
dentske strucne prakse u HNB-u predlozena su 4 kandidata koji su
odradili studentsku stru¢nu praksu.

Aktivnost stipendiranja studenata pridonijela je uspjeSnom prido-
bivanju odgovarajuéeg profila zaposlenika za rad u Banci. U travnju
2024, objavljen je natjecaj za dodjelu stipendija Hrvatske narodne

Nastavljene su aktivnosti sa
studentima na visokim uciliStima,
a objavljeni su i natjecaji za
obavljanje studentske strucne
prakse i dodjelu stipendija
Hrvatske narodne banke.

banke. Do krajnjeg roka na natjecaj se prijavilo ukupno 47 kandidatkinja/kandi-
data. Nakon provedenih stru¢nih razgovora i psihologijskih intervjua za dodjelu
stipendija predlozZeno je 8 studenata, i to: troje iz polja ekonomije, troje iz polja ra-
cunarstva, jedan iz polja strojarstva i jedan iz polja gradevinarstva. Sa studentima

su potpisani ugovori o stipendiranju.

Ljudski resursi i organizacija \
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= Etikaiintegritet
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Eticki kodeks Hrvatske narodne banke uspostavio je najviSe standarde
etickog ponasanja zaposlenika, isticuci kao kljucne vrijednosti nacela
neovisnosti, odgovornosti, transparentnosti i odrzavanja najvisih
standarda profesionalne etike i integriteta te nepostojanja tolerancije
prema neprimjerenom ponasanju i uznemiravanju. Etickim okvirom
Hrvatske narodne banke usvojena su nacela etickog okvira Eurosustava i
jedinstvenoga nadzornog mehanizma.

ETICKI OKVIR HRVATSKE NARODNE BANKE
Eticki okvir Hrvatske narodne banke sastoji se od:

1) Etickoga kodeksa Hrvatske narodne banke (u nastavku teksta: Eticki kodeks)

2) Odluke o ogranicenjima klju¢nih privatnih financijskih transakcija zaposle-
nika Hrvatske narodne banke

3) Odluke o iznimkama od zabrane primanja koristi i

4) Odluke o upravljanju sukobom interesa.

Etickim kodeksom utvrdeni su najvisi standardi etickog ponasanja i integriteta
zaposlenika, koji su razvrstani u Sest podrucja, a to su: a) zastita dostojanstva i
zabrana diskriminacije, b) izbjegavanje sukoba interesa, c¢) komunikacije, i to
medusobna komunikacija medu zaposlenicima, prema tre¢im osobama kao i u jav-
nim nastupima, pri poucavanju i u publicistici, d) ¢uvanje povjerljivih podataka
i zabrana zlouporabe informacija koje nisu javne, e) nepristranost i f) postupanje
s imovinom i resursima HNB-a, Etickim kodeksom utvrdena su i temeljna eticka
nacela koja HNB promice, i to odgovorno, poSteno, neovisno i nepristrano djelova-
nje s poStovanjem i diskrecijom, izbjegavanje svakoga neprimjerenog ponasanja te
profesionalnost, transparentnost, jednakost, raznolikost i ukljucivost.

SLIKA 1. Edukacije zaposlenika iz podrucja etike u SLIKA 2. Broj upita zaposlenika za preporuke i

2024. godini, po broju polaznika misljenja
B,
=
&= 200
E
g 1%
=
S
&
2 100
'
s

545 4 21 50
Eticki okvir HNB-a Edukacije za Eticko poslovanje 0 | | |
novozaposlene 2022, 2023, 2024,
godina
Izvor: HNB Izvor: HNB

Etika i integritet
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SLIKA 3. Razvoj etickih standarda u HNB-u

Regulativa ESB-a

ESB donosi Smjernice o minimalnim standardima za ESB i
nacionalne sredisnje banke pri obavljanju poslova
monetarne politike, deviznih poslova s deviznim
pri€uvama ESB-a i upravljanju deviznim pricuvama ESB-a

P s [ |
‘ 2002. ‘ 2003.

Regulativa HNB-a

Izvor: HNB

L e o A A O A B A
2004. ‘ 2005. ‘ 2006. ‘ 2007. ‘ 2008. ‘ 2009. ‘ 2010. ‘ 2013. ‘

novi Zakon o HNB-u ucévrscuje eticke standarde

donesen novi Zakon o HNB-u, kojim se ¢lanovima
Savjeta, izvrSnim direktorima i savjetnicima guvernera
zabranjuje vlasnistvo nad dionicama i udjelima u bankama

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o HNB-u uvodi
dodatna ogranicenja koja se odnose na vlasnistvo nad
dionicama ili udjelima u bankama

EDUKACIJA | SAVJETOVANJE ZAPOSLENIKA

Ured je i tijekom 2024. nastavio provoditi educiranje i savjetovanje zaposlenika, a
u svrhu upoznavanja s etickim okvirom Hrvatske narodne banke. Tako su u 2024,
odrzane dvije specijalizirane edukacije iz podrucja etike, “Eti¢ko poslovanje” i
“Eticki okvir HNB-a”.

Ured je takoder nastavio s organizacijom i provodenjem edukacija za novozapo-
slene u HNB-u i u sklopu programa pod nazivom “Razgovarajmo o etici”, kojemu
je cilj novozaposlenim osobama pruziti osnovne informacije o etickom okviru
HNB-a, odnosno upoznati ih s najvis§im standardima eti¢kog ponasanja i integri-



teta te s temeljnim etickim nacelima koja HNB promice. Tijekom 2024. provedeno
je sveukupno sedam edukacija za novozaposlene.

Jedna od vaznih zadaéa Ureda jest i savjetovanje zaposlenika, davanje uputa, mi-
Sljenja i tumacenja pojedinih odredbi koje reguliraju eticki okvir banke. U 2024.
godini najveci broj upita odnosio se na obavljanje poslova za drugog poslodavca i
ogranicenja vezano uz klju¢ne privatne financijske transakcije zaposlenika, dok
su u podjednakoj mjeri bili zastupljeni upiti vezano uz sprjecavanje sukoba intere-
sa, iznimKke od zabrane primanja koristi i sva ostala podrucja koja ¢ine eticki okvir
Hrvatske narodne banke.
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Smjernica ESB-a o utvrdivanju nacela Primjena Kodeksa ’
ESB donosi Smjernicu o etickog okvira jedinstvenoga ponasanja za visoke
utvrdivanju nacela etickog nadzornog mehanizma duznosnike ESB-a
okvira jedinstvenoga o . .
nadzornog mehanizma Smjernica ESlB-a o] utv.rdlvanju nacela
etickog okvira Eurosustava ’
Frrrrrrrrrrrprerrrrrrr AR R R RNy IR RN IR NN
‘ 2014. ‘ 2015. ‘ 2016. ‘ 2017. ‘ 2018. ‘ 2019. ‘ 2020. ‘ 2021. ‘ 2022. ‘ 2023. ‘ 2024. ‘
terrrrrrrrerbrerrrrrrrrrrbrrrrrrrrrrrrbrrmererrrrebrrrrrrmerrrebrerrrrrrrerebrrr e rmer b e e e e r e e b e e e - HH---—H-HH
Na snagu stupa Eticki kodeks zaposlenika HNB-a "
Izmjenama Etickoga kodeksa zaposlenika HNB-a ’
uvode se nove odredbe o sukobu interesa ’
Osnovan Ured za uskladenost poslovanja, kontrolna funkcija ’
Banke 2020.: ulaskom u blisku suradnju s ESB-om donesen ’
je novi Eticki kodeks zaposlenika HNB-a
Stupila na snagu Odluka o posebnim ogranicenjima
za upucene osobe i druge zaposlenike HNB-a ’
Q
Stupio na snagu novi eticki okvir kojim se HNB uskladio s =
novim smjernicama ESB-a iz 2021. Sk
E
Eticki kodeks Hrvatske narodne banke =
=
Odluka o ogranicenjima klju¢nih privatnih financijskih i ’
transakcija zaposlenika Hrvatske narodne banke ’
Odluka o upravljanju sukobom interesa ’
Odluka o iznimkama od zabrane primanja koristi ”
Nastavak primjene donesenih odluka vidljiv kroz porast ’
zahtjeva za izdavanje preporuka i misljenja ’
Intenziviranje redovnih edukacija ’
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Osnazivanje svijesti o vaznosti nacela etike i integriteta vidljivo je u stalnom rastu
upita za preporuke i misljenja upuéenih Uredu (Slika 2.).

PRACENJE ETICKE USKLADENOSTI

Jedna je od glavnih zadaca Ureda provodenje redovnog postupka pracenja eticke
uskladenosti. Postupak pracenja uskladenosti provodi se na temelju GodiSnjeg
plana pracenja uskladenosti, kojemu je svrha pracenje uskladenosti primjene in-
ternih akata kojima su uredena pitanja iz nadlezZnosti Ureda, a s ciljem promicanja
poslovanja HNB-a, temeljenog na odgovornom, poStenom, neovisnom i nepristra-
nom djelovanju, s postovanjem i diskrecijom, te profesionalnost, transparentnost,
jednakost, raznolikost, uz izbjegavanje svakoga neprimjerenog

Jedna je od glavnih zadaéa Ureda L.
ponasanja.

provodenje redovnog postupka

pracenja eticke uskladenosti. Kako bi se i nadalje osigurala dosljedna primjena etickih standarda,

Ured ¢e nastaviti upoznavati zaposlenike s etickim okvirom i pri-
tom imati na umu da se pridrzavanjem etickih vrijednosti i standarda utvrdenih
etickim okvirom osigurava vjerodostojnost HNB-a te jaca povjerenje nadziranih
subjekata, drugih ugovornih strana u sklopu monetarne politike i svih gradana
Republike Hrvatske u poslovanje i rad Hrvatske narodne banke.
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Clanovi Savjeta i osobe na
rukovodeéim zanimanjima u
Hrvatskoj narodnoj banci
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Boris Vujci¢, guverner

Sandra Svaljek, zamjenica guvernera
Tomislav Corié, viceguverner
Michael Faulend, viceguverner
Bojan Fras, viceguverner
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Glavni ekonomist: Vedran Sosié
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Sektor podrske poslovanju
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Klimatsko financijsko izvjesce

Tre€om objavom podataka povezanih s klimom za nemonetarne
portfelje Hrvatska narodna banka promice informiranje javnosti o
utjecaju vlastitih financijskih aktivnosti na klimu i okolis, jaca svijest
i razumijevanje klimatskih i okolisnih rizika te pridonosi uskladenom
objavljivanju klimatskih pokazatelja na razini Eurosustava.
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Ovo je trece klimatsko financijsko izvje$¢e za nemonetarni portfelj Hrvatske narodne banke. Prvo je
izvjeSce objavljeno 2023. te je, kao i sljedeca izvjesca, slijedilo zajednicki pristup klimatskim objava-
ma sredi$njih banaka Eurosustava u koji su ugradene preporuke Radne skupine za financijske objave
povezane s klimom (engl. Task Force on Climate-related Financial Disclosures, TCFD), Partnerstva za mjere-
nje emisija staklenickih plinova financijskih institucija (engl. Partnership for Carbon Accounting Finan-
cials, PCAF) i MreZe za ozelenjivanje financijskog sustava (engl. Network for Greening the Financial System,
NGFS). SrediSnje banke Eurosustava, pa tako i Hrvatska narodna banka, obvezale su se klimatske
informacije povezane s financijskom imovinom objavljivati jedanput godisnje.

Prateli preporuke TCFD-a, klimatsko izvjeS¢e obuhvacda Cetiri tematska podrudja: a) upravljanje
(engl. governance), b) strategiju (engl. strategy), c) upravljanje rizicima (engl. risk management) i d) pokaza-
telje i ciljeve (engl. metrics and targets).

Hrvatska narodna banka sudjeluje u aktivnostima i provodi inicijative kojima Eurosustav nastoji
pridonijeti prelasku na klimatski neutralno gospodarstvo i ostvarivanju klimatskih ciljeva Europske
unije. Klimatske se objave kontinuirano unaprjeduju zahvaljujud¢i veéoj dostupnosti i kvaliteti poda-
taka povezanih s klimom te razvoju metodologija i ekspertize na podrucju klimatskih rizika. Ovo-
godisnja objava HNB-a ukljucuje i pokazatelje emisija iz opsega 3 za ostale izdavatelje te pokazatelj
udjela ulaganja u zelene obveznice (engl. green bonds), socijalne obveznice (engl. social bonds) i odrzive
obveznice (engl. sustainability bonds).

Kao i prethodna klimatska financijska izvjes$éa, ovo izvjesée sadrzava informacije o financijskoj imo-
vini kojom upravlja HNB, a koju ¢ini devizna imovina Republike Hrvatske koja nije prenesena Europ-
skoj sredi$njoj banci, imovina u euru koja nije nastala provedbom zajednicke monetarne politike te
portfelj hrvatskih drzavnih obveznica kupljenih u okviru pandemijskog programa otkupa hrvatskih
drzavnih obveznica. Financijska imovina na koju se odnosi ovo izvje$ée krajem 2024, iznosila je oko
24,7 milijardi eura.

UPRAVLJANJE

Upravljanje u Hrvatskoj narodnoj banci utvrdeno je Zakonom o HNB-u, Ugovorom o funkcioniranju
Europske unije i Statutom ESSB-a i ESB-a. HNB uvazava klimatska pitanja pri ispunjavanju svojih
zakonom definiranih zadaéa i poslova te podupire klimatske ciljeve Europske unije, sve dok time ne
ugrozava odrzavanje stabilnosti cijena i financijske stabilnosti.

StrateSki okvir ulaganja i upravljanja financijskim rizicima donosi Savjet HNB-a, koji svojom Odlu-
kom o upravljanju financijskom imovinom odreduje smjernice, kriterije i limite izloZenosti finan-
cijske imovine rizicima. U skladu s ciljevima i kriterijima koje postavlja Savjet HNB-a Komisija za
upravljanje financijskom imovinom razvija strategije njihova ulaganja te donosi takticke odluke
vodedi ra¢una o trziSnim kretanjima. Direkcija za upravljanje financijskom imovinom na dnevnoj je
razini zaduzena za ulaganje financijske imovine, a Ured za upravljanje financijskim rizicima za pro-
cjenu i mjerenje rizika, mjerenje ucinka i izradu prijedloga strateSke alokacije financijske imovine.
Zadatak je Direkcije za upravljanje financijskom imovinom i Ureda za upravljanje financijskim rizici-
ma izvjeStavati Komisiju i Savjet. Pri upravljanju financijskom imovinom odrZava se primjerena izlo-
Zenost rizicima te se, u okviru danih ogranicenja, nastoje ostvariti povoljne stope povrata ulaganja.

Financijsku imovinu kojom upravlja HNB ¢ine devizna imovina Republike Hrvatske koja nije prenese-
na Europskoj sredi$njoj banci u skladu s ¢lancima 30.11i 48.1 Statuta Europskog sustava sredi$njih ba-

naka (ESSB) i Europske srediSnje banke (ESB) i imovina u domacoj valuti euru koja nije povezana s pro-
vedbom zajednicke monetarne politike. U navedenu imovinu ukljucen je i portfelj hrvatskih drzavnih
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SLIKA 1. Strategija i odluke u upravljanju financijskom imovinom HNB-a

donosi Odluku o upravljanju financijskom
imovinom kojom se utvrduje strateski okvir
ulaganja i upravljanja rizicima

Komisija za

upravljanje
financijskom imovinom razvija strategije ulaganja te donosi takticke
odluke vodedi racuna o trzisnim kretanjima

zaduzen je za identifikaciju, procjenu i
upravljanje rizicima HNB-a, za mjerenje ucinka,

zaduZena je za operativno provodenje zaizradu prijedloga strateske alokacije
strateskih i taktickih odluka i za izradu financijske imovine i za izradu izvjes¢a za
operativnih izvjes¢a rukovodstvo o rizicima i uincima

Izvor: HNB

obveznica kupljenih za vrijeme pandemije bolesti COVID-19 s ciljem ublaZavanja ekonomskih posljedi-
caiporemedaja na trzistu, a kojim se ne upravlja aktivno. HNB upravlja financijskom imovinom podr-
Zavaju¢i monetarnu politiku, financijsku stabilnost i povjerenje u financijski sustav, pri ¢emu se prije
svega rukovodi nacelima likvidnosti i sigurnosti ulaganja.

Vedi dio financijske imovine uloZen je u vrijednosne papire drZzava i drzavnih institucija, kao naj-
sigurnije i vrlo likvidne instrumente, stoga ponasanje drzava izdavatelja tih vrijednosnih papira
znatno utjece na razinu odrzivosti ukupnog portfelja financijske imovine. Usto, financijska imovi-
na uloZena je u vrijednosne papire medunarodnih financijskih institucija i agencija te u osigurane
obveznice.

Upravljanje klimatskim rizicima i prilikama povezanima s financijskom imovinom ugradeno je u
postojece strukture upravljanja financijskom imovinom i strategiju ulaganja. Takav integrirani pri-
stup klimatskim pitanjima i pitanjima odrzivosti opéenito proizlazi iz strateskih dokumenata HNB-a
inacela uvazavanja klimatskih promjena i odrzivosti pri obavljanju svih zakonom definiranih poslo-
vaizadataka.

STRATEGIJA

Strategija odrzivog ulaganja HNB-a ima svoje ishodiste u Strategijskom planu za razdoblje od 2024.
do 2026. kao krovnom strateskom dokumentu Hrvatske narodne banke, Strategijski plan ukljucio je
usmjerenost prema odrzivom razvoju medu Sest strateskih ciljeva u razdoblju na koje se plan odnosi.
Pritom je unutar tog cilja kao prioritetne aktivnosti naveo prepoznavanje i razumijevanje klimatskih
iokoli$nih rizika kojima je izloZena vlastita financijska imovina, uvazavanje nacela odrzivosti pri
upravljanju financijskom imovinom te promicanje ozelenjivanja financijskih sustava.

Na Strategijski plan za razdoblje od 2024. do 2026. te u njemu istaknut cilj usmjerenosti prema odr-
Zivom razvoju nadovezala se u prosincu 2023. donesena Klimatska strategija za razdoblje od 2024. do
2026. Strategija donosi ciljeve i prioritete u podrucju prilagodbe klimatskim promjenama i njihovu
ublazavanju. Glavni ciljevi definirani Klimatskom strategijom za sljedece trogodisSnje razdoblje obu-
hvaéaju razumijevanje klimatskih rizika za stabilnost cijena i financijsku stabilnost, uklju¢ivanje


https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-strategijski-plan-2024-2026
https://www.hnb.hr/documents/d/guest/h-strategijski-plan-2024-2026
https://www.hnb.hr/documents/20182/4807803/h-klimatska-strategija-hnba.pdf/3f97a351-30e0-3777-82a9-5de1b0a7b6c0?t=1701855795367
https://www.hnb.hr/documents/20182/4807803/h-klimatska-strategija-hnba.pdf/3f97a351-30e0-3777-82a9-5de1b0a7b6c0?t=1701855795367
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klimatskih rizika u nadzor kreditnih institucija, podrsku tranziciji prema niskouglji¢cnom gospo-
darstvu, smanjenje vlastitoga ugljicnog otiska te aktivnu podrsku inicijativama usmjerenima na
klimatske promjene. DonosSenju Klimatske strategije prethodila je Klimatska deklaracija iz 2021.,
kojom se HNB obvezao razviti i provoditi vlastitu klimatsku strategiju u razlic¢itim podrucjima svoje
nadleZnosti, pa tako i u podrucju upravljanja financijskom imovinom.

HNB-ovoj strategiji odrzivog ulaganja cilj je ozelenjivanje financijske imovine uvazavaju¢i vaznost
ublazavanja klimatskih promjena i prelaska na odrzivo gospodarstvo kao i upravljanja klimatskim
rizicima kojima je izloZena njegova vlastita imovina. Pritom se rukovodi opéim nacelima upravljanja
financijskom imovinom HNB-a. U svrhu ozelenjivanja financijske imovine provodi aktivnosti istrazi-
vanja, razvoja, ulaganja i mjerenja (Slika 2.).

HNB dio ulaganja usmjerava u obveznice povezane s projektima koji imaju pozitivan utjecaj na oko-
lisnu i ostale aspekte odrZivosti - zelene obveznice (engl. green bonds), socijalne obveznice (engl. social
bonds) i odrZive obveznice (engl. sustainability bonds). Na taj se nacin indirektno ukljucuje u proces sma-
njivanja emisije staklenickih plinova njihovih izdavatelja.

SLIKA 2. Aktivnosti koje Ce se provoditi s ciljem ozelenjivanja financijske imovine

Izvor: HNB

ISTRAZIVANJE RAZVO]) ULAGANJE | MJERENJE

1 - =2

==
[} ~I -

- analiza prihvatljivih rizika - izrada smjernica - formiranje portfelja
- analiza izdavatelja - Sirenje lista izdavatelja - mjerni pokazatelji

- testovi otpornosti na stres - edukacija - izvjestavanje

- ucinak - izvjeStavanje

UPRAVLJANJE RIZICIMA

HNB prepoznaje vaznost temeljitog razumijevanja rizika povezanih s klimatskim promjenama

pri upravljanju financijskom imovinom te u skladu s preporukama TCFD-a identificira, ocjenjuje i
upravlja rizicima povezanima s klimatskim promjenama. Usto, HNB ukljucuje dugorocne klimat-
ske rizike u upravljanje financijskom imovinom te kontinuirano usvaja nova znanja te unaprjeduje
metodologije.

Financijska imovina HNB-a izloZena je rizicima povezanima s klimatskim promjenama. Integraci-
jarizika povezanih s klimatskim promjenama u proces sveobuhvatnog upravljanja rizicima u tijeku
je, pri Cemu se polazi od nacela da navedeni rizici ne ¢ine zasebnu kategoriju rizika, nego poveéavaju
postojele kategorije financijskih rizika: trzi$ni i kreditni rizik te rizik likvidnosti i operativni rizik.
Financijski rizici prate se kroz sustav dnevnih limita ulaganja financijske imovine odredenih okvi-
rom za upravljanje rizicima.
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POKAZATEL]JI I CILJEVI
Pokazatelji

Emisije staklenickih plinova mjere se i izrazavaju u tonama ekvivalenta CO,, a u skladu s opcepri-
hvacdenim CHG protokolom obi¢no se izvjeStava o emisijama iz tri opsega. Opseg 1 obuhvacéa emisije
za koje je organizacija izravno odgovorna putem svojih nabava energenata poput prirodnog plina,
lozivog ulja ili motornih goriva. Opseg 2 obuhvaca neizravne emisije nastale u proizvodnji elektri¢ne
ili toplinske energije kojom se organizacija koristi. Opseg 3 obuhvaca sve ostale neizravne emisije u
lancu vrijednosti u koje je organizacija ukljucena.

Ekvivalent CO, omogucuje iskazivanje emisija razli¢itih staklenic¢kih plinova (ugljikov dioksid, me-
tan, dusikov oksid i ostali plinovi) u jedinicama emisija ugljikova dioksida, svodeéi njihov potencijal
globalnog zagrijavanja na potencijal globalnog zagrijavanja ugljikova dioksida.

Zajednicki okvir Eurosustava za klimatske financijske objave za nemonetarne portfelje predvida
izvjeStavanje o minimalno tri pokazatelja: ponderirani prosjecni intenzitet ugljika, ukupne emi-
sije staklenickih plinova, uglji¢ni otisak i udio zelenih obveznica, dok Hrvatska narodna banka
izvjestava i o ugljicnom intenzitetu. Izracun ovih pokazatelja zasniva se na preporukama TCFD-a i
Eurosustava.

Navedeni pokazatelji primjenjuju se kako bi se, u skladu s nacelom dvostruke znacajnosti, izvijestilo
0 uzajamnoj povezanosti klime i financijskog portfelja, odnosno o utjecaju klimatskih promjena na
izloZenost financijskog portfelja klimatskim rizicima (tzv. financijska znacajnost), kao i o utjecaju
financijskog portfelja na klimu i okolis (tzv. okoli$na znacajnost).

- Ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (engl. Weighted Average Carbon Intensity, WACI) mjeri
izloZenost portfelja emisijama staklenickih plinova izdavatelja, a izraZava se u tonama CO,e po
milijunu eura prihoda izdavatelja ili po milijunu eura BDP-a za drzavne izdavatelje. Emisije sta-
klenickih plinova normaliziraju se veli¢inom gospodarske aktivnosti izdavatelja i tako se dobiva
njihov uglji¢ni intenzitet. Ugljicni intenzitet pojedinog izdavatelja ponderira se udjelom izlo-
Zenosti prema tom izdavatelju u ukupnom portfelju kako bi se izrac¢unao ponderirani prosjecni
intenzitet ugljika. Ponderirani prosjecni intenzitet ugljika sredi$nji je element klimatskih finan-
cijskih objava Eurosustava jer se izra¢unava iz lako dostupnih podataka, uklju¢uje normalizaciju
podataka te ima Siroku primjenu u financijskoj industriji, Sto omogucuje njegovu usporedivost
za portfelje razli¢itih sektora i u razli¢itim razdobljima. Pruza uvid u financijsku znacajnost, od-
nosno izlozenost portfelja klimatskim tranzicijskim rizicima.

- Ukupna emisija staklenickih plinova (engl. Total Carbon Emissions, TCE) mjeri ukupne apsolutne
emisije staklenickih plinova portfelja, izraZzava se u tonama CO,e i izra¢unava ponderiranjem
emisija staklenickih plinova pojedinog izdavatelja udjelom ulaganja u ukupnoj strukturi kapi-
tala izdavatelja, odnosno u BDP-u za drzave izdavatelje. Ova mjera nije normalizirana i ne moze
se upotrebljavati za usporedbu, a na razinu ovog pokazatelja ponajviSe utjece velic¢ina samog
portfelja. Pruza uvid u okoliSnu znacajnost portfelja, tj. njegov doprinos klimatskim promjena-
ma. Ukupne emisije staklenickih plinova sluze izracunu normaliziranih pokazatelja, kao §to su
uglji¢ni otisak i uglji¢ni intenzitet.

- Uglji¢ni otisak (engl. Carbon Footprint, CF) normalizira ukupne apsolutne emisije staklenickih pli-
nova (TCE) trziSnom vrijedno$cu portfelja i izrazava se u tonama CO,e po milijunu eura ulaganja.
Omogucuje usporedbu portfelja razlic¢itih veli¢ina tijekom vremena.
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- Ugljicni intenzitet (engl. Carbon Intensity, CI) normalizira ukupne apsolutne emisije staklenic-
kih plinova (TCE) prihodima ili BDP-om prema paritetu kupovne moé¢i ili brojem stanovnika
ili vrijednoS¢u potrosSnje srediSnje drzave i izrazava se u tonama CO,e po milijunu eura priho-
da / BDP-a. Ovaj pokazatelj mjeri ugljiénu uéinkovitost portfelja pri financiranju gospodarske
aktivnosti.

Sva se Cetiri pokazatelja zasnivaju na standardiziranoj metodologiji i Cesto se primjenjuju u klimat-
skim izvjeS¢ima financijskog sektora. Normalizirani pokazatelji (WACI, CF i CI) i apsolutni poka-
zatelj (TCE) medusobno se nadopunjuju i zajedno pruzaju visok stupanj transparentnosti u smislu
izloZenosti portfelja klimatskim rizicima kao i djelovanja portfelja financijske imovine na klimu i
okolis,

Zarazliku od korporativnih izdavatelja, metode alokacije emisija kod drZzavnih izdavatelja nisu
standardizirane. Kako bi se unatoc tome osigurala visoka razina transparentnosti objava i za drzav-
na ulaganja, zajednicki okvir Eurosustava predvida tri razli¢ite metode alokacije emisije za drZavne
izdavatelje - prema proizvodnim emisijama, prema emisijama uzrokovanima potro$njom i prema
emisijama sredis$nje drzave.

- proizvodne emisije jesu emisije staklenickih plinova stvorene unutar granica zemlje, proizvod-
njom za domacu potros$nju i izvoz. Ova se definicija zasniva na teritorijalnom pristupu emisi-
jama koju je donijela Okvirna konvencija UN-a o promjeni klime (engl. United Nations Framework
Convention on Climate Change, UNFCCC) za godi$nje nacionalne popise emisija. Proizvodne emisije
obuhvacaju dva pokazatelja: onaj koji ukljucuje i onaj koji iskljucuje u¢inke koristenja i prena-
mjene zemljista i Sumarstva (engl. land use, land-use change and forestry, LULUCF)

- emisije uzrokovane potrosnjom jesu emisije povezane s domacom potraznjom, ukljucujuéi
emisije uzrokovane potro$njom uvezene robe i iskljucujuéi emisije uzrokovane potro$njom izve-
zene robe. Ovaj pokazatelj rjeSava problem istjecanja ugljika, koji nastaje kao posljedica premje-
Stanja proizvodnje iz zemalja u koje se roba naposljetku uvozi radi potrosnje.

- emisije srediS$nje drZave Cine izravne emisije i neizravne emisije sredi$nje drzave.

HNB, kao i sve sredi$nje banke Eurosustava, prikuplja podatke od dva pruzatelja klimatskih poda-
taka ISS Institutional Shareholder Services, Inc. (ISS) te Carbon4 Finance (C4F). Vodece je pravilo da
se uzimaju podaci koje je objavio izdavatelj, a ako oni nisu dostupni, uzimaju se modelirani podaci
navedenih pruzatelja. Usto se primjenjuju i podaci Svjetske banke za drzave (BDP prema paritetu ku-
povne moci, broj stanovnika, potrosnja srediSnje drZave), ¢cime se osigurava usporedivost podataka
unutar Eurosustava.

Svi podaci ukljuc¢eni u izracun pokazatelja trebaju imati iste referentne godine, no objave emisija
staklenickih plinova i ekonomskih podataka objavljuju se s vremenskim pomakom, pa se za novija
izvjeStajna razdoblja referentne godine ne podudaraju. Takoder, pokrivenost podacima za drzavne
izdavatelje veca je od ostalih izdavatelja, Sto ogranicuje usporedivost pojedinih pokazatelja.

HNB izvjeStava i o udjelu ulaganja u zelene, socijalne i odrZive obveznice u ukupnoj financijskoj imo-
vini primjenjujuéi ICMA Green Bond Principles.
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Izracunati klimatski pokazatelji i njihovo kretanje

Kao i veéina sredi$njih banaka europodrucja, i Hrvatska narodna banka svoju financijsku imovinu
primarno ulaZe u najsigurnije i vrlo likvidne financijske instrumente poput drzavnih vrijednosnih
papira i vrijednosnih papira drzavnih institucija. Ponasanje drzava izdavatelja tih vrijednosnih pa-
pira stoga znatno utjece na uglji¢ni otisak samog portfelja. Svi izdavatelji drzavnih vrijednosnih pa-
pira koji se nalaze u financijskoj imovini potpisnici su PariSkog sporazuma i obvezali su se smanjiva-
ti emisije staklenickih plinova u skladu s ciljevima iz PariSkog sporazuma. Preostali dio financijske
imovine HNB-a ¢ine vrijednosni papiri medunarodnih financijskih institucija i agencija, osigurane
obveznice te ostali instrumenti koji obuhvaéaju sredstva na racunu, depozite i sredstva povjerena na
upravljanje medunarodnoj financijskoj instituciji.

Krajem 2024. financijska imovina HNB-a iznosila je oko 24,7 mlrd. eura, od Cega je 88% imovine bilo
ueurima, a 12% u dolarima i ostalim valutama. Ulaganja u vrijednosne papire drzava i drzavnih
institucija ¢inila su oko treéine financijske imovine, daljnjih 23% imovine bilo je uloZeno u vrijedno-
sne papire medunarodnih financijskih institucija i agencija, a samo manji dio imovine u osigurane
obveznice (2%)'. S obzirom na to da je oko 42% imovine bilo u obliku depozita, sredstava na racunu i
sredstava povjerenih na upravljanje medunarodnoj financijskoj instituciji, izracunati pokazatelji
obuhvacaju oko 58% ukupne financijske imovine HNB-a.

SLIKA 3. Financijskaimovina i njezina struktura
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Krajem 2024. ukupna odrziva ulaganja iznosila su 1,82 mlrd. EUR-a ili 7,4% financijske imovine. Udio
ulaganja u zelene obveznice u financijskoj imovini iznosio je 1,9%, u odrzive obveznice 2,0%, a udio
ulaganja u socijalne obveznice 3,5%, s tim da se najveci dio odrzivih ulaganja odnosio na izdanja me-
dunarodnih financijskih institucija i agencija.

Klasifikacija financijske imovine u Klimatskome financijskom izvje$¢€u razlikuje se od klasifikacije u poglavlju 3. Upravljanje financijskom imovinom
zbog razli¢ite namjene ovih klasifikacija. U Klimatskome financijskom izvje$¢u vrijednosni papiri drzavnih razvojnih banaka i agencija pridruzeni
su, u skladu s metodologijom Eurosustava, vrijednosnim papirima medunarodnih financijskih institucija i agencija, dok su u poglavlju o upravljanju
imovinom sadrzani u imovini drzava i drzavnih institucija.



TABLICA 1. Klimatski pokazatelji financijske imovine na dan 31. prosinca 2024.

Drzavni izdavatelji
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Vrijednosni papiri drzava i drZzavnih institucija

Proizvodnja

Proizvodnja

(iskljucujuci LULUCF)  (uklju¢ujuéi LULUCF) ~ rotrosmja  Sredisnjadrzava
Veli¢ina mird. EUR prema
. : A . 8,2
portfelja nominalnoj vrijednosti
tCO,e po BDP-u prema
WACI standardu kupovne modi, 145,6 1343 117 779
po stanovniku ili po 100% 100% 100% 100%
izdacima za potrosnju
1.190.598 1.098.052 1.586.791 119.775
TCE tCo,e
100% 100% 100% 100%
Ugljiéni tC0,e po mil. EUR 1456 1343 194,0 147
otisak ulaganja 100% 100% 100% 100%
tCO,e po BDP-u prema
Ugljiéni standardu kupovne modi, 145,6 1343 11,0 73,0
intenzitet po stanovniku ili po 100% 100% 100% 100%
izdacima za potrosnju
Ukupno Vruedr.losnl.paplrl Ted' fin. Osigurane obveznice
inst. i agencija
Vellcmzit mlrd: EUR prema . 6.1 56 05
portfelja nominalnoj vrijednosti
tCQze po mil. EUR 0.9 10 0.4
WACI prihoda, . . .
Opseg 1-2 89% 88% 100%
988,0 9371 14,9
TCE tCO,e,
Opseg 1-2 82% 85% 56%
tCoLe, 372.306,0 323.602,4 48.703,6
Opseg 3 82% 85% 56%
Ugljini tCo,e po mil. EUR 0.2 0.2 0.0
otisak ulaganja, 82% 85% 56%
Opseg 1-2 ° ° °
Ugljini tCQze po mil. EUR 31 34 0.4
. . prihoda,
intenzitet 82% 85% 56%

Opseqg 1-2

Izvori: ISS; C4F; Svjetska banka; Bloomberg; ESB; HNB
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SLIKA 4. Odrziva ulaganja i njihov udio u financijskoj imovini
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Tablica 1. pokazuje klimatske pokazatelje za financijsku imovinu Hrvatske narodne banke uloZenu
u drzavne vrijednosne papire, vrijednosne papire medunarodnih financijskih institucija i agencija

i osigurane obveznice. Pokazatelje za vrijednosne papire drzavnih izdavatelja potrebno je promatra-
ti zasebno od pokazatelja za vrijednosne papire ostalih izdavatelja zbog razli¢itih metoda alokacije
emisija. Posljednji dostupni podaci za proizvodne emisije i emisije uzrokovane potro$njom drzavnih
izdavatelja odnose se na 2022., dok se podaci emisije srediSnje drZave odnose na 2021. Posljednji do-
stupni podaci za emisije ostalih izdavatelja, kao i financijski podaci za sve vrste izdavatelja, odno-

se se na 2023. Podaci za sve drzavne izdavatelje u portfelju financijske imovine bili su u potpunosti
raspolozivi, dok je dostupnost podataka za nadnacionalne institucije, agencije i osigurane obveznice
iznosila izmedu 56 1 100%.

Na Slici 5. prikazano je kretanje klimatskih pokazatelja za financijsku imovinu u obliku vrijedno-
snih papira drzavnih izdavatelja. Makroekonomska kretanja znatno su pridonijela promjenama
klimatskih pokazatelja (WACI, CF i CI) u razdoblju od 2020. do 2022. Zavrsetak pandemije korona-
virusa doveo je do gospodarskog oporavka koji je utjecao na povecanje emisija izdavatelja, alii do
porasta BDP-a i prihoda institucija. Ja¢anje gospodarske aktivnosti premasilo je poveéanje emisija,
Sto je naposljetku dovelo do poboljSanja klimatskih pokazatelja. Od 2022. do 2024. klimatski pokaza-
telji WACI, CF i CI bili su relativno stabilni. Pokazatelj TCE, koji nije normaliziran, sniZavao se pod
utjecajem nize razine ulaganja u drzavne vrijednosne papire. Promjene pokazatelja iz prethodnih iz-
vjes€a odrazavaju poboljSanu dostupnost podataka ili reviziju podataka o emisijama ili financijskih
podataka.

Slika 6. prikazuje kretanje klimatskih pokazatelja za financijsku imovinu u obliku vrijednosnih pa-
pira ostalih izdavatelja od 2020. do 2024. Od 2020. njihov uglji¢ni otisak bio je ispod 1 tCO,e po 1 mil. €
ulaganja. Pokazatelji za 2023. i 2024. zasnivaju se na istim podacima o emisijama i financijskim po-
dacima zbog kasnjenja u objavljivanju tih podataka. Podaci za prethodne godine revidirani su i azu-
rirani, $to je rezultiralo porastom pokazatelja ukupne apsolutne emisije staklenickih plinova (TCE) i
ugljicnog intenziteta (CI). Znatne razlike u visini pokazatelja u promatranom razdoblju upucuju na
mogucée metodoloSke nedostatke ulaznih podataka te se ocekuju njihove naknadne revizije i poslje-
di¢no azuriranje pokazatelja u buduéim izvjeséima.
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SLIKA 5. Kretanje klimatskih pokazatelja za portfelj vrijednosnih papira drzavnih izdavatelja za razlicite

metode alokacije
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Izvori: ISS; C4F; Svjetska banka; Bloomberg; ESB; HNB
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SLIKA 6. Kretanje klimatskih pokazatelja za portfelj vrijednosnih papira ostalih izdavatelja (Opseg1 - 2)
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Izvori: ISS; C4F; Svjetska banka; Bloomberg; ESB; HNB
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HNB izvjeS¢uje i analizira pokazatelje za ostale izdavatelje na osnovi emisija iz opsega 1, 2 i 3. Nave-
dene emisije djelomicno objavljuju sami izdavatelji, a djelomicno ih modeliraju pruzatelji klimat-
skih podataka. Pouzdanost i usporedivost podataka o emisijama iz opsega 3 ogranicena je zbog i)
znatne nesigurnosti procjene, ii) razli¢ite procjene razli¢itih pruzatelja podataka i iii) stalnih meto-
doloskih poboljsanja.

Ciljevi

U skladu s Europskim zakonom o klimi i Pari§kim sporazumom cilj je Europske unije postiéi klimat-
sku neutralnost do 2050. godine, a do 2030. smanjiti emisije staklenickih plinova za najmanje 55% u
usporedbi s razinama iz 1990. Nulte neto emisije moguce je posti¢i smanjenjem emisija te ulaganjem
u zelene tehnologije i obnovu prirodnog okolisa. S obzirom na to da se strategija ulaganja financijske
imovine HNB-a zasniva na nacelu likvidnosti i sigurnosti ulaganja, postoji velika izvjesnost da ¢e se i
nadalje veéi dio ulaganja u vrijednosne papire odnositi na vrijednosne papire drzava Europske unije.
PoboljSanje klimatskih pokazatelja za financijsku imovinu HNB-a stoga ¢e izravno ovisiti o ustrajno-
sti ¢lanica Unije na postizanju ciljeva iz Pariskog sporazuma i Europskog zakona o klimi.

HNB ulaze u zelene, socijalne i odrzive obveznice s ciljem podrske tranziciji prema niskougljicnom
gospodarstvu te ¢e i nadalje ulagati u takve vrijednosne papire u skladu s okvirom prihvatljivih rizi-
kaitrzi$nim uvjetima.

U okviru svog mandata HNB ¢e podupirati dekarbonizaciju, a ujedno ¢e produbljivati razumijevanje
ucinaka klimatskih promjena na portfelje financijske imovine kojima upravlja, provjeravati dostu-

pnost i pouzdanost podataka i metodologija izracuna pokazatelja te raditi na poboljsavanju metodo-
logija procjene izloZenosti rizicima povezanima s klimatskim promjenama.

Daljnjim izvjeStavanjem o klimatskim pokazateljima za financijsku imovinu HNB (e osigurati viso-
ku razinu transparentnosti i odgovornosti prema javnosti.



DODATAK - ZAJEDNICKI MJERNI POKAZATEL)I EUROSUSTAVA

POKAZATEL) 1. Ponderirani prosjecni intenzitet ugljika (WACI)

1
WACI = Z vrijednost ulaganja; emisija staklenickih plinova izdavatelja,
- vrijednost portfelja prihod izdavatelja u mil. € ili BDP prema paritetu kupovne moci,
broj stanovnika, finalna potroSnja opce drZave;

POKAZATEL) 2. Ukupna apsolutna emisija staklenickih plinova (TCE)

% (opmicit e ; .
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu (emisija staklenickih plinova izdavatelja,)

i
TCE = z vrijednost ulaganja;
" ili BDP prema paritetu kupovne moci;

POKAZATEL) 3. Uglji¢ni otisak (CF)
Z vrijednost ulaganja;
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

X (emisija staklenickih plinova izdavatelja;)

vrijednost portfelja u mil. €

POKAZATEL) 4. Uglji¢ni intenzitet (CI)
i
z vrijednost ulaganja,
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu
ili BDP prema paritetu kupovne moci;

CI=
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X (emisija staklenickih plinova izdavatelja))

i

Z vrijednost ulaganja; y prihod izdavatelja u mil. € ili BDP prema paritetu kupovne modi,
vrijednost kompanije ukljucujuci gotovinu broj stanovnika, finalna potrosnja opce drZave;

ili BDP prema paritetu kupovne moci;
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FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2024.

kPG

lzvjestaj neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke, koji ocbuhvaéaju bilancu na dan 31.
prosinca 2024. godine te ragun dobiti i gubitka za tada zavrSenu godinu, kao i biljiedke koje sadrze
znaéajne raéunovodstvene politike i ostala pojaSnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji‘).

Prema na$em misljenju, priloZeni financijski izvje$taji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Hrvatske
narodne banke na dan 31. prosinca 2024. godine te njezinu financijsku uspjesnost za godinu koja je tada
zavrSila, u skladu s élankom 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci i Smjernicom (EU) 2024/2941
Europske srediSnje banke od 14. studenoga 2024. o pravnom okviru za raéunovodstvo i financijsko
izvjeStavanje u Europskom sustavu sredi$njih banaka (ESB/2024/31) (,osnova pripreme®).

Osnova za izraZzavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS). Nase
odgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvje$taju neovisnog revizora u
odjeliku Odgovomnosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Hrvatske narodne
banke u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nau reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i
ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam
pribavijeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da €ine odgovaraju¢u osnovu za potrebe izrazavanja
naseg misljenja.

Odgovornosti Savjeta Hrvatske narodne banke za financijske izvjesStaje

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s
osnovom pripreme te za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske narodne banke odredi da su
potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez znagajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za procjenjivanje
sposobnosti Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem te
objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja u skladu s relevantnim
zakonskim odredbama.

Savjet Hrvatske narodne banke odgovoran je za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavlienog od strane Hrvatske narodne banke.

143



144

HRVATSKA NARODNA BANKA // GODISNJE IZVJESCE 2024.

kPMG

IzvjesStaj neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke
(nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaiji, kao cjelina, bez znaéajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjesStaj neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da €e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se zna€ajnim, ako se razumno moze oéekivati da bi, pojedinaéno
ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja,
donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, donosimo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

s prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjedtaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donosenje
naseg misljenja. Rizik neotkrivanja zna€ajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, veéi je
od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduéi da prijevara mozZe ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZzavanja misljenja o
u€inkovitosti internih kontrola Hrvatske narodne banke.

s ocjenjujemo primjerenost kori$tenih ratunovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Savjeta Hrvatske narodne banke.

+ donosimo zakljuéak o primjerenosti koritenja pretpostavke vremenske neogranié¢enosti
poslovanja od strane Savjeta Hrvatske narodne banke te, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znaajnu sumnju u sposobnost Hrvatske narodne banke da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zakljut¢imo da postaji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjestaju neovisnog revizora
na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nade misljenje. Nasi zaklju¢ci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do
datuma izdavanja nadeg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Hrvatska narodna banka ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neograni€enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, ukljuéujuci i objave
te razmatramo odrazavaju li financijski izvje$taji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
naéin kako bi se postigla fer prezentacija.
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KPMG

lzvjestaj neovisnog revizora Savjetu Hrvatske narodne banke
(nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuci i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju
Hrvatski ovlasteni revizori

Ivana Luci¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

1 G Croatia

d.o.o. za reviziju
Eurotower, 17. kat

Gpran Horvat lvana Lucica 2a, 10000 Zagreb

edsjednik Uprave, Hrvatski oviasteni revizor

Zagreb, 21. veljace 2025.
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BILANCA

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura)

Aktiva 31.12. 2024. 31.12. 2023.
1. Zlato i potrazivanja u zlatu 1.131 841
2. Potrazivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana u stranoj valuti 3.198.263 2.868.200

2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) 1.299.419 1.205.572
2.2.Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna 1.898.844 1.662.628
imovina
3. Potrazivanja od rezidenata europodrucja nominirana u stranoj valuti 575.651 486.471
4. PotraZzivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana u eurima 758.749 852.849
4.1.Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti 758.749 852.849
4.2. Potrazivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a Il - -
5. Krediti kreditnim institucijama europodrucja vezani uz operacije monetarne politike, 43.000 55.000
nominirani u eurima
5.1. Glavne operacije refinanciranja 43.000 55.000
5.2. Operacije dugorocnijeg refinanciranja - -
5.3. Obratne operacije fine prilagodbe - -
5.4. Obratne strukturne operacije - -
5.5. Moguénost posudbe na kraju dana - -
5.6. Krediti vezani uz poziv na uplatu marze - =
6. Ostala potrazivanja od kreditnih institucija europodrucja nominirana u eurima 425.149 366.317
7. Vrijednosni papiri rezidenata europodrucja nominirani u eurima 11.328.824 12.554.465
7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike - -
7.2. Ostali vrijednosni papiri 11.328.824 12.554.465
8. Dug opce drzave nominiran u eurima - -
9. Potrazivanja unutar Eurosustava 22.485.769 30.175.721
9.1. Sudjelujuci udio u ESB-u 417.637 420.517
9.2. Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva 313.957 327152
9.3. Potrazivanja povezana sa sustavom TARGET 4.730.043 16.080.813
9.4. Neto potrazivanja koja se odnose na raspodjelu euronovcanica unutar Eurosustava 17.024.132 13.347.239
9.5. Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto) - -
10. Stavke u postupku namire - -
11. Ostala imovina 364.660 364.204
11.1. Kovanice europodrucja - -
11.2. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 113.237 110.045
11.3. Ostala financijska imovina 20.166 15.675
11.4. Revalorizacijske razlike za izvanbilanc¢ne instrumente 9.642 2.196
11.5. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi 216.945 212161
11.6.Razno 4.670 24.127
Ukupno aktiva 39.181.196 47.724.068

BiljeSke na stranicama od 149 do 193 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura)

Pasiva 31.12. 2024. 31.12.2023.
1. Novcanice u optjecaju 11.309.009 12.081.286
2. Obveze prema kreditnim institucijama europodrucja vezane uz operacije monetarne 16.065.651 17.638.981

politike, nominirane u eurima
2.1. Teku¢i racuni (koji obuhvacaju sustav minimalnih pricuva) 953.326 880.569
2.2. Moguénost polaganja depozita na kraju dana 15.112.325 16.758.412
2.3. Oroceni depoziti - -
2.4. Obratne operacije fine prilagodbe - -
2.5. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - -
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja nominirane u eurima 3.716.240 9.428.593
4. 1zdani duznicki certifikati - -
5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrucja nominirane u eurima 3.663.374 4.629.859
5.1. Opcadrzava 3.179.363 3.912.926
5.2. Ostale obveze 484.011 716.933
6. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominirane u eurima 200.910 70.877
7. Obveze prema rezidentima europodrucja nominirane u stranoj valuti 202.192 259.353
8. Obveze prema rezidentima izvan europodruéja nominirane u stranoj valuti - -
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze - -
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a Il - -
9. Protustavka posebnim pravima vuéenja koja dodjeljuje MMF 1.298.226 1.204.434
10. Obveze unutar Eurosustava 190.161 224.322
10.1. Obveze koje odgovaraju prijenosu deviznih pricuva - -
10.2. Obveze povezane sa sustavom TARGET - -
10.3. Neto obveze koje se odnose na raspodjelu euronovcanica unutar Eurosustava - -
10.4. Ostale obveze unutar Eurosustava (neto) 190.161 224.322
11. Stavke u postupku namire - -
12. Ostale obveze 588.367 423.147
12.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente 2 9.482
12.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 16.527 45.701
12.3. Razno 571.838 367.964
13. Rezervacije 496.010 495.927
13.1. Rezervacije za rizike 491.074 491.074
13.2. Ostale rezervacije 4936 4.853
14. Racuni revalorizacije 955.810 783.405
15. Kapital i pricuve 484.699 483.884
15.1. Kapital 331.807 331.807
15.2. Pricuve 152.892 152.077

16. Preneseni akumulirani gubici - -

17. Dobit/(gubitak) za godinu 10.547 -

Ukupno pasiva 39.181.196 47.724.068

BiljeSke na stranicama od 149 do 193 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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RACUN DOBITI | GUBITKA

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 2024. 2023.
1. Neto kamatni prihod/(rashod) 46.380 2.816
1.1. Kamatni prihodi 1.263.563 879.384
1.2. Kamatni rashodi (1.217.183) (876.568)

2. Neto rezultat financijskih operacija i umanjenja vrijednosti 5.188 305.398
2.1. Realizirani dobici/(gubici) od financijskih operacija 5.188 305.398
2.2. Umanjenje financijske imovine i pozicija - -

3. Neto rezultat udruZivanja monetarnog prihoda (189.816) (224.667)
4. Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija 12.036 7421
5. Prihodi od dionica i sudjelujuéih udjela 11.988 849
6. Ostali prihodi 234.770 6.324
Ukupni neto prihod 120.546 98.141
7. Troskovi za zaposlenike (42.363) (35.046)
8. Administrativni troskovi (28.623) (30.071)
9. Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine (11.239) (9.763)
10. Troskovi izrade novcanica i kovanog novca (27.640) (23.173)
11. Ostali troskovi (134) (88)
Troskovi poslovanja (109.999) (98.141)
Dobit/(gubitak) prije prijenosa (u)/iz rezervacija za rizike 10.547 -
12. Prijenos (u)/iz rezervacija za rizike - -
13. DOBIT/(GUBITAK) ZA GODINU 10.547 -

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama od 143. do 193. odobrili su dana 21. veljace 2025.:

direktor Direkcije financija i racunovodstva:
Mario Varovié

BiljeSke na stranicama od 149 do 193 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

guverner:
Boris Vujcic¢

Lotz KT
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Biljeska br. 1 - Opdi podaci i
racunovodstvene politike

OPCI PODACI

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hr-
vatskih velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci (“Narodne novine”,
br. 75/2008., 54/2013. 1 47/2020.). Hrvatska narodna banka sastavni je dio Europskog sustava sredisnjih
banaka (ESSB) i Eurosustava. Eurosustav se sastoji od Europske sredi$nje banke (ESB) i nacionalnih
sredi$njih banaka onih drzava koje su prihvatile euro. Europodrucje se sastoji od drzava Europske uni-
je koje su uvele euro kao svoju valutu.

Hrvatska narodna banka u vlasnis$tvu je Republike Hrvatske, a u ostvarivanju svojeg cilja i u izvrsava-
nju svojih zadataka samostalna je i neovisna. Cilj Hrvatske narodne banke jest odrzavanje stabilnosti
cijena.

Hrvatska narodna banka u skladu s Ugovorom o funkcioniranju Europske unije i Statutom ESSB-a i
ESB-a obavlja sljedece zadatke:

sudjeluje u definiranju i provodenju monetarne politike Europske unije

izvrSava devizne operacije (poslove) u skladu s clankom 219. Ugovora o funkcioniranju Europske unije i

osigurava nesmetano funkcioniranje platnog sustava.

Ne dovodedi u pitanje navedene zadatke iz clanka 88. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci i svoju neo-
visnost, Hrvatska narodna banka, u skladu s relevantnim pravnim aktima Europske unije, njezinih
institucija i tijela, obavlja sljedecée zadatke:

upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske koje nisu prenesene ESB-u, kao i drugom
imovinom Republike Hrvatske zate¢enom u bilanci Hrvatske narodne banke na dan uvodenja eura
kao sluzbene novcéane jedinice Republike Hrvatske

izdaje i oduzima odnosno ukida odobrenja i suglasnosti te donosi druga rjeSenja u skladu sa zakoni-
ma kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i poslovanje kreditnih unija, pruzatelja platnih
usluga, izdavatelja elektronickog novca i platnih sustava, platni promet, izdavanje elektronic¢kog
novca te devizno poslovanje i poslovanje ovlaStenih mjenjaca

obavlja superviziju i nadzor u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i
poslovanje kreditnih unija, pruzatelja platnih usluga, izdavatelja elektronickog novca i platnih susta-
va, platni promet i izdavanje elektroni¢kog novca

otvara rac¢une i prima sredstva kreditnih institucija, obavlja platni promet po tim ra¢unima te odobra-
va kredite kreditnim institucijama

prikuplja i obraduje statisticke podatke
ureduje i unapreduje platni promet i osigurava njegovo nesmetano funkcioniranje

obavlja poslove fiskalnog agenta za Republiku Hrvatsku i obavlja ostale zakonom utvrdene poslove za
Republiku Hrvatsku

donosi podzakonske propise za poslove iz svoje nadleznosti
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10)

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

provodi makrobonitetnu politiku radi pridonoSenja o¢uvanju stabilnosti financijskog sustava u cjelini,
u granicama svoje nadleznosti i

obavlja ostale poslove utvrdene drugim propisima.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.
Savjet Hrvatske narodne banke sastoji se od osam ¢lanova, a ¢ine ga guverner, zamjenik guvernera i
Sest viceguvernera Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke nadlezan je i odgovoran
za ostvarivanje cilja i izvrSavanje zadataka Hrvatske narodne banke te utvrduje politike koje su vezane
uz djelovanje Hrvatske narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:

prof. dr. sc. Boris Vuj¢i¢, guverner

dr. sc. Sandra Svaljek, zamjenica guvernera

dr. sc. Michael Faulend, viceguverner

Bojan Fras, viceguverner

mr. sc. Slavko TeSija, viceguverner (do 18. srpnja 2024.)
dr. sc. Roman Subié, viceguverner (do 18. srpnja 2024.)
mr. sc. Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka

dr. sc. Tomislav Corié, viceguverner

dr. sc. Maroje Lang, viceguverner (od 19. srpnja 2024.).

Konsolidirani financijski izvjestaji ne sastavljaju se i u financijskim izvjestajima Hrvatske narodne
banke ne iskazuju se financijski izvjestaji ovisnog drustva Hrvatske kovnice novca d.o.o. jer nisu zna-
¢ajni za financijske izvjeStaje Hrvatske narodne banke.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova pripreme

Financijski izvje$taji Hrvatske narodne banke za 2024, pripremljeni su u skladu sa Smjernicom (EU)
2024/2941 Europske srediS$nje banke od 14. studenoga 2024. o pravnom okviru za ra¢unovodstvo i fi-
nancijsko izvjestavanje u Europskom sustavu sredi$njih banaka (ESB/2024/31) (u nastavku teksta:
Smjernica ESB-a; ranije regulirano Smjernicom (EU) 2016/2249 Europske sredis$nje banke od 3. stu-
denog 2016. o pravnom okviru za rac¢unovodstvo i financijsko izvjeStavanje u Europskom sustavu
sredi$njih banaka (ESB/2016/34), sa svim izmjenama). Clankom 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj
banci utvrdeno je da Hrvatska narodna banka sastavlja financijske izvjeStaje u skladu sa Smjernicom
ESB-a, a za izvjeStavanje o transakcijama koje nisu regulirane Smjernicom ESB-a Hrvatska narodna
banka primjenjuje, pod uvjetom da ne postoji suprotna odluka Savjeta Hrvatske narodne banke, na-
Cela vrednovanja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je prihva-
tila Europska unija, a koji su bitni za poslove i izvjeStaje Hrvatske narodne banke. U izvjeStajnom
razdoblju nije bilo odluka Savjeta Hrvatske narodne banke iz ¢lanka 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj
banci.

Financijski izvjeStaji Hrvatske narodne banke prezentirani su u eurima.

Promjene u racunovodstvenim politikama

U 2024. nije bilo promjena u racunovodstvenim politikama Hrvatske narodne banke.
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Ostale promjene

Nova Smjernica (EU) 2024/2941 Europske sredis$nje banke od 14. studenoga 2024. o pravnom okviru za
racunovodstvo i financijsko izvjes$tavanje u Europskom sustavu sredi$njih banaka (ESB/2024/31) uvela
je promjene u prezentaciji bilance i racuna dobiti i gubitka Hrvatske narodne banke, a cilj je promjena
jacanje transparentnosti i poveéanje informativne vrijednosti financijskih izvjestaja za Citatelje.

Izmijenjena je prezentacija Gubitka za godinu i Prenesenih akumuliranih gubitaka koji su dosad bili
iskazivani u okviru aktive bilance, a sada se prezentiraju u pasivi bilance kao samostalne stavke. Mi-
jenja se i pozicija Rezervacije na nacin da je podijeljena na dvije stavke: Rezervacije za rizike i Ostale
rezervacije, a doSlo je i do izmjena unutar stavke Potrazivanja / Obveze unutar Eurosustava. Naime, po-
trazivanja Hrvatske narodne banke prema ESB-u koja proizlaze iz sustava TARGET prije su iskazivana
zajedno s ostalim stavkama pod Ostala potraZzivanja unutar Eurosustava (neto), a sada se iskazuju kao
zasebna podstavka “Potrazivanja povezana sa sustavom TARGET”,

U Racunu dobiti i gubitka takoder je bilo nekoliko izmjena prezentacijske prirode. Umjesto izraza “re-
zervacije za financijske rizike” na stavci Prijenos u/iz rezervacija za financijske rizike novom Smjer-
nicom ESB-a odreduje se koriStenje izraza “rezervacije za rizike” kao i prezentacija stavke Prijenos u/
iz rezervacija za rizike kao samostalne stavke prije iskazivanja kona¢nog rezultata u Racunu dobiti i
gubitka. Stavka Neto rezultat udruzivanja monetarnog prihoda umjesto na poziciji 5. sada se iskazuje
na poziciji 3. Rac¢una dobiti i gubitka

U skladu s izmjenama prepravljeni su objavljeni iznosi za 2023,

Kvalitativna obiljezja i racunovodstvene pretpostavke

Pri sastavljanju financijskih izvjeStaja primjenjuju se sljedeéa kvalitativna obiljeZja i racunovodstvene
pretpostavke: gospodarska stvarnost i transparentnost, razboritost, znacajnost, dosljednost i uspore-
divost, nacelo trajnosti poslovanja, nacelo nastanka dogadaja i dogadaji nakon datuma bilance.

Osnova mjerenja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su primjenom obracunske metode i nacela povijesnog troska, osim
za utrzive vrijednosne papire (osim onih koji se drZe do dospije¢a i duznickih vrijednosnih papira za
potrebe monetarne politike), zlato i ostale plemenite metale i sredstva dana na upravljanje meduna-
rodnim institucijama, koji se mjere po trzisnoj vrijednosti te zemljista i zgrade, koji se mjere po reva-
loriziranoj vrijednosti, $to je njihova fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno
akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od umanjenja, ako postoje.

Evidentiranje poslovnih dogadaja

Pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu sklapanja posla primjenjuje se kao osnova za
evidentiranje deviznih transakcija, financijskih instrumenata nominiranih u stranoj valuti i obracu-
na povezanih s njima, a za provedbu tog pristupa rabi se standardni pristup.

Transakcije s vrijednosnim papirima, uklju¢ujuéi vlasnicke instrumente nominirane u stranoj valuti,
evidentiraju se u skladu s pristupom evidentiranja poslovnih dogadaja na datum pla¢anja/namire. S
tim povezane obracunate kamate, uklju¢ujuéi premije ili diskonte, evidentiraju se na dnevnoj osnovi
od datuma promptne namire.

Za evidentiranje svih specifi¢nih transakcija, financijskih instrumenata i povezanih obra¢una, nomi-
niranih u eurima, primjenjuje se pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu pla¢anja/
namire.
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1.2.7.

1.2.8.

Priznavanje imovine i obveza

Financijska ili druga imovina ili obveze priznaju se u bilanci Hrvatske narodne banke jedino ako su
zadovoljeni svi sljededi uvjeti:

vjerojatno je da ¢e svaka buduéa gospodarska korist povezana sa stavkom imovine ili obveza pritjecati
Hrvatskoj narodnoj banci ili od nje otjecati

svirizici i nagrade povezani s imovinom ili obvezama, u znacajnom dijelu, prenose se na Hrvatsku
narodnu banku

trosak ili vrijednost imovine za Hrvatsku narodnu banku ili iznos obveza mogucde je pouzdano
izmjeriti.

Pravila vrednovanija bilance

Revalorizacija zlata, instrumenata u stranoj valuti, vrijednosnih papira (osim vrijednosnih papira koji
su razvrstani kao vrijednosni papiri koji se drze do dospijeéa, neutrzivih vrijednosnih papira i vri-
jednosnih papira koji se drZe za potrebe monetarne politike koji su evidentirani po amortiziranom
trosku), kao i financijskih instrumenata, bilan¢nih i izvanbilan¢nih, provodi se po srednjim trzisnim
teCajevima i cijenama na datum izvjeStavanja.

Nema razlikovanja izmedu revalorizacijskih razlika zbog promjene cijene i te¢aja u odnosu na zlato,
vel se evidentira samo jedna razlika zbog revalorizacije zlata, koja se temelji na cijeni odredene jedini-
ce teZine zlata u eurima na datum izvjesStavanja.

Za stranu valutu, ukljucujudéi bilanc¢ne i izvanbilanc¢ne transakcije, revalorizacija se provodi za sva-

ku valutu posebno. Udjeli u posebnim pravima vucenja, ukljucujuéi odredene pojedinacne udjele u
stranim valutama, kKoji su osnovica za koSaricu valuta za posebna prava vucenja, tretiraju se kao jedan
udio.

Tecajevi najznacajnijih valuta u izvjestajnom razdoblju iznosili su:

Valuta 31.12.2024. 31.12.2023. Promjena

(1 euro) (1 euro) %
usb 1,03890 1,10500 (5,98)
XDR 0,79719 0,82257 (3,09)

Za vrijednosne papire revalorizacija se provodi prema pojedinim oznakama, odnosno prema istom
medunarodnom identifikacijskom broju vrijednosnog papira / istoj vrsti, pri ¢emu se bilo kakve ugra-
dene opcije neée odvajati za potrebe vrednovanja. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetar-
ne politike ili koji su ukljuceni u stavke Ostala financijska imovina ili Razno, tretiraju se kao zasebni
udjeli.

Vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeca vrijednosni su papiri s fiksnim ili to¢no utvrdenim plaéa-
njima i fiksnim rokom dospijeca koje Hrvatska narodna banka namjerava drzati do dospijeca. Vri-
jednosni papiri koji se razvrstavaju kao oni koji se drze do dospijeca tretiraju se kao zasebni udjeli i
vrednuju se po amortiziranom trosku (podlijezu umanjenju). Neutrzivi vrijednosni papiri tretiraju se
jednako. Vrijednosni papiri koji su razvrstani u one koji se drze do dospije¢a mogu se prodati prije nji-
hova dospijeéa ako nastupi bilo koji od navedenih slucajeva:



)

1.2.9.

b)

c)
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ako se smatra da prodana koli¢ina nije znacajna, u usporedbi s ukupnim iznosom portfelja vrijedno-
snih papira koji se drze do dospijeca

ako se vrijednosni papiri prodaju tijekom jednog mjeseca prije datuma dospijec¢a

uiznimnim okolnostima, kao §to je znacajno pogorSanje kreditne sposobnosti izdavatelja.

Priznavanje i vrednovanje financijske imovine
Financijska imovina jest sva imovina koja je:

gotovina
ugovorno pravo na primanje gotovine ili drugoga financijskog instrumenta od drugog drustva

ugovorno pravo na razmjenu financijskog instrumenta s drugim drustvom pod uvjetima koji su po-
tencijalno povoljni ili

vlasnicki instrument drugog drustva.

Zlato se vrednuje po trzisnoj vrijednosti.

Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri, osim onih koji se drze do dospijeca, vrednuju se po trzisnoj
cijenii trziSnom tecaju, a sve premije ili diskonti amortiziraju se.

Devizni utrzivi duznicki vrijednosni papiri klasificirani kao oni koji se drze do dospijec¢a vrednuju se
po trosku nabave koji podlijeze umanjenju i po trziSnom tecaju, a sve premije ili diskonti amortiziraju
se.

Utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se trenutno drze za potrebe monetarne politike vrednuju se po
trosku nabave koji podlijeZe umanjenju, sve premije ili diskonti se amortiziraju.

Utrzivi vrijednosni papiri (osim duznickih vrijednosnih papira koji se trenutacno drze za potrebe mo-
netarne politike i onih klasificiranih kao oni koji se drZe do dospije¢a) i slicna imovina vrednuju se ili
po srednjim trziSnim cijenama ili na temelju relevantne krivulje prinosa koja prevladava na datum
bilance, za svaki vrijednosni papir. Opcije ugradene u vrijednosne papire ne odvajaju se u svrhu vred-
novanja. Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2024. korisStene su srednje trzisne cijene na dan 31. pro-
sinca 2024.

Utrzivi duznicki vrijednosni papiri klasificirani kao oni koji se drZe do dospijeca i neutrzivi vrijedno-
sni papiri vrednuju se po amortiziranom trosku koji podlijeZe umanjenju vrijednosti. Neutrzive dioni-
ceisvidrugivlasnicki instrumenti koji se drZe kao trajna ulaganja vrednuju se po trosku nabave koji
podlijeze umanjenju vrijednosti.

Potrazivanja, salda kod banaka i krediti vrednuju se po nominalnoj vrijednosti, a strane valute prera-
cunavaju se po trzi§nom tecaju.

Nacelo vrednovanja ulaganja u drustva kéeri ili znacajne udjele jest neto vrijednost imovine. Obracu-
nipo neto vrijednosti ove imovine izracunavaju se i evidentiraju na ra¢unima jednom godisnje, i to na
kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima.

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama vrednuju se po trzisnoj
cijeni i trziSnom tecaju. Revalorizacija se provodi na neto osnovi, a ne na odnosnoj imovini.
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TrzisSna cijena

Trzisna cijena jest cijena koja se kotira za instrument za zlato, stranu valutu ili vrijednosne papire,
obi¢no ne ukljucuje obracunate ili umanjene kamate, ili na organiziranom trzistu, npr. burzi, ili na
neorganiziranom trzistu, npr. izvanburzovnom trzistu.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

1.2.10.

1.2.1.

1.2.12.

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivan dokaz
umanjenja vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti jest smanjenje nadoknadivog izno-
sa ispod knjigovodstvene vrijednosti.

Repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuéi ponovnu prodaju/
kupnju u biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu obratnog repo ugovora evidentira se kao kolateralizira-
ni dani kredit na strani imovine u bilanci u visini iznosa kredita. Vrijednosni papiri steceni u sklopu
obratnih repo ugovora ne revaloriziraju se, a dobit ili gubitak koji iz njih proizlaze ne iskazuju se u ra-
¢unu dobiti ili gubitka Hrvatske narodne banke.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu repo ugovora evidentira se kao kolateralizirani primlje-
ni depozit na strani obveza u bilanci, dok stavka koja ¢ini kolateral ostaje na strani imovine u bilanci.
Prodane vrijednosne papire, koji se ponovno otkupljuju u skladu s repo ugovorima, Hrvatska narodna
banka tretira kao da je ta imovina jo§ uvijek dio portfelja iz kojeg je prodana.

Priznavanje i vrednovanje obveza

Obveza je sadasnja obveza Hrvatske narodne banke, proizisla iz proslih dogadaja, za namiru koje se
ocekuje odljev resursa Hrvatske narodne banke kojima se ostvaruju gospodarske koristi, a iznos kojim
¢e se ona podmiriti moze se pouzdano izmjeriti.

Financijska obveza jest svaka obveza koja je zakonska obveza isporuke gotovine ili drugoga financij-
skog instrumenta drugom drustvu ili razmjene financijskog instrumenta s drugim drustvom pod
uvjetima koji su potencijalno nepovoljni.

Novcanice i kovanice u optjecaju, obveze za primljene depozite, obveze po tekué¢im racunima, obveze
prema dobavlja¢ima, obveze za place i druge obveze prema zaposlenicima te ostale obveze evidentiraju
se u poslovnim knjigama i u financijskim izvje$tajima iskazuju prema nominalnoj vrijednosti tran-
sakcije koja se zasniva na ugovoru ili drugoj vjerodostojnoj ispravi koja potvrduje nastanak obveze.

Troskovi izrade novcanica i kovanog novca eura iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka onda kada su
fakturirani ili kada nastaju na neki drugi nacin.

Novcanice u optjecaju

ESB i nacionalne sredi$nje banke (NSB-ovi) europodrucja, koje zajedno ¢ine Eurosustav, izdaju euro-
novcanice!. Ukupna vrijednost euronovcanica u optjecaju raspodjeljuje se sredi$njim bankama Eurosu-
stava posljednjega radnog dana svakog mjeseca u skladu s klju¢em za raspodjelu novéanica.? ESB-u je
dodijeljeno 8% udjela ukupne vrijednosti euronovcanica u optjecaju, a preostalih 92% raspodijeljeno je
nacionalnim sredi$njim bankama prema njihovim ponderima u kljuc¢u kapitala ESB-a. Udio novcéani-
ca dodijeljen svakoj nacionalnoj sredi$njoj banci objavljen je u bilanci pod stavkom pasive “Novcanice u
optjecaju”.
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Razlika izmedu vrijednosti euronovcanica koje su dodijeljene svakoj nacionalnoj srediSnjoj banci u
skladu s klju¢em za raspodjelu novéanica i vrijednosti euronovcanica koje ona stvarno stavlja u op-
tjecaj, takoder dovodi do remuneriranih® salda unutar Eurosustava. Ta se potrazivanja (ili obveze)
objavljuju pod stavkom “Neto potrazZivanja (obveze) povezane s raspodjelom euronovcanica unutar Eu-
rosustava” (vidjeti “Salda unutar ESSB-a / salda unutar Eurosustava” u biljeS§kama o rac¢unovodstvenim
politikama).

Od godine prijelaza na gotovinu eura* do pet godina nakon godine prijelaza na gotovinu eura stanja
unutar Eurosustava koja proizlaze iz raspodjele euronovcéanica prilagodavaju se kako bi se izbjegle
znacajne promjene u relativnim prihodovnim pozicijama nacionalnih sredi$njih banaka u usporedbi
s prethodnim godinama. Za uskladivanje se uzima u obzir razlika izmedu prosje¢ne vrijednosti nov-
canica u optjecaju svake nacionalne srediSnje banke u referentnom razdoblju® i prosjecne vrijednosti
novcanica koje bi im bile dodijeljene tijekom tog razdoblja prema kapitalnom kljucu ESB-a. Prilagodbe
¢e se smanjivati u godi$njim fazama do prvog dana Seste godine nakon godine prijelaza na gotovinu
eura, kada ¢ée se prihod od nov¢anica u potpunosti raspodijeliti razmjerno uplaéenim udjelima naci-
onalnih sredi$njih banaka u kapitalu ESB-a. U godini koja se razmatra prilagodbe su proizaSle iz pri-
stupanja Hrvatske narodne banke (u 2023.) i traju do kraja 2028.

Prihodiirashodi od kamata na ova stanja namiruju se kroz racune ESB-a i objavljuju pod stavkom
“Neto kamatni prihod/(rashod)” u racunu dobiti i gubitka.

Novcanice kuna u optjecaju se u godini prelaska na gotovinu eura iskazuju na poziciji bilance Nov-
¢anice u optjecaju, a nakon godine prelaska na gotovinu eura iskazuju se na poziciji Ostale obveze
u okviru pasive bilance. Procijenjeni iznos novcanica kuna koje se nece vratiti u Hrvatsku narodnu
banku priznaje se kao prihod u rac¢unu dobiti i gubitka na temelju odluke Savjeta Hrvatske narodne
banke.

U svrhu donosSenja Odluke o priznavanju prihoda od novcanica kuna koje se nece vratiti iz optjecaja,
strucna sluzba izraduje Stru¢no misljenje koje se dostavlja Savjetu Hrvatske narodne banke. Stru¢no
misljenje izraduje se u skladu s Odlukom o metodologiji za izradu misljenja strucne sluzbe o procjeni
nominalne vrijednosti nov¢anica kuna koje se neée vratiti iz optjecaja. Metodologija procjene preo-
stalih nov€anica kuna u optjecaju primjenjuje metodu izracunavanja trenda povrata novéanica kune
na osnovi podataka o povratu nov¢anica kuna u razdoblju nakon 30. lipnja 2023. s pomo¢u linearnoga
i eksponencijalnog trenda za petnaest sljede¢ih godina te metode izrac¢unavanja povrata novcanica
kuna koristeéi se podacima o povratu nacionalnih valuta u tri drZave europodrucja koje su posljednje
uvele euro prije pridruzivanja Republike Hrvatske europodrucju. Iznos novéanica kuna koje se nece
vratiti u Hrvatsku narodnu banku procjenjuje se na kraju svake godine.

Odluka ESB-a od 13. prosinca 2010. o izdavanju euronovéanica (ESB/2010/29) (2011/67/EU) (O) L 35, 9. 2. 2011, str. 26), sa svim
izmjenama. Nesluzbeni procis¢eni tekst s popisom svih izmjena dostupan je ovdje.

Klju€ raspodjele nov€anica znaci postotke koji se izracunavaju uzimajuéi u obzir udio ESB-a u ukupnom izdanju euronovcanica i primjenu
klju€a upisanoga kapitala na udio nacionalnih sredisnjih banaka u preostalom ukupnom iznosu.

Odluka (EU) 2016/2248 ESB-a od 3. studenoga 2016. o raspodjeli monetarnog prihoda nacionalnih sredisnjih banaka drzava ¢lanica ¢ija

je valuta euro (ESB/2016/36), OJ L 347, 20. 12. 2016., str. 26, sa svim izmjenama. Nesluzbeni prociséeni tekst s popisom svih izmjena
dostupan je ovdje.

Godina prijelaza na gotovinu eura odnosi se na godinu u kojoj su euronovcanice uvedene kao zakonsko sredstvo pla¢anja u doti¢noj drzavi
¢lanici.

Referentno razdoblje odnosi se na 24 mjeseca koji pocinju 30 mjeseci prije dana kada euronovcanice postaju zakonsko sredstvo plac¢anja u
doti¢noj drzavi €lanici, za Hrvatsku narodnu banku to je razdoblje od srpnja 2020. do lipnja 2022.
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1.2.13.

1.2.14.

Salda unutar ESSB-a / salda unutar Eurosustava

Salda unutar Eurosustava ponajprije proizlaze iz prekograni¢nih pla¢anja u Europskoj uniji (EU) koja
se podmiruju novcem sredis$nje banke u eurima. Ove transakcije ve¢inom pokreéu privatni subjekti

(tj. kreditne institucije, korporacije i pojedinci). One se namiruju u sustavu TARGET - transeuropskom
automatiziranom sustavu ekspresnih novéanih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu - i
dovode do bilateralnih salda na TARGET rac¢unima sredis$njih banaka EU-a. Pla¢anja koja provode ESB i
NSB-ovi takoder utje¢u na te racune. Sve se namire automatski agregiraju i prilagodavaju kako bi ¢ini-
le dio jedinstvene pozicije svakog NSB-a u odnosu na ESB. Kretanja na TARGET racunima odrazavaju
se u racunovodstvenim evidencijama ESB-a i NSB-a na dnevnoj bazi. Salda unutar Eurosustava Hrvat-
ske narodne banke prema ESB-u proizasla iz sustava TARGET prikazana su u bilanci Hrvatske narod-
ne banke kao pozicija imovine ili obveza pod “Potrazivanja povezana sa sustavom TARGET” ili “Obveze
povezane sa sustavom TARGET”. Salda unutar ESSB-a prema NSB-ovima izvan europodrucja koja ne
proizlaze iz sustava TARGET objavljuju se ili pod “Potrazivanja od rezidenata izvan europodrucja no-
minirana u eurima” ili pod “Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominirane u eurima”,

Potrazivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz sudjelujuéeg udjela Hrvatske narodne banke u
ESB-u iskazana su pod “Sudjelujuéi udio u ESB-u”. Posebice ova stavka bilance ukljucuje: (a) uplaéeni
udio NSB-ova u upisanom kapitalu ESB-a, (b) bilo koji neto iznos koji pla¢aju NSB-ovi zbog poveéanja
njihovih udjela u vrijednosti kapitala ESB-a® koji proizlazi iz svih prethodnih prilagodbi kljuca kapi-
tala ESB-a i (c) doprinose u skladu s clankom 48.2 Statuta ESSB-a u odnosu na sredi$nje banke drzava
¢lanica ¢ija su odstupanja ukinuta.

Potrazivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz prijenosa deviznih pri¢uva ESB-u, a koja je Hrvatska
narodna banka prenijela u trenutku pridruzivanja Eurosustavu, nominirana su u eurima i iskazuju se
pod “Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pri¢uva”.

Salda unutar Eurosustava koja proizlaze iz raspodjele euronovcanica unutar Eurosustava ukljucena su
kao jedna neto stavka imovine/obveza pod “Neto potrazivanja povezana s raspodjelom euronovcanica
unutar Eurosustava” ili “Neto obveze povezane s raspodjelom euronovc¢anica unutar Eurosustava” (vi-
djeti “Novcanice u optjecaju” u biljeSkama o racunovodstvenim politikama).

Druga salda unutar Eurosustava nominirana u eurima (npr. privremena raspodjela dobiti ESB-a naci-
onalnim sredi$njim bankama, ako postoji, korespondentni racuni i stanje zbog razlike izmedu mone-
tarnog prihoda koji se udruZzuje i redistribuira) prikazuju se kao jedna neto pozicija imovine ili obveza
pod “Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto)” ili “Ostale obveze unutar Eurosustava (neto)”.

Priznavanje prihoda
Na priznavanje prihoda primjenjuju se sljedeéa pravila:
realizirani dobici i realizirani gubici iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka

nerealizirani dobici ne priznaju se kao prihod, ve¢ se evidentiraju izravno na racunu revalorizacije

na kraju godine nerealizirani gubici iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka, ako premasuju prethodne
revalorizacijske prihode, evidentirane na odgovaraju¢em racunu revalorizacije

Kapital znaéi ukupni iznos ESB-ovih pricuva, ra¢una revalorizacije i rezervacija ekvivalentnih pri€uvama, umanjen za bilo koji gubitak
prenesen iz prethodnih razdoblja. U slucaju prilagodba kljuc¢a kapitala tijekom financijske godine vrijednost kapitala takoder ukljucuje
akumuliranu neto dobit ili neto gubitak ESB-a do datuma prilagodbe.
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nerealizirani gubici, iskazani u ra¢unu dobiti i gubitka, ne ponistavaju se u sljede¢im godinama na
teret novih nerealiziranih dobitaka

nerealizirani gubici po bilo kojem vrijednosnom papiru, valuti ili udjelu u zlatu ne smiju se netirati s
nerealiziranim dobicima u drugim vrijednosnim papirima, valutama ili zlatu

gubici zbog umanjenja iskazuju se na kraju godine u racunu dobiti i gubitka i ne smiju se ponistavati
u sljedeé¢im godinama, osim ako se umanjenje smaniji, a to se smanjenje moze povezati s konkretnim
dogadajem koji je nastupio nakon §to je to umanjenje bilo prvi put evidentirano.

Dobici i gubici od tecajnih razlika po racunima MMF-a koji su vezani uz stranu valutu (SDR) i izraZeni
su u eurima, ako sve tecajne rizike snosi Ministarstvo financija, priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Premije ili diskonti koji proizlaze iz izdanih i kupljenih vrijednosnih papira, izra¢unavaju se i prika-
zuju kao dio kamatnog prihoda i amortiziraju se tijekom preostaloga ugovornog razdoblja do dospijec¢a
vrijednosnih papira, prema metodi interne stope prinosa (efektivna kamatna stopa).

Obracuni nominirani u stranoj valuti preracunavaju se po tecaju na datum evidentiranja i utjecu na
valutnu poziciju.

Valutni odljevi koji ukljucuju promjenu u udjelu u odredenoj valuti mogu dovesti do realizirane pozi-
tivne ili negativne tecajne razlike.

Trosak transakcije

Metoda prosjecnog troska primjenjuje se na dnevnoj osnovi za zlato, instrumente i vrijednosne papire
u stranoj valuti, za izra¢un troskova stjecanja prodanih stavki, uzimajuéi u obzir utjecaj kretanja teca-
ja i/ili cijena.

Prosjecni trosak imovine ili obveza smanjuje se ili poveéava za nerealizirane gubitke iskazane u racu-
nu dobiti i gubitka na kraju godine.

Za potrebe izracuna prosjec¢nog troska nabave vrijednosnog papira sve kupnje tijekom dana dodaju se
prema njihovoj kupovnoj cijeni drzanju iz prethodnog dana kako bi se dobio novi ponderirani prosjec-
ni tro$ak prije primjene iznosa prodaje za isti dan.

Kad postoji duga pozicija, neto priljevi valuta i zlata tijekom dana dodaju se stanju udjela prethodnog
dana, po prosjecnom tecaju ili cijeni zlata priljeva tijekom dana za svaku pojedina¢nu valutu i zlato,
kako bi se dobio novi ponderirani prosjecni trosak. U slucaju neto odljeva izra¢un realiziranog dobit-
ka ili gubitka zasniva se na prosje¢nom trosku udjela u pojedinoj valuti ili udjela u zlatu za prethodni
dan, tako da prosjecni troSak ostane isti. Razlike u prosje¢nom tecaju / cijeni zlata izmedu priljeva i
odljeva izvrSenih tijekom dana takoder dovode do realiziranih dobitaka ili gubitaka. Kada postoji situ-
acija obveze s obzirom na poziciju u stranoj valuti ili zlatu, na navedeni pristup primjenjuje se obratni
postupak.

Revalorizacijski racuni

Hrvatska narodna banka formira revalorizacijske racune radi ponovnog vrednovanja imovine i obve-
za. Revalorizacijski ra¢uni formiraju se iz nerealiziranih dobitaka od ponovnog vrednovanja imovine
iobveza. Osim navedenih revalorizacijskih ra¢una Hrvatska narodna banka formirala je i predulazne
revalorizacijske racune iz nerealiziranih dobitaka nastalih prije datuma ili na datum ulaska Hrvatske
narodne banke u Eurosustav (bilje§ka br. 3 pod 14. Racuni revalorizacije).
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1.2.17.

Rezervacije

Rezervacije su iznosi koji se izdvajaju prije utvrdivanja dobiti ili gubitka, za osiguranje od poznate ili
ocekivane obveze ili rizika, ¢iji se troSak ne moze to¢no odrediti.

Rezervacije za rizike

Hrvatska narodna banka moze formirati rezervacije za financijske rizike u skladu s odlukom koju do-
nosi Savjet Hrvatske narodne banke.

Visina rezervacija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godisnje na te-
melju procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izloZenosti navedenim rizicima (biljeSka br. 3, pod
6 Rezervacije i br. 7 Upravljanje rizicima). Odluku o poveéanju ili smanjenju rezervacija za financijske
rizike donosi Savjet Hrvatske narodne banke. Prihodi i/ili rashodi od rezervacija za rizike evidentiraju
se na izvjestajni datum u skladu s Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke.

Ostale rezervacije

1.2.18.

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sada$nju pravnu ili izvedenu obvezu koja je
nastala na osnovi proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da ¢e za podmirenje obveze biti potreban
odljev resursa te ako je moguée pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu is-
punjena, rezervacija se ne priznaje. Ostale rezervacije ukljucuju i rezervacije zbog umanjenja vrijedno-
sti operacija monetarne politike.

Rezervacije se pregledavaju na kraju svakoga izvjeStajnog razdoblja i uskladuju kako bi odrazavale
najbolju tekuéu procjenu. Ako vise nije vijerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s
gospodarskim koristima, rezervacija se ponistava. Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezervacija pri-
znaju se u Racunu dobiti i gubitka na kraju obracunskog razdoblja na koje se odnose.

Racunovodstvena pravila za izvanbilanéne financijske instrumente

Terminske transakcije u stranoj valuti, terminske strane valutnih ugovora o razmjeni i drugi valutni
instrumenti koji uklju¢uju razmjenu jedne valute za drugu na odredeni datum u buduénosti ukljucu-
ju se u neto valutne pozicije za izrac¢un prosjecnog troska i pozitivnih i negativnih tecajnih razlika.

Dobici i gubici koji proizlaze iz izvanbilan¢nih instrumenata priznaju se i tretiraju na slican nacin
kao ikod bilan¢nih instrumenata.

Terminske transakcije u stranoj valuti

Terminske kupnje i prodaje priznaju se u ra¢unima izvanbilanc¢ne evidencije od datuma trgovanja do
datuma namire po promptnom tecaju terminske transakcije. Realizirani dobici i gubici od prodajnih
transakcija izracunavaju se primjenom prosjecnog troska valutne pozicije na datum trgovanja, u skla-
du s postupkom dnevnog netiranja za kupnje i prodaje.

Razlika izmedu promptnoga i terminskog tecaja tretira se kao obveza ili potrazivanje na temelju ka-
mata na obracunskom nacelu (nacelo nastanka dogadaja). Na datum namire izvanbilanéna se knjize-
nja ponistavaju. Na valutnu poziciju utje¢u terminske transakcije od datuma trgovanja po promptnom
tecaju.

Terminske pozicije vrednuju se povezano s promptnom pozicijom iste valute, s prebijanjem svih ra-
zlika koje mogu nastati unutar jedne valutne pozicije. Saldo neto gubitka evidentira se tere¢enjem
racuna dobiti i gubitka kada premasuje prethodne revalorizacijske prihode evidentirane na racunu re-
valorizacije. Saldo neto dobiti knjizi se u korist racuna revalorizacije.
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Valutni ugovori o razmjeni

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u bilan¢nim ra¢unima na odgovarajuéi datum
namire.

Terminske i promptne kupnje i prodaje priznaju se u racunima izvanbilancne evidencije od datuma
trgovanja do datuma namire po promptnom tecaju transakcija.

Prodajne transakcije priznaju se po promptnom tecaju transakcije. Stoga ne dolazi do dobitka ili
gubitka.

Razlika izmedu promptnoga i terminskog tecaja tretira se kao obveza ili potraZivanje na temelju ka-
mata na obracunskom nacelu (nacelo nastanka dogadaja) i za kupnje i za prodaje. Na datum nami-
e izvanbilancna se knjiZenja ponistavaju. Pozicija u stranoj valuti mijenja se samo zbog obracunatih
transakcija nominiranih u stranoj valuti.

Terminska pozicija vrednuje se u vezi s povezanom promptnom pozicijom.

1.2.19. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

1.2.20. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina priznaje se u bilanci prema trosku nabave umanje-
nom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Iznimku ¢ine zemljista i
zgrade koji se iskazuju u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum revalorizaci-
je umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od
umanjenja. Pri obracunu amortizacije primjenjuje se linearna metoda. Fer vrijednost zemljiSta i zgra-
da zasnovana je na procjenama neovisnih stru¢njaka, a pri vrednovanju upotrijebljeni su odredeni
znacajni ulazni podaci koji nisu trZzisno provjerljivi.

Revalorizacijski dobitak od zemljisSta i zgrada iskazuje se kao posebna stavka unutar pozicije Racuni
revalorizacije. Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske pricuve do visine prije priznatih reva-
lorizacijskih viS§kova, a gubici iznad prije priznatih viskova terete racun dobiti i gubitka izvjeStajnog
razdoblja.

Revalorizacijska se pricuva prenosi pri uporabi odnosne imovine. U tom je sluc¢aju iznos prenesene pri-
¢uve razlika izmedu amortizacije zasnovane na revaloriziranoj knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i
amortizacije zasnovane na izvornom trosku nabave imovine. Revalorizacijska pri¢uva u vezi sa zemlji-
Stem i zgradama prenosi se u opce pri¢uve kad se imovina prestane priznavati. To ukljucuje prijenos
cijele pri¢uve kad se imovina povuce iz uporabe ili otudi. Prijenosi iz revalorizacijske pricuve u opée
pric¢uve ne provode se preko racuna dobiti i gubitaka.

Korisni vijek uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine prikazan je u sljedecoj tablici:

. e . Korisni vijek uporabe za 2024. Korisni vijek uporabe za 2023.
Naziv amortizacijske skupine . . . .

(broj godina uporabe) (broj godina uporabe)

Nekretnine 20 - 50 20 - 50

Racunalairacunalna infrastruktura 5-8 5-8

Namjestaj i oprema 2-20 2-20

Motorna vozila 4 4

Programska oprema i licencije do 10

do 10
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Najmovi

Na datum pocetka najma Hrvatska narodna banka priznaje imovinu s pravom uporabe i obveze po
najmu.

Imovina s pravom uporabe pocetno se mjeri po trosku, a obveza po najmu mjeri se po sadasnjoj vrijed-
nosti pla¢anja najma koja nisu plac¢ena do tog datuma. Sadasnja vrijednost obveze na osnovi najma
izracunava se s pomoc¢u MRO (engl. main refinancing operations) stope ESB-a. Nakon datuma pocetka
najma imovina s pravom uporabe mjeri se primjenom modela troska.

Hrvatska narodna banka ne priznaje imovinu s pravom uporabe kod kratkoro¢nih najmova i najmo-
va s odnosnom imovinom niske vrijednosti. Pla¢anja najmova povezana s kratkoro¢nim najmovima
inajmovima s odnosnom imovinom niske vrijednosti priznaju se kao trosak na linearnoj osnovi tije-
kom razdoblja najma.

Komponente ugovora o najmu koje se ne odnose na najam ne odvajaju se od komponenata koje se od-
nose na najam, ve¢ se svaka komponenta koja se odnosi na najam i sve povezane komponente koje se
ne odnose na najam obracunavaju kao jedinstvena komponenta najma.

Imovina s pravom uporabe amortizira se primjenom linearne metode, od datuma pocetka najma do
kraja njezina korisnog vijeka uporabe ili do kraja razdoblja najma, ovisno o tome koji je datum skoriji.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjeStajnog
razdoblja kako bi se utvrdilo postoje li pokazatelji mogucéeg umanjenja vrijednosti. Ako takvi pokaza-
telji postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu s neodredenim korisnim vijekom
upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki
datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili je-
dinice koja stvara novac veca od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja

je odrediva skupina imovine koja stvara priljeve novca koji su uglavnom neovisni o priljevu novca od
druge imovine ili drugih skupina imovine. Jedinica koja stvara novac za Hrvatsku narodnu banku ci-
jela je Hrvatska narodna banka.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za
troSkove otudenja ili njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome $to je viSe. Vrijednost pri uporabi
sadasnja je vrijednost buduéih novcanih tokova za koju se oc¢ekuje da ¢e proizadi iz imovine ili jedinice
koja stvara novac. Vrijednost pri uporabi procjenjuje se diskontiranjem ocekivanih buduéih gotovin-
skih tokova na njihovu sadasnju vrijednost s pomocéu diskontne stope koja odrazava trenutacnu trzis-
nu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjesta-
vanja da bi se utvrdilo je li gubitak umanjen ili viSe i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti uki-
da se ako je doslo do promjena u procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine uma-
njene za akumuliranu amortizaciju, kakva bi bila izracunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja
vrijednosti.
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PRIMJENA PROCJENA | PROSUDBA

Pri pripremi financijskih izvjeStaja za 2024. rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procje-
nama i pretpostavkama koje utjecu na primjenu racunovodstvenih politika te na objavljene iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda. Te se procjene zasnivaju na najboljim saznanjima rukovodstva o
aktualnim dogadajima i radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena.
Procjene se primjenjuju pri procjeni korisnog vijeka uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne
imovine, pri procjeni izloZenosti Hrvatske narodne banke financijskim rizicima u svrhu formiranja
rezervacija za financijske rizike, pri procjeni visine ostalih rezervacija kao i pri procjeni iznosa novca-
nica kuna koje se nece vratiti u Hrvatsku narodnu banku, a koji se priznaje kao prihod u racunu dobiti
i gubitka.

RASPORED DOBITI | POKRIVANJE GUBITAKA

Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka Hrvatske narodne banke provodi se u skladu s ¢lankom 57. Zako-
na o Hrvatskoj narodnoj banci. Dobit Hrvatske narodne banke iskazana u financijskoj godini raspo-
reduje se u opce pricuve i u korist drzavnog proracuna u skladu s odlukom Savjeta Hrvatske narodne
banke tako da se 20% dobiti rasporedi u opce pri¢uve, a 80% dobiti prihod je drzavnog proracuna. Izni-
mno, ako visina opé¢ih pri¢uva na posljednji dan financijske godine bude niZa od donjeg iznosa op¢ih
pricuva utvrdenog u skladu s ¢lankom 55. stavkom 2. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, Savjet Hrvat-
ske narodne banke donijet ¢e odluku da se u opée pricuve rasporeduje iznos dobiti potreban za dose-
zanje donjeg iznosa op¢ih pricuva, dok se preostala dobit rasporeduje tako da se 20% dobiti rasporedi u
opce pricuve, a 80% dobiti jest prihod drzavnog proracuna.

Gubitak Hrvatske narodne banke najprije se pokriva iz op¢ih pri¢uva, a ako je gubitak Hrvatske na-
rodne banke vec¢i od iznosa op¢ih pricuva, iznos gubitka koji prelazi visinu opé¢ih pri¢uva pokrit ¢e se iz
dobiti sljede¢ih godina. Dobit koju ¢e Hrvatska narodna banka iskazati u sljede¢im godinama najprije
Ce se iskoristiti za pokriée gubitka iz prethodnih godina.

Ako je tijekom duzeg razdoblja ukupni kapital Hrvatske narodne banke umanjen za gubitak iz pret-
hodnih godina manji od temeljnoga kapitala Hrvatske narodne banke, potrebni iznos do visine te-
meljnoga kapitala osigurat e se u drzavnom proracunu u sljede¢em srednjoro¢nom razdoblju. U
smislu ove odredbe ukupni kapital Hrvatske narodne banke ¢ine temeljni kapital, opée pricuve, reva-
lorizacijski rac¢uni i rezervacije za financijske rizike.
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Biljeska br. 2 — Stavke imovine

1. ZLATO | POTRAZIVANJA U ZLATU
Promjena
31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Koli¢ina u uncama zlata 450,25 450,25 - -
Cijena
EUR/unca zlata 2.511,069 1.867,828 643,241 34,44
Knjigovodstvena vrijednost u tisuéama eura 1.131 841 290 34,44
Vrijednost zlata i potrazivanja u zlatu promijenila se zbog poveanja cijene unce zlata.
2. POTRAZIVANJA OD REZIDENATA IZVAN EUROPODRUCJA NOMINIRANA U
STRANO)J VALUTI
2.1. Potrazivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF)
(sviiznosiizrazenisu u tisuama eura) 31.12.2024. 31.12.2023. Promjena
Apsolutno %
Sredstva kod MMF-a nominirana u eurima
Clanska kvota 899.906 872.143 27.763 3,18
Mjenice nominirane u eurima (897.035) (869.360) (27.675) (3,18)
Racun MMF-a 1 (2.344) (2.272) (72) (317)
Rezervna pozicija u MMF-u 527 511 16 3,13
Racun MMF-a 2 (32) (31) 1) (3.23)
Ukupno 495 480 15 3,13
Sredstva kod MMF-a nominirana u posebnim pravima vucenja
Devizni tekuci racun kod MMF-a 1.298.273 1.204.461 93.812 7,79
Depozit PRG-HIPC fonda - 631 (631) (100)
Depozitni i investicijski racun PRGT fonda 651 - 651 -
Ukupno 1.298.924 1.205.092 93.832 7,79
Ukupno 1.299.419 1.205.572 93.847 7,78

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za Medunarodni monetarni fond i de-
pozitar Medunarodnoga monetarnog fonda.

Devizni tekuéi racun i depozit te obveze za neto kumulativnu alokaciju kod Medunarodnoga monetar-
nog fonda nominirani su u posebnim pravima vucenja (SDR) i mjere se po nominalnoj vrijednosti.

Clanska kvota, mjenice te ra¢uni Medunarodnoga monetarnog fonda 1i 2 mjere se po nominalnoj vri-
jednosti, nominirani su u eurima i vezani uz SDR (revaloriziraju se na izvjestajni datum primjenom
teCaja SDR-a na taj datum).
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Na temelju Odluke o davanju suglasnosti za sklapanje novoga Sporazuma o beskamatnome depozitu
kod Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF) u korist fonda Poverty Reduction and Growth - He-
avily Indebted Poor Countries Trust (PRG-HIPC fond), koju je Vlada Republike Hrvatske donijela na
sjednici odrzanoj 20. prosinca 2018., potpisan je Sporazum o beskamatnom depozitu izmedu Hrvat-
ske narodne banke i MMF-a, kao upravitelja PRG-HIPC fonda, kojim se sredstva u iznosu od 519.161
SDR-a deponiraju beskamatno u korist PRG-HIPC fonda. PRGT - Poverty Reduction and Growth Trust
poseban je fond unutar MMF-a koji pruza financijsku potporu zemljama s niskim dohotkom, uz vrlo
povoljne (koncesivne) uvjete. Depozit Hrvatske narodne banke u korist PRG-HIPC fonda dospio je 30.
rujna 2024. te je potpisan novi Sporazum izmedu MMF-a i Hrvatske narodne banke prema kojemu se
iznos od 519.161 SDR-a, po dospije¢u depozita u korist PRG-HIPC fonda, ulaze na depozitni i investicij-
ski rac¢un (Deposit and Investment Account - DIA) Fonda za smanjenje siromastva i rast (Poverty and
Reduction and Growth Trust - PRGT), kojim upravlja MMF.

2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna

imovina
s . ) L Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 1.659.048 1.348.200 310.848 23,06
Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina 239.796 314.428 (74.632) (23,74)
Ukupno 1.898.844 1.662.628 236.216 14,21

2.2.1. Vrijednosni papiri

U tablici u nastavku prikazana su Ulaganja u vrijednosne papire izvan europodrucja nominirana u
stranoj valuti.

) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

Utrzivi duznicki vrijednosni papiri osim onih koji se drze do dospije¢a 533.597 627.683 (94.086) (14,99)

Utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 1.125451 720.517 404.934 56,20

Ukupno 1.659.048 1.348.200 310.848 23,06

U 2024. znatno su povecana ulaganja u vrijednosne papire koji se drZe do dospijeca, pri cemu je dio po-
vecanja doSao od preusmjeravanja ulaganja iz utrzivih duznickih vrijednosnih papira osim onih koji
se drZe do dospijeca.

Ulaganja u vrijednosne papire po pojedinim valutama

Promjena

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
usb 1.529.066 1.210.636 318.430 26,30
Ostale valute 129.982 137.564 (7.582) (5,51)

Ukupno 1.659.048 1.348.200 310.848 23,06
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2.2.2. Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina

Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Gotovina i sredstva na teku¢im racunima 1.537 2.536 (999) (39,39)
Depoziti kod drugih banaka 19.251 18.099 1.152 6,36
Obratni repo ugovori 26.182 112.579 (86.397) (76,74)
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 192.826 181.214 11612 6,41
institucijama
Ukupno 239.796 314.428 (74.632) (23,74)

U 2024. smanjila su se ulaganja u obratne repo ugovore u americkim dolarima u korist drugih instru-
menata ulaganja.

Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina po valutama

. o . . Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

usD 238.669 312.175 (73.506) (23,55)

Ostale valute 1127 2.253 (1.1206) (49,98)

Ukupno 239.796 314.428 (74.632) (23,74)

3. POTRAZIVANJA OD REZIDENATA EUROPODRUCJA NOMINIRANA U STRANO)

VALUTI

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Utrzivi duznicki vrijednosni papiri osim onih koji se drze do dospijeca 48.436 - 48.436 -
Utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospijec¢a 329.120 232.424 96.696 41,60
Salda kod banaka, krediti i ostala imovina 198.095 254.047 (55.952) (22,02)
Ukupno 575.651 486.471 89.180 18,33

Sva su ulaganja na ovoj stavci u americkim dolarima.

4, POTRAZIVANJA OD REZIDENATA IZVAN EUROPODRUCJA NOMINIRANA U EURIMA

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Utrzivi duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 758.749 852.849 (94.100) (11,03)
Ukupno 758.749 852.849 (94.100) (11,03)

Vrijednost utrzivih duznickih vrijednosnih papira smanjila se zbog dospijec¢a pojedinih vrijednosnih
papira u 2024,
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5. KREDITI KREDITNIM INSTITUCIJAMA EUROPODRUCJA VEZANI UZ OPERACIJE
MONETARNE POLITIKE, NOMINIRANI U EURIMA

U skladu s ¢lankom 32.4. Statuta ESSB-a i ESB-a gubitke od operacija monetarne politike, kad bi se
materijalizirali, dijele, odlukom Upravnog vijeéa, u cijelosti nacionalne sredi$nje banke Eurosustava,
razmjerno vazeéim udjelima u kljucu kapitala ESB-a (biljeska br. 3, pod 13. Rezervacije). Gubici se mogu
materijalizirati samo ako i druga ugovorna strana propadne i ako povrat sredstava primljenih od re-
alizacije kolaterala koji je osigurala druga ugovorna strana nije dostatan. Za odredene kolaterale, koje
nacionalne sredi$nje banke mogu prihvatiti prema vlastitoj odluci, Upravno vijee ESB-a iskljucilo je

podjelu rizika.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023. Promjena

Apsolutno %
Glavne operacije refinanciranja 43.000 55.000 (12.000) (21,82)
Operacije dugorocnijeg refinanciranja - - - -
Obratne operacije fine prilagodbe - - - -
Obratne strukturne operacije - - - -
Moguénost posudbe na kraju dana - - - -
Krediti vezani uz poziv na uplatu marze - - - -
Ukupno 43.000 55.000 (12.000) (21,82)

51. Glavne operacije refinanciranja

Clavne operacije refinanciranja izvode se putem povratnih transakcija koje osiguravaju likvidnost s
ucestalo$c¢u i rokom dospijeca od obi¢no tjedan dana, na temelju standardnih aukcija. Od listopada
2008. te su se operacije provodile putem aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom. Ove operacije
igraju klju¢nu ulogu u postizanju ciljeva upravljanja kamatnom stopom, upravljanja trziSnom likvid-
noséu i prenoSenja stajaliSta monetarne politike.

5.2. Operacije dugorocnijeg refinanciranja

Cilj je ovih operacija pruziti drugim ugovornim stranama dodatno dugorocnije refinanciranje. Ove
su operacije provedene po nepromjenjivoj kamatnoj stopi s raspodjelom ukupnog iznosa ponude.

Seriji od sedam ciljanih tromjese¢nih operacija dugorocnijeg refinanciranja (TLTRO III) uvedenih 2019.
Upravno vijeée dodalo je u prosincu 2020. jos tri operacije koje su provedene izmedu lipnja i prosinca
2021. Ove su operacije imale dospijece tri godine, te je stoga posljednja operacija dospjela u 2024. Za sve
TLTRO-III, pocevsi 12 mjeseci nakon namire svake operacije, sudionici su imali na tromjesecnoj osnovi
opciju prekida ili smanjenja iznosa doti¢nog TLTRO-a prije dospijeca. Stope zaduzivanja u ovim ope-
racijama mogle su biti ¢ak do 50 baznih bodova ispod prosje¢ne kamatne stope na prekonoéne depo-
zite u razdoblju od 24. lipnja 2020. do 23. lipnja 2022., ali ni u kojem slucaju nisu mogle pasti ispod -1%,
a mogu biti i jednake prosjecnoj (za relevantno razdoblje) kamatnoj stopi na prekono¢ne depozite tije-
kom ostatka trajanja iste operacije’.

7 Dana 27. listopada 2022. Upravno vijeée odlucilo je da e se, od 23. studenoga 2022. do datuma dospijeca ili datuma prijevremene otplate
svake doti¢ne nepodmirene operacije TLTRO III, kamatna stopa na operacije TLTRO Il indeksirati prema prosje¢nim primjenjivim klju¢nim
kamatnim stopama ESB-a tijekom ovog razdoblja.
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Stvarne kamatne stope mogle su biti poznate samo pri dospije¢u ili prijevremenoj otplati svake ope-
racije, a prije toga pouzdana procjena rabila se za izracun obrac¢unatih kamata TLTRO III. Za finan-
cijske izvjesStaje za 2023. kamatna stopa za obracune bila je indeksirana prema prosjec¢noj primjenjivoj
klju¢noj kamatnoj stopi ESB-a od pocetka posljednjeg razdoblja obra¢una kamata ovih operacija, koje
je zapocelo 23. studenoga 2022, (Svaka razlika izmedu obracunatih i stvarnih kamata odrazava se na
rezultatu za 2024.)

5.3. Obratne operacije fine prilagodbe

Obratnim operacijama fine prilagodbe Zeli se regulirati stanje trziSne likvidnosti i usmjeravati ka-
matne stope, posebno kako bi se ublazili u¢inci na kamatne stope uzrokovani neocekivanim trziSnim
fluktuacijama. Zbog svoje prirode izvrsavaju se na ad hoc osnovi.

5.4. Obratne strukturne operacije
To su obratne transakcije na otvorenom trzistu na standardnim aukcijama kako bi se Eurosustavu
omogucdilo da prilagodi svoju strukturnu poziciju likvidnosti u odnosu na financijski sektor.

5.5. Mogucénost posudbe na kraju dana

Druge ugovorne strane mogu se koristiti moguénoséu posudbe na kraju dana od nacionalnih sredis-
njih banaka radi postizanja prekonoc¢ne likvidnosti po prethodno odredenoj kamatnoj stopi uz pri-
hvatljivu imovinu kao kolateral.

5.6. Krediti vezani uz poziv na uplatu marze

Ova se stavka odnosi na gotovinu ispla¢enu drugim ugovornim stranama u onim slucajevima kada
trziSna vrijednost kolaterala premasuje utvrdenu tocku aktivacije koja implicira viSak kolaterala u od-
nosu na nepodmirene operacije monetarne politike.

6. OSTALA POTRAZIVANJA OD KREDITNIH INSTITUCIJA EUROPODRUCJA,
NOMINIRANA U EURIMA

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Tekudi racunii depoziti 6 2 4 200,00
Obratni repo ugovori 50.000 - 50.000 -
Monetarne operacije prije ulaska u Eurosustav 366.315 366.315 - -
Depoziti vezani uz poziv za uplatu marze (po repo ugovorima) 8.828 - 8.828 -
Ukupno 425.149 366.317 58.832 16,06

7. VRIJEDNOSNI PAPIRI REZIDENATA EUROPODRUCJA NOMINIRANI U EURIMA

B N ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

Ostali vrijednosni papiri 11.328.824 12.554.465  (1.225.641) (9,76)

Ukupno 11.328.824 12.554.465 (1.225.641) (9,76)
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71.  Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike

Pocetak Zavrsetak? Odluka Prihvatljivi vrijednosni papiri®

Program za trZista vrijednosnih papira (SMP - Securities Markets Programme)
SMP svibanj 2010.  rujan 2012. ESB/2010/5 Javnii privatni duznicki vrijednosni papiri izdani u europodrucju*®
Program kupnje imovine (APP - Asset purchase programme)

CBPP3  listopad 2014. lipanj 2023. ESB/2020/8, Pokrivene obveznice rezidenata europodrucja
sa svim izmjenama

ABSPP  studeni 2014. lipanj 2023. ESB/2014/45, Nadredene i garantirane mezaninske transe vrijednosnih papira
sa svim izmjenama osiguranih imovinom rezidenata eruopodrucja

PSPP ozujak 2015.  lipanj 2023. ESB/2020/9 Obveznice koje su izdale sredisnje, regionalne ili lokalne vlasti
europodrudja ili priznate agencije, kao i medunarodne organizacije
i multilateralne razvojne banke koje se nalaze u europodrucju

CSPP lipanj 2016. lipanj 2023. ESB/2016/16, Obveznice i komercijalni zapisi koje su izdale nebankovne
sa svimizmjenama korporacije osnovane u europodrucju
Privremeni hitni program kupnje zbog pandemije (PEPP — Pandemic emergency purchase programme)

PEPP ozujak 2020.  prosinac 2024. ESB/2020/17, Sve kategorije imovine prihvatljive pod APP
sa svim izmjenama

Portfelj programa kupnje imovine (APP)" nastavio se smanjivati u 2024. jer od srpnja 2023. Eurosustav
nije reinvestirao isplate glavnica vrijednosnih papira koji su dospijevali2,

Sto se ti¢e PEPP-a®, slijedom odluke Upravnog vijeé¢a iz prosinca 2023.%, u prvoj polovini 2024. Euro-
sustav je nastavio reinvestirati, u cijelosti, isplate glavnica dospjelih vrijednosnih papira. U drugoj
polovini godine, PEPP portfelj se prosjecno smanjivao za 7,5 milijardi mjesecno jer Eurosustav nije re-
investirao sve isplate glavnica dospjelih vrijednosnih papira. Ponovna ulaganja u okviru PEPP-a obu-
stavljena su krajem 2024,

Vrijednosni papiri kupljeni u okviru ovih programa vrednuju se po trosku nabave koji podlijeZe
umanjenju.

Upravno vijece redovito procjenjuje financijske rizike povezane s vrijednosnim papirima koji se drze u
okviru ovih programa. U tom kontekstu, testovi umanjenja vrijednosti provode se na godisnjoj razini,
primjenom podataka na kraju godine, a odobrava ih Upravno vijeée. U ovim se testovima pokazatelji
umanjenja procjenjuju zasebno za svaki program. U sluc¢ajevima kada se uoce pokazatelji umanjenija,
provodi se daljnja analiza kako bi se potvrdilo da umanjenje nije utjecalo na novcane tokove odnosnih
vrijednosnih papira.

Hrvatska narodna banka nema vrijednosnih papira koji se iskazuju pod stavkom imovine 7.1. u bilanci
stanja nacionalne sredi$nje banke. U skladu s odlukom Upravnog vije¢a donesenom na temelju ¢clanka
32. stavka 4. Statuta ESSB-a, gubitke od drzanja vrijednosnih papira, ako se ostvare, u cijelosti dijele
nacionalne sredi$nje banke Eurosustava, razmjerno vazecem Kapitalnom klju¢u ESB-a, osim za drzav-
ne papire iz programa PSPP i PEPP.

8 Za SMP “zavrSetak” se odnosi na zavrSetak programa, dok za APP i PEPP na zavrSetak kupniji.

9 Dodatni kriteriji prihvatljivosti za pojedine programe mogu se pronaci u odlukama Upravnog vijeca.

10 U okviru SMP-a kupljeni su samo duznicki vrijednosni papiri javnog sektora koje je izdalo pet drzava europodrucja.
11 Dodatne pojedinosti o APP-u mogu se pronaci na mreznoj stranici ESB-a.

12 Pogledajte priopcenje za javnost o Odlukama Upravnog vije¢a od 15. lipnja 2023.

13 Dodatne pojedinosti o PEPP-u mogu se pronaci na mreznoj stranici ESB-a.

14 Pogledajte priopcenje za javnost o Odlukama Upravnog vijeca od 14. prosinca 2023.
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Prema testu umanjenja provedenom krajem 2024. godine na vrijednosnim papirima kupljenima u
okviru programa CSPP (engl. Corporate Sector Purchase Programme) i PEPP-CORP (engl. Pandemic
Emergency Purchase Programme), Upravno vijece identificiralo je dva indikatora umanjenja. Upravno
vijece smatra da utvrdeni pokazatelji umanjenja nisu utjecali na procijenjene buduée novcane tokove
te stoga na kraju godine nisu zabiljeZeni nikakvi gubici od umanjenja vrijednosti u okviru ovih pro-
grama. Nadalje, nisu zabiljeZeni gubici od umanjenja vrijednosti u odnosu na druge vrijednosne papi-
re kupljene u okviru ostalih programa.

7.2.  Ostali vrijednosni papiri
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Duznicki vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 9.465.881 10.594.369  (1.128.488) (10,65)
Obveznice Republike Hrvatske 1.862.943 1.960.096 (97.153) (4,96)
Ukupno 11.328.824 12.554.465 (1.225.641) (9,76)
Na ovoj poziciji iskazuju se vrijednosni papiri kupljeni za potrebe monetarne politike prije ulaska u
Eurosustav, i to obveznice Republike Hrvatske koje je Hrvatska narodna banka kupila s ciljem odrzava-
nja likvidnosti i stabilnosti financijskog sustava zbog pandemije bolesti COVID-19.
Hrvatska narodna banka u 2024. prodala je 29.000 tisuéa eura (nominalna vrijednost) vrijednosnih pa-
pira iz portfelja koji se drzi do dospijeca zbog uskladivanja povezanih s ogranicenim okvirom.
9. POTRA2IVANJA UNUTAR EUROSUSTAVA
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Sudjeluju¢i udio u ESB-u 417.637 420.517 (2.880) (0,68)
PotraZivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva 313957 327152 (13.195) (4,03)
PotraZivanja povezana sa sustavom TARGET 4.730.043 16.080.813 (11.350.770) (70,59)
Neto potrazivanja koja se odnose na raspodjelu euronovcanica 17.024.132 13.347.239 3.676.893 27,55

unutar Eurosustava

Ostala potrazivanja unutar Eurosustava (neto) - - - -

Ukupno

22.485.769 30.175.721 (7.689.952) (25,48)

9.1.

Sudjelujuéi udio u ESB-u

Za Hrvatsku narodnu banku ova stavka bilance ukljucuje uplaé¢eni udio u upisanom kapitalu ESB-a u
iznosu od 68.511 tisuca eura (31.12.2023.:71.391 tisu¢u eura) i doprinose u skladu s ¢lankom 48.2 Statuta
ESSB-a u iznosu od 349.126 tisuca eura (31.12.2023.: 349.126 tisucu eura).

U skladu s ¢lankom 28. Statuta ESSB-a nacionalne srediSnje banke ESSB-a jedini su upisnici kapita-
la ESB-a. Upisi ovise o udjelima koji su fiksni u skladu s ¢lankom 29. Statuta ESSB-a i prilagodavaju se
svakih pet godina ili kad god dode do promjene u sastavu nacionalnih srediSnjih banaka ESSB-a. Po-
sljednja takva prilagodba stupila je na snagu 1. sijecnja 2024.

Na temelju Odluke Vijeé¢a 2003/517/EZ od 15. srpnja 2003. o statistickim podacima koji se koriste za pri-
lagodbu kljuca za upis kapitala Europske srediSnje banke’, udjeli u klju¢u kapitala nacionalnih sredis-
njih banaka uskladeni su kako slijedi 2. sijeCnja 2024., putem prijenosa izmedu nacionalnih sredisnjih
banaka:
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TABLICA 1. DOPRINOSI NACIONALNIH SREDISNJIH BANAKA KAPITALU ESB-a

Kljuc za upis kapitala Kljuc za upis kapitala

NSB do 31.12.2023.,% od1.1.2024.,%
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2,9630 3,0005
Deutsche Bundesbank 21,4394 21,7749
Eesti Pank 0,2291 0,2437
Central Bank of Ireland 1,3772 1,7811
Bank of Greece 2,0117 1,8474
Banco de Espana 9,6981 9,669
Banque de France 16,6108 16,3575
Hrvatska narodna banka 0,6595 0,6329
Banca d'ltalia 13,8165 13,0993
Central Bank of Cyprus 0,1750 0,1802
Latvijas Banka 0,3169 0,3169
Lietuvos bankas 04707 0,4826
Banque centrale du Luxembourg 0,2679 0,2976
Central Bank of Malta 0,0853 0,1053
De Nederlandsche Bank 4,7662 4,8306
Oesterreichische Nationalbank 2,3804 2,4175
Banco de Portugal 1,9035 19014
Banka Slovenije 0,3916 0,4041
Narodna banka Slovenska 09314 0,9403
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,4939 1,4853
Ukupno za nacionalne srediSnje banke europodrucja 81,9881 81,7681
Gbarapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,9832 0,9783
Ceska narodni banka 1,8794 1,9623
Danmarks Nationalbank 1,7591 1,7797
Magyar Nemzeti Bank 1,5488 1,5819
Narodowy Bank Polski 6,0335 6,0968
Banca Nationala a Romaniei 2,8289 2,8888
Sveriges Riksbank 2,9790 2,9441
Ukupno za nacionalne sredisSnje banke izvan europodruéja 18,0119 18,2319
SVEUKUPNO 100,00 100,00

Dana 1. sije¢nja 2024. udio Hrvatske narodne banke u upisanom kapitalu ESB-a koji iznosi 10.825.007 ti-
suca eura smanjio se s 0,6595% na 0,6329% i stoga se stavka imovine 9.1. “Sudjelujuéi udio u ESB-u” sma-

njila za 2.880 tisuca eura te sada iznosi 68.511 tisuca eura.

15 OJ L181,19.7.2003., str. 43
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9.2.

9.3.

9.4.

11.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Potrazivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva

Iznos od 313.957 tisucéa eura ¢ini potrazZivanje Hrvatske narodne banke proizaslo iz prijenosa deviznih
pricuva ESB-u, kada se Hrvatska narodna banka pridruzila Eurosustavu. U skladu s ¢lankom 30. stav-
kom 2. Statuta ESSB-a ti su doprinosi fiksni razmjerno udjelu nacionalnih sredi$njih banaka u upisa-
nom kapitalu ESB-a.

S obzirom na petogodisnju prilagodbu pondera nacionalnih sredi$njih banaka u kljucu za upis kapita-
la ESB-a na dan 1. sije¢nja 2024., ponder Hrvatske narodne banke u upisanom kapitalu ESB-a smanjio
se. S obzirom na smanjenje kljuca za upis kapitala, potrazivanje Hrvatske narodne banke denominira-
no u eurima smanjilo se za 13.195 tisuéa eura na 313.957 tisuéa eura 1. sijenja 2024.

Remuneracija ovih potrazivanja izracunava se svakodnevno prema posljednjoj dostupnoj (grani¢noj)
kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja
(MRO)*, prilagodenoj da odrazava nulti povrat na zlatnu komponentu (vidi biljeSku 6. Dogadaji nakon
datuma bilance).

Potrazivanja povezana sa sustavom TARGET

Ova se stavka sastoji od stanja Hrvatske narodne banke prema ESB-u u sustavu TARGET (vidi ,,Salda
unutar ESSB-a / salda unutar Eurosustava” u biljeSkama o ra¢unovodstvenim politikama).

Remuneracija ovih potrazivanja (s iznimkom salda proizaslih iz back-to-back swap transakcija u vezi
s operacijama pruzanja likvidnosti u americkim dolarima) izracunava se svakodnevno prema posljed-
njoj dostupnoj (grani¢noj) kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne
operacije refinanciranja (vidi biljesku 6. Dogadaji nakon datuma bilance).

Neto potrazivanja povezana s raspodjelom euronovcanica unutar Eurosustava

Ova se stavka sastoji od potraZivanja Hrvatske narodne banke prema Eurosustavu u vezi s raspodjelom
euronovcéanica unutar Eurosustava (vidjeti “Novc¢anice u optjecaju” i “Salda unutar ESSB-a / salda unu-
tar Eurosustava” u biljeSkama o racunovodstvenim politikama). Poveéanje u usporedbi sa stanjem na
dan 31. prosinca 2023. nastalo je zbog smanjenja iznosa novcanica eura koje je Hrvatska narodna banka
pustila u optjecaj u 2024, (biljeska br. 3, pod 1. Novcanice u optjecaju).

Remuneracija ovih potrazivanja izracunava se svakodnevno prema posljednjoj dostupnoj (grani¢noj)
kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja
(vidi biljesku 6. Dogadaji nakon datuma bilance).

OSTALA IMOVINA

Promjena

Apsolutno %

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina 113.237 110.045 3.192 2,90
Ostala financijska imovina 20.166 15.675 4.491 28,65

Revalorizacijske razlike za izvanbilancne instrumente 9.642 2.196 7446 339,07
Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi 216.945 212.161 4784 2,25

Razno

Ukupno

4.670 24127 (19.457) (80,64)
364.660 364.204 456 0,13

16

Vise o kamatnim stopama ESB-a vidjeti ovdje.
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11.3.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2024.

Ostala financijska imovina

Promjena

Apsolutno %

Dionice BIS-a 5.563 5.563 - -

Dionice SWIFT-a 189 10 179 1.790,00

Ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca 14.414 10.102 4312 42,68

Ukupno

20.166 15.675 4.491 28,65

11.4.

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

U skladu sa Statutom BIS-a uplaéeno je 25% vrijednosti upisanih dionica, a ostatak od 75% ¢ini “kapital
na poziv”, tj. uplacuje se po pozivu BIS-a. U 2024, Hrvatska narodna banka dobila je dividendu u iznosu
od 1.107 tisuca eura (2023.: 849 tisuca eura).

Prema c¢lanku 11. Statuta Society for Worldbank Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) pre-
raspodjela dionica SWIFT-a odvija se najmanje svake tri godine i provedena je tijekom prvog tromje-
seCja 2024. na temelju financijskog doprinosa za pla¢ene mrezne usluge izmedu 1. sijecnja i 31. prosinca
2023. Hrvatska narodna banka kupila je u 2024. godini 23 dionice SWIFT-a u ukupnoj vrijednosti 179
tisucéa eura te sada posjeduje 29 dionica SWIFT-a.

Hrvatska kovnica novca d.o.o. domace je trgovacko drustvo ¢ija je osnovna djelatnost proizvodnja
novca i medalja od zlata i drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog
novca, proizvodnja nakita i srodnih proizvoda te trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima, ju-
bilarnim kovanim novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala. Vlasnicki udio Hrvatske
narodne banke u kapitalu Hrvatske kovnice novca iznosi 100%, a nacelo vrednovanja jest neto vrijed-
nost imovine. Obracuni po neto vrijednosti ove imovine izracunavaju se i evidentiraju na racunima
jednom godisnje, i to na kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima. Konsolidirani finan-
cijski izvjeStaji ne sastavljaju se jer ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca nije kvantitativno ni kvalitativ-
no znacajno.

(sviiznosiizrazenisu u tisucama eura)

Neto vrijednost imovine 1. 1. 2024. 10.102
Revalorizacija u 2024. 4.312
Neto vrijednost imovine 31.12. 2024. 14.414

Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati viednovanja izvanbilanc¢nih instrumenata u stranim valuta-
ma od datuma trgovanja do datuma namire, U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razlike
izvedenih instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

Promjena

Apsolutno %

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD 9.642 - 9.642 -

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY - 2.196 (2.196) (100,00)

Ukupno

9.642 2.196 7.446 339,07
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1.5. Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi
(sviiznosiizrazenisu u tisuama eura) 31.12.2024. 31.12.2023. Promjena
Apsolutno %
Depoziti kod drugih banaka 79 89 (10) (11,24)
Devizni vrijednosni papiri osim onih koji se drze do dospijeca 3.699 1.561 2.138 136,96
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijec¢a 13.056 5.523 7533 136,39
Vrijednosni papiri u eurima koji se drze do dospijeca 30.166 36.401 (6.235) (17.13)
Vrijednosni papiri koji su se drzali za potrebe monetarne politike prije 14971 14.974 (3) (0,02)
ulaska u Eurosustav
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani uz operacije monetarne 4 28 (24) (85,71)
politike
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani uz operacije monetarne 4.342 3411 931 27,29
politike prije ulaska u Eurosustav
Devizni obratni repo ugovori 359 561 (202) (36,01)
Obratni repo ugovori u eurima 204 - 204 -
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 3.967 4761 (794) (16,68)
Remuneracija za potrazivanja unutar Eurosustava 141915 141.151 764 0,54
Unaprijed placeni troskovi 4.180 3.699 481 13,00
Ostalo 3 2 1 50,00
Ukupno 216.945 212.161 4.784 2,25
Na podstavci A 11.5. iskazuju se obracunate kamate po raznim osnovama, a najveci dio ove stavke
odnosi se na obrac¢unate remuneracije za potrazivanja unutar Eurosustava, i to za TARGET iznos od
28.078 tisuca eura (31. prosinca 2023.: 55.038 tisuca eura), s osnove usklade euronovc¢anica unutar Euro-
sustava iznos od 102.627 tisuca eura (31. prosinca 2023.: 75.417 tisuca eura), a za prenesene devizne pri-
¢uve u ESB iznos od 11.210 tisuca eura (31. prosinca 2023.: 10.696 tisuca eura).
11.6. Razno
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Numizmatika 1.301 1.341 (40) (2,98)
Potrazivanja 1.307 1.342 (35) (2,61)
Dani predujmovi 231 19.790 (19.559) (98,83)
Ostala materijalna imovina 1.495 1.285 210 16,34
Ostalo 336 369 (33) (8,94)
Ukupno 4.670 24.127 (19.457) (80,64)

U okviru Danih predujmova nema predujmova za izradu eurokovanica (31. prosinca 2023.: 19.719 tisuéa

eura).
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Biljeska br. 3 - Stavke pasive

1. NOVCANICE U OPTJECAJU

Pod stavkom novcanice u optjecaju iskazuje se udio Hrvatske narodne banke u ukupnom izno-

IAARARRARRARY

su novcanica eura u optjecaju (vidi biljeSku Novc¢anice u optjecaju u bilje§kama o racunovodstvenim
politikama).
Promjena
(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Novcanice eura koje Hrvatska narodna banka stavlja u optjecaj (5.715.123) (1.749.759)  (3.965.364) (226,62)
Obveza koja proizlazi iz ESB-ova udjela u novc¢anicama eura u (983.526) (1.008.523) 24.997 2,48
optjecaju
Potrazivanje prema ponderu Hrvatske narodne banke u kapitalnom 18.007.658 14.355.762 3.651.896 25,44
kljucu ESB-a
Ukupno novcanice eura u optjecaju 11.309.009 11.597.480 (288.471) (2,49)
Novcanice kuna u optjecaju - 483.806 (483.806) (100,00)
Ukupno nov¢anice u optjecaju 11.309.009 12.081.286 (772.277) (6,39)

Tijekom 2024, ukupna vrijednost novcanica u optjecaju unutar Eurosustava povecala se za 1,35%. Pre-
ma kljucu raspodjele Hrvatska narodna banka imala je u optjecaju novcanica eura u vrijednosti od
11.309.009 tisuéa eura na kraju godine, u usporedbi s 11.597.480 tisuca eura na kraju 2023. Vrijednost
novcanica eura koje je stvarno izdala Hrvatska narodna banka smanjila se tijekom 2024., a bududi da
je to bilo manje od dodijeljenog iznosa, razlika od 17.024.132 tisuce eura (u usporedbi s 13.347.239 tisuca
eura na dan 31. prosinca 2023.) prikazana je pod podstavkom imovine 9.4. “Neto potrazivanja povezana
s raspodjelom nov¢anica eura unutar Eurosustava”.

2. OBVEZE PREMA KREDITNIM INSTITUCIJAMA EUROPODRUCJA VEZANE UZ
OPERACIJE MONETARNE POLITIKE, NOMINIRANE U EURIMA

Promjena

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Tekudi racuni (koji obuhvacaju sustav minimalnih pricuva) 953.326 880.569 72.757 8,26
Moguénost polaganja depozita na kraju dana 15.112.325 16.758.412  (1.646.087) (9,82)
Oroceni depoziti - - - -
Obratne operacije fine prilagodbe - - - -
Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze - - - -
Ukupno 16.065.651 17.638.981 (1.573.330) (8,92)

2.1.  Tekudi racuni (koji obuhvacaju sustav minimalnih pricuva)

Tekudiracuni jesu stanja na transakcijskim rac¢unima kreditnih institucija koje su obvezne drZati mi-
nimalnu pric¢uvuy, isklju¢ujuéi sredstva kreditnih institucija koja nisu slobodno raspoloziva i racune
kreditnih institucija izuzete od obvezne minimalne pri¢uve, koji se objavljuju zasebno pod stavkom
obveza “Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja nominirane u eurima”.
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Salda minimalne pri¢uve banaka remuneriraju se po posljednjoj dostupnoj (grani¢noj) kamatnoj sto-
pi koju je primijenio Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja do 20. prosin-
ca 2022., a izmedu 21. prosinca 2022. i 19. rujna 2023. po stopi Eurosustava na depozit polozen na kraju
dana (prekonoéni depozit). Prema odluci Upravnog vije¢a od 27. srpnja 2023., ta se stanja remuneriraju
po nula posto od 20. rujna 2023.

2.2. Mogucnost polaganja depozita na kraju dana

Moguénost polaganja depozita na kraju dana odnosi se na prekonoéne depozite koje su poloZile hrvat-
ske banke koje imaju pristup stalno raspoloZivim moguénostima Eurosustava za povlacenje likvidnos-
ti po prethodno odredenoj stopi.

2.3. Oroceni depoziti

Oroceni depoziti jesu operacije fine prilagodbe za povlacenja likvidnosti koje imaju oblik depozita.

2.4. Obratne operacije fine prilagodbe

Obratne operacije fine prilagodbe rabe se za neutralizaciju visokih likvidnosnih neravnoteza.

2.5. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze

Ova se stavka odnosi na depozite koje su polozZile druge ugovorne strane u onim sluc¢ajevima kada je
trziSna vrijednost zaloZenoga kolaterala niZa od utvrdene tocke aktivacije.

3. OSTALE OBVEZE PREMA KREDITNIM INSTITUCIJAMA EUROPODRUCJA,
NOMINIRANE U EURIMA

- ) Promjena
(sviiznosiizrazenisu u tisucama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

Repo depoziti banaka 3.706.629 9.423.063 (5.716.434) (60,66)

Depoziti banaka izdvojeni po nalogu suda 5.622 5.530 92 1,66

Depoziti vezani uz poziv za uplatu marze (po repo ugovorima) 3.989 - 3.989 -

Ukupno 3.716.240 9.428.593  (5.712.353) (60,59)

Stavka Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja, nominirane u eurima ukljucuje
sredstva kreditnih institucija koja nisu slobodno raspoloziva i racune kreditnih institucija izuzetih od
obveze minimalne pricuve.

Depoziti izdvojeni po nalogu suda jesu novcana sredstva zaplijenjena na temelju Zakona o provedbi
ovrhe na novéanim sredstvima.

5. OBVEZE PREMA OSTALIM REZIDENTIMA EUROPODRUCJA NOMINIRANE U

EURIMA
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Opca drzava 3.179.363 3.912.926 (733.563) (18,75)
Ostale obveze 484011 716.933 (232.922) (32,49)

Ukupno 3.663.374 4.629.859 (966.485) (20,88)
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Pod stavkom Opca drzava iskazuju se sredstva na racunima drZave, a pod Ostalim obvezama iskazuju
se repo ugovori, depoziti financijskih institucija koje ne podlijezu obveznim minimalnim pri¢uvama i
depoziti obveznih mirovinskih fondova.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (“Narodne novine”,
br. 156/2023.) prosiren je spektar dozvoljenih ulaganja obveznih mirovinskih fondova (OMF-ova) i na
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depozite kod Hrvatske narodne banke i Europske srediSnje banke. Uvjeti za oroc¢avanje depozita OMF-
ova regulirani su Odlukom o kamatnim stopama na novc¢ana sredstva kod Hrvatske narodne banke
koja se ne odnose na operacije monetarne politike. Depozite za OMF-ove kod HNB-a orocavaju drustva
za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima.
6. OBVEZE PREMA REZIDENTIMA IZVAN EUROPODRUCJA NOMINIRANE U EURIMA
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Obveze prema Europskoj komisiji 129.532 70.867 58.665 82,78
Ostale obveze 71.378 10 71.368713.680,00
Ukupno 200.910 70.877 130.033 183,46
Obveze prema Europskoj komisiji ¢ine transakcijski ra¢uni u eurima: racun vlastitih sredstava i racun
Europskoga razvojnog fonda.
U skladu sa Smjernicom (EU) 2021/564 ESB-a od 17. oZujka 2021. (zamijenjena Smjernicom (EU) 2024/1211)
o pruzanju usluga na podrucju upravljanja pricuvama u eurima preko Eurosustava sredi$njim ban-
kama i zemljama izvan europodrudja te medunarodnim organizacijama Hrvatska narodna banka
sklopila je ugovor sa srediSnjom bankom izvan Eurosustava o pruzanju usluga na podrucju upravljanja
pri¢uvama (engl. Eurosystem’s provision of reserve management services - ERMS). Primljena sredstva
ioroceni depozit sredi$nje banke izvan Eurosustava u iznosu od 71.368 tisuéa eura iskazani su u okvi-
ru stavke Ostale obveze.
7. OBVEZE PREMA REZIDENTIMA EUROPODRUCJA NOMINIRANE U STRANOJ VALUTI
Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Obveze prema ugovornim stranama financijskog sektora 198.090 254.041 (55.951) (22,02)
Opca drzava 4102 5.312 (1.210) (22,78)
Ukupno 202.192 259.353 (57.161) (22,04)
Obveze prema ugovornim stranama financijskog sektora odnose se na repo depozite financijskih in-
stitucija iz europodrucja nominirane u stranoj valuti.
9. PROTUSTAVKA POSEBNIM PRAVIMA VUCENJA KOJA DODJELJUJE MMF
Promjena
(sviiznosi izraZzeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 1.298.226 1.204.434 93.792 7,79
Ukupno 1.298.226 1.204.434 93.792 7,79
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Ministarstvo financija uplatilo je u 2024. Hrvatskoj narodnoj banci preuzete obveze Republike Hrvat-
ske prema MMF-u na temelju sukcesije ¢lanstva u MMF-u vezane za 1. i 2. opéu alokaciju posebnih
prava vucenja u ukupnom iznosu od 44.205 tisué¢a SDR-a (53.841 tisuca eura).

Ova pozicija bilance obuhvaca eursku protuvrijednost 1.034,938 tisuca SDR-a (31. prosinca 2023.: 990.733
tisuc¢e SDR-a).

10. OBVEZE UNUTAR EUROSUSTAVA

10.4. Ostale obveze unutar Eurosustava (neto)

- } Promjena
(sviiznosiizrazenisu u tisucama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

Obveze prema ESB-u u vezi s monetarnim prihodom 190.161 224.322 (34.161) (15,23)

Ukupno 190.161 224.322 (34.161) (15,23)

U vezi s pozicijom prema ESB-u glede godiSnjeg udruzivanja i raspodjele monetarnog prihoda izmedu
nacionalnih sredi$njih banaka Eurosustava, Hrvatska narodna banka ima obvezu u iznosu od 190.161
tisuéu eura na kraju godine (biljeska br. 5, pod 3. Neto rezultat udruzivanja monetarnog prihoda).

12. OSTALE OBVEZE

B N ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne instrumente 2 9.482 (9.480) (99,98)

Obracunati rashodi i odgodeni prihodi 16.527 45701 (29.174) (63,84)

Razno 571.838 367.964 203.874 5541

Ukupno 588.367 423.147 165.220 39,05

12.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilanéne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati vrednovanja izvanbilan¢nih instrumenata u stranim valuta-
ma od datuma trgovanja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razlike
izvedenih instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

B N ) ) Promjena
(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD - 9.482 (9.482) (100,00)

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY 2 - 2 -

Ukupno 2 9.482 (9.480) (99,98)




12.2. Obracunati rashodi i odgodeni prihodi
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Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Depoziti RH 9.419 13.530 (4.111) (30,38)
Repo ugovori 5.514 26.754 (21.240) (79,39)
Depoziti ostalih klijenata 512 - 512 -
Prekono¢ni depoziti kreditnih institucija - 3.724 (3.724)  (100,00)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 705 792 (87) (10,98)
Ostalo 377 901 (524) (58,16)
Ukupno 16.527 45.701 (29.174) (63,84)
12.3. Razno
Promjena
(sviiznosi izraZeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Kovanice eura 170.728 146.651 24.077 16,42
Novcanice kuna 189.337 - 189.337 -
Kovanice kuna 155.234 148.723 6.511 4,38
Obveze prema zaposlenicima 3.362 1.592 1.770 111,18
Porezi i doprinosi 1.983 1.316 667 50,68
Obveze prema dobavljacima 8.394 6.703 1.691 25,23
Racuni banaka za gotovinu sudionika u TARGET-u 35.764 54.971 (19.207) (34,94)
Ostalo 7.036 8.008 (972) (12,14)
Ukupno 571.838 367.964 203.874 55,41

Na ovoj se poziciji, pocevsi od godine nakon godine prelaska na gotovinu eura, iskazuju i novcanice
kuna u optjecaju. Novcanice kune zamjenjuju se bez viemenskog ogranicenja, a kovanice kune do pro-

teka tri godine od dana uvodenja eura.

Racun banke za gotovinu jest namjenski racun banke otvoren u Hrvatskoj narodnoj banci za potrebe
obavljanja opskrbe banke gotovim novcem preko gotovinskih centara koji nije transakcijski racun u

smislu propisa kojim se ureduje platni promet. Prijenosi novcanih sredstava u svrhu opskrbe banaka
gotovim novcem eura provode se preko sustava TARGET.

Pod stavkom Ostalo iskazana je sadasnja vrijednost obveza na osnovi najma u iznosu od 6.480 tisuca

eura (31. prosinca 2023.: 7.391 tisuc¢a eura).
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13. REZERVACIJE

Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Rezervacije za rizike
Rezervacije za financijske rizike 491.074 491.074 - -
Ostale rezervacije
Rezervacije za vrijednosne papire koji se drze za potrebe monetarne - 345 (345) (100,00)
politike
Rezervacije za sudske sporove - 83 (88) (100,00)
Rezervacije za primanja zaposlenih 4.936 4.420 516 11,67
Ukupno ostale rezervacije 4.936 4.853 83 1,71
Ukupno 496.010 495.927 83 0,02

Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke rezervacije za financijske rizike na dan 31. prosinca 2024.
ostaju neizmijenjene u odnosu na visinu rezervacija za financijske rizike na dan 31. prosinca 2023.

Visina rezervacija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godis$nje na te-
melju procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izlozenosti financijskim rizicima. Pri procjeni ade-
kvatne visine rezervacija za financijske rizike Hrvatske narodne banke uzimaju se u obzir modeli za
ocjenu visine rizicnosti, ocekivanja o promjenama izloZenosti riziku zbog novih ulaganja ili smanje-
nja postoje¢ih ulaganja kao i ocekivanja o kretanju kamatnih stopa, tecajeva valuta i drugih trziSnih
¢imbenika te druge strucne procjene. IzloZenost Hrvatske narodne banke financijskim rizicima de-

taljnije se opisuje u biljesci br. 7 - Upravljanje rizicima.

S obzirom na rezervaciju koju su 2023. uspostavile nacionalne srediSnje banke drzava ¢lanica sudioni-
cauvezis kreditnim rizicima u operacijama monetarne politike, iznos od 42,918 tisuca eura iskoristen
je za pokrice najveleg dijela gubitka ostvarenog prodajom u 2024. vrijednosnog papira s umanjenom
vrijednosti koji je drzala jedna od nacionalnih sredi$njih banaka Eurosustava u okviru CSPP-a. Od tog
iznosa 345 tisuéa eura pokriveno je rezerviranjem koje je 2023. uspostavila Hrvatska narodna banka.

Hrvatska narodna banka nema rezervacija za sudske sporove na dan 31. prosinca 2024. jer su sudski
sporovi okoncani u korist Hrvatske narodne banke (31.12.2023.: 88 tisuéa eura).
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14. RACUNI REVALORIZACIJE

U sljedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskim racunima.

Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisucama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 1.102 1.166 (64) (5,49)
Devizne pozicije 170.048 5 170.043 3.400.860,00
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 1.017 878 139 15.83
institucijama
MMF 15 - 15 -
Zlato 363 73 290 397,26
Srebro 196 - 196 -
Znacajni udjeli 5.503 1191 4.312 362,05
Revalorizacijske pricuve dugotrajne imovine 54.083 54.898 (815) (1,48)
Predulazni revalorizacijski racuni 723.483 725.194 (1.711) (0,24)
Ukupno 955.810 783.405 172.405 22,01
U sljedecoj tablici iskazana su stanja na predulaznim revalorizacijskim racunima:
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.
Apsolutno %
Predulazni revalorizacijski racun za USD/HRK 158.161 158.161 - -
Predulazni revalorizacijski racun za pokri¢e gubitaka 565.322 567.033 (1.711) (0,30)
Ukupno 723.483 725.194 (1.711) (0,24)

Nerealizirani dobici s predulaznoga revalorizacijskog racuna za pokrice gubitaka koriSteni su za po-

krice gubitka po nerealiziranim tecajnim razlikama i pokrié¢e gubitaka od promjene cijena vrijedno-

snih papira koji se ne drze do dospijeéa (vidi biljesku br. 5, pod 2. Neto rezultat financijskih operacija i
umanjenja vrijednosti).

15. KAPITAL | PRICUVE

. . ) ) Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 31.12.2024. 31.12.2023.

Apsolutno %

Temeljni kapital 331.807 331.807 - -

Opce pricuve 152.892 152.077 815 0,54

Ukupno 484.699 483.884 815 0,17

Temeljni kapital u iznosu od 331.807 tisuca eura nije prenosiv i ne moze sluziti kao sredstvo osiguranja.
Opce pricuve formiraju se radi pokriéa op¢ih rizika poslovanja Hrvatske narodne banke, a donji iznos
opcih pri¢uva odreden je na temelju Odluke o odredivanju donjeg iznosa op¢ih pri¢uva Hrvatske na-
rodne banke koju je donio Savjet HNB-a i iznosi 66.361 tisu¢u eura.

Na poveéanje opéih pricuva utjecao je prijenos revalorizacijskih rezerva za dugotrajnu materijalnu
imovinu (zgrade) u opce pricuve, i to realizacija revalorizacijske rezerve zbog amortizacije u iznosu od
811 tisuca eura (31. prosinca 2023.: 618 tisuca eura) i realizacija revalorizacijske rezerve zbog prodaje
imovine u iznosu od 4 tisuée eura.
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Biljeska br. 4 — I1zvanbilan¢na evidencija

VALUTNI UGOVORI O RAZMJENI (FX SWAP)

U 2024. Hrvatska narodna banka zakljucila je valutne ugovore o razmjeni, a iznosi potrazivanja i obve-
ze koje proizlaze iz ovih transakcija na dan 31. prosinca 2024. i 31. prosinca 2023. iskazani su u tablica-
ma u nastavku.

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura)

31.12. 2024.
Valutni ugovori o razmjeni
usb JPY EUR Ukupno
Potrazivanja 789.581 - - 789.581
- (129.941) (650.000) (779.941)
789.581 (129.941) (650.000) 9.640
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura)
31.12. 2023.
Valutni ugovori o razmjeni
uUsD JPY EUR Ukupno
Potrazivanja 715.356 - - 715.356

- (137.643) (585.000) (722.643)
715.356 (137.643) (585.000) (7.287)

KOLATERALI

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po operacijama monetarne politike Eurosustava na dan
31. prosinca 2024. iznosila je 47.037 tisuca eura (31. prosinca 2023.: 66.204 tisuce eura).

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po kreditima uz financijsko osiguranje vezanima uz mo-
netarnu politiku prije ulaska u Eurosustav na dan 31. prosinca 2024, iznosila je 440.751 tisuéu eura (31.
prosinca 2023.: 434.801 tisucéa eura).

Ukupna fer vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (obveznice drza-
vaidrzavnih institucija rejtinga od AAA do AA-) na dan 31. prosinca 2024. iznosi 196.539 tisuca eura (31.
prosinca 2023.: 396.574 tisule eura).

Ukupna fer vrijednost danih kolaterala po deviznim repo ugovorima na dan 31. prosinca 2024. iznosi
4.176.066 tisuca eura (31. prosinca 2023.: 10.489.418 tisuca eura).

NEPREDVIDENA IMOVINA

U ranije pravomoéno okoncanom parni¢nom postupku u kojem je tuzitelj bila Hrvatska narodna ban-
ka, Vrhovni sud Republike Hrvatske rjeSenjem je ukinuo pravomocénu presudu te je predmet vraéen
prvostupanjskom sudu na ponovno odlucivanje. U tijeku je ponovljeni parni¢ni postupak ¢iji je ishod
neizvjestan, pa je u izvanbilancnoj evidenciji evidentirana nepredvidena imovina u iznosu od 22.667

tisuca eura (31. prosinca 2023.: 22.667 tisuca eura).
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POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2024, Hrvatska narodna banka nema rezervacija za sudske sporove
(vidi biljesku br. 3, pod 13. Rezervacije).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja; Na dan 31. prosinca 2024, Hrvatska narodna banka imala je
preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 2.734 tisuée eura (31. prosinca 2023.: 4.908 tisuca
eura).

Biljeska br. 5 — BiljeSke uz Racun dobiti i
gubitka

/
/
/
/
1. NETO KAMATNI PRIHOD/(RASHOD) ?
Promjena ?
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eurima) 2024. 2023. _—
Apsolutno % _—
. . . /
Kamatni prihod u devizama: —
/
Devizni depoziti 2.709 4.072 (1.363) (33,47)
Devizni obratni repo ugovori 11.378 12.570 (1.192) (9,48)
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drze do dospije¢a 28.938 30.986 (2.048) (6,61)
Devizni vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 26.778 18.455 8.323 45,10
Valutni ugovori o razmjeni (SWAP) 52.527 27.164 25.363 93,37
Sredstva kod MMF-a 14.084 - 14.084 -
Krediti domacim bankama - 5 (5) (100,00)
Ukupno 136.414 93.252 43.162 46,29
Kamatni prihod u domacoj valuti:
Operacije monetarne politike 54 133 (79) (59,40)
Potrazivanja unutar Eurosustava za:
TARGET 510.556 338.116 172.440 51,00
Raspodjela euronovcanica unutar Eurosustava 404.240 182.227 222.013 121,83
Prijenos deviznih pricuva u ESB 11.210 10.696 514 481
Vrijednosni papiri koji se ne drze do dospijeca - 3.069 (3.069) (100,00)
Vrijednosni papiri koji se drze do dospijeca 140.691 150411 (9.720) (6,46)
Obratni repo ugovori 1.249 39.645 (38.396) (96,85)
Vrijednosni papiri koje se drZe za potrebe monetarne politike prije 58.076 60.442 (2.366) (3,91)
ulaska u Eurosustav
Operacije monetarne politike prije ulaska u Eurosustav 931 1.031 (100) (9,70)
Ostalo 142 362 (220) (60,77)
Ukupno 1.127.149 786.132 341.017 43,38

Ukupno kamatni prihod 1.263.563 879.384 384.179 43,69
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(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eurima) 2024. 2023. Promjena
Apsolutno %
Kamatni rashod u devizama:
Devizni repo ugovori (11.150) (12.215) (1.065) (8,72)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se ne drze do (123) (43) 80 186,05
dospijeca
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze do dospijeca (1.527) (3.837) (2.310) (60,20)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (43) (5) 38 760,00
Neto kumulativna alokacija MMF-a (14.083) - 14.083 -
Ukupno (26.926) (16.100) 10.826 67,24
Kamatni rashod u domacoj valuti:
Depoziti Ministarstva financija (115.748) (102.680) 13.068 12,73
Ostali depoziti drzave (28.409) (10.028) 18.381 183,30
Repo ugovori (394.487) (165.665) 228.822 138,12
Depoziti obveznih mirovinskih fondova (9.512) - 9.512 -
Ostali depoziti (2.988) - 2.988 -
Minimalna pri¢uva banaka (MRR) - (11.999) (11.999) (100,00)
Prekono¢ni depoziti banaka (532.226) (478.926) 53.300 11,13
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se ne drze do - (5) (5)  (100,00)
dospijeca
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze do dospijeca (29.004) (36.103) (7.099) (19,66)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (34.647) (11.497) 23.150 201,36
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drZe za potrebe (41.321) (42.687) (1.366) (3,20)
monetarne politike prije ulaska u Eurosustav
Najmovi (178) (186) (8) (4,30)
Ostalo (1.737) (692) 1.045 151,01
Ukupno (1.190.257) (860.468) 329.789 38,33
Ukupno kamatni rashod (1.217.183) (876.568) 340.615 38,86
Ukupno neto kamatni prihod/(rashod) 46.380 2.816 43.564 1.547,02
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2. NETO REZULTAT FINANCIJSKIH OPERACIJA 1 UMANJENJA VRIJEDNOSTI
Promjena
(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 2024. 2023.
Apsolutno %
Realizirani dobici/(gubici) od financijskih operacija:
Tecajne razlike 66 171 (105) (61,40)
Vrijednosni papiri (92) 2.668 (2.760) (103,45)
Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim 9.348 8.242 1.106 13,42
institucijama
Gubici pri kupoprodaji vrijednosnih papira koji se drze do dospijeca (4.134) (2.838) 1.296 45,67
Ostali dobici:
Prihod od otpusdtanja predulaznoga revalorizacijskog racuna za EUR/ - 95.542 (95.542) (100,00)
HRK i USD/HRK
Prihod od otpustanja predulaznog racuna za pokric¢e gubitaka - 201.613 (201.613) (100,00)
(negativni neto rezultat udruzivanja monetarnog prihoda)
Ukupno 5.188 305.398 (300.210) (98,30)
Umanjenje financijske imovine i pozicija:
Promjene tecaja:
Tecajne razlike (@8] (81.037) 81.036 100,00
Prihod od otpustanja predulaznoga revalorizacijskog ra¢una za USD/ 1 81.037 (81.036) (100,00)
HRK i za pokrice gubi-taka od te¢ajnih razlika / revalorizacijskih
pricuva za tecajne razlike
Ukupno tecajne razlike: - - - -
Promjene cijena:
Vrijednosni papiri (1.710) (443) (1.267) (286,00)
Ostali plemeniti metali - (29) 29 100,00
Prihod od otpustanja predulaznog racuna za pokrice gubitaka od 1710 472 1.238 262,29
promjena cijena
Ukupno promjene cijena: - - - -
Ukupno - - - -
Ukupno neto rezultat financijskih operacija i umanjenja 5.188 305.398 (300.210) (98,30)

vrijednosti

Stavka Realizirani dobici/(gubici) od financijskih operacija takoder ukljucuje realizirane gubitke koji
proizlaze iz prodaje vrijednosnih papira iz portfelja koji se drzi do dospijeca zbog uskladivanja poveza-

nih s ograni¢enim okvirom.

Gubici od te¢ajnih razlika (1 tisué¢u eura) i od promjena cijena vrijednosnih papira (1.710 tisuéa eura) za

2024, pokriveni su u cijelosti iz predulaznoga revalorizacijskog rac¢una za pokric¢e gubitaka.
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3. NETO REZULTAT UDRU2IVANJA MONETARNOG PRIHODA
(sviiznosiizrazenisu u tisuama eura) 2024. 2023. Promjena
Apsolutno %
Neto monetarni prihod koji udruzuje Hrvatska narodna banka (538.609) (552.186) (13.577) (2,406)
Neto monetarni prihod rasporeden Hrvatskoj narodnoj banci 348.576 327.864 20.712 6,32
Preraspodjela monetarnog prihoda za godinu (190.033) (224.322) (34.289) (15,29)
Korekcije preraspodjele monetarnog prihoda iz prethodne godine (128) - 128 -
Udio u rezervacijama za rizike 345 (345) (690) -
Ukupno (189.816) (224.667) (34.851) (15,51)

Ova stavka sadrzava neto rezultat udruzivanja monetarnog prihoda za 2024., odnosno rashod od
189.816 tisuca eura u usporedbi s rashodom u iznosu od 224,667 tisuéa eura u prethodnoj godini. Ova
stavka takoder sadrzava udio Hrvatske narodne banke u realiziranom gubitku u vezi s prodajom u
2024, vrijednosnog papira umanjene vrijednosti koje je u svom CSPP portfelju drZala jedna nacionalna
sredi$nja banka Eurosustava, kao i otpustanje rezervacija formiranih u 2023. za rizike u operacijama
monetarne politike (vidi biljeSku br. 3, pod 13. Rezervacije).

Iznos monetarnog prihoda svake nacionalne srediSnje banke Eurosustava odreduje se mjerenjem go-
disnjeg prihoda koji proizlazi iz imovine za posebne namjene koju drZi u odnosu na svoju osnovicu ob-
veza. Osnovicu obveza ¢ine uglavnom sljedece stavke: novcanice u optjecaju; obveze prema kreditnim
institucijama europodrucja povezane s operacijama monetarne politike nominirane u eurima; neto
obveze unutar Eurosustava koje proizlaze iz transakcija u TARGET-u; neto obveze unutar Eurosustava
koje se odnose na raspodjelu euronovéanica unutar Eurosustava, obracunate kamate koje svaka nacio-
nalna sredisnja banka biljezi na kraju tromjesecja na obveze monetarne politike Cije je dospijeée jedna
godina ili duZe; obveze prema ESB-u koje jamce potrazivanje u vezi s ugovorima o zamjeni koji ostva-
ruju neto prihod za Eurosustav i depozitne obveze prema drugim ugovornim stranama Eurosustava
koje nisu ispunile svoje obveze i koje su reklasificirane iz stavke obveza 2.1. Tekuéi racuni (koji pokriva-
ju sustav minimalnih pri¢uva). Sve kamate pladene na obveze uklju¢ene u osnovicu obveza oduzimaju
se od monetarnog prihoda koji se objedinjuje.

Imovina za posebne namjene sastoji se uglavnom od sljedecih stavki: kredita kreditnim institucija-
ma europodrucja vezanih uz operacije monetarne politike nominiranih u eurima; vrijednosnih pa-
pira koji se drze za potrebe monetarne politike; potrazivanja unutar Eurosustava koja su ekvivalent
prijenosu deviznih pricuva u ESB; neto potrazivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz TARGET
transakcija; neto potrazivanja unutar Eurosustava povezanih s raspodjelom euronovcanica unutar
Eurosustava; potrazivanja od drugih ugovornih strana u europodrucju povezanih s ugovorima o za-
mjeni izmedu ESB-a i sredi$njih banaka izvan Eurosustava koje ostvaruju neto prihod za Eurosustav;
obracunatih kamata koje svaka nacionalna sredi$nja banka biljezi na kraju tromjesecja na imovinu
monetarne politike Cije je dospijee jedna godina ili duZe i ograni¢enog iznosa zlata svake nacionalne
sredi$nje banke razmjerno kapitalnom kljucu svake nacionalne sredi$nje banke.

Iznos monetarnog prihoda svake nacionalne srediSnje banke utvrduje se mjerenjem stvarnog prihoda
koji proizlazi iz imovine za posebne namjene evidentirane u njegovim poslovnim knjigama. Iznimno
od ovoga, smatra se da zlato ne stvara prihod, a smatra se da prihod po posljednjoj dostupnoj (granic-
noj) kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja
ostvaruju: (@) vrijednosni papiri koji se drZe u svrhu monetarne politike prema Odluci ESB/2009/16 od
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2. srpnja 2009. o provedbi programa kupnje pokrivenih obveznica, (b) vrijednosni papiri koji se drze u
svrhu monetarne politike prema Odluci ESB/2011/17 od 3. studenoga 2011. o provedbi drugog programa
kupnje pokrivenih obveznica i (c) duznicki instrumenti koje su izdale sredisnje, regionalne i lokalne
vlasti i priznate agencije te zamjenski duznicki instrumenti koje su izdale javne nefinancijske korpo-
racije prema Odluci ESB/2020/9 od 3. veljace 2020. o programu kupnje imovine javnog sektora na sekun-
darnim trzistima ili Odluci ESB/2020/17 od 24. ozujka 2020. o privremenom hitnom programu kupnje
zbog pandemije. Ako vrijednost imovine za posebne namjene nacionalne sredi$nje banke premasuje
ili je manja od vrijednosti njezine osnovice obveza, razlika se prebija primjenom posljednje dostupne
(granicne) stope za glavne operacije refinanciranja Eurosustava.

Monetarni prihod koji udruzuje Eurosustav raspodjeljuje se izmedu nacionalnih sredisnjih banaka
prema kljucu upisanoga kapitala ESB-a. Udruzivanje i preraspodjela monetarnog prihoda nacional-
nim sredi$njim bankama dovodi do odredenih ucinaka neto preraspodjele. Jedan je razlog to Sto se
prinosi ostvareni na odredenu imovinu za posebne namjene i troskovi kamata koji se pla¢aju na odre-
dene stavke osnovice obveza mogu znacajno razlikovati medu nacionalnim sredi$njim bankama Euro-
sustava. Osim toga, obi¢no udio svake nacionalne srediSnje banke Eurosustava u imovini za posebnu
namjenui u osnovici obveza odstupa od njezina udjela u upisanom kapitalu ESB-a. Razlika izmedu
monetarnog prihoda koji je Hrvatska narodna banka udruzila u iznosu od 538.609 tisuca eura i mone-
tarnog prihoda dodijeljenog Hrvatskoj narodnoj banci u iznosu od 348.576 tisuéa eura jest neto rezul-
tat koji proizlazi iz izra¢una monetarnog prihoda.

Rasclamba neto rezultata udruzivanja monetarnog prihoda u njegove razli¢ite komponente prikazana

je u sljedecoj tablici:

Preraspodjela

. Neto MP Neto rezultat Neto rezultat
. S S Neto MP koji MP-a prema o . o .

(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) udruzuie HNB Ukupno Kliucu udruZivanja udruZivanja

J NSB-ovi J MP-a za 2024. MP-a za 2023.

Eurosustava
a b b-a

Krediti kreditnim institucijama europodrucja 54 6.709.494 51.933 51.879 215.844
Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe - 8.202.226 63.486 63.486 68.238
monetarne politike koji podlijezu podjeli
rizika
Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe - 130.280.643 1.008.396 1.008.396 1.028.440
monetarne politike koji ne podlijezu podjeli
rizika
Potrazivanja unutar Eurosustava koja su 11.210 1.448.301 11.210 - 39
ekvivalentna prijenosu deviznih pricuva u
ESB
Neto potrazivanja (obveze) povezane s 404.240 (5.231.830) (40.495) (444.735) (220.973)
raspodjelom euronovcanica
Potrazivanja koja proizlaze iz transakcija u 510.557 15.608.283 120.811 (389.746) (224.121)
TARGET-u
GAP (razlika izmedu imovine za posebne 144774 8.864.416 68.612 (76.162) (533.898)
namjene i osnovice obveza)*
Obveze prema kreditnim institucijama (532.226) (120.846.918) (935.377) (403.151) (557.891)
europodrucja
UKUPNO 538.609 45.034.615 348.576 (190.033) (224.322)

* Za potrebe prezentacije preostali prihod koji se odnosi na potrazivanja koja proizlaze iz osiguranja likvidnosti sredisnjim bankama izvan Euro-
sustava iiznosi1102 tisuce eura ukljucen je u ovu stavku.
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4, NETO PRIHOD/(RASHOD) OD NAKNADA | PROVIZIJA
(sviiznosiizrazenisu u tisuama eura) 2024. 2023. Promjena
Apsolutno %
Prihodi od naknada i provizija
Naknade za superviziju kreditnih institucija 17.076 14.742 2.334 15,83
Usluge opskrbe banaka gotovim novcem 1917 2.569 (652) (25,38)
Ostalo 161 85 76 89,41
Ukupno 19.154 17.396 1.758 10,11
Rashodi od naknada i provizija
Troskovi pohrane i cuvanja vrijednosnih papira (233) (1.124) (891) (79,27)
Obvezni doprinos proracunu EBA-e (739) (683) 56 8,20
Usluge opskrbe banaka gotovim novcem (5.622) (7.623) (2.001) (26,25)
Ostalo (524) (545) (21) (3,85)
Ukupno (7.118) (9.975) (2.857) (28,64)
Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija 12.036 7.421 4.615 62,19

Hrvatska narodna banka naplaéuje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o
kreditnim institucijama, a obveznici pla¢anja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sje-
distem u Republici Hrvatskoj i podruznice kreditnih institucija sa sjediStem izvan Republike Hrvat-
ske. Visina, osnovica, nacin izracuna i nacin pla¢anja naknade za superviziju odreduju se Odlukom o
naknadi za superviziju kreditnih institucija, koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

Bankama se za pruzene usluge u skladu s Odlukom o opskrbi banaka gotovim novcem eura naplaéuje
naknada prema Tarifi naknada za usluge opskrbe banaka gotovim novcem eura, koju donosi guverner
Hrvatske narodne banke. Poslove opskrbe banaka gotovim novcem za Hrvatsku narodnu banku obav-
ljaju FINA gotovinski servisi d.o.o., za §to im Hrvatska narodna banka plaé¢a ugovorenu naknadu.

Uredbom (EU) br. 1093/2010 o osnivanju Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. Europe-

an Banking Authority - EBA) definirano je da su nadlezna tijela ¢lanovi Europskog sustava financij-
skog nadzora (engl. European System of Financial Supervision - ESFS), koji ¢ini i Europsko nadzorno
tijelo za bankarstvo (EBA). Hrvatska narodna banka prema navedenoj je Uredbi kao tijelo nadleZno za
nadzor kreditnih institucija sastavni dio Europskog sustava financijskog nadzora (ESFS-a) te u skladu
s njom predstavnik Hrvatske narodne banke sudjeluje kao ¢lan u rukovodeéem tijelu EBA-e, Odboru
nadzornih tijela (engl. Board of Supervisors - BoS). Odbor nadzornih tijela svake godine na nacin pro-
pisan ¢lankom 63. navedene Uredbe donosi proracun EBA-e, Prihodi EBA-e iz kojih se financira pro-
racun sastoje se, medu ostalim, od obveznih doprinosa nacionalnih nadleznih tijela koji se uplaé¢uju u
skladu s formulom Kkoja se zasniva na ponderiranju glasova.
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5. PRIHOD OD DIONICA | SUDJELUJUCIH UDJELA

Promjena

(sviiznosiizrazeni su u tisu¢ama eura) 2024. 2023.
Apsolutno %
Prihod od dividenda BIS-a 1.107 849 258 30,39
Prihod od sudjelujucih udjela u ESB-u 10.881 - 10.881 -
Ukupno 11.988 849 11.139 1.312,01

Prihod od dionica i sudjelujuéih interesa na dan 31. prosinca 2024. ukljucuje i smanjenje relativnog
udjela Hrvatske narodne banke u kapitalu ESB-a zbog promjene kljuca za upis kapitala (vidi biljesku br.
2, pod 9.1. Sudjelujuéi udio u ESB-u).

6. OSTALI PRIHODI

Promjena

(sviiznosi izraZeni su u tisu¢ama eura) 2024. 2023.
Apsolutno %
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 175 399 (224) (56,14)
Ostali prihodi 234.595 5925 228.670 3.859,41
Ukupno 234.770 6.324 228.446 3.612,37

Pod stavkom Ostali prihodi iskazan je prihod od 227.849 tisua eura priznat u racunu dobiti i gubitka
na temelju Odluke Savjeta Hrvatske narodne banke i procijenjenog iznosa novcanica kuna koje se nece
vratiti u Hrvatsku narodnu banku (vidjeti “Novcanice u optjecaju” u biljeSkama o racunovodstvenim

ARARRARARAAANY

politikama).
7. TROSKOVI POSLOVANJA / TROSKOVI ZA ZAPOSLENIKE

Troskovi poslovanja
(sviiznosiizraZeni su u tisu¢ama eura) 2024. 2023. Promjena

Apsolutno %

Troskovi za zaposlenike (42.363) (35.046) 7.317 20,88
Administrativni troskovi (28.623) (30.071) (1.448) (4,82)
Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine (11.239) (9.763) 1.476 1512
TroSkovi izrade novcanica i kovanog novca (27.640) (23.173) 4.467 19,28
Ostali troskovi (134) (88) 46 52,27
Ukupno (109.999) (98.141) 11.858 12,08

U sklopu administrativnih tro$kova iskazani su troskovi odrzavanja zgrada i druge materijalne imo-
vine, rezijski tro§kovi, tro§kovi odrZavanja mreznih programa, troskovi uredskog materijala, troskovi
sitnog inventara, tro$kovi strucnog usavrsavanja, troskovi rezervacija za sudske sporove te drugi te-
kuéi troskovi. TroSkovi amortizacije imovine s pravom uporabe u 2024. iznose 2.314 tisuéa eura (2023.:
2.090 tisuca eura) i iskazuju se u okviru Troskova amortizacije.
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Troskovi za zaposlenike

Promjena

(sviiznosi izrazeni su u tisu¢ama eura) 2024. 2023.
Apsolutno %
Neto place (20.159) (18.088) 2.071 11,45
Doprinosi iz pla¢a i na place (10.635) (9.583) 1.052 10,98
Porezi i prirezi (3.997) (3.666) 331 9,03
Ostali troskovi za zaposlenike (7.056) (3.302) 3.754 113,69
Troskovi rezervacija za primitke zaposlenika (516) (407) 109 26,78
Ukupno (42.363) (35.046) 7.317 20,88

13.

17

Prosjecan broj zaposlenika u 2024. godini bio je 767 (2023.: 745).

DOBIT/(GUBITAK) TEKUCE GODINE

Hrvatska narodna banka ostvarila je dobit za 2024, u iznosu od 10.547 tisuéa eura. Raspored dobiti iz-
vrsit Ce se u sljedecoj financijskoj godini slijedom Odluke Savjeta Hrvatske narodne banke o financij-
skim izvjeStajima za 2024. godinu.

Hrvatska narodna banka ostvarila je za 2023. poslovni rezultat nula eura nakon pokri¢a gubitaka iz
predulaznih revalorizacijskih racuna (biljeska br. 5, pod 2. Neto rezultat financijskih operacija i uma-
njenja vrijednosti).

Biljeska br. 6 — Dogadaji nakon datuma
bilance

Upravno vijeée odlucilo” je 13. ozujka 2024. o skupu nacela koja ¢e usmjeravati provedbu monetarne
politike u buduénosti i da ¢e, medu ostalim klju¢nim parametrima, nastaviti usmjeravati monetar-
nu politiku putem kamatne stope na prekonoéne depozite (DFR). U istom kontekstu Upravno vijece
odlucilo je da e od 1. sijecnja 2025. DFR postati osnova za remuneraciju (i) salda u sustavu TARCET;
(ii) potrazivanja/obveze povezane s raspodjelom euronovcanica unutar Eurosustava; i (iii) potrazi-
vanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pri¢uva. DFR ¢e takoder biti stopa koja ée se primjenjivati
za remuneraciju razlike izmedu vrijednosti imovine za posebne namjene i osnovice obveza, kaoiza
remuneraciju odredenih vrijednosnih papira koji se drze u svrhu monetarne politike, a sve u svr-
hu dijeljenja monetarnog prihoda (vidi biljeSku br. 5. pod 3. “Neto rezultat udruzivanja monetarnog
prihoda”).

Nakon 31. prosinca 2024. nije bilo drugih znacajnih dogadaja koji bi imali utjecaja na financijske izvje-

Staje Hrvatske narodne banke.

Pogledajte priopcenje za javnost o odlukama Upravnog vijeca od 13. oZujka 2024.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240313~807e240020.en.html

7.1.

7.2.
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Biljeska br. 7 — Upravljanje rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja nemonetarnom financijskom imovinom (eurskim vlastitim sred-
stvima i medunarodnim pricuvama u devizama), a na visinu rizika znacajno utjece i provodenje mo-
netarne politike koje se odrazava u monetarnom dijelu bilance Hrvatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka upravlja nemonetarnom financijskom imovinom na osnovi nacela likvid-
nostiisigurnosti ulaganja, $to znaci da odrZava visoku likvidnost financijske imovine i primjerenu
izloZenost rizicima te uz dana ogranicenja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju nemonetarnom financijskom imovinom ponajprije su financijski rizi-
ci, a to su kreditni, likvidosni i trZi$ni rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjes$nih
unutarnjih procesa, zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se
strogim razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to¢no propisanim metodologijama i procedurama te
redovitim unutarnjim i vanjskim revizijama.

Revalorizacijski rac¢uni i rezervacije za financijske rizike ¢ine zaStitne slojeve za rizike s time da se re-
valorizacijski racuni rabe kao prva razina zastite od rizika pada cijena i tecaja, a rezervacije za finan-
cijske rizike i predulazni revalorizacijski racun za pokrice gubitaka mogu se upotrebljavati za pokrice
negativnih utjecaja na rac¢un dobiti i gubitka proizaslih iz svih financijskih rizika.

KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno moguénost da se uloZena sredstva nece pravo-
dobno i/ili u potpunosti vratiti ili da se nece vracati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ogranicuje izloZenost kreditnom riziku ulaganjem financijske imovine u vi-
sokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drZavnih obveznica, obveznica za
koje jamci drzava, bankovnih obveznica s drzavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente
medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolate-
ralizirane depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drzavnim obveznicama iste vrijednosti ili
vrijednosti veée od one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulaZu se samo kod sredi$njih ba-
naka i medunarodnih financijskih institucija. Ulaganja sredstava financijske imovine limitirana su
po vrstama izdavatelja i financijskim institucijama, ¢cime se kreditni rizik diversificira.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija zasniva se na rejtinzima koje su objavile velike
medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody’s, Standard & Poor’s i Fitch).

Hrvatska narodna banka ulaze financijsku imovinu u obveznice drZzava i obveznice za koje jam¢i drza-
va rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody’s), u osigurane obveznice rejtinga od Aaa do Aa2, u obrat-
ne repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite kod sredisnjih banaka
rejtinga od Aaa do Baa3 te u instrumente kod medunarodnih financijskih institucija od Aaa do Baas3.

LIKVIDNOSNI RIZIK

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza u stranoj
valuti iz poslovanja Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka
svojom strategijom upravljanja likvidnos¢u mora svakodnevno osigurati dostatnu raspolozivost sred-
stava za namiru svih dospjelih i ugovorenih obveza. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem finan-
cijske imovine u sredstva po videnju, lako utrzive obveznice i djelomicno u depozitne instrumente s
kratkim dospijeem.
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7.3.

7.3.1.

7.3.2.

Likvidna sredstva obuhvacaju svu imovinu koju je mogucée unovciti u roku od jednog do tri dana. Hr-
vatska narodna banka ulaze ukupnu financijsku imovinu u depozite rocnosti do najvise tri mjesecaiu
vrijednosne papire. Na dan 31. prosinca 2024. likvidno je bilo oko 42% financijske imovine, a na dan 31.
prosinca 2023. bilo je likvidno oko 40% financijske imovine.

TRZISNI RIZIK

Trzis$ni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novc¢anih tokova financijskog instrumen-
ta zbog promjena trziSnih cijena. Trzis$ni rizik obuhvaéa valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne
rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vrijed-
nosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instru-
menta zbog promjena trzi§nih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvacéaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova po fi-
nancijskim instrumentima zbog promjena trzi$nih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog ili valutnog
rizika.

Valutni rizik

Hrvatska narodna banka dio svoje imovine drzi u stranoj valuti, zbog cega je izloZena valutnom rizi-
ku, odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu eura i americkog dolara. Te meduvalutne pro-
mjene utjecu na stanje revalorizacijskih racuna u Bilanci i na konacan financijski rezultat u Racunu
dobiti i gubitka.

Hrvatska narodna banka izloZena je valutnom riziku samo za financijsku imovinu kojim se upravlja
u skladu s vlastitim odrednicama (nisu ukljucena sredstva Ministarstva financija, SDR-i kod MMF-a,
ulaganja u repo poslove ni ulaganja u sklopu ERMS-a).

Dijelom financijske imovine koju ¢ine sredstva Ministarstva financija, repo poslovi, sredstva u poseb-
nim pravima vucenja (SDR) i sredstva primljena u sklopu ERMS-a sredi$nja banka upravlja pasivno, u
skladu s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza, te on nije izloZen valutnom riziku.

Valutni VaR za razdoblje od jedne godine s razinom pouzdanosti od 95% iznosi 356 milijuna eura.

Kamatni rizik

Kamatni rizik jest rizik pada vrijednosti portfelja financijske imovine Hrvatske narodne banke zbog
moguceg porasta kamatnih stopa na trzistima instrumenata s fiksnim prinosom.

Financijska imovina kojom se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, uloZena je u portfelje vri-
jednosnih papira za trgovanje i investicijski portfelj vrijednosnih papira. Investicijski portfelj vrijed-
nosnih papira moze biti formiran kao portfelj koji se ne drzi do dospijeca te kao portfelj koji se drzi do
dospijeca, a oba sluZe kao dugorocniji izvor stabilnih prihoda i dugoga su prosjecnog dospijeca.

Hrvatska narodna banka kroz Rac¢un dobiti i gubitka ima otvorenu izloZenost kamatnom riziku s por-
tfeljima za trgovanje ilikvidnim investicijskim portfeljima, dok s investicijskim portfeljima koji se
drZe do dospijeéa gotovo da nema izloZenosti kamatnom riziku.

Dijelom financijske imovine koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osno-

vi repo ugovora s bankama te na osnovi ¢lanstva u MMF-u i druge imovine koja je vlasnistvo drugih
pravnih osoba, Hrvatska narodna banka upravlja u skladu s preuzetim obvezama, a radi zaStite od ka-
matnog rizika.



7.3.3.

FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2024.

Ostali cjenovni rizici

Hrvatska narodna banka izloZena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnim financijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utje¢u na promjenu
vrijednosti tih financijskih instrumenata.
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KRATICE

2LoD
AIS
AMLSCO

AnacCredit

APL
APN
BCBS
BDP
BDV
BIS
BISIN

BRRD

CBDC
CCD
CEF
CF
CHF
CI
CIR

CMDI

CO,e
CRD
CRR
CSDB

C4F
DFR
DGSD

DLT
DORA

DWH
DZsS
EBA
EBRD

IzvjeSca druge linije obrane (engl. Second line of defense)

usluga pruzanja informacija o racunu (engl. account information service)
Odbor za sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma (engl. Standing
Committee on anti money laundering and countering terrorist financing)

skup podataka s analitickim podacima o kreditima (engl. analytical credit
database)

sucelje za programiranje aplikacija (engl. application programming interface)
Agencija za promet nekretninama

Bazelski odbor za nadzor banaka (engl. Basel Committee for Bank Supervision)
bruto domadi proizvod

bruto dodana vrijednost

Banka za medunarodne namire (engl. Bank for International Settlements)
BIS-ova mreza inovacijskih hubova (engl. Bank for International Settlement
Innovation Network)

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja

2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i
investicijskih drustava (engl. Bank Recovery and Resolution Directive)
digitalna valuta sredi$nje banke (engl. central bank digital currency)
Direktiva o potro$ackim kreditima (engl. Consumer credit directive)

Centar za razvoj financija, Ljubljana (engl. Center of Excellence in Finance)
ugljicni otisak (engl. Carbon Footprint)

Svicarski franak

ugljicni intenzitet (engl. Carbon Intensity)

pokazatelj opterecenosti neto prihoda opéim troskovima (engl. cost-to-
income ratio)

krizno upravljanje i osiguranje depozita (engl. crisis management and deposit
insurance)

ekvivalent ugljikova dioksida ili ekvivalent CO,

Direktiva o kapitalnim zahtjevima (engl. Capital Requirements Directive)
Odluka o regulatornom kapitalu (engl. Capital Requirements Regulation)
centralizirana baza podataka o vrijednosnim papirima (engl. Centralised
Securities Database)

Carbon4 Finance

kamatna stopa na novcani depozit (engl. deposit facility rate)

Direktiva o sustavima osiguranja depozita (engl. Deposit Guarantee Schemes
Directive)

tehnologija distribuirane glavne knjige (engl. distributed ledger technology)
Direktiva o digitalnoj operativnoj otpornosti (engl. Digital Operational
Resilience Act)

spremiste statistickih podataka (engl. Data Warehouse)

Drzavni zavod za statistiku

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (engl. European Banking Authority)
Europska banka za obnovu i razvoj (engl. European Bank for Reconstruction and
Development)



ECC
ECL
ECOFIN
EDIS
EEA
EEC
EFIF

EFTPOS

EGP
EIB
EIOPA

EK
ERMII
ESB
ESG

ESM
ESMA

ESRB
ESSB

EU

EUR
EURIBOR

EuroNKS

€STR
Fed
Fina
FinRep

FinTech
GCDPR

Hanfa
HAOD
HBOR
HFCN

HICP
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Odbor za etiku i uskladenost (engl. Ethics and Compliance Committee)
ocekivani gubici po kreditima (engl. expected credit loss)

Vije¢a EU-a za ekonomska i financijska pitanja

europski sustav osiguranja depozita (engl. European deposit insurance scheme)
Europski gospodarski prostor (engl. European Economic Area)
Cospodarski i financijski odbor (engl. Economic and Financial Committee)
Europski forum za inovacijske facilitatore (engl. European Forum for
Innovation Facilitators)

uredaj za koriStenje platnih instrumenata na prodajnom mjestu (engl.
Electronic Funds Transfer at Point of Sale)

Europski gospodarski prostor

Europska investicijska banka

Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje (engl. European Insurance and Occupational Pension Authority)
Europska komisija

europski tecajni mehanizam (engl. Exchange Rate Mechanism)

Europska sredi$nja banka

okoli$na, drustvena i upravljacka odrzivost (engl. environmental, social,
governance)

europski stabilizacijski mehanizam (engl. European Stability Mechanism)
Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (engl.
European Securities and Markets Authority)

Europski odbor za sistemske rizike (engl. European Systemic Risk Board)
Europski sustav sredi$njih banaka

Europska unija

euro

referentna kamatna stopa koja se utvrduje na europskom
medubankovnom trzistu (engl. Euro Interbank Offered Rate)

Nacionalni klirin§ki sustav za transakcije u eurima (engl. Euro National
Clearing System)

referentna eurska kratkoro¢na kamatna stopa (engl. euro short-term rate)
americka sredi$nja banka (engl. Federal Reserve System)

Financijska agencija

mreza pravnih propisa vezanih uz podrucje FinTecha, u sklopu BIS-a
(engl. FinTech repository)

financijska tehnologija

Uredba o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podatakaio
slobodnom kretanju takvih podataka (engl. General Data Protection
Regulation)

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Hrvatska agencija za osiguranje depozita

Hrvatska banka za obnovu i razvoj

Mreza za financije i potro$nju kuéanstava (engl. Household Finance and
Consumption Network)

harmonizirani indeks potrosackih cijena (engl. Harmonized Index of
Consumer Prices)
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HLTF
HNB
HRK
HSVP
HZMO
IKT
ILAAP

IMEC

IMI
INET41

IRB

IReF
IRT
ISS
IT
LCR
LGD

MF
MiCA
mil.
MLF
mlrd.
MMF
MREL

MRO
MSFI
NBU

NGES

NKD
NKS
NN
NPE
NPL
NPOO
NRS
NSFR
OECD

OSI
osv

Radna grupa za digitalni euro (engl. High Level Task Force on Digital Euro)
Hrvatska narodna banka

kuna

Hrvatski sustav velikih pla¢anja

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

informacijska i komunikacijska tehnologija

interni postupak procjene likvidnosti kreditne institucije (engl. Internal
Liquidity Adequacy Assessment Process)

Medunarodni monetarni i financijski odbor (engl. International Monetary
and Financial Committee)

nadzor internih modela (engl. internal model inspection)

indeks nominalnoga efektivnog tecaja eura prema 41 najvaznijem
trgovinskom partneru europodrucja

pristup zasnovan na internim rejting-sustavima (engl. Internal Ratings
Based Approach)

OKkvir za integrirano izvjestavanje (engl. Integrated Reporting Framework)
interni sanacijski timovi (engl. Internal Resolution Team)

Institutional Shareholder Services, Inc.

informacijske tehnologije

koeficijent likvidnosne pokrivenosti (engl. liquidity coverage ratio)
procjena gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. loss
given default)

Ministarstvo financija

Uredba o trziStima kriptoimovine (engl. Markets in Crypto-Assets Regulation)
milijun

mogucénost posudbe na kraju dana (engl. marginal lending facility)
milijarda

Medunarodni monetarni fond

minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (engl.
minimum requirement for own funds and eligible liabilities)

glavne operacije refinanciranja (engl. main refinancing operations)
Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

Narodna banka Ukrajine

MreZa za ozelenjivanje financijskih sustava (engl. Network for Greening of the
Financial Systems)

Nacionalna klasifikacija djelatnosti

Nacionalni klirinski sustav

Narodne novine

neprihodonosne izloZenosti (engl. non-performing exposures)
neprihodonosni krediti (engl. non-performing loans)

Nacionalni plan za oporavak i otpornost

nacionalna referentna stopa

pokazatelj neto stabilnih izvora financiranja (engl. net stable funding ratio)
Organizacija za gospodarsku suradnju i razvoj (engl. The Organization for
Economic Co-operation and Development)

neposredni nadzor (engl. on-site inspection)

ostale sistemski vazne (institucije)



PCAF

PD

PIS
PMB

PRGT
PSD2
PSD3

PSR
RFI
RH
RIAD

RIAD TS

ROAA
ROAE
RST

RRF

RTA

SAD

SCT SEPA
SCTInst SEPA
SDR
SEPA
SHSDB

SIE
SKDD
SMS
SPNFT
SRB
SREP

SRM

SRMR

SRMS

SSM
SudReg
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Partnerstvo za rac¢unovodstvo staklenickih emisija financijskih
institucija (engl. Partnership for Carbon Accounting Financials)

vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza (engl. probability of
default)

usluga iniciranja plaéanja (engl. payment initiation service)

nadzorni program s ukljucenoséu Odbora izvrsnih direktora MMF-a
(engl. Program Monitoring with Board Involvement)

Fond za smanjenja siromastva i rast (engl. Poverty Reduction and Growth)
Druga direktiva o platnim uslugama (engl. Payment Services Directive)
Direktiva o platnim uslugama i uslugama elektronickog novca (engl. The
Third Payment Services Directive)

Uredba o platnim uslugama (engl. Payment Services Regulation)

instrument hitne pomoé¢i MMF-a (engl. Rapid Financing Instrument)
Republika Hrvatska

Registar podataka o institucijama i povezanim drustvima (engl. Register of
Institutions and Affiliates Data)

transakcijski sustav (engl. Register of Institutions and Affiliates Data, Transaction
System)

profitabilnost prosjec¢ne imovine (engl. return on average assets)
profitabilnost prosje¢noga kapitala (engl. return on average equity)

Fond za otpornost i odrZivost (engl. Resilience and Sustainability Trust)
Mehanizam za oporavak i otpornost (engl. Resilience and Recovery Fund)
dugoro¢ni twinning savjetnik (engl. Resident Twinning Adviser)

Sjedinjene Americke DrZave

kreditni transferi (engl. SEPA Credit Transfer)

instant kreditni transfer (engl. SEPA Credit Transfer Instant)

posebna prava vucenja (engl. special drawing rights)

jedinstveno podrucje plac¢anja u eurima (engl. Single Euro Payment Area)
statisticka baza podataka o drzanju vrijednosnih papira (engl. Securities
Holdings Statistics Database)

Srednja, Isto¢na i Jugoisto¢na Europa

Sredis$nje klirinsko i depozitarno drustvo

kratka poruka (engl. Short message system)

sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma

Jedinstveni sanacijski odbor (engl. Single Resolution Board)

postupak nadzorne provjere i ocjene (engl. Supervisory Review and Evaluation
Process)

jedinstveni sanacijski mehanizam (engl. Single Resolution Mechanism)
Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014,
o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju
kreditnih institucija (engl. Single Resolution Mechanism Regulation)

Uredba o jedinstvenom sanacijskom mehanizmu (engl. Single Resolution
Mechanism Regulation)

jedinstveni nadzorni mehanizam (engl. Single Supervisory Mechanism)
Sudskiregistar
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TAIEX

TARGET DCA

TARGET?2

TARCET2-HR

TCE

TCED

tCO,e
TIPS

tis.
TREA
UN
UNECCC

USD
WACI

ZSPNFT

ZNAKOVI

a,b,c,..

0

instrument Europske komisije za prenoSenje zakonodavstva i
upoznavanje s najboljim praksama EU-a (engl. Technical Assistance and
Information Exchange)

TIPS namjenski novéani ra¢un u sustavu TARGET2-HR (engl. TARGET
Instant Payment Settlement)

Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih nov¢anih transakcija u
realnom vremenu na bruto nacelu (engl. Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer syste)

nacionalna komponenta sustava TARGET2

ukupna apsolutna emisija stakleni¢kih plinova (engl. Total Carbon
Emissions)

Radna skupina za financijske objave povezane s klimom (engl. Task Force
on Climate-related Financial Disclosures)

tona ekvivalenta ugljikova dioksida ili tona ekvivalenta CO,

namira trenuta¢nih pla¢anja u sustavu TARGET2-HR (engl. TARGET
Instant Payment Settlement)

tisuéa

ukupni iznos izloZenosti riziku (engl. Total risk exposure amount)

Ujedinjeni narodi (engl. United Nations)

Okvirna konvencija UN-a o promjeni klime (engl. United Nations Framework
Convention on Climate Change)

americki dolar

ponderirani prosje¢ni intenzitet ugljika (engl. Weighted Average Carbon
Intensity)

Zakon o sprjeCavanju pranja novca i financiranju terorizma

- nema pojave

- neraspolaze se podatkom

- podatak je manji od 0,5 upotrijebljene jedinice mjere
- prosjek

- oznaka za napomenu ispod tablice i slike

- ispravljen podatak

- nepotpun, nedovoljno provjeren podatak
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