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1. Euro: kako je nastao i zašto je koristan



Euro i europodručje
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• Euro je službena valuta 21 države 
članice EU-a koje zajedno čine 
europodručje (358 milijuna građana)

• Jedan od glavnih simbola europske 
integracije

• Pet država članica EU-a još nije iskazalo 
namjeru priključivanja europodručju
(potrebno je ispuniti kriterije iz 
Maastrichta)

• Danska je odlučila da neće koristiti euro, 
no danska je kruna usko vezana uz euro



Kratka povijest eura
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Koje je pogodnosti euro donio EU-u
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• Ojačao je jedinstveno tržište EU-a 

• Uklonio je tečajni rizik u poslovanju među državama 

članicama europodručja i troškove konverzije valuta

• Poduzeća mogu lakše, jeftinije i sigurnije trgovati u 

europodručju i s ostatkom svijeta

• Građani mogu lakše putovati, živjeti, raditi i 

studirati u inozemstvu

• Zajednička valuta donijela je općenito niže kamatne 

stope, što pogoduje gospodarskoj stabilnosti i rastu
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2. Koja je danas uloga eura u svijetu



USD
48,5%

FRF
9,6%

DEM
8,1%

ITL
0,5%

PTE
0,5%

GBP
1,0%

JPY
0,5%

CHF
0,5%

Ostale 
valute
22,7%

1980.

USD
54,5%

EUR
27,0%

JPY
0,5%

CHF
0,5%

Ostale 
valute
7,8%

1999.

Euro - nasljednik više etabliranih valuta
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• Za razliku od drugih valuta, euro je nastao kao nasljednik više međunarodno 

korištenih valuta

• Preuzeo je njihove uloge u 

međunarodnim pričuvama, na  

obvezničkim i deviznim 

tržištima te kao tečajno 

sidro

• Euro je stoga od samog 

nastanka 1999. imao 

važnu međunarodnu 

ulogu
Izračun HNB-a prema podacima iz Ilzetzki, Reinhart, and Rogoff, “Exchange Arrangements Entering the 

Twenty-First Century: Which Anchor Will Hold?” The Quarterly Journal of Economics 134 (2), 2019

Udio zemalja s tečajnim režimima vezanima uz pojedinu valutu
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Euro je druga najvažnija svjetska valuta

Izvor: Europska središnja banka
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Euro je druga najvažnija svjetska valuta (2)

Izvor: Međunarodni monetarni fond (COFER)

• Američki dolar i dalje dominira u 

strukturi međunarodnih pričuva 

središnjih banaka, no njegov se udio 

postupno smanjuje

• Euro se s udjelom od oko 20% 

potvrdio kao druga najvažnija 

pričuvna valuta

• Ostale valute znatno su manje 

zastupljene u međunarodnim 

pričuvama (JPY <6%, GBP <5%, 

CNY 2%) 

Valutna struktura međunarodnih pričuva

USD

EUR

druge valute



Euro u međunarodnom monetarnom sustavu: 
uspon, slabljenje i obnovljeni interes
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• Međunarodna uloga eura rasla 

je u prvim godinama eura, da bi 

oslabila tijekom dužničke krize u 

europodručju

• U uvjetima jačanja geopolitičkih 

napetosti primjetan obnovljeni 

interes za euro

• Od ruske aneksije Krima 2014. 

pokazatelj međunarodne uloge 

eura porastao je za oko 2 p.b.
Izvor: Europska središnja banka

Kompozitni pokazatelj međunarodne uloge eura
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Euro u međunarodnom monetarnom sustavu: 
obnovljeni interes
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• Izdanja međunarodnih zajmova i obveznica 

denominiranih u eurima porasla su u 2025. za 

više od 30% u odnosu na prethodnu godinu i 

premašila 1.100 milijardi američkih dolara 

(gotovo bilijun eura)

• Euro je 2025. postao i vodeća valuta na tržištu 

zelenih obveznica, prvi put pretekavši 

američki dolar

• Također, euro se u 2025. i početkom 2026. u 

nekoliko navrata ponašao kao sigurno 

utočište (npr. nakon „Liberation Day”)

Izvor: Europska središnja banka
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3. Zašto nam treba globalno jak euro



Koristi od snažnije međunarodne uloge eura
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Ekonomske koristi

• Niži transakcijski troškovi i troškovi zaštite od valutnog rizika za europska 

poduzeća koja posluju globalno

• Niži troškovi financiranja za privatni i javni sektor te lakši pristup financiranju 

zahvaljujući dubljim i likvidnijim tržištima

• Povećana privlačnost europodručja za trgovinu i inozemna ulaganja

• Veća otpornost gospodarstva na šokove



Koristi od snažnije međunarodne uloge eura (2)
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Strateške i geopolitičke koristi

• Jača stratešku autonomiju europodručja u nestabilnom globalnom okružju

• Jača trgovinske i financijske veze s ostatkom svijeta

• Smanjuje izloženost europskih poduzeća i potrošača jednostranim 

mjerama/odlukama trećih zemalja

• Jača sposobnost EU-a da promiče svoje interese i vrijednosti

• Omogućuje veći utjecaj na svjetsko gospodarstvo

• Doprinosi globalnoj financijskoj stabilnosti (swap linije, EUREP)



16

4. Što Eurosustav radi na jačanju međunarodne 
uloge eura 



Digitalni euro i namira transakcija na DLT-u

• Europska središnja banka priprema se 

za izdavanje digitalnog eura za 

potrošače – probne aktivnosti moguće od 

2027., izdavanje d€ najranije 2029.

• Istodobno Eurosustav razvija rješenja 

koja će omogućiti namiru velikih 

transakcija na DLT-u u novcu središnje 

banke – inicijative Pontes (pilot-faza od 

Q3 2026) i Appia

• Oba projekta ključna su za jačanje 

europske suverenosti u digitalnom svijetu 

i veću globalnu privlačnost eura
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Povezivanje TIPS-a s drugim sustavima za instant plaćanja

• Eurosustav radi na 

povezivanju svog 

sustava za 

instant plaćanja

TIPS s drugim 

takvim sustavima 

na globalnoj razini

• U pripremi je i 

TIPS Clone za 

zemlje Zapadnog 

Balkana
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Izvor: Europska središnja banka



Likvidnosne linije u eurima

• Swap i repo likvidnosne linije ESB-a osiguravaju eursku likvidnost i u razdobljima 

tržišnog stresa
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• Dostupnost eurske

likvidnosti promiče 

korištenje eura u 

globalnim 

financijskim i 

poslovnim 

transakcijama –

smanjuje rizike 

ulaganja, 

zaduživanja i 

trgovanja u eurima

Mreža swap

linija

stalne

recipročne

Bilateralne swap

linije 

EUREP

Bilateralne repo linije

privremeno obnovljive

jednosmjerne

Izvor: Europska središnja banka
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5. Kada će euro ostvariti svoj puni potencijal
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Preduvjeti za jaču međunarodnu ulogu eura

Izvor: Europska središnja banka
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Pitanja i komentari




