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1. Euro: kako je nastao | zasto je koristan

HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV



Euro i europodrucje
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* Euro je sluzbena valuta 21 drzave
Clanice EU-a koje zajedno Cine
europodrucje (358 milijuna gradana)

« Jedan od glavnih simbola europske
integracije

» Pet drzava ¢€lanica EU-a joS nije iskazalo
namjeru prikljuCivanja europodrucju
(potrebno je ispuniti kriterije iz
Maastrichta)

« Danska je odlucila da nece koristiti euro,
no danska je kruna usko vezana uz euro

B Europodrugje

Driava €lanica EU-a na koju se
primjenjuje izuzece

[ Driave Elanice EU-a koje jo3 nisu uvele
euro




Kratka povijest eura

1999.
EURD UVEDEN KAQ
1989. VALUTA Z4
DELORSOWD RACUNOVODSTVEMNE
IZVIESCE: TRI POTREBE |
FAZE EMU-A BEZGOTOVINSKA
1979. PLACARNIA
USPOSTAVLIEN 1992,
EUROPSKI o . 2002. 2014,
MONETARNI M ANICE | KOWANICE
SUSTAV [EMS) MAASTRICHTA. EURA BANKOWNA LINIA
| | I | | | |
2001. 2007. 2008. 2009. 2011, 2023. 2026.
Greka Slovenlja Cipar, Slovatka Estonija Hrvatska Bugarska
Malta
1988. 2014. 2015.
Austrija, Belgija. Latvija Litva

Finska, Francuska,
Ireka, Italija,
Luksembiurg,
Nizozemska,
Njematha, Portugal,
Spanjolaka

HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV




Koje je pogodnosti euro donio EU-u

* Qjacao je jedinstveno trziSte EU-a

* Uklonio je te€ajni rizik u poslovanju medu drzavama
Clanicama europodrudja i troSkove konverzije valuta

* Poduzec¢a mogu lakse, jeftinije i sigurnije trgovati u
europodrucju i s ostatkom svijeta

« Gradani mogu lakSe putovati, zivjeti, raditi i
studirati u inozemstvu

« ZajedniCka valuta donijela je opcenito nize kamatne
stope, Sto pogoduje gospodarskoj stabilnosti i rastu
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2. Koja je danas uloga eura u svijetu
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Euro - nasljednik viSe etabliranih valuta

« Zarazliku od drugih valuta, euro je nastao kao nasljednik viSe medunarodno
koristenih valuta

Udio zemalja s te¢ajnim rezimima vezanima uz pojedinu valutu

* Preuzeo je njihove uloge u 1980. o 1999.
. Y Ostal Vi
medunarodnim pri¢uvama, na N oy e

22,7%

obveznickim i deviznim Py

viiwgs v s 0,5%
trzistima te kao tecajno oy o
sidro W’\/
GBP EUR
. 1,0% = 27,0%
« Euro je stoga od samog e
0,5% ITL 48,5%

DEM
8,1%

nastanka 1999. imao 0,5%

vaznu medunarodnu FRF
9,6%
ulogu
Izra¢un HNB-a prema podacima iz llzetzki, Reinhart, and Rogoff, “Exchange Arrangements Entering the
HRVATSKA NARODNA BANKA Twenty-First Century: Which Anchor Will Hold?” The Quarterly Journal of Economics 134 (2), 2019

EUROSUSTAV



Euro je druga najvaznija svjetska valuta
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Euro je druga najvaznija svjetska valuta (2)

_ _ o Valutna struktura medunarodnih pric¢uva
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Izvor: Medunarodni monetarni fond (COFER)

HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV



Euro u medunarodnom monetarnom sustavu:
uspon, slabljenje i obnovljeni interes

Kompozitni pokazatelj medunarodne uloge eura
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Izvor: Europska srediSnja banka
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Medunarodna uloga eura rasla
je u prvim godinama eura, da bi
oslabila tijekom duznicke krize u
europodrucju

U uvjetima jaCanja geopolitickih
napetosti primjetan obnovljeni
interes za euro

Od ruske aneksije Krima 2014.
pokazatelj medunarodne uloge
eura porastao je za oko 2 p.b.



12
Euro u medunarodnom monetarnom sustavu: -
obnovljeni interes

Ukupan iznos izdanja medunarodnih obveznica
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(gotovo bilijun eura)
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Izvor: Europska sredi$nja banka
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3. Zasto nam treba globalno jak euro
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Koristi od snaznije medunarodne uloge eura

Ekonomske koristi

* Nizi transakcijski troskovi i troSkovi zastite od valutnog rizika za europska
poduzeca koja posluju globalno

« Nizi troskovi financiranja za privatni i javni sektor te laksi pristup financiranju
zahvaljujuci dubljim i likvidnijim trziStima

« Povecana privlaénost europodruéja za trgovinu i inozemna ulaganja

* Veca otpornost gospodarstva na Sokove
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Koristi od snaznije medunarodne uloge eura (2)

Strateske i geopoliticke koristi

JaCa stratesku autonomiju europodrucja u nestabilnom globalnom okruzju
JaCa trgovinske i financijske veze s ostatkom svijeta

Smanjuje izlozenost europskih poduzecéa i potroSaca jednostranim
mjerama/odlukama treCih zemalja

JaCa sposobnost EU-a da promiCe svoje interese i vrijednosti
Omogucuje vedi utjecaj na svjetsko gospodarstvo

Doprinosi globalnoj financijskoj stabilnosti (swap linije, EUREP)

HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV




4. Sto Eurosustav radi na jaéanju medunarodne
uloge eura
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Digitalni euro | namira transakcija na DLT-u

* Europska srediSnja banka priprema se
za izdavanje digitalnog eura za
potroSace — probne aktivnosti moguce od
2027., izdavanje d€ najranije 2029.

* Istodobno Eurosustav razvija rieSenja
koja ¢e omoguciti namiru velikih
transakcija na DLT-u u novcu srediSnje
banke — inicijative Pontes (pilot-faza od
Q3 2026) i Appia

* Oba projekta klju¢na su za ja¢anje
europske suverenosti u digitalnom svijetu
| ve€u globalnu privlaénost eura
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Povezivanje TIPS-a s drugim sustavima za instant placanja

* Eurosustav radi na
povezivanju svog
sustava za
instant pla¢anja
TIPS s drugim
takvim sustavima
na globalnoj razini

* U pripremije i
TIPS Clone za
zemlje Zapadnog
Balkana
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Likvidnosne linije u eurima

« Swap i repo likvidnosne linije ESB-a osiguravaju eursku likvidnost i u razdobljima

trziSnog stresa

» Dostupnost eurske

likvidnosti promice

koriStenje eura u
globalnim
financijskim i
poslovnim
transakcijama —
smanjuje rizike
ulaganja,
zaduzivanja i
trgovanja u eurima
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5. Kada ce euro ostvariti svoj puni potencijal
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Preduvjeti za jaCu medunarodnu ulogu eura

Geopoliticki
kredibilitet

Ekonomska
otpornost

Institucionalni
integritet

Izvor: Europska srediSnja banka
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Zauzimanje za medunarodni poredak utemeljen na
pravilima

Ulaganje u europsku sigurnost

Dovrsetak jedinstvenog trzista

Unapredenje unije Stednje i ulaganja

Postivanje vladavine prava

Zastita neovisnosti sredisnjih banaka
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