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Gospodarska aktivnost u Hrvatskoj znatno je iznad pretpandemijskog trenda

Hrvatska Euro podrucje
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No, vidljivo je ponovno akumuliranje makroekonomskih neravnoteza

Snazna domaca potraznja produbljuje robni deficit, Rast kredita privatnom sektoru u Hrvatskoj
Sto pogorsava vanjsko-trgovinsku bilancu odvija se uz pogorsanje salda teku¢eg racuna
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Izvori: Projekcija HNB-a

Saldo tekuceg racuna (% BDP-a), 2025
lzvor: ESB (BSI, MMA, BPS
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Hrvatska medu zemljama EU s najizrazenijom kombinacijom snaznog
kreditnog rasta i visokog omjera cijena stambenih nekretnina i dohotka

Rast cijena stambenih nekretnina u Hrvatskoj je jedan Hrvatska kombinira snazan kreditni rast, dvoznamenkasti
od najvisih u EU-u rast cijena i daljnji porast omjera cijena stambenih

R o . nekretnina i dohotka
aspon najvece i najmanje vrijednosti
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Pokazatelji cikliCkih rizika upozoravaju na gomilanje ranjivosti

Snazan kreditni rast doveo je do zatvaranja kreditnoga Kompozitni indikator ciklickoga sistemskog rizika (ICSR)
jaza i njegovog prelaska u pozitivho podrucje premasio je razine uoci svjetske financijske krize
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Profitabilnost i likvidnost banaka na povijesno su visokim razinama

Profitabilnost se zadrzava blizu povijesnih LCR i NSFR ustaljeni na razinama koje viSestruko
vrhova, uz postupno popustanje s vrhunca premasuju regulatorni minimum od 100 %
ciklusa kamatnih stopa
20% 2,0% 260%
15% 1,5% 240%
10% 1,0% 220%
5% 0,5% 200%
0% T 0,0% 180% *
.Q... .000..0. o
5% -0,5% 160% . e
ssnet®
.... L ]
-10% -1,0% 140% ..'0 o
-15% -1,5% 120%
g8sNgdegdsggoarsudrdagani g
28R8RKKRRRKKKKKRIRIKKKIKRKRKER 100%
P . (]
—#=Povrat na prosjecni kapital 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. 2026.
=@==Povrat na prosje¢nu imovinu - desno
e | CR ==#==NSFR
Izvor: HNB Izvor: HNB

HRVATSKA NARODNA BANKA
EUROSUSTAV




Kreditna kvaliteta na najboljim razinama u dva desetlje¢a: NPL-ovi na
povijesnom minimumu, uz normalizaciju faze 2 nakon vrhunca 2023.

Udio neprihodonosnih kredita na povijesno niskim
razinama u svim segmentima kreditiranja
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Napomena: Prikazani su udjeli glavnice kredita svrstanih u "B" i "C" rizi€ne skupine. Osjen¢ana
podrucja odnose se na razdoblja u kojima je godi$nja stopa promjene BDP-a negativna.
Izvori: Eurostat, HNB
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Udio kredita u fazi 2 nastavlja se normalizirati u
svim segmentima, najbrze u portfelju poduzeca
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Erozija viSkova kapitala usprkos snaznoj profitabilnosti — relativna pozicija
Hrvatske u EU pogorSava se od 2023.

Stopa kapitala u silaznom trendu od 2021., uz Pad ranga Hrvatske s gornjeg dijela raspodjele

istodobno povecanje regulatornih zahtjeva EU-27 prema sredini i nize
prepolovile visak kapitala
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Smanjenje viskova kapitala odraz je rasta rizikom ponderirane imovine i
isplata dobiti, uz divergenciju medu grupama banaka

Dekompozicija godiSnje promjene stope
ukupnog kapitala po faktorima
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Napomena: Promjena SUK-a (regulatorni kapital/rizikom ponderirana imovina) rastavljena je primjenom
aditivne metode logaritamskog srednjeg Divisia indeksa (LMDI). na:

(i) efekt kapitala: doprinos promjene regulatornog kapitala;
(ii) efekt veli¢ine imovine: doprinos promjene ukupne imovine; te
(iii) efekt prosjec¢nog rizika: doprinos promjene omjera rizikom ponderirana imovine u imovini, pri

&¢emu pad omjera (manji prosjecni ponder rizika po jedinici imovine) pozitivno doprinosi SUK-u
Izvor: HNB.

2025

Manje banke ojacale, sistemski vazne
oslabile viskove kapitala
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Napomena: Visak regulatornoga kapitala iznad ukupnoga kapitalnog zahtjeva (OCR)
kao postotak rizikom ponderirane imovine. Sistemski vaine institucije = OSV institucije
lzvor: HNB.




Visoke isplate dobiti ograniCavaju organski rast kapitala, no izdavanja
dodatnih instrumenata to djelomicno kompenziraju

Oslonac kapitalne dinamike pomaknut s CET1-a

Visoke razine isplate dobiti nakon 2022. . . -
prema regulatorno priznatim dodatnim

ograniavaju organski rast kapitala

instrumentima
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Stabilizacija prosjeCnih pondera rizika uz rastucu ulogu sekuritizacija u
optimizaciji bilance

Stabilizacija pondera rizika u 2024.-2025. Gotovo polovina kreditnog portfelja
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UnatoC tome sto traje veC gotovo deset godina, kreditni ciklus i dalje
ubrzava

Bankovna izlozenost prema privatnom sektoru veca za

Prirast kredita ispod je razine prije 2008. < ;.
dvije tre¢ine u odnosu na 2008.
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Kreditiranje je usmjereno u djelatnosti Ciji prihodi snazno osciliraju s
gospodarskim ciklusom

Nastavilo se kreditiranje poduzeéa iz procikliénih
djelatnosti ...

mmmm Energetika mmmm Gradevinarstvo i nekretnine
s Preradivacka Trgovina
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Napomena: Prikazana je promjena duga na temelju transakcija koja iskljuuje
tecajne, cjenovne i ostale promjene.
Izvor: HNB
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... koje su tijekom globalne financijske krize
imale i najvece kreditne gubitke
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Napomena: Veli¢ina mjehuric¢a odnosi se na stanje kredita krajem 2025. godine
Izvor: HNB



Niski trosak rizika odraz je povoljnog dijela kreditnog ciklusa, koji moze
prikriti ranjivosti

TrosSak rizika posljednjih godina u Bruto tokovi umanjenja vrijednosti: Simulacija ROE pod scenarijima CoR-a
pozitivnom podrucéju formiranje vs. otpustanje
DI RO A RO D.D
00 . 2025. (p82)| 0,05% |14,6%
pS0 -0,33% 12,9% -1,71
p25 -1,14% | 9,2% -5,38
0.5 —
3 = 200 p20 -1,26% | 8,7% -5,92
F E p10 -1,73% | 6,6% -8,04
- : p5  |-2,02%|53% | -935
E " 400 Metodologija; Scenarijski troSak rizika izracunava se kao kvantil CoR-
a iz distribucije pomnozen s prosje¢nim stanjem danih kredita te
supstituira iznos u 2025. Ostale stavke RDG-a ostaju nepromijenjene;
na novu dobit prije poreza primjenjuje se efektivna stopa poreza iz
A5 2025., a kapital se zadrzava na razini 31.12.2025.
-600
s o o Do oo RRRERRIIIRRREREKKER
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. Formiranje . Otpustanje

Mapomena: Sistemski CoR: Zlspravci(tokWZDani krediti(stanj

lzvor: HMB Stupci prikazuju bruto tokove na razini pojedinih banaka:
- crveno = suma ispravaka banaka koje su u godini neto formirale,
- zeleno = suma ispravaka banaka koje su u godini neto otpustale
Crna linija = neto sistemski ispravak (zbroj obje komponente).
Izvor: HNB
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Sto HNB poduzima?

Jacanje otpornosti banaka Ublazavanje sistemskih rizika

* U odnosu na cikliCke sistemske rizike: + Ograni€enja kriterija kreditiranja

protucikli¢ki zastitni sloj kapitala u skladu potroSaca smanjuju rizike povezane sa
s fazom financijskoga ciklusa snaznim rastom kredita i zaduzenosti
* U odnosu na strukturne sistemske kuéanstava
rizike: zastitni slojevi za sistemski rizik i * Preporuka za ublazavanje kamatnog i
za sistemski vazne institucije kamatno induciranoga kreditnog rizika
* U odnosu na rizike povezane s trziStem pri dugoro¢nom kreditiranju potroSaca
nekretnina: stroZa definicija stambene * Preporuka o postupanju pri odobravanju
nekretnine za primjenu pondera rizika od nestambenih kredita potroSacima
20%
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Zastitni slojevi kapitala od 2022. znatno su ojacani
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31.3.2023.
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31.12.2023.

31.12.2024.

1.1.2027.

Kombinirani zastitni sloja kapitala
je od 2022. do 2026. povecan s
4% - 6% na 6 — 8,5%

Dodatni kapitalni zahtjevi
povecavaju otpornost banaka u
slu€aju materijalizacije rizika

Kratice:

PCK - protucikli¢ki zastitni sloj kapitala;

OSV - zastitni sloj za ostele sistemski vazne institucije;
SSR — zastitni sloj za strukturni sistemski rizik;

OK — zastitni sloj za oCuvanje kapitala




Makrobonitetna ogranicenja kriterija kreditiranja djeluju: udio stambenih kredita
s poviSenim DSTI i LTV omjerima znatno se smanijio

Broj novih stambenih kredita, iako nizi nego u prvoj
polovini 2025., i dalje je poviSen

e Broj isplata (6mj pomicni prosjek) === Prosjetna isplata-desno
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Napomena: Siva podru¢ja oznaduju razdoblja APN-a. Crna isprekidana linija prikazuje mjesec pocetka

primjene Odluke o kriterijima kreditiranja potroSaca.
Izvor: HNB (Uvjeti kreditiranja potro$aca)
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Broj odobrenih nestambenih kredita znatno se smanjio, uz snazan pad
udjela onih s poviSenim DSTI omjerom

U drugoj polovini 2025. broj novih nestambenih kredita Oko 10% novih nestambenih kredita ima DSTI
bio je manji od prosjeka prijasnjih godina omjer veci od 40%, za razliku od ranijih 30%
o—— 1 0,
e Broj isplata (6mj pomiCni prosjek) e Prosjecna isplata-desno 40% Udio DSTI > 40%
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potrosaca.
Izvor: HNB (Uvjeti kreditiranja potro$aca)
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Financijska otpornost gradi se u dobrim vremenima

» Bankarski sektor u zreloj fazi ciklusa biljezi rekordnu profitabilnost uz najnizu razinu
NPL-ova, no dobra vremena ne traju zauvijek

= Ciklicki rizici nakupljaju se vec¢ dulje vrijeme, dok se viskovi kapitala smanjuju pod
utjecajem brzeg rasta imovine i isplata dobiti

» HNB vodi proaktivhu makrobonitetnu politiku, no i sam bankarski sektor mora jacati
otpornost dok je to moguce

» |ako je bankarski sektor je stabilan i otporan €ak i u hipotetskim vrlo nepovoljnim
scenarijima, slabija kapitalna pozicija banaka u stresnom razdoblju moze smanjiti
sklonost kreditiranju gospodarstva i tako pojacati kontrakciju
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