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SVIM KREDITNIM INSTITUCIJAMA
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Predmet: IzvjeStajni tretman obveznica Ministarstva financija RH indeksiranih na
kretanje tecaja kune prema euru (ISIN HRRHMFO327A5)

Postovani,

primili smo upite u kojima se od Hrvatske narodne banke (u daljnjem tekstu: HNB) traZi
misljenje o izvjeStajnom tretmanu obveznica Ministarstva financija Republike Hrvatske (u
daljnjem tekstu: MFRH) indeksiranih na kretanje srednjeg tecaja kune prema euru HNB-a
(ISIN HRRHMFQ327A5), o ¢emu u nastavku dajemo misljenje.

Uvodno napominjemo da se uredbe Europske unije izravno primjenjuju u drZavama
¢lanicama te da HNB nema ovlasti za tumadenje odredbi uredaba. Ako u odredenim
slu¢ajevima smatrate da tekst Uredbe nije jasan, upuujemo Vas na internetske stranice
Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (www.eba.europa.eu), na kojima se u rubrici
"Single Rulebook Q&A" mogu postaviti pitanja vezana uz Uredbu (EU) br. 575/2013,
Direktivu 2013/36/EU, regulatorne i provedbene tehniCke standarde te smjernice Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo.

Ministarstvo financija Republike Hrvatske, u ime i za radun Republike Hrvatske, izdalo je
obveznice dospijeéa 2032. godine, indeksirane na kretanje teéaja kune prema euru. Bududi
da je ovo izdanje koje je po prvi put realizirano uz indeksaciju glavnice obveznica na kretanje
teCaja kune prema euru u cilju ujednalenog postupanja banaka prilikom izvjeStajnog
tretmana istih u nastavku navodimo naSe misljenje za pojedina podrudja.
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1. Knjigovodstvena evidencija

Sukladno Odluci o kontnom planu i Uputi za primjenu kontnog plana za banke ("Narodne
novine" br. 115/03., 39/04. i 29/06.) buduéi da se nominalna vrijednost predmetne
obveznice indeksira indeksom omjera tecajeva valuta EUR i valute HRK, te da se iznos za
namiru transakcije na sekundarnom trZistu, isplata glavnice, kupona ili steCene kamate
utvrduje temeljem indeksirane vrijednosti, smatramo da bi se tako strukturirane obveznice
trebale knjigovodstveno voditi kao instrumenti s valutnom klauzulom. Primjerice, ako se iste
drZe radi trgovanja, trebale bi se voditi na knjigovodstvenim ra¢unima u okviru skupine
ratuna 41 Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti s valutnom klauzulom koji se
drze radi trgovanja (konkretno 4120 Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti s
valutnom klauzulom Republike Hrvatske).

Buduéi da je rije¢ o instrumentu Kkoji se revalorizira promjenom tecaja nase je misljenje da bi
banka na datum kupnje predmetne obveznice trebala u svojim knjigama evidentirati i
zamiSljeni iznos te iste stavke na racunima skupine 4 u valuti EUR, odnosno fer vrijednost
eurskog iznosa obveznice, a sve kako bi taj iznos bio nadalje revaloriziran indeksom omjera
teCajeva kune prema euru i kako bi taj uéinak promjene indeksa omjera tecajeva kune prema
euru bio odvojeno evidentiran u radunu dobiti i gubitka kao prihod/rashod od tecajnih
razlika. Prema naSem shvacanju transakcije eurski iznos fer vrijednosti obveznice bi se mogao
dobiti na nacin da se indeksirana vrijednost na dan stjecanja podijeli sa referentnim tecajem
na dan stjecanja. Ujedno smatramo da bi se upravo ta eurska vrijednost trebala (kao i kod
obveznice uz valutnu klauzulu) ukljucivati u deviznu poziciju. Obracunata nedospjela kamata
trebala bi se takoder revalorizirati indeksom koji bi se trebao reflektirati u tecajne razlike sve
do dana dospijeéa kada prema naSem shvacanju transakcije ista postaje kuna.

2. Statisticko i bonitetno izvjeStavanje

S obzirom na to da je obveznica nominirana u kunama te da se primjena opisanoga indeksa
omjera teCajeva moze po ekonomskoj su$tini poistovjetiti s primjenom valutne klauzule,
smatramo da je takvu obveznicu za potrebe Odluke o statistickom i bonitetnom izvjeséivanju
("Narodne novine", br. 35/2010., 95/2010., 146/2010., 68/2011., 37/2012., 121/2013.,
41A/2014., 127/2014., 67/2015., 119/2015., 54/2016. i 121/2016.) potrebno opisati na
nacin da se kao valuta iskaze kuna, da se iskaZe postojanje dvosmjerne valutne klauzule, te da
se kao valuta indeksacije iskaZe euro.

3. Izvjestavanje o trzi$nim rizicima

Smatramo da je ekonomska sustina ove obveznice da ona predstavlja stavku imovine u valuti
EUR buducdi da se njezina vrijednost uskladuje indeksom omjera referentnog i baznog teCaja
na dan vrednovanja odnosno obrafuna kamate. Stoga se za potrebe izraCuna iznosa
izloZenosti valutnom riziku u skladu s ¢lankom 352. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
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br. 575/2013) ova pozicija uklju¢uje u deviznu poziciju banke u valuti EUR na nacin da se u
spot poziciju u valuti EUR ukljuéuje zamiSljeni iznos u valuti EUR izracunat kao omjer
iznosa indeksirane vrijednosti glavnice i referentnog teCaja na dan stjecanja obveznice.

4. Izvjestavanje o likvidnosti

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. to¢kom c) i) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/61
o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijea u pogledu zahtjeva za
likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija, likvidnom imovinom prvog stupnja smatra se
imovina koja predstavlja potraZivanja od ili za koju jam¢i srediSnja drzava drzave Clanice.
Sukladno ¢lanku 6. navedene Delegirane uredbe sva imovina koja ulazi u zastitni sloj
likvidnosti, mora udovoljavati opéim (Clanak 7.) i operativnim uvjetima (Clanak 8.). Stoga
smatramo da ako ove obveznice udovoljavaju svim uvjetima iz Clanaka 7. i 8. Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2015/61 iste se mogu smatrati likvidnom imovinom prvog stupnja i
mogu se ukljuditi u izvjestaje za likvidnosnu pokrivenost. Takoder smatramo da bi navedene
obveznice, bududi je nov¢ani tok u kunama, trebalo u izvjeStajima za likvidnost tretirati na isti
nacin kao i bilo koju drugu obveznicu s valutnom klauzulom tj. tretirati ih kao obveznice u
kunama.

5. Izvjestavanje o rizikom ponderiranoj aktivi i kapitalnim zahtjevima

Smatramo da se za potrebe izraCuna iznosa izloZenosti ponderiranog rizikom za kreditni
rizik u skladu s ¢lankom 114. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013, na izloZenost koja ¢e
nastati ulaganjem u ovu obveznicu moze primijeniti ponder rizika 0% bududi da ¢e obveznica
biti nominirana u kunama, no potrebno je voditi ra¢una i o uvjetu o izvorima sredstava u toj
valuti kako je propisano spomenutim stavkom 4.

S postovanjem,

kq/]éi(u§

Milan Pot% é{ ‘ 7_'.2_elj
U.2. < i— . 3
Eé:ZUI/ t$ni direktor-

dir rekcije

240

3/3

HRVATSKA NARODNA BANKA



