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Ocitovanje na primjedbe i prijedloge dostavljene u sklopu javne rasprave
o
Nacrtu Odluke o upravljanju likvidnosnim rizikom

30. sijecnja 2014.



UVOD

2. sijeCnja 2014. Hrvatska narodna banka na svojim je internetskim stranicama objavila
Nacrt Odluke o upravljanju likvidnosnim rizikom (u nastavku teksta: Odluka).
Misljenja, prijedlozi i primjedbe na predlozeni tekst mogli su se dostaviti do 17. sijeCnja
2014. elektronickom postom na adresu zoki@hnb.hr.

Tijekom te javne rasprave Hrvatska narodna banka zaprimila je primjedbe i prijedloge
dviju kreditnih institucija:

— Privredne banke Zagreb d.d. i

— Zagrebacke banke d.d.

Zaprimljene primjedbe i prijedlozi te ocitovanja na njih prezentiraju se u nastavku
dokumenta, grupirani prema pojedinim podrucjima Odluke.



1. Clanak 3. stavka 7. Odluke

1.a. Prijedlog odredbe upucen u javnu raspravu

Clanak 3.
(7) Kreditna institucija duzna je ogranienja u medunarodnom transferu viskova likvidnih
sredstava, ako ona postoje, navesti u politici i uzeti u obzir pri upravljanju likvidnosnim rizikom.

1.b.  Komentari u javnoj raspravi
Mozete li dati primjer ograni¢enja u medunarodnom transferu viskova likvidnih sredstava?

1.c.  Ocitovanje

Restrikcije u transferu obi¢no su postojece restrikcije u skladu s nacionalnim zakonima i/ili
supervizorskim popisima i zahtjevima koje onemogucuju slobodno raspolaganje imovinom.
Odnose se prvenstveno na restrikcije u transferu viskova likvidnih sredstava u tre¢im drzavama
ili u nekonvertibilnim valutama, ako kreditna institucija ima sredstva u tim valutama ili
drzavama. S obzirom na navedeno ocekuje se da kreditne institucije imaju uspostavljene
odgovarajue procese kojima bi identificirale eventualna ograniCenja u transferu te nadzirale i
pratile pravila i propise u jurisdikcijama u kojima posluju.

2. Clanak 4. stavak 1. tocka 1.

2.a. Prijedlog odredbe upucen u javnu raspravu

Clanak 4.
NadleZznosti i odgovornosti uprave i viseg rukovodstva
(1) Uprava kreditne institucije osim zahtjeva propisanih u Odluci o upravljanju rizicima
duzna je:
' 1) uz suglasnost nadzornog odbora donijeti primjerenu strategiju, politike i ostale

. interne akte za upravljanje likvidnosnim rizikom

2.b. Komentari u javnoj raspravi

Predlozenom se odredbom odreduje da je uprava kreditne institucije duzna uz suglasnost
nadzornog odbora donositi, osim strategija i politika, kao temeljnih akata strateske i poslovno
politicke prirode u upravljanju likvidnosnim rizikom, i sve ostale interne akte za upravljanje
likvidnosnim rizikom. Pod pojmom “ostali interni akti” mogu se razumjeti, ne samo temeljni akti
strateSke i poslovno politicke prirode kojima se ureduje upravljanje likvidnosnim rizikom, nego i
svi oni interni akti koji se odnose na operativno poslovanje, kao i akti koji su iskljucivo
provedbene, tehnicke naravi, primjerice procedure, upute i sl.



Razumijemo da intencija ove odredbe nije da se i ti interni akti donose uz suglasnost nadzornog
odbora kreditne institucije, ve¢ samo i iskljucivo oni interni akti u upravljanju odnosnim rizikom
koji su strateske prirode, odnosno akti koji reguliraju sustavna pitanja (politike). To bi bilo i u
skladu s nadleznosti i ovlastima nadzornog odbora kreditne institucije, kako su one definirane
Zakonom o trgovackim drustvima i Zakonom o kreditnim institucijama, koji je duzan nadzirati
vodenje poslova kreditne institucije, a ne preuzeti vodenje poslova u operativnom smislu.
Zakonom odredeni okvir nadleznosti nadzornog odbora ne bi se mogao Sire propisivati
podzakonskim aktom.

Slijedom navedenog predlazemo da se u tom dijelu ova odredba jasno definira i tocka 1. glasi
kako slijedi:

“1) uz suglasnost nadzornog odbora donijeti primjerenu strategiju i politike za upravljanje

“

likvidnosnim rizikom,

2.c.  Ocitovanje
Prihvadamo sugestiju i u skladu s time bit e izmijenjen ¢lanak.

3. Clanak 11. i &lanak 12.

3.a. Prijedlog odredbe upucen u javnu raspravu

Plan postupanja kreditne institucije u kriznim situacijama
Clanak 11.

Kreditna institucija duzna je izraditi plan postupanja u kriznim situacijama koji je sastavni dio
politike za upravljanje likvidnosnim rizikom. Plan postupanja mora minimalno obuhvatiti
sljedece:

- 1) indikatore ranog upozorenja koji sluZe kao naznake nastupanja krize te osobe odgovorne za
- pracenje i izvjeStavanje o navedenim indikatorima (npr. prekoracenju internih limita, smanjenju
depozita, padu cijena dionica, veCem trosku financiranja u odnosu na druge kreditne institucije,
- promjeni rejtinga kreditne institucije, potesko¢ama u prikupljanju sredstava na novéanom
trziStu, pogorsanju kvalitete aktive ili profitabilnosti),

2) duznosti i odgovornosti pojedinih osoba u slucajevima nedostatka likvidnosti kreditne
institucije (zaduZenih npr. za odnose s klijentima, javnosc¢u, klju¢nim trzisnim sudionicima,
dioniCarima i sredi$njim bankama),

3)procedure za pravodobno i relevantno informiranje viSeg rukovodstva i uprave kreditne
institucije za potrebe odlucivanja o postupanju u kriznim situacijama,

4) procedure i postupke za pribavljanje manjkova tekudih sredstava i vremenski okvir u kojem se
- trebaju poduzeti pojedine aktivnosti (npr. prodaja imovine, uspostavljanje novih linija
-~ financiranja) u normalnim i stresnim okolnostima,




5) identifikaciju, veli¢inu i pouzdanost svih izvora financiranja s nazna¢enim redoslijedom
koriStenja u razli¢itim stresnim okolnostima i

6) okolnosti za provodenje kriznog plana te podatke za kontakt (adresa, telefon, e-adresa i sli¢ni
podaci) i lokaciju osoba odgovornih za provodenje plana.

Plan oporavka likvidnosti
Clanak 12.
(1) Kreditna institucija duzna je imati planove oporavka likvidnosti.

(2) Plan oporavka likvidnosti mora sadrzavati ogovarajuce strategije i primjerene provedbene
mjere za rjeSavanje mogucih manjkova likvidnosti, uklju¢ujuéi manjkove likvidnosti u odnosu na
podruznice s poslovnim nastanom u drugoj drzavi Clanici.

(3) Kreditna institucija duzna je najmanje jednom godi$nje testirati planove oporavka likvidnosti
i azurirati ih na temelju rezultata dobivenih testiranjem otpornosti na stres na temelju ¢lanka 10.
ove Odluke.

(4) Kreditna je institucija duZna unaprijed poduzeti potrebne aktivnosti kako bi omogudila da
planovi oporavka likvidnosti budu, u slucaju potrebe, odmah provedivi. Te aktivnosti
obuhvacaju: drzanje kolaterala koji je odmah raspoloziv za financiranje kod sredi$nje banke te
prema potrebi drzanje kolaterala u valuti druge drzave Clanice ili u valuti trece zemlje prema
kojoj kreditna institucija ima izloZenosti te, kada je to potrebno iz operativnih razloga, na
podrucju drzave Clanice domacina ili tree zemlje prema ¢ijoj je valuti izloZena.

3.b. Komentari u javnoj raspravi

U c¢lanku 11. navedeno je da Plan postupanja kreditne institucije u kriznim situacijama mora
obuhvatiti “procedure i postupke za pribavljanje manjkova tekucih sredstava i vremenski okvir u
kojem se trebaju poduzeti pojedine aktivnosti u normalnim i stresnim okolnostima” (tocka 4.) te
“identifikaciju, veli¢inu i pouzdanost svih izvora financiranja s naznacenim redoslijedom
koriStenja u razliCitim stresnim okolnostima” (tocka 5.). U ¢lanku 12. navedeno je da je kreditna
institucija duzna imati planove oporavka likvidnosti koji moraju sadrzavati odgovarajuce
strategije i primjerene provedbene mjere za rjeSavanje manjkova likvidnosti. Prema nasem
misljenju plan oporavka sastavni je dio plana postupanja kreditne institucije u kriznim
situacijama pa bismo molili dodatno pojasnjenje koja je razlika izmedu plana postupanja
kreditne institucije u kriznim situacijama i plana oporavka likvidnosti kreditne institucije.
Takoder, molimo pojasnjenje na koji nacin bi kreditna institucija trebala testirati planove
oporavka (u normalnim uvjetima poslovanja).

3.c.  Ocitovanje

Plan oporavka likvidnosti kao zahtjev proizlazi iz Direktive EU 36/2013. Slazemo se s vasim
tumacenjem da se u jednom dijelu preklapa s planom postupanja kreditne institucije u kriznim
situacijama. Medutim, budu¢i da u skladu s c¢lankom 24. prijedloga Odluke o upravljanju
likvidnosnim rizikom plan oporavka likvidnosti kreditna institucija treba ukljuciti u plan
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oporavka iz ¢lanka 154. Zakona o kreditnim institucijama, te ga prvi put dostaviti na nacin i u
rokovima propisanima podzakonskim aktom donesenim na temelju Clanka 101. stavka 2. toCke
8. Zakona o kreditnim institucijama, kreditna institucija nije duzna do donoSenja tog
podzakonskog akta izradivati i dostavljati planove oporavka. Kako planove postupanja u kriznim
situacijama kreditne institucije moraju imati ve¢ po postojecoj Odluci o upravljanju likvidnosnim
rizikom, nismo Zeljeli da do stupanja na snagu podzakonskog akta o planovima oporavka
nastane pravni vakuum. Kada navedeni podzakonski akt stupi na snagu ili kada Europska
komisija propiSe sadrzaj plana oporavka, plan postupanja u kriznim situacijama moZete ukljuciti
u plan oporavka, te vise nece biti potrebno imati dva odvojena plana.

4. Clanak 14. stavak 2.

4.a.  Prijedlog odredbe upucéen u javnu raspravu

Trenutaéno utrziva imovina i tretman imovine
Clanak 14.

(2) Trenutacno utrziva imovina ukljucuje:

— gotovinu,

— depozite kod Hrvatske narodne banke,

— depozite/kredite na zahtjev, prekonoéne depozite/kredite, depozite/kredite s
preostalim rokom dospijeca do Cetiri radna dana i sredstva kreditne institucije na teku¢im
racunima kod kreditnih institucija i/ili profesionalnih sudionika na nov€anom trzistu,

— trezorske zapise Ministarstva financija Republike Hrvatske i blagajnicke zapise
- Hrvatske narodne banke i
| — vrijednosne papire.

4.b. Komentari u javnoj raspravi

Prema navedenim odredbama trenutaéno utrziva imovina i likvidna imovina ukljucuju
blagajnicke zapise HNB-a. U ¢lanku 16. stavku 6. tocki 2. izrijekom se pak navodi da se obvezni
blagajnicki zapisi prema vazecoj Odluci ne ukljuCuju u izratun MKL-a. Nisu li navedene
odredbe u koliziji, s obzirom na to da trenutacno ne postoje blagajnicki zapisi HNB-a razliciti od
obveznih blagajnic¢kih zapisa HNB-a?

4.c.  Ocitovanje

U skladu s vazeCom Odlukom o obveznim blagajnickim zapisima kreditna institucija ne moze
raspolagati obveznim blagajnickim zapisima do prosinca 2016., stoga se oni ne mogu smatrati
trenuta¢no utrzivom imovinom. Takoder, u skladu s tofkom V. Odluke o obveznim
blagajnickim zapisima, ti su zapisi neprenosivi i ne mogu se prodati drugoj osobi, dakle
nelikvidni su. UKkljucivanje obveznih blagajnickih zapisa u priljeve, prema Odluci o upisu
obveznih blagajnickih zapisa, ovisi o tome je li kreditna institucija ostvarila porast plasmana
domacdim nefinancijskim poduzedima u prethodna dva mjeseca. Ako je taj uvjet ispunjen, HNB
se obvezao da e svaki posljednji dan u mjesecu prijevremeno otkupljivati dio obveznih




blagajnickih zapisa u visini od 50% iznosa pozitivne razlike u stanju plasmana domacim
nefinancijskim poduzecima, te kreditna institucija mozZe taj priljev ukljuciti kao priljev za izracun
minimalnoga koeficijenta likvidnosti. Kao $to smo rekli, priljev po blagajni¢kim zapisima moze
se evidentirati ili o dospijecu ili po ispunjenju uvjeta iz Odluke o upisu blagajnic¢kih zapisa, $to se
smatra opcijom slicnom dospijecu.

5. Clanak 14. stavak 7.
5.a. Prijedlog odredbe upucen u javnu raspravu

Trenutaéno utrziva imovina i tretman imovine
Clanak 14.

(7) Vrijednosne papire koje je kreditna institucija preuzela na temelju poslova pruzanja usluge
provedbe ponude odnosno prodaje duznickih ili vlasnickih instrumenata uz obvezu otkupa kao
neupisani dio njihova izdanja kreditna institucija ne moze smatrati trenutaéno utrzivom
imovinom te ih ne moze ukljucivati u ocekivane priljeve u razdoblju dospijeca do tjedan dana.

5.b. Komentari u javnoj raspravi

Vrijede li odredbe navedenog ¢lanka samo neko odredeno vrijeme nakon izdavanja vrijednosnog
papira ili sve do dospijeCa tog papira? Vrijede li odredbe navedenog Clanka i za drZavne
obveznice Republike Hrvatske, za koje je moguée dokazati da su likvidne (da njima postoji
odredeni promet na trzistu)?

5.c.  Ocitovanje
Mogu se ukljuditi u priljeve do tjedan dana ako im je dospijece tjedan dana ili krace.

6. Clanak 25. stavak 2.
6.a.  Prijedlog odredbe upucen u javnu raspravu

Clanak 25.

(2) Kreditne institucije duzne su plan oporavka likvidnosti ukljuciti u plan oporavka iz ¢lanka
154. Zakona o kreditnim institucijama, te prvi put dostaviti na nacin i u rokovima propisanim
podzakonskim aktom donesenim na temelju ¢lanka 101. stavka 1. tocke 8. Zakona o kreditnim
institucijama.

6.b. Komentari u javnoj raspravi

Clanak 101. stavak 1. todka 8. Zakona o kreditnim institucijama ne postoji. Clanak 101. stavak
1. Zakona o kreditnim institucijama ima samo 4 tocke. Radi li se o ¢lanku 101. stavku 2. tocki
8?

6.c.  Ocitovanje
Da u pravu ste, radi se o ¢lanku 101. stavku 2. tocki 8.

7. Tocka 12. Upute za jedinstvenu primjenu Odluke o upravljanju likvidnosnim rizikom




7.a.  Prijedlog odredbe upuéen u javnu raspravu

- 12. Stavke u kunama s ugovorenom valutnom klauzulom prema odredenoj valuti tretiraju se kao
- pozicije u kunama.

7.b.  Komentari u javnoj raspravi
Predlazemo da se nov¢ani tokovi koji proizlaze iz stavaka vezanih uz valutnu klauzulu u
veCem postotku prikazuju kao nov€ani tokovi u stranoj valuti te u manjem iznosu kao

novcani tokovi u kunama.

7.c.  Ocitovanje

Kako se za potrebe Odluke o upravljanju likvidnosnim rizikom prate moguci nov¢ani tokovi u
odredenom stresnom scenariju, kod stavki vezanih uz valutnu klauzulu buduéi nov¢ani tok, ako
se ostvari, bit ¢e u kunama, pa se stoga i navedene stavke trebaju tretirati kao stavke u kunama.





