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Kreditiranje i rast

O Postavljanje pozornice — kreditiranje prije krize
m ncodrziv rast kredita i neucinkovita alokacija
m visoka zaduzenost koja otezava servisiranje duga

O Tijekom krize
m kreditiranje poduzeca blago se povecalo
m snazan pad BDP-a

O Kreditiranje danas
m oporavak i optimisti¢nija oCekivanja poticu potraznju
m prezaduZenost i nedostatak kolaterala opterecuju oporavak
potraznje za kreditima
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Dinamika kreditiranja i gospodarska aktivnost —
postoji li veza?

Godisnje stope promjene 2002. — 2015. Razine 2001. — 2015.
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Napomena: Godi$nje stope promjene plasmana izracunate su na Napomena: Realne sezonski prilagodene vrijednosti
temelju transakcija. Izvori: DZS; HNB

Izvori: DZS; HNB
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Kreditiranje prije krize
— neodrziv rast i neefikasna alokacija resursa (1)

Rast realnog BDP-a od 1 postotnog boda

u prosjeku je bio popracen rastom Nema povezanosti izmedu rasta domacih
plasmana od 4 postotna boda plasmana poduzecima i investicija
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Napomena: Podaci se odnose na tromjesecne stope rasta za razdoblje od prvog tromjesecja 2000. do treceg tromjesecja 2008.
Izvori: DZS; HNB
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Kreditiranje prije krize —
neodrziv rast 1 neefikasna alokacija resursa (2)

O Relacijsko financiranje (engl. relationship lending)

m zasniva se na prikupljanju povlastenih informacija u dugorocnom i sloZenom
odnosu s duznikom

B mjeri se brojem i intenzitetom relacija s bankama i trajanjem kreditnog
odnosa (relacijsko financiranje znaci veci oslonac na glavnu banku i duze
trajanje kreditnog odnosa te rjede mijenjanje glavne banke)

m u uvjetima dugotrajne krize relacijsko financiranje moze nepovoljno djelovati
na kvalitetu kreditnog portfelja banaka

O Istrazivanja za Hrvatsku pokazala su da su krediti dani kroz

relacijsko financiranje bili negativno povezani s kreditnim rizikom
(Financijska stabilnost, br. 11, HNB, 2013.)

m banke su svoje dugoro¢no povezane klijente ocjenjivale nize rizi¢nima, a
ujedno ih i intenzivnije financirale < upitna ispravnost ocjene kreditnog
rizika
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Kreditiranje prije krize —
neodrziv rast 1 neefikasna alokacija resursa (3)

« Udio poduzeca koja se koriste relacijskim financiranjem bio je veci prije krize nego u krizi (lijevi graf)

* Prije krize broj banaka s blagim standardima klasificiranja kreditnog rizika bio je veci od broja relativno
strogih banaka, a u krizi je porastao broj i strogih i blagih banaka (desni graf)

Udio poduzeca koja su se koristila relacijskim

Identificiranje blagih i strogih banaka u

financiranjem (prema jednom od kriterija relacijskog financiranja) klasificiranju poduzeca po kreditnom riziku
FE—
0,9 1 25 Financijska
| Financijska o © | kriza
| kriza 2 1
0.8 ] 1 : ST 20 I
R |
0,7 1 5o ® i
898 15 I
x 98X I
O © Q
0.6 1 5% o
: 282 10
0.5 i €8 g
I S g E
0,4 ' 285 5
’ I S>a I
| |
0,3 1 0 [
2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2006. 2007. 2008. 2009.
DI DR DI* —e—Udio strogih banaka —e=Udio blagih banaka

Napomena: DR je dugorocan kreditni odnos s jedinom bankom,
DI s dominantnom bankom i DI* je iznimno dug kreditni odnos s

dominantnom bankom.
Izvor: Financijska stabilnost, br. 11 (Okvir 2), HNB (2013.). Izvor: Ridzak (2013.)

Napomena: Blage (stroge) banke imaju znacajno blaze (stroze)
kriterije klasificiranja poduzeéa prema kreditnom riziku od
prosjeka sustava (prema Rascheovu modelu).
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Kreditiranje prije krize —
neodrziv rast 1 neefikasna alokacija resursa (4)

O Prije krize snaZnije su kreditirana poduzeca s vecim kreditnim
rizikom (tzv. zombie kreditiranje)

DuzZnici u DuzZnici u Duznici koji
Razdoblje prile krize (2007. — 2008.) fznimno dugom - kracem ¢ primjenjulu
| ’ relacijskom relacijskom : transakcijsko
financiranju financiranju i financiranje
o Stopa rasta kredita ; 11.9 19.0i 5.9l
Ukupno korporativni sektor o ; ’ B ’
Kreditni rizik (NPLR) : 12,5 14,2 10,4
Stopa rasta kredita i
Gradevinska djelatnost p o i 15,0 13’85 75
Kreditni rizik (NPLR) : 12,3 14,9 9,8
Stopa rasta kredita
Ostale djelatnosti p o : 11,0 24’45 54
Kreditni rizik (NPLR) : 12,6 13,5 10,6

Napomena: Relacijsko financiranje odnosi se na kreditiranje zasnovano na posjedovanju povlastenih
informacija o duzniku na temelju dugoro€noga medusobnog odnosa, dok se transakcijsko financiranje zasniva
na standardiziranim i unaprijed definiranim uvjetima koji vrijede za sve klijente. Stopa rasta kredita odnosi se na
prosjecnu godisnju stopu promjene kredita. Kreditni rizik je prosjeCan stupan; rizi€nosti portfelja (udio duznika
koji neuredno placaju kreditne obveze, izrazen u postotku).

Izvori: Fina; HNB (preuzeto iz Okvira 2. Modeli bankovnog financiranja u korporativhom sektoru, Financijska

stabilnost, br. 11, 2013.)
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HNB je monetarnim i makrobonitetnim mjerama
ogranicavao kreditnu ekspanziju prije krize

Najvaznije pretkrizne mjere: Mjere monetarne politike i rast plasmana

_ . N (godiSnje stope promjene na temelju transakcija)
m visoka razina obvezne pricuve

Obvezni

m intervencije — dominantno u smjeru blagajnicki _Granicna obvezna priéuva
v . o .o . .. zapisi HNB-a
ublazavan]a apreCl]aCI.]Sklh prltlsaka 3% LoD Nova odluka o adekvatnpsti kagitala

Obvezhi
«DPlagajnicki zapisi;

HNB-4

m administrativno ogranicavanje rasta
kredita OBZ (na 16% u 2003. i
12% u 2007. —2009.)

m  minimalno potrebna devizna %
potrazivanja

m graniCna (i posebna) obvezna
pricuva 5

m povecani kapitalni zahtjevi za 0 MJ\\,

valutno inducirani kreditni rizik

®  povecana minimalna adekvatnost oNygdg338888558888SSTyddddddd

kapitala na 12%

Izvor: HNB
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U bilancama banaka ipak
su se nagomilali loSi krediti

Struktura ukupnih neprihodonosnih kredita

Udio neprihodonosnih kredita u ukupnim odobrenih korporativnom sektoru prema
korporativnim kreditima po djelatnostima djelatnostima (rujan 2015.)
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Kreditna aktivnost tijekom krize

O Hrvatska zahvaljujuéi mjerama HNB-a za vrijeme krize nije
dozivjela kreditni slom (engl. credit crunch)

O Kreditiranje poduzeca poraslo je, kao i inozemni izvori
financiranja

O Domadi plasmani poduzeéima na kraju 2015. bili su za
10,3% veci nego na kraju 2008. (+3,2% BDP-a), dok su se
domacdi plasmani stanovnistvu u istom razdoblju smanjili za
9,3% ili —3 ,6% BDP-a (iskljuCujuci utjecaj otpisa plasmana i
teCajnih promjena)
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Korporativni je sektor tijekom krize
cak 1 blago povecao svoj ukupni dug

Domaci krediti poduzecima, 2009. — 2015. Ukupno zaduzivanje poduzeca, 2009. — 2015.
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Napomena: Stupci prikazuju kumulativhu promjenu kredita banaka Napomena: Ostalo financiranje ukljucuje zaduzivanje kod domacih leasing
sektoru nefinancijskih poduzeéa kao postotak BDP-a za razdoblje 2009. ku¢a, HBOR-a, inozemnih banaka i vlasni€ki povezanih poduzeca u
— 2015. (izraCunato na temelju transakcija) inozemstvu. Promjene su izracunate na temelju transakcija domacih
Izvori: ESB: Eurostat; AMECO; HNB plasmana i podataka o inozemnom dugu isklju€ujuci u€inak duga

brodogradilista koji je preuzeo MF u 2012. te pretvaranja duga u kapital.
Izvori: Hanfa; HNB; izra¢un HNB-a
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Unatoc porastu korporativnoga kreditiranja,
hrvatski BDP snazno je pao

Korelacija izmedu promjene realnog BDP-a i promjene plasmana
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Aktualni uvjeti na trzistu kredita

O Ponuda:
m nesklonost banaka preuzimanju rizika
m ipak, standardi odobravanja kredita poceli su se ublazavati
m kamatne stope u padu, ali rizicnost drzave ogranicava snazniji pad
m rastudi trend udjela loSih plasmana zaustavlja se

O Potraznja:
m poboljsana oCekivanja glede bududih kretanja
m blago poboljsana kretanja na trzistu rada
®m unatoC tome, visoka postojeCa razina zaduzenosti domacih sektora
m manjak kolaterala i niska kapitaliziranost poduzeca
m povecana potraznja za kunskim kreditima
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Kamatne stope domacih banaka padaju

Kamatne stope na kredite banaka, godisnji prosjeci (%)
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Izvor: HNB
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Standardi se uglavnom ublazavaju,
a potraznja raste

Promjena standarda odobravanja

kredita (ponuda) Promjena kreditne potraznje
30 60
POOSTRAVANIJE PORAST POTRAZNJE
20 30
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0 -30
-10 -60
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UBLAZAVANIJE
-20 -90
2012. 2013. 2014. 2015. 2012. 2013. 2014. 2015.
= Standardi odobravanja kredita poduzec¢ima = Potraznja za kreditima poduzeéima
m Standardi odobravanja stambenih kredita m Potraznja za stambenim kreditima
m Standardi odobravanja potroSackih i ostalih kredita m Potraznja za potroSackim i ostalim kreditima

Napomena: Podacima su prikazani godisnji prosjeci neto postotaka odgovora banaka ponderirani udjelima u pripadajuéoj skupini kredita.
Izvor: Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka, HNB
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Tome je pridonijela i
protuciklicka monetarna politika

Ekspanzivnost monetarne politike HNB-a

Pokazatelj monetarne politike HNB-a za vrijeme krize
34% A Kreiranje i oslobadanje likvidnosti u krizi
. (4. tr. 2008. — 2015.)
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Napomena: Pokazatelj monetarne politike = Imovina kreditnih Izvor: HNB

institucija koja se drzi zbog regulative/pasiva kreditnih institucija.
Imovina kreditnih institucija koja se drzi zbog regulative (umanjena za
viskove likvidnosti) uklju€uje obraGunatu obveznu pri¢uvu u kunama,
izdvojenu obveznu pri¢uvu u devizama, graniénu obveznu pri€uvu,
blagajnicke zapise HNB-a i minimalno potrebna devizna potrazivanja.

Izvor: HNB
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Rast potrosackog i poslovnog optimizma

Indeks pouzdanja potrosaca
(standardizirane vrijednosti, troclani pomicni prosjeci)
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Izvori: Ipsos; EK (sezonska prilagodba EK-a); HNB

Pokazatelji poslovnog optimizma
(standardizirane vrijednosti, tro¢lani pomicni prosjeci)
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—PQ Trgovina (sezonski prilagodene vrijednosti)

—— PO Usluge (sezonski prilagodene vrijednosti)

——Dugorocni prosjek = 100

Napomena: Na serijama pokazatelja poslovnog optimizma primijenjeni
su novi ponderi koji se od srpnja 2014. temelje na ukupnom prihodu, a
ne na broju zaposlenih u poduzecu. Istrazivanja poslovnog optimizma
provode se od svibnja 2008.

Izvori:

Ipsos; EK (sezonska prilagodba EK-a); HNB
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Hrvatski korporativni sektor medu

najzaduZenijima u Srednjoj i Isto¢noj Europi

Dug sektora poduzeca, izrazen kao % BDP-a
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Napomena: Dug poduzecéa obuhvaca obveze po kreditima i duzni¢kim vrijednosnim
papirima iz nekonsolidiranih financijskih racuna.
Izvor: Eurostat
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No, poduzeca i1 stanovnisStvo sporo se razduzuju

Dug domacih sektora, izrazen kao % BDP-a
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Napomena: Dug obuhvaca obveze po kreditima i duzni¢kim vrijednosnim papirima.
Izvori: DZS; HNB (konsolidirani financijski racuni)
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Gotovo trecina duga sektora poduzeca
ocijenjena je prekomjernom

Ocijenjeno je da se 31,6% duga
sektora poduzeca ne moze financirati
iz tekuceg poslovanja

U slucaju rasta kamatnih stopa i pada
BDP-a 40% duga poduzeca bilo bi
prekomjerno

Najoptereceniji prekomjernim
dugom: gradevinarstvo, velika
poduzeca, neizvoznici

Prezaduzenost poduzeca koci
investicije (Martinis i Ljubaj, 2016.)

Ocjena odrzivosti duga poduzeca
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0%

Struktura duga poduzec¢a u uzorku

Dug (2014.)

Odrzivi dug
(2017., scenarij
s oba Soka)

scenarij)
Odrzivi dug
(2017., scenarij
rasta kamata)
Odrzivi dug
(2017., scenarij
pada BDP-a)

Odrzivi dug
(2017., osnovni

Napomena: Podaci uz zagrade prikazuju ocijenjene potrebe za
razduzivanjem, izrazene kao postotak duga sektora poduzec¢a. Osnovni
scenarij pretpostavlja rast BDP-a iz projekcije i stagnaciju kamatnih stopa.
Alternativni Sokovi uklju€uju: (a) Sok rasta kamatnih stopa od 1 p. b.
godiSnje, (b) Sok godidnjeg smanjenja rasta BDP-a za oko 2 p. b. u odnosu
na osnovni scenarij i (¢) kombinaciju obaju Sokova.

Izvori: Amadeus; Fina
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Bonitetne mjere HNB-a potaknule su banke
na poveanje rezervacija za loSe plasmane...

O 2013. — postroZeni standardi pokrica losih plasmana rezervacijama

m Ako banka aktivno ne rjeSava problem NPL-ova, primorana je postupno povecavati
rezervacije za te plasmane, neovisno o njihovoj pokrivenosti kolateralima

Pokrivenost losih kredita rezervacijama (%)
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Izvor: HNB
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Vev / 4

... 1 time potaknule brze ¢is€enje bilanci banaka

O Zamjetan rast otpisa plasmana banaka, posebno kod plasmana poduzedima

Iznosi otpisa plasmana

3
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o
T
g
€
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. R | .
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
m Plasmani poduze¢ima  mPlasmani stanovnistvu

Napomena: Procijenjeni iznosi otpisa povezani s projektima Brush 1 i 2 te konverzijom
kredita u CHF stanovni$tvu nisu uklju€eni u podatke.
Izvor: HNB
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Nedostatak kolaterala i kapitala glavna
prepreka dobivanju kredita za MSP

O Glavna prepreka dobivanju Neprihvatijvi zahtjevi [l 11%
oo - iguranje kredit 84%
kredita jest manjak kolaterala #8 osigHrEne FEe
Imali smo dovoljno I 18%
> potencijal za znacajnije koristenje ostalih vanjskih izvora 29%
jamstvenih shema kojima bi se ) e 1k
kompenzirao manjak kolaterala Troskovi financiranja I 19%
bili su previsoki 9%
O Poduzeca imaju potrebu i za Poduzece e bio Il 4%
. v . — . okapitalizirano %
boljom podrskom pri koristenju Trazili smo, a roforont [ 9%
fOl’ldOVﬂ EU-a nas je neformalno odbio | 3%

I 57%
O L4 . d- o v/ ) 2%
O granlcen]a l.l'l.aml.Cl'll]eg. ) PresloZen ili predvugc_'trajan B 15%
oporavka kreditiranja malih i postupak trazenja 1%
. , °1,° Podnijeli smo zahtjev, 6%
srednjih poduzeca velikim su 21 bill Smo adbiient ﬂ%
dijelom izvan dosega monetarne

politike

Dovoljno vlastitih sredstava

m Mala poduzec¢a Srednja poduzeéa

Napomena: Na slici je prikazan udio poduzeca koji je naveo odredeni razlog za
nekoristenje kredita. Odgovarala su samo ona poduzeca koja se nisu koristila
kreditom u 2014.

Izvor: Anketa o pristupu malih i srednjih poduzeca financiranju, HNB i Ipsos
2015.

HRVATSKA NARODMNA BANIKA



HNB nastavlja osiguravati visoku
likvidnost bankovnog sustava

O HNB e nastaviti s ekspanzivnom politikom podrzavanja
visoke likvidnosti monetarnog sustava

O Dodatno, strukturnim repo operacijama HNB nastoji bankama
osigurati dugorocnije izvore kunske likvidnosti po
konkurentnoj kamatnoj stopi, s ciljem intenziviranja
kreditiranja gospodarstva i stanovniStva u domacoj valuti

O To je ono $to u danim okolnostima HNB moze napraviti i na
Sto moze utjecati, vodeli pritom racuna o stabilnosti tecaja
domace valute i ukupnoj financijskoj stabilnosti sustava
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Je li rast kredita kljucan za oporavak?

O Rast kreditiranja vjerojatno se ne moze smatrati klju¢nim
Ciniteljem ni formulom za konacni oporavak hrvatskoga
gospodarstva

O To mora biti rast izvoza i povecanje konkurentnosti domace
ekonomije temeljeno na strukturnim reformama uz istodobno
obuzdavanje makroekonomskih neravnoteza i konsolidiranje
javnih financija

O Povoljnijim uvjetima financiranja mogu pridonijeti jamstvene
sheme i bolji okvir za rjesavanje losih kredita (ucCinkovitije
steCajne procedure i otklanjanje poreznih dvojbi)
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